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Seznam pouzitych zkratek

APEI Aggregate Performance Evaluation Index
CDCP Centralni depozitaF cennych papird

CzK kédové oznaceni koruny Ceské

CNB Ceska narodni banka

¢su Cesky statisticky Urad

EIB Evropska investi¢ni banka

ESA 2010 Evropsky systém narodnich Gétl 2010
EUR kdédové oznaceni eura

HDP hruby domaci produkt

ISIN identifikaéni oznaéeni podle mezinarodniho systému ¢&islovani pro identifikaci cennych papird
JpY kdédové oznaceni japonského jenu

K¢ koruna Ceska

MF Ministerstvo financi

mil. milion

mld. miliarda

MTS Mercato Telematico Secondario

p. a. per annum

p. b. procentni bod

PRIBOR referencni Urokova sazba Prague Interbank Offered Rate
SDD stfednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy
SPP statni pokladni¢ni poukazky

SSD spofici statni dluhopisy

VAR variabilné uroceny

Uverejnované souctové Udaje v tabulkdch a v textu v nékterych pfipadech neodpovidaji na poslednim
desetinném misté souctu hodnot pfisluénych ukazatell z ddvodu zaokrouhlovani.



Shrnuti a hlavni udalosti

Ministerstvo financi (dale Ministerstvo nebo MF)
predklada v souladu s kalendairem uverejfiovanych
informaci Ctvrtletni zprdvu o Fizeni statniho
dluhu Ceské republiky, kterd obsahuje zejména
vyhodnoceni  vyhladenych strategickych cilQ,
operativniho plnéni programu financovani a planu
emisni cCinnosti konkretizovanych ve Strategii
financovani a Fizeni statniho dluhu Ceské republiky
na rok 2018 uvefejnéné dne 22. prosince 2017
(dale Strategie) a dale zahrnuje také pravidelné
tvrtletni hodnoceni primarnich dealerl za obdobi
od druhého ctvrtleti roku 2017 do prvniho Ctvrtleti
roku 2018.

V pribé&hu prvniho &tvrtleti roku 2018 pokracovalo
Ministerstvo ve vydavani a prodeji strednédobych
adlouhodobych statnich dluhopist na domacim trhu.
Celkova hrubd emise realizovana na primarnim trhu
prostrednictvim osmnacti aukci v Sesti aukcnich
dnech cinila 63,3 mld. K¢. V souladu s ramcovym
emisnim planem vydalo Ministerstvo na domacim
trhu v Unoru dvé nové fixné irocené emise statnich
dluhopisl se splatnosti v Gnoru 2021 a &ervenci
2029, ¢imZz mimo jiné bylo dosazeno sblizeni
kupdnovych sazeb s aktualni situaci na financ¢nim
trhu a podporeno vyhlazovani splatnostniho profilu
statniho dluhu. V souladu se Strategii a pInénim
stredn&dobych cild v oblasti primérné doby do
splatnosti dluhového portfolia se Ministerstvo
zaméfilo na vydavani statnich dluhopist s relativné
dlouhou dobou do splatnosti, kdyZz prodalo statni
dluhopisy s primérnou zbytkovou dobou do
splatnosti ve vy&i 9,2 let, coz predstavuje narlst
o vice nez cCtyfi roky ve srovnani se stejnym
obdobim predchoziho roku a o témér dva roky vice
v porovnani s celym rokem 2017. Primérny aukéni
vynos dosazeny v prvnim cCtvrtleti roku 2018 cinil
1,73 % p. a.

Emisni Cinnost na primarnim trhu stfednédobych
a dlouhodobych statnich dluhopist v pribé&hu
prvniho ctvrtleti roku 2018 byla doplnéna o pfimé
prodeje z majetkového Gc¢tu Ministerstva na
sekundarnim trhu, kdyz Ministerstvo prodalo
stfednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy se
splatnosti v letech 2030, 2036 a 2057 v celkové
jmenovité hodnoté 0,8 mld. K¢ K pFfimym
prodejim statnich dluhopisti s dlouhou dobou do
splatnosti pFistoupilo Ministerstvo z dlvodu fizeni
primérné doby do splatnosti dluhového portfolia

a také na zdkladé zaznamenané poptavky ze strany
primarnich dealerd po t&chto dluhopisech. V tomto
obdobi Ministerstvo nerealizovalo zadné vyménné
operace.

V prvnim ctvrtleti roku 2018 doslo k fadné splatce
Statniho dluhopisu Ceské republiky, 2016-2018,
0,00 % v celkové jmenovité hodnoté 60,0 mid. K¢
a Statniho dluhopisu Ceské republiky, 2014-
2018, 0,85 % v celkové jmenovité hodnoté
50,0 mld. K¢&. Celkova jmenovitd hodnota Cisté
emise stfednédobych a dlouhodobych statnich
dluhopisli na domacim trhu tak v prvnim &tvrtleti
roku 2018 cinila -46,0 mld. K¢ V oblasti emisni
¢innosti stfednédobych a dlouhodobych statnich
dluhopisG na zahraniénich trzich nerealizovalo
Ministerstvo v prvnim ctvrtleti roku 2018 zadné
vypljéni operace.

V prvnim ctvrtleti roku 2018 se uskutecnilo dvanact
aukci statnich pokladni¢nich poukazek, ve kterych
byly prodany statni dluhopisy v celkové jmenovité
hodnot& 136,1 mld. K& pfi prdmérném vynosu do
splatnosti ve vySi 0,33 % p. a. VSechny tyto statni
pokladni¢ni poukazky jsou splatné v letoSnim roce.
Ministerstvo vydavalo statni pokladni¢ni poukazky
za UGcelem vyuZiti nizkych vynost na kratkém
konci vynosové kfivky, kdyz ziskané penézni
prostfedky nejsou primarné zapojeny do kryti
potfeby financovani, nybrz jsou dale investovany
na penéznim trhu za vyssi vynos, nez za jaky
byly ziskdny. Ministerstvo je tak stale schopno
opatfovat dodatecné prijmy statniho rozpoctu
plynouci z emise statnich pokladni¢nich poukazek
a efektivniho investovani penéznich prostfedk(,
a to i po ukonceni pouzivani ménového kurzu jako
nastroje ménové politiky v roce 2017 a postupnym
navysSovanim zakladnich Grokovych sazeb ze strany
Ceské narodni banky. V prvnim &tvrtleti roku 2018
nedosSlo k Zadné splatce statnich pokladni¢nich
poukazek, celkova jmenovita hodnota Cisté emise
tak dosahovala vyse 136,1 mlid. KC.

V prvnim Ctvrtleti roku 2018 nebyly vydany zadné
trande spoficich statnich dluhopist, ani nebyla
uskutecnéna Zzadna jejich fadna ¢i predcasna
splatka. Nedoslo ani k pfijeti 2adné trande GvérQ
EIB, byly vSak realizovany radné splatky v celkové
vysi 2,1 mid. K¢.



Potvrzeni vysokého ratingu Ceské republiky

V prvnim ctvrtleti roku 2018 doslo k potvrzeni
vysokého ratingu Ceské republiky ze strany
nékolika vyznamnych mezinarodnich ratingovych
agentur. Dne 22. 1. 2018 agentura Standard &
Poor’s potvrdila rating Ceské republiky se stabilnim
vyhledem na drovni AA- pro dlouhodobé zavazky
v zahrani¢nich ménach a AA pro dlouhodobé
zadvazky v domaci méné. Agentura ve svém
prohld&eni ocefiuje zejména silny ekonomicky rist,
nizké zadluzeni vlady patfici k nejnizSim v Evropé
a zdravé verejné finance, které jsou podporeny
snahou vlady bojovat proti dafiovym Unikim
a posilovat pfijmovou stranu statniho rozpoctu.

Ke konci ledna doslo k potvrzeni ratingu i ze
strany agentury Scope Ratings na Urovni AA pro

dlouhodobé zavazky v domaci i v zahraniCnich
ménach. Kladné hodnoti zejména stav vefejnych
financi spojeny s udrzitelnym financovanim
vlady, silny ekonomicky rlst a zdravi domaciho
bankovniho systému.

V Unoru také agentura Fitch Ratings ocenila
vysokou Uvérovou spolehlivost Ceské republiky,
kdyz potvrdila rating na urovni A+ v domaéci
i v zahrani¢nich ménach pro dlouhodobé zavazky
s pozitivnim vyhledem. Podobné jako predchozi
agentury  vyzdvihuje  zejména prebytkové
hospodareni vladniho sektoru, které pro rok 2017
odhaduje na uroven 1,1 % HDP, a nizkou Uroven
zadluzeni.

Prijmy z investovani volné likvidity statni pokladny

V ramci fizeni volné likvidity statni pokladny
dosahovalo Ministerstvo vyznamnych pfijmQ
statniho rozpoctu plynoucich z realizace reverznich
repo operaci, depo operaci & devizovych swapl
na penéznim trhu. Pfi investovani korunové
likvidity dosédhlo Ministerstvo v prvnim cCtvrtleti
roku 2018 ¢gistych pfijmd ve vysi 330,9 mil. K&,
co? predstavuje meziroéni narlst o 306,1 mil. K¢&.
Vyznamného  meziroéniho  narlstu  dosahlo
Ministerstvo i v ptipadé pFjmQ z uzavienych
devizovych swapu, kdy ziskalo pené&zni prostiedky
ve vysi 157,9 mil. K&, coz je o 155,8 mil. K¢ vice
nez v predchozim roce za stejné obdobi. Celkem tak
Cisté prijmy z operaci v ramci fizeni likvidity statni
poklady véetné piijmQ z realizovanych zapQjénich

facilit statnich dluhopisd za prvni C&tvrtleti roku
2018 cinily 493,9 mil. K¢, coz znamena mezirocni
nardst o 461,1 mil. K&.

Ministerstvo se i nadale zaméfuje na emisi
statnich pokladni¢nich poukazek za ucelem ziskani
pendZnich prostiedk(, které nejsou primarné
zapojeny do kryti potfeby financovani, ale jsou
nasledné investovany na penéznim trhu za vyssi
vynos, nez za jaky byly ziskdny. Témito operacemi
dosahuje Ministerstvo dodateénych pFijml statniho
rozpoctu, a to i po zvyeni vynosi statnich dluhopisd
UroCenych na kratkém konci vynosové krivky do
kladnych hodnot. V akrualnim vyjadreni Cinily tyto
dodatecné cisté pFijmy 67,7 mil. KC.

Prodluzovani priimérné doby do splatnosti vydavanych statnich dluhopisti

Ministerstvo v prvnim ctvrtletiroku 2018 pokracovalo
v prodluZzovéni zbytkové doby do splatnosti
vydavanych stifednédobych a dlouhodobych statnich
dluhopisl, které zapocalo jiz v roce 2017. Zbytkova
primérna doba do splatnosti nové vydavanych
stfedn&dobych a dlouhodobych statnich dluhopist
dosédhla ke konci prvniho ctvrtleti roku 2018 na
primarnim a sekundarnim trhu hodnoty 9,3 let, coz
je o 2,0 let vice nez v roce 2017. Podil statnich
dluhopis se zbytkovou dobou do splatnosti nad

10 let na celkové emisi cinil 48,8 %, pricemz
v lofiském roce dosahoval tento podil 27,2 %.
Ministerstvo po ukonceni pouzivani ménového
kurzu jako nastroje ménové politiky a postupném
navysovani zakladnich drokovych sazeb ze
strany Ceské narodni banky zaznamenalo oZiveni
poptavky domacich bank po statnich dluhopisech
s delsi dobou do splatnosti, coz doklada i meziro¢ni
narlst jejich celkové drzby o 10,8 p. b.



1 - Vypuljcni potFeba a vyvoj statniho dluhu

Tabulka 1: Stav a struktura dluhového portfolia

mld. K¢ 2016 2017 31. 3. 2018
Hruby statni dluh 1613,4 1624,7 1712,1
SPP 4,2 44,0 180,1
Ostatni instrumenty penézniho trhu 0,0 0,0 0,0
Prijaty kolaterdl v penéznich prostredcich 0,0 0,0 0,0
SDD vydané na domacim trhu 1301,6 1 305,4 1 259,4
SDD vydané na zahranicnich trzich 213,5 202,6 202,0
SSD 37,8 21,5 21,5
PFijaté zapljcky a tvéry 56,3 51,2 49,1
Sménky 0,0 0,0 0,0
Podil na HDP (%)? 33,8 32,1 33,4

 HDP v metadice ESA 2010. Zdrojem dat pro obdobi 1. Ctvrtleti 2016 ~ 4. Ctvrtleti 2017 je CSU, pro 1. Ctvrtleti 2018 Makroekonomické predikce Ceské republiky — duben 2018.
Zdroj: MF, CSU

Tabulka 2: Potieba a zdroje financovani

mid. Ké 2016 2017 1. étvrtleti 2018
Primarni saldo statniho rozpoctu -102,4 -33,6 -18,3
Cisté vydaje na obsluhu statniho dluhut 40,7 39,8 2,1
Splatky SDD? 157,8 209,4 110,0
Splatky a predcasné splatky SSD 30,2 16,9 0,0
Splatky SPP3 84,4 4,2 0,0
Splatky ostatnich instrumentt penézniho trhu3 2,2 0,0 0,0
Splatky prijatych zapljéek a uvérd 1,7 5,1 2,1
Potieba financovani celkem 214,5 241,7 95,9
Hruba emise SPP3 4 4,2 44,0 136,1
Ostatni instrumenty penézniho trhu3 0,0 0,0 0,0
Prijaty kolateral v penéznich prostredcich 0,0 0,0 0,0
Hruba emise SDD na domacim trhu* 211,6 213,1 64,0
Hruba emise SDD na domacim trhu do 5 let* > 119,6 84,2 9,3
Hruba emise SDD na domacim trhu od 5 do 10 let* > 48,4 70,9 23,5
Hruba emise SDD na domacim trhu nad 10 let* > 43,7 58,0 31,2
Hruba emise SDD na zahranicnich trzich* 0,0 0,0 0,0
Hruba emise SSD¢ 1,0 0,6 0,0
Prijaté zapQjcky a Gvéry 0,0 0,0 0,0
Operace financnich aktiv a Fizeni likvidity -2,3 -16,1 -104,3
Zdroje financovani celkem 214,5 241,7 95,9

Hruba vypajéni potreba

1 Saldo rozpoctové kapitoly 396 - Statni dluh.

2 y&etné vlivu zpétnych odkupl a vyménnych operaci.

3 Bez zahrnuti vlivu SPP vydanych a splacenych v rémci daného obdobi a bez revolvingu ostatnich penéZnich instrumentd.

“Jmenovitd hodnota; prémie a diskonty jsou zahrnuty v &istych vydajich na obsluhu stdtniho dluhu, tj. vstupuji do &isté vypjéni potfeby.
5 Zbytkova doba do splatnosti v den vyporadani transakce.

6 /¢etné reinvestice vynosu.

Zdroj: MF



Tabulka 3: Cista vyptijéni potfeba a zména statniho dluhu

mld. K¢ 2016 2017 1. Ctvrtleti 2018
Hruby statni dluh k 1. 1. 1 673,0 1613,4 1624,7
Primarni saldo statniho rozpoctu -102,4 -33,6 -18,3
Cisté vydaje na obsluhu statniho dluhut 40,7 39,8 2,1
Operace financnich aktiv a Fizeni likvidity 2,3 16,1 104,3
Cista vypiijéni potFeba

Cistd emise SPP -80,2 39,8 136,1
Cistd zména stavu ostatnich instrumentd penézniho trhu -2,2 0,0 0,0
Cistd emise SDD na domacim trhu 66,4 3,8 -46,0
Cistd emise SDD na zahrani¢nich trzich -12,6 0,0 0,0
Cista emise SSD -29,2 -16,3 0,0
Cistd zména stavu ptijatych zapljcek a uvérd -1,7 -5,1 -2,1
Financovani Cisté vypijcni potfeby

Pfecenéni statniho dluhu? -0,2 -10,9 -0,6
Cistd zména stavu smének 0,0 0,0 0,0
Zména hrubého statniho dluhu -59,6 11,3 87,4

Hruby statni dluh ke konci obdobi

1 Saldo rozpoctove kapitoly 396 - Statni dluh.

2 Zahrnuje precenéni dluhu denominovaného v cizich méndch z titulu kurzovych rozdild a konsolidaci dluhu statu z dluhop/su, které byly pri jejich vydani zapsany
nejprve na majetkovy Gcet, ktery vede Ministerstvo v pr/slusne evidenci, po dobu, co jsou na tomto uctu zapsany, jakoz i viastni dluhopisy nabyte statem
Jjako jejich emitentem pfed datem jejich splatnosti a penézni prostfedky pFijaté nebo splacené v rémci zépUjénich facilit poskytnutych z jaderného portfolia.

Zdroj: MF



2 — Primarni trh statnich dluhopisi

Tabulka 4a: Emise stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisti v 1. ¢tvrtleti 2018

Max. nabizena

Nazev emise e;iisslga Datum Datt’lml Datum _ Ména jmenovita hodyo’ta Prodana jmenovita
transe aukce vydani splatnosti dovlfon_kurencnl hodnota celkem
casti aukce
CR, 2,40 %, 25 89. 15. 3.1. 5.1. 17.9.2025 CzK 2 000 000 000 2 050 000 000
CR, 0,25 %, 27 100. 8. 3.1. 5.1. 10.2.2027 CzK 4 000 000 000 3 660 800 000
CR, 4,20 %, 36 49. 12. 3.1. 5.1. 4.12.2036 CzK 1 000 000 000 20 000 000
CR, 0,45 %, 23 97. 16. 17.1. 19.1. 25.10.2023 CZzZK 4 000 000 000 1 490 000 000
CR, 2,50 %, 28 78. 23. 17.1. 19.1. 25.8.2028 CzZK 4 000 000 000 4 000 000 000
éR, 2,00 %, 33 103. 4. 17.1. 19.1. 13.10.2033 CzK 4 000 000 000 1 700 000 000
CR, 4,70 %, 22 52. 13. 7.2. 9.2. 12.9.2022 CzK 2 000 000 000 2 276 450 000
CR, 0,25 %, 27 100. 9. 7.2. 9.2. 10.2.2027 CzK 4 000 000 000 4 543 730 000
CR, 0,95 %, 30 94. 14. 7.2. 9.2. 15.5.2030 CzK 4 000 000 000 5827 390 000
CR, 0,75 %, 21 104. 1. 21.2. 23.2. 23.2.2021 CzK 4 000 000 000 1 978 200 000
CR, 1,00 %, 26 95. 13. 21.2. 23.2. 26.6.2026 CzK 4 000 000 000 4 366 310 000
CR, 2,75 %, 29 105. 1. 21.2. 23.2. 23.7.2029 CzK 4 000 000 000 4 276 540 000
CR, 0,45 %, 23 97. 17. 7.3. 9.3. 25.10.2023 CzK 4 000 000 000 4 035 000 000
CR, 2,50 %, 28 78. 24. 7.3. 9.3. 25.8.2028 CzK 4 000 000 000 4 535 000 000
CR, 2,00 %, 33 103. 7.3. 9.3. 13.10.2033 CzK 4 000 000 000 4 130 000 000
CR, 0,75 %, 21 104, 21.3. 23.3. 23.2.2021 CzK 4 000 000 000 5012 760 000
CR, 2,40 %, 25 89. 16. 21.3. 23.3. 17.9.2025 CzK 4 000 000 000 3 357 670 000
CR, 2,75 %, 29 105. 2. 21.3. 23.3. 23.7.2029 CzZK 4 000 000 000 6 002 470 000
Celkem 63 262 320 000

Zdroj: MF, CNB



Tabulka 4b: Emise stfrednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisti v 1. ¢tvrtleti 2018

o Prodénov : Prodano o
L s it e B bonlenl v ek
B == T:::gea Cista cena splatnosti cover Max. nabi_ze’né Max. nabi_ze’né
(% p. a.) ratio jmenovita jmenovita
hodnota (%) hodnota (%)
CR, 2,40 %, 25 89. 15. 2,40 % 107,362 1,385 1,64 100,00 2,50
CR, 0,25 %, 27 100. 8. 0,25% 88,545 1,614 1,20 82,50 9,02
CR, 4,20 %, 36 49. 12. 4,20% 128,000 2,349 3,00 2,00 0,00
CR, 0,45 %, 23 97. 16. 0,45 % 95,530 1,259 1,49 37,25 0,00
CR, 2,50 %, 28 78. 23. 2,50% 105,621 1,909 1,54 100,00 0,00
CR, 2,00 %, 33 103. 4. 2,00% 95,106 2,376 1,15 41,25 1,25
CR, 4,70 %, 22 52. 13. 4,70% 116,307 1,043 2,49 100,00 13,82
CR, 0,25 %, 27 100. 9. 0,25 % 87,462 1,769 1,58 100,00 13,59
CR, 0,95 %, 30 94. 14. 0,95 % 87,096 2,159 1,79 125,85 19,83
CR, 0,75 %, 21 104. 1. 0,75% 99,546 0,904 1,18 43,25 6,21
CR, 1,00 %, 26 95. 13. 1,00 % 94,700 1,687 1,55 100,00 9,16
CR, 2,75 %, 29 105. 1. 2,75% 107,244 2,033 1,55 100,00 6,91
CR, 0,45 %, 23 97. 17. 0,45 % 95,646 1,256 1,30 100,00 0,88
CR, 2,50 %, 28 78. 24. 2,50 % 105,443 1,920 1,95 113,38 0,00
CR, 2,00 %, 33 103. 2,00 % 94,511 2,426 1,17 100,00 3,25
CR, 0,75%,21 104. 2. 0,75% 99,544 0,909 1,75 115,13 10,19
CR, 2,40 %, 25 89. 16. 2,40 % 105,313 1,639 1,20 75,28 8,67
CR, 2,75 %, 29 105. 2. 2,75% 106,346 2,113 1,62 135,13 14,94
Primér 1,62 87,28 6,68

Zdroj: MF, CNB

Tabulka 5: Emise statnich pokladnic¢nich poukazek v 1. ¢tvrtleti 2018

Vynos do
splatnosti

(% p. a.)

Max. nabizena
jmenovita hodnota
do aukce

Cislo

Datum
splatnosti

Datum
vydani

Datum
aukce

Prodana jmenovita
hodnota celkem

Splatnost

emise (tydny)

776. 13 4.1. 5.1. 6.4.2018 5 000 000 000 12 650 000 000 0,175
777. 13 11.1. 12.1. 13.4.2018 5 000 000 000 22 358 000 000 0,050
778. 13 18.1. 19.1. 20.4.2018 5 000 000 000 4 928 000 000 0,050
779. 13 25.1. 26.1. 27.4.2018 5 000 000 000 10 850 000 000 0,200
780. 13 1.2. 2.2. 4.5.2018 5 000 000 000 1610 000 000 0,300
781. 13 8.2. 9.2. 11.5.2018 5 000 000 000 7 650 000 000 0,400
782. 13 15.2. 16.2. 18.5.2018 5 000 000 000 30 843 000 000 0,400
783. 13 22.2. 23.2. 25.5.2018 5 000 000 000 9 488 000 000 0,400
784. 26 1.3. 2.3. 31.8.2018 5 000 000 000 16 260 000 000 0,520
785. 26 8.3. 9.3. 7.9.2018 5 000 000 000 17 288 000 000 0,540
786. 39 15.3. 16.3. 14.12.2018 5 000 000 000 2 078 000 000 0,500
787. 39 22.3. 23.3. 21.12.2018 5 000 000 000 126 000 000 0,500

Celkem 136 129 000 000 0,326*

1 Primérny vaZeny vynos do splatnosti.

Zdroj: MF, CNB



Tabulka 6: Vydané strednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy na domacim trhu k 31. 3. 2018

Nazev emise éis_lo Datum Jmenovitévhodnota Jm_enovit’él hodnota na
emise splatnosti v obéhu majetkovych uctech MF
CR, 4,60 %, 18 41. Cz0001000822 18.8.2018 74 400 000 000 0
CR, 5,00 %, 19 56. Cz0001002471 11.4.2019 86 109 000 000 1 980 000 000
CR, 0,00 %, 19 98. Cz0001004717 17.7.2019 70 000 000 000 0
éR, 1,50 %, 19 76. Cz0001003834 29.10.2019 85 153 200 000 0
CR, 0,00 %, 20 101. Cz0001005011 10.2.2020 42 513 880 000 7 540 000 000
CR, 3,75 %, 20 46. Cz0001001317 12.9.2020 75 000 000 000 0
CR, VAR %, 20 91. Cz0001004113 9.12.2020 33 773 370 000 2 200 000 000
CR, 0,75 %, 21 104. Cz0001005367 23.2.2021 6 990 960 000 1 000 000 000
CR, 3,85 %, 21 61. Cz0001002851 29.9.2021 76 535 000 000 1 100 000 000
éR, 0,00 %, 22 102. CzZ0001005029 24.2.2022 1 245 780 000 4 600 000 000
CR, 4,70 %, 22 52. CZ0001001945 12.9.2022 77 743 190 000 2 500 000 000
CR, VAR %, 23 63. CZ0001003123 18.4.2023 81 207 870 000 5792 130 000
CR, 0,45 %, 23 97. Cz0001004600 25.10.2023 45 454 100 000 2 000 000 000
CR, 5,70 %, 24 58. Cz0001002547 25.5.2024 87 600 000 000 2 400 000 000
éR, 2,40 %, 25 89. Cz0001004253 17.9.2025 70 212 810 000 1 000 000 000
CR, 1,00 %, 26 95. Cz0001004469 26.6.2026 53 907 990 000 2 633 000 000
CR, 0,25 %, 27 100. Cz0001005037 10.2.2027 32 938 480 000 2 500 000 000
CR, VAR %, 27 90. Cz0001004105 19.11.2027 46 742 420 000 1 000 000 000
CR, 2,50 %, 28 78. Cz0001003859 25.8.2028 90 401 150 000 525 000 000
CR, 2,75 %, 29 105. CzZ0001005375 23.7.2029 10 279 010 000 1 000 000 000
CR, 0,95 %, 30 94. Cz0001004477 15.5.2030 53 190 480 000 2 181 000 000
CR, 2,00 %, 33 103. CzZ0001005243 13.10.2033 11 227 980 000 2 000 000 000
CR, 4,20 %, 36 49. CZ0001001796 4.12.2036 35478 370 000 1 563 000 000
CR, 4,85 %, 57 53. CZ0001002059  26.11.2057 11 310 000 000 6 690 000 000
Celkem 1 259 415 040 000 52 204 130 000

Poznamka: Bez zahrnuti djmenovitych hodnot statnich dluhopis poskytnutych nebo pfijatych Ministerstvem jako kolaterdl pfi realizaci repo operaci v rémci Fizeni
likvidity souhrnnych Uctd statni pokladny nebo v rémci zdpdjénich facilit.
Zdroj: MF

Tabulka 7: Vydané stirednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy na zahranicnich trzich k 31. 3. 2018

Jmenovita hodnota na
majetkovych uctech MF

L Jmenovita hodnota v obéhu

splatnosti

XS0368800073 EUR 11.6.2018 2 000 000 000 0
XS0215153296 EUR 18.3.2020 1 000 000 000 0
XS0541140793 EUR 14.4.2021 2 000 000 000 0
XS0750894577 EUR 24.5.2022 2 750 000 000 0
XS0240954361 JPY 16.1.2036 30 000 000 000 0

Celkem EUR 7 750 000 000 0

Celkem JPY 30 000 000 000 0

Poznamka: Bez zahrnuti Jmenovitych hodnot statnich dluhopis( poskytnutych nebo pfijatych Ministerstvem jako kolaterdl pfi realizaci repo operaci v rémci Fizeni
likvidity souhrnnych G&td stétni pokladny nebo v rémci zapdjé&nich facilit.
Zdroj: MF



Tabulka 8: Vydané statni pokladni¢ni poukazky k 31. 3. 2018

islo emise Splatnost Datum Jmenovitévhodnota Jm_enovit’él hodnota na

(tydny) splatnosti v obéhu majetkovych uctech MF
774. 19 CZ0001005300 6.4.2018 20 965 000 000 0
776. 13 Cz0001005326 6.4.2018 12 650 000 000 0
777. 13 Cz0001005334 13.4.2018 22 358 000 000 0
775. 19 Cz0001005318 20.4.2018 23 049 000 000 0
778. 13 CzZ0001005342 20.4.2018 4 928 000 000 0
779. 13 CZ0001005359 27.4.2018 10 850 000 000 0
780. 13 CZ0001005383 4.5.2018 1 610 000 000 0
781. 13 Cz0001005391 11.5.2018 7 650 000 000 0
782. 13 Cz0001005409 18.5.2018 30 843 000 000 0
783. 13 Cz0001005417 25.5.2018 9 488 000 000 0
784, 26 CZ0001005425 31.8.2018 16 260 000 000 0
785. 26 CZ0001005433 7.9.2018 17 288 000 000 0
786. 39 Cz0001005441 14.12.2018 2 078 000 000 0
787. 39 Cz0001005458 21.12.2018 126 000 000 0
Celkem 180 143 000 000 0

Poznamka: Bez zahrnuti Jmenovithh hodnot statnich dluhopis poskytnutych nebo pfijatych Ministerstvem jako kolaterdl pfi realizaci repo operaci v rémci Fizeni
likvidity souhrnnych Uctd statni pokladny nebo v rémci zapdjénich facilit.
Zdroj: MF

Tabulka 9: Vydané spoFici statni dluhopisy k 31. 3. 2018

Dluhopis Datum Jmenovitév Jm_enovit’é hodnota na

splatnosti hodnota v obéhu majetkovych uctech MF
SSD - kuponovy 81. Cz0001004014 12.6.2018 815 726 434 0
SSD - reinvesti¢ni 82. Cz0001004006 12.6.2018 6 130 049 463 0
SSD - kuponovy 85. Cz0001004188 12.12.2018 1 355 351 518 0
SSD - reinvesti¢ni 86. Cz0001004196 12.12.2018 8 053 193 227 0
SSD - proti-inflacni 70. CzZ0001003586 12.6.2019 1 900 012 289 0
SSD - reinvesti¢ni 92. Cz0001004303 12.6.2019 734 662 650 0
SSD - proti-inflaéni 83. Cz0001003990 12.6.2020 385 167 345 0
SSD - proti-inflaéni 87. Cz0001004204 12.12.2020 2 072 921 557 0
SSD - variabilni 93. Cz0001004311 12.12.2020 30 464 481 0
Celkem 21 477 548 964 0

Zdroj: MF



3 - Sekundarni trh statnich dluhopisti

Obrazek 1: Vynosova kfivka statnich dluhopisG Obrazek 2: Rozpéti ,bid* a ,offer" cen

na domacim trhu vybranych statnich dluhopist
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Poznamka: Jedna se o ,par" vynosovou krivku fixné UGrolenych statnich Zdroj: MF, MTS
dluhopisi vydanych na domécim trhu zkonstruovanou na zékladé rozsifeného

modelu Nelsona-Siegela - tzv. Svenssonova modelu.

Zdroj: MF, MTS

Obrazek 3: Vynosy vybranych statnich Obrazek 4: Jmenovitd hodnota obchodid na
dluhopisi MTS Czech Republic
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Zdroj: MF, MTS Zdroj: MF, MTS

Obrazek 5: Primémé denni pinéni kotaénich povinnosti Obrazek 6: Rizikova prémie ,,asset swap spread"
primamich dealerti na MTS Czech Republic vybranych statnich dluhopisti
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Tabulka 10a: Realizované zaptijcni facility statnich dluhopist ve formeé repo operaci v 1. ctvrtleti 2018

Nazev emise

Jmenovita hodnota

kolateralu

Prijaté penézni

Splacené penézni

prostiedky

prostiredky?

¢R, 0,00 %, 20 CZ0001005011 1 570 000 000 1 548 011 900,00 1 547 983 513,65
CR, 3,85 %, 21 CZ0001002851 260 000 000 290 242 569,44 290 236 910,15
¢R, 0,00 %, 22 CZ0001005029 50 000 000 47 621 000,00 47 620 074,04
R, 0,45 %, 23 CZ0001004600 175 000 000 167 092 133,56 167 090 509,05
R, 0,25 %, 27 CZ0001005037 560 000 000 490 264 734,25 490 256 294,79
CR, VAR %, 27 CZ0001004105 33 000 000 34 356 941,67 34 355 987,31
CR, 2,75 %, 29 CZ0001005375 250 000 000 266 270 547,95 266 267 959,21
¢R, 0,95 %, 30 CZ0001004477 50 000 000 43 846 164,38 43 845 311,82
Celkem 2 948 000 000 2 887 705 991,25 2 887 656 560,02

Zahrnuje i penezn/ prostredky z téchto zapu;cnlch facilit reallzovanych v 1. Ctvrtleti 2018, které nebyly v tomto obdobi splaceny.
Poznémka: Priimérna drokova sazba dosaZend v rémci téchto zapljénich facilit v prdbéhu 1. Ctvrtleti 2018 Cinila -0,07 % p. a.
Zdroj: MF

Tabulka 10b: Realizované zaptjcni facility statnich dluhopisti ve formé kolateralizovanych
zaptjcek v 1. ctvrtleti 2018

Nazev emise ISIN Jmenovita hodnota Prijem?

CR, 0,00 %, 20 Cz0001005011 240 000 000 18 441,17
CR, 3,85 %, 21 CZ0001002851 61 000 000 22 493,19
(VIR, 4,70 %, 22 Cz0001001945 662 000 000 249 335,40
(VZR, 0,45 %, 23 CzZ0001004600 101 000 000 8 428,12

CR, 5,70 %, 24 CzZ0001002547 682 000 000 294 535,76
CR, 1,00 %, 26 Cz0001004469 83 000 000 11 777,36
CR, 0,25 %, 27 Cz0001005037 2 866 000 000 796 786,07
éR, VAR %, 27 Cz0001004105 1 293 000 000 202 490,97
(VZR, 2,50 %, 28 Cz0001003859 148 000 000 38 052,16
(VZR, 0,95 %, 30 Cz0001004477 50 000 000 7 879,60

CR, 4,20 %, 36 CZ0001001796 125 000 000 31 426,49
CR, 4,85 %, 57 Cz0001002059 46 000 000 23 037,48

6 357 000 000

1 704 683,77

1Zahrnuje i pFjmy z téchto zdpdjénich facilit realizovanych v 1. Etvrtleti 2018, které nebyly v tomto obdobi ukonceny.
Zdroj: MF



Tabulka 11: Realizované vyménné operace statnich dluhopisti v 1. ¢étvrtleti 2018

Prodany dluhopis Odkoupeny dluhopis

Datum
Py h . Jmenovita Priimérna v . Jmenovita Primérna
vyporadani  Nizev emise enovita UMerna  Nazev emise enovita “merna

hodnota cena hodnota cena

Celkem 0 0

Zdroj: MF

Tabulka 12: Realizované pfimé prodeje statnich dluhopis@ v 1. étvrtleti 2018

Nazev emise Cislo emise vyg:it‘;::ini sp?:tt:cr:;ti Primérna cena J::d"::ti;é
CR, 4,85 %, 57 53. 20.2.2018 26.11.2057 146,800 90 000 000
CR, 0,95 %, 30 94, 27.2.2018 15.5.2030 87,700 200 000 000
CR, 4,20 %, 36 49. 27.2.2018 4.12.2036 127,500 115 000 000
CR, 4,85 %, 57 53. 27.2.2018 26.11.2057 146,800 50 000 000
CR, 0,95 %, 30 94. 28.2.2018 15.5.2030 87,850 300 000 000

Celkem 755 000 000

Zdroj: MF



4 - Rizeni rizik a strategie portfolia

Tabulka 13: Cile, limity a rizikové parametry dluhového portfolia

Vyhlasené cile a limity
pro stirednédoby horizont

Kratkodoby statni dluh 20,0 % a méné 19,0 %

UKAZATEL 31. 3. 2018

Strednédoby statni dluh 70,0 % a méné 61,1 %
Primérna doba do splatnosti 6,0 roku? 4,8 roku
Urokova refixace do 1 roku 30,0 az 40,0 % 33,3 %
Priimérna doba do refixace 4,0 roku 4,1 roku

C|§ta’C|zomenova expozice s dopadem na vysi 15,0 %2 10,4 %
statniho dluhu

Cistd cizoménova expozice s dopadem na vysi
urokovych vydajd na obsluhu statniho dluhu

1S mozZnosti odchylky 0,25 roku.
2V pfipadé nenadalé depreciace domdci mény je mozZné kratkodobé prekroceni o 2 p. b. Limitni hranice stanovena Ministerstvem je platna pro kazdy rok

strednédobého horizontu bez mozZnosti jejiho dlouhodobého prekroleni, avsak jeji vyse je podminéna tim, Ze nedojde k vyraznéjsSimu oslabeni kurzu koruny.
Zdroj: MF

15,0 %?2 10,4 %

Obrazek 7: Struktura drzZiteld korunovych Obrazek 8: Struktura statnich dluhopisii dle
statnich dluhopisti zbytkové doby do splatnosti

3,8%

10,8%

9,3%

32,4%
35,5% 8,5%
12,3%
1,5%
3,5% 12,9% 25,9%
27,3%
B Doméci banky B Domécnosti 16,6%
= Ostatni domaci drzitelé Ostatni financni drzitelé
Nerezidenti mSPP m<] m1-3 m3-5 m5-7 w7-10 ©10-15 15+
Poznamka: Zahrnuje SDD vydané na domdcim trhu, SSD a SPP. Stav  Pozndmka: Zahrnuje SDD vydané na domécim trhu a na zahranicnich trzich,
k 31. 3. 2018. . SSD a SPP. Stav k 31. 3. 2018.
Zdroj: MF, CDCP, CNB Zdroj: MF
Obrazek 9: Splatnostni profil statniho dluhu Obrazek 10: Refixacni profil statniho dluhu
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Pozndmka: Neobchodovatelny statni dluh nezahrnuje SSD. Stav k 31. 3. 2018. Zdroj: MF
Zdroj: MF



Tabulka 14: Parametry statniho dluhu

31. 3. 30. 6. 30. 9. 31.12, 31. 3.

2017 2017 2017 2017 2018
Statni dluh celkem (mld. K&) 1788,6 17888 1610,1 1624,7 17121
Trzni hodnota statniho dluhu (mld. K¢) 1987,3 1969,2 1767,7 1751,0 1829,6
Kratkodoby statni dluh (%) 22,8 25,0 20,4 18,5 19,0
Stfednédoby statni dluh (%) 62,2 65,5 65,5 62,3 61,1
Statni pokladni¢ni poukazky (%) 3,9 8,3 0,0 2,7 10,5
Ostatni instrumenty penézniho trhu (%) 0,0 0,0 0,2 0,0 0,0
Priimé&rna splatnost (roky) 4,7 4,6 4,9 5,0 4,8
Urokova refixace do 1 roku (%) 36,6 38,7 35,5 33,5 33,3
Priimérna doba do refixace (roky) 3,8 3,7 4,0 4,1 4,1
Variabilné Grogeny statni dluh (%) 14,4 14,3 12,8 12,7 11,9
Modifikovana durace (roky) 3,6 3,5 3,7 3,7 3,7
délizié]éuc(ig/(z;nénové expozice s dopadem na vysi statniho 10,5 10,2 11,2 10,9 10,4
Cistd cizoménovd expozice s dopadem na vysi 10,5 10,2 11,3 11,0 10,4

Urokovych vydajll na obsluhu statniho dluhu (%)
Cizoménovy statni dluh (%) 12,1 11,7 12,9 12,5 11,9

Podil € na Cisté cizoménové expozici s dopadem na

vysi statniho dluhu (%) 26,4 26,6 26,8 26,8 26,7
YSi rokovgch vidogt na obsluh stétnino dlona (o 1000 1000 1000 1000 100,
Neobchodovatelny statni dluh (%)! 3,2 3,1 3,2 3,2 2,9
Podil spoficich statnich dluhopisti na statnim dluhu (%) 2,1 1,7 1,9 1,3 1,3
Obchodovatelny statni dluh (mid. Kc) 1 694,4 1702,6 1527,7 1552,0 1 641,6
Trzni hodnota obchodovatelného dluhu (mld. K¢) 1890,4 1881,2 1683,8 1677,8 1758,5
Kratkodoby obchodovatelny dluh (%) 22,8 25,1 20,2 18,0 18,6
Stfednédoby obchodovatelny dluh (%) 62,2 65,8 65,7 62,6 61,3
Statni pokladni¢ni poukazky (%) 4,2 8,7 0,0 2,8 11,0
Ostatni instrumenty penézniho trhu (%) 0,0 0,0 0,2 0,0 0,0
Praimé&rna splatnost (roky) 4,6 4,5 4,9 4,9 4,8
Urokova refixace do 1 roku (%) 34,7 36,9 33,4 31,1 31,2
Priimé&rna doba do refixace (roky) 3,9 3,8 4,1 4,2 4,2
Variabilné Groceny obchodovatelny dluh (%) 12,3 12,2 10,6 10,4 9,9
Modifikovana durace (roky) 3,7 3,6 3,8 3,8 3,8
it choméneyd coerce | sbadem ne Sy w07 ae us e
Cistd cizoménovad expozice s dopadem na vysi 11,1 10,7 11,9 11,5 10,8

Urokovych vydajl na obsluhu obch. statniho dluhu (%)
Cizoménovy obchodovatelny statni dluh (%) 12,8 12,3 13,6 13,1 12,4

Podil € na cisté cizoménové expozici s dopadem na vysi
obchodovatelného statniho dluhu (%)

Podil € na Cisté cizoménové expozici s dopadem na vysi
Urokovych vydajt na obsluhu obch. statniho dluhu (%)

96,4 96,6 96,8 96,8 96,7

100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

1 Neobsahuje sporici statni dluhopisy.
Zdroj: MF



5 - Vydaje na obsluhu statniho dluhu a Cost-at-Risk

Obrazek 11: Cisté Grokové vydaje statniho Obrazek 12: Skuteéné vs. simulované disté
dluhu
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Zdroj: MF

Tabulka 15: Rozpoctové prijmy a vydaje kapitoly Statni dluh v roce 2018

mSDD vydané na zahranicnich trzich
Instrumenty penézniho trhu

Skutecnost
1. Ctvrtleti

2017

urokové vydaje statniho diuhu
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Schvaleny Po zménach

Skutecnost
1. Ctvrtleti

2018

Poznédmka: Urokové vydaje jsou kalkulovany na hotovostni bazi v souladu se
soucasnou metodikou statniho rozpoctu.
Zdroj: MF

% 2018/2017

plnéni (%)

1. Urokové vydaje a - 44 843 44 843 2 046 4,6 -
piijmy celkem (-) 384 - - 0 - 0,0
v . - 34 611 34 611 443 1,3 -
Vnitrni dluh
(-) 2 051 - - - - B}
Instrumenty pené&zniho - (-) 135 (-) 135 (-) 332 245,6 -
trhu (-) 377 - - - - -
- 1211 1211 5 0,4 -
SSD
17 - - - - -
SDD vydané na doméacim - 33535 33535 769 2,3 -
trhu (-) 1 690 - - - - -
L - 10 226 10 226 1 604 15,7 -
Vnéjsi dluh
1 667 - - - - -
SDD vydané na - 9625 9 625 1 495 15,5 -
zahrani¢nich trzich 1 590 - - - - -
. ., 0. L. - 601 601 109 18,1 -
Prijaté zapujcky a uvery
77 - - - - -
P - 5 5 -0,2 -
Platebni ucty
0 - - - 220,6
67 400 400 17 4,4 26,1
2. Poplatky
0 - - 0 - 23,6
Saldo kapitoly celkem (-) 317 45 243 45 243 2 064 - -651,1

Poznamka: (-) znadi pfijmy, resp. vynosy.

Zdroj: MF



Tabulka 16: Pfehled rozpoctovych opatieni v kapitole Statni dluh realizovanych v 1. ¢tvrtleti 2018

Cislo

Kapitola Uréeni prostiedkd Castka (K&)

kapitoly

Celkem 0

Zdroj: MF

Tabulka 17: Oéekavané vs. skuteéné ¢&isté Obrazek 13: Cisté hotovostni vydaje a akrualni

urokové vydaje urokové naklady nového dluhu
1. &vrtleti 1. Etvrtleti N
2017 2018

Skutecné vydaje e
ofekbuané vidat AN

ydaje LA e \‘\\\\\\\\\\\“‘ """""
Cost-at-Risk 95 % 1,0 ==mmommeemee oo mmeeeennomeeeeenmmmeeeeommmeeeeenmmeeeeeommmeeeeonmmeeeeennee
Cost-at-Risk 99 % 0o
Odchylka oéekavani 0 = <5 <
od Skuteénosti = Hotovostni vyjadieni Akrudlni vyjadreni

Zdroj: MF Zdroj: MF

Tabulka 18: Urokové vydaje a akrualni naklady na nové vydany statni dluh

Jmenovita Cisté Girokové vydaje/akrualni naklady

hodnota 2018P

mlid. K&
2021P

2019P 2020P
Hotovostni vyjadreni
Akrualni vyjadreni

Hruba emise SDD

Hruba emise SPP

Zdroj: MF



6 — Hodnoceni primarnich dealeri za 2. ¢tvrtleti 2017 az 1. ctvrtleti 2018

Metodika hodnoceni primarnich dealer( je zaloZena
na kvantitativnich kritériich vykonnosti na primarnim
a sekundarnim trhu statnich dluhopisu.

Maximalni hodnoceni kazdého primarniho dealera
mlZe dosdhnout 100 bodl, pfi¢emZ toto skére
je poditdno na relativni bazi. Cinnost primarnich
dealer( je takto hodnocena &tvrtletnd na zakladé

tzv. APEI (Aggregate Performance Evaluation
Index) definovaného v pfiloze I Dohody o vykonu
prav a povinnosti primarniho dealera Cceskych
statnich dluhopis( vzdy za &tyFi po sobé nasledujici
hodnocend obdobi. Hodnocenym obdobim je dle
¢lanku 1 kazdé kalendarni Ctvrtleti.

Hodnoceno bylo véech 10 primarnich dealerd.

Tabulka 19: Celkové hodnoceni za 2. ¢tvrtleti 2017 az 1. étvrtleti 2018

Poradi Primarni dealer Body
1. PPF banka a.s. 78,1
2. KBC Bank NV / Ceskoslovenské obchodni banka, a. s. 72,2
3. Société Générale / Komeréni banka, a.s. 52,1
4, Citibank Europe plc 50,6
5. Erste Group Bank AG / Ceska spofitelna, a.s. 43,1
6. J.P. Morgan Securities plc 38,5
7. HSBC Bank plc 30,1

Pozndmka: Maximalni moZny pocet bodd v celkovém hodnoceni je 100.

Zdroj: MF

Tabulka 20: Primarni trh za 2. ¢tvrtleti 2017
az 1. étvrtleti 2018

Poradi Primarni dealer Body
PPF banka a.s. 49,7
KBC Bank NV / Ceskoslovenska 366
obchodni banka, a. s. !

3. Société Générale / Komeréni

35,1
banka, a.s.

4, Erste Group Bank AG / Ceska

P 24,8
sporitelna, a.s.

5. Citibank Europe plc 21,3
6. J.P. Morgan Securities plc 16,5
7. HSBC Bank plc 15,9

Pozndmka: Maximaini mozny pocet bod( v tomto kritériu je 55.
Zdroj: MF

Tabulka 21: Sekundarni trh za 2. ¢tvrtleti 2017
az 1. ¢tvrtleti 2018

Poradi Primarni dealer Body
1. KBC Bank NV / Ceskoslovenska 35.5

obchodni banka, a. s. '
2. Citibank Europe plc 29,3
3. PPF banka a.s. 28,4
4. J.P. Morgan Securities plc 22,0
5. Erste Group Bank AG / Ceska 18.3

spofitelna, a.s. ’

6. Société Générale / Komercni
17,0
banka, a.s.

7. Goldman Sachs International 16,2

Pozndmka: Maximaini mozny pocet bodd v tomto kritériu je 45.
Zdroj: MF
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Tato publikace byla pfipravena na zakladé informaci dostupnych k 20. dubnu 2018
a je také k dispozici prostfednictvim internetu na:

www.mfcr.cz/statnidluh

Predpokladané uverejnéni pristi Ctvrtletni zpravy o fizeni statniho dluhu Ceské republiky
je stanoveno na 20. Cervence 2018.

Odbor Rizeni statniho dluhu a finanéniho majetku
Ministerstvo financi
Letenska 15, 118 10 Praha 1 - Mala Strana
Ceska republika
E-mail: pd@mfcr.cz, Reuters <MFCR>



