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Uvod

Ministerstvo financi (dale ,Ministerstvo") predklada
v poradi tficdtou Sestou Ctvrtletni informaci
o fizeni dluhového portfolia, kterad prinasi zakladni
Udaje o parametrech portfolia statnich zavazk{
a o parametrech portfolia statnich financ¢nich aktiv.
Kvantitativni hodnoty zakladnich sledovanych
strategickych cild platnych pro rok 2013 byly
konkretizovany v fidicim dokumentu Strategie
financovani a Fizeni statniho dluhu na rok 2013 (dale
.Strategie“), ktery byl schvalen ministrem financi
a prezentovan verejnosti dne 12. prosince 2012,
a ktery vymezuje operacni prostor pro taktické
fizeni statniho dluhu a statnich financnich aktiv
prostfednictvim  emisni  cinnosti,  finan¢niho
investovani a aktivnich operaci Ministerstva na

sekundarnim trhu. Dne 8. cervence 2013 byla
uverfejnéna revize Strategie (dale ,Revize“)
k datu 30. Cervna 2013, ktera reviduje zejména
vysi planované vypljéni potfeby centralni vlady
a zakladni parametry programu financovani v roce
2013. Ministerstvo si v ramci Strategie explicitné
vyhradilo moZnost jeji revize v pfipadé schvaleni
novely zakona ¢. 218/2000 Sb., o rozpoctovych
pravidlech a o zmé&né souvisejicich zadkond (dale
.rozpoctova pravidla“), kterd nabyla Gcinnosti
k datu 1. ledna 2013. Novela rozpoctovych pravidel
pfinesla podstatné rozsifeni korunového souhrnného
Uctu statni pokladny a moznost vést také souhrnné
Ucty statni pokladny v cizich ménach, ¢imz doslo
k pFirlstku disponibilni likvidity statu.

1 - Hlavni udalosti ve ¢tvrtém ctvrtleti 2013

Nizs$i schodek statniho rozpoétu Ceské republiky

V roce 2013 skoncil statni rozpocet schodkem
hospodareni ve vysi 81,3 mld. K¢, ¢imz doslo k jeho
poklesu oproti rozpocCtované vysi 100 mid. K¢
0 18,7 mld. K¢&. V souladu se Strategii financovani
a fizeni statniho dluhu na rok 2014 (dale ,Strategie
2014") se tento rozdil promitne do vyssiho stavu
disponibilni rezervy penéznich prostfedk( ke konci
roku 2013, kterd dosahuje vysSe 62,7 mld. K¢,
a bude pIné vyuzit ke kryti potfeby financovani

v roce 2014. NizSi pokles rezervy penéznich

prostiedkl v dlsledku niz&iho schodku statniho
rozpocCtu v roce 2013 ma za nasledek snizeni hrubé
vypUjéni potfeby centrélni vlady pro rok 2014
na 350,1 az 381,4 mld. K& v ramci alternativniho
scénare programu financovani. Snizeni hrubé
vypUjéni potfeby centraini viady implikuje sniZeni
maximalni jmenovité hodnoty hrubé emise
stfedné&dobych a dlouhodobych statnich dluhopist
na domacim trhu, ktera tak neprekroci 262 mld. K¢.

Potvrzené vysoké ratingové hodnoceni Ceské republiky

Ve cCtvrtém Ctvrtleti doSlo k dalSimu potvrzeni
ratingového hodnoceni dlouhodobych zavazk( Ceské
republiky v cizi méné, kdyz dne 10. prosince 2013
potvrdila agentura Fitch ratingové hodnoceni Ceské
republiky na stupni A+ s ponechanim stabilniho
vyhledu. Agentura kladné zhodnotila zejména
makroekonomickou rovnovahu, nizkou zadluzenost
soukromého sektoru, odolny trh prace a stabilni

bankovni sektor. Jedna se jiz o treti potvrzeni
ratingového hodnoceni Ceské republiky vyznamnou
ratingovou agenturou v roce 2013 (v predchozim
Ctvrtleti potvrdily ratingové hodnoceni agentury
Moody’s a Standard & Poor’s). Stale tedy plati, zZe
tyto zprdvy mohou pfispét k zachovani relativné
nizkych naklad( na obsluhu statniho dluhu z diivodu
nizsich rizikovych pfirdzek na Ceské statni dluhopisy.

Nejnizsi prirGstek statniho dluhu od roku 1996

v v

dluhu od roku 1996 v souvislosti s pFirlstkem
primé&rné denni  disponibilni likvidity = statu
o cca 100 mid. K& oproti roku 2012 v disledku
schvaleni novely rozpoctovych pravidel a o zméné
nékterych souvisejicich zakond. Z tohoto dlvodu
mohlo Ministerstvo pfistoupit k zapojeni cca 60 %

opatrnostni rezervy pené&Znich prostfedkd z konce
roku 2012 do kryti potfeby financovani v roce
2013. Vysledkem byl mimo jiné pokles hrubé
vypUjéni potfeby o 110,0 mld. K& oproti ptvodné
uvefejnénému planu a pokles kratkodobého
statniho dluhu pod 16 % celkového statniho dluhu.



2 - Pfehled plnéni strategickych cilli Fizeni statniho dluhu pro rok 2013

Vyhodnoceni struktury dluhového portfolia ve vztahu
k vyhladenym strategickym cildm a plnéni roéniho

Tabulka 1: Program financovani v roce 2013
UKAZATEL
Zahranicni emisni ¢innost

Hruba emise stirednédobych a
dlouhodobych statnich dluhopist?

Hruba emise retailovych dluhopisti*

Cista emise instrumentd penézniho trhu

Hruba emise instrument@ penézniho trhu

Uvéry od Evropské investi¢ni banky

1 Revidovany program financovani k datu 30. 6. 2013.
2V metodice platné pro rok 2013.

Vyhlaseny cil pro rok 2013!

Max. 40,0 % 0,0 %
ro¢ni hrubé vypljéni potieby

0,0 az 48,3 mld. K¢2 0,0 mld. K¢
96,7 az 170,7 mld. K¢ 145,6 mld. K¢
30,0 az 40,0 mld. K¢ 39,1 mld. K¢
-80,0 aZ -50,0 mld. K& -68,2 mid. K&
109,1 az 139,1 mid. K& 120,9 mid. K¢
0,0 a¥ 4,0 mld. K& 4,3 mid. K&

programu financovani v prib&hu roku 2013 shrnuje
nasledujici prehled.

Stav k 31. 12, 2013

/

3 Veetné pfimych podejd z viastniho portfolia na sekundarnim trhu a investi¢nich operaci Ministerstva.

“V/Cetné reinvestice vynos( v celkové jmenovité hodnoté 292,0 mil. K¢,

5 Bez emisi statnich pokladni¢nich poukdzek vydanych a splatnych v ramci pfislusného obdobi.

Zdroj: MF

V  oblasti zahrani¢éni emisni cinnosti
neuskutecnilo Ministerstvo v roce 2013 zadné
operace. Ve ctvrtém cCtvrtleti dosSlo k cerpani
¢ty transi Gvérd Evropské investiéni banky (dale
~EIB") v celkové vysi 3,8 mld. KE. V roce 2013
dodlo k ¢&erpani celkem péti trandi avérl EIB
v celkové vysi 4,3 mld. K¢. Cerpanim Gvérl EIB
bylo financovano 3,5 % maximalni revidované
hrubé vypljéni potfeby centrélni vlady pro rok
2013 a 1,9 % maximalni plvodné& planované
hrubé vypljéni potfeby v metodice vykazovani
hrubé vypQjéni potfeby platné do roku 2013.
Podle nové metodiky vypoétu hrubé vypQjéni
potfeby, ktera byla predstavena ve Strategii 2014
a dale je popsana v kapitole 3 - Vypujéni potieba
centralni vlady, bylo timto zplsobem financovano
1,4 % skuteéné hrubé vypdjéni potFeby za rok
2013, respektive 1,0 % jeji plvodné& planované
vy$e. V prib&hu &tvrtého Etvrtleti dodlo k Fadnym
splatkdm avérd EIB v celkové vysi 0,2 mid. K&.
V roce 2013 do$lo k fddnym splatkam Gvér( EIB
v celkové vysi 1,1 mld. K& a k pred-splaceni Gvérd
EIB v celkové vysi 1,7 mlid. K¢&. V roce 2013 tak
byly uskuteéné&ny splatky Gvérl EIB v celkové vysi
2,8 mid. K&

V oblasti domaci emisni cinnosti doslo
ve Ctvrtém ctvrtleti k hrubé emisi korunovych
stfedné a dlouhodobych statnich dluhopist
(dale ,SDD") v celkové jmenovité hodnoté
27,5 mld. K¢&. V roce 2013 ¢inila celkova jmenovita
hodnota hrubé emise SDD 145,6 mld. K¢, ¢imz
doslo k wvyuziti 85,3 % ro¢niho maximalniho
emisniho limitu tohoto druhu financovani v ramci
revidovaného finanéniho programu pro rok
2013 a 66,5 % roc¢niho maximalniho emisniho

limitu tohoto druhu financovani v ramci plvodné
pldnované hrubé emise SDD. Pomoci hrubé
emise SDD bylo financovdno 120,6 % maximalni
revidované, respektive 63,1 % plvodné
planované hrubé vypljéni potfeby centralni
vlddy v metodice vykazovani platné do roku
2013. V nové metodice vypoétu hrubé vypQjéni
potieby bylo timto zplisobem financovédno 47,0 %
skute¢né hrubé vypljéni potfeby za rok 2013,
respektive 34,7 % jeji plivodné pladnované vyse.
Celkovéd jmenovitd hodnota prodeji SDD na
sekundarnim trhu ve ctvrtém Ctvrtleti pomoci
elektronické platformy MTS Czech Republic cinila
0,3 mld. K& Prodavény byly Dluhopis Ceské
republiky, 2012 - 2017, VAR %, Dluhopis Ceské
republiky, 2005 - 2020, 3,75 % a Dluhopis Ceské
republiky, 2007 - 2057, 4,85 %. V roce 2013
¢inila celkova jmenovitd hodnota SDD prodanych
pomoci elektronické platformy MTS Czech Republic
5,0 mld. K¢&. V ramci investi¢nich operaci spravy
financnich aktiv na jaderném portfoliu nedoslo
ve Ctvrtém cCtvrtleti k zadnému prodeji. V roce
2013 byly uskuteéné&ny prodeje dluhopisd v rdmci
investi¢nich operaci spravy financ¢nich aktiv na
jaderném portfoliu v celkové jmenovité hodnoté
4,5 mld. K¢. Ve ¢tvrtém cCtvrtleti nedoslo k zadné
radné splatce SDD. V roce 2013 doslo k rfadnym
splatkdm SDD v celkové jmenovité hodnoté
100,5 mld. K¢. Ve ctvrtém cCtvrtleti byly provedeny
zpétné odkupy SDD v celkové jmenovité hodnoté
7,5 mld. K&, kdyz byl odkoupen Dluhopis Ceské
republiky 2011 - 2014, 2,75 % v celkové
jmenovité hodnoté 4,0 mid. K¢ a Dluhopis
Ceské republiky 2005 - 2015, 3,80 % v celkové
jmenovité hodnoté 3,5 mld. K¢&. Zaroven toto
byly jediné zpétné odkupy SDD provedené v roce



2013. Celkovéa jmenovitad hodnota Cisté emise SDD
ve Ctvrtém cCtvrtleti cinila 20,1 mlid. K&. Celkova
jmenovitd hodnota Cisté emise SDD v roce 2013
¢inila 37,7 mld. K¢.

V oblasti sporicich statnich dluhopist (dale
.SSD") byla ve ctvrtém Ctvrtleti uskutecnéna
pata, ,vanocni* série emisi v celkové jmenovité
hodnoté 21,3 mld. K&. Emisi SSD doplnily transe
reinvesti¢nich a proti-inflacniho SSD vydané
formou reinvestice vynosu v celkové jmenovité
hodnoté 0,2 mld. K¢ Hruba emise SSD v roce
2013 ¢inila 39,1 mld. K¢ (vcetné 0,3 mld. K¢
transi emisi spoficich statnich dluhopist vydanych
formou reinvestice vynosu), ¢imz doSlo k vyuZziti
97,8 % ro¢niho maximalniho emisniho limitu
tohoto druhu financovéni v ramci financniho
programu pro rok 2013. Pomoci hrubé emise SSD
bylo financovano 32,4 % maximalni revidované
hrubé vypujéni potFeby centralni viady pro rok
2013 a 16,9 % maximalni plvodné pléanované
hrubé vypQjéni potfeby v metodice vykazovani
hrubé vypljéni potfeby platné do roku 2013.
V nové metodice vypoctu hrubé vypljéni potieby
bylo timto zplsobem financovano 12,6 %
skuteéné hrubé vypujéni potfeby centralni
vlady pro rok 2013 a 9,3 % maximalni pdvodné
planované hrubé vyp(jéni potieby. Ke konci 2013
¢inila celkova jmenovitd hodnota SSD v obéhu
87,6 mld. K&, coz cini 5,2 % celkového statniho
dluhu a 7,5 % korunovych statnich dluhopisi bez
statnich pokladni¢nich poukazek (dale ,SPP").
V prib&hu &tvrtého CEtvrtleti byla uskuteénéna
splatka dluhopisu SSD-D 13 v celkové jmenovité

hodnoté 7,5 mld. K&. V pribé&hu &tvrtého &tvrtleti
dale probéhlo predcasné splaceni SSD v celkové
jmenovité hodnoté 136,1 mil. K¢, které se
tykalo dluhopisG z pilotni série emisi a ,jarni®
a ,vanocni* série emisi 2012. V roce 2013 doslo
k predCasnému splaceni SSD v celkové jmenovité
hodnoté 209,5 mil. K¢, coz predstavuje 0,2 %
z celkové jmenovité hodnoty SSD v obéhu.

Celkovda jmenovitd hodnota Cisté emise
instrumentd penézniho trhu v obéhu Cdinila
-16,6 mld. K¢ ve ctvrtém Ctvrtleti, z cehoz
celkovd jmenovitd hodnota Cisté emise
instrumentd penéZniho trhu bez investinich
operaci Ministerstva predstavovala -15,8 mld. K¢
a celkova jmenovitd hodnota Cisté vlastni
investice Ministerstva v ramci jaderného portfolia
predstavovala -0,8 mld. K¢. Celkova jmenovita
hodnota ¢&isté emise instrumentd penézniho trhu
v obéhu Ccinila ke konci 2013 -68,2 mld. K¢,
z toho celkova jmenovitd hodnota Ccisté emise
instrumentd penéZniho trhu bez investinich
operaci Ministerstva predstavovala -64,2 mld. K¢
a celkova jmenovitd hodnota Cisté vlastni
investice Ministerstva v ramci jaderného portfolia
predstavovala -4,0 mld. K¢. Hruba emise SPP bez
revolvingu ve Ctvrtém cCtvrtleti ¢inila 27,0 mld. K¢.
V roce 2013 Cinila hruba emise SPP bez revolvingu
120,9 mld. K& V metodice vykazovani hrubé
vypljéni potifeby zavedené Strategii pro rok
2014 bylo hrubou emisi SPP financovano 39,0 %
skuteéné hrubé vypdjéni potifeby za rok 2013,
respektive 28,8 % jeji plvodné planované vyse.

Tabulka 2: Strategické cile, limity a rizikové parametry dluhového portfolia v roce 2013

UKAZATEL

Kratkodoby statni dluh
Strednédoby statni dluh
Priimérna doba do splatnosti
Urokova refixace do 1 roku

Priimérna doba do refixace

Cizoménova expozice statniho dluhu

Vyhlaseny cil pro rok 2013

Stav k 31. 12, 2013

25,0 % a méné 15,8 %
70,0 % a méné 53,6 %
5,0 az 6,0 let 5,6 let
30,0 aZ 40,0 % 35,4 %
4,0 az 5,0 let 4,3 let
Max. 15,0 a2 17,0 % \_ 10,8 %! )

1V metodé vykazovani Cisté cizoménové expozice statniho dluhu predstavené ve Strategii 2014 nabyva tato hodnota vyse 9,4 %.

Zdroj: MF

Kratkodoby statni dluh (dluh splatny do
jednoho roku) ke konci 2013 vzrostl oproti
konci tfetiho cCtvrtleti o 0,4 procentniho bodu
na 15,8 % a dosahuje tak hodnoty, ktera je v
souladu s vyhlasenou Strategii, pficemz zaroven
dochazi k udrzeni refinancniho rizika pod limitni
hranici 25,0 % platnou pro rok 2013 i pod
hranici 20,0 % vyhlaSenou pro rok 2014. Rdst
kratkodobého statniho dluhu je konzistentni s
poklesem instrumentl penéZniho trhu v obé&hu
béhem roku 2013.

Strednédoby statni dluh (dluh splatny do péti let)
ke konci 2013 poklesl oproti konci tfetiho Ctvrtleti
o 1,1 procentniho bodu na 53,6 %. Hodnota
ukazatele se tak pohybuje pod svoji limitni hranici
70,0 % celkového statniho dluhu platnou pro rok
2013 i stfednédoby horizont.

Primérna doba do splatnosti statniho dluhu ke
konci 2013 oproti konci tretiho Ctvrtleti poklesla
o 0,1 roku a nabyva hodnoty 5,6 let. Primérna
splatnost statniho dluhu se tak nachazi v intervalu



vyhlaseného cilového pasma 5,0 az 6,0 let platného
pro rok 2013.

Obrazek 1: Splatnostni profil statniho dluhu a
financnich aktiv

(vztazeno ke konci 2013)
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Statni pokladniéni poukdzcy
m Investéni portfolia
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Poznamka: Na kladné svislé ose jsou zobrazena pasiva a planované zpétné
odkupy SDD splatnych v roce 2015 a v nasledujicich letech, na zaporné svislé
ose statni finanéni aktiva a zpétné odkupy SDD provedené v roce 2014.
Domdci statni dluhopisy zahrnuji SSD. Instrumenty penéZniho trhu neuvazuji
revolving v rédmci roku.

Zdroj: MF
Urokova refixace statniho dluhu do
1 roku vzrostla oproti konci tretiho Cctvrtleti

o 0,4 procentniho bodu a ke konci 2013 dosahla
hodnoty 35,4 %. Dosazena hodnota ukazatele
se tak nachazi v cilovém intervalu 30 % az 40 %
platného pro rok 2013.

Pridmérna doba do refixace statniho dluhu ke
konci 2013 poklesla oproti konci tfetiho ctvrtleti
o 0,1 roku a nabyva hodnoty 4,3 let. Hodnota
ukazatele se tak nachazi ve stfrednédobém cilovém
pasmu 4,0 az 5,0 let.

Obrazek 2: Refixacni profil statniho dluhu
(vztazeno ke konci 2013 ve srovnani s koncem roku 2012)
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Poznamka: Se zahrnutim derivatovych operaci.

Zdroj: MF

Hlavnim ukazatelem v oblasti fizeni ménového
rizika je stanoven podil cizoménové expozice
statniho dluhu na celkovém statnim dluhu, jehoz
strategicka limitni hranice je vyhlasena pro rok 2013
na urovni 15,0 % (kratkodobé az 17,0 %). Hodnota
tohoto ukazatele ke konci 2013 oproti konci tfetiho
Ctvrtleti vzrostla o 0,6 procentniho bodu a dosahuje
hodnoty 10,8 %, priCemz se tak nachazi pod svoji
limitni hranici. Podil cizoménové expozice statniho
dluhu denominované v jednotné méné& euro vU¢i
celkové cizoménové expozici statniho dluhu dosahl
ke konci 2013 90,6 %, kdyz hodnota tohoto
ukazatele oproti konci tietiho Ctvrtleti vzrostla o 0,3
procentniho bodu, a ukazuje tak na dominanci eura
v cizoménovém portfoliu statniho dluhu.

Cistad cizoménové expozice portfolia statniho dluhu,
ktera zohledfiuje i vliv aktiv, dosahuje ke konci
2013 vyse 158,6 mld. K¢, coz predstavuje 9,4 %
celkového statnihu dluhu.



3 - Vypljc¢ni potieba centralni viady

Poc¢inaje Strategii na rok 2014 Ministerstvo
pfechazi na novou, mezinarodné doporucovanou
a pouzivanou metodiku vykazovani hrubé vypGjéni
potfeby centrdini vlady, kterd se oproti plvodni
metodice li§i v zapocteni stavu instrumentd
penézniho trhu a  ostatnich  hotovostnich

instrument( s plvodni dobou splatnosti do jednoho
roku na konci predchoziho roku, které musi byt
refinancovany v pribé&hu néasledujiciho roku a bez
zohlednéni jejich pripadného revolvingu v ramci
roku, do celkové hodnoty hrubé vypujéni potteby
centralni vlady.

Potreba a zdroje financovani centralni viady

Potfeba financovani centralni vlady je urcena
polozkami, které je v daném roce nezbytné
financovat, tj. rozpoctovany hotovostni schodek
statniho  rozpocCtu, pripadné mimorozpoctova
potfeba financovani a veskeré splatky a predcasné
splatky jmenovitych hodnot (jistin) statniho dluhu,

vletn& souvisejicich derivatl. Operace na strané
statnich financnich aktiv, vcéetné Ccistych zmén
rezervy penéznich prostfedkl, anebo poskytovani
a splaceni mimorozpoltovych pljéek a Gvérd
ostatnim statlm a domacim pravnickym osobam
jsou potom zdrojem financovani.

Tabulka 3: Potfeba a zdroje financovani (mld. Kc)

Poti'eba financovani
Primarni saldo statniho rozpoctu

Cisté vydaje na statni dluh

Mimorozpoctova potreba

Splatky SDD v daném roce

Zpétné odkupy a vymény SDD z predchozich let

Zpétné odkupy a vymeény SDD splatnych v dalsich letech!
Splatky a predcasné splatky SSD v daném roce

Splatky SPP bez revolvingu

Ostatni penézni instrumenty

Splatky avérl EIB

Potieba financovani celkem

Hrubd emise instrumentl penézniho trhu (bez revolvingu)
Hrubd emise SDD na domacim trhu

Hrubd emise SDD na zahranicnich trzich

Hrubd emise retailovych dluhopist

Uvéry EIB

Cistd zména rezervy penéznich prostiedkd

Cistd zména pre-pljcovani

Operace statnich financnich aktiv

Refinancovani ze statni pokladny

Zdroje financovani celkem

Nedluhové zdroje financovani
Hruba vypajcni potieba

1Bez operaci s SDD splatnymi v béZném rozpoctovém roce.
Zdroj: MF

Financovani hrubé vyptjcni potieby

Hrubd vypdjéni potfeba uréuje tu &ast zdrojl
potfeby financovani vlady, které jsou zajistovany

vypljénimi operacemi, tj. stanovuje hodnotu
penéznich prostfedkl, kterou si musi vlada
opatfit zejména  prostifednictvim  vydavani

a prodeje statnich dluhopist a pfijimani pljéek

2011 2012 2013
97,6 59,6 30,4
45,1 41,4 50,9

0,0 0,0 0,0
102,1 115,6 108,6
0,0 -2,0 -8,1
2,0 8,1 7,5
0,0 9,6 7,7
113,3 162,6 189,1
0,0 0,0 0,0
11 5,3 2,8

361,3 400,2 388,8
162,6 189,1 120,9
180,3 164,6 145,6

0,9 69,0 0,0
20,4 45,4 39,1
5,3 4,0 4,3
-5,7 -69,4 79,5
0,0 0,0 1,7
-2,5 2,4 -2,3
0,0 0,0 0,0

a uvérl. Hrubd vypljéni potfeba mize byt
nizsi nez rocni potfeba financovani v pfipadég,
Ze dochazi k zapojeni statnich financnich aktiv
anebo ke kratkodobému refinancovani ze statni
pokladny jako zdroje financovani, a naopak
muUzZe byt i vy$si pokud dochazi k akumulaci aktiv
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prostrednictvim vypujcnich operaci napriklad za
Ucelem pred-financovani vlady a tvorby rezervy

penéznich prostfedkd nebo za Ulelem poskytovani
mimorozpoctovych pljéek a Gvérd.

Tabulka 4: Financovani hrubé vyptjcni potfeby (mid. K¢)

Hruba vypajéni potieba
Hruba emise SPP bez revolvingu

Ostatni penézni instrumenty

PFijaty kolateral v penéznich prostredcich

Hrubd emise SDD na domacim trhu do 5 let!
Hrubd emise SDD na domacim trhu od 5 do 10 let!
Hrubd emise SDD na domacim trhu nad 10 let!
Hrubd emise SDD na zahranicnich trzich?

Hrubd emise retailovych dluhopist?

Uvéry EIB

Ostatni zdroje financovani

Financovani hrubé vypijcni potfeby celkem

162,6 189,1 120,9
0,0 0,0 0,0
0,0 0,0 0,0

45,3 31,4 37,7

73,6 93,3 79,7
61,4 39,9 28,3
0,9 69,0 0,0
20,4 45,4 39,1
5,3 4,0 4,3
0,0 0,0 0,0

! Jmenovitd hodnota; prémie a diskonty jsou zahrnuty v Cistych ndkladech na obsluhu statniho dluhu, tj. vstupuji do Cisté vypdjéni potfeby.

2 V¢etné reinvestice vynosu.
Zdroj: MF

Cista vypajéni potfeba a zména statniho dluhu

Cista vypljéni potfeba centralni vladdy je hlavnim
faktorem zmény nominalni korunové hodnoty
hrubého statniho dluhu a je urcena rozdilem hrubé
vypujéni potfeby a celkovych splatek jmenovitych
hodnot (jistin) statniho dluhu, véetné souvisejicich

derivatl. Cistd vypljéni potieba ukazuje vysi
pen&Znich prostfedkll, které si bude muset
centralni vlidda nové vypljéit v b&zném roce nad
rdmec jiz vypljéenych prostfedkd v predchozich
letech.

Tabulka 5: Cista vypajéni potieba centralni vlady (mld. K&)

Hruba vypajéni potieba
Splatky SDD v daném roce
Zpétné odkupy a vymeény SDD z predchozich let

Zpétné odkupy a vymeény SDD splatnych v dalSich letech!

Splatky a predcasné splatky SSD v daném roce
Splatky SPP bez revolvingu
Ostatni penézni instrumenty

Splatky uvérd EIB

Cista vypajéni potieba

102,1 115,6 108,6
0,0 -2,0 -8,1
2,0 8,1 7,5
0,0 9,6 7,7

113,3 162,6 189,1
0,0 0,0 0,0
1,1 5,3 2,8

1Bez operaci s SDD splatnymi v bézném rozpoctovém roce.

Zdroj: MF

Cistd vypdjéni potfeba je financovéna stejnymi
instrumenty jako hruba vypQjéni potieba. P¥i
financovani ¢isté vypljéni potfeby je ale nutné
zohlednit vysi celkovych splatek jmenovitych hodnot
(jistin) danych instrumentl dluhového portfolia,
vetn& vlivu derivatd. Pokud zéaroved neni do
zdroju kryti potfeby financovani zapojen refinanéni
mechanismus souhrnnych G¢&td statni pokladny
a nedodlo ke zmén& sménnych kursd, odpovida

v soutasné narodni metodice ¢ista vypUjéni potfeba
meziro¢ni zméné stavu hodnoty hrubého statniho
dluhu v domaci méné.

Cisté dluhové portfolio je uréeno stavem hrubého
statniho dluhu a likvidnich statnich financnich
aktiv ve spravé Ministerstva. Metodiku stanoveni
jednotlivych slozek cistého dluhového portfolia Ize
nalézt ve Strategii.



Tabulka 6: Cista vypGjéni potieba centralni vlady a zména statniho dluhu (mld. K&, % HDP)

Hruby statni dluh k 1. 1.

Primarni saldo statniho rozpoctu 97,6
Cisté vydaje na obsluhu statniho dluhut 45,1
Mimorozpoctova potfeba financovani 0,0

Cista vyphjéni potieba bez operaci aktiv

Operace statnich financnich aktiv? 2,5
Pre-pljcovani nad 1 rok (&istd zména)? 0,0
Rezerva penéznich prostiedkl (Cistd zména)* 5,7
PFebytek statniho rozpoctu 0,0
Cista vypjéni potfeba

Cistd emise penéznich instrumentd 49,3
Cistd emise SDD na doméacim trhu 76,2
Cistd emise SDD na zahrani¢nim trhu 0,9
Cista emise retailovych dluhopisC 20,4
Cistd zména stavu poskytnutych pljcek a Gvérd 4,1

Financovani cisté vypajcni potFeby

Precenéni statniho dluhu® 4,5
Splatky smének® -0,2
Zména hrubého statniho dluhu 155,3

Hruby statni dluh k 31. 12.

Podil na HDP (%) 39,2

1 Saldo rozpoctové kapitoly 396 — Statni dluh.

2 Saldo rozpoctové kapitoly 397 — Operace statnich financnich aktiv, véetné rozpoctovych opatreni.
3 poskytnuté mimorozpoctové pljéky s plvodni dobou do splatnosti nad 1 rok ostatnim statdm a domacim prévnickym osobdm.

59,6

41,4
0,0

2,4
0,0
69,4
0,0

26,5
42,9
69,0
35,8
-1,3

-4,4
-0,1

168,3

43,4

30,4
50,9
0,0

2,3
-1,7
-79,5
0,0

-68,2
37,7
0,0
31,4
1,5

13,4
0,0
15,7

4 Rezerva penéZnich prostfedk( vytvarena dle § 35, odst. (4) zékona & 218/2000 Sb. Zména bez precenéni cizoménové Easti viivem kurzovych rozdild.

> Kurzové rozdily z precenéni dluhu denominovaného v cizich méndch.
6 Sménky na kryti casti majetkové ucasti Ceské republiky u mezinarodnich financnich instituci.
Zdroj: MF

Tabulka 7: Stav a struktura cistého dluhového portfolia (mld. K¢)

Hruby statni dluh

Instrumenty penézniho trhu 162,6
zapdjéni facilita SDD 0,0
PFijaty kolateral v penéznich prostredcich 0,0
SDD vydané na domacim trhu 999,1
SDD vydané na zahranicnich trzich 245,9
Retailové dluhopisy 20,4
Uvéry EIB 71,3
Sménky! 0,0
Likvidni statni financni aktiva

Investic¢ni jaderné portfolio 16,6
Investi¢ni dichodové portfolio 22,0
Ucelové Gcty statnich finanénich aktiv 10,5
Pre-plj¢ovani nad 1 rok? 1,7
Rezerva penéZnich prostiedk(s 70,6
PFebytek statniho rozpoctu 0,0
Cisté dluhové portfolio 1378,0

1 Sménky na kryti Easti majetkové (clasti Ceské republiky u mezindrodnich finanénich instituci.

2 poskytovani mimorozpoctovych pdjcek se splatnosti nad 1 rok ostatnim statiim a domdacim pravnickym osobam.
3 Volné penézni prostfedky vytvarené dle § 35, odst. (4) zdkona & 218/2000 Sb. Véetné viivu kurzovych rozdild korunové hodnoty cizoménové Edsti rezervy

penéznich prostiedkd.
Zdroj: MF

189,1
0,0
0,0

1 042,0

310,3

56,2

70,0
0,0

18,5
22,4
10,6

1,7

139,9

0,0

1474,4

120,9
0,0
0,0

1079,7

323,7

87,6

71,5
0,0

20,7
22,6
10,7
0,0
62,7
0,0

1566,6




4 - Urokové naklady na obsluhu statniho dluhu a Cost-at-Risk

Pfehled realizovanych Grokovych vydajd a piijmd
rozpoCtové kapitoly 396 - Statni dluh podava
nasledujici obrazek. Informace, které detailné
popisuji prehled rozpoctovanych a realizovanych
vydajl a prijm0 kapitoly v roce 2013, jsou obsazeny
v priloze. Skutecné Cisté Urokové naklady statniho
dluhu za rok 2013 dosahuji 50,6 mid. K¢, coz je
0 9,5 mld. K¢ vice nez za rok 2012.

Obrazek 3: Cisté Grokové naklady statniho
dluhu v letech 2009 az 2013

mld. K&
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24 4 =
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mDomaci dluhopisy
mEIB
mSpoiia dluhopisy

Zahrani¢ni dluhopisy
Instrumenty pen&zniho trhu

Poznémka: Bez zahrnuti poplatk( spojenych s obsluhou statniho dluhu.
Zdroj: MF

Ve Strategii byl uverfejnén Cost-at-Risk (CaR)
statniho dluhu pro rok 2013. Vypocet ukazatele
CaR vychazi ze simulaci vyvoje Casové struktury
Urokovych sazeb k 13. listopadu 2012. Porovnani
skuteCného vyvoje Urokovych sazeb trfimésicni
PRIBOR a desetilety swap s jejich simulacemi za
obdobi od 13. listopadu 2012 do 31. prosince 2013
zachycuji nasledujici obrazky.

Obrazek 4: Skutec¢né vs. simulované sazby 3M
PRIBOR v roce 2013

% p.a.
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Zdroj: MF

Mimofadnou presnost modelu v roce 2013
dokumentuje predikce desetiletych korunovych
swapovych sazeb. Sazba tFfimésicni PRIBOR se
dostala mimo ramec simulaci dany 1% a 99%

kvantilem predevsim kvdli obtiznému modelovani
této sazby z dlvodu jeji nelikvidnosti. Pokud by
byla sazba tfimési¢ni PRIBOR likvidnéjsi, poklesla
by v roce 2013 pravdépodobné mnohem vice
oproti skutecnému vyvoji v reakci na ménovou
politiku Ceské narodni banky (dale ,CNB”), tj.
snizenim a drzenim sazby CNB na technické
nule, a zahdjenim devizovych intervenci. V tomto
pripadé by vSak model Iépe popsal chovani sazby
tfimési¢ni PRIBOR, a proto by se pravdépodobnost
jejiho setrvani v simulac¢nim pasmu zvysila.

Obrazek 5: Skutecné vs. simulované 10leté

CZK swapové sazby v roce 2013
% p.a.
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Zdroj: MF

Vyvoj hrubych Grokovych nékladd statniho dluhu
ve srovnani se simulovanymi hodnotami nakladl
zarok 2013 zachycuje nasledujici obrazek.
Skutecné realizované hrubé Urokové naklady
¢inily za rok 2013 celkem 57,5 mld. K¢ a byly tak
nizsi o cca 1,2 mld. K¢ oproti oekavané hodnoté
predikované modelem ve vysi 58,7 mld. KcC.
Diference je déna predevsSim nizsi celkovou
emisi SPP v souladu s Revizi a vlivem nizsich nez
modelem predikovanych aukénich vynosi SPP.
Celkova hrubd emise SPP se v roce 2013 snizila
z plvodné planovanych cca 267,0 mid. K& na
172,2 mld. K¢ Modelem predikovany vazeny
vynos dosazenych v aukcich SPP ¢inil 0,52 %,
v aukcich bylo dosazeno diky poklesu vynosové
kFivky statnich dluhopist na jejim kratkém konci
vazeného vynosu 0,13 %. Celkovy vliv na hrubé
Urokové naklady v pripadé diskontd SPP tak ¢inil
cca 0,9 mlid. Kc.

Vlivem pokracujiciho poklesu referencnich sazeb
PRIBOR byly naklady na variabilné urocené
instrumenty statniho dluhu nizsi cca o 0,2 mid.
K& Vlivem zmény emisnich kalendafd SDD,
které pruzné reagovaly na situaci na financ¢nim
trhu, doslo k Uspofe hrubych Grokovych nakladd
v celkové vysi cca 0,1 mid. KC.



Obrazek 6: Skutecné vs. simulované hrubé
urokové naklady statniho dluhu v roce 2013

%] ‘] ] %l “l %l 'l ] el ] el "]
oy > a %4 0 %4 3 o> %3 %3 23 %%
SV @ @ V@V @ gV @ @ e oY

1% a 99% kvantil
——otekavana hodnota

5% a 95% kvantil
—skutegnost

Poznémka: Urokové néklady jsou kalkulovény na hotovostnim principu v
souladu se souc¢asnou metodikou statniho rozpoctu.
Zdroj: MF

V  pfipadé drokovych piijm0 je predikce
oekavanych urokovych pfijmd oproti skuteénosti
vy&$i cca o 1,1 mld. K& Diference je zplsobena
predev§im zménami v emisnim planu SDD, kdy
dochazelo v mensSim nez planovaném rozsahu ke
znovuotevirani emisi s relativné vysokymi kupony,
coz mélo za nasledek nizsi nez oCekavané prijmy
v podobé aukcnich prémii a alikvétniho Urokového
vynosu.

Srovnani skutecné realizovanych Cistych
Urokovych nakladl statniho dluhu se simulovanymi
hodnotami olekadvanych nakladd (primérem
simulaci) a Grokovych nakladd v riziku CaR (95%
a 99% kvantil simulaci) za rok 2013 ve srovnani
s rokem 2012 zachycuje nasledujici tabulka.

Tabulka 8: Ocekavané vs. skutecné cCisté trokové naklady v roce 2012 a 2013 (mld. Kc¢)

Skutecné cisté arokové naklady
Ocekavané cisté (simulované) naklady
Cost-at-Risk 95 %

Cost-at-Risk 99 %

Odchylka oc¢ekavani od skutecnosti
Zdroj: MF

V roce 2013 cinily skute¢né Ccisté Urokové naklady
statniho dluhu 50,6 mid. KC. Ocekavané Cisté
urokové naklady ve stejném obdobi predikované
modelem se nachazeji na stejné Urovni. Skutec¢né
isté Urokové naklady tak zlstaly pod hranici
ukazatell CaR 95% i CaR 99%, které byly stanoveny
na urovni 61,3 mid. K¢, respektive na 65,9 mld. KC.
Primarni cil modelu byl spinén, kdyz Cisté Urokové
naklady nepresahly hranice CaR.

V roce 2013 byly predikce uc¢inéné modelem relativné
pfesné. Je vSak potfeba upozornit, Ze model je
ur¢en k predikci pravdépodobnostniho rozdéleni
Urokovych nakladQ dluhového portfolia, tj. pfifazeni
pravdépodobnosti k jednotlivym moznym scénailim
vyvoje Urokovych naklad( statniho dluhu. Ocekavana
hodnota je pak vaZenym prdmé&rem moZnych
vysledk{ a z vlastnosti spojitého rozd&leni Grokovych
nékladd plyne, e pravdépodobnost toho, e budou
skute¢né naklady rovny ocekavani, je nulova.

5 - Sekundarni trh statnich dluhopisi

Platforma MTS Czech Republic pro obchodovani
Ceskych statnich dluhopisd pfispivd od své
implementace v Cervenci roku 2011 k efektivnosti
a transparentnosti na domacim sekundarnim
trhu. Klicovym parametrem efektivni cenotvorby
na sekundarnim trhu je rozpéti mezi nakupni
a prodejni cenou statniho dluhopisu (tzv. ,bid-
offer spread"). Cim uZi je bid-offer spread, tim
je trh likvidnéjsi a efektivnéjsi. V obdobi cervna
a Ccervence prosly bid-offer spready ceskych
statnich dluhopisG obdobim vysoké volatility
pouze ve vysSSich splatnostech, nasledné se bid-
offer spready navratily na Uroven zacatku druhého
¢tvrtleti. Po obdobi poklesu vynos(, které nastalo
v Cervenci, v srpnu rostly vynosy ve vsSech
splatnostech a v zafi opét dochazi k jejich poklesu
ve vSech segmentech splatnosti. Klesajici trend
byl v kratSich splatnostech urychlen od pocatku
listopadu, poté se drzel stabilné na nizsi hladiné

a na konci roku opét dodlo ke korekci na ptvodni
fijnové hodnoty.

Obrazek 7: Primérny kotovany bid-offer
spread na MTS CR ve 4. ¢tvrtleti 2013
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Obrazek 8: Vynosy statnich dluhopist na MTS
CR ve 4. ctvrtleti 2013
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Obrazek 9: Jmenovita hodnota obchodt na
MTS CR ve 4. ¢tvrtleti 2013
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Zdroj: EuroMTS a MF

Celkovd mésiéni jmenovitd hodnota obchodl se
statnimi dluhopisy na platformé MTS Czech Republic
dosahla ve &tvrtém CEtvrtleti v prdméru 6,4 mld. KE.

Povinnosti primarnich dealeri na sekundarnim
trhu zahrnuji pInéni kritéria minimalni kotované
jmenovité hodnoty v zavislosti na splatnosti
dluhopisu, minimalniho kotovaného casu béhem
jednoho obchodniho dne a maximalniho kotovaného
spreadu u povinné kotovanych dluhopisd. Na
zakladé téchto povinnosti je denné stanovovano
denni plnéni kotacnich povinnosti (tzv. ,Daily
Compliance Ratio", DCR), pficemz na mésicni bazi
je kazdy primarni dealer povinen plnit kotacni
povinnost alespon z 90,0 %.

Prdmé&rné DCR primarnich dealeri se bé&hem
Ctvrtého Ctvrtleti zlepSilo. Ve sledovaném ctvrtleti
se pouze jednomu primarnimu dealerovi nepodafrilo
plnit kota¢ni povinnosti.

Obrazek 10: Primérné denni plnéni kotacnich
povinnosti — DCR ve 4. ¢tvrtleti 2013
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Tabulka 9: Realizované zapajéni facility ve 4. ¢tvrtleti 2013

Nazev emise

kolateralu

Jmenovita hodnota

Splacené penézni
prostiedky

Prijaté penézni
prostiredky

0,50/2016 Cz0001003842 1 306 000 000 1 311 254 750,00 1311 226 697,61
4,00/2017* Cz0001001903 1160 000 000 1 314 340 000,00 1314 296 169,41
4,60/2018 Cz0001000822 2 000 000 000 2 357 250 000,00 2 357 178 372,50
5,00/20192 CZ0001002471 1 270 000 000 1 564 809 722,22 1564 771 934,82
5,70/2024 CZ0001002547 956 000 000 1278 633 366,67 1 278 600 929,92
Celkem 6 692 000 000 7 826 287 838,89 7 826 074 104,26

! Kolateral SDD je poskytnut z viastniho portfolia Ministerstva a investi¢niho jaderného portfolia.

2 Kolateral SDD je poskytnut pouze z investi¢niho jaderného portfolia.
Zdroj: MF

Také ve ctvrtém  Ctvrtleti 2013  umoziovalo
Ministerstvo vyuZivat zapUjéni facilitu pro poskytovani
pljéek SDD. Této facility mohou vyuZivat primarni
dealefi k prijimani pljéek SDD na obdobi az 90
dni v ramci repo operaci. Pouzivani této facility
ma za cil zvysit likviditu statnich dluhopisi na

sekundarnim trhu zejména v pfipadé kratkodobého
pfevisu poptavky nad nabidkou u daného dluhopisu.
Ministerstvo v rdmci repo operace oproti poskytnutym
plj¢kdm SDD pFijimd penéZni prostfedky, které
za vysSsi vynos investuje na penéznim trhu v ramci
fizeni likvidity statni pokladny. Tim tyto operace také



pfispivaji k Uspore Cistych Urokovych nakladd na
obsluhu statniho dluhu.

Jednd se o technické operace, které jsou
uskutecfiovany za ucelem podpory likvidity trhu
statnich dluhopisl, a nikoliv za G&elem ziskani
penéznich prostfedkd. Tyto operace ovlivAuji
vySi statniho dluhu stejné jako rizikové ukazatele
dluhového portfolia. V pfipadé castéjSiho vyuzivani
zapljéni facility ze strany primarnich dealerl
by muselo Ministerstvo tyto technické operace
zohlednovat ve vypoctu kratkodobého dluhu
a ostatnich rizikovych parametr{ statniho dluhu.

6 - Rizeni likvidity statni pokladny

Novela rozpoctovych pravidel prfinesla podstatné
rozsifreni korunového souhrnného Gctu statni
pokladny a moznost vést také souhrnné ucty statni

Ve ctvrtém Ctvrtleti byly z vlastniho portfolia
Ministerstva a investicniho jaderného portfolia
prostfednictvim zapUjéni facility poskytnuty pdjcky
SDD v celkové nominalni hodnoté 6,7 mld. K¢
oproti pfijatym penéznim prostfedkim ve vysi
7,8 mid. K¢, které byly investovany na penéznim
trhu v ramci fizeni likvidity statni pokladny a v rémci
investi¢nich operaci spravy financ¢nich aktiv na
jaderném portfoliu. Ve ctvrtém Ctvrtleti cinila
prdmé&rna repo sazba dosazenad v ramci zapdjéni
facility SDD -0,03 % p.a.

pokladny v cizich ménach, pficemz technicky byl
doposud zfizen CNB k datu 2. dubna 2013 (cet
v jednotné evropské méné.

Tabulka 10: Stav a struktura zdroj a investicni pozice statni pokladny (mld. K¢)

Likvidni statni finanéni aktiva

Narodni fond a byvaly Fond narodniho majetku
Ostatni povinni klienti statni pokladny
Nepovinni klienti statni pokladny

Refinancovani ze statni pokladny (-)

Celkova likviditni pozice statni pokladny?

Reversni repo operace (kolateral SPP)

Reversni repo operace (kolateral SDD)

Reversni repo operace (kolateral poukazka CNB)
Reversni repo operace (kolateral cizi cenné papiry)
Poskytnutd depa a kratkodobé pljcky a Gvéry
PFe-pljcovani nad 1 rok?

Investovani do SPP a SDD

Investovani do cizich cennych papirt

Poskytnuty kolateral v penéznich prostfedcich
Penézni prostfedky na CZK souhrnném uctu SP

Penézni prostfedky na EUR souhrnném uctu SP3

Penézni prostfedky Ministerstva na Uc¢tech v obchodnich bankach

Celkova investi¢ni pozice statni pokladny

0,0 15,8 79,9
20,8 20,5 77,0
0,0 0,0 4,4
0,0 0,0 0,0
6,6 5,2 18,0
0,0 0,0 37,8
76,4 158,5 141,5
0,0 0,0 0,0
14,8 13,1 41,4
1,7 1,7 0,0
38,3 18,3 19,2
0,0 0,0 0,0
0,0 0,0 0,0
1,5 1,7 1,8
3,0 31,1 18,3
0,0 0,0 0,0

1 Disponibilni likvidita statni pokladny vcetné investovani mimo Ucty Fizeni likvidity statni pokladny.
2 poskytnuté mimorozpoctové pljeky s plvodni dobou do splatnosti nad 1 rok ostatnim stadtdm a domdcim prévnickym osobdm, jejichZ pfedpoklédand zbytkovéa

splatnost &ini méné nez 12 mésicd.

3 Do 31. 3. 2013 se jedné o st rezervy penéznich prostiedkd denominovanou v euro, jelikoZ CNB zfidila souhrnny (cet statni pokladny v euro od 2. 4. 2013.

Zdroj: MF

Narlst likvidity na souhrnnych (é&tech statni
pokladny  pfindsi vyrazné posileni pozice
statu na financnich trzich. Dodatecna likvidita

statni pokladny prispivd ke snizeni likviditniho
a refinancniho rizika dluhového portfolia a otevirad

dals$i moznosti pro dosahovani rozpoctovych
Uspor diky snizovani nakladl na obsluhu statniho
dluhu. Prdmérny denni zlstatek statni pokladny
meziro¢né vzrostl o 100,4 mid. Kc.



Vznikd zde prostor pro postupné zapojeni penéznich
prostfedkd na platebnich G¢tech zejména povinnych
klientd do financovani vypUjénich potfeb statu,
a to vzhledem k pomérné stabilnim z{statkim
a predikovatelnym vykyvim na téchto Uétech.
Nejvyznamnéjéi pFinos zapojeni platebnich Gétd
nepovinnych klientd pod souhrnné Géty stani
pokladny tkvi predevSsim ve zpomaleni odlivu
penéZnich prostiedkl ze statni pokladny a v jeho
rovnhomérnéjsim rozlozeni v c¢ase. Centralizace
penéznich prostfedkl pod souhrnnymi Gty statni
pokladny rovnéz napomaha zvyseni transparentnosti
pfi nakladani s prostfedky vefejnych rozpoétt a tim
podporuje vladni Usili o fiskalni konsolidaci.

V ramci fizeni likvidity souhrnného Gctu statni
pokladny vedeného v korunach byly v pribé&hu roku
2013 provedeny kratkodobé investice s pouzitim
zéstavy poukézek CNB a SPP v celkové nominalni
hodnoté¢ 5518,0 mid. K& Primérnd UGrokova
sazba dosazena pfi investovani s pouzitim téchto
zastav Cinila 0,04 % p. a. Rovnéz byly v tomto
obdobi realizovany kratkodobé investice ve formé
depozitnich operaci v celkové nominalni hodnoté
1 942,1 mld. K& Prdmé&rna Urokova sazba dosazena
investovanim formou depozitnich operaci cinila
0,05 % p. a. V rémci fizeni likvidity souhrnného Gctu
statni pokladny vedeného v K¢ byly rovnéz prijaty
a splaceny kratkodobé pljéky se zastavou poukazek
CNB v celkové jmenovité hodnoté 3,7 mld. K&.

Zfizenim souhrnného Uc¢tu vedeného v jednotné
evropské meéné doslo k rozsifeni investi¢nich
prilezitosti Ministerstva. V ramci pilotniho provozu
souhrnného Uctu v jednotné evropské meéné byly
v prib&hu druhého az &tvrtého ¢tvrtleti roku 2013
provedeny kratkodobé investice v celkové nominalni
hodnoté 8,6 mld. EUR. Primé&rna UGrokova sazba
investicnich operaci splatnych v roce 2013 Ccinila
0,10 % p. a. V roce 2014 bude zahajen plnohodnotny
provoz souhrnného Uctu v jednotné evropské meéné
se spusténim souvisejicich investi¢nich procesd.

Obrazek 11: Celkové zdroje statni pokladny a
rezerva penéznich prostiredkt v roce 2013

‘]l %l .l %l ] ‘]l
%% o o %4 %3 -
SV @ V@V
—Celkové zdroje statni pokladny
Zdroj: MF

I I
8w W W W W
FUMERT MG MR MRS

——Rezerva penéznich prostiedkd



Priloha

Parametry statniho dluhu a likvidnich statnich financnich aktiv

Tabulka 11: Parametry statniho dluhu

31.12. 31. 3. 30. 6. 30. 9. 31.12.

2012 2013 2013 2013 2013

Statni dluh celkem (mlid. K&) 1667,6 17156 1678,1 1653,5 1683,3
Trzni hodnota statniho dluhu, véetné vlivu derivatd (mid. K& 1 887,3 1937,0 1879,1 1831,5 1863,3
Kratkodoby statni dluh (%) 17,9 19,9 18,7 15,4 15,8
Stfednédoby statni dluh (%) 52,7 52,1 52,7 54,7 53,6
Podil instrumentt penézniho trhu (%) 11,3 10,8 9,6 8,3 7,2
Z&pdjéni facilita SDD (%) 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0
Priimérna splatnost (roky) 5,7 5,6 5,7 5,7 5,6
Floatovy statni dluh véetné derivatl (%)? 37,5 39,4 37,1 35,0 35,4
Priimérna doba do refixace (roky) 4,4 4,3 4,4 4,4 4,3
Variabilné Uroceny statni dluh (%) 14,9 14,9 15,6 16,7 16,3
Modifikovana durace (roky) 4,2 4,1 4,0 4,0 4,0

Modifikovana durace bez Urokovych derivatovych operaci

na K& (roky) 4,2 4,1 4,1 4,0 3,9
Cizoménova expozice statniho dluhu (%) 10,0 9,9 10,2 10,2 10,8
Cista cizoménova expozice statniho dluhu (%) 8,1 8,2 8,8 8,8 9,4
Cizoménovy statni dluh (%) 17,7 17,6 18,1 18,2 19,0
Podil € na cizoménové expozici statniho dluhu (%) 89,7 90,0 90,3 90,3 90,7
Podil € na cisté cizoménové expozici statniho dluhu (%) 87,4 87,9 88,8 88,8 89,4
Neobchodovatelny statni dluh (%)2 4,2 4,1 4,0 4,1 4,2
Retailovy statni dluh (%) 3,4 3,3 4,4 4,5 5,2
Obchodovatelny statni dluh (mid. K¢) 1541,4 1 589,7 1536,5 1511,9 1524,2
Trzni hodnota obchodovatelného dluhu (mld. K¢) 1 754,6 1 804,6 1704,9 1683,1 1 696,2
Kratkodoby obchodovatelny dluh (%) 18,8 21,0 19,3 15,7 16,6
Stfednédoby obchodovatelny dluh (%) 52,8 52,1 52,1 54,3 52,7
Podil instrumentt penézniho trhu (%) 12,3 11,7 10,5 9,1 7,9
Z&pQjeni facilita SDD (%) 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0
Priimé&rna splatnost (roky) 5,5 5,4 5,5 5,6 5,5
Floatovy obchodovatelny dluh véetné derivatl (%)! 35,7 37,8 35,2 32,9 33,7
Priimé&rna doba do refixace (roky) 4,6 4,5 4,7 4,6 4,6
Variabilné Groceny obchodovatelny dluh (%) 11,7 11,8 12,8 13,9 13,3
Modifikovana durace (roky) 4,3 4,3 4,3 4,2 4,1
?:(Ii(igilzg(\)/lz:;\)zé durace bez Urokovych derivatovych operaci 43 43 42 42 41
Cizoménova expozice obchodovatelného dluhu (%) 10,8 10,7 11,1 11,2 11,9
Cista cizoménova expozice obchodovatelného diuhu (%) 8,8 8,8 9,6 9,7 10,4
Cizomé&novy statni diuh (%) 19,1 19,0 19,7 19,9 21,0
Podil € na cizoménové expozici statniho dluhu (%) 89,7 90,0 90,3 90,3 90,7
Podil € na Cisté cizoménové expozici statniho dluhu (%) 87,4 87,9 88,8 88,8 89,4
! Floatovy dluh = Instrumenty penéZniho trhu + Pevné Uroceny dluh se zbytkovou splatnosti do 1 roku + Variabilné droleny dluh + Efekt operaci s financnimi

derivaty.
2 Neobsahuje retailovy statni dluh.
Zdroj: MF



Tabulka 12: Parametry likvidnich statnich financ¢nich aktiv

Likvidni statni financ¢ni aktiva (mld. K&)

Podil aktiv do 1 roku na celkovém statnim

diuhu (%) 10,2 13,4 9,1 7,5 6,0
Urokova refixace do 1 roku (%) 92,4 94,2 91,3 89,5 86,8
Priimé&rna doba do refixace (roky) 0,4 0,3 0,4 0,4 0,5
Investicni portfolia

Prdmérna vynosnost (%) 1,5 1,4 1,4 1,3 1,3
Priimérna splatnost (roky) 1,7 1,6 1,5 1,5 1,4
Modifikovana durace (roky) 1,0 0,9 0,9 0,9 1,1

Zdroj: MF

Emise stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisii, spofFicich statnich
dluhopist a statnich pokladni¢nich poukazek ve 4. ¢tvrtleti 2013

Tabulka 13: Emise stifednédobych a dlouhodobych statnich dluhopist ve 4. ¢tvrtleti 2013

. Max. nabizena
Cislo jmenovita Prodana

Datum

Instrument emise / splatnosti Ména hodnota do jmenovita
Transe P konkurencni hodnota celkem
casti aukce
1,50/2019 76/8 9. 10. 14. 10. 29. 10. 2019 CzZK 5 000 000 000 5037 430 000
2,50/2028 78/6 9. 10. 14. 10. 25. 8. 2028 CzZK 4 500 000 000 3 068 000 000
0,50/2016 77/6 23. 10. 29. 10. 28. 7. 2016 CzK 5 000 000 000 5 264 690 000
1,50/2019 76/9 23. 10. 29. 10. 29. 10. 2019 CzK 5 000 000 000 5 629 840 000
2,50/2028 78/7 6. 11. 11. 11. 25. 8. 2028 CzZK 4 500 000 000 3 000 000 000
1,50/2019 76/10 6. 11. 11. 11. 29. 10. 2019 CzZK 5 000 000 000 5 246 540 000
Celkem 27 246 500 000
Prodano v Prodano v
&islo Primérny .. . konkurencni  nekonkurencni
. Priimérna vynos do c¢asti aukce/ ¢asti aukce /
Instrument emise / oy . cover P z P z
T = Cista cena splatnosti - Max. nabizena Max. nabizena
ranse ratio 5 — 5 Iy
(% p. a.) jmenovita jmenovita
hodnota hodnota
1,50/2019 76/8 1,50 % 98,68 1,732 2,30 100,0 0,7
2,50/2028 78/6 2,50 % 93,60 3,041 1,14 67,1 1,1
0,50/2016 77/6 0,50 % 99,97 0,511 1,51 100,0 5,3
1,50/2019 76/9 1,50 % 98,91 1,693 2,13 100,0 12,6
2,50/2028 78/7 2,50 % 94,49 2,965 1,19 66,7 0,0
1,50/2019 76/10 1,50 % 99,22 1,638 1,98 100,0 4,9
Pramér 89,7 4,2

Zdroj: MF



Tabulka 14: Emise spoficich statnich dluhopisti ve 4. ¢tvrtleti 2013

Cislo . . Pavodni "
A Upisovaci Datum Datum Jmenovita
Instrument emise / p B " doba
= obdobi vydani splatnosti . hodnota
Transe splatnosti
SSD - reinvesti¢nit 66/3 11. 11, 11. 11. 2016 5,0 134 457 943
SSD - proti-inflacnit 83/2 12.12. 12. 6. 2020 7,0 877 660
SSD - reinvesti¢nit 75/2 12.12. 12.12. 2017 5,0 73 626 621
SSD - prémiovy 84/1 4.11. -7.11. 12. 12. 12. 12. 2016 3,0 10 978 761 791
SSD - kuponovy 85/1 4.11. -7.11. 12. 12. 12.12. 2018 5,0 1 359 684 518
SSD - reinvesti¢ni 86/1 4.11. -7.11. 12. 12. 12.12. 2018 5,0 7 568 453 958
SSD - proti-inflacni 87/1 4.11. -7.11. 12. 12. 12.12. 2020 7,0 1 369 405 301
Celkem 21 485 267 792

! TranSe vydana formou reinvestice vynosu téhoZ dluhopisu.
Zdroj: MF

Tabulka 15: Emise statnich pokladni¢nich poukazek ve 4. ¢tvrtleti 2013

Cislo Splatnost Datum LI R Vynos
2 v - q jmenovita jmenovita 5
emise (meésice) splatnosti hodnota do aukce hodnota (% p.a.)
684 9 10. 10. 11. 10. 17. 1. 2014 9 000 000 000 9 000 000 000 0,12
685 6 17. 10. 18. 10. 25.7.2014 9 000 000 000 6 484 000 000 0,10
686 12 31. 10. 1.11. 23. 5. 2014 8 000 000 000 8 000 000 000 0,14
687 9 21. 11. 22.11. 5.9. 2014 4 000 000 000! 3 500 000 000 0,07
Celkem 30 000 000 000 26 984 000 000 0,112

1 Nabizend jmenovitd hodnota Cinila 3 - 5 mld. KC.
2 priimérny vézZeny vynos do splatnosti emisi SPP za 4. Ctvrtleti 2013.
Zdroj: MF

Tabulka 16: PFimé prodeje statnich dluhopisti ve 4. ¢tvrtleti 2013

. Plivodni
Cislo DEYI Datum Datum doba Primérna Jmenovita
Instrument 2 vz gz s . .
emise transakce vyporadani splatnosti splatnosti cena hodnota
(roky)
VAR/2017 67. 16. 10. 21. 10. 23.7.2017 5,5 103,660 83 340 000
3,75/2020 46. 16. 10. 21. 10. 12. 9. 2020 15,0 111,610 83 700 000
4.85/2057 53. 22. 11 27.11. 26. 11. 2057 50,0 117,700 100 000 000
Celkem 267 040 000

Poznamka: Pfimé prodeje SDD zahrnuji pouze operace uskutecnéné prostrednictvim platformy MTS Czech Republic.
Zdroj: MF



Tabulka 17: Zpétné odkupy statnich dluhopist ve 4. ¢tvrtleti 2013

» Pavodni Podet »
Instrument CSiSI0 Datum Datum Datum doba Cena proti- Jmenovita
emise transakce vyporadani splatnosti splatnosti stran hodnota
(roky)
2,75/2014 62. 16. 10. 21. 10. 31. 3. 2014 3,1 101,166 2 32 000 000
2,75/2014 62. 24. 10. 30. 10. 31. 3. 2014 3,1 101,112 2 500 000 000
2,75/2014 62. 7.11. 12, 11. 31. 3. 2014 3,1 101,021 1 2 000 000
2,75/2014 62. 22.11. 27. 11. 31. 3. 2014 3,1 100,925 2 1 000 000 000
2,75/2014 62. 25. 11. 28. 11. 31. 3. 2014 3,1 100,918 2 1 000 000 000
3,80/2015 44. 25. 11. 28. 11. 11. 4. 2015 10 105,130 1 22 000 000
3,80/2015 44. 28. 11. 3.12 11. 4. 2015 10 105,080 2 275 000 000
2,75/2014 62. 29. 11. 4.12. 31. 3. 2014 3,1 100,873 2 190 000 000
3,80/2015 44. 29. 11. 4.12. 11. 4. 2015 10 105,069 1 1 000 000 000
3,80/2015 44. 2. 12. 5.12. 11. 4. 2015 10 105,059 1 300 000 000
3,80/2015 44, 4.12. 9. 12. 11. 4. 2015 10 105,018 1 150 000 000
2,75/2014 62. 5.12. 10. 12. 31. 3. 2014 3,1 100,828 2 600 000 000
3,80/2015 44. 6. 12. 11.12. 11. 4. 2015 10 104,999 2 914 000 000
2,75/2014 62. 9. 12. 12.12. 31. 3. 2014 3,1 100,813 1 250 000 000
3,80/2015 44. 10. 12. 13. 12. 11. 4. 2015 10 104,977 1 200 000 000
2,75/2014 62. 11. 12, 16. 12. 31. 3. 2014 3,1 100,783 1 200 000 000
3,80/2015 44, 11. 12. 16. 12 11. 4. 2015 10 104,945 1 170 000 000
2,75/2014 62. 13. 12. 18. 12. 31. 3. 2014 3,1 100,769 1 200 000 000
3,80/2015 44. 13. 12. 18. 12. 11. 4. 2015 10 104,925 1 450 000 000
Celkem 7 455 000 000

Poznamka: Zpétné odkupy SDD zahrnuji pouze operace uskutecnéné prostrednictvim platformy MTS Czech Republic a Thomson Reuters Dealing 3000.
Zdroj: MF

Tabulka 18: Splatnostni a refixacni profil emisi domacich statnich dluhopisti ve 4. ¢tvrtleti 2013

Priimérna Priimérna Priimérna Priimérna
Domaci statni Prodana jmenovita doba do doba do doba do doba do
dluhopisy hodnota splatnosti k splatnosti k refixace k refixace k
datu emise 31.12. 2013 datuemise 31.12.2013
Fixné urocené 27 246 500 000 7,3 7,2 7,3 7,2
Sporici statni dluhopisy! 21 485 267 792 4,1 4,0 3,7 3,6
Celkem 48 731 767 792 5,9 5,8 5,7 5,6

1 Zahrnuji i reinvestici vynosu v celkové jmenovité hodnoté 209,0 mil. K¢.
Pozndmka: Jmenovité hodnoty v CZK; priimérnd doba do splatnosti a refixace v letech.
Zdroj: MF



Rozpoctové prijmy a vydaje kapitoly Statni dluh v roce 2013

Tabulka 19: Rozpoctové prijmy a vydaje kapitoly Statni dluh v roce 2013

Skute&nost RozpocCet 2013 Skuteénost o Index
Ukazatel (mil. K¢) 1. -4, ; ; . . 1. -4. Plngni 2013/2012
étvrtleti 2012 Schvaleny  Po zmeénach  giyrtleti 2013 (%)
1 2 3 4 5 5:4 5:2
1. Urokové vydaje a 56 742 63 850 58 121 57 516 99,0 101,4
prijmy celkem (-) 15 687 (-) 6 800 (-) 6 800 (-) 6952 102,2 44,3
L 43 981 48 028 44 237 43 758 98,9 99,5
vnitfni dluh
(-) 13 238 (-) 6 600 (-) 6 600 (-) 6 716 101,8 50,7
instrumentyopenéiniho 1186 226 211 209 99,1 17,6
trhu a pre-pujceni (-) 862 (-) 163 (-) 163 (-) 166 101,9 19,3
z toho: derivatové operace 60 36 36 36 100,0 59,5
o ) 576 535 492 487 98,9 84,5
sporici statni dluhopisy
0 - - 1 - 181,7
stfedné- a dlouhodobé 42 219 47 267 43 534 43 062 98,9 102,0
dluhopisy (-) 12 376 (-) 6 437 (-) 6 437 (-) 6 550 101,7 52,9
. 12 761 15 822 13 880 13 754 99,1 107,8
vnéjsi dluh
(-) 2431 (-) 200 (-) 200 (-) 228 113,8 9,4
L o 11 601 15 054 13172 13 054 99,1 112,5
zahranicni emise dluhopisu
(-) 2431 (-) 200 (-) 200 (-) 228 113,8 9,4
L 5 096 5023 3933 3915 99,5 76,8
z toho: derivatové operace
(-) 608 (-) 200 (-) 200 (-) 228 113,8 37,4
uvéry od EIB 1160 769 708 700 98,9 60,3
. - - 4 3 85,0 -
bankovni ucty
(-) 19 - - (-) 8 - 41,7
prijmy (-) a vydaje (+) z - - 4 3 85,0 -
vkladl na Gétech (-) 19 - - (-) 8 - 41,7
2. Poplatky 347 500 500 327 65,3 94,2
57 089 64 350 58 621 57 843 98,7 101,3
Saldo kapitoly celkem
(-) 15687 (-) 6 800 (-) 6 800 (-) 6952 102,2 44,3

Poznadmka: (-) zna&i prijmy, resp. vynosy. Schvéleny rozpocet znadi rozpocet po schvéleni druhé zmény zékona o statnim rozpoctu Ceské republiky na rok 2013.
Zdroj: MF

V roce 2013 ¢inily &isté vydaje na obsluhu statniho  vynos( a prémii SDD ve vy$i 6,5 mid. K& Hrubé
dluhu 50,9 mld. K&. Na snizeni hrubych vydajli se vydaje na obsluhu statniho dluhu dosahly
podilely zejména vynosy z alikvotnich Grokovych 57,8 mid. K¢.
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Tato publikace byla pfipravena na zakladé informaci dostupnych k 31. prosinci 2013
a je také dostupna prostrednictvim internetu na:

www.mfcr.cz/statnidluh
Pristi Ctvrtletni informace bude zverejnéna dne 11. dubna 2014 ve 14:00 hodin.
Odbor Rizeni statniho dluhu a finanéniho majetku

Letenska 15, 118 10 Praha 1 - Mala Strana
E-mail: pd@mfcr.cz, Reuters <MFCR>
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