Prizkum makroekonomickych prognéz

Makroekonomické ramce statniho rozpoctu a rozpoctového vyhledu a predikce MF
CR jsou pravideln& srovnavany s vysledky Setfeni makroekonomickych ukazateli u
vyznamnych relevantnich instituci (tzv. Kolokvium), jehoz posledni kolo probéhlo v kvétnu
2010. Vysledky 29. kola Setfeni vychazeji z pfedpovédi 15 tuzemskych instituci (Cyrrus,
CNB, Ceska spofitelna, CSOB, Hospodaiska komora, Komeréni banka, MF CR, MPO,
MPSV, Patria, PPF, Raiffeisen, Svaz ceskych a moravskych vyrobnich druzstev, UniCredit,
Wood & Company). K nim byly pro vétsi reprezentativnost prizkumu pfifazeny prognozy
dvou mezindrodnich instituci (Evropskd komise, MMF).

Cilem Kolokvia je ziskat pfedstavu o nazorech na piedpokladany vyvoj nasi
ekonomiky a spole¢né vyhodnotit zdkladni tendence v horizontu let 2010 az 2013, pfi¢emZz
roky 2012 a 2013 jsou chdpany jako indikativni vyhled. Shrnuti zakladnich ukazateli a
aktualni prognézu MF CR uvadi tabulky ¢. 1 a 2.

Vieobecné Ize shrnout, Ze aZ na vyjimky se predpovédi MF CR vyrazngji nelisi od
praméru predpovédi ostatnich instituci.

Tabulka 1: Vysledky Setfeni na 1éta 2010 a 2011

2010 2011
min. konsenzus max. predikce MF min. konsenzus max. predikce MF
Hruby domaci produkt ristv %, s.c. 0,8 1,5 1,9 1,5 1,7 2,4 3,1 2,4
Spotieba domacnosti ristv %, s.c. -1,5 -0,6 0,7 -1,1 0,3 1,4 2,8 2,0
SpotFeba vlady ristv%,s.c.| -3,0 -0,2 5,2 22,5 -1,8 0,5 5,1 -0,9
Tvorba fixniho kapitalu ristv %, s.c. -6,5 -1,9 3,0 -3,7 -3,2 2,0 4,5 2,5
Primérna mira inflace % 1,4 1,6 2,0 1,5 1,8 2,1 2,9 2,3
Deflator HDP ristv %, s.c. | -2,1 0,4 1,5 0,2 0,6 1,8 2,7 1,1
Zaméstnanost rastv % -2,4 -1,5 -0,6 -0,6 -2,2 0,1 1,0 0,1
Mira nezaméstnanosti VSPS % 7,4 8,4 9,5 7,9 7,2 8,2 9,2 7,8
Objem mezd a plati ristv %, b.c. -2,0 0,1 3,0 -0,1 -0,5 2,7 5,3 4,3
Podil BU na HDP % -2,1 -0,8 0,4 0,4 -2,4 -1,1 1,0 -0,5
Ropa Brent UsSD /barel 75 81 85 81 75 88 105 92

Tabulka 2: Vysledky Setieni na l1éta 2012 a 2013

2012 2013

min. konsenzus max. min. konsenzus max.
Hruby domaci produkt ristv %, s.c. 1,9 3,2 4,2 2,1 3,3 4,4
Spotieba domacnosti ristv %, s.c. 1,2 2,3 4,0 1,3 2,7 4,0
Spotieba viady ristv %, s.c. -0,7 1,1 5,1 -1,0 1,9 5,1
Tvorba fixniho kapitalu ristv %, s.c. -0,5 3,0 5,0 0,6 3,3 6,4
Primérna mira inflace % 1,9 2,3 2,8 1,9 2,4 2,9
Deflator HDP rastv %, s.c. 1,5 2,2 2,9 1,5 2,6 3,6
Zaméstnanost ristv % -1,9 0,4 1,8 -1,9 0,5 1,8
Mira nezaméstnanosti VSPS % 6,7 7,8 9,0 6,4 7,1 7,5
Objem mezd a platd ristv %, b.c. -0,4 3,0 6,8 -0,4 3,7 7,4
Podil BU na HDP % -1,7 -1,2 0,5 -2,0 -1,0 0,5
Ropa Brent USD /barel 80 93 108 80 101 110 |

Prameny tabulek:Respondenti priizkumu, propocty MF CR

Hlavni tendence makroekonomického vyvoje lIze shrnout takto:



e V priméru instituce oc¢ekavaji, ze v roce 2010 dosahne rist HDP 1,5 %. Pro rok
2011 se poéita s urychlenim rstu na 2,4 %. Predikce MF CR je pro oba roky
pfesné v souladu s konsensudlni piredpoveédi. Vyhled na roky 2012 a 2013 pak
pocita se zhruba 3% rtistem ekonomiky.

e Primérna mira inflace by se v celém predikénim horizontu méla drzet na nizkych
urovnich pobliz inflaéniho cile CNB. Predikce MF CR je v souladu s primérem
predpovédi.

e Podle konsensualni prognoézy by v tomto roce mél pokracovat pokles
zam&stnanosti a rist miry nezaméstnanosti. V roce 2011 by se jiz méla
zaméstnanost margindlné zvysit o 0,1 %, mirny pokles by mél byt zaznamenan
také u miry nezaméstnanosti. Tyto tendence (riist zaméstnanosti, snizovani miry
nezameéstnanosti) by podle priméru predpovédi mély na trhu prace prevladat i v
letech 2012 a 2013, coZ je v souladu s predikci MF CR.

e Aktualni prognodzy pocitaji se zastavenim poklesu objemu mezd a platt (v béznych
cenach) jiz v tomto roce. V roce 2011 by tento ukazatel mél vzrist o 2,7 %, coz je
v porovnani s predikci MF CR o 1,6 p. b. méné. Vyhled pro roky 2012 a 2013
pocitd s dal$im zrychlovanim riistové dynamiky, ta by pfesto neméla dosahnout
urovni pred rokem 2009.

Pristi Kolokvium se bude konat v listopadu 2010.
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Graf 1: Hruby domaci produkt zemi EA12
realny rust v %

Strmy propad vysttidan kifehkym oZivenim, rist HDP v roce 2013 by nem¢l piesahnout 2 %
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Graf 2: Cena ropy Brent
USD/barel

Ocekava se pozvolny nartst cen ropy k hranici 100 USD za barel v roce 2013
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Graf 3: Kratkodobé urokové sazby
% p. a.

Vyvoj kratkodobych trokovych sazeb odrazi minulé a oéekavané zmény sazeb CNB v reakci
na vyvoj infla¢nich tlaka
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Graf 4: Dlouhodobé urokové sazby
% p. a.

Proti minulému kolokviu dal$i vyrazné snizeni vyhledu, tendence k ristu vlivem vyssi
nabidky SD a o¢ekavanému ristu kratkodobych sazeb vsak zlstava
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Graf 5: Ménovy kurz CZK/EUR

Po vyrazném posilovani a nasledné korekci se o¢ekava navrat k apreciacnimu trendu
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Graf 6: Ménovy kurz USD/EUR

Stav vetejnych financi nékterych zemi eurozony dopada na kurz eura
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Graf 7: Hruby domaci produkt
realny rust v %

Po bezprecedentnim propadu HDP by letos mélo dojit k mirnému oziveni a naslednému
zrychleni ristu nad 3 % v roce 2012, odhady pfitom zlstavaji stabilni
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Graf 8: Spotieba domacnosti
realny rust v %

Vlivem fiskalni konsolidace a situace na trhu prace prohloubeni poklesu v roce 2010, poté
obnovovani rastové dynamiky
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Graf 9: Spotieba vlady
realny rust v %

Po stagnaci v roce 2010 jen mirny riist spotieby vlady, nicméné velky rozptyl odhada
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Graf 10: Tvorba hrubého fixniho kapitalu
realny rust v %

Pokracujici propad investicni aktivity, v priméru se poc¢itad s ndvratem k ristu v pfiStim roce
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Graf 11: Deflator HDP

rustv %

Rist deflatoru HDP mirné pod 3 % v roce 2013

w

N

[

2002

Soucasné kolokvium

Kolokvium 8/2009
Kolokvium 11/2009

2004

|4

2006

2008

2010

2012




Graf 12: Spotiebitelské ceny
prumérnd mira inflace v %

V horizontu predikci riist spotiebitelskych cen v toleranénim pasmu inflaéniho cile CNB
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Graf 13: Zaméstnanost (VSPS)
rust v %

Silny pokles zaméstnanosti jesté v tomto roce, rist v dalSich letech pomaly
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Graf 14: Mira nezaméstnanosti (VSPS)
v %

Mira nezaméstnanosti by méla dosdhnout vrcholu v roce 2010
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Graf 15: Mzdy a platy (domaci koncept)
nominalni rist v %

Loiiské sniZzeni objemu mezd a platli by v tomto roce mélo byt vystiiddno stagnaci a nasledné
obnovovanim rustové dynamiky

12

10

0
Soucasné kolokvium \/

-2 Kolokvium 8/2009

——Kolokvium 11/2009
-4

2002 2004 2006 2008 2010 2012




Graf 16: Obchodni bilance
metodika fob-fob — BoP, mld. K¢

Ocekava se vyrazné kladné saldo obchodni bilance
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Graf 17:; Bilance sluzeb
mld. K¢

Ptebytek bilance sluzeb by m¢l vykazovat tendenci k mirnému rastu
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Graf 18: Bilance vynosi

mld. K¢

Koliséni schodku bilance vynost v relativné uzkém pasmu
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Graf 19: BéZny tcet platebni bilance
% HDP

Deficit bézného uctu platebni bilance i nadale na udrzitelné irovni
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