Il. Vyvoj statniho dluhu

Statni dluh se v 1. — 3. &tvrtleti 2016 snizil z1 673,0 mid. KE na 1 660,1 mid. K¢,
ti. 0 12,9 mid. K&, resp. 0,8 %, pficemz vnitfni statni dluh poklesl o 12,3 mid. K& a korunova

hodnota vnéjSiho statniho dluhu se snizila o 0,6 mid. K¢.
Tabulka €. 7: Vyvoj statniho dluhu v 1.-3. Etvrtleti 2016 (v mil. K&)

Stav Vypijéni | Splatky [ Kurzové Zména Stav
operace rozdily a
ostatni vlivy

1.1.2016 (a) (b) (c) (a-b+c) 30.9.2016
STATNi DLUH CELKEM 1672977 | 190280 | 203413 257 -12 876 1660101
Vniti'ni dluh 1389406 | 190280 | 201915 -648 -12 283 1377123
Statni pokladni¢ni poukazky 84 432 29 425 96 152 -66 727 17 705
Spofici statni dluhopisy 66 922 436 7484 -7048 59 875
Stfedné- a dlouhodobé dluhopisy
vydané na domacim trhu 1235197 130 197 67318 62 879 1298 076
fr;aét;i’; obe zipljcky avystavenel ) oo 30222 | 30961 648 11387 1468
Vnéjsi dluh 283570 0 1498 905 -593 282978
Stfedné- a dlouhodobé dluhopis
vydané na zahrani¢nich trzichp ’ 225619 905 905 226 525
Uvéry od EIB 57951 1498 -1498 56 453
Zdroj: MF
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VypuUjéni operace statu v 1. — 3. Ctvrtleti 2016 spocivaly prfedevSim v emisich statnich
dluhopisu. Celkové vypUjéni operace realizované prostfednictvim emisi statnich
pokladni¢nich poukazek (dale ,SPP“) &inily 29 425 mil. K&'2, pficemz veskeré tyto operace
byly realizovany na primarnim trhu. Celkova jmenovita hodnota splatek pak Cinila 96 152 mil.
K&'. Celkova jmenovita hodnota SPP v ob&hu se tak v priib&hu 1. — 3. &tvrtleti 2016 snizila
z 84 432 mil. K€ na 17 705 mil. K&, tedy o 66 727 mil. KC.

V 1. — 3. Ctvrtleti 2016 pokraCovalo Ministerstvo financi (dale ,Ministerstvo®) ve vydavani
stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopist (dale ,SDD*) na domacim trhu. Celkové
emise SDD realizované na primarnim trhu dosahly v 1. — 3. Ctvrtleti 2016 vySe
130 197 mil. K¢, z toho 75 287 mil. K¢ Cinily emise statnich dluhopist bez vynosu prodané se
zapornym vynosem do splatnosti, 47 990 mil. K& ¢inily emise fixné uroCenych statnich
dluhopisu a 6 920 mil. K& pak variabilné uro¢enych statnich dluhopisu.

Tabulka €. 8: Pfehled SDD vydanych na primarnim trhu

Cislo emise a Datuvm Datum Jmenovita Castka ziskana B Vynos do Prumerny.
transe transe splatnos ti hodnota primarni aukei * Kupon splatnos ti spread profi
(emise) transe PRIBORU
(mil. K¢&) (mil. K¢&) (%) (% pa) bps
98, 1. transe 15.1.2016 | 17.7.2019 | 343327 343775 0,00 -0,037 -
95, 4. transe 15.1.2016 | 26.6.2026 | 4430,03 4 566,54 1,00 0,693 -
91, 6. transe 15.1.2016 | 9.12.2020 | 2 840,02 2 852,09 VAR - -38,627
99, 1. transe 22.1.2016 | 22.1.2018 | 15 150,00 15 193,95 0,00 -0,145 -
97, 4. transe 22.1.2016 | 25.10.2023 | 4 109,25 4137,69 0,45 0,359 -
78, 14. tranSe | 22.1.2016 | 25.8.2028 | 2 689,00 3 209,21 2,50 0,871 -
96, 6. transe 29.1.2016 | 9.11.2017 | 10329,46 10 340,60 0,00 -0,061 -
90, 8. transe 29.1.2016 | 19.11.2027 | 4 080,00 4195,76 VAR - -33,737
89, 7. transe 29.1.2016 | 17.9.2025 | 4 000,00 4 670,83 2,40 0,603 -
99, 2. transe 1222016 | 22.1.2018 | 923721 9265,19 0,00 -0,156 -
94, 4. transe 12.2.2016 | 15.5.2030 | 4619,06 4 634,13 0,95 0,925 -
99, 3. transe 1542016 | 22.1.2018 | 6 100,00 6 108,56 0,00 -0,079 -
97, 5. transe 1542016 | 25.10.2023 | 1061,65 1 077,67 0,45 0,247 -
78, 15. transe | 15.4.2016 | 25.8.2028 | 3 323,10 4 045,44 2,50 0,663 -
99, 4. transe 2942016 | 22.1.2018 | 6611,84 6 617,38 0,00 -0,048 -
97, 6. transe 29.42016 | 25.10.2023 536,01 544,04 0,45 0,248 -
89, 8. transe 2942016 | 17.9.2025 | 343542 4 047,99 2,40 0,455 -
99, 5. transe 20.5.2016 | 22.1.2018 | 3 700,00 3 702,40 0,00 -0,039 -
98, 2. tranSe 20.5.2016 | 17.7.2019 900,00 900,46 0,00 -0,016 -
78, 16. tranSe | 20.5.2016 | 25.8.2028 1 001,00 1215,89 2,50 0,671 -
98, 3. transe 1.7.2016 17.7.2019 | 6 542,40 6 552,22 0,00 -0,049 -
95, 5. transe 1.7.2016 26.6.2026 | 4 181,32 441327 1,00 0,431 -
94, 5. transe 1.7.2016 15.5.2030 | 3313,58 3 396,54 0,95 0,759 -
98, 4. transe 26.8.2016 | 17.7.2019 | 681344 6 857,73 0,00 -0,224 -
97, 7. transe 26.8.2016 |25.10.2023 | 201793 2 079,26 0,45 0,025 -
95, 6. transe 26.8.2016 | 26.6.2026 | 652029 6 989,20 1,00 0,258 -
98, 5. tranSe 23.9.2016 | 17.7.2019 | 6 469,67 6 537,74 0,00 -0,371 -
94, 6. tranSe 23.9.2016 | 15.5.2030 | 275195 2 897,52 0,95 0,547 -
Celkem 130 196,90 134 487,04
" Bez alikvotnich urokovych vynosu.
Zdroj: MF

V prabéhu 1. — 3. &tvrtleti roku 2016 byly na sekundarnim trhu realizovany vyménné
operace, u kterych dochazi v ramci jedné transakce k sou¢asnému prodeji urcité emise SDD
z majetkového uctu Ministerstva a zpétnému odkupu jiné emise téchto dluhopisu.

12 getné SPP vydanych a splacenych v 1. — 3. &tvrtleti 2016.
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Celkem bylo provedeno 97 vyménnych operaci, v ramci kterych byly z majetkového uctu
Ministerstva vyménény SDD v celkové jmenovité hodnoté 15 787 mil. KE za SDD v celkové
jmenovité hodnoté 21 142 mil. K& Zatimco souhrn prostfedkd ziskanych prostfednictvim
prodeji SDD byl o 951 mil. K& vysSi nez celkova jmenovita hodnota téchto prodejl, souhrn
prostfedkld uhrazenych prostfednictvim zpétnych odkupl SDD byl o 105 mil. K& vy$Si nez
celkova jmenovita hodnota téchto odkupu, tj. rozpoltové vydaje kapitoly byly z titulu
vymeénnych operaci snizeny o 846 mil. K¢.

Celkova jmenovita hodnota SDD v obéhu se zvysila z 1 235 197 mil. K& na pocatku roku
2016 o 62 879 mil. K& na 1 298 076 mil. K& na konci 3. &tvrtleti 2016. Ke zvySeni této
hodnoty pfispély emise SDD na primarnim trhu ve vysi 130 197 mil. K&, ke sniZzeni pak
splatky emisi SDD realizované v den jejich splatnosti ve vysi 61 963 mil. K&, konkrétné
splatka 34. emise 15letych statnich dluhopisu z roku 2001 ve vysi 34 573 mil. KE a splatka
77. emise 3letych statnich dluhopist z roku 2013 ve vySi 27 390 mil. K&, a vyménné operace
SDD na sekundarnim trhu s celkovym &istym dopadem na pokles statniho dluhu ve vysi
5 355 mil. K&.

Na pocatku roku 2016 cCinila jmenovitd hodnota spoficich statnich dluhopisu (dale ,SSD*)
v obéhu 66 922 mil. K&. V prabéhu 1. — 3. &tvrtleti 2016 doslo k reinvesticim vynost 7 emisi
SSD v celkové vysi 436 mil. KE. V prabéhu 1. — 3. &tvrtleti 2016 doSlo rovnéz ke splatce
prémiového SSD z jarni série emisi 2013 ve vysi 7 384 mil. K& a pfedCasnému splaceni
emisi SSD v celkové vySi 100 mil. KE. Jmenovita hodnota SSD v obéhu se tak v prabéhu
1. — 3. Ctvrtleti 2016 snizila o 7 048 mil. KE a na jeho konci tak Cinila 59 875 mil. K¢.

Na pocatku roku 2016 byly v obéhu SDD vydané na zahrani¢nich trzich v celkové vysi
225 619 mil. KE. V pribéhu 1. — 3. ¢tvrtleti 2016 doSlo ke zvySeni korunové hodnoty téchto
dluhopisti 0 905 mil. K&. Na konci 3. &tvrtleti 2016 tak SDD vydané na zahraniénich trzich
dosahly hodnoty 226 525 mil. K&.

Celkova jmenovita hodnota statnich dluhopist v ob&hu se snizila v 1. — 3. Ctvrtleti 2016
09990 mil. KEz 1612 170 mil. K& na 1 602 180 mil. K&.

V pribéhu 1. — 3. Ctvrtleti 2016 nedoslo k pfijeti zadné tranSe Gvért od Evropské investi¢ni
banky (dale ,EIB®).

V prabéhu 1. — 3. Ctvrtleti 2016 se uskutecCnily splatky uvért od EIB v celkové vysi 1 498 mil.
K¢, v tom 300 mil. K& pfedstavovala uplna fadna splatka 1. tranSe ramcového uvéru vodniho
hospodarstvi, 300 mil. KE predstavovala uplna fadna splatka 2. tranSe ramcového uvéru
vodniho hospodafrstvi, 353 mil. K& Cinily dil€i splatky uvéru na vystavbu dalnic B, 183 mil. K&
pfedstavovaly dil¢i splatky uvéru na dalnicni obchvat Plzng, 154 mil. K& dil&i splatky uvéru
pro Masarykovu univerzitu, 119 mil. K¢ dil¢i splatky uvéru na prevenci povodni, 67 mil. K
dil¢i splatky uvéru na odstrafiovani povodniovych Skod z roku 2002 a 22 mil. K& dil¢i splatky
uvéru na vystavbu Prazského okruhu €ast A.

Celkem se tak hodnota pfijatych Gvért od EIB v pribéhu 1. — 3. &tvrtleti roku 2016 snizila
z 57 951 mil. K€ na 56 453 mil. K&.

Na pocatku roku 2016 byly evidovany zapujcni facility ve formé repo operaci ve vysi
2 854 mil. K&. Celkové pfijaté penézni prostifedky ze zapujcnich facilit ve formé repo operaci
v 1. — 3. CGtvrtleti 2016 Cinily 30 222 mil. K& a splatky téchto zapljénich facilit ve formé
repo operaci pak dosahly 30 961 mil. K& Stav pené&znich prostfedkd pfijatych v ramci
zapujénich facilit poskytnutych z investiéniho jaderného portfolia ve formé repo operaci se
snizil o 660 mil. K& Ke konci 3. &tvrtleti 2016 Cinil stav pfijatych penéznich prostfedku
vramci zapuUjcnich facilit 1 455 mil. K&. Jednalo se o zapujcky formou repo operaci
s kolateralem SDD.

K datu 20. danora 2015 v souvislosti s nabytim G&innosti zmény zakona &. 218/2000 Sb.,
o rozpoctovych pravidlech a o zméné nékterych souvisejicich zakonl (rozpoctova pravidla),

13 vigetné revolvingu zapujénich facilit ve formé repo operaci v 1. — 3. &tvrtleti 2016.
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byly do evidence statniho dluhu zafazeny rovnéz dluhy ze statem vystavenych smének,
jejichz stav ke konci 3. ¢tvrtleti 2016 Cinil 13 mil. K&.

1.  Prijmy a vydaje kapitoly Statni dluh

Dne 20. unora 2015 nabyl uC€innosti zakon ¢&. 25/2015 Sb., kterym se méni zakon
€. 218/2000 Sb., o rozpoctovych pravidlech a o zméné nékterych souvisejicich zakonl
(rozpoctova pravidla), ve znéni pozdéjSich pfedpisu. V ramci zmény rozpoctovych pravidel
dochazi k doplnéni odstavce 8 do paragrafu 34. V dlsledku této zmény Ministerstvo
pocinaje rokem 2016 realizuje vzajemny zapocCet rozpoctovych pfijmu a vydaju kapitoly 396
— Statni dluh (dale téz ,kapitoly®), které vzniknou v disledku finan¢nich operaci spojenych
s Fizenim likvidity statni pokladny nebo s fizenim statniho dluhu uskuteé¢nénych v prabéhu
urcitého obdobi, nejdéle v§ak jednoho mésice'4.

Pro rok 2016 byla nastavena mési¢ni periodicita vypofadani urokovych pfijmovych a
vydajovych tokl se statnim rozpoétem?, tj. pfevodll mezi vyporadacim a rozpoétovym uctem
kapitoly. PFijmy kapitoly v roce 2016 pfitom byly rozpo&tovany v nulové vySi, coZ nevyluéuje
realizaci mimoradnych pfijm0 napfiklad z titulu vratek poplatki realizovanych v uplynulych
letech.

1.1.  Piijmy kapitoly Statni dluh

Pfijmy kapitoly v 1. — 3. Ctvrtleti 2016 Cinily 211 tis. K& a byly dany smluvni pokutou
od Komer¢ni banky plynouci z ramcové smlouvy o poskytovani sluzeb distributora SSD ve
vySi 200 tis. K& (polozka rozpocltové skladby 2212 — Sank&ni platby pfijaté od jinych
subjekttl) a rovnéz vratkou poplatkd od Ceské posty z titulu mnoZstevnich slev v souvislosti
se sluzbami spojenymi se SSD ve vySi 11 tis. K& (polozka rozpoctové skladby 2324 — Prijaté
nekapitalové pfispévky a nahrady). Ve srovnani s 1. — 3. Ctvrtletim 2015 poklesly pfijmy
spojené s poplatky o 13 tis. K&.

14 V prib&hu 1. — 3. &tvrtleti 2016 byl realizovan vzajemny zapodet urokovych pfijma a vydajd
kapitoly. V ramci poplatkd k vzajemnému zapoctu nedochazi a pfijmové toky majici charakter poplatkd
tak vstupuji do pfijmu kapitoly.

15 v g4sti vénované rozboru vydaji kapitoly jsou zvlast popisovany vydajové a zvlast prijmové toky,
pricemz obé tyto kategorie jsou v 1. — 3. ¢tvrtleti 2016 soucasti urokovych i celkovych vydajl kapitoly.
Ty skupiny Urokovych vydajl, u kterych prevazuji pfijmové toky nad vydajovymi, pak dosahuji
zapornych hodnot.
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Tabulka €. 9: Prijmy kapitoly Statni dluh (v mil. K¢)

Skutecnost Rozpocet 2016 Skutec¢nost % Index
1.-3. 1.-3.
Ukazatel Ctwrtleti Schvileny |Po zménach| c¢twrtleti Plnéni |2016/2015
2015 2016
1 2 3 4 5 6=5:4 7=5:2

Piijmy kapitoly celkem 6 365 - - 0 - 0,0
Urokové prijmy celkem 6365 - - - - -
vnitiniho dluhu 6353 - - - - -
instrumenty penézniho trhu 92 - - - - -
spofici statni dluhopisy - - - - - -
sttedné- a dlouhodobé dluhopisy vydané
na domacim trhu 6260 i i i i i
wnéjSiho dluhu 12 - - - - -
sttedné- a dlouhodobé dluhopisy vydané 0 i i i i i
na zahrani¢nich trzich
bankovni ucty 0 - - - - -
uroky pfijaté z vkladi na Gctech 0 - - - - -
Ostatni prijmy 0 - - 0 - 94,2
Zdroj: MF
1.2. Vydaje kapitoly Statni dluh
Tabulka €. 10: Vydaje kapitoly Statni dluh (v mil. K¢)

Skute¢nost Rozpocet 2016 Skuteénost % Index

1.-3. 1.-3.
Ukazatel Ctwrtleti Schvileny | Pozménach Ctwrtleti Plnéni 2016/2015
2015 2016
1 2 3 4 5 6=5:4 7=5:2

Vydaje kapitoly celkem 47 405 52 316 47 094 38097 80,9 80,4
1. Urokové vydaje celkem 47232 51766 46 544 37943 81,5 80,3
na vniti'ni dluh 37 824 40 331 35109 28 820 82,1 76,2
na instrumenty penézniho trhu 18 -44 -44 -127 2922 -690,5
na spofici statni dluhopisy 325 3142 3142 1025 32,6 315,7
3;;;;":2: di)(rirll;’):ilr]r?iﬁﬁé diuhopisy | 37480 37232 32010 27922 87,2 74,5
na vnéj$i dluh 9409 11430 11430 9123 79,8 97,0
33 ;:i‘lza;‘;c;;g“riziihzgfs 9095 10450 10 450 8841 84,6 97,2
na uvéry od EIB 314 979 979 282 28,9 90,0
uroky ze vkladi na uctech - 5 5 0 -4,4 -
2. Poplatky 173 550 550 154 28,0 89,3
Zdroj: MF
Tyto vysledky kapitoly znamenaji, Ze v porovnani s 1. — 3. C&tvrtletim 2015 meziro¢né

v 1. — 3. &tvrtleti 2016 celkové vydaije kapitoly poklesly o 19,6 %, tj. 0 9 308 mil. K&. Urokové
vydaje kapitoly se pak meziro¢né snizily o0 19,7 %, tj. o 9 289 mil. K&.16 VVzhledem k tomu, Ze
celkové i urokoveé pfijmy v 1. — 3. Ctvrtleti 2015 dosahly 6 365 mil. K&, poklesly celkové
vydaje kapitoly v 1. — 3. Ctvrtleti 2016 oproti celkovym Cistym vydajum v 1. — 3. &tvrtleti 2015

16 Urokove vydaje v 1. -3. Ctvrtleti 2016, resp. jejich sloZzky jsou v tabulce porovnavany k hrubym urokovym
vydajim v 1. — 3. Ctvrtleti 2015. V komentafich je pak v pfipadech, kdy v 1. — 3. &tvrtleti 2015 byly zaznamenany
pfijmy, provedeno i meziro¢ni srovnani na bazi Cistych vydaju.
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0 2942 mil. K&. Urokové vydaje kapitoly v 1. — 3. &tvrtleti 2016 se pak oproti Urokovym
Cistym vydajum v 1. — 3. Ctvrtleti 2015 snizily o 2 924 mil. K¢.

V urokovych vydajich pfevazuji urokové vydaje na vnitini dluh, které v 1. — 3. Ctvrtleti 2016
Cinily 28 820 mil. K oproti 37 824 mil. K& v 1. — 3. Ctvrtleti 2015. Tyto vydaje jsou sloZeny
z urokovych vydaju na penézni instrumenty, z urokovych vydaji na SDD vydané
na domacim trhu a z urokovych vydaja na SSD.

Urokové vydaje na SDD vydané na domacim trhu dosahly v 1. — 3. &tvrtleti 2016 vyse
27 922 mil. K¢ oproti 37 480 mil. K€ ve stejném obdobi roku 2015, poklesly tedy o 9 558 mil.
KE&. Vzhledem k tomu, Ze pfijmy z SDD vydanych na domacim trhu Cinily v 1. — 3. Ctvrtleti
2015 celkem 6 260 mil. K&, poklesly vydaje na SDD vydané na domacim trhu
v 1. — 3. Ctvrtleti 2016 oproti Cistym vydajum na tyto SDD v 1. — 3. tvrtleti 2015 o 3 298 mil.
KE. Urcujici slozkou urokovych vydaju na SDD vydané na domacim trhu byly
v 1. — 3. Ctvrtleti 2016 vydajové toky spojené s vyplatami kuponu téchto SDD, které Cinily
33 348 mil. K&'7. Urokové vydaje na SDD vydané na domacim trhu byly naopak snizovany
pfijmovymi toky, a to zejména pfijmy spojenymi s emisemi téchto SDD na primarnim trhu,
kdy prémie Cinily 4 290 mil. K& a alikvotni urokové vynosy 288 mil. K&, dale pak pfijmy
z vyménnych operaci ve vysi 846 mil. K& a rovnéz vratkami kupont SDD vydanych na
domacim trhu, které byly vyplaceny v minulych letech, ve vysi 2 mil. KE. Pokles Cistych
vydaju byl zejména dusledkem sniZeni vydaji na kupony SDD vydané na domacim trhu
a absence vydajl na diskonty téchto SDD, pficemz pFijmy z titulu alikvotnich drokovych
vynosu a prémii SDD naopak poklesly.

Urokové vydaje na instrumenty pené&zniho trhu v 1. — 3. &tvrtleti 2016, které byly uréeny
vyhradné pfijmovymi toky, Cinily -127 mil. K& oproti 18 mil. KE v 1. — 3. Ctvrtleti 2015. Pfijmy
z titulu instrumentd penézniho trhu v 1. — 3. Ctvrtleti 2015 Cinily 92 mil. K¢, tj. Cisté vydaje
v tomto obdobi dosahly -74 mil. K& Meziro¢ni pokles Cistych vydaju v 1. — 3. Ctvrtleti 2016
0 53 mil. K¢ je pfitom dan zejména dalSim sniZenim kratkodobych sazeb na penéznim trhu
oproti 1. — 3. Ctvrtleti 2015.

PFijmové toky z titulu instrumentd penézniho trhu byly v 1. — 3. ¢tvrtleti 2016 dany zejména
prostfedky pfijatymi z titulu devizovych swapl ve vysSi 44 mil. K&, dale pak prémiemi
spojenymi s emisemi statnich pokladni¢nich poukazek ve vysi 19 mil. K&, pfijmovymi toky
z aktivnich operaci fizeni likvidity na korunovém uctu fizeni likvidity statni pokladny
(repo operaci s kolateralem poukazek CNB a depozitnich operaci) ve vysi 43 mil. K&, dale
pfijmovymi toky z fizeni eurové likvidity statni pokladny, které dosahly 12 mil. K&, a kone¢né
prostfedky pfijatymi z titulu zapdjénich facilit statnich dluhopist ve formé repo operaci ve vysi
6 mil. KE a ze zapUljénich facilit statnich dluhopisti ve formé kolateralizovanych zapujcek
ve vysi 3 mil. KE.

Urokové vydaje na SSD dosahly v 1. — 3. &tvrtleti 2016 vy$e 1 025 mil. K&, pticemz byly
0 700 mil. K& vysSi nez v 1. — 3. Ctvrtleti 2015, coz je dano pfedevSim rlstem vydajl
v souvislosti se SSD s postupné& rostouci vynosovou mirou. Urokové vydaje na SSD jsou
dany vyplatami vynosu SSD ve vysi 562 mil. K&, vydaji na reinvestice urokovych vynosti SSD
ve vysSi 462 mil. K& a konecné vyplatami pomérného vynosu pfi splaceni SSD pred
stanovenou dobou splatnosti ve vySi 1 mil. KE.

Urokové vydaje na vn&jsi (zahraniéni) dluh, které v 1. — 3. &tvrtleti 2016 ginily 9 123 mil. K&
oproti 9 409 mil. K& v 1. — 3. ¢tvrtleti 2015, jsou dany urokovymi vydaji na SDD vydané
na zahrani¢nich trzich a vydaji na uvéry od EIB.

Uroky na SDD vydané na zahraniénich trzich &inily v 1. — 3. &tvrtleti 2016 celkem 8 841 mil.
K& oproti 9 095 mil. KE ve stejném obdobi roku 2015, tj. poklesly o 254 mil. K¢, resp. 2,8 %.
Tyto urokové vydaje byly uréeny vydaji na kupdny zahrani¢nich emisi dluhopisu véetné vlivu
zajistovacich operaci. Vzhledem k tomu, Ze pfijmy z titulu SDD vydanych na zahrani¢nich
trzich Cinily v 1. — 3. &tvrtleti 2015 celkem 12 mil. K&, poklesly vydaje na SDD vydané

17 Po zahrnuti viivu retrocese urokd z dluhopist prodanych EIB ve vysi cca 47 mil. K&.
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na zahraniénich trzich v 1. — 3. Ctvrtleti 2016 oproti Cistym vydajim na tyto SDD
v 1. — 3. Ctvrtleti 2015 0 241 mil. K¢&.

Druhou slozkou urokovych vydaju na vnéjsi dluh byly vydaje z titulu avérd od EIB ve vysi
282 mil. K&, které se v porovnani s 1. — 3. Ctvrtletim 2015 snizily o 10,0 % zejména
v dasledku nizSich urokovych sazeb i splatek jistin téchto avéra.

V prabéhu 1. — 3. ¢tvrtleti 2016 doslo rovnéz k pfevodu uroku z vkladd na mimorozpoctovych
uctech Ministerstva v komer¢nich bankach do rozpoctu kapitoly ve vysi 229 tis. KE. V tomto
obdobi rovnéz doslo k rozpoctovym vydajiim z titulu inkasa zapornych uroku z vkladu na
eurovém G&tu Ministerstva u Ceské narodni banky (dale ,CNB*) ve vysi 10 tis. K&.18

V 1. — 3. Ctvrtleti 2016 Cinily poplatky spojené s obsluhou statniho dluhu 154 mil. K&, coz je
28,0 % schvaleného rozpoctu. Ve srovnani s 1. — 3. Ctvrtletim 2015 se uhrady z titulu
poplatkd snizily 0 10,7 %.

Z hlediska rozpoctové skladby byla pfevazna ¢ast urokovych vydaju ve vysi 36 824 035 tis.
K& zaznamenana na poloZce 5141 — Uroky vlastni, dal§i &ast ve vysi 728 670 tis. K&
na polozce 5146 — Urokové vydaje na finanéni derivaty k vlastnim dluhopisiim a koneéné
posledni &ast ve vysi 390 459 tis. K& na poloZce 5147 — Urokové vydaje na finanéni derivaty
kromé k vlastnim dluhopisim. Z poplatkll byla rozhodujici ¢ast ve vysi 152 005 tis. K&
zaznamenana na polozce 5144 — Poplatky dluhové sluzby, dale 1 073 tis. K& bylo
zaznamenano na polozce 5161 — Postovni sluzby a 1 038 tis. K& na polozce 5362 — Platby
dani a poplatkd statnimu rozpoctu.

2. Rizeni likvidity statni pokladny v 1. — 3. étvrtleti 2016

V ramci fizeni likvidity korunové statni pokladny byly v 1. — 3. Ctvrtleti 2016 provedeny
kratkodobé investice s pouzitim kolateralu poukazek CNB v celkové jmenovité hodnoté
2 974 000 mil. K&, splatky pfitom dosahly celkové jmenovité hodnoty 2 974 000 mil. K&.
Celkovy pFijem operaci s pouzitim kolateralu poukazek CNB &inil 36,20 mil. K& a byl dosazen
pfi primérné urokové sazbé 0,05 % p. a.

V ramci fizeni likvidity korunové statni pokladny byly v 1. — 3. Ctvrtleti 2016 realizovany
kratkodobé investice ve formé depozitnich operaci v celkové jmenovité hodnoté
2410 497 mil. K&, splatky téchto investic pak dosahly celkové jmenovité hodnoty
2410 114 mil. K&. Celkovy pfijem depozitnich operaci Cinil 7,36 mil. K& a byl dosazen pfi
primérné urokové sazbé 0,04 % p. a.

Vramci Fizeni likvidity eurové statni pokladny byly v 1. — 3. Ctvrtleti 2016 provedeny
kratkodobé investice s pouzitim kolateralu statnich dluhopist v celkové jmenovité hodnoté
136 mil. EUR, pfi€emz splatky Cinily 486 mil. EUR. Celkovy pfijem téchto investic Cinil
3,01 mil. K& a byl dosazen pfi primérné urokové sazbé 0,07 % p. a.

Dale byly realizovany kratkodobé investice ve formé depozitnich operaci v celkové jmenovité
hodnoté 535 mil. EUR, splatky téchto investic dosahly celkové jmenovité hodnoty
1 375 mil. EUR. Celkovy pfijem téchto investic €inil 8,65 mil. K& a byl dosazen pfi primérné
urokove sazbé 0,05 % p. a.

Soucasné byly v 1. — 3. Ctvrtleti 2016 splatné devizové swapy v celkové nominalni hodnoté
800 mil. EUR. Celkovy pfijem z devizovych swap ¢inil 43,95 mil. K&.

K 30. z&fi 2016 byly na majetkovych uétech MF evidovany poukazky CNB ve jmenovité
hodnoté 4 951 mil.,, které pfredstavovaly hodnotu kolateralu aktivnich operaci a statni

18 Toto inkaso je dlisledkem tzv. principu valutovani, kdy pro stanoveni Groku ze z(statku na uétu neni
podle vykladu CNB rozhodujici datum pfipsani pfislusnych penéznich prostfedkd na Gdet pFijemce,
tj. Ministerstva, ale poskytovatele pFijemce, tji. CNB. Ministerstvo v situaci zapornych Urokovych sazeb
tak v disledku tohoto vykladu nema plné moznost ovlivnit vysi valutovaného zlstatku na svém
eurovém Uétu u CNB a tim i zamezit zapornému Uro&eni tohoto zGstatku.
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pokladnicni poukazky v celkové jmenovité hodnoté 30 000 mil. K&, které byly pfi svém vydani
zapsany nejprve na majetkovy ucet Ministerstva v pfislusné evidenci.

Tabulka €. 11: Porovnani cCistych urokovych pfijmi dosazenych pri fizeni likvidity statni
pokladny v 1. — 3. Etvrtleti 2015 s 1. — 3. Etvrtleti 2016 (v mil. K¢&)

Piijmy 1.-3.¢tvrtleti 2015 | 1.-3. ¢twrtleti 2016 | 2016/2015
Piijmy z operacis P CNB 21,05 36,20 171,92
Piijmy z operacise SPP - -
Piijmy z depozitnich operaci 8,27 7,36 89,02
Piijmy z REPO EUR operaci 10,76 3,01 28,02
Pifjmy z DEPO EUR operaci 33,26 8,65 26,01
Piijmy z devizovych swapt - 43,95 -
Piijmy ze zapijcnich facilit 2,24 6,32 281,94
Piijmy ze zapujcek dluhopist - 2,88 -
Celkem ¢isté piijmy dosaZené pri

Fizeni likvidity statni pokladny a 75,58 108,37 143,40
statniho dluhu

Emisni &innost se zipornym vynosem' 93,20 262,33 282,00
Celkem pFijmy statniho rozpoctu z

investi¢nich operaci a emisi se 168,78 371,20 219,94
ZApornym vynosem

" Se zohlednénim budoucich vydaji v podobé vyplat kupont do splatnosti téchto dluhopisti, pokud
nebyly bez vynosu.
Zdroj: MF

Ztabulky je zfejmé, Zze zatimco v 1. — 3. Ctvrtleti 2016 dosahly celkové urokové
pfijmy 108,37 mil. K&, ve stejném obdobi roku 2015 pfijmy dosahly 75,58 mil. KC&.
Investovanim penéznich prostfedkl statni pokladny bylo dosazeno v 1. — 3. Ctvrtleti 2016
0 32,80 mil. K& vyssich pfijmu nez ve stejném obdobi roku 2015. Podstatné vyssi pfijem
z investovani penéznich prostfedkd statni pokladny v 1. — 3. Ctvrtleti 2016 ve srovnani se
stejnym obdobim pfedchoziho roku byl zplsoben vynosem z devizovych swapu.

Vzhledem k pfijmim z emisi se zapornym vynosem v letoSnim roce bylo dosazeno pfi fizeni
likvidity statni pokladny a Fizeni statniho dluhu celkovych pfijmu statniho rozpoctu ve vysi
371,20 mil. K&, coz je 0 202,42 mil. K& vice nez v 1. — 3. ¢tvrtleti 2015.

V situaci extrémné nizkych a zapornych Grokovych sazeb a v pfipadé Ceské republiky také
v rezimu devizovych intervenci CNB, které navysily likviditu v doméacim bankovnim systému,
se Ministerstvo od roku 2014 zaméfilo na vyraznou racionalizaci volné likvidity statni
pokladny. ProtoZze neni mozné ani v letoSnim roce olekavat vyznamnéjSi urokove
zhodnoceni na finanénim trhu, je likvidita statni pokladny intenzivnéji zapojovana jako
kratkodoby zdroj penéznich prostfedkd pro kryti potfeby financovani centralni viady
v souladu s nejmoderngjSimi principy fizeni vladnich financi. Tato skute¢nost ma za
nasledek niz§i denni stav prostfedkl statni pokladny v 1. — 3. Ctvrtletim roku 2016 ve
srovnani s 1. — 3. Ctvrtletim roku 2015, a to i pfes vyrazny letoSni pfebytek statniho rozpoctu.
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Graf ¢. 10: Statni pokladna za 1. — 3. ctvrtleti roku 2015 a 2016 (v mid. K¢)

25 e

200

150

100 . o .,

B0 e

Zdroj: CNB a MF

Saldo statniho rozpoctu se v 1. — 3. &tvrtleti roku 2016 ve srovnani s 1. — 3. Ctvrtleti roku
2015 vyvijelo daleko lépe. Rozdily ve vykyvech salda statniho rozpoc€tu v obou letech
zpusobuje predevs§im €asovy nesoulad ve dnech splatnosti DPH a splatnych vratek DPH,
pricemz velkou roli hraje rovnéz ¢asové rozvrzeni prfevodu prostiedk( z Narodniho fondu do
statniho rozpoctu, jakoz i dalSi zmény v rozlozeni nékterych vydajl statniho rozpoctu v Case.
Hospodareni statniho rozpoltu za 1. — 3. Ctvrtleti roku 2016 skonCilo pfebytkem ve vySi
82,27 mld. K¢.
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Graf €. 11: Vyvoj statniho rozpoctu za 1. — 3. ¢tvrtleti roku 2015 a 2016 (v mid. K¢)

Zdroj: CNB a MF
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