IV. Vyvoj statnich finan¢nich aktiv a pasiv

1. Statni financni aktiva a pasiva

Vyvoj statnich financnich aktiv a pasiv charakterizuji nasledujici udaje:

Tabulka ¢. 88: Vyvoj statnich finan¢nich aktiv a pasiv (mil. K¢)

Stav k Stav k Zména za
31.12.2014 30.6.2015 1. pololeti 2015 (+,-)
1. Penézni prostfedky statu na bankovnich uctech SFA 464158 119 634,3 +73218,5
2. Pohledavky statu viiéi zahraniéi v¢. pohledavek z deblokaci 25795,5 26998,1 +1202,6
3. Pohleddvky statu viici tuzemsku z NFV a realizovanych zaruk 45834 45748 -8,6
4. Majetkové i¢asti statu vii€i zahranici a tuzemsku ve spravé MF 92 8384 94 061,0 +1222,6
ztoho: pievedené z Ceské konsolidaéni agentury 1461,3 14473 -14,0
5. Cenné papiry a ostatni finanéni aktiva 166 482,2 180 690,0 +14207,8
ztoho: CP z investovanina uctech fizeni likvidity statni pokladny 98 326,7 46 513,5 -51 813,2
pohledavky zdepo operacina Gctech fizeni likvidity statni pokladny 44 260,0 109 020,0 +64 760,0
Statni finan¢ni aktiva celkem 3361153 425 958,2 +89 8429
1. Zavazky zemise statnich dluhopist 1 600 686,8 1591 781,5 -8905,3
v tom: v drizbé u domacich bank (v¢. fondia penézniho trhu) 610 632,6 577 929,1 -32703,5
v drzbé u ostatnich tuzemskych subjektii 553201,5 542 411,8 -10789,7
v drzbé u zahraniCnich subjekti 197 276,4 235 766,3 +38 489,9
zahrani¢ni emise 239 576,3 2356743 -3902,0
2. Piimé a nepiimé zavazky statu viic¢i zahranici 60431,8 594914 -940,4
v tom: pfimé vladni zdvazky viiéi zahraniéi (0véry od EIB) 60431,8 594914 -940,4
3. Ostatni zavazky 2 544,7 11763,7 +9218.9
v tom: krditkodobé bankovni piijcky (facility) 25447 117613 +9216,6
vydané sménky - 2.4 -
4. Zavazky znesplaceného upsaného kapitalu 76 657,6 77 195,0 +537.4
Statni finan¢ni pasiva celkem 17403209 | 1740231,6 -89,3
Rozdil statnich finan¢nich aktiv a pasiv -1404205,7 | -1314273,4 -89 932,2
v tom: pozice vici bankovni soustaveé -434 874,6 -309 580,9 -125293,7
pozice vici ostatnim subjekttim v tuzemsku -509 240,2 -512742,7 +3 502,5
pozice vuci zahranici -460 090,9 -491 949,8 +31 858,9

Zdroj: MF

Celkovy zaporny rozdil statnich financ¢nich aktiv a pasiv dosédhl k 30.6.2015 trovné
ccal 314,3 mld. K¢. Vykédzany pokles statnich finan¢nich pasiv v rozsahu 0,1 mld. K¢ je
na jedné strané odrazem mirného poklesu zadluZenosti z titulu emisi statnich dluhopisi
(o cca 8,9 mld. K¢) a pfimych zavazki vi¢i zahranici (o cca 0,9 mld. K¢), na strané druhé
narastu zavazkl z kratkodobych bankovnich plijcek (o cca 9,2 mld. K<) a z nesplacené ¢asti
upsaného kapitélu (o cca 0,5 mld. K¢). Na zdklad¢ zédkona ¢. 25/2015 Sb., kterym se méni
zékon €. 218/2000 Sb. o rozpoctovych pravidlech a o zméné nékterych souvisejicich zakont
(rozpoctova pravidla), byly do statnich finan¢nich pasiv nové zahrnuty rovnéz dluhy ze statem
vystavenych smének (2,4 mil. K¢). Pomérné vyrazné zvyseni stavu statnich finan¢nich aktiv
0 89,8 mld. K¢ je vysledkem zvySeni stavu volnych penéznich prostfedkii, uloZzenych na
bankovnich uctech statnich finan¢nich aktiv (dale SFA) tthrnem o cca 73,2 mld. K¢, a to
pfedev§im na uctu, kde byly v prubehu 1. pololeti 2015 kumulovany penézni prostiedky
ziskané z emisi statnich dluhopisi. Vyznamny byl rovnéz rst hodnoty pohledavek
z depozitnich operaci na Uctech tizeni likvidity statni pokladny (o cca 64,8 mld. K¢). Mensi
meérou se na rastu SFA podilely pohledavky vii¢i zahrani¢i (nartst o 1,2 mld. K¢) a majetkové
Gidasti (nartist o 1,2 mld. K¢&). Casteénou korekci predstavoval zejména celkovy pokles drzby
kratkodobych cennych papirii z finanéniho investovani, realizovaného na uétech Rizeni
likvidity o 51,8 mld. K¢, pficemz do tohoto investovani byly v ramci statni pokladny
zapojeny 1 volné penézni prostfedky na uctech SFA. Z hlediska posuzovani celkové financni
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pozice statu soucasné nelze opominout ani zdporny stav uctii Rizeni likvidity statni pokladny
(které vSak nejsou soucasti SFA) v fadu 158,5 mld. K¢, ktery odrazi vySe zminéné finan¢ni
investovani vcetné¢ depo operaci.

2. Operace s penéZnimi prostiedky stiatu v tuzemsku

Ptijmové a vydajové operace statniho rozpoctu, kryté penéznimi prosttedky bankovnich ucti
SFA, se tykaji rozpoctové kapitoly 397 - OSFA, pfesunti ztéto kapitoly do jinych
rozpoctovych kapitol formou rozpoctovych opatteni, prostiedki z ptimych dlouhodobych
uvéri pfijatych ze zahrani¢i a nékterych dal§ich pfijmovych a vydajovych operaci,
probihajicich na uctech SFA.

Za 1. pololeti roku 2015 ve srovnani se skuteCnosti stejného obdobi ptedchoziho roku
charakterizuji tyto rozpo¢tové i mimorozpoctové operace udaje uvedené v nésledujici tabulce:

Tabulka €. 89: Operace s penéznimi prostiedky SFA (mil. K¢)

Skutecnost Skutecnost Index
za 1. pololeti za 1. pololeti 2015/2014
2014 2015
A. Prijmy z operaci na uctech SFA celkem 9017 9224 102,3
v tom: pifjmové operace kapitoly OSFA 1379 1414 102,5
ostatni pfijmové operace SFA 7 638 7810 102,3
B. Vydaje z operacina uétech SFA celkem 1994 1282 64,3
v tom: vydajové operace kapitoly OSFA 98 75 76,5
pfesuny z OSFA do jinych rozpoc¢tovych kapitol 320 785 2453
ostatni vydajové operace SFA 1576 422 26,8
Saldo pFijmi a vydaji z operaci SFA celkem 7023 7942 113,1
ztoho: za kapitolu OSFA v¢. pfesunt do jinych kapitol 961 554 57,6
Financovani salda pfijmi a vydaji operaci SFA -7023 -7942 113,1
v tom: zprostiedkd uctd SFA -961 -554 57,6
zptimych dlouhodobych tvért ze zahranici 0 0 -
zemisistatnich dluhopist -6 062 -7 388 121,9

Zdroj: MF

U operaci za kapitolu OSFA vcetné¢ presuni do jinych kapitol, realizovanych formou
rozpoctovych opatieni, bylo dosaZeno ptebytku v rozsahu 553,5 mil. K¢, coz bylo odrazem
vyrazné vyssich ptijmi pii soucasné nizsi urovni Cerpani, a to zejména piimych vydaju.
Piijmy kapitoly OSFA ve vysi 1413,5 mil. K& pfedstavovaly plnéni na 43,7 % ro¢niho
rozpoctu, k cemuz ptispély zejména objemove€ vyznamné piijmy z finan¢niho investovani na
jaderném uctu (celkem 513,5 mil. K¢) a odvody od plvodct radioaktivnich odpadt (celkem
790,0 mil. K¢), v mensi mife pak pfijmy z dividend (6,9 mil. K¢). Mimotfadny pfijem ve vysi
51,6 mil. K¢ pfedstavovala uhrada ¢asti zdvazku spole¢nosti OMNIPOL, a.s. z titulu zalohy,
poskytnuté na odkup pohledavek v Irdku po vyhlaseni hospodarského embarga v roce 1991.

Ptimé vydaje rozpoctové kapitoly OSFA v 1. pololeti 2015 dosahly hodnoty 75,0 mil. K¢, coz
tvoti pouhych 7,3 % rozpoctované Castky. Standardni polozkou byly vydaje na financovani
ginnosti Spravy lozist’ radioaktivniho odpadu (SURAO) v rozsahu 72 mil. K&. Pro restituéni
uhrady zemédé€lského majetku byla uvolnéna zéloha 3 mil. K¢.

U prevazné c¢asti rozpocCtovanych vydajovych polozek nedoSlo k pfimym vydajim, ale
k pfesunim prava cerpani ucelovych prosttedki SFA na kryti piislusSnych vydaji

150



realizovanych v jinych rozpoc¢tovych kapitolach. Tyto piesuny z kapitoly OSFA do jinych
rozpoctovych kapitol formou rozpoctovych opatieni se tak na celkovych vydajich podilely
castkou 785 mil. K¢. Nejvétsi podil piipadl na kapitolu Ministerstvo zemédélstvi z titulu
financovani vodohospodaiskych akci (540 mil. K¢) a akce Nové Hefminovy (60 mil. K¢).
Z polozky na financovani akci v rdmci programl ve vefejném zajmu byl realizovan piesun
130 mil. K¢ do kapitoly Ministerstvo kultury na programy souvisejici se zanikem vécnych
bfemen na restituovaném majetku. Na posileni regiondlniho Skolstvi byl proveden piesun
55 mil. K¢ do kapitoly VSeobecna pokladni sprava.

Vyrazné piebytkové saldo pfijmil a ptimych vydajt kapitoly OSFA ve vysi 1 338,5 mil. K¢,
stejné€ jako celkové saldo po zahrnuti ptesuni do jinych kapitol v rozsahu 553,5 mil. K¢, které
fakticky odpovidalo narGstu prostiedki na bankovnich uctech SFA. Financovani
transferovanych vydaji je pfitom oproti hodnoté vykazované k pololeti roku 2014 vyssi
0 465 mil. K¢&.

Pokud jde o ostatni pfijmové a vydajové operace na uctech SFA, doslo u ptijmovych operaci
v celkové vysi 6,0 mld. K¢ zejména k inkasu alikvotnich trokovych vynosi (cca 0,6 mld. K¢)
a urokovych prémii z emisi SDD, které byly realizovany v ¢astce presahujici 5,4 mld. K¢, coz
je oproti 1. pololeti 2014 hodnota o 0,7 mld. K¢ vyssi. Piijmy z SDD vzrostly predevsim
v disledku pokracujiciho znovuotevirani emisi z minulych let s relativné vysokou kupénovou
sazbou, které¢ v 1. pololeti 2015 pii relativné nizkych vynosech do splatnosti, generovaly
vyznamné prémie. Zbyvajici ¢ast ostatnich pfijmovych operaci se tykéd predevsim vyporadani
nékterych plateb s euroictem dluhové sluzby (napt. realizace statnich zaruk, navySeni
kapitalu EIB apod.). U vydajovych operaci, realizovanych ve vysi cca 0,4 mld. K¢, se jednalo
o uhrady splatek diskontovanych uroktt SDD a SPP.

Ptehled o financujicich operacich, které byly za 1. pololeti 2015 realizovany na korunovych
uctech SFA, podava v porovnani se skutecnosti za stejné obdobi roku 2014 nasledujici
tabulka:

Tabulka €. 90: Financujici operace na korunovych ué¢tech SFA (mil. K¢)

Skute¢nost Skute¢nost
za 1. pololeti za 1. pololeti
2014 2015
1. Revolvingové a jiné emise SPP -22747 -19 169
2. Penémi prostredky z tuzemskych emisistfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopist 118 575 81070
3. Zahrani¢ni emise dlouhodobych statnich dluhopist -48 824 -29 700
4. Splatky jistiny tuzemskych stiednédobych a dlouhodobych statnich dluhopist -54 652 -56 649
5. Penézni prostiedky z Cerpani ptimych dlouhodobych Gveéri ze zahranici 0 0
6. Splatky jistiny dlouhodobych Gvéra ze zahranici -4 555 -940
7. Zména stavu kratkodobych prostfedki na uctech SFA -9 058 -64 897
8. Operace finan¢niho investovani (- pfevaha ndkupu cennych papiri) -1241 7965
9. Ostatni financujici operace 15479 74 378
Celkem financujici operace na depozitnich uc¢tech SFA -7 023 -7 942

Zdroj: MF

Vyse uvedené udaje potvrzuji ptevazujici podil penéznich prostfedkli z emisi tuzemskych
statnich dluhopist k zajisténi predstihového kryti o¢ekdvaného schodku statniho rozpoctu ve
druhé poloviné¢ roku 2015. To je zfejmé zejména z vazby mezi prostiedky z emisi
sttednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisti a zménou (nariistem) stavu kratkodobych
depozit SFA. Prostiedky z tuzemskych emisi SDD, snizené o splatky emisi SDD, nadéle stale
vyznamné prevysuji saldo Cerpani a splatek SPP, pficemz v 1. pololeti 2015 bylo u SPP
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dosaZeno prevahy splatek, a to o cca 19,2 mld. K¢. Co se tyka piimych dlouhodobych aveéra
ze zahrani¢i, tj. konkrétn€¢ uvérii poskytovanych Evropskou investicni bankou,
nedoslo v 1. pololeti 2015 k ¢erpani novych transi ani k uvolnéni prosttedka, transferovanych
do pfislusnych kapitol statniho rozpoctu ke kryti vydaji na jednotlivé infrastrukturalni
programy. Splatky jistin t€chto uvért dosahly thrnné vyse 0,9 mld. K¢.

Jak jiz bylo uvedeno vyse, volné kratkodobé penézni prosttedky nad turoven kryti
rozpoctového schodku umoznily v ramci fizeni likvidity souhrnného uctu statni pokladny
provadét finanéni investovani na uétech Rizeni likvidity statni pokladny, a to zejména
reverznimi repo operacemi. Za 1. pololeti 2015 dosédhly celkové piijmy z fizeni likvidity
(bez zahrnuti zaptjcnich facilit) cca 52 mil. K¢&.

Na jaderném uctu SFA byly v 1. pololeti 2015 postupné proinvestovany prostfedky v rozsahu
242 828 mil. K&, a to formou repo operaci se zajiiténim poukazkami CNB. Do téchto
kratkodobych instrumenti finanéniho trhu tak bylo postupné investovano cca 228,5 mld. K¢
z vlastnich penéznich prostiedki jaderného uctu a také témét 14,3 mld. K¢ ziskanych formou
zapijénich facilit, zajisténych dlouhodobymi statnimi dluhopisy z portfolia jaderného uctu.
Celkovy vynos z kratkodobého finanéniho investovani, inkasovany na jaderny ucet
v uvedeném obdobi (bez narostlého troku), Cinil 2,8 mil. K¢ Dne 11. dubna 2015 nastala
splatnost dlouhodobych statnich dluhopist o celkové jmenovité hodnoté 4,9 mld. K¢, které
byly nakoupeny postupné v rozmezi let 2005 az 2010 v thrnné pofizovaci cen¢ 4 909,2 mil.
K¢&. Po vypotadani ptislusnych diskontli a prémii ¢inil dosazeny vynos cca 177,0 mil. K¢.
V dubnu a kvétnu byly na jaderny ucet pfipsany vyplaty rocnich kupént z dalSich drzenych
SDD, které predstavovaly celkovy vynos ve vysi 333,7 mil. K¢ K datu 30.6.2015 bylo
portfolio jaderného uctu tvofeno z 44 % stiedné a dlouhodobymi statnimi dluhopisy a 56 %
ptipadalo na repo operace.

V souladu s ustanovenim § 36 zikona ¢. 218/2000 Sb. o rozpoctovych pravidlech je ve
statnich financnich aktivech ziizen ucet Rezervy pro diichodovou reformu (dichodovy ucet),
na kterém jsou soustfed’ovany zejména rozdily z pfijmil a vydajh ptipadajicich na dichodové
pojisténi. V 1. pololeti 2015 byly v souladu s investi¢ni strategii volné penézni prostredky
ponechdny na diichodovém uctu. Tyto prostiedky se tak staly soucasti souhrnného uctu statni
pokladny s pozitivnim dopadem na fizeni likvidity a statniho dluhu. Portfolio diichodového
uctu bylo k 30.6.2015 tvofeno vyhradn€ penéznimi prostiedky ve vysi cca 22,7 mld. K¢,
mirny nartst o 6,9 mil. K¢ oproti stavu k 31. 12. 2014 piedstavovaly dividendy inkasované na
dichodovy ucet dle ptislusnych usneseni vlady.

3.  Statni zahrani¢ni pohledavky

PrestoZe stav pohledavek vii¢i zahrani¢i v absolutnim vyjadieni vzrostl o 1202,6 mil. K¢,
jejich podil na celkovém objemu statnich financnich aktiv se v 1. pololeti 2015 mirné snizil na
6,5 %, coz bylo ovlivnéno vyhradné zvySenim celkového stavu statnich financnich aktiv.
Do kategorie zahrani¢nich pohledavek byla az do nabyti u¢innosti zakona €. 465/2011 Sb.
zahrnovana rovnéz pohledavka statu ve vysi cca 1,3 mld. K¢ za iranskou statni spolecnosti
APPI ztitulu statni zaruky realizované z prostfedkli rozpoctové kapitoly 398 - VPS.
Na zakladé¢ zdkona ¢. 465/2011 Sb., kterym byl zménén zakon ¢. 218/2000 Sb.,
o rozpodtovych pravidlech Ceské republiky, byla tato pohledavka ze statnich finanénich aktiv
vyjmuta.
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Tabulka €. 91: Statni zahrani¢ni pohledavky (mil. K¢)

v tom :
Statni _ — o
zahranicni [PORCAdVRY| oy prevzate ) pohledivky |y
. z vladnich zahraniéni za
pohledavky o v % ) v % , v %
avéra pohledavky deblokatory
Stav -k 31.12.2014 257955 | 176363 | 684 72614 28,1 897.8 35
-k 30. 6. 2015 269981 | 183828 | 681 76452 283 970,1 36
Zména stavu za 1. pololeti (+,-)| 41 202,6 +746,5 62,1 +383,8 31,9 +72,3 6,0
toho : vyuct: <
Z10flo - vyuctovane +12135 | +7997 | 659 | +3572 | 294 | +366 47
kursové rozdily
Zdroj: MF

Celkové doslo ke zvySeni stavu zahrani¢nich pohleddvek stitu o 1 202,6 mil. K&,
coz predstavovalo narist o 4,7 %. Po eliminovani vlivu kursovych rozdili se u jednotlivych
blokl zahrani¢nich pohledavek jednalo o nésledujici operace.

U vladnich pohledavek se thrady v celkovém objemu 89,3 mil. K¢ tykaly ¢astky, inkasované
na zakladé mezivladni dohody o splaceni dluhu, uzaviené mezi Ceskou republikou a Irdkem.
Soucasné doSlo k navySeni stavu pohledavek v ndvaznosti na vyactovani pfipsanych uroki,
které se tykalo pohledavky vuci Iraku (témét 36,0 mil. K¢) a pohledavky vaci Kubé (35,6 tis.
K¢).

U zahrani¢nich pohledavek pievzatych od CSOB nebyly realizovany zadné splatky ve

prospéch piijmu statniho rozpoctu. NavySeni pohleddvky o cca 26,6 mil. K¢ pfedstavovaly
ptipsané troky, z ¢ehoz na Iran pfipadlo necelych 25,8 mil. K¢ a na Kubu 875 tis. K¢.

Obdobna situace nastala v 1. pololeti 2015 u pohleddvek za deblokatory, kde vlivem
ptipsanych trokl doslo k navySeni pohledavky u BMC Agro-industry, a.s. o 14,4 mil. KE au
spolecnosti Lanatex, a.s. o 1,8 mil. K¢ V pfipadé spole¢nosti Lanatex, a.s., ktera méla
puvodné zajistovat deblokaci dluhu Indie, probiha v soucasné dobé exekuce a dluznik hradi
exekutorovi pravidelné splatky. Do pfijmu statniho rozpoctu tak exekutor v 1. pololeti 2015
odvedl ¢astku 507,8 tis. K&, coz se promitlo adekvatnim sniZeni pohledavky viici spole¢nosti
Lanatex, a.s.

4.  Majetkové uicasti statu u mezinarodnich a tuzemskych spole¢nosti

Stav majetkovych ucasti stditu u mezinarodnich a tuzemskych spolecnosti vzrostl oproti stavu
k 31.12.2014 o cca 1,2 mld. K¢. Na uvedeném pfiristku se podili pfedev§im zmény ve vysi
majetkovych podili Ceské republiky u instituci Svétové banky a u CMZRB. Casteénou
korekci vysledného stavu ptedstavuji debetni dopady z vyuctovanych kursovych rozdilt.
Vlivem ptevazujicitho nartstu celkového stavu statnich financ¢nich aktiv doSlo soucasné
k poklesu podilu majetkovych tcasti na celkovém stavu SFA z 27,6 % na 22,6 %.
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Tabulka €. 92: Majetkové tcasti statu u mezinarodnich bank (mil. K¢)

stav k zména | kursové stav k
31.12.2014] podilu rozdily | 30.6.2015
Celkem u mezinarodnich bank [ 86 278,4 810,6 326,8 [ 87 415,8
vtom:
Evropska banka pro obnovu a rozvoj 7 100,6 - -122,9 6977,7
Evropska investi¢ni banka 51 329,2 - -888,6 50 440,6
Rozvojova banka Rady Evropy 1193,2 - -20,7 1172,5
Meznarodni investi¢ni banka 34823 - -60,3 34220
Mezinarodni banka hospodatské spoluprace 1330,8 - -23,0 1307,8
Instituce Svétové banky 218423 810,6 1442,3 | 24 095,2
ztoho IBRD 20 496,8 810,6 1358,2 | 22665,6

Zdroj: MF

V lednu 2015 piistoupila Ceska republika k novému upisu 276 kust akcii Mezindrodni banky
pro obnovu a rozvoj v hodnoté témét 33,3 mil. USD, z cehoz splatnd cast tvofila 6 %
(. 2 mil. USD). VySe upsan¢ho kapitdlu se zvysila na 930,9 mil. USD, coz k 30. 6. 2015

piedstavovalo cca 22,7 mld. K¢.

Po vystoupeni Kuby a Mad’arska ze struktur Mezinarodni banky hospodaiské spoluprace by
meélo dojit ke zvySeni podilu Ceské republiky na zékladnim kapitalu, coz vSak vyzaduje
zménu ve statutarnich dokumentech banky. Tento proces nebyl v 1. pololeti 2015 dokoncen.

Na zékladé navrhu Piedstavenstva Mezinarodni investi¢ni banky bylo v roce 2013 rozhodnuto
o navyseni splacené ¢asti upsaného kapitalu. Ceska republika doplaceni podilu ve vysi cca

12,6 mil. EUR odmitla.

Tabulka ¢. 93: Majetkové ucasti statu u tuzemskych spole¢nosti (mil. K¢)

stavk zména stavk
31.12.2014| podiu | 30.6.2015
Celkem u tuzemskych spole¢nosti 5 748,6 +99,4] 5848,0
v tom:
Exportni garancni a pojistovaci spolecnost, a.s. 520,0 520,0
Ceska exportni banka, a.s. 1 664.,0 1 664.,0
Ceskomoravska zaruéni a rozvojova banka, a.s. 602,8 +99.4 702,2
Kongresové centrum, a.s. 2 000,0 2 000,0
MUFIS, a.s. 1,0 1,0
Ostatni spole¢nosti 310,8 310,8
Spole¢nosti pievedené z CKA 650,0 650,0

Zdroj: MF

Na zakladé rozhodnuti valné hromady spoleénosti CMZRB, a.s. bylo formou nefinanéni
dividendy na majetkovy ucet Ministerstva financi ptevedeno 415 kust vlastnich akcii

o celkové jmenovité hodnoté cca 99,4 mil. K¢, které banka drzela ve svém portfoliu.
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Usnesenim M¢stského soudu v Praze byl po splnéni rozvrhového usneseni zrusen konkurs na

majetek upadce HOTELINVEST, a. s.
z vetejného rejstiiku doslo dne 12.5.2015.

Tabulka €. 94: Zavazky z nesplaceného upsaného kapitalu (mil. K¢)

K vymazu spole¢nosti HOTELINVEST, a.s.

stav k zména | kursové stav k
31.12.2014| podilu rozdily | 30.6.2015
Celkem u meziniarodnich bank 76 657,5 247,8 289.,6 77 194,9
vtom:
Evropska banka pro obnovu a rozvoj 5619,6 - -97,3 55223
Evropska investi¢ni banka 472804 | -521,7 -817,1 45941,6
Rozvojova banka Rady Evropy 1 060,8 - -18,4 1042,4
Mezmnarodni investicni banka 2 640,1 - -45,7 25944
Mezmnarodni banka hospodatské spoluprace 639,1 - -11,0 628,1
Instituce Svétové banky 19417,5 | 769,5 | 1279,1 | 21466,1
ztoho IBRD 19260,6 | 769,5 | 12687 | 212988
Zdroj: MF
U zavazkd ztitulu upsaného a nesplacen¢ho kapitdlu, které se tykaji podila

statu u mezinarodnich finan¢nich instituci, doslo oproti stavu vykazovanému k 31.12.2014
k jejich nértstu o 0,5 mld. K¢. V 1. ¢tvrtleti 2015 byla uhrazena posledni tfeti splatka podilu
Ceské republiky na navyseni kapitalu Evropské investiéni banky, které vstoupilo v platnost od
1.1.2013, coZz znamenalo sniZeni zavazku z tohoto titulu o 19,1 mil. EUR, tj. o cca 0,5 mld.
K¢&. Po zminéném navyseni upsaného kapitalu Ceské republiky u Mezinarodni banky pro
obnovu a rozvoj a provedené uhrad€ splatnych 6 % tohoto navySeni (2,0 mil. USD) se
zévazek z nesplacené ¢asti upsan¢ho kapitalu zvysil o cca 0,8 mld. K¢. Zbyvajici nartst téchto
zavazkli o 0,3 mld. K¢ byl disledkem vylctovanych kursovych rozdili v souvislosti
s vyvojem sménného kursu K¢ vii¢i EUR a USD. Podil nesplaceného kapitalu na celkovém
vykazovaném stavu statnich finan¢nich pasiv ziistal na arovni 4,4 %.

Ptijmy z titulu spravcovstvi tuzemskych majetkovych tcasti statu byly inkasovany v kapitole
397 - OSFA v thrnné vysi 6,9 mil. K¢, coz u této polozky predstavuje 3,0 % rocni
rozpoCtované cCastky. Jednalo se o dividendy vyplyvajici z majetkové ucasti statu ve
spolecnosti E.ON, AG ve spravé Ministerstva prace a socidlnich véci s uréenim pro
dichodovou reformu v souladu s usnesenim vlady ze dne 25.8.2004 ¢. 797.

5. Statni pijcky, navratné finanéni vypomoci a jiné tuzemské pohledavky statu

Zakonem ¢. 465/2011 Sb. doSlo v prosinci 2011 ke zméné ustanoveni § 36 odst. 2)
zakona ¢. 218/2000 Sb. o rozpoctovych pravidlech. Do statnich finan¢nich aktiv tak jiz nejsou
zahrnovany pohledavky znavratnych finan¢nich vypomoci poskytnutych z rozpoctové
kapitoly 398 - VPS a pohledavky ze statnich zaruk realizovanych z rozpoctové kapitoly
398 — VPS.

Stav pohledavek statu z poskytnutych statnich pljcek a navratnych financnich vypomoci
vedenych ve statnich financnich aktivech zistal béhem 1. pololeti 2015 nezménén na trovni
4,6 mld. K¢. Tyto pohledavky se tykaji vyhradné statni plj¢ky poskytnuté na vystavbu
plynovodu a souvisejici infrastruktury v ramci tzv. plynarenskych VIA. V 1. pololeti 2015
nebyly z prostfedkll statnich financnich aktiv poskytnuty Zadné nové statni pljcky ani
navratné finan¢ni vypomoci.
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Tabulka €. 95: Pohledavky ze statnich piijéek a navratnych finan¢nich vypomoci (mil. K¢)

Stav k Nové Splatky od | Jind zména Stav k
31.12.2014 | poskytnuté | dlumiktt | stavu(+,-) | 30.6.2015
Statni ptijcka na plynarenské VIA 4566 - - - 4566
NFV ze statnich finan¢nich aktiv 0 - - - 0
Statni pujcky a NFV uhrnem 4566 - - - 4 566
Zdroj: MF

Ostatni pohledavky, definované ustanovenim § 36, odst. 2), pism. d) rozpoctovych pravidel
tvoti predevsim pohledavka z prodeje majetkového podilu statu ve spolecnosti Arcelor Mittal
ve vysi 965,9 mil. K¢ a pohledavka z tzv. trvalych zaloh poskytnutych MZV na zajisténi
¢innosti zastupitelskych urada ve vysi 450 mil. K¢.

V ramci podrozvahové evidence jsou mimo statni finan¢ni aktiva vedeny pohledavky statu za
organizacemi, kterym byly v roce 1991 ze statnich prostiedki poskytnuty zalohy na budouci
odkoupeni splatnych pohleddvek za odbérateli v Irdku v souvislosti s uvalenim
hospodaiského embarga na Irdk a Kuvajt. Na zdkladé rekonciliace pohledavek za irdckymi
odbérateli a dohody o nahradnim plnéni ziskaly poskozené organizace cenné papiry splatné
v letech 2020 az 2036. Cast svého zavazku z titulu zalohy, poskytnuté na odkup pohledévek
v Iraku, uhradila ve vy$i 51,6 mil. K& spole¢nost Omnipol, a.s. Uhrnna hodnota pohledavky
statu z tohoto titulu k 30. 6. 2015 tak mirné poklesla a ptedstavuje hodnotu 1 366,1 mil. K¢.
Obdobnou podrozvahovou polozku mimo evidenci statnich finanénich aktiv tvoii pohledavky
statu vici byvalym organizacim zahrani¢niho obchodu z titulu ziskového salda vzniklého pii
pfepoctu devizovych aktiv a pasiv v oblasti zahrani¢nich pohleddvek a zavazka dle zakona
€. 499/1990 Sb. ve vysi 1 407,6 mil. K¢.

6. Stav a vyvoj statnich zaruk

Béhem prvniho pololeti roku 2015 doSlo k mirnému poklesu vykazovaného stavu
potencidlnich zavazki statu z poskytnutych statnich zaruk, a to z celkové hodnoty 171,9 mld.
K¢ na hodnotu 167,8 mld. K¢.

Tabulka €. 96: Vyvoj statnich zaruk (mil. K¢)

vtom:
statni Zaruky | standardni | nestandardni |zaruky ze zdkona
celkem statni zaruky | statni zaruky | ¢.77/2002 Sb.

Stav k 31. 12. 2014 171 875,8 12 746,1 159 129,7 0,0
Poskytnuti novych statnich zaruk - - - -
Cerpani nov¥ch transi Gvéra - - - -
Vyuctovani troki a poplatki 2422 2422 - -
Splatky uvert dluzniky 2 657,3 13482 1309,1 -
Realizace statnich zaruk 709,0 709,0 - -
Uhrada ze statniho rozpoétu 842,1 842,1 - -

Jind zména stavu statnich zaruk - - - -
Kursové rozdily -136,7 -215,0 78,3 -

Stav k 30. 6. 2015 167 772,9 9 874,0 157 898,9 0,0
Zdroj: MF
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Celkovy rozsah splatek statem zaruCenych uvért z vlastnich zdroji dluznikli v piipadé
standardnich statnich zaruk predstavoval za 1. pololeti 2015 ¢astku 1 348,2 mil. K¢. Splatnou
jistinu ve vysi 1 228,5 mil. K¢ a aroky v thrné vysi 19,0 mil. K¢ ze zaruCovanych Gveért na
nové vozy pofizené od spole¢nosti EUROFIMA uhradila akciova spole¢nost Ceské drahy.
CMZRB uhradila splatnou &ast jistiny z Gvéru poskytnutého EIB na program podpory
vodohospodatskych investic (100,7 mil. K¢).

Cast splatek jistiny a urokdl z Gvérl, za néz stat prevzal zaruku, byla v 1. pololeti 2015
provedena pfimo ze statniho rozpoctu, aniz by se fakticky jednalo o realizaci statnich zaruk,
nebot’ prislusni dluznici nebyli z tohoto titulu zavazani statu. Tyto uthrady v celkové vysi
842,1 mil. K¢ se tykaly jmenovité splaceni jistin a pfislusenstvi uvéri poskytnutych
v minulych letech na rozvojové projekty Evropskou investicni bankou, kde jako finan¢ni
manazer a soucasné jako formélni dluznik vystupuje CMZRB. Ze statniho rozpoétu tak byly
uhrazeny splatky uvérti na vystavbu dalnic (414,8 mil. K¢), program E- roads II (107,6 mil.
K<), opravy silnic (112,5 mil. K¢), odstranéni povodnovych skod (204,6 mil. K¢) a podporu
vodohospodatskych investic (pouze uroky ve vysi 2,6 mil. K¢).

Vlastni realizace standardnich statnich zaruk se uskute¢nila ve vysi 709,0 mil. K¢, pficemz
100% podil ptedstavovaly vyhradné splatné ¢astky statem garantovanych avérl poskytnutych
v minulosti statni organizaci Ceské drahy a na zakladé zdkona &. 77/2002 Sb. pievedenych na
Spravu Zelezniéni dopravni cesty, s. o. (dale SZDC). Jednalo se o rozpo&tové zajisténi splatek
vSech ucelovych polozek uvéri, poskytnutych na vystavbu jak 1. Zelezni¢niho tranzitniho
koridoru (146,2 mil. K¢), tak II. zelezni¢niho tranzitniho koridoru (562,8 mil. K¢).

Na poklesu stavu uvért krytych standardnimi statnimi zarukami se projevilo i vyuctovani
kursovych rozdili v rozsahu cca 215,0 mil. K¢, které bylo odrazem mirné posilujiciho
sménného kurzu ¢eské koruny vii¢i EUR, v nichz jsou vedeny garantované uvéry, poskytnuté
zahrani¢nimi bankami.

U nestandardnich statnich zaruk, poskytnutych v souvislosti s feSenim situace kolem
zkrachovalé Investi¢ni a poStovni banky, nedoSlo za 1. pololeti 2015 k Zadné uhradé ze
statniho rozpoctu.

V roce 2013 byla poskytnuta statni zaruka na zéklad€ zakona ¢. 216/2013 Sb., o poskytnuti
statni zaruky Ceské republiky na zajiténi dlouhodobého uvéru Ceské narodni banky pro
MMF. Zaruka zni na jistinu pljéek v souhrnné vysi 2 530 mil. EUR plus uroky spojené
s témito pijckami. K 30. 6. 2015 dosahl celkovy stav téchto garantovanych puajcek (jsou
priub&zné Cerpany a splaceny) 27,7 mil. XDR, tj. cca 948,5 mil. K¢ a tykal se jednotlivych
trani ¢erpanych Reckem a Irskem.

Tabulka €. 97: Vyvoj pohledavek z realizovanych statnich zaruk (mil. K¢)

Stav Zmeény za 1. pololeti 2015 Stav
pohledavek realizace . pohledavek
. jiné zmény
k 31.12.2014 zaruk k 30.6.2015
Sprava zelezni¢ni dopravni cesty, s.o. 1018,1 709,0 - 1727,1
Chepos Engineering, s.r.0. 973,6 - 64,5 1038,1
Alumina Plant Project of Iran 14577 - 96,6 15543
VLT, a.s. (Zetor Brno, s.p.) 15759 - - 15759
Mitas, a.s. 45,1 - -22,6 22,5
Pohledavky z realizovanych standardnich zaruk 5070,4 709,0 138,5 5917,9
Sprava zelezni€ni dopravni cesty, s.o. (ze zakona ¢. 77/2002 Sb.) 0,0 - - 0,0
Pohledavky z realizovanych ziruk celkem 5070,4 709,0 138,5 5917,9

Zdroj: MF

Stav pohledavek stidtu zrealizovanych statnich zaruk vykézal v 1. pololeti 2015
nartst o cca 847,5 mil. K¢, a to zejména vlivem realizace splatek staitem zaruCovanych uvéra
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z prostfedkt stdtniho rozpoctu pii neschopnosti dluznik hradit své zavazky z vlastnich
zdrojti. Celkova realizace statnich zaruk &inila cca 709 mil. K& a tykala se vyhradné SZDC.
Vyvoj stavu pohledavek statu z realizovanych statnich zaruk byl z mensi ¢asti ovlivnén také
kursovymi dopady, a to v pfipadé pohledavek za spolecnosti Chepos Engineering, s.r.o. a za
iranskou statni firmou APPI, které jsou od roku 2002 vedeny v USD. Vzhledem k pomémné
vyraznému poklesu kursu ¢eské koruny vici USD se kursové rozdily projevily zvySenim
stavu pohledavek statu z tohoto titulu o 161,1 mil. K& Caste¢nou korekci piedstavovala
uhrada pohledavek statu z titulu realizované statni zaruky samotnym dluznikem. To se tykalo
pouze splatné ¢asti pohledavky, kterou uhradila spole¢nost Mitas, a.s v celkové vysi 22,6 mil.
K¢, z toho 14 mil. K¢ do piijmi kapitoly VPS a 8,6 mil. K¢ do SFA.

Do statnich financnich aktiv jsou na zakladé zékona ¢. 465/2011 Sb., kterym byl zménén
zdkon ¢&. 218/2000 Sb. o rozpoétovych pravidlech Ceské republiky, zahrnovany pouze
pohledavky statu z titulu statnich zaruk realizovanych z prostfedki statnich finan¢nich aktiv.
Jedna se konkrétné o Cast pohledavky vuci spole¢nosti Mitas, a.s., ktera k 30. 6. 2015 ¢ini
8,6 mil. K¢. Splatku za rok 2015 ve vysi 8,6 mil. K¢ uhradila spolecnost Mitas, a.s. v souladu
s uzavienou dohodou o narovnani na piislusny ucet statnich finan¢nich aktiv z vlastnich
zdrojt.
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