Il.  Vyvoj statniho dluhu

V 1.-3. ¢tvrtleti 2014 doslo ke snizeni celkového statniho dluhu z 1 683,3 mld. K¢ na 1 683,0
mld. K&, . 0 0,3 mld. K&.

Pfi snizeni celkového statniho dluhu z 1 683,3 mld. K¢ na 1 683,0 mld. K& se vnitini statni
dluh zvysil o 55,0 mld. K¢, zatimco korunova hodnota vnéjsiho statniho dluhu se snizila
0 55,4 mld. K¢.

Tabulka ¢. 7: Vyvoj statniho dluhu v 1.-3. étvrtleti 2014 (mil. K<)

Stav Pujcky | Splatky | Kurzové Zména Stav
rozdily

1.1.2014 (@) (b) (©) (a-btc) | 30.9.2014
STATNI DLUH CELKEM 1683338 | 285170 | 286463 961 -332 1683006
Vnitini dluh 1288144 | 285170 | 230140 55030 | 1343175
Statni pokladnicni poukazky 120891 82839 | 112891 -30 052 90 839
Spofici statni dluhopisy 87579 1631 8601 -6 970 80 609
Sf;gfgﬁ;i;?sjlo“h(’d"be 1079675 | 127943 | 48243 79700 | 1159375
Kratkodobé pijcky 0 72757 60 405 12352 12352
Vn&jsi dluh 395194 0 56 324 961 -55 363 339 831
Zahrani¢ni emise dluhopist 323682 48 824 961 -47 863 275819
Uvéry od EIB 71512 7499 -7 499 64 012
Zdroj: MF

Pljcky prostfednictvim dluhovych instrumentl v 1.-3. ¢tvrtleti 2014 spocivaly predevsim
V emisich statnich dluhopist. Bylo realizovano 12 emisi kratkodobych statnich dluhopist, a
sice statnich pokladni¢nich poukéazek (dale ,,SPP*). Celkové pijcky prostiednictvim emisi
SPP dosahly v uvedeném obdobi hodnoty 82 839 mil. K¢, celkova jmenovita hodnota splatek
SPP pak ¢inila 112 891 mil. K¢. Stav SPP v obéhu se tak v prubéhu 1.-3. ¢tvrtleti 2014 snizil
z 120 891 mil. K¢ na pocatku roku na 90 839 mil. K¢, tj. o 30 052 mil. K¢.

V 1.-3. ¢tvrtleti 2014 pokracovalo Ministerstvo financi (dale ,,Ministerstvo™) ve vydavani
stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisti na domacim trhu (dale ,,SDD*). Celkové
emise SDD realizované na primarnim trhu dosahly v 1.-3. d&tvrtleti 2014 vyse
127 743 mil. K¢, z toho 101 490 mil. K¢ ¢inily emise fixn¢ Gro¢enych a 26 253 mil. K¢ pak
variabiln€ uroCenych dluhopisti.
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Tabulka ¢. 8: Piehled SDD vydanych na primarnim trhu

Cislo emise a Datuvm Datum Jmenovita Castka ziskana . | Vynos do Prumerny-
tranSe transe splatnos ti hodnota primarni aukei * Kupon splatnos ti spread proti
(emise) transe PRIBORU
(mil. K¢) (mil. K¢) (%) (% pa) bps
52, 11.tranSe | 20.1.2014 | 12.9.2022 | 670221 7 996,70 4,70 2,22 -
78, 8. transe 20.1.2014 | 25.8.2028 | 449047 4 184,25 2,50 3,09 -
77,7. tranSe 27.1.2014 | 28.7.2016 | 5599,75 5616,63 0,50 0,38 -
63,20. tranSe | 27.1.2014 | 18.4.2023 5519,83 5781,14 VAR - 13,0
61, 15. tranSe 3.2.2014 29.9.2021 5695,14 6 457,84 3,85 1,95 -
49, 6. transe 3.2.2014 4.12.2036 1163,11 1311,35 4,20 3,39 -
52,12. tranSe | 17.2.2014 | 12.9.2022 | 448843 5406,93 4,70 2,07 -
76,11. transe | 17.2.2014 [ 29.10.2019 | 7914,89 7931,60 1,50 1,46 -
61, 16. transe 3.3.2014 29.9.2021 3599,93 4 087,12 3,85 1,91 -
78, 9. transe 3.3.2014 25.8.2028 | 719992 6 831,70 2,50 2,94 -
88, 1. transe 17.3.2014 | 17.3.2018 8 177,80 8 181,27 0,85 0,84 -
89, 1. transe 17.3.2014 | 17.9.2025 6 597,98 6 556,12 2,40 2,46 -
78,10. transe | 14.4.2014 | 25.8.2028 | 569761 5558,92 2,50 2,71 -
88, 2. transe 14.4.2014 | 17.3.2018 | 5586,11 561279 0,85 0,73 -
49,7.trane ? | 28.4.2014 | 4.12.2036 1582,38 1 836,93 4,20 3,19 -
76,12. transe | 28.4.2014 | 29.10.2019 | 4 098,23 4176,42 1,50 1,14 -
89, 2. transe 28.4.2014 | 17.9.2025 6 828,39 6 948,63 2,40 2,22 -
89, 3. transe 19.5.2014 | 17.9.2025 5302,35 5556,96 2,40 1,92 -
90, 1. transe 19.5.2014 | 19.11.2027 | 5377,55 5 245,96 VAR - 7,8
88, 3. tranSe 19.5.2014 | 17.3.2018 | 5417,29 5496,58 0,85 0,46 -
90, 2. tranSe 9.6.2014 [ 19.11.2027 | 543827 5307,90 VAR - 8,3
91, 1. tranSe 9.6.2014 9.12.2020 | 4 406,65 4347,22 VAR - -9,3
88, 4. tranSe 22.9.2014 | 17.3.2018 | 5347,69 5 466,02 0,85 0,21 -
90, 3. tranSe 22.9.2014 | 19.11.2027 | 5511,19 5464.,56 VAR - -34
Celkem 127 743,17 131 361,57
1Bez alikvotnich virokovych vynosii.

Zdroj: MF

V prabéhu 1.-3. Ctvrtleti roku 2014 byly uskutecnény na sekundarnim trhu prodeje SDD
z portfolia Ministerstva a rovnéz zpétné odkupy téchto dluhopist.

Celkem byly provedeny 2 prodeje SDD z portfolia v celkové vysi 200 mil. K¢ a 8 zpétnych
odkupti SDD v celkové vysi 2 217 mil. K¢.

Celkovd jmenovitda hodnota domacich SDD v ob&éhu se zvysila z 1079 675 mil. K¢
na pocatku roku 2014 079 700 mil. K& na 1 159 375 mil. K& na konci 3. ¢étvrtleti 2014,
Ke zvyseni této hodnoty pfispély emise SDD na primarnim trhu ve vysi 127 743 mil. K¢ a
prodeje SDD z portfolia ve vysi 200 mil. K¢, ke snizeni pak splatka 62. emise 3letych
dluhopist z roku 2011 realizovana v den jeji splatnosti ve vysi 46 026 mil. K& a zpétné
odkupy SDD ve vysi 2 217 mil. K¢.

Celkova jmenovitad hodnota SSD v obéhu se snizila z 87 579 mil. K¢ na pocatku roku 2014
0 6 970 mil. K¢ na 80 609 mil. K¢ na konci 3. ¢tvrtleti 2014. Ke zvyseni této hodnoty ptispélo
vydani emisi SSD v celkové vysi 1 442 mil. K¢ a reinvestice SSD v celkové vysi 189 mil. K¢,
ke snizeni pak splatka diskontovanych SSD z podzimni série emisi z roku 2012 ve vysi
8 425 mil. K¢ a predcasna splaceni SSD v celkové vysi 175 mil. K¢.

Na pocatku roku 2014 byly v obéhu stiednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy emitované
na zahrani¢nich trzich v celkové vysi 323 682 mil. K¢. V prabéhu 1.-3. ctvrtleti 2014 doslo
ke splatce 1. emise eurobondil ve vysi 48 824 mil. K¢. Naopak trend znehodnocovani ¢eské
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koruny prispél k ristu korunové hodnoty zahrani¢nich emisi dluhopist o 961 mil. K¢,
pti¢emz jejich stav na konci 3. ¢tvrtleti 2014 ¢inil 275 819 mil. K¢.

Celkova jmenovitd hodnota statnich dluhopist v ob&éhu poklesla v 1.-3. ¢&tvrtleti 2014
05185 mil. K¢ z 1 611 826 mil. K¢ na 1 606 641 mil. K¢.

V pribéhu 1.-3. ¢tvrtleti 2014 nedoslo k pfijeti zadné transe uvért od Evropské investi¢ni
banky (dale ,,EIB*).

V pribéhu 1.-3. étvrtleti 2014 se uskuteénily splatky tvért od EIB v celkové vysi 7 499 mil.
K¢, v tom 893 mil. K¢ Cinilo uplné piedCasné splaceni sedmé tranSe ramcového uvéru
vodniho hospodarstvi Il, 321 mil. K¢ pfedstavovalo uplné piedCasné splaceni Sesté transe
uvéru na vystavbu jihozapadni ¢asti Prazského okruhu (¢ast A), 1 400 mil. K¢ predstavovalo
Uplné pied¢asné splaceni Sesté tranSe Gvéru v ramci projektu Spolufinancovani Opera¢niho
programu doprava — A, 1 400 mil. K¢ pak ¢inilo Gplné pfed¢asné splaceni sedmé transe Gvéru
v ramci projektu Spolufinancovani Opera¢niho programu doprava — A, 787 mil. K¢ ¢inilo
uplné predéasné splaceni prvni transe uvéru na vystavbu jihozapadni ¢asti Prazského okruhu
(Cast B), 1400 mil. K¢ predstavovalo uplné pied¢asné splaceni 0smé tranSe Gvéru v rdmci
projektu Spolufinancovani Opera¢niho programu doprava — A a 400 mil. K¢ pak dosahovalo
uplné piedCasné splaceni prvni transe rdmcového uvéru vodniho hospodarstvi III. Dil¢i
splatky Gvéru na projekt Ceské dalnice B dosahly 353 mil. K¢&, 183 mil. K¢ &inily diléi splatky
uvéru na dalnicni obchvat Plzn¢, 154 mil. K¢ predstavovaly dilci splatky tavéru pro
Masarykovu univerzitu, 119 mil. K¢ dosahly diléi splatky tvéru na prevenci povodni, 67 mil.
K¢ Cinily dil¢i splatky Givéru na odstranovani povodnovych skod z roku 2002 a 22 mil. K¢
predstavovaly dil¢i splatky uvéru na vystavbu jihozapadni ¢asti Prazského okruhu (¢ast A).
Celkem se tak hodnota avért od EIB v pribéhu 1.-3. ¢tvrtleti roku 2014 snizila z 71 512 mil.
K¢ na 64 012 mil. K¢.

Na pocatku roku 2014 nebyly evidovany zadné kratkodobé pujcky. Celkova jmenovitd
hodnota pfijatych kratkodobych ptjcek v 1.-3. ctvrtleti 2014 ¢inila 72 757 mil. K¢, splatky
téchto pujcek pak dosahly 60 405 mil. K¢&. Stav téchto pljcek na konci 3. ¢tvrtleti 2014 tak
¢inil 12 352 mil. K¢. Jednalo se o ptjcky formou repo operaci se zastavou SDD.
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1. Piijmy a vydaje kapitoly Statni dluh

1.1.  Prijmy kapitoly Statni dluh
Tabulka €. 9: Prijmy kapitoly Statni dluh (mil. K¢)

Skute¢nost Rozpocet 2014 Skute¢nost % Index
1.-3. 1.-3.
Ukazatel Stvrtleti Schvaleny |Pozménach| &tvrtleti PInéni  [2014/2013
2013 2014
1 2 3 4 5 6=5:4 | 7=5:2
Piijmy kapitoly celkem 6 733 7400 7 400 5948 80,4 88,4
Urokové piijmy celkem 6733 7400 7400 5948 80,4 88,4
vnitiniho dluhu 6624 6 952 6 952 5858 84,3 88,4
kratkodobé pujcky a piijmy z pie-ptjceni 138 64 64 188 2937 136,6
spofici statni dluhopisy 0 - - 0
stiedné- a dlouhodobé dluhopisy 6 486 6 888 6 888 5670 82,3 87,4
wnéjSiho dluhu 101 448 448 91 20,2 90,0
zahrani¢ni emise dluhopisti 101 448 448 91 20,2 90,0
z derivatovych operaci 101 448 448 91 20,2 90,0
bankovwni Gty 8 - - 0
uroky pfijaté z vkladi na Gcétech 8
Ostatni piijmy

Zdroj: MF

Celkové piijmy kapitoly v 1.-3. ¢tvrtleti 2014 dosahly vyse 5 948 mil. K¢, coz predstavuje
80,4 % ptijmi rozpoctovanych pro rok 2014. Pfijmy kapitoly Statni dluh byly v 1.-3. ¢tvrtleti
2014 tvoteny témet vyhradné urokovymi piijmy.

Tyto vysledky kapitoly znamenaji, ze v porovnani s 1.-3. ¢tvrtletim 2013 se v 1.-3. ¢tvrtleti
2014 celkové¢ a téz urokové piijmy kapitoly snizily 0 11,6 %. Piijmy kapitoly za 1.-3. Ctvrtleti
2014 jsou ve srovnani se stejnym obdobim minulého roku nizsi o 784 mil. K¢.

Urokové ptijmy kapitoly Statni dluh ve vys§i 5 948 mil. K& byly tvofeny v podstatné mife
ptijmy vnitiniho dluhu ve vysi 5 858 mil. K¢. Z této ¢astky pfedstavuji pfijmy z SDD celkem
5 670 mil. K¢, kdy 4 842 mil. K¢ Cinily prémie spojené s emisemi SDD na primarnim trhu a
prodeji téchto instrumentd na sekundarnim trhu a 827 mil. K¢ alikvotni urokové vynosy
spojené s transakcemi s SDD na primarnim a sekundarnim trhu. Ptijmy z SDD poklesly oproti
1.-3. ¢tvrtleti 2013 0 12,6 % predevsim v dasledku snizeni poctu znovuoteviranych emisi
z minulych let s relativné vysokou kuponovou mirou, které pfi relativné nizkych vynosech
do splatnosti generuji vyznamné prémie.

Piijmy z kratkodobych poskytnutych pujcek ve vysi 188 mil. K¢ jsou tvofeny piedevsim
ptijmy z fizeni eurove likvidity statni pokladny, které dosahly 113 mil. K&, z ¢ehoz 58 mil. K¢
ptedstavovaly piijmy z repo operaci a 55 mil. K& z depo operaci. Piijmy z aktivnich operaci
fizeni likvidity na korunovém Gctu Fizeni likvidity statni pokladny (repo operace se zastavou
poukazek CNB a SPP a depozitni operace) ¢inily 74 mil. K& a piijmy ze zaptjénich facilit pak
1 mil. K& V letoSnim roce pfitom jiZ nebyly realizovany piijmy z pfe-pljceni prostiedkl
Ceské exportni bance, jelikoz tato pijc¢ka byla plné splacena v roce 2013. Nartst pfijmi
z kratkodobych pujcek a pre-pijceni 0 36,6 % oproti 1.-3. ctvrtleti 2013 je predevsim
dusledkem investovani eurovych prostiedkti statni pokladny ve velkém métitku
v 1.-3. Ctvrtleti 2014.
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V prubéhu 1.-3. ¢tvrtleti 2014 bylo rovnéz dosazeno piijma ze SSD ve vysi 82 tis. K¢, které
byly dany vratkami diskontl v piipadé pied¢asnych splaceni diskontovanych SSD.

Urokové piijmy vnéjsiho dluhu ve vysi 91 mil. K& byly dany vyhradné piijmy ze swapovych
operaci. Ve srovnani s 1.-3. ¢tvrtletim 2013 doslo k poklesu piijmi vnéj$iho dluhu o 10,0 %
predevsim v disledku dalsiho poklesu trokovych sazeb.

V prubé¢hu 1.-3. ¢tvrtleti 2014 doslo rovnéz K pfipsani aroki z vkladu vzniklych na eurovém
mimorozpoc¢tovém uctu Ministerstva na pfijmovy ucet, a to ve vysi 11 tis. K¢.

Z hlediska druhového ¢lenéni rozpoctové skladby byla velka vétSina ptijma kapitoly Statni
dluh zaznamenana na polozce 2141 — Ptijmy z uroku (&ast), a to ve vysi 5 857 815 tis. K¢,
piijmy ve vysi 83253 tis. K& byly zaznamenany na polozce 2146 — Urokové piijmy
z finan¢nich derivatl k vlastnim dluhopistim, piijmy ve vysi 7 280 tis. K¢ byly zaznamenany
na polozce 2148 — Urokové piijmy z finanénich derivati kromé k vlastnim dluhopistim,
pfijmy ve vysi 82 tis. K¢ byly zaznamendny na polozce 2222 — Ostatni pfijmy z finan¢niho
vyporadani ptedchozich let od jinych vetfejnych rozpo¢tl, piijmy ve vysi 18 tis. K& byly
zaznamenany na polozce 2324 — Piijaté nekapitalové prispévky a ndhrady a 0,2 tis. K¢ bylo
zaznamenano na polozce 4132 — Ptevody z ostatnich vlastnich fondd.

1.2.  Vydaje kapitoly Statni dluh
Tabulka ¢&. 10: Vydaje kapitoly Statni dluh (mil. K¢)

Skuteénost Rozpocet 2014 Skute¢nost % Index
1.-3. 1.-3.
Ukazatel Ctvrtleti Schvéleny | Pozménach | ¢&twrtleti PInéni 2014/2013
2013 2014
1 2 3 4 5 6=5:4 7=5:2
Vydaje kapitoly celkem 51291 65 798 64 826 49 117 75,8 95,8
Urokové wdaje celkem 50993 65199 64 227 48 936 76,2 96,0
na vniti'ni dluh 40 207 51161 50 189 38 485 76,7 95,7
na penézni instrumenty 184 944 944 55 58 29,7
na derivatové operace 36 - - - - -
na spofici statni dluhopisy 173 1251 1251 228 18,2 131,3
na stfedné- a dlouhodobé dluhopisy 39 849 48 966 47 994 38203 79,6 95,9
na vnéjsi dluh 10784 14028 14 028 10450 74,5 96,9
na zahrani¢ni emise dluhopist 10215 13142 13142 9993 76,0 97,8
na derivatové operace 2 885 3103 3103 2192 70,6 76,0
na uvéry od EIB 568 886 886 457 51,5 80,3
bankovni ucty 2 10 10 1 71 318
penézni plnéni nahrazujici trok 2 10 10 1 71 31,8
Poplatky 298 599 599 181 30,2 60,7

Zdroj: MF

Celkoveé vydaje kapitoly v 1.-3. ¢tvrtleti 2014 dosahly vyse 49 117 mil. K¢, coz predstavuje
75,8 % rozpoctu po zménach pro rok 2014. Urokové vydaje Cinily 48 936 mil. K¢ a poplatky
181 mil. K¢.

Tyto vysledky kapitoly znamenaji, ze v porovnani s 1.-3. ¢étvrtletim 2013 v 1.-3. Ctvrtleti
2014 celkové vydaje kapitoly poklesly 0 4,2 %, tj. 0 2 175 mil. K¢.

V urokovych vydajich ptevazuji irokové vydaje na vnitini dluh (38 485 mil. K¢), které jsou
sloZzeny zUrokovych vydaji na penézni instrumenty, z arokovych vydaji na SDD a
z urokovych vydaji na SSD. Urokové vydaje na penézni instrumenty, které jsou dany vydaji
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na diskonty SPP, dosahly v 1.-3. ¢tvrtleti 2014 vyse 55 mil. K¢ oproti 184 mil. K¢ ve stejném
obdobi roku 2013, coz piedstavuje vyrazny pokles o 70,3 % dany piedevS§im snizenim
hodnoty emitovanych SPP a rovnéz dal$im sniZzenim kratkodobych sazeb na penéznim trhu
oproti 1.-3. ¢tvrtleti 2013.

Urokové vydaje na SDD dosahly v 1.-3. ¢&tvrtleti 2014 vyse 38 203 mil. K& oproti
39 849 mil. K¢ ve stejném obdobi roku 2013, poklesly tedy o 4,1 %. VétSinu z téchto vydaju
tvofily vydaje na vyplacené kupény SDD, a to 36 915 mil. K&°. Urokové vydaje na SDD byly
dale zvySovany vydaji na diskonty SDD ve vysi 1 223 mil. K¢, které byly dany emisemi
na primarnim trhu. V prabéhu 1.-3. ¢tvrtleti 2014 se uskuteCnily téz vydaje z titulu zpétnych
odkupu SDD, pficemz se jednalo o alikvotni Grokové vynosy ve vysi 18 mil. K¢ a prémie ve
vy§i 47 mil. K¢. Realizovan byl rovnéz vydaj z titulu zaporného alikvotniho urokového
vynosu u prodeji SDD z portfolia ve vysi 33 tis. K¢.

Urokové vydaje na SSD dosahly 228 mil. K¢ a skladaly se predev§im z vydajii na reinvestice
urokovych vynosit SSD ve vysi 200 mil. K¢, dale z vydaji na kupony SSD vcetné dovyplat
ve vysi 27 mil. K¢ a kone¢né z vydaji na alikvotni trokové vynosy z titulu piredéasného
splaceni v celkové vysi 1 mil. K¢.

Urokové vydaje na vn&j$i (zahrani¢ni) dluh ve vysi 10 450 mil. K& oproti 10 784 mil. K&
v 1.-3. ¢étvrtleti 2013 byly dany zejména uroky zahraninich emisi statnich dluhopist Ceské
republiky, které v 1.-3.¢tvrtleti 2014 Cinily 9 993 mil. K¢ oproti 10 215 mil. K¢
v 1.-3. ctvrtleti 2013 (pokles o 2,2 %). Tyto urokové vydaje byly ur€eny zejména vydaji na
kupony zahrani¢nich emisi dluhopisu v celkové vysi 7 800 mil. K¢ a téZ vydaji na swapové
operace, jez byly realizovany pro zajiSténi téchto zahrani¢nich emisi dluhopist proti trznim
rizikim, v celkové vysi 2 192 mil. K¢&. Ostatni tirokové vydaje pak ¢inily 1 mil. K¢.

Druhou slozkou urokovych vydaji na vné&jsi dluh byly vydaje z titulu avéri od EIB ve vysi
457 mil. K¢, které se v porovnani s 1.-3. ¢tvrtletim 2013 snizily o 19,7 % v dtsledku nizSich
urokovych sazeb i splatek jistin téchto Gvérd. Soucasti irokovych vydaji kapitoly je i penézni
plnéni nahrazujici irok povinn€ nepovinnym subjektiim statni pokladny ve vysi 1 mil. K¢.

V 1.-3. ¢tvrtleti 2014 Cinily poplatky spojené s obsluhou statniho dluhu 181 mil. K¢, coz je
30,2 % schvaleného rozpoctu. Ve srovnani s 1.-3. ¢tvrtletim 2013 se uhrady z titulu poplatkid
snizily o0 39,3 %.

Z hlediska rozpoctové skladby byla pifevazna ¢ast urokovych vydaji ve vysi 46 743 460 tis.
K¢& zaznamenana na polozce 5141 — Uroky vlastni, dalsi ¢ast ve vysi 2 191 576 tis. K&
na polozce 5146 — Urokové vydaje na finanéni derivaty K vlastnim dluhopisim a koneéné
posledni ¢ast ve vysi 711 tis. K& na poloZzce 5192 - Poskytnuté neinvesti¢ni piispévky a
nahrady (¢ast). Z poplatkii byla rozhodujici ¢ast ve vysi 176 949 tis. K¢ zaznamenana na
poloZce 5144 — Poplatky dluhové sluzby, dale 1 353 tis. K& bylo zaznamendno na poloZce
5161 — Sluzby post a 2 761 tis. K¢ na polozce 5362 — Platby dani a poplatkd statnimu
rozpoctu.

2. Rizeni likvidity statni pokladny

V ramci fizeni likvidity korunové statni pokladny byly v 1.-3. ¢étvrtleti 2014 provedeny
kratkodobé investice s pouzitim zastavy poukidzek CNB v celkové jmenovité hodnoté
3603 100 mil. K¢, splatky pfitom dosahly celkové jmenovité hodnoty 3 603 100 mil. K¢.
Celkovy vynos operaci s pouzitim zastavy poukazek CNB ¢inil 59,34 mil. K& a byl dosazen

9 Po zahrnuti vlivu retrocese troki z dluhopist prodanych EIB ve vysi cca 51 mil. K¢&.
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pfi primérné urokove sazbé 0,04 % p. a. K 30. zafi 2014 byly na majetkovém uétu MF
evidovany poukazky CNB ve jmenovité hodnoté 151 192 mil. K¢.

Soucasné byly do konce 3. ¢tvrtleti 2014 provedeny kratkodobé investice s pouzitim zastavy
SPP v celkové jmenovité hodnoté 88 900 mil. K¢ a splatky ptitom dosahly celkové jmenovité
hodnoty 104 900 mil. K¢. Celkovy vynos téchto investic ¢inil 1,64 mil. K¢ a byl dosazen pii
primérné turokové sazbé 0,04 % p. a. K 30. zati 2014 byly na majetkovych uétech MF
evidovany SPP v celkové jmenovité hodnoté 36 312 mil. K&, z ¢ehoZ poukazky SPP ve
jmenovité hodnot¢ 6 312 mil. K¢ predstavovaly hodnotu zéastavy aktivnich operaci a
poukazky SPP ve jmenovité hodnoté 30 000 mil. K¢ byly vydany do vlastniho portfolia.

V ramci fizeni likvidity korunové statni pokladny byly v 1.-3. ¢tvrtleti 2014 realizovany
kratkodobé investice ve formé depozitnich operaci v celkové jmenovité hodnoté
1277 605 mil. K¢, splatky téchto investic pak dosahly celkové jmenovité hodnoty
1276 526 mil. K¢. Celkovy vynos depozitnich operaci €inil 13,12 mil. K¢ a byl dosazen pfi
primérné urokové sazbé 0,04 % p. a.

V ramci fizeni likvidity eurové statni pokladny byly v 1.-3. ctvrtleti 2014 provedeny
kratkodobé investice s pouzitim zastavy stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopist,
poukazek CNB a SPP v celkové jmenovité hodnoté 8 989 mil. EUR, pfi¢emz splatky &inily
9317 mil. EUR. Celkovy vynos téchto investic ¢inil 57,83 mil. K¢ a byl dosaZen pii
pramérné urokové sazb¢ 0,26 % p. a.

Déle byly realizovany kratkodobé investice ve formé depozitnich operaci v celkové jmenovité
hodnoté¢ 12 013 mil. EUR, splatky téchto investic dosahly celkové jmenovité hodnoty
11493 mil. EUR. Celkovy vynos téchto investic Cinil 55,06 mil. K& a byl dosaZen pfi
pramérné urokové sazbé¢ 0,20 % p. a.

Tabulka €. 11: Porovnani ¢istych urokovych vynosii dosaZenych pii investovani penéZnich
prostiredku statni pokladny v 1.-3. ¢tvrtleti roku 2014 a 2013 (v mil. K¢)

Cisté irokové vynosy 1.-3. ¢tvrtleti 2013 | 1.-3. étwrtleti 2014 | 2014/2013
Vynosy zoperacis P CNB 54,01 59,34 109,87
Vynosy z operaci se SPP 9,96 1,64 16,48
Vynosy z depozitnich operaci 8,91 13,12 147,18
Vynosy z REPO EUR operaci 7,00 57,83 825,96
Vynosy z DEPO EUR operaci - 55,06 -
Celkem 79,88 186,99 234,08
Zdroj: MF

Z tabulky je zfejmé, Ze zatimco v 1.-3. ¢tvrtleti roku 2014 dosahly celkové urokové vynosy
186,99 mil. K¢, ve stejném obdobi roku 2013 vynosy dosahly 79,88 mil. K¢. Investovani
penéznich prostfedkll statni pokladny bylo dosazeno v 1.-3. ¢tvrtleti 2014 o 107,11 mil. K¢
vys$$iho vynosu nez ve stejném obdobi roku 2013.

Podstatné vys$$i vynos z investovani penéZnich prosttedkd statni pokladny v 1.-3. Ctvrtleti
2014 ve srovnani se stejnym obdobim pifedchoziho roku byl zplisoben investovdnim eurové
likvidity, které bylo technicky umoznéno az od druhého ctvrtleti 2013, pficemZ poptavka i
vynosy byly vyznamné zvySeny devizovymi intervencemi CNB v listopadu 2013, coZ
pfineslo vyrazné lepsi podminky pro investovani volné eurové likvidity v roce 2014.

Vyvoj korunové statni pokladny byl v 1.-3. ¢tvrtleti roku 2013 ovlivnén zejména nabytim
ucinnosti novely zakona ¢. 218/2000 Sb., o rozpoctovych pravidlech, jez piinesla podstatné
roz$iteni okruhu Ucth, které jsou podfizeny souhrnnym Uctim statni pokladny. Dochézelo
k jednorazovym vykyvim ve vysi stavu statni pokladny, které se v roce 2014 jiz neopakovaly.
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Stav statni pokladny ovlivnil vyssi pfebytek statniho rozpoctu ve srovnani s rokem 2013, dale
splatka stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisti dne 31.3.2014 a splatka zahrani¢ni
emise dluhopisii 23.6.2014, coz zpisobilo pokles stavu statni pokladny.

Graf ¢. 10: Korunova statni pokladna za 1.-3. étvrtleti roku 2014 a 2013 (v mil. K¢)

Zdroj: CNB a MF

Jelikoz souhrnny Gcet statni pokladny vedeny v jednotné evropské méné byl technicky ziizen
Ceskou narodni bankou teprve 2. 4. 2013, Ize do statni pokladny v 1. &tvrtleti 2013 zahrnout
pouze euroucet dluhové sluzby (EDS). Vyvoj eurové statni pokladny ovlivituje predevsim
prevod prostiedki z Narodniho fondu do pfijmu statniho rozpoctu a piijmy Narodniho fondu
z Evropské komise.
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Graf €. 11: Eurova statni pokladna za 1.-3. ¢étvrtleti roku 2014 a 2013 (v mil. EUR)
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Zdroj: CNB a MF

Saldo statniho rozpoétu se v 1.-3. ¢tvrtleti roku 2014 ve srovnani s 1.-3. ¢tvrtleti roku 2013
vyvijelo vétsinu obdobi vyznamné 1épe. Rozdily ve vykyvech salda statniho rozpoctu v obou
letech zptsobuje predevsim Casovy nesoulad ve dnech splatnosti DPH a splatnych vratek
DPH, pficemz velkou roli hraje rovnéz Casové rozvrzeni prevodu prostiedki z Narodniho
fondu do statniho rozpoctu, jakoz i dalsi zmény v rozlozeni nékterych vydaji statniho
rozpo¢tu v ¢ase. Hospodareni statniho rozpoctu k 30. zafi 2014 skoncilo schodkem ve vysi
34,39 mld. K¢.
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Graf ¢. 12: Salda statniho rozpo¢tu za 1.-3. ¢tvrtleti roku 2014 a 2013 (mld. K¢)

Zdroj: CNB a MF



