IV. Vyvoj statnich finan¢nich aktiv a pasiv

Vyvoj statnich finanénich aktiv a pasiv za 1. pololeti 2006 charakterizuji

nasledujici udaje :

v mld. K¢
Stav k Zména za

1.1.2006 30.6.2006 1. pololeti 2006 (+,-)
1. Prostfedky statu na depozitnich bankovnich uc¢tech SFA 16,9 42,7 +25,8
2. Pohledavky statu vii¢i zahranic¢i v¢.pohledavek z deblokaci 37,6 28,3 93
3. Pohledavky statu vici tuzemsku ve spravé MF 31,9 33,6 +1,7
4. Majetkové icasti statu vici zahrani¢i a tuzemsku ve spravé MF 12,0 12,0 0,0
5. Cenné papiry a ostatni financni aktiva 18,7 116,5 +97.8
Statni finan¢ni aktiva celkem 117,1 233.1 +116,0
1. Zavazky z emise statnich dluhopist 660,7 696,1 +354
v tom: v drzbé u domdcich bank 306,4 320,4 +14,0
v drzbé€ u ostatnich tuzemskych subjekti 199,8 210,7 +10,9
v drzb& u zahrani¢nich subjekti 154,5 165,0 +10,5
2. Pfimé a nepfimé zavazky statu vuci zahranici 30,5 32,8 +2,3
v tom: ptimé vladni zavazky vici zahraniéi 29,7 32,0 +2,3
sménky emitované k thradé€ icasti statu u mezinarodnich bank 0,8 0,8 0,0
Statni finan¢ni pasiva celkem 691,2 728,9 +37,7
Saldo statnich finan¢nich aktiv a pasiv -574,1 -495,8 +78,3
v tom: pozice vici bankovni soustaveé -277,0 -168.,0 +109,0
pozice vuci ostatnim subjektim v tuzemsku -152,0 -162,3 -10,3
pozice vuci zahrani¢i -145,1 -165,5 -20,4

Snizeni celkového zaporného salda statnich finan¢nich aktiv a pasiv o vice nez
78 mld. K¢ je odrazem vyrazného poklesu ve vztahu k tuzemskym bankovnim
subjektim, kterého bylo dosazeno piedevSim investovanim docasné volnych
prostitedkt souhrnného uctu statni pokladny do kratkodobych cennych papirt
(pokladniéni poukizky CNB). Tento vliv byl &asteéné kompenzovan ristem
zadluZenosti vi€i tuzemskym nebankovnim subjektim a vici zahrani¢i poté, kdy
poc¢inaje rokem 2004 stat preSel rovnéz ve vztahu k zahrani¢i z véfitelské do

dluznické pozice.

Snizeni zaporného salda statnich finan¢nich aktiv a pasiv vic¢i bankovni
soustavé vykazované v rozsahu 109 mld. K¢ se pfi soucasném nartstu drzby statnich
dluhopisii bankovnimi subjekty (o 14 mld. K¢) tykalo pfevazné operaci na souhrnném
uctu statni pokladny. I pfi relativné méné vyrazné pololetni schodkovosti statniho
rozpoctu, kryté doCasné zejména kratkodobymi depozity SFA, bylo potfeba hned od
pocatku roku 2006 provadét predstihové emise statnich dluhopist k zajisténi zdroja
dluhopisového kryti oekavané¢ho vysokého vysledného schodku statniho rozpoctu
(na trovni 75 mld. K&) a mimorozpoétovych thrad ztrat CKA (20 mld. K&). Vynosy
z téchto emisi statnich dluhopisti byly umistovany na depozitnim umofovacim uctu
SFA, jehoz zlstatek za 1. pololeti vzrostl o 26,3 mld. K¢&. Volné penézni zdroje nad
uroven kryti rozpoctového schodku mohly byt proto kratkodobé¢ finanéné investovany
do pokladni¢nich poukazek CNB, coz se projevilo narGistem t&chto aktiv statu o

97,1 mld. K¢. Do konce roku 2006 se ovSem uvedena rozsahla finan¢ni aktiva statu ve
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form& depozit SFA na umofovacim uétu a drzenych pokladniénich poukizek CNB
vyrazng snizi.

Pfi¢inou narGstu dluznické pozice statu vici tuzemskym nebankovnim
subjektim o 10,3 mld. K¢ bylo pfedev§im zvySeni drzby statnich dluhopist u téchto
subjektl o 10,9 mld. K¢, coz se tykalo hlavné pojistovacich spolecnosti, penzijnich
fondil, pomocnych finan¢nich instituci a ostatnich finan¢nich zprostfedkovatelii. Na
stran¢ statnich financnich aktiv soucasné pulsobil pokles pohleddvek vuci
deblokatorim zahrani¢nich pohledavek stitu (o 1,6 mld. K¢). Tento vliv byl

kompenzovan zejména nartistem pohledavek statu vici tuzemsku (o 1,7 mld. K¢&).

Zvyseni dluznické financné majetkové pozice statu vici zahrani¢i v rozsahu
20,4 mld. K¢ bylo rozhodujici mérou ovlivnéno néristem drzby statnich dluhopisti u
zahrani¢nich subjekti o 10,5 mld. K¢, knémuz vyrazné piispéla realizace tieti
zahrani¢ni emise dlouhodobych statnich dluhopist uskute¢néné v lednu 2006
vrozsahu 30 mld JPY (tj. 6,2 mld. K¢). Dal§im vlivem bylo zvySeni piimych
vladnich zavazkl vici zahranici, t.j. avért piijatych od Evropské investicni banky na
infrastrukturalni programy o 2,3 mld. K¢. Ve statnich finan¢nich aktivech se snizeni
pohledavek vici zahranici pti vyactovanych debetnich kursovych rozdilech tykalo jak
vladnich avért (o 6 mld. K¢) tak i pohledavek pievzatych (o 1,4 mld. K¢). Vedle
inkasa splatek bylo diivodem snizeni této polozky statnich finan¢nich aktiv hlavné
odepsani nékterych pohledavek, ptfipadné postoupeni cCasti téchto pohleddvek na
deblokatory.

Operace s penéznimi prostredky statu v tuzemsku

Piijmové a vydajové operace statniho rozpoctu kryté prostiedky depozitnich
bankovnich u¢th SFA vcetné prostiedkii z pfimych dlouhodobych uvéra piijatych ze
zahrani¢i se tykaji rozpoctové kapitoly OSFA, transfert z této kapitoly do jinych
rozpoctovych kapitol a nékterych dalSich pifijmovych a vydajovych operaci
probihajicich zejména na umotovacim uctu SFA. Od roku 2005 jsou soucasti
ostatnich  vydajovych operaci SFA 1 na umofovacim uctu realizované
mimorozpoétové tthrady ¢&asti ztrat Ceské konsolidatni agentury kryté z emisi
statnich dluhopisii, coZ bylo zavedeno na zaklad€ zdkona €. 482/2004 Sb. (Upravou §
45, odst. 6 rozpoctovych pravidel) a dluhopisového zakona ¢. 5/2005 Sb.

Za 1. pololeti roku 2006 ve srovnani se schvalenym rozpoctem a skutecnosti
stejného obdobi piedchoziho roku charakterizuji tyto rozpo€tové i mimorozpoctové

operace nasledujici udaje:
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v mil.K¢

Skutecnost [ Schvaleny | Skute¢nost [ Plnéni Index

za l.pololeti| rozpocet |za l.pololeti| rozpoctu | 2006/2005
2005 2006 2006 v %

A. Piijmy z operaci na uctech SFA celkem 73542 9901,8 10 452,1 105,6 142,1
v tom: piijmové operace kapitoly OSFA 1951,2 6223,0 3009,6 48,4 154,2
ostatni pfijmové operace SFA 5403,0 36788 74425 201,8 137,7
B. Vydaje z operaci na uctech SFA celkem 26 528,3 39111,0 21 303,9 54,5 80,3
v tom: vydajové operace kapitoly OSFA 19185 5190,0 644,5 12,4 33,6
transfery z OSFA do jinych rozpoctovych kapitol 6206,8 102422 3546,2 34,6 57,1
ostatni vydajové operace SFA 18 403,0 23 678,8 17 113,2 72,3 93,0
Saldo pFijmu a vydaju z operaci SFA celkem (- schodkové) -19 174,1 -29209,2 -10851,8 37,2 56,6
z toho: za kapitolu OSFA v¢. transferi -6 174,1 -9209,2 -1181,1 12,8 19,1
Financoviani salda pFijmii a vydaji operaci SFA 19 174,1 29 209,2 10 851,8 37,2 56,6
v tom: z prostfedkd depozitnich u¢ti SFA z minulych let 665,3 -14,8 -14448 X X
z ptimych dlouhodobych uvéri ze zahranici 5508,8 92240 2296,6 249 41,7
z emisi statnich dluhopisi 13 000,0 20 000,0 10 000,0 50,0 76,9

U operaci za kapitolu OSFA v¢. transferi doSlo proti 1. pololeti 2005
k vyraznému sniZeni schodkového salda o témét 5 mld. K¢, coz bylo ovlivnéno jak
vys§imi piijmy (o 1 mld. K¢), tak pfedevsim niz§imi vydaji transferovanymi do jinych
rozpoctovych kapitol (o 2,7 mld. K¢) i pfimymi vydaji této rozpoctové kapitoly
(o 1,3 mld. K¢). Vyssi ptijmy kapitoly OSFA se tykaly hlavné pfijml z urokt a
z inkasovanych dividend od a.s. CEPS, E.ON AG a CMZRB. Pokles piimych vydajt
kapitoly OSFA je odrazem nizSich vydaji na vyplaty drzitelim SDD z narostlych
urokd proti schvalenému rozpoctu 2006 (plnéni na 27,4 %) a zejména vyrazem
skute¢nosti, ze uhrada rozpodtovana ve vysi 2 817 mil. K¢ ve prospéch a.s. CEZ za
nakup akcii a.s. CEPS byla vsouladu se splatkovym kalendafem realizovana az

v ¢ervenci 2006.

Pokud jde o transfery z kapitoly OSFA do jinych rozpoctovych kapitol, byla ta
¢ast transferovanych vydajl, které jsou urCeny na jiné ucely nez na infrastrukturalni
projekty financované z uvérti od EIB, realizovana ve vysi 580,4 mil.K¢, coz proti
schvalenému rozpoctu piedstavuje plnéni na 57%. Vyrazné piebytkové saldo pfijmi
a primych vydaji kapitoly OSFA (ve vysi témét 2,4 mld. KC¢), které fakticky
znamenalo nartst prostfedkll na depozitnich u¢tech SFA z minulych let se promitlo ve
financovani celkového salda operaci SFA. Rovnéz financovani transferovanych
vydajii na infrastrukturalni projekty zGvérit od EIB je oproti pololeti roku 2005

vyrazné€ nizsi (index 41,7 %) a predstavuje pouze 24,9 % rozpoctu 2006.

Pokud jde o ostatni ptijmové a vydajové operace na depozitnich uctech SFA,
doslo v 1. pololeti 2006 u piijmovych operaci k inkasu nerozpoctovanych urokovych
prémii z emisi SDD, které byly realizovany ve vysi 162,1 mil.K¢, coz je hodnota cca
10 krat mensi nez v 1. pololeti 2005. Rozpoctovy piinos se projevil v ptijmech

kapitoly VPS, kam jsou vyinkasované urokové prémie pievadény zumotfovaciho
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uétu. Cast ostatnich vydajovych operaci realizovanych na umofovacim Gétu ve vysi
6 951,1 mil. K¢&, kterd byla plné¢ pokryta z rozpoctové kapitoly Statni dluh, se tyka
uhrad splatek diskontovanych urokd SPP a c¢asti troklt SDD. Prostfednictvim
umoftovaciho Uc¢tu byl rovnéz proveden technicky pievod piedCasné (v roce 2005)
poukadzané rozpoctové kompenzace EU za leden 2006, a to pfevodem castky
484,3 mil. K¢ do piijmi kapitoly VPS.

Mimorozpoétova uhrada ztraty CKA, jejiz kryti je zdkonn& zaji§téno z emisi
statnich dluhopist, byla v 1. pololeti 2006 realizovdna na umotovacim uctu ve vysi

10 mld. K¢,

mimorozpoétovych thrad ztrat CKA znamend, Ze od roku 2005 se o &astky téchto

coz predstavuje 50% rozpoctované castky. Zavedeni systému
uhrad celkové schodkové saldo piijml a vydaji operaci SFA 1isi (je vyssi) oproti

schodku za kapitolu OSFA v¢. transferi.

Piehled o financujicich operacich, které byly za 1. pololeti 2006 realizovany
na korunovych depozitnich U¢tech SFA, zejména na G¢tu umotovacim, podava
v porovnani se schvalenym rozpoctem a skuteCnosti za stejné obdobi roku 2005

nasledujici tabulka:

v mil.K¢
Skutecnost | Schvaleny| Skutecnost
Financujici operace na depozitnich uctech SFA za 1. pololeti | rozpocet | za l.pololeti
2005 2006 2006

1. Saldo revolvingovych a jinych emisi SPP na umotovacim Gctu -7 645,01 15190,8 -14 9240
2. Vynosy z tuzemskych emisi stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisti 533973 128 000,0 74 551,2
3. Vynosy ze zahrani¢nich emisi dlouhodobych statnich dluhopist 30 062,2 - 6248,0
4. Splatky jistiny stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopist -22.000,0| -58 000,0 -30 000,0
5. Pfevod vynost z emisi statnich dluhopisti na financujici Gcet statni pokladny -| -65190,8 -
6. Vynosy z ¢erpani ptimych dlouhodobych Gvért ze zahranici 5508,8 9224,0 2296,6
7. Zména stavu kratkodobych prostiedkt na depozitnich Gc¢tech SFA -394574 -14,8 -26 531,5
8. Saldo operaci finanéniho investovani ( - pfevaha nakupu cennych papirt) -691,8 - -788.,5
Celkové saldo financujicich operaci na depozitnich uc¢tech SFA 19 174,129 209,2 10 851,8

Vyse uvedené udaje potvrzuji prevazujici podil vynost

dluhopist na umotovacim Uctu k zajiSténi ptedstihového kryti

z emisi statnich

ocekavané vyssi

schodkovosti statniho rozpoctu ve druhé poloving roku 2006. To je ziejmé zejména
z vazby mezi vynosy z emisi SDD vcetné dlouhodobych statnich dluhopisti vydanych
v zahrani¢i a zménou stavu kratkodobych depozit SFA. Pfitom v disledku realizace
zaméru zvySujiciho se uziti vynost z emisi SDD ke splatkdim dluhu z emisi SPP je
saldo cerpani a splatek SPP jiz stabilné v zapornych hodnotich. Rovnéz vynosy
z Cerpani ptimych dlouhodobych uvérta ze zahranici, t.j. konkrétné z uvérovych transi
cerpanych od EIB, nepokryly v 1. pololeti 2006 v plné vysi ptislusné infrastrukturdlni
rozpoctové vydaje (transferované z OSFA), ¢ast z nich ve vysi 669,2 mil.K¢ byla
proto pokryta z prostfedkli pievedenych na ptislusné depozitni ucty SFA z uvérovych
tran$i roku 2005.
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Jak jiZ bylo uvedeno vyse, volné kratkodobé penézni prostfedky nad uroven
kryti rozpo€tového schodku umoznily v rdmci fizeni likvidity souhrnného uctu statni
pokladny provadét rozsahlé finanéni investovani na uctu OFT operacemi nédkupu a
zpétného prodeje pokladni¢nich poukazek CNB. Za 1. pololeti 2006 byly provedeny
tyto financni investice vrozsahu 1 511,7 mld. K¢ pfi zpétném prodeji ve vysi
1 403,5 mld. K¢. Vynos z tohoto kratkodobého finan¢niho investovani dosahl ¢astky
683,2 mil.K¢.

Na jaderném uctu SFA byly v 1. pololeti 2006 proinvestovany prostfedky
v objemu 11 696,4 milK¢ a to 5 359,8 mil. K& do pokladni¢nich poukizek CNB
v nominalni hodnoté 5 396 mil. K¢, dale 3 514,3 mil.K¢ do statnich pokladni¢nich
poukéazek (SPP) v nomindlni hodnoté 3 551 mil.K¢ a 2 822,2 mil.K¢ téZ do statnich
dlouhodobych a stfednédobych dluhopisit (SDD) v nominélni hodnoté 2 850 mil.K¢&.
Hruby vynos ztohoto finan¢niho investovani vcetné¢ narostlého uroku dosazeny

v uvedeném obdobi pro jaderny ucet Cinil cca 104,5 mil.K¢.

Statni zahrani¢ni pohledavky

Stav pohledavek statu vii¢i zahrani¢i se sniZil za 1. pololeti o 7,4 mld. K¢,
pficemz u vladnich Gvérh se jednalo o snizeni 6 mld. K¢ a u pfevzatych pohledavek
o 1,4 mld. K¢.

v mil. K¢
Statni vtom . ——

o 4dni ¥ : ohledav
zahrani¢ni vladrrn podil prevza%er podil P Y podil
pohledavky pohledavky v % zahrani¢ni v % za v %

celkem ° | pohledavky ® | deblokatory °
Stav -k 1. 1.2006 35970,0 23963,4] 66,6 9102,9] 253 2 903,7 8,1
- k 30.6.2006 26 934,3 17 987,8] 66,8 7636,0 284 1310,5 4,9
Zména stavu za 1.pololeti
2006 -9035,7] -5975,6 - 1466,9 -1593,2

U vladnich pohledavek vii¢i zahrani¢i bylo sniZzeni ovlivnéno piedev§im
vobjemu 3,9 mld. K¢ odpisem pohleddvky vuéi Irdku, coz bylo v souladu
s ptislusnou mezivladni dohodou. Dal§im vlivem pak byly ve vysi 1,8 mld. K¢
vyuctované debetni kursové rozdily. Splatky do pfijml statniho rozpoctu byly
realizovany v rozsahu 160,9 mil. K¢ a jednalo se o splatky jistiny a trokti z Alzirska a

o Cisté inkaso z deblokace viaci Barmeé.
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U prevzatych zahrani¢nich pohledavek od CSOB se jednalo piedeviim
o snizeni z titulu postoupeni pohledavek viici Ruské federaci (ddle jen RF) na
tuzemské deblokujici spolecnosti ve vysi 1,3 mld. K&. V rozsahu cca 0,5 mld. K¢ pak
Slo o vytctované debetni kursové rozdily a ve vysi 102 mil. K¢ o odpis pohledavky
vuci Iraku a Albanii. Splatky ve prospéch pifijml statniho rozpoctu, inkasované ve
vysi 57,7 mil. K¢, se tykaly deblokace pohledavek vici Alzirsku a splatek z Albanie.
Snizeni stavu téchto pohledavek bylo Castecné kompenzovéano jejich navySenim
v objemu 514,7 mil. K¢, pfi¢emz v ¢astce 456,1 mil. K¢ se navysila pohledavka vici
Indii, a to ztitulu realizace uhrady devalvacnich rozdild zIndie ve prospéch
clearingového u¢tu CSOB, ktery bude nasledné likvidovan deblokaci. Ve vysi
58,6 mil. K¢ se pak jednalo o ptfevod casti vladnich pohledavek , tykajicich se

zejména AlZzirska , za ucelem jejich nasledné deblokace.

Stav pohledavek vii¢i deblokatoriim zahrani¢nich pohledavek statu poklesl
za 1. pololeti o cca 1,6 mld. K¢ ( debetni kurzové rozdily predstavovaly cca 190 mil.
K¢&), coz bylo ovlivnéno hlavné postoupenymi pohleddvkami viici RF ve vysi 1,5 mld.
K¢&. Ptimé thrady do statniho rozpoctu ve vysi 414, 1 mil. K¢ byly inkasovany od
spolecnosti Falkon Capital a Uniprogram, pficemz v ¢astce 247,5 mil. K¢ se jednalo
o pretctovani kauce sloZzené na depozitnim U¢tu SFA. Zbozova dodavka v objemu
635,9 mil. K¢ byla realizovana spole¢nosti LOM. Odpis piislusnych pohledavek byl

proveden v rozsahu 1,7 mld. K¢.

U deblokétort jinych zahrani¢nich pohleddvek se jednalo o snizeni stavu ve
vysi 43,9 mil. K&, nebot’ v ¢astce 177,4 mil. KE byl proveden pievod z bloku
pohledavek vici zahrani¢i. Ve vysi 80 mil. K¢ se jednalo o pfijem do statniho
rozpoctu (od spolecnosti FID,Transakta a Lanatex). Odpis piislusnych pohledavek
¢inil 115,2 mil. K¢.

Zmény v majetkovych ucastech statu u mezinarodnich a tuzemskvch

spole¢nosti

Stav majetkovych ucasti u mezinarodnich bank se v nominalnim korunovém
vyjadreni snizil v 1. pololeti 2006 z 5 330,8 mil. K& na 5 246,9 mil. K& SniZeni
tohoto stavu o 83,9 mil. K¢ bylo zplsobeno vyuctovanim kursovych rozdilii ve
vysledném debetnim saldu v rozsahu 166,7 mil. K¢. K navySeni majetkové ucasti
doslo pouze u korunové ¢asti instituce Svétové banky IDA (mezindrodni asociace pro
rozvoj ) ve vysi 82,8 mil. K¢ a jednalo se o prvni splatku v rdmci 14. doplnéni zdroja.
Ve smyslu usneseni vlady €. 880/2006 bylo dne 8.2.2006 provedeno navySeni ze

statniho rozpoctu v ramci vydajh kapitoly VPS.
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Stav majetkovych ucasti stitu u tuzemskych spolecnosti ve spravé
ministerstva financi se v pribéhu 1. pololeti nezménil. Celkova vySe téchto statnich
finan¢nich aktiv je 6 696, 3 mil. K¢.

Statni pujcky, navratné finanéni vypomoci a jiné tuzemské pohledavky

statu

Stav pohledavek statu z poskytnutych statnich pljcek a navratnych finanénich
vypomoci vedenych ve statnich financnich aktivech ziistal v 1. pololeti 2006 témé&r
nezménén na urovni cca 14,5 mld. K¢. Tyto pohledavky se tykaji statnich ptjcek a
navratnych finan¢nich vypomoci poskytnutych z rozpoctovych kapitol VPS (vcetné
postoupenych pohledavek za Polskem) a OSFA, tj. krytych z prostfedkii statnich
finan¢nich aktiv. Po zahrnuti dalSich pohledavek ze statnich ptjéek a ndvratnych
financnich vypomoci poskytnutych =z ostatnich kapitol statniho rozpoctu a
evidovanych mimo bilanci statnich finan¢nich aktiv a pasiv se celkovy stav vSech
pohledavek statu z tohoto titulu snizil o pouhych 5 mil. K¢ pfi stavu dosahujicim
hodnotu témér 22,6 mld. K¢.

Nové€ byly v 1. pololeti 2006 poskytnuty z rozpo€tové kapitoly VPS névratné
finan¢ni vypomoci Svazku obci Blata (ve vysi 2,4 mil. K¢&) a Obci Hora sv. Katefiny
(ve vysi 0,6 mil. K¢). ZvySeni nesplacen¢ho zistatku ndvratné financéni vypomoci
a tim 1 pohledavky statu o 91,3 mil. K¢ pfedstavuje zahrnuti ¢astky dodatecné vracené
Finanénim tGfadem pro Prahu 10, kter4 byla plivodné odvedena Zdravotni pojistovnou

Ministerstva vnitra jako mimoiadna splatka.

Splaceni navratnych finan¢nich vypomoci jednotlivymi dluZzniky bylo
realizovano na piijmové Uty rozpoctové kapitoly VPS vrozsahu 37,2 mil. K¢
a tykalo se pfedevsim pijcek poskytnutych na obnovu a modernizaci bytového fondu
(8,5 mil. K¢) a na podporu ekologickych opatfeni (27,1 mil. K¢). Zbyvajici castka
1,6 mil. K¢ ptipada na splatky poukézané v 1. pololeti 2006 Fakultni nemocnici TGM
v Brné a VDI Gutes Hodonin. Vedle toho byly prostfednictvim piisluSnych finan¢nich
ufadl realizovany splatky v hrnné vysi piesahujici 38 mil. K& od jednotlivych
subjektll agropotravinarského komplexu, kterym byly navratné finanéni vypomoci

poskytovany na vybrané dotacni tituly v letech 1991 az 1995.

Obce a mésta, na né byla v souladu s Protokolem mezi MF CR a MF Polské
republiky o thrad¢ pasivniho clearingového salda polské strany za dohodnutou uplatu
postoupena piislusna ¢ast pohledavek CR viigi Polsku, uhradila své smluvni zdvazky

do konce roku 2005. SniZeni pohledavky statu z tohoto titulu o zbyvajicich 7,6 mil.
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K¢ bylo realizovano vyuzitim moZnosti dané usnesenim vlady €.963/2004 ke snizeni
zavazku obce Mikulovice (4,5 mil. K¢) a zahrnutim dodate¢né identifikované splatky

spolecnosti VaK Jesenicka (3,1 mil. K¢).

Stav a vyvoj statnich zaruk

Béhem prvniho pololeti roku 2006 doSlo k mirnému poklesu vykazovaného
stavu potencialnich zavazki statu z poskytnutych zaruk (vCetné zavazkl vyplyvajicich
ze zékona ¢.77/2002 Sb. tykajiciho se transformace s.0. Ceské drahy ), a to z celkové
hodnoty 248,4 mld. K¢ na hodnotu 244,2 mld. K¢.

v mld Ké
+ zvySeni stavu Statni zaruky v tom :
- snizeni stavu Ik standardni | nestandardni| zaruky ze zakona

celkem zaruky zaruky &.77/2002 Sb.

Stav k 1.1.2006 248,4 64,5 175,7 8,2
Poskytnuti novych statnich zaruk - - - -
Cerpani novych transi Gvérd - - - -
Vyuctovani urok( a poplatkd +1,4 +1,1 - +0,3
Splatky avérud dluzniky -0,6 -0,6 - -
Realizace statnich zaruk -2,3 -1,4 -0,5 -0,4
Jina zména stavu statnich zaruk -1,9 -1,5 -0,4 -
Kurzové rozdily -0,8 -0,8 - -
Stav k 30.6.2006 2442 61,3 174,8 8,1

Uhrn tzv. standardnich statnich zaruk, t.j. celkovy rozsah potencialnich zavazki
statu z poskytnutych bankovnich Gvéri krytych standardnimi statnimi zarukami CR
(vCetné solidarnich zaruk za zadvazky Slovenska), se za prvni pololeti roku 2006 snizil
ze 64,5 mld. K¢ na 61,3 mld. K¢, tedy o 3,2 mld. K¢. Pficinou poklesu byly zejména
uskute¢néné splatky uvérl, vcetné splaceni v ramci realizace statnich zaruk, a to pfi

nulovém Cerpani novych avérd, resp. dalSich transi garantovanych avéri.

Vroce 2006 dale pokracoval vliv zakonného omezeni nové poskytovanych
statnich zaruk, nebyla proto poskytnuta zaddna nova statni zaruka. Vyuctovani

splatnych uroki a poplatkli bylo provedeno v tthrnné vysi 1 139,6 mil. K¢&.

Na zméné stavu uveéra krytych standardnimi statnimi zarukami se pomérné
vyrazné€ projevilo rovnéz vyuctovani kreditnich kursovych rozdild v rozsahu 0,8 mld.
K¢, které bylo odrazem ptedevSim ristu sménného kurzu ceské koruny vici EUR a
USD, vnichz je vedena ¢ast garantovanych uvérl, poskytnutych zahrani¢nimi

bankami.
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Celkovy rozsah splatek staitem zaruCenych Uvéri z vlastnich zdroji dluzniki
predstavoval za 1. pololeti 2006 ¢astku cca 618,8 mil. K¢. Splatné ¢asti jistiny a troki
uhradily spole¢nosti CEZ, a.s. ve vysi 584,8 mil. K¢ (jaderna elektrdrna Temelin a
projekt Energy I) a Mufis, a.s. ve vysi 34 mil. K& (projekt rozvoje obci CR). V ramci
tzv. solidarnich zaruk za zavazky Slovenska uhradila slovenska strana splatnou ¢ast

jistiny a irokt ve vysi 67 mil. K& (za avér poskytnuty a.s. Chemiceluldza Zilina).

Cast splatek jistiny a Girokti z Uvértl, za néz stat prevzal zaruku, byla v 1. pololeti
2006 provedena pfimo ze statniho rozpoctu, aniz by se fakticky jednalo o realizaci
statnich zaruk, nebot’ pfislusni dluznici nebyli z tohoto titulu zavdzani statu. Tyto
uhrady v celkové vysi 1 5274 mil. K¢ se tykaly jmenovité splaceni jistin a
ptisluSenstvi avéri poskytnutych na rozvojové projekty v minulych letech Evropskou
investicni bankou, kde jako finan¢ni manaZer a soucasn¢ jako formalni dluZznik
vystupuje CMZRB. Ze statniho rozpoétu tak byly uhrazeny splatky avérii na vystavbu
dalnic (713,5 mil. K¢), zlepSeni stavu mezindrodnich silnic (135,5 mil. K¢), program
E- roads II (135,5 mil. K¢), opravy silnic (157,1 mil. K¢), odstranéni povodiiovych
Skod (354,7 mil. K&) a podporu vodohospodaiskych investic (31,1 mil. K¢).

Obdobnym zplisobem byla v ramci nestandardnich zaruk provedena rozpoctova
uhrada splatek jistiny a pfislusenstvi v thrnné vysi 413,3 mil. K¢ z uvéru piijatého
Konsolidaéni bankou (jejimz nastupcem je Ceskd konsolidaéni agentura) na

financovani integrovaného zachranného systému MATRA.

Vlastni realizace statnich zaruk se uskutecnila v celkové vysi 1 373,7 mil. K¢
prostfednictvim Fondu statnich zaruk, ptfi¢emz vyhradni podil pfedstavovaly splatné
Castky statem garantovanych uvéri poskytnutych v minulosti s.o. Ceské drahy a na
zaklad¢ zakona €.77/2002 Sb. pfevedenych na Spravu Zelezni¢ni dopravni cesty, s.o.
Jednalo se fakticky o rozpoCtové zajisténi splatek vSech ucelovych poloZek uvérd,
poskytnutych na 1. a II. Zelezni¢ni tranzitni koridor, revitalizaci vozli a obnovu
vozového parku. Vedle vysSe uvedenych tvért byly formou realizace statni zaruky
uhrazeny v &astce 359,6 mil. K& rovnéz zavazky SZDC, za néz stat prevzal ruéeni
podle zakona ¢.77/2002 Sb.

U nestandardnich statnich zaruk doSlo za 1. pololeti 2006 k poklesu stavu
z 175,7 mld. K¢ na 174,8 mld. K¢, t.j. 0 0,9 mld. K¢. Na tomto pomérné nevyrazném
sniZeni se podilelo vedle jiz zminéné rozpoctové uhrady splatek tivéru na financovani
integrované¢ho zachranného systému rovnéz snizeni dosavadniho zdvazku z titulu
nestandardni statni zaruky vydané roce 2000 ve prospéch Ceské narodni banky k
pokryti ztrat vzniklych v souvislosti se Smlouvou a slibem odskodnéni strategického
investora Investiéni a poStovni banky. Ze statniho rozpoctu byly refundovany

vyplacené zalohy odskodnéni CSOB, a.s. za 1. pololeti 2006 ve vysi 522,3 mil. K&.
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Stav pohledavek statu z realizovanych statnich zaruk vykazal v 1. pololeti 2006
narist z 18,9 mld. K¢ na téméf 20,4 mld. K¢, a to zejména vlivem realizace splatek
staitem zaruCovanych uvért z prostfedkil statniho rozpoctu. Pfi nulovych thradach
téchto pohledavek statu od dluznikii byl vyvoj ¢astecné ovlivnén také kursovymi
dopady v piipadé pohledavek za spole¢nosti Chepos Engineering, s.r.o. a za iranskou
statni firmou APPI, které jsou od roku 2002 vedeny v USD. Vzhledem k posileni
kursu ¢eské koruny viici USD se kreditni kursové rozdily projevily poklesem stavu

pohledavek statu z tohoto titulu o témét 232 mil. K¢&.
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