Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, venéni zakona
¢. 120/2007 Sb. - apIné ami zadkona s vyznéenim zmeén navrhovanych

doprovodnou novelou k insolvénimu zakonu (v kurzi#)

- v soufasné dob je tento navrh pedlozen Poslanecké émovré k projednani
na schizi patinajici dnem 5¢ervna 2007 jako Sémovni tiské. 224, navrh byl
piirazen Ustave—pravnimu vyboru se zkracenoudtou k projednani a
poslan do druhéhateni

a

navrhem o zneéné zakona¢. 256/2004 Sh., o podnikani na kapitalovém trhu,
ve zréni pozdéjSich piredpisi, a o zméné nékterych dalSich zakoni v oblasti
poskytovani investénich sluzeb a organizovani regulovanych tré
(tuéné)

[v souvislosti se zapracovanim sénnice Evropskeho parlamentu a Rady
¢. 2004/39/ES o trzich finatinich nastroji (MiFID), smérnice Evropské
komise¢. 2006/73/ES, kterou se provadi sémice ¢. 2004/39/ES o trzich
finanénich nastroja a s gfimou pouzitelnosti na&izeni Evropské komise
¢. 1287/2006, kterym se provadi sénnice ¢. 2004/39/ES o trzich finatinich
nastroju]



-2-

CAST PRVNI

ZAKLADNI USTANOVENI

§1
Predmét Upravy

Tento zékon zapracovava pislusné predpisy Evropskych spoléenstvi)
a upravuje v navaznosti na @imo pouZitelné predpisy Evropskych spoléenstvf
poskytovani sluzeb v oblasti kapitalového trhu, oatanu kapitdlového trhu a investoni
a verejnou nabidku cennych papii.

D Smemice Evropského parlamentu a Rady 97/9/ES ze dne Bfezna 1997 o systémech pro odsSko&mi
investoni.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 98/26/ES ze dnE9. kwétna 1998 o neodvolatelnosti zfiovani
v platebnich systémech a v systémech vyiE@ani obchodi s cennymi papiry.
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Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2001/34/ES ze dn28. kwtna 2001 o fFijeti cennych papini
ke kétovani na burze cennych papik a o informacich, které k nim maji byt zvéejnény, ve zréni smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES ze dri28. ledna 2003 o obchodovani zasenych
osob a trzni manipulaci (zneuzivani trhu).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES ze dnd. listopadu 2003 o prospektu, ktery méa byt
zvefejnén pii verejné nabidce nebo fijeti cennych papini k obchodovani, a o zréné smérnice 2001/34/ES
(Text s vyznamem pro EHP)

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES ze dr21. dubna 2004 o trzich finaénich nastroji,
ve zréni smérnice Evropského parlamentu a Rady 2006/31/ES.

Smérnice Komise ES 2004/72/EC ze dne 29. dubna 2004tedou se provadi snirnice Evropského
parlamentu a Rady 2003/6/ES, pokud se tykaifatelnych trznich praktik, definice vnit ¥ni informace ve
vztahu ke komoditnim derivatim, vedeni seznamu zageenych osob, hlaSeni manazerskych obchibch
hlaSeni podekelych transakci (Text s vyznamem pro EHP).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES zend 15. prosince 2004 o harmonizaci pozadairk
na prihlednost tykajicich se informaci o emitentech, jejihz cenné papiry jsou pijaty k obchodovani
na regulovaném trhu, a o0 zniné smérnice 2001/34/ES.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2006/48/ES ze dnl4. ¢ervna 2006 o pistupu k ¢innosti
avérovych instituci a o jejim vykonu (pfepracované z#ni) (Text s vyznamem pro EHP).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2006/49/ES ze dnl4.¢&ervna 2006, o kapitalové piméfenosti
investiénich podniki a Uvérovych instituci (pfepracované zgni).

Smérnice Komise 2006/73/ES ze dne 10. srpna 2006, kterse provadi snirnice Evropského parlamentu a
Rady 2004/39/ES, pokud jde o organidmi pozadavky a provozni podminky investinich podniki a o
vymezeni pojmi pro Uéely zminéné snérnice (Text s vyznamem pro EHP).

2 Narizeni Komise (ES)¢. 2273/2003 ze dne 22. prosince 2003, kterym se \di smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2003/6/ES, pokud jde o vyjimky po programy zpétného odkupu a stabilizace
finanénich nastroja (Text s vyznamem pro EHP).

Narizeni Komise (ES)¢. 809/2004 ze dne 29. dubna 2004, kterym se provastinérnice Evropského
parlamentu a Rady 2003/71/ES, pokud jde o Udaje ohZené v prospektech, Upravu prospekt, uvadéni
Gdajia ve formé odkazu, zvéejiiovani prospekii a Sieni inzerati (Text s vyznamem pro EHP), ve zéni
narizeni Komise (ESX. 1787/2006 &. 211/2007.

Narizeni Komise (ES)¢. 1287/2006 ze dne 10. srpna 2006, kterym se provéérnice Evropského
parlamentu a Rady 2004/39/ES, pokud jde o evidéni povinnosti investénich podniki, hlaSeni obchod,
transparentnost trhu, pFijimani finanénich nastroji k obchodovani a o vymezeni pojin pro Ucely
zminéné snérnice (Text s vyznamem pro EHP).

§2
Vymezeninékterych pojmi

(1) V tomto zakow se rozumi

. m
EP_ |e||el|95||9|,||alnnn |||n,es_te|e iry,
2. banka,



a)e) vedouci osobowlen statutarniho organu, statutarni organ, vykotegitel -rebo
prokuristapravnické osoby nebo osoba, kterd jinynisgbem skui@ne fidi ¢innost pravnicke
osoby,

b) osobou gidici pravomoci
1. vedouci osoba,
2. dozori rada nebo jiny dozo®i organ,
3. ¢len dozori rady nebo jiného dozokiho organu,

4. osoba, ktera v ramci emitentacini rozhodnuti, které maze ovlivnit budouci
vyvoj a podnikovou strategii emitenta a ktera ma pistup k vnitinim informacim,

c) osobou se zvlastnim vztahem k obchodnikovi s egmmi papiry
1. vedouci osoba obchodnika s cennymi papiry,
2. vazany zastupce obchodnika s cennymi papiry ahje vedouci osoby,
3. investini zprostiredkovatel obchodnika s cennymi papiry,

4. zaméstnanec obchodnika s cennymi papiry, ktery se podiha poskytovani
hlavnich investiénich sluzeb,
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5. zaméstnanec vazaného zastupce obchodnika s cennymi pgpiktery se podili
na poskytovani hlavnich investinich sluzeb,

6. fyzicka osoba jind nez uvedena v bodech 1 azkera se podili na poskytovani
hlavnich investinich sluzeb obchodnika s cennymi papiry a kterd swuoéinnost
uskutecniuje podle prikazi obchodnika s cennymi papiry,

7. fyzicka osoba, ktera se imo podili na¢innostech, jejichz vykonem obchodnik
s cennymi papiry powril treti osobu v souvislosti s poskytovanim hlavnich
investiénich sluzeb,

8. osoba, ktera v souvislosti s vykonem svého zé&stnani, povolani nebo funkce,
vytvari vécny obsah analyzy investinich prilezitosti,

d) kvalifikovanou @asti gimy nebo nefimy podil na zakladnim kapitalu nebo hlasovacich
pravech osoby nebo jejich s, ktery gedstavuje alesmol0 % nebo umaiilje uplatiovat
vyznamny vliv na jejiizeni,

e) negimym podilem podil drzeny prdstnictvim jiné osoby nebo skupiny osob jednajicich
ve shod,

f) zkym propojenim vztah mezi osobami

1. z nichz jedna osoba m&imy nebo nefimy podil na zakladnim kapitalu nebo
hlasovacich pravech jiné osoby, kteiggstavuje alespo20 %,

2. z nichZ jedna osoba ovlada jinou osobu, nebo

3. ovlddanymi stejnou osobou,
g) klamavym Gdajem Udaj #pobily vyvolat klamnou fedstavu o fedn®tu, jehoz se tyka;
klamavym udajem je i Udaj pravdivy, ktery vzhled&nsouvislosti, v niz byl pouzit, tie
uvest v omyl,
h) majetkem zdkaznika p&mi prostedky a investini nastrojeswiené—obechodikbvi—s
cennymi-papiry které ma obchodnik s cennymi papiry ve své moea (Eelem poskytnuti
investiéni sluzby, a pefni prostedky a investini nastroje ziskané za tyto hodnoty pro
zékaznika. Majetkem zakaznika nejsou vklady podleora upravujicih@innost bank, o
kterych &tuje obchodnik s cennymi papiry, ktery je bankobangob@kou zahranini banky,
i) pocatenim kapitalem sotet

1. splaceného zakladniho kapitalu,

2. splaceného emisniho azia,

3. povinnych rezervnich forig

4. ostatnich rezervnich fohdiytvorenych ze zisku po zdami, s vyjimkou rezervnich
fondi (celowe vytvorenych,



5. rozdilu nerozéleného zisku z i@dchozich obdobi, uvedeného &etni zavrce
ovérené auditorem a schvalené valnou hromadou, o jebmEleni valnd hromada
nerozhodla, aneuhrazené ztraty z edchozich obdobi vetné ztraty za minula
Gcetni obdobi,

j) 4daji o osobg

1. u pravnické osoby obchodni firma nebo nazev, dda identifikaéni ¢islo, bylo-
li pridéleno,

2. u fyzické osoby jméno a fijmeni, datum narozeni, rodné ¢islo, bylo-li
pridéleno, adresa bydlis€; u podnikatele zapsaného do obchodniho rejéku
obchodni firma, popFipadé misto podnikani, a identifikaéni ¢islo, bylo-li
pridéleno,

k) osobnim obchodem obchod s invegtiim nastrojem uzaweny osobou se zvIaStnim

s

vztahem k obchodnikovi s cennymi papiry jedna nad amec svych pracovnich
povinnosti nebo se obchod uzavira nacét

1. této osoby,
2. osoby blizké,
3. osoby, se kterou je Uzce propojena, nebo
4. jiné osoby, jestlize osoba se zvlasStnim vztahekiobchodnikovi s cennymi
papiry ma primy nebo negimy hmotny zdjem na vysledku obchodu, ktery neni
poplatkem ani odménou za provedeni obchodu,
[) kétovanym investiénim nastrojem investiéni nastroj prijaty k obchodovani
na regulovaném trhu s invesénimi nastroji (dale jen "regulovany trh") se sidlem
v ¢lenském staé Evropské unie.
(2) Pfevodnim mistem se rozumi
a) regulovany trh,
b) mnohostranny obchodni systém,
c) obchodnik s cennymi papiry provagdjici systematickou internalizaci,
d) tvarce trhu nebo jiny poskytovatel likvidity, pokud nejde o ¢innost na regulovaném

trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému nebo probchodnika s cennymi
papiry provadéjiciho systematickou internalizaci, nebo
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e) zahranini prevodni misto, jehoz pedmét ¢innosti je obdobny predmétu €innosti
nékterého z prevodnich mist uvedenych v pismenech a) az d).

(3) V tomto zakore se dale rozumi

a) komoditou komodita podle Fimo pouzitelného gredpisu Evropskych spoléenstvi,
kterym S% provadi snérnice Evropského parlamentu a Rady upravujici trhyfinanénich
nastroju,

b) portfoliovym obchodem portfoliovy obchod podle @fimo pouziteiného predpisu
Evropskych spol&enstvi, kterym se provadi srérnice Evropského parlamentu a Rady
upravujici trhy finan &nich nastroji.”

2 odst. 1 n&izeni Komise (ES) 1287/2006.

9¢l.
A €. 2 odst. 6 n&izeni Komise (ES) 1287/2006.

8 2a
Profesionalni zakaznik
(1) Profesionalnim zakaznikem se v tomto zakémwozumi
a) banka a instituce elektronickych pesz,
b) sparitelni a tvérni druzstvo,
c¢) obchodnik s cennymi papiry,
d) pojistovna,
e) zaji¥ovna,
f) investiéni spolanost,
g) investini fond,
h) penzijni fond,
i) osoba, ktera jako svou rozhodujickinnost provadi sekuritizaci,
J) osoba, kterd obchoduje na vlastni &et s investénimi nastroji za Guéelem snizeni rizika
(hedging) z obchod s investEnimi nastroji podle § 3 odst. 1 pism. g) az i) nebo

komoditami a tato ¢innost patfi mezi jeji rozhodujici éinnosti,

k) osoba, ktera obchoduje na vlastni €et s investénimi nastroji podle 8 3 odst. 1 pism.q)
azi) nebo komoditami a tato€innost patii mezi jeji rozhodujici €¢innosti,

[) pravnickd osoba, ktera je pFisluSnd hospod#it s majetkem statu pri zajiStovani
nakupu, prodeje nebo spravy pohledavek nebo jinyclktiv, anebo p¥i restrukturalizaci
obchodnich spolénosti nebo jinych pravnickych osob,
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m) zahraniéni osobas obdobnou¢innosti jako néktera z osob uvedenych v pismenech a)
azl),
n) stat nebo¢lensky stat federace,

0) Ceskéa nérodni banka, zahranini centralni banka nebo Evropska centralni banka, a

p) Swtova banka, Mezinarodni nménovy fond, Evropska investéni banka nebo jina
mezinarodni finanéni instituce.

(2) Profesionalnim zékaznikem se v tomto zakérdale rozumi

a) pravnicka osoba zaloZzena zad@lem podnikani, ktera podle posledni &etni zawrky
spliuje alespai 2 ze 3 kritérii, kterymi jsou

1. celkovéa vySe aktiv odpovidajicéastce alespt 20 000 000 EUR,
2. Cisty roéni obrat odpovidajici ¢astce alesptt 40 000 000 EUR,
3. vlastni kapital odpovidajici¢astce alesptt 2 000 000 EUR,

b) zahraniéni osoba zaloZena za d@lem podnikani, ktera sphuje kritéria stanovena
VvV pismeni a).

(3) Profesionalni zakaznik podle odstauMc 1 a 2 se povaZuje za zékaznika, ktery
neni profesionalnim zakaznikem v rozsahu obchdd s investtnim nastrojem nebo
investiénich sluzeb, na kterém se s obchodnikem s cennynmagiry dohodnou. Z takové
dohody musi byt #ejmé, jakého obchodu nebo obchad s investénim nastrojem nebo
jaké investiéni sluzby se dohoda tyka. V pipadé, Ze dohoda podle &y prvni nebyla
uzavicena v pisemné forn, je obchodnik s cennymi papiry povinen tomuto zakanikovi
vydat na jeho Zadost potvrzeni o skutostech uvedenych vedié druhé.

82b
Profesionalni zakaznik na zadost

(1) Profesionalnim zakaznikem se v tomto zaké@mrozumi také osoba,

a) ktera obchodnika s cennymi papiry pozada, aby s zachazel jako s profesionalnim
zakaznikem, a ten se zadosti souhlasi a

b) ktera spliuje alespai 2 ze 3 kritérii, kterymi jsou

1. provedla za kazdé z poslednich 4 po sbhdoucich étvrtleti na prisluSném
regulovaném trhu se sidlem ¥lenském sta&€ Evropské unie nebo v pislusném
mnohostranném obchodnim systému provozovaném osobee sidlem Wlenském
staté Evropské unie obchody s investnim nastrojem, jehoz se zadost tyka, ve
vyznamném objemu a v pamérném poétu alespai 10 obchodi za étvrtleti,

2. objem jejiho majetku tvoreného peznimi prostiedky a investénimi nastroji
odpovidacastce alespit 500 000 EUR,



3. vykonavala po dobu nejmél jednoho roku nebo vykonava v souvislosti
s vykonem svého zamstnani, povolani nebo funkcetinnost v oblasti finanéniho
trhu, ktera vyZaduje znalost obchodi nebo sluzeb, jichZ se Zadost tyka.

(2) Zadost podle odstavce 1 pism. a) musi mit piseou formu a musi z ni byt
zirejmé, jakého obchodu nebo obchad s investénim nastrojem nebo jaké invesini
sluzby se tyka. Rilohou zadosti je pisemné prohlaseni Zadatele o toue vi, ze

a) tato zména miZe znamenat ztratu naroku na nahradu ze zahragniho systému
G¢elem obdobnému Garagnimu fondu,

b) povinnosti podle § 15 az 15r &¢i profesionalnimu zakaznikovi dodrzuje obchodnik
s cennymi papiry v uzSim rozsahu, neziéi zakaznikovi, ktery neni profesionalnim
zakaznikem;

na tyto skutetnosti obchodnik s cennymi papiry Zadatele vyslowupozorni.

(3) Obchodnik s cennymi papiry nfize souhlas podle odstavce 1 pism. a) dlidl
pokud se ujisti, Ze Zadatel spiluje kritéria uvedena v odstavci 1 pism. b) a ma dedné
obchodu nebo obchod s investénim néstrojem nebo invesiini sluzby, jichz se Zadost
tyka, potiebné zkuSenosti a odborné znalosti, je schopedinit vlastni investi¢ni
rozhodnuti a chipe souvisejici rizika.

(4) Profesionalni zakaznik podle odstavce 1 se starzakaznikem, ktery neni
profesionalnim zakaznikem, pokud o to obchodnika scennymi papiry pozada.
Ze 7&dosti musi byt ¥ejmé, jakého obchodu nebo obchais investénim nastrojem nebo
jaké investiéni sluzby se takova Zadost tyka. Teto zadosti obctioik s cennymi papiry
vyhovi.

(5) Obchodnik s cennymi papiry pfibézné owéruje a pravidelné hodnoti, zda
profesionalni zakaznik podle odstavce 1 népstal sphovat podminky uvedené
v odstavci 3.

8§ 2c

(1) Pro &ely vyZzadovani informaci obchodnikem s cennymi papi od zakaznika
pii poskytovani investéni sluzby (815h az 15k) se ma za to, ze profesionakakaznik
mé& odborné znalosti a zkuSenosti v oblasti investik tomu, aby ¢inil vlastni investiéni
rozhodnuti a vyhodnocoval rizika, ktera v souvislog s investiéni sluzbou nebo
obchodem sinvestinim nastrojem, pro které je profesiondlnim zakaznikem,
podstupuje.

(2)Pro ucely poskytovani investniho poradenstvi se ma za to, Ze profesionalni
zakaznik podle 8§ 2a odst. 1 a 2 ma fin&ni zazemi k tomu, aby podstupoval souvisejici
investiéni rizika, odpovidajici jeho investEnim cilam.

§2d
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(1) Obchodnik s cennymi papiry neni povinen § poskytovani hlavnich
investi¢nich sluzeb podle § 4 odst. 2 pism. a), b) nebodgdrzovat vi¢i profesionalnimu
zakaznikovi podle § 2a odst. 1 povinnosti podle $kz 15r.

(2) Obchodnik scennymi papiry neni povinen ¥ poskytovani hlavnich
investiénich sluzeb podle § 4 odst. 2 pism. a), b) nebodgdrzovat vi¢i profesionalnimu
zakaznikovi podle § 2a odst. 2 a § 2b odst. 1 powiosti podle § 15 az 15r, pokud o to
takovy profesionalni zakaznik pisemid pozada. Ze zadosti musi byt izjmé, jakého
obchodu nebo obchod s investEnim nastrojem nebo jaké invesiini sluzby se tyka.

(3) Obchodnik s cennymi papiry je povinen @i poskytovani hlavni investéni
sluzby podle § 4 odst. 2 pism. a), b) nebo c) dodrat viiéi profesionalnimu zakaznikovi
povinnosti podle § 15 az 15r, pokud o to tento zakaik obchodnika s cennymi papiry
pisemré pozada a obchodnik s cennymi papiry takoveé Zadostiyhovi. Z takové Zadosti
musi byt zZejmé, jakého obchodu nebo obchad s investénim nastrojem nebo jaké
investiéni sluzby se tyka.

(4) Poda-li zadost podle odstavce 3 profesionalndkaznik podle § 2a odst. 2 nebo
§ 2b odst. 1, obchodnik s cennymi papiry Zadosti kigvi.

e e

CAST DRUHA
e 5
CAST DRUHA

INVESTI CNi NASTROJE A INVESTI CNi SLUZBY

HLAVA |
ZAKLADNI USTANOVENI

§3
Investi¢ni nastroje

() Investénimi nastroji jsou
a) investtni cenné papiry,
b) cenné papiry kolektivniho investovani,
C) nastroje, se kterymi se obvykle obchoduje na&j&m trhu (nastroje pé€aniho trhu),
d) derivaty-opce, futures, swapy, forwardy a jiné nastroje, jechZz hodnota se vztahuje
ke kurzu nebo hodno€ cennych papii, ménovym kurziam, Grokové mire nebo
urokovému vynosu, jakoz i jinym derivatim, finanénim indexim ¢&i finanénim

kvantitativn € vyjadienym ukazatefim, a ze kterych vyplyva pravo na vypéadani
v perézich nebo pravo na dodani majetkové hodnoty, k niZe jejich hodnota vztahuje
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e) nastroje umodiujici prenos U¥rového rizika,
f) finanéni rozdilové smlouvy,

g) opce, futures, swapy, forwardy a jiné nastroje,jejichz hodnota se vztahuje
ke komoditdm a z nichz vyplyva pravo na vypdadani v perézich nebo pravo alespid
jedné strany zvolit, zda si ffeje vyparadani v perézich, neni-li vyuziti tohoto prava
odvislé od platebni neschopnosti nebo jiné obdobm&moznosti plréni,

h) opce, futures, swapy a jiné nastroje, jejichz hinota se vztahuje ke komoditam
a znichz vyplyva pravo na dodani této komodity, ase kterymi se obchoduje
na regulovaném trhu se sidlem ¥lenském sta& Evropské unie nebo v mnohostranném
obchodnim systému provozovaném osobou se sidlerlenském sta€ Evropské unie,

i) opce, futures, swapy, forwardy a jiné nastroje,jejichz hodnota se vztahuje
ke komoditdm a z nichz vyplyva pravo na dodani tétkomodity,

1. neuvedené v pismenu h),
2. neurkené pro obchodni dely a
3. majici znaky jinych derivatovych investénich nastroji,

zejména které jsou zdtovany a vypdadany prostrednictvim vyporadaciho systému
nebo je jejich sokasti dohoda o vyz¥ k doplnéni zajisténi,

]) opce, futures, swapy, forwardy ajiné nastroje, jejichz hodnota se vztahuje
ke klimatickym ukazatelam, piepravnim tarifam, emisnim povolenkdm nebo nie
inflace a dalSim ekonomickym ukazatdim uverejnénym na useku oficialni statistiky,
a z nichz vyplyva pravo na vyp#adani v perézich nebo pravo alespih jedné strany
zvolit, zda si preje vyparadani v perézich, neni-li vyuziti tohoto prava odvislé
od platebni neschopnosti nebo jiné obdobné nemoZniogin éni,

k) nastroje, jejichz hodnota se vztahuje k majetkoym hodnotadm, pravim, zavazkim,
indexim nebo kvantitativné vyjadienym ukazateim,

1. neuvedené v pismenu j),

2. neurtené pro obchodni dely a

3. majici znaky jinych derivatovych investénich nastrojua,
zejména které jsou obchodovany na regulovaném trhise sidlem Wlenském st
Evropské unie nebo v mnohostranném obchodnim systémprovozovaném osobou se
sidlem vélenském sta&é Evropské unie, z&tovany a vyparadany prostrednictvim

vyporadaciho systému nebo je jejich saasti dohoda o vyz¥ k doplnéni zajisténi.

:2:| ERimi s visou



(2) Investiénimi cennymi papiry jsou cenné papiry, které jsou lbochodovatelné
na kapitalovém trhu. Investiénimi cennymi papiry jsou zejména:

a) akcie nebo obdobné cenné papiry ipdstavujici podil na spolénosti nebo jiné
pravnické osols,

b) dluhopisy nebo obdobné cenné papiryifedstavujici pravo na splaceni dluznéastky,
C) cenné papiry nahrazujici cenné papiry uvedenépismenech a) a b),

d) cenné papiry oprawiujici k nabyti nebo zcizeni investinich cennych papif
uvedenych v pismenech a) a b),

€) cenné papiry, ze kterych vyplyva pravo na vypg@dani v perézich a jejichz hodnota je
uréena hodnotou investinich cennych papif, ménovych kurzi, Urokovych sazeb,
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arokovych vynosi, komodit, nebo finargnich indexi ¢i jinych kvantitativn € vyjadienych
ukazateli.

(3) Investiénimi nastroji nejsou platebni nastroje.

(4) Jeden inves#ni nastroj miZze podle svych vlastnosti vykazat znaky vice
druh investiénich nastroji.

(5) Vymezeni, kdy neni investini nastroj podle odstavce 1 pism. i) a k) @en pro
obchodni &ely a kdy ma znaky jinych derivatovych investnich nastroja stanovi primo
pouzitelny predpis Evropskych spolé&enstvi, kterym se provadi srérnice Evropského
parlamentu a Rady upravujici trhy finan&nich nastroji.”

® €. 38 a 39 n&izeni Komise (ES)k. 1287/2006.

§4
Investi¢ni sluzby

(1) Investénimi sluzbami jsou hlavni investii sluzbya ¢innosti (dale jen ,hlavni
investiéni sluzby"“) a dophkové invesitni sluzby poskytované podnikatelskgtim-esobam

(2) Hlavnimi investinimi sluzbami jsou
a) pijimani a pedavani pokym tykajicich se investnich nastraj,
b) prova@ni pokyni tykajicich se investnich nastraj na ket jiné-oesebyakaznika,

vl

¢) obchodovani s investiimi nastroji na viastnidat,

s s s

d) aa
majeﬂeu—mvesém—nasuej obhospodafovanl majetku zakaznlka je- I| jeho souastl
investiéni nastroj, na zakladk volné Uvahy vramci smluvniho ujednani (portfolio
management),

S

investiéni poradenstvi tykajici se

investiénich nastroji,

f) provozovani mnohostranného obchodniho systému,
g) upisovani nebo umigovani investeénich nastroji se zavazkem jejich upsani,
h) umistovani investinich nastrojia bez zavazku jejich upsani.

(3) Dophkovymi investénimi sluzbami jsou

a) -sprava—investhich—nastral; Uschova a sprava investhich nastroji véetné

souvisejicich sluzeb,

- - ~ s 7
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€) b) poskytovani Usru nebo fijcéky zakaznikovi za &elem umozani obchodu sinvestiénim
nastrojem, nadmz se poskytovatel éw nebo f@djcky podili,

&) c) poradenskacinnost tykajici se struktury kapitalu, tpnyslové strategie a s tim
souvisejicich otazek, jakoz i poskytovani poradugedb tykajicich se ipmen spol€nosti
nebo gevodi podniki (corporate finance)

e) d) poskytovani
investiénich doporuéeni a analyz investinich prilezitosti nebo podobnych obecnych
doporué¢eni tykajicich se obchodovani s invegtimi nastroji,

v

H e) provadni devizovych operaci souvisejicich s poskytovainiwesticnich sluzeb,

) f) sluzby souvisejici s upisovanim-emis@bo umig’ovaniminvestenich nastraj,

h) g) pronajem-bezpmostnich-sehranelsluzba obdobna investini sluzbé, ktera se tyka

majetkové hodnoty, k niz je vztazena hodnota inveighiho nastroje podle § 3 odst. 1
pism.g) aZz k) a ktera souvisi s poskytovanim inveshich sluzeb.

(4) Investiéni sluzba prijimani a predavani pokyni tykajicich se investénich
nastroji zahrnuje i zprostiredkovani obchodi s invest&nimi nastroji.

(5) Investiénim poradenstvim tykajicim se investinich nastroji je poskytovani
individualizovaného poradenstvi, které smdiuje piimo ¢ nepfimo k nakupu, prodeji,
Upisu, umisgni, vyplaceni, drzké nebo jinému nakladani s konkrétnim inves@nim
nastrojem nebo nastroji nebo k uplatréni prava na takové nakladani, a to bez ohledu na
to, zda je poskytovano z podétu zakaznika nebo potencialniho zakaznikdi obchodnika
S cennymi papiry.

(6) Investiéni sluzba Uschova a sprava invesinich nastroja véetné souvisejicich
sluzeb zahrnuje téz vedeni evidence navazujici nardralni evidenci cennych papit (8
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92) nebo vedeni samostatné evidence invésich nastroji nebo vedeni evidence
navazujici na samostatnou evidenci investiich nastroja (§ 93).

(7) Analyzou investénich prilezitosti se rozumi informace,

a) ktera primo ¢i nepiimo doporuduje investiéni strategii nebo investéni prilezitost
tykajici se konkrétniho investtniho nastroje nebo emitenta investiniho nastroje, a

b) kterou miZe adresat vzhledem k okolnostem povaZovat za objekni a nezavislé
doporuceni takoveé investni strategie nebo investini prilezitosti.

(8) Soutasti analyzy investénich prilezitosti, ktera je uréena pro veejnost nebo
jejiz uverejnéni Ize divodné predpokladat, musi byt stanovisko ohled& soutasné nebo
budouci hodnoty nebo ceny takovych investnich nastroji.

(9) Analyza investénich prilezitosti mize byt zarovai i investiénim doporuéenim.
8§ 4a

Bez povoleni (85) nesmi nikdo poskytovat hlavni westiéni sluzbu nebo
dopliikovou investiéni sluZzbu podle 8§ 4 odst. 3 pism. a), nestanovizikkon jinak.

§ 4b
Vyjimky z povoleni k poskytovani investénich sluzeb

(1) K poskytovani investéni sluzby se nevyzaduje povoleni nebo registrace gie
tohoto zékona,

a) jde-li o poskytovani hlavni invesiini sluzby nebo doplikové investini sluzby podle §
4 odst. 3 pism. a)

1. vyhradné osobam, které ovladaji osobu poskytujici investni sluzbu,
osobam, které jsou ovladany osobou poskytujici ing&éni sluzbu, nebo
osobam ovladanym stejnou osobou jako osoba poskyici investéni
sluzbu, nebo

2. prilezitostné, a to v souvislosti svykonem jiné profesni i
podnikatelské ¢innosti, pokud pravni Uprava téchto ¢innosti poskytovani
takové investeni sluzby nezakazuije,

b) jde-li o poskytovani hlavni investéni sluzby nebo dopilikové investeéni sluzby podle
8 4 odst. 3 pism. a) tykajici se invegtiich nastroji podle 8§ 3 odst. 1 pism. g) az k)
v souvislosti s rozhodujici ¢innosti  poskytovatele, pokud rozhodujici ¢innosti
poskytovatele neni poskytovani hlavni investni sluzby a poskytovani hlavni investini
sluzby nebo doplikové investiéni sluzby podle §4 odst. 3 pism. a) nep@at mezi
rozhodujici éinnosti osoby, ktera ovlada poskytovatele nebo jevtadana poskytovatelem
nebo osoby ovladané stejnou osobou jako poskytovite

c) jde-li o obchodovani na vlastni &t s investénimi nastroji, pokud je provadéno
osobou, ktera neposkytuje jinou hlavni investini sluzbu,
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d) jde-li o obchodovani na vlastni det s investénimi nastroji podle § 3 odst. 1 pism.qg)
azi), pokud provadéni této ¢innosti nebo obchodovani na vlastni &et s komoditami pa¥i

mezi rozhodujici ¢éinnosti osoby, ktera je provadi, a pokud tato osobaeposkytuje jinou

hlavni investiéni sluzbu; to neplati, pokud osoba obchodujici na lastni G¢et s

investiénimi nastroji podle 8 3 odst. 1 pism.g) azi) nebo dmoditami ovlada osobu
poskytujici hlavni investiéni sluzbu, je ovladana osobou poskytujici hlavni westiéni

sluzbu, nebo poskytuji-li osoby ovladané stejnou obou jako osoba obchodujici na
vlastni Ucet s investénimi nastroji podle 8 3 odst. 1 pism. g) azi) nebe komoditami

hlavni investiéni sluzby, nebo

e) jde-li o shromadl’ovani peréznich prostredki od verejnosti za felem jejich
spol&ného investovani nebo jde-li ocdinnosti a sluzby depozit&e vztahujici se

k takovému shromail’ovani®

(2) K obchodovani na vlastni det s investénimi nastroji se vyZzaduje povoleni
podle tohoto zakona, je-li prova@&no tviircem trhu; to neplati, pokud tvirce trhu
obchoduje s invesiinimi nastroji

a) na vlastni et v souvislosti se svou rozhodujiginnosti a obchodovani na vlastni &et
nepatfi mezi rozhodujici €innosti osoby, ktera ovlada twirce trhunebo je ovlddana
tvircem trhu nebo osob ovladanych stejnou osobou jakeurce trhu,

b) na vlastni et vyhradné za elem snizeni rizika (hedging) z obchad uzawenych
na trhu s investiénimi nastroji podle § 3 odst. 1 pism. d) az k),

c) na vilastni &et vyluéné s Wastniky prislusného trhu €chto investénich nastroja a
vyporadani obchodi s €mito investiénimi nastroji je zaruéeno Wastniky vyporadaciho
systému takového trhu, nebo

d) na et jinych G¢astnika trhu s investiénimi nastroji podle § 3 odst. 1 pism. d) az kii
pro né vytvari ceny a vypd&adani téchto obchodi je zaruéeno astniky vyporadaciho
systému takového trhu.

(3) Tvarcem trhu se vtomto zako® rozumi osoba, ktera na finagnim trhu
obchoduje na vilastni @et s investénimi nastroji tak, Ze nabizi &astnikam prislusného
trhu nebo jeho ¢asti prilezitost uzawit s ni obchod tykajici se invesiniho nastroje za ji
stanovenou cenu Tvircem trhu podle odstavce 2 je vzdy i osob&tera pravidelné
a systematicky mimo regulovany trh se sidlem #enském sta& Evropské unie nebo
mimo mnohostranny obchodni systém provozovany osobcse sidlem Wlenském stag
Evropské unie nabizi fetim osobam Filezitost uzawit sni obchod tykajici se
investiéniho nastroje.

®) zakon & 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani ve &ni pozdjSich predpisi.
Zakon ¢&. 42/1994 Sb., o penzijnim pojiSténi se statnim Fispévkem a o znénach nékterych zakoni
souvisejicich s jeho zavedenim ve &ni pozdéjSich predpisi.

HLAVAII

OBCHODNIK S CENNYMI PAPIRY
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Dil 1
Z&kladni ustanoveni

§5

Obchodnik S cennymi papiry je pravnickd osobardkfmskytuje investni
sluzby na zaklatlpovoleniCeské narodni bankydinnosti obchodnika s cennymi papiry

B2
Povoleni ki  obehodnil - iry

86

(1) Ceskéa narodni banka &ldipovoleni keinnosti obchodnika s cennymi papiry pouze
akciové spolénostinebo spol€nosti s ru¢enim omezenym

a) pokud se jedna o akciovou spodaost, ktera vydava pouze listinné akcie na jméno
nebo zaknihované akcie; tim neni dd@eno ustanoveni zvlastniho pravniho ¥edpisu o

podobé prioritnich akcii vydavanych bankou, nebo pokud sejednd o spolé€nost

s rué¢enim omezenym, ktera ma #zenu dozoki radu a tato dozorki rada ma takové

pravomoci, jako jsou pravomoci dozoti rady akciové spolé€nosti podle obchodniho
zakoniku,

b) kterd ma sidlo i skutaé sidlo na Gzentieské republiky,

c) ktera ma prhledny a nezavadnyapod poéateéniho kapitalu véetné zakladniho kapitalu,

d) ktera predlozi
1. plan obchodni¢innosti podlozeny realnymi ekonomickymi kalkulacemj
2. navrh organizatniho usparadani obchodnika s cennymi papiry,

3. navrh pravidel obezetného poskytovani investinich sluzeb, ktera
sphiuji poZzadavky tohoto zékona,
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4. navrh pravidel jednani obchodnika s cennymi papy se zakazniky,
ktera spliuji pozadavky tohoto zakona,

e) kterd ma, v rozsahu, v jakém hodla investni sluzby poskytovat, ¥cné, personalni a
organizaéni predpoklady pro vykon ¢innosti obchodnika s cennymi papiry a pro pl&ni

jeho povinnosti, zejména v oblasti pravidelé¢innosti a hospod&eni obchodnika s
cennymi papiry,

f) kterd méa splaceny zakladni kapital, nejmés dvé vedouci osoby gejiz vedouci osoby
sphiuji podminky schvalovani vedoucich osob podle § 10,

g) na které maji kvalifikovanou ¢ast osoby vhodné z hlediska—zdravér@dného a
obezetného vedeni obchodnika s cennymi papiry,

h) jejiz uzké propojeni s jinou osobou nebratihiému vykonu dohledu nad obchodnikem
S cennymi papiry;ip Uzkém propojeni s osobou, ktera ma sidlo nebteshké sidlo ve stét
ktery neniclenskym statem Evropské unie, néfnpravnirad takového statu a &gob jeho
uplatiovani etrg vymahatelnosti prava branitianému vykonu dohledu nad obchodnikem
S cennymi papiry.

i) ktera, pokud Zada o povoleni k poskytovani hlavhinvestiéni sluzby podle § 4 odst. 2
pism. f), predlozi

1. navrh pravidel obchodovani v mnohostranném obchanim systému (8
69 odst. 2),

2. navrh pravidel pro prijimani investiénich nastroji k obchodovani v
mnohostranném obchodnim systému (8§ 69 odst. 3),

3. navrh pravidel pristupu do mnohostranného obchodniho systému (8§ 69
odst. 4).

(2) V povoleni k&innosti obchodnika s cennymi papifeska narodni banka uvede,
které hlavni a dogkové invesitni sluzby je obchodnik s cennymi papiry opkavn
poskytovat a ve vztahu ke kterym invéstm nastrajm a zda je opravrén prijimat penézni
prostiedky nebo invest#ni nastroje zakazniki. Povoleni musi obsahovat alespednu
hlavni investini sluzbu.




-19 -

8§ 6a
DalSi podnikatelsk&¢innost obchodnika s cennymi papiry

(1) Pfredpokladem pro vykon dalSi podnikatelsk&innosti obchodnika s cennymi
papiry, ktery neni bankou, nez té, ke které je pdtba povoleni podle tohoto zakona (8
4a), je jeji registrace Ceskou narodni bankou; v fFipadé zaregistrovani neni dotena
povinnost ziskat grislusné opravréni k vykonu podnikatelské ¢innosti podle zvlastnich
pravnich piedpisi”.

(2) Dalsi podnikatelskac¢innost obchodnika s cennymi papiry uvedeného v § 8a
odst. 1 az 3 niZze spd&ivat pouze v poskytovani dalSich sluzeb na fin&nim trhu, a to
zejména
a) v ¢&innosti vztahujici se ke stavebnimu sp@ni, hypot&nim nebo jinym Gwvéram,
penzijnimu pripojiSténi nebo pojiS€ni, pokud spdivaji ve zprostredkovani nebo jiné
obstaravatelské¢innosti nebo v poradenstvi,

b) v pronajmu bezpe&nostnich schranek,
c) ve snénérenskécinnosti a bezhotovostnim obchodu s cizi &nou,

d) ve vzdlavaci ¢innosti v oblasti fiananéniho trhu.

(3) Ceska narodni banka podnikatelskouéinnost Zadatele zaregistruje a bez
zbyteéného odkladu odeSle Zadateli ogdéeni o registraci.

(4) V pripadé, Zze vykon dalSi podnikatelsk&innosti brani ¥adnému poskytovani
investiénich sluzeb nebo dinnému vykonu dohledu nad obchodnikem s cennymi pagy
nebo zZadost nespiluje podminky uvedené § 7 odst. 2;eska narodni banka nize

a) registraci odmitnout, nebo
b) omezit rozsah dalSi podnikatelsk€innosti, popFipadé mize stanovit podminky, které
musi obchodnik s cennymi papiry splnit ped zahajenim kazdé z dalSich

podnikatelskych ¢innosti, popripadé které musi dodrzovat @i jejim vykonu.

(5) Ceska néarodni banka zrusi registraci, jestlize obchanik s cennymi papiry
pisemre o jeji zruSeniCeskou narodni banku pozada.

§ 6b
(1) Predmétem podnikani obchodnika s cennymi papiry, ktery nei bankou,
mohou byt pouzecdinnosti uvedené v povoleni K€innosti obchodnika s cennymi papiry

nebo registrovanéCeskou narodni bankou podle § 6a.

(2) Povoleni kéinnosti obchodnika s cennymi papiry Ize udit, jakoz i registraci
dalSi podnikatelské¢innosti Ize provést, i na dobu ukitou.
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") Nap¥. zékon & 219/1995 Sb., devizovy zakon, ve & pozdjSich predpisi, zakon & 455/1991 Sb.,
o0 zivnostenském podnikani (Zivhostensky zakon), éni pozdjSich piredpisi, nebo zakoné. 38/2004 Sbh.,
o pojistovacich zprostedkovatelich a samostatnych likvidatorech pojistnyle udalosti a o znéné
Zivnostenského zakona (zakon o pof®vacich zprostedkovatelich a likvidatorech pojistnych udalosti)yve
znéni pozdéjSich predpisi.

§7

(1) O zadosti o povoleni Kinnosti obchodnika s cennymi papiry rozhodn& eska
narodni banka do 6 nésiai ode dne jejiho dorweni.

(2) Zadost o povoleni Kinnosti obchodnika s cennymi papiry Ize podat pouzea
formulari, ke kterému jsou priloZzeny doklady os¥déujici, Ze Zadatel spiuje podminky
uvedené v § 6 odst. 1. Zadost o registraci dalsi gruikatelské ¢innosti Ize podat pouze na
formulari, ke kterému jsou priloZzeny doklady os¥déujici, Ze Zadatel sphuje podminky
uvedené v 8§ 6a odst. 2. Zavazné formuia a prilohy k nim stanovi provadéci pravni
piredpis.

§8

) Pred udlenim povoleni k&innosti obchodnika s cennymi papitgska narodni

banka pozada o stanovisko organ dohledu jindaoského statu Evropské unie, jestlize je
Zadatel

a) ovladan

1. osobou, kterd& ma povoleni organu dohledu tohtémského statu Evropské unie
k poskytovani investnich sluzeb,

2. 0wrovou instituci nebo finami instituci se sidlem v tomttlenském stédt Evropské unie,
nebo

3. poji¥ovnou, kterda ma povoleni organu dohledu tolitgdaského statu Evropské unie, nebo
b) ovladan stejnou osobou, ktera ovliada osobu unede pismenu a).

Dit3

Dil 2

Neékteré podminky podnikani obchodnika s cennymi papiy

Oddil 1
Pocatecni kapital

§ 8a
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(1) Pocateeni kapital obchodnika s cennymi papiry, ktery nenibankou a nema
poskytovani investtnich sluzeb omezené podle odstavc2 az 9, musi v korunach
¢eskychéinit alespai ¢astku odpovidajici 730 000 EUR.

(2) Patate¢ni kapital obchodnika s cennymi papiry, ktery nenibankou a neni
opravnén poskytovat Zadnou z investinich sluzeb uvedenych v § 4 odst. 2 pism. ¢) a g),
musi v korunaché&eskychginit alespon ¢astku odpovidajici 125 000 EUR.

(3) Patateéni kapitédl obchodnika s cennymi papiry, ktery nenibankou a neni
opravnén poskytovat Zzadnou z investinich sluzeb uvedenych v 8§ 4 odst. 2 pism. c) a Q)
a zarovai neni opravrén prijimat penézni prostredky nebo investni nastroje
zakazniki, musi v korunachéeskychéinit alesponi ¢astku odpovidajici 50 000 EUR.

(4) Pcatateéni kapitdl obchodnika s cennymi papiry, ktery nenibankou a neni
opravnén poskytovat jinou hlavni investiéni sluzbu nez investini sluzbu uvedenou v § 4
odst. 2 pism. a) a e) a zarowe neni opravrén prijimat penézni prostiredky nebo
investiéni nastroje zakazniki, musi v korunach ¢&eskych ¢init alespoin ¢astku
odpovidajici 50 000 EUR.

(5) Patatedni kapital obchodnika s cennymi papiry néze byt nizSi nez je
stanovené v odstavci 4, pokud je takovy obchodnikecennymi papiry pojistén pro pripad
odpowvédnosti za Skodu zpisobenou i poskytovani investtnich sluzeb s limitem
pojistného plnéni

a) ve vySi odpovidajiciastce alesptt 1 000 000 EUR na kazdou pojistnou udalost a

b) v piipadé soubihu vice pojistnych udélosti v jednom roce ve vySidpovidajici ¢astce
alespai 1 500 000 EUR.

(6) Patatecni kapital anebo limit pojistného plnéni pro p¥ipad odpowdnosti za
Skodu mohou byt nizZSi nez je stanoveno v odstavcigha 5, pokud jejich kombinace
odpovida nebo je srovnatelna s arovni kryti stanoveu v odstavcich 4 nebo 5.

(7) Pdtateéni kapitdl obchodnika s cennymi papiry podle odstase 4, ktery je
v souladu s pravem Evropskych spolenstvf opravnén vykonavat zprostedkovatelskou
¢innost v oblasti poji&ovnictvi a ktery je zarovai pojistén pro piipad odpowdnosti
za Skodu zpisobenou vykonem pojiBovaciho zprostedkovatele podle pozadavik
zvladtniho zakona® musi v korundch &eskych ¢€init alespoii ¢astku odpovidajici
25 000 EUR.

(8) Patateéni kapitdl obchodnika s cennymi papiry niaZze byt nizSi nez je
stanoveno v odstavci 7, pokud je takovy obchodnikeennymi papiry pojistén pro pi¥ipad
odpowvédnosti za Skodu zmsobenou @i poskytovani investénich sluzeb s limitem
pojistného plnéni

a) ve vySi odpovidajickastce alesptt 500 000 EUR na kazdou pojistnou udalost a

b) v pripadé soukéhu vice pojistnych udalosti v jednom roce ve vySidpovidajici ¢astce
alespai 750 000 EUR.



-22 -

(9) Patateéni kapitél nebo limit pojistného pinéni pro p¥ipad odpowdnosti za
Skodu mohou byt niZSi nez je stanoveno v odstavcicha 8, pokud jejich kombinace
odpovida nebo je srovnatelna s arovni kryti stanoveu v odstavcich 7 nebo 8.

(10) Na obchodnika s cennymi papiry uvedeného v stavcich 4 a7 se 8 9 az 9c, §
12a odst. 3 a § 16a odst. 3 az 5 nepouziji.

® Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2002/92/ES ze @n9. prosince 2002 o zprogedkovani
pojisténi.

°) § 27 odst. 2 a 3 zakon& 38/2004 Sb., o poji¥ovacich zprostedkovatelich a samostatnych likvidatorech
pojistnych udalosti a o znéné Zivnostenského zakona, ve Zni pozdjSich predpisi.

Oddil 1
Oddil 2
Kapitalova p¥imérenost a angazovanost

§9
Kapital

(1) Obchodnik s cennymi papiryiezné udrZuje kapital miniméakve vysi odpovidajici
soutu jednotlivych Kkapitdlovych pozadawk ke kryti rizik (dale jen ,kapitalova
piimérenost”). Kapital obchodnika s cennymi papiry zatomesmi klesnout pod minimalni
vySi patatetniho kapitalu stanovenou-v-8-6-odst—3&%8a odst. 1 az 3

(2) Obchodnik s cennymi papiry gp€zrné udrZzuje kapitalovou fmérenost na
konsolidovaném zakla&djestlize je

a) tuzemskym ovladajicim obchodnikem s cennymirgdpil51 odst. 1 pism. 0)],

b) ovladajicim obchodnikem s cennymi papiry [§8 1&dst. 1 pism. c)], avSak neni
tuzemskym ovladajicim obchodnikem s cennymi papéyo odposrdnym obchodnikem
s cennymi papiry ve skuginfinanini holdingové osoby, fgemz ¢lenem jeho
konsolid&niho celku je zahratmi obchodnik s cennymi papiry, zahkamibanka nebo
finanéni instituce, se sidlem v jiném n&&nském stétEvropské unie,

c) odpo¥dnym obchodnikem s cennymi papiry ve sk#pfinanini holdingové osoby
[§ 151 odst. 1 pism. s)],

d) odpo¥dnym obchodnikem scennymi papiry ve skdpiaahranéniho ovladajiciho
obchodnika s cennymi papiry [§ 151 odst. 1 pispné€bo

e) odpo¥dnym obchodnikem s cennymi papiry ve sképiahranini ovladajici banky
[§ 151 odst. 1 pism. u)].

(3) Pro vypget kapitalovych pozadaukobchodnik s cennymi papiry pouziva zakladni
nebo specialniifstupy.

(4) Specialni fistupy pro vypoet kapitalovych pozadavkize pouzivat nebo &nit jen
na zéklad predchoziho souhlasGeské narodni banky. O &dni souhlasuCeska narodni
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banka rozhodne do 6&siai. V rozhodnuti mZe Ceska narodni banka stanovit podminky, za
kterych Ize specialniifstupy pouzivat; k jejich zamé je treba gedchoziho souhlasueské
narodni banky.

(5) Obchodnik s cennymi papiry, ktery ¢genem skupiny evropského ovladajiciho
obchodnika s cennymi papiry [8 151 odst. 1 pis). 9Rupiny evropské ovladajici banky
podle zvlastniho zakona upravujicinbnnost bank nebo skupiny evropské fitan
holdingové osoby [§8 151 odst. 1 pism. r)], je opegvpouzivat nebo Bmit specialni pistupy
pro vypaet kapitdlového pozadavku také tehdy, pokud #Hpojil ke spoléné Zzadosti
evropského ovladajiciho obchodnika s cennymi papirym ovladanych osob, spofre
Zadosti evropské ovladajici banky a ji ovladanyslobonebo ke spalaé Zzadosti osob
ovladanych evropskou finani holdingovou osobou o uléni predchoziho souhlasu
s pouzivanim nebo zmou specialnichifistupi, a této Zadosti bylo vyhéwo.

(6) Ceska narodni banka jeiglusna rozhodnout o spéieé Zadosti podle odstavce 5,
pokud vykonava dohled na konsolidovaném zakladd skupinou evropského ovladajiciho
obchodnika s cennymi papiry, skupinou evropskédajié banky podle zvlaStniho zakona
upravujicihainnost bank nebo skupinou evropskeé fitrdrnholdingové osoby (§ 152a). Jinak
0 spol€éné Zadosti rozhodne organ dohledenského statu Evropské unie, ktery vykonava
dohled na konsolidovaném zaktachad dotenym konsolidénim celkem. Obchodnik
S cennymi papiry pouZziva specialfistupy nebo pouzivané speciéltispupy znéni podle
rozhodnuti organu dohledéienského statu Evropské unie o spoke zadosti o udeni
piredchoziho souhlasu s pouzivanim specialnfdtypi nebo s jejich z#nou, a to v souladu
s podminkami uvedenymi v tomto rozhodnuti.

(7) Ceska narodni banka rozhodne o spéezadosti podle odstavce 5 do @sii.
Cesk& narodni banka zaSle bez prodleni UGplnou Z&dagirim dohledu nadéleny
konsolid&niho celku, kt& predlozili tuto Zadost, a ip jejim posuzovani koordinuje
spolupréaci sdmito organy dohleduCeska narodni banka vyviji Gsili k tomu, aby rozhgdn
bylo vydano po dohadse vSemi déenymi organy dohledu a dosazeni dohody gidre
uvedeno v ofivodreni rozhodnuti. Jestlize nedojde k dotabtbitenych orgaf dohledu, aby
mohlo byt rozhodnuto ve iité uvedené ve &g prvni, Ceska narodni banka vezmei p
rozhodovani o spoteé Zadosti v Gvahu stanoviskaigppminky uplat@&né dotenymi organy
dohledu v této Iats. Ceska narodni bankatrhe v rozhodnuti o souhlasu stanovit zavazné
podminky, za kterych jsou obchodnik s cennymi papiebo jiny pedkladatel spotmé
zadosti opravéni specialni fistup pouzivat. Rozhodnuti o dkeni souhlasu odes$l€eska
narodni banka téz vSem dehym orgafim dohledu.

(8) Obchodnik s cennymi papirytie pro vypdet kapitalovych pozadavkpouzivat
avérové hodnoceni (rating) dluznika vypracované ospktara spiuje pozadavky stanovené
zvlastnim pravnim iedpisem upravujicintinnost bank a kterd je zapsana do seznamu
agentur pro G§rové hodnoceni vedenélizeskou narodni bankou podle zvlastniho pravniho
piedpisu upravujicihginnost bank.

(9) Ustanoveni odstalicl aZz 8 se nevztahuji na obchodnika s cennymi yaktiery je
bankou; obchodnik s cennymi papiry, ktery je bankmstupuje podle zvlastniho pravniho
piedpisu upravujicihginnost bank.

8§ 9a
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(1) Obchodnik s cennymi papiry, ktery neni bankmiyme a uplaiiuje spolehlivé, &inné
a uplné strategie a postupy pro stanoveniibginé posuzovani a udrzovani w¥né
stanoveného kapitalu v takové vysi, stritkta rozloZeni, aby dostéteé pokryval rizika,
kterym je nebo by mohl byt vystaven; tim nejsouwdny povinnosti podle § 9. Obchodnik
s cennymi papiry, ktery je bankou, postupuje pasgtléStniho pravnihoipdpisu upravujiciho
¢innost bank.

(2) Obchodnik s cennymi papiry, ktery neni banko@avidelr® prowiuje strategie a
postupy uvedené v odstavci 1 tak, aby bylo zaji$t Ze jsou funéni, &inné a pimérené
charakteru, rozsahu a slozitosti jefionosti.

(3) Povinnosti uvedené v odstavci 1 a 2 ma pourbainik s cennymi papiry, ktery

a) neni ovladan tuzemskym ovladajicim obchodnikerensiymi papiry [§ 151 odst. 1
pism. 0)], tuzemskou ovladajici bankou ani tuzeraskioantni holdingovou osobou
[§ 151 odst. 1 pism. q)],

b) neni odpo¥dnym obchodnikem s cennymi papiry ve skdpahranéniho ovladajiciho
obchodnika s cennymi papiry [§ 151 odst. 1 pisprart) jinym obchodnikem s cennymi
papiry v takové skupifn

c) neoviada jiného obchodnika s cennymi papiry,razaniho obchodnika s cennymi
papiry, banku, zahrafmi banku, finatni instituci, nebo

d) je vyhat z konsolidaniho celku.

(4) Povinnosti uvedené v odstavci 1 a 2 ma na Hats@ném zéklagl pouze obchodnik
S cennymi papiry, ktery je osobou uvedenou v §49.¢1

8§ 9b
Angazovanost

Obchodnik s cennymi papiry, ktery neni bankou, faér pravidla, kter& omezuji vysi
aktiv a podrozvahovych polozekidi osol nebo skupié osob v zavislosti na kapitalu (dale
jen ,pravidla angaZovanosti). Obchodnik s cennpagdiry, ktery neni bankou, dodrZuje také
pravidla angazovanosti na konsolidovaném zaklgtlize je osobou uvedenou v 8§ 9 odst. 2.

8 9c

Provadci pravni pedpis stanovi

a) pravidla pro vypeet kapitalové imérenosti, wetné postug, které obchodnik s cennymi
papiry uplatiuje pi vypoctu kapitalové fimérenosti, pravidla pro stanoveni kapitalu,
pravidla pro vypoet kapitalovych pozadavkvcéetnd urceni jednotlivych kapitalovych
pozadavk, vymezeni fistupi pro jejich vypd@et a stanoveni podminek pro uzivani
zakladnich a specialnichtiptupi pii vypoctu kapitalovych pozadavk

b) ureni specialnichifistupi, k jejichZz pouzivani je¢ba souhlasu podle § 9 odst. 4 a 5,
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c) apilohyzadestizavazny formul& a seznam piloh Z&dosti predkladané Ceské
narodni bance o predchozi souhlas s pouzivanim specialnilitstgou, se z®nou
pouzivaného specialnihdgigtupu a se zémou podminek, za kterych Ize specialfisfup

pouzivat-pedkladandeske-narodni-bance,
d) blizSi vymezeni angaZzovanosti a pravidel sledbadéizeni angaZzovanosti.

Oddil 2
Oddil 3
Schvalovani vedouci osoby obchodnika s cennymi papi

§10

(1) Vedouci osoba obchodnika s cennymi papiry nmigi k vykonu své funkce
pitedchozi souhla§eské narodni banky; u obchodnika s cennymi pagfery je bankou,
se vyzaduje tento souhlas pouze k vykonu funkceweidosoby odpasdné zatinnost banky
jako obchodnika s cennymi papiry.
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(2) Ceska narodni banka u@li souhlas podle odstavce 1 osép

a) ktera ma tyto predpoklady k vykonu své funkce:
1. doséhla ¥ku 18 let,
2. je pIné zpasobila k pravnim ukonam,

3. nenastala u ni skut&nost, ktera je prfekdzkou provozovani Zivnosti
podle zakona, ktery upravuje Zzivhostenské podnikani

4. je divéryhodna,
5. je odborré zptsobila,

b) ktera je osobou vhodnou z hlediska&adného a obeketného poskytovani investinich
sluzeb obchodnikem s cennymi papiry, u kterého maylonavat funkci vedouci osoby;
piedevsim radnému vykonu funkce nebrani jeji profesni, podnikéelska nebo jina
obdobné&c¢innost, zejménacdinnost u osoby s obdobnym fedmétem podnikani.

(3) P¥i posuzovani skuténosti podle odstavce 2 vezm€eska narodni banka
v ivahu zejména rozsah pravomoci spojenych svykome funkce, organiza&ni
usparadani obchodnika s cennymi papiry a jeho celkové monalni piredpoklady.

(4) Zadost o souhlas podle odstavce 1 Ize podat peuna formul&i, ke kterému
jsou prilozeny doklady os¥dé¢ujici, Ze Zadatel spiuje podminky stanovené v odstavci 2.
Zavazny formulai# a prilohy k nému, véetné priloh prokazujicich diavéryhodnost a
odbornou zpasobilost podle odstavce 2 pism. a) bodu 4 a 5, stemh provadéci pravni
piredpis.

§ 10a

(1) Vedouci osoba, kterd ziskala iedchozi souhlas kvykonu své funkce,
je povinna bez zbyténého odkladu oznamit Ceské narodni bance kazdou z#mu
podminek uvedenych v § 10 odst. 2, zejména skmmi vykonu své funkce.

(2) Nezane-li vedouci osoba obchodnika s cennymi papiry vpkavat svou funkci
do Sesti nésiai ode dne, kdy ji byl g‘edchozi souhlas uélen, nebo nevykonava-li vedouci
osoba obchodnika s cennymi papiry z jakychkoli @ivodia svou funkci po dobu delSi nez
Sest nésiai, predchozi souhlas zanika.
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Oddil 3
Oddil 4
Nabyvani a pozbyvani @asti na obchodnikovi s cennymi papiry

§11

(1) Osoba nebo osoby jednajici ve shotliseji mit pedchozi souhla€eské narodni
banky

a) k nabyti kvalifikované dasti na obchodnikovi s cennymi papiry, nejde-li abyti
pirechodem vlastnického prava k cennému papgiokud se jedna o akciovou spoégost,
anebo p‘echodem obchodniho podilu, pokud se jedna o sp&i®st s riéenim omezenym

b) k dosazeni nebagkrateni kvalifikované dasti 20 %, 33 % nebo 50 % na obchodnikovi
s cennymi papiry, nejde-li o dosazeni netekpxeni (&asti grechodem vlastnického prava k
cennému papirtupokud se jedna o akciovou spoémost, anebo gechodem obchodniho
podilu, pokud se jedn& o spokost s ritenim omezenymnebo

c) k tomu, aby se staly osobami ovladajicimi obctika s cennymi papiry, nestanou-li se
jimi pfechodem vlastnického prava k cennému pappokud se jednd o akciovou
spolenost, anebo echodem obchodniho podilu, pokud se jedna o spéi®st s rutenim
omezenym.

(2) Pro @ely vypatu (Kasti podle odstavce 1 na obchodnikovi s cennymirpap
se zapoitaji i hlasovaci prava z cennych pdpipokud se jedna o akciovou spotaost,
anebo z obchodnich podi, pokud se jedna o spoknost s riéenim omezenym

a) které na &et osoby uvedené v odstavci 1 drzi svym jménemgstba,
b) kterymi disponuje osoba ovladana osobou uvederamstavci 1,

c) kterymi disponuje jina osoba, jeZ ugala smlouvu s osobou uvedenou v odstavci 1 nebo
s ji ovladanou osobou, ve které se vzajemavazaly dlouhodab prosazovat spot@ou
politiku tykajici setizeni obchodnika s cennymi papiry tim, Ze budosha® uplatiovat
hlasovaci prava z cennych pdpifjimiz disponujj anebo z obchodnich podi, jimiz
disponuiji,

d) které na zakladsmlouvy s osobou uvedenou v odstavci 1 nebo djidanou osobou drzi
jind osoba, jestlize tato smlouvaedpoklada déasné penechani dispozice s hlasovacimi
pravy osob uvedené v odstavci 1 nebo ji ovladané ésmbuplatu,

e) které byly osobou uvedenou v odstavci 1 poshkytpako jistota; to neplati, pokud
dispozice s hlasovacimi pravy byleepechana osébktera méa tyto cenné papiry v uschov
spra¥ nebo ve svém majetku—aktepokud se jedna o akciovou spoémost, anebo ktera
ma tento obchodni podil ve svém majetku, pokud sesdind o spolénosti v ruéenim
omezenym, jestliZzealespd v jednom celostatnsireném deniku uvejni informaci o tom, Ze
bude tato hlasovaci prava vykonavat; v takovéipgot se hlasovaci prava &chto cennych
papiiti anebo z tohoto obchodniho podilyripocitavaji osob, ktera je ma v uscheéysprav
nebo ve svém majetku,
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f) které jsou ve vlastnictvi jiné osoby, jestlizd osoba vykonava hlasovaci pravachto
cennych papir anebo z tohoto obchodniho podilusvym jménem podle pokyinosoby
uvedené v odstavci 1 na zaktaginlouvy o vykonu hlasovacich prav.

(3) Pokud osoba, osoby jednajici ve shndbo osoby uvedené v odstavci 2 maji sidlo

v ¢lenském st&t Evropské unie, podléhaji dohledu organu dohledhotmclenského statu

a hodlaji nabyt €ast podle odstavce 1, pozddéska narodni bankaeu vydanim rozhodnuti

o stanovisko tento organ dohledileska narodni banka poZzadéeg vydanim rozhodnuti

o stanovisko také organ dohledu, ktery vykonavalatbhna konsolidovaném zakkad
nad konsolidénim celkem, jehoZlenem je obchodnik s cennymi papiry, n&m@a chce
Zadatel nabyt &ast, i dalSi organy dohledu, kterych se tato skast tyka, ledaze rozhodnuti
nesnese odkladu nebo by takova Zadost o stanovistbla ohrozit Gel rozhodnuti;

v takovéem pipact informuje dotené organy dohledu bez zbymého odkladu po vydani
rozhodnuti.

(4) Zadost o souhlas podle odstavce 1 Ize podat peuna formulai, ke kterému
jsou priloZzeny doklady osédéujici, Zze Zadatel spiuje podminky uvedené v odstavci 1,
nezbytné pro posouzeni vhodnosti Zadatele z hledeslkadného a obefeného vedeni
obchodnika s cennymi papiry a pro posouzeni, zda ppojeni Zadatele s obchodnikem s
cennymi papiry nebrani &&innému vykonu dohledu nad timto obchodnikem s cenmgi
papiry. Zavazny formular a piilohy k nému stanovi provadéci pravni predpis.

(5) Ceska narodni banka &@ souhlas podle odstavce 1, jestlize Zadatel gbos
vhodnou z hlediskadravéhoradnéhoa obe¥etného vedeni obchodnika s cennymi papiry a
jestlize jeho uzké propojeni s obchodnikem s cemrpapiry, nebrani efektivnimu vykonu
dohledu nad timto obchodnikem s cennymi papiry.

(6) JestlizeCeska narodni banka neode$le Zadateli do&8ian ode dne dorteni
Zadosti 0 souhlas podle odstavce 1 rozhodnuticozédosti, proti kterému Ize podat rozklad,
plati, Ze souhlas byl gtkn. Pokud j&izeni o ZadostifieruSeno, Iita nelgzi.

(7) Souhlas podle odstavce 1 lggriipadech zvlastniho Eetele hodnychudglit
i nasleds.

(8) Osoba, ktera nabude nebo zvysi kvalifikovabéast podle odstavce ¥qrhodem
vlastnického prava k cennémvu papanebo prechodem obchodniho podiluyje povinna tuto
skute&nost oznamit neprodlérCeské narodni bance.

(9) Osoba, osoby jednajici ve shatkbo osoby uvedené v odstavci 2 ozn@eské
narodni bance, Ze

a) prestavaji ovladat obchodnika s cennymi papiry,
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b) snizuji svou kvalifikovanou dast na obchodnikovi s cennymi papiry pod 50 %, 33 %
20 % nebo ji pozbyvaji, nebo

C) prevadji na jinou osobu kvalifikovanoucast na obchodnikovi s cennymi papiry.

(10) Oznameni podle odstavce 9 obsahuje Udaj@manoavateli, Gdaje o obchodnikovi

sy 2

v ozndmeni podle odstavce 9 pism. c) se uvedoid&E o osofy na kterou se kvalifikovana
Ucast grevadi.

(11) Nabytici zvySeni @asti podle odstavce 1 na obchodnikovi s cennymirpap
bez souhlas@eské narodni banky nema za nésledek neplatnostipcaukonu, ale hlasovaci
prava spojena s tout@asti nesri byt vykonavana az do ziskani souhlasu.

(12) Ustanoveni odstaircl az 11 se nepouziji u obchodnika s cennymi pakieyy
je bankou. V jeho fipad se postupuje podle zvlaStniho pravnittedpisu, ktery upravuje
¢innost bank.

bil4
Dil 3
Pravidla ¢innosti a hospoda&eni obchodnika s cennymi papiry

Oddil 1
Odborna p&e

§ 11a
Obchodnik s cennymi papiry je povinen poskytovat imestiéni sluzby s odbornou
Oddil1
Oddil 2
Obezretné poskytovani investinich sluzeb

§12

&) K zajiseni obezetného poskytovani investiich sluzeb obchodnik s cennymi
papiry zavede a udrZzuje

a)fidici a kontrolni systém,

b) postupy pro zjiovani arizeni s¥eta zajma mezi obchodnikem s cennymi papiry
véetné jeho vedoucich osob, vazanych zastup@ zantstnanai nebo vedoucich osob,
vazanych zastup@ a zamgstnanai osoby, kterd ovlada obchodnika s cennymi
papiry, je ovladana obchodnikem s cennymi papiry @ ovladané stejnou osobou
jako obchodnik s cennymi papiry, a jeho zakaznikygi potencialnimi zakazniky nebo
jeho zakazniky ¢i potencialnimi zakazniky navzajem,



-30 -

c) opateni k ochraa vnitinich informaci,

d) opateni k gedchazeni manipulaci s trhem.

8§ 12a

(1) Ridici a kontrolni systém zahrnuje
a) organizani predpoklady a fedpokladyadné spravy &zeni spolénosti, a to vzdy
1. zasady a postugtizeni,
2. organizani uspdgadani gadnym, pihlednym a ucelenym vymezenim
¢innosti a s nimi spojenychiapobnosti a rozhodovaci pravomoci, v ramci,

kterého se sawasré vymezi funkce, jejichz vykon je nesitelny, a-poestupy

pro zamezeni mozneho vznikuett zajnu
3.radné administrativni acétni postupy.
b) systéntizeni rizik, kterétery vzdy zahrnuje
1. pravidla pistupu obchodnika s cennymi papiry k riaik kterym obchodnik
S cennymi papiry je nebo tbe byt vystaven, detrg rizik vyplyvajicich z

vngjSiho prostedi a rizika likvidity,

2. postupy rozpoznavani, vyhodnocovanéieni, sledovani a ohlasSovani rizik
a

3. postupy fjimani opateni vedoucich k omezeni rizik,
c) pravidla vnitni kontroly, jejichZ sotésti je vZzdy
1. vnittni audit,

2. pribéZna kontrola dodrZzovani—pravhaigovinnosti obchodnika s cennymi
papiryplynoucich z pravnich gredpisi a vnitnich piredpisi.

(2) Ridici a kontrolni systém musi byt uceleny &mgreny charakteru, rozsahu
a slozitostiinnosti obchodnika s cennymi papiry.

(3) Obchodnik s cennymi papiry ma povinnosti zavaéstudrzovat#diei Fidici
a kontrolni systém také na konsolidovaném zaklgdtlize je osobou uvedenou v 8 9 odst. 2.

(4) Obchodnik s cennymi papiry, ktery ma povinnaswvést a udrzovatidici
a kontrolni systém na konsolidovaném zaklazijisti také, aby zasady a postufzeni,
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organiz&ni uspdadani, postupy a mechanismy podle odstavce 1 pangi¢leny
konsolid&niho celku byly vzajemnh souladné a propojené a vyplyvaly z nich veSkeré
informace patebné pro &ely rozhodovacich procésv rdmci konsolid&niho celku a pro
Ucely vykonu dohledu.

(5) Protidici a kontrolni systéem obchodnika s cennymi paplktery je bankou,
se pouzije zakon upravujiginnost bank a zvlastni pozadavky podle tohoto zakon

§ 12b
(1) Soukasti organizénich gredpokladi podle 8 12a odst. 1 pism. a) jsou vZzdy

a) pravidla p)ro uzavirdrdsobnichobchodi zaréstranci-na—astridet-nebo-na-det-oseb
PP -

b) pravidla pro sdruzovani pokyrzakazniki,
c) pravidla pro gtovani o majetku zakaznila pro vedeni evidence majetku zakaznik

d) pravidla pro viizovani stiznosti a reklamaci zékazZnikteri nejsou profesionalnimi
zakazniky a potencialnich zakaznil, ktefi nejsou profesionalnimi zakazniky

e) systém vniiéni komunikace.
(2) MechanismyPravidla vnitini kontroly podle § 12a odst. 1 pism. c¢) zahrrakit

a) kontrolni a bez@@ostni opatni @i zpracovani a evidenei-datformaci p¥i zohledréni
jejich charakteru,

b) mechanismugravidla kontroly cinnosti investinich zprostdkovateh a vazanych
zastupai, které obchodnik s cennymi papiry vyuzivagoskytovani svych sluzeb.

(3) Obchodnik s cennymi papiry je povinen pitbézné owérovat a pravidelné
hodnotit pfimérenost a &innost ridiciho a kontrolniho systému.

(4) Obchodnik s cennymi papiry zavede vramci svéheidiciho a kontrolniho
systému opateni a postupy zajiujici Fadné a plynulé poskytovani investinich sluzeb.

(5) Pri poskytovani analyz inves#nich prilezitosti je obchodnik s cennymi papiry
povinen v rdmci svych postufii pro Fizeni steti zajma zajistit nestrannost a nezavislost
osob, které se v souvislosti s vykonem svého zé&stmani, povolani nebo funkce vytvé
vécny obsah analyzy investinich prilezitosti, zejména na osobéach, jejichz zajmy mohou
byt ve sttetu se zajmy osob, mezi které ma byt analyza inve&tich prilezitosti
rozsSiFovana.

§12c

(1) Obchodnik s cennymi papiry zajisti vedeni enade



a)

b)
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zaknihovanych cennych papirs jejichz vlastnikem uz& smlouvu o Uschav
investiénich nastraj a které jsou vedeny v centralni evidenci cennyapif na &tu
zakaznik; tato evidence se vede v evidenci navazujici mar&@@i evidenci cennych
papifi vedenou centralnim depoziin (8§ 92),

zaknihovanych cennych pafirs jejichz vlastnikem uz#&l smlouvu o Uschav
investiénich nastraj a které jsou vedeny v samostatné evidenci cenpgplitt vedené
Ceskou narodni bankou natu zakaznik; tato evidence se vede v evidenci navazujici na
samostatnou evidenci cennych papiedenouCeskou narodni bankou (§ 93),

listinnych investinich nastraj, které mu zékaznici &kili do Uschovy; tato evidence se
vede v samostatné evidenci invéstch nastraj (8 93),

zahraninich invesitnich nastraj, které mu zakaznici skili za Celem poskytnuti
investiéni sluzby; tato evidence se vede v samostatné msiidavesténich nastraj
(8 93),

investtnich nastraj, které mu zékaznici skili za iCelem poskytnuti invesini sluzby a
které nejsou uvedeny v pismenech a) az d) a jepolaha to umaiuje; tato evidence se
vede v samostatné evidenci invéstch nastraj (8 93).

(2) Evidence podle odstavce 1 se vedou v elektkérpodols.
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Cinnosti vykonavané pros¥ednictvim jiné osoby

(1) Pokud obchodnik s cennymi papiry po&fi jinou osobu vykonem vyznamné
provozni ¢innosti, je povinen zavést opatni Kk vylouéeni vzniku nepgriméreného
operaéniho rizika.

(2) Obchodnik s cennymi papiry zajisti, Ze vyznamngrovozni ¢innost, jejimz
vykonem byla powfena jind osoba, neni vykonavana Zjsobem, ktery by podstati
snizoval kvalitu Fidiciho a kontrolniho systému nebo moznos€eské narodni banky
vykonavat dohled nad dodrZovanim povinnosti obchodka s cennymi papiry'®

(3) Provozni ¢innost se povaZzuje za vyznamnou, pokud by nedostater jejim
vykonu vazré narusil Fadné a plynulé poskytovani investinich sluzeb, plréni povinnosti
obchodnika s cennymi papiry nebo ohrozil jeho finaéni stabilitu nebo predstavoval
zménu piredpokladi, na zakladé kterych bylo obchodnikovi s cennymi papiry udleno
povoleni.

(4) Za vyznamnou provozni¢innost se nepovazuje

a) poradenstvi nebo jiné sluzby, &tné pravniho poradenstvi, vzdlavani jeho
zaméstnanai, ¢innosti spojenych s vydtovanim sluzeb (fakturace) a ochrany jeho
prostor a zaméstnanai, poskytované obchodnikovi s cennymi papiry, pokucdhejsou
sowasti obchodnikem s cennymi papiry poskytovanych irestiénich sluzeb,

b) odebirani standardizovanych sluzeb, &etné informaci o trhu a cenéach.

(5) Vykonem ¢innosti souvisejici s poskytovanim hlavni investhi sluzby podle

8§ 4 odst. 2 pism. d) zakaznikovi, ktery neni prof@nalnim zakaznikem, lze po¥Fit jinou
osobu se sidlem ve st&tktery neni ¢lenskym statem Evropské unie, pokud

a) tato osoba ma povoleni nebo registraci k vykontéto ¢innosti ve stag, ve kterém
ma sidlo, a podléha dohledu nad dodrzovanim pravideobez‘etného poskytovani
investiénich sluzeb, a

b) Ceskéa narodni banka uzavela dohodu o spolupraci s pislusnym organem dohledu.

(6) Pokud nejsou spl&ny podminky podle odstavce 5, niize obchodnik s cennymi
papiry povérit vykonem €innosti podle odstavce 5 jinou osobou se sidlem st&té, ktery
neni &lenskym statem Evropské unie pouze vifppadg, Ze predem oznamiCeské narodni
bance tento zandr a Ceska narodni banka do 2 nésiai ode dne dor&eni oznameni toto
povéreni nezakaze z dvodu nevhodnosti z hlediska‘adného a obe¥etného poskytovani
investiénich sluzeb. Proti tomuto rozhodnuti neni opravny postiedek pripustny.

(7) V souvislosti s podminkami podle odstavce 5 j€esk& narodni banka
opravnéna uzavirat dohody o spolupraci s organy dohledu &ti, které nejsouélenskym
statem Evropské unie.Ceska narodni banka uvéejni ve Véstniku Ceské narodni banky
a zpisobem umoiujicim dalkovy pristup seznam orgaid dohledu, se kterymi dohodu
0 spolupraci uzawela.

19§ 14 zakonat. 15/1998 Sb., o dohledu v oblasti kapitalového ttha o zméné a doplnéni dalsich zakori.
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§ 12e
Ochrana majetku zakaznika

(1) Obchodnik s cennymi papiry je povinen i nakladani s investénimi nastroji
zakaznika zavést opateni k ochrang vlastnického prava zakaznika, zejména pro gipad
Upadku obchodnika s cennymi papiry, a k vyloteni pouZiti investtnich nastroji
zakaznika k obchodim na vlastni (et nebo na et jiného zakaznika, s vyjimkou
piipadu, kdy zakaznik k takovému postupu udlil obchodnikovi s cennymi papiry
vyslovny souhlas.

(2) Obchodnik s cennymi papiry je povinen fi nakladani s peréZznimi prostiedky
zakaznika zavest opdteni k ochrané prav zakaznika k tomuto majetku a, s vyjimkou
vkladd u obchodnika s cennymi papiry, ktery je bankou, kylouéeni pouZiti tohoto
majetku k obchodim na vlastni (et nebo na @et jiného zakaznika.

(3) Obchodnik s cennymi papiry je povinen zajistitaby jeho externi auditor nebo

auditorska spola&nost nejméré jednou roéné podal Ceské narodni bance zpravu
0 primérenosti opafeni prijatych za u¢elem ochrany majetku zakaznika.

8 12f
Provadéci pravni predpis stanovi:

a) zpisob dodrZzovani jednotlivych pravidel obetetného poskytovani investinich sluzeb
podle § 12,

b) poZzadavky na po¥ieni a vykon éinnosti jinou osobou podle § 12d odst. 1 az 5
spativajici v zajisténi zachovani odpo¥dnosti obchodnika s cennymi papiry za pléni
jeho povinnosti ve vztahu k zakaznitm a za poskytovani investinich sluzeb s odbornou
pé&i, téinného dohleduCeské narodni banky, jakoZ i v zajidni ¥adného a obetetného
vykonu ¢innosti takovou osobu,

c) podrobnosti opafeni obchodnika s cennymi papiry pro ochranu majetkuzakaznika
podle § 12e, zahrnujici zejména

1. pravidla pro ukladani majetku zdkaznika u ttetich osob,

2. pravidla pro pouZziti investiénich nastroja zakaznika,

3. pozadavky na w@etni postupy ve vztahu k majetku zakaznika,
4. pravidla pro evidenci majetku zdkaznika, a

5. naleZitosti, lhity a zpiasob zasilani zprav externiho auditora nebo auditokse
spolanosti podle § 12e odst. 3.

Oddil 2
Oddil 3
Denik obchodnika s cennymi papiry
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§13

(1) Obchodnik s cennymi papiry vede denik obcHadisi cennymi papiry, kterym
se rozumi evidencefipatych pokyri k obstarani koufy prodeje nebo jiného igvodu
investénich nastraj a obchod uzawenych na zakladtéchto pokyri, jakoZ i obchodi
uzavicenych obchodnikem s cennymi papiry na viastnidét.

{3) (2) Denik obchodnika s cennymi papiry je veden v ebelitké podob.
Obchodnik s cennymi papiry je pr@ely vedeni deniku obchodnika s cennymi papiry
opravren vést rodnéisla Eastniki obchod.

“4) (3) Zpisob vedeni a nalezitosti deniku obchodnika s cenmpapiry stanovi
v ndvaznosti na fimo pouzitelny predpis Evropskych spoléenstvi, kterym se provadi
smérnice Evropského parlamentu a Rady upravuijici trhyfinanénich nastroji, provadci
pravni gedpis.
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Oddil 4
Odbornost osob, pomoci kterych obchodnik s cennyrpiapiry vykonava svécinnosti

8§14
Personalni vybaveni

(1) Obchodnik s cennymi papiry ma personalni vybave piimérené povaze,
slozZitosti a rozsahu jim provadnych ¢innosti.

(2) Obchodnik s cennymi papiry zabezp® provadéni svych €innosti pouze
pomoci osob, vetné investiénich zprostredkovateli a vazanych zastupé a jejich
zaméstnanai a vedoucich osob, které jsou iwléryhodné a které maji znalosti
a zkuSenosti nezbytné pro pléni jim pridélenych Ukoli; pro prokazani téchto
skutecnosti je takova osoba povinna poskytnout obchodnik® s cennymi papiry
potiebné doklady a sotinnost. PoZzadavek podle &y prvni obchodnik s cennymi papiry
zajisti zejména pro osobu, ktera

a) se podili na poskytovani investni sluzby,
b) se podili naFizeni rizik upravenych v § 12a odst. 1 pism. b),
c¢) vykonava vnitikni audit upraveny v § 12a odst. 1 pism. c) bod 1,

d) vykonava pribéznou kontrolu dodrZzovani povinnosti obchodnika s aenymi papiry
plynoucich z pravnich a z vnitnich predpisi upravenou v 8 12a odst. 1 pism. c) bé®.

(3) Provadéci pravni piedpis, pedevSim ve vztahu k poskytovani invesinich
sluzeb, ¥izeni rizik, vnitfnimu auditu a vykonu priabézné kontroly dodrZovani
povinnosti plynoucich z pravnich a z vnitnich predpisi obchodnika s cennymi papiry
stanovi

a) rozsah porebnych znalosti osob podle odstavce 2 ohlaedrfinanéniho trhu,
investiénich sluzeb, investinich nastroji, prevodnich mist a systémn vyporadani,
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¢innosti  obchodnika s cennymi papiry, znalosti pravich predpisi a profesnich
standarda upravujicich finanéni trh s darazem na poskytovani investinich sluzeb,
pravidla jejich obezietného poskytovani a pravidla jednani se zakazniky,

b) rozsah potebnych zkuSenosti osob podle odstavce 2 ohlédfinanéniho trhu,
investiénich sluzeb, invesiénich nastroji, pievodnich mist a systém vyporadani
a ¢innosti obchodnika s cennymi papiry a

c) pozadavky na prokazani znalosti a zkuSenosti dspodle odstavce 2.

(4) Obchodnik s cennymi papiry zabezp#, aby osoby uvedené v odstavci 2 éhy
znalost postupi a piredpisi nezbytnych pro plnéni jejich povinnosti souvisejicich
s ¢innosti obchodnika s cennymi papiry.

(5) Obchodnik s cennymi papiry zabezp®, aby rozsah a povaha ¢innosti
vykonavanych osobami uvedenymi v odstavci 2 nebrdgiradnému vykonu jednotlivych
¢innosti téchto osob.

§ 14a
Uznani zpisobu owiovani odbornosti obvyklého na kapitalovych trzich

5 (1) PFi posuzovani znalosti nebo zkuSenosti osob podlel4 odst. 2 zohletiuje
Ceska narodni banka zfisob owrovani odbornosti obvykly na kapitalovych trzich.

(2) Jako zpisob owfovani odbornosti obvykly na kapitalovych trzich uzra Ceska
narodni banka odbornou zkousku vykonanou ped tuzemskou nebo zahrani profesni
organizaci ¢i jinou obdobnou zkouSku nebo jiny zpisob owfovani odbornosti obvykly
na kapitalovych trzich, pokud prokazuje znalosti néo zkuSenosti pokebné pro vykon
prislusnééinnosti (8 14 odst. 2).

(3) Ceska néarodni banka uvéejiiuje zpisobem umoiujicim dalkovy p¥istup
stanoviska tykajici se uznani zfisobu owiovani odbornosti obvyklého na kapitalovych
trzich, véetné popisu této odbornosti a odvodnéni, pro¢ tato odbornost sphuje
piredpoklady stanovené v odstavci 2.

Oddil 4
Oddil 5
Jednani obchodnika s cennymi papiry se zakazniky
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Obecné povinnosti [ jednani se zakazniky
§15
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(1) Obchodnik s cennymi papiry jedna kvalifikovar, ¢estré a spravedliv a
v nejlepSim zajmu zakazniki, zejména plni povinnosti stanovené v tomto oddilu

(2) Na uzavirani obchodi mezi (¢astniky regulovaného trhu se sidlem ¥lenském
staté Evropské unie nebo mnohostranného obchodniho systé provozovaného osobou
se sidlem Wlenském sta¥ Evropské unie,se povinnosti podle § 15 az 15r nevztahuiji.
Tim neni dotena povinnost obchodnika s cennymi papiry, ktery je€lenem nebo
G¢astnikem tohoto trhu nebo systému, dodrzovat povirmsti podle § 15 aZ 15r ve vztahu
ke svym zakaznikam.

(3) Obchodnik s cennymi papiry nesmi §i poskytovani investtnich sluzeb
piijmout, nabidnout nebo poskytnout poplatek, odnénu nebo nepeizitou vyhodu (dale
jen ,pobidka®), ktera m aze vést k poruseni povinnosti podle odstavce 1.

(4) Povinnosti ve vztahu k zdkaznikovi stanovené & 15a aZz 15k dodrzZuje
obchodnik s cennymi papiry také ¢ potencialnimu zakaznikovi, s vyjimkou
povinnosti stanovenych v § 15d odst. 1 pism. h) dal8g.

(5) Provadéci pravni predpis stanovi pozadavky na kvalitativni charakter
piripustnych pobidek.

Komunikace se zakazniky
§ 15a

(1) Obchodnik s cennymi papiry @i komunikaci se zakaznikem, ¥etné osobniho
jednani nebo propag#&niho sdleni, tykajici se investénich sluzeb nebo investhich
nastroji, nesmi pouzivat nejasné, nepravdivé, zavéici nebo klamavé informace. U
propagaéniho sdéleni obchodnik s cennymi papiry dale zajisti, abygho obsah byl
v souladu se vSemi informacemi, které zakaznikoviip poskytovani investtnich sluzeb
poskytl a z jeho obsahu a formy bylo #ejmé, Ze jde o propagéni scleni.

(2) Pfi komunikaci se zakaznikem, ktery neni profesiondlim z&kaznikem, je
obchodnik s cennymi papiry povinen dale zajistit, lay

a) z obsahu komunikace byly #ejmé Udaje o osob obchodnika s cennymi papiry,

b) obsah komunikace byl dostdujici, presny a nezdrazioval potencialni vynosy ¢i

vyhody, které jsou spojeny s investni sluzbou nebo investinim nastrojem, aniz by
sowasné vyrazné a objektivné neupozomoval na vSechna podstatna rizika, ktera jsou
nebo mohou byt s investini sluzbou nebo investinim nastrojem spojena,

c) obsah komunikace nezastiral, nezléoval nebo nezamioval dilezité skutenosti,
informace nebo upozorrni.

(3) Provadéci pravni prredpis stanovi obsah a apsob podani informace
zakaznikovi, ktery neni profesionalnim zakaznikemtyka-li se

a) srovnani investénich sluzeb, investinich nastroji nebo osob, které poskytuji
investiéni sluzby,
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b) Udaje o vynosu z investiniho nastroje, finanéniho indexu nebo investini sluzby
dosazeném v minulosti,

c) odhadu ¢i predpowdi vynosu z investéniho nastroje nebo finaréniho indexu
ziskanych na zaklad historickych dat,

d) udaje o a¢tekavaném budoucim vynosu,

e) daiového zvyhodiéni souvisejiciho s poskytovanou invesii sluzbou nebo
investiénim nastrojem,

f) informace o Ceské narodni bance, jiném tuzemském¥i zahraniénim organu
vykonavajicim dohled nebo dozor nad finatinich trhem nebo jeho¢asti.

§ 15b

(1) Analyza investEénich prilezitosti, kterou obchodnik s cennymi papiry tvéi
nebo rozSfuje, musi byt v souladu se vSemi informacemi, které obolinik s cennymi
papiry zdkaznikovi poskytl.

(2) Jestlize obchodnik s cennymi papiry tv@ nebo rozsfuje doporuéeni, které
neni analyzou invesi#nich prilezitosti nebo investinim doporuéenim, zajisti, aby takové
doporu¢eni obsahovalo vyslovné upozogmi, Ze jeho tvork® nebo Sfeni obchodnik s
cennymi papiry nepostupoval podle poZzadavktohoto zakona upravujicich pravidla pro
analyzu investinich prilezitosti nebo invesiéni doporuceni.

8§ 15c¢

Obchodnik s cennymi papiry dodrzuje povinnosti podt § 15a a § 15b s ohledem
na to, jak by vyswtleni, propagaci nebo jinou informaci vnimala osobas primérnou
intelektudlni drovni, obez*etnosti a rozpoznavaci schopnosti v postaveni zakdka.

Informovani zakaznika
8§ 15d

(1) Obchodnik s cennymi papiry je povinen informovazéakaznika o

a) udajich o své osob a zakladnich informacich souvisejicich s investimi sluzbami
jim poskytovanymi,

b) investiénich sluzbéach, které poskytuje,
c) investiénich nastrojich, kterych se ma investini sluzba tykat,

d) moznych rizicich, kterd& mohou byt spojena s poZkovanou investéni sluzbou,
investiénim nastrojem a o moznych zaji&nich proti nim,

e) celkové cedt poskytované invesini sluzby Wetné vSech poplatiki, dani placenych
prostiednictvim obchodnika s cennymi papiry a jinych sousejicich nakladi, jakoz
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i dalSich finanénich zavazcich vyplyvajicich z poskytnuti investni sluzby; nelze-li
piresnou celkovou cenu ufit, informovat o zpiasobu vypdtu koneéné ceny umoaujici
zakaznikovi oWt si koneénou cenu,

f) rezimu ochrany majetku zdkaznika, zejména o

1. tom, Ze @ty, na kterych budou nebo jsou vedeny investhi nastroje
nebo perézni prostiredky, podléhaji pravu statu, ktery neni élenskym
statem Evropské unie, a Ze prava k investinim néstrojaim nebo peréZnim
prostiedkam se mohou v disledku toho lisit,

2. existenci vSech zajtovacich naroki a prav a prava na zapdet, které

mé& obchodnik s cennymi papiry ve vztahu k investhim nastrojaim nebo

penéznim prostiredkim zakaznika, Wetné existence podobnych prav
a naroki ze strany schovatele, opatrovatele nebo osoby vdubném

postaveni,

g) obsahu zavazkového vztahu,&etné smluvnich podminek, tykajiciho se poZzadované
investiéni sluzby,

h) skutetnostech podle § 2a az 2d,
i) svych pravidlech pro provadéni pokyni podle 8§ 151 odst. 3,

j) kazdé podstatné zméné skuteénosti podle pismen a) az i), pokud ma takova zfna
vyznam pro sluzbu, kterou obchodnik s cennymi papir poskytuje zakaznikovi.

(2) Pokud propagani sd€leni obsahuje navrh na uzaweni smlouvy tykajici se
investiéniho nastroje nebo investini sluzby nebo vyzva k podavani navra na uzaweni
smlouvy tykajici se invesiniho nastroje nebo investini sluzby, které obchodnik s
cennymi papiry ¢ini nebo rozSiuje musi obsahovat informace o skutostech podle
odstavce 1 pism. a) az g), ledaze je z prop#&géo scleni, navrhu nebo vyzvy ¥ejmé,
kde je mozno se s informacemi aéthto skutanostech seznamit.

(3) Obchodnik s cennymi papiry zajisti, aby podstaié ¢asti smlouvy o poskytnuti
hlavni investiéni sluzby, s vyjimkou sluzby podle 8§ 4 odst. 2 pisnd), zakaznikovi, ktery
neni profesionalnim zakaznikem, nebo odkaz na podghé ¢asti takoveé smlouvy, byly
zachyceny pisemié nebo na nosli informaci podle § 15e pism. b).

(4) Provadéci pravni predpis stanovi

a) obsah informaci podle odstavce 1,

b) Ihaty pro poskytovani informaci podle odstavce 1 a 8 5k odst. 1 pism. b)
zakaznikovi.

§ 15e

Obchodnik s cennymi papiry je povinen poskytnout Zéaznikovi informace podle
8§ 15d odst. 1, § 15q odst. 1 a 8 15r odst. 1
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a) v listinné formé, nebo

b) na jakémkoli noski informaci, ktery umoziuje zakaznikovi uchovani &chto
informaci tak, aby mohly byt vyuzivany po dobu giméiFenou jejich kelu, a ktery
umoziuje jejich reprodukci v nezménéné podol pokud

1. je jejich poskytnuti na tomto noséi informaci priméiené praxi, kterou
mezi sebou obchodnik s cennymi papiry a zakaznik wedli nebo se
rozhodli zavést; v gFipadé, Ze jsou tyto informace poskytovany na nogi
informaci zpiasobem umodujicim dalkovy pristup, je podminka
piiméirené praxe spl@&na, pokud zakaznik sdlil obchodnikovi s cennymi
papiry adresu pro doru¢ovani elektronické posty, a

2. sjejich poskytnutim na takovém nosi informaci udélil zédkaznik
vyslovny souhlas.

§ 15f

V pripadé, Ze informace o skuténostech uvedenych v 8§ 15d odst. 1 pism. a) az g)
a i) a informace o jejich podstatné zréné, pokud ma takova zména vyznam pro sluzbu,
kterou obchodnik s cennymi papiry zakaznikovi poskiyje

a) nejsou ukené zakaznikovi osobé#

b) jejich poskytnuti zpasobem umo#ujicim dalkovy piistup je pFimérené praxi, kterou
mezi sebou obchodnik s cennymi papiry a zakaznik wadli nebo rozhodli zavést;
podminka primérené praxe je spl&na, pokud zakaznik sdlil obchodnikovi s cennymi
papiry adresu pro doru¢ovani elektronické posty,

c) s jejich poskytnutim zpisobem umoiujicim dalkovy pristup udélil zakaznik vyslovny
souhlas,

d) zakaznikovi byla elektronicky sdlena internetova adresa vetné udaje, kde na ni
mize zakaznik grislusné informace nalézt, a

e) zakaznik ma kdykoli moznost vyuZivat tyto infornace po dobu @imérenou jejimu
Gcelu,

obchodnik s cennymi papiry niZe takové informace poskytnout zakaznikovi i zfgsobem
umoziujicim dalkovy pristup, ktery nesphkuje podminky uvedené v § 15e pism. b).

8 15¢g

Obchodnik s cennymi papiry je povinen informovat pofesionalniho zadkaznika o
skute¢nostech uvedenych v 8§ 15d odst. 1 pism. c), d),dpd 1 a 2, h) a i) a o jejich
podstatné znéné, pokud ma takova zn€na vyznam pro sluzbu, kterou obchodnik s
cennymi papiry zakaznikovi poskytuje. O dalSich skieénostech uvedenych v § 15d odst.
1 informuje profesionalniho zakaznika jen, pokud toprofesionalni zdkaznik poZzaduje.
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VyZzadovani informaci od zékaznika
§ 15h

(1) Pri poskytovani investéni sluzby podle 8 4 odst. 2 pism. d) nebo e) je
obchodnik s cennymi papiry povinen ziskat od zakazka nezbytné informace o jeho

a) odbornych znalostech v oblasti investic,
b) zkuSenostech v oblasti investic,

c) finanénim zazemi a

d) investiénich cilech.

(2) Informace podle odstavce 1 je obchodnik s cenmy papiry povinen ziskat
v rozsahu, ktery mu umozni vyhodnotit, zda poskytnti investi¢ni sluzby podle odstavce
1 nebo poskytnuti rady ohled@ investiécniho néastroje nebo provedeni obchodu
s investénim nastrojem v ramci investini sluzby podle odstavce 1 odpovida fin&nimu
zazemi zékaznika, jeho investnim cilim a odbornym znalostem a zkuSenostem
potiebnym pro pochopeni souvisejicich rizik.

(3) Obchodnik s cennymi papiry nesmi dopor&it investi¢ni sluzbu podle odstavce
1 nebo poskytnout radu ohled® investiéniho nastroje nebo provést obchod s invegtiim
nastrojem v ramci investiéni sluzby podle odstavce 1 vifipadé, Ze se mu nepodd ziskat
rozsah informaci k provedeni vyhodnoceni podle odatce 2; tento zdkaz plati obdob#
i v piipadech odmitnuti poskytnuti informace zakaznikem abo podani informace
zjevné neupliné, nefFesné nebo nepravdive.

(4) Provadéci pravni piedpis stanovi obsah nezbytnych informaci, které je
obchodnik s cennymi papiry povinen ziskat podle otivce 1.

§ 15i

(1) P¥i poskytovani hlavnich investnich sluzeb, s vyjimkou sluzeb podle § 4
odst. 2 pism. d) a e), je obchodnik s cennymi papgirpovinen pozadat zdkaznika
o informace o jeho

a) odbornych znalostech v oblasti investic, a
b) zkuSenostech v oblasti investic.

(2) O informace podle odstavce 1 je obchodnik s cgymi papiry povinen pozadat
v rozsahu, ktery mu umozni vyhodnotit, zda poskytnti investi¢ni sluzby podle odstavce
1 nebo rady ohled® investiéniho nastroje nebo provedeni obchodu s inveghim
nastrojem v ramci investiéni sluzby podle odstavce 1 odpovida odbornym znakesn a
zkuSenostem patebnym pro pochopeni souvisejicich rizik.

(3) V pripadé, Ze obchodnik s cennymi papiry vyhodnoti ziskan@éfiormace podle
odstavce 1 tak, Ze poskytnuti FisluSné investni sluzby, rady ohledré investiéniho
nastroje nebo provedeni obchodu s invegtim nastrojem vramci investéni sluzby



-44 -

podle odstavce 1 neodpovida jeho odbornym znalostera zkuSenostem, upozorni
zakaznika na takové zjiséni.

(4) V pripadé, ze zadkaznik odmitne informace podle odstavce 1 glo/tnout nebo
je neposkytne v poZzadovaném rozsahu, obchodnik snegymi papiry pouci zakaznika
o tom, Ze takovy postoj mu neumozni vyhodnotit, zd@oskytnuti prislusné invesini
sluzby, rady ohledrgé investiéniho nastroje nebo provedeni obchodu s invesgtiim
nastrojem vramci investéni sluzby podle odstavce 1 odpovida jeho odbornym
znalostem a zkuSenostem piébnym pro pochopeni souvisejicich rizik.

(5) Provadéci pravni piredpis stanovi obsah informaci, o které je obchodkis
cennymi papiry povinen zakaznika pozadat podle odavce 1.

§ 15

(1) Obchodnikovi s cennymi papiry se zakazuje vybét zakaznika k tomu, aby
informace podle § 15h a § 15i neposkytoval.

(2) Obchodnik s cennymi papiry je opravin vychazet ze spolehlivosti informace
ziskané podle § 15h a § 15i od zékaznika, ledazéd¥ nebo Wwdét mél, Ze takovéa
informace je zjevré nelplna, negresna nebo nepravdiva.

8 15k

(1) Pri poskytovani hlavni investtni sluzby podle § 4 odst. 2 pism. a) nebo b),
popiipadé i dopliikové investiéni sluzby s ni souvisejici, neni obchodnik s cennym
papiry povinen pozadat zéakaznika o informace podl& 15i, jsou-li splrény nasledujici
podminky:

a) pozadovana investini sluzba
1. se tyka pouze jednoduchého investiiho nastroje,

2. je poskytovana z poditu zakaznika, a

b) obchodnik s cennymi papiry informoval zakaznika o tom, Ze neni povinen
pro poZadovanou hlavni investini sluzbu pozadat zakaznika o informace podle § 15i

(2) Jednoduchym invesinim nastrojem se pro &ely tohoto ustanoveni rozumi

a) akcie prijaté k obchodovani na regulovaném trhu se sidlem &lenském stag
Evropské unie nebo na trhu rovnocenném regulovanémurhu ve stat, ktery neni
¢lenskym statem Evropské unie, jestlize je tento trhuveden v FisluSném seznamu
zverejnéném Komisi Evropskych spoléenstvi,

b) dluhopisy nebo obdobné cenné papiryifedstavujici pravo na splaceni dluznéastky,
jejichZz hodnota neni odvozena od investniho nastroje podle § 3 odst. 1 pism. d) az k)
nebo investéniho nastroje podle § 3 odst. 2 pism. e),

C) cenné papiry nahrazujici cenné papiry uvedenépismenech a) a b),
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d) nastroje perézniho trhu,

e) podilové listy standardniho fondu nebo cenné pay zahrani¢niho standardniho
fondu,

f) jiné investi¢éni nastroje podle § 3 odst. 1 pism. a) az c) neZzadené v pismenech a) az
e), pokud

1. je Ize @Zné nabyt ¢i zcizit nebo uplatnit pravo na takovou dispozici
s nimi za kurs nebo cenu na regulovaném trhu se dé&m v ¢lenském stag
Evropské unie nebo v mnohostranném obchodnim systénprovozovaném
osobou se sidlem dlenském sta¥ Evropské unie, anebo za cenu @enou
ocergnim, které je nezavislé na emitentoviéhto investénich nastroji;
v pripadé cennych papifi kolektivniho investovani je podminka oceéni
cenného papiru kolektivniho investovani nezavisléhona emitentovi
cennych papii splnéna, kdyZz depozit& fondu podléhd dohledu
v ¢lenském staé Evropské unie,

2. nevyplyvaji z nich pro zakaznika dalSi finagini zavazky, a

3. informace o nich jsou §Zné dostupné a jsou srozumitelné zakaznikovi,
ktery neni profesionalnim zdkaznikem tak, aby na zdadé nich mohl
u¢init informované posouzeni, zda obchod stakovym westiénim
nastrojem uskuteni.

Provadéni pokyna za nejlepSich podminek
§ 15|

(1) Obchodnik s cennymi papiry provadi pokyny zakazika za nejlepSich
podminek, priéemz, s Fihlédnutim ke kritériim povahy zakaznika, zejména gho
zarazeni, povahy pokynu zakaznika, povahy a vlastnostivesti¢niho nastroje, ktery je
piredmétem tohoto pokynu, jakoZz i povahy gevodnich mist, na ®Z Ize pokyn
nasmérovat, zohledni

a) cenu, kterou lze dosahnout naifgvodnim misg,

b) celkovy objem poplatki Uétovanych zakaznikovi; objem vlastnich poplatki
Gétovanych zékaznikovi zohledni jen, pokud pokyn zakanika maze byt proveden na
vice nez jednom pevodnim misg, ktera jsou za‘azena v pravidlech pro provadni
pokyni a celkovy objem poplatki tfFetim osobam @tovanych zakaznikovi by
pro zakaznika byl v t€chto pripadech stejré vyhodny,

c) rychlost, s jakou Ize pokyn proveést,

d) pravdépodobnost provedeni pokynu,

e) objem poZadovaného obchodu,

f) podminky pro vypoiadani,
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g) typ pokynu, nebo

h) jakykoliv jiny faktor majici vyznam pro provedeni pokyni zakazniki za nejlepSich
podminek.

(2) Od povinnosti podle odstavce 1 se obchodnik ermymi papiry mize odchylit
jen v mezich stanovenych vyslovnym iflkazem zakaznika. K podani takového fikazu
nesmi obchodnik s cennymi papiry zdkaznikaifdmo ¢i neprimo vybizet.

(3) K zajisténi provadéni pokyna za nejlepSich podminek obchodnik s cennymi
papiry zavede a udrZuje organizéini usparadani a pravidla pro provadéni pokyni
zakazniki, ktera zahrnuji alespai

a) obchodnikem s cennymi papiry vybrané faktory polk odstavce 1 a uteni jejich
relativni dilezitosti nebo alespfi zpaisob uréeni jejich relativni dalezitosti,

b) podstatné informace o @evodnich mistech, na nichZ jsou pokyny zakaznika kgjici
se niznych investenich nastroji provadény a popis skuté€nosti, které ovlivnily
obchodnika s cennymi papiry i vybéru téchto pievodnich mist.

(4) Obchodnik s cennymi papiry nesmi stanovit vlast odménu uétovanou
zakaznikovi zpisobem, ktery by rékterd pievodni mista ugrednostioval
bez objektivnich divodi.

(5) Obchodnik s cennymi papiry je povinen sledovati¢innost organizatniho
usparadani a pravidel pro provadni pokynia za kelem zjiS€ni a napravy pripadnych
nedostatki, zejména je povinen o¥rovat, zda prevodni mista uvedena v pravidlech
umoziuji i nadéle v souladu s odstavcem 3 pism. a) progd& pokyny zakazniki
za nejlepsSich podminek.

(6) Provadéci pravni predpis stanovi
a) pozadavky na pravidla pro provadni pokyni podle odstavce 3,
b) zpasob a Ihity sledovani ®&innosti organizaniho uspdadani a pravidel pro
provadéni pokyni podle odstavce 5 a okolnosti, za kterych se provadprava tohoto

usparadani a €chto pravidel,

c) relativni dilezitost faktori uvedenych v odstavci 1 pism. a) a b), a to s ohtad na
zakaznika, ktery neni profesionalnim zakaznikem.

§ 15m
Obchodnik s cennymi papiry na Zadost zakaznika datd, Ze provadi nebo provedl
jeho pokyn nebo pokyny v souladu s pravidly pro preadéni pokyni zakazniki (8 15l
odst. 3).

§ 15n
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Ustanoveni § 15l plati obdob# také pro hlavni investiéni sluzbu podle § 4 odst. 2
pism. a) pfi piredavani pokyni tykajicich se invest€nich nastroja, 8§ 4 odst. 2 pism. c), je-
li poskytovana zakaznikovi a 8§ 4 odst. 2 pism. d\V pripadé, Ze obchodnik s cennymi
papiry predava pfi poskytovani sluzby podle ¥ty prvni pokyn jiné osobg, ktera je
povinna dodrZovat srovnateln& pravidla pro provadni pokynii za nejlepSich podminek,
neni povinen hodnotit pravidla pro provadéni pokyna této osoby.

Zpracovani pokyni
§ 150

(1) Obchodnik s cennymi papiry zpracovava pokyny #&aznika ve vztahu
k pokynum ostatnich zakazniki nebo pokynim na vlastni (et spravedli¥ a bez
zbyte¢nych priatahia. Obchodnik s cennymi papiry zavede a udrZzuje pradia
pro zpracovani pokyni, ktera zajist’uji alespai

a) neprodlené a fesné zaznamenaniifjeti a provedeni pokyni,

b) zpracovani srovnatelnych pokym zakazniki podle ¢asové priority jejich prijeti,
vyjma p¥ipadi, kdy to odavodiiuje povaha pokynu, aktualni podminky na trhu nebo
zajem zékaznika,

c) radné vypdaradani provedeného pokynu, pokud jej obchodnik s ce&ymi papiry
zajist’uje,

d) neprodlené a pFesné rozélovani investiénich nastroji, ziskanych perznich
prostiedka a vzniklych naklada v pripadé sdruzovani pokyni zakazniki navzajem nebo
sdruzovani pokyni zakazniki s pokyny na vlastni @et.

e) v pripadé pokyni k obstardni koupé nebo prodeje investiniho nastroje podle § 3
odst. 2 pism. a), jenz byl fijat k obchodovani na regulovaném trhu se sidlem flenském
staté Evropské unie, které obsahuiji limitni cenu, za nizna byt takovy invest&ni nastroj
koupen nebo prodan nebo limitni objem, v 8mZz ma byt takovy investéni nastroj
koupen nebo prodan a které nemohly byt provedeny lzezbytelnych pritaha z divodu
aktualné prevazujicich podminek na trhu, zgistupnéni takové informace ostatnim
Gcastnikim trhu zphdsobem stanovenym fimo pouzitelnym predpisem Evropskych
spoleenstvi, kterym se provadi srdrnice Evropského parlamentu a Rady upravujici
trhy finan &nich nastrojia.*"

(2) Provadéci pravni piedpis stanovi podminky pro sdruzovani pokya a
podminky, za kterych nemusi byt informace podle odavce 1 pism. e) zfistupnéna
ostatnim astnikam trhu.

(3) Obchodnik s cennymi papiry informuje zadkaznikaktery neni profesionalnim
zakaznikem, o podstatnych obtiZich zpracovani jehpokynu v souladu s odstavcem 1
véty prvni neprodlené poté, co se o takovych obtiZzich dozvi.

D¢l 31 a 32 n&izeni Komise (ES). 1287/2006.

8 15p
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(1) Obchodnik scennymi papiry nesmi vyuZivat infanace tykajici
se neprovedenych pokya zakazniki tak, Ze nesmi na zakladl takové informace
pired provedenim pokynu zakaznika na i Uéet nabyt nebo zcizit invesini nastroj,
jehoZz se neprovedeny pokyn tyka nebo nabyt anebo izit jiny investiéni néstroj,
jehoz hodnota se vztahuje k investnimu nastroji, jehoZz se neprovedeny pokyn tyka
(front running). Tim nejsou dotéena ustanoveni o ochra& vnitinich informaci
podle tohoto zakona.

(2) Obchodnik s cennymi papiry dini veSkeré pfimérené kroky ktomu,
aby zabranil vyuZiti informace tykajici se neproveénych pokyni zakazniki ze strany
osoby ze zvlastnim vztahem k obchodnikovi s cennypapiry.

Informace o pokynech a stavu majetku zakaznika
8§ 15¢

(1) Obchodnik s cennymi papiry je povinen informoat zakaznika o provedeném
pokynu a na jeho Zadost také o stavu Wzovani dosud neprovedeného pokynu.

(2) Provadéci pravni predpis stanovi lhity pro podavani informaci podle
odstavce 1 a obsah informace podle odstavce 1 prakaznika, ktery neni profesionalnim
zakaznikem.

§ 15r

(1) Obchodnik s cennymi papiry je povinen informova zakaznika o stavu
peréznich prostredka a investénich nastroji, které jsou majetkem zakaznika; a
Vv pripadé investiéni sluzby podle 8§ 4 odst. 2 pism. d) také o obchade které pro néj
uzaviel.

(2) Pokud smlouva se zakaznikem, ktery neni profesialnim zakaznikem,
umoziuje obhospoddovat majetek zakaznika zgisobem, z #hoz mohou pro zakaznika
vyplynout potencialni mimoradné zavazky, je obchodnik s cennymi papiry povinen
informovat zakaznika o pripadnych ztratach, které gresahly gredem dohodnuty limit.

(3) Provadéci pravni piredpis stanovi obsah informace podle odstavce 1 Iraity
pro podavani informaci podle odstavi 1 a 2.

Informace o Uv&rovém hodnoceni
§ 15s

(1) Obchodnik s cennymi papiry nebo organizini slozka zahrangni osoby, ktera
poskytuje vCeské republice investini sluzby, poskytne Zadateli o (& nebo pij&ku
poskytovanou podle 8 4 odst. 3 pism. b), ktery je adnikatelem, na jeho zadost
bez zbyt&ného odkladu vysétleni o jeho Owrovém hodnoceni a na Zadost mu toto
vyswtleni poskytne také v pisemné podab Obchodnik s cennymi papiry ma wuci
Zadateli nadrok na uhradu pfiméFenych nakladi spojenych s poskytnutim vysétleni
avérového hodnoceni.
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(2) Ustanoveni odstavce 1 se nevztahuje na obchdkhinis cennymi papiry, ktery je
bankou; obchodnik s cennymi papiry, ktery je bankou postupuje podle zvlastniho
pravniho predpisu upravujiciho ¢innost bank.

Oddil5
Oddil 6
Informa éni povinnost obchodnika s cennymi papiry

8§ 15t
Hlaseni obchodi

(1) Obchodnik s cennymi papiry informuje v navaznsti na pfimo pouzitelny
piredpis Evropskych spoléenstvi, kterym se provadi srérnice Evropského parlamentu a
Rady upravujici trhy finan&nich nastroji'® Ceskou narodni banku o uzawenych
obchodech s kétovanymi investnimi nastroji bez zbyt&ného odkladu, nejpozdji do
konce prvniho pracovniho dne nasledujiciho po uza&eni obchodu; informaéni
povinnost se nevztahuje na obchody uz#tené sCeskou narodni bankou.

(2) Obchodnik s cennymi papiry niZe splnit povinnost podle odstavce 1
prostiednictvim regulovaného trhu nebo mnohostranného olmdniho systému, ve
kterém byl obchod uzawen nebo prostednictvim jiné osoby.

(3) Formu a zpisob informovani o obchodech podle odstavce 1 starigrovadéci
pravni predpis. Provadci pravni piredpis dale stanovi, jaké Udaje maji byt satasti
informace o obchodu podle odstavce 1 v navaznostianpiimo pouzitelny predpis
Evropskych spolé&enstvi, kterym se provadi sriérnice Evropského parlamentu a Rady
upravujici trhy finan &nich nastroji.™> Sowasti informace o obchodu podle odstavce 1
muze byt i idaj o rodnéméisle (Fastnika obchodu.

(4) Ceska narodni banka freda informace o obchodu s investhim nastrojem,
které obdrzela podle odstavce 1, organu dohledtlenského statu Evropské unie s trhem
nejvyznamnéjSim z hlediska likvidity tohoto investiéniho nastroje, uréenym v navaznosti
na piimo pouZzitelny predpis Evropskych spoléenstvi, kterym se provadi srérnice
Evropského parlamentu a Rady upravujici trhy finanénich nastroji.*¥

(5) V pripadé informovani o obchodech uzaienych organiza&ni sloZzkou
zahraniéni osoby, ktera ma povoleni organu dohledu jinéhélenského statu Evropské
unie k poskytovani investénich sluzeb a kterd poskytuje investini sluzby na uzemi
Ceské republiky (§ 24),Ceska narodni banka feda informace ziskané podle odstavce 1
organu dohledu domovského statu této zahratini osoby, ledaZze organ dohledu
domovského statu takové informace nevyzaduje (8 18p

2 (I, 12 a 13 n&izeni Komise (ESE. 1287/2006.
9 {l. 13 odst. 3 a 4 nkizeni Komise (ESE. 1287/2006 .
9 ¢I. 9 a7 11 a 14 ntizeni Komise (ESE. 1287/2006.

§16
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(1) Obchodnik s cennymi papiry nejpsgdio 4 msiai po skoreni &etniho obdobi
predkladaCeské narodni bance svou vimd zpravu a konsolidovanou vy zpravu podle
zvlastniho pravniho fpdpisu upravujiciho &tnictvi, jejichz sotasti je @etni zavrka
ovéiena auditorena Udaj o vysi zakladu pro vypd&et prispévku do Garanéniho fondu (8
129 odst. 1) a uvéejiuje je zmisobem umoiujicim dalkovy pistup. Pokud valna hromada
obchodnika s cennymi papiry neschvali v uvede liRetni za¥rku nebo konsolidovanou
ucetni za¥rku, obchodnik s cennymi papiry ji zadleské narodni bance spolutszddy, pro
které nebyla schvalena, atigobemieSeni pipominek valné hromady; tyto Udaje gaaré
uveejni zpisobem umoiujicim délkovy pistup. Obchodnik s cennymi papiry zastetai
zawrku nebo konsolidovanouceétni za¥rku bez zbyteného odkladu po jejim schvaleni
Ceské narodni bance a temi ji zpisobem umodujicim dalkovy pistup. Tim nejsou
dotteny povinnosti akciové spdleosti nebo spolé€nosti s ru¢enim omezenym pri
zverejiovani &etni za¥rky a vyraini zpravy podle zvlastnich pravnictedpigi.

(2) Obchodnik s cennymi papiry informjeskou narodni banku o
a) druzich a rozsahu poskytnutych inwasith sluzeb,
b) vSech regulovanych trzich¢etne zahraninich a osobach, jejichz préstnictvim
provadtl pokyny zékaznik, s uvedenim skuteosti, které ovlivnily vybr téchto osob,
a pipadného prosfehu, ktery od dchto osob obdrzel jako odimu za vyuziti jejich

sluzeb,

c) obchodech, které uzal nebo obstaral, a to v rozsahu podle § 13 ogst. 2

d) ebjemu—majetku-zakaznik—[82-pism—h)] zménach ve stavu majetku zakaznika a

zastatku majetku zékaznika,

e) zneénach ve skutmostech, na jejichz zakladmu bylo udleno povoleni kginnosti
obchodnika s cennymi papiry.

(3) Obchodnik s cennymi papiry, ktery neni bankoiarmuje Ceskou narodni banku téz

a) finartni situaci a vysledcich hospddai,

b) plreni pravidel obeietného podnikani,

c) osobach s kvalifikovanowasti a osobach s tzkym propojenim,
d) struktue konsolidéniho celku, jehoz je sgasti,

e) dcinnostech, jejichz vykonem péiil tieti osobu (outsourcing),

f) kapitalovych pozadavcich &iptupech pro jejich vypeet,

g) vnittné stanoveném kapitalu,

h) riziku nespl&ni zavazku druhou smluvni stranou u obdhegymezenych provaatim
pravnim gedpisem podle odstaveesbd
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i) tom, Ze pozbyl opraviéni podle zvlastniho pravniho pfedpisu k vykonu €innosti,
kterd byla zaregistrovana podle § 6a.

(4) Obchodnik s cennymi papiry, ktery neni bankowa neni opravrén poskytovat
jinou hlavni investiéni sluzbu nez investni sluzbu uvedenou v § 4 odst. 2 pism. a) a e)
a zarovai neni opravrén prijimat penézni prostredky nebo investni nastroje
zékazniki, informuje Ceskou narodni banku o skuténostech podle odstavce 2 pism. a),
C) ae) a odstavce 3 pism.a)azc),e)ai).

) (5) Provadci pravni pedpis stanovi rozsah, formu,tgopb a strukturu pbmi
informatnich povinnosti podle-edstavee—1-and@staval 1 az 4 Provadci pravni pedpis
rovneéZ stanovi periodicitu a ty plnéni informanich povinnosti podle—edstavece—2-a 3
odstavai 2 az 4

Oddil 7
Uverejiiovani informaci obchodnikem s cennymi papiry

8§ 16a
ik ovani inf .

(1) Obchodnik s cennymi papiry we@uje zakladni udaje o sébo sloZeni akcior,
struktue konsolidaniho celku, jehoz je s@asti, a o svéinnosti a finakni situaci.

(2) Obchodnik s cennymi papiry Weguje také Udaje o pémi pravidel obeietného
podnikani na individualnim zakladjestlize

a) neni ovladajicim obchodnikem s cennymi papirdg$g odst. 1 pism. c)],

b) neni ovladanou osobou ve skupavropského ovladajiciho obchodnika s cennymi gapir
[8 151 odst. 1 pism. p)], ve skupievropské ovladajici banky nebo ve skdpénwropske
finanéni holdingoveé osoby [§ 151 odst. 1 pism. r)],

c) neni odpo¥dnym obchodnikem s cennymi papiry ve skdpmahraniniho ovladajiciho
obchodnika s cennymi papiry [§ 151 odst. 1 pispal)i jinym obchodnikem s cennymi
papiry v takové skupifn

d) je ovladanou osobou ve skupiaevropského ovladajiciho obchodnika s cennymi papir
ve skupir evropské ovladajici banky nebo ve sképavropské finatni holdingové
osoby, avSak evropsky ovladajici obchodnik k cenngapiry, evropska ovladajici
banka, odposdny obchodnik s cennymi papiry ve skupavropské finaéni holdingoveé
osoby nebo odp@dna banka ve skupinevropské finaéni holdingové osoby podle
zvlastniho pravniho iedpisu upravujicihosinnost bank™ k nsmu nepihlizi pri
uveejinovani udaj na konsolidovaném zakl&adhebo

e) je wvyaat z konsolidaniho celku.

(3) Obchodnik s cennymi papiry Wegiuje také udaje o pémi pravidel obeietného
podnikani na konsolidovaném zaldagestlize je
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a) evropskym ovladajicim obchodnikem s cennymingdgi151 odst. 1 pism. p)], nebo

b) odpowdnym obchodnikem s cennymi papiry ve skapewropské finaéni holdingové
osoby [§ 151 odst. 1 pism. r) a s)].

(4) Obchodnik s cennymi papiry, ktery ma vyznamogtgveni na finamim trhuCeské
republiky, avSak nevztahuje se ng povinnost podle odstavce 2 nebo 3, i@gjiguje Udaje
o plréni pravidel obeietného podnikani ve zkraceném rozsahu. Postavechodhika
s cennymi papiry se povaZzuje za vyznamné na dirian trhu Ceské republiky, pokud je
splreno alespa jedno z nasledujicich kritérii:

a) phameérna bilartni suma obchodnika s cennymi papiry je alésp60 000 000 EUR,
piicemz pimeérna bilargni suma se stanovi jako aritmetickyaper bilantnich sum
obchodnika s cennymi papiry uvedenych v posleditézthradnych detnich zagrkach
ovérenych auditorem nebo auditorskou spotesti,

b) obchodnik s cennymi papiry je emitentem kétoeangennych papir nebo

c) postaveni obchodnika s cennymi papiry na finan trhu Ceské republiky v wité

get))la)lsti podnikani je &i ostatnim osobam fingniho trhuCeské republiky dominantni.
16

(5) Obchodnik s cennymi papiry, nghnZz se nevztahuji povinnosti podle odstacaz
4, uveejnuje informace o tom, kdo a jakym tmpbem uviejiuje Gdaje na konsolidovaném
zaklad za skupinu evropského ovladajiciho obchodnikanaymai papiry, za skupinu
evropské ovladajici banky nebo za skupinu evropsk&ncéni holdingové osoby, jiz je
¢lenem.

(6) Obchodnik scennymi papiry nemusi iepeit informaci o pl&ni pravidel
obezetného podnikani, ktera

a) neni vyznamna,; informace je vyznamna, pokudefiyviynechani nebo chybné uvedeni
mohlo zn&nit ¢i ovlivnit hodnocenki rozhodnuti osob, které spoléhaji na tyto inforenac
pii svych rozhodnutich; tato moznost se nevztahujeinf@rmace o fstupech pro
vypocet kapitalovych pozadavk

b) je citliva; informace je citliva, pokud by jejimvaejrénim mohlo byt poSkozeno
postaveni obchodnika s cennymi papiry v ramci &oitho prostedi, zejména jde-li
o informaci o produktech nebo systémech, kterédiigisim s ostatnimi sciiiteli mohla
znehodnotit investici obchodnika s cennymi papayedhto produki nebo systérin

c) je divérna; informace je dvérna, pokud je obchodnik s cennymi papiry zavazan
klientam, zdkaznikm nebo jinym protistrandm zachovéavat o néenlivost.

(7) Neuveéejni-li obchodnik s cennymi papiry citlivou nebavérnou informaci podle
odstavce 6, uvejni, o ktery z pozadaukna uvéejneéni se jedna, aiwod, pr@& informaci
neuvéejnil. Uvede alesppobecnou informaci o skuteosti, kterou mil uverejnit, ledaze by i
tato obecna informace byla citli¢adavérna.
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(8) Obchodnik s cennymi papiry zavede ¥miifpostupy a zasady pro phi pozadavi
na uvéejnovani informaci stanovenych timto zakonem nebaeha gaklad a pro hodnoceni
piiméienosti  uvéejiovanych -infermaci idajia, wetng jejich owfovani a periodicity
uverejnovani. Obchodnik s cennymi papiry také zajisti, ayditor nebo auditorska
spoleénost*”) owiila uveejiiované Udaje o kapitalu, kapitdlovych poZadavcich a
pongrovych ukazatelich obchodnika s cennymi papiry.

(9) Ustanoveni odstaucl az 8 se nevztahuji na obchodnika s cennymi ypaktery je
bankou; obchodnik s cennymi papiry, ktery je bankmstupuje podle zvlastniho pravniho
predpisu upravujicihdinnost bank.

(10) Provadci pravni pedpis stanovi

a) obsah 0dajurcenych k uvéejreéni na individualnim a konsolidovaném zakiagcetns
vymezeni uddj o plréni pravidel obetného podnikani, které obchodnik s cennymi
papiry uvéejiuje ve zkraceném rozsahu podle odstavce 4, jakédrniu, zpisob,
strukturu, periodicitu a lity uverejnovani udaj,

b) obsah udajowerovanych auditorem nebo auditorskou spotesti podle odstavce 8.

IS 26d pism. 0) zakona 21/1992 Sb., o bankach, vesahzékona:. .../2007 Sb.
16§ 10 odst. 1 zakona 143/2001 Sb., o ochrahospodiské soutze.

L7 7akon &. 254/2000 Sb., o auditorech a o &wh zakonag. 165/1998 Sb., ve #ni
zékona¢. 209/2002 Sb., zakona 169/2004 Sb., zakona 284/2004 Sb., zakora 56/2006
Sb., zakon&. 57/2006 Sb. a zakora70/2006 Sb.

§ 16b

(1) Obchodnik s cennymi papiry w@e@uje Udaje o druzich a rozsahu poskytnutych
investenich sluzeb.

(2) Provadci pravni pedpis stanovi rozsah, formu,igob, strukturu, periodicitu aity
uverejnovani udaj podle odstavce 1.

8§ 16¢

Obchodnik s cennymi papiry uvéejiuje Udaje o obchodu s kétovanymi akciemi
uzavireném mimo regulovany trh se sidlem wdlenském sta&€ Evropské unie nebo
mnohostranny obchodni systém se sidlem&enském stagé Evropské unie za podminek a
v rozsahu stanoveném Fimo pouzitelnym pravnim pfedpisem Evropskych spol&nstvi,
kterym se provadi snérnice Evropského parlamentu a Rady upravujici trhyfinanénich
nastroji, obdobnym zpisobem upravenym v 8§ 68.

Oddil 6
Uel svani-dol & obchodnil . ;

817
Obehednik-s-cennymi-papiry-uchovava



Oddil 8
Uchovavani dokumenfi a zaznani

8§17
(1) Obchodnik s cennymi papiry uchovava

a) dokumenty tykajici se poskytnuté investini sluzby, Wetné zaznami v deniku
obchodnika s cennymi papiry (8 13)a

b) zdznamy komunikace se zakaznikem tykajici se pognuté investiéni sluzby, a
zaznamy komunikace s potencialnim zakaznikem,

nejméné 5 let od okamziku poskytnuti invest#ni sluzby nebo provedeni obchodu.
To plati i pro osobu, jejiz povoleni kéinnosti obchodnika s cennymi papiry bylo
odejmuto nebo zaniklo, jakoZz i pro jejiho pravnihonastupce.

(2) Zaznamy zavazkového vztahu, &etné smluvnich podminek, tykajici se
poZzadované investini sluzby obchodnik s cennymi papiry uchovava po kmi dobu
trvani zavazkového vztahu; tim neni dateno ustanoveni odstavce 1.

(3) Provadéci pravni predpis stanovi
a) obsah a zjisob uchovavani dokumeni a zaznama podle odstavce la 2; sa@asti

informace o podle odstavce 1 a 2 je i Udaj o rodnérisle zakaznika a dastnika
obchodu,
b) které zaznamy ve vztahu ke kterym investhim nastrojam nebo provedenym
obchodim obchodnik s cennymi papiry uchovava po dobu delsiez je doba uvedena
v odstavcich 1 a 2, pokud je takova délka doby @odnéna
1. vyjimeénymi okolnostmi,

2. povahou invest#niho nastroje nebo provedeného obchodu a

3. zasadnim vyznamem pro vykon dohledu.

Oddil 9
Systematickd internalizace

§17a
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(1) Systematickou internalizaci je¢innost obchodnika s cennymi papiry, ktery
pravidelné a systematicky provadi pokyny zakazni tykajici se investénich nastroji
tak, Ze obchoduje se zakazniky na vlastni ¢8t mimo regulovany trh se sidlem
v ¢lenském st&€ Evropské unie nebo mnohostranny obchodni systém @vozovany
osobou se sidlem vlenském sta¥ Evropské unie. Podminky, za kterych je poskytovani
investiéni sluzby obchodnikem s cennymi papiry systematicko internalizaci, stanovi
piimo pouzitelny predpis Evropskych spoléenstvi, kterym se provadi srérnice
Evropského parlamentu a Rady upravuijici trhy finanénich nastroji.>

(2) Obchodnik s cennymi papiry, ktery zahdji nebo koné¢i systematickou
internalizaci tykajici se kotovanych akcii, oznamituto skuteénost pisemié bez
zbyteéného odkladuCeské narodni bance.

817b
Povinnost uvdejinovat kotace

(1) Obchodnik s cennymi papiry uvéejiiuje zavazné kotace pro likvidni kotované
akcie, pro néZz provadi systematickou internalizaci. Provadi-li gstematickou
internalizaci pro kotované akcie, které nejsou likwdni, sdéli kotace svym zakaznikim na
pozadani.

(2) Kotace predstavuje cenu, za kterou obchodnik s cennymi pagimabizi nebo
poptava jim predem urfené mnozstvi akcii. Cena musi odpovidat trznim podimkam.
Pri stanoveni ceny odpovidajici trznim podminkam posipuje obchodnik s cennymi
papiry v souladu s Fimo pouzitelnym predpisem Evropskych spol&nstvi, kterym se
provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady upravujici trhy finanénich
nastroji.*®

(3) Obchodnik s cennymi papiry neni povinen uu@jiiovat kotace propredem
uréena mnozstvi akcii, kterd jsou ¥tSi, nez je standardni objem obchoidl.

(4) Obchodnik s cennymi papiry uvéejiiuje kotace pnibézné béhem své obvyklé
obchodni doby zpisobem snadno dostupnym &astnikim kapitalového trhu a
je opravnén své kotace kdykoliv aktualizovat. Ristup k t¢émto kotacim mize zpoplatnit
za cenu, kterd nesmi byt vysSSi nez cena obvykla daanénim trhu. BlizSi uréeni
podminek pro uverejiiovani kotaci stanovi @imo pouZitelny predpis Evropskych
spoleenstvi, kterym se provadi srdrnice Evropského parlamentu a Rady upravujici
trhy finan &nich nastroji.*

(5) Obchodnik s cennymi papiry je opravin pozastavit uvéejiiovani kotace pro
jednu nebo vice likvidnich kétovanych akcii, pokudnastanou vyjimané podminky na
trhu. Obchodnik s cennymi papiry je povinen upravitve svych obchodnich podminkach,
CO povaZuje za vyjimé&né podminky na trhu podle Wty prvni.

(6) Obchodnik s cennymi papiry, ktery ma v uamyslu konéit systematickou
internalizaci pro jednu ¢i vice likvidnich kétovanych akcii, je povinen tutoskutenost
piedem uvéejnit zpiasobem stanovenym fimo pouZzitelnym predpisem Evropskych
spoletenstvi, kterym se provadi srdrnice Evropského parlamentu a Rady upravujici
trhy finan &nich nastroji.?”
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(7) Likvidni kétované akcie jsou akcie ufené v souladu s imo pouzitelnym
piredpisem Evropskych spol&enstvi, kterym se provadi srérnice Evropského
parlamentu a Rady upravujici trhy finan&nich nastrojii,?” které jsou uvedené na
seznamu organu dohled&lenského statu Evropskeé unie.

(8) Ceské narodni banka vede a nejménjednou roéné aktualizuje seznam

a) kotovanych akcii, pro které je Ceska republika trhem nejvyznamréjsim z hlediska
likvidity, 2 rozdélenych do skupin podle pamérmného objemu obchodi s uvedenim
standardniho objemu obchod pro kazdou skupinu,

b) likvidnich kétovanych akcii, pro které je Ceskéa republika trhem nejvyznamn§jsim
z hlediska likvidity.?

(9) Postup pro rozdéleni kétovanych akcii do skupin podle pamérného objemu
obchodi, standardni objem obchoadi pro jednotlivé skupiny kétovanych akcii, zpisob
uréeni likvidnich akcii a podminky a zpisob uvdejnéni seznamu likvidnich kétovanych
akcii stanovi pfimo pouzitelny predpis Evropskych spoléenstvi, kterym se provadi
smérnice Evropského parlamentu a Rady upravujici trhy finanénich néastroja.?®
V pripadé, Ze pdet likvidnich kotovanych akcii uréenych podle gimo pouzitelného
piredpisu Evropskych spoléenstvi, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu
a Rady upravujici trhy finan&nich nastroji®? je mensi nez pt, Ceska narodni banka
muze zd&adit na seznam podle odstavce 8 pism. b) dalSi likwni akcie kétované
v souladu s Fimo pouZzitelnym pfedpisem Evropskych spol&enstvi, kterym se provadi
smérnice Evropského parlamentu a Rady upravuijici trhyfinanénich nastroji.?”

18) ¢1. 24 narizeni Komise (ES). 1287/2006.

19) ¢1. 29 a2 31 naizeni Komise (ESE. 1287/2006.

20) ¢1. 21 odst. 2 ndtizeni Komise (ES). 1287/2006.

21) ¢1. 22 odst. 1 ndizeni Komise (ES). 1287/2006.

22) ¢1. 9 a 10 n&izeni Komise (ESK. 1287/2006.

23) ¢1. 9 a2 11, 22, 23, 33 a tab. Fiohy Il nafizeni Komise (ESE. 1287/2006.
24) ¢1. 22 odst. 3 ndtizeni Komise (ES). 1287/2006.

§ 17c
Povinnost provést pokyn za kotovanou cenu

(1) Obchodnik s cennymi papiry, ktery provadi systeatickou internalizaci, je
povinen provést pokyn zé&kaznika, ktery neni profesinalnim zékaznikem, tykajici se
likvidnich kétovanych akcii, jejichz mnozZstvi odpovda uvearejnéné kotaci, za cenu této
kotace uvdejnéné v okamziku prijeti pokynu.

(2) Obchodnik s cennymi papiry, ktery provadi systmatickou internalizaci, je
povinen provést pokyn profesionalniho zakaznika tydjici se likvidnich kétovanych
akcii, jejichz mnozZstvi odpovida uvéejnéné kotaci, za cenu odpovidajici uvejnéné
kotaci v okamziku prijeti pokynu, s vyjimkou p¥ipadia podle odstava 3 a 4.
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(3) Obchodnik s cennymi papiry, ktery provadi systmatickou internalizaci, miaze
provest pokyn profesionalniho zakaznika za cenu I&p pro profesionalniho zakaznika,
nez je uvéejnéna kotace, pokud

a) se jedna o pokyn na mnozstvi akcii o objemutsim nez 7 500 EUR nebo odpovidajici
¢astce v jiné néné,

b) tato cena je vramci rozgti piredem uvdejnéném obchodnikem s cennymi papiry,
které odpovida aktualnim trznim podminkam.

(4) Obchodnik s cennymi papiry, ktery provadi systmatickou internalizaci, mize
provest pokyn profesionalniho zakaznika za cenu odhou od uvdejnéné kotace za
podminek stanovenych pimo pouZzitelnym predpisem Evropskych spoléenstvi, kterym
se provadi snérnice Evropského parlamentu a Rady upravujici trhy finanénich
nastrojii,?® pokud tento pokyn

a) je souasti portfoliového obchody nebo

b) nema byt proveden za trzni cenu; tim nejsou déena ustanoveni o ochra#
pired zneuzivanim trhu.

(5) Pokud obchodnik s cennymi papiry obdrzi pokynakaznika ohledr& mnozstvi
likvidnich kétovanych akcii, které je wtSi nez jeho nej¥tSi kotované mnoZstvi a zarouwe
mensSi nez standardni objem obchaid pro tyto akcie, mize tento pokyn provést za cenu
kotace pro nejwtsi jim kotované mnozstvi.

(6) Pokud obchodnik s cennymi papiry obdrzi pokynakaznika ohledré mnozstvi
likvidnich kétovanych akcii, které spadad mezi kotomna mnozstvi, miZe tento pokyn
provést za cenu odpovidajici kotaci pro nejblizSi &Si nebo mensi kotované mnozstvi,
pokud jsou splnény podminky podle § 150 a § 15p.

(7) Postup @i provadéni pokyni podle odstavé 6 a 7 je obchodnik s cennymi
papiry, ktery provadi systematickou internalizaci, povinen upravit v obchodnich
podminkéach.

2 €1. 25 odst. 1 na&izeni Komise (ESE. 1287/2006.

§17d
Omezeni fFistupu ke kotacim

(1) Obchodnik s cennymi papiry nize na zaklad& objektivnich kritérii omezit
vyuziti svych kotaci

a) pouze na rkteré profesionalni zakazniky nebo pouze naékteré zakazniky, kteri
nejsou profesionélnimi zakazniky, nebo

b) jednotlivym z&kaznikim z divodu jejich nedostat€nych finan¢nich zdroji, jejich
vysSiho rizika selhani jako smluvni strany, nevhodosti pro zajisténi vyporadani nebo
z jiného obdobného dvodu.
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(2) Obchodnik s cennymi papiry niiZze pfi provadéni systematické internalizace
omezit paet obchodi s jednim zdkaznikem nebo celkovy pet obchodi za uréitou
kotaci. Celkovy paet obchodi za uréitou kotaci mizZze byt omezen, pouze pokud by
celkovy patet nebo objem obchod vyznamné piresahoval obvyklé mnoZstvi; povinnosti
podle 8 150 a § 15p nejsou dé&tny.

(3) Pravidla pro omezeni vyuZziti kotaci podle odstace 1 a pro omezeni ptiu
obchodi podle odstavce 2 stanovi obchodnik s cennymi papir v obchodnich
podminkach. Tento postup musi stanovit objektivni pdminky pro omezeni a byt
v souladu s Fimo pouZzitelnym pfedpisem Evropskych spol&enstvi, kterym se provadi

smérnice Evropského parlamentu a Rady upravuijici trhyfinanénich nastroji.?®

26 |, 25 odst. 2 a 3 néizeni Komise (ES). 1287/2006.

Dil 4
ZruSeni, zména predmétu podnikani nebo preména obchodnika s cennymi papiry
a prevod, zastaveni nebo ndjem podniku obchodnika s agrmi papiry

§18
ZruSeni nebo znéna predmétu podnikani obchodnika s cennymi papiry

(1) Jestlize valnd hromada obchodnika s cennymirpapizhodne o zruSeni
spolg&nosti s likvidaci nebo z#émé stanov spdivajici ve zméné predntu podnikani, je
obchodnik s cennymi papiry povinen tuto skntest oznamitCeské narodni bance
neprodle’ po rozhodnuti valné hromadjestlize spolénici obchodnika s cennymi papiry,
pokud se jedna o spoknost s rutenim omezenym, rozhodnou o zruSeni spdleosti
s likvidaci nebo o znéné spola&enské smlouvy nebo zakladatelské listiny spivajici ve
zméné piredmétu podnikani, je obchodnik s cennymi papiry povinentuto skute¢nost
oznamit Ceské narodni bance neprodlehpo rozhodnuti spoléniki. Stejnou povinnost
ma i v pripadé, Ze takto rozhodne valna hromada spot®osti s ru¢enim omezenym.

(2) Ode dne vstupu obchodnika s cennymi papirjikiadace nebo ode dne zmy
jeho gedmétu podnikani nesmi osoba, ktera vstoupila do likge nebo zemila prednet
podnikani, poskytovat investi sluzby, a neni-li bankou, the pouze vydat—zakaznicky
majetek majetek z&kazniki a vypadadavat své pohledavky a zavazky vyplyvajici
z poskytnutych investnich sluzeb; do vygadani &chto pohledavek a zavarkse takova
osoba povazuje za obchodnika s cennymi papiry. péstudo likvidace nebo zmou
predmétu podnikani povoleni kinnosti obchodnika s cennymi papiry zanika.

4 (3) V pripact zmeny predmetu podnikani, ke kterému doslo viddedku znény
rozsahu povoleni (8§ 144ebo v disledku registrace dalSi podnikatelské€innosti ¢i zmény

jejiho rozsahu (8§ 6a az 7)se ustanovemidstavce 2 nepouzij@dstavél-az-3-nepouiji

§19
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Preména obchodnika s cennymi papiry

(1) K fuzi obchodnika s cennymi papiry—s—jirym-bbanikem—s—cennymi-—papiry
k rozcEleni obchodnika s cennymi papiry neke zméné pravni formy obchodnika s
cennymi papiry nebok prevodu obchodniho jemi obchodnika s cennymi papiry na jeho
akciond&e nebo spolénika nebo k pevodu obchodniho jémi jiné osoby na obchodnika s
cennymi papiry jeieba povoleniCeské narodni bankyeska narodni banka pozadéeg
vydanim rozhodnuti o stanovisko také organ dohlediiery vykonava dohled
na konsolidovaném z&klashad konsolidenim celkem, jehoZlenem je obchodnik s cennymi
papiry, ktery neni bankou, idalSi organy dohlekterych se tato skutaost tyka, ledaze
rozhodnuti nesnese odkladu nebo by takova konzultaohla ohrozit &l rozhodnuti;
v takovem pipact informuje dotené organy dohledu bez zbymého odkladu po vydani
rozhodnuti.

(2) Zadost o povoleni k fuzi obchodnika s cennymigpiry, o povoleni rozdleni
obchodnika s cennymi papiry, o povoleni ke zéné pravni formy obchodnika s cennymi
papiry, o povoleni k grevodu obchodniho jméni obchodnika s cennymi papiry na jeho
akcionare nebo spolénika nebo o povoleni pevodu obchodniho jnéni jiné osoby na
obchodnika s cennymi papiry lze podat pouze na forataii, ke kterému jsou pFilozeny
doklady nezbytné pro posouzeni dsledki fluze, rozd&leni, zmény pravni formy nebo
pievodu obchodniho jnéni. Zavazné formulae Zadosti a pilohy k nim stanovi
provadéci pravni piredpis.

(3) Fuze obchodnika s cennymi papiry s osobouakieni obchodnikem s cennymi
papiry, neni fipustna. To neplati pro fuzi obchodnika s cennyapigy, ktery ma povoleni
pouze k poskytovani investii sluzby podle-84-edst § 4 odst. 2pism. d), s investni
spole&nosti, kterA ma povoleni k obhosptmani majetku zakaznika podle zvlaStniho
zakona; ustanoveni odsta@vt a 2 se pouziji obdobn

{5) (4) Ustanoveni odstavucl az-43 se nepouziji u obchodnika s cennymi papiry,
ktery je bankou. V jeho ifpact se postupuje podle zvlaStniho pravnihedpisu, ktery
upravujecinnost bank.

§20
Prevod, zastaveni nebo najem podniku obchodnika s agrmi papiry

(1) K uzaveni smlouvy o fevodu podniku nebéasti podniku obchodnika s cennymi
papiry, smlouvy o zastaveni podniku nefdsti podniku obchodnika s cennymi papiry nebo
smlouvy o najmu podniku neli@sti podniku obchodnika s cennymi papiryigba povoleni
Ceské narodni banky. Ustanoveni § 19 odsgta @ruha plati obdoln
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(2) Zadost o povoleni podle odstavce 1 Ize podatyze na formuléi, ke kterému
jsou prilozeny doklady nezbytné pro posouzeniibsledki pievodu, zastaveni nebo najmu
podniku obchodnika s cennymi papiry nebo jehd@asti. Zavazny formulaf a prilohy k
nému stanovi provadci pravni piredpis.

4 (3) Ustanovenl odstaucl az-32 se nepouziji u obchodnlka S cennym| paplry,
ktery Je bankou : ; , i

.

HLAVA I

POSKYTOVANI INVESTI CNICH SLUZEB NA UZEMi CLENSKYCH STAT U
EVROPSKE UNIE

Dil 1
Poskytovani investénich sluzeb obchodnikem s cennymi papiry v jinérlenském stag
Evropské unie

§21

(1) Obchodnik s cennymi papiry, ktery hodla poskst investéni sluzby v jiném
clenském sté&t Evropske unie (dale jen "hostitelsky stat”) preghictvim organizani slozky
svého podniku (dale jen "organtra slozka"), oznami tuto skuteost gedemCeské narodni
bance.Poskytovani investénich sluzeb v hostitelském stdét prostrednictvim vazaného
zastupce se sidlem nebo bydli&h vtomto hostitelském sté€ je poskytovanim
investiénich sluzeb prostednictvim organizani slozky.

(2) Oznameni podle odstavce 1 obsahuje

a) hostitelsky stat, ve kterém ma byt orgaénialozka umisna,

b) plan obchodnéinnosti obsahujici zejména—druhy—a-rozgarestinich-sluzebinvestiéni

sluzby, které maji byt v hostitelském stgposkytovany a zda bude vykonavatéinnosti
vazanym zastupcem

C) organizani struktdruusparadani organiz&ni slozky,
d) adresu organizai slozky, na které mohou byt poZzadovany informadekumenty,

e) Udaje o vedoucim organéza slozky.
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(3) JestlizeCeska narodni banka neméa namitky proti unisbrganizani slozky
obchodnika s cennymi papiry v hostitelskéméstatéli do 3 nesiai ode dne doreni
oznameni podle odstavce 1 dozorovéniadu hostitelského statu Udaje podle odstavce 2
a informuje jej o podminkach poskytovani nahradaza@niho fondu.Ceska narodni banka
bez zbyténého odkladu informuje obchodnika s cennymi papirgcleni Udafi organu
dohledu hostitelského statu.

(4) Obchodnik s cennymi papiry ade z&it poskytovat investhi sluzby
v hostitelském stét jakmile obdrzi oznameni organu dohledu hostitels&ho statu o tom,
7e tento organ obdrzel odCeské narodni banky Udaje podle odstavce 2, anebo
po uplynuti 2 nisicl ode dne, kdy organ dohledu hostitelského statuzéld Ceské narodni
banky Udaje podle odstavce 2.

(5) JestlizeCeska néarodni banka nepovaZuje usmisbrganizani slozky obchodnika
s cennymi papiry v hostitelském staza vhodné z iodu -erganizénri—struktury
organizatniho usparadani nebo finakini situace obchodnika s cennymi papiry ve vztahu k
obchodnimu planu organiaa slozky, zaSle do 3 &sicl ode dne doreni oznameni podle
odstavce 1 obchodnikovi s cennymi papiry rozhodmtim, Ze odmita gt organu dohledu
hostitelského statu udaje podle odstavce 2. Poatuto rozhodnuti nenitjpustny opravny
prostedek.

(6) Obchodnik s cennym| papiry, ktery ma orgafmzasloZku umistnou na Guzemi
hostitelského statu, oznaéské narodni bance-a-organu-dehledu-hostitelskéhekazdou
zmeénu ve skuténostech uvedenych v odstavci 2 pism. b) az e) mefjid mésic grede dnem
jejiho provedeni; pokud obchodnik s cennymi papiggmize tuto Ihitu z objektivnich
divodi dodrzet, oznami zénu bez zbyteného odkladu. # posuzovani zién se pouzije
odstavec 3 nebo 5 obdabrCeska narodni banka oznami bez zbytmého odkladu tuto
zménu organu dohledu hostitelského statu.

(7) Ceskd néarodni banka bez zhytého odkladu informuje organ dohledu
hostitelského statu o kazdé &m tykajici se podminek poskytovani nahrad z Gardro
fondu.

(8) Postup podle odstavit 1 aZz 7 se nepouZzije pro obchodnika s cennymi papjr
ktery je bankou.

§22
(1) Obchodnik s cennymi papiry, ktery hodla poskgt investini sluzby
v hostitelském statbez umisini organizé&ni slozky, oznami tuto skuteostCeské narodni
bance.

(2) Oznameni podle odstavce 1 obsahuje
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a) hostitelsky stat, ve kterém obchodnik s cennyapiry hodla poskytovat investii sluzbu,

b) plan obchodnéinnosti obsahujici zejména—druhy—a-rozsah-inweih-sluzebinvestiéni

sluzby, které obchodnik s cennymi papiry hodla poskytoeatzda bude k poskytovani
investiénich sluzeb vyuzivan vazany zastupce

(3) Ceska néarodni banka do 1¢sice ode dne doeni oznameni podle odstavce 1
pieda Udaje uvedené v tomto oznameni organu dohlestitdiského statu—a-infermuje-jej o

| ,|,| I s s 'l I SE 'l F |

(4) Obchodnik s cennymi papiry tze z&it poskytovat investni sluzby
v hostitelském stét jakmile organ dohledu tohoto statu obdrzi ©dské narodni banky
oznameni podle odstavce 1.

(5) Obchodnik s cennymi papiry, ktery poskytujerestini sluzbu na Uzemi

hostitelského statu, oznadéské narodni ban%—a—erganu—elehledu—hes%ﬁelsketwkazdou

zménu ve skuténostech uvedenych v odstavci 2 pism (8skéa narodni banka oznami bez
zbyte¢ného odkladu tuto znénu organu dohledu hostitelského statu.

(6) Postup podle odstavit 1 aZ 5 se nepouZzije pro obchodnika s cennymi papjr
ktery je bankou.

§ 22a

(1) Obchodnik s cennymi papiry niize byt astnikem regulovaného trhu
se sidlem v jinémé¢lenském sta&é Evropské unie, a to b’ s vyuZitim pfistupu do
zahrani¢i nebo prostednictvim své organiz&ni slozky. fast obchodnika s cennymi
papiry na regulovaném trhu se sidlem v jinémélenském sta&€ Evropské unie neni
poskytovanim investénich sluzeb v tomto stak.

(2) Obchodnik s cennymi papiry nidZze byt &astnikem vyparadaciho systému se
sidlem v jiném¢lenském stagé Evropské unie.

§ 23

Ceska narodni banka bez zlyiého odkladu informuje organ dohledu hostitelského
statu o od#ti povoleni kéinnosti obchodnika s cennymi papiry.



Poskytovani investénich sluzeb zahranéni osobou, kterd ma povoleni organu dohledu
jiného ¢lenského statu Evropské unie na uzenGeské republiky

§24
Poskytovani investénich sluzeb prostednictvim organizatni slozky

(1) Zahranini osolg, kterd méa-sidiovjinérilenském-stétEvropské-unie povoleni
organu dohledu—teheto—statjiného ¢lenského statu Evropské uniek poskytovani

in\{estiénl’ch sluzeb (dale jen "domovsky stat") avkteré aagobskytovat investni sluzby
v Ceskeé republice pragtdnictvim organizéni slozky,Ceska narodni banka

a) zasle neprodleénnformaci o tom, Ze obdrZela od organu dohledu @aského statu udaje
tykajici se zamysleného poskytovani invasth sluzeb touto osobouGeské republice,

b) scli do 2 nmesiaa ode dne, kdy obdrzela od organu dohledu domovslsthin Udaje
tykajici se zamysSleného poskytovani invagth sluzeb vCeské republice, inforndai
povinnosti a pravidla jednéni se zakazniky.

(2) Zahranini osoba, ktera ma-sidiovjinélenském-stétEvropské-unie povoleni
organu dohledu—teheto—statjiného ¢lenského statu Evropské uniek poskytovani

investiénich sluzeb, me z&it poskytovat investni sluzby v Ceské republice
prostednictvim organizéni slozky ode dne, kdy jCeska narodni banka &ia informasni
povinnosti a pravidla jednani se zakazniky, nebagdgnuti Ihity podle odstavce 1 pism. b).

) Ceska narodni banka informuje zahtaniosobu, ktera poskytuje investi sluzby
v Ceské republice podle odstavce 2, o kazdérngmnformanich povinnosti a pravidel
jednani se zékazniky.

(4) Postup podle odstavit 1 aZz 3 se nepouZzije pro zahratini osobu postupujici
podle zakona upravujiciho¢innost bank.
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(5) (A Zahranéni osoba, ktera poskytuje investi sluzby v Ceské republice
podle odstavce 2, nebo zahgamiosoba se sidlem v jinéthenském sté& Evropské unie,
ktera je na zaklad jednotné licence podle zvlastniho pravnih@dpisu, ktery upravuje
ginnost bank, oprawma poskytovat ¥ eské republice investii sluzby

a) je povinna vést denik obchodnika s cennymi papirpodle § 13; evidence se vede
ohledné investiénich sluzeb, které uvedena osoba poskytla prdstdnictvim organizaini
slozky,

b) plni informaéni povinnosti obchodnika s cennymi papiry podle tofito zakona
vrozsahu 8§ 16 odst. 2 pism. a) az d), odst. 3 pisa), podle § 16b a podle § 16c;
informace podle § 16 odst. 2 pism. b) az d), pode16b a podle § 16c se uvedou ohlatin
investiénich sluzeb, které uvedena osoba poskytuje pragidnictvim organizani slozky,
piripadné ohledné zakazniki, jimZ se timto zpisobem investni sluzby poskytuji,

c¢) dodrzuje pravidla jednani obchodnika s cennymi gpiry se zakazniky stanovené v §
15 az 15s,

d) pIni povinnosti pro hlaSeni obchodstanovené v § 15t,
e) uchovava dokumenty a zaznamy Afsobem stanovenymyv § 17,
f) pIni povinnosti pii systematické internalizaci stanovené v 8§ 17a azd.

(6) Za poskytovani invesitnich sluzeb prostednictvim organizatni slozky
se povazuje také poskytovani investnich sluzeb prostednictvim vazaného zastupce
se sidlem nebo bydligim v Ceské republice.

§25
Poskytovani investnich sluzeb bez umisini organizatni slozky

(1) Zahranini osobu, ktera ma-sidio-vjinélenském-stétEvropské-unie-gpovoleni
organu dohledu—teheto—statjiného ¢lenského statu Evropské uniek poskytovani

investiénich sluZeb a ktera hodl& poskytovat investsluzby vCeské republice bez umisi
organiz&ni slozky na uzemCeské republiky,Ceska narodni banka informuje neprodlen

o tom, Ze obdrZela od dozorovéhiadu domovského statu Udaje tykajici se zamysleného
poskytovani investnich sluzeb touto osobouGeské republice.

(2) Zahranini osoba, ktera ma-sidio-vjinalenskem-stétEvropské-unie-gpovoleni
organu dohledu—teheto—statjiného ¢lenského statu Evropské uniek poskytovani

investinich sluzeb, rize z&it poskytovat investni sluzby vCeské republice bez umisi
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organiz&ni slozky ode dne, kdyCeskd narodni banka obdrZi od dozorovéhadu
domovského statu udaje tykajici se poskytovanistisrdch sluzeb touto osobou Geské
republice, nebo po uplynuti 1 &ice ode dne, kdy tyto Udaje obdrzel orgdn dohledu
domovského statu.

hodle

(3) Postup podle odstavit 1 a 2 se nepouZije, jestlize zahraéni osoba postupuje
podle zvlaStniho pravniho gedpisu, ktery upravuje ¢innost bank.

(4) Pokud zahranini osoba, ktera ma povoleni organu dohledu jinéhélenského
statu Evropské unie k poskytovani investinich sluzeb a hodla poskytovat investni
sluzby v Ceské republice prosfednictvim vazanych zastupé, ktefi nemaji sidlo nebo
bydlisté v Ceské republice, nize Ceskd néarodni banka poZadat organ dohledu
domovského statu o poskytnuti seznamu takovych vamgch zastupdi. Tento seznam
miaZze Ceska narodni banka uvéejnit zpiasobem umoiiujicim dalkovy piistup.

§ 25a

Zahrani¢ni osoba, ktera ma povoleni organu dohledu jinéhd@lenského statu
Evropské unie k poskytovani investinich sluzeb, niize byt (astnikem regulovaného
trhu, a to bud’ s vyuzitim pFistupu ze zahranéi nebo pros¥ednictvim své organizéni
slozky. (Bast osoby podle ¥ty prvni na regulovaném trhu neni poskytovanim
investiénich sluZzeb vCeské republice.

§ 26
Spoluprace s Komisi Evropskych spokenstvi

(1) Ceska néarodni banka informuje neprodleiomisi Evropskych spot@nstvi
o tom, ze

a) udlila povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry osolsterou ovlada osoba
se sidlem ve st&tktery neniclenskym statem Evropské unie,

b) obchodnika s cennymi papiry ovladla osoba demigle stat, ktery neniclenskym statem
Evropské unie.
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(2) Informace podle odstavce 1 obsahuje Udaje ahadnikovi s cennymi papiry,
0 osokk ovladajici tohoto obchodnika s cennymi papiry apdsobu jejich propojeni.
Informaci podle odstavce Ceska narodni banka zaSle &asré na wdomi Ministerstvu
financi (dale jen "ministerstvo”).

(3) Ceskéa narodni banka informuje ph@stnictvim ministerstva Komisi Evropskych
spol&enstvi o problémech, se kterymi se setkavaji obtitdds cennymi papiry
pii poskytovani investnich sluzeb ve statech, které nejgmnskymi staty Evropské unie.

(4) Ceskéa narodni banka informuje ph@stnictvim ministerstva Komisi Evropskych
spole&enstvi

a) 0 p@tu a druzich fpadi, ve kterych svym rozhodnutim podle § 21 odst. Bitld sclit
organu dohledu jinéhélenského statu Evropské unie daje o obchodnikoegnsymi papiry,
ktery mgl zajem v tomto stét poskytovat investni sluzby prosednictvim organizéni
slozky,

b) o opatenich k naprava sankcich, které ulozila zahrémim osobam se sidlem v jiném
¢lenském stdt Evropské unie v souvislosti s poskytovanim investh sluzeb vCeské
republice.

§ 27
Spoluprace mezi organy dohled&lenskych stati Evropské unie

) Ceska narodni banka poskytne organu dohledu hegétied statu Udaje pebné
pro vykon dohledu nad obchodnikem s cennymi papéynéna

a) Udaje o kazdé vedouci ogobbchodnika s cennymi papiry nebo Udaje o vedoucim
organiz&ni slozky obchodnika s cennymi papiry ugrstna tzemi hostitelského statu,

b) ddaje o kazdé osdpktera ma podil na zakladnim kapitdlu nebo hlasiobapravech
obchodnika s cennymi papiry.

C) Udaje o véazanych zastupcich, které obchodnik smnymi papiry hodla vtomto
hostitelském st&& vyuzivat, pokud o to organ dohledu hostitelskéha&tu pozada.




HLAVA IV

ORGANIZA CNi SLOZKA ZAHRANI CNi OSOBY, KTERA MA SIDLO VE STAT E,
KTERY NENi CLENSKYM STATEM EVROPSKE UNIE A POSKYTUJE
INVESTI CNi SLUZBY V CESKE REPUBLICE

§28
(1) Zahranini osoba, ktera ma §id|o ve gtéktery neniclenskym st@tem Evropské
unie, miZe poskytovat investni sluzby vCeské republice, pokud ma povolérdské narodni

banky k poskytovani investich sluZzeb progtdnictvim organizéni slozky.

(2) Ceskad narodni banka &@d povoleni k poskytovani investiich sluzeb
prostednictvim organizéni slozky, jestlize

a) sidlo i skuténé sidlo Zadatele jsou ve stejnéméstat
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b) Zadatel ma povoleni organu dohledu statu, vektena sidlo, k poskytovani investich
sluzeb, které jsouipdmétem zadosti o povoleni podle odstavce 1,

c) zadatel méa sidlo ve statktery zarduje alespa stejnou ochranu investojako Ceskéa
republika,

d) zadatel je @véryhodny,

e) zadatel zajisti organiaai slozce finaoni prostedky, které odpovidaji rozsahu investch
sluzeb poskytovanych&eské republice a jejichZipod je pfiihledny a nezavadny,

f) navrzeny vedouci organizai slozky je dvéryhodny a odboréaizpisobily,

g) Zadatel dolozi &cné, organizéni a persondlni fedpoklady organizmi slozky
pro poskytovani investnich sluzeb uvedenych v Zadosti,

h) Zadatel dodrzuje kapitalové poZzadavky srovnatelapodle § 9 a 9a,

h) i) Zadatel pedloZzi plan obchodniinnosti organizéni sloZzky podloZzeny realnymi
ekonomickymi kalkulacemi,

B} j) Zadatel informuje&eskou narodni banku o svéasti v zardnim systému, ze kterého
se vyplaceji ndhrady zakazfifk; pokud Zadatel je gastnikem takového systému, dolozZi
zarover vysSi nahrad vyplacenych zakazaik, okruh zakaznik a rozsah jejich majetku

krytych timto zaranim systémemadaetre teritorialni pjisobnosti tohoto zatmiho systému,

P K) Zadatel pedlozi navrh pravidel ob&ztného poskytovani investiich sluzeb a navrh
pravidel jednani obchodnika s cennymi papiry sezdiky, ktera splji pozadavky tohoto
zakona,

K 1) na Zadateli maji kvalifikovanoucast osoby vhodné z hlediska—zdravétaaného a
obezetného vedeni obchodnika s cennymi papirysielem k organizai slozce,

B m) uzké propojeni Zadatele s jinou osobou nebrénhému vykonu dohledu.

(3) Zadost o povoleni k poskytovani investhich sluzeb prostednictvim
organizani slozky Ize podat pouze na formulé, ke kterému jsou prilozeny doklady
oswd¢ujici, Ze Zadatel spiuje podminky uvedené v odstavci 2. Zavazny formufaa
piilohyk nému stanovi provadci pravni predpis.

(4) K vykonu funkce vedouciho organina slozky je teba pedchozi souhla€eské
narodni banky obdolsrpodle § 10Ustanoveni § 10a se pouziji obdolén

) (5) V povoleni k poskytovani inve&tiich sluzeb progtdnictvim organizéni slozky
Ceska narodni banka uvede, které investisluzby je orvganiiani slozka oprawna
poskytovat a ve vztahu ke kterym invéstm nastrajm. Ceska narodni banka tbe
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v povoleni stanovit podminky, které musi orgatidaslozka spinit fed zahajenim povolené
¢innosti nebo dodrZovatipvykonu povolen&innosti. Povoleni se étlje na dobu neditou.

(6) Zahranini osoba, ktera ma sidlo ve staktery neniclenskym statem Evropské
unie, a poskytuje investii sluzby na uzemCeské republiky progtdnictvim organizéni
slozky, oznami Ceské néarodni bance bez zlytého odkladu v3echny zmy
ve skuténostech, na jejichz zakladi bylo udleno povoleni k poskytovani investich
sluzeb prosednictvim organizéni slozky.

(7) Zahranini osoba, kterd ma sidlo ve stdktery neniclenskym statem Evropskeé
unie, a poskytuje investi sluzby vCeské republice pragdnictvim organizéni slozky,

a) dodrzuje srovnatelré kapitalové pozadavky stanovené v 8 9 a § 9a,

b) dodrzuje obdobré pravidla ¢innosti a hospod&eni obchodnika s cennymi papiry
stanovena v § 11a az 17d s vyjimkou povinnosti stavenych v § 16 aZ 16c,

c¢) plni informaéni povinnosti v rozsahu stanoveném v 8 16 odst. 4sm. a) az d), § 16
odst. 3 pism. a) a uvgjiuje informace podle 8§ 16a, § 16b a § 16c; informagmdle § 16
odst. 2 pism. a) az d), § 16b a § 16c se uvedouealmk investiénich sluzeb, které uvedena
osoba poskytuje proskednictvim organizatni slozky, pfipadné ohledné zakazniki, jimz
se timto zpisobem inves#ni sluzby poskytuji.

HLAVA 'V

INVESTI CNi ZPROSTREDKOVATEL

829
Zakladni ustanoveni

(1) Investéni zprostedkovatel je osoba, kterdposkypuje-invastisiuzbupiiimani-a
predavani-pokyitykajicichneni opravnéna poskytovat jinou hlavni investeni sluzbu nez
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investiéni sluzbu uvedenou v § 4 odst. 2 pism. a) nebo gkajici se investinich cennych
papiti nebo cennych pagikolektivniho investovani, avSak

a) nepiijima perézni prostedky nebo investni nastroje zakaznik
b) pokyny gredava pouze

1. bance,

2. obchodnikovi s cennymi papiry,

3. zahranini osolg, ktera ma sidlo ¥lenském st& Evropské unie a jejiz
predmet podnikani odpovidéinnosti rekteré z osob uvedenych v bodech 1 a 2,

4. organizéni sloZce zahratini osoby, kterd mé povoleni podle § 28 odst. 1,
5. investéni spol€nosti,
6. investénimu fondu, nebo

7. zahranini osol& opravréné veejné nabizet a vydavat své cenné papiry
fondu kolektivniho investovani @eské republice.

(2) Cinnqst investinino zprostedkovatele mize vykonavat pouze osoba, ktera je
zaregistrovana Geské narodni banky.







§ 30
Registrace invesi#niho zprostredkovatele

(1) Investiéni zprostredkovatel, ktery je pravnickou osobou, niZe vykonavat
¢innosti uvedené v § 29 odst. 1 pouze statutarnim génem,élenem statutarniho organu,
vazanym zastupcem nebo pomoci zafstnanai.

(2) Investiéni zprostiredkovatel, ktery je fyzickou osobou, nmiZze ¢innosti uvedené
v § 29 odst. 1 vykonavat pouze osoBnvazanym zastupcem nebo pomoci zastnanai.

(3) Ceska narodni banka zaregistruje jako investiniho zprostredkovatele
pravnickou osobu,

a) ktera je obchodni spolé&nosti nebo druzstvem,

b) ktera predlozila potvrzeni svého misté prisluSného spravce da& o tom, Ze nema
evidovany daioveé nedoplatky,

C) jejiz vedouci osoba,
1. dosahla ¥ku 18 let,
2. je plné zpuasobila k pravnim ukoniam,
3. je divéryhodna,
4. ma ukortené stedoskolske vzdlani,

5. ma priméiené znalosti a zkuSenosti vrozsahu vykonwinnosti
investiéniho zprostiredkovatele,

6. je osobou vhodnou z hlediskaadného a obeketného poskytovani
investiénich sluzeb invesinim zprostiedkovatelem, u kterého ma
vykonavat funkci vedouci osoby; pedevSimiadnému vykonu funkce
nebrani jeji profesni, podnikatelska nebo jina obdbna ¢innost, zejména
¢innost u osoby s obdobnym fedmétem podnikani,

d) u jejichZz vedoucich osob nenastala skuteost, ktera je prekdzkou provozovani
Zivnosti podle zakona, ktery upravuje zivnostensk@odnikani,

e) kterd ma prihledny a nezavadny fivod zakladniho kapitalu,

f) jejiz uzké propojeni sjinou osobou nebrani &nnému vykonu dohledu nad
investiénim zprostredkovatelem; pfi Uzkém propojeni s osobou, ktera ma sidlo nebo
skute¢né sidlo ve stat, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie, nes#ji pravni iad
takového statu a zfisob jeho uplatiovani wetné vymahatelnosti prava branit i€¢innému
vykonu dohledu nad invest€nim zprostiredkovatelem.
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(4) Ceska narodni banka zaregistruje jako investiniho zprostedkovatele
fyzickou osobu,

a) ktera dosahla ¥ku 18 let,
b) kter& je plné zpiasobila k pravnim tkoniam,

C) u niZz nenastala skuténost, ktera je pfekazkou provozovani zZivnosti podle zékona,
ktery upravuje zivhostenské podnikani,

d) ktera je divéryhodna,

e) ktera piedlozila potvrzeni svého misté prislusného spravce da# o tom, Ze nema
evidovany daiové nedoplatky,

f) ktera ma ukonéené stedoSkolské vzdlani,

g) kterd& ma priméiené znalosti a zkuSenosti v rozsahu vykonginnosti investiéniho
zprostiedkovatele,

h) ktera je osobou vhodnou z hlediska&adného a obeketného poskytovani investinich
sluzeb investéniho zprostredkovatele; predevsim Fradnému poskytovani investinich
sluZzeb nebrani jeji profesni, podnikatelska nebo fia obdobnaéinnost, zejménacinnost
u osoby s obdobnym pedmétem podnikani.

(5) P¥i posuzovani skuténosti podle odstavce 3 pism. ¢) bodu 5 a odstavcpigdm.
g) vezme Ceskd néarodni banka v (vahu zejména rozsah pravomocepojenych
s vykonem funkce nebdinnosti, organizatni usparadani investiéniho zprostredkovatele
a jeho celkové personalni fedpoklady.

(6) Zadost o registraci inves#niho zprosttedkovatele Ize podat pouze na
formula¥i, ke kterému jsou priloZzeny doklady os¥déujici, Ze Zadatel spiuje podminky
uvedené v odstavcich 3 a 4. Zavazny formul& a prilohy k nému, véetné priloh
prokazujicich divéryhodnost podle odstavce 3 pism. c) bod 3 a odstavé pism. d),
stanovi provadéci pravni piredpis.

(7) Ceskad néarodni banka do 30 di ode dne dorweni Zadosti Zadatele
zaregistruje a vyda mu o tom os¥déeni. Pokud Zadatel nedolozi splmi podminek
podle odstavce 3 nebo 4Ceska narodni banka v této Iité zahaji spravni ¥izeni a
rozhodne, Ze se Zadost o registraci zamitd, nedoldiz Zadatel splréni uvedenych
podminek ani v tomto¥izeni.

(8) Ceska narodni banka zrusi registraci, jestlize invegni zprostiedkovatel
pisemre o jeji zruSeniCeskou narodni banku pozada.

§31

Osoba, kteraiebira pokyny od invesiniho zprostedkovatele [§ 29 odst. 1 pism. b)],
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a) informuje investiniho zprostedkovatele podrokina pravdi¢ o investénich nastrojich,
jichz se tykaji pokyny fijimané a pedavané invesinim zprostedkovatelem,

b) poskytne pdtbnou sotinnost i zajiS&ni odbornosti osob podle § 30 odst. 2 a 3,

c) informuje investiniho zprostiedkovatele neprodléno kazdé zrmn¢ v informacich
poskytnutych podle pismene a).

§32
Povinnosti investiniho zprostedkovatele

§32
Povinnosti investiniho zprostiredkovatele

(1) Investiéni zprostiedkovatel je povinen poskytovat investini sluzby
s odbornou pé&i. VynaloZzeni odborné pée predevSim znamena, Ze investii
zprostredkovatel jedna kvalifikované, ¢estné a spravedli® a v nejlepSim zamu
zakazniki, zejména plni povinnosti podle této hlavy.

(2) Na investtniho zprostredkovatele se pi ¢innosti podle 8§ 29 odst. 1 vztahuji
obdobné ustanoveni tohoto zakona upravujici odbornost osqQb pomoci kterych
obchodnik s cennymi papiry vykonéava svéinnosti (8 14 a § 14a).
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(3) Na investtniho zprostredkovatele se pi ¢innosti podle § 29 odst. 1 vztahuji
pirimérené ustanoveni 8 15a az 15r upravujici povinnosti ip jednani se zakazniky;
ustanoveni 8§ 15 odst. 3 a 4 plati obdokn

(4) Kzajisténi obezetného poskytovani investinich sluzeb investini
zprostiedkovatel vzhledem k povaze a rozsahu poskytovanystuzeb zavede a udrzuje

a) organizani usparadani siradnym, prihlednym a ucelenym vymezenintinnosti a
S nimi spojenych pisobnosti a rozhodovacich pravomoci,

b) Fadné administrativni postupy zahrnujici zejména sy@m vnitini komunikace
a pravidla pro vyrizovani stiznosti a reklamaci zakaznik, kteii nejsou profesionalnimi
zakazniky,

C) postupy pro zji¥ovani arizeni s¥etu zajmia mezi investénim zprostfedkovatelem,
véetné jeho vedoucich osob, vazanych zastufpca zaméstnanai, ajeho zakazniky ¢i
potencialnimi zakazniky nebo jeho zakaznikyi potencialnimi zdkazniky navzéjem,

d) kontrolni a bezp&nostni opateni pfi zpracovani a evidenci informaci,

e) pravidla vniténi kontroly zahrnujici prabéZznou kontrolu dodrZzovani pravnich
povinnosti a povinnosti plynoucich z vnitnich piedpisi investiéniho zprostiredkovatele.

(5) Investiéni zprostiredkovatel vede evidenci fjatych a piedanych pokyni
tykajicich se investénich nastroji; investiéni zprostiredkovatel je pro ely vedeni této
evidence opravrén vést rodnacisla zakazniki.

(6) Investiéni zprostredkovatel uchovava dokumenty tykajici se poskytnuté
investiéni sluzby Wetné zaznami v evidenci podle odstavce 5 a zaznamy komunikace s
zakaznikem tykajici se poskytnuté inveséni sluzby a s potencialnim zakaznikem
nejméné po dobu 5 let od okamziku poskytnuti investini sluzby nebo provedeni
obchodu. To plati i pro osobu, jejiz registrace by zruSena nebo jejiho pravniho
nastupce. Zaznamy zavazkového vztahu,éetné smluvnich podminek, tykajiciho se
pozadované investini sluzby investiéni zprostiredkovatel uchovava po celou dobu trvani
zavazkového vztahu; ¥ta prvni a druhd tim neni dotena.

(7) Investiéni zprostredkovatel informuje Ceskou narodni banku o
a) druzich a rozsahu poskytnutych sluzeb,
b) obchodech, které uzaiel nebo obstaral, a to v rozsahu podle odstavce 5,
c) zménach ve skuténostech, na jejichz zaklad ziskal opravréni k ¢innosti investiéniho
zprostiedkovatele; informace o zminach vedoucich osob musi prokazovat spni
podminek podle § 30 odst. 3 pism. b) a c),

d) finanéni situaci a vysledcich hospodaeni,

e) plnéni pravidel podle odstavce 4,
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f) osobach s Uzkym propojenim.
(8) Provadéci pravni predpis stanovi
a) rozsah plréni povinnosti podle odstavi 3 a 4,
b) nalezitosti a zpisob vedeni evidence podle odstavce 5,
c) obsah a zjisob uchovavani dokumeni a zaznanma podle odstavce 6 a
d) rozsah, formu, zpisob, strukturu, periodicitu a lhity plnéni informaéni povinnosti
podle odstavce 7.
HLAVA VI

VAZANY ZASTUPCE

§ 32a
Zakladni ustanoveni

(1) Vazany zastupce je fyzickd nebo pravnickd osob&tera je opravnéna na
zakladé pisemné smlouvy se zastoupenym jeho jménem

a) zaridit, a popripadé i uzawit, obchody tykajici se hlavni investini sluzby podle § 4
odst. 2 pism. a) nebo h), pokud je zastoupeny k jeh poskytovani opravren,

b) poskytovat investiéni sluzbu podle § 4 odst. 2 pism. e),

C) propagovat investéni sluzby, které je zastoupeny opravén poskytovat.
(2) Zastoupenym se v tomto zakahrozumi

a) obchodnik s cennymi papiry,

b) osoba, ktera ma povoleni organu dohledu jinéh@&lenského sté:[u Evropské unie
k poskytovani investénich sluzeb, pokud poskytuje investini sluzby vCeské republice,

c) zahraniéni osoba, ktera ma sidlo ve stét ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie a
ktera poskytuje investiéni sluzby vCeské republice proskednictvim organizani slozky,

d) investi¢ni zprostiredkovatel.

zékaznika.

(4) Vazany zastupce, ktery je fyzickou osobou, @Ze vykonavat ¢innost podle
odstavce 1 pouze osolén nebo pomoci zardstnanai. Vazany zastupce, ktery je
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pravnickou osobou, maze vykonavat ¢innost podle odstavce 1 pouze statutarnim
organem,¢lenem statutarniho organu nebo pomoci zadstnanai.

(5) Za poskytovani invesi¢nich sluzeb vazanym zastupcem odpovida zastoupeny.
Za Skodu zpisobenou vazanym zastupcem i vykonu jeho ¢&innosti odpovida
zastoupeny. Zastoupeny ma za Skodu agobenou vazanym zastupcem postih.

(6) Vazany zastupce je povinen i vykonu ¢innosti podle odstavce 1 siit
zakaznikovi nebo potencialnimu zakaznikovi Udaje osol® zastoupeného, jehoz jménem
jedna.

(7) Na vztah mezi vazanym zastupcem a zastoupenyrne $ouZziji ustanoveni
obchodniho zékoniku upravujici smlouvu o obchodninzastoupeni.

§ 32b
Pozadavky na vazaného zastupce

(1) Vazany zastupce nize ¢innost podle § 32a odst. 1 vykonavat pouze pro jedn
osobu, kterou miZe byt pouze zastoupeny.

(2) Vazanym zastupcem, ktery je fyzickou osobu, aedouci osobou vazaného
zastupce nize byt pouze osoba, ktera

a) dosahla ¥ku 18 let,
b) je pIné zpisobila k pravnim Ukoniam,

C) U niZ nenastala skuténost, ktera je prekazkou provozovani zZivnosti podle zéakona,
ktery upravuje zivhostenské podnikani,

d) sphiuje podminky neslwitelnosti funkci podle odstavce 3.

(3) Vazanym zastupcem nesmi byt
a) obchodnik s cennymi papiry, osoba, kterA& ma poleni organu dohledu jiného
¢lenského statu Evropské unie k poskytovani investich sluzeb, pokud poskytuje
investiéni sluzby vCeské republice, zahranini osoba, kterd ma sidlo ve stét ktery neni
¢lenskym statem Evropské unie a ktera poskytuje inw&i¢éni sluzby vCeské republice
prostiednictvim organizaini sloZzky a investéni zprostiedkovatel,
b) vedouci osoba osoby uvedené v pismenu a),
c) zamgstnanec osoby uvedené v pismenu a),

d) spolenik obchodnika s cennymi papiry,

e) spolénik nebo¢len investiéniho zprostiredkovatele.

§ 32c
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Zapis a vymaz

(1) Vazany zastupce zastoupenéhoirhe za&it vykonavat ¢innost podle § 32a odst.
1 ode dne zépisu do seznamu véazanych zastip&€eska narodni banka vede seznam
vazanych zastup@ obchodnika s cennymi papiry a zahraréni osoby, ktera ma sidlo ve
staté, ktery neni €lenskym statem Evropské unie a ktera poskytuje invai¢ni sluzby
v Ceské republice proskednictvim organizatni slozky, seznam vézanych zastujic
investiéni spolenosti a seznam vazanych zastugadnvestiéniho zprostredkovatele.

(2) Zadost podle odstavce 1 podava zastoupeny; véiazastupce je povinen
poskytnout zastoupenému patebné doklady a sotinnost.

(3) Ceska narodni banka zapiSe vazaného zastupce do Bpovnich dni ode dne
doruéeni zadosti o zapis do seznamu vazanych zastiipca vyda mu o tom
prostiednictvim Zadatele os¥déeni.

(4) Do seznamu podle odstavce 1 se uvedou
a) Udaje o osoB vazaného zastupce s vyjimkou rodnéhéisla,
b) Udaje o osolé zastoupeného,

c) které ¢innosti podle § 32a odst. 1 je vazany zastupce opr&n vykonavat a ve vztahu
ke kterym investiénim nastrojam.

(5) Ceskd narodni banka Zadost podle odstavce 2 nezkouma hlediska
pravdivosti ¢ piesnosti informaci v ni obsaZenych. Cesk&d nérodni banka
nepirezkoumava spléni podminek pro zapis vazaného zastupce do seznamu.

(6) Zastoupeny, pro kterého ma vazany zastupce vyet nebo vyviji ¢innost podle
§ 32a odst. 1,

a) owruje spravnost Udaj uvedenych v Zadosti o zapis vazaného zastupce azrsamu
a plnéni podminek uvedenych v § 14 odst. 2 a § 32b,

b) zavede pravidla kontroly ¢innosti vazanych zastupd, ktery ovéruje radny vykon
¢innosti vdzaného zastupce podle 8§ 32a odst. 1, zéma dodrzovani pravidel jednani
se zakazniky,

C) prijme opatfeni, ktera zajisti, Ze vykon jinééinnosti nez uvedené v § 32a odst. 1
vazanym zastupcem, neohrozfadny vykon €innosti uvedené v § 32a odst. 1 vazanym
zastupcem,

d) bezodkladré oznami Ceské narodni bance, 7e zavazkovy vztah podle § 3adst. 1
zanikl.

(7) Ceska narodni banka provede vymaz vézaného zastupee seznamu, pokud
obdrzi oznameni podle odstavce 6 pism. d).
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(8) Zadost o0 zapis do seznamu vazanych zastdplze podat pouze na formuldi, ke
kteremu jsou prilozeny doklady osdéujici, Ze vazany zastupce a jeho vedouci osoba
sphiuji podminky uvedené v § 14 odst. 2 a § 32b. Zavaziiormular a prilohy k nému
stanovi provadéci pravni piredpis.

§ 32d
Okamzita vypovéd’

(1) Zastoupeny je povinen okamzit vypovédét zavazkovyvztah podle § 32a odst. 1,
pokud zjisti, Ze vazany zastupce nebo vedouci osob@zaného zastupce nesflje
podminky uvedené v 8 14 odst. 2 nebo § 32b; da@enim vypowdi zastoupeného ukotit
smluvni vztah vazanému zastupci, tento zavazkovy tah zanika.

(2) Vazany zastupce je povinen okamiitvypovédét zavazkovy vztah podle § 32a
odst. 1, pokud prestane sphiovat podminky uvedené v 8 14 odst. 2 nebo § 32b;
doruéenim vypowdi zastoupenému, tento zavazkovy vztah zanika. Powviost podle ety
prvni ma vazany zastupce i v pipadé, kdy podminky uvedené v 8§ 14 odst. 2 nebo § 32b
pirestane sphovat jeho vedouci osoba.

(3) Vazany zastupce nema pravo na provizi za ukonyskute¢néné po dobu trvani
zavazkového vztahu podle § 32a odst. 1 v dibkdy vazany zastupce nespbval
podminky uvedené v § 14 odst. 2 nebo § 32b.

(4) V pripadech, kdy je zavazkovy vztah uko#en podle odstavé 1 nebo 2, pravo
na odskodréni podle ustanoveni obchodniho zakoniku upravujicmlouvu o obchodnim
zastoupeni vdzanému zastupci nevznika.

CAST TRETI
VEREJNA DRAZBA CENNYCH PAPIR U
833

(1) Organizovat vi@jné drazby cennych papimiZze pouze obchodnik s cennymi
papiry, ktery ma povoleni k poskytovani invéstisluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. b)
nebo zahrani&ni osoba, kterd ma povoleni k poskytovani této ing#iéni sluzby (dale jen
"drazebnik cennych pagf).

(2) Na veejnou drazbu cennych papise vztahuje fiméirerg zvlastni pravni fedpis
upravujici véejné drazby, pokud tento zakon nestanovi jinak.

(3) Pravidla organizovani ¥né drazby cennych papiupravi drazebnik cennych
papii drazebninfadem.

(4) Drazebniad a kazdou jeho zmu schvalujeCeska narodni banka. JestliZeska
narodni banka neodesle Zadateli do 30 dde dne dorteni Zadosti o schvaleni drazebniho
fadu nebo jeho zémy rozhodnuti o této zadosti, proti kterému l|ze giobzklad, plati,
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Ze drazebnitdd nebo jeho zéma byly schvaleny. Pokud jdzeni o Zadosti ie@rusSeno,
tato Inita nelgzi.

(5) P nedobrovolné viejné drazb investtnich cennych papirje pro zjiséni ceny
piredmétu drazby nutné zpracovat znalecky posudek podlésiniho pravniho fedpisu
upravujiciho vykon znalecké&nnosti; nepesahuje-li nejnizsi podagastku 100 000 K Ize
znalecky posudek cenygumétu drazby nahradit zapisem o odhadu cefgdpetu drazby
podle zvlastniho pravnihagdpisu upravujiciho wejné drazby. Drazebnik ukggni znalecky
posudek nebo zapis o odhadu cengspipem umoiujicim dalkovy pistup po dobu nejmén
jednoho roku. Drazebnik zasle drazebni vyhlaSkaloléci cenu fedmetu drazby ve lhtach
stanovenych podle zvlastniho pravnihtedpisu upravujiciho vejné drazby takéeské
narodni bance .

(6) Jestlize pednttem veéejné drazby cennych papije zaknihovany cenny papir,
zaregistruje osoba vedouci evidenci cennych pagigchod cenného papiru na vydraZzitele
k okamziku piklepu na zaklagl potvrzeni o nabyti vlastnictvi naikaz drazebnika nebo
vydrazitele. V pipact listinného cenného papiru nad draZzebnik vyzrié na zéklad
potvrzeni o nabyti vlastnictviigchod cenného papiru na vydrazitele k okamziiklgpu.

(7) Jestlize jsou iedmitem vdejné drazby cennych papilistinné cenné papiry
zngjici na dorditele a drazebnik cennych papinezna vlastnikyéthto cennych papir
drazebnik nema povinnost zaslat vlasinikdrazebni vyhlasku a jiné pisemnosti.

(8) Nedobrovolnou v&jnou drazbu cennych pafie mozno proveést téz,

a) pokud navrhovatel prokaze, Ze vlastnik cennéhpirp je v prodleni s ipvzetim,
piedloZenim nebo odevzdanim listinného cenného papiestoZze byl upozoim na mozny
prodej cenného papiru v dr&Zimebo

b) pokud nenfadre a Was spldna pohledavka zaji&a zastavnim pravem k cennému papiru
podle zvlastniho pravnihdgdpisu upravujiciho cenné papiry.

(9) Ustanoveni tétocasti se Fimérené pouZiji téZz na jiné druhy investiénich
nastroji nez cenné papiry, pokud z povahyéci neplyne jinak.
CAST CTVRTA

VEREJNA NABIDKA INVESTI CNIiCH CENNYCH PAPIR U A PROSPEKT
CENNEHO PAPIRU

HLAVA |
VEREJNA NABIDKA INVESTI CNiCH CENNYCH PAPIR U

834
Zakladni ustanoveni

(1) Veejnou nabidkou investiich cennych papir (dale jen "véejna nabidka")
se rozumi jakékoli sdeni SirSimu okruhu osob obsahujici informace o izeabych
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investiénich cennych papirech a podminkach pro jejich naktgré jsou dostataé k tomu,
aby investor &inil rozhodnuti koupit nebo upsat tyto investi cenné papiry.

(2) Pro wely ustanoveni tohoto zakona ae@é nabidce, prospektu cenného papiru a
0 podminkach proijjeti cenného papiru k obchodovani negulovaném eficidtrim-trhu se
rozumi

a) kapitalovymi cennymi papiry inve&ti cenné papiry podle § 3 odst. 2 pism. a)
a prevoditelné cenné papiry oprayici k nabyti &chto invesitnich cennych papir jsou-li
tyto prevoditelné cenné papiry vydany stejnym emitentetvo nemitentem nalezejicim do
skupiny ovladané stejnou ovladajici osobou (dale fjstejnd skupina") jako emitent
investenich cennych papir které maji byt fevodem ziskany,

b) dluhovymi cennymi papiry investii cenné papiry, které nejsou kapitalovymi cennymi
papiry,
c) nabidkovym programem plan naipzZné nebo opakované emitovani—zastupitelnych

dluhovych cennych pagir v¢etrg opcnich listi, jinych warrantd a obdobnych cennych
papit na tyto dluhové cenné papiry, weném emisnim obdobi,

d) kvalifikovanym investorem

1. osoba podle § 2a odst. 1 pism. a) a b) nebo zahigni osoba s obdobnym
piredmétem podnikani,

2. osoba podle § 2a odst. 1 pism. c) nebo zahré&rii osoba s obdobnym
piredmétem podnikani,

3. o0soba, jejiz rozhodujici ¢innosti je nabyvani ®asti na jinych
spolenostech,

4. finanéni instituce podléhajici dohledu (§ 151),
5. osoba podle § 2a odst. 1 pism. n) az p),

5 6. pravnicka osoba, ktera podle posledni-agpiczpravy-nebo-keonselidevané
wredni-zpravyudetni zawrky nebo konsolidované @etni zawrky spliuje

alespa dvé ze ti kritérii, kterymi jsou celkova vysSe aktiv odpowgjtti ¢astce
vySSi nez 43 000 000 EURIisty raeni obrat odpovidajictastce vyssi nez 50
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000 000 EUR a @meérny paiet zaméstnané v hospodéském roce 250 nebo
vice,

6 7. jina pravnicka osoba, ktera je na svou zadoss&@mmCeskou narodni
bankou nebo organem dohledu jinéblenského statu Evropské unie do
seznamu kvalifikovanych investgr

7 8. fyzicka osoba, ktera splje alespa dw¢ ze & stanovenych kritérii a ktera
je na svou Zadost zapsafzskou narodni bankou nebo organem dohledu
jiného ¢clenského statu Evropské unie do seznamu kvalifikgeh investoi;
kritérii jsou provedeni—transakabchodi znané velikosti na regulovanych
trzich -eennyeh—papir se sidlem Wlenském sta&é Evropské unie v
uplynulych 4 kalendéich c¢tvrtletich s pémérnou cetnosti nejmén 10
transakei obchodi za ctvrtleti, velikost obhospodavaného majetku v
investenich nastrojich vySsi neéstka odpovidajici 500 000 EUR a pracovni
zkuSenost ve finamim sektoru v odborné pozici vyzadujici znalost

investovani do investinich nastraj v délce nejméhjednoho roky

€) cennymi papiry emitovanymi piibézné ¢i opakované cenné papiry stejného druhu
vydavané postuprié nebo nejméré ve dvou emisich v piibéhu 12 mésiai.

(3) Ustanoveni tohoto zakona oremé nabidce a o prospektu cenného papiru se
s vyjimkou uvedenou v odstavci 4 nevztahuji na

a) dluhové cenné papiry emitované
1. ¢lenskym statem Evropské unie,
2. ¢lenskym statem federace, ktera&lenskym statem Evropské unie,
3. lzemnim samospravnym celkémnského statu Evropské unie,

4. Ceskou narodni bankou, jinou centralni banktenského statu Evropské
unie nebo Evropskou centralni bankou,

5. mezinarodni organizaci, jejimdenem je alespo jeden ¢lensky stat
Evropské unie,

b) podily na kapitalu centralni banklenskéeho statu Evropské unie,

c) cenné papiry nepodnéimé a neodvolatekh zarwenéclenskym statem Evropské unie nebo
jeho uzemnim samospravnym celkem,

d) cenné papiry emitované neziskovou organizadskani progedki potrebnych k dosazeni
jejiho neziskovéhodelu,

e) dluhove cenne papiry emltovaneumne cl opakovaré bankeu—zahraém—esebeu—s

ebdebnym—bed#etem—pedn#e&nosobou podle § 2a odst 1 plsm a) a b) nebo zahrém

osobou s obdobnym pedmétem podnikani, které
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1. nejsou poiizené nebo vyinitelné,

2. neopraiiuji k nabyti jiného druhu cenného papiru s vyjimkoponu,
3. nejsou spojeny s derivatem,

4. predstavuji pravo na vraceni vkladij@eho bankou,

Ee.p j7s)ou kryty systémem poj&ti vkladi podle prava Evropskych spoénstvi,

*27) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 94/19/ES ze dn@0. kwétna 1994 o systémech pojishi
vkladi, ve zréni smérnice Evropského parlamentu a Rady 2005/1/ES.

f) dluhove cenne papiry emltovaneulpézne cI opakovalé banke—u—zah#aém—esebeu

s—ebdebnym—i&d#etem—peémkanosobou podle § 2a odst 1 plsm a) a b) nebo zalhnrﬁn

osobou s obdobnym pedmétem podnikani, které

1. nejsou poidzené nebo vysnitelné,
2. neopraiiuji k nabyti jiného druhu cenného papiru,
3. nejsou spojeny s derivatem,

4. maji celkovou prodejni cenu nebo emisni kurBinigzéastka odpovidajici
50 000 000 EUR; tatdastka se vypiitava za cenné papiry nabizené &fgghu
12 mesial,

g) cenné papiry, jejichz celkovd—nabizepéodejni—cena—nebo—emisni—kutzodnota
protipln éni negesahne&astku odpovidajici 200 000 EUR; tatastka se vyp@itava za cenné
papiry nabizené v fipchu 12 nésiai,

h) nezastupitelné kapitalové podily, jejichz hlamnicelem je zajistit drziteli prdvo obyvat
byt nebo jiny druh nemovitosti, u kterych nelze iypgbrodat, aniz by doslo ke vzdani se
tohoto prava,

i) dluhopisy emitované opakovarivérovymi institucemi ve Svédském kralovstvi, jejichz
hlavnim &elem je poskytovani hypateich Uwra, za gedpokladu, Ze tyto dluhopisy jsou
ze stejné emise, jsou emitovany k neomezenému jprodaibéhu uritého emisniho obdobi,
jejich podminky se v m@ibéhu emisniho obdobi nezmi a ¢astky odvozené z emiséchto
dluhopigi jsou v souladu se spéknskou smlouvou emitenta umdsany do aktiv
zaji’ujicich dostaténé kryti zavazk vyplyvajicich z cennych pargir

(4) U cennych papiruvedenych v odstavci 3 pism. a), c), f) a gzmemitent nebo
osoba, kterd hodla igjr¢ nabizet cenné papiry nebo kterda Zad&imtp cenného papiru
k obchodovani na—eficialrimegulovanémtrhu, rozhodnout o tom, Ze vyhotovi prospekt a
uveejni ho v souladu s timto zakonem.

nadpis vypusen
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§35
Povinnost uveejnit prospekt

(1) Verejre nabizet investni cenné papiry fite jen osoba, kterd nejpaid
na p@atku veejné nabidky uvejni prospekt cenného papiru (dale jen "prospeitivaleny
Ceskou nérodni bankou (8§ 36c) nebo—zakrim—organem—dohledorganem dohledu

jiného ¢lenského statu Evropskeé unig€§ 36f).
(2) Povinnost uviejnit prospekt neplati pro nabidku cennych papir
a) ugenou vyhradé kvalifikovanym investaim,

b) ukenou omezenému okruhu osob, ktery v Zadndemském statu Evropské unie
nedosahuje pitu 100, nepditaje v to kvalifikované investory,

e

odpovidajici 50 000 EUR, nebo

d) jejichZz jmenovita hodnota nebo cena za 1 kuogea alespb castce odpovidajici 50 000
EUR.

(3) Povinnost uviejnit prospekt neplati pro ¥&nou nabidku

a) cennych papir nabizenych v souvislosti s nabidkoieyzeti vyngnou za jiné cenné
papiry, pokud je doten Ceské narodni bance a je k dispozici-v-sidle—enrsitadtesatim
nabidky dokument, o kterém rozhodiigeska narodni banka, Ze obsahuje Gdaje rovnocenné
udafim v prospektu; jestliz€eska narodni banka neodesle emitentovi do 15 préciowri

ode dne dorteni dokumentu rozhodnuti o tomto dokumentu, plei,udaje povaZuje za
rovnocenné udam v prospektu; pokud jgzeni o dokumentuipruseno, tato fita nelzi,

b) cennych papir nabizenych v souvislosti -gegreneu-spelénesti-fizi, pokud je dorten
Ceské néarodni bance a je k dispozici-vsidle—erdtadresatim nabidky dokument, o

kterém rozhodn& eska narodni banka, Ze obsahuje Gdaje rovnocerajémiady prospekiu;
jestlize Ceska narodni banka neode$le emitentovi do 15 pnéciovdri ode dne dorteni
dokumentu rozhodnuti o tomto dokumentu, plati, d@aj&l povazuje za rovnocenné daajv
prospektu; pokud jdzeni o dokumentuipruseno, tato lita nekzi,

c) akcii nabizenych bezuplgtmiosavadnim akciondm a akcii rozdlovanych jako forma
dividendy, jde-li o akcie stejného druhu jako aka@aenichz jsou takové nepé&tité dividendy
vyplaceny, pokud je dotenCeské narodni bance a je k dispozici-v-sidle-enst@mitesatim
nabidky dokument obsahujici udaje ogbo a druhu akcii atvody a podrobnosti nabidky,

d) cennych papir vydanych zamstnavatelem, jehoz cenné papiry jsou jifjapy

k obchodovéni na regulovaném trise sidlemv ¢lenském sta€ Evropské unie nebo
spole&nosti jim ovladanou nebo jeho ovladajici nebo spmisti ovladanou stejnou osobou
jako zamgstnavatel, a nabizenych sasnym nebo byvalym zamstnaném nebo vedoucim
osobam zawstnavatele, jde-li 0 cenné papiry stejného drulko jeenné papiry ipaté k
obchodovani na regulovaném trea sidlem Wlenském sta¥ Evropské unie a pokud je
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dorusen Ceské narodni bance a je k dispoziciv-sidle-erdtadtesatim nabidky dokument
obsahujici tdaje o ptu a druhu cennych pafiia divody a podrobnosti nabidky, nebo

e) akcii vydavanych vysmou za jiné jiz vydané akcie stejného druhu, pokodnedochazi
ke zvySeni zakladniho kapitalu.

(4) Nasledny prodej cennych papikteré byly pednttem nabidky podle odstavce 2,
se povazuje za samostatnou nabidku. Je-li naskeaviegeni viiejnou nabidkou, podléha tato
nabidka povinnosti u¥ejnit prospekt, pokud tento zakon nestanovi jinak.

HLAVA Il
PROSPEKT CENNEHO PAPIRU

§ 36
Obsah prospektu cenného papiru

(1) Prospekt musi obsahovat veSkeré udaje, ktetevighledem ke konkrétni povaze
emitenta a cennych papjrkteré jsou viejné nabizeny nebo ohledmichz je Zadano origeti
k obchodovani na-eficidlrimegulovanémtrhu se sidlem Wlenském sta¥ Evropské unie
nezbytné pro investory k zasenému posouzeni nabizeného cenného papiru a priéiw s
spojenych, majetku a zavagkfinanini situace, zisku a ztrat, budouciho vyvoje podmika
finanéni situace emitenta &ipadre treti osoby zartujici se za splaceni cennych péapuéle
jen "rwitel™). Prospekt musi byt formulovan srozumitglzpisobem umoiujicim snadnou
analyzu.

(2) Prospekt obsahuje Udaje o emitentovi a cennapiry ktery mé byt wejne
nabizen neboipat k obchodovani na—eficialrimregulovaném trhu se sidlem Wlenském
staté Evropské unie a shrnuti prospektu. Prospekt nemusi obsahovaut$hprospektu,
jestlize je Zzadano orjpeti dluhového cenného papiru, jehoz jmenovitanooa nebo cena za 1
kus se rovna alespocastce odpovidajici 50 000 EUR, k obchodovani -na&iddifiim
regulovanémtrhu se sidlem Wlenském sta& Evropské unie

(3) Udajé™® v prospektu mohou byt uvedeny formou odkazu narjed vice
dokument difve nebo sotasré uverejrénych a schvélenyckeskou néarodni bankou nebo
uveirejnénych a zaslanychCeské narodni bance podl€asti osmé nebma dokument podle
8 120 odst. 6. Prospekt odkazuje pouze na nejakjgaddokumenty, které musi byt iegné
dostupné po celou dobu wegeni prospektu, a obsahuje seznam odfkaz

28 Narizeni Komise (ES)E. 809/2004 ze dne 29. dubna 2004, kterym se provéiérnice Evropského
parlamentu a Rady 2003/71/ES, pokud jde o Udaje ohZené v prospektech, Upravu prospekt, uvadéni
Udaji ve formé odkazu, zvéejiovani prospekii a Skeni inzerati, ve zréni narizeni Komise (ES)¢.
1787/2006 &. 211/2007.

(4) Shrnuti prospektu obsahuje srozumitelfiormulované stréné zakladni
charakteristiky a rizika emitenta cenného papipiipadného rtitele v jazyce, ve kterém byl
prospekt vyhotoven. Pro shrnuti prospektu nelzezipgoostup podle odstavce 3. Shrnuti
prospektu obsahuje upozém, Ze

a) predstavuje Gvod k prospektu,
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b) rozhodnuti investovat do cennych padiy melo byt zaloZzeno na tom, Ze investor zvazi
prospekt jako celek,

C) v pripack, kdy je u soudu vznesena Zaloba, tykajici setlaagdenych v prospektu, e
byt Zalujici investor povinen nést néklady rfakbad prospektu, vynaloZzenéed zahajenim
soudnihaizeni, nebude-li v souladu s pravninegpisy stanoveno jinak,

d) osoba, ktera vyhotovila shrnuti prospektetw jeho gekladu, je odpotdna za spravnost
Gdaji ve shrnuti prospektu pouze ¥gad, Ze je shrnuti prospektu za¥fidi nebo nefesné
pii spol&ném vykladu s ostatniniastmi prospektu.

(5) Prospekt vyhotovuje emitent, nebo osoba, kigkéd umyslu vejré nabizet cenné
papiry nebo ktera zada dijpti cenného papiru k obchodovani -ra—eficidlmagulovaném
trhu se sidlem Wlenském staé Evropské unie nebo organizator regulovaného trhu,
ktery ma v amyslu sam gFijmout cenny papir k obchodovani na jim organizovagm
regulovaném trhu bez souhlasu emitentaMa-li v umyslu véejné nabizet cenné papiry
Zada-li o pijeti cenného papiru k obchodovani -ra—eficidregulovaném trhu se sidlem
v ¢lenském sta€ Evropské unie vice osob spot@¢, vyhotovuji prospekt tyto osoby
spoleng; je-li vSak jedna zéchto osob emitentem, vyhotovuje prospekt emitent.

(6) Prospekt Ize vyhotovit jako jednotny dokumeaba jako slozeny ze samostatnych
dokument.. Prospekt sloZzeny ze samostatnych dokutneet ali na registrani dokument,
doklad o cenném papiru a shrnuti prospektu. Registdokument obsahuje Udaje tykajici se
emitenta. Doklad o cenném papiru obsahuje Udagnoé&n papiru, ktery je k¥gné nabizen
nebo ma byt fijat k obchodovani na—eficialrimegulovaném trhu se sidlem Wlenském
staté Evropskeé unie

(7) Emitent, ktery jiz ma registtai dokument #ive schvalenyCeskou narodni
bankou, niZze @i verejné nabidce nebo profijeti cenného papiru k obchodovani na
oficialnim regulovanémtrhu se sidlem Wlenském sta& Evropské unie vypracovat pouze
doklad o cenném papiru a shrnuti prospektu. Dokladenném papiru v tomtofipact
obsahuje Udaje, které jsou jinak obsahem regdistna dokumentu, pokud od posledniho
schvaleni registtmiho dokumentu nebo dodatku prospektu doslo k ptusizrené, ktera by
mohla ovlivnit hodnoceni investior Doklad o cenném papiru a shrnuti prospektu vyjzadu
samostatné schvale@ieskou narodni bankou.

8§ 36a
Zakladni prospekt

(1) Prospekt ize byt vyhotoven jako zakladni prospekt, ktery ngimabsahovat
konené podminky vztahujici se k jednotlivym emisim a&mmpapiru, pokud se jedna o

a) dluhové cenné papirywéetné opénich lista, jinych warranti a obdobnych cennych
papiri na tyto dluhové cenné papirwydavané v ramci nabidkového programu, nebo

b) dluhove cenne papiry vydavaneltprrzne cl opakovalé bankeu—zahraém—esebeu—s

ebddenym—ﬁedﬁe%em—pedmkanosobou podle§ 34 odst 2 plsm d) bodu &k prlpa(ﬁ Ze
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1. vynosy z emise uvedenych cennych pgjgou vklddany do aktiv, ktera
zaji¥’uji dostateéné kryti zavazk vyplyvajicich z cennych pajdido data jejich
splatnosti, a

s—ebdebnym—mmqﬂetem—pednneanosoby podle§ 34 odst 2 plsm d) bodu 1

jsou uvedené vynosy v prviiad urceny ke splaceni splatného kapitalu a
aroka.

(2) Pokud dojde v mbéhu nabidkového programu nebo valpthu piibézného
¢i opakovaného vydavani cennych péapik podstatnym zgnam udal uvedenych
v zakladnim prospektu, doplni osoba, ktera vyhdaoyirospekt, tyto Udaje v dodatku
prospektu v souladu s § 36j.

(3) Pokud nejsou kokaé podminky nabidky zahrnuty v zakladnim prospeigho
dodatku prospektu, budou kamé& podminky uvieejrény a sdleny Ceské narodni bance
Co nejdive, nejpozdji na paiatku veejné nabidky, je-li to mozné. V kazdém takovém
piipack se pouZije ustanoveni 8 36d odst. 1 pism. a) alédob

§ 36b
Odpovédnost za obsah prospektu

(1) Za spravnost a uplnost utlajvedenych v prospektu odpovida osoba, ktera podle
8§ 36 odst. 5 vyhotovila prospekt, acitel, pokud je uveden v prospektu a zdlruse
za spravnost Udaj Pokud vyhotovilo prospekt vice osob sgoke odpovida kazda zd¢hto
osob za obsah prospektu. V prospektu musi byt unedelaje o osobach odpsinych
za spravneé vyhotoveni prospektu a jejich prohlaSanipodle jejich nejlepSihaedomi jsou
Udaje obsazené v prospektu spravné a zanwmebyly zamieny Zadné skut@osti, které by
mohly zmenit vyznam prospektu.

(2) Za spravnost Udajuvedenych ve shrnuti prospektu odpovida osobaeamnéed
v odstavci 1 pouze vifpads, Ze je shrnuti prospektu za¥fidi nebo nepesné pi spole&ném
vykladu s ostatnimiastmi prospektu.

8§ 36¢
Schvalovani prospektu

(1) Ceské narodni banka schvaluje na zadost osoby, ktesekt vyhotovila (§ 36
odst. 5), prospekt cenného papiru vydaného emiterdge sidlem vCeské republice
s vyjimkou uvedenou v odstavci 4.

(2) Ceska narodni banka schvaluje na Zadost osoby, ktesekt vyhotovila (§ 36
odst. 5), prospekt cenného papiru vydaného emiterde sidlem ve st ktery neni
¢lenskym statem Evropské unie, s vyjimkou uvedenodstavci 4, pokud j€eska republika
prvnim¢lenskym statem Evropské unie, kde maji byt cenpérpaakového emitenta vejne
nabizeny neboifaty k obchodovani na regulovaném trhu.

(3) Ceska narodni banka schvaluje prospekt dluhovéhméten papiru vydaného
emitentem se sidlem v jinéétenském sté& Evropské unie nebo ve staktery neniclenskym
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statem Evropské unie, pokud o schvéleni pozadaskou narodni banku osoba, ktera
prospekt vyhotovila, tento cenny papir byl nebo Mg v Ceské republice ijat
k obchodovéani na-eficialrimegulovanémtrhu nebo viejné nabizen a tento dluhovy cenny

papir

a) ma jmenovitou hodnotu nebo cenu za 1 kus rosinsgi alesp ¢astce odpovidajici 1 000
EUR, nebo

b) oprawiuje k ziskani fevoditelnych cennych pajpimebo k ziskantastky v hotovosti

v disledku pevodu nebo vykonu prav s nim spojenych, zedpokladu, Ze emitent
dluhového cenného papiru neni zatowmitentem podkladovych cennych pépinebo

osobou, ktera je soasti stejné skupiny jako emitent podkladovych cehrgapit.

(4) Osoba, ktera vyhotovila prospekt cenného papydaného emitentem se sidlem
v Ceské republice nebo emitentem uvedenym v odstayvaniZe pozadat o schvéaleni
prospektu organ dohledu jinéblenského statu Evropské unie, kde maji byt tytomégrapiry
prijaty k obchodovani na regulovaném trhu nebiey® nabizeny, jestlize se jedna o dluhovy
cenny papir podle odstavce 3 pism. a) nebo b).

(5) Ceska narodni banka rozhodne v prvnim stupni o féplodle odstavit 1, 2 nebo
3 do 10 pracovnich dnode dne doreni této Zadosti, pokud jsou sdsti Zadosti doklady
otom, Ze emitent cenného papiru uvedeného v pkbspma uz cenné papiryriaté
k obchodovéani na regulovaném trea sidlem Wlenském st&¥ Evropské unie nebo uz
verejné cenné papiry nabizel. Tatoith se prodluzuje na 20 pracovnichidpokud emitent
cenného papiru uvedeného v prospektu nemé zadmé gapiry fijaté k obchodovani na
regulovaném trhige sidlem Wlenském sta€ Evropské uniea dosud viejné cenné papiry
nenabizel.

(6) Frilohu Zzadosti o schvéleni prospektuiivo

a) 2 vytisky navrhu prospektu,

€) b) doklady podle odstavce 5.

(7) Ceskéa narodni banka pozada o depirprospektu, jsou-li jedlozené dokumenty
neuplné nebo je Qutné dopii dalSich uddj. Lhiata pro vydani rozhodnuti pma kzet
znovu ode dne, kd¢eska narodni banka obdrzi pozadovanérdgiali udaje.

(8) Ceska narodni banka schvali prospekt, ktery obsalvefikeré nalezitosti
vyplyvajici z tohoto zakona.

(9) Ceska narodni bankatrhe schvalit prospekt cenného papiru vydaného etaiten
se sidlem ve stétktery neniclenskym statem Evropské unie, ktery je vyhotovesouladu
s pravnimi pedpisy tohoto statu, pokud

a) jsou pozadavky tohoto statu na obsah prospekitnocenné pozadawkn, které stanovi
tento zakon, a
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b) byl prospekt vyhotoven v souladu s mezinarodrstandardy stanovenymi mezinarodnimi
organizacemi pslusnych orgahdohledu.

(10) Ceska narodni banka tbe postoupit ?adost o schvéleni prospektu organu
dohledu jinéhcailenského statu Evropské unie, pokud s tim tentsarami organ dohledu
vyslovil souhlas. Tuto skuteost oznamiCesk& nérodni banka osgbktera prospekt
vyhotovila, do 3 pracovnich dnode dne postoupeni Zadosti.ikdn podle odstavce 5¢bi
znovu ode dne postoupeni zadosti.

(11) Ceska narodni bankatbe rozhodnout o tom, Ze souhlasi s navrhem organu
dohledu jinéhcatlenského statu Evropské unie na postoupeni Zadosthvaleni prospektu
Ceské narodni bancefiRchvalovani prospektu postupujeska narodni banka podle tohoto
zakona.

§ 36d
Koneéna cena a p&et cennych papifi

(1) Neni-li ke dni schvalovani prospektu znama kogecena a pi@t cennych papir
které budou viejné nabidnuty, mize Ceska narodni banka prospekt schvalit, pokud

a) je v prospektu uvedena maximalni cena, nebérkainebo podminky, za kterych budou
konegna cena a g@t cennych papirurceny, nebo

b) je mozné odvolatifeti koups nebo upisovani cennych papinejmér 2 pracovni dny
po uveejreni kong&né ceny a p&iu cennych papir, které budou v@jn¢ nabidnuty.

(2) Kone&néa cena a pet cennych papirmusi byt oznamengeské narodni bance a
uverejnény zpisobem uvedenym v § 36h.

8§ 36e
ZOzeni prospektu

Ceska narodni banka trhe povolit zGZeni prospektu oskieré nalezitosti, pokud
se tim prospekt nestane klamavym a pokud bude ziere o nalezitosti,

a) které nejsou podstatné préely verejné nabidky a proijeti na trhu a pro posouzeni
majetkové a finagni situace emitenta, nabizejiciho nebditale a jejich budouciho vyvoje
ani pro posouzeni cenného papiru vydaného emitentem

b) jejichz uveéejreéni by bylo v rozporu s Yejnym zajmem, nebo
c) jejichz uveéejréni by mohlo vyznamé poskodit emitenta a jejichZz nedegeni neuvede
verejnost v omyl ohledh skute&nosti podstatnych k posouzeni cenného papiru agrdam

spojenych, jeho emitentau¢itele a p‘edkladatele nabidky.

§ 36f
Cenné papiry emitenti se sidlem v jinémflenském statu Evropské unie
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(1) Pro @ely verejné nabidky cenného papiru emitenta se sidlemémijtlenském
statu Evropské unie nebo proely Zadosti o fjeti takového cenného papiru k obchodovani
na-eficidlrimregulovanémtrhu je platny prospekt, ktery schvalil organ dohiestatu sidla
emitenta, jestlize tento organ poskytské narodni bance @skieni o schvaleni, oguéujici,

Ze prospekt byl vyhotoven v souladu s pravem Ekygs spoléenstvi,-akopii uvedeného
prospektu weském jazyce nebo v anglickém jazyaeopii shrnuti prospektu v éeském
jazyce

(2) Postup podle odstavce 1 se pouzije obdolaké pro dely veejné nabidky
cenného papiru emitenta se sidlefieské republice nebo emitenta se sidlem ve, diéery
neni ¢lenskym statem Evropské unie, nebo pkely Zadosti o fjeti takového cenného
papiru k obchodovani na—eficialnimegulovaném trhu, pokud prospekt tohoto cenného
papiru schvalil organ dohledu jinéblenského statu Evropské unie.

§ 36¢g
Jazyk prospektu

(1) PokudCeska narodni banka schvaluje prospekt prelyiverejné nabidky nebo
prijeti cenného papiru k obchodovéani na regulovamémpouze \Ceské republice, musi byt
vyhotoven weském jazyce.

(2) PokudCeska narodni banka schvaluje prospekt pfeiyiverejné nabidky nebo
piijeti cenného papiru k obchodovani na regulovandm v Ceské republice a séasre
i v jednom nebo vice jinychlenskych statech Evropské unie, musi byt prospgkotoven
v ¢eském jazyce a dale podle rozhodnuti osoby vyhgitdvprospekt bd’ v jazyce, ktery
prijima prislusny organ dohledu tohoto jinétlenskeho statu, nebo v anglickém jazyce.

(3) PokudCeska narodni banka schvaluje prospekt pfeiyiverejné nabidky nebo
piijeti cenného papiru k obchodovani na regulovandm v jednom nebo vice jinych
¢lenskych statech Evropské unie s vyjimkOeské republiky, musi byt prospekt vyhotoven
podle rozhodnuti osoby vyhotovujici prospeki’bu jazyce, ktery fijima péislusny organ
dohledu tohoto jinéhdlenského statu, nebo v anglickém jazyce. Relyikontroly Ceské
narodni banky musi byt dale prospekt vyhotoven gadizhodnuti osoby vyhotovujici
prospekt bd’ v ceském jazyce, nebo v anglickém jazyce.

(4) PokudCeskéa narodni banka schvaluje prospekt dluhovéhnétenpapiru, jehoz
jmenovita hodnota nebo cena za 1 kus se rovnaatéggtce odpovidajici 50 000 EUR, pro
Ucely prijeti k obchodovani na regulovaném trhu jednohoonédbeclenskych stat Evropské
unie, musi byt prospekt vyhotoven podle rozhodragbby vyhotovujici prospekt Hu
v ¢eském jazyce a v jazyce, kteryijipna piislusny organ dohledu jinéhtdenského statu,
nebo v anglickém jazyce.

(5) V pripadech, kdy tento zakon vyzaduje, aby byl prospgkiotoven véeském
jazyce, niize na zadost osoby, ktera zada o schvaleni prasp€kska narodni banka
po posouzeni konkrétnich okolnosti povolit, aby jpdspekt vyhotoven pouze v anglickém
jazyce, je-li to v zajmu investdr Shrnuti prospektu vSak musi byt vzdy vyhotovereskéem
jazyce.

§ 36h
Uveiejnéni prospektu
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(1) Prospekt se uvejiuje bez zbyteného odkladu po schvaleni podle § 36¢ nebo
po dorieni os¥déeni o schvaleni podle § 36f v Uplnénmézhjednim nebo vice uvedenymi
zpasoby

a) zpisobem umodujicim dalkovy pistup na internetovych strankach emitenta
a na internetovych strankach obchodnika s cennyapirp, pokud cenné papiry umiige
nebo prodava,

b) v Uplném zani v alespé jednom celostathdistribuovaném deniku a s@asré zpisobem
podle pismene a),

c) v podol brozury, ktera je bezplatrdostupna viejnosti v sidle a provozowrorganizatora
regulovaného trhu, na kterém maji byt cenné papiijaty k obchodovani, nebo v sidle
emitenta a v sidlech a provozovnach obchailrskcennymi papiry, kié cenné papiry
umig’uji nebo prodavaji, a seasreé zpisobem podle pismene a),

d) zpmisobem umaodujicim dalkovy istup na internetovych strankach organizatora
regulovaného trhu, na kterém je Zadanditd k obchodovani, nebo

e) zpsobem umoiujicim dalkovy gistup na internetovych strankach nabizejiciho, doku
cenné papiry wejr¢ nabizi jind osoba nez emitent.

(2) Jestlize se prospekt sklada ¢alika dokumeni nebo zalenuje Udaje formou
odkazu, lze dokumenty a Udaje it prospekt uviejnit a Sfit samostaté pii splreni
postupu podle odstavce 1 pro vSechny samostatnéntaky a odkazy. Kazdy dokument
uvadi, kde Ize ziskat ostatni dokumentyiwolplny prospekt.

(3) V prtipact, Ze je prospekt uwejnén pouze zppsobem umoiujicim dalkovy
pristup, musi emitent, fpdkladatel nabidky, osoba, ktera zada iget) k obchodovani
na-eficialnrim regulovaném trhu, nebo obchodnik s cennymi papiry, ktery cepagiry
umig’uje nebo prodava, na pozadani investorovi bezplnit listinnou kopii prospektu.

(4) Pro &ely verejné nabidky na tUzendleské republikya pro piijeti k obchodovani
na regulovaném trhu musi byt uvéejnén prospekt véeském jazyce nebo v anglickém
jazyce; shrnuti prospektu se iwpuje veeském jazyce.

(5) Pokud ma byt prospekt wegnen zpisobem umoiujicim dalkovy pistup,
uveejni jej emitent, obchodnik s cennymi papiry nebganizator regulovaného trhu na své
internetové adrese @#pobem, kterym obvykle uveniuji informace o svojtinnosti. Ritom
zajisti alespn, aby

a) internetova adresa bylategosti snadno fiistupnd progednictvim datoveé sitinternet
a aby ji bylo mozné snadno obvyklymigobem vyhledat podle obchodni firmy emitenta a
aby obsah internetové adresy byl emitentem poskyttezplat#,

b) uveejnovany prospekt # podobu datového souboru vhodného ke stazenigzwneb
pouzivaném formatu,
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c) uvedejiovany prospekt byl uvedenym igmbem dostupny négtrzit po dobu 5 let,
v piipad prijeti cenného papiru k obchodovani na regulovamm hebo po dobu 12dwicl
v piipadt verejné nabidky cenného papiru.

§ 36i
Platnost prospektu

(1) Prospekt je platny pro cély veejné nabidky a ijeti cenného papiru
k obchodovéani na-eficialrimegulovanémtrhu po dobu 12 &sial od prvniho uviejreni.
V piipadech uvedenych v § 36j plati tatdthy pouze pokud je prospekt dofairschvalenymi
a uvéejnénymi dodatky prospektu.

(2) Z&kladni prospekt je pracély nabidkového programu platny po dobu nejvyse 12
meésial od uveejnéni.

(3) V pripact dluhovych cennych papgiruvedenych v § 36a odst. 1 pism. b)
je prospekt platny, dokud d@né cenné papiry négstanou byt pibézné ¢i opakovag
emitovany.

(4) Drive schvaleny a uvejrény registréni dokument podle § 36 odst. 6 je platny
po dobu nejvySe 12 &siai, jestlize byl aktualizovan v souladu s § 36j. iJehto registrani
dokument doplén schvalenym a uwvejnénym dokladem o cenném papiru a shrnutim
prospektu, jsou tyto dokumenty spiié povazovany za platny prospekt.

§ 36j
Dodatek prospektu

(1) Dojde-li po schvaleni prospektu, ale §epted ukoenim véejné nabidky nebo
zahajenim obchodovani na—eficialniregulovaném trhu, k podstatné zémé v nekteré
skute&nosti uvedené v prospektu nebo byl-li Zjistvyznami negesny Udaj a tato zna
nebo nepesnost by mohly ovlivnit hodnoceni cenného papitusi osoba, ktera vyhotovila
prospekt, pedloZit Ceské narodni bance ke schvéaleni dodatek prospegtuszhvaleni ho
uverejnit stejnym zpsobem jako uuvejnény prospekt. O schvaleni dodatku prospektu
rozhodneCeska narodni banka do 7 pracovnicti e dne doreni zadosti o schvaleni
dodatku prospektu.

(2) Je-li to nezbytné, osoba, kterd vyhotovila pesd, doplini shrnuti prospektu
a vSechny jehoigklady v souladu se schvalenym dodatkem prospektu.

(3) Investor, ktery jed uvéejnénim dodatku prospektu souhlasil s koupi nebo
upsanim cennych pafirje opraven ve lhit¢ 2 pracovnich din po uveéejréni dodatku
od koug nebo upsani odstoupit.

§ 36k
Propagaéni a jin4 sdéleni

(1) Kazdé propagai sctleni tykajici se viejné nabidky neboijpeti cenného papiru
k obchodovani na regulovaném trhuj kterych plati povinnost vyhotovit prospekt, musi
obsahovat informaci o tom, Ze prospekt byl neboebuniejrén a kde je, nebo bude mozné
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prospekt ziskat. Propagd sdleni Stené spoléné s jinym sélenim musi byt etelrs
rozliSiteIné a vhodnym Zizobem odé&leno od ostatniho sténi.

(2) Kazdé propagmi scleni i jiné oznameni v pisemng ustni forng, tykajici
se véejné nabidky nebo fjeti cenného papiru k obchodovani na regulovanénu, t
pii kterych plati povinnost vyhotovit prospekt, musyt v souladu s Udaji obsazenymi
v prospektu a nesmi obsahovat Udaj, ktery je vanep jeho obsahem nebo ktery je klamavy.

(3) V pripadt verejné nabidky nebo figeti cenného papiru k obchodovani na
oficialnim regulovanémtrhu, @i kterych se povinnost vyhotovit prospekt nevyzadumusi
byt podstatné udaje, které emitent nebéedgladatel nabidky sthje a adresuje
kvalifikovanym investoim nebo zvlastnim kategoriim invesiof 35 odst. 2 a 3), skkny
v8em kvalifikovanym investdm nebo zvlastnim kategoriim invesipikterym je nabidka
uréena.

8§ 36l
Spoluprace mezi organy dohled&lenskych stati Evropské unie

Cesk& narodni banka na Zadost emitenta nebo osopgvammhé za vyhotoveni
prospektu poskytnefi{slusnému organu jinéhdlenského statu Evropské unie &dieni
o schvéleni prospektu potvrzujici, Ze prospekivyiotoven v souladu s pravem Evropskych
spole&enstvi, a dale poskytne kopii uvedeného prospekto, do 3 pracovnich dnode dne
dorweni této Zzadosti nebo, pokud je Zadost podana spalvrhem prospektu, do jednoho
pracovniho dne po schvaleni prospektu. Stejny posel pouZije pro jakykoli dodatek
k prospektuCeska narodni banka k askeni gipoji preklad shrnuti prospektu, vyhotoveny
osobou, ktera vyhotovila prospekt, pokud o to enmtiteebo osoba odp®sna za vyhotoveni
prospektu pozada.
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ORGANIZATOR REGULOVANEHO TRHU

837
Zakladni ustanoveni

(1) Organizator regulovaného trhu je pravnicka osola, ktera organizuje
regulovany trh na zakladé povoleniCeské narodni banky.

(2) Organizovat regulovany trh vCeské republice niize pouze organizator
regulovaného trhu.

§ 38
Povoleni kéinnosti organizatora regulovaného trhu

(1) Ceské néarodni banka udli povoleni k &innosti organizatora regulovaného
trhu pouze akciové spolé&nosti nebo spolénosti s rucenim omezenym,

a) ktera, je-li akciovou spol€nosti, vydava pouze listinné akcie na jméno nebo
zaknihované akcie, nebo je-li spolmosti s rwenim omezenym ma dozadi radu;
pravomoci dozori rady musi byt alesp@é obdobné takovym, jaké ma dozati rada
akciové spolé€nosti podle obchodniho zakoniku,

b) kter4 ma sidlo i skut&né sidlo na tzemCeské republiky,

c) ktera ma vlastni kapital odpovidajici v korunach ¢eskych alespé ¢astce 730 000
EUR,

d) kterda ma prihledny a nezavadny jivod zakladniho kapitalu,

e) ktera piredlozi
1. navrh pravidel obchodovani na regulovaném trhy§ 62),
2. navrh pravidel p¥istupu na regulovany trh (8 63),

3. navrh pravidel pro prijimani investiénich nastroji k obchodovani
na regulovaném trhu (8 56),

f) ktera m& vécné, persondlni a organizéni piedpoklady pro Fadny vykon ¢&innosti

organizatora regulovaného trhu v rozsahuéinnosti, které hodla vykonavat, a ktery
vyplyva z piredloZzeného navrhu pravidel obchodovani na regulovam trhu a pravidel

obchodovani v mnohostranném obchodnim systému (dajen ,pravidla obchodovani®),

pravidel pro prijimani investiénich nastroji k obchodovani na regulovaném trhu a
pravidel pro pfijimani investiénich nastroja  k obchodovani v mnohostranném
obchodnim systému (dale jen ,pravidla pro (fijimani investi¢nich nastroji k

obchodovani*) a pravidel pFistupu na regulovany trh a pravidel pgFistupu do
mnohostranného obchodniho systému (dale jen ,pravld piistupu®),

g) ktera ma splacen zakladni kapital a jejiz vedoumsoby sphuji podminky schvalovani
osob podle § 43,
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h) na které maji kvalifikovanou U¢ast osoby vhodné z hledisk&adného a obegetného
vedeni organizéatora regulovaného trhu,

i) jejiz uzké propojeni s jinou osobou nebrani &nnému vykonu dohledu
nad organizatorem regulovaného trhu; @i uzkém propojeni s osobou, kterd& ma sidlo
a skutafné sidlo ve stét, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie, nesiji pravni fad
a zpisob jeho uplafiovani wetné vymahatelnosti prava branit &innému vykonu
dohledu nad organizatorem regulovaného trhu.

j) ktera, pokud Zzada, aby povoleni k ¢innosti organizatora regulovaného trhu
zahrnovalo i opravnéni provozovat mnohostranny obchodni systéem,iiedlozi

1. navrh pravidel obchodovani v mnohostranném obchanim systému (8
69 odst. 2),

2. navrh pravidel pristupu do mnohostranného obchodniho systému (8 69
odst. 4),

3. navrh pravidel pro pFijimani investiénich nastroji k obchodovani v
mnohostranném obchodnim systému (8§ 69 odst. 3).

(2) Zadost o povoleni Kinnosti organizatora regulovaného trhu Ize podat poze
na formulari, ke kterému jsou pFilozeny doklady os¥déujici, Ze Zadatel spiuje
podminky uvedené v odstavci 1. Zavazny formuiéda prilohy k nému stanovi provadici
pravni piredpis.

(3) V povoleni k&innosti organizatora regulovaného trhuCeska narodni banka
uvede, zda je organizator regulovaného trhu opravén provozovat mnohostranny
obchodni systém.

(4) Ceska néarodni banka informuje bez zbyténého odkladu organy dohledu
¢lenskych stafi Evropské unie a proskednictvim ministerstva Komisi Evropskych
spol&enstvi o tom, Ze

a) udélila nebo odejmula povoleni kéinnosti organizatora regulovaného trhu,

b) dosSlo ke zruSeni, zréné predmétu podnikani nebo preméné organizatora
regulovaného trhu.

§ 39
DalSi podnikatelskaéinnost organizatora regulovaného trhu

(1) Predpokladem pro vykon dalSi podnikatelské ¢innosti organizatorem
regulovaného trhu nez te, kterou ma uvedenu v povehi podle § 37, je jeji registrace
Ceskou narodni bankou; v [Fipadé zaregistrovani neni dofena povinnost ziskat
piislusné opravréni k vykonu dalSi podnikatelskeé ¢innosti podle zvlastnich pravnich
predpisi.?
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(2) DalSi podnikatelskacinnost organizatora regulovaného trhu miZe spdivat
pouze v poskytovani sluzeb souvisejicich s findmim trhem nebo trhem komodit,
zejména

a) v ¢innosti komoditni burzy,
b) v poskytovani dalSich sluzeb na finafmim trhu podle zvlaStnich pravnich predpisi,

c) v ¢innosti souvisejici s organizovanim regulovaného hu nebo provozovanim
mnohostranného obchodniho systému,

d) ve vzdlavaci ¢innosti.

(3) Ceské néarodni banka dalsi podnikatelskowinnost Zadatele zaregistruje a bez
zbyteéného odkladu odeSle Zadateli ogdéeni o registraci.

(4) Zadost o registraci daldi podnikatelsk&innosti organizatora regulovaného
trhu lze podat pouze na formul&i, ke kterému jsou prilozeny doklady os¥ddujici, Ze
Zadatel spfiuje podminky uvedené v odstavci 2. Zavazny formufaa prilohy k nému
stanovi provadéci pravni piredpis.

(5) V pripadé, Ze vykon podnikatelskeé ¢innosti brani Fadnému organizovani
regulovaného trhu nebo provozovani mnohostranného behodniho systému nebo
ac¢innému vykonu dohledu nad timto organizatorem regubvaného trhu nebo zadost
nespkiuje podminky uvedené v odstavci 4 eska narodni banka niize

a) registraci odmitnout,

b) omezit rozsah dalSi podnikatelsk€innosti, popFipadé mize stanovit podminky, které
musi organizator regulovaného trhu splinit gred zahajenim kazdé z dalSi podnikatelské
¢innosti, popripadé je dodrzovat p¥i jejim vykonu.

(6) Ceska narodni banka zrusi registraci, jestlize orgamator regulovaného trhu
pisemre o jeji zruSeniCeskou narodni banku pozada.

§ 40

(1) Predmétem podnikani organizatora regulovaného trhu mohoubyt pouze
¢innosti uvedené v povoleni k ¢innosti organizatora regulovaného trhu nebo
registrovanéCeskou narodni bankou podle § 39.

(2) Povoleni kéinnosti organizatora regulovaného trhu, jakoZz i regstraci dalSi
podnikatelské ¢innosti, Ize udlit i na dobu ur &itou.

8§41
(1) Organizéator regulovaného trhu je povinen poskydvat sluzby s odbornou pé&i

a vsouladu s pravidly obchodovani, pravidly pro pijimani investiénich nastroji k
obchodovéni a pravidly gfistupu.



-117 -

(2) VynaloZeni odborné pée pfedevSim znamena, Ze organizator regulovaného
trhu jedna kvalifikovan ¢, ¢estné a spravedli® a v nejlepSim zajmu w@astnikd jim
organizovaného regulovaného trhu, zejména plni pdawnosti podle této¢asti.

§42

Zastupce Ceské narodni banky se mZe (¥astnit valné hromady organizatora
regulovaného trhu. Organizator regulovaného trhu okonani valné hromady predem
pisemre informuje Ceskou narodni banku .

§43
Vedouci osoby organizatora regulovaného trhu

(1) Vedoucivosoba organizatora regulovaného trhu nai mit k vykonu své funkce
piedchozi souhlag eské narodni banky s vyjimkou podle odstavce 5.

(2) Ceské narodni banka u@li souhlas podle odstavce 1 osép
a) ktera sphiuje podminky podle § 10 odst. 2 pism. a),

b) ktera je osobou vhodnou z hlediskarddného a obeketného Fizeni organizatora
regulovaného trhu, u kterého ma vykonavat funkci vdouci osoby; gFedevSimiadnému
vykonu funkce nebrani jeji profesni, podnikatelskénebo jind obdobnéaéinnost, zejména
¢innost u osoby s obdobnym fedmétem podnikani.

(3) P¥i posuzovani skuténosti podle odstavce 2 vezm€eska narodni banka
v Gvahu zejména rozsah pravomoci spojenych svykome funkce, organiz&ni
usparadani organizatora regulovaného trhu a jeho celkovgersonalni predpoklady.

(4) Zadost o souhlas podle odstavce 1 Ize podat peuna formulai, ke kterému
jsou priloZzeny doklady os¥déujici, Zze Zadatel spiuje podminky uvedené v odstavci 2.
Zavazny formulaF a prilohy k nému, wetné priloh prokazujicich divéryhodnost a
odbornou zpisobilost podle odstavce 2 pism. a), stanovi prov&d pravni piedpis.

(5) Pokud se ma stat vedouci osobou organizatora gelovaného trhu osoba,
kterd je vedouci osobou jiného organizatora regul@ného trhu se sidlem Ceské
republice nebo v jiném¢élenském st&€ Evropské unie, nemusi mit k vykonu své funkce
souhlasCeské narodni banky.

(6) Vedouci osoba, ktera ziskala igdchozi spuhlas k vykonu své funkce,
je povinna bez zbyt€ného odkladu pisem# oznamit Ceské narodni bance kazdou
zménu podminek uvedenych v odstavci 2, zejména skéeni vykonu sveé funkce.

(7) Ustanoveni 8§ 10a odst. 2 se pro vedouci osalrganizatora regulovaného trhu
pouzije obdobrg.

§ 44
ZruSeni nebo znéna predmétu podnikani organizatora regulovaneho trhu
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(1) Jestlize valna hromada organizétora regulovanéh trhu rozhodne o zruseni
spolenosti s likvidaci nebo o zniné stanov spd@ivajici ve znéné predmétu podnikani, je
organizator regulovaného trhu povinen tuto skuténost oznamit Ceské narodni bance
neprodlené po rozhodnuti valné hromady. Jestlize spot@ici organizatora regulovaného
trhu, pokud se jedna o spolé&nost s rikenim omezenym, rozhodnou o zruSeni spd@l@osti
s likvidaci nebo o znéné spola&enské smlouvy nebo zakladatelské listiny spivajici ve
zméné piredmétu podnikani, je organizétor regulovaného trhu povinen tuto skutefnost
oznamit Ceské narodni bance neprodlef po rozhodnuti spoléniki. Stejnou povinnost
ma i v pripadé, Ze takto rozhodne valna hromada spot@osti s ruéenim omezenym.

(2) Ode dne vstupu organizatora regulovaného trhu @ likvidace nebo ode dne
zmény jeho predmétu podnikani nesmi osoba, ktera vstoupila do likvidce nebo zninila
piedmét podnikani, organizovat regulovany trh nebo provobvat mnohostranny
obchodni systém a miZze pouze vypéadavat své pohledavky a zavazky vyplyvajici
z téchto ¢innosti; do vyparadani pohledavek a zavazik se takova osoba povazuje za
organizatora regulovaného trhu. Vstupem do likvidae nebo zménou predmeétu
podnikani povoleni kéinnosti organizatora regulovaného trhu zanika.

(3) V pripadé zmény piredmétu podnikani v dasledku zmény rozsahu povoleni
k ¢innosti  organizatora regulovaného trhu (8 38) nebo v diasledku registrace
podnikatelské ¢innosti ¢ zmény jejiho rozsahu (8 39), se ustanoveni odstavce 2
nepouzije.

§ 45
Preména organizatora regulovaného trhu

(1) K fazi organizatora regulovaného trhu, krozdleni organizatora
regulovaného trhu, k pfevodu obchodniho jnéni organizatora regulovaného trhu na
jeho spolé&nika, ke zméné pravni formy organizatora regulovaného trhu nebo
k prevodu obchodniho jméni organizatora regulovaného trhu na jeho akcionée nebo
spolenika nebo k prevodu obchodniho jnéni jiné osoby na organizatora regulovaného
trhu je t¥eba povoleniCeské narodni banky.

(2) Zadost o povoleni k flzi organizatora regulovaého trhu, o povoleni frevodu
obchodniho jméni organizatora regulovaného trhu, o povoleni z@ny pravni formy
organizatora regulovaného trhu nebo k evodu obchodniho jn&ni organizéatora
regulovaného trhu na jeho akcionde nebo spolénika nebo o povoleni pevodu
obchodniho jméni jiné osoby na organizatora regulovaného trhu Izgpodat pouze na
formula¥i, ke kterému jsou pFilozeny doklady nezbytné pro posouzeniisledki faze,
zmény pravni formy nebo pfevodu obchodniho jréni. Zavazny formul&* a piilohy
k nému stanovi provadci pravni predpis.

(3) Rozdéleni organizatora regulovaného trhu nebo jeho fuzs osobou, ktera neni
organizatorem regulovaného trhu nebo provozovatelenvyporadaciho systému, nejsou
piipustné.

8§46
Prevod, zastaveni nebo najem podniku organizatora redpvaného trhu
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(1) K uzavireni smlouvy o grevodu podniku organizatora regulovaného trhu nebo
jeho ¢&asti, smlouvy o zastaveni podniku organizatora redavaného trhu nebo jehocasti
nebo smlouvy o0 najmu podniku organizatora regulovaého trhu nebo jehoéasti je tieba
povoleniCeské narodni banky.

(2) Zadost o povoleni podle odstavce 1 Ize podatyxe na formulé&i, ke kterému
jsou prilozeny doklady nezbytné pro posouzeniibsledki pievodu, zastaveni nebo najmu
podniku organizatora regulovaného trhu nebo jehatasti. Zavazny formuléf a prilohy k
nému stanovi provadci pravni piredpis.

8§47
Nabyvani €asti na organizatoru regulovaného trhu

(1) K nabyti nebo zvySeni kvalifikované dasti na organizatoru regulovaného
trhu nebo k ovladnuti organizatora regulovaného trhu je nutny souhlasCeské narodni
banky obdobng podle § 11.

(2) Pro pozbyti nebo snizeni kvalifikované €asti na organizatoru regulovaného
trhu plati obdobné § 11 odst. 9 a 10.

(3) Organizator regulovaného trhu uvéejiiuje zpasobem umoiujicim dalkovy

piistup Udaje o osobéach, které na &m maji kvalifikovanou ué¢ast nebo ho ovladaji, a
velikost jejich G¢asti.

(4) Lhaty, formu a zpiasob uveejiiovani udaji podle odstavce 3 stanovi provagti
pravni piredpis.

§48
Organizaé¢ni pozadavky na organizatora regulovaného trhu

Organizator regulovaného trhu je povinen:
a) zavest postupy, které umozni odhalovat geSit pripadné negativni dopady nainnost
regulovaného trhu nebo na jeho Gastniky, které by mohly vzniknout ze sketu mezi
zajmy organizatora regulovaného trhu nebo jeho spefnika a radnym fungovanim
regulovaného trhu,

b) zavést postupy profizeni rizik, kterym je vystaven; predevSim zavést vhodna
opatieni k uréeni vSech vyznamnych rizik pro jeho provoz a €&inna opatieni k omezeni

téchto rizik,

c) zavést zasady a postupy pro zaj&ti Fadného provozu jeho obchodnich a jinych
systémi, véetné prijeti U¢innych opatieni pro pripad naruSeni ¢innosti systému

a mimoradnych situaci,

d) zavést pravidla obchodovani na regulovaném trhukterd zajistuji spravedlivé
aradné obchodovani a stanovi objektivni kritéria proprovadéni pokyni,

e) zavést opateni umoziujici Fadné a wasné vypdadani provedenych obchod,

f) zavést opateni zabraiujici zneuzivani trhu,
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g) udrzovat vlastni kapital alespa@ ve vySi odpovidajici v korunachéeskych ¢astce 730
000 EUR,

h) mit k dispozici dostaté&né finanéni zdroje pro zajisténi ¥adného fungovani trhu
s ohledem na povahu a rozsah obchéduzaviranych na trhu a povahu a miru rizik,
kterym je vystaven,

i) zaveést opateni pro soustavné sledovani a sledovat, zda

1. (Rastnici jim organizovaného regulovaného trhu dodrzji pravidla
obchodovani na regulovaném trhu a pravidla pistupu na regulovany trh,

2. investéni nastroje prijaté k obchodovani na jim organizovany
regulovany trh sphiuji podminky pro prijeti k obchodovani na
regulovaném trhu stanovené timto zakonem (8 56) a rawidly pro
pFijimani investiénich néstroji k obchodovani na regulovaném trhu, a
podminky pro prijeti cenného papiru k obchodovani na oficialnim thu (8
65),

3. emitenti investEnich cennych papif prijatych k obchodovéani na jim
organizovany regulovany trh pini informaéni povinnosti podle § 57, § 118,
§119,8120,8123a81250dst. 1a 3,

4. osoba, kter4d nésled& poZadala o fFijeti finanéniho néstroje na
regulovany trh bez souhlasu emitenta, pini inform#éni povinnost podle §
56 odst. 8,

J) soustavré sledovat obchodovéani na jim organizovaném regulomém trhu a
vyhodnocovat, zda nedochazi k porusovani pravidelbechodovani, vzniku mima-adné
situace na trhu nebo jednani, které nize byt povazovano za vyuZziti vnitni informace
nebo za manipulaci s trhem,

k) zavést postupy pro vynucovani pléni povinnosti stanovenych pravidly obchodovani,
pravidly pro p¥ijimani investi¢nich nastroji k obchodovéni a pravidly gistupu

G¢astnikim jim organizovaného regulovaného trhu a emitertm investiénich nastroji

prijatych k obchodovani na jim organizovaném regulovaém trhu, véetné moznosti

ukladani sankci za porusenidchto pravidel,

[) umoznit Uéastnikam jim organizovaného regulovaného trhu pistup k informacim
podle pismene i) bodu 3,

m) pFi nakladani s majetkem &astnika regulovaného trhu nebo jim provozovaného
mnohostranného obchodniho systému zavést offahi k ochrané prav Uéastnika
k tomuto majetku, zejména pro gtipad upadku organizatora regulovaného trhu.

§49

(1) Organizator regulovaného trhu oznami bezodkladé Ceské narodni bance
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a) vyznamné poruSeni pravidel obchodovani nebo mintédnou situaci na jim
organizovaném regulovaném trhu,

b) diivodné podek¥eni na vyuZziti vnitFni informace nebo na manipulaci s jim
organizovanym regulovanym trhem,

c) poruSeni informaéni povinnosti emitenta investnich cennych papii p¥ijatych
k obchodovani na jim organizovany regulovany trh, ¢jiz plnéni je povinen sledovat,

d) poruSeni informaéni povinnosti osoby podle § 48 pism. i) bod 4, jéjplnéni je povinen
sledovat,

e) divodné pode¥eni z poruseni tohoto zakona osobou opra¥nou uzavirat obchody
na regulovaném trhu.

(2) Formu a zpisob informovéani Ceské narodni banky podle odstavce 1 stanovi
provadéci pravni piredpis.

§ 50
Informa éni povinnosti organizatora regulovaného trhu

(1) Organizétor regulovaného trhu predklada Ceské narodni bance

a) nejpozdéji do 4 mésiai po skorteni etniho obdobi svou vyréni zpravu
a konsolidovanou vyrd@ni zpravu podle zvlastniho pravniho pedpisu upravujiciho
Ucetnictvi, je-li podle takového Fedpisu povinen tuto zpravu sestavovat, jejichz s@asti
je ucetni zawrka ovérena auditorem,

b) nejpozdéji do 1 mésice po uplynuti kalendd&niho étvrtleti vysledky svého hospod#eni
v uplynulém ¢tvrtleti.

(2) Organizator regulovaného trhu uvd?ejnl'vzprévy a Udaje podle odstavce 1
bez zbyt&ného odkladu po jejich predloZzeni Ceské narodni bance zfisobem
umoziujicim dalkovy pristup.

(3) Organizator regulovaného trhu uvéejiiuje v aktualnim znéni zpisobem
umoziujicim dalkovy pr¥istup pravidla obchodovani, pravidla pro gfijimani investiénich
nastroji k obchodovani a pravidla gFistupu.

(4) Organizétor regulovaného trhu zasilaCeské narodni bance rovdz dalsi
informace o Wastnicich, podminkach, pfibéhu a vysledcich obchodovani na jim
organizovaném trhu, investénich nastrojich prijatych k obchodovani na jim
organizovaném trhu a jejich emitentech a o poskytntych sluzbéach, které jsou potebné
pro vykon dohledu.

(5) Organizator regulovaného trhu oznamiCeské narodni bance bez zbysaého
odkladu

a) vSechny zniny ve skut&nostech, na jejichz zéklad mu bylo udéleno povoleni
k ¢innosti organizatora regulovaného trhu,
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b) pozbyti opravréni podle zvlastniho pravniho ffedpisu k vykonu €innosti, ktera byla
zaregistrovana podle § 39.

(6) Zménu pravidel obchodovani, pravidel pro gFjimani investiénich nastroji
k obchodovani nebo pravidel pistupu zasild organizator regulovaného trhu
bez zbyt&ného odkladu po jejich schvaleni na &omi Ceské narodni bance.

(7) Provadéci pravni predpis stanovi

a) obsah informanich povinnosti podle odstavié 1 a 4 a lhity, formu a zpisob jejich
pinéni,

b) lhity, formu a zpasob uveejiiovani podle odstavé 2 a 3.

8§51
Pristup k vyporadacim systénim

(1) Organizator regulovaného trhu umozni @&astnikam jim organizovaného
regulovaného trhu zvolit pro vyparadani obchodi s investénimi nastroji uzavirenymi
na tomto trhu vyporadaci systém, Gstedni protistranu, clearingovou instituci a systém
zu¢tovani podle jejich vybéru, pokud existuje mezi regulovanym trhem a zvolejim
vyporadacim systémem, Ugedni protistranou, clearingovou instituci a systémmm
zuctovani takové spojeni, které umozniradné a wWasné vypdadani téchto obchodi
bez negriméienych nakladi.

(2) Vyuzivani jiného vypdadaciho systému, nez ktery je obvykly pro fislusny
regulovany trh podle odstavce 1, vyZaduje ifedchozi souhlasCeské narodni banky.
Ceska néarodni banka udli souhlas ®&astnikovi regulovaného trhu v pFipadg,
Ze technické podminky vyp#adani pohledavek a zavazk z obchodi s investénimi
nastroji v jiném nez obvyklém vypdadacim systému nebranifadnému fungovani
finanénich trhi.

§52

Ceska narodni banka niZe omezit nebo zakazat organizatoru regulovanéhottu
vyuZivani vyparadaciho systému, usedni protistrany, zG¢tovatele nebo clearingové
instituce z jiného ¢lenského statu Evropské unie k vypgadani vSech nebo
jen vybranych obchodi s investénimi nastroji uzavienych na jim organizovaném
regulovaném trhu, pokud je to nezbytné kifadnému fungovani regulovaného trhu;
p¥i rozhodovani Ceska narodni banka vezme v Gvahu, zda jsou spiny podminky podle
§ 51 odst. 1.

§ 53
Oznafeni ,regulovany trh* nebo ,burza cennych papira“ nebo obdobné oznéeni
ve spojeni s investinimi nastroji smi pii svém podnikani pouZivat pouze organizator

regulovaného trhu se sidlem ¥lenském sta¥ Evropské unie.

§54
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Staly rozhodti soud organizatora regulovaného trhu
(1) Organizator regulovaného trhu mize #idit staly rozhod¢i soud.

(2) Staly rozhodi soud rozhoduje spory z obchod na regulovaném trhu
organizovaném Z¥izovatelem a z vyp#adani téchto obchodi, jakoZ i spory z obchod
v mnohostranném obchodnim systému provozovanémrizovatelem a z vyp#adani
téchto obchodi. Staly rozhodi soud rozhoduje i spory z obchod komoditami a spory
z dalSich obchod na finanénim trhu, pokud takové obchody vyplyvaji z podnikatlské
&innosti ziizovatele registrovanéCeskou narodni bankou podle § 39. Staly rozhad soud
mize téZz rozhodovat spory z ostatnich obchd@d s investénimi néstroji nebo
komoditami, spory z podnikani na kapitalovém trhu,penéznim trhu, pojiStovacim trhu
a trhu penzijniho pripojisténi, pokud se na tom strany dohodnou.

(3) Narizeni pred stalym rozhodim soudem se vztahuje zvlaStni pravniigdpis,
ktery upravuje rozhod& ¥izeni a vykon rozhodich nalezi.?® Zpisob ¥izeni a
rozhodovani, zpisob jmenovani rozhodd, jejich poéet, organizani usparadani stalého
rozhodéiho soudu, sazebnik odrn rozhodai, pravidla o nakladech¥izeni a dalSi otazky
souvisejici  innosti stalého rozhodiho soudu a jejim ekonomickym zajitnim
upravuje statut a rad stalého rozhod@iho soudu.

29 Zakon & 216/1994 Sb., o rozhadm ¥izeni a vykonu rozhodich nalezi ve zréni
pozdéjSich piredpisi

HLAVA Il
OBCHODOVANI NA REGULOVANEM TRHU

Dil 1
Zakladni ustanoveni

§55

(1) Regulovanym trhem se rozumi trh s investnimi nastroji organizovany
organizatorem regulovaného trhu v souladu s povoldm Ceské narodni banky

a) na kterém se obchoduje pravidel#,
b) ktery ma stanovena pravidla pro gijimani investi¢nich nastroji k obchodovani
na regulovaném trhu, pravidla obchodovani na regulwaném trhu a pravidla pristupu

na regulovany trh, ktera jsou v souladu s timto zaknem.

(2) Regulovanym trhem se sidlem @lenském staé Evropské unie se rozumi
regulovany trh uvedeny v seznamu regulovanych tri ¢lenského statu Evropské unie.

8§ 56
Podminky pro pFijeti investiéniho nastroje k obchodovani na regulovaném trhu
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(1) Podminky pro pFijimani investiénich nastroji k obchodovéani na regulovaném
trhu stanovi tento zakon. DalSi podminky nebo infamaéni povinnosti emitenta nez
stanovené timto zdkonem miZze organizator regulovaného trhu stanovit v pravidéch pro
piijimani investiénich nastrojiu k obchodovani na regulovaném trhu.

(2) Na regulovany trh mize byt pfijat jen takovy investiéni nastroj, kterému bylo
pridéleno identifikaéni oznateni podle mezinarodniho systémdislovani pro identifikaci
cennych papii (ISIN), a u kterého jsou dany pgredpoklady pro spravedlive, radné
a ucinné obchodovani za podminek stanovenych ¥mo pouZitelnym péedpisem
Evropskych spolé&enstvi, kterym se provadi sriérnice Evropského parlamentu a Rady
upravujici trhy finan &nich nastroji.2” To musi zajistit organizator regulovaného trhu v
pravidlech pro prijimani investi¢nich nastroja k obchodovani na regulovaném trhu.

30) 1. 35 odst. 4§1. 36 adl. 37 odst. 1 n&izeni Komise (ESX. 1287/2006.

(3) V pripadé investiénich cennych papif dale zajisti organizator regulovaného
trhu v pravidlech pro p¥ijimani investiénich nastroji  k obchodovani na regulovaném
trhu, Ze k obchodovani na regulovaném trhu je fijat pouze investéni cenny papir,
ktery je volné obchodovatelny za podminek stanovenych vifpmo pouzitelném predpisu
Evropskych spolé&enstvi, kterym se provadi sriérnice Evropského parlamentu a Rady
upravujici trhy finan &nich nastroji.>"

3 CI. 35 odst. 1 aZ 3 n#izeni Komise (ES). 1287/2006.

(4) V pripadé investiénich nastrojia podle 8§ 3 odst. 1 pism. d) az k) déle zajisti
organizator regulovaného trhu v pravidlech pro gjimani investiénich nastrojia
k obchodovéani na regulovaném trhu, Ze k obchodovama regulovaném trhu je pFijat
pouze investéni nastroj podle § 3 odst. 1 pism. d) az k), kterymoziuje Fadné stanoveni
cen a vhodny zmsob vypdadani za podminek stanovenych iimo pouZzitelnym
piedpisem Evropskych spol&nstvi, kterym se provadi srérnice Evropského
parlamentu a Rady upravuijici trhy finanénich nastroji.*?

32) ¢1. 37 naizeni Komise (ESX. 1287/2006.

(5) Investiéni nastroj maze byt pfijat k obchodovani na regulovaném trhu bez
souhlasu emitanta. Inveséni cenny papir miZze byt pfjat k obchodovani na
regulovaném trhu bez souhlasu emitenta, pouze pokue jiz kotovany. Ustanoveni § 57
tim neni doteno

(6) Organizator regulovaného trhu informuje bez zbyeéného odkladu emitenta
investiéniho nastroje, Ze emitentem vydany investhi nastroj prijal k obchodovani na
jim organizovaném regulovaném trhu podle odstavce.5

(7) Emitent investéniho cenného papiru (Fjatého k obchodovani na
regulovaném trhu podle odstavce 5 neni povinen pinivadi tomuto regulovanému trhu
Zzadné informaéni povinnosti.

(8) V pripadé, Zze doSlo k naslednémuifijeti investiéniho cenného papiru
k obchodovani na regulovany trh bez souhlasu emitém podle odstavce 5, je osoba,
ktera pozadala o toto Fijeti, nebo organizator regulovaného trhu, ktery san piijmul
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investiéni cenny papir bez souhlasu emitenta, povinen uigjnit v ¢eském nebo
anglickém jazyce informace uvéejiiované emitentem i plnéni informaénich povinnosti
podle § 118, § 119, § 120, § 123 a § 125 odst. B,apokud je v #€chto jazycich
neuvearejiiuje emitent. Povinnost podle ¥ty prvni je splnéna, je-li informace uverejnéna
bez zbyt&ného odkladu poté, co doSlo k jejimu uvejnéni v jazyce €lenského statu
Evropské unie, a obdobg zpisobem stanovenym pro pléni informaénich povinnosti
emitenta.

§ 57
Podminky pro prijeti investiénich cennych papii k obchodovani na regulovaném trhu

(1) Organizator regulovaného trhu miZe pFijmout investiéni cenné papiry
k obchodovéani na regulovaném trhu, jestlize byl uMeejnén prospekt téchto investiénich
cennych papiti a od jeho uvéejnéni uplynul alespai 1 den.

(2) Povinnost uvéejnit prospekt podle odstavce 1 se nevztahuje na
a) cenné papiry podle § 34 odst. 3,

b) akcie, které po dobu pedchazejicich 12 mésici predstavuji mére nez 10 %
z celkového pdétu akcii stejného druhu jiz prijatych k obchodovani na stejném
regulovaném trhu,

c) akcie nabizené bezuplaih dosavadnim akciondim a akcie rozdlované jako forma
dividendy, jde-li o akcie stejného druhu jako akcie z nichZ jsou takové nepegvité
dividendy vyplaceny, pokud je doruiten Ceské narodni bance a je k dispozicidastnikim
regulovaného trhu dokument obsahujici Udaje o pé&u a druhu akcii a divody a
podrobnosti nabidky,

d) cenné papiry vydané zarmstnavatelem, jehoz cenné papiry jsou fjaty k
obchodovéni na regulovaném trhu, nebo spateosti jim ovladanou nebo jeho ovladajici
nebo spolénosti ovladanou stejnou osobou jako za#stnavatel a nabizenych satasnym
nebo byvalym zangéstnanaim nebo vedoucim osobam zaéstnavatele, jde-li o cenné
papiry stejného druhu jako cenné papiry ffijaté k obchodovani na regulovaném trhu, a
pokud je doru¢en Ceské narodni bance a je k dispozicidastnikim regulovaného trhu
dokument obsahujici udaje o pétu a druhu cennych papinmi a divody a podrobnosti
nabidky,

e) akcie vydané vyrinou za jiné akcie stejného druhu jiz fijaté k obchodovani
na stejném regulovaném trhu, pokud tim nedochazi kevySeni upsaného zakladniho
kapitalu,

f) akcie ziskané vyménou za jiny cenny papir nebo vykonem prava z jinéhaenného
papiru, za predpokladu, Ze tyto akcie jsou stejného druhu jako lkcie jiz prijaté
k obchodovéani na stejném regulovaném trhu,

g) cenné papiry jiz rijaté k obchodovani na jiném regulovaném trhu wlenském sta¥
Evropské unie, pokud
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1. tyto nebo zastupitelné cenné papiry jsouffjaty k obchodovani na jiném
regulovaném trhu po dobu vice nez 18 #siai,

2. u cennych papifi poprvé prijatych k obchodovani na regulovaném trhu

po 31. prosinci 2003 bylo pijeti k obchodovani spojeno se schvalenim
prospektu a jeho uvéejnénim v souladu s pozadavky prava Evropskych
spolatenstvi>?

3. u cennych papif, které byly prijaty k obchodovani na jiném
regulovaném trhu po 30.¢ervnu 1983 a nespiuji podminky podle bodu 2,
byly spinény pozadavky prava Evropskych spol&nstvi pro pfijeti cenného
papiru na oficialni trh, ¥

4. cenné papiry nadale spiluji podminky pro obchodovani na tomto jiném
regulovaném trhu,

5. osoba, ktera Zzada o §jeti cenného papiru k obchodovani na
regulovaném trhu, vypracuje souhrnny dokument v ¢éeském jazyce
obsahujici shrnuti prospektu podle 8 36 odst. 4 amformace o tom, kde Ize
ziskat posledni prospekt a kde jsou k dispozici feméni Udaje uverejnéné
emitentem; tento dokument bude uvéejnén zpisobem uvedenym v § 36h.

33) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES.

34 Smernice Evropského parlamentu a Rady 2001/34/ES.

Smérnice Rady 80/390/EHS ze dne 17.¥bzna 1980 o koordinaci pozadauk na
sestaveni, kontrolu a deni prospektu cennych papié, které maji byt zvarejnény pri
p¥ijeti cennych papini ke kotovani na burze cennych papit.

§ 58
Obchod uzaweny na regulovaném trhu

Obchod uzaweny na regulovaném trhu podle pravidel obchodovanina
regulovaném trhu nemize organizator regulovaného trhu zrusit. Omyl v poknu pri
uzawieni obchodu na regulovaném trhu nezaklada jeho negtnost.

§ 59
Registrace cennych papii vydanych fondem kolektivniho investovani na reguleaném
trhu

(1) Cenny papir vydany fondem kolektivniho investoani, ktery neni kétovanym
investiénim nastrojem, miZze byt za ®&elem uvdejiovani jeho hodnoty registrovan
na regulovaném trhu.

(2) Podminky pro registraci cenného papiru vydanéhofondem kolektivniho
investovani a zmsob stanoveni jeho hodnoty stanovi organizator re¢mvaného trhu
v pravidlech pro p¥ijimani investi¢nich nastroji k obchodovani na regulovaném trhu.

§ 60
Vyiazeni cenného papiru z obchodovani na regulovanémnmnti
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(1) Emitent, ktery rozhodl o vyfazeni ®&astnickych cennych papii
z obchodovani na regulovaném trhu tuto skutnost neprodlerg

a) oznamiCeské narodni bance a organizatorovi regulovanéhohiu, na kterém je cenny
papir prijat k obchodovani, a

b) uverejni zpisobem umoiujicim dalkovy piistup.

(2) Osoby podle odstavce 1 zaSlou organizatorovi gelovaného trhu Zadost
0 vyi‘azeni cenného papiru z obchodovéani na regulovanémit bez zbytetného odkladu
po splnéni vSech povinnosti vyplyvajicich ze zvlasStniho praniho piredpisu upravujiciho
postup pii rozhodovani emitenta o vy¥azeni &astnickych cennych papiii z obchodovani
na regulovaném trhu €mto osobam. Ri povinném vd‘ejném navrhu smlouvy na
odkoupeni (¥astnickych cennych papifi podle zvlaStniho pravniho Fedpisu
upravujiciho postup pii rozhodovani emitenta o vyazeni &astnickych cennych papif
z obchodovani na regulovaném trhu se za spini povinnosti povazuje spléni zavazki
vici akcionairum z verejného navrhu smlouvy. Rilohu Zadosti tva+i rozhodnuti o
vyFazeni cenného papiru z obchodovani na regulovanémhti v souladu se zvlastnim
pravnim predpisem upravujicim postup @ rozhodovani emitenta o vyazeni
G¢astnickych cennych papifi z obchodovani na regulovaném trhu a doklad, Ze tat
skutetnost byla oznamenaCeské narodni bance, a doklad o spémi vSech povinnosti
vyplyvajicich ze zvlastniho pravniho pedpisu upravujiciho postup ¥ rozhodovani
emitenta o vyfazeni (Fastnickych cennych papifi z obchodovani na regulovaném trhu.

(3) Stanovi-li zahranini pravni ¥ad v pripadé zahraniéniho emitenta povinnosti
obdobné povinnostem podle odstavce 1, zaSle emitguited vyfazenim cenného papiru
z obchodovani na regulovaném trhu organizatorovi rgulovaného trhu doklad
prokazujici splnéni téchto povinnosti.

(4) Organizator regulovaného trhu wvyadi cenny papir z obchodovani
na regulovaném trhu bez zbyténého odkladu po obdrzeni Zadosti podle odstavce 2 s
vSemi prilohami.

(5) Organizator regulovaného trhu oznami neprodled vyfazeni cenného papiru
z obchodovani na regulovaném trhu centralnimu depatéii a Ceské narodni bance.

(6) Doslo-li k vyiazeni astnického cenného papiru z obchodovani ze zékona,
organizator regulovaného trhu zajisti ukorteni obchodovani stakovym cennym
papirem na regulovaném trhu.

§ 61
Pozastaveni obchodovani s investiim nastrojem a vylouwteni investéniho nastroje
z obchodovani na regulovaném trhu

(1) Organizator regulovaného trhu pozastavi obchoavani s inves#nim
nastrojem na regulovaném trhu nebo vylodi investiéni nastroj z obchodovani na
regulovaném trhu, jestlize inves#ni nastroj nespkuje podminky pro prijeti investi¢niho
nastroje k obchodovani na regulovaném trhu podle tooto zdkona a pravidla pro
prijimani investi¢nich nastroji k obchodovani na regulovaném trhu nebo pravidla
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obchodovani na regulovaném trhu nebo nejsou pémy informaéni povinnosti ohledrg
tohoto investiéniho nastroje vyplyvajici z tohoto zakona a pravide pro pfijimani
investiénich nastroji k obchodovani na regulovaném trhu a pokud to zava€ neohrozi
zajmy investoni neboiadné fungovani trhu.

(2) Organizator regulovaného trhu rozhodnuti podleodstavce 1 uveejni a scli
Ceské narodni banceCeskéa narodni banka informuje organy dohledu jinychélenskych
stata Evropské unie.

§ 62
Pravidla obchodovéani na regulovaném trhu

Organizéator regulovaného trhu stanovi a dodrZzuje tansparentni pravidla
obchodovani na regulovaném trhu, ktera stanovi zejéna strukturu regulovaného trhu,
ktery organizuje, a pravidla pro uzavirdni obchodi s investtnimi nastroji na
regulovaném trhu.

§ 63
Pravidla p¥istupu na regulovany trh

(1) Organizéator regulovaného trhu stanovi a dodrZzug transparentni pravidla
piistupu na regulovany trh, ktera stanovi objektivnikriteria pro tento p Fistup.

(2) Pravidla pristupu na regulovany trh upfesiuji povinnosti Uéastnika
regulovaného trhu vyplyvajici z

a) rizeni a struktury regulovaného trhu,
b) pravidel obchodovani na regulovaném trhu,
c) pravidel pro zGétovani a vyparadani obchodi uzawenych na regulovaném trhu.
(3) Pravidla pristupu na regulovany trh dale upravi
a) pozadavky na odbornost osob, kterych vyuZivajid své€innosti na regulovaném trhu
obchodnici s cennymi papiry a zahrarini osoby s povolenim zahragniho organu
dohledu k poskytovani inves#nich sluzeb, kté&i jsou (€astniky tohoto trhu,
b) pravidla pro pristup osob podle odstavce 4 pism. b).

(4) Utastnikem regulovaného trhu mize byt

a) obchodnik s cennymi papiry a zahrarni osoba s povolenim zahraghiho organu
dohledu k poskytovani investnich sluzeb, nebo

b) jind osoba, ktera
1. je davéryhodna a odborné zpisobila,

2. ma dostaté€nou schopnost a zfisobilost obchodovat,
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3. ma vhodné organizéni predpoklady, a

4. disponuje dostaténymi finanénimi zdroji, zejména s ohledem na zajigni
vyporadani obchodi.

(5) Organizator regulovaného trhu zasila pravidel# Ceské narodni bance ziény
v seznamu @astniki jim organizovaného regulovaného trhu. Lkty, obsah, formu
a zpasob zasilani stanovi provagci pravni predpis.

(6) Pravidla pristupu na regulovany trh umozni zahranéni osol® s povolenim
zahrani¢niho organu dohledu k poskytovani investinich sluzeb fFistup ze zahranti.

(7) Organizator regulovaného trhu se sidlem v jinéntlenském sta& Evropské
unie miaze vCeské republice zavést technicka a organi#ai opatieni, kterd umozni
Géastnikam jim organizovaného regulovaného trhu se sidlem be bydlistém v Ceské
republice piistup na tento regulovany trh Ceska néarodni banka niize pozadat organ
dohledu nad organizatorem regulovaného trhu podle &y prvni o udaje o (Eastnicich
tohoto regulovaného trhu se sidlem nebo byd|i&m v Ceské republice.

(8) Organizator regulovaného trhu se sidlem €eské republice oznamiCeské
narodni bance, ve kterém¢lenském staé Evropské unie ma v umyslu zavést technicka
a organizani opatfeni, ktera umozni &astnikim regulovaného trhu se sidlem nebo
bydlistém v jiném ¢lenském sta€ Evropské unie g@Fistup na jim organizovany
regulovany trh. Ceskd néarodni banka sdli tuto informaci do jednoho mésice
pifslusnému organu dohledu tohotoélenského statu Evropské unie.Ceska narodni
banka oznami na zZadost organu dohledu tohotélenského statu Evropské unie Udaje
0 Ufastnicich regulovaného trhu se sidlem nebo bydl&h vtomto ¢lenském stad
Evropské unie.

Dil 2
Oficialni trh s cennymi papiry

§ 64
Organizator regulovaného trhu maZe organizovat jako sodast regulovaného
trhu oficidlni trh s cennymi papiry (déle jen ,oficialni trh*), ktery spl iiuje podminky
podle § 65.

8§ 65
Podminky pro prijeti cenného papiru k obchodovani na oficialnim thu

(1) Organizator regulovaného trhu mize k obchodovani na oficialnim
trhup Fijmout pouze akcie nebo dluhopisy,

a) jestlize jsou spl&ny podminky podle § 56 a § 57,

b) jestlize pravni postaveni emitentadchto akcii nebo dluhopisi je v souladu s pravem
statu, ve kterém ma emitent sidlo,



- 130 -

c) jestlize kurz akcie nebo jeji redpokladany kurz nasobeny pétem vydavanych akcii
dosahuji v korunach ¢eskych ¢astky odpovidajici alespé 1 000 000 EUR; pokud nelze
piredpokladany kurz odhadem ukit, musi dosahovat alespth uvedené ¢astky vlastni

kapital emitenta akcii; podminka nejnizsiéastky nemusi byt splna, pokud jiz emitent

vydal akcie stejného druhu a tyto akcie byly pijaty k obchodovani na regulovaném
trhu, na kteréem se o fFijeti akcii k obchodovani zada, nebo pokud bude zgjténo

bezproblémové obchodovani stito akciemi,

d) jestlize celkova jmenovitd hodnota emise dluhopu dosahuje v korunachéeskych
hodnoty nemusi byt splna, pokud bude zajiS€no bezproblémové obchodovani fmito
dluhopisy,

e) jestlize emitent &chto akcii nebo dluhopisi zverejnil Uéetni zawrku podle zvlaStniho
pravniho predpisu upravujiciho (etnictvi nejméné za i po sok¥ nasledujici &etni
obdobi pfedchazejici @etnimu obdobi, ve kterém je podana Zadost oipeti cenného
papiru k obchodovani na regulovaném trhu; podminkazvefejnéni Ucéetni zawrky

za ti po sol® nasledujici (fetni obdobi nemusi byt spléna, jestlize emitent existuje
podle zapisu do islusného rejskiku méné nez 3 roky a Fijeti akcii nebo dluhopisi
k obchodovani na oficialnim trhu je v zajmu emiten& nebo investoii a jestlize investdi

maji dostatek informaci nezbytnych k posouzeni ermehta a cenného papiru,

f) jestlize tyto akcie nebo dluhopisy spiuji poZadavky prava statu, podle kterého byly
vydany,

g) jestlize neni vylokena ani omezena fevoditelnost €chto akcii nebo dluhopisi; akcie
mohou byt téZ pFijaty k obchodovani na oficialnim trhu, pokud je jgich prevoditelnost
omezena pouze pozadavkem souhlasu orgénspolenosti a pokud jejich prijeti
k obchodovéani nenarusi obchodovani na tomto trhu,

h) je plné splacen emisni kurz &chto akcii nebo dluhopisi; emisni kurz nemusi byt plrg
splacen, pokud to zvlastni pravni pedpis dovoluje a pokud je zaji&no bezproblémové
obchodovani s nimi a pokud je v jejich prospektu vglovné uvedeno, Ze emisni kurz
nebyl splacen a jsou uvedena opégni, ktera byla v souvislosti s tim pijata,

i) jestlize alespa 25 % akcii, které maji byt piijaty k obchodovani na oficialnim trhu,
je ve vlastnictvi veejnosti ¢lenskych stati Evropské unie, nebo je-li ve vlastnictvi
vei‘ejnosti €lenskych stati Evropské unie alespdé takové procento akcii, které zarduje
bezproblémové obchodovani na oficialnim trhu; to nei tieba, jestlize

1. vlastnictvi akcii va‘ejnosti ¢lenskych stati Evropské unie ma byt
zajisténo teprve obchodovanim na tomto trhu a organizatoregulovaného
trhu usoudi, Ze poZadovaného vlastnictvi wejnosti bude dosaZzeno éhem
kratké doby po prijeti akcii k obchodovani, nebo

2. akcie téhoz emitenta a druhu jsou fijaty k obchodovani na obdobném
oficialnim trhu statu, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie, a v tomto
staté je ve vlastnictvi vdejnosti takovy jejich objem, ktery zarucuje
bezproblémové obchodovani na oficialnim trhu,
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J) jestlize se Zadost o fijeti k obchodovani vztahuje na vS8echny dluhopisytsjné emise
nebo na vSechny akcie stejného druhu; Zadost @ipeti k obchodovani nemusi zahrnovat
akcie drZzené za delem ovladani emitenta nebo na akcie, se kterymi lze na zéklad
dohody po uréitou dobu obchodovat, pokud obchodovanim pouze &sti akcii stejného
druhu nevzniknou investoraim Zadné nevyhody; skuténost, Ze se Zadost o ipeti
k obchodovani na oficialnim trhu vztahuje pouze na&ast akcii stejného druhu, musi byt
vyslovné uvedena v prospektu spolu s uvedenimiagodu,

K) jestlize akcie nebo dluhopisy, které jsou listingymi cennymi papiry, jsou vytiS&ny
v souladu s pozadavky kladenymi na tisk listinnyclcennych papii podle prava statu,
ve kterém ma emitent sidlo,

[) pokud je emitentem #chto akcii nebo dluhopi$i osoba se sidlem ve s@tktery neni
¢lenskym statem Evropské unie, a tyto akcie nebo dhopisy nebyly pFijaty
k obchodovéani na oficialnim trhu ve stak, ve kterém méa emitent sidlo a skuié sidlo,
ani ve stag, ve kterém je ve vlastnictvi véejnosti nejvétsi podil téchto akcii nebo
dluhopisii, ale organizator regulovaného trhu, na kterém sedda o pijeti, je preswdéen,
Ze divodem nef¥ijeti k obchodovani neni ochrana investa,

m) jedna-li se o vynénitelné dluhopisy, prioritni dluhopisy nebo dluhopisy s ognim
listem, které maji byt vyménény za akcie, a akcie stejného druhu jsou jiz fjaté
k obchodovani na oficialnim trhu nebo investoim jsou k dispozici vSechny informace
nezbytné k posouzeni hodnotyéthto akcii,

n) jestlize emise &chto akcii nebo dluhopisi byla vydana v jedné podol a vSechny jeji
kusy maji stejnou jmenovitou hodnotu a stejné identikaéni oznateni podle
mezinarodniho systémuislovani pro identifikaci cennych papi (ISIN),

0) pokud organizatorovi regulovaného trhu nejsou zamy okolnosti, které by v pripadé
prijeti téchto akcii nebo dluhopisi k obchodovani na oficialnim trhu mohly veést
k poSkozeni investod, k ohroZeni jejich zajmi nebo k ohroZeni dilezZitych ve‘ejnych
zajmi.

(2) Cenné papiry zastupujici akcie mohou bytipjaty k obchodovani
na oficialnim trhu, jestlize

a) emitent akcii, které cenny papir zastupuje, spiuje podminky podle odstavce 1
pism. b) a e) a plni pro zastupované akcie infornéai povinnosti emitenta akcii gFijatych
k obchodovéani na oficialnim trhu,

b) sphiuji podminky podle odstavce 1 pism. f), g), i) aZ)ka odstavce 4,
c) akcie, které cenny papir zastupuje, spilji podminku podle odstavce 1 pism. c).

(3) Jestlize gfredmétem Zzadosti o fFijeti k obchodovani na oficidlnim trhu jsou
cenné papiry, se kterymi je spojeno pravo na ziskaércennych papii predstavujicich
podil na spol€nosti se sidlem v jinémélenském staé Evropské unie, a cenné papiry
piredstavujici podil na spolénosti jsou pFijaty k obchodovani na oficialnim trhu ve stag,
ve kterém m4 jejich emitent sidlo, organizéator reglovaného trhu si pred rozhodnutim o
Zadosti vyZada stanovisko organu, ktery rozhodl ogjich prijeti k obchodovani.
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(4) Jestlize jsou akcie nebo dluhopisy upisovanyarzaklad€ veirejné nabidky, Ize
obchodovéani s nimi zahdjit az po uplynuti Iity pro upisovani uvedené ve J@jné
nabidce; to neplati, pokud lhita nebyla stanovena.

(5) Podminky pro pfijimani cennych papini k obchodovani na oficialnim trhu
podle odstavce 1 pism. b) az f), h), i) a |) az e¢ nevztahuji na statni dluhopisy vydané
Ceskou republikou, &lenskym statem Evropské unie neb@lenskym statem Organizace
pro hospod&skou spolupraci a rozvoj, komunalni dluhopisy nebodluhopisy vydané
subjekty mezinarodniho prava.

§ 66
Prijeti cenného papiru k obchodovani na oficidlnim thu

Organizator regulovaného trhu je povinen do 6 misiai ode dne dor&eni nebo
doplnéni zadosti o Fijeti cenného papiru k obchodovani na oficialnim rhu sdélit
Zadateli, zda cenny papir k obchodovani na oficialm trhu p ¥ijima.

Dil 3
Transparentnost regulovaného trhu

§ 67
Transparentnost regulovaného trhu gred uzawenim obchodu

(1) Organizator regulovaného trhu uvéejﬁuj)e za podminek stanovenych fimo
pouZitelnym predpisem Evropskych spoléenstvf® aktualni nabidkové a poptavkové
ceny a aktualni nabizené a poptavané mnozZstvi zatdy ceny pro akcie [Fijaté
k obchodovéani na tomto regulovaném trhu.

(2) Organizétor regulovaného trhu uvéejiiuje informace podle odstavce 1
pruabézné béhem své obvyklé obchodni doby aZisobem snadno dostupnym &astnikiam
kapitalového trhu; pristup k témto informacim muaze zpoplatnit za cenu, kterd nesmi
byt vySSi nez cena obvykla na finatnim trhu.

(3) Organizator regulovaného trhu nemusi uviejinovat informace podle odstavce
1, o kterych to stanovi provadci pravni piedpis v souladu s podminkami stanovenymi
pEimo pouzitelnym piedpisem Evropskych spoléenstvi®

*9¢l1. 17, 29, 30,32 az 34 itizeni Komise (ESE. 1287/2006.
30 1. 18 aZ 20 n#tizeni Komise (ESE. 1287/2006.

§ 68
Transparentnost regulovaného trhu po uzaweni obchodu

(1) Organizator regulovaného trhu uvéejiiuje Udaje o obchodu s akciemi

uzavireném naregulovaném trhu za podminek a vrozsahu atoveném Fimo
pouZitelnym piedpisem Evropskych spol&enstvi”
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(2) Organizétor regulovaného trhu uvéejiiuje informace podle odstavce 1
neprodlené po uzaweni obchodu zmisobem snadno dostupnym &astnikiam
kapitalového trhu; pristup k témto informacim miaze zpoplatnit za cenu, kterd nesmi
byt vySSi nez cena obvykla na finatnim trhu.

(3) Ceska narodni banka niize za podminek stanovenych viimo pouZitelném
piedpisu Evropskych spoléenstvf® na Zadost organizatora regulovaného trhu udit
piedchozi souhlas s odloZzenim uigjnéni informaci podle odstavce 1. Informaci
0 udéleni souhlasu podle ¥ty prvni je povinen organizator regulovaného trhu werejnit
zpusobem snadno dostupnym &astnikam kapitaloveho trhu.

V€. 27, 29, 30, 32 aZ 34 itgeni Komise (ESK. 1287/2006.
38) ¢I. 28 naizeni Komise (ESX. 1287/2006.

(4) Pro invest&ni nastroje s vyjimkou akcii organizator regulovanéo trhu
uverejiuje

a) aktualni kurz investi¢niho nastroje, se kterym se obchoduje na jim orgamovaném
trhu,

b) zawreény kurz investi¢niho nastroje, se kterym se obchoduje na jim orgamovaném
trhu; zavéreény kurz se uvedejiiuje po skorteni obchodniho dne v kurzovnim listku.

(5) Lhaty, formu a zpasob uvedejiiovani kurza investiénich nastroji podle
odstavce 4 stanovi provagci pravni predpis.

HLAVA Il
OBCHODOVANI V MNOHOSTRANNEM OBCHODNIM SYSTEMU

§ 69

(1) Mnohostrannym obchodnim systémem se rozumi trls investénimi nastroji
provozovany obchodnikem s cennymi papiry nebo orgaréatorem regulovaného trhu,
ktery ma stanovena pravidla pro prijimani investiénich nastroji k obchodovani v
mnohostranném obchodnim systému, pravidla obchodowd v mnohostranném
obchodnim systému a pravidla pistupu do mnohostranného obchodniho systému, ktera
jsou v souladu s timto zakonem.

(2) Provozovatel mnohostranného obchodniho systémye povinen zaveést
transparentni pravidla obchodovani v mnohostrannémobchodnim systému, ktera
zajist'uji spravedlivé aradné obchodovani a stanovi objektivni kritéria proprovadéni
pokyn.

(3) Provozovatel mnohostranného obchodniho systémye povinen zavést
transparentni pravidla pro prFijimani investiénich nastroji  k obchodovani v
mnohostranném obchodnim systému, ktera stanovi olj@vni kritéria pro ur ¢&eni, zda
investiéni nastroj mize byt obchodovan vtomto systému. Pravidla pro igimani
investiénich nastroji k obchodovani v mnohostranném obchodnim systému rhou
stanovit také informaéni povinnosti emitenta investiénich nastroji prijatych
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k obchodovéani nebo osob, které pozadaly dfpeti investiéniho nastroje k obchodovani v
mnohostranném obchodnim systému bez souhlasu emitan

(4) Provozovatel mnohostranného obchodniho systémye povinen zaveést
transparentni pravidla p¥istupu do mnohostranného obchodniho systému, kterstanovi
objektivni kriteria pro tento p Fistup. Ustanoveni § 63 odst. 4 a 6 plati proffstup do
mnohostranného obchodniho systému obdolén

(5) Provozovatel mnohostranného obchodniho systémie povinen zajistit
G¢astnikam jim provozovaného mnohostranného obchodniho systil pristup k verejné
dostupnym informacim o investtnich néstrojich prijatych k obchodovani v
mnohostranném obchodnim systému.

(6) Investiéni nastroj mize byt pFijat k obchodovani v mnohostranném
obchodnim systému bez souhlasu emitenta.

(7) Emitent investiiniho nastroje prijatého k obchodovani v mnohostranném
obchodnim systému podle odstavce 6 neni povinen gilnaéi tomuto mnohostrannému
obchodnimu systému Zadné informéni povinnosti.

(8) Provozovatel mnohostranného obchodniho systémse sidlem v jiném
dlenském stat Evropské unie mize vCeské republice zavést technickd a organiZai
opatieni, kterd umozni osobam se sidlem nebo bydi#t v Ceské republice fistup do
tohoto mnohostranného obchodniho systém@ eské& narodni banka nize pozadat organ
dohledu nad provozovatelem mnohostranného obchodndh systému o Udaje o
U¢astnicich tohoto mnohostranného obchodniho systémse sidlem nebo bydligm
v Ceské republice.

(9) Provozovatel mnohostranného obchodniho systémse sidlem Weské
republice oznami Ceské narodni bance, ve kterénélenském stat Evropské unie ma
v umyslu zavést technicka a organizmi opatieni, ktera umozni osobdm se sidlem nebo
bydlistém v jiném ¢lenském sta€é Evropské unie pristup do tohoto mnohostranného
obchodniho systému.Ceska narodni banka sdli tuto informaci do jednoho mésice
pifslusnému organu dohledu tohotoélenského statu Evropské unie.Ceska narodni
banka oznami na Zzadost organu dohledu tohotdlenského statu Evropské unie Udaje o
U¢astnicich tohoto mnohostranného obchodniho systémse sidlem nebo bydligm
v tomto ¢lenském sta& Evropské unie.

§70
Pristup k vyporadacim systénim

(1) Provozovatel mnohostranného obchodniho systémie povinen zajistit Fadné
vyporadani obchodi uzawenych v mnohostranném obchodnim systému a informotva
G¢astniky mnohostranného obchodniho systéemu o svéiagpbnosti a povinnostech
a o pisobnosti a povinnostech &astniki pFi zajisténi vyporddani obchodi uzawenych v
mnohostranném obchodnim systému.

(2) Ceskd néarodni banka niize omezit nebo zakazat provozovateli
mnohostranného obchodniho systému vyuZivani vypadaciho systému, asedni
protistrany, zu¢tovatele nebo clearingové instituce z jinéhd@lenského statu Evropské
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unie k vyporadani vSech nebo jen vybranych obchad s invest&nimi néstroji
uzavirenych v tomto mnohostranném obchodnim systému, pokiuje to nezbytné
k Fadnému fungovani tohoto systému; ¥ rozhodovani Ceska narodni banka vezme
v Gvahu, zda jsou splny podminky podle § 49 obdoba.

§71

(1) Provozovatel mnohostranného obchodniho systénjel povinen zaveést opdteni
pro soustavné sledovani, zda

a) Ucastnici tohoto mnohostranného obchodniho systému dizuji pravidla obchodovani
v mnohostranném obchodnim systému (8§ 69 odst. 2),

b) investiéni nastroje prijaté k obchodovani v tomto mnohostranném obchodnim
systému sphiuji pravidla pro pFjimani investiénich néastroji k obchodovani v
mnohostranném obchodnim systému (§ 69 odst. 3).

(2) Provozovatel mnohostranného obchodniho systémwsoustavré sleduje
obchody v tomto mnohostranném obchodnim systému aykodnocuje, zda nedochazi
k poruSovani pravidel obchodovani v mnohostranném lichodnim systému, vzniku
mimoradné situace na trhu nebo jednani, které i¥e byt povazovano za vyuZziti vnitni
informace nebo za manipulaci s trhem.

(3) Provozovatel mnohostranného obchodniho systémje povinen neprodleré
oznamit Ceské narodni bance

a) vyznamné poruSeni pravidel obchodovani v mnohasinném obchodnim systému
nebo mimaadnou situaci na trhu,

b) divodné pode¥eni na vyuziti vnittni informace nebo na manipulaci s trhem,

c) divodné pode¥eni z poruSeni tohoto zakona osobou opra¥nou uzavirat obchody v
mnohostranném obchodnim systému.

(4) Provozovatel mnohostranného obchodniho systémmasila Ceské narodni
bance rovréZz dalSi informace o @astnicich, podminkach, pibéhu a vysledcich
obchodovani v jim provozovaném systému, invesgtiich nastrojich prijatych k
obchodovéni v jim provozovaném systému a jejich emeintech a o poskytnutych
sluzbéach, které jsou pokebné pro vykon dohledu.

(5) Formu a zpisob informovani Ceské narodni banky podle odstavce 3 a iy,
obsah, formu a zpisob zasilani informaci podle odstavce 4 stanovi prédéci pravni
piredpis.

8§72
Provozovatel mnohostranného obchodniho systému jgovinen dodrzovat

transparentnost ve vztahu ke kétovanym akciim obdoié podle § 67 a 8 68 odst. 1 aZz 3 a
ve vztahu k ostatnim inves#nim nastrojam obdobng podle § 68 odst. 4.
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8§73
Obchod uzaweny v mnohostranném obchodnim systému

Obchod uzaweny v mnohostranném obchodnim systému podle pravitle
obchodovani v mnohostranném  obchodnim  systétmu nde  provozovatel

mnohostranného obchodniho systému zruSit. Omyl v gnu p¥i uzavi‘eni obchodu
v mnohostranném obchodnim systému nezaklada jeho platnost.

§ 74 a7 §81
zruSeny
CAST SESTA
VYPORADACI SYSTEM

882
Zakladni ustanoveni

(1) Vyporadanim obchais investinimi nastroji se v tomto zdkdmozumi z@tovani
vzajemnych pohledavek a zavazkobchod sinvestenimi nastroji.

(2) Vyparadacim systémem se v tomto zakoozumi systém,
a) ktery zajisuje vypaadani obchatls investnimi nastroji, jestlize ma alesp@ &astniky
uvedené v odstavci 4, nefitaje v to investini spol€nost, a je provozovan podle pravidel
dohodnutych mezi provozovatelem vyadaciho systému (8 83 odst. 9) a jelasiniky
(déle jen "pravidla vypi@daciho systému"),

b) jehoz @astnici se dohodli, Ze se jejich vztahy vyplyvagaitasti v systémuidi ceskym
pravem, a

c) jehoz existence a nazev byl nahlaSen Komisi @skgch spoléenstvi.

(3) Fikazem k vypeéadani se v tomto zakédmozumi pokyn dastnika vyptadaciho
systému, na jehoZz zakkadse v souladu s pravidly vypadaciho systému vypadavaji
zavazky a pohledavky ¢astnika vype&adaciho systému z jeho obcliod investnimi
nastroji Fevodem investhich nastraj nebo pe&znich prostedki.

(4) Utastnikem vyptadaciho systémuiiie byt pouze

a) banka,

b) spditelni a Urni druzstvo,
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c¢) obchodnik s cennymi papiry,

d) investiéni spol&nost pro Wely vyporadani obchodi s investénimi nastroji
uzawienych v ramci poskytovani investini sluzby obhospod#ovani majetku zakaznika,

e) osoba viejného prava nebo osoba se zarukou osobgjného prava, pokud to umogi
predpisy, na jejichz zaklg&dyly ztizeny,

f) zahranéni osoba, jejiz fednEt podnikani odpovid&innosti rekteré z osob uvedenych
v pismenech a) az d),

g) Ceskéa narodni banka, zahrémiicentralni banka nebo Evropské centralni banka.
(5) Ucastnikem vyptadaciho systémuiiie byt téZ osoba, ktera

a) mijima piikazy k vypdadani, které podalidgastnici vypdadaciho systému, a je jejich
vylu¢nym prostednikem pi vyporadani obchaoil (dale jen "Usedni protistrana™),

b) vede dty, na nichZz se provadi aiovani gikazi k vypaadani, které podalicastnici
vyporadaciho systému nebo jejichi@sini protistrany (dale jen "&ovatel"), nebo

c) provadi zdtovani vzajemnych pohledavek a zavazkpiikazi k vyparadani, které podali
Ucastnici vyp#adaciho systému, jejich wstini protistrany nebo #tovatelé (dale jen
“clearingova instituce").

(6) Ugast na vyptadacim systému vznikd smlouvou. Provozovatel égiacino
systému je gastnikem vyptadaciho systému, ktery provozuije.

) (7) Ueastnik vypsadaciho systému iiie zaji§ovat i vice¢innosti podle odstavce 5.
Cinnost podle odstavce 5ure byt zaji&na i vice dastniky vypdadaciho systému.

(8) Ugastnik vypsadaciho systému podle odstavce 4 odpovida zargpiimartnich
zavazk vyplyvajicich z jeho &asti ve vypdadacim systému.

§83
Povoleni k provozovani vyp#adaciho systému

(1) Provozovatel vyp@daciho systému je pravnickd osoba, kteratzafd/ypaadani
obchodi s investtnimi nastroji mezi tastniky vypdadaciho systému.

(2) K provozovani vyptadaciho systému jéeba povolenCeské narodni banky.

(3) Ceska narodni banka &t povoleni k provozovani vygadaciho systému pouze
akciové spolénosti,

a) ktera vydava poudistinné akcie na jménmebo zaknihované akcie

b) ktera nfize byt Gastnikem vyptfadaciho systému (§ 82 odst. 4 a 5),
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c) ktera ma sidlo a skuteé sidlo na Gzentieské republiky,

d) ktera ma w¥cné, organizéni a personalni ipdpoklady pro vypgadani obchoil
s investénimi nastroji, zejména

1. splacen zakladni kapital,
2. jeji vedouci osoby jsou odbeérmpasobilé a dvéryhodné,
e) ktera pedlozi navrh systémitizeni rizik, ktery odpovida rozsahu poskytovanylciieb,

f) ktera edlozi navrh pravidel vygédaciho systému a vzorovy navrh smlouvygasinikem
vyporadaciho systému.

(4) Zadost o povoleni k provozovani vyadaciho systému—musi-obsahovat-ddaje a
k-ni—pripojene—deklady—museji—prokazovat-skimesti Ize podat pouze na formul#i, ke

kterému jsou prilozeny doklady os¥déujici, Ze Zadatel spiuje podminky uvedené v
odstavci 3.—-Nazitesti zadestiajejiflohy Zavazny formular a prilohy k nému stanovi
provadci pravni pedpis.

(5) V povoleni k provozovani vypadaciho systémteska narodni banka

a) uvede investni nastroje, u kterych e provozovatel vypgadaciho systéemu vypadavat
pohledavky a zavazky z obchiod

b) schvali pravidla vyp@daciho systému,

c) pripadré stanovi podminky, které musi provozovatel wgaaciho systému spinitigul
zahgjenimtinnosti, popipads dodrZzovat fi vykonu sv&innosti.

(6) Povoleni k provozovani vypidaciho systému sedidje na dobu neditou.

(7) Kazda zmina pravidel vyptadaciho systému musi bytepdem schvalen@eskou
narodni bankou.

(8) Ceska narodni banka odesle prvoinstamozhodnuti o schvaleni 2my pravidel
vypofédacihvo systému do 30 pracovnichidnde dne doreni nebo dopkni Zadosti.
Neodesle-liCeska narodni banka rozhodnuti v tétdt¢h povazuje se zéma za schvalenou
a ma se za to, Ze rozhodnuti nabylo pravnomkii.

(9) Pravidla vyptadaciho systému stanovi zejména
a) podminky dasti ve vypsadacim systému,

b) prava a povinnostidastniki vypoaraddaciho systému,

¢) podminky vyptaddani pohledavek a zavdizk obchod s investtnimi nastroji,

d) zpisob a podminky zaji&hi zavazk z obchod s investénimi nastroji,
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e) nalezitosti fikazi k vypaadani a podminky a #pob jejich zadavani do vypadaciho
systému,

f) provozni dobu, v niz vygédaci systémifjima piikazy k vypdgadani,
g) okamzik, ke kterému sdigaz k vypdadani povazuje zdiaty vyporadacim systémem,

h) ¢asovy harmonogram prov&d vypaadani ¥etne harmonogramu jednotlivych fazi
vyporadani,

i) postup pi zmeéng pravidel vypdadaciho systému,

J) zpasob zabezpeni neodvolatelnostiifkazu k vypdadani viozeného do vypadaciho
systému,

k) systémtizeni rizik.

(10) Pravidla vyparadaciho systému musi byt objektivni, zejména nesmi
znevyhodiovat osoby se sidlem v zahradii z jinych nez ekonomickych divodi.

0) (11) Pravidla vypoadaciho systému musi byt degena v aktualnim zni
zpasobem umoiujicim dalkovy pistup a musi byt k nahlédnuti fegosti v sidle
provozovatele vypi@daciho systému v jeho provoznich hodinach.

&1 (12)Provozovatel vyptadaciho systému acastnici vyp#adaciho systému
dodrzuji pravidla vypiadaciho systému.

&2 (13) Perezni prostedky nebo investni nastroje, které byly provozovateli
vyporadaciho systému &eny do spravy nebo jako zafigf zavazku plynouciho
z vypaadavaného obchodu s invésimi nastroji, nejsou s@asti majetku provozovatele
vyporadaciho systému. Provozovatel vigaaciho systémucétuje o sereném majetku
odcklen¢ od svého majetku.

43) (14) Provozovatel vypiadaciho systému poskytuje své sluzby s odbornéiu pé

§ 84
ZruSeni nebo znéna predmétu podnikani provozovatele vypd@adaciho systému

(1) Jestlize valnd hromada provozovatele v¥gpaciho systému rozhodne o zruSeni
spole&nosti s likvidaci nebo o z&né predmétu podnikani, je provozovatel vyfadaciho
systému povinen oznamit tuto skinest Ceské narodni bance neprodiepo rozhodnuti
valné hromady.

(2) Ode dne vstupu provozovatele vigaaciho systému do likvidace nebo ode dne
zmeny jeho gednetu podnikani nesmi osoba, kterd vstoupila do li&ea nebo zmila
predmét podnikani, provozovat vypadaci systém a e pouze vydat majetekiastniki
a vypdadat pikazy (astniki vyparadaciho systému, které bylyijpty do dne vstupu
do likvidace nebo z#my predmétu podnikani, a vyp@dat vSechny svoje zavazky
a pohledavky #¢i Gcastnikim vypaadaciho systému; do vyf@mani pohledavek a zavaizk
se takova osoba povaZuje za provozovatele iagariho systému.
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(3) Provozovatel vyp@daciho systému zaSle pozvanku na valnou hromadjejiti
program je zeazeno jednani o jeho zruSeni nebo oémmjeho pedmetu podnikani,
na wdomiCeské narodni bance.

8§85
Preména provozovatele vyp#adaciho systému

) (1) K rozctleni nebo fuzi provozovatele vyfimwaciho systému jaetba povoleni
Ceské narodni banky.

(2) Zadost o] povolenl k rozkeni nebo fu2| provozovatele vyhmacmo systému-musi

; d@testi Ize podat pouze na
formularl ke kteremu jSOU p~|lozeny doklady nezbytne pro posouzenﬁ@da disledki
roz&kleni nebo fuze—NalezitosBadosti-a-jejfflohy Zavazny formular a prilohy k nému
stanovi provagci pravni pedpis.

(3) Provozovatel vyp@daciho systému zaSle pozvanku na valnou hromadjejii
program je zéazeno jednéni o jehdgmeng, na wdomiCeské narodni bance .

§ 86
Neodvolatelnost fikazu k vyporadani

(1) Ugastnik vypsadaciho systému nebeeti osoba nes#i piikaz k vypdgadani
jednostrané odvolat od okamziku stanoveného v pravidlech ¥gdaciho systému.

(2) Rozhodnutim o Upadku-PrehlaSenim-konkumraunajetek &astnika vyptadaciho
systému nebo uloZenim jiného aqjgali veéejnym organem saéiujicino Vici majetku
Ucastnika vyp#adaciho systému, kterym se uklada povinnost zastavemezit gevody
investenich nastrofi nebo pe&Znich prosiedki tohoto &astnika nebo jina povinnost tykajici
se £chto investinich nastraj nebo pe&znich prostedki, neni dotena povinnost provést
piikazy k vypdadani ani platnost,cinnost nebo vymahatelnosichto gikazi, jedna-li se o
piikazy k vypdadani, které bylyifjaty vyparadacim systémem v souladu s jeho pravidly

a) predrozhodnutim o Upadku-prohlaSenim-konkurebo ped uloZzenim jiného opiani,

b) v okamZziku rozhodnuti o UpadkwlozZeni jiného opaeni nebo po rozhodnuti o Upadku
uloZeni jiného op@éeni a byly vypgdany v den rozhodnuti o Upadku uloZeni jiného
opateni, prokazi-li vSichni dastnici vyp#adaciho systému podle § 82 odst. 5, Ze jim
rozhodnuti o Gpadku nebo uloZeni jiného egaitCeské narodni banka neoznamila a ani jim
nebylo jinak znamo.
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(3) Rozhodnutim o Upadku-ProhlaSenim-konkurzu-nankajesstnika vyptadaciho
systému nebo uloZenim jiného aigai véejného organu séhujicino vici majetku &astnika
vyporadaciho systému neni deho pravo na zaji&ti, které tento &€astnik poskytl

a) jinému @astnikovi vypsadaciho systému v souvislosti s jeliasti v tomto systému,

b) Ceské narodni bance, centralni bartenského statu Evropské unie nebo Evropské
centralni bance.

§ 87
Informa éni povinnosti provozovatele vyp#adaciho systému

Provozovatel vypiadaciho systému zasilieské narodni bance informace a podklady
potrebné pro vykon dohledu. kity pro zasilani informaci a podkiadpodrobnosti o jejich
obsahu, forma a zpisobu zasilani stanovi provid pravni pedpis.

§ 88
Informace o astnicich vypdadaciho systému

(1) Provozovatel vyp@daciho systému oznaiieské narodni bance bez ztiytého
odkladu kazdou ztmu ve slozZeni &astnili vyporddaciho systému nebo &nu v Udajich
o Wastnikovi vypdadaciho systému.

(2) Ucastnik vypsadaciho systému oznami provozovateli \paciho systému
kazdou zminu ve svych udajich podle S2ist. 1pism. j) pism—b)

(3) Ueastnik vypoadaciho systému poskytne osplktera prokaze pravni zajem,
na jeji Zzadost informaci o vypédacich systémech, kterych s&stni, a o jejich hlavnich
pravidlech.

(4) Osoba, ktera méa sidloQeské republice a jecastnikem vyptadaciho systému
provozovaneho podle pravnibédu jinéhailenského statu Evropskeé unie,

a) poskytne osat) ktera prokadze pravni zdjem, na jeji zadost infmino vypdadacich
systémech, kterych s€astni, a o jejich hlavnich pravidlech,

b) oznamiCeské narodni bance neprodieménu svého sidla,

c) oznamiCeské narodni bance bez zliytého odkladu vznik a ukéani (asti v kazdém
Z tchto vypdadacich systém

§ 89
Oznamovaci povinnostiCeské narodni banky a provozovatele vyp@daciho systému

(1) Ceska narodni banka informuje pi@stnictvim ministerstva Komisi Evropskych
spolg&enstvi o vyp#éadacich systémech podle tohoto zékona, d@stiicich dchto
vyporadacich systéfn o znénach v Udajich odastnicich vyptadacich systéi o zneénach
v UCastnicich vyptadacich systéinnebo o odé&i povoleni k provozovani vypadaciho
systému.
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(2) JestlizeCeska narodni banka obdrzi informaciozhodnuti o Upadku—prehiaseni
kenkurzu—a—majetekicastnika vyptadaciho systému nebo o tom, Zgasinikovi tohoto
vyporadaciho systému bylo uloZzeno apai, kterym se uklada povinnost zastavibmezit
pievody investinich nastraj nebo pe#Znich prostedki nebo jina povinnost tykajici se
téchto invesitnich nastrofi nebo petznich prostedki, neprodles informuje provozovatele
tohoto vypdadaciho systému a provozovatel vigaaciho systému neprodéeimformuje
ostatni dastniky vypdadaciho systému.

(3) JestlizeCeska narodni banka obdrzi informaciozhodnuti o Upadku—prehiaseni
kenkurzu—na—majetekicastnika vyptadaciho systému provozovaného podle prava jiného
élenského statu Evropské unie, ma-li tent@mginik sidlo nebo misto podnikaniGeské
republice, nebo o uloZzeni opai takovému &astnikovi tohoto vypiadaciho systému,
kterym se uklada povinnost zastasiitomezit gevody investinich nastraj nebo pe&znich
prostedki nebo jinA povinnost tykajici sechto investinich nastraj nebo pe&znich
prostedki, informuje neprodleh prislusny organclenského statu Evropské unie, jehoz
pravem se tento vypadaci systémidi.

§90

(1) Vypaiadacim systémem podle tohoto zakona je téz sysygroradani obchoil
S cennymi papiry provozovamjeskou narodni bankou podle zvlastniho pravniledsu.

(2) Pravidla vypeadaciho systému podle odstavce 1 staritegka narodni banka
v souladu s § 83 odst. 9.

(3) Na vypdadaci systém podle odstavce 1 se vztahuji ustangv@®, § 83 odst. 10
az1312 8 86 a 88.

CAST SEDMA
EVIDENCE INVESTI ¢NICH NASTROJ U
HLAVA |
ZAKLADNI USTANOVENI

Dil 1
Zaknihovany cenny papir

§91

Zastupitelné listinné cenné papiry mohou byt namgzapisem do centralni evidence
cennych papir, v piipact pedilevyeh-tisé—otevreného—pedilevého—fonrdoennych papiii
kolektivniho investovani do samostatné evidence, nebo do evidgieské narodni banky
podle zvlastniho pravnihotrgdpisu upravujicihasiinnost Ceské narodni banky (dale jen
"zaknihovany cenny papir").

Dil 2
Druhy evidenci investénich nastroji
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§ 92
Centralni evidence cennych papii

(2) Centrélpi evidenci cennych papie evidence vSech zaknihovanych cennych
papiti vydanych \Ceské republice, s vyjimkou

a) zaknihovanyctcennych papimi kolektivniho investovani pedievych-list—oteweného
podilovéhefondupokud jsou vedeny v samostatné evidenci (8 93),

b) zaknihovanych cennych pajnivedegych v evidendieské narodni banky podle zvlastniho
pravniho pedpisu upravujicihéinnostCeské narodni banky.

(2) Centralni evidenci cennych papirede centralni depozita osoby oprawné vést
evidenci navazujici na centralni evidenci cennyapbip vedenou centralnim depozian.

(3) Evidenci navazujici na centralni evidenci carmyapitt vedenou centralnim
depozitdem nuze vést

a) obchodnik s cennymi papiry, ktery ma v povolewédenou investhi sluzbu-tscheva
investiénich-nastraj Uschova a sprava investnich nastroja véetné souvisejicich sluzep

b) investéni spol€nost, kterd ma v povoleni uvedenou invastsluzbu-tschovamvestinich
pastrof Uschova a sprava investnich nastroji véetné souvisejicich sluzep

c) Ceska narodni banka,

d) zahranini osoba, jejiz fedmet podnikani odpovidéinnosti osob uvedenych v pismenech
a) a b) a ktera je opragmna poskytovat investni sluzby vCeské republice,

e) zahranini centralni depoziténebo zahratini osoba oprawma vést evidenci investiich
nastrofi.

8§93
Samostatna evidence investinich nastroji

(1) V samostatné evidenci invastich nastraj mohou byt evidovany

a) zaknihovanéenné papiry kolektivniho investovanpedilevelisty-otetencho-podioveho
fondy,

b) listinné investini nastroje v uschay

c) zahranini investéni nastroje—sstene-obchodnikevkteré ma ve své moci obchodnils
cennymi papiry zadelem poskytnuti investini sluzby,

d) investéni nastroje, které nejsou uvedeny v pismenech a))aa jejichz povaha
to umoauje.
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(2) Samostatnou evidenci investich nastraj maZze vést centralni depozita
a v zavislosti na uleném povoleni téz

a) obchodnik s cennymi papiry, ktery ma v povolemisvécinnosti uvedenou investii

sluzbu -Gschova—invaghich—nastra} Uschova a sprava investhich nastroji véetné

souvisejicich sluzep

b) investtni spolénost, ktera ma v povoleni ke séénosti uvedenou investi sluzbu

uschova-investhich-nastra} Uschova a sprava investnich nastroja véetné souvisejicich
sluzeh

c) provozovatel vypiadaciho systému, pokud vede tuto evidenci pro tRwdsnastroje
uvedené v 8§ 93 odst. 1 pism. b) az d), u kteryclogeavren vypaédavat pohledavky
a zavazky z obchdl

d) banka, kterd& ma v bankovni licenci uvedenou stiste sluzbu-tsehova—investich
nastrof Uschova a sprava investhich nastroji véetné souvisejicich sluzep

e) zahranini osoba, jejiz fgdmét podnikani odpovid&innosti rékteré z osob uvedenych
v pismenech a), b) a d) a ktera je opggmnposkytovat investni sluzby vCeské republice.

(3) Evidenci navazujici na samostatnou evidentcienvest

a) obchodnik s cennymi papiry, ktery ma v povolemisvécinnosti uvedenou investii

sluzbu -Gschova—invesghich—nastra} Uschova a sprava investhich nastroji véetné

souvisejicich sluzep

b) investtni spolénost, ktera ma v povoleni ke séénosti uvedenou investi sluzbu

uschova-investhich-nastra} Uschova a sprava investnich nastroja véetné souvisejicich
sluzeh

c) provozovatel vypiadaciho systému, pokud vede tuto evidenci pro tRwdsnastroje
uvedené v 8§ 93 odst. 1 pism. b) az d), u kteryclogeavren vypaédavat pohledavky
a zavazky z obchdl

d) banka, kterd& ma v bankovni licenci uvedenou stise sluzbu-tsehoeva—investich
nastrof Uschova a sprava investhich nastroji véetné souvisejicich sluzep

e) zahranini osoba, jejiz fgdmét podnikani odpovid&innosti rékteré z osob uvedenych
v pismenech a), b) a d) a ktera je opggmnposkytovat investni sluzby vCeské republice,

f) zahranéni centralni depozitanebo zahragni osoba oprawma vést evidenci invegtich
Nastrof.

(4) Osoba uvedena v odstavcich 2 a 3 vede samostatrevidenci investnich
nastroji nebo evidenci navazujici na samostatnou evidenchnvestiénich nastroju
zpasobem stanovenym provagcim pravnim piredpisem.



(5) Samostatnou evidenci inveéstich nastraj je téz evidence cennych papiredena
Ceskou narodni bankou podle zvlastniho pravnibedgisu upravujicihasinnost Ceské
narodni banky. Provoztiid pro vedeni své evidence a jehasaynuverejiiuje Ceska narodni
banka ve \¢stnikuCeské narodni banky atgpbem umaiujicim dalkovy pistup.

(6) Osoba, ktera vede samostatnou evidenci inwdsti nastraj, zasila Ceské
narodni bance informace a podklady ipbhé pro vykon dohledu. fity pro zasilani
informaci a podklaii, podrobnosti o jejich obsahu, fokma zpisobu zasilani stanovi
provadci pravni pedpis.

Dil 3
Zasady vedeni evidence invesgtich nastroja

§94

Druhy G ¢ta
(1) Majetkovy et miZze byt veden

a) pro osobu, ktera je vlastnikem invésich nastraj evidovanych na tomtoctu (dale jen

Gc¢et vlastnika™), nebo

b) pro osobu, ktera neni vlastnikem invastth nastraj evidovanych na tomtoctu a ktera
vede evidenci navazujici na evidenci centralnihpodid&e nebo na samostatnou evidenci
(dale jen "@et zakaznik").

(2) Majetkovy @et musi obsahovat udaje o o&opro kterou je veden, a u fyzicke
osoby téZ rodnéislo. Na majetkovémdiu se eviduji alespgoinvesttni nastroje, samostatn
prevoditelna prava spojena s invéstmi nastroji, zastavni pravo k investim nastrajm
a pozastaveni vykonu prava vlastnika nakladat keitzavanymi investinimi nastroji. Déle
se eviduji udaje o oseélopravrené tato prava vykonavat a Udaje o dsdtiera je zastavnim
véritelem. U fyzické osoby opra¢né vykonavat tato prava a u fyzické osoby, ktera
je zastavnim &titelem, se eviduje téZ rodnéslo. Pokud fyzické os@bnebylo gidéleno
rodné ¢islo, eviduje se datum jejiho narozeni. U cennyapip se dale eviduje omezeni
vykonu prava nakladat s cennym papirem stanoventemem. Provozniad centralniho
depozitde (8 104) u centralni evidence a pras@doravni pedpis (8 93 odst. 4) u samostatné
evidence bliZze stanovi, jaké Udaje se eviduji dag#ivych druzich majetkovychtii.

(3) Vlastnikem investhich nastraj evidovanych nadiu vlastnika je osoba, pro niz
je et vlastnika izen, pokud neni prokazan opak.

(4) Na (&tu zékaznilk lze evidovat pouze investi nastroje, kterémajitel Uétu
pirevzal od jejich vlastniki jeji (o owlimaiitali i

(5) Centralni depozitavede centralni evidenci cennych pépira &tech vlastnik
nebo @tech zakaznik



- 146 -

(6) Osoba, ktera vede evidenci navazujici na cemtdvidenci cennych papir
vedenou centralnim depozigdn, vede tuto evidenci n&téch vlastnik.

(7) Osoba, ktera vede samostatnou evidenci inrgéshi nastraj, vede tuto evidenci
na Wtech vlastnik nebo @tech zakaznik Evidenci zaknihovanyckcennych papiti

kolektivniho investovani pedilowyech-list-otevkeneéhopodilového-fonde vSak mozno vést

pouze na &tech viastnik.

(8) Osoba, kter4 vede evidenci navazujici na satmami evidenci investnich
nastroji, vede tuto evidenci natech vlastnik.

(9) Centralni evidence cennych pdipiredena centralnim depozién, samostatna
evidence zaknihovanyctcennych papii kolektivniho investovani ped#eweh—hsﬁ
oteweného-podilového-fonda samostatna evidence cennych gapédenaCeskou narodni
bankou se vedou téZ v evidenci emise. Do evidemiseese zapisuji Udaje o osoBmitenta
a Udaje o jednotlivych cennych papirech podle adst2. Evidence emise se vede na zéklad
smlouvy s emitentem. Pravni vztah mezi emitenteos@bou, kterd vede evidenci emise,
sefidi obchodnim zékonikem, pokud tento zékon nesiajinak. Ceska narodni banka
stanovi pravidla vedeni evidence emise v provozaim zvéejiovaném podle § 93 odst. 5.

§ 95
Zapis do evidence investnich nastroji

(1) Rozhodujici udaje pro upl&m prav spojenych se zaknihovanym invéstin
nastrojem jsou udaje zapsané ndulvlastnika k zasrce dne ufené provoznimiadem
centralniho depozité (8 104), provattim pravnim pedpisem u samostatné evidence (8 93
odst. 4) nebo provozniitidem pro vedeni evidence cennych pgagieskou narodni bankou
(8 93 odst. 5). Tim neni d@no ustanoveni § 99 odst. 3.

(2) Zéapis do evidence inve&tich nastraj se provede na zaklagiikazu opravane
osoby. Zapis se provede neprodlgro fijeti prikazu, pokud oprawma osoba nestanovi
pozcjSi okamzik zapisu.

(3) Jestlize osoba davailkaz k zapisu do evidence invesiich nastraj vedené
centralnim depozitém prostednictvim @astnika centralniho depozia (8 109), dastnik
centralniho depozita owii opravrénost této osoby k podantfikazu. V ostatnichijpadech
ovéruje opravinost osoby k podanitixazu k zapisu do evidence invesiich nastraj osoba,
ktera tuto evidenci vede.

§ 96
Ueinky pievodu investéniho nastroje

(1) Prevéadi-li se zaknihovany inve&ti nastroj na nového vlastnika, dochazi
k prevodu vlastnictvi v okamziku zapisu néetizakazni. Majitel (¢tu zakaznik je povinen
neprodle® zapsat tuto zeému na @tu vlastnika, nejpozii vSak do zawrky dne; zndna se
zapiSe k okamziku zapisu néeti zakaznii.

(2) Prevadi-li se zaknihovany inve&ti nastroj a zmna se nezapisuje n&tu
zékaznik, dochazi k pevodu vlastnictvi k okamZzZiku zapisu na&et vlastnika; zrna
se zapiSe neprodleémejpozdiji vSak do zawrky dne.
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(3) Pokud zvlastni pravni@dpis nestanovi jinak, stava se ten, na koho jeizakany
cenny papir fevadn, vlastnikem tohoto cenného papiru i tehdy, pBstlifevodce nerl
pravo zaknihovany cenny papifepést; to neplati, jestlize ten, na koho je zakvéimy cenny
papir gevadn, védél nebo musel &dét, Ze Fevodce toto pravo v débpievodu nerl.
V pochybnostech se dobra vireegpoklada.

(4) Obchodnik s cennymi papiry, ktery obstardgevpd investiniho nastroje,
da neprodletiptikaz k zapisu ziny vyplyvajici z pevodu do pisluSné evidence.

(5) Pokud se uskutai prevod investiniho nastroje na regulovaném trhu, daki&ax
k zapisu zminy vyplyvajici z gevodu do pislusné evidence organizator regulovaného trhu
nebo provozovatel vygadaciho systému.

§ 97
Pozastaveni vykonu prava vlastnika nakladat se zakhovanym investiénim nastrojem

(1) Fikaz k zapisu pozastaveni vykonu prava vlastnikdadat se zaknihovanym
investénim nastrojem (dale jen "pozastaveni nakladanvestignim nastrojem™) do evidence
investenich nastraj dava

a) organizator regulovaného trhu nebo provozovwaypbiadaciho systému, pokud ma byt
zaknihovany investni nastrojprevedenprodan

b) prislusny soud nebo spravnicad, jestlize je to nezbytné v souvislosti s vydanim
predlEzného opaeni nebo k jinym &elim soudniho nebo spravnilitzeni nebo stanovi-li
tak zvlastni pravniiedpis,

c) centralni depozitajestlize je to nezbytné v souvislosti s vigdénim, pipadreé jinymi
sluzbami centralniho depoziédpodle § 100,

d) depozité fondu kolektivniho investovani podle zvlastnihayriho gedpisu upravujiciho
kolektivni investovani,

e) emitent v fipadt Zadosti o vypis z evidence emise nebaipart Zadosti o zapis zény
do evidence emise,

f) tieti osoba, pokud davdikaz ve suj prosgch a ma k tomu souhlas vlastnika.

(2) V prikazu k zapisu pozastaveni nakladani s intesti nastrojem se uvadi doba,
na kterou se nakladani s inveésfm nastrojem pozastavuje. Nakladani s ingegt
nastrojem podle odstavce 1 pism. e) lze pozastauitobu nejdéle 7 dn

(3) Pozastaveni nakladani s inv&siin nastrojem zanika

a) uplynutim doby, na kterou bylo nakladani s itesm nastrojem pozastaveno,

b) z pikazu osoby, ktera daldigaz k zapisu pozastaveni nakladani s ingesti nastrojem,
nebo
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c) z pikazu osoby, ktera prokaze své oprnin zruSit zapis pozastaveni nakladani
s investénim nastrojem.

(4) Spravni tad nebo soudopravrény dat gikaz k zapisu pozastaveni nakladani
s investénim nastrojem podle odstavce 1 pism. lifendat téz ikaz ke zruSeni pozastaveni
nakladani s investnim nastrojem, kémuz dala pikaz jina osoba.

(5) Po dobu pozastaveni nakladani s ingesti nastrojem neni mozné do evidence
investinich nastraj zapsat zrénu vlastnika pevodem tohoto invesiniho nastroje ani neni
mozné zapsat smluvni zastavni pravo k tomuto inréstu nastroji.

§98
Oprava chyb v evidenci invesiinich néstroji

(1) Osoba, ktera vede evidenci invésich nastraj, opravi chybu ve své evidenci

a) na zaklad ndmitky majitele ttu, emitenta, &astnika centrélniho depozia organizétora
regulovaného trhu nebo provozovatele igataciho systému, kterou uzna jako opéaan,

b) na zaklad pravomocného rozhodnuti soudu nebo jiného organu,
¢) z vlastniho poditu, nebo

d) na zaklad opravy provedené v evidenci inveésiich nastraj, kterou vede jind osoba,
pokud o opravu chyby byla touto osobou pozadaraagavek uzna jako opraymy.

(2) Osoba, ktera vede evidenci invésich nastraj, provede opravu chyby ve své
evidenci ke dni, ke kterému chyba v evidenci vzaikbokud ze zakona nebo rozhodnuti
soududi jiného organu nevyplyvaé&so jiného. Nelze-li tento den dit, provede se oprava
chyby ke dni, ke kterému byla chyba zji¥.

(3) Osoba, ktera vede evidenci invésich nastraj, vede téz dokumentaci
opravenych chyb.

(4) Osoba, kterd vede evidenci invésich nastraj, zaSle osoy na jejimz dtu
opravila chybu, vypis z jejihoctu s odivodrinim provedené z#my, a to neprodlen
po opraveni chyby.

(5) Osoby, které vedou evidenci invénsifch nastraj, spolupracuji tak, aby doslo
k odstragni kazdé chyby v Udajich obsazenych v evidencistigch nastraj v co nejkratsi
dokz.

§ 99
Vypis z evidence investinich nastroji

(1) Osoba, ktera vede evidenci inveésich nastraj, vyda majiteli étu vedeného
v této evidenci nebo emitentovi investino nastroje vedeného v této evidenci vypis
z evidence. Centralni depozitrydd majiteli @tu vypis vzdy prosednictvim svého
Gcastnika.
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(2) Vypis z evidence investiich nastraj prokazuje skuteosti zapsané v této
evidenci k zagrce dne ufené provozninfaddem centralniho depoziéa(§ 104), provastim
pravnim pedpisem u samostatné evidence (§ 93 odst. 4) neboqmimiadem pro vedeni
evidence cennych pafirCeskou narodni bankou (§ 93 odst. 5), ke kterémuviygian
a je &inny vac¢i vSem osobam, pokud neni prokazan opak.

(3) Jestlize se udaje na vypisu z evidence enmssedi idaj na vypisu z majetkového
U¢tu, za rozhodujici Udaje se povaZzuji Udaje na wpisvidence emise.

§ 99a
(1) Osoba, ktera vede evidenci invésich nastraj, je povinna uchovéavat tuto
evidenci a vSechny dokumenty tykajici se ddzgpsanych v této evidenci po dobu 12 let
od konce kalendaiho roku, ve kterém byl Gdaj v evidenci zapsan.
(2) Osoba, ktera vede evidenci invésich nastraj, je opravina poskytovat Udaje
z této evidence a dokuméntchovavanych podle odstavce 1 bez souhlasu ogobkterou
byl majetkovy @et Zizen, pouze tehdy, stanovi-li tak tento zakon nebl@dstni pravni
piedpis, a v fipadech, kdy podava trestni oznameni.
HLAVA I
CENTRALNI DEPOZITA R CENNYCH PAPIRU
Zé&kladni ustanoveni
8 100
(1) Centralni depozite pravnicka osoba, ktera

a) vede centralni evidenci cennych papiCeské republice,

b) pridéluje investiénim nastrojam ecernym—papim identifikaéni ozn&eni podle
mezinarodniho systéntislovani pro identifikaci cennych papifiSIN),

C) provozuje vyptadaci systém,igemz se na ni vztahuji obdabastanoveni § 82 odst. 4
az 8, 8 83 odst. 7 az 113, § 86 az 88.

(2) Centralni depozitdnuze téZ vést samostatnou evidenci inwes$tih nastraj.

(3) Centrélni depozitamuze téz, pokud to ma uvedeno v povoleniciknosti
centralniho depozita

a) obstaravat splaceni cennych papivraceni cennych papirnebo vyplaceni vynas
z cennych papir,

b) zaji¥ovat pro emitenta a pro svéastniky uschovu a spravu invesiich nastraj,
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c) za &elem vyp@adani obchodu s inve&tiimi nastroji progednictvim svého vypadaciho
systému poskytovat svyntastnikim Gwry nebo fj¢ky, pokud jsouradre zajiS€ény, nebo
tyto Uwry ¢i pujeky zprostedkovavat,

d) poskytovat svym dastnikim pijcky cennych papir vedenych v centralni evidenci
cennych papir, pokud jsoudadre zajiseny, nebo tyto pjcky zprostedkovavat,

e) spravovat pefini prostedky a investini nastroje slozené jako jistota za splnzavazk
plynoucich z vyptadavanych obchdds investtnimi nastroji,

f) zfizovat pro své &astniky @ty zakaznik u zahraninich osob s obdobnymigrnetem
¢innosti jako méa centralni depozita

g) provadt ztovani obchodl realizovanych na komoditnich burzach podle zviagin
pravniho pedpisu, ktery upravuje komoditni burzy,

h) obstaravat pro svécastniky jiné¢innosti souvisejici ginnosti centrélniho depoziti
podle tohoto zakona.

(4) Centralni depozithodpovida za Skodu, kterou osobam, p& wede majetkové
Uc¢ty nebo evidenci emise, @pobil v disledku chyby nebo nelplnosti nhto &Etech nebo
v této evidenci. Za Skodu @gobenou chybou nebo neuplnosti v udajich, kterdraen
depozitdé obdrzel od majitele diu zakaznik podle § 111 odst. 3 az 5, odpovida majitglit
zakaznik.
§ 101

(1) Centrélni depozitamusi mit zakladni kapital alespd00 000 000 K. Emisni
kurz jeho akcii musi byt alespa jedné tetiny splacen peizitymi vklady.

(2) Obchodni firma centralniho depot#dmusi obsahovat ozfeni "centralni
depozit# cennych papit’. Osoba, ktera nema povolenickinosti centralniho depozii
nesmi pouzivat ozgani "centralni depozit&ennych papir'.

(3) Centralni depozitdhesmi vydavat prioritni akcie.

(4) Akcion&em centralniho depozigmize byt pouze
a) obchodnik s cennymi papiry,

b) banka,
c) organizator regulovaného trhu,
d) provozovatel vypiadaciho systému,

e) Ceska republika jednajici préstinictvim ministerstva,

f) ¢lensky stat Evropské unie,
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g) Ceskéa narodni banka,

h) centralni bank&lenského statu Evropskeé unie,
i) Evropska banka pro obnovu a rozvoj,

J) Evropska centralni banka,

k) centréini depozitése sidlem v zahratii

) osoba se sidlem v zahr#hiktera vykonava na Uzer@eské republiky &kterou zginnosti
jako osoby uvedené v pismenech a) az d).

(5) Akcie centralniho depozii jsou pevoditelné pouze se souhlasefagstavenstva
centralniho depozité.

§ 102

Centralni depozitje opravin vést evidenci osobnich Udap majitelich @ta podle
zvlastniho pravnihotpdpisu upravujiciho ochranu osobnich tdaj

§ 103
Povoleni kéinnosti centralniho depozitde

(1) K ¢innosti centréalniho depozitje teba povolenCeské narodni banky.
(2) Ceska narodni banka &épovoleni keinnosti centralniho depozit, jestlize

a) zadatel je akciovou spéteosti se sidlem Ceské republice, ktera vydava pouizinné
akcie na jménmebo zaknihované akcig

b) Zadatel prokaze fipravenost vést centralni evidenci cennych gagiro vSechny
zaknihované cenné papirgetre dokumentace k této evidenci, kterou je povinenouéliat
podle podle § 99a,

c) zadatel spluje podminky uvedené v § 101 odst. 1 a odst. 3 az 5
d) zadatel spiuje podminky obdolhpodle 8§ 6 odst. 1 pism. c), g) a h),

e) Zadatel ma&né, organizéni a personalnifipdpoklady pro vykortinnosti centralniho
depozitée, zejména plan obchoddinnosti a navrh—erganizai—struktury organizaéniho
usparadani.

(3) Zadost o povoleni kKinnosti centrainiho depozi-musi-ebsahovat-ddaje-ak ni
pripojene-doklady-museji-prokazovat-skirestilze podat pouze na formuldi, ke kterému

jsou prilozeny doklady nezbytné pro posouzenionych, organizénich a personalnich
piedpokladi pro ¢innost centréiniho depozit Nalezitostizadesti-ajejifilehy Zavazny
formula¥ a prilohy k nému stanovi provagci pravni pedpis.

(4) Ceskéa narodni banka v povolendiknosti centralniho depozit
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a) mize stanovit podminky, které Zadatel musi splfiedpzahajenim vedeni centralni
evidence cennych papinebo dodrZovatipjejim vedeni,

b) uvede, kter&innosti podle § 100 odst. 3 je centralni depdzdpravrén vykonavat a
v jakém rozsahu,

c¢) schvali provozniad centralniho depozi&

(5) Povoleni k¢innosti centralniho depozigd se udluje na dobu neditou.
Na povoleni neni pravni narok.

(6) Prednmetem podnikani centralniho depozgamohou byt pouzéinnosti uvedené
v § 100 odst. 1 annosti uvedené v povolenidnnosti centralniho depozi&

(7) Centrélni depozitéoznamiCeské narodni bance bez zliytého odkladu kaZzdou
zmeénu ve skuténostech, na jejichz zaklaanu bylo udleno povoleni kinnosti centralniho
depozitde.

(8) Centralni depozitgposkytuje své sluzby s odbornowtpé

§ 104
Provoznirad centralniho depozitde

(1) Provoznifad centrélniho depozig& musi obsahovat zejména

a) seznam sluzeb, které centralni depozipp@skytuje, a podminky a #&pob jejich
poskytovani,

b) zpisob zakladani a ruseni majetkovyeiau

c) zpisob redavani fikazi k provedeni zrn na majetkovychdiech,

d) nalezitosti nezbytné pro vedeni evidence maygtiio Uit v centralnim depozitg
e) nalezitosti nezbytné pro vedeni evidence emiginiralnim depozitg

f) pravidla (tasti v centralnim depozita

g) Udaje, které dastnik centralniho depozitaposkytuje centralnimu depoZit& plnéni jeho
povinnosti a zfisob jejich poskytovani,

h) druhy opateni, ktera mze centrélni depozitéduplatnit Wici svému @astnikovi, a postup
pii jejich uplahovani,

i) zpasob vedeni evidence na&ta zakaznik, postup p zahdjeni a ukareni vedeni této
evidence,

j) uréeni za¥rky dne,
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k) druhy vypisi z evidence investhich nastraj, jejich ndleZitosti a zjsob jejich pedavani.

(2) Centralni depozitde povinen o kazdé zn¢ svého provoznih#adu informovat
Ceskou narodni bankuCeska narodni banka the do 10 pracovnich dnod dorgeni
oznameni o z&n¢ provoznihorddu centralniho depozithzahajit spravniizeni o schvaleni
jeho zneny; (Kastnikem spravnihiizeni je pouze centralni depotzitdestlizeCeska narodni
banka nezahaji spravtizeni v této lite, povaZuje se zéma za schvalenou a ma se za to,
Ze rozhodnuti nabylo pravni moci.

(3) Provoznitad centralniho depozitd v aktualnim zéni musi byt uviejren
zpasobem umoiujicim dalkovy pistup a musi byt k nahlédnutiregosti v sidle centralniho
depozitée v jeho tiednich hodinach. Pokud centralni depdziiédi provozovnu, musi byt
provoznitad k nahlédnuti wejnosti téZ v této provozoen

(4) Provozni tad centralniho depozi®& nebo jeho z#ma nabyvaji Ginnosti
okamzikem uviejreéni, nestanovi-li centralni depozitdatum pozgsi. Zmenu provozniho
fadu nelze uvejnit diive, nez nabude pravni moci rozhodnigiské narodni banky o jejim
schvaleni podle odstavce 2.

(5) Centralni depozitalcastnici centralniho depozitda osoby, které vedou evidenci
navazujici na centralni evidenci cennych papdodrZuji provoznfad centralniho depozi&
Pfi poskytovani informaci podle 8§ 115 je provozad centralniho depozi® zavazny téz
pro osoby, které vedou samostatnou evidenci intrésti nastraj.

§ 104a
Nabyvani a pozbyvani @asti na centralnim depozit&i

(1) Osoba nebo osoby jednajici ve shatliseji mit pedchozi souhla€eské narodni
banky

a) k nabyti kvalifikované dasti na centralnim depozia nejde-li o nabyti fechodem
vlastnického prava k cennému papiru,

b) k dosaZzeni neborgkraieni kvalifikované dasti 20 %, 33 % nebo 50 % na centralnim
depozitdi, nejde-li o dosazeni neborgkroieni &asti gechodem vlastnického prava
k cennému papiru, nebo

c) k tomu, aby se staly osobami ovladajicimi cénir@lepozité, nestanou-li se jimi
pirechodem vlastnického prava k cennému papiru.

(2) P vypoctu asti osoby uvedené v odstavci 1 na centrdinim dpoz
se zapditaji i hlasovaci prava z cennych papir

a) které na &et osoby uvedené v odstavci 1 drzi svym jménemgstba,
b) kterymi disponuje osoba ovladana osobou uvederamstavci 1,

c) kterymi disponuje jina osoba, jeZ ugaa smlouvu s osobou uvedenou v odstavci 1 nebo
s ji ovladanou osobou, ve které se vzajemavazaly dlouhodab prosazovat spot@ou
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politiku tykajici sefizeni centralniho depozittim, Ze budou ve shédiplatiovat hlasovaci
prava z cennych pagirjimiz disponuiji,

d) které na zakladsmlouvy s osobou uvedenou v odstavci 1 nebo dgidanou osobou drzi
jin& osoba, jestlize tato smlouvaedpoklada déasné penechani dispozice s hlasovacimi
pravy osok uvedené v odstavci 1 nebo ji ovladané ésmbuplatu,

e) které byly osobou uvedenou v odstavci 1 poskytpako jistota; to neplati, pokud
dispozice s hlasovacimi pravy byleepechadna osébktera méa tyto cenné papiry v uschov
spra¥ nebo ve svém majetku lterd alespai vjednom celostat@ Sireném deniku
uverejni informaci o tom vetejpé—prohlasila Ze bude tato hlasovaci prava vykonavat;
v takovém pipact se hlasovaci prava &chto cennych papirpripocitavaji osob, ktera je ma

v Uscho¥, spra¥ nebo ve svém majetku,

f) které jsou ve vlastnictvi jiné osoby, jestlizd osoba vykonava hlasovaci prava&chto
cennych papir svym jménem podle pokyrnosoby uvedené v odstavci 1 na zaklachlouvy
o vykonu hlasovacich prav.

(3) Pokud osoba, osoby jednajici ve shondbo osoby uvedené v odstavci 2 maji sidlo

v ¢lenském stdt Evropské unie, podléhaji dohledu organu dohledwtmclenského statu

a hodlaji nabyt &ast podle odstavce 1, pozddéska narodni bankaes vydanim rozhodnuti

0 stanovisko tento organ dohledieska narodni banka poZada ped vydanim rozhodnuti

o stanovisko také organ dohledu, ktery vykonava ddbed na konsolidovaném zaklad
nad konsolidatnim celkem, jehoZélenem je centralni depozit#, na némz chce Zadatel
nabyt Géast, i dalSi organy dohledu, kterych se tato skut@ost tyka, ledaze rozhodnuti
nesnese odkladu nebo by takova Zadost o stanoviskmhla ohrozit G¢el rozhodnuti;

v takovém pFipadé informuje dotéené organy dohledu bez zbytmého odkladu

po vydani rozhodnuti.

(4) Zadost o souhlas podle odstavce 1 musi—obsthadaje—podie—odstavee 1
ak-nipripojene—doklady—museji—prokazevat-skiresti Ize podat pouze na formul#i, ke

kteremu jsou prilozeny doklady nezbytné pro posouzeni vhodnosti Zadatele z hladisk
Ffadného zdravehoa oberetného vedeni centralniho depoi®t@a pro posouzeni, zda uzké
propojeni Zadatele s centralnim depdeitd nebrani efektivnimu vykonu dohledu nad timto
centradinim depozitém. -Nalezitog Z2adestia—jejiplohy Zavazny formular a prilohy

k nému stanovi provagci pravni pedpis.

(5) Ceska narodni banka &ld souhlas podle odstavce 1, jestlize Zadatel Ebos
vhodnou z hledisk#adnéhozdravéhoa oberetného vedeni centralniho depoigta jestlize
jeho uzké propojeni s centralnim depazta nebrani efektivnimu vykonu dohledu nad timto
centralnim depozitém.

(6) JestlizeCeska narodni banka neodeSle Zadateli do&8iah ode dne dorteni
Zadosti 0 souhlas podle odstavce 1 rozhodnuticozédosti, proti kterému Ize podat rozklad,
plati, Ze souhlas byl gtkn. Pokud j&izeni o ZadostifieruSeno, tato lita nelszi.

(7) Souhlas podle odstavce 1 lzgpiipadech zvlastniho ketele hodnychudglit
i nasleds.
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(8) Osoba, ktera nabude nebo zvysi kvalifikovanéastipodle odstavce Tqrhodem
vlastnického prava k cennému papiru, je povinna skut€nost oznamit neprodlénCeske
narodni bance.

(9) Osoba, osoby jednajici ve skatkbo osoby uvedené v odstavci 2 ozn@eské
narodni bance, Ze

a) prestavaji ovladat centralni depogjta

b) snizuji svou kvalifikovanou dast na centralnim depoditgpod 50 %, 33 %, 20 % nebo
ji pozbyvaji, nebo

) prevadji na jinou osobu kvalifikovanougast na centralnim depodita

(10) Oznameni podle odstavce 9 obsahuje Udaje anoavateli, Gdaje o centralnim
depozitdi a vySi asti oznamovatele na centralnim depdiepé@ sniZzeni; v oznameni podle
odstavce 9 pism. ¢) se uvedou téz Udaje ogsmbkterou se kvalifikovan&ast revadi.

(11) Nabytic¢i zvySeni @asti podle odstavce 1 na centralnim depéizitéz souhlasu
Ceské narodni banky nema za nasledek neplatnoshipcavikonu, ale hlasovaci prava
spojena s toutodasti nesii byt vykonavana az do ziskani souhlasu.

(12) Ustanoveni odstatrcl az 11 se nepouziji viipac nabyti @&asti osobou
uvedenou v § 101 odst. 4 pism. e) az h) nebo j).

8 104b
Vedouci osoba centralniho depozitée

{2) Podminkou vykonu funkce vedouci osoby centralnilepozitée je gedchozi
souhlagCeské narodni banky. Ustanoveni 8al® 10ase pouziji obdobh

§ 105
ZruSeni nebo znéna piredmétu podnikani centralniho depozitée
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(1) Rozhodnuti valné hromady o zruSeni centralrdapozitée s likvidaci nabyva
Gcinnosti nejdive dnem nabyti pravni moci rozhodnuieské narodni banky o ogth
povoleni k¢innosti centrélniho depozi

(2) Fi vstupu centralniho depozitd do likvidace Ceska narodni banka odejme
povoleni k¢innosti centralniho depozit na jeho Zadost, pokud je zajistvykon vSech jeho
¢innosti jinym centralnim depozigm a dojde k Uplnému igvzeti vSech evidenci
a dokument, které centralni depozitéchovava podle § 99a.

(3) Centrélni depozita zasSle pozvanku na valnou hromadu, na jejiz program
je zaazeno jednani o jeho zruSeni s likvidaci, &dowmiCeské narodni bance.

(4) Prednetem podnikani centralniho depoz#amohou byt pouzeinnosti uvedené
v § 100.

8§ 106
Preména centralniho depozitde

(1) K fazi centralniho depozitd s provozovatelem vypéddaciho systému nebo
k prevodu obchodniho jimi jiné osoby na centraini depotijé tteba povolenCeské narodni
banky.

(2) Zadost o povoleni k fGzi centrainiho depazté provozovatelem vypadaciho
systému nebo Zadost o povolenéyodu obchodniho jémi jiné osoby na centralni depotita
obsahuje—daje- dze podat pouze na formuld@i, ke kterému jsou prilozenydoklady
nezbytné pro posouzenébeda disledka fuze nebo fevodu obchodniho jami. Nalezitosti
zadesti-ajeji-glohy Zavazny formular a prilohy k nému stanovi provéeci pravni pedpis.

(3) Centrélni depozitazaSle pozvanku na valnou hromadu, na jejiz program
je zaazeno jednani o fuzi centralniho depaatda ¥domiCeské narodni bance .

(4) Rozdleni centralniho depozi® znena jeho pravni formy, fipvod jnEni
centréiniho depozité na akcionié, fuze centralniho depozith s osobou, kter4d neni
centralnim depozitém nebo provozovatelem vyigalaciho systému, nejsotifustné.

8§ 107
Prevod, zastaveni nebo najem podniku centralniho depitaie

(1) K uzaveni smlouvy o fevodu podniku centralniho depoéganebo jehaiasti,
smlouvy o zastaveni podniku centralniho depéeitéebo jehaasti nebo smlouvy o namu
podniku centralniho depozitinebo jeh@asti je teba povolenCeské narodni banky.

(2) Zadost o povoleni podle odstavce-t-musi-ebssthdaje-ak-niifpojené-doklady
museji-prolazovat-skuténesti [ze podat pouze na formul#i, ke kterému jsou pFilozeny

doklady nezbytné pro posouzenringbda dusledki pirevodu, zastaveni nebo najmu podniku
centralniho depozité nebo jeh@asti. -Nalezitostzadosti-ajefigiehy Zavazny formular a
piilohy k nému stanovi provagci pravni pedpis.
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(3) Centrélni depozitazaSle pozvanku na valnou hromadu, na jejiz program
je z&azeno jednani ofpvodu nebo najmu podniku centralniho depeéeitaebo jehasasti,
na wdomiCeské narodni bance .

) § 107a
Upadek centralniho depozité&e

(1) Jestlize bon centralnlmu depoiltaadnato povolenl kéinnosti v disledku

ey atyozhodnuti o Uupadku, je
msolvem:nl spravcepovmen zajlstlt vykonclnnostl centralniho depozit, dokud neni
zajis&n vykon tétocinnosti jinym centralnim depozi®m nebo statem a dokud jiny centralni
depozit# nebo stat negpvezme vSechny evidence a dokumenty uchovavanégabent
depozitdem podle § 99a. K vykonu tétinnosti neniteba povoleni Kinnosti centralniho
depozitde.

(2) Spravece—konkursni—pedstatysolverni spravceje povinen bez zbyt@ého
odkladu po odéi povoleni k¢innosti centralniho depozig Wwinit navrh na uzaseni
smlouvy o prodeji ¥ci, prav a jinych majetkovych hodnot, které sloprdvozovani podniku
centrélniho depozﬁa*" ® \getrt evidenci a dokumeit uchovavanych centralnim
depozitd#em podle § 99a.

(3) Navrh na uzaeni smlouvy podle odstavce 2 musi bytndn osok, ktera ma
povoleni k¢innosti centralniho depozitd Neni-li takové osoby nebo nedojde-li k uzsd
smlouvy do 3 misiai ode dne, kdy byl navrhé¢inén, musi byt navrh na uzgani smlouvy
podle odstavce 2¢inén statu, jehoz jménem jednd ministerstvo.

(4) Cini-li se navrh na uzaeni smlouvy podle odstavce 2 statu, neobsahujeikupn
cenu. Kupni cena se stanovi na zaklgbsudku znalce. Nedohodnou-li s&solverni
spravce-spravee—konkursni-podstatgtat na osa@bznalce do 15 dnode dne, kdy byl statu
ucinén navrh na uzaeni smlouvy podle odstavce 2, jmenuje znalce nahnaéskterého z
nich soud. Jestlize byly podany 2 navrhy na jmenbwnalce, soud @bvéci spoji ke
spole&némutizeni.

(5) Soud neni vazan navrhem osoby znalce. PorliSs@midem jmenovany znalec
zavaznym zfisobem své povinnosti, soud jej na navrh statu riebolverniho spravce

spravee-konkurshi-poedstabglvola a jmenuje jiného.

(6) Ueastnikyiizeni o jmenovani nebo odvolani znalce jsou staglverni spravce

spraveekonkursni-pedstaslyznalec. HsluSnym soudem je krajsky soud, v jehoZ obvodu je
obecny soud centralniho depoaO navrhu na jmenovani nebo odvolani znalce swusi

rozhodnout do 15 dnode dne doreni navrhu. Rozhoduje se usnesenim.

(7) Odnenu za zpracovani posudku hradi stat a jeji vySestaaovi dohodou.

Nedohodnou-li se stainsolverrni spravce-spravee—konkursni—podstatyznalec na vysi

odmeny, uki ji na navrh gkterého z nich soud, ktery znalce jmenoval. O émmznalce se
sniZzuje kupni cena, kterou stat centralnimu degiozaplati.

(8) Byl-li navrh na uzateni smlouvy podle odstavce Zimgn statu, je stat povinen
jej prijmout do 30 did ode dne, kdy byl vypracovan posudek znalce podétavce 4.
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(9) K uzaveni smlouvy podle odstavce 8 se statem rtepajeinsolverini spravce

spravee-konkurshi-pedstadpuhlas soudu ani vyjéehi &ritelského vyboru.

(10) Byla-li uzawena smlouva podle odstavce 8 se statem, vykor@wdost
centrainiho depozité stat, dokud neni zajit vykon této ¢innosti jinym centralnim
depozitdem a dokud jiny centralni depozitaegevezme vSechny evidence a dokumenty
uchovavané statem podle 8§ 99a. K vykonu t@oosti nepaiebuje stat povoleni &nnosti
centralniho depozite.

(11) Stat, jehoz jménem jedna ministerstvievede evidence cennych pdpikteré
vede podle odstavce 10, na osobu, kterA ma povdlefihnosti centralniho depozit
Ustanoveni § 202 odst. 2 a 3 se pouziji obdobn

24konas_94/1006 Sh.a zakora105/2000-Sb.
%) § 291 zakond. 182/2006 Sb., o Upadku aispbech jehdedeni (insolvemmi zakon).

§ 108
Informa éni povinnosti centralniho depozit&e

(1) Centréini depozitazasilaCeské narodni bance informace a podkladyghoté
pro vykon dohledu. Uity pro zasilani informaci a podkiadpodrobnosti o jejich obsahu,
form¢ a zpisobu zasilani stanovi provéd pravni pedpis.

(2) Centralni depozita

a) zaSleCeské narodni bance pozvanku na valnou hromadugjifagrogram je Zazeno
jednani

1. o zruSeni centralniho depozéa
2. 0 snizenéi zvySeni zakladniho kapitalu centralniho depdeita
b) informujeCeskou narodni banku neprodien
1. o @evodu nebo fechodu akcii centralniho depozéana jinou osobu,

2. 0 znEné¢ (castnika centralniho depoziganebo o pozastaventasti v
centrélnim depozitg

3. 0 tom, Ze protidmu bylo zahajeno insolvemi izeni.

§ 109
Ucastnik centrainiho depozit&e

(1) Ucastnik centralniho depozitije osoba, ktera podava centralnimu depbzita
piikaz
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a) k zaloZeni nebo zruSeni majetkovébim
b) k provedeni ziny na majetkovémadiu,
c) k provedeni sluzby.

(2) Bez pikazu &astnika provede centralni depokit&pis do evidence cennych
papiii pouze

a) na pikaz emitenta, ktery ma uz@nou smlouvu s centralnim depomitid podle § 111
odst. 1, pokud souvisi se zapisem do evidence emise

b) na gikaz osoby podle § 115 odst. 1, pokud je k tom@apina podle zvlastniho pravniho
piredpisu.

(3) Ucastnikem centralniho depozamize byt
a) banka,
b) obchodnik s cennymi papiry,
c) investéni spolénost,
d) organizéator regulovaného trhu,

e) zahranini osoba s obdobnymigrdmétem ¢innosti jako osoby uvedené v pismenech a)
az d),

f) zahranéni centralni depozita

g) Ceska republika jednajici preéstinictvim ministerstva,
h) Ceské konsolideni agentura,

i) Ceskéa narodni banka,

J) centralni banka jiného statu,

k) Evropska centralni banka.

(4) Ugast v centralnim depoziiasznika smlouvou.

(5) Centrélni depozita uveejiuje aktualni seznam svych¢astniki zpisobem
umoziujicim délkovy pistup.




od-zamitauti-navrhu.
(6) Ucastnikem centralniho depoziganesmi byt osoba,
a) které byla povolena reorganizace, a to po dolet 5d skorieni reorganizace,

b) na jejiz majetek byl prohlasen konkurs, a tadpbu 5 let od zruSeni konkursu po gpiin
rozvrhového usneseni, nebo proto, Ze majetek #mpmizcela nepostajici,

C) jejiz plan oddluzeni soud schvalil, a to po déHat od spléni planu oddluzeni,

d) zamitl-li soud insolvemi navrh, jestlize majetek dluznika nepadsja k uhrad nakladi
insolver@nihorizeni.

(7) Cinnosti podle odstavce 1 provadiagtnik centralniho depozitabul’ piimo nebo
prostednictvim organizatora regulovaného trhu, provomleavypdadaciho systému nebo
zahrantni osoby s obdobnymirednety ¢innosti.

(8) Pravni vztah mezi vlastnikem inveésiho nastroje a dastnikem centralniho
depozitée seridi obchodnim zdkonikem, pokud tento zdkon nesigmak.

(9) Pravni vztah mezi centralnim depoiata a jeho &astnikem séidi obchodnim
zakonikem, pokud tento zakon nestanovi jinak.

§110
Ucet zakazniki

(1) Na Gtu zékaznik mohou byt evidovany pouze investi nastroje, s jejichz
vlastnikem majitel tohoto &u uzawel smlouvu o Uscha@v investénich nastraj.
Tato smlouva mize byt nahrazena smlouvou o Uschanvesttnich nastraj uzavenou s
osobou podle § 92 odst. 3.

(2) Centralni depozitaziidi ket zadkaznik osol, ktera je oprawna vést evidenci
navazujici na centralni evidenci cennych papfedenou centralnim depozidn, a to
za podminek stanovenych provoznfédem centralniho depozitgd Pokud tato osoba neni
Gcastnikem centralniho depozi#d naklada se svym ¢iem prostednictvim  @astnika
centralniho depozite.

(3) Majitel &tu zakaznik eviduje investini nastroje vedené nacta zakaznik
odcklerg od svého majetku.

(4) Majitel &tu zékaznik nesmi bez souhlasu zastavniliitele prevést zastaveny
cenny papir evidovany na tomtétd na nového vlastnika.

§111
Evidence emisi zaknihovanych cennych papir

(1) Centralni depozitavede evidenci emisi zaknihovanych cennych pampdr zaklad
smlouvy s emitentem.
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(2) Centralni depozitapieda emitentovi vypis z evidence emisié ypydani nebo
zruSeni emise cenného papiru nebo na Zzadost emitgmis z evidence emise obsahuje Udaje
0 majiteli &tu, na kterém je cenny papir evidovang¢gtokusi cenného papiru a dalSi udaje
stanovené provozniniddem. Centrélni depozit&Zahrne do vypisu téZz informace, které
obdrzel od majitelediu zakaznik podle odstavic 3 az 5.

(3) Pro wely vypisu z evidence emise je majitettul zakaznik povinen sdlit
centralnimu depozitaprostednictvim @astnika centralniho depozi¢éaidaje o majiteli &u
vlastnika a dalSi udaje stanovené provozdidem.

(4) Centralni depozitgposkytneCeské narodni bance na jeji zadost vypis z evidence
emise akcii banky. Centrédlni depotitha zaklad této Zadosti vyzve prastdnictvim
Ucastnili centralniho depozitd vSechny majitele au zakaznik , aby mu poskytli udaje
o vlastnicich akcii, které jsou n&ta zakaznik evidovany, a tyto udaje zahrne do vypisu
z evidence emise.

(5) Centralni depozitana zaklad Zadosti autorizované obalové spwmlesti podle
zvlastniho pravniho fpdpisu upravujiciho hospa@ai s obaly o vypis z evidence emise
vyzve prostednictvim @astniki centralniho depozita vSechny majiteledu zakaznil, aby
mu poskytli idaje o vlastnicich akcii této sgalesti, evidovanych nathto Etech. Tyto
Udaje zahrne do vypisu z evidence emise.

HLAVA Il
PREMENA PODOBY CENNEHO PAPIRU
Preména podoby cenného papiru
§112

(1) Emitent, ktery rozhodl ofpmen¢ listinného cenného papiru na zaknihovany cenny
papir, takové rozhodnuti bez zbytého odkladu zwejni v Obchodnim &stniku a uveejni
zpasobem umaoiujicim dalkovy pistup etre Ihuty, ve které je vlastnik cenného papiru
povinen odevzdat emitentovi listinny cenny papétptihita nesmi byt kratSi nez 2ésice
a delSi nez 6 #sicl ode dne zviejreni rozhodnuti o faméné. Emitent, kterému zvlastni
pravni gedpis uklada vést evidenci vlasthikennych papir, zaSle osob uvedené v této
evidenci oznameni or@méné tohoto cenného papiru na zaknihovany cenny papirameni
se posila na adresu sidla nebo trvalého pobytuemeedv evidenci vlastnikcennych papir.

(2) Pokud je vlastnik cenného papiru v prodleniéeenim listinnych cennych pagojir
vyhlasi emitent dodateou Ihitu pro jejich odevzdani. Po uplynuti tétaty emitent prohlasi
neodevzdané cenné papiry za neplatné. Na tutocskistieemitent upozornitipvyhlaSovani
dodatené Ihity.

(3) Vlastnik cenného papiru, jehoz emitent rozhodifeméné listinného cenného
papiru na zaknihovany cenny papirélsé@mitentovi i odevzdani listinného cenného papiru
¢islo majetkového diu, na ktery ma byt zaknihovany cenny papir zaexado
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(4) Po uplynuti lity podle odstavce 1 neborgal uplynutim této My, byly-li
odevzdany emitentovi vSechny listinné cenné papieo po uplynuti ity podle odstavce 2
pozada emitent centraini depotjtaby zaevidoval cenné papiry do centrdini evidence
obdobr jako @i vydani zaknihovaného cenného papiru, disdu, na jaké majetkovecty
maji byt cenné papiry zaevidovany. Od podani Zadastenta o zaevidovani cenného papiru
do centralni evidence do zaevidovani celé emiseensl cennym papirem obchodovat
na regulovaném trhu.

(5) Centrélni depozitdvede zvlastni evidenci listinnych cennych paplkteré nebyly
odevzdany; to neplati, pokud vedeni takové evidesweuje zvlastni pravni igdpis jiné
0SOlz.

(6) Listinné cenné papiry, u nichz emitent rozhodkemén¢ na zaknihované cenné
papiry a které nebyly odevzdany, centralni depbzawduje na zvlastnim technickéndta
neznamych vlastnikcennych papir, jehoZz majitelem je emitent; zaevidovanim na zwlias
UCtu jsou tyto cenné papirygneneny.

(7) Narok na vyplaceni vynosu z cenného papiru ewédo v odstavci 6 za dobu,
kterd uplynula ode dne, kterym skda Ihata k odevzdani listinného cenného papiru podle
odstavce 1, vznika az po odevzdani listinného dempépiru emitentovi.

(8) Po prohlaseni listinnych cennych pépma neplatné podle odstavce 2 emitent
proda zaknihované cenné papiry #tud podle odstavce 6 prastnictvim obchodnika
s cennymi papiry. Pokud budou cenné papiry prodavarveaejné drazb, zvaejni emitent
misto, dobu aiedntt drazby nejmén?2 tydny red jejim konanim.

(9) Vytezek z prodeje cennych papipodle odstavce 8 po zafteni pohledavek
vzniklych v souvislosti s prohlaSenim cennych pagi@ neplatné a jejich prodejem, vyplati
emitent bez zbyteého odkladu os@h jejiz cenné papiry byly prohlaSeny za neplatedon
jej ulozi do dedni uschovy.

(10) Odstavce 1 az 7 seimpérens vztahuji na listinnécenné papiry kolektivniho
investovani pedilove-listy-oteieného-podilogho—fondy které se femenuji v zaknihované
podilové listy vedené v samostatné evidenci.

§ 113

(1) Emitent, ktery rozhodl oifpmén¢ zaknihovaného cenného papiru na listinny,
takové rozhodnuti bez zbyteého odkladu

a) zveejni v Obchodnim &stniku a uviejni zpisobem umaoiujicim dalkovy pistup,

b) oznami centralnimu depozitéa organizatorovi regulovaného trhu, na kteréntejeto
cenny papir pjat k obchodovani.

(2) Centralni depozitado 30 dii ode dne, kdy obdrzi oznameni emitentar@npné
zaknihovaného cenného papiru na listinny cenny rpg@éda emitentovi vypis, ktery
obsahuje

a) Udaje o emisi cenného papiru,
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b) ddaje o vlastnicich cennych pdipg uvedenim Udajo pozastaveni nakladani s cennym
papirem a Uudéjo zastaveni cenného papiktetns Udaji o zastavnim &kiteli.

(3) Majitel &tu zakaznik je povinen s#it centralnimu depozita Udaje podle
odstavce 2 pism. b).

(4) Od vyhotoveni vypisu podle odstavce 2 nesmfiréém depozité ani majitel @tu
zakaznik provést ve své evidenci zadny zapis tykajici senébo papiru, jehoZz podoba
se [fenenuije.

(5) Centralni depozitazrusi evidenci emise zaknihovaného cenného pakieny
se [fenenuje na listinny, po vyhotoveni vypisu podle odsta2cpism. a) ke dni stanovenému
emitentem, nejidve vSak ke dni vyhotoveni vypisu podle odstavc®@.vyhotoveni vypisu
do zruSeni evidence emise zaknihovaného cennéhmupapsmi uplynout vice nez 30
kalendénich dri.

(6) ZruSeni evidence emise zaknihovaného cennghioupaznami centralni depozita
a) organizatorovi regulovaného trhu, na kterém jstacenné papiryipaty k obchodovani,

b) astnikim centralniho depozitd, ktéi tuto skuténost oznami vlastniikn cennych
papifi; majitel &tu zakaznik zrusi evidenci cennych papike stejnému dni jako centréini
depozitd.

(7) Dnem zruSeni evidence emise zaknihovaného benpapiru vznika vlastnikovi
pireménéného cenného papiru pravo na vydani listinnéhoé&wmpapiru emitentem.

(8) Je-li ke dni zruSeni evidence emise zakniholrangenného papiru pozastaveno
nakladani s cennym papirem, &muz dala pikaz osoba uvedena v § 97 odst. 1 pism. a) a c)
az f), vznikne vlastnikovi tohoto cenného papiravprna vydani listinného cenného papiru az
po uplynuti doby, na kterou bylo pozastaveno naldads cennym papirem, nebdeg
uplynutim této doby v okamziku, kdy osoba, kterdpeavréna zrusit pozastaveni nakladani
s cennym papirem, da emitentovi souhlas s odevdiistinného cenného papiru.

(9) Je-li ke dni zruSeni evidence emise zakniholwang&enného papiru pozastaveno
nakladani s cennym papirem, kmuz dal pikaz soud nebo statni organ, vznika pravo
na vydani listinného cenného papiru tomuto soudho s&tnimu organu.

(10) Je-li ke dni zruSeni evidence emise zaknihékancenného papiru cenny papir
zastaven, stavaji @inky zastaveni nedé&eny a pravo na vydani listinného cenného papiru
vznika zastavnimudiiteli. Povinnost vydat listinny cenny papir emitsptni téz tim, Ze ulozi
listinny cenny papir se souhlasem zastavnitdele do uschovy aifpda schovateli prvopis
nebo tdedre oweienou kopii zastavni smlouvy. Jestlize jde i@mgnu listinného cenného
papiru naad, vyzn&i na cenném papiru prohlaseni o jeho zastavenajteha emitent.




- 164 -

&2 (11) Emitent bez zbytmého odkladu po zruSeni evidence emise zaknihowanéh
cenného papiru z¥gni v Obchodnim &stniku a uviejni zpisobem umoiujicim dalkovy
piistup vyzvu vlastnikm tohoto cenného papiru kgvzeti listinného cenného papiru vétth
stanovené podle § 112 odst. 1. U cenného papimméno nebo ndad emitent zaSle téz
vyzvu k pevzeti listinného cenného papiru na jeho adresla sidbo trvalého pobytu
uvedenou v evidenci vlastriikcennych papir.

43) (12) Pokud vlastnik nepvezme listinny cenny papir ani v dodake stanovené
Ihuté, proda jej emitent prastdnictvim obchodnika s cennymi papiry.

24) (13) Ustanoveni § 112 odst. 8 o Zep¥ni konani véejné drazby a ustanoveni §
112 odst. 9 plati obdobn

5) (14) Odstavce 1 ad3 14 se pgimérens vztahuji na—pedilevélisty—otéaneho

podilovéhe-fondicenné papiry kolektivniho investovanivedené v samostatné evidenci.
8114

(1) Preména podoby cenného papiru neni novou emisi. Jesi&efemenuje
zaknihovany cenny papir na listinny cenny papierkimusi obsahovat podpitena nebo
¢lent predstavenstva, musi listinny cenny papir obsahowepis nebo otisk podpistlena
nebocleni predstavenstva oprasmych jednat jménem spdaleosti ke dni zruSeni evidence
zaknihovanych cennych pagir

(2) Ustanoveni obchodniho zakoniku o¢mnpodoby akcii #stavaji nedatena.

HLAVA IV

POSKYTOVANI UDAJ U OSOBOU VEDOUCI EVIDENCI INVESTI CNiCH
NASTROJU

§ 115

(1) Centralni depozitéa osoba, ktera vede samostatnou evidenci irtnésti nastraj,
poskytnou udaje z evidence a dokuniehteré jsou povinny uchovavat podle § 99a odst. 1

a) soudu pro &ely soudnihdizeni,

b) exekutorovi pro &ely exekéniho fizeni, jehoz &astnikem je vlastnik investiiho
nastroje,

c) orgarim ¢innym v trestnintizeni pro dely trestnihdizeni,
d) spravci daé pro ely spravy dani vlastnika investiho nastroje,
e) Ceské narodni bance proaly

1. dohledu nad finamim trhem,
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2.bankovniho inform&iho systému podle zvlastniho pravnihiedpisu,
ktery upravujeinnostCeské narodni banky,

3. sestavovani platebni bilanGeské republiky podle devizového zékona,

f) insolve@nimu spravci pro ¢ely insolvedniho rizeni, jehoZz dastnikem je vlastnik
investeniho nastroje,

g) h)-Bezpe&nostni informani sluzkk pro Eely plnéni kol podle zvldstniho pravniho
predpisu, ktery upravuj@innost Bezpénostni informani sluzby,

H-bez-texty)
PHbeztexty)

h) &) ministerstvu fi pInéni oznamovaci povinnosti podle zvlaStniho pravrgieapisu o boji
proti legalizaci vynos z trestné&innostia financovani terorismu nebo zvlastniho pravniho
predpisu o provathi mezinarodnich sankci zaalem udrZzovani mezinarodniho miru a
bezpeénosti, ochrany zékladnich lidskych prav a bojeigmbrismu,

i) k) organu pislusnému rozhodovat o poruSeni povinnostiejg/ch funkcion&i podle
zvlastniho pravnihoipdpisu***®

=59 7akong. 159/2006 Sb., oisitu zAjni.

(2) Osoba, ktera vede evidenci navazujici na cemt&videnci cennych parir
poskytne centralnimu depoZiténa Zadost Udaje z evidence a dokuriagkteré je povinna
uchovavat podle § 99a odst. 1.

(3) Osoba, kterd vede samostatnou evidenci irwdshi nastraj, maZze poskytovat
Udaje podle odstavce 1 primdinictvim centralniho depozita za podminek stanovenych
smlouvou uzakenou s centralnim depoZiédn a provozniniddem centralniho depozi¢a

(4) Osoba, kter4 vede evidenci navazujici na satmasi evidenci investnich
nastrojfi, poskytne osabvedouci samostatnou evidenci inv&sitth nastraj na Zzadost udaje
z evidence a dokumentkteré je povinna uchovavat podle § 99a odst. 1.

(5) Centrélni depozitéa osoba, kterd vede samostatnou evidenci, im@opkytovani
Udaji osobam uvedenym v odstavci 1 narakiviémto osobam na Uhradu vynaloZzenych
nakladi. Zpisob stanoveni vySe vynaloZenyckcnych naklad a zpisob jejich Ghrady
stanovi provagci pravni pedpis.

CAST OSMA
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OCHRANA KAPITALOVEHO TRHU A INVESTOR U
HLAVA |

POVINNOSTI UCASTNIK U TRHU

8116
zrusen

8117
Povinnost mkenlivosti

(1) Osoba, kterd je nebo byla vedouci osobou, numespravcem, likvidatorem,
spravcem, insolvernim spravcem—kenkurznim—spraveem,—wWrevhacim—spravicebo
zamestnancem centralniho depozédénebo jiné osoby opragme veést evidenci investiich
nastrofi, organizatora regulovaného trhu, obchodnika s yenmpapiry, zahragni osoby
poskytujici investini sluzby vCeské republlce mveémho zprositedkovatele provozovatele
vyporadaciho systém
nebo osoby podléhajici dohledu na konsolldovanekfadé ktery vykonavaCeska narodm
banka, je povinna zachovavatdemlivost o informaci, ktera tize mit vyznam pro posouzeni
vyvoje na kapitalovém trhu nebo tre vyznamd posSkodit osobu vyuZivajici sluzby
poskytované na kapitalovém trhu a ktera nebyldejana.

(2) Nevyplyva-li ze zakona &o jiného, jsou osoby podle odstavce 1 zpgrost
povinnosti zachovavat rgnlivost pro dely
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a) olxanského soudnihidzeni,
b) soudnihdizeni spravniho,
c) trestnihdizeni,

d) spravy dani a poplatk

e) dohledu nad finamim trhem,

f) poskytovani informaci—Ministerstva—financhinisterstvu pii plnéni povinnosti podle
zvlastniho pravnihotpdpisu o boji proti legalizaci vynds trestné&innosti a financovani
terorismu nebo zvlastniho pravnihaqupisu o provathi mezinarodnich sankci z&ellem
udrZzovani mezinarodniho miru a bespeasti, ochrany zakladnich lidskych prav a boje iprot
terorismu,

g) bankovniho inform#iho systémuCeské néarodni banky podle zvlastniho pravniho
piedpisu, ktery upravujginnostCeské narodni banky,

h) platebni bilanc€eské republiky sestavovagé&skou narodni bankou,
i) exekwnihotizeni,

J) kenkurzathonsolvernihofizeni,

k) kontroly a ukladani sankci organizatorem regat@ho trhu,

[) poskytovani informaci Bezprostni informéni sluzkg pii plnéni dkoli podle zvlastniho
pravniho pedpisu, ktery upravuj@innost Bezpé&nostni informani sluzby.

(3) Povinnost midenlivosti trva i po uko&enicinnosti osob uvedenych v odstavci 1.

8118
Vyro éni zprava emitenta kdtovaného cenného papiru

(1) Emitent kétovaného cenného papiru je povinesfgjrit zpisobem umoiujicim
dalkovy gistup vyr@ni zpravu a konsolidovanou vy zpravu nejpozgji do 4 mesiai
po skorteni (Eetniho obdobi nebo veitE, kterou stanovi pravriiad statu, ve kterém ma
emitent sidlo, a zaslat j€eské narodni bance v jednom vyhotoveni v pisemmblgo
a v elektronické podabv ceském jazyce; emitent se sidlem v zahtiamize vyra@ni zpravu
a konsolidovanou vykmi zpravu uviejnit zpisobem umoiujicim délkovy pistup a zaslat
Ceské narodni bance pouze v anglickém jazyce.

(2) Vyrocni zprava musi obsahovat ¢eini zavrku owtenou auditorem.
Konsolidovana vyréni zprdva musi obsahovat konsolidovanaietdi za¢rku owienou
auditorem.

(3) Vyroeni zprava nebo konsolidovana vymd zprava museji poskytovat investor
vérny a poctivy obraz o finami situaci, podnikatelsk&nnosti a hospodékych vysledcich
emitenta za uplynulécétni obdobi a o vyhlidkach jejich budouciho vyvajgroc¢ni zprava
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a konsolidovana vykmi zprava museji obsahovat krémélezitosti podle zvlastniho pravniho
predpisu upravujicihod@tnictvi

a) informace o hospotkkych vysledcich, finami situaci a podnikatelsk&innosti
za uplynulé detni obdobi v rozsahu udajivacnych v prospektu,

b) informace o fedpokladané hospoitké a finatni situaci v nasledujicim¢édtnim obdobi,

c) informace o vSech p&mich a naturalnichifpmech, které fijali za &etni obdobi~vedeouci
esebyosoby sfidici pravomociaclenové-dezatichraddozordi rady od emitenta a od osob
ovladanych emitentem, a to souh¥rma vSechnyleny pg'edstavenstva, souhriza vSechny

ostatni~vedeuci-eselysoby sridici pravomocia souhrné za vSechnyleny dozoti rady.

d) informace o p&u akcii vydanych emitentem, které jsou ve vlastistatutarnich orgdin
nebo jejich¢lend, ostatnich-vedeucich-esolsob skidici pravomociemitenta &lena dozoki
rady, Wetn® osob ¢mto osobam blizkych, informace o dmich a obdobnych smlouvéach,
jejichz podkladovym aktivem jsoucastnické cenné papiry vydané emitentem a jejichz
smluvnimi stranami jsou uvedené osoby, nebo ki&ré pzaveny ve prosgch uvedenych
osob; informace se uv§d souhrni za vSechnyleny predstavenstva, souhrza vSechny
ostatni-vedeuei-esebysoby s Fidici pravomoci souhrng za vSechnyleny dozoéi rady a
souhrni za osobydmto osobam blizké; uvedené osoby ozndmi emiteptiebné Udaje.

e) principy odmdnovani -vedeucich-esobsob stidici pravomoci emitenta aleni dozoki
rady,

f) informace o odnach uhrazenych zacétni obdobi auditégm v ¢lenéni za jednotlivé
druhy sluzeb, a to zvl&za emitenta a zvldZa konsolidovany celek.

(4) Pokud neni do 4 &siar po skoreni &etniho obdobi &etni zaérka nebo
konsolidovana &etni zaérka owiena auditorem, emitent ugni zpisobem umoiujicim
dalkovy gistup a zasle bez zbyteého odkladuCeské nérodni bance v jednom vyhotoveni
v pisemné podaba v elektronické poda@ezpravu o auditu po jejim projednani se statutarnim
a dozotim organem emitenta podle zvladStniho pravnittedpisu upravujicihatinnost
auditof.

(5) Pokud valnd hromadaceéini zavrku nebo konsolidovanou ¢étni zaérku
neschvali nebo pokud soud rozhodne o neplatnostéviaromady, ktera schvalilacéini
zawrku nebo konsolidovanoucétni zavrku, emitent bez zbyteého odkladu oéthto
skutenostech informuj&eskou narodni banku a wei je zgisobem umaiujicim dalkovy
pristup; v informaci se uvede tézigobieSeni pipominek valné hromady.

(6) Ceska narodni bankatrbe povolit, aby emitent, ktery ma povinnost sestavo
Gcetni zavrku i konsolidovanou &etni zaérku, uveejnil pii plnéni své povinnosti podle
odstavce 1 pouze jednu z nich.

(7) Provadci pravni pedpis stanovi formu vytmi zpravy emitenta kotovaného
cenného papiru, #gob jejiho zasilan{eské narodni bance a podréjsh pravidla pro jeji
uverejnovani.

§119
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Pololetni zprava emitenta kétovaného cenného papiru

(1) Emitent koétovaného cenného papiru do &iod po uplynuti prvnich 6 gsioi
ucetniho obdobi vypracuje, ukggni zpisobem umoiujicim dalkovy pistup a zaSl€ eské
narodni bance v elektronické podobvou pololetni zpravuCiselné Gdaje a informace
uvedené v popisnéasti pololetni zpravy museji poskytnout invegtongrny a poctivy obraz
o finartni situaci, pednmetu podnikani a hospotkych vysledcich emitenta za uplynulé
pololeti a o vyhlidkach budouciho vyvoje uvedenyckazatel. Pololetni zprava
se uvéejinuje v konsolidované nebo nekonsolidované formcéeskeém jazyce; emitent se
sidlem v zahradi mize pololetni zpravu uvejnit zpisobem umoiujicim dalkovy pistup
a zaslaCeské narodni bance pouze v anglickém jazyce.

(2) Pololetni zprava musi obsahovat
a) ¢iselné udaje v rozsahu rozvahy a vykazu ziskuéyztr
b) ke kazdému z udapodle pismena a) udaje za odpovidajici obdgrighoziho roku,
c) zpravu o auditu, pokud udaje podle pismena &ug auditor,

d) popisnoucast, kterd v rozsahu nezbytném priegmé a spravné posouzeni vyvoje
podnikatelsk&innosti emitenta a jeho hospdsiych vysledi obsahuje

1. popis podnikatelské&innosti a hospodaké vysledky emitenta za pololeti, na
které se pololetni zprava vztahuje, s uvedenifezitych faktofi, které ovlivnily
podnikatelskowinnost a hospodaké vysledky emitenta,

2. srovnani s odpovidajicim obdobitegchoziho roku,

3. predpokladany budouci vyvoj podnikatelsk&nnosti emitenta a jeho
hospodéskych vysledk.

(3) Ceska narodni bankatrbe povolit zazeni obsahu pololetni zpravy, pokudise
pololetni zprava nestane klamavou a pokud bude naizsouze o informace, jejichz
uverejnéni
a) je v rozporu s ¥ejnym zajmem, nebo

b) miZze vyznama poSkodit emitenta, zai@dpokladu, Ze takové zuZeni neni nezbytné
pro posouzeni skutrosti dilezitych pro obchodovani s cennym papirem.

(4) Provadci pravni pedpis stanovi formu pololetni zpravy emitenta kéatwho
cenného papiru, #gob jejiho zasilan{eské narodni bance a podréjsh pravidla pro jeji
uverejnovani.

Ostatni povinnosti emitenta kétovaného cenného papi

§120

(1) Emitent kétovaného cenného papiru
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a) zajisti rovné zachazeni se vSemi vlastniky celmnyapit, které vydal, jimz vyplyva
z vlastnictvi &chto cennych papir stejné postaveni; to nenfeba v pipad splaceni
dluhopisu ped Ihitou jeho splatnosti v souladu s emisnimi podminkami

b) zajisti vyplatu vynosu z cenného papiru, ktgrgal; emitent vyplati vynosy ldusam nebo
prostednictvim finagni instituce nebo posty,

c) neprodlen uveejni zpisobem umaoiujicim dalkovy pistup kazdou zemu prava
vztahujiciho se ke kétovanému cennému papiru,

d) predlozi organizatorovi regulovaného trhu, rem@ je tento cenny papir kétovan, navrh
kazdé zminy svych stanov nebo navrh kazdého rozhodnutizesnhebo zvySeni zakladniho
kapitalu; emitent jinych cennych pajpinez akcii ma tuto povinnost pouze Yvipad,
Ze navrhovana zéna ma vliv na pravo vlastnika tohoto cenného papiru

e) informuje neprodlehorganizatora regulovaného trhu, némiz je cenny papir kétovan,
0 kazdé skutosti vyznamné pro ochranu invesiorebo profadné fungovani trhu a tuto
skute&nost uvéejni zpisobem umoiujicim dalkovy pistup.

(2) Emitent kétovanych akcii roa

a) uveejni zpisobem umadujicim déalkovy pistup a zaSleCeské narodni bance
v elektronické podab kazdou informaci o svolani valné hromady, rozhddiouvyplaceni
dividendy, rozhodnuti o vydani novych akcii, rozhod o vykonu prava z vyénmitelnych
nebo prioritnich dluhopisa vykonu upisovaciho prava,

b) pro akcie, které n@vvydava a které jsou stejného druhu jako jim vydakée ijaté
k obchodovéni na oficidlnim trhu, podd do 1 roku jefich vydani Zadost o fjpeti
k obchodovani na tomto trhu, pokud nedojde k jefigjeti bez Zadosti.

(3) Emitent kétovanych dluhogiisovrez neprodled uverejni zpisobem umadujicim
dalkovy gistup a zaSl€eské narodni bance v elektronické patkdzdou informaci

a) o svolani salze vlastnik dluhopisi, vykonu prava z vyenitelného nebo prioritniho
dluhopisu, vyplat vynosu nebo splaceni dluhopisu,

b) o @ijaté pijéce nebo Usru a zmsobu jejich zajigini nebo o jiné skutmosti, které mohou
podstatg ovlivnit schopnost emitenta plnit své zavazky wwgalici z jim vydanych
dluhopisi,

c) 0 zmeéng prava vztahujiciho se k akciim, které mohou byaytyana zaklad vymenitelnych
nebo prioritnich dluhopis

(4) Jestlize jsou cenné papiryijaty k obchodovani na&kolika oficialnich trzich,
vcetrg zahranénich, emitent uviejni na vSechéthto trzich stejné informace.

(5) Emitent je povinen zajistit mechanizmy, ktemdaiiuji akciond&im uplatiovat
jejich akcion#éska prava.
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(6) Emitent kétovaného cenného papiru nejgngednou r@né bez—zbyténého
odkladu ve lhiaté stanovené Pimo pouzitelnym predpisem Evropskych spol&enstvi,
kterym se provadi snérnice Evropského parlamentu a Rady upravuijici prosgkt,*® po
zvaejréni &etni zaverky uveejni a zaSleCeské narodni bance v elektronické pagob
dokument, ktery obsahuje nebo odkazuje na vSecluajef které emitent uwgnil za
piedchéazejicich 12 #siai v Ceské republice #p plnéni povinnosti podle tohoto zékona,
obchodniho zakoniku a zé&kona upravujiciketdictvi nebo v jednom nebo vice jinych
¢lenskych statech Evropské unie nebo v jiném stétplpeni svych povinnosti vyplyvajicich
z prava Evropskych spdenstvt?? a vnitrostatnich pravnich fedpigi upravujicich
podnikani na kapitalovém trhu. \tipact, Ze dokument pouze odkazuje naigy@né Udaje,
uvede emitent, kde lze tyto Udaje ziskat. Tato quest se nevztahuje na emitenty pouze
dluhovych cennych pagiy jejichz jmenovita hodnota nebo cena za 1 kusosea alespd
¢astce odpovidajici 50 000 EUR. Pro toto ustanopkati obdobg § 34 odst. 2.

40 €l. 27 odst. 2 naizeni Komise (ESE. 809/2004.

3841 Narizeni Evropského parlamentu a Rady (ES)L606/2002 ze dne 1%ervence 2002 o upkaivani
mezinarodnich &etnich standard

Smernice Evropského parlamentu a Rady 2001/34/ES.

Ctvrta snérnice Rady ze dne 2Bervence 1978, zalozena 8la54 odst. 3 pism. g) Smlouvy oértich Getnich
zawrkach utitych forem spolénosti (78/660/EHS), ve #ni snernic Rady 83/349/EHS, 84/569/EHS,
89/666/EHS, 90/604/EHS, 90/605/EHS, 94/8/ES, 199®8 a smrnice Evropského parlamentu a Rady
2001/65/ES.

§121
Emitent nesmi  pInéni svych informanich povinnosti
a) pouzivat nepravdive, klamavé nebo zajiatudaje,
b) zamtovat skuténosti dilezité pro rozhodovani investor

c) nabizet vyhody, jejichZ spolehlivost ni&re zardit,

d) uvadt nespravné Udaje o své hospaié situaci.

§ 122
Oznamovéani podilu na hlasovacich pravech

(1) Osoba, ktera dosahne neboiekroé¢i podil na vSech hlasovacich pravech
emitenta se sidlem vCeské republice, jehoz akcie jsou kétované, ve vy8i %, je-li
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zakladni kapital emitenta vy3Si nez 100 000 000¢K5 %, 10 %, 15 %, 20 %, 25 %, 30
%, 40 %, 50 % nebo 75 %, nebo snizi sy podil na vSech hlasovacich pravech pod tyto
hranice, oznami tuto skut&nost emitentovi aCeské narodni bance. Stejnou povinnost
ma osoba, jejiz podil na hlasovacich pravech spétesti se sidlem vCeské republice,
jejiz akcie byly poprvé prijaty k obchodovani na regulovaném trhu se sidlem ¥lenském
staté Evropské unie, dosahuje alespp5 %.

(2) Pro &ely plréni oznamovaci povinnosti podle odstavce 1 se pgivadihlasovaci
prava plynouci z &asti na emitentovi obdobni hlasovaci prava uvedena v § 11 odst. 2
a hlasovaci prava z cennych pépir

a) kterd mohou nabyt oznamovatel nebo jind osolmlmtA osob uvedené v § 11 odst. 2
jednostrannym projevemule, ke kterému jsou opra¥mi na zaklad smlouvy; lhita pro
splreni oznamovaci povinnosti &aa kEZet ode dne, kdy doslo k uzawni smlouvy,

b) které oznamovatel spravuje, obhosgaganebo jsou u & uloZzeny na zaklatd smlouvy
o uloZeni cennych pajdir jestlize mu nebyly vlastnikem &ldny Zadné pokyny tykajici se
hlasovani; oznamovatel the splnit svou oznamovaci povinnost tim, Zeijspodil
na hlasovacich pravech ozndmi emitentovi nejgo2d dni pred kondnim valné hromady.

(3) Osoba, které vznikla oznamovaci povinnost padistavce 1, oznami dosazeni,
piekrateni nebo snizeni podilu podle odstavce lrdpracovnich di poté, co se dozvi nebo
mohla doz¥dét o skuténosti, kterd zaklada vznik oznamovaci povinnostilp@dstavce 1.

(4) Nabyti¢i zvySeni @asti na emitentovi bez sgni oznamovaci povinnosti podle
odstavce 1 nema za nasledek neplatnost pravnihauglabe hlasovaci prava spojena s touto
Ucasti nesri byt vykonavana az do s@ni oznamovaci povinnosti.

(5) Oznameni podle odstavce 1 musi obsahovat
a) udaje o oznamovateli,

b) udaje o emitentovi,

c) vySi podilu oznamovatele na hlasovacich prawshenta s radenénim hlasovacich prav
podle odstavit 1 a 2,

d) den, kdy oznamovatel stanoveny podil na hladoligeravech dosahl nebdgkrasil nebo
kdy jeho podil na hlasovacich pravech poklesl gad@/enou hranici.

(6) Ceska narodni banka wegni skuténosti, které ji byly oznameny podle odstavce
5, zpaisobem umoiujicim dalkovy pistup.

(7) Oznamovaci povinnost podle odstavce 1 ma i askiera zvysi nebo snizi podil
na hlasovacich pravech usledku zvySeni nebo sniZzeni zakladniho kapitalu.

(8) Povinnost podle odstavce 1 vznikad bez ohleduonae osoba hlasovaci prava
z jakéhokoli divodu nevykonava. V isledku skuténosti, Ze osoba hlasovaci prava
nevykonava, nedochazi ke &m§ podilu na hlasovacich pravech podle odstavceolasbby
ani jinych osob. Tim neni d&no ustanoveni odstavé0 a 11.
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(9) Jestlize podil na hlasovacich pravech podlg¢avde 1 nabudou nebo pozbudou
osoby jednajici ve sheéd jejich podily na hlasovacich pravech se preelyi plreni
oznamovaci povinnostt#aji; povinnost jednotlivé osoby podle odstava@ni neni datena.
Oznamovaci povinnosti podléhd i &ma v rozloZeni podilu na hlasovacich pravech mezi
osobami jednajicimi ve sh&dv rozsahu zakladajicim oznamovaci povinnost. Zabys
jednajici ve sha#l miZze oznamovaci povinnost splnit jedna z osob jedithjive shog
v oznameni uvede stanovené Udaje i 0 ostatnichhobkgkdnajicich ve shéd jejich podily
na hlasovacich pravech.

(10) Oznamovaci povinnost podle odstavce 1 neméa
a) osoba, za niz splnila oznamovaci povinnost qsibea ji ovlada,

b) osoba, ktera je vlastnikem zaknihovanych akejiz podil na hlasovacich pravech lze
zjistit z evidence centralniho depozédéda ktera uzaela s centralnim depozigm smlouvu

o tom, Ze bude pInit jeji oznamovaci povinnost z&akiu k emitentovi &eské narodni bance;
oznamovaci povinnost vznika &hto gipadech centralnimu depozita

c) obchodnik s cennymi papiry ¥ipadech, kdy jejCeska narodni banka této povinnosti
zprostila,

d) vlastnik akcii investniho fondu.

(11) Ceska néarodni bankatrbe zprostit oznamovaci povinnosti podle odstavce 1
obchodnika s cennymi papiry, ktery

a) jeslenem-burzy\Ceskérepublice-nebe-vinéatastnikem regulovaného trhu se sidlem

v ¢lenském st& Evropské unie,

b) nabyva nebo zcizuje akcie, a to i kratkoglob umyslem vyuZit rozdilu mezi nabyvaci
a prodejni cenou a

c) prohlasi, Zze nebude vykonavat hlasovaci prawgesp s &mito akciemi, a oznami tuto
skute&nost emitentovi.

(12) Hlasovaci prava spojena s akciemi podle odstdil nesmi obchodnik s cennymi
papiry vykonavat po dobu, kdy jsou tyto akcie vojehajetku.

(13) Ceska narodni banka wegni zpisobem umaiujicim dalkovy pistup informaci
o podilu na hlasovacich pravech, kterou obdrZzelaoanameni podle odstavce 1,
bez zbyténého odkladu, nejpozf vSak do 7 kalendaich dri po dorkeni oznameni nebo
ode dne, kdy tuto skuteost sama zjisti. Emitent informuje o podilu nasbieacich pravech
verejnost v ¢lenském st@ Evropské unie, v ¢mZ je jim vydany cenny papirfimat
k obchodovéani na-eficialnrim-trhu-burrggulovaném trhu, zpisobem stanovenym pravnim
radem tohotd@lenského statu.

(14) Ceska néarodni banka nemusi tejgovat informaci o podilu na hlasovacich
pravech a niize zprostit emitenta povinnosti oznamovat podihlagovacich pravech v jiném
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clenském stdt Evropské unie, vdmz je cenny papiripat k obchodovani na-eficidtrim-trhu
burzyregulovaném trhu, jestlize ji emitent o to pozada a jestlize teyaeni oznameni

a) je v rozporu s wejnym zajmem, nebo
b) mize vyznami poSkodit emitenta a nema pra@most vliv na posouzeni hodnoty akcii.

(15) Zpisob plrgni oznamovaci povinnosti podle odstavce 1 stanmwigatci pravni
predpis.

Vyroéni zprava a pololetni zprava emitenta cennych papir prijatych k obchodovani na
regulovanémtrhu se sidlem ¥lenském sta€ Evropské unie

(1) Vyroeni zprava nebo pololetni zprava emitenta kotovangehstiénich cennych
papifi museji byt nejpozesjl v den prvniho uviejreéni v kterémkoli jinémélenském stét
Evropské unie doienaCeské narodni bancedeském nebo anglickém jazyce.

(2) Jestlize mé byt vytmi zprava nebo pololetni zprava iejena vCeské republice
a v jiném ¢lenském stét Evropské unie, spolupracujéeska narodni banka s organem
dohledu tohot@lenského statu tak, aby emitent mohl ieyeit v obou statech jednotnééi
této zpravy, a to Zmi poZzadované vlenském st& ve kterém byly jeho cenné papingjaty
k obchodovani na—eficialnim-trhu—burzggulovaném trhu poprvé. Pokud bylynvestiéni
cenné papiry ijaty k obchodovani na—eficidlrim—trhu—burzggulovaném trhu v obou
statech sotasré, spolupracujeCeska narodni banka s organem dohledu jindleoského
statu tak, aby za jednotnéé&m této zpravy bylo uznano &mi, které vyhovuje pozadatrin
¢lenského statu, ve kterém ma emitent sidlo. Jestimitent ma sidlo nebo skéme sidlo ve
stag, ktery neniclenskym statem Evropské unie, spolupracGjeska narodni banka s
organem dohledu jinéhtlenského statu tak, aby byldijato jednotné zéni této zpravy.

Ochrana vnitfnich informaci
8§ 124

(1) Za vnitni informaci se pro dely tohoto zdkona povazujégsna informace, ktera
se @imo nebo nefimo tyka investiniho nastroje nebo jiného nastroje, ktery byijap
k obchodovani na regulovaném triilenského statu Evropské unie nebo o jehéiietp
k obchodovani na regulovaném trélenského statu Evropské unie bylo pozadano (dale je
"finanéni nastroj"), jiného néastroje, ktery nebyiijat k obchodovani na regulovaném trhu
¢lenského statu Evropské unie a jehoZz hodnota sezogk od finatniho nastroje, emitenta
takovych finagnich nastraj nebo jiné skut@osti vyznamné pro vyvoj kurzéi jiné ceny
takového finatiniho nastroje nebo jeho vynosu, pokud tato infoenaeni véejné znama
a pokud by poté, co by se stalaejg¢ znamou, mohla vyznamirovlivnit kurz nebo vynos
tohoto finakniho nastroje nebo jiného nastroje, jehoZz hodne&taodvozuje od tohoto
finanéniho nastroje.

(2) Za vnitni informaci se povaZzuje i informace podle odstalsgtlena zdkaznikem
pii piedavani pokynu k poskytnuti investi sluzby.
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(3) Zas¥cenou osobou je osoba, ktera ziskamininformaci v souvislosti s vykonem
svého zaréstnani, povolani nebo funkce, v souvislosti se syyodilem na zékladnim
kapitalu emitenta nebo podilem na hlasovacich pravemitenta, v souvislosti s gimm
svych povinnosti nebo v souvislosti s trestnyimem. Zas¥cenou osobou je téZ osoba, ktera
ziska vnitni informaci jinym zjisobem a vi nebo e Wdét, Ze jde o vniini informaci.

(4) Zas¥cena osoba

a) nesmi vyuzit vnihi informaci tim, Ze na sy Ucet nebo na &et teti osoby pmo

¢i ne@imo nabude nebo zcizi fin&mi nastroj, jehoz se viiti informace tyka, nebo se o jeho
nabyti ¢i zcizeni pokusi; to neplati, jestlize zasena osoba plni 8y zavazek ze smlouvy
uzavené ped ziskanim vnihi informace,

b) nesmi pimo nebo neffmo Wwinit jiné osokk doporweni k nabyti nebo zcizeni finémho
nastroje, kterého se vt informace tyka,

c) musi zachovavat g@nlivost o vnitni informaci a zamezit jiné os®ékpristup k této
informaci, pokud s#leni této informace neni séasti jeji EZné ¢innosti, povinnosti nebo
zanestnani; povinnost menlivosti trva i po zaniku postaveni zasené osoby; ustanoveni
§ 117 odst. 2 plati obdobn

(5) Obchodnik s cennymi papjrzahraniéni osoba, ktera ma povoleni organu
dohledu jiného ¢lenského statu Evropské unie k poskytovani invesiich sluzeb a
poskytuje investiéni sluzby vCeské republice banka,zahraniéni banka, ktera vykonava
na GzemiCeské republiky svouginnost prostirednictvim pobatky, instituce elektronickych
perez, spditelni a Urni druzstvo a instituciondlni investor, ktery méodné podezni na
vyuziti vnittni informace i uzaweni obchodu, informuje bez zbytetho odkladuCeskou
narodni banku. Tyto osoby jsou povinny zachovavaeniivost o tomto oznameni.

(6) Ustanoveni odstascl aZ 4 se nevztahuji na operace uskiteané Ceskou
narodni bankou, centralni bankélenského statu Evropské unie, Evropskou centrankbu
nebo jinou oprawnou osobou i uskuté&novani nénové nebo devizové politiky nebo
pii spraw verejného dluhu.

(7) Ustanoveni odstaucl az 4 se nevztahuji na jednafiizpétném odkupu vlastnich
investénich néstraj nebo @i cenové stabilizaci investiiho nastroje za podminek
stanovenych imo pouzitelnym pravnim ipdpisem Evropskych spdkenstvi, kterym
se provadi sirnice Evropského parlamentu a Rady o zneuzivanitH?

9 42) ¢|. 8 smernice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES.
Natizeni Komise (ES§. 2273/2003.

§125

(1) Emitent finainiho nastroje uvejni neprodle& zpisobem umoiujicim dalkovy
pristup a zaSl€eské narodni bance v elektronické padé&hzdou vnitni informaci, ktera
se ho pimo tyka; uvéejréna informace musi byt srozumitelnd a nesmi byt st&re.
Povinnost podle &y prvni se nevztahuje na emitenta fitiimo nastroje, ktery oifeti
finanéniho nastroje na regulovany trh nezadal arfijsetpm nesouhlasil.
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(2) Emitent nize odlozit uvéejréni vnitrni informace podle odstavce 1 ze zavaznych
duvoda, jestlize neuviejnénim informace neni Wejnost klamana a jestlize emitent
je schopen zajistit wérnost této informace. OdloZzeni we@gx¥ni vnittni informace
s uvedenim #@vodi odloZeni a obsahu této Jmt informace oznami emitent neprodien
Ceské narodni bance.

(3) Scli-li emitent nebo osoba jednajici jeho jménem nebjeho povieni vnitni
informaci ¥eti osols, uvdejni emitent sotasré tuto informaci zfisobem umoiujicim
dalkovy gistup. Jestlize emitent nemohlékehi informace pedvidat, uviejni informaci
neprodle® po jejim sdleni. Povinnost uvejnit informaci emitent nema, je-lidti osoba
vazana povinnosti réénlivosti vyplyvajici z pravnich ipdpigi nebo smluvniho ujednani
nebo pokud jde o emitenta, jehoz finaéni nastroj byl k obchodovani na regulovaném
trhu podle § 56 odst. 5 pijat bez jeho souhlasu

(4) Emitent zajisti vedeni seznamu osob, které midgtup k vnitnim informacim
emitenta, a zajisti na zadost jeho poskytnuti dBzezného odkladuCeské narodni bance.
Povinnost podle &y prvni se nevztahuje na emitenta, kteryigefi financniho néstroje
na regulovany trh nezadal aniiggtim nesouhlasil.

(5) Osoba sfidici pravomoci emitenta, jeji manzel nebo partnef® nezaopatené
deti,*¥ jini p¥ibuzni, ktefi s ni Ziji ve spoléné domacnosti po dobu nejméh jednoho
roku, a dale jiné osoby, které jsou k osab s¥idici pravomoci emitenta v pondru
rodinném nebo obdobném, Ziji s ni ve spateé domacnosti po dobu nejmé# jednoho
roku a Ujmu, kterou by utrp éla jedna z nich, by druh& divodné pocit’ovala jako Ujmu
vlastni, nebo pravnické osoby, ve kterych jsou tytmsoby osobami €idici pravomoci,
které jsou ovladané Emito osobami nebo jejichz ekonomické z4jmy jsou padatnou
mérou shodné s ekonomickymi zajmy &hto osob, zaSlouCeské narodni bance
oznameni o transakci s akciemi nebo zatimnimi listyydanymi timto emitentem nebo s
investiénimi nastroji, jejichz hodnota se vztahuje k Emto akciim nebo zatimnim lisim,
kterou ué¢inily na vlastni U¢et, a to do 5 pracovnich di ode dne uskuténéni transakce.
Ceska narodni banka toto oznédmeni bez zbweého odkladu uveejni zpiisobem
umoziujicim dalkovy pristup.

43 Zakon €. 115/2006 Sb., 0 registrovaném partnerstvi.
*) § 11 a nasl. zakona. 117/1995 Sb., o statni podjFe, ve ziéni pozdjSich piedpisi.



-177 -

(6) Osoby, které v souvislosti s vykonem svého [émvionebo podnikani tw¥o nebo
rozSkuji investeni dopordeni, nebo osoby s nimi propojené musi vynaloimgrenou péi
k tomu, aby uvedené informace byly poé&tivyjadieny a prezentovany, a aby mohly
na zadosCeské narodni banky dolozit inebdnénost investiniho dopordeni. Ritom musi
uvést nebo uvejnit své zajmy nebo igty zajmi tykajici se finatnich nastraj, které jsou
predmétem invesitniho dopordeni. Inveséinim dopordenim se pro &ely tohoto zakona
rozumi

a) informace od obchodnika s cennymi papiry, bajikg,osoby, jejiz hlavni podnikatelskou
¢innosti je tvorba investhich dopordeni, nebo fyzické osoby, které pra mpracuji
na zaklad pracovni smlouvy nebo jinak,fipemz tato informace fpmo, ¢i negimo
doporituje konkrétni investni rozhodnuti tykajici se fin&niho nastroje nebo emitenta
finanéniho néastroje,

b) informace od jinych osob, nez jsou osoby uvedepémenu a), kterarimno doporgduje
konkrétni investini rozhodnuti tykajici se fin&niho nastroje,

véetn® stanoviska ohledn sowasné nebo budouci hodnoty ceny takovych finagnich
nastrofi, jestlize je wkena pro viejnost nebo Ize jeji uvejneni divodne predpokladat.

(7) Provadci pravni pedpis stanovi v souladu s pravem Evropskych gpokvf*®
podrobrjsi pravidla pro

a) uveejiiovani vnitni informace a jeji zasilagieské narodni bance,

b) odklad uvéejréni vnittni informace vetre vymezeni dvodi pro odklad uveejréni
a zpisobu zaji&ni davérnosti vnikni informace,

C) poctivé vyjadeni a prezentaci investiiho dopordeni podle odstavce 6,

d) uveaejnovani zajnd a steth zajmi, vcetrg zpisobu uvéejnéni a vymezeni druhzajmi
a stet zajmi,

e) vedeni seznamu osob, které mégtpp k vnitnim informacim, ¥etrg podrobnosti o tom,
které osoby maji byt vedeny v tomto seznamu,

f) oznamovani obchdd Ceské narodni bance podle odstavce &tr¢ zpisobu zasilani
oznameni Ceské narodni bance a podrépiho vymezeni druh transakci, na které
se oznamovaci povinnost vztahuje,

g) pozadavky na kvalitu vnitini informace wmezeni-poejmu-vhibi-informace

h) oznamovanCeské narodni bance gwbdném podeaeni z vyuziti vniini informace nebo
manipulace s trhemgetre zpisobu zasilani ozndmedéské narodni bance.

2%) 1. 6 odst. 10 &l. 16 sngrnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES.

§ 126
Manipulace s trhem

(1) Manipulaci s trhem se pr@ely tohoto zakona rozumi jednéni osoby, ktet@en
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a) zkreslit pedstavu dastniki kapitdlového trhu o hodnft nabidce nebo poptavce
finanéniho nastroje, nebo

b) jinym zpisobem zkreslit kurz finamiho nastroje.
(2) Manipulaci s trhem neni

a) pokyn k obchodu nebo usk&éni obchodu, jestlize osoba podavajici pokyn nelobas
uskuténujici obchod prokazi, ze maadny divod k takovému pokynu nebo obchodu a tento
pokyn nebo obchod je v souladu s trznimi postumauanymi na regulovaném trhu,

b) jednani spévajici v rozStovani nepravdivé, klamavé nebo zasjid informace, o niz
osoba, ktera ji roz8ije, neniize &dét, Ze je nepravdiva, klamava nebo zayjid,

c) rozStovani informace novirfém @i vykonu novindské profese, pokud novihgedna
v souladu s pravidly novitigké profese a v souvislosti s rdp§anim informace neziska
piimo nebo nefdmo jakykoliv prospch nad ramec obvyklé odimy,

d) rozStovani informace osobou provditi prizkum, ktery se tyka trhu s investimi
nastroji nebo emitefit nebo osobou, ktera dopduje investéni strategii, pokud je takova
informace nebo takové dopd@eni Steno véejr¢ pristupnymi prosedky a pokud takové
osoby postupuji id téchto ¢innostech korekih a uveejni sodasré swvij pripadny konflikt
zajmi,

e) jednani p zpétném odkupu vlastnich finanich nastraj nebo pi cenové stabilizaci
finanéniho nastroje za podminek stanovenycHmp pouZzitelnym pravnim ipdpisem
Evropskych spokenstvi, kterym se provadi smice Evropského parlamentu a Rady
0 zneuzivani trhtf?**® nebo

f) jednani Ceské narodni banky, centrani banky jinéHenského statu Evropské unie,
Evropské centralni banky nebo jiné oprévd osoby f uskut&novani nénové nebo
devizové politiky nebo i spraw verejného dluhu.

46) ¢|. 8 smernice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES.
Natizeni Komise (ES§. 2273/2003.

(3) Ceska narodni banka &t prostednictvim ministerstva Komisi Evropskych
spolg&enstvi bez zbytemého odkladu po nabyticinnosti provadciho pravniho fedpisu
podle odstavce 6 postupi §iteni informaci a uvejnovani konfliktu zajnd osob uvedenych
v odstavci 2 pism. d).

(4) Manipulace s trhem je zakazéana.

(5) Obchodnik s cennymi papirgahraniéni osoba, kterda ma povoleni organu
dohledu jiného ¢lenského statu Evropské unie k poskytovani invesiich sluzeb a
poskytuje investiéni sluzby vCeské republice banka, zahraniéni banka, ktera vykonava
na GzemiCeské republiky svouginnost prostirednictvim pobatky, instituce elektronickych
perez, spditelni a Uvrni druzstvo a instituciondlni investor, ktery méddné podeni, Ze
urcity obchod niize byt manipulaci s trhem, informuje o tomto pddek bez zbyttnéeho
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odkladu Ceskou nérodni banku. Tyto osoby jsou povinny zaéhat mtenlivost o tomto
oznameni.

(6) Provadci pravni pedpis stanovi v souladu s pravem Evropskych gpokvi*”
podrobrjSi pravidla pro posuzovani manipulace s trhem.

1 ¢1.1 acl. 16 odst. 5 srrnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES.

(7) Ceska narodni banka uznava trzni postupy podle wmsta pism. a) a vydava
o tom stanoviskaCesk& narodni banka musfed tim, neZ vyda své stanovisko o uznani
trzniho postupu, konzultovat své stanovisko seup&stemiteni, poskytovatal investtnich
sluZeb, investdr, ministerstva, orgdndohledu a organizatbregulovanych tria**®)

481, 2 a 3 smirnice Komise 2004/72/ES ze dne 29. dubna 2004pktee provadi sénnice Evropského
parlamentu a Rady 2003/6/ES, pokud jde o uznavané postupy, definici @vérnych informaci ve vztahu ke
komoditnim derivatm, sestavovani seznamzasy¥cenych osob, oznamovani manazerskych ohichad
oznamovani podéelych obchod.

(8) F¥i uznavani trzniho postupu podle odstavceifil@dneCeska néarodni banka ke
strukturnim charakteristikamiiglusného trhu, zejména zda j&spusny trh regulovanyi
nikoli, jaké druhy finagnich nastraj jsou na pislusném trhu obchodované a jaky je druh
Ucastniki prislusného trhu, &etné prihlédnuti k &asti drobnych investérna gislusném trhu.
Pri uznavani trzniho postupu podle odstavdée®ka narodni banka dal&tpédne zejména k
tomu, zda

a) je posuzovany trzni postup dostatetransparentni pro cely trh,

b) nebude posuzovanym trznim postupem ohroZzenoofi@mj trznich sil, zejména zda
nebudou ohroZeny sily nabidky a poptavkgska narodni banka analyzujegevsim dopad
posuzovaného trzniho postupu na hlavni trzni pargmgkymi jsou nafiklad specifické
trzni podminky ped uskuténénim posuzovaného trzniho postupu, vazen§mgr ceny
prislusného finatniho nastroje éhem jednoho obchodniho dne nebo dennéreéma cena,

C) posuzovany trzni postup neohrozi likviditu akéfenost islusného trhu,

d) posuzovany trzni postup respektuje obchodni areshmy obvyklé na isluSném trhu
azda umotuje @astnikim trhu Was a f&dre reagovat na trzni situaci vyvolanou
posuzovanym trznim postupem,

€) posuzovany trzni postup neohrozi integritu vSpiémo ¢i neimo propojenych tnn
¢lenskych stat Evropské unie, na kterych se obchodujeislgsnym finanim néstrojem,
bez ohledu na to, zda jsou tyto trhy regulovany,

f) jiz byl posuzovany trzni postup posuzovafisluSnymi organy jinéha@lenského statu

Evropské unie a s jakym vysledkem, zejména zdeot&uhi postup neporuSuje pravidla
¢i natizeni proti zneuzivani trhu nebo jina pravidla dmdy & uz na pisluSném trhu nebo

na jinych trzich v¢lenskych statech Evropské unie, které jsourislyggnym trhem fmo

¢i ne@imo propojeny.

(9) Pouziti novych trznich postamelze povazovat za manipulaci s trhem jen proto,
Ze tyto trzni postupy nebyly@dem uznangeskou narodni bankou.
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(10) Ceska néarodni banka pravidélmeviduje uznavané trzni postupy, zejména
pii vyznamnych zréndch trzniho progdi, jakymi jsou najklad zrména obchodnich pravidel
nebo trzni infrastruktury.

(11) Ceska néarodni banka uefiuje zmsobem umadujicim dalkovy pistup
stanoviska tykajici se uznavani trznich po&tupcetnt popisu &chto trznich postup
a faktofi uvedenych v odstavci 8, které vzaka gvém rozhodovani v GvahGeska narodni
banka zasila stanoviska tykajici se uznavani tnzrgostufi bez zbyténého odkladu
Evropskému vyboru regulatotrhii s cennymi papir{®

(12) Pokud bylo zahajeno spraviizeni tykajici se trzniho postupu,ibe Ceska
narodni banka pozastavit konzdhia proceduru podle odstavce 7 tykajici se tohatnilio
postupu az do doby pravomocného slam tohotaizeni.

(13) Trzni postup, ktery byl uznan v souladu s adst7 az 12, nesmi bytdmen jinak
nez postupem uvedenym v odstavcich 7 az 12.

9 Rozhodnuti Komise (ES) 2001/527/ES ze dne &rvna 2001 o ¥izeni Evropského vyboru regulatoi
trha s cennymi papiry

§ 127
(zrusen)

HLAVA I

GARAN CNi FOND OBCHODNIK U S CENNYMI PAPIRY

8128
Zakladni ustanoveni

(1) Garagini fond je pravnicka osoba, ktera zabezpe zardgni systém, ze kterého
se vyplaceji ndhrady zakaziik obchodnika s cennymi papiry, ktery neni schopen gvé
zavazky Wi svym zakaznikm.

(2) Garagni fond
a) prijima prispevky od obchodni s cennymi papiry,

b) informuje Ceskou néarodni banku o vy&tigpsvke, které jednotlivi obchodnici s cennymi
papiry zaplatili Garatnimu fondu za fslusny kalendéni rok, a uvéejiuje tyto informace
zpasobem umoiujicim dalkovy pistup do 30. dubna nésledujiciho roku,

c) zaji¥uje owiovani narokl na vyplaceni nahrad z Gataho fondu,

d) zajif'uje vyplaceni nahrad z Garariho fondu.



-181 -

(3) Garawini fond je pravnickou osobou, ktera se zapisujelatthodniho rejgiku.

(4) Garagni fond neni statnim fondem. Na Gafanfond se nevztahuji zvlastni
pravni gedpisy o pojisovnictvi.

(5) Garagni fond je fizen g@ticlennou spravni radou, ktera je jeho statutarnim
organem. Bedsedu, mistdpdsedu a ostatréieny spravni rady Garaniho fondu jmenuje
a odvolava ministr financClenové spravni rady Gar&miho fondu jsou jmenovani na obdobi
5 let, a to i opakovan Nejmér 1 ¢len je jmenovan #ad zangstnané Ceské narodni banky,
a to na navrh bankovni radieské narodni banky. Nejmég ¢lenové jsou jmenovéani iad
¢lent predstavenstva nebo zastnan@ obchodnik s cennymi papiry

(6) Pokud ®&kterému clenovi spravni rady Garaniho fondu skoé& c¢lenstvi
ve spravni rag pied uplynutim jeho furdniho obdobi, je na jeho misto jmenovan nélgn
spravni rady, jehoz fuki obdobi sko&i ke stejnému dni, ke kterému by skbo funkeni
obdobi jeho fedchidce.

(7) Clen spravni rady je povinen vykonavat svou funkeés fadného hospodé.

(8) Fi poruseni povinnosti podle odstavce:lén spravni rady odpovida za Skodu,
kterou zgisobil,

a) v gipadct umysiného jednani v plné vysi,
b) v piipadt nedbalosti az do celkové vyse 100 000z4 celé obdobi vykonu své funkce.

(9) Kazdy obchodnik s cennymi papiry je povinentiplpiispivek do Garaéniho
fondu.

(10) zZdrojem majetku Garaniho fondu jsou fispévky od obchodniik s cennymi
papiry, pokuty uloZzené obchodiik s cennymi papiry podle tohoto zakona, pokuty enéz
investénim spolénostem za poruSeni ustanoveni tykajicich se obldesp@ni majetku
zékaznik a vynosy z investovani p&mich prostedki. Garagni fond mize gijmout téz
avér nebo navratnou fingni vypomoc.

(11) Prostedky Garanniho fondu Ize pouzit na
a) nahrady plynouci z neschopnosti obchodnika swyeen papiry splnit své zavazky
spaivajici ve vydani majetku zakaziilkkakaznikm, z divodu @imo souvisejiciho s jeho
finanéni situaci,
b) splatky U¥ri nebo navratné fin&ni vypomaoci,
¢) Uhradu naklailnac¢innost Gara#niho fondu.

(12) Pro (Zely této hlavy se majetkem zakaznika rozumi peiini prostredky a
investiéni nastroje, které obchodnik s cennymi papiry pevzal za &elem poskytnuti

investiéni sluzby a perzni prostiedky a investéni nastroje ziskané za tyto hodnoty pro
zakaznika. Véta druh& 8 2 odst. 1 pism. h) plati obdob&
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&2 (13) Perézni prostedky Garatniho fondu mohou byt investovany pouze
bezpénym zpisobem.

43) (14) Zpisob zabezp®vani ¢innosti Garatniho fondu, zpsob investovani
peréznich prostedki Garakniho fondu a Uhradu nékladna cinnost Garadniho fondu
podrobré upravi statut Garaniho fondu, ktery vyda spravni rada pieqchozim souhlasu
ministerstva. Souhlas ministerstva se vyZzaduj&édzazdé zrn¢ statutu Garaimiho fondu.

§ 129
Placeni prispévkia do Garan¢niho fondu

(1) Obchodnik s cennymi papiry plati do G&rdho fondu réni piispsvek ve vysi
2 % z objemu pjatych poplatk a provizi za poskytnuté inve&ti sluzby za posledni rok.

(2) Rani prispevek ¢ini nejmér 10 000 K, a to bez ohledu na pet mesiai,
ve kterych obchodnik s cennymi papiry vykonavalusiionost.

(3) Fispivek do Garatniho fondu je splatny kazdame® do 31. Wlezna, a to
za predchozi kalendai rok.

§ 129a
Kontrola placeni prispévki

(1) Neprodles po uplynuti Ility podle § 129 odst. 3 informuje Gatan fond Ceskou
narodni banku o vysiifspivka zaplacenych kazdym jednotlivym obchodnikem s cemnny
papiry za uplynulé obdobi.

(2) Ceské narodni banka porovna vysi skntezaplacenych ifispivka podle odstavce
1 s objemem fjatych poplatk a provizi za poskytnuté inve&ti sluzby za posledni rok
zjisSténym na zakla# udaji overenych auditorem obdrZzenych od obchodnika s cenpgpiry
podle § 16 odst. 1 nasobenyrfigtusnou procentni sazbou podle § 129 odst. liipag
zjisténi rozdilu gijme Ceska narodni banka vhodné dpat k napray. Ceska narodni banka
informuje o zjis&énych rozdilech aifjatych opatenich k napravGararni fond.

Poskytovani nahrady z Garaéniho fondu
§ 130
(1) Ceskéa narodni banka bez zhytého odkladu oznami Gagarimu fondu, Ze

a) obchodnik s cennymi papiry #avbdu své finadni situace neni schopen plnit své zavazky
spa:ivajici ve vydani majetku zakaziitk a neni pravgpbodobné, Ze je spini do 1 roku, nebo

b) soudvydal rozhodnuti o Upadku—prehlasikemkura—majetekobchodnika s cennymi
papiry nebo vydal jiné rozhodnuti, které ma zaedeH, Ze zakaznici obchodnika s cennymi

papiry se nemohoucinné domahat vydani svého majetkucv obchodnikovi s cennymi
papiry.
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(2) Garaxini fond v dohod s Ceskou narodni bankou neprodiemverejni vhodnym
zpasobem oznameni, které obsahuje

a) skuténost, Ze obchodnik s cennymi papiry neni schopghgié zavazky,

b) misto, zjgsob a Iitu pro @ihlaSeni narok na nahradu a zahgjeni vyplaty nahrad
z Garakniho fondu, a

c) pripadné dalSi skutaosti souvisejici sifhlaSenim narok
(3) Lhata pro gihlaSeni narok nesmi byt kratSi nez 5asiol ode dne uvejreéni
oznameni podle odstav@e Skuté€nosti, Ze tato lita uplynula, se nelze dovolavat k otk
vyplaty ndhrady z Gar&niho fondu.
(4) Na néhradu z Garaniho fondu nema narok
a) Ceska konsolidéni agentura,
b) Uzemni samospravny celek,
c) osoba, ktera v pbéhu 3 let pedchazejicich oznameni podle odstace
1. provadla audit nebo se podilela na provad auditu obchodnika s
cennymi papiry, jehoz zakaziitk se vyplaci nahrada z Gatafho
fondu,
2. byla vedouci osobou obchodnika s cennymi pafhgnz zakaznikm se
vyplaci nahrada z Garaniho fondu,
3. byla osobou s kvalifikovanowdsti na obchodnikovi s cennymi papiry,

jehoz zakaznilkm se vyplaci nahrada z Gatarho fondu,

4. byla osobou blizkou podle &nského zakoniRuosoks podle bod 1 az
31

5. byla osobou, ktera gatdo stejného podnikatelského seskupeni jako
obchodnik s cennymi papiry, jehoz zakaanik se vyplaci nahrada z
Garargniho fondu,

6. provadla audit nebo se podilela na prosadauditu osoby, ktera gado
stejného podnikatelského seskupeni jako obchodnédnsymi papiry, jehoz
zakaznikm se vyplaci nahrada z Gatairho fondu,

7. byla vedouci osobou osoby, kteraipato stejného podnikatelského
seskupeni jako obchodnik s cennymi papiry, jehdazékim se vyplaci
nahrada z Gar&niho fondu,
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d) osoba, ve které ma obchodnik s cennymi pap#hygz zakaznikm se vyplaci ndhrada
z Garagniho fondu, nebo osoba s kvalifikovanotasti na tomto obchodnikovi s cennymi
papiry vySsi nez 50% podil na zakladnim kapitahorn@asovacich pravech,

e) osoba, ktera v souvislosti s legalizaci vynastrestnéc¢innosti s¥éiila obchodnikovi
s cennymi papiry, jehoz zakazhik se vyplaci nahrada z Gaéaiho fondu, prosedky
ziskané trestnyrinem,

f) osoba, kterd trestnyminem zpisobila neschopnost obchodnika s cennymi papirgZjeh
zékaznikim se vyplaci nahrada z Gatarho fondu, spinit své zavazkyd zakaznikim.

(5) Garawni fond pozastavi vyplatu nahrad

a) za majetek zakaznika, o kterém je @phu trestnihaizeni 2ejmé, Ze mze jit o majetek
podle odstavce 4 pism.e), nebo

b) osolt podezelé ze spachani trestnélimu, ktery zmsobil neschopnost obchodnika
s cennymi papiry splnit své zavazkicvzakaznikim, a to po dobu trestniizeni vedeného
proti této osob.

(6) Gararini fond pozastavi vyplatu ndhrad podle odstavce Zbgteéného odkladu
poté, kdy se o uvedenych sktrtestech dozsdgl.

(7) Nahrada z Garg&niho fondu se poskytuje za majetek zakaznika, kterynemohl
byt vydan z dvodi pitimo souvisejicich s fin&ni situaci obchodnika s cennymi papiry. Pro
vyposet nahrady se ke dni, ke kterému Gardriond obdrzel oznamefieské narodni banky
podle odstavce 1, &®u hodnoty vSech sloZzek majetku zakaznika, kteréamly byt vydany
z davoda primo souvisejicich s fin&ni situaci obchodnika s cennymi papiry, adetre jeho
spoluvlastnického podilu na majetku ve spoluvlastis jinymi zakazniky, s vyjimkou
hodnoty pewtznich prostedki swienych obchodnikovi s cennymi papiry, ktery je banko
nebo pobokou zahranini banky, a vedenych jim natéach pojis¢nych podle zvlastniho
zakona upravujicihosinnost bank?. Od vyslednécastky se od#e hodnota zavaik
zékaznika w¢i obchodnikovi s cennymi papiry splatnych ke dmi,Kterému Garami fond
obdrzel oznamerGieské narodni banky podle odstavce 1.

(8) Pro vypaget nadhrady podle odstavce 7 jsodujici realné hodnoty investiich
nastrof platné ke dni, ke kterému Gataf fond obdrzi oznamenifeské narodni banky podle
odstavce 1. # vypoctu ndhrady mize Garanni fond gihlédnout i ke smluvnim ujednanim
mezi obchodnikem s cennymi papiry a zdkaznikemu-ljsobvykla, zejména ke skues
piipsanym urokm nebo jinym vynosm, na které vznikl zakaznikovi narok ke dni, kdy
Gararéni fond obdrzel oznamegieské narodni banky podle odstavce 1.

(9) Nahrada se zakaznikovi poskytuje ve vySi 96a%tky vypd@tené podle odstavc’
a 8, nejvySe se vSak vyplatastka v korunackeskych odpovidajici 20 000—éas EUR
pro jednoho z&kaznika u jednoho obchodnika s cenpgpiry.

(10) Nahrada z Garaniho fondu musivbyt vyplacena do sfoi ode dne o&feni
piihlaSeného naroku a vygeni vySe nahradyCeska narodni bankatibe ve vyjiménych
piipadech na Zadost Gatatho fondu prodlouzit tuto ftiu nejvySe o 3 ®sice.
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(11) Obchodnik s cennymi papiry poskytne Gamému fondu na jeho Zadost veith
stanovené Gargnim fondem podklady ptg#bné pro vypéet ndhrady podle odstav@ a 8.
Je-li u obchodnika s cennymi papiry zavedena nuspndva, ma tuto povinnost nuceny
spravce, je-li na majetek obchodnika s cennymirggmiohlaSerkonkurs—kenrkurzma tuto
povinnost spravee—kenkurzni—podstatynsolverni spravcetohoto obchodnika s cennymi
papiry. TutéZz povinnost ma, pokud ji k tomu G&rdrfond vyzve, i jind osoba, pokud ma
tyto podklady u sebe.

(12) Podklady podle odstavce @hsahuji za kazdého zakaznika zejména tyto Udaje:

a) menu acastku penznich prostedki a druh, péet a jednoznamou identifikaci investinich
nastrofi, které tvai majetek zakaznika, a které nemohly byt vydanyuymesn podle § 132,

b) vysi pohledavek zakaznika za obchodnikem s canmapiry, vzniklych na zaklgd
smluvnich ustanoveni, zejména skute piripsanych Urok nebo jinych vynos na které
zékaznikovi vznikl narok,

c) vySi zapeitatelnych pohledavek obchodnika s cennymi papity xakaznikovi.
§131

(1) Okamzikem vyplaty nahrady z Gataiho fondu se Gar&ni fond stava &fitelem
obchodnika s cennymi papiry, a to v rozsahu vypldgsghrady. Pokud byla pohledavka jiz
piihlaSena dkonkursukenkurzna majetek obchodnika s cennymi papiry, stava sanGa
fond stejnym okamzikem a ve stejném rozskbikursnim-kenkurzaiwtiitelem obchodnika
s cennymi papiry v upadku namisto zakaznika. NeaostaGaranniho fondu vyzna
insolverni spravce —spravee—konkurzni—podstdtto znénu bez zbyteného odkladu v
seznamu phlasenych pohledavef®

(2) Pravo zakaznika na vyplaceni nahrady z Gaiao fondu se pronalje uplynutim
5 let ode dne splatnosti pohledavky zédkaznika péaegni ndhrady z Garamho fondu.

(3) V pripact, ze prostedky Garatniho fondu nepostaji k vyplaceni nahrad,
obstara si Garami fond potebné pe&zni prostedky na finadnim trhu. Garatni fond dba,
aby podminky, za kterych jsou peni prostedky Garatiniho fondu poskytnuty, byly prasn
co nejvyhodgjsi. Pokud Garami fond O¢r podle ¥ty prvni neziska, fize mu na jeho
Zadost poskytnout stat navratnou fitiainvypomoc v paebné vysi.

Vydani majetku zakaznik po vydani rozhodnuti o ipadku a prohlaseni konkunsa
majetek obchodnika s cennymi papiry



(1) Majetek zakaznika neni gdsti majetkové podstaty obchodnika s cennymi papiry
podle zvlastniho pravniho/@dpisd® °¥ a je-li vydano rozhodnuti o Gpadku obchodnika s
cennymi papiry, insolveni spravce je povinen jej bez zhytého odkladu vydat zakaziaik.

(2) Jestlize investni nastroje téhoz druhu, které tvanajetek zakaznik a jsou
vzajemrg zastupitelné, postaji k plnému uspokojeni vSech zakaznilkkteti maji nérok
na jejich vydani, vydaji se tyto investi nastroje zakaznikn. Totéz plati o petinich
prostedcich, které tvid majetek zakaznik

(3) Jestlize investni nastroje téhoz druhu, které tvamajetek zékaznik a jsou
vzajemr¢ zastupitelné, neposigi k uspokojeni vSech zakazijkktefi maji narok na jejich
vydani, vyda se zakazrik odpovidajici podil investnich nastraj nebo jeho hodnota
v perezich. Nepostéuji-li penézni prostedky k uspokojeni vSech zakazijkteri maji narok
na jejich vydani, uspokoji se naroky zakaznlomsrne.

(4) V rozsahu, ve kteréem narok na vydani majetikazéka nemve byt uspokojen
postupem podle odstavce 2 nebo 3, jde o pohled&tdwgu je insolvedni spravce povinen
uplatnit v insolveenim izeni podle zvlastniho pravnihgeppisd®? prihlaskou; dokud nenf
zndm rozsah uspokojeni tohoto néaroku, Ize pohledauklatnit jako véazanou na
podmink 2.

(5) Insolvenimu spravci pislusi zacinnost podle odstavicl az 4 nahrada hotovych
vydaji a odnena, které jsou pohledavkou za majetkovou podstatquiipads, Ze majetkova
podstata na vyplaceni ndhrady hotovych vydgapdneny nepostéuje, vyplati je stat. Zfsob
stanoveni ndhrady hotovych vyéda odneny insolvedniho spravce, jejich maximalni vysi
hrazenou statem a igob vyplaty stanovi provéd pravni geedpis.

451) § 205 insolveeniho zakona.

49)%2) Insolverni zakon.

453 § 173 odst. 3 insolveéniho zakona.
5) X )0
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§ 133
Placeni prispévku do Garanéniho fondu zahranini osobou

(1) Zahranini osoba, kter4 poskytuje investi sluzby v Ceské republice a
je astnikem zartniho systému osob poskytujicich investisluzby ve stét ve kterém ma
své sidlo a skut@é sidlo, se nemuséastnit zardniho systému zabezgmyaného Garamim
fondem.

(2) Zahranini osoba, ktera poskytuje investi sluzby vCeské republice a neni
Ucastnikem zarniho systému osob poskytujicich invéstisluzby ve stéf ve kterém ma
své sidlo a skuteé sidlo, se dastni zartniho systému zabezfm/aného Garamim fondem
za stejnych podminek jako obchodnik s cennymi pagido Garaginiho fondu se plati
prispivek a vyplaceji nahrady za majetek zaka@rsWieny zahrarini osolg pii poskytovani
investiénich sluzeb \Ceské republice.

(3) Zahranini osoba, kter4 poskytuje investi sluzby v Ceské republice a
je astnikem zartniho systému osob poskytujicich investisluzby ve stét ve kterém ma
své sidlo a skuteé sidlo, picemz nahrada poskytovana z tohoto Zafio systému je nizSi
nebo rozsah nahrad poskytovanych z tohotocndino systému je uzSi nez u Gamaimo
fondu, miZze gipojistit majetek zakaznika u Garamiho fondu. EipojiStuje se majetek
zékaznika sifeny zahrarini osols pii poskytovani investnich sluzeb vCeské republice,
a to tak, aby celkova vySe nahrady poskytované tomakaznikovi a rozsah kryti odpovidaly
nahrad poskytované z Garéniho fondu.

§134
Informa éni povinnosti a spoluprace

(1) Obchodnik s cennymi papiry informuje Gaainfond o své &asti v obdobném
zahranknim zargnim systému.

(2) Ceska néarodni banka informuje zahtmii zareni systém, u kterého ma
obchodnik s cennymi papiryfipojisttn majetek svych zakazrik o tom, Ze obchodnik
S cennymi papiry neni schopen plnit své zavazkyisppci ve vydani majetku zakaziiik
z divodu @imo souvisejiciho s jeho finami situaci a neni pra¥dodobné, Ze je bude
schopen spinit do 1 roku.

(3) Gararni fond spolupracuje se zahramim zargnim systémem, u kterého ma
obchodnik s cennymi papiryipojisttn majetek svych zékaznikzejména $ poskytovani
nahrad z obowthto zardnich systéem.

CAST DEVATA
DOHLED A SPRAVNI DELIKTY
HLAVA |
DOHLED NA INDIVIDUALNIM ZAKLAD  E

Dil 1
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Zakladni ustanoveni

§135
Osoby podléhajici dohledu
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(1) Dohled nad dodrZzovanim prav a povinnosti stananych timto zakonem
a podminek stanovenych v rozhodnuti vydaném podleohoto zakona vykonavaCeska
narodni banka. DohleduCeské narodni banky podléha

a) obchodnik s cennymi papiry (8 5),

b) osoba, kterd byla obchodnikem s cennymi papiry gvéiena vykonem vyznamné
provozni ¢innosti, a to v rozsahu tohoto powieni (8 12d odst. 1),

C) zahrarliéni osoba s povolenim k poskytovani investich sluzeb, ktera poskytuje
sluzby v Ceské republice prosfednictvim organizatni slozky, a to ohleds investivénich
sluzeb poskytovanych progtednictvim této organiza&ni slozky na Uzemi Ceskeé
republiky (8 24 odst. 2),

d) investiéni zprostiredkovatel (8§ 29 odst.1),

e) osoba, ktera pebird pokyny od investéniho zprostredkovatele (§ 31),

f) vazany zastupce zastoupeného (§ 32a odst. 1),

g) osoba, kterd véejné nabizi investeni cenné papiry (8 35 odst. 1),

h) osoba, ktera podle § 36 odst. 5 vyhotovila proskt,

i) organizator regulovaného trhu (8§ 37 odst. 1),

j) provozovatel vyparadaciho systému (8§ 83 odst. 1),

K) G¢astnik vyparadaciho systému (8 88 odst. 2 a 3),

) osoba, kterda ma sidlo \Ceské republice a je @astnikem vypdadaciho systému
provozovaného podle pravnihd/adu jiného élenského statu Evropské unie (§ 88 odst. 4),
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m) osoba, ktera vede evidenci navazujici na centrdlevidenci cennych papii (§ 92 odst. 3),
n) osoba, ktera vede samostatnou evidenci investich nastroji (8 93 odst. 2),

0) osoba, ktera vede evidenci navazujici na samadstau evidenci invesinich nastroji (8 93
odst. 3),

p) centralni depozita (§ 100 odst. 1),

g) emitent kdtovaného investinino cenného papiru @i pinéni povinnosti podle 8§ 118 az 121 a §
123,

r) zaswécend osoba (8§ 124 odst. 3),

s) osoba, kterd ma povinnost oznamiCeské narodni bance podéeni na vyuZiti vnitini
informace (8 124 odst. 5),

t) osoba sidici pravomoci, kterA ma povinnost informovatCeskou nérodni banku o swvych
transakcich s inves#nimi nastroji (§ 125 odst. 5),

u) osoba fici investiéni doporuéeni (8 125 odst. 6),
V) 0soba, jejiZz jednani nize byt trzni manipulaci (8 126 odst. 1),

w) osoba, kterd méa povinnost oznamiCeské narodni bance poddeni na manipulaci
s trhem (8 126 odst. 5),

X) nuceny spravce obchodnika s cennymi papiry, ktgrneni bankou, organizatora
regulovaného trhu, provozovatele vypsBadaciho systému nebo centralniho depozité
p¥i pInéni povinnosti podle § 139 odst. 7,

y) vedouci osoba osoby podléhajici dohledu (8 10stdl, § 28 odst. 4, § 43 odst. 1, § 104b
a § 155a),

z) osoba, ktera neopraviné vykonava nebo nabiztinnost podle tohoto zakona.

(2) Dohledu nepodiéha vydavani cennych pagieskou narodni bankou, vedeni
evidence cennych papi€.eskou narodni bankou, provozovani viguaciho systémdeskou
narodni bankou a obchodovadrgské narodni banky s investimi nastroji a cennymi papiry,
které nejsou investnimi cennymi papiry.




5) (3) Pri vykonu dohledu nadinnosti obchodnika s cennymi papiry, ktery neni
bankou, Ceska narodni bankaéarovei prezkoumava a vyhodnocuje, zda usmt@ni,
strategie, postupy a mechanismy zavedené obchaodnigeennymi papiry a kapital
obchodnika s cennymi papiry z&ji§ bezpény a spolehlivy provoz obchodnika s cennymi
papiry a kryti rizik, kterym je nebo ithe byt vystaven. Tentorggkum a vyhodnocovani
provadi Ceska narodni banka vrozsahu a perioglicifimérenych velikosti, vyznamu
a postaveni obchodnika s cennymi papiry na &nmn trhu a charakteru, rozsahu a slozitosti
jeho¢innosti, minimalg vSak jednou réng.

§ 135a
Spoluprace s organy dohledu jinyckilenskych stafi Evropské unie

(1) Pokud je to nezbytné pro vykon dohledu podlechoto zékona, niize Ceskéa
narodni banka pozadat organ dohledu jiného ¢lenského statu Evropské unie
o spolupraci pfi vykonu dohledu nebo kontrole na mist u osoby podléhajici jeho
dohledu.

(2) Ceska narodni banka n@ize vyZadovat informace a podklady od zahragnich
Gcastnikd regulovaného trhu; o tomto postupu informuje organ dohledu jejich
domovskéhoclenského statu.

(3) Ceska narodni banka na zéklad Zadosti organu dohledu jiného&lenského
statu Evropské unie o spolupréci pi vykonu dohledu nebo kontrole na mist, provede
pozZadovanoudinnost sama nebo poskytne s@nnost pii jejim provedeni tomuto organu
dohledu nebo jim po¥ienym expertim a auditoram.

(4) Ceskéa narodni banka bez zby@#ného odkladu poskytne na Zadost organu
dohledu® jiného &lenského statu Evropské unie tomuto organu veskerpozadované
informace souvisejici s vykonem dohledu nad kapitabym trhem; Ceska narodni banka
muze podminit poskytnuti informaci tim, Ze poskytnutéinformace nesnéji byt dale
poskytnuty bez jejiho predchoziho souhlasu.

(5) Ceska narodni banka je povinna podrobi informovat organ dohledu jiného
¢lenského statu Evropské unie o kazdémicdvodném podexeni na poruseni povinnosti
pii poskytovani investénich sluZzeb, organizovani regulovaného trhu nebo bcané
pied zneuzivanim trhu v tomto¢lenském stag.
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(6) Jestlize Ceska narodni banka obdrzi od organu dohledu jinéhalenského
statu Evropské unie oznameni o podé&eni na poruSeni povinnosti pi poskytovani
investiénich sluzeb, organizovani regulovaného trhu nebo bcané pired zneuzivanim
trhu v Ceské republice pfibézné informuje oznamovatele o ffjatych opatienich a sdli
mu vysledek sv&innosti.

(7) Ceska narodni banka niiZe odmitnout Zadost o poskytnuti spoluprace
p¥i vykonu dohledu podle odstavce 3 nebo o poskytnuthformaci podle odstavce 4,
pokud

a) by takové poskytnuti mohlo nepiznivé ovlivnit suverenitu nebo bezpénost Ceské
republiky nebo verejny poradek vCeské republice,

b) bylo v Ceské republice zahajeno soudnfizeni v téZe ¥ci proti osobam, kterych se
Zadost tyka, nebo

c¢) nabyl pravni moci rozsudek tykajici se téZeéei a osob, kterych se tyka i Zzadost.

(8) P¥i odmitnuti Zadosti podle odstavce 7 jeCeska narodni banka povinna
podrobné informovat Zadajici organ dohledu o divodech odmitnuti jeho Zadosti.

(9) V piipadé, Ze regulovany trh zjiného ¢lenského statu psobi vCeské
republice a jeho ¢innost nabyla podle @imo pouzitelného pFedpisu Evropskych
spoletenstvi, kterym se provadi srdrnice Evropského parlamentu a Rady upravujici
trhy finan &nich nastrojii, podstatného vyznam@® pro fungovani trhia s investénimi
nastroji a ochranu investoni v Ceské republice, dohodneCeska narodni banka bez
zbyte¢ného odkladu priméireny zpisob spoluprace s organem dohledu domovského statu
organizatora regulovaného trhu.

*Yl. 15 narizeni Komise (ES). 1287/2006.
) ¢I. 16 natizeni Komise (ES). 1287/2006.

Dil 2

Opati‘eni k napravé a jina opatieni-edriti-poveleni

8136
Zakladni ustanoveni

(1) Ceska nérodni bankatrbe uloZit osob podiéhajici dohledu, ktera porusita—tento

zakenneborozhodnutivydane-pedle-tohetozakento zakon, rozhodnuti vydané podle
tohoto z&kona nebo pimo pouZitelny predpis Evropskych spoléenstvi v oblasti
poskytovani investénich sluzeb aginnosti na trzich finanénich nastroji®, opateni
k napra¢ zjisttného nedostatku odpovidajici povaze porudeni a mEh@znosti.Ceska
narodni banka fze déle

a) n&idit mimoradné provedeni auditu,

b) na&idit zmenu auditora,
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) pozastavit nejdéle na dobuetjednreho-reknckteroucinnost podléhajici dohledu,
d) zakazatinnost podléhajici dohledu,

e) pozastavit obchodovanirsrestiénimi nastroji podle 8§ 137cennymi-papiry

f) zavést nucenou spraywndle § 138 az 143

g) zmeénit rozsah povoleni wtkného podle tohoto zakopadle § 144

h) odejmout povoleninebo souhlas, zruSit registraci nebo provést vymaxazanych

zastupai ze seznamwpodle § 1454eklenépodie-tohoto-zakena

i) zakazat nebo pozastavit nejdéle na dobu 10 pracb dri verejné nabizeninvestiénich
cennych papir nebo pijeti investiéniho cenného papiru k obchodovani regulovaném
trhu nebo v mnohostranném obchodnim systémwficiathrim-trhy,

j) zakdzat nebo pozastavit propagaci nebo oznamjkaijici se véejné nabidky neboijpeti
investiéniho cenného papiru k obchodovani na regulovanem-trhu,.

k) naridit vymeénu vedouci osoby osob podléhajicich dohledu podlel85 odst. 1 pism. z).

(2) Ceska narodni bankatbe obchodnikovi s cennymi papiry, ktery porusikeerékon
nebo rozhodnuti vydané podle tohoto zakona,repan k napra¥ ulozit také

a) zvysit kapital nad Urovepodle § 9, zejména pokud ma obchodnik s cennymirypa
ne®inné uspeadani, strategie, postupy nebe—mechaniprgvidla a ulozeni jinych
opafteni se jevi jako nedostate® k dosazeni napravy viméirenéméase,

b) uvést uspkadani, strategie, postupy-a-mechanigmavidla do souladu s timto zdkonem,

c) prijmout prisrgjSi pravidla pro tvorbu opravnych polozek k aktiv obchodnika
S cennymi papiry a rezerv nebo pro stanoveni Kapitéh pozadavi,

d) omeazit distribtni st’ véetns snizeni p&tu obchodnich mist,
e) omezit rizika vyplyvajici Zinnosti, produki a systém obchodnika s cennymi papiry.

(3) Osoba, které eska narodni banka ulozila ofmti k napray podle odstavce 1
nebo 2, informuj&eskou narodni banku o odstéahnedostatku a Zigobu zjednani napravy.

(4) Ceska narodni banka zakaZe os@bnebo osobam jednajicim ve shdgl kterym
udélila souhlas k nabyti (fasti na obchodnikovi s cennymi papiry podle § 11,
organizatorovi regulovaného trhu podle § 47 a cenélnimu depozit&i podle 8 104a, a
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které piestaly sphovat podminky pro udéleni souhlasu, vykonavat tato hlasovaci prava
nebojinak uplat novat vyznamny vliv na jejich ¥izeni.

8137
Pozastaveni obchodovani s investiimi nastroji cenrnymi-papiny

(1) Ceska narodni bankatbe pozastavit na dobu nejdéle @&siai obchodovani
se vSemi investnimi nastroji na regulovaném trhu, obchodovani gestnimi nastroji
nacasti regulovaného trhu nebo obchodovani <Citym investénim nastrojem
na regulovaném trhuRizeni o pozastaveni obchodovani je moZno zahajdanim
rozhodnuti. Rozhodnuti je vykonatelné d@mim organizatorovi regulovaného trhu. Rozklad
podany proti tomuto rozhodnuti nema odkladijék.

(2) Ceska narodni banka pozastavi obchodovani podlevasst, jestlize neni mozné
jinak zabranit velkym hospotkkym ztratdm nebo zavaznému ohrozeni aajnvestofi.
Pozastavit obchodovani podle odstavce 1 Ize i ogako

(3) V rozhodnuti o pozastaveni obchodovani podistavce 1 musi byt stanovena
doba trvani pozastaveni a jeho rozsah. Odpadntivdidy pozastaven(eska narodni banka
pozastaveni zrusi.

(4) Ceska nérodni bankatrbe zéarové s rozhodnutim o pozastaveni obchodovani
S ukitym investténim nastrojem podle odstavce 1 uloZzit organizatoregulovaného trhu,
aby ve stanovené k¢ prezkoumal, zda jsou spiny podminky pro vylo&eni tohoto
investeniho nastroje z obchodovani na jim organizovanéguloganém trhu, a aby
o vysledku informovaleskou narodni banku.

(5) Weastnikemiizeni podle odstavce 1 je organizéator regulovartéio a vlastnici
investenich nastraj, se kterymi bylo pozastaveno obchodovani na reguniém trhu. Jestlize
bylo pozastaveno obchodovani sc¢itgm investénim nastrojem, je dastnikem fizeni
téZ emitent tohoto invegtiiho nastroje.

(6) Rozhodnuti o pozastaveni obchodovani podl¢awds 1Ceska narodni banka
dorwi vlastnikim investénich nastraj, se kterymi bylo pozastaveno obchodovani
na regulovaném trhu, ¥&nou vyhlaskou.

Nucena sprava

§138

(1) Ceska narodni bankatthe zavést nucenou spravu obchodnika s cennymiypapir
ktery neni bankou, nebo provozovatele Jgaaciho systému a dale nucenou spravu

organizatora regulovaného trhu burzy—erganizatera—mimeburzovariho—trhinebo

centralniho depozité, jestlize
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a) tato osoba opakova# nebo zavazg poruSila povinnost stanovenou timto zakonem
nebo pfmo pouzitelnymi piedpisy Evropskych spoléenstv?’ nebo porusila podminku
nebo povinnost stanovenou ve vykonatelném rozhodrniuwtydaném podle tohoto zékona,
nebo

b) jsou ohroZzeny zajmy osob, kterym tato osoba ytogk své sluzby, a hrozi nebezpe
z prodleni.

(2) Na nucenou spravu obchodnika s cennymi papditgry je bankou, nebo
provozovatele vyp@daciho systému, ktery je bankou, se pouZziji ustmozvlastniho
zéakona, ktery upravuj@nnost bank.

8139

(1) Rozhodnuti o zavedeni nucené spravy obsahuje

a) divod zavedeni nucené spravy,

b) jmenovani nuceného spravce a Udajém,n

c) vySi odnény nuceného spravce nebaigpb jejiho stanoveni a termin jeji splatnosti,
d) piipadné omezeriinnosti osoby, u které se zavadi nucend sprava,

e) pripadné povinnosti nuceného spravce s uvedenimrarnajich splrni.

(2) Rizeni o zavedeni nucené spravy lze zahdjit vydaminmodnuti o zavedeni
nuceneé spravy.

(3) Rozhodnuti o zavedeni nucené spravy secd@spolénosti, u které se nucena
sprava zavadi, a nucenému spravci. Rozhodnutikenatelné doréenim nucenému spravci.
Rozklad podany proti tomuto rozhodnuti nema odkjaatinek.

(4) Rozhodnuti o zavedeni nucené spr@eska narodni banka uegni zpisobem
umoziujicim délkovy pistup.

(5) Zavedenim nucené spravy
a) se pozastavuje vykon funkéeni predstavenstva spdaieosti; tim neni d@eno pravo
¢leni predstavenstva podat Zalobu proti rozhodnuti o zanedwicené spravy podle

zvlastniho pravnihotpdpisu upravujiciho spravni soudnictvi,

b) prechazi isobnost pedstavenstva na nuceného spravce, s vyjimkou prastat Zalobu
proti rozhodnuti o zavedeni nucené spravy.

(6) Na nuceného spravce se vztahuji jen ta omep&svbnosti pedstavenstva,
kterd stanovi zakon.

(7) Nuceny spravce
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a) @ijme neprodled opateni ke zjednani napravy zgstych nedostatk v ¢innosti osoby,
u které je zavedena nucena sprava,

b) zajisti ochranu prav osob, které vyuzivaji studsoby, u které je zavedena nucena sprava,

c) svola valnou hromadu osoby, u které je zavedrm@na sprava, tak, aby se konala do 6
mésial od zavedeni nucené spravy, a

1. predloZi ji navrh na odvolani dosavadnich a volbuynbwosob dodch
organi, které voli valna hromada, a navrh dpaf k napra¥ zjisttnych
nedostatl v ¢innosti osoby, u které je zavedena nucenda spr&bm n

2. navrhne zruSeni spofeosti.

(8) Lhatu pro svolani valné hromady podle odstavce 7 ptgnmize Ceska nérodni
banka na navrh nuceného spravce prodlouzitvodh hodnych zetele az na 1 rok.

(9) Naklady spojené s vykonem nucené spravy,&odmuceného spravce a hotové
vydaje nuceného spravce jsou placeny z majetkuespmsti, u které je zavedena nucena
sprava.

(10) Neposteuje-li majetek spoknosti na vyplaceni odény nuceného spravce
a nahrady jeho hotovych vydajyplati je stéat.

(11) Zpisob stanoveni nahrady hotovych vydaj odngény nuceného spravce, jejich
maximalni vysi hrazenou statem aigpb vyplaty stanovi provédi pravni pedpis.

§ 140
(1) Vykon funkce nuceného spravce zanika
a) odstoupenim nuceného spravce,
b) odvolanim nuceného spravce,
c) ukortenim nucené spravy,
d) vyskrtnutim ze seznamu likvidatoa nucenych spraicnebo
e) umrtim nuceného spravce.

(2) Nuceny spravce oznantieské narodni bance odstoupeni z funkce nuceného
spravce nejmé&n30 dri predem.

(3) Ceska narodni banka odvola nuceného spravce, zejigétide zavazh nebo
opakovas porusil svou povinnost nebdgstal spiovat gedpoklady pro vykon této funkce.

(4) Opravny prosedek proti rozhodnuti o odvolani nuceného spraerednodkladny
acinek.
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(5) Jestlize vykon nuceného spravce zanika podiawce 1 pism. a), b), d) a e),
jmenujeCeska narodni banka bez zlyrtého odkladu jiného nuceného spravce.

§ 141
Nucena sprava kén

a) dnem uvedenym v rozhodn@iéské narodni banky o ukieni nucené spravy,

b) prohlaSenim—konkurzu—ra—majeteildanim rozhodnuti o Upadlapol&nosti, u niz je

zavedena nucena sprava, nebo
c) dnem, ke kterému je jmenovan likvidator spotesti, u niz je zavedena nucena sprava.
§ 142

(1) Do obchodniho rejgku se zapisuje

a) den zavedeni nucené spravy,

b) udaje o nuceném spravci,

c) omezenéinnosti osoby, u které je zavedena nucena sprava,
d) den ukoteni nucené spravy.

(2) Navrh na povoleni zapisu o zavedeni nucen&vgpimenovani nuceného spravce
nebo omezentinnosti osoby, u které se zavadi nucena spravaghatodniho rejsiku
podava nuceny spravce bez ziipeho odkladu po zavedeni nucené spravy.

(3) Navrh na povoleni zapisu o ukemi nucené spravy do obchodniho réjst
podava nuceny spravce neprodi@o ukorgeni nucené spravy; né&ai-li tak nuceny spravce,
poda navrh na povoleni zapistegdstavenstvo spalrosti, jejiz nucena sprava kon

(4) Navrh na povoleni zapisu 0 vymazu stavajicihceného spravce a zapisu nového
nuceného spravce do obchodniho féat podavd no¥ jmenovany nuceny spravce
neprodle® po doréeni rozhodnuti o0 svém jmenovani.

§ 143

Nucenym sprévcemvﬁﬁe byt pouze fyzickd osoba zapsana do seznamulditor a
nucenych spravcvedenéhd@’eskou narodni bankou,

a) jejiz zajmy nejsou v rozporu se zajmy osobytarékse zavadi nucena sprava, nebo osob,
které vyuZivaji jejich sluzeb,

b) kterd nemé kvalifikovanoucast na osah u které se zavadi nucena sprava, nebo neni
s touto osobou Uzce propojena,
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c) kterd v poslednich 3 letech neprodladaudit nebo se nepodilela na provedeni auditu
osoby, u které se zavadi nucena sprava.

§ 144
Zména rozsahu povoleni

(1) Ceska néarodni banka trhe odejmout povoleni k jednotlivéinnosti uvedené
v povoleni udleném podle tohoto zakona, jestlize zjisti

a) zavazné nebo opakované poruSeni povinnosti staremé timto zakonem nebo ¥imo
pouZitelnymi piedpisy Evropskych spoléenstvf) nebo poruseni podminky nebo
povinnosti stanovené ve vykonatelném rozhodnuti vyahém podle tohoto zakona, nebo

b) zavazné nebo opakované nedodrzovéedgoklad, za kterych bylo povoleni gkéno.

(2) Ceska narodni banka zmi rozsah povoleni podle odstavce 1 neb@érdmozsah
povoleni na Zadost tim, Ze vyd4 nové rozhodnugrykt zruSi dosavadni povoleni a
ve kterém uvede novy rozsah povolenyoinosti.

§ 145
Odnitipovoleni-souhlasu,neboregistrace

Odnéti povoleni nebo souhlasu a zruSeni registrace nepoovedeni vymazu vazanych
zastupai ze seznamu

(1) Ceska narodni banka odejme povolenilexdé podle tohoto zakona ogob

a) wuci které bylo vydano rozhodnuti o Upadku, nebo figbliverdni navrh zamitnut proto, Ze
majetek takové osoby nebude pastat k Uhrad néklad: insolverhiho7izeni, nebo

b) které soud nebo spravribd zakazatinnost.

(2) Ceska narodni banka trhe odejmout povoleni étné podle tohoto zakona,
jestlize
a) osoba, které bylo &kkno, nez&ala do 12 misioa od udleni povoleni vykonavat
povolenowinnost,

b) osoba, které bylo étkno, nevykonava déle nez &si ¢innost, ke které bylo wteno
povoleni,

c) povoleni bylo udleno na zaklatinepravdivych nebo neuplnych Udlaj
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d) osoba, které bylo udleno opakovaré nebo zavazg poruSila povinnost stanovenou
timto zakonem nebo @imo pouZzitelnymi predpisy Evropskych spoléenstv? nebo
porusila podminku nebo povinnost stanovenou ve vykmtelném rozhodnuti vydaném
podle tohoto zakona, nebo

e) doSlo kzavaznamené skute&nosti, na jejichz zakladoylo povoleni udleno, nebo
f) dalSim trvanim nucené spravy nelze dosahnoiligefelu.

(3) Ode dnevykonatelnosti rozhodnuti o odréti povoleni kcinnosti obchodnika
S cennymi papiry nesmi osoba, které bylo povoldhaim, poskytovat investii sluzby a je
povinna vydat zakaznikn zakaznicky majetek. Neni-li osoba, které bylaaid povoleni,
bankou, niZze pouze vypiadavat své pohledavky a zavazky vyplyvajici z ptakych
investenich sluzeb. Do vygadani &chto pohledavek a zavaklkse osoba, které bylo tato
povoleni, povazuje za obchodnika s cennymi papiry.

(4) Osoba, které bylo adto povoleni u8lené podle tohoto zakona,tie pozadat
0 nové povoleni téhoz druhu n#jee po uplynuti 10 let ode dne nabyti pravni moci
rozhodnuti, kterym bylo fiedchozi povoleni aghto. Ustanoveni &y prvni se nevztahuje
na odréti povoleni na vlastni Zadost nebo na&tpovoleni z dvodu uvedeného v odstavci
2 pism. a) nebo b).




(5) Ceskd néarodni banka niize odejmout souhlas nebo zrusit registraci
provedenou podle tohoto zakona, jestlize doSlo k zazné zn&né ve skut&nosti, na
jejimz zéakladé byl udélen souhlas nebo provedena registrace.

(6) Ceska narodni banka zrusi registraci provedenou poeltohoto zakona o0so

a) ohledré které bylo vydano rozhodnuti o Upadku nebo soud zmitl insolvenéni navrh
proto, Ze jeji majetek nebude postéovat k Uhradé nakladi insolvenéniho rizeni, nebo

b) které soud nebo spravni bad zakazal¢innost.

c) o které se dozvi, Ze ji zaniklo opravmi podle zvlaStniho pravniho gfedpisu k vykonu
¢innosti, kterd byla zaregistrovana podle § 6a nebg 39.

(7) Ceskéa narodni banka niize zrusit registraci provedenou podle tohoto zakona
jestlize
a) osoba, ktera byla registrovana, nezamla do 12 nésiai ode dne provedeni registrace

vykondavat ¢innost, pro kterou byla registrovana,

b) osoba, ktera byla registrovana, nevykonava déleez 6 né€siai ¢innost, pro kterou byla
registrovana,

c) registrace byla provedena na zaklaéinepravdivych nebo neudplnych udai,

d) osoba, kterd byla registrovana, opakovah nebo zavaznym zfsobem porusuje
povinnosti stanovené timto zakonem,

e) doslo ke zminé skutefnosti, na jejichz zaklad byla provedena registrace.

(8) Ceska néarodni banka niize provést vymaz vézaného zastupce ze seznamu,
ktery byl zapsan do seznamu vazanych zastufica jehoz zapis do seznamu vazanych
zastupai byl proveden na zakla& nepravdivych nebo neuplnych Udai, nebo doslo k
zavazné zméné skutefnosti, na jejichz zaklad byl zapsan do seznamu vazanych
zastupai.

Dil 3
Dohled nad zahranini osobou, ktera poskytuje investini sluzby vCeské republice
na zaklad€ povoleni organu dohledu jinéhatlenskeho statu Evropské unie

8146



§ 146

(1) V pripadé, Ze zahrantni osoba, ktera ma sidlo v jinémé¢lenském stag
Evropské unie a povoleni orgdnu dohledu tohoto stétk poskytovani investtnich sluzeb
a poskytuje investéni sluzby v Ceské republice bez umighi organizaéni slozky,
nedodrZuje povinnosti uloZzené timto z&konem na zakté prava Evropskych
spolatenstvi obchodnikovi s cennymi papiryCeska narodni banka na tuto skut&nost
upozorni organ dohledu domovského stéatu.

(2) V pripadé, Ze zahranéni osoba, ktera ma sidlo v jinémélenském sta¥
Evropské unie a povoleni organu dohledu tohoto statk poskytovani investénich sluzeb
a ktera poskytuje investéni sluzby v Ceské republice proskednictvim organizasni
sloZzky, nedodrzuje povinnosti uloZzené timto zakonemma zaklad€ prava Evropskych
spol&enstvi obchodnikovi s cennymi papiry, jiné nez kteér je povinna dodrZzovat podle
§ 24, Ceska narodni banka na tuto skuténost upozorni organ dohledu domovského
statu.

(3) V pripadé, Zze zahran&ni osoba podle odstavt 1 nebo 2 i [fes opafeni prijata
organem dohledu domovského statu poSkozuje nebo aiiuje svym jednanim zajmy
investori nebo radné fungovani kapitalového trhu, Ceskd narodni banka na tuto
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skute¢nost upozorni organ dohledu domovského statu a pof#ijme opatieni k ndpravé
podle 8§ 136.

(4) V piipadé, Ze zahrantni osoba, ktera poskytuje investini sluzby v Ceské
republice na z&klad povoleni domovského statu progednictvim organizani slozky,
nedodrzuje povinnosti obchodnika s cennymi papirykteré musi dodrzovat podle 8§ 24,
Ceska narodni banka ji na tuto skuténost upozorni a pozada o zjednani népravy.

(5) Nezjedna-li osoba podle odstavce 4 napravu,irbe ji Ceska narodni banka
qloiit opatieni k napravé podle § 136. O ulozenych op#éenich k napraw informuje
Ceska narodni banka organ dohledu domovského statu.

(6) Jestlize opakeni k napravé prijata podle odstavce 5 nevedla k napray Ceska
narodni banka po informovani organu dohledu domovs&ho statu mize ulozit dalSi
opatreni k naprav podle § 136, nebo sankci podle § 157.

(7) Ceska narodni banka informuje bez zbyténého odkladu pros¥ednictvim
ministerstva Komisi Evropskych spolé€enstvi o opatenich prijatych podle odstavai 3
a 6.

Dil 4
Dohled nad obchodnikem s cennymi papiry, ktery poskuje sluzby v jiném ¢lenském
staté Evropské unie

§ 147

Obchodnikovi s cennymi papiry, ktery poskytujeeisténi sluzby v hostitelském
stag, maze Ceska narodni banka na zaklaoznameni organu dohledu hostitelského statu
ulozit opateni k napra¥ podle tohoto zdkona za poruseni pravideHednébérnformanich
poewvinnestipro poskytovani investénich sluzebpodle pravnich f@dpig hostitelského statu.

O uloZeném op#eni k napra¥ nebo pokui za spravni delikt podle § 157 odst. Eeska
narodni banka bez zbyteeho odkladu informuje organ dohledu hostitelsksttatu.

Dil 5
Dohled nad burzou
Dohled nad zahranini osobou, ktera vCeské republice msobi jako organizator
regulovaného trhu




§ 148
Dohled nad zahranini osobou, ktera vCeské republice msobi jako organizéator
regulovaného trhu na zaklad povoleni organu dohledu jinéhatlenského statu Evropské
unie

(1) V piipadé, Ze zahrantni osoba, ktera vCeské republice psobi jako
organizator regulovaného trhu na zakla& povoleni organu dohledu jiného¢lenského
statu Evropské unie, nedodrzuje povinnosti organizi@ra regulovaného trhu stanovené
timto zakonem na zékla@ prava Evropskych spoléenstvi, Ceska narodni banka na tuto
skute¢nost upozorni organ dohledu domovského statu.

(2) V pripadé, Ze osoba podle odstavce 1 i@s opafeni prijata organem dohledu
domovského statu, poSkozuje nebo ohrozuje svym jednim zajmy investom neboradneé
fungovani kapitalového trhu, Ceska narodni banka na tuto skuténost upozorni organ
dohledu domovského statu a potéifijme opatieni k napravé podle § 136.

(3) Ceska néarodni banka informuje bez zbyténého odkladu pros¥ednictvim
ministerstva Komisi Evropskych spolé€enstvi o opatenich prijatych podle odstavce 2.

8 149
(zrusen)



HLAVA I

DOHLED NA KONSOLIDOVANEM ZAKLAD E

8 150
Zakladni ustanoveni

(1) Dohledem na konsolidovaném zakigmbdle tohoto zakona se rozumi sledovani
a regulace rizik u konsolidaich celK, jejichz sodasti je obchodnik s cennymi papiry, ktery
neni bankou, zadélem omezeni rizik, kterym je tento obchodnik sngem papiry vystaven
na zaklad své @asti v konsolidanim celku.

(2) Dohled na konsolidovaném zakdadeni dohledem nad jednotlivymi osobami
zahrnutymi do konsolidamiho celku a nenahrazuje se jim vykon dohledu siadosti
obchodnik s cennymi papiry na individualnim zakéaplodle tohoto zakona ani dohled nad
bankami a finatnimi institucemi podle zvlastniho pravnihiegdpisu.

(3) Pro ely dohledu na konsolidovaném zakla#l se obchodnikem s cennymi
papiry rozumi pouze obchodnik s cennymi papiry po@ § 8a odst. 1 az 3.

§ 151
Vymezeni pojmi

(1) Pro @&ely tohoto zakona se rozumi

a) konsolidanim celkem skupina ovladajiciho obchodnika s cenngapiry, skupina
zahrantniho ovladajiciho obchodnika s cennymi papiry, skagahranini ovladajici banky,
skupina finagni holdingové osoby anebo skupina smiSené holdéngosoby, ficemz
konsolid&ni celek tvéi nejmér dvé osoby,

b) zahraninim obchodnikem s cennymi papiry osoba se sidleahranéi, ktera je v zemi
svého sidla oprd¥na poskytovat investni sluzby a neni zahrami bankou,

c) ovladajicim obchodnikem s cennymi papiry obcllodn cennymi papiry, ktery neni
bankou, jehoz ovladanou nebdidouZzenou osobou je obchodnik s cennymi papiry,
zahranéni obchodnik s cennymi papiry, banka, druZsteviozrn@, finagni instituce,
nebo podnik pomocnych sluzeb,

d) finaréni holdingovou osobou fingni instituce jina nez poji®vna nebo zaji®vna, ktera
1. ovlada vyhradhnebo pevazre obchodniky s cennymi papiry, zahranii

obchodniky s cennymi papiry, banky, druzstevni zélonebo finatini
instituce,
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2. ovlada alespojednoho obchodnika s cennymi papiry, ktery nenkba,
a

3. neni smiSenou fin&ni holdingovou osobou ve smyslu zvlastniho
pravniho pedpisu o dogikovém dohledu nad fingnimi konglomeraty,

e) smiSenou holdingovou osobou ovladajici osolemakt

1. neni bankou, druZstevni zaloZnou, fimdnholdingovou osobou nebo
obchodnikem s cennymi papiry, zahtamn obchodnikem s cennymi
papiry nebo smiSenou finar holdingovou osobou ve smyslu zvlastniho
pravniho pedpisu o doglkovém dohledu nad fingnimi konglomeraty a

2. ovlada alesppjednoho obchodnika s cennymi papiry, ktery nenkba,

f) skupinou ovladajiciho obchodnika s cennymi papskupina tvéena ovladajicim
obchodnikem s cennymi papiry, jim ovladanymiidnozenymi osobami,

g) skupinou finatni holdingové osoby skupina ttema finagni holdingovou osobou
a ji ovladanymi afidruzenymi osobami,

h) skupinou smiSené holdingové osoby skupinaetv@® smiSenou holdingovou osobou
a ji ovladanymi afidruzenymi osobami,

i) pridruzenou osobou osoba, v niz jind osoba vykonddstatny vliv, kterym se rozumi
takovy vyznamny vliv n&izeni nebo provozovani podniku této osoby, jenZ petadanim,
neni pouze dtasny a jehoz smyslem je podilet se na podnikani aébby; pimy nebo
ne@imy podil posuzovany samostatmebo jejich sotet pedstavujici alespgp 20 %
na zakladnim kapitalu nebo hlasovacich pravechzdg povaZzuje za podstatny vliv, ledaze
jde o ovladani,

J) finan¢ni instituci osoba, kterd neni obchodnikem s cemnpapiry ani bankou,
ani druzstevni zaloZnou nebo zahtaiin obchodnikem s cennymi papieyktera jako svou
rozhodujici nebo podstatn@innost nabyva nebo drzi podily na pravnickych osbbanebo
ktera jako svou rozhodujici nebo podstattiomost vykonava ¢kterou z¢innosti, které mze
vykonavat banka, s vyjimkourigmani vkladi nebo jinych splatnych péanich prosiedka
od veejnosti, a déle investi spol€énost, investini fond, penzijni fond, poji®vna
a zajifovna, které vykonavaginnosti podle zvlastnich zakénto vse ¥etnd zahranénich
osob s obdobnou napl&nnosti,

k) zahrantnim ovladajicim obchodnikem s cennymi papiry zakirarobchodnik s cennymi
papiry, ktery ovlada alespgednoho obchodnika s cennymi papiry, ktery nenkba,

[) skupinou zahragniho ovladajiciho obchodnika s cennymi papiry skapitvaena
zahranénim ovladajicim obchodnikem s cennymi papiry a jowlddanymi osobami
a pidruzenymi osobami,

m) zahranini ovladajici bankou zahrami banka se sidlem v jiném nefenském stdt
Evropské unie, ktera ovlada alespgednoho obchodnika s cennymi papiry, ktery neni
bankou,
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n) skupinou zahrawtini ovladajici banky skupina tiena zahragni ovladajici bankou
a ji ovladanymi afidruzenymi osobami,

0) tuzemskym ovladajicim obchodnikem s cennymi ngapvladajici obchodnik s cennymi
papiry, ktery sotasreé neni osobou ovladanou jinym obchodnikem s cenmpapiry, bankou
nebo finakni holdingovou osobou se sidlenceské republice,

p) evropskym ovladajicim obchodnikem s cennymi nyapvladajici obchodnik s cennymi
papiry nebo zahratmi ovladajici obchodnik s cennymi papiry, kterémylobudtleno
opravreéni k vykonucinnosti v ¢lenském sté& Evropské unie, a ktery neni ovladan jinym
obchodnikem s cennymi papiry, bankou nebo zatméni obchodnikem s cennymi papiry,
kterym bylo udleno opravini k vykonucinnosti v jakémkoliclenském st&t Evropské unie,
ani neni ovladan finami holdingovou osobou, kterd ma sidlo v jakémkddinském stét
Evropské unie,

q) tuzemskou finami holdingovou osobou fin&ni holdingova osoba se sidlemCeské
republice, ktera saasré neni ovladana obchodnikem s cennymi papiry, bankebo
finan¢ni holdingovou osobou se sidlenteské republice,

r) evropskou finaéni holdingovou osobou fingni holdingova osoba se sidlenglenském
sta€ Evropské unie, kterd neni ovladana obchodnikerensyami papiry, zahramim
obchodnikem s cennymi papiry nebo bankou, kteryno lykleno opraveni k vykonu
¢innosti v jakémkoliclenském sté&t Evropské unie, nebo jinou fin&m holdingovou osobou,
kterd ma sidlo v jakémkotienském st& Evropské unie,

s) odpo¥dnym obchodnikem s cennymi papiry ve skdpfmancni holdingové osoby
obchodnik s cennymi papiry, ktery neni bankou, s finagni holdingovou osobou, ktera
neovlada zadnou banku nebo druzZstevni zaloznupylég udtleno opravini k vykonu
¢innosti v jakémkoliwlenském stétEvropské unie, a ktera ma sidlo

1. vCeské republice,

2. Vv jiném ¢lenském st&t Evropské unie, pokud tato finami holdingova
osoba zarove neovlada zahraémiho obchodnika s cennymi papiry,
kteremu bylo udleno opravani k vykonucinnosti v tomtoclenském stdt
Evropské unie, ani zahraniho obchodnika s cennymi papiry &3¢
bilanéni sumou, kterému bylo gno opravini k vykonuéinnosti v jiném
¢lenském st&t Evropské unie, nebo

3. vjiném neZilenském stét Evropské unie, pokudeska narodni banka
neupustila podle § 153 odst. 5 od vykonu dohledukomasolidovaném
zaklad nad skupinou této fin&ni holdingové osoby;

je-li vtakovémto konsolidmim celku vice obchodnik s cennymi papiry, ki€ nejsou
bankami, odpo¥dnym obchodnikem s cennymi papiry ve skdginancni holdingové osoby
se rozumi obchodnik s cennymi papiry s &sjvbilartni sumou,
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t) odpowdnym obchodnikem s cennymi papiry ve skdpirahraniniho ovladajiciho
obchodnika s cennymi papiry obchodnik s cennymiirpagtery neni bankou, ovladany
zahraninim ovladajicim obchodnikem s cennymi papiry, pokud

1. tomuto zahratihimu ovladajicimu obchodnikovi s cennymi papiryobyl
udéleno opravani k vykonugcinnosti v jiném neZlenském st&t Evropské
unie,

2. tento zahratni ovladajici obchodnik s cennymi papiry neovladddnbu
banku, druzstevni zaloznu nebo zahtahibanku, iz bylo u&eno
opravréni k vykonucinnosti v jakémkoliwlenském st& Evropskeé unie, a,

3. Cesk& néarodni banka neupustila podle § 153 odst Sykonu dohledu
na konsolidovaném zaklacshad skupinou tohoto zahréniho ovladajiciho
obchodnika s cennymi papiry;

je-li vtakovémto konsolidmim celku vice obchodnik s cennymi papiry, ki€ nejsou
bankami, odpo¥dnym obchodnikem s cennymi papiry ve skapgahraniniho ovladajiciho
obchodnika s cennymi papiry se rozumi obchodniknsymi papiry s neptSi bilareni
sumou,

u) odpo¥dnym obchodnikem s cennymi papiry ve sképrahranini ovladajici banky
obchodnik s cennymi papiry, ktery neni bankou, de& zahrarni ovladajici bankou,
pokud Ceskd narodni banka neupustila podle § 153 odst.d5vykonu dohledu na
konsolidovaném zaklgdnad skupinou této zahr&ni ovladajici banky; je-li v takovémto
konsolid&nim celku vice obchodniks cennymi papiry, kienejsou bankami, odpésinym
obchodnikem s cennymi papiry ve skupmrahranini ovladajici banky se rozumi obchodnik
s cennymi papiry s ngjtsi bilartni sumou.

(2) Jestlize vazby v rdmci konsoligaho celku jsou takového charakteru, Ze neni
mozné jednozrmé urit ovladajici osobu nebo jeji typ, ihe Ceska narodni banka dir
v dohod s gislusnym zahraginim organem dohledu ovladajici osobu konsghidtao celku
nebo jeji typ.

(3) Provadci pravni pedpis stanovi kritéria pro vyjmuti osob z konsalidao celku
pro (tely dodrZzovéani pravidel ob#tného podnikani na konsolidovaném zaklad

Vykon dohledu na konsolidovaném zéklad
§ 152

(1) Dohled na konsolidovaném zakiadykonavaCeska narodni banka, pokud tento
zakon nebo zvlastni pravnigulpis nestanovi jinak.

(2) Fi vykonu dohledu na konsolidovaném zakiateska narodni banka spolupracuje
se zahraknimi organy dohledu nad bankami, osobami s poveleki poskytovani
investenich sluzeb nebo fingnimi institucemi a vyréuje si s gmito organy informacea to
zejména informace tykajici se
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a) ukeni struktury konsolidaiho celku, vSech vyznamnych obchodn&cennymi papiry
v tomto konsolidénim celku a orgain dohledu nad obchodniky s cennymi papiry v tomto
konsolid&nim celku,

b) postuf shroma#ovani informaci od obchodniks cennymi papiry v konsolidaim celku
a owiovani gchto informaci,

c) vyvoje v obchodnikovi s cennymi papiry nebo joeol v konsolid&nim celku, ktery
muze vazi ohrozit finargni situaci obchodnika s cennymi papiry v konsgiidian celku,

d) zavaznych sankci a opati k napray mimorddného vyznamu uloZzenych obchodnikovi
s cennymi papiry podle tohoto zakona, zejména #adna zvySeni kapitalu podle § 136
odst. 2 pism. a) a netldni souhlasu s pouzivanim specialnickistppi k vypoitu
kapitalového pozadavku podle § 9 odst. 4 nebo Bpneeudleni souhlasu se zmou
pouzivanych specialnickiptupi.

(3) O informace uvedené v odstavciC2ska narodni banka pozada organ dohledu
jiného ¢lenského statu Evropské unie vykonavajiciho domiad osobou, ktera jelenem
konsolid&niho celku. Rové&Z pozadéa organ vykonavajici dohled na konsolidovenéklad
nad evropskym ovladajicim obchodnikem s cennymirgap informace tykajici seffstupi
a metod pouzivanychipplnéni pravidel obeietného podnikani.

(4) Ceska néarodni banka na vyzadani nebo z vlastnihagpogoskytuje orgaim
dohledu jinych ¢lenskych stdi Evropské unie informace, které maji podstatny vliv
na hodnoceni finami situace zahratmiho obchodnikas cennymi papiry nebo finami
instituce v datenémélenském st& Evropske unie.

(5) Ceska narodni banka je opré&wma pro &ely dohledu na konsolidovaném zéakiad
a) vyZzadovat informace a dokumenty od osoby zakrdatkonsolidéniho celku,

b) provést kontrolu u osoby zahrnuté do konsaéhdao celku;pokud jde o zahr&ni osobu
podléhajici dohledu, o zahgjenielu a vysledcich kontroly na misinformuje gislusny
zahranéni organ dohledu,

Cc) pozadat o provedeni kontroly u osoby zahrnutékdaosolid&niho celku pislusny
zahranini organ dohledu, s uvedeninivddu Zzadosti,

d) provést na Zadostiplusného zahragmiho organu dohledu, kontrolu u osoby zahrnuté do
konsolid&niho celku; o zahajeni a vysledku kontroly inforengfislusny zahragni organ
dohledu.

§ 152a

(1) Vykonava-li Ceska narodni banka dohled na konsolidovaném z&kieati
skupinou evropského ovladajiciho obchodnika s ammnrpapiry nebo skupinou evropské
finaneni holdingové osoby, ma kramikoli stanovenych timto zakonem nebo zvIl4Stnim
pravnim pedpisem, rovée tyto ukoly
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a) koordinuje ve vztahu k ostatnim org¢éndohledu jinychélenskych stat Evropské unie
shroma#’ovani a poskytovani vyznamnych nebo nezbytnych rimémi i béznych
i mimoradnych situacich,

b) ve spolupraci sifslusnymi organy dohledu planuje a koordinuje poedgtichto orgai
v rdmci vykonu dohledu ip béznych i mimdadnych situacich, éetné vykonu dohledu
nad obchodnikem s cennymi papiry podle § 135 &ist.

c) poskytuje orgadim dohledu jinychelenskych stét Evropské unie vykonavajicim dohled
nad osobou, ktera jdenem takového konsolidaiho celku, informace ptgbné k vykonu
dohledu nad touto osobou, zejménatiblgdnutim k vyznamu této osoby pro fikanm trh
daného statu,

d) rozhoduje o spotmé Zadosti o ufleni predchoziho souhlasu s pouzivanikkterého
ze specialnichifistupi nebo zninou takového pouzivanéhséigtupu podle 8§ 9 odst. 5 az 7.

(2) Cesk& narodni banka informuje bez zbwiho odkladu o situaci vzniklé
v konsolid&nim celku, nad nimz vykonava dohled na konsolidéwaizaklad podle tohoto
zaékona, organ dohleduclenském sté&t Evropské unie, ve kterém ma sidlo jiélgn tohoto
konsolid&niho celku a kterému tento organ dohledglibdouhlas k vykonwinnosti, pokud
tato situace rive ohrozit stabilitu finatniho systému v tomtélenském sté& Evropské unie.
Pokud situace v obchodnikovi s cennymi papiry nekonsolid&nim celku, nad nimgeska
néarodni banka vykonavéa dohlediife ohrozit stabilitu finamiho systému Ceské republice,
je Ceska narodni banka povinna informovat o této skuisti Fislusny organ statni spravy
odpowdny za pipravu pravnich fedpigsi tykajicich se dohledu nad bankami, druzstevnimi
zaloznami, obchodniky s cennymi papiry, p@idami a jinymi finatnimi institucemi.

(3) Pozaduje-li Ceska néarodni banka informace iebiné pro vykon dohledu
na konsolidovaném zéaklado kterych vi, Ze jiz bylglenem konsolidéniho celku poskytnuty
jinému organu dohleduj@dnosti pozada o takove informace tento organ.

) (4) K zajiseni elného a tinného vykonu dohledu na konsolidovaném zéaklad
Cesk& narodni bankatrbe uzavirat pisemné dohody o koordinaci a spolugrggslusnymi
organy dohledu.

§ 153

(1) Ceskéa narodni banka vykonavéa dohled na konsolidowarékla¢ nad skupinou
ovladajiciho obchodnika s cennymi papiieska nérodni banka dale vykonava dohled
na konsolidovaném zaklachad skupinou zahramiho ovladajiciho obchodnika s cennymi
papiry, jejimz¢lenem je odpo¥dny obchodnik s cennymi papiry ve skupirahraniniho
ovladajiciho obchodnika s cennymi papiry, a nadpiskw zahrartini ovladajici banky,
jejimz ¢lenem je odpot¥dny obchodnik s cennymi papiry ve skupiahranini ovladajici
banky. Skupina ovladajiciho obchodnika s cennympirga ovladaného tuzemskym
ovladajicim obchodnikem s cennymi papiry nebo tskem finagni holdingovou osobou
podléh&a dohledu na konsolidovaném zaklgdn pokud jeclenem této skupiny zahrami
obchodnik s cennymi papiry, zahrariibanka nebo finami instituce, se sidlem v jiném nez
¢lenském st& Evropskeé unie.
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(2) Ceska narodni banka vykonava dohled na konsolidowaréklagd nad skupinou
finanéni holdingové osoby, jejimZlenem je odpoddny obchodnik s cennymi papiry
ve skupir finanéni holdingové osoby. Skupina finar holdingové osoby ovladané
tuzemskym ovladajicim obchodnikem s cennymi papirgbo tuzemskou fingni
holdingovou osobou podléh&a dohledu na konsolidavaenéklad, jen pokud jetlenem této
skupiny zahrarni obchodnik s cennymi papiry nebo fitaninstituce, se sidlem v jiném nez
clenském st& Evropské unie.

(3) Ceskéa narodni bankatrbe

a) vykonavat dohled nad skupinou figah holdingové osoby, ktera nespje podminky
podle odstavce 2&ty prvni,

b) upustit od vykonu dohledu nad skupinou fiér@in holdingové osoby, ktera sipije
podminky podle odstavce 2ty prvni,

jestlize se tak dohodne giglusSnym organem dohledienského statu Evropské unie a jestlize
se jim jevi uéeni odpo¥dného obchodnika s cennymi papiry ve sk&mpimancni holdingové
osoby podle kritérii stanovenych timto zakonem & bdst. 1 pism. s)] jako nevhodné,
zejména s ohledem na vyznam obchodnskcennymi papiry, ke nejsou bankou, nebo
zahranénich obchodnik s cennymi papiry, kié jsou ¢leny tohoto konsolidaiho celku,
pro finartni trh v dotenych ¢lenskych statech Evropské unie. V takovétipat si vSak
Ceska narodni banka nebitigiusny organ dohleduigdem vyZzadaji stanovisko odgomého
obchodnika s cennymi papiry ve skupfimmanini holdingové osoby nebo evropské fitian
holdingové osoby, které jsatleny doteného konsolidmiho celku. Pokud'esk& nérodni
banka postupuje podle pismene a)i wbchodnika s cennymi papiry, ktery neni bankou
a ktery bude plinit povinnosti odp&iného obchodnika s cennymi papiry ve sk&fimancni
holdingové osoby.Ceska narodni banka informuje Komisi Evropskych efmistvi

o dohodéach podlegty prvni.

(4) Ceskéa narodni banka vykonavéa dohled na konsolidewarékla¢ nad skupinou
smisSené holdingové osoby.

(5) Ceska narodni bankatrhe upustit od vykonu dohledu na konsolidovanémaziki
nad konsolidéenim celkem, ma-li ovladajici osoba sidlo ve &tatery neniclenskym statem
Evropské unie, pokud je nad timto konsatwian celkem vykonavan srovnatelny dohled
na konsolidovaném zéaklad Pred timto rozhodnutimCeska néarodni banka poZada
o stanovisko organ dohledu nad zahtaimh obchodnikem s cennymi papiry se sidlem
v jinémclenském st@ Evropské unie, ktery j&lenem stejného konsoliaiho celku a
Komisi Evropskych spot@nstvi. Neni-li vykonavan srovnatelny dohled nadadidlovaném
zéklag nad timto konsolidmim celkem, Ceskd narodni banka the po &lenovi
konsolid&niho celku poZadovat zaloZzeni figah holdingové osoby na Gzenteské
republiky nebo jinéhalenské statu Evropské unie. Tento posieska narodni banka oznami
organu dohledu nad zahramim obchodnikem s cennymi papiry se sidlem v jitkEmském
stat Evropské unie, ktery jetlenem stejného konsolitlaiho celku, a Evropskému
bankovnimu vyboru.

§ 154
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(1) Obchodnik s cennymi papiry, ktery je ospbomedﬂnou v 8 9 odst. 2 a ktery
je clenem konsolidéniho celku podléhajiciho dohledueské narodni banky podle tohoto
zakona, je povinen dodrzovat na konsolidovanémaz#iki

a) pozadavky nédici a kontrolni systém [§ 12 odst. 1 pism. a)],
b) povinnosti pFi pravidlaprouveaejiovaniudaji informaci(§ 16a),

c) pravidla pro stanoveni kapitalu, pravidla proaansiveni kapitalovych poZzadavk
a kapitalové piméienosti (8 9),

d) strategie a postupy pro vyhodnocovani @mykapitalu (8 9a),
e) pravidla angazovanosti (8§ 9b),
f) pozadavky na operace v ramci konsatitiaio celku (8 155 odst. 3).

(2) Osoba zahrnutda do konsokidého celkuscEluje pravideld nebo na vyzadani
Ceské narodni bancetimo nebo prosednictvim ovladajici osoby nebo obchodnika
s cennymi papiry, ktery je s&sti tohoto konsolidamiho celku a je wen Ceskou narodni
bankou, kazdou informaci pebnou pro provashi dohleduna konsolidovaném zaklad

(3) Rozsah informaciipdavanych osobou zahrnutou do dohledu na konsalidiow
zaklad, wvcetne zpasobu, struktury, lit a periodicity jejich pedavani, stanovi provéa
pravni gedpis.

(4) Osoby zahrnuté do konsoligiého celku jsou povinny umoznit provedeni kontroly
podle § 152 a poskytnoateské narodni bance pebnou so&éinnost.

§ 155

(1) Osobyzahrnuté do konsolidaniho celku tvetici—konsolidéni—celek vytvori
odpovidajici kontrolni mechanismy zé&ji§ici spravnost poskytovanych informaci praely
dohledu na konsolidovaném zéalkdad

(2) Tuzemsky ovladajici obchodnik s cennymi papiodpowdny obchodnik
s cennymi papiry ve skuginfinanéni holdingové osoby, odpésiny obchodnik s cennymi
papiry ve skupiti zahraniniho ovladajiciho obchodnika s cennymi papiry aowéiny
obchodnik s cennymi papiry ve skupimahranini ovladajici banky igdem oznamCeské
narodni bance auditory, kfebudou provaét audit osob zahrnutych v konsoliém celku
podIéhajicimu dohled@eské narodni banky podle tohoto zékofiaska narodni banka je
opravréna vyzadovat odéthto osob audit informaci, které&egavaji pro Gely dohledu
na konsolidovaném zaklaghodle tohoto zakona.

(3) Obchodnik s cennymi papiry, ktery neni bankeupovinentradre sledovat své
operace se&leny stejného konsolidaiho celku,fidit rizika s nimi spojend a podrobit je
odpovidajicim mechanisim vnitini kontroly.

§ 155a
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(1) Vedouci osoba finami holdingové osoby musi mit k vykonu své funkce
piedchozi souhlageské narodni bankyCeska narodni banka &ld souhlas osoy ktera
sphuje podminky obdolhpodle § 10. V fipact, Ze vedouci osobou finam holdingové
osoby je pravnicka osoba, musi tento souhlas mitkg§ osoba, ktera je vedouci osobou této
pravnické osoby. Vedouci osoba osoby, ktera s€ stane finatini holdingovou osobou, je
povinna pozadateskou narodni banku o souhlas do &iui ode dne, kdy se stane firta
holdingovou osobouJstanoveni § 10a se pouZzije obdoBn

(2) Zadost o souhlas podle odstavce—1—obsahuje—Gdde podat pouze na
formula¥i, ke kterému jsou prilozeny doklady nezbytné pro posouzeni skutesti

uvedenych v odstavci L—Naiéosti zadestia—jefiflohy Zavazny formuldr a prilohy
k nému stanovi provagci pravni pedpis.

8§ 156
Opatieni k napravé

(1) V pripact poruSeni tohoto zdkona nebo rozhodnuti vydanékte gohoto zakona
osobou zahrnutou do konsolidho celku, které iize negativ ovlivnit financni situaci
obchodnika s cennymi papiry, ktery je &sti konsolid&niho celku, nize Ceska nérodni
banka ovladajicimu obchodnikovi s cennymi papiryparni holdingové osoh
odpowdnému obchodnikovi s cennymi papiry ve skd#piiimancni holdingové osoby,
odpowdnému obchodnikovi s cennymi papiry ve skdpimahrantniho ovladajiciho
obchodnika s cennymi papiry, odgdunému obchodnikovi s cennymi papiry ve skgpin
zahranéni ovladajici banky nebo smiSené holdingové ¢salle povahy zjigného poruseni

a) nd&idit, aby ve stanovenéiltt zjednal napravu,

b) naidit zajisSetni mimaaddného auditu u osoby, ktera je &sti konsolideniho celku,
na naklady ovladajici osoby,

c) zakazat nebo omezit uzavirani obdha&linvesténimi ndastroji s osobami, které jsou
soutasti stejného konsolidaiho celku.

(2) Osoba zahrnuta do konsokdého celku, kterd neni obchodnikem s cennymi
papiry, uzavira obchody s invéstimi nastroji zfisobem, ktery nepoSkozuje zajmy
zékaznik obchodnika s cennymi papiry, ktery je &ati stejného konsolidaiho celku,

a neohroZuje jeho fin&ni stabilitu nebo nenarusujetptednost finatniho trhu.

(3) V 8§ 151 az 155 se bankou rozumi i zahmainbanka.
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HLAVA I

SPRAVNI DELIKTY

§ 157
Spravni delikty osob, které poskytuji investni sluzby

(1) vachodnl’k s cennymi papiry nebo zahramni osoba poskytujici investini
sluzby vCeské republice prostednictvim organizani slozky se dopusti spravniho
deliktu tim, ze
a) nevede denik obchodnika s cennymi papiry podlel,

b) porusi povinnost informovat Ceskou narodni banku podle § 15t odst. 1,

) neuvdejni tdaje podle § 16b nebo § 16c,

d) neoznami zahajeni nebo ukafeni systematické internalizace podle § 17a odst. 2,
e) pri systematické internalizaci neuvéejni zavazné kotace podle § 17b,

f) p¥i systematické internalizaci neprovede pokyn podIg 17c,

g) pri systematické internalizaci omezi pistup ke kotacim v rozporu s § 17d,
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h) jako drazebnik cennych papif organizuje ve‘ejnou drazbu cennych papii v
rozporu s § 33, nebo

i) nezaplati pFispévek do Garanéniho fondu podle § 129.

5 (2) Obchodnik s cennymi papiry, zahranini osoba poskytujici investini sluzby
v Ceské republice prostednictvim organizaini slozky nebo investini zprostredkovatel
se dopusti spravniho deliktu tim, Ze
a) neposkytuje investni sluzby s odbornou péi podle § 11a nebo § 32 odst. 1,

b) porusi pFi jednani se zakazniky povinnost podle § 15 odst.nkbo § 32 odst. 3,

¢) neuchovava dokumenty nebo zaznamy podle § 17 e 32 odst. 6, nebo

d) poruSi povinnost poskytnout spatebiteli pred uzawenim smlouvy o fina€nich
sluzbach uzavirané na dalku informace podle zvlastho pravniho predpisu’®

) § 53 odst. 1 aZ 3 a 5, § 53a, § 54a a7 § 56 zakdnd0/1964 Sb., okansky zékonik, ve zini zakonadé.
56/2006 Sb.

(3) Obchodnik s cennymi papiry nebo zahragni osoba, kterd ma sidlo ve stét
ktery neni élenskym statem Evropské unie a ktera poskytuje invaiéni sluzby vCeské
republice prostirednictvim organizatni slozky, se dopusti spravniho deliktu tim, Ze
porusi povinnost obeketného poskytovani investinich sluzeb podle § 12, § 12c, § 12d
nebo § 12e.

(4) Obchodnik se cennymi papiry, zahrani osoba, ktera ma sidlo ve stéf ktery
neni &lenskym statem Evropské unie a kterd poskytuje inwaiéni sluzby vCeské
republice prostifednictvim organizatni slozky, nebo investini zprostiredkovatel se
dopusti spravniho deliktu tim, Ze provadi svowinnost pomoci osoby, ktera nespgiuje
podminky podle § 14.

(5) Investiéni zprostiredkovatel se dopusti spravniho deliktu tim, Zze

a) provadi svouéinnost pomoci osoby, ktera nesjiluje podminky podle § 30 odst. 1 nebo
2,

b) nezajisti obexetné poskytovani investinich sluzeb podle § 32 odst. 4,
c) nevede evidenci fijatych nebo pfedanych pokyni podle § 32 odst. 5, nebo
d) porusi informaé¢ni povinnost podle § 32 odst. 7.

(6) Zastoupeny se dopusti spravniho deliktu tim, ZporusSi pfi vykonavani svych
¢innosti vazanymi zastupci povinnost podle § 32c od$ nebo § 32d ost. 1.

(7) Obchodnik s cennymi papiry se dopusti spravnéhdeliktu tim, Ze

a) udéli souhlas podle § 2b odst. 1 aniz posoudi sghi podminek podle s § 2b odst. 3,
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b) nepredlozi Ceské narodni bance nebo neuvejni zpisobem umoiujicim dalkovy
piistup vyroéni zpravu podle § 16 odst. 1, nebo

c) neposkytne Garaknimu fondu podklady podle § 130 odst. 11.
(8) Obchodnik s cennymi papiry, ktery neni bankounebo obchodnik s cennymi
papiry, ktery je osobou uvedenou v 8§ 9 odst. 2 seplsti spravniho deliktu tim, Ze na

individualnim nebo konsolidovaném zaklad

a) pouzije nebo zméni specialni pristup pro vypolet kapitalovych pozadavki bez
piredchoziho souhlasu podle § 9 odst. 4 nebo 5,

b) nepFijme nebo neuplatiuje strategie nebo postupy podle § 9a,

C) neudrzuje kapitalovou priméienost stanovenou provagcim pravnim piedpisem na
zakladé 8§ 9c pism. a),

d) porusi pravidla angazovanosti stanovena provadim pravnim piedpisem na zaklad
§ 9c pism. d),

e) porusi informaéni povinnost podle § 16 odst. 2 a 3,
f) neuverejni tdaje podle § 16a, nebo
g) porusi povinnost podle § 155 odst. 3.

(9) Obchodnik s cennymi papiry, ktery neni bankowse dopusti spravniho deliktu
tim, Zze

a) podnikatelsky vykonavac¢innost v rozporu s 8 6b odst. 1,

b) porusi oznamovaci povinnost podle § 21 odst. &,21 odst. 6, 8 22 odst. 1 nebo § 22
odst. 5, nebo

c) umisti svou organizani slozku v hostitelském st&t navzdory rozhodnuti Ceské
narodni banky podle § 21 odst. 5.

(10) Obchodnik s cennymi papiry, ktery neni bankounebo zahranéni osoba,
kterd poskytuje investiéni sluzby vCeské republice proskednictvim organizaini slozky
se dopusti spravniho deliktu tim, Ze neposkytne bezbytetného odkladu Zadateli o Gér
nebo pijéku vysvétleni o jeho Uvrovém hodnoceni podle § 15s.

(11) Obchodnik s cennymi papiry, ktery je osobou wedenou v § 9 odst. 2 se
dopusti spravniho deliktu tim, Ze na individualnim nebo konsolidovaném zaklad

VYR N4

(12) Zahraniéni osoba poskytujici investini sluzby vCeské republice
prostiednictvim organizatni slozky se dopusti spravniho deliktu tim, Ze poRi
informaéni povinnost podle § 16 odst. 2 pism. a), b), ¢)lm®d) nebo § 16 odst. 3 pism. a).
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(13) Zahraniéni osoba, kterd ma sidlo ve stvét ktery neni ¢lenskym statem
Evropské unie a ktera poskytuje investini sluzby vCeské republice prosfednictvim
organizaégi slozky se dopusti spravniho deliktu tim, Ze neoami bez zbyténého
odkladu Ceské narodni bance zmnu ve skute&nostech, na jejichz zaklad ji bylo
udéleno povoleni v rozporu s § 28 odst. 6.

(14) Za spravni delikt se uloZi pokuta do
a) 1 000 000 K, jde-li o spravni delikt podle odstavce 7 pism. a)

b) 10 000 000 K, jde-li o spravni delikt podle odstavce 1 pism. gdebo h), odstavce 2

pism. d), odstavce 5, odstavce 6, odstavce 7 pisr)).odstavce 9 pism. b) nebo c) nebo
odstavce 13,

c) 20 000 000 K, jde-li o spravni delikt podle odstavce 1 pism. ap), c), d), e) nebo f),

odstavce 2 pism. a), b) nebo c), odstavce 3, odstav}, odstavce 7 pism. b), odstavce 8,
odstavce 9 pism. a), odstavce 10, odstavce 11 nebstavce 12.

§ 158
Spravni delikty organizatora regulovaného trhu
(1) Organizator regulovaného trhu se dopusti spravimo deliktu tim, Ze
a) podnikatelsky vykonavac¢innost v rozporu s § 40 odst. 1,

b) poskytne sluzbu vrozporu s pravidly obchodovani pravidly pro pf¥ijimani
investiénich nastroji k obchodovani nebo pravidly gFistupu, nebo

c¢) neposkytne sluzbu s odbornou @ podle § 41 odst. 1 a 2.
(2) Za spravni delikt podle odstavce 1 se ulozi paka do 20 000 000 k.
8 159
Spravni delikty provozovatele mnohostranného obchadho systému

(1) Provozovatel mnohostranného obchodniho systénse dopusti spravniho
deliktu tim, Ze

a) nedodrzi pravidla transparentnosti podle § 67 neo § 68,
b) nezavede nebo porusi pravidla podle § 69 odst. 2nebo 4,

C) nezajisti vypdadani obchodi nebo neinformuje ®&astniky mnohostranného
obchodniho systému podle § 70 odst. 1,

d) porusi omezeni nebo zaka€eské narodni banky podle § 70 odst. 2,

e) porusi povinnost soustavésledovat a vyhodnocovat obchody podle § 71 odst. 2
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f) porusi oznamovaci povinnost podle § 71 odst. Bebo
g) porusi informaéni povinnost podle § 71 odst. 4.
(2) Za spravni delikt podle odstavce 1 se ulozi paka do 20 000 000 k.
8 160
Spravni delikty souvisejici s provozovanim vypgadaciho systému
(1) Provozovatel vyp@adaciho systému se dopusti spravniho deliktu timez
a) podnikatelsky vykonavac¢innost v rozporu s 8 83 odst. 2,

b) zméni pravidla vyporadaciho systému bez ifedchoziho souhlasuCeské narodni
banky v rozporu s 8§ 83 odst. 7,

c) porusi pravidla vypaoradaciho systému podle 8§ 83 odst. 12,
d) porusi informaéni povinnost podle § 87, nebo
e) porusi oznamovaci povinnost podle § 88 odst. 1.
(2) Ukastnik vyporadaciho systému se dopusti spravniho deliktu timez

a) neoznami provozovateli vypgadaciho systému ziénu v Udajich podle § 88 odst. 2,
nebo

b) neposkytne informaci osob, ktera prokaze pravni zajem podle § 88 odst. 3.
(3) Osoba, ktera ma sidlo eské republice a je @astnikem vypdadaciho
systému provozovaného podle pravnih@adu jiného élenského statu Evropské unie se

dopusti spravniho deliktu tim, Ze

a) neposkytne informaci osob, ktera prokaze pravni zajem podle § 88 odst. 4 pis a),
nebo

b) porusi oznamovaci povinnost podle § 88 odst. 4sm. b) nebo c).
(4) Za spravni delikt se uloZi pokuta do

a) 10 000 000 ks, jde-li o spravni delikt podle odstavce 1 pism. bY) nebo e), odstavce 2
nebo odstavce 3,

b) 20 000 000 K, jde-li o spravni delikt podle odstavce 1 pism. a)ebo c).

8161
Spravni delikty osoby, ktera vede evidenci investnich nastroji
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(1) Osoba, ktera vede evidenci investiich nastroji se dopusti spravniho deliktu
tim, Ze
porusi povinnost uchovavat evidenci nebo dokumentyodle § 99a.

(2) Centralni depozitd se dopusti spravniho deliktu tim, ze
a) podnikatelsky vykonavacinnost v rozporu s 8§ 103 odst. 6,

b) porusi oznamovaci povinnost podle § 103 odst. mebo
¢) porusi informaéni povinnost podle § 104 odst. 2 nebo § 108.

(3) Osoba, ktera vede samostatnou evidenci invastich nastroji nebo osoba,
kterd vede evidenci navazujici na samostatnou evidei investiénich nastroji se dopusti
spravniho deliktu tim, Ze nevede samostatnou eviden investiénich nastroji nebo
evidenci navazujici na samostatnou evidenci investiich nastroji zpisobem
stanovenym provadcim pravnim predpisem na zaklad § 93 odst. 4.

(4) Osoba, ktera vede samostatnou evidenci invastich nastroji se dopusti
spravniho deliktu tim, Ze nezasSl€eské narodni bance informace nebo podklady podle §
93 odst. 6.

(5) Centralni depozit&, uéastnik centralniho depozit&e nebo osoba, ktera vede
evidenci navazujici na centralni evidenci cennychgpira se dopusti spravniho deliktu
tim, Ze porusi provoznirad centralniho depozité&e podle § 104.

(6) Za spravni delikt se ulozi pokuta do

a) 10 000 000 K, jde-li o spravni delikt podle odstavce 1, odstaec2 pism. b) nebo c),
odstavce 3, odstavce 4 nebo odstavce 5,

b) 20 000 000 K, jde-li o spravni delikt podle odstavce 2 pism. a)
§ 162
Spréavni delikty emitenta investéniho cenného papiru

(1) Emitent kétovaného investiniho cenného papiru se dopusti spravniho deliktu
tim, ze

a) neuvedejni vyroéni zpravu podle 8§ 118 odst. 1, 4, 5, 6 nebo 7 nepololetni zpravu
podle 8 119 odst. 1 nebo 4,

b) nezasleCeské narodni bance vyréni zpravu podle § 118 odst. 1 nebo 7 nebo pololetni
zpravu podle § 119 odst. 1 nebo 4,

C) nezajisti rovné zachazeni podle § 120 odst. kpi. a),

d) nezajisti vyplatu vynosu podle § 120 odst. 1 pis b),
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e) nepg‘edlozi organizatorovi regulovaného trhu navrh podle§ 120 odst. 1 pism. d),
f) neinformuje organizatora regulovaného trhu podle§ 120 odst. 1 pism. e),

g) neuveejni udaje podle § 120 odst. 1 pism. c), e), od&tpism. a), odst. 3 nebo odst. 4
nebo vniténi informaci podle § 125 odst. 1,

h) nezasleCeské narodni bance informaci podle §120 odst. 2 pisa) nebo § 120 odst. 3,
anebo vnitfni informaci podle § 125 odst. 1,

i) nepoda zadost o pijeti k obchodovani akcii podle § 120 odst. 2 pism),
j) uverejni nebo nezasl€eské narodni bance dokument podle § 120 odst. 6,
k) porusi p¥i pInéni informaéni povinnosti zakaz podle § 121, nebo

) v rozporu s § 125 odst. 4 nezajisti vedeni seana osob nebo jeho poskytnutiCeské
narodni bance.

(2) Emitent investiéniho cenného papiru ijatého k obchodovani na regulovaném
trhu v ¢lenském staé Evropské unie se dopusti spravniho deliktu tim, Ze rozporu s §
123 neuvéejnivvyroénl' zpravu nebo pololetni zpravu anebo vyréni nebo pololetni
zpravu nezasleCeské narodni bance.

(3) Za spravni delikt podle odstavce 1 nebo 2 séodi pokuta do 10 000 000 K

§ 163
Spréavni delikty osoby zahrnuté do konsolid&niho celku

(1) Osoba zahrnuta do konsolidéniho celku se dopusti spravniho deliktu tim, Ze
a) porusi informaéni povinnost podle § 154 odst. 2,
b) porusi povinnost vytvdit odpovidajici kontrolni mechanismy podle § 155 ost. 1,

c) porusSi povinnost oznamit svého auditora nebo pawost poskytnout audit informaci
podle § 155 odst. 2, nebo

d) neprovede ve stanovené itié opatieni k napravé podle § 156.

(2) Za spravni delikt podle odstavce 1 se ulozi paka do 10 000 000 k.

DalSi spravni delikty
8164

(1) Pravnicka nebo podnikajici fyzick& osoba se gausti spravniho deliktu tim, Ze
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a) neopravréné vykonava nebo nabiztinnost podle tohoto zakona,

b) uvede nespravny Udaj nebo zataji &kterou skute¢nost v souvislosti se Zadosti podle
tohoto zakona,

¢) nema gredchozi souhlageské narodni banky podle § 11 odst. 1, § 47 odstné&bo §
104a odst. 1,

d) poruSi oznamovaci povinnost podle § 11 odst. &Imo 9, § 47 odst. 2, § 104a odst. 8
nebo 9 nebo § 122,

e) varejné nabizi investéni cenné papiry bez uviejnéni prospektu podle § 35,
f) uverejni prospekt v rozporu s 8 36h nebo uvejni prospekt, ktery nesphuje

poZadavky podle § 36, 8§ 36a, 8§ 36b nebo § 369, ameteuvdejni dodatek prospektu
podle 8§ 36j odst. 1,

g) porusi povinnost stanovenou pro propagi nebo jina sdleni podle § 36k,

(N1}

h) neopravréné pouziva ozn#&eni ,regulovany trh®, ,burza cennych papiri“ nebo
obdobné ozng&eni v rozporu s § 53 nebo ozréni ,centraini depozit& cennych papini“v
rozporu s § 101 odst. 2, nebo

i) porusSi zdkaz manipulace s trhem v rozporu s § Bodst. 4.

(2) Pravnicka nebo podnikajici fyzicka osoba podiéiici dohledu Ceské narodni
banky se dopusti spravniho deliktu tim, Ze neprovexl ve stanovené laté opatieni
k napravé podle § 136.

(3) Za spravni delikt se ulozi pokuta do

a) 10 000 000 Kk, jde-li o spravni delikt podle odstavce 1 pism. bx), d), e), f), g) nebo h),

b) 20 000 000 K, jde-li o spravni delikt podle odstavce 1 pism. a)ebo i) nebo odstavce
2.

(4) Za spravni delikt podle odstavce 1 pism. b) dzuloZit téZ zakaz¢innosti do 5
let. Do doby zakazuéinnosti se zapditava doba, po kterou pachatel na zaklaél opatieni
spravniho organu Wwinéného v souvislosti s projedndvanym spravnim delikte nesngl
jiz tuto ¢innost vykonavat.

§ 165

(1) Osoba podle § 29 odst. 1 pism. b), kterargbird pokyny od investéniho

zprostiedkovatele, se dopusti spravniho deliktu tim, ze

a) neinformuje investiéniho zprostiredkovatele podle § 31 pism. a) nebo c), nebo

b) neposkytne invesiinimu zprostifedkovateli sowinnost podle § 31 pism. b).
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(2) Pravnicka nebo podnikajici fyzicka osoba, ktergpozadala o nasledné fjeti
investiéniho cenného papiru k obchodovani na regulovany tribez souhlasu emitenta,
nebo organizator regulovaného trhu, ktery sam pijal investiéni cenny papir bez
souhlasu emitenta,se dopusti spravniho deliktu timze porusi informani povinnost
podle § 56 odst. 8.

(3) Obchodnik s cennymi papiry, zahranini osoba, ktera ma povoleni organu
dohledu jiného ¢lenského statu Evropské unie k poskytovani investiich sluzeb a
poskytuje investiéni sluzby vCeské republice, banka, zahrarini banka, ktera vykonava
na GzemiCeské republiky svouginnost prostiednictvim pobatky, spaitelni nebo Gwérni
druzstvo, instituce elektronickych perz nebo institucionalni investor, se dopusti
spravniho deliktu tim, ze

a) neinformuje Ceskou narodni banku o podefeni na vyuZziti vniténi informace podle §
124 odst. 5,

b) poruSi povinnost mEenlivosti podle § 124 odst. 5 nebo § 126 odst. Bbo

c) neinformuje Ceskou néarodni banku o podegeni na trzni manipulaci podle § 126 odst.
S.

(4) Pravnick& nebo podnikajici fyzicka osoba uvedenv § 125 odst. 5, se dopusti
spravniho deliktu tim, Ze porusi oznamovaci povinrsi podle § 125 odst. 5.

(5) Zaswcena osoba se dopusti spravniho deliktu tim, Ze
a) vyuzije vnitini informaci podle § 124 odst. 4 pism. a),

b) uéini jiné osohké doporuéeni k nabyti nebo zcizeni finatiniho nastroje podle § 124
odst. 4 pism. b), nebo

c) porusi povinnost méenlivosti o vniténi informaci nebo povinnost zamezit jiné osob
pristup k této informaci podle 8 124 odst. 4 pism. c)

(6) Pravnicka nebo podnikajici fyzicka osoba, kterd& souvislosti s vykonem svého
povolani nebo podnikani tv@&i nebo rozstuje investiéni doporuéeni, nebo osoba s ni
propojena se dopusti spravniho deliktu tim, Ze porsi povinnost (¥ tvorb é nebo Sfeni
investié¢niho doporuceni podle 8 125 odst. 6.

(7) Za spravni delikt se ulozi pokuta do

a) 10 000 000 Kk, jde-li o spravni delikt podle odstavce 1, odstaec2, odstavce 3 pism. a)
nebo b), odstavce 4, odstavce 5 nebo odstavce 6,

b) 20 000 000 K, jde-li o spravni delikt podle odstavce 3 pism. c)

Prestupky
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8 166
(1) Fyzicka osoba se dopustifestupku tim, Ze
a) neopravréné vykonava nebo nabiztinnost podle tohoto zakona,
b) vykonélvvé funkci vedouci osoby nebo vedouciho aagizaéni slozky bez gedchoziho
souhlasuCeské narodni banky podle 8 10 odst. 1, 8§ 28 odst.§43 odst. 1, § 104b nebo
§ 155a odst. 1,

c) uvede nepravdivy Udaj nebo zataji #kterou skuteénost v souvislosti se zZadosti o
souhlas podle § 10 odst. 1, § 28 odst. 4, 8§ 43 odst§ 104b nebo § 155a odst. 1,

d) nemé predchozi souhlageské narodni banky podle § 11 odst. 1, § 47 odstné&bo §
104a odst. 1,

e) poruSi oznamovaci povinnost podle § 11 odst. &bo 9, § 47 odst. 2, § 104a odst. 8
nebo 9 nebo § 122,

f) vefejné nabizi investni cenné papiry bez uvigejnéni prospektu podle § 35,

g) uveejni prospekt v rozporu s 8 36h nebo uvejni prospekt, ktery nespfiuje
pozadavky podle § 36, § 36a, 8§ 36b nebo § 36g, ameteuvdejni dodatek prospektu
podle § 36j odst. 1,

h) poruSi povinnost stanovenou pro propagéni nebo jina sdéleni podle 8§ 36k, nebo

i) porusSi zdkaz manipulace s trhem v rozporu s § Bodst. 4.

(2) Fyzické& osoba podléhajici dohled€eské narodni banky se dopustiiestupku
tim, Ze neprovede ve stanovenéiilté opatireni k napravé podle § 136.

(3) Za prestupek Ize ulozit pokutu do

a) 10 000 000 K, jde-li o piestupek podle odstavce 1 pism. b), c), d), e),d),nebo h),
b) 20 000 000 K, jde-li o prestupek podle odstavce 1 pism. a) nebo i) nebo calste 2.

(4) Za prestupek podle odstavce 1 pism. b) nebo c) |ze ulozakaz ¢innosti do 5
let.

8§ 167
(1) Vedouci osoba se dopustiipstupku tim, Ze neoznamiCeské néarodni bance
zménu skuteénosti podle § 10a odst. 1, 8 28 odst. 4, § 43 odst§ 104b nebo § 155a odst.
1.

(2) Vazany zastupce se dopustiipstupku tim, Ze poruSi povinnost okamzé&
ukong¢it zavazkovy vztah podle § 32d odst. 2.
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(3) Fyzicka osoba uvedena v § 117 se dopustieptupku tim, Ze porusi povinnost
mléenlivosti podle § 117.

(4) Fyzickd osoba uvedena v 8 125 odst. 5 se dopystestupku tim, ze porusi
oznamovaci povinnost podle 8§ 125 odst. 5.

(5) Nuceny spravce obchodnika s cennymi papiry, oagizatora regulovaného
trhu, provozovatele vypdadaciho systému nebo centralniho depozitd se dopusti
pirestupku tim, Ze
a) neposkytne Garagnimu fondu podklady podle § 130 odst. 11,

b) porusi omezeni podle § 139 odst. 6,

C) neprijme opatieni podle 8139 odst. 7 pism. a),

d) nezajisti ochranu prav osob podle 8139 odst. 7gm. b), nebo
e) porusi povinnost podle 8139 odst. 7 pism. c).

(6) Fyzick& osoba, ktera pozadala o naslednéieti investi¢niho cenného papiru
k obchodovani na regulovany trh bez souhlasu emitém se dopusti gestupku tim, Ze
porusi informaéni povinnost podle § 56 odst. 8.

(7) Zaswcena osoba se dopustifpstupku tim, ze

a) vyuZzije vnitini informaci podle § 124 odst. 4 pism. a),

b) u¢ini jiné osoké doporuéeni k nabyti nebo zcizeni finatiniho nastroje podle § 124
odst. 4 pism. b), nebo

c) porusi povinnost méenlivosti o vnitini informaci nebo povinnost zamezit jiné oso®d
piistup k této informaci podle 8 124 odst. 4 pism. €)

(8) Fyzicka osoba, ktera v souvislosti s vykonem é&kio povolani nebo podnikani
tvoii nebo rozsSkuje investiéni doporuéeni, nebo osoba s ni propojend se dopusti
pirestupku tim, Ze porusi povinnost pi tvorb é nebo Sfeni investéniho doporuéeni podle
§ 125 odst. 6.

(9) Za prestupek fyzické osoby Ize ulozit pokutu do
a) 500 000 K, jde-li o prestupek podle odstavce 2 nebo odstavce 3,

b) 5 000 000 K, jde-li o pirestupek podle odstavce 1, odstavce 4 nebo odstaSce
c) 10 000 000 K, jde-li o prestupek podle odstavce 6, odstavce 7 nebo odsta8ce
§ 168 az 191zruseny

§192
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Spole&na ustanoveni

(1) Pravnickd osoba neodpovida za spravni degkdetlize prokaze, Zze vynaloZila
vesSkeré usili, které bylo mozno poZzadovat, abyaala poruseni pravni povinnosti.

(2) Fi urceni vynery pokuty pravnické osabse fihlédne k zavaznosti spravniho
deliktu, zejména ke Zgobu jeho spachani a jeho nasladka k okolnostem, za nichz byl
spachan.

(3) Odpovdnost pravnické osoby za spravni delikt zarikarestupek fyzickeé osoby
nelze projednat jestlizeCeska narodni banka @m nezahajil&izeni do 1 roku ode dne, kdy
se 0 #m doz\déla, nejpozdji vSak do 5 let ode dne, kdy byl spachan.

(4) Spravni delikty podle tohoto zakomarvnim stupni projednavaCeska narodni
banka.

(5) Na odpowdnost za spravni delikt, kkmuz doSlo fi podnikani fyzické osoby nebo
v prfimé souvislosti s nim, se vztahuji ustanoveni zakowdpo¥dnosti a postihu pravnickeé
osoby.

"(6) -=

Urad. Prijem z pokut uloZenych obchodiiik s cennymi papiry podle tohoto zakona je
piijmem Garanniho fondu, pijem z ostatnich pokut podle tohoto zakonaijgmem statniho
rozpcitu.
CAST DESATA
RATINGOVE AGENTURY

§ 193

(1) Osoba—jejimzipdnttem—podnikanijektera provadi ¢innost hodnoceni kvality
investeniho nastroje nebocastnika kapitalového trhu (dale jen "ratingova agext), mize
pozadatCeskou narodni banku o zapis do seznamu ratingosgemtur uznanyckeskou
narodni bankou.

(2) Ceska narodni banka zapiSe do seznamu ratingovyitiagatingovou agenturu,
kterdA mé pedpoklady pro kvalifikované hodnoceni invéstho nastroje nebo ¢astnika
kapitalového trhu, zejména

a) wcne, organizéni a personalni vybaveni,

b) je-li fyzickou osobou, jeiséryhodna a odbognzpasobila, nebo je-li pravnickou osobou,
jeji vedouci osoby jsoudgtéryhodné a odbognzpisobilé,

c) kritéria pro hodnoceni kvality inve&tiiho nastroje nebacastnika kapitalového trhu.
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(3) Ceska néarodni banka vy3krtne ze seznamu ratingoagdmtur ratingovou
agenturu, ktera ipstane spilovat gedpoklady pro kvalifikované hodnoceni inveéstho
nastroje nebodastnika kapitalového trhu.

(4) O zamitnuti Zadosti ratingové agentury o z&msseznamu nebo o vySkrtnuti
ratingové agentury ze seznamu vyeeska narodni banka rozhodnuti.

CAST JEDENACTA
USTANOVENI SPOLECNA, PRECHODNA A ZAV ERECNA

§ 194
Vztah k jinym pravnim p Fedpisim

(1) Protizeni podle tohoto zakona se pouZiggpisy o spravniniizeni, pokud tento
zakon nestanovi jinak.

(2) Protizeni o pestupcich se pouzije zakon tegtupcich.

(3) Pravni porry obchodnika s cennymi papiryvestiéniho zprostredkovatele,

vadzaného zastupce, organizatora regulovaného trhuburzy—mimeburzevaihe—trhu,

provozovatele vyp@daciho systému a centralniho depaeiteiidi obchodnim zakonikem,
pokud tento zakon nestanovi jinak.

(4) Povinnosti obchodnika s cennymi papiry, organ&ora regulovaného trhu,
investiéniho zprostredkovatele, vazaného zastupce, provozovatele vyjadaciho systému
a centralniho depozit&e podle zvlastnich pravnich pedpisi upravujicich ochranu
hospodé‘ské souéze nejsou timto zakonem ddeny.

§ 195

Pokud tento zakon hofkioo ¢lenském sté@ Evropské unie, rozumi se jimi i dalSi staty
tvorici Evropsky hospodaky prostor.

8196
(1) Pokud tento z&kon vyZaduje @egovani informaci na UzentGeské republiky,
uverejnuji se tyto informace ¥eském jazyce, nestanovi-li tento zakon jin@akska narodni
banka niZze po posouzeni konkrétnich okolnosti povolit, abyly urcité informace
uverejnény v anglickém jazyce, je-li to v zajmu investor

(2) Fi uverejnovani informaci zfisobem umoiujicim dalkovy pistup musi byt tyto
informace takto uv@jnény nejmér po dobu 3 let, pokud tento zakon nestanovi jinak.

(3) Pokud tim nebude ohroZenoiadné owieni splréni predpokladi pro
rozhodnuti, maZze Ceska narodni banka wizeni o Zadosti podle tohoto zakona

a) umoznit piredlozeni grilohy nahradit ¢estnym prohlaSenim nebo

b) nevyzadovat gredlozeni (Filohy;
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prohlaseni o takovém ipadé maze spravni organ @init na sve tredni desce i pro
neurdity pocet ¥izeni v budoucnu.

(4) Pisemnosti vyhotovené v cizim jazyce d@eské narodni bance pedkladaji
v originalnim znéni a sowasné v Giredné ovéFeném prekladu do jazyka éeského.Ceska
narodni banka mize umoznit predloZeni pisemnosti vyhotovené v cizim jazyce pouze
v originalnim znéni. Prohlaseni o vyuZiti moznosti podle yedchozi Wty maZe Ceska
narodni banka wWwinit na své Uredni desce i pro neufity pocet osob nebofizeni v
budoucnu.

§ 197

Zawrecnym vyrovnanim se rozumi smluvni ujednani podieského nebo
zahranéniho prava,

a) které Ize dolozit pisemamebo jinym zdznamem umiagicim uchovani informaci,

b) které se vztahuje na pohledavky smluvnich stréetre prisluSenstvidchto pohledavek, z
obchodi, jejichz gednetem jsou vyléné perézni prostedky, invesiini nastroje, prava s
investénimi nastroji spojena nebo komodityeirg podmirgnych pohledavek a pohledavek,
které maji nebo by #ly teprve vzniknout a na pohledavky smluvnich stran¢etre
piisluSenstvi &chto pohledavek, z fin&niho zajis¢éni a ujednani od&m podle zvlastniho
pravniho pedpisu nebo podle obdobného pravniho vztahu pateanéni pravni Gpravy,
véetrg podmirgnych pohledavek a pohledavek, které maji nebo Bly neprve vzniknout
(dale jen "pohledavky stran™) a

c) podle kterého vifpact, Ze nastane dohodnuta skimest, dojde k zaniku a nahrazeni, nebo
k zapa@teni dosud nesplatnych, popact i splatnych vzajemnych pohledavek stran tak, Ze
vysledkem bude jedind pohledavka ve vysi rozdilzimsouhrnnou vySi odhadovanych
souwasnych hodnot pohledavek stran;tugpb odhadu s@asnych hodnotvzajemnyeh
pohledavek stran, okamzik, ke kterému musi byt ddpeoveden, a Zjzob a termin
vyporadani, musi byt dojednany ve smluvnim ujednanivére&ném vyrovnani a nesmi byt v
rozporu se zvyklostmi naiglusnych finatinich trzich.

§ 198
Seznam nucenych spravca likvidator @

(1) Ceska narodni banka vede seznam osob, které mohgudijovany
a) nucenym spravcem obchodnika s cennymi papirgry kheni bankou, inveshi
spole&nosti, investiniho fondu, organizatora regulovaného trhu, burzy—erganizatera
mimoburzovatho-trhu provozovatele vyp@adaciho systému nebo centralniho depieita
b) likvidatorem investini spol€nosti nebo investniho fondu.

(2) Do seznamu likvidatara nucenych spraucCeska narodni banka zapide osobu,

ktera o to pozada, jplné zpasobila k pravnim Ukaim, odborg zpisobila a dvéryhodna
a nebyla v poslednich 5 letech z tohoto seznamkrirysta.
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(3) Zadost o zapis do seznamu likvidatar nucenych spravcobsahujedaje dze
podat pouze na formul&i, ke kterému jsou pFiloZzeny doklady nezbytné pro posouzeni
skutenosti podminek uvedenych v odstavci L—Nalezitogtidostiajeji—piHohy Zavazny
formula¥ a prilohy k nému stanovi provagci pravni pedpis.

(4) Ceska narodni banka vyskrtne ze seznamu likvidaomucenych spravcosobu,
ktera

a) se bez zavaznychivbda vzdala funkce likvidatora nebo nuceného spravoenidhz byla
Ceskou narodni bankou jmenovana,

b) zavazn nebo opakovahporusSila povinnosti plynouci z funkce likvidatarebo nuceného
spravce, do nichz byldeskou narodni bankou jmenovana,

c) prestala splovat gredpoklady pro zapsani do tohoto seznamu,
d) pozadala o vySkrtnuti ze seznamu, nebo
e) zentela.

(5) O nezapsani do seznamu nebo vyskrtnuti zeasaznse vydava spravni
rozhodnuti.

§ 198a
Informace uverejiiovanéCeskou narodni bankou

(1) Ceskéa narodni banka wegiuje zpisobem umaiujicim dalkovy pistup

a) aktualizovana zmi pravnich pedpidi, které upravuji pravidla obsstného podnikani
obchodnik s cennymi papiry na individualnim a konsolidovaréklad, a Gednich sdleni
Ceské narodni banky k nim; tim nejsou d@mia ustanoveni zvlastnich pravnictedpis
0 zpisobu vyhlaSovani pravnichiqapisi,

b) informace o zfsobu vyuziti moznosti volby nebo uvazeni danytdnskym statm
Evropské unie a jejich orgam dohledu pravem Evropskych spiastvi v pravnich
predpisech podle pismene a),

c) informace o fistupu a metodacfieské narodni bankytipvykonu dohledu podle § 135
odst. 5,

d) souhrpné statistické udaje o @in pravidel obeetného podnikani obchodniky s cennymi
papiry vCeskeé republice,

e) dohody o zrn¢ prislusného organu dohledu na konsolidovaném zékhed skupinou
finan¢ni holdingové osoby podle § 153 odst. 3.

(2) Informace podle odstavce (Ceska narodni banka uegiuje a pravideld
aktualizuje zfisobem umoiujicim dalkovy pistup tak, aby je bylo mozné porovnat
s informacemi stejného druhu degenymi organy dohledu nad kapitalovym trhem v jinych
¢lenskych statech Evropské unie.
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8 199
Zmocnéni

(1) Ministerstvo stanovi vyhlaskou gob stanoveni vySe vynaloZzenychcrych
néakladi a zpisob jejich Uhrady ip poskytovani uddj centralnim depozitém a osobou, ktera
vede samostatnou evidenci (§ 115 odst. 5).




(2) Ceska narodni banka vydéa vyhlasku podle § 7 odst. §,9¢c, § 10 odst. 4, § 11
odst. 4, § 12f, § 13 odst. 3, § 14 odst. 3, § 15twd, § 15a odst. 3, § 15d odst. 3, § 15h
odst. 4, 8 15i odst. 5 § 15l odst. 6, § 150 odst§8215q odst. 2, 8§ 15r odst. 3, § 15t odst. 3, §
16 odst. 5, 8 16a odst. 10, § 16b odst. 2, § 17to@s8 19 odst. 2, § 20 odst. 2, § 28 odst. 3,
8 30 odst. 6, 8 32 odst. 8, § 32c odst. 8, § 38tods§ 39 odst. 4, § 43 odst. 4, § 45 odst. 2,
8 46 odst. 2, 8 47 odst. 4, § 49 odst. 2, § 50 odst§ 63 odst. 5, § 67 odst. 3, 8 68 odst. 5, 8
71 odst. 5, 8 83 odst. 4, § 85 odst. 2, § 87, 8083t. 4, § 93 odst. 6, § 103 odst. 3, § 104a
odst. 4, 8 106 odst. 2, § 107 odst. 2, § 108 odst§ 118 odst. 7, 8 119 odst. 4, 8122 odst.
15, § 125 odst. 7, 8 126 odst. 6, § 132 odst. 8439 odst. 11, § 151 odst. 3, § 154 odst. 3, §
155a odst. 2 a § 198 odst. 3.

(3) Méa-li Ceska narodni banka vyhlaskou podle odstavce 2 stavib Ihiity nebo
periodicitu, stanovi tyto lhity nebo periodicitu v rozsahu potebném pro vykon
a¢inného dohledu podle tohoto zakona; to neplati prdhiaty nebo pro periodicitu, u
kterych jejich délka nebo éetnost plyne z prava Evropskych spok&enstvi.
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Ustanoveni grechodna a zagreéna
§ 200

(1) Povoleni k vykonucéinnosti obchodnika s cennymi papiry podle zakona
¢. 591/1992 Sb., o cennych papirech, véntzakona. 89/1993 Sh., zakona 331/1993 Sb.,
zakona¢. 259/1994 Sb., zdkona 61/1996 Sb., zakona 152/1996 Sb., zdkona 15/1998
Sb., zakona¢. 70/2000 Sb., zakona. 307/2000 Sb., zakona 362/2000 Sb., zakona
¢. 239/2001 Sb., zdkona 259/2001 Sh., zdkona 501/2001 Sb. a z&kora308/2002 Sb.,
nalezu Ustavniho soudu degnéného pods. 476/2002 Sh. a zakorka88/2003 Sb., (dale jen
"dosavadni zakon") se povaZuje za povoleginkosti obchodnika s cennymi papiry podle
tohoto zakona, v rozsahu investich sluzeb uvedenych v povoleni.

(2) Garagni fond obchodnik s cennymi papiry podle dosavadniho zakona
je Garagnim fondem podle tohoto zakona; naroky na vyplabrady z Garamiho fondu
podle dosavadniho zakonastavaji zachovany. Bmérné hodnoty majetku zakaziilpodle
§ 129 se z&naji paitat od 1.cervence 2004.

(3) Povoleni ke i4zeni poboky zahraniniho obchodnika s cennymi papiry podle
dosavadniho zakona je povolenim k poskytovani myrdsh sluzeb progednictvim
organiz&ni slozky podle tohoto zakona.

(4) Povoleni keinnosti maklée podle dosavadniho zékona je povolenim k vykonu
¢innosti maklée podle tohoto zédkona, v rozsahu odborné spedializaaklée uvedené
Vv povoleni.

(5) Povoleni k organizovani mimoburzovniho trhudlpodosavadniho zakona je
povolenim k organizovani mimoburzovniho trhu podieoto zakona, v rozsahu uvedeném
Vv povoleni.

(6) Povoleni ke vzniku burzy podle dosavadnihanalkje povolenim Kinnosti burzy
podle tohoto zakona, v rozsahu uvedeném v povoleni.

(7) Povoleni k vyptadani obchoil s investénimi nastroji podle dosavadniho zakona
je povolenim k provozovani vypédaciho systému podle tohoto zakona, v rozsahuenésal
VvV povoleni.

(8) Registrace podle § 45a dosavadniho zakona egistraci investniho
zprostedkovatele podle tohoto zakona.

(9) Povoleni k tisku listinnych cennych papipodle dosavadniho zakona je
povolenim k tisku listinnych cennych pappodle tohoto zakona.

(10) Dnem nasledujicim po dni, kdy centralni dé@dz prevezme evidenci
zaknihovanych cennych papirvedenou Sediskem cennych pagirpodle dosavadniho
zékona, zanika povoleni k vedetdisti evidence $tdiska cennych papiir jakoz i vykonu
ostatnich jeh@innosti podle dosavadniho zakona.
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(11) Souhlas s volbou nebo jmenovarilena fedstavenstva obchodnika s cennymi
papiry podle dosavadniho zakona je souhlasem syeyikdunkce vedouci osoby obchodnika
s cennymi papiry podle tohoto zakona.

(12) Vedouci osoba, které tento zakon ;maeklada povinnost mit k vykonu funkce
piedchozi souhlas Komise, pozada Komisi 0 souhla8 awsial od nabyti dinnosti tohoto
zakona; jestlize o souhlas v tétoatkh nepozada nebo jestlize Komise souhlas #ééud
opravreni k vykonu funkce zanika.

(13) Souhlas s nabytimta@sti na obchodnikovi s cennymi papiry podle dosairexd
zakona je souhlasem s nabytitasti na obchodnikovi s cennymi papiry podle tolrdtkona.

(14) Schvaleni drazebnihidu obchodnika s cennymi papiry podle dosavadniho
zakona je schvalenim drazebnitddu podle tohoto zakona.

(15) Prospekt cenného papiru schvaleny podle dosdro zakona je prospektem
cenného papiru schvalenym podle tohoto zakona.

(16) UZSi prospekt cenného papiru schvaleny pdakavadniho zédkona je prospektem
cenného papiru schvalenym podle tohoto zakona.

(17) Nucena sprava zavedena podle dosavadnihonaaktera nebyla do nabyti
G¢innosti tohoto zadkona ukoéana, je nucenou spravou podle tohoto zakona.

(18) Povoleni k uvejnéni pouze Getni za¥rky nebo pouze konsolidované&dini
zawrky podle dosavadniho zakona je povolenim kieweni pouze detni zaérky nebo
pouze konsolidované&:atni za¥rky podle tohoto zakona.

(19) Registrované cenné papiry podle dosavadrakora jsou kétovanymi cennymi
papiry podle tohoto zakona.

§ 201

(1) Obchodnik s cennymi papiry je povinen uvest pustaveni do souladu s timto
zakonem do 31. prosince 2004.

(2) Burza je povinna uvést své postaveni do soutatimto zdkonem do 31. prosince
2004.

(3) Organizator mimoburzovniho trhu je povinen stvévé postaveni do souladu
s timto zdkonem do 36ervna 2005.

(4) Provozovatel vyp@daciho systému je povinen uvést své postaveniodiadu
s timto zakonem do 31. prosince 2004.

(5) Osoba, ktera je povinna dodrzovat kapitaloptimnéienost na konsolidovaném
zaklad, je povinna uvést svou kapitadlovouirpéienost do souladu s timto zakonem
nejpozaiji do 31. prosince 2006.

§ 202
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(1) Do doby, nez centralni depotzitapievezme evidenci zaknihovanych
a imobilizovanych cennych papivedenou Sediskem cennych pafir

a) se nepouZziji ustanoveni tohoto zakona uprautijinbst centrélniho depozit§

b) Stedisko cennych pagivede evidenci zaknihovanych a imobilizovanych gehrpapit,
evidenci rozhodnuti Komise a plni infortma povinnosti podle dosavadniho zakona,

c) identifikatni ozn&eni podle mezinarodniho systémislovani pro identifikaci cennych
papii pridéluje Komise podle dosavadniho zakpna

d) Sttedisko cennych papifi podiéha dohleduCeské narodni banky.

(2) Ceska republika jednajici préstinictvim ministerstvaipvede evidence Ridiska
cennych papir na centralni depozitZa Uplatu. VySe Uplaty se stanovi na zakladeréni
jednoho znalce z oboru ekonomika, &W ceny a odhady sfisluSnou specializaci,
na zaklad dohody mezi ministerstvem a centralnim depoeita

(3) Ceska republika jednajici préstinictvim ministerstvaipvede evidence #idiska
cennych papir, s vyjimkou evidence rozhodnuti vydanych Komigividdence oznamovacich
povinnosti, na centralni depozitéez zbyténého odkladu po uzéeni smlouvy mezeskou
republikou jednajici prosdnictvim ministerstva a centralnim depa@té o gevodu této
evidence. Smlouva of@vodu evidence musi byt uZama nejpozgi do 2 mesial ode dne,
kdy centralni depozitéobdrzi povoleni ke sv@nnosti.

(4) Dnem, kdy centralni depozit4 pievezme evidenci zaknihovanych
a imobilizovanych cennych papivedenou Sediskem cennych pagira z&ne vykonavat
svouc¢innost podle tohoto zakonaigstava Sedisko cennych papivykonavat svoulinnost
podle dosavadnich pravnichkiedpisi. Sctleni o tomto dni vyhlasi ministerstvo ve Sbirce
zakon.

(5) Na centralni depozitanegechazeji prava, povinnosti ani zavazkyefiska
cennych papir.

(6) Chybu v evidenci zaknihovanych a imobilizovaimycennych papir kterou
centralni depozitdprevezme od $ediska cennych papir opravi centralni depozitgpodle
tohoto zakona. Odpe@dnost statu za vzniklou Skodu tim nenicdoia.

(7) Emitent zaknihovanych cennych pépikteré jsou vedeny v evidencii&diska
cennych paptr ke dni, kdy tuto evidenci ipvezme centralni depoZzifdje povinen
s centralnim depozitdm uzayvit smlouvu podle 8§ 94 odst. 9 pro kazdou emisi #adranych
cennych papir. Tuto smlouvu je emitent povinen uza\nejpozdji do 1 mésice ode dne, kdy
zane centralni depozitd&rykonavat svokinnost podle tohoto zéakona. \fipac, Ze emitent
v této lhit¢ neuzave smlouvu, neni centraini depotitpovinen emitentovi vydat vypis
z evidence emise ani provést na jetttkgez zapis do evidence emise. Centralni depozita
ve stejné dobpridéli ISIN kazdé emisi investnich nastraj, kterou pevzal do své evidence
a které ISIN je&t nebyl gidélen.
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(8) Centralni depozit&ahaji jednani o uzéeni smlouvy podle odstavce 7 nejpgid
do 1 n&sice ode dne nabyti pravni moci povoleni girénosti. V gipac, Ze centralni
depozité v této lhit¢ jednani o uzaeni smlouvy nezahdji, prodluzuje seithy do které
je emitent podle odstavce 7 povinen uftawuto smlouvu, na 6 #sicl. V tomto gipac
je centralni depozitapovinen zahajit jednani o uzani smlouvy podle § 94 odst. 9
bez zbyténeého odkladu poté, co &e vykonavat svodinnost podle tohoto zakona.

(9) Emitent zaknihovanych podilovych fist oteweného podilového fondu
evidovanych asti evidence $tdiska cennych papiivedené na zaklgdoovoleni Komise
jinou pravnickou osobou fie se souhlasem této pravnické osoby oznarretliSku cennych
papiti a Komisi, Ze tyto podilové listy budou nadéle ewi@ny v samostatné evidenci
investenich nastraj, kterou povede osoba, kterd dosud vedislysnou cast evidence
Strediska cennych pagirDnem dordeni oznameni emitenta zaknihovanych podilovych list
Stredisku cennych pagirnebo poz&Sim dnem uvedenym v tomto oznameni gislpSna
¢ast evidence $&diska cennych pagirmeéni na samostatnou evidenci invésfch nastraj
vedenou osobou, ktera dosud vedidslpSnou cast evidence #diska cennych papiir
Emitent mize Winit oznameni podle tohoto ustanoveni nejgjizdo prevodu evidence
Strediska cennych paydina centralni depozita

(10) Emitent zaknihovanych podilovych tfisiteweného podilového fondu, které jsou
evidovany pimo Stediskem cennych pagir miZze Stedisku cennych pagira Komisi
oznamit, Ze tyto podilové listy budou nadale eviaoy v samostatné evidenci invénich
nastroji, kterou povede osobada@na emitentemsthto podilovych list, ktera je podle tohoto
zékona oprawna k vedeni samostatné evidencete@sko cennych pagirpireda 0sob
uréené emitentem vypis obdabpodle § 113 odst. 2. Od vyhotoveni vypisu nesrigditko
cennych papir provést ve své evidenci zadny zapis tykajici sdilpeych listi uvedenych
v tomto vypisu. Ke dni fevzeti vypisu Sedisko cennych pagirzrusi registraci cenného
papiru ve své evidenci a evidence podilovycli k& stdva samostatnou evidenci podle tohoto
zékona. Ke dni nasledujicimu peepzeti vypisu emise se cenné papiry zapisi na koaget
Ucty a do evidence emise v samostatné evidenci. Btnitd@Ze Winit oznameni podle tohoto
ustanoveni nejpozfl do dne pevodu evidence RBidiska cennych papgirna centralni
depozitd.

§ 202a

Pro vlastniky investnich nastraj, jejichz &ty vedené v evidenci Ridiska cennych
papiii centralni depozitdpirevzal podle § 202 a ktiedosud neuzdeli smlouvu s Gastnikem
centralniho depozite, zajisti centralni depozitéyto sluzby:

a) vedeni evidence investich nastraj na majetkovém diu v rozsahu stanoveném timto
zakonem,

b) zapis zminy do evidence emise na zakdggbZadavku emitenta.
§ 202b
(1) Stredisko cennych papit se dopusti spravniho deliktu tim, Ze ¥ vedeni
evidence zaknihovanych a imobilizovanych cennych p#&a, pii vedeni evidence

rozhodnuti Komise aCeské narodni banky nebo #i plnéni informaénich povinnosti [§
202 odst. 1 pism. b)] porusi povinnosti stanovené@savadnim zakonem.
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(2) Za spravni delikt podle odstavce 1 se ulozi paka do 20 000 000 k.

(3) Na spravni delikt podle odstavce 1 se pouzijestanoveni 8 192 odst. 1 az4 a 6
obdobné.

§ 203
(1) Rizeni o uloZeni op#ni k napray nebo sankce, ktera byla zahajetiede dnem

nabyti &innosti tohoto zakona, se dokdrmpodle dosavadniho zékona. Geai k napray
nebo sankce se ulozi podle dosavadniho zakona.

(2) Poruseni dosavadniho z&kona nebo rozhodnutimiséo vydaného
podle dosavadniho zéakona se posuzuji podle dosénmdakona.

(3) Rizeni o udleni povoleni,fizeni o registraci nebtizeni o schvéleni zahajena
pirede dnem nabyti¢innosti tohoto zakona se dokdmpodle tohoto zakona; iy, jejichz kEh
zapdal podle dosavadniho zakon&zbode dne nabyti¢innosti tohoto zakona znovu.

(4) Rizeni o souhlasu s &eénim koncese hodnoceni kvality invéstho instrumentu
a Wastnika kapitalového trhu (rating) zahajertéde dnem nabytiéinnosti tohoto zakona
se zastavuji dnem nabytfignosti tohoto zakona.

§ 204
Komise oznami Komisi Evropskych sp&dastvi ke dni nabyti dnnosti tohoto
zékona seznam regulovanych ttrtkteré maji povoleni Komise.il®ohu oznameni tvd
vnitini predpisy uznanych regulovanychirh
§ 205
ZruSuje se:

1. zakore. 214/1992 Sb., o burze cennych papir

2. zakonc¢. 251/2000 Sb., kterym seémi zakon¢. 214/1992 Sh. , o burze cennych
papii, ve zréni pozdjSich gedpidi,

3. vyhlaska ¢. 88/1993 Sh., o podrobnostech technického provederejne
obchodovatelnych listinnych cennych papir

4. vyhlaskas. 82/2001 Sb., kterou se stanovi minimalni nalsgiforospektu cenného
papiru a uzsiho prospektu cenného papiru,

5. vyhlaskas. 105/2001 Sb., o hldSeni obclialinvesttnimi instrumenty uzaenymi
mimo veejny trh,

6. vyhlaska:. 305/2001 Sb. , o makikeé zkousSce,
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7. vyhlaskas. 375/2001 Sh., kterou sesnm vyhlaskas. 88/1993 Sh., o podrobnostech
technického provedeni kggn¢ obchodovatelnych listinnych cennych papir

8. vyhlaska:. 17/2002 Sb., kterou se stanovi formatdha zfisob uvéejnovani kura
instrument kapitdlového trhu,

9. vyhlaskas. 178/2002 Sh., o podro8ich pravidlech pro pbni povinnosti oznamit
podil na hlasovacich pravech,

10. vyhlaska¢. 466/2002 Sb., kterou se stanovi podegdinpravidla organizace
vnitiniho provozu obchodnika s cennymi papiry a podi@bmpravidla jednani obchodnika
S cennymi papiry ve vztahu k zakazintk

11. vyhlaskas. 467/2002 Sb., o rozsahu odbornych obchoduiichosti obchodnika
s cennymi papiry vykonavanych pomoci miklé o druzich odborné specializace miaklé

12. vyhlaska. 468/2002 Sb., kterou seém vyhlaskac. 305/2001 Sh., o maktkeé
zkousce,

13. vyhlaskas. 64/2003 Sb., o kapitalov&imérenosti obchodnika s cennymi papiry,
ktery neni bankou nebo padmu zahranini banky, na individualnim zaklad

14. vyhlaSkas. 73/2003 Sb., o hlaSeni kapitaloviénmrenosti obchodnika s cennymi
papiry, ktery neni bankou nebo pdkou zahranini banky.

§ 206
Uginnost

Tento zakon nabyvacinnosti dnem vstupu smlouvy digtoupeniCeské republiky
k Evropské unii v platnost.

Cl 1l
Piechodnd ustanoveni

1. Povoleni k¢innosti obchodnika s cennymi papiry udlené obchodnikovi
s cennymi papiry p‘ede dnem nabyti @innosti tohoto zakona se povazuje za povoleni
udélené podle zakonat. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu venéni tohoto
zakona.

2. Povoleni k poskytovani hlavni investni sluzby podle § 4 odst. 2 pism. b)
zakona¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu venéni prede dnem nabyti
acinnosti tohoto zakona se povazuje za povoleni k gogovani hlavni investiéni sluzby
podle § 4 odst. 2 pism. b) zakon& 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu ve
znéni tohoto zakona.

3. Povoleni k poskytovani hlavni investni sluzby podle § 4 odst. 2 pism. d)
zakona¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu venéni prede dnem nabyti
acinnosti tohoto zakona se povazuje za povoleni k gogovani hlavni investiéni sluzby
podle § 4 odst. 2 pism. d) zakon& 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu ve
znéni tohoto zakona.
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4. Povoleni k poskytovani hlavni investni sluzby podle § 4 odst. 2 pism. e)
zakona¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu venéni prede dnem nabyti
acinnosti tohoto zakona se povazuje za povoleni k gogovani hlavnich investiénich
sluZzeb podle § 4 odst. 2 pism. g) a h) zako8a256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém
trhu ve znéni tohoto zakona.

5. Povoleni k poskytovani dopikové invest&ni sluzby podle § 4 odst. 3 pism. a)
zakona¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu venéni prede dnem nabyti
acinnosti tohoto zakona se povazuje za povoleni k gogovani dopliikové investeéni
sluzby podle § 4 odst. 3 pism. a) zakona 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém
trhu ve znéni tohoto zakona.

6. Povoleni k poskytovani dopikové investini sluzby podle § 4 odst. 3 pism. b)
zakona¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu venéni prede dnem nabyti
acinnosti tohoto zakona se povazuje za povoleni k gogovani dopliikové investeéni
sluzby podle § 4 odst. 3 pism. a) zakona 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém
trhu ve znéni tohoto zakona.

7. Povoleni k poskytovani dopikové investini sluzby podle § 4 odst. 3 pism. c)
zakona¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu venéni prede dnem nabyti
acinnosti tohoto zakona se povazuje za povoleni k gogovani dopliikové investeéni
sluzby podle § 4 odst. 3 pism. b) zakon& 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém
trhu ve znéni tohoto zakona.

8. Povoleni k poskytovani dopikové investini sluzby podle § 4 odst. 3 pism. d)
zakona¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu venéni prede dnem nabyti
acinnosti tohoto zakona se povazuje za povoleni k gogovani dopliikové investeéni
sluzby podle § 4 odst. 3 pism. c) zakona 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém
trhu ve znéni tohoto zakona.

9. Povoleni k poskytovani dopikové investiéni sluzby podle § 4 odst. 3 pism. f)
zakona¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu venéni prede dnem nabyti
acinnosti tohoto zakona se povazuje za povoleni k gogovani dopliikové investeéni
sluzby podle § 4 odst. 3 pism. e) zadkona 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém
trhu ve znéni tohoto zakona.

10. Povoleni k poskytovani dopikové investini sluzby podle § 4 odst. 3 pism. g)
zakona¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu venéni prede dnem nabyti
acinnosti tohoto zakona se povazuje za povoleni k gogovani dopliikové investeéni
sluzby podle § 4 odst. 3 pism. f) zdkona 256/2004 Sh., o podnikani na kapitalovém trhu
ve zreéni tohoto zakona.

11. Povoleni k poskytovani dopikové investiéni sluzby podle § 4 odst. 3 pism. €)
zakona¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu venéni prede dnem nabyti
acinnosti tohoto zakona se povazuje za povoleni k gogovani hlavni investiéni sluzby
podle 8§ 4 odst. 2 pism. e) a dagkové investini sluzby podle § 4 odst. 3 pism. d) zakona
¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu venéni tohoto zakona.
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12. Povoleni k poskytovani dopikové investini sluzby podle § 4 odst. 3 pism. h)
zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitadlovém trhu venéni piede dnem nabyti
acinnosti tohoto zakona se povazuje za dalSi podnikalskou ¢innost podle § 6a odst. 2
pism. b) zakona¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu venéni tohoto
zakona registrovanouCeskou narodni bankou.

13. Povoleni udlené obchodnikovi s cennymi papiry pede dnem nabyti @innosti
tohoto zakona ve vztahu k investinim cennym papitim se povazuje za povoleni podle
zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu venéni tohoto zakona ve
vztahu k investiénim cennym papimim.

14. Povoleni udlené obchodnikovi s cennymi papiry pede dnem nabyti dinnosti
tohoto zakona ve vztahu k derivdim se povaZuje za povoleni podle zakonra 256/2004
Sb., o podnikani na kapitalovém trhu ve z#ni tohoto zakona ve vztahu k investinim
nastrojam podle § 3 odst. 1 pism. d) az k).

15. Obchodnik s cennymi papiry uvede své pafmy do souladu se zakonent.
256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu ve #ni tohoto nejpozdiji do 9 mésiai
ode dne nabyti @&innosti tohoto zakona. Do té doby dodrZuje pravidlgejich ¢innosti a
hospodaeni uvedena v zako# ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu ve
znéni tohoto zakona [Fiméieng.

16. Zahraniéni osoba, ktera ma povoleni organu dohledu jinéhélenského statu
Evropské unie k poskytovani investinich sluzeb a ktera poskytuje investini sluzby
v Ceské republice prosfednictvim organizani slozky, uvede své po#ry do souladu
se zakonem¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu venéni tohoto zakona
nejpozdéji do 9 mésiai ode dne nabyti @innosti tohoto zakona. Do té doby dodrzuje
pravidla ¢innosti a hospoda&eni uvedena v zako#é ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitadlovém trhu ve znéni tohoto zakona Fimérerg.

17. Zahrani¢éni osoba se sidlem v jinénilenském sta& Evropské unie, ktera je na
zakladé jednotné licence podle zvlaStniho pravniho iedpisu, ktery upravuje €innost
bank, opravnéna poskytovat vCeské republice investini sluzby, uvede své posty do
souladu se zakonen&. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitadlovém trhu venéni tohoto
zakona nejpozdji do 9 mésiai ode dne nabyti @innosti tohoto zadkona. Do té doby
dodrzuje pravidla ¢innosti a hospod&eni uvedena v zako#é ¢. 256/2004 Sb., o podnikani
na kapitalovém trhu ve zréni tohoto zakona Fiméreng.

18. Zahraniéni osoba, kterd& ma sidlo ve stéf ktery neni &lenskym statem
Evropské unie a povoleniCeské narodni banky k poskytovani investnich sluzeb
prostiednictvim organizani slozky uvede své pogry do souladu se zakonemé.
256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu ve 2ni tohoto zakona nejpozdji do
9 mésiai ode dne nabyti @&innosti tohoto zdkona. Do té doby dodrzuje pravidlainnosti
a hospoddeni uvedena v zako# ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu ve
znéni tohoto zakona [Fiméieng.

19. Obchodnik s cennymi papiry neni povinen pro zazkoveé vztahy, kterd trvaji
ke dni Géinnosti tohoto zakona, zajistit spléni pozadavku podle 8 15d odst. 3 zakona
¢. 256/2004 Sb., o podnikdni na kapitdlovém trhu venéni tohoto zakona. To plati
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obdobrg, a to ohledré investiénich sluzeb poskytovanych na GzemGCeské republiky, i
pro zahraniéni osobu uvedenou v bodech 16 az 18 a invésiho zprostredkovatele.

20. Obchodnik s cennymi papiry, kterému bylo u&leno povoleni kéinnosti pirede
dnem innosti tohoto zakona, je povinen ve lité 9 mésiar ode dne nabyti @innosti
tohoto zakona u kazdého svého zakaznika, ktery jédkaznikem ke dni (Einnosti tohoto
zakona, v souladu s § 2a az 2d zakorka 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu
ve zreéni tohoto zadkona

a) stanovit, zda jde o profesionalniho zakaznika,akaznika, ktery neni profesionalnim

zakaznikem nebo profesionalniho zakaznika, i€ kterému neni obchodnik s cennymi

papiry povinen pii poskytovani nekterych hlavnich investiénich sluzeb dodrzovat

povinnosti podle 8 15 aZz 15r zakond&. 256/2004 Sb., o podniké&ni na kapitalovém trhu ve
znéni tohoto zakona,

b) informovat kazdého svého zakaznika o takovém jehzarazeni a

C) poWwit jej o pravu pozadat o zn¥nu svého z#azeni a omezenich ochrany, ktera s tim
souviseji;

a to zpasobem podle § 15e zakon& 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu ve
znéni tohoto zakona. pbdobnou povinnost, a to ohledn investiénich sluzeb
poskytovanych na UzemiCeské republiky, ma i zahran&ni osoba uvedena v bodech 16
az 18.

21. Organizator regulovaného trhu uvede své poény do souladu se zakoneng.
256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu ve 2ni tohoto zakona nejpozdji do
9 mésiai ode dne nabyti @innosti tohoto zakona. Do té doby dodrzuje pravidl&innosti
a hospoddeni uvedena v zako# ¢. 256/2004 Sb., o podnikdni na kapitdlovém trhu ve
znéni tohoto zakona [Fiméiené.

22. Povoleni kéinnosti burzy a povoleni k organizovani mimoburzovitho trhu
udélené pfede dnem nabyti @innosti tohoto zakona se povazuje za povolenidnnosti
organizatora regulovaného trhu udlené podle zakonat. 256/2004 Sh., o podnikani na
kapitalovém trhu ve zréni tohoto zakona, které zahrnuje také opravréni provozovat
mnohostranny obchodni systém. Statutarnim organemrganizatora regulovaného trhu,
kterému bylo udéleno povoleni kéinnosti burzy prede dnem nabyti @innosti tohoto
zakona, je burzovni komora. Burzovni komora plni funkci piedstavenstva.

23. Investiéni zprostiredkovatel uvede své po#ry do souladu se zakonenx.
256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu ve 2ni tohoto zakona nejpozdji do
9 mésiai ode dne nabyti @innosti tohoto zakona. Do té doby dodrzuje pravidl&innosti
a hospoddeni uvedena v zako# ¢. 256/2004 Sb., o podnikdni na kapitalovém trhu ve
znéni tohoto zakona [Fiméiené.

24. Osoba, ktera slozila makléskou zkouSku podle dosavadnich pravnich
piredpisi, se po dobu 21 msiol ode dne nabyti @innosti tohoto zakona povaZuje za
osobu se znalostmi a zkuSenostmi nezbytnymi pro @ini ji pfidélenych ukola ve smyslu
zakona¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu venéni tohoto zakona (8 14
odst. 2) v rozsahu kategorie slozené malfieké zkousky, pokud
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a) vykonava odbornou obchodnié¢innost podle dosavadnich pravnich pedpisi ke dni
nabyti G¢innosti tohoto zékona,

b) vykonavala odbornou obchodni ¢innost podle dosavadnich pravnich pedpisi,
v souhrnné délce alespp 12 mésiai v poslednich f#ti letech pirede dnem nabyti @innosti
tohoto zakona,

c) sloZila maklé'skou zkouSku podle dosavadnich pravnichi@dpisi béhem 18 nésiai
pirede dnem nabytim @innosti tohoto zakona, nebo

d) ji nebylo odiato povoleni kéinnosti makléire podle dosavadnich pravnich edpisi
z davoda podle § 145 odst. 1 nebo § 145 odst. 2 pism. c)ezzadkona¢. 256/2004 Sb,
o podnikani na kapitalovém trhu ve zriéni pirede dnem nabyti @innosti tohoto zakona.

25. Osol&, které bylo udéleno povoleni kéinnosti makléie prede dnem nabyti
aginnosti tohoto zakona, takové povoleni zanikéCeska narodni banka nad ni vykonava
dohled, pokud vykonava odbornou obchodntinnosti pfi poskytovani investéni sluzby
podle dosavadnich pravnich pedpisi.

26. Osoba, ktera ke dni dinnosti tohoto zakona vykonavaginnost, ke které je
potieba povoleni podle zakona&. 256/2004 Sbh., o podnikani na kapitalovém trhu ve
znéni tohoto zakona, a nevztahuji se ni vyjimky podles 4b zakonaé. 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitadlovém trhu ve zréni tohoto zakona, niZze v této¢innost pokrac¢ovat
nejdéle po dobu 9 nisiar ode dne nabyti @&nnosti tohoto zakona.

27. Investiéni zprostiedkovatel, ktery ke dni (finnosti tohoto zakona vykonava
¢innost podle § 29 odst. 1 zakon& 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu ve
znéni prede dnem nabyti @innosti tohoto zakona pro jiného inves#niho
zprostiedkovatele. maze v této ¢innosti pokra¢ovat nejdéle po dobu 9 résiai ode dne
nabyti G¢innosti tohoto zékona.

28. Registrace investiniho zprostredkovatele podle dosavadnich pravnich
piedpisi se povazZuje zaregistraci podle zakon®&. 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitdlovém trhu ve znéni tohoto zakona.

29. Investiéni zprostredkovatel podle dosavadnich pravnich fedpisi miaze byt
v souladu se zakonend. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu venéni tohoto
zakona zapsan jako vazany zastupce do seznamu vayehn zastupd, pokud byla Zadost
0 zapis do seznamu podana ve i€ 9 mésiai ode dne nabyti @&innost tohoto zakona.
Zapisem do seznamu zanika registrace wkena tomuto investénimu zprostiredkovateli
podle dosavadnich pravnich pedpigi.

30. Rizeni o uloZeni opateni k naprawé nebo sankce, kterd byla zahajenaimde
dnem nabyti (€innosti tohoto zakona, se doko# podle dosavadnich pravnich pedpisi.
Opati‘eni k napravé nebo sankce se ulozi podle dosavadnich pravnicheglpisi.

31. Porueni dosavadnich pravnich iedpisi nebo rozhodnuti Ceské narodni
banky vydaného podle dosavadnich pravnich fi@dpisi se posuzuji podle dosavadnich
pravnich piedpisi.
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32. Rizeni o udileni povoleni,¥izeni o registraci nebokizeni o udleni souhlasu
zahjena prede dnem nabyti @innosti tohoto zdkona se doko#i podle zékona ¢.
256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu ve 2ni tohoto zakona; Ihity, jejichz
béh zapafal podle zakona¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu venéni
tohoto zakona prede dnem nabyti @innosti tohoto zakona, [&Zi ode dne nabyti dinnosti
tohoto zakona znovuRizeni o udleni povoleni ké&innosti makléfe zahajena fede dnem
nabyti a¢innosti tohoto zdkona se zastavuji dnem nabytidinnosti tohoto zakona.

33. Emitent zaknihovanych cennych papik kolektivniho investovani, které
jsou evidovany gfimo Strediskem cennych papili, miZze Skedisku cennych papifi a
Ceské néarodni bance oznamit, Ze tyto cenné papiry tou nadale evidovany v
samostatné evidenci investhich nastroji, kterou povede osoba ufena emitentem &chto
cennych papin, ktera je podle zakona¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu
ve zréni tohoto z4kona opravréna k vedeni samostatné evidence. igdisko cennych
papira pieda osold uréené emitentem vypis obdob# podle § 113 odst. 2 zakond.
256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu ve £ni tohoto zakona. Od vyhotoveni
vypisu nesmi Skedisko cennych papié provést ve své evidenci zadny zapis tykajici se
cennych papimi uvedenych v tomto vypisu. Ke dni pevzeti vypisu Skedisko cennych
papira zruSi registraci cenného papiru ve své evidenci avidence cennych papik
kolektivniho investovani se stdva samostatnou evidel podle zakona¢. 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitdlovém trhu ve zréni tohoto zakona. Ke dni nasledujicimu po
pirevzeti vypisu emise se cenné papiry zapiSi na ma@ié &ty a do evidence emise v
samostatné evidenci. Emitent mZe Winit oznameni podle tohoto ustanoveni nejpoai
do dne prevodu evidence Stdiska cennych papiti na centralniho depozit&e.

34. Pro zadosti, které bylyCeské narodni bance dorieny pred 1.1.2009 se lita
podle 8§ 32c odst. 3 zakond. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu venéni
tohoto zakona neuplatni.

35. Fredchozi souhlasCeské narodni banky k vykonu funkce vedouci osoby
udéleny pirede dnem nabyti dinnosti tohoto zakona se povazuje zaiedchozi souhlas
Ceské narodni banky k vykonu funkce vedouci osoby @tkeny podle zakonag. 256/2004
Sb., o podnikani na kapitalovém trhu ve z#ini tohoto zakona.

36. Vyhlasky Ceské narodni banky vydané podle § 199 zakoria 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitdlovém trhu ve zréni G¢inném pirede dnem nabyti @innosti tohoto
zakona se povazuji za vyhlasky vydané podle § 198kona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani
na kapitdlovém trhu ve zréni tohoto zdkona v rozsahu pedmétu jejich Upravy, ktera
vécné odpovida zmocrni k vydani vyhlasky.

Cl 1l
Zmocnéni k vyhlaseni uplného zgni

Predseda vlady se zmigie, aby ve Sbirce zakarvyhlasil aplné zani zdkonat. 256/2004
Sh., o podnikani na kapitalovém trhu, jak vyplyeszakor jej ménicich.
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Poznamky podéarou (aktualni znéni):

y ZA i i Zivanitrhu).
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Y Smérnice Evropského parlamentu a Rady 97/9/ES ze dne Biezna 1997 o systémech
pro odSkodnéni investoni.



- 257 -

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 98/26/ES ze dnd9. kwtna 1998 o
neodvolatelnosti z&tovani v platebnich systémech a v systémech vygaani obchodi s
cennymi papiry.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2001/34/ES ze drn28. k¥tna 2001 o Fijeti
cennych papim ke kétovani na burze cennych papir a o informacich, které k nim maji
byt zverejnény, ve zréni smérnice Evropského Parlamentu a Rady 2003/6/ES.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES ze dn&8. ledna 2003 o
obchodovani zas¥cenych osob a trzni manipulaci (zneuzivani trhu).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES ze dn4. listopadu 2003 o
prospektu, ktery ma byt zverejnén pii verejné nabidce nebo fijeti cennych papini k
obchodovani, a o zrégné smérnice 2001/34/ES (Text s vyznamem pro EHP).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES ze dn21. dubna 2004 o trzich
finanénich nastroji, ve zréni smérnice Evropského parlamentu a Rady 2006/31/ES.

Smérnice Komise ES 2004/72/EC ze dne 29. dubna 2004edou se provadi smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES, pokud seks prijatelnych trznich praktik,
definice vniténi informace ve vztahu ke komoditnim derivaim, vedeni seznamu
zaswcenych osob, hlaSeni manazerskych obchibé hlaseni podekelych transakci (Text
s vyznamem pro EHP).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES zend 15. prosince 2004 o
harmonizaci pozadavki na prihlednost tykajicich se informaci o emitentech, jeghz
cenné papiry jsou fFijaty k obchodovani naregulovaném trhu, a o zréné smérnice
2001/34/ES.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2006/48/ES ze dnl4.¢ervna 20060 fFistupu
k ¢innosti Gvérovych instituci a o jejim vykonu (pFepracované zgni) (Text s vyznamem
pro EHP).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2006/49/ES ze dnl4. ¢ervha 2006 o
kapitalové primérenosti investénich podniki a Uwérovych instituci (prepracované
znéni).

Smérnice Komise 2006/73/ES ze dne 10.srpna 2006, lder se provadi snirnice
Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES, pokud jd® organizatni pozadavky a
provozni podminky investénich podniki a o vymezeni pojnd pro uéely zminéné
smérnice (Text s vyznamem pro EHP).

2 Na¥izeni Komise (ES)& 2273/2003 ze dne 22. prosince 2003, kterym se yadi
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES, pokudjde o vyjimky pro
programy zpétného odkupu a stabilizace finakinich nastroji (Text s vyznamem pro
EHP).

Naiizeni Komise (ES)¢. 809/2004 ze dne 29. dubna 2004, kterym se provanérnice
Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES, pokud jde Udaje obsazené v prospektech,
Upravu prospekti, uvadéni udaji ve formé odkazu, zveéejiiovani prospekii a S¥eni
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inzerata (Text s vyznamem pro EHP), ve zéni nafizeni Komise (ES)E. 1787/2006 &.
211/2007.

Naiizeni Komise (ES)X. 1287/2006 ze dne 10. srpna 2006, kterym se provamnérnice
Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES, pokud jdeo evider®ni povinnosti
investiénich podnika, hlaSeni obchod, transparentnost trhu, prijimani finanénich
nastroji k obchodovani a o vymezeni pojin pro Géely zminéné sn¥rnice (Text
s vyznamem pro EHP).

% €I. 2 odst. 1 n&izeni Komise (ES) 1287/2006.
Y €I. 2 odst. 6 n&izeni Komise (ES) 1287/2006.
% (. 38 a 39 n&izeni Komise (ES). 1287/2006.

®) 7akon &. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani, ve &mi pozdjsich predpisi.

Zakon ¢. 42/1994 Sb., o penzijnim PpojiSténi se statnim Fispévkem a o znénéch
nékterych zakoni souvisejicich s jeho zavedenim, ve &ém pozdjSich piredpisi.

) Napiiklad zakon &. 219/1995 Sb., devizovy zékon, ve &ri pozdjsich predpisi, zakon
¢. 455/1991 Sh., o Zivnostenském podnikani (Zivnosgky zakon), ve z&ni pozdéjSich
piedpisi, nebo zakon ¢ 38/2004 Sb., o pojt¥ovacich zprostedkovatelich a
samostatnych likvidatorech pojistnych udélosti a @méné Zivnostenského zakona (zékon
0 pojistovacich zproskedkovatelich a likvidatorech pojistnych udalosti), ve zréni
pozdéjSich piredpisi.

® Smernice Evropského parlamentu a Rady 2002/92/ES ze d@n9. prosince 2002 o
zprostiedkovani pojis€ni.
9 § 27 odst. 2 a 3 zakona’. 38/2004 Sb., o pojiovacich zprostedkovatelich a
samostatnych likvidatorech pojistnych udélosti a azméné Zivnostenského zékona, ve
znéni pozdjSich piredpigi.

19§ 14 z&konaé. 15/1998 Sb., o dohledu v oblasti kapitalového ttha o zméné a
doplnéni dalSich zakom, ve zréni pozdjSich piredpisi.

DI 31 a 32 n&izeni Komise (ESE. 1287/2006.

12 ¢1. 12 a 13 n&izeni Komise (ES). 1287/2006.

13 ¢I. 13 odst. 3 a 4 néizeni Komise (ESE. 1287/2006 .

19 ¢1. 9 az 11 a 14 n#izeni Komise (ES). 1287/2006.

1% 26d pism. 0) zakona. 21/1992 Sb., o bankéach, ve #ni zakonag. .../2007 Sb.

16)8 10 odst. 1 zakon&. 143/2001 Sb., o ochranhospoda‘ské soutze.
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) za&kon ¢&. 254/2000 Sb., o auditorech a o amé zakona & 165/1998 Sb., ve zmi
zdkona ¢. 209/2002 Sb., zakona&. 169/2004 Sb., zdkona. 284/2004 Sb., zakona
& 56/2006 Sb., zakond. 57/2006 Sh. a zakon& 70/2006 Sb.

18 €I. 24 natizeni Komise (ESK. 1287/2006.

19 €1. 29 a7 31 n#izeni Komise (ES). 1287/2006.

20) €I. 21 odst. 2 n#tizeni Komise (ESE. 1287/2006.

2D €l. 22 odst. 1 n#izeni Komise (ESE. 1287/2006.

22 1. 9 a 10 n&izeni Komise (ESE. 1287/2006.

23 1. 9 az 11, 22, 23, 33 a tab. Fjohy Il nafizeni Komise (ES). 1287/2006.

24 €l. 22 odst. 3 n#tizeni Komise (ESE. 1287/2006.

25 €I. 25 odst. 1 n#tizeni Komise (ESE. 1287/2006.

26) ¢|. 25 odst. 2 a 3 n#izeni Komise (ES¥. 1287/20086.

27 Smérnice Evropského parlamentu a Rady 94/19/ES ze dn80. kwétna 1994 o

systémech poji&ni vkladi ve zréni smérnice Evropského parlamentu a Rady
2005/1/ES.

?8) Nakizeni Komise (ESX. 809/2004 ze dne 29. dubna 2004, kterym se provauférnice
Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES, pokud jde udaje obsazené v prospektech,
Upravu prospektid, uvadéni udaji ve formé odkazu, zvéejiiovani prospekii a S¥eni
inzerata ve zréni narizeni Komise (ES¥. 1787/2006 &. 211/2007.

W

29 7akon & 216/1994 Sb., o rozhadm ¥izeni a vykonu rozhodich nale#i ve zréni
pozdéjSich piredpisi.

300 ). 35 odst. 4§l. 36 agl. 37 odst. 1 n&izeni Komise (ES). 1287/2006.

3 CI. 35 odst. 1 aZ 3 n#izeni Komise (ES). 1287/2006.

32) ¢1. 37 natizeni Komise (ESX. 1287/2006.

33) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES.

34 Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2001/34/ES.

Smérnice Rady 80/390/EHS ze dne 17.¥bzna 1980 o koordinaci pozadawk na
sestaveni, kontrolu a Fieni prospektu cennych papit, které maji byt zverejnény pri
prijeti cennych papini ke kétovani na burze cennych papit.

3¢l 17, 29, 30,32 az 34 eni Komise (ES). 1287/2006.

36) ¢1. 18 aZ 20 n#tizeni Komise (ESK. 1287/2006.
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3¢, 27, 29, 30, 32 aZ 34 weni Komise (ESE. 1287/2006.

38) ¢I. 28 naizeni Komise (ES). 1287/2006.

39) 7akon €. 159/2006 Sb., 0 Bétu z&jmi.

40) ¢I. 27 odst. 2 n#izeni Komise (ESE. 809/2004.

*1) Natizeni Evropského parlamentu a Rady (ES§. 1606/2002 ze dne 1@ervence 2002
o uplatiiovani mezinarodnich &etnich standardi.

§mérnice Evropského parlamentu a Rady 2001/34/ES.

Ctvrtd smérnice Rady ze dne 25&ervence 1978, zaloZzend ndl. 54 odst. 3 pism. Q)
Smlouvy o raénich Uéetnich zawrkach urdéitych forem spol&nosti (78/660/EHS), ve
znéni smérnic Rady 83/349/EHS, 84/569/EHS, 89/666/EHS, 90BHS, 90/605/EHS,
94/8/ES, 1999/60/ES a stmice Evropského parlamentu a Rady 2001/65/ES.

42) ¢1. 8 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES.
Narizeni Komise (ES¥. 2273/2003.

43) Z&kon &. 115/2006 Sb., 0 registrovaném partnerstvi.
44§ 11 a nasl. zakon&. 117/1995 Sh., o statni podjfe, ve z@éni pozdkjsich predpisi.
)¢, 6 odst. 10 al. 16 snérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES.

8 C|. 8 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES.
Naiizeni Komise (ESX. 2273/2003.

“N¢1.1 agl. 16 odst. 5 snirnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES.

) ¢I. 2 a 3 snérnice Komise 2004/72/ES ze dne 29. dubna 2004, ldarse provadi
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES, pokudde o uznavané trzni
postupy, definici divérnych informaci ve vztahu ke komoditnim derivatim, sestavovani
seznama zaswcenych osob, oznamovani manaZerskych obchibda oznamovani
podezelych obchodi.

9 Rozhodnuti Komise (ES) 2001/527/ES ze dne &rvna 2001 o ¥izeni Evropského
vyboru regulatoria trh @ s cennymi papiry.

®0) § 189 insolveliniho zakona.

®1) § 205 insolveliniho zakona.

%) Insolven¢ni zakon.

53) § 173 odst. 3 insolvefniho zakona.

) €l. 15 naizeni Komise (ESX. 1287/2006.
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9. 16 natizeni Komise (ESY. 1287/2006.

%) § 53 odst. 1 a7 3 a5, § 53a, § 54a a7 § 56 zak&néD/1964 Sb., okansky zékonik, ve
znéni zakona¢. 56/2006 Sb.
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CAST DRUHA
Zména zakona o dohledu v oblasti kapitalového trhu

zakon¢. 15/1998 Sh., o dohledu v oblasti kapitaloveha teho znéné a doplrni dalSich

zékoni, ve zréni zakonat. 30/2000 Sb., z&kona 362/2000 Sb., zdkona 370/2000 Sb.,

zakonac. 308/2002 Sb., zakorta 257/2004 Sh., zakorda 626/2004 Sb., zdkorta 381/2005

Sb., zakona¢. 56/2006 Sbh., zakond. 57/2006 Sb., zakond 70/2006 Sb., zakona
¢. 224/2006 Sb. a zakoka342/2006 Sb., sedni takto:

Cl. IV
Parlament se usnesl na tomto zakoaské republiky:
CAST PRVNI
DOHLED V OBLASTI KAPITALOVEHO TRHU
HLAVA I

PUSOBNOST A PRAVOMOCI CESKE NARODNI BANKY V OBLASTI
KAPITALOVEHO TRHU

nadpis vypusn

§1
Predmét Upravy

Tento zékon upravuje pobnost a pravomoodeské narodni bankyfip vykonu
dohledu nad kapitalovym trhem a stanotkterd prava a povinnosti subjékkteré na tomto
trhu pisobi.

§2
nadpis vypusn

Ceska narodni bankatipvykonu dohledu nad kapitalovym trhem posilujavétu
investol a emitend investtnich nastraj v kapitalovy trh zejména tim, Zéigpiva k ochraé
investon a rozvoji kapitalového trhu a podporuje &swvv této oblasti.

§3
PasobnostCeské narodni banky v oblasti dohledu nad kapitalowy trhem
Cesk& narodni banka v oblasti kapitalového trhu
a) vykonava dohled v rozsahu stanoveném timto &ikoa zvIaStnimi pravnimiredpisy

upravujicimi oblast podnikani na kapitdlovém trikelektivniho investovani, dluhogis
prava obchodnich spdieosti a oblast umisvani pesznich prostedki penzijnich fond ¥,
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b) rozhoduje o pravech, pravem chidych zajmech a povinnostech pravnickych a fyzickych
osob, pokud tak stanovi tento zakon nebo zvlagénind gedpisy upravujici oblast podnikani
na kapitdlovém trhu, kolektivniho investovani, diptsi, prdva obchodnich spdéleosti

a oblast umigovani pesznich prostedki penzijnich fond ¥,

c) kontroluje plgni informanich povinnosti osob podléhajicich dohledeské narodni
banky stanovenych timto zakonem a zvlaStnimi prévrpiedpisy upravujicimi oblast
podnikani na kapitdlovém trhu, kolektivniho investoi, dluhopid, prava obchodnich
spolesnosti a oblast umisvani petznich prostedki penzijnich fond V|

d) vykonava dal&finnosti podle tohoto zakona.

) zakong. 256/2004 Sb. , o podnikani na kapitalovém trieuzeni pozdjsich gedpisi.

Zakon¢. 189/2004 Sb. , o kolektivnim investovani, vérreakona. 377/2005 Sb.

Zakong¢. 190/2004 Sbh. , o dluhopisech, veéahzakonas. 378/2005 Sb.

Zakong¢. 513/1991 Sbh. , obchodni zakonik, vérrpozd;jSich pgedpisi.

Zakon ¢. 42/1994 Sb. , o penzijnimfipojiSttni se statnim fispivkem a o zrmdnach rkterych zakof
souvisejicich s jeho zavedenim, vérmirpozdijSich gredpidi.

84
zrusen

§5
Zakladni pojmy

(1) Institucionalnim investorem se rozumi
a) banka provaglici obchody na vlastnicét s investinimi nastroji na kapitalovém trhu,
investini spol€nost, investini fond, penzijni fond a pofidvna,

b) zahranini osoba oprawma podnikat ve stejnych oborech na Uz€rmské republiky jako
osoby uvedené pod pismenem a).

(2) Poskytovatelem sluzeb na kapitalovem trhu @aumi obchodnik s cennymi
papiry, zahragni obchodnik s cennymi papiry, ktery poskytuje merndi Ceské republiky
investeni sluzby prosednictvim poboky, osoba provagici prijimani a gedavani pokyi
tykajicich se investhich nastraj za podminek stanovenych zvlastnim zakoA®m,
institucionalni investor, depozita organizator regulovaného trhu, osoba prejad
vyporadani obcholl s cennymi papiry—provozevatetiskarny—opindk—tisku—cennych

papi; centralni depozita® Ceska narodni banka v rozsahu vedeni evidence cemayt.

(3) UWeastnikem kapitalového trhu se rozumi zejména poskyel sluzeb
na kapitalovém trhu, investor na kapitalovém tramjtent cennych pagiy osoby zavazané
z chto cennych papir vlastnik cennych pagiy emitent a majitel jiného investiiho
nastroje.

% 74kon¢. 256/2004 Sb. , o podnikani na kapitalovém trhu.

86
Rizeni pred Ceskou nérodni bankou
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(1) V tizeni ve ¥cech upravenych timto zakonem se postupuje podézngich
pravnich pedpisi, ” pokud jednotlivd ustanoveni tohoto zékona neba@&mich zakoin

nestanovi jinak. Ustanoveni spravniiddu o mozném #sobu ukorenitizeni o rozkladd®
se nepouZzije.

(2) Ceska narodni bankargd zahajenintizeni v oblasti dohledu nad kapitalovym
trhem [8 3 pism. a)] uvazi, zda o ulozeni éguait k napra¥ nebo sankce za zj&té poruseni
povinnosti podle tohoto nebo zvlaStniho zakdimeni zahdji. Mtom vychazi zejména
z povahy, zavaznosti, doby trvani a nasledku préxipiho jednana pripadného postupu
osoby podekelé z poruSeni pravni povinnosti pi odstrainovani nasledki protipravniho
jednani. Nezahdji-litizeni, sepiSe o tom zapis &wdlozi. Rozhodnuti o odloZzenéaor se
nevydava.

(3) Proti rozhodnut{’eské narodni banky v oblasti dohledu nad kapitatothem Ize
podat rozklad. O rozkladu rozhoduje bankovni rddaké narodni banky, ktera téZ rozhoduje
o0 opravném progtdku proti rozhodnuti organizatora regulovanéhau trtebo burzovni
komory podle zvlastniho pravnihseplpisu®*®.

(4) V fizeni, které se dotyka osob vépo vysSim, nez je 30, Ize d@avat pisemnosti
verejnou vyhlaskou.

24e)§ 49 odst. 1 a § 149 zakotia256/2004 Sb. , ve #ni pozajsich Fedpisi.

nadpis vypusn

8§7
Predmét dohledu nad kapitalovym trhem

DohleduCeské narodni banky nad kapitalovym trhem podiéha
a) plreni povinnosti stanovenych timto zakonem fyzickyrbapravnickym osobam,
b) pInéni povinnosti stanovenych zviastnimi zakoRy® "

c) plnéni povinnosti a podminek stanovenych ve vykonat#impzhodnuticlCeské narodni
banky a

g)) pInéni povinnosti stanovenych pimo pouzitelnymi piredpisy Evropskych spoléenstvi
a,

Y Z&kong. 256/2004 Sh. , o podnikani na kapitalovém trleuzréni pozdjsich predpisi.

Zakon¢. 189/2004 Sbh. , o kolektivnim investovani, vérdreakona. 377/2005 Sh.

Zakong¢. 190/2004 Sb. , o dluhopisech, veézhzakona:. 378/2005 Sb.

Zakong¢. 513/1991 Sbh. , obchodni zakonik, vérrpozd;jSich pgedpisi.

Zakon ¢. 42/1994 Sb. , o penzijnimfipojiSttni se statnim fispivkem a o zmdinach rkterych zakof
souvisejicich s jeho zavedenim, vérirpozd;jSich pedpidi.

® § 183b a 183d zakora513/1991 Sb. , obchodni zakonik, vérdmozdijsich fedpigi.,
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9§ 156 odst. 4, § 161a az 161d , 161f, 183c a ¥&&ona:. 513/1991 Sb.

%) Na¥izeni Komise (ESK. 2273/2003 ze dne 22. prosince 2003, kterym se y@di smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2003/6/ES, pokud jde o vyjimky po programy zpétného odkupu a stabilizace
finanénich nastroja.

Narizeni Komise (ES)¢. 809/2004 ze dne 29. dubna 2004, kterym se provastinérnice Evropského
parlamentu a Rady 2003/71/ES, pokud jde o Udaje ohZené v prospektech, Upravu prospekt, uvadéni
Udaja ve formé odkazu, zvdéejiiovani prospekii a Sieni inzerati.

Narizeni Komise (ES)¢. 1287/2006 ze dne 10. srpna 2006, kterym se provéamérnice Evropského
parlamentu a Rady ¢. 2004/39/ES, pokud jde o archivéni povinnosti obchodnika s cennymi papiry,
hlaSeni obchodi, transparenci trhi, podminek pro peijeti finanéniho nastroje k obchodovani, jakoz
i vymezeni rékterych pojmi.

8§ 7a

(1) DohleduCeské néarodni banky nad kapitalovym trhem podlénénplpovinnosti
stanovenych obchodnim zakonikem a zakonem o paaimilkeékapitalovéem trhu

a) @i upraw nabidky pevzeti a v fipadech, kdy se pouziji obdabé piiméiens ustanoveni
o nabidce fevzeti®

b) pri nabyti nebo snizeni podilu na hlasovacich pravambi€nosti, jejichz akcie jsou
koétovany,

c) v souvislosti s nabyvanim vlastnich akcii akci@spolénosti nebo ji ovliadanou osobdy

|; o v s |'I . J N I .y

(2) R vykonu dohledu podle odstavce 1 postuplgska narodni banka podle tohoto
zdkona a je opra¥na ukladat op#tni a sankce stanovené timto zakonem, zakonem
0 podnikani na kapitalovém trhu a obchodnim zakemik

(3) Ceskéa narodni banka je opré&wa i bez navrhu pozastavit vykon hlasovacich prav
osol, kterafadré a Was nesplnila povinnost oznamit podil na hlasovagi@vech nebo
newinila nabidku pevzeti, &koliv ji zakon takovou povinnost uklada, az na dgédnoho
roku ode dne, v dmzZ rozhodnuti nabude pravni moci, je-li to ipbné k ochrah zajmi
ostatnich akciori@, wefiteli nebo zardstnand spol€nosti. Opravny progedek proti tomuto
rozhodnuti nema odkladngiaek. Vykonatelné rozhodnuti o pozastaveni vykolagdvacich
prav zasle€ eska narodni banka rosnspolenosti, v niz byl vykon hlasovacich prav povinné
osoby pozastaven, centrdlnimu depdiit uveejni je zmsobem umodujicim dalkovy

pristup.

(4) Ceska narodni banka je opréma ve svém stanovisku k nabidaeyzeti nebo
nabidce odkoupenii@dloZzenych ji podle obchodniho zakoniku dopibmebo rozhodnutim
ulozit, aby navrhovatel nebo cilova spmiest®® az do uveejreni vysledk nabidky
uveejiovali dophujici informace k jiz uviejnénym informacim podle zvlastniho pravniho
piedpisu a o uM@jreéni informace informovalCeskou narodni banku.

%)) § 183a odst. 1 zakora513/1991 Sh., obchodni zakonik, vémirpozdjsich gredpisi.

§8
nadpis vypusn
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(1) Ceska narodni banka je opré&wa pro Géely vykonu dohledu nad kapitalovym
trhem

a) vyzadovat informace nebo podklady od kazdého,¢etné auditora, ed—esoby,—ktera

€) b) vyZadovat objasini skut€énosti od kazdéhej-splrenrapodminkapodiepismene b)

ustanoveni zvlastniho pravnihtedpisu upravujiciho spraviizeni o pedvolani, pedvedeni
a vyslechu sédka plati obdob®

&) c¢) vyZadovat pedlozeni zaznaiy zprav nebo s nimi spojenych Utlaprenasenych
prostednictvim si elektronickych komunikaci od osoby, ktera podl¢gjéanu dohledu nad
kapitalovym trhem a ktera je oprang poridila,

e) d) za-spleni-pedminkypeodlepismena byZzadovat poskytnuti provoznich a lokafiméch
Udaji od osoby zaji@ujici vaejnou komunikani st' nebo poskytujici vejné dostupnou
sluzbu elektronickych komunikac®®

H e) provest kontrolu na mispodle zvlastniho zakona u osoby, ktera podléhdiegdohledu
nad kapitalovym trhem Ceskd nérodni banka miZze k provedeni kontroly prizvat
auditora, auditorskou spol&nost nebo znalce.

(2) Ceska narodni bankatbe uplatnit oprawini podle odstavce 1-pism—b)aze) i v
piipadi—Seteni—skuténosti-jinenezpodle—odstavee—1pism-,bje-li to nutné ke zjigni
informaci, o které Zzada zahrani organ dohledu nad finamim trhem, za podminky, Ze je to
nutné pro plani jeho Ukol v oblasti dohledu nad fin&gnim trhem, Ze tyto informace mu Ize
v souladu s § 26 poskytnout a zéz® uplatnit srovnatelné pravomoci na Uzemi svéatu st
v piipadt obdobné Zadostieské narodni banky.

(3) Osoba podléhajici dohledieské narodni banky nad kapitalovym trhem je povinna
v souvislosti s vykonem kontroly na migioskytnoutCeské narodni banaebo ji powiené
osok® potrebnou sotinnost, zejména na Zadost neprodl@emoznit vstup do svych prostor.
Osoba, od které jeCeska narodni banka oprawa vyzadovatinformace, podklady,
objasnéni skutefnosti, zaznamy, zpravy nebo s nimi spojené Udaj@fermace—nebo
podklady—nebo—zazramy—a—udgmdle odstavce 1 nebo 2, je povinna poskytnoud tyt

informace, podklady, objasréni skute¢nosti, zdznamy, zpravy nebo s nimi spojené udaje

informace-nebo-podklady-nebo-zaznamy-a-baje zbyténého odkladu, nestanovidieska

narodni banka litu delSi.

(4) Pokud hrozi nebezgiez prodleni, mZe Ceska narodni bankaebo ji powiena
osobave vztahu k osobam podléhajicim dohledu podlez8h&jit kontrolu na misti tim, Zze
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pii oznameni o zahajeni kontroly sasre provede prvni ukon kontroly.fPdorutovani
oznameni o zahajeni kontroly Ize postupovat ob&gimdlle § 10 odst. 2 a 3.

(5) Osoby, u kterych jetdrodné podezni, Ze bezifislusného povoleni nebo souhlasu
Ceské narodni banky provgticinnost, ke které jer¢ba povoleni nebo souhl@gské narodni
banky, jeCeska narodni bankaebo ji powfena osobaopravréna kontrolovat v rozsahu,
ktery je potebny ke zji&ni skutkového stavu tykajiciho se takaidnosti, a kontrolovana
osoba je povinna poskytnout smnost.

(6) Osobu, kterou obchodnik s cennymi papiry pdifil vykonem nékterych
&innosti podle zvlastniho pravniho pedpist”, je Ceska narodni banka opraviéna
kontrolovat v rozsahu, ve kterém byla tato osoba p@iena vykonem ¢innosti a
kontrolovana osoba je povinna poskytnout sotinnost.

%) Z&kon &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu.
%) § 90, 91 a § 97 odst. 3 zakoba 127/2005 Sb. , o elektronickych komunikacich zmsns nkterych
souvisejicich zakan(zakon o elektronickych komunikacich).

§9
Opatieni k napravé

(1) V pripack, ZeCeska narodni banka vykonavéa dohled nad kapitalavigem podle
tohoto zakona, je opra¥na fFijmout tato opaeni k napraw.

a) ulozit osob podléhajici tomuto dohledu, aby zjednala napraeu IWit¢ stanovené
v opateni a ve stanovenétité podala zpravu oigatych opatenich,

b) urit, jakym zpisobem je osoba podléhajici tomuto dohledu povimastatek odstranit.

(2) Ceska narodni bankaihe misto pokuty uloZit Wejné napomenuti. Sdasré
Ceska néarodni banka rozhodne podle okolnosti o hozsBorme a zmisobu uvéejreéni
napomenuti, a to na naklady osoby, které $ejné napomenuti uklada.
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§ 9a
Poradkova pokuta

(1) Pravnické nebo fyzické osol ktera podléha dohleduCeské narodni banky a
ktera poruSi povinnost sowinnosti podle § 8 odst. 3, 5 nebo 6, ide Ceska narodni
banka ulozit poradkovou pokutu do 5 000 000 K

(2) Paradkovou pokutu podle odstavce 1 Ize ulozit i opak@né. Uhrn uloZenych
pokut za totéz poruSeni povinnosti nesmii@vysovat 20 000 000 K

(3) Paradkovou pokutu Ize ulozit do 1 roku ode dne, kdy kprotipravnimu
jednani doslo.

(4) Paradkové pokuty vybira a vymaha celni bad. Prijem z pokut je pFijmem
statniho rozpaitu.

8§ 9b
Spravni delikty pravnickych osob a podnikajicich fyickych osob

(1) Pravnick& nebo podnikajici fyzick& osoba se daysti spravniho deliktu tim, Ze

a) neposkytne informace, podklady, objaséni skuteénosti, zaznamy, zpravy nebo s nimi
spojené udaje podle § 8 odst. 3,

b) porusi povinnost stanovenou obchodnim zakonikerpfi nabyvani vlastnich akcii
akciovou spol&nosti nebo ji ovladanou osobol?”’

(1)  Zaspréavni delikt podle odstavce 1 pism. a) s#oZi pokuta do 5 000 000 K
a za spravni delikt podle odstavce 1 pism. b) seadii pokuta do 50 000 000 K

8 9c
Prestupky

(1) Fyzicka osoba se dopustifestupku tim, Ze

a) neposkytne informace, podklady, objaséni skuteénosti, zdznamy, zpravy nebo s nimi
spojené udaje podle § 8 odst. 3,

b) porusi povinnost stanovenou obchodnim zakonikerp¥i nabyvani vlastnich akcii
akciovou spol&nosti nebo ji ovladanou osobol?”

(2) Za prestupek podle odstavce 1 pism. a) Ize uloZit pokutlo 5 000 000 K a za
pirestupek podle odstavce 1 pism. b) nebo c) Ize ulgzokutu do 50 000 000 K.

§ 9d
Spolan& ustanoveni ke spravnim delikkm
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(1) Pravnick& osoba za spravni delikt neodpovidgestlize prokaze, Ze vynaloZila
vesSkeré usili, které bylo mozno pozadovat, aby pogeni pravni povinnosti zabranila.

(2) Pri uréeni vyméry pokuty pravnické osob€ se p@ihlédne k zavaznosti
spravniho deliktu, zejména ke zfisobu jeho spachani a jeho nasledin a k okolnostem,
za nichz byl spachan a postupu pravnické osoby Fp odstranovani nasledk
protipravniho jednéni.

(3) Odpowdnost za spravni delikt zanikd a pestupek fyzické osoby nelze
projednat, jestlize spravni organ o #m nezahajil ¥Fizeni do 1 roku ode dne, kdy se oém
dozwédél, nejpozdéji vSak do 5 let ode dne, kdy byl spachan.

(4) Spravni delikty podle tohoto zakona projednavav prvnim stupni Ceska
narodni banka.

(5) Na odpo¥dnost za jednani, k #muz doslo pi podnikani fyzické osoby®
nebo v pFimé souvislosti s nim, se vztahuji ustanoveni zakarm odpowdnosti a postihu
pravnické osoby.

(6) Pokuty vybird a vymaha gislusny celni &ad. Prijem z pokut uloZzenych
obchodnikim s cennymi papiry je gijmem Garanéniho fondu obchodniki s cennymi
papiry, prijem z ostatnich pokut je grijmem statniho rozpatu.

100§ 2 odst. 2 obchodniho zakoniku.

§10
Rizeni ve ¥cech opateni k napravé

(1) Spravnitizeni, v @mz se ukladaji op&ni k napra¥ podle tohoto zakona, lze
zahdjit do jednoho roku ode dne, kdy Geska néarodni banka damlla o skuténostech
rozhodnych pro jejich uloZeni, nejpagidvSak do deseti let ode dne, kdy povinnost, za ni
jsou ukladany, byla naposledy poruSena.

(2) Pokud hrozi nebezgiez prodleni nebo neodstranitelny zasah do préxclirosob,
Ize tizeni, v #mZ Ceska narodni banka uklada deai k napray a sankce podle tohoto
zékona nebo zvlastnich zakonzahajit i dordenim rozhodnutiCeské narodni banky
0 predk®Zném opateni.

(3) Ceska narodni banka je opré&wma zahdjit spravnfizeni i dord¢enim véejnou
vyhlaSkou, pokud je spdma alespd jedna z podminek podle odstavce 2 a pokud se
nepodailo rozhodnuti dortit a okolnosti dale nasdcuji tomu, Ze datena osoba se bude
vyhybat dordgeni rozhodnuti, a prodleni ve vzniku pravnictinki dorweni by mohlo
podstats ztiZit nebo znemoznit realizaci opati k napray nebo sankce. Rozhodniteské
narodni banky je v tomtofipact doruieno okamzikem vysSeni vyhlasky natrédni desce
Ceské narodni banky.

(4) R ukladani opaeni k napray podle tohoto zakona vych&Zeska narodni banka
zejména z povahy, zavaznosti,ugpbu, doby trvani a nasledkprotipravniho jednani.
Pti rozhodovani o vykru opateni k napra¥ podle tohoto zakona j€eska narodni banka
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povinna pihlizet také k povaze podnikatelské a jiné &hgdné ¢innosti, kterou vykonava
osoba, jiz se opani k napra¥ nebo sankce uklada.

(5) Osoba oprawma k vedeni evidence investich nastraj je vazana rozhodnutim
Ceské narodni banky tykajicim se ji vedené evidejaanile ji bylo dorgeno, neni-li
v rozhodnuti uvedeno jinak. Organizator regulovandthu je vazan rozhodnutifeské
narodni banky o pozastaveni obchodovani s cenngmiry a rozhodnutinCeské narodni
banky o pedkézném opateni, tykajicim se cennych pajpifakmile mu bylo doréeno, neni-li
v rozhodnuti uvedeno jinak.

§11
Predbézné opafeni

(1) Krone piipadi, kdy lze ulozit pedkEzné opateni podle obecnych redpigi
o spravnimiizeni, jeCeska néarodni banka opréwa i vykonu dohledu nad kapitalovym
trhem ulozit pedkEzné opateni také tehdy, jestlize to jé#eba k zaji&ni ochrany prav
a pravem chramych zajnii osob, které nejsoucastniky spravnihdizeni, nebo jestlize by
byl vykon koné&ného rozhodnuti zniian ¢i vazre ohrozen.Predbézné opateni podle
odstavce 2 jeCeska narodni banka opraviéna uloZit i v piipadé, Ze o to pozada organ
dohledu jiného ¢lenského statu Evropské unie nebo Evropského hospaiskéeho
prostoru.

(2) FredEznym opattenim niize Ceska narodni banka uloZit

a) tomu, kdo vede pro osobujdv niz se pijimaji opateni k napra¥ nebo sankce, éét
cennych papir, neprovést jakoukoliv registracifgyodu cennych pagirz tohoto @tu
na jakykoliv jiny (Eet téZe nebo jiné osoby ani registraci smluvnilstazdniho prava,

b) tomu, kdo vededgt cennych papir aby neprovad jakékoliv ikony snatujici k prevodu
cennych papir z tohoto étu na jakykoliv jiny &et téZe nebo jiné osoby ani registraci
smluvniho zastavniho prava, jde-li @efi na ktery byly fevedeny osobou, (i niz se
prijimaji opateni k napra¥ nebo sankce, nebo jinyntastniken¥izeni, cenné papiry z jejich
acta,

c) tomu, kdo mé v Uschéwebo ve spravcenné papiry osobyidi niz se pijimaji opateni
k napra¢ nebo sankce, nebo jinéhaastnikaitizeni, aby neprovat jakékoliv Ukony
smefujici k prevodu &chto cennych papima jiného,

d) bance, pohixe zahrarini banky nebo sgielnimu a U¥rnimu druzstvu, které vedou
pro osobu, u¢i niz se pijimaji opateni k napra¥ nebo sankce, nebo pro jinéhgastnika
fizeni @zny, vkladovy nebo jiny &et, aby nevyplacely pé&ani prostedky z tohoto &tu,
neprovadly na re zapd@teni a ani jinak s nimi nenakladaly,

e) bance, pohme zahrarini banky nebo sgdelnimu a U¢rnimu druzstvu, které vedou
bézny, vkladovy nebo jiny &et, aby nevyplacely peénni prostedky z tohoto &tu,
neprovadly na ré zap@teni a ani jinak s nimi nenakladaly, jde-li éef, na ktery byly
pievedeny osobou, (¢i niz se pijimaji opateni k napra¥ nebo sankce, nebo jinym
Ucastnikentizeni penzni prostedky z jejich éta.
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(3) Rozhodnuti oiedlEZném opatni se doréuje astnikim tohotorizeni a osobam,
kterym se rozhodnutim aedlEZném opaeni uklada povinnost podle odstavce 2 pism. a) az
e); rozklad podany proti tomuto rozhodnuti nema ladiky Ginek. astnikemiizeni
o predk®Zném opaeni podle odstavce 2 neni osoba, které se rozhiodrnutgedk®Zzném
opateni uklada povinnost podle odstavce 2 pism. a).az e

(4) FredbEzné opateni zanikne uplynutimgi dnt od jeho n&zeni. Nepominou-li
davody, pro které bylo riézeno, pod&eska narodni banka protéastnikim navrh u soudu,
aby uloZil povinnosti podle odstavce 2, které bylyedeny v rozhodnuti oi@dkEZném
opateni. Navrh musi byt u soudu podan d#i gind od na&izeni gedkézného opaeni;

v takovém pipad predézné opateni zanikne az dnem vykonatelnosti usneseni soudu,
kterym bylo o tomto navrhu rozhodnuto.

(5) Rozhodnuti o ied®Zném opaeni musi téZ obsahovat gemi o tom, kdy
a za jakych podminekipdEzné opateni zanikd. Poda-{eska narodni banka u soudu navrh
podle odstavce 4ty tieti, zaSle o tom tentyZ den vyrozémhdotenym &astnikim.

(6) Stejnou povinnost, jakou lze ulozit v rozhotine predlEzném opateni
podle tohoto z&kona, e Ceska néarodni bankaipsykonu dohledu nad kapitalovym trhem
ulozit jako opateni k napra¥ podle tohoto zakona nebo zvlaStnich pravnicbdpisi
uvedenych v § 3. Rozklad podany proti rozhodnutil@agty prvni nemé odkladnydinek.
Ceska narodni banka trhe v rozhodnuti uvést dobu trvani ukladané povitinnebo
podminku, jejimz spknim zanik& dinnost rozhodnuti. Touto podminkouide byt dordeni

scéleni Ceské narodni banky o odvolani apati k napras povinné osob

812
zrusen

nadpis vypusn

Vedeni seznani a dokumentace a jejich uvéejiovani

§13
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20)

)

Ve




(1) Ceskéa narodni banka vede seznamy

a) obchodniki s cennymi papiry, kterym ucklila povoleni podle zadkona upravujiciho
podnikani na kapitalovém trhu,

b) organizatori regulovaného trhu, kterym udglila povoleni podle zdkona upravujiciho
podnikani na kapitalovém trhu,

c) osob provadjicich vypoiradani obchodi s cennymi papiry, kterym udilila povoleni
podle zakona upravujiciho podnikani na kapitalovéntrhu, ¥

d) investiénich spolé&nosti, podilovych a investinich fondia pasobicich podle zakona
upravujiciho kolektivni investovani,*®

e) nucenych spravi a likvidator i, ®

f) depozitara fondi kolektivniho investovani,*®

g) penzijnich fondi a depozit&a penzijnich fondi, ¥

h) pojistoven,®”

i) investiénich zprostredkovateh,

J) investiénich spolé&nosti se sidlem Wlenském statu Evropské unie nebo Evropského
hospodé‘'ského prostoru, které poskytuji své sluzby na uzemCeské republiky, s
uvedenim Udaji o pripadné organiza&ni sloZzce umistné na UzemiCeskeé republiky,

k) zahrani¢nich standardnich fondi, které verejné nabizeji své cenné papiry na uzemi
Ceské republiky, s uvedenim Udaj o bance, se kterou maji uzatenou smlouvu
podle zvlastniho pravniho gredpisu, upravujiciho kolektivni investovani

[) zahrani¢nich specialnich fond, které mohou vdejné nabizet své cenné papiry
na Uzemi Ceské republiky, s uvedenim adaj o bance, se kterou maji uzatenou
smlouvu obdobnou smlou¥ uvedené v pismenu |),

m) vypoiradacich systéni a iéastnika téchto vyporadacich systén,

n) uOcastnika vypoiradacich systénmi, vedenych v seznamu Komise Evropskych
spol&enstvi, ktai maji sidlo nebo misto podnikani WCeské republice,

0) U¢astniki centralniho depozitée,
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p) ratingovych agentur,
g) osob opravrénych k vedeni samostatné evidence investich nastroji,
r) regulovanych trha se sidlem ve sté ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie,

s) kategorii instituci uvedenych ve statutech staratdnich fonda ve smyslu zékona
upravuijiciho kolektivni investovani,?*®

t) prospekti cenného papiru schvalenycil€eskou narodni bankou ¥etné elektronického
odkazu na prospekt cenného papiru uv&jnény zpiasobem umoiujicim dalkovy pristup
na internetovych strankach emitenta nebo organizat@a regulovaného trhu nejmérg
po dobu 12 nésiai od schvaleni,

u) obchodnich spolénosti a fyzickych osob, které jsou na svoji Zzadostapsani jako
kvalifikovani investori podle zakona upravujiciho podnikani na kapitalovén trhu,

v) finanénich holdingovych spol&nosti; tyto seznamy zasilaCesk& narodni banka
prostiednictvim ministerstva Komisi Evropskych spoléenstvi a gisluSnym organim
¢lenskych stati Evropské unie nebo Evropského hospodékého prostoru,

w) obchodniki s cennymi papiry se sidlem Wlenském statu Evropské unie nebo
Evropského hospodéského prostoru, ktai poskytuji své sluzby na ﬂzemigeské
republiky, s uvedenim Udaji o pFipadné organiz&ni slozce umistné na uzemiCeskeé
republiky,

X) vazanych zastup@ obchodniki s cennymi papiry a zahranénich osob, které maiji
sidlo ve sta¥, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie a které poskytuji invaiéni
sluzby v Ceské republice prostednictvim organizani slozky,

y) vdzanych zastupé investiénich zprostredkovatel,

z) obchodniki s cennymi papiry, kte provadgji systematickou internalizaci,?*”

za) kotovanych akcii rozdlenych do skupin podle pfamérného objemu obchodi
s uvedenim standardniho objemu obchaiipro kazdou skupinu,°®

zb) likvidnich kétovanych akcif. 2%

'g 6 zakona. 256/2004 Sb. , o podnikani na kapitalovém trhu.

)
13 § 74 zakona. 256/2004 Sb. , ve ni pozdjsich fedpisi.
19 § 83 zakona. 256/2004 Sb. , ve ni pozdjsich gedpisi.
16) Zakong. 189/2004 Sb.
® 7akong. 256/2004 Sb. , o podnikani na kapitalovém trhu.
18) § 25 zakona. 189/2004 Sh.
19 7akong. 42/1994 Sb. , ve #ni pozdjSich predpigi.
20 7akong. 363/1999 Sb. , o poji§vnictvi, ve z&ni pozdajsich gedpisi.
10¢) 7akon¢. 189/2004 Sb. , o kolektivnim investovani.
203) 7akong. 133/2000 Sb. , o evidenci obyvatel a rodn§istech a o zrng nskterych zakon (zakon o evidenci
obyvatel), ve zéni pozdjSich gredpidi.
20a) § 26 odst. 1 pism. g) bod 2 zdko®a189/2004 Sb., o kolektivnim investovani, ve &mi zakona
¢. 224/2006 Sb.
20b) § 17a z&kon&. 256/2004 Sb., ve &mi zakonaé. .../2007 Sb.
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20c) 8 17b odst. 7 zakon& 256/2004 Sb., ve Z&mi zakonag. .../2007 Sbh.
(2) Ceska narodni banka uegiuje

a) seznam-—zahradich regulovanych trih se sidlem Wlenském sta€ Evropske unig
zverejiovany v Uednim stniku Evropské unie,

b) seznam vyp@dacich systéin vedenych v seznamu Komise Evropskych sfaristvi.

(3) Ceska narodni banka wegiuje seznamy podle odstdvcl a 2 zgsobem
umoziujicim dalkovy pistup.

§ 13a
(1) Ministerstvo vnitra poskytuje—Kemié]‘esgé narodni bancero vykon fisobnosti
podle tohoto zakona na zékéadadosti-KemiseCeské narodni banky z informaniho
systému evidence obyvat® **? (idaje o obyvatelich; obyvatelem se rozumi fyziokéba
podle zvlastniho pravnihdgupisd®°°)
(2) Poskytovanymi udaji podle odstavce 1 jsou €idgj
a) statnich otanechCeské republik§f2%"
1. jméno, pofipadt jména, pijmeni, rodné Hjmeni,
2. datum narozeni,
3. rodné&tislo,
4. adresa mista trvalého pobytu,
b) cizincich, kté& jsou obyvateli,
1. jméno, pofipac jména, pijmeni, rodné fjmeni,
2. datum narozeni,
3. statni obanstvi, pofipact vice statnich alanstvi,
4. druh a adresa mista pobytu,

5. zaatek pobytu, pafjpact datum ukoteni pobytu.

(3) Z poskytovanych udajlze v konkrétnim fipadt pouzit vzdy jen takové udaje,
které jsou nezbytné ke sphi daného ukolu.

202)20) 74kon¢. 133/2000 Sh. , o evidenci obyvatel a rodnyédech a o zrns nekterych zakon (zékon o
evidenci obyvatel), ve Zni pozdjSich gedpigi.

209)208) g 1 zakona. 133/2000 Sh., ve 2ni zakonas. 53/2004 Sb.
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200200 7akon¢. 40/1993 Sb., o nabyvani a pozbyvani statnih@modtviCeské republiky, ve zmi pozd;jsich
piedpigi.

nadpis vypusin
8§14

(1) Ceska narodni banka uegiuje zpisobem umoiujicim dalkovy pistup nebo
formou Gednich sdleni Ceské narodni banky veestniku Ceské nérodni banky (dale jen
"V ¢éstnik™)

ayseznampodie 8-13-odst—1pism. a),

b) a) pravomocnénebo vykonatelnarozhodnutiCeské narodni banky podle tohoto zakona
nebo zvl4stnich pravnichiqupisi v oblasti kapitalového trhu (8 3), kterd jsou zdma
povahy, s vyjimkoudch, ktera obsahuji-skuteosti—na—které-se-vztahuje-zviasaakon®>:
informace, na které se vztahuje zvlastni zékon?Y tato rozhodnuti mohou byt
uverejnéna anonymizovaré, pokud by plnym uverejnénim mohl byt ohrozen kapitalovy

trh nebo zpisobena neunirna Ujma dotéenym osobam a tato rozhodnuti se vzdy

uverejiiuji s anonymizovanymi Udaji tretich osob

€) b) vyroky pravomocnycmebo vykonatelnychrozhodnutiCeské narodni banky vesai
podle tohoto zakona nebo zvlastnich pravnigupisi v oblasti kapitalového trhu (8 3),

&) ¢) stanoviskaCeské narodni banky tykajici se kapitalového trhu,
e)d) jina saleni nebo oznamewdieské narodni bankyatkZzita pro kapitalovy trh.

(2) Ceska néarodni banka je opraviéna uve‘ejnit zpisobem podle odstavce 1
pravomocna nebo vykonatelna rozhodnuti podle tohotozakona nebo zvlastnich
pravnich predpisi v oblasti kapitdlového trhu (8 3) i jind neZ podleodstavce 1 pism. a).
Tato rozhodnuti mohou byt uvdejnéna anonymizovarg, pokud by plnym uvefejnénim
mohl byt ohroZen kapitalovy trh nebo zpisobena neunirna Ujma dotéenym osobam a
tato rozhodnuti se vzdy uvéejiiuji s anonymizovanymi Udaji tretich osob.

{2) (3) Ceska narodni banka vesstniku oznami misto, na kterém budoteyas
piistupné k nahlédnuti

a) schvalené prospekty kétovanych cennych pagietns statufi investiénich a podilovych
fondd, statuti penzijnich fond a poji¥oven a emisnich podminek dluhapis

b)) infg)rm)ace o hospotleni emiteni kétovanych cennych pagiipodle zvlastniho zakon&)
16), 17), 22

21

) Zakon &. 412/2005 Sb., o ochrahutajovanych informaci a bezp&nostni zpisobilosti.
16) 7akong. 189/2004 Sb.
17§ 36a , 37m zakona 248/1992 Sb. , ve #ni zakonas. 151/1996 Sb.
22 7akonCNR &. 591/1992 Sb. , ve #ni pozdjSich predpigi.
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nadpis vypusn

815
zrusen

nadpis vypusin

816
zrusen

817
zrusen

818
zrusen

§19
Spoluprace s Komorou auditof Ceské republiky

Ceska narodni banka spolupracuje s Komorou audit@ské republiky, zejména
pii zavad&ni mezinarod#& uznavanych auditorskych postupe vztahu k poskytovatieh
sluzeb na kapitalovém trhu a emitiamt a usmirnovanicinnosti auditol pri aplikaci €chto
postup.

820
zrusen

nadpis vypusin

821
zrusen

8§22
zrusen

823
zrusen

8§24
zrusen

825
zrusen

§ 26
Povinnost mkenlivosti a mezinarodni spoluprace

(1) Zarréstnanci(;eské narodni banky vykonavajici dohled v oblagpitéového trhu
a osoby, jejichz sluzebeska narodni banka vyuzivéi pykonu dohledu nad kapitalovym
trhem, a jejich zagstnanci aclenové poradnich orgdnCeské narodni banky pro oblast
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kapitdlového trhu jsou povinni zachovavat ¢erllivost o vSech informacich ziskanych
v souvislosti s vykonem swv@nnosti, funkce nebo svého zastnani v oblasti dohledu nad
kapitalovym trhem. Informace podléty prvni miZze osoba, kterA ma povinnostenilivosti,
pouzit jen zpsobem a v rozsahu nutném pro gl ukoki nebo vykon funkce v oblasti
dohledu nad kapitalovym trhem nebo v soudtitreni vedeném v souvislosti s rozhodnutim
nebo vykonem dohledu nad kapitdlovym trhem nebobdobném mezinarodnirtizeni.
Informace podle Wty prvni mohou byt pouZzity i pro jiné Géely nez podle ¥ty druhé,
pokud stim vyslovi souhlas osoba, ktera informacegoskytla. PoruSenim povinnosti
mic¢enlivosti neni poskytnuti informacaeti osols v souhrnné podab tak, Ze nelze
identifikovat konkrétni subjekt, kterého se infowmatykd. Povinnost rénlivosti trva

i po skorgeni¢innosti, zamistnani nebo funkce, které tuto povinnost zalozZily.

(2) Porusenim nienlivosti podle odstavce 1 neni poskytnuti inforenac

a) zan¥stnaném Ceské narodni banky, kfespolugisobi g vykonu dohledu nad fin&nim
trhem vCeské republice,

b) Gradu vélenském statu Evropské unie nebo v jiném statéidira Evropsky hospodsky
prostor, ktery fisobi i vykonu dohledu nad fingnim trhem,

c) osol se sidlem nebo trvalym pobytemCeské republiceglenském statu Evropské unie
nebo jiném statu twacim Evropsky hospodsky prostor, ktera je

1. likvidatorem, nucenym spravcem, spravcem komkurgodstaty,
piedkEZnym spravcem, vyrovnacim spravcem nebo osoboulsboiou funkci
vykonavanou v subjektuigobicim na finatnim trhu a podléhajicim dohledu,

2. auditorem zakonem stanovenéetini za¥rky subjektu psobiciho na
financnim trhu a podléhajiciho dohledu,

3. Evropskou centralni bankou nebo jinou centrbmkou zodpaosdnou za
meénovou politiku,

4. provozovatelem vygadaciho systému obchibds cennymi papiry
poskytujicim vyp#éadaci sluzby pro organizatora regulovaného triieské
republice, pokud je poskytnuti informace nezbytngakSeni fadného plani
funkci této osoby v ifpact neplréni nebo hroziciho nepini zavazk ze
strany w@astnika nebo dastniki regulovaného trhu, kterému tato osoba
poskytuje sluzby,

5. provozovatelem kompengdho systému pro investory nebo systému
pojistni vklad,

d) tradu vCeské republice nebo dlenském statu Evropské unie nebo jiném statiitim
Evropsky hospodéky prostor, ktery {sobi @i vykonu dohledu nad osobami podle pismene
c) bodi 1 a 2;Ceska narodni banka dale poskytne informaadi vCeské republice nebo

v ¢lenském statu Evropské unie nebo jiném statitid¢im Evropsky hospodgky prostor,
ktery pisobi @i vykonu dohledu nagtypoiradacimi aplatebnimi systémy a nad dodrzovanim
prava obchodnich spdleosti,
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e) legislativnim utvaim Gstednich spravnichtadi zabyvajicich se legislativou na Useku
finan¢niho trhu,

f) orgarim v Ceské republice nebodlenském statu Evropské unie nebo jiném stéatiiti
Evropsky hospodéky prostor¢innym v trestnimiizeni nebo zabyvajicimi se bojem proti
legalizaci vyno& z trestnécinnosti anebo prov@&dim mezinarodnich sankci zaelem
udrZzovani mezinarodniho miru a beapesti, ochrany zakladnich lidskych prav a boje iprot
terorismu; informaci Ize poskytnout rodh mezinarodni organizaciapobici na useku boje
proti trestn&innosti nebo legalizaci vynag trestn&innosti,

g) soudu v souvislosti s konkursniiiaenim nebo obdobnym zahr&mim fizenim, vedenym
v piipact Gpadku osoby podléhajici dohle@eské narodni banky; Gdajgkajici se tretich

o0sobeo-osekkitera-sepokusilazachranittpade&ak poskytnuty byt nemohou,

h) Verejnému ochranci prav v souvislosti siafm podle zvlastniho zédkona.

(3) Informace se subjekh a Gadim podle odstavce 2 poskytuji tgmbem
a v rozsahu nutném pro ghi jejich ukofi nebo vykon jejich funkce a je-li prairzaveden
reZzim povinnosti zachovavat denlivost nejmé# v rozsahu srovnatelném s rozsahem podle
tohoto zakona.

(4) Informace ziskané v souvislosti s vykonem ddhlnad kapitalovym trhem mohou
byt pgskytnuty téz orgdim Evropské unie, je-li to zapebi k plréni mezinarodni smlouvy,
jiz je Ceska republika vazana a ktera bgdre vyhlasena.

(5) Informace poskytnut€eské narodni bance zahrmim (radem, ktery psobi
pii vykonu dohledu nad fingnim trhem, nemohou byt pouzity k jinémgelu nez k tomu,
pro ktery byly poskytnuty, a nesmi byt bez souhlg&skytovatele poskytnuty nikomu
dalSimu.

(6) Informace ziskan€eskou narodni bankou v rdmci kontroly na Gzemhoiztatu
nesmi byt bez souhlasdaglu dohledu nad fingnim trhem tohoto statu poskytnuty nikomu
dalSimu.

(7) Uradu, ktery pasobi g vykonu dohledu nad finanénim trhem ve stag, ktery
neni ¢lenskym statem Evropské unie nebo Evropského hospéitského prostoru, Ize
poskytovat informace pro (ely plnéni jeho Ukoli pouze na zaklad dohody a pouze
tehdy je-li pro néj zaveden rezim povinnosti zachovavat nienlivost alespdé srovnatelny
s rezimem podle tohoto zakona. Povinnosti stanover#&konem o ochrag osobnich
adaji tim nejsou doteny?®.
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(8) Je-li pro né zaveden rezim povinnosti zachovavat réénlivost alespaé
srovnatelny s rezimem podle tohoto zakona, lze nadkladé dohody poskytovat
informace pro Uéely pInéni jejich Ukola také

a) osobam s trvalym pobytem nebo se sidlem ve staktery neni ¢lenskym statem
Evropské unie nebo Evropského hospod&kéeho prostoru, které vykonavaji v subjektu
pasobicimu na finarfnim trhu a podléhajicimu dohledu funkci svym obsahm
a charakterem obdobnou funkci likvidatora, nucenéhospravce, insolveliniho spravce,
piredbéZzneho insolverkniho spravce nebo auditora,

b) dradu se sidlem ve stét ktery neni élenskym statem Evropské unie nebo Evropského
hospodé‘ského prostoru, dohlizejicimu osoby podle pismeng,a

c) osol# se sidlem nebo trvalym pobytem ve sté&tktery neni ¢lenskym statem Evropske
unie nebo Evropského hospodé&kého prostoru, provozujici zar&ni systém na ochranu
investor,

d) organu ¢innému v trestnim rizeni se sidlem ve stét ktery neni ¢lenskym statem
Evropské unie nebo Evropského hospod&kého prostoru, a

e) orgdnu se sidlem ve st&t ktery neni €lenskym statem Evropské unie nebo
Evropského hospod#éského prostoru, zabyvajicimu se bojem proti legaleci vynosi
z trestné ¢innosti nebo provadinim mezinarodnich sankci za &elem udrZzovani
mezinarodniho miru a bezpénosti, ochrany zakladnich lidskych prav a boje prot
terorismu;

povinnosti stanovené zakonem o ochraosobnich Gdaji tim nejsou dogeny 2%

26) § 27 zakonat. 101/2002 Sb., o ochranosobnich tdaji, ve zréni zakonag. 439/2004 Sb.

827
zrusen

HLAVA Il
zrusena

8§ 28
zrusen
HLAVA IV
USTANOVENi PRECHODNA
§ 29

(1) V tizeni zahdjeném ministerstvem podle zvlastnich rakbed 1. dubnem 1998
bude pokraovano ged Komisi podle tohoto zakona.
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(2) Vzor pfikazu statniho dozoru nad kapitalovym trhem starGuinise pravnim
predpisem.
CAST TRINACTA

) 844
Uéinnost

Tento zakon nabyv&innosti dnem 1. dubna 1998, s vyjimkou § 2, § 22&a § 30
bodi 1 a 2, které nabyvajiinnosti dnem vyhlaseni.

Zemanv.r.

Havel v. r.
ToSovsky v. r.
Vybrana ustanoveni novel
Cl.Il zakonag¢. 308/2002 Sh.
Piechodné ustanoveni

Rizeni zahéjena ipde dnem nabyti &innosti tohoto zékona se dokénpodie
dosavadnich pravnictregrpigi.

CLV zékona 257/2004 Sb.
P¥echodna ustanoveni

Do dne, kdy centralni depoztfirevezme evidenci zaknihovanych cennych gapir
vedenou Stdiskem cennych pajpirpodle zakona. 591/1992 Sh., o cennych papirech,
ve zréni zakonat. 89/1993 Sbh., zakona 331/1993 Sbh. , zakona 259/1994 Sb. , zakona
¢. 61/1996 Sb., zakon& 152/1996 Sbh. , zakona 15/1998 Sb., zakon& 70/2000 Sb.,
zakonac. 307/2000 Sb., zakorga 362/2000 Sb. , zdkora 239/2001 Sb., zakoria 259/2001
Sh. , zékon&. 501/2001 Sb., zakona 308/2002 Sb., nalezu Ustavniho soudu vyhlaseného
pod ¢. 476/2002 Sh. a zakona 88/2003 Sb., vede Komise seznam osob ograxamn
k vedenicasti evidence $diska cennych papbir jakoZ i vykonu ostatnich jeh&innosti
podle tohoto zakona.

CL.Ill zakonag. 57/2006 Sb.
Prechodna ustanoveni
1. Ke dni nabyti &innosti tohoto zakona zanika Komise pro cenné pafuiale jen
"Komise") a kowi funkéni obdobi pedsedy aleni prezidia Komise. Dosavadniigobnost

Komise vyplyvajici ze zakdna dalSich pravnichiedpisi prechazi dnem nabytic¢iinnosti
tohoto zédkona z Komise rigeskou narodni banku.
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2. Rozhodnuti ve spravniitizeni vydana Komisi podle zakora 513/1991 Sb.,
obchodni zakonik, zdkona 61/1996 Sb., o dkterych opatenich proti legalizaci vynas
z trestn&innosti a 0 zriné a doplréni souvisejicich zakdn zdkonas. 15/1998 Sb., o Komisi
pro cenné papiry a o 2m a doplrni dalSich zakal zakonas. 189/2004 Sb., o kolektivnim
investovani, zakona. 190/2004 Sb., o dluhopisech, nebo zakana256/2004 Sb.,
o podnikani na kapitalovém trhu, ve¢mich (Einnych do dne nabyticinnosti tohoto zakona,
se povazuji za rozhodnuti vydafi&skou narodni bankou a prava a povinnosti vznildé n
zaklad téchto rozhodnuti nejsou d@ny. Pokud byla takovym rozhodnutim uloZzena pokuta,
kterd je& nebyla zaplacenafigejim vybirdni a vymahani se postupuje podthto zakol
ve zréni Cinném ode dne nabyticinnosti tohoto zakona. Bylo-li rozhodnuti Komisiege
dnem nabyti &innosti tohoto zakona zruseno &wracena k novému projednani, je domu
piislusnaCeska narodni banka, ktera postupuje podle dosapadviii Gpravy.

3. Rizeni vedena Komisi a zahajen&ge dnem nabyticinnosti tohoto zakona podle
zékonaé. 513/1991 Sb., obchodni zakonik, zak@n@®1/1996 Sb., o dkterych opatenich
proti legalizaci vynos z trestné&innosti a o zminé a doplrEni souvisejicich zakdn zakona
¢. 15/1998 Sb., o Komisi pro cenné papiry a cmima dopl@ni dalSich zakain zakona
¢. 189/2004 Sh., o kolektivnim investovani, zaka@nal90/2004 Sb., o dluhopisech nebo
zékonag¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovem trhuzmsmich &innych do dne nabyti
a¢innosti tohoto zakona, dok#inCeska narodni banka podle dosavadni pravni Gprakud®
je v takovémrizeni uloZzena pokutafigejim vybirdni a vymahani se postupuje podthto
zakoru ve zréni Kinném ode dne nabytEimnosti tohoto zakona.

4. Bylo-li prede dnem nabyti¢innosti tohoto zakona vydano rozhodnuti Komise
podle zdkona¢. 513/1991 Sb., obchodni zékonik, z&kana61/1996 Sb., o d&kterych
opatenich proti legalizaci vyné@sz trestnécinnosti a o zminé a dopl@ni souvisejicich
zakoru, zakona¢. 15/1998 Sb., o Komisi pro cenné papiry a cimima dopléni dalSich
zakoru, zakona¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani, zakahal90/2004 Sb.,
o dluhopisech, nebo zakora 256/2004 Sb., o podnikani na kapitadlovém trhuzm#ich
Gcinnych do dne nabyti cinnosti tohoto zakona, a byl-li proti tomuto rozhoti podan
rozklad, rozhodne odm bankovni rad&eské narodni banky podle dosavadni pravni Gpravy.
Pokud bankovni rada takové rozhodnuti zruséawati k novému projednani, je k tomuto
novému projednaniifslusnaCeska narodni banka, ktera rozhodne podle dosayaduni
Upravy. O obno¥ fizeni a v pezkumnéntizeni ohleds téchto rozhodnuti rozhodujéeska
narodni banka podle dosavadni pravni GUpravy.

5. Zanmgstnanci Komise se ke dni nabytiinosti tohoto zakona stavaji zéstnanci
Ceské néarodni banky. Prava a povinnosti z pragméavnich vztah téchto zargstnané
piechazeji z Komise ndeskou narodni banku. Prava a povinnosti z prafmréwnich vztah
téch zangstnand, jejichz pracovni pokr ke Komisi skogiil prede dnem nabyticinnosti
tohoto zakona, vygadava Ministerstvo financi.

6. Pravo hospodeni s majetkem ve vlastnictuCeské republiky, s vyjimkou
nemovitosti, se kterym byla ke dni nabytfininosti tohoto zakonaffslusna hospodé
Komise a ktery je piebny k vykonu dohleduCeskou nérodni bankou podle zékona
¢. 15/1998 Sb. , o Komisi pro cenné papiry a @&mkima doplni dalSich zakain ve zreni
acinném ode dne nabyti¢imnosti tohoto zakona, zanikd ke dni nabytindosti tohoto
zékona. Tento majetek se stava dnem naldiihdsti tohoto zakona majetketieské narodni
banky a zavazky souvisejici s timto majetkem seagtdnem nabyti &innosti tohoto zakona
zavazkyCeské narodni banky. Ostatni majetek, se kterym ygusna hospoda Komise,
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a ostatni zavazky vypada Ministerstvo financi. Podrobnosti stanovi dehaaezi Ceskou
narodni bankou a Ministerstvem financi. 7. & prostedky ve vysi astatku rezervniho
fondu a fondu kulturnich a socialnich fei Komise a fipadné pohledavky a zavazky
souvisejici s pléenim z fondu kulturnich a socialnich peld Komise pechazeji ke dni nabyti
ucinnosti tohoto zakona r@eskou narodni banku.

8. Dnem nabyti &innosti tohoto zakona séeska narodni banka stava namisto Komise
nebo statu &astnikemiizeni, ve kterych vystupuje jaka:astnik Komise nebo ve kterych
Komise vystupuje za stat. Finani zavazky, které na zakkatakovychiizeni vzniknouCeské
narodni bance, uhradi stat. To plati i pro zavaxtgré Ceské narodni bance vzniknou
v dasledku fizeni zahajenych ode dne nabytiinosti tohoto zdkona a vztahujicich se
k ¢innosti Komise podle dosavadni pravni Upravy.

9. Ke dni nabyti &éinnosti tohoto zakona zanikaji plné mockelethé Komisi.

10. Povinnost osob zachovavat¢emllivost podle § 26 zakona 15/1998 Sb.,
o Komisi pro cenné papiry a o én¢ a dopléni dalSich zakaln ve zréni &inném do dne
nabyti &innosti tohoto zakona, neni timto zakonenteoa.

11. Lhaty, které pealy béZet gede dnem nabyticinnosti tohoto zakona podle
dosavadni pravni Upravy, nejsou timto zakoneretyt

12. Zpravu o situaci néeském kapitalovem trhur@dkladanou Komisi za rok 2005
podle § 4 zakond. 15/1998 Sh. , o Komisi pro cenné papiry a @reira dopl@ni dalSich
zékoru, ve zreni &inném do dne nabytic¢innosti tohoto zakona, dokéina predlozi viad
a Poslanecké smovre Ceska narodni banka do 30.iz2006, ledaze by bylaiedloZzena
Komisi do dne nabytidginnosti tohoto zakona.

1) Zakong. 256/2004 Sb. , o podnikani na kapitalovém trieuzeni pozdjsich gedpisi.
Zakon¢. 189/2004 Sb. , o kolektivnim investovani, vérdreakonas. 377/2005 Sb.
Zakon¢. 190/2004 Sb. , o dluhopisech, ve&rinzakona:. 378/2005 Sb.

Zakon¢. 513/1991 Sb. , obchodni zakonik, verdrpozdijSich gedpisi.

Zakong. 42/1994 Sb. , o penzijnintipojisténi se statnimifspivkem a o zminach rkterych
zakoni souvisejicich s jeho zavedenim, vérdrnpozajsich Fedpisi.

‘g 45a zékona. 591/1992 Sb.

® 7&kong. 256/2004 Sb. , o podnikani na kapitalovém trhu.
) 7akong. 71/1967 Sb. , o spravnifizeni (spravnfad).

73§ 152 odst. 5 spravnitradu.

® § 183b a 183d zakora513/1991 Sb. , obchodni zakonik, vémmozdijich fredpigi.,
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9§ 156 odst. 4, § 161a a7 161d , 161f , 183c a ¥&&ona. 513/1991 Sb.
%) § 183a odst. 1 zakora513/1991 Sb. , obchodni zakonik, vérrpozajsich fredpisi.

%) § 90, 91 a § 97 odst. 3 zakaha 27/2005 Sb. , o elektronickych komunikacichzmgng
nekterych souvisejicich zakar(zakon o elektronickych komunikacich).

19§ 2 odst. 2 obchodniho zakoniku .

109) zakong. 189/2004 Sb. , o kolektivnim investovani.

11§ 6 zakona. 256/2004 Sb. , o podnikani na kapitalovém trhu.

12) § 14 zakona. 256/2004 Sb. , ve #ni pozajsich fredpisi.

19§ 74 zakona. 256/2004 Sb. , ve #ni pozajich fredpisi.

14§ 83 zakona. 256/2004 Sb. , ve #ni pozajsich fredpigi.

15§ 45 zakona. 256/2004 Sb. , ve #ni pozajsich fredpisi.

16) 7akong. 189/2004 Sb.

17)§ 36a , 37m zakona 248/1992 Sb. , ve #ni zakonas. 151/1996 Sb.
18) § 25 zakona. 189/2004 Sb.

19 7akong. 42/1994 Sb. , ve 2ni pozdjSich pedpigi.

20) 7akong. 363/1999 Sb. , o pojidvnictvi, ve zini pozdjsich gredpis.

202)20d) 7akon¢. 133/2000 Sb. , o evidenci obyvatel a rodnyisiech a o zng nekterych
zakoru (zakon o evidenci obyvatel), ve&m pozdjSich gedpigi.

200)20d) 5 1 z4kona. 133/2000 Sh., ve #ni zakonas. 53/2004 Sh.

206) 208) 7akon & 40/1993 Sb., o nabyvani a pozbyvani statnihtadtvi Ceské republiky,
ve zréni pozajSich gedpigi.

21) 7akon &. 412/2005 Sb., o ochranutajovanych informaci a bezpé&nostni zpisobilosti.
22) 7akonCNR ¢&. 591/1992 Sb. , ve #ni pozdjsich fredpigi.
23) Napr. § 38 zakona. 21/1992 Sb. , o bankach, vesmhzakonas. 84/1995 Sb. , § 7 zakona

¢. 61/1996 Sb. , ogkterych opatenich proti legalizaci vyndsz trestn&innosti a 0 zminé a
doplreni souvisejicich zakdn
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248 Napriklad § 37d zakona 248/1992 Sb. , ve ni pozdjsich gedpisi.
240 § 91 zakona. 591/1992 Sb. , ve Zni pozdjSich Fedpisi.

249 Napriklad § 45 , 45a , 49 , 50 , 70a , 70b z&4k®n&91/1992 Sb. , ve 2ni pozdjsich
predpidi, § 8 zakona. 248/1992 Sh. , ve &ni poz&jSich gedpidi, § 2 zakona. 214/1992
Sh. , o burze cennych pajpive zreéni pozajSich gedpigi.

24d) § 22 odst. 2 pism. a) zakorma 530/1990 Sb. , o dluhopisech, vesmh pozdjsich
predpidi.

24¢)§ 49 odst. 1 a § 149 zakotia256/2004 Sb. , ve #ni pozajsich fedpisi.

25 zakon ¢. 236/1995 Sb. , o platu a daldich naleZitosteajesgch s vykonem funkce
predstavitel statni moci a &kterych statnich orgdinve zréni poza@jSich gedpig.

Natizeni viadyCR ¢. 253/1992 Sb. , o platovych pérach zamistnand orgari statni spravy,
n¢kterych dalSich orgdina obci, ve zéni pozdjSich pedpidi.



- 287 -
CAST TRETI
Zména zakona o bankéach
Zakon¢. 21/1992 Sh., o bankach veénin zakonat. 264/1992 Sh., zdkona 92/1993 Sb.,
zakonat. 156/1994 Sb., zakorta 83/1995 Sb., zakorta 84/1995 Sb., zakorta 61/1996 Sb.,
zakona¢. 306/1997 Sb., zdkora 16/1998 Sbh., zakona 127/1998 Sb., zakona 165/1998
Sb., zdkona. 120/2001 Sb,. zdkona 239/2001 Sb., zakona 319/2001 Sb., zakona
126/2002 Sb., zakon& 453/2003 Sh., zadkona 126/2002 Sb., zakona 257/2004 Sb.,
zakona¢. 39/2004 Sb., zakona 377/2005 Sb., zdkona 413/2005 Sb., zdkona 56/2006
Sh., zdkon&. 62/2006 Sb., zdkorta 57/2006 Sb., zakona 70/2006 Sb., zakorta 443/2006
Sh., zakon&. 159/2006 Sh., zakorta 189/2006 Sb. a zakokal20/2007 Sb. se dni takto:
ClL.V
§1
(1) Tento zakon upravujeckteré vztahy souvisejici se vznikem, podnikanim a
zanikem bank se sidlem na Uzdpeiské republiky, &etrg jejich pisobeni mimo uzen@eské
republiky, a dale ¢které vztahy souvisejici sipobenim zahradmich bank na uzenteske
republiky. Bankami se procély tohoto zakona rozuji pravnické osoby se sidlemQGeskeé
republice, zaloZené jako akciova spolest? které
a) @ijimaji vklady od véejnosti, a
b) poskytuji G¥ry,
a které k vykonuinnosti podle pismen a) a b) maji bankovni licddéie jen "licence") (8§
4). Ustanoveni obchodniho zakoniku o akciové sipolsti se pro & nepouziji, pokud tento
zakon stanovi jinak.

(2) Pro @ely tohoto zakona se rozumi

a) vkladem s¥rené pewzni prostedky, které pedstavuji zavazekuei vkladateli na jejich
vyplatu;

b) uwrem v jakékoliv fornd dotasré poskytnuté petzni prostedky.

(3) Banka niZe, krong ¢innosti uvedenych v odstavci 1 pism. a) a b), vgkan tyto
dalSi¢innosti, ma-li je povoleny v ji udené licenci,

a) investovani do cennych papira viastni Get,

b) finartni pronjem (finaéni leasing),

c) platebni styk a zifiovani,

d) vydavani a spravu platebnich ptedid, nagiklad platebnich karet a cestovnich®&ek

e) poskytovani zaruk,



- 288 -

f) otvirani akreditiv,

g) obstaravani inkasa,

h) poskytovani investhich sluzeb podle zvlastniho pravnitegpisu® s tim, Ze se v licenci
uvede, které hlavninvesti¢ni sluzby a ¢innosti a dophkové investini sluzby je banka
oprévréna)poskytovat a ve vztahu ke kterym inv@stin nastrajm podle zvlastniho pravniho
la

predpisu,
i) financni makléstvi,

j) vykon funkce depozité,

k) sménarenskowinnost (nakup devizovych prastiki),

[) poskytovani bankovnich informaci,

m) obchodovéani na vlastnéét nebo na &et klienta s devizovymi hodnotami a se zlatem,

n) prondjem bez@aostnich schranek,

0) ¢innosti, které Mo souviseji ginnostmi uvedenymi v pismenech a) az n) a v odstavc

(4) Banka nesmi vykonavat jiné podnikatelskénosti nez ty, které ma povoleny v
licenci. To neplati pr@&innosti vykonavané pro jiného, pokud souviseji agSnim jejiho
provozu a provozu jinych bank, fin&rich instituci a podnikpomocnych bankovnich sluZeb,
nad nimiz banka vykonava kontrolu.

(5) Vykon rekterych ¢innosti uvedenych v odstavci 3uge byt zvlastnim zakonem
vazan na ugeni povoleni. Pokud zvI&stni pravniedpis podmiuje vykon rekteré ¢innosti
udélenim povoleni, Ize takovoginnost povolit v licenci az poté, kdy budeéleho povoleni
podle zvlastniho pravnihagdpisu.

(6) Bankovni¢innosti uvedené v odstavci 1 pism. a) a b) a vawdst3 mohou
vykonavat prosgednictvim svych pohkiek také zahratni banky, které k tomu maji licenci
podle § 5.

(7) Licence obsahuje jmenovité vymezeni povolé€inosti a niZze obsahovat
vymezeni rozsahu povoler#gnnosti, nikoliv vSak ve smyslu omezenic¢po jednotlivych
obchodnich fipadi, a dale mize obsahovat stanoveni podminek, které musi baaka n
pobaika zahranini banky splnit ped zahajenim kterékoliv povolerénosti, popipac je

dodrzovat pi vykonu kterékoliv povolenéinnosti.

(8) Pravni postavertieské narodni banky upravuje zvlastni zakon.
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§ 5d

Banky nebo oprawmé finargni instituce mohou vykonavat na Uzemi hostitelského
statu @i splnéni podminek stanovenych pravem Evropskych seolstvi a uvedenych v
tomto zakos tyto ¢innosti:
a) pijimani vkladi od veéejnosti,
b) poskytovani G&ra,
¢) finaréni pronajem (finaéni leasing),
d) platebni styk a ziflovani,
e) vydavani a spravu platebnich predi,
f) poskytovani zaruk,
g) obchodovani na vlastné€t nebo na &et klienta

1. s nastroji petzniho trhu,

2. s perznimi prostedky v cizich ninéch,

. s - o

3 ala Armine N N alaYalaYa

. \/ CHHCA wasw v 1
- - s

kurzevyeh-a-trokowych-obehagfutures, opcemi a nastroji, jejichz hodnota

se vztahuje k nénovym kursiam, Urokové miie nebo Grokovému vynosu,

4. sgeveditelnymiinvestiénimi cennymi papiry,
h) (¢ast na vydavani cennych papé& poskytovani souvisejicich sluzeb,

i) poradenstvi ved&cech kapitélové struktury, jomyslové strategie a v souvisejicich otdzkach
a poradenstvi a sluzby v oblasti fuzi a koupi pkini

j) pergzni makléstvi,

k) obhospod&vani cennych papir klienta na jeho &et Wetre poradenstvi—{pertfelio
management

[) uloZeni a spravu cennych papir
m) poskytovani bankovnich informaci,
n) uschovu cennosti.

0) poskytovani investénich sluzeb atinnosti podle zvlastniho pravniho pedpisul®
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5 § 8b
Ridici a kontrolni systém

(1) Banka a pohika zahranini banky, ktera nepoziva vyhody jednotné licencdigpo
prava Evropskych spalenstvi, musi mitidici a kontrolni systém, ktery zahrnuje

a) predpokladyradné spravy &zeni spolénosti, a to vzdy
1. zasady a postugizeni-banky
2. organizéni uspdadani s fddnym, péhlednym a ucelenym vymezenim
pusobnosti a rozhodovaci pravomoci, v ramci kterébossdasre vymezi

funkce, jejichZ vykon je nestitelny, a postupy pro zamezeni vzniku mozného
stretu z4jn,

3. fadné administrativni acétni postupy,
b) systémtizeni rizik,kterétery vzdy zahrnuje

1. pravidla pistupu banky k rizikm, kterym banka je nebotbe byt vystavena,
veetre rizik vyplyvajicich z vijSiho prostedi rizika likvidity,

2. &inné postupy rozpoznavani, vyhodnocovanéfeni, sledovani a ohlasovani
rizik,
3. &inné postupy fijimani opateni vedoucich k omezeniipadnych rizik a
c) systém vnini kontroly, jehoz satasti je vzdy

1. vnittni audit a

2. prabézna—kentrola—dodrzovani-—pravhich-povinnesti-bapkybézna kontrola

dodrzovani pravnich povinnosti a povinnosti plynouich z vniténich predpisi
banky.

(2) Ridici a kontrolni systém musi byt uceleny &mgreny charakteru, rozsahu
a slozitosticinnosti banky.

(3) Banka a pobika zahrarini banky, kter4 nepoZziva vyhody jednotné licence
podle prava Evropskych spoenstvi maji povinnost zavést a udrzovatici a kontrolni
systém na individualnim zakladBanka ma tyto povinnosti také na konsolidovanékiazt,
jestlize je
a) tuzemskou ovladajici bankou /8 26d odst. 1 pk3m.

b) ovladajici bankou, avSak neni tuzemskou ovléddjankou nebo odp&snou bankou
ve skupir finanéni holdingové osoby /8§ 26d odst. 1 pism. b), k)/agsicemzclenem jejiho

konsolid&niho celku je zahratmi banka nebo finami instituce, které maji sidlo v jiném nez
¢lenském st
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c) odpov¥dnou bankou ve skupirfinanéni holdingové osoby /8§ 26d odst. 1 pism. 0)/, nebo
d) odpov¥dnou bankou ve skupirzahranini ovladajici banky /8§ 26d odst. 1 pism.p)/.

(4) Banka, kterA& ma povinnost zavést a udrZokidici a kontrolni systém
na konsolidovaném zakladzajisti také, aby zasady a postuifaeni, organizéni uspdadani,
postupy a mechanismy podle odstavce 1 pouZivieng konsolidaniho celku byly vzajemh
souladné a propojené a vyplyvaly z nich veSkerérméce pdebné pro tely rozhodovacich
proces v ramci konsolidéniho celku a pro dely vykonu dohledu.

(5) Cesk& néarodni banka stanovi vyhlaSkou podfsihnpozadavky natidici
a kontrolni systém bank na individualnim i konsolidném zaklatl v mezich podle
odstavce 1.

(6) Pobg@ka zahranini banky, kterd nepoziva vyhody jednotné licencdlep@rava
Evropskych spolk&enstvi, s¢idi poZzadavky nédici a kontrolni systémijnérens.

§ 19b

(1) Banka je povinna zabranit @i provadéni obchodi s investEnimi nastroji
vyuzivani informaci ziskanych v souvislosti s jejim Uvérovymi obchody a naopak.

(2) Ke splgni povinnosti uvedenych v odstavci 1 je banka poainejména dinit ve
svém organizénim, fidicim a kontrolnim systému opani zajifujici oddleni Uwrovych a
investénich-ebehod obchodi s investEnimi nastroji.

(3) Uwrovymi obchody se rozunginnosti tykajici se poskytovani &émi a zaruk.

(4) Ustanoveni odstavit 1 aZ 3 se vztahuji i na pobitku zahraniéni banky.



§ 26d

(1) Pro @ely tohoto zakona se rozumi

a) konsolidanimi celky skupina ovladajici banky nebo skupinaaftni holdingové osoby
anebo skupina smiSené holdingové osoliitemz konsolidéni celek tvéi nejmér dvé
osoby,

b) ovladajici bankou banka, jejiz ovladané osobongidruzené osoby jsou bankami,
finanénimi institucemi nebo podniky pomocnych bankovrskizeb,

c¢) finanéni holdingovou osobou ovladajici osoba, ktera
1. je finargni instituci jinou nez poji®vnou nebo zajivnou,

2. neni smiSenou finani holdingovou osobou podle zvlaStniho pravniho
predpisi® a

3. ovlada vylgné nebo pevazr banky nebo finafni instituce, picemz
alespa jedna ovladana osoba je bankou,

d) smiSenou holdingovou osobou ovladajici osoberakheni bankou, finani holdingovou
osobou nebo smiSenou fikah holdingovou osobou podle zvlastniho pravniho

predpisu®Ppricem? alespd jedna ji ovladana osoba je bankou,

e) skupinou ovladajici banky skupina itepa bankou a ji ovladanymi osobami a
pridruzenymi osobami,

f) skupinou finakni holdingové osoby skupina ttema finakni holdingovou osobou a ji
ovladanymi osobami afjolruzenymi osobami,

g) skupinou smiSené holdingové osoby skupin&etvé® smiSenou holdingovou osobou a ji
ovladanymi osobami arffalruzenymi osobami,

h) pridruzenou osobou osoba, v niz jina osoba vykonadstatny vliv, kterym se rozumi
takovy vyznamny vliv n&izeni nebo provozovéani podniku této osoby, jend ogladanim,
neni pouze d&asny a jehoz smyslem je podilet se na podnikani aébby; pimy nebo
negimy podil posuzovany samostatmebo jejich sotet predstavujici alespp 20 % na
zakladnim kapitalu nebo hlasovacich pravech se pbsgzuje za podstatny vliv, ledaze jde o
ovladani.
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(2) V piipact, kdy vazby v ramci konsolidaiho celku jsou takového charakteru, Ze
neni mozné jednozta¢ urit ovladajici osobu nebo jeji typ, j€eska narodni banka
opravréna ukit v dohod s pislusnym zahragihim organem dohledu nad bankami nebo
finanénimi institucemi ovladajici osobu konsoltého celku nebo jeji typ.

(3) Ceska narodni bankatbe stanovit vyhlaskou kritéria pro vyjmuti osobahtbdu
nad konsolid&nim celkem.

(4) Z dohledu nad konsolid&nim celkem jsou vyjmuti obchodnici s cennymi
papiry, ktefi nejsou uvedeni v 8 8a odst. 1 az 3 zakona o pokhmi na kapitalovém trhu.
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CAST CTVRTA
Zména zakona o kolektivnim investovani

Zakong. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani, veérdreakonas. 377/2005 Sb., zakona
¢. 57/2006 Sbh., zakora 70/2006 Sh. a zakora224/2006 Sb., sedni takto:

Cl. VI
§15

(1) Investéni spolénost mize téZ obhospodavat majetek v podilovém fondu jiné
investeni spolénosti nebo majetek investiho fondu, ktery nema uzsnou smlouvu
0 obhospod@vani (§ 78).

(2) Investéni spolénost mize poskytovat jako sluzbu pro jinou invésii spolé€nost
nebo pro investni fond, ktery nema uz&nou smlouvu o obhospadaani, rekterou
z ¢innosti souvisejicich s obhospad@anim fondu kolektivniho investovani, kterymi jsou
zejmeéna, kterou je zejména
a) vedeni Getnictvi fondu kolektivniho investovani,

b) zaji¥ovani pravnich sluzeb pro fond kolektivniho invesiu,

C) vyfizovani dota# a stiznosti podilniknebo akcioné fondu kolektivniho investovani,

d) ocaiovani majetku a zavaikfondu kolektivniho investovani a stanovovani aktua
hodnoty podilového listu nebo akcie fondu kolekifnminvestovani,

e) zaji¥ovani plreni daiovych povinnosti fondu kolektivniho investovani,

f) vedeni evidence podilovych listhebo akcii fondu kolektivniho investovani a vedeni
seznamu podilntknebo akcioné fondu kolektivniho investovani,

g) rozctlovani a vyplaceni vyndsz majetku fondu kolektivniho investovani, jestligeu
vyplaceny,

h) vydavani a odkupovéni podilovychiistebo akcii fondu kolektivniho investovani,

i) uzavirani a vyptadani smluv o vydani nebo odkoupeni podilovyct lntbo akcii fondu
kolektivniho investovani,

J) vytvaieni a zabezgeni obchodni strategie fondu kolektivniho investaya
k) nabizeni podilovych ligtnebo akcii fondu kolektivniho investovani,

) propagace sluzeb inve&tii spol€nosti a nabizenych produikt



- 295 -

(3) Investéni spolénost nﬁze krorré kolektlvnlho mvestovanl obhospddaat
majetek zakaznika {er niken
nastrojje-li jeho sowasti mvestcnl nastrOJ na zaklaoﬁ volne Gvahy v ramci smluvnlho
ujednani (portfolio management)a ma-li tutocinnost uvedenou v povoleni ke stignosti.

(4) Investéni spolénost, ktera obhospotlge majetek zakaznika, the, ma-li to
uvedeno v povoleni ke s¥nosti,

a) uschovavat a spravovatetné souvisejicich sluzebcenné papiry vydané fondem
kolektivniho investovani, nebo

b) poskytovat investni poradenstvi tykajici se investiho nastroje.

(5) Investéni spol€énost nesmi uplébvat vici fondu kolektivniho investovani, ktery
obhospodauje, zadné firazky nebo srazky uvedené ve statutu, jestlize jidané cenné
papiry nakupuje do majetku nebo prodava z majaetiéhp fondu kolektivniho investovani,
jehoz
a) majetek nebodast majetku sama obhospédja, nebo

b) majetek nebatdst majetku obhospofige jind investini spol€nost, ktera je saasti
konsolid&niho celku, za ktery se vypracovava konsolidovaredni zaérka.

(6) Cinnosti uvedené v odstavci 2 Gie inves#ni spolénost vykonavat téz
pro zahranini investéni spolénost nebo zahrati fond kolektivniho investovani.

§ 26
Skladba majetku

(1) Standardni fond investuje pouze do
a) investtnich cennych papira nastraj perézniho trhu, kterée

1. byly pijaty k obchodovani nebo se s nimi obchoduje naloagném trhi?

2. jsou obchodovany na@nemregulovanemtrhu vV jlnemclenskem stét

3. byly pijaty k obchodovani na oficialnim trhu-burzy-cenmpapifive stat,

ktery nenic¢lenskym statem Evropské unie, nebo se s nimi ohgboda
vefejﬂemregulovanem trhu se S|dlem ve smtktery nenlclenskym statem
Evropské uni \ q
jestlize tyto trhy jSOU uvedeny vV seznamu zaldrach regulovanych tlt‘ha

zahranénich-oficial-uznanych-viminyeh-trl Ceské narodni banky,

b) investénich cennych papirz nové emise, jestlize

1. podminky emise obsahuji zavazek, Ze bude podadast o fjeti k
obchodovani na trzich uvedenych v pismeni a) &jegito trhy jsou uvedeny
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v seznamu zahrafmich regulovanych titha—zahrarinich-oficial-uznanyeh
verejpyeh-tri: Ceské narodni banky a

2. zadost o jejichifgeti k obchodovani na trzich uvedenych v pismégrowle
podana tak, aby tento cenny papir bjjap k obchodovani do 1 roku ode dne,
ke kterému bylo ukareno jeho vydavani,

c) cennych papir vydanych standardnim fondem, pokud podle stawitotd standardniho
fondu miZze byt investovano nejvySe 10 % hodnoty jeho majeitk cennych papirvydanych
standardnim fondem nebo cennych papiydanych specialnim fondem, ktery gk
podminky uvedené v pismeni d) bodech 1 az 3 a fapesdo stejnych dridhmajetku jako
standardni fond, rozklada riziko spojené s invemtdwm, odkupuje cenné papiry, které vydal,
nebo zajiguje, Ze se kurz nebo cenghto cennych papirna regulovaném trhu vyznaghn
neliSi od jejich aktualni hodnoty,

d) cennych papirvydanych specialnim fondem, ktery investuje dgngtsh druli majetku
jako standardni fond, rozklada riziko spojené ®atovanim a odkupuje cenné papiry, které
vydal, nebo zajidje, Ze se kurz nebo cenéhito cennych papirna regulovaném trhu
vyznami neliSi od jejich aktualni hodnoty, zéedpokladu, Ze

1. méa povoleni organu dohledu statu, ve kterém idlld,sa podléhé dohledu,
ktery Ceska narodni banka povazuje za rovnocenny dohikhského statu

Evropské unie, a je zajita spoluprace mezieskou narodni bankou a timto
organem dohledu,

2. ochrana vlastnik cennych papir vydanych timto specialnim fondem je
rovnocenna ochra&n poskytované vlastnikn cennych papir vydanych
standardnim fondem; tento specialni fond musi zegndodrzovat ustanoveni

0 zakazu vypjcovani, @jcovani a prodeji majetku (8§ 33 az 35) a jeho majetek
je &etns odcklen ve smyslu § 16 odst. 1,

3. vypracovava a uvejiuje pololetni zpravu a vytmi zpravu obdohijako
standardni fond,

4. jeho statut umdiije investovat nejvySe 10 % hodnoty jeho majetku do
cennych papir vydanych standardnim fondem a cennych m@apydanych
specialnim fondem, ktery splje podminky uvedené v bodech 1 az 3 a
investuje do stejnych drihmajetku jako standardni fond, rozklada riziko
spojené s investovanim, odkupuje cenné papirye kigdal, nebo zajifije, ze

se kurz nebo cené&ahto cennych papirna regulovaném trhu vyznagneliSi

od jejich aktualni hodnoty,

e) vkladi, se kterymi je mozno voinnakladat, nebo terminovanych vikiade lhitou
splatnosti nejdéle 1 rok u banky nebo zahminbanky, ktera ma sidlo ve statktery
vyZzaduje dodrZzovani pravidel olfemosti podle prava Evropskych spmastvi nebo
pravidel, kter&eska narodni banka povazuje za rovnocenna,

f) financnich derival véetné rovnocennych nastnbj s nimiZ je spojeno pravo na vy@adani
v perézich, gijatych k obchodovani na trzich uvedenych v pisnaéni
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g) finartnich derivat negijatych k obchodovéani na trzich uvedenych v pisma)i
za predpokladu, Ze

1. podkladovym aktiveméthto derivat jsou nastroje uvedené v pismenech a)
az i), finargéni indexy, arokové sazby, énové kurzy nebo gmy, které nize
standardni fond podle statutu nabyvat do svéhotkgje

2. druhou smluvni stranou obchodu je institucergfpmodléha dohledu a nalezi
k neékteré z kategorii instituci schvalenyCleskou narodni bankou a uvedenych
v seznameské narodni banky,

3. tyto derivaty jsou dernocaiovany spolehlivym a afitelnym zpisobem a
standardni fond m& moZnost je kdykoliv zgighnebo uzatkit za jejich trzni
hodnotu,

h) nastroji perézniho trhu jinych nez uvedenych v pismeni a), #dpokladu, Ze regulace
jejich emise nebo emitenta zabeayge ochranu investémebo Uspor a Ze

1. byly vydany nebo zateny centralni, regionalni nebo mistni spravni
jednotkou ¢lenského statu Evropské unie, centralni bankatktemého
¢lenského statu Evropské unie, Evropskou centrénkbu, Evropskou unii,
Evropskou investni bankou, statem nebdenem federalniho statu, které
nejsou ¢lenskymi staty Evropské unie, nebo mezinarodni riggei, jejimz
¢lenem je jeden nebo viceenskych stat Evropskeé unie,

2. byly vydany emitentem, jehoZz cenné papiry jstijate k obchodovani na
trzich uvedenych v pismeni a),

3. byly vydany nebo za#eny osobou, ktera podléha dohledu organu dohledu
¢lenského statu Evropské unie, nebo osobou, ktedde pposouzeniCeské
narodni banky podléh& obdobnému dohledu, nebo

4. byly vydany emitentem, ktery patk nekteré z kategorii emiteint
schvalenychCeskou néarodni bankou a uvedenych v sezn@eské narodni
banky, za pedpokladu, Ze osoba, ktera do nich investuje, gobilvdobnou
ochranu jako osoba investujici do nastrojeg¢priho trhu uvedeného v bod,

2 nebo 3, jestlize emitentem je spwlest, jejiz vlastni kapitdl odpovida
hodnot alespa 10 000 000—eurEUR, ktera uvéejiuje Eetni zavrku
vyhovujici pozadavikm zvlastniho pravniho rpdpisu, ktery upravuje
Ucetnictvi, a ktera je s@asti skupiny spotmosti, z nichz alespojedna je
emitentem akcii fljatych k obchodovani naficialrim—trhu—burzy—cennych
paphé regulovaném trhu se sidlem ¥lenském sta& Evropské unig a ktera
zaji¥'uje financovani této skupiny nebo ptesinictvim emise cennych papir
zaji¥uje financovani &elow zalozenych osob, které vyuZivaji bankovni
aveérové ramce,

i) investiénich cennych papir které nespmuji podminky podle pismena a), a nastroj
pereézniho trhu, které negflji podminky podle pismen a) a h), a to az do \W&&b hodnoty
majetku standardniho fondu.
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(2) Standardni fond nesmi mit v majetku drahé kaviycertifikaty, které je zastupuiji.

6) Zakon o podnikani na kapitalovém trhu.

8§51
Specialni fond cennych papii

(1) Specialni fond cennych papinvestuje pevazr do

a) investinich cennych papir a nastraj perézniho trhu uvedenych v 8§ 26 odst. 1
pism. a), investnich cennych papiruvedenych v 8 26 odst. 1 pism., vestiénich
cennych papiti a nastroji penézniho trhu spliujicich podminky uvedené v 8§ 26 odst. 1
pism. a) ve vztahu k mnohostrannému obchodnimu syt&l, investiécnich cennych papi
sphujicich podminky uvedené v 8 26 odst. 1 pism. b) wetahu k mnohostrannému
obchodnimu systémunebo nastrdj perézniho trhu uvedenych v § 26 odst. 1 pism. h),

b) statnich dluhopisnebo dluhopi& zarwenych statem,detné rovnocennych zahratich
cennych papir,

c) dluhopis nebo obdobnych cennych papipiedstavujicich pravo na splaceni dluzné
castky vydanych jednou bankou nebo zahminbankou, kterd ma sidlo&denském stdt
Evropské unie a podléha dohledu tohoto statu ctirani zajmy vlastnik dluhopisdi, jestlize
perézni prostedky ziskané emisiéthto dluhopif jsou investovany do takovych diuh
majetku, které do doby splatnosti dluhdpigyji zavazky emitenta spojené s jejich emisi,
a které mohou byt vifpact platebni neschopnosti emitent&egnosti pouzity k vyplaceni
jistiny dluhopisu a uroku,

d) dluhopisi vydanych centrélni bankou nebo jinych dluhépianebo obdobnych
zahrantnich cennych papir vydanych bankou nebo zahrémi bankou, nez dluhopis
uvedenych v pismenu c),

e) cennych papir vydanych fondem kolektivniho investovani, ktery m@voleni organu
dohledu statu, ve kterém ma sidlo a skuogesidlo, podléha dohledu a na Zadost odkupuje od
investof jejich podily zt,

f) finan¢nich derival podle § 26 odst. 1 pism. f) a g).

(2) Speciélni fond cennych papimiZze do svého majetku nabyt nejvySe 10 %
jmenovité hodnoty investnich cennych papir vydanych jednim emitentem a 10 %
jmenovité hodnoty nastmjperézniho trhu vydanych jednim emitenteniiicpmz pokud tyto
investeni cenné papiry nebo nastroje gamho trhu nemaji jmenovitou hodnotu, stanovi se
uvedeny limit z jejich pétu.

(3) Souet hodnot investnich cennych papir a nastraj perézniho trhu vydanych
jednim emitentem fZe tvdit nejvySe 20 % hodnoty majetku specialniho fonémnych
papif.

(4) Speciélni fond cennych papimize, pokud to ma uvedeno ve statutu, investovat
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a) 25 % hodnoty svého majetku do dluhépiebo obdobnych cennych papirvedenych v
odstavci 1 pism. c),

b) az 35 % hodnoty svého majetku do cennych fiawinastraj perézniho trhu vydanych
jednim emitentem, jestlize je vydal nebo zaphevzal zarukwlensky stat Evropské unie,
regionalni nebo mistni spravni jednotikl@nského statu Evropské unie, stat, ktery neni
¢lenskym statem Evropské unie, nebo mezinarodninizgee, jejimZlenem je jeden nebo
viceclenskych stat Evropské unie.

(5) Specialni fond cennych pajpimize, pokud to ma uvedeno ve statutu, investovat az
100 % hodnoty svého majetku do cennych gapebo nastrdj per¢Zzniho trhu vydanych
nebo zartenychcélenskym statem Evropské unie, regionalni nebo rigiravni jednotkou
¢lenského statu Evropské unie, statem, ktery rdmriskym statem Evropské unie, nebo
mezinarodni organizaci, jejimidenem je jeden nebo via#enskych stat Evropské unie,
pokud je investice roztena nejmé& do 6 fiznych emisi, icemz cenné papiry z jedné emise
nesngji tvorit vice nez 30 % hodnoty majetku tohoto specialrdmaiu.

(6) Specialni fond cennych papimesmi investovat do cennych papivydanych
fondem kolektivniho investovani, ktery nenicem pro véejnost, nebo do cennych papir
vydanych fondem kolektivniho investovani, ktery lgodvého pravnihdgadu nebo statutu
muZze investovat vice nez 10 % hodnoty svého majetkgashnych papir vydanych jinym
fondem kolektivniho investovani.

(7) Cenné papiry vydané jednim fondem kolektiviih@stovani mohou t¥d nejvyse
20 % hodnoty majetku specialniho fondu cennychrapi

(8) Souet investic do cennych papivydanych fondy kolektivniho investovani nesmi
presahnout 49 % hodnoty majetku specialniho fondaysnpapib.

§ 69
Vlastni kapitél investiéni spol&nosti

(1) Vlastni kapital investni spol€nosti muskinit v dobs uckleni povoleni Icinnosti
investeni spolé€nosti v korunaclteskych alespocastka odpovidajici 125 000-eEUR. Po
dobu existence investii spol€nosti nesmi jeji vlastni kapital klesnout pod tédstku.

(2) Obhospodaije-li investtni spol€énost majetek foni kolektivniho investovani,
jejichz hodnota v satiu prevysuje v korunackieskychc¢astku odpovidajici 250 000 066-eur
EUR, navysi vlastni kapital podle odstavce 1 aléspaiastku, kterd se rovna 0,02 % z
hodnoty obhospodavaného majetku forid kolektivniho investovani fpvysujiciho v
korunach¢eskych ¢astku odpovidajici 250 000 000-eHIUR, nejvySe vSak na&astku v
korunachceskych odpovidajici 10 000 000-¢tlUR.

(3) Majetkem obhospodlavanym investini spol€nosti podle odstavce 2, bez ohledu
na to, zda obhospoitavani tohoto majetku stila jiné investéni spolénosti, se rozumi

a) majetek v podilovych fondech vytemych touto investhi spol€nosti,

b) majetek investnich fondi, které investini spol€nost obhospodaje na zaklagl smlouvy
0 obhospodavani.
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(4) Bez ohledu n&astky uvedené v odstavcich 1 a 2 musi mit in&eisspol€nost
minimalni vlastni kapitél ve vySi jedn&vrtiny jejich spravnich nékla@da jednéctvrtiny
jejich odpisi dlouhodobého hmotného majetku vykazanychedphozim roce vdgtnictvi, s
piihlédnutim ke zrdnam v rozsahu jejéinnosti. Pokud investni spol€énost nevykonavala
svou ¢innost po cely fedchozi rok, pouZziji se pro vypet jejiho miniméalniho vlastniho
kapitalu planované naklady podle obchodniho pldrato ¢ast zakladniho kapitaluiie byt
az do vysSe 50 % kryta zarukou banky, zahmainbanky se sidlem §lenském sté&t Evropské
unie, poji¥ovny se sidlem \Ceské republice nebo pajdvny se sidlem lenském stét
Evropské unie.

(5) Investéni spol€nost, ktera poskytuje sluzbu podle § 15 odst. 3 pistn. a),
dodrzuje #e—vﬂ&%—k%&é%%nas#e}m—m—ktem—s%e—sh&ba—vﬂahumawdla
kapitalové pimeienosti obchodnika s cennymi papiry, ktery neni bankKeska narodni
banka stanovi provadicim pravnim predpisem podrobréjsi pravidla podle véty prvni.

§70
Vlastni kapital fondu kolektivniho investovani

(1) Vlastni kapitadl invesiniho fondu, ktery nema uz@snou smlouvu o
obhospod&vani, musicinit v dobs udéleni povoleni k jehcaiinnosti v korunachieskych
tastka odpovidajici alesp®@00 000-euiEUR. FYi udglovani povoleniCeska narodni banka
posuzuje spkni tohoto pedpokladu u nav zaloZzené akciové spdieosti obdoba jako u
spolenosti, ktera jiz vznikla. (2) Vlastni kapital fondkolektivniho investovani musi do
jednoho roku ode dne &eéni povoleni k¢innosti invesitniho fondu nebo povoleni k
vytvoreni podilového fondu dosahnout alesp0 000 000 K. (3) Nedosahne-li vlastni
kapital fondu kolektivniho investovani do jednolu&ku ode dne udeni povoleni kiinnosti
investeniho fondu nebo povoleni k vytieni podilového fondu alespd0 000 000 K,
oznami fond kolektivniho investovani tuto skutest bez zbyimého odkladuCeské narodni
bance.

§75

(1) Investéni spol€énost nebo investni fond, ktery nema uz#&mnou smlouvu
0 obhospodavani, i obhospodéovani majetku fondu kolektivniho investovani

a) obhospodalji majetek fondu kolektivniho investovani s odlmrpéi,

b) davaji pednost zajrim akcion&i nebo podilnik fondu kolektivniho investovani a jinych
osob, jejichz majetek obhospddp, pred svymi vlastnimi zajmy a zajmketich osob,

c) maji materialni a personalni vybavenirpbhé praadné obhospodavani majetku fondu
kolektivniho investovani aéinné je vyuzivaji.

(2) VynaloZenim odborné & se rozumi jednani kvalifikovan&estné, odposdné
a v nejlepsSim zajmu akcioftanebo podilnikk fondu kolektivniho investovani, zejména

a) provadni plateb bezhotovostnpokud to nevyltuje povaha &ci,



€) b) nemanipulovani s trhem,

&) ¢) nezneuzivani vribich informaci a zamezovaniigtupu k vnitnim informacim,
e)d) nesteni nespravnych nebo za¥fdich informaci,

H e) nenarusSovani celistvosti trhu,

¢) f) nenabizeni vyhod, jejichZ spolehlivost nelze &iaru

h) g) provadni veskerych obchddza nejlepSich podminek, které museji byt prok#zate
dolozeny,

B} h) porovnavani kurk nebo cen jednotlivych nakiipa prodej vzadjemr mezi sebou
a s vyvojem kur& a cen uviejrénych na regulovanych trzich,

P 1) dokumentovani Zisobu provedeni obchodu, kontrolovani objektivh@stidovanych
Udaji a predchazeni riziku finafmich ztrat,

K} j) provacni analyz ekonomické vyhodnosti obcliadverejré pristupnych informaci,

B k) neprovadni nadbyténych obchod za (&elem dosazeni vlastniho zisku bez ohledu
na nejlepsSi zajmy investir

(3) Povinnosti podle odstavce 1 pism. a) a byaahuji téZ na vedouci oscby
a likvidatora investini spol€nosti nebo investniho fondu, ktery nem& uz&nou smlouvu
0 obhospodavani.

(4) Investéni spol€énost nebo investni fond, ktery nema uz#&nou smlouvu
0 obhospod®vani, upravi svym vritim pedpisem postup pro fgovani stiznosti
a reklamaci investér

(5) Je-li v tizeni o nahradu Skody &gobené poruSenim povinnostiti p
obhospodivani majetku fondu kolektivniho investovani spornéa investini spolénost
nebo investini fond jednaly s odbornou ¢ nese dkazni femeno tato invesini spolénost
nebo investini fond.




(1) Na investni spole&nost se i ¢innostech podle § 15 odst. 3 a 4 vztahuji
ustanoveni zvlastnich pravnich pedpisi upravujicich denik obchodnika s cennymi
papiry, odbornost osob, pomoci kterych obchodnik €ennymi papiry vykonava své
¢innosti, jednani obchodnika s cennymi papiry se zazniky a informaéni povinnosti
obchodnika s cennymi papiry s vyjimkou hlaSeni obdati. Investiéni spolenost,
vykonavajici ¢innost podle 8§ 15 odst. 3 nebo 4 zavede ve vztahwéko ¢innosti pravidla
obezetného poskytovani investinich sluzeb wetné pravidel pro vykon ¢&innosti
obchodnika s cennymi papiry jinou po¥irenou osobou a pravidel pro ochranu majetku
zakaznika podle zvlaStnich pravnich pedpisi upravujicich ¢innost obchodnika
S cennymi papiry.

(2) Investéni spol€énost, kterd obhospotige majetek zakaznika, nesmi
bez vyslovného souhlasu zakaznika investovat jehetek do akcii nebo podilovych list
vydanych fondem kolektivniho investovani, ktery sambhospodaije.

(3) Investéni spol€nost, kterd obhospotlge majetek zakaznika a papac
téz vykonav&innost podle 8§ 15 odst. 4 pism. a), je povirhaertetmajetelplatit piispivek
do Garaxniho fondu obchodniks cennymi papiry a jeji zakaznici maji narok nalatu
nahrady, a to za obdobnych podminek stanoveny@s$tmim pravnimigdpisem upravujicim
podnikani na kapitalovém triiPro vydavani majetku zakaznika ifpgads konkursu takové
investini spolénosti plati zvlastni pravnitedpis upravujici podnikani na kapitalovém ®hu
obdobrg.

(4) Investiéni spolenost, ktera ma ve svém povoleni uvedentinnost podle § 15
odst. 3 nebo odst. 4 pism. b), je opraéna pokud je o tuto ¢innost pouzivat vazaného
zastupce. Ustanoveni zvlaStniho zakona upravujicihpodnikani na kapitadlovém trhu
tykajici se vazaného zastupce se pouziji obdo&n

°) § 32a a7 32d zakond. 256/2004 sb., o podnikani na kapitalovém trhu, venéni pozdjSich predpisi.

§ 80

(1) Verejna nabidka akcii nebo podilovych disondu kolektivniho investovani musi
obsahovat upozoéni, ze

a) kazda investice obsahuje riziko a &sr musi byt uvedena kukonkrétni informace o
riziku nebo informace o tom, kde je moZno tuto infaci ziskat,

b) navratnost investice neni zéena.
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(2) Pokud se wejnd nabidka akcii nebo podilovych idisfondu kolektivniho
investovani zniiuje o vynosnosti investic, musi dale obsahovat

a) uplné informace oifpdpokladanych nebo moznych vynosech nebo viastiostwestic;
nesngji byt uvadny udaje pouze za vybragésové obdobi nebo vybratasova obdobi, ve
kterych bylo dosazeno mirfédné vynosnosti,

b) takové informace oifpdpokladanych nebo moznych vynosech nebo vlastiosigestice,
aby tyto vynosy nebo vlastnosti nemohly byt povaigvza zaji&né; pokud jsou investice
nebo vynosy zajighy, musi byt vysstlen zpisob a rozsah zaji8ti vaci investorovi,

C) upozorgni, Ze minulé vynosy nejsou zarukou budoucich vignos

(3) Pokud jsou ve ¥ejné nabidce akcii nebo podilovych digondu kolektivniho
investovani uvedeny davé ulevy, musi obsahovat vSechn§ledité informace o é&chto
Ulevach, zejména za jakych podminek a na kteréstowmese vztahuiji.

(4) Hi vefejném nabizeni akcii nebo podilovychdisondu kolektivniho investovani
museji byt dodrZzovana ustanovenilaStniho zakona-e—eennych—papireah smlouvach
uzawenych i pouZziti vyhrads jednoho nebo vice prastlki komunikace na dalku.

§ 85
Vyroéni zprava investiéni spolenosti a vyroéni zprava fondu kolektivniho investovani

(1) Investtni spol€nost je povinna nejpozf do 4 mesial po skoreni Eetniho
obdobi zasla€eské narodni bance svou v§md zpravu a konsolidovanou vy zpravu a
vyroéni zpravu za kazdy obhospddeany podilovy fond a uwejnit je zpisobem
umoziujicim dalkovy pistup; sodasti vyr@ni zpravy nebo konsolidované v¥ra zpravy je
Gcetni zavrka nebo konsolidovanacétni zaérka owtrena auditorem.V pripadé, Ze
investiéni spol&nost ma ve svém povoleni uvedentinnost podle § 15 odst. 3 nebo 4, je
sowasti jeji vyroéni zpravy nebo konsolidované vyréni zpravy Gdaj o vysi zakladu pro
vypocet prispévku do Garanéni fondu podle zvlastniho zakona upravujicino podrkiani
na kapitalovém trhu. Povinnost uvigjnit vyraeni zpravu za podilovy fond se nevztahuje na
specialni fond kvalifikovanych investaor Pokud valnd hromada investi spol€nosti
neschvali v uvedenéite cetni za¥¢rku nebo konsolidovanoucétni za¥rku, nebo pokud
soud rozhodne o neplatnosti valné hromady, kteravadita &etni za¥rku nebo
konsolidovanou &etni zavrku, investéni spolénost o této skutmosti informuje Ceskou
narodni banku a uvejni ji zpisobem umaoiujicim dalkovy pistup; v informaci uvede téz
zpusobreSeni ipominek valné hromady.

(2) Investéni fond je povinen nejpoz{i do 4 mesial po skoreni Eetniho obdobi
zaslat Ceské narodni bance svou v§md zpravu a konsolidovanou vy zpravu a uviejnit
je zpisobem umoiujicim dalkovy pistup; soudasti vyr@ni zpravy nebo konsolidované
vyrocni zpravy je detni zaérka nebo konsolidovanécéétni zagrka owtena auditorem.
Povinnost uviejnit vyraéni zpravu a konsolidovanou vymi zpravu se nevztahuje na
specialni fond kvalifikovanych investarPokud valna hromada investiho fondu neschvali
v uvedené Iit¢ Ucetni zavrku nebo konsolidovanoucétni zaérku, nebo pokud soud
rozhodne o neplatnosti valné hromady, ktera sclavatietni za¥rku nebo konsolidovanou
acetni zavrku, investéni fond bez zbyiného odkladu o této skuteosti informujeCeskou
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narodni banku a uvejni ji zpisobem umaoiujicim dalkovy pistup; v informaci uvede téz
zpasobreSeni pipominek valné hromady.

(3) Ustanovenimi odstaicl a 2 nejsou doéény povinnosti akciové spdaleosti i
zverejiovani &etni za¥rky a vyraini zpravy podle zvlastnich pravnictedpigi.

(4) Investtni spolénost mize vyplatit podilnikm podil na zisku z hospoigi
s majetkem v podilovém fondu az poéteni radné detni zavrky podilového fondu
auditorem.Zalohy na vynosy z hospoigani s majetkem v podilovém fondu nesmi investi
spole&nost vyplacet.

(5) Pokud podilovy fond vykaze zaceini obdobi ztratu, rozhodne invésii
spolg&nost i schvalovani tetni za¥rky podilového fondu zadétni obdobi, ve kterém
ztrata vznikla, o jeji Uhradze zdroji podilového fondu.

(6) Pokud investini fond vykaze zadetni obdobi ztratu, rozhodnei schvalovani
Gcetni za¥rky za &etni obdobi, ve kterém ztrata vznikla, o jeji Ukérad zdroji investiéniho
fondu.

8§ 139
Zmocnéni

Ceska narodni banka stanovi vyhlaskou

a) zpisob stanoveni realné hodnoty majetku a zavdpkdu kolektivniho investovani a
zpasob stanoveni aktualni hodnoty akcie nebo podilovdéktu fondu kolektivniho
investovani podle § 82 odst. 4,

b) minimalni néleZitosti statutu a povinné néleditajednoduseného statutu a podrobnosti k
charakteru zmn statutu, které nepodléhajfeplchozimu schvélerteskou néarodni bankou
podle 8§ 84a odst. 5 a 6,

c) podrobnosti pléni povinnosti depozité a gipady, kdy mohou tytéinnosti byt provagny
prostednictvim jiné osoby,

d) jednani investni spol€nosti nebo investniho fondu, ktera mohou byttidodem
neprovedeni pokynu depoziedn,

e) druhy, limity a zpsob pouZivani technik a nastrpjkteré miZze standardni fond nebo
specialni fond, ktery shromdigje perzni prostedky od véejnosti, pouzivat k efektivnimu
obhospod&vani majetku, postup pro vyhodnocovani miry rizkajeného s investovanim a
zpasob plreni informani povinnosti o druzich fin&nich derival negijatych k obchodovani
na trzich uvedenych v 8§ 26 odst. 1 pism. a), kieé&fond v majetku, o rizicich s nimi
spojenych, kvantitativnich omezenich a o metodétdrg byly zvoleny pro hodnoceni rizik
spojenych s operacemi vyuzivajicimi tyto fidsahderivaty, podle § 27 odst. 8 a § 49b odst. 7,

f) informace, které obsahuje vymi zprava investni spol€nosti nebo fondu kolektivniho
investovani nad ramec zvlastniho pravnikedpisu upravujicihodgtnictvi, informace, které
obsahuje pololetni zprava investi spolé€nosti nebo fondu kolektivniho investovani, adaje,
které obsahuje informace o strukdunajetku fondu kolektivniho investovani podle 8o8i3t.
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1 pism. ¢) a odst. 2, informace, které o giréosti na Gzem{Ceské republiky poskytuje
zahrantni standardni fond a zahrani specialni fond; zisob uvéejnovani tchto zprav a
informacia informaci podle § 88 odst. 1 pism. a) a tg zmisob jejich zasilanCeské narodni
bance, podrobnosti o struk&uchto zprav a podrobnosti o foéninformainich povinnosti
investini spolénosti a fondu kolektivniho investovani,

g) zpisob aplikace limit stanovenych pro rozloZeni a omezeni rizika spbjené
investovanim specialniho fondu fandlo cennych papir vydanych fondem kolektivniho
investovani na fond kolektivniho investovani, jehoajetek je rozélen do vice podfond
podle § 55 odst. 5,

h) zpisob plréni pravidel obeietného podnikani a pravidel organizace iriito provozu
investéni spol€énosti nebo invesiniho fondu, ktery nema uz@nou smlouvu o
obhospod&vani, a zpsob jejich zavedeni podle § 74 odst—3-a-peodrobpésini-povinnesti

mezeni-aasob-jejich-zavedeni-podle

i) nalezitosti a filohy zadosti podle § 58 odst. 3, § 61, § 63 o2ls§ 65, § 66 odst. 3, § 67
odst. 2, 8 68 odst. 2, § 71 odst. 4, § 72 odsg 26 odst. 2, § 100 odst. 3 a § 101 odst. 3,
vcetre pravidel pro pipad, kdy Ize upustit od pozadavku nagioZzeni pilohy Zadosti nebo
jejiho jazykového fekladu,

J) zptisob stanoveni odény likvidatora, spravce konkurzni podstaty a nubenépravce,
nahrady jejich hotovych vydajjejich maximalni vysi hrazenou statem @smb Uhrady (8 92
odst. 10, 8 99 odst. 6 a § 109 odst. 10),

k) obsah propagai upoutavky fondu kvalifikovanych investora postup P jejim
uverejnovani podle 8 56 odst:,5.

) pravidla kapitalové p¥imérenosti podle § 69 odst..5

CL VIl
Piechodnd ustanoveni

Investiéni spole&nost uvede své porry a poméry ji obhospodarovanych fondi
kolektivniho investovani do souladu se zakonen¥. 189/2004 Sb., o kolektivhim
investovani ve z&ni tohoto zdkona nejpozdji do 9 mésiai ode dne nabyti @innosti
tohoto zakona. Do té doby dodrzuje pravidla¢innosti a hospod&eni investeni
spol&nosti uvedena v zako# ¢. 189/2004 Sh., o kolektivnim investovani ve &ni tohoto
zakona priméieng.
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CAST PATA
Zména obchodniho zakoniku

Zakon ¢. 513/1991 Sb., obchodni zakonik veérin zakona¢. 600/1992 Sb., zakona
¢. 264/1992 Sb., zakona 591/1992 Sbh., zakona 286/1993 Sh., zakona 156/1994 Sb.,

zakona ¢. 84/1995 Sb., zakona&. 142/1996 Sb., zakona&. 94/1996 Sb., zakona
¢. 142/1996 Sbh., zadkona 77/1997 Sh., zakon&a 15/1998 Sh., zakon&a 165/1998 Sb.,

zakona ¢. 356/1999 Sb., zakon&. 27/2000 Sb., zakona&. 105/2000 Sb., zakona
¢. 29/2000 Sb., zakon&a 370/2000 Sbh., zakona 30/2000 Sh., zakona 367/2000 Sb.,

zakona ¢. 370/2000 Sb., zakon&. 120/2001 Sb., zakon&. 239/2001 Sb., zakona
¢. 501/2001 Sbh., zakona 353/2001 Sb., zakona 15/2002 Sh., zakona 126/2002 Sb.,

zakonac. 308/2002 Sh., zakorta 125/2002 Sbh., zakoria 151/2002 Sb., zakora 312/2002

Sb., zakona¢. 476/2002 Sb., zakona. 87/2003 Sbh., zakonda. 88/2003 Sb., zakona
¢. 437/2003 Sbh., zakona 370/2000 Sh., zakona 308/2002 Sh., zakona 85/2004 Sb.,

zakona¢. 257/2004 Sh., zakorta 360/2004 Sh., zakoria 484/2004 Sb., zakoria 360/2004

Sb., zakona¢. 499/2004 Sb., zakon& 554/2004 Sb., zakon& 179/2005 Sb., zakona
¢. 216/2005 Sb., zakona 216/2005 Sb., zakona 377/2005 Sh., zakona 413/2005 Sb.,

zakonac¢. 56/2006 Sb., zakona 79/2006 Sb., zakona 81/2006 Sh., zakona 57/2006 Sbh.,

zakonat. 308/2006 Sh., zakorga309/2002 Sb., sedni takto:

CL VIl

§ 59
Vklad spolénika

(1) Vkladem spolknika je souhrn peiinich prostedki (dale jen "peé&zity vklad")
nebo jinych peéei ocenitelnych hodnot (dale jen "negéity vklad"), které se uita osoba
zavazuje vlozit do spateosti za delem nabyti nebo zvySentasti ve spolénosti.

(2) Nepeszitym vkladem niZze byt jen majetek, jehoz hospeska hodnota je
zjistitelna a ktery mize spolénost hospoddky vyuzit ve vztahu k ipdmetu podnikani.
Vklady sp@ivajici v zavazcich tykajicich se provedeni praav poskytnuti sluzeb jsou
zakdzany. Nepetity vklad musi byt splaceni@d zapisem vySe zakladniho kapitalu
do obchodniho rejgku. Negejde-li na spolénost majetkoveé pravo kiednttu nepeszitého
vkladu, gestoze se nepé&rty vklad povazuje za splaceny, je sgolik, ktery se k poskytnuti
tohoto vkladu zavazal, povinen zaplatit hodnotuemsfitého vkladu v petzich a spolénost
je povinna vrétit nepexlity vklad, ktery pevzala, ledaZe jej byla povinna vydat oprévi
osolE. Prevede-li spolénik podil na jiného, i za splgni zavazku zaplatit hodnotu
neperézneho vkladu v peémch nabyvatel podllu nejde -li o nabytl podllwmgum»tanem

nastreﬂ—(date—]en—velny—tph }eskem nebo zahrarunlm regulovanem trhu s mvestémml

nastroji (dale jen ,regulovany trh*) ¢&i v éeském nebo zahrarinim mnohostranném
obchodnim systému s investnimi nastroji (dale jen ,mnohostranny obchodni sysém®).

(3) Hodnota nepeiiitého vkladu musi byt uvedena ve sgelesské smlouy,
zakladatelské smlodvnebo zakladatelské listin nestanovi-li tento zakon jinak. Hodnota
neperzitého vkladu do spodmosti s réenim omezenym a do akciové spolesti se stanovi
podle posudku zpracovaného znalcem nezavislym olacsiosti, jmenovanym za timeélem
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soudem. Navrh na jmenovani znalce nebo Znaéclava zakladatel, budouci zakladatel nebo
spole&nost (dale jen "navrhovatel"). ddstniky fizeni jsou navrhovatel a znalec a mistn
piislusSnym soudem je obecny soud navrhovatele. Sead vdzan ndvrhem osoby znalce.
Soud odvola na navrh spoltesti jmenovaného znalce, pokud porusuje zavazmyisobem
své povinnosti. O navrhu nadeni nebo odvolani znalce musi soud rozhodnout ddnik5
od dorgeni navrhu. Odinu za zpracovani posudku znalce hradi gjpolst a stanovi se
dohodou. Nevznikne-li spateost, hradi od®nu spoléné a nerozdilty zakladatelé. Jestlize
se strany na vySi odiny nedohodnou, df ji na navrh kteréhokoliv dastnika soud, ktery
znalce jmenoval.

(4) Posudek znalce musi obsahovat algspo
a) popis nepsititého vkladu,

b) pouzité zpsoby jeho ocemi a Udaj o tom, zda hodnota negigtého vkladu, ke které
vedou pouzité zjsoby ocenni, odpovida alesgodhrnnému emisnimu kursu akcii, které maji
byt vydany jako protipléni za tento nepeiity vklad, nebaiastce, ktera se ma zaj@dvat na
vklad do zakladniho kapitalu spoélesti s rédenim omezenym,

c) castku, kterou se nepétity vklad ocaéuje.

(5) Jestlize je vkladan podnék jeho ¢ast, pouziji seiiméierg ustanoveni o smlogv
o prodeji podniku; jsou-li sasti podniku nemovitosti, musi byt ve smldue vkladu
podniku obsazeno téz prohlaseni podle § 60 odst. 1.

(6) Spaiva-li nepewrzity vklad nebo jehcotast v evodu pohledavky, pouziji se
pifiméierg ustanoveni o postoupeni pohledavky. Sgrile ktery grevedl na spolaost jako
neperzity vklad pohledavku, i za dobytnost této pohledavky do vyse jejiho ¢nén

(7) Nedosahne-li v da@bvzniku spolénosti hodnota nepénitého vkladu castky
stanovené i jejim zalozeni, je spobmik, ktery splatil tento vklad, povinen doplatitzahl
v per€zich, nevyplyva-li ze spotenské smlouvy nebo stanov jinytgob nahrady. Stejnou
povinnost ma spotaik, ktery splatil vklad po vzniku spdaieosti, a hodnota nepé&fitého
vkladu v dols jeho splaceni nedosahtastky, na jakou byl océn. Sp@ival-li neperzity
vklad ve Zizeni nebo fevedeni prava uzivani nebo poZivani na doWitour a toto pravo
zaniklo ged uplynutim utené doby, je spotaik povinen hradit Gjmu tim vzniklou
v perézich. Revede-li spolénik podil na jiného, ’i za splgni tchto povinnosti nabyvatel
podilu, nejde-li o nabyti podilu na—regulovanémutahebo—volnem—trhu ceském nebo
zahraniénim regulovaném trhu ¢ v éeském nebo zahrarinim mnohostranném
obchodnim systému

(8) Nepesizitym vkladem neniize byt pohledavkatii spolenosti. Tato pohledavka
muze byt zapétena proti pohledavce speétesti na splaceni vkladu nebo emisniho kursu, jen
pokud to stanovi zakon.

§ 161b
(1) Spolénost nize nabyvat vlastni akcie i bez spih podminek uvedenych

v § 161a, nabyva-li je
a) za @elem provedeni rozhodnuti valné hromady o sniZz&kiadniho kapitalu,
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b) jako pravni nastupce vstupujici do vSech prabpsktera byla jejich vlastnikem,

c) z divodu plreni povinnosti ulozené ji zakonem nebo na zakladudniho rozhodnuti
k ochrar mensSinovych akciorfé, zvIast pii fazi nebo rozdleni, zneéné pravni formy nebo
zavedeni omezeniigvoditelnosti akcii na jméno anebo fayeni akcii z obchodovani
na-oficidlnim ¢eském nebo zahrarinim regulovaném trhu podle zvladStniho pravniho
predpisu, upravujiciho podnikani na kapitalovém tfhu,

d) v soudni drazbpii vykonu rozhodnuti na vymoZzeni pohledavky spogesti proti viastniku
splacenych akcii.

(2) 1 bez splani podminek uvedenych v 8§ 161aife spolénost nabyt vlastni akcie
bezuplatd. Pro nabyvani vlastnich zatimnich digplati obdobg ustanoveni odstavce 1
pism. a) az c). To plati i pro zatimni listy naby&aod upisovatele, ktery je v prodleni se
splacenim vkladu, jestlize spotest rozhodla o uplani postupu podle § 177 odst. 3 az 7.

(3) Akcie a zatimni listy nabyté podle odstavcg Zpol€nost povinna zcizit do 18
mésial od jejich nabyti a akcie a zatimni listy nabytélpoodstavce 1 pism. b) az d)
je spolénost povinna zcizit dditlet ode dne jejich nabyti.

(4) Jestlize spotmost vlastni akcie nebo zatimni listy veithch stanovenych
v odstavci 3 nebo v § 161a nezcizi, je povinna diggeiného odkladu o jejich jmenovitou
hodnotu snizit zakladni kapital. Sp&test je povinna snizit bez zbyteeho odkladu zakladni
kapital i tehdy, vykaze-li v rozvaze vlastni akeiesodet vySe zakladniho kapitalucastek
uvedenych v 8§ 178 odst. 2 pism. a) a f@sphne hodnotu vlastniho kapitalu, a to negmnén
o ¢astku, ktera se rovna tomuto rozdilu. Nesplni-lolenost povinnost snizit zakladni
kapital, mize ji soud i bez navrhu zrusit arfdit jeji likvidaci.

(5) Nabytim zatimniho listu spa@leosti nezanika zavazek splatit emisni kurs akcii,
které zatimni list nahrazuje, ledaze jde o nabydiwodu, Ze spolost rozhodla o snizeni
zakladniho kapitalu.

§ 164

(1) Zakladatel nebo zakladatelé zabemgie vytvoreni zakladniho kapitalu
pievysujiciho jmenovitou hodnotu jimi upsanych akeiiejnou nabidkou akcii.

(2) Verejna nabidka akcii se vhodnymigpbem uviejni a jeji obsah nelzednit.
(3) Navrh stanov musi byt k nahlédnuti v kazdémsamacim mist.

(4) Jestlize se akcie spotmsti upisuji na zakladverejné nabidky akcii, musi byt
nejpozaiji sowasre s nabidkou uvejneén i prospekt cenného papiru, ledaze zvlastni pravni
piedpis prospekt cenného papiru nevyZzaduje, a musSghgny dalSi podminky stanovené
zvlastnim pravnim fgdpisem. Prospekt cenného papiru nebo uzsi prospekeho papiru
musi byt ped uvéejrénim dorgen Ceské narodni bance. ¥gna nabidka akcii nesmi byt
uverejnéna ged schvalenim prospektu cenného papiru nebo upsiispektu cenného papiru
Ceskou narodni bankou.

§ 183h
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Nabidka na odkoupeni

(1) Ceska narodni bankattbe na zadost mensinového akci@nélozit akcioni nebo
akciondum jednajicim ve shad povinnost dinit nabidku na odkoupeni¢astnickych
cennych papir cilové spolénosti od mensSinovych akciofia (dale jen "nabidka
na odkoupeni"), jestlize jsou sphy tyto podminky:

a) akcion& nebo akcioné jednajici ve sha#l maji (East na spolaosti v rozsahu 95 %
hlasovacich prav,

b) kastnické cenné papiry jsou kétované,
c) zadatel neni osobou jednajici ve shedtSinovym akciongem, a
d) odivodiuji to zavazné skutaosti.

(2) K zadosti podle odstavce 1 Geska narodni banka vyzada stanovisko cilové
spole&nosti. Ceska narodni banka zadost podle odstavce 1 zamitne#iuje-li situace
na regulovaném trhu kdykoliwastnické cenné papiry cilové spwiesti prodat.

(3) Akcion&, ktery sam nebo spdies s osobami, s nimiz jedna ve skodisponuje
hlasovacimi pravy v rozsahu uvedeném v odstavcisinpa), je oprawin Wwinit nabidku
na odkoupeni s tim, Ze po sphh zavazk z nabidky na odkoupeni dojde kitageni
Ucastnickych cennych pagirz obchodovani na—eficiatrindeském nebo zahrarinim
regulovanémtrhu. Nabidka na odkoupeni podieg@chozi ¥ty nahrazuje postupripvyrazeni
Ucastnickych cennych pajgirz obchodovani na—eficiahrinéeském nebo zahrarinim
regulovanémtrhu podle § 186a odst. 1 a 2.

(4) Pro nabidku na odkoupeni platinpferg ustanoveni o nabidcegvzeti s tim,
Ze pro stanoveni ceny se pouZzije obdobstanoveni § 186a odst. 4.

§ 183n

(1) Zveejnénim usneseni valné hromady dochazi kazgni dastnickych cennych
papifi z obchodovani na-eficiahrifeském nebo zahrarinim regulovanémtrhu, byly-li
kotovany; § 186a odst. 1 a 2 se nepouziji. Spwist o vyazeni informuje v souladu se
zvlastnim pravnim igdpisem organizatora regulovaného trhu, na ktergiy lcastnické
cenné papiry podle odstavce iijgity k obchodovani se Zadosti o promitnutfazgni do
piislusného seznamu.

(2) Organizator regulovaného trhu oznami neprédigiazeni dastnickych cennych
papiiti z obchodovani na regulovaném triiisfuSnému depozitéa Ceské narodni bance.

(3) Pravo hlavniho akciofg podle § 183i odst. 1, které neni uptaim do 3 ngsial
ode dne nabyti rozhodného podilu, zanika.

§ 186
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(1) Valna hromada rozhodujétginou hlag pritomnych akcionéi, pokud tento zakon
nevyzaduje #Sinu jinou. Stanovy mohou d&it vySSi pdet hlasi pottebnych k pijeti
usneseni.

(2) O zalezitostech podle § 187 odst. 1 pismba)c) a k) a o zruSeni spoi®sti
s likvidaci a navrhu rozdeni likvidatniho Zistatku rozhoduje valna hromada alespeéma
tiretinami hlad pritomnych akcioné. Rozhoduje-li valnd hromada o zvySeni nebo snizeni
zékladniho kapitalu, vyZzaduje se i souhlas al@spvou tetin hlasi pritomnych akcionéi
kazdého druhu akcii, které spatest vydala nebo misto nichz byly vydany zatinstili

(3) K rozhodnuti valné hromady o #2mé druhu nebo formy akcii, o zm¢ prav
spojenych s witym druhem akcii, 0 omezenirgvoditelnosti akcii na jméno a o rageni
akcii z obchodovani na-eficialnitteském nebo zahrarinim regulovanémtrhu se vyZzaduje
i souhlas alespotii ¢tvrtin hlasi pritomnych akcioné& majicich tyto akcie.

(4) O vylokeni nebo o omezeniigdnostniho prava na ziskani wmitelnych
a prioritnich dluhopis, o vyloweni nebo o omezentganostniho prava na upisovani novych
akcii podle 8§ 204a, o schvaleni ovladaci smlouvyL48b), o schvaleni smlouvy dgvodu
zisku (8 190a) a jejich zény a o zvySeni z&kladniho kapitalu negigtymi vklady rozhoduje
valna hromada alespotiemi ¢tvrtinami hlasi pritomnych akcion&i. Jestlize spolanost
vydala vice druh akcii, vyZaduje se k rozhodnuti valné hromadyuhdas alespi tii ¢tvrtin
hlasi pritomnych akcion& u kazdého druhu akcii.

(5) K rozhodnuti valné hromady o spojeni akcivggaduje i souhlas vSech akcidha
jejichZz akcie se maji spojit.

(6) O rozhodnutich podle odstdév2 az 5 musi byt gézen notésky zapis. Noté&ky
zapis o rozhodnuti o zIn¢ stanov musi obsahovat téz schvaleny textrgnstanov.

§ 186a

(1) Rozhodne-li valnd hromada o fageni @astnickych cennych pafir
z obchodovani na—eficidlrinteském nebo zahrarinim regulovanémtrhu, je spolénost
povinna ¢init do 30 drii ode dne tohoto rozhodnutiiegy navrh smlouvy. Viejny navrh
smlouvy musi byt wen osobam, které byly ke dni konéni valné hromathstriky
Ucastnickych cennych pajgispol&nosti a pro zruSeni registracéastnickych cennych pagir
nehlasovaly nebo se valné hromady restnily, a to ohledhtéch (astnickych cennych
papif, jejichz vlastniky byly ke dni konani valné hromgad nevzdaly se prava na jejich
prodej spolénosti. Ustanoveni § 220b odst. 5 se pouZijengrers. V pochybnostech se ma
za to, Ze osoba, kteraiegny navrh smlouvy ffjjala, byla vlastnikem d¢astnickych cennych
papifi spol&nosti v dolé konani valné hromady a byla vlastnikem tohétpakastnickych
cennych papir, ktery uvedla v pjeti verejného navrhu smlouvy. V ndtkém zapisu o
rozhodnuti valné hromady musi byt jmendvitedeni vliastnici &astnickych cennych pajgir
ktefi hlasovali pro viazeni z obchodovani na—eficialnieském nebo zahrarinim
regulovanémtrhu.

(2) Predstavenstvo je povinno bez zhytého odkladu oznamit rozhodnuti valné
hromady o vyazeni dastnickych cennych pagiz obchodovani na-eficiarieském nebo
zahrani¢nim regulovanémtrhu Komisi pro cenné papiry a organizatorovi teganého trhu,
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na rmz se s nimi obchoduje, a weit je zpisobem stanovenym zakonem a stanovami pro
svolani valné hromady.

(3) Rozhodne-li valnd hromada o &m druhu akcii nebo o omezeniepoditelnosti
akcii na jméno nebo o jejim &preni, je spolénost povinna &init do 30 drii ode dne zapisu
téchto skuténosti do obchodniho rejtu vaejny navrh smlouvy. Viejny navrh smlouvy
se tykd tohoto druhu nebo této formy akcii a mugi brcen vlastnikm akcii nebo
je nahrazujicich zatimnich listkteti byli ke dni konani valné hromady akcidgngpolenosti
a nehlasovali pro zému druhu akcii nebo pro omezereyoditelnosti akcii na jméno anebo
se valné hromady ne&astnili, a to ohled&itéch akcii nebo zatimnich listjejichz vlastniky
byli ke dni konani valné hromady, a nevzdali sevar&a jejich prodej spaleosti.
Ustanoveni 8§ 220b odst. 5 platiirpéiens. V pochybnostech plati, ze osoba, kteréeyey
navrh smlouvy fijala, byla v dok konani valné hromady akciamdn spolénosti a byla
vlastnikem toho p&iu akcii nebo zatimnich list ktery uvedla v pjeti verejného navrhu
smlouvy. V notéském zapisu o rozhodnuti valné hromady musi bytnguigs uvedeni
akciondi, ktefi hlasovali pro zmnu druhu akcii nebo pro omezenieypoditelnosti akcii
na jméno. Redstavenstvo je povinno oznamit bez zbyého odkladu zisobem ufenym
zadkonem a stanovami pro svolani valné hromady kewkmuz byla zapsana zma druhu
akcii nebo omezenigvoditelnosti akcii do obchodniho rejkt.

(4) Spolénost je povinna &astnické cenné papiry koupit nejpsiddo jednoho
mésice ode dne nasledujiciho po dni uplynuti zavaznestejného navrhu smlouvy.
Spole&nost je povinna akcie koupit za centingfenou hodnat akcii. Rimérenost ceny musi
byt doloZzena posudkem znalce. Na postipkpupi akcii podle odstavicl a 3 se pouZiji
ptimérens ustanoveni 8§ 183a, § 183c a § 183e az 183g.

(5) Je-li spolénost v prodleni s Wejnym navrhem smlouvy, je osoba, jiZInbyt
verejny navrh smlouvy @en, opraviina init spole&nosti pisemny navrh na uzawi
smlouvy o koupi Gastnickych cennych papirjez by byla oprawna prodat na zakl&d
verejného navrhu smlouvy za cenu stanovenou podl@ecsy.

(6) Jestlize spotmost nepjme navrh smlouvy podle odstavce 5 do 15udn
od dorgeni pisemného navrhu smlouvy, je akcioopravrién domahat se uzéani smlouvy
u soudu nebo f¥e pozadovat nadhradu Skodyugpbené mu porusenim zavazku u#tav
smlouvu. MiZe rovrez poZzadovat ndhradiéiné vynaloZzenych naklad

(7) Akcion& spolenosti, kt&i hlasovali pro zmnu druhu akcii, omezeni
prevoditelnosti akcii, jeji Zjsnéni nebo pro vikazeni @astnickych cennych pafgir
z obchodovani na—eficialrinieském nebo zahrarinim regulovaném trhu, jsou povinni
koupit od spolénosti cenné papiry, jez spoiest nabyla podlefpdchozich ustanoveni, za
cenu, jez spolmost za & zaplatila, do#fi mésiai ode dne, kdy je spairost koupila, a to
podle pondru jmenovitych hodnot jejich akcii zvySenou o UrakvySi Uroku vyZzadovaného
bankami za poskytnuti odpovidajicihoétv v dol, kdy spol€nost véejny navrh smlouvy
ucinila. To neplati, jestlize spalrost miZze prodat akcie vyhodii.

§ 187

(1) Do pisobnosti valné hromady nalezi
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a) rozhodovani o zém¢ stanov, nejde-li o zemu v disledku zvySeni zé&kladniho kapitélu
predstavenstvem podle § 210 nebo oéam ke které doSlo na zakkadinych pravnich
skute&nosti,

b) rozhodovéani o zvySeti snizeni zakladniho kapitalu nebo o pi@ni redstavenstva podle
§ 210 ¢i o moznosti zapdieni pe®zité pohledavky i spole&nosti proti pohledavce
na splaceni emisniho kursu,

c¢) rozhodnuti o snizeni zakladniho kapitalu a canydiluhopig podle § 160,

d) volba a odvolanileni predstavenstva, pokud stanovy niljir, Ze jsou voleni a odvolavani
dozoki radou (8 194 odst. 1),

e) volba a odvolanileni dozoki rady a jinych orgainurcenych stanovami, s vyjimkatieni
dozoki rady volenych a odvolavanych podle § 200,

f) schvéleni fd&dné nebo miniddné detni za¢rky a konsolidované dgetni zaerky
a v zakonem stanovenychipadech i mezitimnidgtni zaérky, rozhodnuti o roztleni zisku
nebo o Uhraéztraty a stanoveni tantiém,

g) rozhodovéani o odéiovaniclena predstavenstva a dozbrady,
h) rozhodnuti o kétaci dastnickych cennych pafirspol€nosti podle zvlastniho pravniho
piedpisu a o jejich Wazeni z obchodovani na—eficialnifeském nebo zahrarinim

regulovanémtrhu,

i) rozhodnuti o zruSeni spdleosti s likvidaci, jmenovani a odvolani likvidatpor&etre
urceni vySe jeho odimy, schvaleni navrhu rozéni likvidacniho Zistatku,

J) rozhodnuti o fuzi, pevodu jnéni na jednoho akciotié& nebo rozéleni, pogipad o zmené
pravni formy,

k) schvalovani smluv uvedenych v § 67a,
[) schvéleni jednaniginénych jménem spot@osti do jejiho vzniku podle § 64,

m) schvéleni ovladaci smlouvy (8 190b), smlouvyfevpdu zisku (8§ 190a) a smlouvy
o tichém spoléenstvi a jejich zrén,

n) rozhodnuti o dalSich otazkach, které tento zalelo stanovy zahrnuji daigobnosti valné
hromady.

(2) Valnad hromada si nerke vyhradit k rozhodovani zalezitosti, které ji vigsje
zakon nebo stanovy.
§ 196a

(1) Spolenost nize uzavit smlouvu o G¥ru nebo gdjcce sélenem pedstavenstva,
dozoki rady, prokuristou nebo jinou osobou, ktera jedoptna jménem spotmosti takovou
smlouvu uzakit, nebo osobami jim blizkymi, anebo smlouvu, jgimbsahem je zaji&i



- 313 -

zavazk téchto osob, nebo nag¢rbezplat® prevést majetek spalgosti jen s pedchozim
souhlasem valné hromady a jen za podminek obvykhyabchodnim styku.

(2) Pokud jsou osoby uvedené v odstavci 1 opmdynednat i jménem jiné osoby,
pouzije se ustanoveni odstavce 1 obdobma plreni tam uvedené ve prosgh této jiné
osoby. Souhlasu valné hromady neni zggnt jde-li o poskytnuti jgcky nebo G¢ru
ovladajici osobou ovladané osadnebo zajigni zavazk ovladané osoby ovladajici osobou.

(3) Jestlize spotmost nebo ji ovladana osoba nabyva majetek od datdke,
akcion&e nebo od osoby jednajici s nim ve shadebo jiné osoby uvedené v odstavci 1 nebo
od osoby ji ovladané anebo od osoby, se kterati kemcern, za protihodnotu ve vysi alespo
jedné desetiny upsaného zakladniho kapitalu keaoyti nebo namuplatre prevadi majetek
této hodnoty, musi byt hodnota tohoto majetku stana na zé&klad posudku znalce
jmenovaného soudem. Pro jmenovani a @cwani znalce plati ustanoveni § 59 odst. 3.
Jestlize k nabyti dochézi do 3 let od vzniku sfmbsti, musi je schvalit valnd hromada.

(4) Ustanoveni odstavce 3 se nevztahuje na nai®jid zcizeni majetku v ramci
bézného obchodniho styku a na nabyti nebo zcizendodrépu nebo pod dozoremebo
dohledemstatniho organu nebo na nabyti nebo zcizeni-neekinabdobném-regulovaném
trhu ¢eském nebo zahrarinim regulovaném trhu ¢ v éeském nebo zahrarinim
mnohostraném obchodnim systémuUstanoveni odstavce 1 o souhlasu valné hromady se
vztahuje obdobhi na bezuplatnyigvod majetku na akcioig

(5) Ustanoveni odstaucd az 3 se vztahuji i nagvzeti rieni.
§ 261

(1) Tatocast zakona upravuje zavazkoveé vztahy mezi podrik@stlize (i jejich
vzniku je Zejmé s pihlédnutim ke vSem okolnostem, Ze se tykaji jejmbdnikatelské
¢innosti.

(2) Touto céasti zakona sefidi rovrez zavazkové vztahy mezi statem nebo
samospravnou Uzemni jednotkou a podnikat#lijggich podnikatelské&innosti, jestlize se
tykaji zabezpé&ovani véejnych poteb. K tomuto Gelu se za stat povaZzuji i statni organizace,
jez nejsou podnikateli,fpuzavirani smluv, z jejichz obsahu vyplyva, Zecjejobsahem je
uspokojovani viejnych poteb.

(3) Toutocasti zakona sédi bez ohledu na povahdastniki zavazkoveé vztahy

a) mezi zakladateli obchodnich spwiesti, mezi spolmikem a obchodni spaleosti, jakoZ i
mezi spoléniky navzajem, pokud jde o vztahy tykajici $asii na spoknosti, jakoz i vztahy
ze smluv, jimiz seievadi podil spolmika,

b) mezi zakladateli druzstva a medenem a druzstvem, jakoZz i megieny druzstva
navzajem, pokud vyplyvaji Zlenského vztahu v druZstvu, jakoZ i ze smluv fevpdu
¢lenskych prav a povinnosti,

a-daeuplatnych smluv tykajicich

se cennych papira z jejICh zprosiredkovanl (§ 642)
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d) ze smlouvy o prodeji podniku nebo jetasti (§ 476), smlouvy o0 ndjmu podniku (8§ 488b),
zastavni pravo k obchodnimu podilu (8 117a), smiauuawru (8§ 497), smlouvy o kontrolni
¢innosti (8 591), smlouvy zasilatelské (8 601), amjoo provozu dopravniho préstku

(8 638), smlouvy o tichém spdéknstvi (§ 673), smlouvy o ot&mni akreditivu (§ 682),
smlouvy o inkasu (8 692), smlouvy o bankovnim utdz&ci (§ 700), smlouvy o &ném
U¢tu (8 708) a smlouvy o vkladovéndta (8 716),

e) z bankovni zaruky (8 313), z cestovniho Sekr2@® a slibu odSkodmi (8§ 725),

f) mezi spolénosti nebo druzstvem a osobou, kterd je statutaorgganem nebo jinym
organem nebo jehtienem,

g) mezi zakladateli a spravcem vkladu,
h) z finaréniho zajis¢ni (8 323a).

(4) Touto casti zékona seaidi i vztahy vzniklé B zajiS€ni plreni zavazk
v zavazkovych vztazich, jez &eli toutocasti zakona podlefedchozich odstavc

(5) Fi pouziti tétocasti zakona podle odstavd a 2 je rozhodujici povah&astniki
pii vzniku zavazkového vztahu.

(6) Smlouvy mezi osobami uvedenymi v odstavcich 2, které nejsou upraveny
v hlaw 1l této ¢asti zakona a jsou upraveny jako smluvni typ vapiském zakoniku , s&di
piislusnymi ustanovenimi o tomto smluvnim typu vcaském zakoniku a obchodnim
zakonikem. Sgnna smlouva souvisejici s podnikanim stran se wf#ktimto zakonem
a pouziji se na niipnérens ustanoveni tohoto zakona o kupni smkusti pInéni zavazku
dodat zbozi ma kazda ze stran postaveni prodawajiai @i prevzeti zbozi postaveni
kupujiciho.

(7) Pojistna smlouva g&di obtanskym zékonikem a zvlastnimi zakony.

8§ 652
nadpis vypusin

(1) Smlouvou o obchodnim zastoupeni se obchodniipée jako nezavisly podnikatel
zavazuje dlouhodabpro zastoupeného vyvijétnnost smdtujici k uzavirani witého druhu
smluv (dale jen "obchody") nebo sjednavat a uzadbehody jménem zastoupeného a na
jeho &et.

(2) Obchodnim z&stupcem nébe byt
a) osoba, ktera ke jako organ zavazovat pravnickou osobu,

b) spolé€nik ¢i ¢len podle zakona zmoény zavazovat ostatni spoteky nebocleny, nebo

c) likvidator nebo spravce konkursni podstétyyrovnaci spravce.

(3) Ustanoveni o obchodnim zastoupeni se nepo&iji
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a) obchodni zastupce, jejichihnost neni placena, nebo

b) osoby fisobici na-burze-cennychpapiteském nebo zahraninim regulovaném trhu ¢i
v ¢eském nebo zahrarinim mnohostraném obchodnim systémuebo na komoditni burze.

(4) Smlouva o obchodnim zastoupeni musi mit pisenfiormu.
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CAST SESTA
Zména zakona o cennych papirech

Zakon ¢. 591/1992 Sb., o cennych papirech veninzakonac. 89/1993 Sh., zakona
¢. 331/1993 Sb., zdkona 259/1994 Sb., zakona 61/1996 Sh., zakon& 152/1996 Sb.,
zakona¢. 15/1998 Sb., zakona 70/2000 Sb., zdkona 307/2000 Sb., zdkona 362/2000
Sh., zékonat. 239/2001 Sb., zakon& 259/2001 Sb., zdkon& 501/2001 Sb., zakona
&. 308/2002 Sb., nalezu Ustavniho soudu vyhlasepéte. 476/2002 Sb., zakora 88/2003
Sh., zdkon&. 257/2004 Sb. a zakoka56/2006 Sb., se &ni takto:

Cl. IX
8§13
(1) Smlouva o uplatnémigvodu cennych papiirse fidi Upravou kupni smlouvy

v obchodnim zakoniku , pokud z tohoto zakona nedalpy \Eci nevyplyva ®&co jiného.
K platnosti smlouvy se vyZzaduje, aby v ni byl¢emy gevadné cenné papiry a jejich kupni

cena.

3) (2) Smlouva o bezuplatnémigvodu cenného papiru $&li Upravou darovaci
smlouvy v oldanském zakoniku, pokud z tohoto zakona nebo z gow&h nevyplyva gco
jiného.

§31
(1) Komisiond se miize zprostit svého zavazku tak, Ze komitentovi progiény papir

ze svého majetku nebo od komitenta cenny papirikgem pokud to komisiorfdka smlouva
pripousti.

(2) Komisiond je povinen prodat cenny papir za vysSi cenu, helgpit cenny papir
za cenu nizS8i, nez ktera byla uvedena % pokynuuquka takovou moznost tuto povmnost
ma | bez souhlasu komitenta- , I 3 y at .




(3) Neni-li uréena vySe kupni nebo prodejni ceny v pokynu komiteat

s

p¥i vynaloZeni odborné pée koupit, a prodat za nejvysSi cenu, za jakou jejydo mozno
p¥i vynaloZeni odborné pée prodat.

8§ 36
Smlouva o spravcennych papir

(1) Smlouvou o spravcennych papir se zavazuje spravce, ze butieit po dobu
trvani smlouvy vesSkeré pravni ukony, které jsonawt vykonu a zachovani prav spojenych s
uréitym cennym papirem, a vlastnik cenného papiruasezije zaplatit za to uplatu. Neni-li
Uplata ve smlowvurcena, ma spravce pravo na uplatu obvyklou wdataveni smlouvy.

(2) Spravce je povinen-bezpokyrlasthika—cenného—papikinit veSkeré ukony,
které jsou nutné k vykonu a zachovani prav spojemsycennym papirem, zejména pozadovat
splreni zavazk spojenych s cennym papirem, jakozZ i vykonavat &ryma nebo fedkupni
prava s cennym papirem spojena, pokud smlouvarmmastpnak.

(3) Spravce je povinen plnit pokyny vlastnika o&mm papiru; tyto pokyny musi byt
dany pisem# jestlize smlouva o sprdvcennych papir negipousti jinou formu. Na
nespravné pokyny je spravce povinen vilastnika dempépiru ¥as upozornit.

(4) VyZaduje-li to povaha ukonu, ktery ma sprawsi&utenit, je vlastnik cenného
papiru povinen fgedat spravci listinny cenny papir nebofpbhou pisemnou plnou moc, a to
v¢as poté, kdy k tomu byl spravcem vyzvan. Tyka-luken zaknihovaného cenného papiru,
je jeho vlastnik povinen po vyzvani spravcetas/@init opateni, aby byl spravce oprasm
v pottebném rozsahu davatikazy k nakladani se zaknihovanym cennym papirem.

(5) Ma-li spravce vykonavat pravo spojené s cenrpapirem, je vlastnik tohoto
cenného papiru povinen vystavit mu k tomu plnou melco nechat spravce zapsat na svem
Gctu viastnika v centralni evidenci investich nastraj. Da-li vlastnik cenného papiru spravci
pokyny, jak ma byt vyuZzito hlasovaciho prava, jeaspe povinen hlasovat za vlastnika
cenného papiru takto stanovenyniiggbem.

(6) Spravce odevzdaigvzaty listinny cenny papir jeho vlastniku bez stiyého
odkladu po uskutaéni Ukonu, k 8muz byl listinny cenny papir p@bny, pokud z povahy
tohoto Ukonu nevyplyvadeo jiného. Po dobu, kdy ma spravce listinny cenagipu sebe,
odpovida za Skodu n&m podle § 34 odst. 2.

(7) Nebylo-li dohodnuto jinak, plati, Ze Uplata g@ravu cenného papiru zahrnuje i
néklady, které spravce vynaloZil plinéni svého zavazku.

(8) Nevyplyva-li ze smlouvy jinak, vykonava sprévyaravni ukony spojené se spravou
cenného papiru jménem vlastnika cenného papiryehonatet; pro uteni prav a povinnosti
stran se pouziji fimérens ustanoveni obchodniho zakoniku o mandatni smiloMa-li
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spravce podle smlouvy uskitet pravni akon svym jménem a n&efi viastnika cenného
papiru, plati imétens ustanoveni obchodniho zakoniku o smibkemisiondske.

(9) Na vypo¥d smlouvy o spraycennych papir se pouzije obdokinustanoveni § 34
odst. 8, nestanovi-li tato smlouva jinak.

§ 37a
Smlouva o obhospod#lavani cennych papir

(1) Smlouvou o obhospottavani cennych papir se zavazuje obhospddaatel
obhospodiovat majetek zakaznika spweajici v cennych papirech nebo v pénich
prostedcich uéenych ke koupi cennych pafina zaklad volné Uvahy v ramci smluvniho
ujednani a zékaznik se zavazuje zaplatit za totulpNeni-li Gplata ve smlodvuréena, ma
obhospod#&vatel pravo na Uplatu obvyklou v dobzaweni smlouvy.

(2) Smlouva podle odstavce 1 musi mit pisemnaudor

(3) Jde-li 0 obhospodavani investinich instrumerit, miZze byt obhospodavatelem
podle odstavce 1 jen obchodnik s cennymi papiryypigva-li z povoleni obchodnika s
cennymi papiry &co jiného.

(4) Obhospodavatel je povinen—-bez-pokyrzakaznikaobstaravat kouf) prodeje,

jakoz i prvotni nabyti cennych pafjra nestanovi-li smlouva jinak, téZz vykonévatnosti
podle § 34 a 36, a to s cilem zabezpdlouhodold odbornou p& o majetek zakaznika.
Zakaznik niZze omezit zdvazek obhospdodeatele na povinnosti tykajici se obstaravani
koups, prodeje a prvotniho nabyti cennych papliplata, kterou ma zakaznik zaplatit, se v
tomto @ipad piimérerg snizi.

(5) Ustanoveni § 34 odst. 7 se pouzije obdobrevyplyva-li z povahy &ci néco
jiného.

(6) Pro smlouvu o obhospada&ani cennych pagpir plati giméifene ustanoveni
upravujici komisiongskou smlouvu o obstarani kaupebo prodeje cennych papimandatni
smlouvif™® a pipadré téZ smlouvu o Gscheévcennych papir a smlouvu o sprévcennych
papi.

(7) Ustanovenimi odstaitcl az 6 neni déena Uprava obhospadeatelské smlouvy

podle zvlastniho pravnihdeudpisu?®
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CAST SEDMA
Zména zivnostenského zakona

Zakon ¢. 455/1991 Sb., o Zivnostenském podnikani (Zivmste zakon) ve zmi zakona
¢. 231/1992 Sb., zakona 591/1992 Sb., zakona 600/1992 Sh., zakona 273/1993 Sb.,
zakonac. 303/1993 Sb., zakona 38/1994 Sb., zakona 42/1994 Sbh., zakona 136/1994
Sb., zakona¢. 200/1994 Sb., zakon&a 237/1995 Sb., zdkon& 286/1995 Sb., zakona
¢. 94/1996 Sbh., zakona 95/1996 Sb., zakona 147/1996 Sb., zakorta 19/1997 Sb., zakona
¢. 49/1997 Sbh., zakona 61/1997 Sb., zakona 79/1997 Sb., zakora 217/1997 Sh., zakona
¢. 280/1997 Sh., zakon&a 15/1998 Sh., zakon& 83/1998 Sb., zakona 157/1998 Sb.,
zakona¢. 167/1998 Sh., zakorta 159/1999 Sbh., zakoria 356/1999 Sb., zakoria 358/1999
Sb., zadkona¢. 360/1999 Sb., zakon&a 363/1999 Sb., zadkon&a 27/2000 Sb., zakona
¢. 29/2000 Sb., zakona 121/2000 Sb., zadkona 122/2000 Sb., zakona 123/2000 Sb.,
zakonac. 124/2000 Sh., zakorta 149/2000 Sb., zakoria 151/2000 Sb., zakoria 158/2000
Sb., zakonat. 247/2000 Sb., zakon&a 249/2000 Sb., zadkon& 258/2000 Sb., zakona
¢. 309/2000 Sb., zakoma 362/2000 Sbh., zakona 409/2000 Sh., zakona 458/2000 Sb.,
zakona¢. 61/2001 Sb., zakona 100/2001 Sb., zakoria 120/2001 Sb., zakona 164/2001
Sb., zakonat. 256/2001 Sb., zakon& 274/2001 Sb., zakon& 477/2001 Sb., zakona
¢. 478/2001 Sbh., zakona 501/2001 Sb., zakona 86/2002 Sbh., zakon& 119/2002 Sb.,
zakonac. 174/2002 Sh., zakorta 281/2002 Sbh., zakoria 308/2002 Sbh., zakoria 320/2002
Sb., nalezu Ustavniho soudu vyhlaSenéhoqpad6/2002 Sb., zakorta 88/2003 Sb., zakona
¢. 130/2003 Sb., zakona 224/2003 Sb., zakona 228/2003 Sbh., zakbna62/2003 Sb.,
zakona¢. 274/2003 Sh., zakorta 354/2003 Sh., zakoria 438/2003 Sb., zakoria 119/2004
Sb., zdkonak. 167/2004 Sb. a zdkonma 257/2004 Sb., zakon& 326/2004 Sb., zakona
¢. 499/2004 Sbh., zakona 635/2004 Sbh., zakona 695/2004 Sbh., zakona 58/2005 Sb.,
zakona¢. 95/2005 Sb., zakoma 127/2005 Sb., zakona 215/2005 Sb., zakona 253/2005
Sb., zakon&. 358/2005 Sb., zakoria428/2005 Sb. a zakoka444/2005 Sb, se éni takto:

Cl. X
§3
(1) Zivnosti neni:
a) provozovanéinnosti vyhrazené zdkonem statu nebtené pravnické oséb

b) vyuzivani vysledk duSevni tur¢i ¢innosti, chragnych zvlastnimi zakony, jejichipodci
nebo autory’

c) vykon kolektivni spravy prava autorského a psauvisejicich s pravem autorskym podle
zvlastniho pravnihoipdpisu-?

d) restaurovani kulturnich pamatek nebo jejiéisti, které jsou dily vytvarnych wmi nebo
umeleckaremesinymi pracend?”

e) provadni archeologickych vyzkuim®

(2) Zivnosti dale neni v rozsahu zvlastnich zdikéinnost fyzickych osob:
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a) lekaaq, lekarniki, stomatolog, psychoterapeit prirodnich I€itela, klinickych logoped,
klinickych psycholog a dalSich zdravotnickych pracoviijks vyjimkou d@nich optiki
a protetiki, ortopedickych protetik®® ortopedicko protetickych techrig?

b) veterinarnich lék&, dalSich veterinarnich pracoviikvéetn® pracovnik veterinarni
sanace a 0sob vykonavajicich odborné préicglgchtitelské a plemeigkécinnosti v chovu
hospod#skych zvfat>

c) advokai,” not&i®® a patentovych zastuipt a soudnich exekutif?
d) znald a tlumaniki,”

e) auditot® a daiovych poradi,®®

f) burzovnich dohodca-rrakiés,®

g) zprostedkovatel a rozhodd pii feSeni kolektivnich spa? a rozhodé pri rozhodovani
majetkovych spar,*?

h) Géedrs opravrénych zemémetickych inzeny, ™

i) autorizovanych architekta autorizovanych inZenyginnych ve vystavé, kterfi vykonavaji
svoji ¢innost jako svobodni architekti a svobodni inzed

j) autorizovanych inspektor kteif vykonavaji svojiinnost jako svobodné povolatfP

(3) Zivnosti dale neni:
a) ¢innost bank instituci elektronickych pez,*® provozovatel platebnich systéay?
pojistoven’? zaji¥oven, pojigovacich zprosedkovatel a samostatnych likvidatior
pojistnych udalosti a odpédn¥ch pOJlstnych matemaﬁk12 penzunlch fond, " 12a)
spditelnich a Ge¢rmnich druzstev?® burz—orga dr-mimobu .
burz, organizatorit regulovanych trhi, 3 obchodnikii s cennyml
papiry®®® a jejich vazanych zastupda®*® a ginnost osob zabyvajicich se kolektivnim
investovanint” a ¢innosti osob provagicich vypdadani obchotl s cennymi papiry®®
¢innosti osob provagicich gijimani a gedavani pokyl nebo investéniho poradenstvi
tykajfefehtykajici se investinich nastraj za podminek stanovenych zvlastnim zakoh&h,

b) paradanti loterii a jinych podobnych Hét,
c) hornick&innost asinnost provadna hornickym zpsobent>

d) vyroba elekiny, vyroba plynu, penos elekiny, preprava plynu, distribuce elékty,
distribuce plynu, usklagbvani plynu, vyroba tepelné energie a rozvod tepelmergie, které
podléhaji licenci podle zvlastniho pravnihiegpisu'®

e) zenmkd¢lstvi, Wetn® prodeje nezpracovanych zémsiskych vyrobki za (&elem zpracovani
nebo dalSiho prodeje, nejde-li o provozovani odfdurtinnosti na Useku rostlinolétské
p&e,
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f) prodej nezpracovanych rostlinnych a Zidmych vyrobk z vlastni drobné gstitelskée
a chovatelskéinnosti fyzickymi osobami,

g) ndmdni doprava a msky rybolov!”

h) provozovani drahy a drazni dopra®,
i) vykonavani komunikéni ginnosti podle zvlastniho pravnihseplpisu™®
j) vyzkum, vyroba a distribucedi,*”

k) zachazeni s navykovymi latkamifigravky je obsahujicimi a sckterymi latkami
pouzivanymi k vyrob nebo zpracovani navykovych latek podle zvlastatimna®

1) ¢innost autorizovanych nebo akreditovanych osoblastbstatniho zkusebnicte?)
m) zahranini obchod s vojenskym materialéf?)

n) vykon inspekce pracé®

0) provozovani rozhlasového a televizniho vysitah,

p) nabizeni nebo poskytovani sluzebésricich bezprosedré k uspokojovani sexualnich
potieb,

r) zprostedkovani zamstnan?>®

s) provozovani stanic technické kontr6i§,

t) vychova a vz8avani ve Skolach,pdSkolnich a Skolskych fiaenich z&azenych do sit
Skol, pedskolnich zézeni a Skolskych z&eni, vzdlavani v bakal&skych, magisterskych
a doktorskych studcii;nl'ch programech a programettd¥o@tniho vzalavani podle zvlastniho
pravniho pedpisu?®

u) nakladani s vysoce nebezpgmi latkami?®®

V) provozovani leti§ provozovani obchodni letecké dopravy a leteckyreti a poskytovani
leteckych sluzeb®

X) projektovani pozemkovych Gprai®

y) &innost organizaciizzenych podle zvlastnich pravnickegpisi>*” vykonavana v souladu s
Ucelem, pro ktery bylyidzeny,

z) vykon sociala-pravni ochrany &i pravnickymi a fyzickymi osobami, jsou-li vykonem
socialre-pravni ochrany &i powsteny podle zvlastniho pravniheelpisu®)

aa) vyhledavani, pzkum a &€zba nerostnych zdmbjze dna mti a oceaf a jeho podzemi
za hranicemi pravomoci sté&t”
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ab) provozovani paebig’, >

ac)¢innost autorizovanych obalovych spaesti podle zvlastniho pravniheeppisu?®

ad) nakladani s vysoce rizikovym a rizikovym bidtgym agens a toxineAi™

ae) provozovani zoologickych zahrad na zakladence vydané Ministerstvem Zivotniho
prostediZ*"

af) archivnictviz>®

ag) poskytovani socialnich sluzeb podle zvlastpiidwniho pedpisu?®”’

ag) ¢innost autorizovanych osob, opréwmych owiovat dosazeni odborné tgmbilosti
vyzadované k ziskani dilkvalifikace podle zvlastniho zakoA®)
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CAST OSMA
Zména zakona o dluhopisech

Cl. Xl

Zakon¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech veémhzakona:. 378/2005 Sb., zakorga 56/2006 Sb.
a zakona. 57/2006 Sb., se #ni takto:

8§87
Emisni podminky

(1) Emisni podminky vymezuji prava a povinnostiitenta a vlastnika dluhopisu,
jakoz i podrobgyjsi informace o emisi dluhopisa obsahuji vzdy

a) Udaje uvedené v § 6 odst. 1 pism. a) az k),
b) udaj o podobdluhopisu,
c) Ihitu pro upisovani emise dluhopisu (dale jen "emiisitia"),

d) emisni kurz, ipadré zpisob jeho stanoveni, a préipad, Ze emisni kurz budecoran
kurzem dosazenym v aukci,igob aukce,

e) predpokladanou celkovou jmenovitou hodnotu emiseapigu,

f) zpisob a misto upisovani dluhopisu aiggb a misto splaceni emisniho kurzu upsaného
dluhopisu,

g) zpisob gipadného vyp&tu vynosu dluhopisu,
h) Udaje o zd#vani vynosu dluhopisu,

i) udaje o osobach, které se podileji na zahgapevydani dluhopisu, splaceni dluhopisu
a na vyplaceni vynosu z dluhopisu, s uvedenifisapu jejich dasti na &chtocinnostech,

J) informace o prondeni prav z dluhopisu,

k) zpisob oznamovani svolani s$de vlastnik dluhopisi, jakoz i vlastnik podik
na skirném dluhopisu (dale jen "sire vlastnik") (8 21); stanoveni rozhodného dne
pro East na sclzi vlastniki zaknihovanych dluhopis jakoz i vlastnik podiki na skrném
dluhopisu, ktery nesmitpdchazet o vice nez 7 kalendigh dri den konani sdtze vlastnik,

a zpisob uvéejnovani dalSich informaci o dluhopisu,

[) informaci o tom, kym, kdy a s jakym vysledkemldyprovedeno ohodnoceni finar
zpasobilosti emitenta (rating), nebo informaci, Ze dhaceni nebylo provedeno,

m) ozn&eni regulovaného trhu nebe-velrehe-timohostranného obchodniho systému
na kteréem emitent hodla pozadat tijgti dluhopisi k obchodovani, nebo informaci, ze
nehodla o takovérjjeti pozadat.
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(2) Emisni podminky obsahuji téZ vymezeni dal§icAv a povinnosti emitenta
a vlastnika dluhopisu, jakoz i podragi informace o emisi dluhopis pokud gichazeji
v Uvahu podle podminek vydani a zZtnemitenta, a to

a) rozhodnuti emitenta, Zze emise dluhdgiside v ramci emisni tity vydavana postugn
(v tranSich),

b) pravo emitenta zvysit objem emise [§ 11 odgiisin. b)] a moZny rozsah tohoto zvySeni,
piipadré pravo emitenta vydat dluhopisy eapokladaném objemu i po uplynuti emisni
Ihaty [8 11 odst. 1 pism. c)],

c) Udaj o tom, Ze je splaceni dluhopisu nebo vygilaeynosu z &ho zajiSéno teti osobou,
a Udaj, kde je smlouva o zafiBf pristupna veejnosti,

d) ddaje o zastavnim pravu u dluhopisu, jehoz splacmebo vyplaceni vynosu zho
je zajistno zastavou, a Agob, jakym bude zastavni pravo upkatm,

e) zpisob losovani u dluhopisu, jehoZz vynos je spojetubapisem, ktery je losovan [§ 16
pism. ¢)],

f) idaj o gipadnych dalSich pravech vlasthitluhopidi, jsou-li s dluhopisem spojena,

g) v pripact zaknihovanych dluhopisudaj o tom, kdo povede jejich evidenci, @ppdré
rozhodnuti emitenta, Ze pravo na vynos ma osolsnitd dluhopis k jinému dni, nez je den
splatnosti vynosu dluhopisu (8§ 17 odst. 1),

h) v piipact skerného dluhopisu Udaj o tom, kdo povede evidenatuliéi podiki na skirném
dluhopisu, i) nefipustnost odéleni prava na vynos dluhopisu, pokud emitentétetd tohoto
prava vyléuje,

) opravreni emitenta splatit dluhopisigde dnem jeho splatnositetne pomérného vynosu,
s vymezenim podminek a {gpbu pedtasného splaceni a tézigpbu vypdtu hodnoty
nesplacenych nevracenych kupdg 19 odst. 4),

k) opravreni vlastnika dluhopisu Zadat splaceni dluhopisedpdobou splatnosti¢etns
vymezeni podminek, za kterych je opr&vak W&init,

[) znéni rozhodi dolozky, maji-li byt spory o pravech a povinnas$tespojenych s dluhopisem
feSeny v rozhatim fizeni,

m) u vymenitelného dluhopisu (8 33 odst. 1)tgob oznameni dne, od kterého Ize pravo
na vymenu za jiny dluhopis nebo jiné dluhopisy anebo a&icakcie uplatnit, a misto aitu
pro uplaténi tohoto prava; pokud jsou vymitelné dluhopisy vydavany v zaknihované
podol#, datum rozhodného dne pra:eni osoby oprawmé vykonat prava 2¢hto dluhopis,

n) u prioritniho dluhopisu (8 33 odst. 2) b ozndmeni dne, od kterého lze pravo
na gednostni Upis akcii uplatnit, a misto aitlh pro uplaténi tohoto prava; pokud jsou
prioritni dluhopisy vydavany v zaknihované podptiatum rozhodného dne pra:eni osoby
opravreéneé vykonat prava z¢hto dluhopis,
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0) u podizeného dluhopisu (8 34) ustanoveni, ze pohledatégtniki téchto dluhopig
s nimi spojené budou uspokojeny aZz po uspokojeet¢hv®statnich pohledavek, s vyjimkou
pohledavek, které jsou vazany stejnou nebo obdopodminkou potizenosti v pipac

1. vstupu emitenta do likvidace,

2. prohlaseni konkurzu na majetek emitenta,

3. povoleni vyrovnani,

4. je-li emitentem zahragmi osoba, téz jiného obdobného dpat.

(3) Prospekt dluhopidli(dale jen "prospekt”) a emisni podminky mohouitjeden
dokument a mohou byt schvalovany sgaote

(4) Pravni vztah mezi emitentem a osobou opfiddn vykonavat prava spojena
s dluhopisem se ve éwech neupravenych timto zakonefidi obchodnim zakonikem
a zakonem o cennych papirech.

§12
Zmena emisnich podminek

(1) Emisni podminky five emitent zriénit, nejde-li o pipady podle odstavce 6, jen
pokud se podstagnzmenily podml’nky, za kterych byly stanoveny, pfe@chozim souhlasu
schize vlastnik (8 21) a po schvalekleskou narodni bankou.

(2) Zménu emisnich podminek schvalufgeska narodni banka na zadost emitenta.
V piipad, Ze jsou emisni podminky schvéaleny spoée s prospektem, nepouziji se
ustanoveni § 12 odst. 3 a £aska narodni bankaischvalovani postupuje éipobem, ktery
stanovi zvlastni zdkon upravujici podnikani na tégvém trhu pro schvalovani dodatku
prospektu.

(3) Ceskéa narodni banka je povinna rozhodnout o zadasthvaleni zgny emisnich
podminek do 30 dnode dne jejiho doteni nebo dopkni. JestlizeCesk& narodni banka
neodeSle Zadateli rozhodnuti o Zadosti v tétde|hplati, Ze zmina emisnich podminek byla
schvélena ve zmi, které emitent Wizeni pozadoval schvalit naposledy, a ma se za to,
Ze rozhodnuti nabylo pravnickinka.

(4) Proti rozhodnutiCeské narodni banky Ize podat rozklad. Bankovni i@eské
narodni banky je povinna rozhodnout o rozkladu @odé&i ode dne jeho doteni nebo
doplreni. Jestlize bankovni radzeské narodni banky neodesle Zadateli rozhodnuiildadu
v této Ihits, plati, Ze rozhodnutCeské narodni banky se Znilo tak, Ze znina emisnich
podminek byla schvalena veém, které emitent ¥izeni poZadoval schvalit naposledy, a ma
se za to, Ze rozhodnuti nabylo pravni¢mka.

(5) Emitent neprodlenuveaejni znénu emisnich podminek stejnymigobem, jakym
byly uveaejnény emisni podminky a zarokeivaejni emisni podminky po ztnach v plném
zréni. K uveejréni viak nesmi dojitied nabytim pravni moci rozhodnuieské narodni
banky, kterym byla z&na schvélena.
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(6) Souhlas sdlze vlastnik a schvéaleniCeskou narodni bankou se nevyzaduje
ke zneEné Udaji o emitentovi, 0 zfisobu nebo mistu vyplaty jmenovité hodnoty dluhopisu
avynosu z &ho, Udaji o zdaovani vynosu dluhopisu, Udap osobach, které se podileji
na zabezpni vydani dluhopisu, splaceni dluhopisu a na \ogié vynosu z dluhopisu
a dale uddj, o které emisni podminky ro#$ia které nejsou udajem emisnich podminek
podle § 7, a téZ pokud se emitent dotiatgpo vydani dluhopis rozhodne pozadat gipeti
dluhopisi k obchodovani na regulovaném-nrebe-velrém trhu nebo v mnohostranném
obchodnim systémyzmena tchto ddaj nesmi zjsobit viastnikm dluhopisi Gjmu.

(7) Neni-li zakonem ke z&gndm emisnich podminek vyZzadovan souhlasizeh
vlastniki a schvéaleniCeskou narodni bankou, je emitent povinen bez Zbgteo odkladu
uveejnit Udaje o zrenach stejnym zjsobem, jakym byly udejnény emisni podminky.

(8) V pripack emise komundlnich dluhogisozndmi emitent zému emisnich
podminek téZ ministerstvu.

§21

(1) Emitent je povinen neprodigsvolat schizi viastniki v pripac

a) navrhu zrén emisnich podminek nebo #mdophku dluhopisového programu, s vyjimkou
zmen v Udajich podle § 12 odst. 6,

b) navrhu na fenenu emitentd)

c) navrhu na uzaeni ovladaci smlouvy nebo smlouvy tepodu zisk® bez ohledu na to,
kterou smluvni stranou emitent je,

d) navrhu na uzaeni smlouvy o prodeji podniku nebo jetd@sti, smlouvy o najmu podniku
nebo jehasast bez ohledu na to, kterou smluvni stranou emiterzg pedpokladu, Ze fie
byt ohroZzendadné a vasné splaceni pohledavek z dluhépis

e) je-li v prodleni s uspokojenim prav spojenygmsemitovanymi dluhopisy déle nez 7 dni
ode dne, kdy pravo mohlo byt uplato,

f) né\)/rhu 0 podani zadosti o #azeni dluhopis z obchodovani na—eficialrimegulovaném
trhu,” nebo

g) jinych zneén, které mohou vyznansrehorsit jeho schopnost plnit zavazky vyplyvajigira
vydanych dluhopis
(dale jen "zmny zasadni povahy").

(2) Schizi vlastniki je opraven svolat téZ vlastnik dluhopisu i vlastnik podilu
na skrném dluhopisu (dale jen "vlastnik dluhopisu").

(3) Emitent je povinen se sitte vilastnik zi¢astnit a poskytnout informace nezbytné
k rozhodnutii prijeti stanoviska salze vlastnik.
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(4) Vydal-li emitent v rdmci dluhopisového prognawice nez jednu emisi dluhopijs
je povinen ke zrmam zasadni povahy, s vyjimko#igadu podle odstavce 1 pism. a), svolat
spol&nou sclizi vlastniki vS8ech dosud vydanych a nesplacenych dluliogisile jen
"spolena scliize vlastnik").

(5) Osoba oprawma k vedeni evidence vyda emitentovi na jeho Zadggpis
z evidence emiserpdnetnych dluhopif pro (ely svolani a konani stéhe viastnik.

(6) Neuti-li emisni podminky rozhodny den procast na sciei vlastniki
zaknihovanych dluhopisnebo vlastnik podiki na skrném dluhopisu, plati, Ze rozhodnym
dnem je sedmy kalenttéi den pede dnem konani stthe vlastniki.
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CAST DEVATA
Zména zakona o komoditnich burzach
CL X1

Zakon &. 229/1992 Sbh., o komoditnich burzach, vérzreakonag¢. 216/1994 Sbh., zakona
¢. 105/1995 Sb., zakona 70/2000 Sb., zakon&a 285/2005 Sbh. a zakorta 444/2005 Sb.
se méni takto:

§1

(1) Komoditni burzou je pravnicka osob#izena podle tohoto zakona (déle jen
"burza™) k organizovani burzovnich obcliode zbozim (dale jen "komodity"), derivaty
vztahujicimi se ke komoditam, které jsotegnmetem obchodovani na komoditni burze (dale
jen "komoditni derivaty")pokud nejsou invest&nim nastrojem podle zvlastniho pravniho
predpisu® nebo se zemlskym skladnim listem podle zvlastniho pravnitiedpisd® .

1) 8 3a zakona. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhuznemi pozajSich
predpidi.

§2
Burzovni obchody

(1) Burzovnim obchodem je ko&i@m prodej komodit a komoditnich derivakteré
nejsou investtnim nastrojem podle zvla$tniho pravniho pedpisu?, osobami
opravrenymi k burzovnim obchaidn sjednanym na burze v mistnostech a hodinasmyich
pro burzovni shromazdi, pogipad i mimo burzu, za podminek danych timto zakonem
a statutem, pokud je cena z tohoto obchodu zazremagsisluSnym organem burzy.

8§ 26
Predmét a druhy burzovnich obchad

(1) Na burze Ize obchodovat pouze &nit komoditami, které jsou zapsany
v obchodnim rejsétku [§ 8 odst. 2 pism. e)] a s komoditnimi derivakgeré nejsou
investiénim nastrojem podle zvlastniho pravniho pedpisu® pokud pijeti komodit
a komoditnich derivét k burzovnimu obchodu (8 2) schvalifigluSny organ stanoveny
statutem burzy.
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CAST DESATA
Zména obfanského zakoniku

CI. Xl

Z&kon¢. 40/1964 Sb., alansky zékonik, ve 2mi zdkonat. 58/1969 Sbh., zdkona
146/1971 Sb., zakorta 131/1982 Sb., zakoria 94/1988 Sb., zakonia 188/1988 Sh., zdkona
¢. 87/1990 Sb., zadkona 105/1990 Sh., zdkon&a 116/1990 Sb., zédkona 87/1991 Sb.,
zakonat. 509/1991 Sb., zakona 264/1992 Sb., zakona 267/1994 Sb., zakona 104/1995
Sh., zakonat. 118/1995 Sh., zakon& 89/1996 Sb., zakon& 94/1996 Sb., zékona
227/1997 Sb., zakona 91/1998 Sb., zdkorta 165/1998 Sb., zakorta 159/1999 Sb., zakona
¢. 363/1999 Sb., zadkona 27/2000 Sb., zakon& 103/2000 Sb., zakona 227/2000 Sb.,
zakonat. 367/2000 Sb., zakona 229/2001 Sb., zakona 317/2001 Sb., zakona 501/2001
Sh., z&dkona. 125/2002 Sbh., zakona 135/2002 Sb., zakona 136/2002 Sh., zakona
320/2002 Sb., nalezu Ustavniho soudu vyhlasenéta: pé76/2002 Sb., zakona 88/2003
Sh., zékon&. 37/2004 Sb., zakona 47/2004 Sb., nalezu Ustavniho soudu vyhlaSenéto p
¢. 278/2004 Sh., zakona 480/2004 Sb., zakona 554/2004 Sb., zakona 359/2005 Sb.,
zakonac¢. 56/2006 Sb., zakona 57/2006 Sb., zdkona 107/2006 Sb., zakona 115/2006
Sh., zakon&. 160/2006 Sh. a zakoka264/2006 Sb., sedni takto:

HLAVA PATA
SPOTREBITELSKE SMLOUVY
§ 5la
Tato hlava zapracovavéiglusné pedpisy Evropskych spalenstvi?® a upravuje

ochranu spdtbitele ve spdebitelskych smlouvach ackteré povinnosti P uzavirani
spotebitelskych smluv.

23 Smernice Rady 85/577/EHS ze dne 20. prosince 1985hwaot spotebitele v pipads smluv uzavenych
mimo obchodni prostory.

Smernice Rady 93/13/EHS ze dne 5. dubna 1993 dgimefenych podminkach ve sgebitelskych smlouvach.

Smernice Evropského parlamentu a Rady 94/47/ES ze2@néijna 1994 o ochrannabyvatel ve vztahu k
nékterym aspektm smluv o nabyti prava k uzivani nemovitosttasovy Usek.

Smernice Evropského parlamentu a Rady 97/7/ES ze @nkv2tna 1997 o ochramnspotebitele v pipac smluv
uzawenych na dalku.

Smernice Evropského parlamentu a Rady 2000/31/ES ee8dtervna 2000 o ¢kterych pravnich aspektech
sluzeb informani spol€&nosti, zejména elektronického obchodu, naimfit trhu.

Smernice Evropského parlamentu a Rady 2002/65/ES ze 2 z& 2002 o uvashi finartnich sluzeb pro
spotebitele na trh na dalku a o #n¢ smirnice Rady 90/619/EHS a gmic 97/7/ES a 98/27/ES.

L
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v

SPOTREBITELSKE-SMLOUVY
bez nadpisu
§52

(1) Spotebitelskymi smlouvami jsou smlouvy kupni, smlouvydibo, piipadré jiné
smlouvy, pokud smluvnimi stranami jsou na jednérstrspotebitel a na druhé stran
dodavatel.

(2) Dodavatelem je osoba, kteréi pzavirani a pléni smlouvy jedna v ramci své
obchodni nebo jiné podnikatels&@nosti.

(3) Spotebitelem je osoba, kter&ipuzavirani a pléni smlouvy nejedna v ramci své
obchodni nebo jiné podnikatels&@nosti.

§ b4a
Smlouvy o finagnich sluzbach uzavirané na dalku

(1) Smlouvami o finaénich sluzbach se proc¢ély smluv uzaviranych na dalku
upravenych v tomto zakeémozumi smlouvy tykajici se bankovnich, platebniawrovych
nebo pojistnych sluzeb, smlouvy tykajici se pengngipojisteni, smlouvy tykajici se
poskytovani investnich sluzeb nebo smlouvy tykajici se obahawh trhu s investnimi
nastroji. V gipadt pochybnosti se ma za to, Ze za smlouvu o &imizh sluzbéach se praély
smluv uzaviranych na dalku vzdy povaZzuje smlouvavirana v ramci i@dmetu
podnikatelsk&innosti podle prvni &y, kde na strahdodavatele vystupuje banka, poka
zahrantni banky, devizové misto, instituce elektronickyplertz, stavebni spdelna,
spditelni nebo G¥rni druzstvo, pojigovna, poji§ovaci zprostedkovatel, pojitovaci maklé,
pojistovaci agent, obchodnik s cennymi papiry, penzipmdf invesiini spol€nost,
investéni fond, organizator —mimeburzovaihaegulovaného trhu nebo investni
zprostedkovatel, nebo zahrami osoba s obdobnynigdmétem podnikani.

(2) Jsou-li pro uzaeni smlouvy o finagnich sluzbach pouzity prastdky komunikace na
dalku uvedené v 8 53 odst. 1, které umgé uzawit smlouvu bez saiasné fyzickeé
piitomnosti dodavatele a spebitele (dale jen "smlouva o finamich sluzbach uzavirana na
dalku"), je dodavatel povinen splnit povinnosti deaé v § 54b az 54d.¢kkteré povinnosti
pii uzavirani smluv o pojistnych sluzbach uzavirangehdalku jsou upraveny odchylwe
zvlastnim pravnimiedpise’™

(3) U smlouvy o finadnich sluzbach uzavirané na dalku, na zakletbré jsoucinény
operace stejné nebo obdobné povahy, se ustanoeii 87 54d na tyto operace nevztahuiji.
Uzaviraji-li stejné smluvni strany, které spolu wedy smlouvu o finaénich sluzbach
uzaviranou na dalku, dalSi navazujici smlouvy arfinich sluzbach uzavirané na dalku
stejné nebo obdobné povahy, nepouZiji se na tywazugici smlouvy ustanoveni § 54b odst.
2 az 6; to neplati vifpact, kdy od uzaieni posledni smlouvy uplynul vice nez jeden rok.

(4) Pro @ely smluv o finaginich sluzbach uzaviranych na dalku se rozumi
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a) provozovatelem prastdku komunikace na dalku fyzicka nebo pravnickabasgejiz
podnikatelsk&innost zahrnuje Zpstupiovani jednoho nebo vice pristki komunikace na
dalku dodavatéim,

b) trvalym nosiem dat jakykoli pedmet, ktery umo#uje spotebiteli uchovani informaci
urcenych jemu osolintak, aby mohly byt vyuzivany po dobuimpérenou @elu €chto
informaci, a ktery umatje reprodukcidchto informaci v nezeméné podob,

c) spotebitelem fyzicka osoba, kterd&ipzavirani a pléni smlouvy o finatnich sluzbach
uzavirané na dalku nejedna v ramci své obchodrd jie® podnikatelskéinnosti.

8 54b
Poskytovani informaci

(1) Spotebiteli musi byt @ jednani prosednictvim rkterého z prosedka
komunikace na délku s dostatgm pedstihnem ped uzavenim smlouvy o finainich
sluzbach uzavirané na dalku poskytnuty informacdodavateli, o poskytované finam
sluzke, o smlou¢ o finartnich sluzbach uzavirané na dalku a o moznyctsapech
mimosoudnihdesSeni spdar nebo moznych nahradach z gawsich fondh.

(2) Spotebiteli musi byt v souladu s odstavcem 1 poskytnytp informace o
dodavateli:

a) obchodni firma, ndzev nebo jméno #Ajnpeni a identifik&ni ¢islo, pokud mu bylo
pridéleno, dodavatele,

b) hlavni gedn®t podnikani dodavatele,

c) sidlo dodavatele, ktery je pravnickou osobouponkydlis€ dodavatele, ktery je fyzickou
osobou, fipadre jiné adresy, které maji vyznam pro vztah meziighitelem a dodavatelem,

d) obchodni firma, nazev nebp jméno #jmpeni a identifikani ¢islo, pokud mu bylo
pridéleno, zastupce dodavateleGeskerepublicélenském staEé Evropskeé unie, ve kterém
ma spotebitel bydlisté, jestlize takovy zastupce existuje (dale jen 'wast dodavatele"),

e) sidlo zastupce dodavatele, ktery je pravnickembou, nebo bydli§tzastupce dodavatele,
ktery je fyzickou osobou, ffpadreé jiné adresy, které maji vyznam pro vztah mezi
spofebitelem a zastupcem dodavatele,

f) obchodni firma, ndzev nebo jméno &jmeni zprostedkovatele uzaeni smlouvy o
finanénich sluzbach uzavirané na dalku s dodavatelene (g “"zprosedkovatel”), a
identifika¢ni c¢islo, pokud mu bylo fidéleno, pokud s takovymto zpréstkovatelem
spotebitel jedna,

) titul, na zaklad kterého zprosedkovatel se spigbitelem jedna,
h) sidlo zprosedkovatele, ktery je pravnickou osobou, nebo bydiiprostedkovatele, ktery

je fyzickou osobou, ifpadr jiné adresy, které maji vyznam pro vztah meziighitelem a
zprostedkovatelem,
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i) informace o tom, zda je dodavatel registrovasbehodnim nebo jiném obdobném rijai
a pokud je dodavatel registrovan, pak informaceeloojregistrénim cisle nebo jiném
odpovidajicim progedku identifikace dodavatele v takovém rigfst,

]) nazev a sidlo organu odpmného za vykon dohledu nebo statniho dozoru dnalosti
dodavatele, pokud dodavatel podnik& na z&kpsavoleni.

(3) Spotebiteli musi byt v souladu s odstavcem 1 poskytriytp informace o
poskytované finati sluzlz:

a) nazev a hlavni charakteristiky poskytované stuzb

b) celkova cena poskytované sluzby pro sgiotele wetné vSech poplatk, dani placenych
prostednictvim dodavatele a jinych souvisejicich nakjadkelze-li fesnou celkovou cenu
urcit predem, pak veskereé informace aigpbu vypétu kon€né ceny umaiujici spotebiteli
owverit si kone&nou cenu,

c) mozna rizika mimo kontrolu dodavatele spojer@pskytovanou finaini sluzbou, vetns
piipadného upozo#mi, Ze minulé vynosy nejsou zarukou vyaasidoucich,

d) existence dalSich dani nebo naklakteré nejsou hrazeny préstinictvim dodavatele nebo
jim nejsou vybirany,

e) pripadnd omezeni obdobi, po ktetistavaji poskytnuté informace v platnosti,
f) mozné zjisoby placeni za poskytnutou sluzbu asqb poskytnuti sluzby,

g) piipadné dodatmé naklady pro spisbitele za pouziti pragtdki komunikace na dalku,
pokud jsou dodavatelengtovany.

(4) Spotebiteli musi byt v souladu s odstavcem 1 poskytriytp informace o
smlouw o finartnich sluzbach uzavirané na dalku:

a) 0 moznostti nemoznosti odstoupit od smlouvy podle § 54c ofiszejména o itach k
jeho uplatgni, podminkach jeho uplatni, ¢astce, jejiz zaplacenitbe byt na spoebiteli
poZadovano podle § 54c odst. 6, a informacéstedicich neuplatmi prava na odstoupeni od
smlouvy,

b) o minimalni dob trvani smlouvy o finafnich sluzbach uzavirané na dalku #ppc
trvajiciho nebo opakovaného poskytovani fitrdoh sluzeb,

c) o pravu dodavatele nebo sfdiitele na fedtasné nebo jednostranné ukeni smlouvy o
finanénich sluzbach uzavirané na dalku na zé&kkmluvnich podminek,detné pripadnych
smluvnich pokut,

d) praktické pokyny pro uplagni prava na odstoupeni, obsahujici mimo jiné adgneauwniz
ma byt zaslano oznameni o odstoupeni,
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e) oznéeniclenského statu nebdenskych stat Evropské unie, jejichZz pravnigpisy bere
dodavatel za zaklad pro vyttemi vztali se spdebitelem ped uzavenim smlouvy o
finanénich sluzbach uzavirané na dalku,

f) o smluvni doloZce o rozhodném pravu smlouvynarfénich sluzbach uzavirané na délku a
o prislusnosti soudu vifpac spoki vzniklych ze smlouvy o finamich sluzbach uzavirané na
dalku,

g) o jazyku, pipadré jazycich, ve kterych bude dodavatel se souhlaspoirebitele
komunikovat se sptebitelem khem trvani smlouvy o fingmich sluzbach uzavirané na
dalku a ve kterych budou spebiteli poskytnuty smluvni podminky a dalSi infoaagodle
tohoto paragrafu.

(5) Spotebiteli musi byt v souladu s odstavcem 1 poskytriytp informace o
moznych zjisobech napravy poruseni povinnosti ze smlouvyandimich sluzbach uzavirané
na dalku:

a) o existenci a Zsobu mimosoudniho vigovani stiznosti spisbitell, véetn® moznosti
obrétit se se stiznosti nEiglusSny organ dohledu,

b) o existenci garamich fondi, zejména Garamiho fondu obchodniks cennymi papiry, a
Fondu pojisni vkladi.

(6) Z informaci poskytnutych podle odstav2 az 5 musi byt patrno, Ze slouzi k
obchodnim gelaim.

(7) Informace poskytnuté sgebiteli pred uzavenim smlouvy o finatnich sluzbéch
uzavirané na dalku musi byt v souladu s éza@u smlouvou.

(8) trtermaceVeskeré smluvni podminky a informacepodle odstavt 2 az 5 musi
byt dany spadtbiteli k dispozici pisentnv dostaténém gedstihu ped tim, nez je spisbitel
smlouvou uzaviranou na dalku nebo nabidkou naizgjiteni vazan.

(9) Jestlize byla smlouva o fin&mich sluzbach uzavirana na dalku ueaa na Zadost
spotebitele s pouzitim prosdki komunikace na dalku, které neumaf poskytnuti
smluvnich podminek a informaci v souladu s odstav& musi dodavatel splnit svou
povinnost podle odstavce 8 okamdZib uzaveni této smlouvy.

(10) V pipack hlasoveé telefonni komunikace musi byt $gbiteli na zaatku hovoru
zahjeného dodavatelemébah obchodni €el hovoru a informace slouzici k dostaté
identifikaci dodavatele. Jestlize s tim vyslovi ®pbitel souhlas, je moZzné mu misto
informaci uvedenych v odstavcich 2 az Blisghouze informace o osébktera je v kontaktu
se spatkebitelem, a jeji spojeni s dodavatelem a infornpamie odstavce 3 pism. a), b) a d) a
podle odstavce 4 pism. a), s vyjimkou informace islaticich neuplatmi prava pro
odstoupeni od smlouvy. Dodavatel dale informujeighitele o tom, Ze dalSi informace jsou
k dispozici na vyZzadani, a o povazehto informaci. Povinnost dodavatele dodat inforenac
podle odstavce 8 tim neni deha.

(11) Spotebitel ma pravo obdrzet kdykolichem trvani smlouvy o fin&nich
sluzbach uzavirané na dalku na svou zZadost smhotininky v tis¢né podob, pripadre
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zmenit zpasob komunikace na dalku, pokud to neni v rozpompgahou poskytovanych
finan¢nich sluzeb nebo s uzanou smlouvou o finamich sluzbach uzaviranou na dalku.

(12) Pokud dodavatefkipuzavirani smlouvy o finamich sluzbach uzavirané na dalku
neposkytne spigbiteli informace podle odstavcl az 11 nebo mu poskytne klamavé
informace, ma sp&gbitel pravo od uzaené smlouvy o finamich sluzbach uzavirané na
dalku odstoupit. Toto pravo e spatebitel uplatnit ve Iht¢ 3 mésiai ode dne, kdy se o
poruseni povinnosti dodavatele podle odsiav@z 11 dozvi. Na odstoupeni dpbitele od
smlouvy se pouZziji ustanoveni § 54c odst. 6 azdbbke.
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CAST JEDENACTA
Zména zakona o auditorech
Cl. X1V

Zakong. 254/2000 Sh., o auditorech a o&n zdkonad. 165/1998 Sb., ve Zni zdkonat.
209/2002 Sb., zakona 169/2004 Sb., zakorga 284/2004 Sb., zakorda 56/2006 Sbh., zakona
¢. 57/2006 Sbh. a zakowka70/2006 Sbh., se &ni takto:

§15

(1) Auditor je povinen, pokud tento zakon nestanmek, zachovat ndenlivost o
vSech skuténostech tykajicich secétni jednotky, o nichz se daml v souvislosti s
poskytovanim auditorskych sluzeb; tato povinnostaahuje i na osoby pékené Komorou
vykonem dohledu, zagstnance, spotamiky, akcioné&e i ¢leny orgaii auditorské spotaosti
nebo auditora. Déené osoby riive zprostit mienlivosti pouze €etni jednotka. Tim neni
dottena povinnost zachovavat dehlivost stanovena zvlastnimi pravnimiegpisy. 7)
Povinnost zachovat ggnlivost trvd i po vyskrtnuti ze seznamu auditoebo ze seznamu
auditorskych spolaosti. PoruSenim povinnosti ¢ehlivosti neni pl8ni povinnosti wci
piislusnému organu podle zvlastniho pravnirexpisu o boji proti legalizaci vyndg trestné
¢innosti nebo zvlastniho pravnihdegpisu o provathi mezinarodnich sankci zadlem
udrZzovani mezinarodniho miru a beapasti, ochrany zakladnich lidskych prav a boje iprot
terorismu. Porusenim povinnosti méenlivosti neni plréni povinnosti vié¢i prislusnému
organu podle zvlastniho pravniho pedpisu o dohledu v oblasti kapitalového trhu.

(2) Auditor ma pravo, aby mucétni jednotka poskytla veSkeré jim poZadované
doklady a jiné pisemnosti, dale informace a ¥jlewni potebna kiadnému poskytnuti
auditorskych sluzeb. Auditor je oprambyt gitomen pi inventarizaci majetku a zavatk
Gcetni jednotky, pofipact si vyzadat provedeni inventarizace v oblasti, veré zjistil
nedostatky. Je opr&¥m si vyZzadat pisemné p&eni o gistupu k informacim vedenym o
ucetni jednotce u bank.dgtni jednotka je povinna pozadavk auditora vyhost.

(3) Zjisti-li auditor nebo auditorska spotest @i poskytovani auditorskych sluzeb
podle § 2 odst. 1 pism. a) a b) vetni jednotce, jejiinnost podléha podle zvlastnich
pravnich pedpidi statnimu dozoru nebe—bankevrimu—dehladiohledu nad finantnim
trhem, skuté&nosti, které

a) nas¥dcuji tomu, Ze doslo k poruSeni zvlastnich pravnifddpisi upravujicich podminky
jeji ¢innosti,
b) maji zasadni negativni vliv na jeji hospiwmid,

¢) mohou ohrozit jejfaso¥ neomezené trvani, nebo

d) mohou vést k odmitnuti vyroku, zapornému vyrakbo vysloveni vyhrad,

jsou povinni neprodlenpisemid informovat organ, ktery je pro tuta@étni jednotku podle
zvlastnich pravnich fpdpigi organem statniho dozoru nebe—-bankevnthe—dehtimhledu
nad finanénim trhem.
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(4) Obdobnou povinnost ma auditor nebo auditosgb@lenost, zjisti-li skuténosti
uvedené v odstavci 3 étni jednotce, ve vztahu k niZaeini jednotka uvedena v odstavci 3
disponuje 20 % nebo vice hlasovacich prav nebo odilqvou &ast &tSi nez 20 %
zakladniho kapitalu nebo pokud s nitfveodnikatelské seskupefi.

(5) Zjisti-li auditor nebo auditorska spétest @i poskytovani auditorskych sluzeb v
Gcetni jednotce skuteosti uvedené v odstavci 3 nebo skatesti, o kterych se Ize domnivat,
Ze mohou naplnit skutkovou podstatu hosgskigho trestnéhocinu, trestného ¢inu
Uplatk&stvi nebo trestnéh&inu proti majetku, jsou povinni neprodiepisemrd informovat
statutarni i doz@i organ édetni jednotky nebo zastupitelstvo Uzemniho samesgti celku
v pripads, kdy etni jednotkou je Gzemni samospravny celek.
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CAST DVANACTA
Zména zakona o spravnich poplatcich
Cl. XV

Priloha k zakonuw. 634/2004 Sb., o spravnich poplatcich, vénzrzakonas. 217/2005 Sb.,
zakonac. 228/2005 Sh., zakorta 361/2005 Sh., zakorta 444/2005 Sh., zakorta 545/2005
Sb., zakond&. 553/2005 Sb., zakorta 48/2006 Sh. zakona 56/2006 Sbh., zakona 57/2006
Sb., zakonat. 81/2006 Sb., zadkon&a 109/2006 Sb., zakon& 112/2006 Sbh., zakona
130/2006 Sb., zakon& 136/2006 Sbh., zakon& 138/2006 Sb., zakona 161/2006 Sbh.,
zakonac. 179/2006 Sb., zakorta 186/2006 Sb., zakorta 215/2006 Sb., zakoria 226/2006
Sb., zakonai. 227/2006 Sb., zakona 235/2006 Sb., zakona 312/2006 Sb., zakona
575/2006 Sh. a zakorta106/2007 Sb., sedni takto:

Polozka 65

a) Prijeti Zadosti o schvéaleni prospektu cenného papirinebo emisnich podminek
dluhopisu anebo dluhopisového programu &etné kombinované Zadosti K 10 000

b) Prijeti zadosti o schvaleni dodatku prospektu cennéhgapiru nebo dophiku
dluhopisového programu anebo zrény emisnich podminek dluhopisu K5 000

c) Prijeti zadosti o povoleni zuzeni obsahu prospektu K¢ 3 000

e) (d) Prijeti zadosti o povoleni, aby emitent majici powanhsestavovatcétni zaerku i
konsolidovanou &etni za¥rku mohl uvéejnit, @i pInéni povinnosti uviejnit vyroeni zpravu,
pouze jednu zdetnich zagrek K 2000

&) (f) Prijeti Zadosti

- 0 souhlas s obsahem nabidkgyzeti kotovanych cennych papir K¢ 5 000

- 0 souhlas s obsahem nabidky na odkoupeni kétotargnnych papir kK& 3000

- 0 vydani rozhodnuti o zaniku povinnostinit nabidku pevzeti z dvodu sniZzeni podilu na
hlasovacich pravech nebo #vddu dosazeni podilu vadledku zvySeni zakladniho kapitalu
za Welem odvraceni upadku spét®sti nebo za delem dosazenéi udrzeni kapitalové
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piimérenosti anebo jen za&élem zaji&ni zavazku K 1 000

- 0 vydani rozhodnuti o zpr@sti obchodnika s cennymi papiry oznamovaci povimnost
K¢ 1 000

- 0 souhlas s obsahemiggmého navrhu smlouvyipzruseni kotace dastnickych cennych
papifi nebo @i zmén¢ druhu akcii nebo i omezeni pevoditelnosti kétovanych akcii na
jméno nebo P zprisreni omezeni fevoditelnosti kétovanych akcii na jméno
K¢ 1 000

- 0 souhlas s obsahemiggmého navrhu smlouvyipfluzi akciové spolénosti s akciovou
spole&nosti nebo spotmosti s rdéenim omezenym &5 000

- 0 souhlas s obsahem ifgg@ého navrhu smlouvy ¢inéném nastupnickou akciovou
spol&nosti [ rozckleni akciové spolaosti se zaloZenim novych pravnickych osob v
piipadt nerovnongrného vyngnného pordru K¢ 5 000

- 0 souhlas s obsahemigmého navrhu smlouvy¢inéném nastupnickou spdéleosti s
rucenim omezenymiprozdleni akciové spolaosti se zaloZzenim novych pravnickych osob
v piipad vyporadani s akonai, ktefi nesouhlasili se svoucasti v této spolaosti
K¢ 5000

- 0 souhlas s obsahemtegmého navrhu smlouvycinéného néstupnickou spdteosti i
rozckleni akciové spolmosti slogenim K 5000

Osvobozeni

1. Od poplatk podle této polozky jsou osvobozeny banky se sidigtaské republice, jde-li
o vydani hypoténich zastavnich ligt

2. Od poplatk podle této polozky je osvoboze@iaska exportni banka, a. s.
Polozka 66

a) Rijeti Zadosti o uéleni povolem k provozovani pojigvaci nebo zaji®vaci ¢innosti
K¢ 50 000

b) Fijeti Zadosti

- 0 registraci vazaného pajdvaciho zprosedkovatele nebo péideného pojigovaciho
zprostedkovatele, anebo vyhradniho ptgigaciho agenta &2 000

- 0 registraci pojigovaciho agenta nebo pajiaciho maklge K 10 000

- 0 registraci samostatného likvidatora pojistnydalosti K 10 000

- 0 uctleni souhlasu s nabytintasti v pojifovne K 20 000

- 0 schvaleni fevodu pojistného kmene paj@/ny K 20 000

- 0 schvéleni zasmu fuze, rozdleni nebo zrény pravni formy pojigovny nebo zajigvny,
nejde-li o rozdleni poji¥ovny provozujici sow¥né zivotni a nezivotni pojighi
K¢ 20 000

- 0 ucktleni souhlasu s jinym fingnim umisénim nebo souhlasu s tvorbou jiné rezervy
K¢ 5000

- 0 uckleni predchoziho souhlasu se &mou ¢lena statutarniho nebo doziro organu nebo
osoby, ktera ma vykonavat funkci prokuristy tuzeéngoji¥ovny nebo zajifovny anebo
powieného zastupce polly pojitovny se sidlem v jiném stanez je stat Evropského
hospodéského prostoru K5 000

c) Vydani os¥dceni o stednim nebo vySSim kvalifikaim stupni odborné Zgobilosti K
1 000
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s~ 7z

d) Prijeti zadosti o

- povoleni kéinnosti organizatora regulovaného trhu K 200 000

- povoleni k provozovani vypd#adaciho systému K100 000

- povoleni kéinnosti centralniho depozitde K& 100 000

- povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry, ktery neni bakou nebo k
poskytovani investénich sluzeb prostednictvim organizani slozky k¢ 50 000

- registraci investiéniho zprostredkovatele K 2 000

- povoleni kéinnosti investiéni spolenosti, k ¢innosti investiéniho fondu Ké 50 000
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- povoleni k veaejnému nabizeni cennych papit zahraniéniho specialniho fondu na
tzemiCeské republiky K& 50 000

- povoleni k vytvateni podilového fondu K 20 000

- povoleni knabyti &asti na obchodnikovi scennymi papiry, organizatora

regulovaného trhu, vypa‘adacim systému, centralnim depozit, investiéni spol&nosti a
investiénim fondu K¢ 1000

- povoleni pro obchodnika scennymi papiry, organ&ora regulovaného trhu,
vypoiradaciho systému, centralniho depozit@, investéni spola&nosti a investEniho

fondu k fazi, prevodu, zastaveni nebo najmu podniku, ifevodu obchodniho jméni a
zméné pravni formy K¢ 20 000

e) F¥ijeti zadosti o znEnu povoleni k

- ¢éinnosti organizatora regulovaného trhu K 100 000

- provozovani vyparadaciho systému K50 000

- ¢innosti centralniho depozitde K& 50 000

- ¢innosti investiéni spolanosti, k ¢innosti investiéniho fondu K& 10 000

- vefejnému nabizeni cennych papir zahraniéniho specialniho fondu vCeské republice
K¢ 10 000

- ¢innosti obchodnika s cennymi papiry, ktery neni bakou nebo k poskytovani
investiénich sluzeb proskednictvim organizatni slozky v K& 10 000

f) P¥ijeti Zzadosti o odréti povoleni uvedeného v pismenu d) &3 000

g)P¥ijeti zadosti o predchozi souhlas s volbou nebo jmenovanim vedoucbby investiéni
spol&nosti, investiéniho fondu, obchodnika s cennymi papiry, ktery nenibankou,
organizatora regulovaného trhu, vypdadaciho systému, centralniho depozite,
vedouciho organiz&ni sloZzky zahranini osoby s povolenim k poskytovani invesitiich
sluZzeb a vedouci osoba finami holdingové osoby kK 1 000

h) Fijeti Zadosti

- 0 povoleni k rozéleni, slogeni nebo splynuti invesgtiich spolénosti, investinich fondi,
obchodnik s cennymi papiry, kie nejsou bankami nebo provozovételyparadacich
systéni, ke slodeni nebo splynuti burz cennych p@pirganizatak mimoburzovniho trhu a
centralniho depozita K 20 000

- 0 povoleni ke slateni nebo splynuti podilovych fohd K& 5 000

- 0 odréti povoleni k vytvéeni podilového fondu ¢K2 000

- 0 schvaleni zeny statutu investniho fondu nebo podilového fondu ¢ K000

i) Prijeti Zadosti o schvaleni drazebnifémlu obchodnika s cennymi papiry ¢ BR000



- 341 -

CAST TRINACTA
¢innost

U
CI. XVI

Tento zakon nabyva @innosti prvnim dnem prvniho kalend&niho mésice
nasledujiciho po dni jeho vyhlaseni, s vyjimkou usihoveniél. | bodu 84 (8 14a), které
nabyva &innosti dnem 1. ledna 2009.



