DUVODOVA ZPRAVA

Navrh zakona, kterym se méni nékteré zakony v souvislosti s implementaci pravnich

predpistii Evropské unie tykajicich se unie kapitalovych trhi

OBECNA CAST

1. Zhodnoceni platného pravniho stavu

Stavajici pravni stav je tieba ptizpisobit nékolika novym evropskym ptedpisiim, které souvisi
s dokoncenim projektu Evropské unie (dale jen ,,EU*) s ndzvem unie kapitalovych trhli
(Capital Markets Union, CMU), jehoz cilem je integrovat kapitadlové trhy ¢lenskych stath EU.
V ramci tohoto projektu byly pfijaty nasledujici predpisy, které je tfeba implementovat
do pravniho fadu:

nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/1156 ze dne 20. ¢ervna 2019
o usnadnéni preshrani¢ni distribuce fondt kolektivniho investovani a o zméné natfizeni
(EU) €. 345/2013, (EU) ¢. 346/2013 a (EU) €. 1286/2014 (dale jen ,,nafizeni CBDF*),

smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/1160 ze dne 20. ¢ervna 2019,
kterou se meéni smérnice 2009/65/ES a 2011/61/EU, pokud jde o pteshrani¢ni
distribuci subjektl kolektivniho investovani (dale jen ,,smérnice CBDF*),

nafizeni Evropského Parlamentu a Rady (EU) 2019/2033 ze dne 27. listopadu 2019
o obezfetnostnich pozadavcich na investicni podniky a o zméné nafizeni (EU)
¢. 1093/2010, (EU) €. 575/2013, (EU) ¢. 600/2014 a (EU) ¢. 806/2014 (dale jen
,IFR®),

smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2034 ze dne 27. listopadu 2019
o obezfetnostnim dohledu nad investiénimi podniky a o zméné smérnic 2002/87/ES,
2009/65/ES, 2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU a 2014/65/EU (dale jen ,,JFD*),

nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2160 ze dne 27. listopadu 2019,
kterym se méni nafizeni (EU) ¢. 575/2013, pokud jde o expozice v krytych
dluhopisech,

smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2162 ze dne 27. listopadu 2019,
o vydavani krytych dluhopisti a vefejném dohledu nad krytymi dluhopisy a o zméné
smérnic 2009/65/ES a 2014/59/EU (dale jen ,,CBD*),

natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 ze dne 27. listopadu 2019
o zvetejiilovani informaci souvisejicich s udrzitelnosti v odvétvi financnich sluzeb
(déle jen ,,narFizeni o transparenci v oblasti udrzitelnosti*),

nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2089 ze dne 27. listopadu 2019,
kterym se meéni nafizeni (EU) 2016/1011, pokud jde o referen¢ni hodnoty EU
pro transformaci hospodafstvi spjatou s klimatem, referen¢ni hodnoty EU navdzané na
Patizskou dohodu a zvetejnovani informaci tykajicich se udrzitelnosti pro referencni
hodnoty,

nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2115 ze dne 27. listopadu 2019,
kterym se méni smérnice 2014/65/EU a natizeni (EU) €. 596/2014 a (EU) 2017/1129,
pokud jde o podporu vyuzivani trhii pro rist malych a stiednich podnik,

nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/xxx ze dne xxx. xxx 2020
o evropskych poskytovatelich sluzeb skupinového financovani pro podniky a o zméné
nafizeni (EU) ¢. 2017/1129 a smérnice 2019/1937 (dale jen ,nafizeni



.

o crowdfundingu®) - publikace v Ufednim véstniku EU se ocekava koncem fijna
2020.

Je proto tieba provést implementaci pravnich norem tykajicich se nasledujicich problematik:
= revize kapitalovych pozadavki na obchodniky s cennymi papiry (déle jen ,,OCP*),
» harmonizace pravni Upravy krytych dluhopisi,
= Upravy preshrani¢niho nabizeni investi¢nich fondi,
» podpora ristu trhu malych a stfednich podnikii (SME Growth Market),
= zakotveni pravni Upravy transparence v oblasti tzv. financovani udrzitelnosti,

= harmonizace a zjednoduSeni pteshrani¢niho poskytovani sluzeb skupinového
financovani (tzv. crowdfunding).

Revize kapitalovych pozadavki na OCP

V Ceském pravnim fadu jsou upraveny kapitdlové pozadavky na nebankovni OCP v zakoné
€. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjSich predpist (déle jen
»LPKT®) a dale v zakon¢ ¢. 21/1992 Sb., o bankéch, ve znéni pozdé€jsich predpisii (dale jen
»ZoB%), jestlize se jednd o OCP, ktefi jsou bankou (tj. banky, které¢ poskytuji investi¢ni
sluzby). Evropské pozadavky vyplyvajici z evropského prava jsou zakotveny nasledovné.
Stavajici kapitdlové pozadavky na OCP jsou upraveny v nafizeni Evropského parlamentu a
Rady (EU) ¢. 575/2013 ze dne 26. Cervna 2013 o obezietnostnich pozadavcich na uvérové
instituce a investi¢ni podniky a o zméné natizeni (EU) ¢. 648/2012 (dale jen ,,CRR®) a dale
ve smérnici Evropského Parlamentu a Rady ¢. 2013/36/EU ze dne 26. ¢ervna 2013 o ptistupu
k Cinnosti uvérovych instituci a o obezietnostnim dohledu nad Gvérovymi institucemi a
investicnimi podniky, o zméné smérnice 2002/87/ES a zruSeni smérnic 2006/48/ES a
2006/49/ES (dale jen ,,CRD*). OCP podléhaji tedy obezietnostnim pravidlim, ktera jsou
obsazena v CRD a CRR, ale také pravidlim, ktera reguluji jejich ¢innost, co se tyce
pozadavkl, za nichz mohou OCP poskytovat investoriim investic¢ni sluzby. Tyto pozadavky
vyplyvaji ze smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne 15. kvétna 2014
o trzich finan¢nich nastroji a o zméné smérnic 2002/92/ES a 2011/61/EU (dale jen
»VIFID II%).

Harmonizace pravni upravy krytych dluhopisii

Pravni uprava krytych dluhopist je v ¢eském pravnim tadu obsaZzena v zédkoné ¢. 190/2004
Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdéjsich predpist (dale jen ,,ZoDluh*). Jednalo se doposud
o narodni upravu, kterd nebyla dotCena transpozici, nebot’ na ptidé¢ evropského prava regulace
krytych dluhopisti, dosud chybéla. Nyni vSak byla vydana smérnice CBD, a to v rezimu
minimalni harmonizace a obsahujici celou fadu diskreci pro odchylnou narodni Upravu.
Stavajici pravni uprava v ZoDluh (zejména po novele ¢. 307/2018 Sb.), je vSak jiz z cca 80 %
s evropskou smérmici CBD v souladu, nebot Ministerstvo financi CR se pfi piipravé
legislativniho navrhu pfedmétné novely fidilo obdobné jako Evropska komise doporucenimi
Evropského organu pro bankovnictvi (EBA). AZ do vydani CBD harmonizovana uprava
krytych dluhopist v pravu EU chybéla. Kryté dluhopisy byly podle diivéjsi Upravy na
evropské urovni definovany pro tcely toho, do ¢eho mohou investovat standardni fondy podle
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES ze dne 13. ¢ervence 2009 o koordinaci
pravnich a spravnich pfedpisit tykajicich se subjekt kolektivniho investovani
do ptevoditelnych cennych papiri (SKIPCP) (déle jen ,,UCITS*), coz vSak nevyhovuje snaze
o komplexni vymezeni definice krytych dluhopisii a politice unie kapitadlovych trhi.
V souvislosti s novou upravou bylo tieba novelizovat i zdkon ¢. 182/2006 Sb., o upadku a
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zpusobech jeho feseni, ve znéni pozdé¢jSich predpisi (dale jen ,,InsZ*), aby se drzitelé krytych
dluhopisti mohli dodatecné piihlaSovat do insolvenc¢niho fizeni.

Uprava preshrani¢niho nabizeni fondi kolektivniho investovani

Stavajici pravni uprava pieshrani¢ni distribuce fonda kolektivniho investovani jiz je obsazena
v zdkon¢ €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni
pozdéjsich predpist (dale jen ,,ZISIF*) a dale v zakon¢ ¢. 15/1998 Sb., o dohledu v oblasti
kapitdlového trhu a o zméné a doplnéni dalSich zékont, ve znéni pozdéjsich predpist (dale
jen ,,ZDKT*). S ohledem na roztfisténost pravnich fadi a snahy o usnadnéni preshrani¢ni
distribuce téchto fondl byla piijata evropska tprava, ktera je predmétem implementace tohoto
navrhu zakona.

Podpora trhii pro rist malych a stiednich podniku

Stavajici pravni Gprava trhli pro riist malych a stiednich podnikii je upravena v § 73b a 73c¢
ZPKT a jedna se o transpozici MiFID II. Tato transpozi¢ni pravni Uprava se omezuje pouze
na definici trhu malych a stfednich podniki, ktery je mnohostrannym obchodnim systémem
splitujicim dodate¢né pozadavky.

Dalsi podpora vyplyva z evropskych natfizeni. Podpora trhii pro rist malych a stfednich
podnikili spoc¢iva mimo jiné ve vyhotoveni tzv. prospektu pro rust (SME growth prospectus),
ktery nezatézuje malé a stfedni podniky pfiliSnou administrativni ndro¢nosti, coz plyne ptfimo
z ¢l. 15 natizeni Evropského Parlamentu a Rady (EU) ¢. 2017/1129 o prospektu, ktery ma byt
uvefejnén pii vefejné nabidce nebo pfijeti cennych papirGt k obchodovéani na regulovaném
trhu, a o zruSeni smérnice 2003/71/ES (dale jen ,,nafizeni o prospektu‘).

Dalsi podpora trhii pro riist malych a stiednich podnikli spociva v tilevé s ohledem na rozsah
zvetejiiovanych informaci ve vztahu ke zneuziti trhu. Natfizeni Evropského parlamentu a
Rady (EU) ¢. 596/2014 ze dne 16. dubna 2014 o zneuzivani trhu a o zruSeni smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES a smérnic Komise 2003/124/ES, 2003/125/ES a
2004/72/ES (dale jen ,,narizeni o zneuZivani trhu‘) umoziuje obchodnim systémum, které
provozuji trh malych a stfednich podnikd, umistit vnitini informace na webovych strankach
obchodniho systému namisto na webovych strankach emitenta, nebo umoznuje emitentiim
kotovanym na trhu malych a stfednich podnikii vypracovévat seznamy zasvécenych osob
pouze na zadost prislusného vnitrostatniho organu.

Urcity stimul, ktery ma slouzit k podpofe trhu malych a stfednich podnikii pfinaSi rovnéz
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014 o zlepSeni vyporadani obchodu
s cennymi papiry v Evropské unii a centralnich depozitafich cennych papiri a o zméné
smérnic 98/26/ES a 2014/65/EU a natizeni (EU) ¢.236/2012 (dale jen ,,CSDR®). Toto
nafizeni povoluje trhiim pro rist malych a stiednich podnikii moznost uplatnit postup
nahradni koupé€ az po uplynuti patnacti dnit od provedeni obchodu v porovnani se ¢tyimi dny
u likvidnich cennych papirti a az sedmi dnii u ostatnich nelikvidnich cennych papird, a to
s cilem zohlednit likviditu téchto trhii a umoZnit zejména cCinnost tvirch trhu na méné
likvidnich trzich.

Pravni uprava tzv. financovani udrzitelnosti

Pravni uprava tzv. financovani udrZzitelnosti neni v ¢eském pravnim fadu zakotvena, resp.
narodni pravni Upravu je tieba ptizplsobit evropskému piimo pouzitelnému nafizeni.
Zejména jde o nafizeni upravujici transparentnost v oblasti financovani udrzitelnosti.

Harmonizace pravni apravy poskytovani sluzeb skupinového financovani
(tzv. crowdfunding)
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Pravni uprava poskytovani sluzeb skupinového financovani neni v ¢eském pravnim fadu
upravena, resp. narodni pravni upravu je tieba ptizplisobit evropskému piimo pouzitelnému
nafizeni.

Posileni pravomoci evropskych organii dohledu

Dale je tfeba Cesky pravni fad pfizptsobit evropskym pravnim predpisim z legislativnich
navrh revidujicich evropsky systém dohledu nad finan¢nim trhem (tzv. ESA‘s review),
konkrétn¢ smérnice 2019/2177/EU ze dne 18. prosince 2019 méni smérnici 2009/138/ES
o pristupu k pojistovaci a zajistovaci Cinnosti a jejim vykonu (Solventnost II), smérnici
2014/65/EU o trzich financ¢nich nastrojii a smérnici 2015/849/EU o piedchézeni vyuZzivani
finan¢niho systému k prani penéz nebo financovani terorismu (déale jen ,,smérnice o ESAs®).
Tato Uprava zahrnuje mj. revizi smérnice MiFID II a smérnice 2009/138/ES ze dne
25. listopadu 2009 o pristupu k pojiStovaci a zajistovaci ¢innosti a jejim vykonu, ve znéni
pozd¢jsich predpisii (dale jen ,,Solvency II%).

DalSi zmény plynouci z prava EU

Rovnéz je tfeba Cesky pravni fad pfizpusobit s ohledem na zménu smérnice Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2016/97 ze dne 20. ledna 2016 o distribuci pojisténi. Také je tfeba
promitnout zménu v zakon¢ ¢. 257/2016 Sb., o spotiebitelském uvéru, ve znéni pozdéjsich
predpist (dale jen ,,ZSU“) v souvislosti s rozsudkem Soudniho dvora EU. Podle § 87 zakona
musi neplatnost smlouvy o spotiebitelském uvéru z diivodu vady posouzeni uvéruschopnosti
spotfebitel namitnout. Toto ustanoveni je vSak dle judikatu ve véci C-679/18 OPR Finance
Soudniho dvora EU v rozporu s evropskymi pozadavky. V zdkoné o auditorech se vedle
legislativné-technickych zmén navrhuje explicitné doplnit zdkonnou upravu o rozsah ovéieni
znaCkovani konsolidované ucetni zavérky, popf. dalSich casti vyro¢ni financni zpravy.
Dtivodem je, aby byly nadéle plnény pozadavky smérnice Evropského parlamentu a Rady
2013/34/EU o ro¢nich ucetnich zaverkach, konsolidovanych ucetnich zavérkach a
souvisejicich zpravach nékterych forem podnikli, o zméné smérnice Evropského parlamentu a
Rady 2006/43/ES a o zruseni smérnic Rady 78/660/EHS a 83/349/EHS vztahujici se
k ovéfeni vyro¢ni zpravy, nebot’ ta bude nové soucasti vyrocni financni zpravy emitenta a
dale byla posilena pravni jistota uzivatel prava v oblasti rozsahu ovétovani.

2. Odivodnéni hlavnich principti navrhované pravni upravy

Navrhem zdkona se zejména upravuji pozadavky na fidici a kontrolni syst¢ém OCP, aby se
Iépe odlisily pozadavky smérnice MiFID II (2014/65/EU) a IFD (2019/2034), protoze
pozadavky smérnice IFD se uplatni jen na velké nebo propojené OCP.

Smérnice o obezietnostnim dohledu nad investi¢nimi podniky (IFD) vyjma dalSich zmén
zuzuje osobni piisobnost dosavadni smérnice o pfistupu k Cinnosti uvérovych instituci a
o0 obezietnostnim dohledu nad Gvérovymi institucemi a investicnimi podniky (CRD). Z nazvu
této smérnice se tak nove vypousti charakteristicky rys, Ze se vztahuje i na investi¢ni podniky.
Nove¢ tedy jde pouze o smérnici o piistupu k ¢innosti aveérovych instituci a o obezietnostnim
dohledu nad uvérovymi institucemi. Souvisejici nafizeni o obezifetnostnich pozadavcich
na investicni podniky (IFR) ve stejném duchu méni rozsah osobni plisobnosti a nazev
puvodniho nafizeni o obezietnostnich pozadavcich na Gvérové instituce a investicni podniky
(CRR), kdy se opét vypousti vztahnuti tohoto nafizeni na investi¢ni podniky a zdroveii mimo
jiné zasadné méni definice instituce a ivérové instituce.

Uvérovou instituci (v tuzemském pravnim fadu bankou nebo spofitelnim a Gvérnim
druZstvem) se jiz nov¢ nerozumi pouze ten, kdo pfijima vklady nebo jiné splatné penézni
prostiedky od vetejnosti a poskytuje uveéry na vlastni Gcet a mad k tomu licenci, nybrz i tzv.
,»Class 1 investicni podnik (OCP), tj. ten, jehoZz Cinnost spoc¢iva ve vykonu obchodovani
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na vlastni ucet nebo upisovani financnich ndastroji nebo umistovani finan¢nich ndastroja
na zaklad¢é pevného zavazku prevzeti, pokud

1) celkova hodnota konsolidovanych aktiv podniku ¢ini alespont 30 miliard EUR,

i1) celkova hodnota aktiv podniku je nizs§i nez 30 miliard EUR a podnik je soucasti skupiny,
v niz celkova hodnota konsolidovanych aktiv vSech podnikl ve skuping, jez maji jednotlivé
celkova aktiva nizsi nez 30 miliard EUR a které vykondvaji obchodovani na vlastni ucet nebo
upisovani finan¢nich néstroji nebo umistovani financnich néstroji na zakladé pevného
zavazku prevzeti, Cini alespont 30 miliard EUR, nebo

ii1) celkova hodnota aktiv podniku je niz$i nez 30 miliard EUR a podnik je soucasti skupiny,
v niz celkova hodnota konsolidovanych aktiv vSech podnikli ve skupiné, které vykonavaji
obchodovani na vlastni ucet nebo upisovani finan¢nich néstrojii nebo umistovani finan¢nich
nastroji na zaklad¢ pevného zavazku prevzeti, ¢ini alesponn 30 miliard EUR, pokud tak organ
vykonavajici dohled na konsolidovaném zékladé po konzultaci s kolegiem organti dohledu
rozhodne v zdjmu feSeni moznych rizik obchézeni pravidel a moznych rizik pro finan¢ni
stabilitu EU.

Instituci se pak oproti dosavadnimu stavu jiz nerozumi Uvérova instituce nebo investicni
podnik, nybrz nové pouze Uverova instituce nebo tzv. ,,Class 1 investi¢ni podnik, jenz ma
povinnost ziskat licenci tvérové instituce do 27. prosince 2020.

V navaznosti na vySe uvedené zasadni zmény evropské obezietnostni regulace je proto
nezbytné provést navazujici zmény 1 v zdkoné o bankach, jenz dosud ve své Casti osmé
»Dohled na konsolidovaném zakladé* obsahoval pravé i dohled nad skupinami investi¢nich
podnikt, respektive skupinami charakterizovanymi ovladajici roli investicniho podniku, a to
véetné téch, které prahovymi hodnotami nedosahovaly definice ,,Class 1 investi¢niho
podniku. Pro investi¢ni podniky per se s vyjimkou ,,Class 1* investicniho podniku, ktery je
noveé uverovou instituci, a dohled nad nimz je tak konzumovan ustanovenimi o dohledu nad
bankami, je vSak dohled na konsolidovaném zakladé atrahovan pravé do smérnice IFD a
logicky tak bude upraven v ZPKT.

Z téchto diivodu proto na ptislusnych mistech ZoB dochazi k upravam ustanoveni zminujicich
OCP, stejné jako k dalsim adekvatnim zménam.

V oblasti krytych dluhopist nabyla v Ceské republice (dale jen ,,CR*) v lednu 2019 G&innosti
novela, kterd jiz v zasadé plni pozadavky nové smérnice, je nutné provést jen drobné nezbytné
upravy, jako je zavedeni pravidel pro likviditu a informovani investort.

V oblasti pieshrani¢niho nabizeni investi¢nich fondii se zejména upravuje otazka piedbézného
nabizeni (pre-marketing) investicnich fondu ptfed jejich vznikem nebo pied skutecnym
nabizenim.

Z duvodu pfijeti nafizeni o transparenci v oblasti udrzitelnosti je nutno upravit fadu
sektorovych zdkonil, protozZe toto nafizeni pozaduje, aby se pii jeho uplatiovani vyuzivaly
dohledové néstroje plynouci ze sektorovych smérnic, které byly transponovany do rtznych
zakon.

V navaznosti na adaptaci nafizeni o crowdfundingu se fesi primarné otdzka dohledu a sankci.

V ceském pravu se také vypousti uprava poskytovatelti sluzeb hlaseni tdajti, protoze tato
uprava se pfesouva ze smérnice do nafizeni a nové bude tyto subjekty dohlizet Evropsky
organ pro cenné papiry a trhy (ESMA).

V zakoné €. 277/2009 Sb., o pojistovnictvi, ve znéni pozdé&jSich predpist (dale jen ,,ZoPoj*)
se méni vypocet koeficientu volatility a posiluji se pravomoci Evropského organu dohledu pro
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pojistovnictvi a zameéstnanecké penzijni pojisténi (dale jen ,,EIOPA®). Piedmétem
piedlozeného ndavrhu zakona je implementace smérnice o ESAs, tj. promitnuti zmén
do ptislusnych zakonii.

Ve vztahu ke smérnici Solvency II se jedna o upravu umoziujici dohledovym organim
schvalujicim interni modely vypoctu solventnostniho kapitdlového pozadavku vyuzit
technické pomoci organu EIOPA. Dale se jednd o zménu limitu rozpéti pro piislusny stat pii
vypoc¢tu koeficientu volatility. Cilem je zmirnéni vykyvl vynosového rozpéti dluhopist
daného statu.

NarGst preshrani¢nich pojistovacich cinnosti vyzaduje posileni uplatiovani prava EU,
to vyzaduje intenzivnéj$i vyménu informaci a spolupraci mezi organy dohledu a organem
EIOPA. Konkrétné se jednd o pozadavky na oznamovani v piipad¢ vyznamné pieshrani¢ni
pojistovaci Cinnosti nebo krizové situace a stanoveni podminek pro ziizovani platforem pro
spolupraci téchto organli. Pro posouzeni vyznamnosti téchto ptfeshrani¢nich pojistovacich
¢innosti by se meéla pouzit vySe hrubého rocniho vynosu z predepsaného pojistného
v hostitelském cClenském staté v porovnani s celkovym ro¢nim hrubym vynosem pojistovny
z ptedepsan¢ho pojistného a dopad na ochranu pojistnika v hostitelském clenském state,
v ptipad¢ volného pohybu sluzeb pak vliv ¢innosti piislusné pojistovny na trh hostitelského
¢lenského statu.

Platformy pro spolupraci maji slouzit jako U¢inny néstroj k dosaZeni intenzivnéjsi a v€asné
spoluprace mezi organy dohledu s cilem posileni ochrany spotiebitele. Jejich zfizovani vSak
nema mit vliv na rozhodnuti tykajici se povoleni a dohledu, ktera zlstavaji i nadale
v pravomoci organti dohledu domovskych c¢lenskych stati. Organ EIOPA by mél zfidit a
koordinovat platformy pro spolupraci, predev§im existuje-li redlné riziko, ze by se pojistitel
s vyznamnou preshranicni ¢innosti mohl ocitnout ve finan¢nich potizich k 4ymé pojistnikli a
tietich osob.

V oblasti distribuce pojisténi se meéni castky pojistného kryti pro povinné pojisténi
zprostfedkovateli pojisténi a vySe minimdalni finanni kapacity zprostfedkovatell
pii pfijimani pojistného.

V ZSU se provadi zména v souvislosti s rozsudkem Soudniho dvora EU C-679/18 OPR

Finance, vypousti se TUprava vyzadujici aktivni namitku neplatnosti smlouvy
o spotiebitelském tvéru z ditvodu vady posouzeni uvéruschopnosti ze strany spotiebitele.

3. Vysvétleni nezbytnosti navrhované pravni upravy v jejim celku

Navrhovana pravni uprava je nezbytna z divodu potfeby implementace evropskych pravnich
piedpisii. Nesplnénim této povinnosti se CR vystavuje riziku zahdjeni o nesplnéni povinnosti
ze strany Evropské komise, tzv. infringementu, a nésledné také finanénim sankcim.
K dosazeni splnéni povinnosti je nutnd zména pravni Gpravy, pouhymi nelegislativnimi kroky
nelze cile dosdhnout. Splnénim implementacni povinnosti bude rovnéz posilena
konkurenceschopnost  Ceského  kapitdlového trhu  ve vztahu nejen  k vyspélym
zapadoevropskym upravam, ale také k upravam sousednich statii a ostatnich statd v regionu
sttedni a vychodni Evropy. Dale je vhodné reagovat na nckteré identifikované nedostatky
¢eské narodni Gpravy, kterd neplyne ze smérnic EU.

4. Zhodnoceni souladu navrhované pravni tdpravy sustavnim poiadkem Ceské
republiky

Navrh zékona je v souladu s Ustavou zalozenym ustavnim potadkem CR. Ustavni poiadek
CR neobsahuje specifické pravni normy dopadajici na oblast kapitalového trhu. Navrh zdkona

r~r

piihliZzi zejména k ¢&l. 98 odst. 1 Ustavy, podle kterého lze do ¢innosti Ceské narodni banky
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(dale jen ,,CNB“) zasahovat pouze na zékladé zdkona. Navrh zdkona respektuje obecné
zasady ustavniho potadku CR, napf. zasady vyplyvajici z pojmu demokratického pravniho
statu (1. 1 Ustavy) a zasadu enumerativnosti vefejnopravnich pretenzi (¢l. 2 odst. 2 Listiny
zakladnich prav a svobod). Dale se zohlediuje to, ze vlastnictvi zavazuje a Ze co neni
zakazano, je dovoleno.

5. Zhodnoceni slucitelnosti navrhované pravni upravy s predpisy Evropské unie,
judikaturou soudnich orgini Evropské unie nebo obecnymi pravnimi zasadami
prava Evropské unie

Névrh zikona je plné v souladu se zavazky, které pro CR vyplyvaji z jejiho &lenstvi v EU.
Navrh zakona respektuje evropskou pravni Upravu, a to i1 tehdy, pokud senejednd
o transpozici a jde tedy o tzv. narodni Gpravu. Navrh zdkona je v souladu s judikaturou
Soudniho dvora EU a obecnymi pravnimi zdsadami prava EU, se zdsadou rovného zachazeni,
nediskriminace a pravni jistoty. S ohledem na rozhodnuti Soudniho dvora EU ve véci C-
679/18 OPR Finance je navrhovana tprava v ZSU.

6. Zhodnoceni souladu navrhované pravni ipravy s mezinirodnimi smlouvami, jimiz
je Ceska republika vazana

Navrh zdkona je v souladu s Dohodou o Evropském hospodaiském prostoru, jakoZzto i
s ostatnim primarnim a sekundarnim pravem EU. Ptipadné zdsahy v oblasti lidskych prav
novela zakona neptedpoklada.

7. Predpokladany hospodarsky a finan¢ni dopad navrhované pravni upravy na statni
rozpocet, ostatni vefejné rozpocty a na podnikatelské prostiredi Ceské republiky

V navaznosti na implementaci predpistit EU provadénou timto navrhem zakona se neocekavaji
dopady na statni rozpocet ani ostatni vefejné rozpolty. Lze ocekavat mirné dopady
na rozpotet CNB z diivodu potieby navyseni personalnich kapacit v souvislosti s novou
agendou, napiiklad licencovanim crowdfundingovych platforem nebo ve vztahu k databazim
nutnym pro usnadnéni pieshrani¢niho nabizeni fonda kolektivniho investovani. Nicméné
ve vztahu k CNB se zavadi nékteré nové spravni poplatky a jiné se navysuiji, ¢ili by tim mélo
dojit ke kompenzaci pripadnych vysSich nakladi. Ocekava se pozitivni dopad
na podnikatelské prostfedi zejména diky sniZzeni administrativni zatéze a zlepSeni ptistupu
k financovani. ZvySeni zatéze budou predstavovat povinnosti v oblasti transparence
financovani udrzitelnosti, nicméné povinnosti plynou primarn¢ z pifimo zdvazného natizeni
Evropské unie.

8. Zhodnoceni socidlnich dopadii navrhované pravni Gpravy
Socialni dopady nebyly identifikovany.
9. Zhodnoceni dopadii navrhované pravni upravy na Zivotni prostiedi

Navrh zékona ptedpoklada pozitivni dopady na zivotni prostiedi v dlouhodobé&j$im horizontu
zejména v souvislosti se zakotvenim pravni Gpravy tzv. financovani udrzitelnosti.

10. Zhodnoceni soucasného stavu a dopadi navrhovaného FeSeni ve vztahu k zakazu
diskriminace

Névrh zékona neni vrozporu se zdkazem diskriminace, ani neni v rozporu s principem
rovnosti muzi a Zen. Napf. pravidla ve vztahu k odméiovani OCP posiluji princip rovnosti
muzl a Zen.

11. Zhodnoceni dopadii navrhovaného feSeni ve vztahu k ochrané soukromi a osobnich
udaji (DPIA)
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Zpracovani osobnich udajii se dotyka navrh zdkona v €asti druhé (§ 26 zédkona o dohledu
v oblasti kapitdlového trhu), v oblasti ochrany a pfedavani duvérnych informaci ziskanych
v souvislosti s vykonem dohledu nad kapitdlovym trhem. Piedkladany navrh zékona je v této
otazce transpozi¢ni a transpozice nejde nad evropskou pravni upravu. Navrh zdkona nepiinasi
v oblasti pfedavani diveérnych informaci kvalitativné nové zasahy do ochrany soukromi ¢i
osobnich udaji, nebot’ v této véci navazuje a dopliuje stavajici pravni Gpravu, rovnéz z velké
¢asti transpozicniho plvodu. V této véci se jednd spiSe o legislativni cestou zddraznéni
moznosti existujici jiz dnes — pfedat vymezenym osobam divérné informace.

Déle zpracovavani osobnich udaji obsahuje ndvrh novych ustanoveni § 30d ZoDluh,
tykajicich se povolovaciho fizeni pro kryci blok pro emitenta (¢ast Ctvrta navrhu zakona).
Navrh zékona v této Casti rovnéz nezasahuje excesivnim zpliisobem do ochrany soukromi ¢i
osobnich udaji. Zmény, které oproti dosavadni pravni upravé navrh zakona ptinasi v procesu
povolovaciho Fizeni, zapadaji do stavajiciho ramce povolovacich Fizeni vedenych Ceskou
narodni bankou. Spravni ¢innost a postupy CNB Ize hodnotit jako dlouhodobé& ustalené a
transparentni, v&etné nalezitétho zachdzeni s osobnimi tudaji, které je CNB povinna &i
opravnéna zpracovavat a uchovavat. Predkladateli neni zndm piipad, kdy by hlediska
z ochrany osobnich tidaji spravni ¢innost CNB vedla k jakémukoli porusovani ptisluinych
prav, tim mén¢ pak systematickému. Organ dohledu je navic jiz dnes vdzan povinnosti
ml&enlivosti (§ 50 zakona o Ceské narodni bance).

V casti paté navrhu zédkona se zpracovani osobnich udaji dotykd nova materie zfizovani
vybort (§ 10aa ZPKT). Tato pravni Gprava je transpozicniho charakteru, a plné respektuje
zasadu pifimétfenosti a zpracovani osobnich udaji zakladd pouze zdavodu, ze je tak
vyzadovano pravem Evropské unie a ¢ini tak vrozsahu nezbytném a piiméteném
sledovanému cili.

Déle je zpracovani osobnich udajii obsazeno v nové upravé dohledu, ktery vykonava Ceska
narodni banka podle ZPKT. Navrhované zmény zdkona jsou transpozi¢niho pivodu a plné
zapadaji do ramce vykonu dohledu, ktery jiz dnes CNB provadi, tedy véetné ochrany
osobnich udajt dohlizenych subjektii a jinych subjekt v oblasti kapitalového trhu.

Upravu dotykajici se zpracovani osobnich tidajii obsahuje navrh zikona v ¢asti osmé tykajici
se novelizace zakona ¢. 427/2011 Sb., o dopliikovém penzijnim spotfeni, ve znéni pozd¢jSich
predpist (dale jen ,,ZDPS*) v ustanovenich umoziujicim penzijnim spolecnostem vyuzivat
vybrané udaje ze zékladnich registri. Rozsah vyuzivanych udaji je nezbytny pro zajiSténi
vSech povinnosti penzijni spole¢nosti, které se tykaji narokl ucastnikll na statni ptispévek.
Tato uprava se navrhuje v souvislosti s omezenim pouzivani rodného ¢isla, které v soucasné
dobé hraje klicovou roli pro identifikaci Gc€astnikli penzijniho pfipojisténi a dopliitkového
penzijniho spotfeni. Penzijni spole¢nosti budou moci vyuzivat udaje jen za stanovenym
ucelem. Jiz v soucasnosti penzijni spolecnosti zpracovavaji osobni tidaje ti€astnikii a dochazi
k ovéfovani skutecnosti pro ndrok na statni ptispévek. S umoznénim pftistupu do zdkladnich
registrl dojde k nastaveni nového postupu pfi identifikaci v situaci omezeni pouZivani
rodného &isla a komunikaci s Ministerstvem financi CR pfi Zadani statniho piispévku
pro ucastniky penzijniho pfipojisténi a doplitkového penzijniho spofeni.

Predkladany ndvrh respektuje zasadu piiméfenosti a zpracovani osobnich udaji upravuje
pouze v ptipadech, kdy je tak nezbytné nutné k fddnému plnéni povinnosti stanovenych
zédkonem. Pfipravit se na zmény v souvislosti s omezenim pouzivani rodného ¢isla je zasadni
co nejdiive tak, aby nedochazelo k problematickym situacim v identifikaci zajemct a
Gcastnikil systému a bylo zaji§téno spravné zadani Ministerstva financi CR o statni piispévek
pro ucastniky.
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Navrh zdkona, s vyjimkou novelizace ZDPS, zddnym zplGsobem neméni dosavadni praxi
v této oblasti a nezaklada nové pozadavky na zpracovani osobnich tdajii. Navrzena pravni
uprava respektuje dosavadni pradvni rdmec ochrany a zpracovani osobnich udajii a jeho
jednotlivé parametry, které jsou jak organy statu, tak jednotlivé osoby povinni v ramci své
¢innosti dodrzovat jiz v soucasnosti.

Navrh zékona neni v rozporu s Umluvou o ochrané osob se zfetelem na automatizované
zpracovani osobnich dat (vyhlasené pod ¢. 115/2001 Sb. m. s.), ani se zdkonem ¢. 110/2019
Sb., o zpracovani osobnich udajti. Navrh zakona neni v rozporu s nafizenim Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2016/679 ze dne 27.dubna 2016 o ochrané fyzickych osob
v souvislosti se zpracovanim osobnich udaji a o volném pohybu téchto udajii a o zruSeni
smérnice 95/46/ES (obecné natizeni o ochrané osobnich udaja).

12. Zhodnoceni korupcnich rizik

Navrhovana pravni uprava byla posuzovand v souladu se schvalenou vladni metodikou
na hodnoceni korup¢nich rizik (CIA — Corrupt Impact Assessment). V rdmci postupu CIA
(v€. jejich skrytych forem) zpracovatelé navrhu dospéli k zavéru, ze pravni uprava zadnym
zpusobem neusnadiiuje korup¢ni jednani a ani neznesnadiuje jeho odhalovani. Navrhovana
pravni uprava nepredpoklada vznik novych ani zménu existujicich korup¢nich rizik.

13. Zhodnoceni dopadi na bezpecnost nebo obranu statu

Néavrh zdkona nemé zadné dopady na bezpecnost nebo obranu statu.
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ZKratky

Seznam zKkratek pravnich predpisia

smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU ze dne
8. Cervna 2011 o sprévcich alternativnich investicnich fond( a
ozméné¢ smérnic 2003/41/ES a 2009/65/ES a nafizeni (ES)
¢. 1060/2009 a (EU) €. 1095/2010, ve znéni pozd¢jsich predpist

smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2162 ze dne
27. listopadu 2019, o vydavani krytych dluhopisi a vefejném
dohledu nad krytymi dluhopisy a o zméné smérnic 2009/65/ES a
2014/59/EU

smérnice Evropského Parlamentu a Rady ¢.2013/36/EU ze dne
26. Cervna 2013 o pfistupu k Cinnosti uvérovych instituci a
o obezfetnostnim dohledu nad uvérovymi institucemi, o zméné
smérnice 2002/87/ES a zruSeni smérnic 2006/48/ES a 2006/49/ES,
ve znéni pozd¢jSich predpisii

nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 ze dne
26. ¢ervna 2013 o obezfetnostnich pozadavcich na tivérové instituce
a o zméng¢ natizeni (EU) ¢. 648/2012, ve znéni pozdéjsich predpist

natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014 o zlepsSeni
vypotadani obchodl s cennymi papiry v Evropské unii a centralnich
depozitafich cennych papiri a o zméné smérnic 98/26/ES a
2014/65/EU a natizeni (EU) ¢.236/2012, ve znéni pozd¢jSich
predpist

nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/565 ze dne
25.dubna 2016, kterym se doplituje smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2014/65/EU, pokud jde o organiza¢ni pozadavky
a provozni podminky investi¢nich podnikll a o vymezeni pojmi pro
ucely zminéné smérnice

smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2034 ze dne
27. listopadu 2019 o obezietnostnim dohledu nad investi¢nimi
podniky a o zméné smérnic 2002/87/ES, 2009/65/ES, 2011/61/EU,
2013/36/EU, 2014/59/EU a 2014/65/EU

natfizeni Evropského Parlamentu a Rady (EU) 2019/2033 ze dne
27. listopadu 2019 o obezietnostnich pozadavcich na investi¢ni
podniky a o zméné natizeni (EU) €. 1093/2010, (EU) ¢. 575/2013,
(EU) €. 600/2014 a (EU) ¢. 806/2014

zdkon ¢. 182/2006 Sb., o upadku a zpiisobech jeho feSeni
(insolven¢ni zakon), ve znéni pozd¢jSich predpisa

smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2014/65/EU ze dne
15. kvétna 2014, o trzich finan¢nich néstroji a o zméné€ smérnic
2002/92/ES a 2011/61/EU, ve znéni pozdéjsich predpist
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nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 ze dne
15. kvétna 2014 o trzich finan¢nich nastrojii a o zméné natfizeni
(EU) ¢. 648/2012, ve znéni pozd¢jsich predpist

nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/1156 ze dne
20. Cervna 2019 owusnadnéni pteshraniéni distribuce fondl
kolektivniho investovani a o zméné natizeni (EU) ¢. 345/2013, (EU)
¢.346/2013 a (EU) €. 1286/2014

nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/xxx ze dne
xxX. xxx 2020 o evropskych poskytovatelich sluzeb skupinového
financovani pro podniky a o zmén¢ natizeni (EU) ¢. 2017/1129 a
smérnice 2019/1937

nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1094/2010, ze dne
24. listopadu 2010 o =zfizeni Evropského orgénu dohledu
(Evropského organu pro pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni
pojisténi), o zméné rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o zruSeni

o 24

natfizeni Evropského Parlamentu a Rady (EU) ¢.2017/1129
o prospektu, ktery ma byt uverejnén pii vetejné nabidce nebo piijeti
cennych papirtt k obchodovani na regulovaném trhu, a o zruSeni

vV

nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 ze dne
27. listopadu 2019 o zvefejnovani informaci souvisejicich
s udrzitelnosti v odvétvi finan¢nich sluzeb

nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 596/2014 ze dne
16. dubna 2014 o zneuzivani trhu a o zruSeni smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2003/6/ES a smérnic Komise 2003/124/ES,
2003/125/ES a 2004/72/ES, ve znéni pozd¢jsi predpisi

smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/1160 ze dne
20. Cervna 2019, kterou se méni smérnice 2009/65/ES a
2011/61/EU, pokud jde o pieshrani¢ni distribuci subjektd
kolektivniho investovani

smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2177 ze dne
18. prosince 2019 méni smérnici  2009/138/ES o pfistupu
k pojistovaci a zajistovaci ¢innosti a jejim vykonu (Solventnost II),
smérnici  2014/65/EU o trzich finan¢nich nastroji a smérnici
2015/849/EU o ptedchazeni vyuzivani finan¢niho systému k prani
penéz nebo financovani terorismu

smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/138/ES ze dne
25. listopadu 2009 o ptistupu k pojistovaci a zajiStovaci ¢innosti a
jejim vykonu, ve znéni pozdéjsich predpist
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Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES ze dne
15. prosince 2004 o harmonizaci pozadavki na priahlednost
tykajicich se informaci o emitentech, jejichz cenné papiry jsou
piijaty k obchodovéani na regulovaném trhu, a o zméné smeérnice
2001/34/ES, ve znéni pozd¢jsich predpisti

smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES ze dne
13. Cervence 2009 o koordinaci pravnich a spravnich predpist
tykajicich se subjektii kolektivniho investovani do pievoditelnych
cennych papird (SKIPCP), ve znéni pozdéjsich predpist

vyhlaska ¢. 163/2014 Sb., o vykonu ¢innosti bank, spofitelnich a
uveérnich druzstev a obchodnikli scennymi papiry, ve znéni
pozdé¢jsich predpist

zakon €. 15/1998 Sb., o dohledu v oblasti kapitalového trhu a
o zmeén¢ a doplnéni dalSich zakont, ve znéni pozdé&jSich predpisu
zakon €. 427/2011 Sb., o doplitkovém penzijnim spofeni, ve znéni
pozdéjsich predpist

zékon ¢. 170/2018 Sb., o distribuci pojisténi a zajiSténi, ve znéni
pozdéjsich predpist

zakon ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich
fondech, ve znéni pozd¢jsich predpisi

zékon €. 21/1992 Sb., o bankéch, ve znéni pozd¢jsich predpisii
zakon €. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdéjsich piedpist

W

zdkon ¢. 277/2009 Sb., o pojistovnictvi, ve znéni pozdé€jSich
piedpist

zakon €. 634/2004 Sb., o spravnich poplatcich, ve znéni pozdéjsich
piedpist

zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni
pozdéjsich predpist

zéakon €. 257/2016 Sb., o spotiebitelském uveéru, ve znéni pozdéjsich
piedpist
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Seznam ostatnich zkratek

CNB Ceska narodni banka

CR Ceska republika

EIOPA Evropsky organ dohledu pro pojistovnictvi a zaméstnanecké
penzijni pojisténi (European Insurance and Occupational
Pensions Authority)

EU Evropska unie

EUR euro

EK Evropska komise

ESEF jednotny elektronicky format (European Single Electronic Format)

K¢ koruna ¢eska

ocCp obchodnik s cennymi papiry
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ZVLASTNI CAST
K ¢asti prvni, ¢L 1
Zména zakona o bankach

K bodum 1 a 2 (poznamka pod ¢arou €. 1 a €. 27):

Zména poznamek pod Carou reflektuje zménu nazvu smérnice CRD a nafizeni CRR.
K bodiim 3 a 4 (§ 1 odst. 3):

Reaguje se na presun upravy poskytovateli sluzeb hlaseni udaji ze smérnice MiFID II
do natizeni MiFIR. Navrhuje se uc¢innost 31. prosince 2021.

K bodum 5 az 24 [zruSeni § 3¢, § 26¢ odst. 2 az 4, § 26c odst. 6 az 8., § 26d odst. 1, § 26d
odst. 4, § 26e odst. 3 a 4, § 26f odst. 1 a 3, § 26g odst. 2 a 8, § 26i odst. 1, § 26j odst. 1, §
26k odst. 1, § 261 odst. 2, § 261 odst. 4 pism. d), § 26n odst. 3]:

Upravuje se konsolidovany dohled tak, aby v ZoB ziistala zachovdna tuprava plynouci
ze smérnice CRD a v ZPKT bude nov¢ Gprava plynouci ze smérnice IFD. Vypousti se odkazy
na OCP, ktefi budou nové¢ upraveni v ZPKT (pokud skupina nezahrnuje uvérovou instituci).
Tzv. ,,Class Iminus*“ OCP (OCP, ktefi se budou tidit smérnici CRD a nafizenim CRR) se
podle § 5 odst. 2 ZPKT maji pro ucely dohledu nad nimi podle ZoB povazovat za banku.

K ¢asti druhé, ¢l. 11
Zména zakona o sporitelnich a Givérnich druzstvech

K bodum 1 a 2 (poznamky pod ¢arou ¢. 1 a 38):

Zména poznamek pod Carou reflektuje zménu nazvu smérnice CRD a nafizeni CRR.

K ¢asti treti, ¢l. 111
Zména ziakona o dohledu v oblasti kapitialového trhu

K bodu 1 (poznamka pod ¢arou €. 40):

Do poznamky pod carou €. 40 se vklada odkaz na €l. 22 odst. 1 prvni pododstavec IFD
ve vztahu k whistleblowingu, ktery je ve vztahu k CNB upraven v ZDKT.

K bodu 2 (§ 3 a nova poznamka pod ¢arou €. 44):

Puisobnost dohledu Ceské narodni banky se rozifuje rovndZ o dohled nad vydavanim
dluhopisi. Aby bylo zfejmé, ze timto zdkonem se fidi i dohled nad poskytovateli sluzeb
skupinového financovani (crowdfundingu), dopliuje se odkaz na nafizeni o crowdfundingu
do nové poznamky pod Carou €. 44.

K bodim 3 az 5 (§ 9b):

Do pravni Upravy piestupkli se vklada novy prestupek za poruSeni povinnosti stanovené
vnovém § 27 ZDKT. Tento novy piestupek zahrnuje také zaméstnance a spolupracovniky
CNB, ale dopada také na jakékoli jiné osoby, které ziskaji informace podle § 27.

K bodu 6 (§ 13 odst. 5):
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Touto zménou se transponuje €l. 1 odst. 3 smérnice CBDF, kterym se zruSuje ¢l. 91 odst. 3
UCITS. Zveiejnovani vnitrostatnich ptedpistt tykajicich se pozadavkii na nabizeni
investi¢nich fondl bude novée upravovat ¢l. 5 a 6 natizeni CBDF.

K bodu 7 (poznamka pod ¢arou €. 43):

Do poznamky pod carou €. 43, kterd vyjmenovava natfizeni EU, jejichz poruSeni je mozné
oznamit CNB prostiednictvim jejiho mechanismu hlasSeni (whistleblowing), se vklada natizeni
IFR.

K bodum 8 a 10 |§ 26 odst. 2 pism. i) a 1)]:

V souladu s €l. 15 odst. 6 IFD se roz§ifuje okruh subjektt, kterym je mozné predat diveérné
informace, o centralni banky jinych Clenskych stati EU, Evropsky systém centralnich bank a
Evropskou centralni banku (v jejich postaveni ménovych orgénl) a o organy dohledu
nad platebnimi a za¢tovacimi systémy.

K bodu 9 (poznamka pod ¢arou ¢. 33):

Sjednocuji se odkazy na natizeni EU v souladu s Legislativnimi pravidly vlady.
K bodu 11 (§ 26 odst. 3):

V souladu s ¢l. 15 odst. 5 IFD se do zdkona vkladd moznost poskytnout diivérné informace
také Evropské komisi, pokud jsou tyto informace nezbytné pro vykon jejich pravomoci.

K bodu 12 (§ 26 odst. 4):

V souladu s &l. 15 odst. 4 IFD se upravuje pravomoc CNB stanovit pii poskytnuti divérné
informace reZim dalSiho nakladéani s takovou informaci.

K bodum 13 a 14 |§ 26 odst. 9 nova pismena f) a 9)]:

Do ustanoveni, které upravuje poskytovani divérnych informaci ze strany CNB na zakladé
dohody, se v souladu s ¢l. 16 IFD dopliiuje organ vykonavajici dohled nad osobami ¢innymi
na trzich s emisnimi povolenkami (za ucelem zajisténi konsolidovaného ptehledu financnich a
spotovych trhil) a organ vykonavajici dohled nad osobami ¢innymi na trzich se zemeédélskymi
komoditnimi derivaty (rovnéz za ucelem zajisténi konsolidované¢ho piehledu finan¢nich a
spotovych trhit).

K bodu 15 (§ 27):

V souladu s ¢l. 15 odst. 3 IFD se upravuje rezim pouziti diveérnych informaci a stanovuje se,
ze pouzit takovou informaci je dovoleno pouze k ucelim uvedenym poskytujicim organem
dohledu a k ucelim, které pro danou osobu vyplyvaji pfimo ze zakona upravujiciho jeji
¢innost (napft. zdkony upravujici ¢innost ministerstev a jinych organt statni spravy).

K casti ¢tvrté, ¢l. IV
Zména zakona o pojiStovnictvi

K bodu 1 a 2 (poznamky pod ¢arou ¢. 1 a 40):

V souladu s pozadavky EU se aktualizuji pfislusné poznamky pod carou.
K bodu 3 (§ 54d odst. 1):

Zmeéna je reakcei na €l. 2 odst. 1 smérnice o ESAs, kterym se méni ¢l. 77d odst. 4 Solvency II.
Ten je implementovan v § 54d ZoPoj. Podstatou je zména hranice pro ménové rozpéti
pro dany stat ze soucasné hodnoty vyssi nez 100 bazickych bodl na vyssi nez 85 bazickych
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bodii. Uéelem pouziti koeficientu volatility je zabranéni procyklickému investi¢nimu chovani
pojistoven nebo zajisStoven. Jedna se o dobrovolné opatteni, nepodléhajici schvaleni dohledu.
Pocitd se na Urovni jednotlivych néarodnich mén, kdy je umoznéna jesté dalsi ptirdzka
zohlednujici vyjimecné trzni okolnosti na narodnich trzich. Koeficient volatility u pfislusné
casové struktury bezrizikovych trokovych mér pro pfisluSnou ménu je zaloZen na rozpéti
mezi urokovou sazbou, které by bylo mozno dosahnout z aktiv zahrnutych do referencniho
portfolia pro danou ménu, a sazbami piislusné zdkladni Casové struktury bezrizikovych
urokovych mér pro danou ménu. Jeho vySe odpovidd 65 % rozpéti pro ptisluSnou ménu
ocisténému o riziko, které se vypocitd jako rozdil mezi rozpétim pro piislusSnou ménu a jeho
¢asti odpovidajici realistickému hodnoceni ocekavanych ztrat nebo neocekavanych tvérovych
nebo jinych rizik z aktiv. Koeficient volatility u bezrizikovych trokovych mér se pro ménu
kazdého pftisluSného statu jesté¢ pred uplatnénim 65% faktoru tak nové zvysi o rozdil mezi
rozpétim pro piislusny stat ocisténym o riziko a dvojndsobkem rozpéti pro ptisluSnou ménu
ocisténého o riziko, je-li tento rozdil kladny a rozpéti pro ptisluSny stat ocisténé o riziko je
vys$i nez 85 bazickych bodl. Takto zvySeny koeficient volatility se pouzije pii vypoctu
nejlepSiho odhadu pojistnych nebo zajistnych zavazkl vyplyvajicich z produkti prodavanych
na pojistném trhu v daném staté. Rozpéti pro piisluSny stat ocisténé o riziko se vypocte
stejnym zpiisobem jako rozpéti pro ptisluSnou ménu daného statu ocisténé o riziko. Toto
rozpéti je vSak zalozeno na referenénim portfoliu, které je reprezentativni pro aktiva,
do kterych pojistovny a zajistovny investovaly ke kryti nejlepSiho odhadu pojistnych nebo
zajistnych zavazkl vyplyvajicich z produktti prodavanych na pojistném trhu v daném stat¢ a
denominovanych v méné daného statu. Protoze ve vztahu k této zméné uplynula transpozicni
lhiita dnem 30. ¢ervna 2020, navrhuje se u¢innost dnem po dni vyhlaseni.

K bodu 4 (§ 77 odst. 4):

Navrhovana zména se vaze k €l. 2 odst. 2 smérnice o ESAs, kterou dochazi k tprave €l. 112
Solvency II, ktery se tyka schvalovani aplnych a casteénych internich model pro vypocet
solventnostniho kapitadlového pozadavku. Podstatou je zavedeni povinnosti orgdni dohledu
informovat organ EIOPA o zadostech tykajicich se pouzivani nebo zmény téchto internich
modelil a soucasné¢ umoznéni t€émto orgdniim pozéadat organ EIOPA o technickou pomoc
pii jejich schvalovani. Uprava reaguje na ¢&l. 35 odst. 1 nafizeni Evropského parlamentu a
Rady (EU) ¢. 1094/2010, ze dne 24. listopadu 2010 o ztfizeni Evropského organu dohledu
(Evropského organu pro pojiStovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi), o zmené
rozhodnuti €. 716/2009/ES a o zruSeni rozhodnuti Komise 2009/79/ES, ve znéni pozd¢jSich
predpist (dal jen ,narizeni o EIOPA®), tykajici se pfedavani informaci od pfislusnych
organt clenskych stati organu EIOPA, ktery zni takto: ,,PfisluSné organy clenskych stath
poskytnou organu pro pojistovnictvi na jeho zadost veskeré informace nezbytné pro plnéni
jeho povinnosti stanovenych timto nafizenim, za piedpokladu, Ze maji zdkonny pfistup
k pfislusSnym informacim, a pokud tato zadost o informace je nezbytna vzhledem k povaze
doty¢né povinnosti.*.

K bodum 5 a7z 7 (§ 90a odst. 2 a 5):

Touto zménou se implementuje ¢l. 2 odst. 4 smérnice 0 ESAs ménici ¢l. 231 Solvency 11,
ktery se tyka schvaleni skupinového interniho modelu. Zména spociva v rozsifeni povinnosti
organu dohledu nad skupinou informovat o uplné zadosti nejen ostatni organy v kolegiu, ale
1organ EIOPA. Soucasné se organim dohledu v kolegiu umoziuje pozadat organ EIOPA
o technickou pomoc pfi schvalovani takové zadosti. V takovém piipadé€ plati, ze nepfijme-li
organ EIOPA rozhodnuti v souladu s ¢l. 19 nafizeni o EIOPA, které se tyka urovnavani sport
mezi piisluSnymi organy dohledu v pfipadé pteshrani¢nich situaci, rozhodne v dané véci
organ dohledu nad skupinou.
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K bodu 8 (§ 91b odst. 4):

Jedna se o zmény v souvislosti s transpozici €l. 2 odst. 5 smérnice o ESAs, kterym se méni
¢l. 237 odst. 3 Solvency II, kdy plati, Ze pokud orgdn EIOPA nepfiijme rozhodnuti v souladu
s €l. 19 odst. 3 natizeni o EIOPA, pfijme kone¢né rozhodnuti organ dohledu nad skupinou.

K bodum 9 a 10 (§ 109a novy odstavec 5 a novy § 109aa):

Smeérnici o ESAs se do smérnice Solvency II vklada v hlavé I kapitole VIII novy oddil 2A,
ktery zavadi tzv. platformy pro spolupraci. Cilem je posilit vyménu informaci a prohloubit
spolupraci prislusnych organti dohledu v ptfipadech, kdy pojistovna nebo zajiStovna
vykonava nebo ma v imyslu vykonévat ¢innosti na zékladé svobody docCasné poskytovat
sluzby nebo na zaklad¢é prava usazeni (zfizeni pobocky), a pokud by tato Cinnost mohla mit
vyznamny dopad na trh hostitelského ¢lenského statu. Platformy pro spolupraci mize ztidit
organ EIOPA, a to jak z vlastniho podnétu, tak 1 na zadost jednoho nebo vice organti dohledu,
zejména pokud takova cinnost pojisStovny vytvari rizika relevantni pro trh hostitelského
Clenského statu nebo, pokud dochéazi ke zhorSeni financni situace dané pojistovny nebo
zajiStovny. S tim je spojena i vys$si mira vymeény informaci mezi jednotlivymi organy dohledu
a mezi témito organy a organem EIOPA. Pravnimi piedpisy uvedenymi v § 109aa odst. 4 se
ma na mysli pfedev§im smérnice Solventnost II v platném znéni a na ni navazujici provadéci
piedpisy EU.

K bodu 11 (§ 121):

Obdobn¢ jako v § 36j zakona ¢. 21/1992 Sb., o bankach, ve znéni pozdéjSich ptedpisi,
se CNB stanovi povinnost publikace pravomocnych rozhodnuti o uloZeném spravnim trestu.
Nejde tak o kazdé prestupkové fizeni, ale pouze o takova, ktera skonci uloZzenim spravniho
trestu. Samotnd smérnice Solventnost II tuto publika¢ni povinnost sice neobsahuje, avSak byla
v poslednich nékolika letech zavedena jako vysledek piisobeni evropského prava v mnohych
sektorech finan¢nich ¢innosti a oblastech finan¢niho trhu. Jeji vyznam lze spatfovat zejména
v prevenci, kdy je odborné i Siroké vetejnosti demonstrovano, Ze poruseni povinnosti v oblasti
pojistovnictvi je stihano a sankcionovéano. Soucasné s tim vypovida o sankcionované osobé,
ze porusSuje zakon, a to zpusobem, ktery vedl ke spravnimu trestu. Uveiejniovani rozhodnuti
o ulozenych spravnich trestech tak pfedstavuje vyjimku z povinnosti ml¢enlivosti.

Uvetejnéni zplisobem umoziujicim dalkovy pfistup ptfedstavuje piistup do informacniho
systému prostiednictvim sité¢ nebo sluzby elektronickych komunikaci, tj. s vyuZzitim internetu,
kdy lze informaci ziskat z vefejné piistupnych internetovych stranek CNB. Uveiejnéna
pravomocna rozhodnuti o uloZzeném spravnim trestu jsou publikovéna v plném rozsahu, tedy
s uvedenim plné identifikace pachatele prestupku. V zakon¢ taxativné stanovenych piipadech
se umoziuje identifikaéni idaje o pachateli vynechat. CNB bude pii posuzovéni, zda jsou
divody pro neuvetejnéni osobnich udaji pachatele, vSechny individualni okolnosti daného
pfipadu, napf. miru zdvaznosti poruseni povinnosti, zda se jednd o opakované poruseni
povinnosti nebo dosud nebylo opatifeni k naprave, resp. spravni trest uloZen, okolnosti a
nasledky porusSeni povinnosti atd. V zdjmu dotenych osob tak bude existenci takovych
divodtt CNB prokazat a domahat se vynechani identifikaénich tdaji. Zvolena minimalni
doba uvetejnéni byla prevzata ze zakona o bankéch (viz smérnice CRD IV ¢l. 68 odst. 3). Lze
ji povaZovat za rozumny kompromis mezi vefejnym zdjmem na piistupu k informacim a
zajmem osoby, ke které se dané¢ informace vztahuji.

K ¢asti paté, ¢l. V

Zména ziakona o dluhopisech
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K bodu 1 (§ 1 a poznamka pod ¢arou ¢. 5):

Do § 1 ZoDluh upravujiciho piisobnost zakona o dluhopisech se s ohledem na novelu
transpozi¢niho charakteru dopliiuje odkaz na smérnici CBD, u které uplyne transpozi¢ni lhtita
dne 8. &ervence 2021. Uginnosti maji nova ustanoveni dle pozadavku ¢l. 32 CBD nabyt dnem
8. Cervence 2022.

K bodu 2 (§ 15 odst. 3):

S ohledem na to, ze pod pojmem ,,urok* se v souladu s obcanskym zadkonikem mini pouze
kladny turok, je navrhovdno problematiku tzv. ,,zapornych urokt* vyfesit, jelikoZ neni
stavajicim ustanovenim nijak feSena. Emitenta neni tfeba pro tento atypicky piipad specificky
chranit - situaci si piipadné mize upravit v emisnich podminkach.

K bodu 3 (8§ 28 zruSeni odstavce 3):

Ustanoveni se pfesouva do § 31 odst. 6 ZoDluh tak, aby § 28 obsahoval jen definice a nikoli
povinnosti. Cilem je lepsi systematika zakona a snazs$i odkazovéani naptiklad u ptestupk.
Navic se toto ustanoveni v § 31 odst. 6 ZoDluh doplituje o nové pozadavky plynouci z ¢l. 6
odst. 2 a 6 CBD.

K bodu 4 (§ 28a odst. 1):

Stanovi se pravidlo s ohledem na z4sadu nomindlni hodnoty pro vypocet nakladovych nebo
vynosovych turoki. Jedna se o novy pozadavek plynouci z ¢l. 15 odst. 6 CBD.

K bodu 5 |§ 28a odst. 1 pism. b)]:

Legislativné-technicka zména.
K bodu 6 (§ 28a odst. 4):

Nezajisténé pohledavky v selhani dle ¢l. 178 CRR nemohou byt podle ¢l. 15 odst. 4 CBD
soucasti kryti, a to bez ohledu na to, zda jde o pohledavky z hypotecnich uvért ¢i o jiné
pohledavky. Zména souvisi 1 s § 28aa odst. 4 ZoDluh, kde je obdobné pravidlo ve vztahu
k likviditni rezervé a je vhodné, aby tato pravidla byla vécné v souladu.

K bodu 7 (§ 28a novy odstavec 5):

Souvisejicimi dluhy jsou rovnéz ndklady na spravu ¢i naklady za vykon ¢innosti (v piipadé,
ze emitent Celi insolvencnimu fizeni), at’ uz naklady nucené¢ho spravce ¢i jinych osob. Tyto
naklady maji byt zahrnuty do souhrnné hodnoty viech dluhii. CR vyuzila uvedenou diskreci
v ¢l. 15 odst. 3 druhy pododstavec CBD a stanovila pausalni vypocet predpokladanych
nakladi (ve vysi 1 % z hodnoty emise) zejména proto, ze vySe nakladl neni pfedem zndma a
je zadouci, aby byl stanoven jednotny postup pfi jejim stanoveni a nemohlo dochazet
ke zneuziti téchto ndkladl jejich stanovenim v nepfiméfené vysi (a tedy k poskozeni
investort).

K bodu 8 (novy § 28aa a § 28ab):
K § 28aa:

Za ucelem zajisténi vcasného splaceni zavazki bude kryci portfolio podle ¢l. 16 CBD povinné
obsahovat likviditni rezervu, ¢imz se vyiesi riziko nedostatku likvidity, které maze vzniknout
z nesouladu splatnosti hypotecnich Gvérti a dluhit z krytych dluhopisii (typicky je splatnost
hypote¢niho tvéru 20 let, ale splatnost krytych dluhopist jen 7 let). Likviditni rezerva kryciho
portfolia se odliSuje od obecnych pozadavkl na likviditu ulozenych Uvérovym institucim,
nicmén¢ aktuadln¢ dochazi ke zdvojeni pozadavkl, coz by méla v blizké budoucnosti fesit
revize nafizeni LCR (2015/61) a prozatim je v odstavci 5 vyuzita nabizena diskrece.
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Dodrzovani tohoto pozadavku na povinné zavedeni likviditni rezervy kryciho portfolia bude
dohlizet organ dohledu (CNB). Kryci portfolio bude muset trvale obsahovat likviditni rezervu
slozenou z likvidnich aktiv, kterd jsou k dispozici pro kryti tzv. Cistého odtoku likvidity
(vymezeny v odstavci 2 dle ¢l. 3 bodu 16 CBD) po dobu 180 dnti (cca 6 mésicit). Jedna se
o pozadavek smérnice CBD, ktery neni diskreéniho charakteru. Taxativnim vyc¢tem je
v odstavei 3 stanoveno z jakych druhti aktiv mize byt likviditni rezerva slozena. Pro lepsi
srozumitelnost a aplikovatelnost novych pravidel obsahuje odstavec 6 odkaz na vymezeni
v CRR.

K § 28ab:

Ceské kryté dluhopisy (hypotedni zastavni listy) jsou zpravidla vydavany bez moznosti
prodlouZeni splatnosti a dle mezinarodni terminologie jsou tzv. hard bullet. CR se rozhodla
vyuzit diskreci v¢l. 17 CBD a zavést do ceského pravniho tadu tzv. struktury
prodlouzitelnych splatnosti (standardni jsou ,soft bullet* a ,,conditional pass-through* -
CPT), které bézné funguji v nekterych Clenskych statech. Struktury prodlouzitelné splatnosti
mohou umoznit prodlouzit splatnost dluhopisi o urCitou dobu. Cilem prodlouzeni doby
splatnosti je feSeni rizika likvidity. Povoli-li Clenské staty vyuziti téchto struktur
prodlouzitelnych splatnosti, museji stanovit pravidla, ktera zajisti, Ze investoii nebudou
vystavovani piiliSnym rizikiim. Prodlouzeni splatnosti nebude moci byt stanoveno na zaklade
libovile emitenta, ale splatnost bude moci byt prodlouzena pouze na zaklad¢ rozhodné
udalosti, ktera bude stanovena objektivné pravnim piedpisem. Nadto musi emisni podminky
ptesné specifikovat, za jakych okolnosti k prodlouzeni splatnosti dojde. V ptipad¢ insolvence
nebo rezoluce nesmi mit prodlouzeni splatnosti vliv na potadi investort.

K bodu 9 (§ 28b odst. 2):

Ve vztahu k vetejnopravnim zastavnim listim, které jsou zajiStény tvérem vici vefejnému
podniku nebo uvérem, za ktery ruc¢i vefejny podnik[viz § 31 odst. 2 pism. b) a c¢) a odst. 9
ZoDluh], se s ohledem na pozadavky ¢l. 6 odst. 4 CBD stanovi nejmén¢ desetiprocentni mira
prezajisténi (overcollateralisation, OC), oproti béznym 2 % (viz § 28a odst. 1 ZoDluh).

K bodum 10 az 13 (nadpis § 28¢c, § 28c odst. 1 a 2):

Podle ¢l. 27 CBD jsou oznaceni ,,evropsky kryty dluhopis® a ,,evropsky kryty dluhopis
(prémiovy)*“ noveé chranénou evropskou znackou (oznaceni jsou chranéna ve vSech jazycich
EU) a mohou byt pouzivany pouze pro kryté dluhopisy spliujici pozadavky smérnice CBD,
resp. jeji transpozice v ZoDIluh. Prémiové kryté dluhopisy navic musi spliovat 1 pozadavky
podle ¢l. 129 CRR (soucasné se jim nad ramec prava EU ponechdvd i moZzZnost vyuzivat
oznaceni ,,CRR®).

K bodu 14 (nové znéni § 28d):

Podle pozadavku ¢l. 14 CBD se doplituje ustanoveni, které v zdyjmu zvySeni transparentnosti
ukladd emitentim krytych dluhopist povinnost informovat investory do téchto dluhopist
o svych krytych blocich. Odstavec 2 obsahuje minimalni vyc¢et informac¢nich povinnosti.

Stavajici ustanoveni o monitorovi krytého bloku (stavajici § 28d ZoDluh) se vypousti, nebot’
se jevi jako vhodnéjsi, aby jeho Uprava byla ponechana na emisnich podminkéch a nevznikaly
pochyby, zda jde o monitora podle diskrece ve smérnici CBD ¢i nikoli. I v soucasné dob¢ se
jedna o ustanoveni dispozitivni, které bylo zavadéno zejména za tim ucelem, ze se ocekavalo
ve smérnici CBD povinné ustanoveni tohoto monitora (kontrolora) a bylo zddouci mit jiz
zakotvenou alesponi zdkladni upravu tohoto institutu. Evropskd tprava umoznuje ¢lenskym
statim vyuzit diskreci a monitora kryciho portfolia ustanovit jako povinného, pak ale musi
splnovat dalsi podrobné&jsi pozadavky, které ¢l. 13 CBD upravuje jen v obecnych rysech.
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Pro tuto chvili se jevi jako nezddouci stanovit monitora jako povinného. Soucasné¢ by bylo
zbytecné zatézujici upravovat podrobna pravidla pro institut, ktery je dobrovolny
(dispozitivni). Proto se jevi jako nejvhodnéjsi feSeni institut monitora v ZoDluh zrusit a jeho
piipadné ustanoveni ponechat pIln¢€ na emisnich podminkach, obdobné jako v pfipad¢ struktur
prodlouzitelné splatnosti podle ¢l. 17 CBD (tj. soft-bullet a conditional pass-through). M¢lo
by totiz platit pravidlo, Ze co zdkon nezakazuje, je dovoleno. Je ale vhodné, aby emitent pii
vyuziti téchto dobrovolnych instituth v emisnich podminkach ptihlédl k pozadavkim
smérnice CBD, ktera bude novym trznim standardem v EU.

K bodu 15 (§ 29 novy odstavec 4):

S ohledem na pozadavky ¢l. 6 odst. 5 CBD jsou stanoveny pozadavky na osobu (odhadce,
soudniho znalce ¢i jinou osobu), kterd ma stanovit zastavni hodnotu zastavené nemovitosti.
Konkrétné jde o pozadavky na odbornost a nezavislost této osoby a fadné zdokumentovani
procesu ocenéni.

K bodu 16 (§ 30d nové odstavce 3 az 5):

Nové je sohledem na ¢l. 19 CBD zdivodu ochrany investori do krytych dluhopist
navrhovéano, aby emitent disponoval ke kazdému krytému bloku (covered bond programme)
povolenim od organu dohledu (CNB). Povoleni je vydavano v ramci spravniho fizeni, kdy
odstavec 4 stanovi nalezitosti zadosti (resp. licen¢nich pozadavkii). Odstavec 5 pak v souladu
s ¢l. 23 odst. 1 CBD v taxativnim vyctu stanovi, za jakych okolnosti miize byt toto povoleni
odnato.

K bodum 17 az 23 (§ 31 odst. 1, § 31 odst. 2 pism. b) aZ d), § 31 odst. 3, poznamka pod
C¢arou €. 8, § 31 odst. 4 pism. e), § 31 odst. 6 az 9):

S ohledem na evropské pozadavky (zejména ¢l. 6 CBD) se upfesnuji tzv. zpusobila kryci
aktiva, kterd lze zapsat do rejstiiku krycich aktiv. Obecné plati, ze tato aktiva musi byt vysoce
kvalitni. Dopliiuje se odkaz na nové odstavce v €l. 129 CRR doplnéné nafizenim Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2019/2160. S ohledem na to, ze ve vyctu povolenych aktiv podle
evropské smérnice chybi pohleddvky vi¢i uvedenym mezinarodnim organizacim, tato
stavajici narodni uprava se vypousti, respektive nahrazuje pohledavkami viaci vefejnym
podnikiim [viz zmény v odstavci 1 pism. b) a ¢)]. V odstavci 1 pism. d) se v souladu s ¢l. 15
odst. 4 CBD dopliiuje odkaz 1 na jina likvidni aktiva podle nového § 28aa ZoDluh. V odstavci
3 se dopliuji nové pozadavky na derivaty podle ¢l. 11 CBD. V té souvislosti se rovnéz vklada
odkaz na pozndmku pod Carou. Dale se v odstavci 6 stanovi podle ¢l. 6 odst. 6 CBD, Ze
fyzické kolaterdly musi byt pojiStény proti riziku poSkozeni (viz téZ zménu v § 28 odst. 3
ZoDluh). V odstavci 7 se upravuje vyuzita diskrece podle ¢l. 9 CBD. Rovnéz se v odstavci 8
stanovi podle ¢l. 6 odst. 4 pozadavky na vefejny podnik (viz t¢Z zménu v § 28b odst. 2
ZoDluh).

K bodu 24 [§ 31a odst. 4 zruSeni pismene ¢)]:

ZruSeni predmétného ustanoveni souvisi s vypusSténim pravni Upravy institutu monitora
krytého bloku.

K bodu 25 (§ 32 odst. 2):

Zakon zakotvuje povinnost souinnosti emitenta vi¢i nucenému spravcei, a to neprodlené
po jeho jmenovani.

K bodum 26 a 27 [8§32 a odst. 1 a § 32a odst. 1 zruSeni pismene e)]:




-21 -

Soucasné znéni zptsobuje piekryv pravomoci CNB ve vztahu k rezoluci emitenta krytych
dluhopisti, proto se navrhuje vypustit. V pifipad¢ rezoluce tak nedochazi ke jmenovani
nuceného spravce krytych blokd.

K bodu 28 (§ 32b odst. 6 a 7):

S ohledem na ¢l. 20 odst. 4 CBD se mezi subjekty k povinné vyméné informaci v ptipadé
jmenovani nuceného spravce fadi i CNB.

K bodu 29 (§ 32b odst. 8):

Lhata ,,bez zbytecného odkladu* je dostatecné urcita, neni tfeba specifikovat, Ze to ma byt
ucinéno ve lhité stanovené pro piihlasovani pohleddvek v insolven¢nim fizeni. Dle informaci
od zastupcti trhu vadi stavajici ustanoveni ratingovym agenturam. Souvisejici zména se
provadiiv § 375 odst. 4 InsZ.

K bodu 30 (§ 32d odst. 4):

Legislativné-technickd zména spocivajici v piesunu tohoto ustanoveni do § 32e odst. 1.
K bodu 31 (nadpis § 32e¢):

Legislativné-technickd zména.

K bodu 32 (§ 32¢ odst. 1):

Pohledavky vlastnikii krytych dluhopist, které byly fadné ptihlaSeny v insolvencénim fizeni
emitenta, by nemély zaniknout pro ucely jejich uspokojovani v takovém fizeni, ale nemély by
jiz byt soucasti krytého bloku, ktery je predluzen.

K bodu 33 (§ 32¢ odst. 4):

Navrhuje se odstranit povinnost provést pomérné snizeni dluhti pfed samotnym zpenézenim,
nebot’ ne vzdy bude v praxi zadouci, aby nuceny spravce nejdiive provedl pomérné snizeni
dluhii, s nimz se na zéklad¢ aktualné platného a G¢inného znéni ZoDluh poji rovnéz snizeni
nebo zanik pohledavek z krytych dluhopisi, tedy 1 téch, které pravé pro nedostatecnost jejich
kryti ze strany kryciho portfolia vlastnici krytych dluhopist pfihlasili v rdmci insolven¢niho
fizeni emitenta (at’ jiz sami, ¢i skrze nuceného spravce).

K bodu 34 (§ 32¢ odst. 8):
Navrzena zména odpovida zakotveni pravidel pro zpenézeni krycich aktiv v § 32f.
K bodu 35 (novy § 32f):

Navrhuje se zakotvit pravidla pro zpenézeni vybranych krycich aktiv. Ta miize zpenézit
nuceny spravce pouze se souhlasem centralni banky na zéklad¢ rozhodnuti vlastnikii krytych
dluhopist.

K bodu 36 (novy dil 3. nové § 32¢ az 32j a §):

S ohledem na ochranu investori do krytych dluhopisii je v souladu s pozadavky smérnice
CBD navrhovén veiejny dohled nad krytymi dluhopisy (§ 32g podle ¢l. 18 CBD). Stavajici
pravni uprava krytych dluhopisi umoziuje za nesplnéni nékterych povinnosti ulozit
prestupek, k jehoZ projednani je p¥islusna CNB, coz znamen4, Ze i stavajici pravni uprava a
jeji vynucovani podléha dohledu. V tomto ohledu se tedy nejedna o vécnou zménu, ale pouze
o vyslovnou formalni tipravu. V ramci vykonu je CNB opravnéna ukladat opatfeni k napravé
nebo sankce za prestupky (§ 32h podle ¢l. 23 CBD). S ohledem na pieshrani¢ni prvek je
v souladu s evropskymi ptedpisy navrzena rovnéz spoluprace ndrodnich orgdni dohledu
navzajem 1 ve vztahu k evropskym organiim dohledu (§ 32i odst. 1 podle ¢l. 25 CBD) a
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informaéni povinnosti CNB (§ 32i odst. 1 podle ¢l. 8, ¢l. 13 odst. 4, &l. 16 odst. 4, ¢1. 17 odst.
2, ¢l. 18 odst. 2, ¢l. 24 odst. 9 a ¢1. 26 odst. 3 CBD). V ramci pozadavki na transparentnost je
CNB v § 32i podle &l. 26 CBD ulozena povinnost publikovat na svych internetovych
strankach seznam emitentd s povolenim pro kryty blok a seznam krytych dluhopist
s chranénym evropskym ozna¢enim. S ohledem na odstranéni preshrani¢nich bariér ma CNB
rovnéz povinnost publikovat na svych internetovych strankach pravni predpisy, které upravuji
problematiku krytych dluhopistt v CR. RovnéZ se doplituji odkazy na poznamky pod ¢arou.

K bodum 37 a 38 |§ 40 odst. 1 pism. a) a nové pismeno b)]:

S ohledem na doplnéni novych povinnosti a na pozadavky ¢l. 23 CBD se upravuji piestupky
za porusSeni povinnosti drzet likviditni rezervu, poskytovat informace investorim a mit
povoleni pro kryty blok.

K ¢asti paté, ¢l. VI, prechodna ustanoveni

S ohledem na skute¢nost, Ze 4. ledna 2019 nabyla v CR u¢innosti novela ZoDluh &. 307/2018
Sb., kterd jiz v zdsad¢ obsahovala pozadavky nové evropské smérnice CBD, jevi se jako
zadouci, aby se kryté dluhopisy vydané po tomto datu povazovaly za kryté dluhopisy podle
navrhovaného znéni. K tomu se nevyzaduje zména emisnich podminek, za ptedpokladu,
ze bude jejich emitent plnit vSechny nové zakonné pozadavky. Rovnéz je navrhovéno, aby se
totéz vztahovalo na emise vydané pied 4. lednem 2019 za ptedpokladu, Ze emitent emisni
podminky zménil, aby odpovidaly pozadavkiim zdkona, ve znéni novely ¢.307/2018 Sb.
To plati i s ohledem na navySované emise za taxativné stanovenych podminek podle ¢l. 30
CBD. Rovnéz se specifikuji podminky pro navySované emise, které musi plnit taxativné
vymezené pozadavky.

K ¢asti Sesté, ¢l. VII
Zména zakona o podnikani na kapitalovém trhu

K bodum 1 az 3 (poznamka pod ¢arou €. 1):

Zrusuje se odkaz na smérnici CRD a zaroven se do této poznamky pod carou vklada odkaz
na IFD. Aktualizuje se seznam novel MiFID II, zejména s ohledem na IFD, nafizeni
o crowdfundingu a smérnice 0 ESAs.

K bodu 4 (poznamka pod ¢arou €. 2):

Do poznamky pod Carou €. 2 se vklada ustanoveni, které upfesiuje, ze piimo pouzitelné
pfedpisy podle této poznamky pod carou zahrnuji i pfimo pouzitelné piedpisy vydané
ke smérnicim uvedenym v pozndmce pod Carou €. 1 a k nafizenim uvedenym v pozndmce
pod carou €. 2. Vzhledem k obrovskému mnozstvi téchto piedpisti neni vSak zadouci uvadét
je jmenovité vSechny v této poznamce pod cCarou, nebot by vlastni text zdkona byl
nepiehledny. Lze tak odkézat na zdroj pravnich informaci, kterym je pro oblast evropského
zakonodarstvi Utedni véstnik EU (https:/eur-lex.europa.eu). Soucasné se napii¢ ZPKT
doplituji odkazy na provadéci natizeni k MiFID II (a jinym smérnicim EU), aby bylo mozno
jejich poruseni trestat jako poruSeni zakona a souCasné se tim usnadnuje orientace uzivateli
v aplikovatelnych piedpisech.

Vzhledem k ¢astym novelizacim natizeni Evropské unie v oblasti kapitdlového trhu, se v této
poznamce pod Carou nov€ nafizeni uvadéji nikoli s vyjmenovanymi veskerymi novelami,
ale s dodatkem ,,v platném znéni*, ktery je obsahové totozny, aniz by vyZadoval neustadlou
novelizaci.
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Vzhledem k tomu, Ze tato pozndmka pod Carou upravuje seznam pravnich predpist, na néz
navazuje ZPKT, setimto novelizacnim bodem rovnéz vkladd nafizeni IFR, nafizeni
o transparenci v oblasti udrzitelnosti a nafizeni o crowdfundingu. Odstrafiuje se odkaz
na nafizeni CRR.

K bodu 5 |8 1 odst. 3 zruSeni pismene d)]:

Protoze se na OCP nové pouzije nafizeni IFR namisto nafizeni CRR, vypousti se odkaz
na natizeni CRR.

K bodum 6 az 8 [§ 1 odst. 3 nova pismena 1) aZ n) a poznamky pod ¢arou ¢&. 42, 43, 49,
51, 52, 53, 60 az 63, 66, 68 az 70]:

Do vyctu predpist se doplituji dalsi ptimo pouzitelné predpisy Evropské unie, které novela
ZPKT adaptuje, a to nafizeni IFR, nafizeni o transparenci v oblasti udrzitelnosti a nafizeni o
crowdfundingu. Natizeni o crowdfundingu upravuje poskytovani sluzeb crowdfundingovymi
platformami v pfipad¢, kdy financovani poptavaji podniky, a dopadd na poskytovani
uveérového a investicniho crowdfundingu. Zaroven se dopliuji pozndmky pod Carou €. 68 az
70 specifikujici nové zahrnuté ptimo pouzitelné pravni predpisy Evropské unie.

K bodu 9 |§ 2 odst. 1 nové znéni pismene i)]:

V navaznosti na ¢l. 3 odst. 1 bodu 18 IFD se méni definice pocatecniho kapitalu.
K bodu 10 [§ 2 odst. 2 pism. b)]:

Ptesouva se legislativni zkratka, kterd byla doposud obsazena ve zruSovanych ustanovenich
(§ 16 odst. 4 ZPKT). Vklada se na misto prvniho vyskytu.

K bodu 11 (§ 2 novy odstavec 3, poznamka pod ¢arou ¢. 50):

Dopliuji se definice ze smérnice IFD. Nové tak budou v zakon€ vymezeny pojmy financni
instituce (€l. 3 odst. 1 bod 11 IFD), investi¢ni holdingovéa osoba (¢l. 3 odst. 1 bod 21 IFD),
skupina OCP (€l. 3 odst. 1 bod 20 IFD), smiSena finan¢ni holdingova osoba (¢l. 3 odst. 1 bod
25 IFD), evropsky matefsky investicni podnik (¢l. 3 odst. 1 bod 31 IFD), evropska investi¢ni
holdingova osoba (¢l. 3 odst. 1 bod 32 IFD), evropskd smiSend finan¢ni holdingovéa osoba
(¢l. 3 odst. 1 bod 33 IFD), dodrzovani skupinového kapitalového testu (¢l. 3 odst. 1 bod 8
IFD), organ dohledu nad skupinou (¢l. 3 odst. 1 bod 15 IFD), smiSena holdingova osoba (¢l. 3
odst. 1 bod 9 a 26 IFD), ovladajici osoba (¢l. 3 odst. 1 bod 28 IFD), ovladana osoba (¢l. 3
odst. 1 bod 29 IFD), skupina (¢l. 3 odst. 1 bod 13 IFD) a systémové riziko (¢l. 3 odst. 1 bod
30 IFD). O novém vymezeni Ize hovofit i piesto, Ze fada pojmil jiz byla vymezena v § 2
odst. 6 ZPKT (ve znéni Snémovniho tisku 903), nicméné v disledku vynéti OCP z plisobnosti
bankovni regulace a vytvofeni vlastnich pravidel (nafizeni IFR a smérnice IFD) bylo tfeba
definice zménit. VEtSina pojmil je vymezena odkazem na souvisejici nafizeni IFR.

K bodu 12 (§ 2 novy odstavec 7 a zruSeni stavajiciho odstavce 6, po precislovani 7,
poznamka pod ¢arou ¢. 71):

Do ZPKT se dopliiuje odkaz na ¢l. 3, 9, 18, 19 a 20 nafizeni Komise v pfenesené pravomoci
(EU) 2017/565 ze dne 25. dubna 2016, kterym se dopliuje smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2014/65/EU, pokud jde o organiza¢ni pozadavky a provozni podminky investi¢nich
podniki a o vymezeni pojmi pro uclely zminéné smeérnice (dale jen ,,DA narizeni
k MIFID II%), protoze tyto clanky upiesiiuji n€které definice uvedené v § 2 ZPKT. Stanovuje
se tak scilem usnadnit adresatim této normy orientaci v pravnich ptedpisech v oblasti
kapitalového trhu a usnadnit aplikaci natizeni Evropské komise, které provadi smérnici EU.

K bodu 13 (§ 2d novy odstavec 5):
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Do ZPKT se dopliuje odkaz na ¢l. 61 a 71 DA natizeni k MiFID II, které se tykaji zptisobilé
protistrany. Stanovuje se tak s cilem usnadnit adresatim této normy orientaci v pravnich
predpisech v oblasti kapitalového trhu a usnadnit aplikaci nafizeni Evropské komise, které
provadi smérnici EU.

K bodu 14 (§ 3 novy odstavec 7):

Do ZPKT se doplituje odkaz na €l. 5, 7, 8, 10 a 11 DA natizeni k MiFID II, které upravu;ji
podrobnosti vymezeni investi¢nich nastrojii. Stanovuje se tak s cilem usnadnit adresadtim této
normy orientaci v pravnich predpisech v oblasti kapitalového trhu a usnadnit aplikaci nafizeni
Evropské komise, které provadi smérnici EU.

K bodum 15 a 16 |§ 4b odst. 1 pism. 1), § 4b odst. 1 nové pismeno n)|:

Poskytovatel sluzeb skupinového financovani (crowdfundingu) mize v ramci své Cinnosti
poskytovat sluzby, které mohou byt materidlné posuzovany jako pfijimani a predavani
pokynu tykajicich se investicnich nastrojii a umistovani investi¢nich nastroji bez zavazku
jejich upsani. Jsou-li tyto sluzby vykondvany v navaznosti na ¢innost crowdfundingové
platformy, nemél by byt jeji provozovatel povinen ziskat k poskytovani téchto hlavnich
investiCnich sluzeb povoleni k cinnosti OCP a postaci mu povoleni podle nafizeni
o crowdfundingu.

K bodu 17 (§ 4b nové odstavce 4 a 5, poznamka pod ¢arou ¢. 72):

Do ZPKT se dopliiuje odkaz na ¢l. 4 DA nafizeni k MiFID II a na ¢l. 1 az 5 natfizeni Komise
v prenesené pravomoci (EU) 2017/592, kterym se dopliiuje smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2014/65/EU, pokud jde o regulacni technické normy upiesiiujici kritéria k urceni toho,
kdy je Cinnost povazovéana za doplinkovou k hlavni podnikatelské c¢innosti, protoze tato
nafizeni Evropské komise uptesiiuji nékteré vyjimky upravené v § 4b ZPKT. Stanovuje se tak
s cilem usnadnit adresatiim této normy orientaci v pravnich ptedpisech v oblasti kapitalového
trhu a usnadnit aplikaci nafizeni Evropské komise, které provadi smérnici EU.

K bodu 18 (§ 5 zruSeni odstavce 2):

Z diavodu vynéti OCP ze smérnice CRD a nafizeni CRR se nové jiz nerozliSuje investi¢ni
podnik podle smérnice MiFID II a investicni podnik podle smérnice CRD (resp. smérnice
IFD), kdy smérnice IFD odkazuje na definici ve smérnici MiFID II. Souc¢asn¢ se rusi (nebo
nahrazuji) zde vyjmenovana ustanoveni, ktera byla transpozici smérnice CRD a uvolnéné
misto se vyuziva pro transpozici smérnice IFD.

K bodu 19 (§ 5 odst. 2, drive odst. 3):

Z divodu zruSeni odstavce 2 (a vyc¢tu ustanoveni tam uvedeného) se odkaz na odstavec 2
nahrazuje odkazem na ustanoveni, kterd jsou transpozici IFD, protoze ta se na banku
poskytujici investi¢ni sluzby nepouziji. V ostatnim (zejména ve vztahu k transpozici MiFID
IT) se 1 banka poskytujici investi¢ni sluzby musi fidit ZPKT. Jedné se o transpozici zejména
¢l. 1 odst. 3 smérnice MiFID II.

K bodu 20 (§ 5 nové odstavce 3 a 4):

Na OCP ,,Class 1 minus“ (aktiva nad 5 mld. EUR, resp. 15 mld. EUR) Ize dle nafizeni [FR
vztahnout upravu dle smérnice CRD a natizeni CRR (namisto smérnice IFD a nafizeni IFR).
Jako nejvhodnéjsi legislativni feSeni se v tomto ohledu jevi hledét na n€ pro ucely ZoB jako
na banku, ackoli fakticky ptijde 1 nadale o OCP. Ustanoveni ZPKT, v nichz je transponovana
smérnice IFD se na takového OCP nepouziji. Jedna se o transpozici €l. 2 odst. 2 a €l. 5 odst. 3
IFD.

K bodu 21 (novy § 5a, poznamka pod ¢arou €. 73):
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Do ZPKT se zavadi pravomoc CNB vztdhnout na OCP ,,Class 1 minus®, ktery obchoduje
s investiénimi nastroji na vlastni ucet nebo upisuje ¢i umistuje investicni nastroje se
zédvazkem jejich upsani, pii splnéni urcitych podminek pozadavky ZoB a nafizeni CRR.
V piipadé, Ze tak ucini, podléha dany OCP z hlediska plnéni obezietnostnich pozadavki
dohledu podle ZoB. Stejn& jako miize CNB rozhodnout o tom, Ze na OCP, jenz spliuje
stanovené¢ podminky, bankovni regulaci vztdhne, je zmocnéna ho ztéto regulace rovnéz
vyjmout, pokud jiz nejsou splnény rozhodné podminky. Jestlize OCP v ramci stanovenych
podminek piestane splitovat prahovou hodnotu 5 mld. EUR, rozhodnuti Ceské narodni banky
pozbyva pravnich ucinkl. Jedna se o transpozici ¢l. 5 IFD.

K bodu 22 [§ 6 odst. 1 pism. d)]:
Pojem ,,vlastni kapital* se nahrazuje pojmem ,,kapital* a doplnuje se odkaz na natizeni IFR.
K bodu 23 (§ 6 odst. 2):

Zména v souvislosti s transpozici smérnice o ESAs s ohledem na pfesun upravy
poskytovatelii sluzeb hlaSeni udaji ze smérnice MiFID II do nafizeni MiFIR. Navrhuje se
ucinnost 31. prosince 2021.

K bodu 24 (novy § 6b):

Transponuje se ¢l. 8a smérnice CRD a upravuje se situace, kdy OCP ,,Class 1* piekroci
hranici 30 mld. EUR a mél by ziskat bankovni licenci. Po dobu fizeni o zddosti mlze tento
OCP opravnéné podnikat dle stavajiciho povoleni k ¢innosti OCP.

K bodu 25 (§ 7 nové odstavce 6 a 7, poznamky pod ¢arou €. 74 a 75):

Do ZPKT se dopliiuje odkaz na €l. 1 az 10 nafizeni Komise v pienesené pravomoci (EU)
2017/1943 ze dne 14. Cervence 2016, kterym se dopliiuje smernice Evropského parlamentu a
Rady 2014/65/EU, pokud jde o regulaéni technické normy tykajici se informaci a pozadavkl
pro ucely povolovani investi¢nich podnika a na ¢l. 1 az 6 provadéciho natfizeni Komise (EU)
2017/1945, ze dne 19. ¢ervna 2017, kterym se stanovi provadéci technické normy, pokud jde
0o oznadmeni poddvana a pfijimand zadajicimi a povolenymi investi¢nimi podniky podle
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU, protoZe tato natizeni Evropské komise
upravuji podrobnosti zaddosti o povoleni k ¢innosti OCP. Stanovuje se tak s cilem usnadnit
adresatim této normy orientaci v pravnich ptedpisech v oblasti kapitalového trhu a usnadnit
aplikaci natizeni Evropské komise, které provadi smérnici EU.

K bodu 26 (nové znéni § 8a):

S ohledem na novou upravu pocatecniho kapitdlu OCP v ¢l. 9 IFD se 1 v ZPKT upravuji
pozadavky na pocatecni kapital pro jednotlivé kategorie OCP, které jsou odstupniovany dle
povahy poskytovanych investi¢nich sluzeb. SloZzeni pocatecniho kapitalu vyplyva z ¢l. 11 IFD
a ¢l. ¢l. 15 MiFID 1I (ve znéni IFD).

K bodu 27 (nové znéni § 9a):

Jde o transpozici ¢l. 24 IFD a upravuji se systémy kontrolujici adekvatnost kapitalu OCP (v
anglickém jazyce ,,Internal capital adequacy assessment process* neboli ICAAP). Soucasné
se zavadi legislativni zkratky ,,maly a nepropojeny OCP* (tj. ,,Class 3*) a ,,velky nebo
propojeny OCP* (4. ,,Class 2*) s ohledem na to, zda OCP spliiuje ¢i nikoli pozadavky podle
¢l. 12 IFR. N¢které pozadavky smérnice IFD a natfizeni IFR se totiz vztahuji jen k OCP typu
,»Class 2%, zejména vétSina pozadavkl na fidici a kontrolni systém (nove ,,systémy spravy a
fizeni*). Nicméné organiza¢ni pozadavky podle MiFID II (dfive soucasti fidiciho a
kontrolniho systému) plati 1 pro OCP ,,Class 3 a mély by se tak vztahovat i na investi¢ni
zprostiedkovatele (viz zménu v § 32 ZPKT).
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K bodu 28 (zruSeni § 9aj az § 9b):

Rusi se uprava kapitalovych polstait (capital buffers), protoze tato jiz pro OCP platit nebude.
Souvisejici Gprava zlstava jen ve smérnici CRD a natizeni CRR a do smérnice IFD a nafizeni
IFR nebyla ptevzata. Ustanoveni se tak pro OCP rusi bez nahrady, nicméné obdobna
ustanoveni zdstanou i nadale aplikovatelnd na banky a kampelicky podle ZoB a zikona
o spofitelnich a uvérnich druzstvech. Zmény plynou zejména z toho, ze OCP jiz nebudou
povazovani za instituce podle smérnice CRD a natfizeni CRR, jde tedy o implementaci zmény
definice ,,instituce v pravu EU.

K bodum 29 az 32 (nadpis § 10a a § 10a odst. 1 a 3):

Ustanoveni se uvadi do souladu s pozadavky natizeni Evropské komise. Zavadi se do zédkona
odkaz na ¢l. 5 provadéciho natfizeni Komise (EU) 2017/1945 ze dne 19. Cervna 2017, kterym
se stanovi provadéci technické normy, pokud jde o oznameni podavana a piijimana zadajicimi
a povolenymi investicnimi podniky podle smérnice Evropského parlamentu a Rady
2014/65/EU (viz téz zménu v § 7 ZPKT), protoze toto ustanoveni upiesiiuje pozadavky na
oznamovani zmén ve slozeni vedouciho orgénu. Stanovuje se tak s cilem usnadnit adresatim
této normy orientaci v pravnich piedpisech v oblasti kapitalového trhu a usnadnit aplikaci
nafizeni Evropské komise, které provadi smérnici EU.

K bodu 33 (novy § 10aa):

Dosavadni uprava vyborti se piesouva z § 12g ZPKT a vyhlasky ¢. 163/2014 Sb., o vykonu
¢innosti bank, spofitelnich a avérnich druzstev a obchodnikli s cennymi papiry, ve znéni
pozdéjsich predpist (dale jen ,,vyhlaSka o obezretnosti). Z divodu lepsi systematiky se
vybor pro jmenovani upravuje v § 10aa ZPKT, vybor pro rizika v § 12g ZPKT a vybor
pro odménovani v § 12m ZPKT. Kromé pfesunu Upravy z vyhlaSky do zdkona nedochazi
k vyraznym vécnym zménam. V piipad¢ vyboru pro jmenovani se jednd o transpozici ¢l. 9
MiFID 1I, ktery odkazuje na ¢l. 88 CRD (fakticky ale jde o transpozici MiFID, nikoli
o transpozici CRD, proto se tato uprava na OCP i nadale uplatni). V soucasné dobé je vybor
pro jmenovani upraven zejména v bodech 11 az 15 ptilohy 2 vyhlaSky o obezifetnosti. Podle
§ 15 odst. 5 vyhlasky o obezietnosti dnes plati, ze ,,pro ucely zfizovani vyborl pro jmenovani,
pro rizika a pro odménovani se povazuje postaveni povinné osoby za vyznamné, pokud podil
povinné osoby na celkové bilan¢ni sumé vSech povinnych osob na daném trhu dosahuje nebo
ptesahuje 5 %®. I nov€ se navrhuje, aby kritérium vyznamnosti bylo pro povinnost zfizeni
vyborh upraveno jednotné. Vybor pro rizika musi podle § 12g ZPKT zfidit jen OCP, ktery
spliiuje kritéria podle § 121 odst. 6 pism. a) ZPKT (a soucasn¢ musi jit podle § 12aa ZPKT
0 OCP ,,Class 2%), tj. aktiva v hodnoté ptesahujici 100 mil. EUR. Toto kritérium plati i pro
zfizeni vyboru pro odménovani podle § 12m ZPKT. Je tedy otazkou, zda by se toto kritérium
nemélo uplatnit 1 ve vztahu k vyboru pro jmenovani, ackoli v tomto piipadé nejde
o transpozici smérnice IFD, ale o transpozici smérnice MiFID II. Pravo EU ale ve vztahu
k vyboru pro jmenovani nestanovuje zddna voditka pro urceni kritéria vyznamnosti. Je ale
vhodnéjsi je stanovit absolutni ¢astkou nez relativni sumou navic odvozenou od velikosti
jinych subjekti, resp. celkové velikosti relevantniho trhu.

K bodu 34 (§ 10b odst. 5, poznamka pod ¢arou €. 76):

Do ZPKT se dopliiuje odkaz na ¢l. 2 az 13 natizeni Komise v pienesené pravomoci (EU)
2017/1946 ze dne 11. Cervence 2017, kterym se dopliuji smérnice Evropského parlamentu a
Rady 2004/39/ES a 2014/65/EU, pokud jde o regulac¢ni technické normy ke stanoveni
seznamu vSech informaci, které maji byt zahrnuty navrhovanymi nabyvateli do ozndmeni
navrhovaného nabyti kvalifikované ucasti v investicnim podniku, protoZe toto nafizeni
Evropské komise upravuje podrobnéji pozadavky na oznamovani kvalifikovanych ucasti.




-27 -

Stanovuje se tak scilem usnadnit adresatim této normy orientaci v pravnich piedpisech
v oblasti kapitalového trhu a usnadnit aplikaci nafizeni Evropské komise, které provadi
smérnici EU.

K bodu 35 (novy oddil 1, novy § 11a):

Rizeni stietl zajmi je zakladnim motivem pro organizaéni pozadavky podle smérnice MiFID
I, proto je vhodné tuto upravu provést v samostatném paragrafu, resp. oddile. Jde
o transpozici ¢l. 23 MiFID II, kdy se do ZPKT pfesouva i uprava z § 25a vyhlasky
o obezfetnosti.

K bodu 36 (novy nadpis oddilu 2):

Jedna se o legislativné technickou zménu, kterou se upfesiiuje terminologie ZPKT s ohledem
na terminologii smérnice MiFID II.

K bodu 37 (nové znéni § 12 a 12a):
K§12:

Stanovuje se povinnost fidiciho organu OCP , aby zavedl, dohlizel a uplatioval nalezité
systémy spravy a fizeni (dle diivejsi terminologie ,,fidici a kontrolni systém®). Zaroven se zde
specifikuji pozadavky na tyto systémy. Jednd se zejména o transpozici ¢l. 9 MiFID II, ktery
castecn¢ odkazuje na ¢l. 88 CRD.

K § 12a:

Provadi se nova transpozice ¢l. 16 MiFID II s tim, ze ¢astecné je transpozice provedena i
v § 12ba, 12bb a 17 ZPKT. Pouziva se terminologie smérnice MiFID II, a hovoii se tedy
0 ,,organizacnich pozadavcich® (dfive soucast fidiciho a kontrolniho systému). Do ZPKT se
dopliiuje odkaz na ¢l. 21 az 29 a ¢l. 33 az 42 DA nafizeni k MiFID I, které upravuji
podrobnosti téchto organizac¢nich pozadavkll. Stanovuje se tak s cilem usnadnit adresatim
této normy orientaci v pravnich piedpisech v oblasti kapitalového trhu a usnadnit aplikaci
nafizeni Evropské komise, které provadi smérnici EU, vcetné¢ toho, ze poruSeni téchto
nafizeni Evropské komise bude mozno trestat jako poruSeni zdkona (to Ize asi dovodit jiz
nyni, nicmén¢ je vhodnéjsi toto postavit najisto).

K bodu 38 (nové § 12aa az 12ae):
K § 12aa:

Tento noveliza¢ni bod stanovi vyjimky pro malého a nepropojeného OCP a piedstavuje
transpozici ¢l. 25 IFD. RovnéZ je urceno, kdy OCP plni pravidla i na konsolidovaném
zaklad¢€. Ve vztahu k fizeni rizik jde 1 o transpozici ¢l. 29 odst. 3 IFD.

K § 12ab:

Stanovi se pozadavky pro spolehlivé systémy spravy a fizeni a provadi se transpozice €l. 26
IFD. Podrobnosti vymezi i obecné pokyny EBA.

K § 12ac:

Specifikuje se zde tloha fidiciho organu pfi fizeni rizik a provadi se transpozice ¢l. 28 IFD.

K § 12ad:

Stanovi se pozadavky na fizeni rizik a transponuje se ¢l. 29 IFD. Podrobnosti vymezi natizeni
Evropské komise, které bude teprve piijato. Ve vztahu k OCP ,,Class 3% viz téz § 12aa odst. 1
ZPKT.
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Vyznamné zdroje rizik OCP zahrnuji i zménu zavazkl vici ddvkoveé definovanym penzijnim
programtim. Jedna se o Davkové definovany penzijni systém (defined benefit), ktery piedem
definuje urcitym zpisobem vysi davek, které ucastnici maji pobirat, a odtud se pak stanovi
potiebna vyse finanCnich nakladl, tedy i1 vySe vyzadovanych pfispévka. Také systém
penzijniho piipojidténi v Ceské republice je podle zédkona sice prispévkové definovany, ale
dovoluje vyjimku spocivajici v tom, ze v pfipad¢ invalidni penze muize byt pouzit davkove
definovany pfistup. Je ale nutno brat v potaz, ze pracovnici OCP se nemusi ucastnit jen
¢eského systému, ale mohou vyuzivat i PEPP ¢i IORP.

K § 12ae:
Stanovi se pozadavky na povinné pojisténi malého a nepropojené¢ho OCP.
K bodu 39 (zruseni § 12b):

Rusi se stavajici § 12b ZPKT, ktery upravoval fidici a kontrolni systém na konsolidovaném
zékladé a materidln¢ se presouva do § 12aa odst. 5 ZPKT.

K bodu 40 (§ 12d odst. 2):

Sjednocuje se terminologie, kdy byl pojem ,fidici a kontrolni systém* nahrazen pojmem
»Systémy spravy a fizeni®, aniz by dochazelo k vécné zméng.

K bodu 41 (§ 12d novy odstavec 8):

Do ZPKT se dopliuje odkaz na ¢l. 30 az 32 DA nafizeni k MiFID II, kde jsou upraveny dalsi
pozadavky na outsourcing. Stanovuje se tak s cilem usnadnit adresatim této normy orientaci
v pravnich ptredpisech v oblasti kapitalového trhu a usnadnit aplikaci nafizeni Evropské
komise, které provadi smérnici EU.

K bodu 42 (§ 12e nové znéni odstavce 3):

Stavajici znéni, které je transpozici ¢l. 8 smérnice Komise v pfenesené pravomoci (EU)
2017/593 ze dne 7. dubna 2016 kterou se doplituje smérnice Evropského parlamentu a Rady
2014/65/EU, pokud jde o ochranu finan¢nich nastroji a penéznich prosttedkl patiicich
zakazniklim, povinnosti pii fizeni produktii a pravidla vztahujici se na poskytovani nebo
pfijimani poplatkl, provizi nebo jinych penéznich ¢i nepenéznich vyhod. Ustanoveni se
upfesnuje tak, aby byla ziejma odpovédnost auditora, kterému v pfipadé poruSeni tohoto
ustanoveni hrozi karné fizeni podle zakona o auditorech na navrh CNB.

K bodu 43 (nové znéni § 12f az 12h):
K § 12f:

Rusi se zmocnéni na vyhladsku ve vztahu k systémim spravy a fizeni (a organiza¢nim
pozadavkiim), protoZze uprava je obsazena plné¢ v ZPKT, pfipadné v nafizenich Evropské
komise a obecnych pokynech EBA a ESMA. Nové¢ by se tak vyhlaSka o obezietnosti jiz
neméla na OCP (a investi¢ni zprostfedkovatele) vztahovat a bude nutno ji v tomto ohledu
novelizovat, zejména jeji § 4.

K § 12g:

Upravuje se povinnost zfidit vybor pro rizika, kterd byla diive upravena v § 12g odst. 1 pism.
a) ZPKT. Povinnost se vztahuje jen na OCP, jehoz hodnota aktiv pfesahuje 100 mil. EUR,
neuplatni se tak jiz kritérium vyznamnosti podle § 15 odst. 5 vyhlaSky o obezietnosti.
Ustanoveni piedstavuje transpozici ¢l. 28 IFD a materidln€ odpovida bodiim 6 az 10 ptilohy 2
vyhlaSky o obezietnosti.

K § 12h:
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Upravuje se stavajici povinnost CNB obsazend ve stejném ustanoveni i diive shromazd'ovat
informace o odménovani. OCP je potom vtomto ustanoveni stanovena odpovidajici
informacni povinnost vii¢i CNB. Ustanoveni piedstavuje transpozici ¢l. 34 IFD.

K bodu 44 (§ 12i odst. 1):

Do ZPKT se na zéklad¢ pozadavku ¢l. 22 odst. 2 IFD vkladd moznost zavést mechanismus
k hlaSeni poruseni nebo hroziciho poruseni ptedpist ze strany socidlnich partnera OCP.

K bodu 45 (nové znéni § 12j):

Tento novelizacni bod stanovi zdsady odménovani, které je OCP povinen zohlednit pii
vytvafeni a uplathovani svych zasad odménovani pro jednotlivé kategorie pracovnikd.
S vyjimkou odstavce 3 predstavuje ustanoveni transpozici ¢l. 30 IFD. Rovnéz se zavadi odkaz
na natizeni Evropské komise, které bude vydano k provedeni ¢l. 30 IFD. Stanovuje se tak
s cilem usnadnit adresatiim této normy orientaci v pravnich ptedpisech v oblasti kapitalového
trhu a usnadnit aplikaci nafizeni Evropské komise, které provadi smérnici EU.

K bodu 46 (nové § 12k az 12m):
K § 12k:

Stanovuji se omezeni tykajici se odménovani pracovniki, ktera je OCP povinen dodrZovat,
pokud vyuziva mimotadnou vetejnou finan¢éni podporu podle zakona o ozdravnych postupech
a feSeni krize na financnim trhu. Ustanoveni pfedstavuje transpozici ¢l. 31 IFD.

K § 121

Stanovuji se pozadavky na pohyblivou slozku odmény, kterou OCP vyplati jednotlivym
kategoriim pracovnikii. Ustanoveni piedstavuje transpozici ¢l. 32 IFD. Rovnéz se zavadi
odkaz na natizeni Evropské komise, které bude vydano k provedeni ¢l. 32 IFD. Stanovuje se
tak scilem usnadnit adresatim této normy orientaci v pravnich ptedpisech v oblasti
kapitalového trhu a usnadnit aplikaci nafizeni Evropské komise, které provadi smérnici EU.

K§ 12m:

Timto novelizaénim bodem se v § 12m zavadi povinnost OCP, jehoZ hodnota rozvahovych a
podrozvahovych aktiv je v pribéhu Ctyfletého obdobi bezprostiedné predchazejiciho danému
ucetnimu obdobi v priméru vyssi nez c¢astka odpovidajici 100 mil. EUR, zfidit vybor pro
odménovani. Déle jsou v tomto ustanoveni specifikovany pozadavky, které musi tento vybor
splnovat, jakoz 1 jeho odpovédnost. Ustanoveni predstavuje transpozici ¢l. 33 IFD.

K bodu 47 [§ 15 odst. 3 vété prvni, § 15k odst. 1 pism. b) a § 15n odst. 4]:

V dutsledku pfesunu upravy fizeni stietl zajmii do § 11a ZPKT se opravuji odkazy.

K bodum 48 a 49 a 51 az 56 (§ 15 odst. 8, § 15a odst. 6, § 15¢ odst. 6, § 15d odst. 7, § 15g
odst. 5, § 15h odst. 4, § 15i odst. 6 a § 15] odst. 7 a 8):

Do ZPKT se dopliiuji na DA natizeni k MiFID II, konkrétné na ¢l. 58, 64, 65 a ¢l. 67 az 69
(§ 15 ZPKT), ¢l. 44 (§ 15a ZPKT), ¢l. 53 (§ 15¢ ZPKT), ¢l. 45 az 52 (§ 15d ZPKT), ¢l. 59 az
63 (§ 15g ZPKT), ¢l. 54 a 55 (§ 15h ZPKT), €l. 55 a 56 (§ 151 ZPKT) a ¢l. 64 a 66 (§ 151
ZPKT), protoze tato ustanoveni uptesnuji pravidla jednani OCP ze zakazniky. Stanovuje se
tak scilem usnadnit adresatim této normy orientaci v pravnich pfedpisech v oblasti
kapitalového trhu a usnadnit aplikaci natfizeni Evropské komise, které provadi smérnici EU,
véetné toho, Ze poruSeni téchto nafizeni Evropské komise bude mozno trestat jako poruSeni
zékona (to Ize asi dovodit jiz nyni, nicméné¢ je vhodnéjsi toto postavit najisto).

K bodu 50 (§ 15c¢ odst. 5):




-30 -

Legislativné technickd zména.
K bodu 57 (§ 15n odst. 6, poznamka pod ¢arou €. 77):

Do ZPKT se dopliiuje odkaz na ¢l. 3 a 4 nafizeni Komise v pfenesené¢ pravomoci (EU)
2017/576 ze dne 8. ¢ervna 2016, kterym se dopliiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady
2014/65/EU, pokud jde o regulaéni technické normy tykajici se kazdoro¢niho zvefejiovani
informaci o totoznosti mist provadéni a kvalit¢ provadéni investicnimi podniky, kde jsou
upraveny podrobnosti pravidel best execution. Stanovuje se tak s cilem usnadnit adresatim
této normy orientaci v pravnich piedpisech v oblasti kapitalového trhu a usnadnit aplikaci
nafizeni Evropské komise, které provadi smérnici EU, vcetné¢ toho, ze poruSeni téchto
nafizeni Evropské komise bude mozno trestat jako poruSeni zdkona (to Ize asi dovodit jiz
nyni, nicméné je vhodnéjsi toto postavit najisto).

K bodum 58 a 59 (§ 150 odst. 2 a § 15r odst. 6):

Do ZPKT se dopliiuji na DA natizeni k MiFID II, konkrétné na ¢l. 67 az 70 (§ 150 ZPKT) a
¢l. 66 (§ 15r ZPKT), kde jsou upraveny podrobnosti téchto pravidel jednani OCP se
zakazniky. Stanovuje se tak s cilem usnadnit adresatim této normy orientaci v pravnich
piedpisech v oblasti kapitdlového trhu a usnadnit aplikaci natizeni Evropské komise, které
provadi smérnici EU, v€etné toho, ze poruseni téchto natizeni Evropské komise bude mozno
trestat jako poruseni zakona (to lze asi dovodit jiz nyni, nicméné je vhodnéjsi toto postavit
najisto).

K bodu 60 (nové znéni § 16a a 16b):
K § 16a:

Rusi se stavajici uprava, protoze se jednalo o transpozici smeérnice CRD. Nové¢ jde o adaptaci
na ¢l. 52 nafizeni IFR. Jedna se o povinnost pro OCP s aktivy v hodnoté vyssi nez 100 mil.
EUR informovat vefejnost o své investicni politice. Rovnéz se zavadi odkaz na nafizeni
Evropské komise, které bude vydano k ¢l. 52 IFR. Stanovuje se tak s cilem usnadnit
adresatim této normy orientaci v pravnich piedpisech v oblasti kapitalového trhu a usnadnit
aplikaci nafizeni Evropské komise, které provadi smérnici EU, véetné toho, Ze poruSeni
téchto natizeni Evropské komise bude mozno trestat jako poruseni zédkona.

K § 16b:

Rusi se stavajici ustanoveni, které bylo narodni Upravou, kterd neplynula z prava EU.
Materialné se sem presouva uprava z § 16a odst. 4 a 5 ZPKT a jde nove o transpozici ¢l. 27
IFD (dfive se jednalo o transpozici CRD). Jedna se o tzv. country by country reporting.

K bodu 61 (zrusSeni § 16d a 16e):

Rusi se ustanoveni, kterd byla transpozici CRD a kterd materidlné patiilo spiSe do § 198a
ZPKT, kde jsou upraveny povinnosti CNB uvetejnovat nékteré informace.

K bodum 62 a 63 (§ 17 odst. 8 a § 17a odst. 4):

Do ZPKT se dopliiuji na DA natizeni k MiFID II, konkrétné na ¢l. 35, 43, 56, 58 a ¢l. 72 az
76 (§ 17 ZPKT) a ¢l. 12 az 17 (§ 17a ZPKT), protoze tato ustanoveni obsahuji podrobné;jsi
pozadavky na uchovavani zdznaml (record keeping) a na definici systematického
internalizatora. Stanovuje se tak s cilem usnadnit adresatliim této normy orientaci v pravnich
ptedpisech v oblasti kapitalového trhu a usnadnit aplikaci nafizeni Evropské komise, které
provadi smérnici EU, v€etné toho, ze poruseni téchto natfizeni Evropské komise bude mozno
trestat jako poruSeni zdkona (to Ize asi dovodit jiz nyni, nicméné je vhodnéjsi toto postavit
najisto).
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K bodu 64 (8§ 17¢ odst. 3, poznamka pod ¢arou ¢. 78):

Do ZPKT se dopliuje odkaz na ¢l. 1 az 28 natizeni Komise v pienesené pravomoci (EU)
2017/589 ze dne 19. Cervence 2016, kterym se dopliiuje smérnice Evropského parlamentu a
Rady 2014/65/EU, pokud jde o regula¢ni technické normy upfesnujici organizacni pozadavky
na investi¢ni podniky zabyvajici se algoritmickym obchodovanim, protoze toto nafizeni
Evropské komise upravuje podrobné€jsi pozadavky na algoritmické obchodovani (§ 17¢ az 17j
ZPKT). Stanovuje se tak scilem usnadnit adresatim této normy orientaci v pravnich
piedpisech v oblasti kapitdlového trhu a usnadnit aplikaci natizeni Evropské komise, které
provadi smérnici EU, v€etné toho, ze poruseni téchto natizeni Evropské komise bude mozno
trestat jako poruseni zdkona (to lze asi dovodit jiz nyni, nicméné je vhodnéjsi toto postavit
najisto).

K bodu 65 (§ 17f odst. 3, poznamka pod ¢arou ¢. 79):

Do ZPKT se dopliluje odkaz na ¢l. 1 az 7 nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU)
2017/578 ze dne 13. Cervna 2016, kterym se dopliuje smérnice Evropského parlamentu a
Rady 2014/65/EU o trzich finan¢nich nastroji, pokud jde o regulacni technické normy
stanovujici pozadavky na dohody o tvorb¢ trhu a rezimy tvorby trhu, protoZe toto nafizeni
Evropské komise upravuje podrobnéjsi pozadavky na tvlrce trhu (market maker). Stanovi se
tak scilem usnadnit adresatim této normy orientaci v pravnich ptedpisech v oblasti
kapitalového trhu.

K bodu 66 (§ 19 odst. 5):

ProtoZze neexistuje zfejmy divod omezeni fuzi OCP, navrhuje se pozadavek na flize pouze
s jinym OCP se sidlem v CR vypustit. Obdobny zékaz se nevyskytuje ani v sektoru bank,
pojistoven ¢i investi¢nich spole¢nosti. I pii vypusténi pausalniho omezeni v § 19 odst. 5 véta
prvni ZPKT by navic fize nadale podléhala povoleni CNB podle § 19 odst. 1 ZPKT.

K bodu 67 (§ 21 odst. 9 a 10, poznamky po ¢arou ¢. 80 a 81):

Ve vztahu k notifikaci se do ZPKT dopliiuji odkazy na ¢l. 2 a ¢l. 12 az 20 provadéciho
natfizeni Komise (EU) 2017/2382 ze dne 14. prosince 2017, kterym se stanovi provadéci
technické normy, pokud jde o standardni formulafe, Sablony a postupy pro piedavani
informaci v souladu se smérnici Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU a na ¢l. 6 a 7
nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/1018 ze dne 29. Cervna 2016, kterym se
doplituje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU o trzich finan¢nich nastroj,
pokud jde o regula¢ni technické normy upiesiiujici informace, jeZ maji oznamovat investi¢ni
podniky, organizatofi trhu a Gvérové instituce, protoze tato dvé natfizeni Evropské komise
upravuji podrobnosti notifikace (s pobockou). Stanovuje se tak s cilem usnadnit adresatim
této normy orientaci v pravnich ptedpisech v oblasti kapitalového trhu a usnadnit aplikaci
nafizeni Evropské komise, které provadi smérnici EU.

K bodu 68 (§ 22 odst. 7 a 8):

Do ZPKT se doplituje odkaz na ¢l. 2 az 7 provadéciho natizeni Komise (EU) 2017/2382 ze
dne 14. prosince 2017, kterym se stanovi provadéci technické normy, pokud jde o standardni
formulare, Sablony a postupy pro predavani informaci v souladu se smérnici Evropského
parlamentu a Rady 2014/65/EU a na €l. 3 a 4 natfizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU)
2017/1018 ze dne 29. Cervna 2016, kterym se doplituje smérnice Evropského parlamentu a
Rady 2014/65/EU o trzich finan¢nich nastroji, pokud jde o regulacni technické normy
upfesiiujici informace, jeZ maji oznamovat investicni podniky, organizatofi trhu a Gvéroveé
instituce, protoze tato dvé nafizeni Evropské komise upravuji podrobnosti notifikace (bez
pobocky). Stanovuje se tak scilem usnadnit adresatim této normy orientaci v pravnich
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predpisech v oblasti kapitalového trhu a usnadnit aplikaci nafizeni Evropské komise, které
provadi smérnici EU.

K bodiim 69 a 70 (zruSeni § 24a, 24b a 27):

Zrusuje se bez ndhrady uprava vyznamné pobocky v § 24 a 24b ZPKT, protoze se jednalo
o transpozici smérnice CRD, kterd nebyla do smérnice IFD materialn¢ pievzata (ptisluSna
uprava v ZoB je 1 nadale zachovana). Rusi se i § 27 ZPKT, nicméné materidlné je
mezinarodni spoluprdce orgadni dohledu zachovana v § 149g az 1491 ZPKT, kam

systematicky 1épe patfi. Protoze je Uprava ve smérnici IFD vécné velmi podobna tpravé ve
smérnici MiFID II, neni nutno v téchto ustanovenich provadét velké zmény.

K bodu 71 (§ 28b odst. 5):

Provadi se transpozice ¢l. 41 odst. 3 MiFID II ve znéni dle IFD. Do ZPKT se tak vkladaji
informacni povinnosti, které musi plnit zahrani¢ni osoba podle § 28 odst. 1.

K bodu 72 (§ 32 nové znéni odstavce 2):

S ohledem na transpozici IFD a upravy v § 1la a nésl. ZPKT pro OCP (vCetn¢ nové
transpozice ¢l. 9, 16 a 23 MiFID II) se pro investi¢ni zprostfedkovatele upravuji souvisejici
odkazy tak, aby plnil obdobné povinnosti jako OCP ,,Class 3*“ (maly a nepropojeny OCP) s
tim, Ze povinnosti podle MiFID II musi plnit i nadale vSichni OCP, tedy i1 investi¢ni
zprostiedkovatel.

K bodu 73 (§ 38 odst. 5):

V navaznosti na transpozici smérnice o ESAs, kdy se uprava poskytovatelii sluzeb hlaSeni
udaju presouva ze smérnice MiFID II do nafizeni MiFIR se provadi i Gprava ve vztahu k
organizatorovi regulovaného trhu.

K bodu 74 (§ 49 novy odstavec 2):

Do ZPKT se dopliuje odkaz na ¢l. 81 a 82 DA natfizeni k MiFID II, protoze v téchto
ustanovenich jsou specifikovany mimotfadné situace podle § 49 ZPKT. Stanovuje se tak
s cilem usnadnit adresatiim této normy orientaci v pravnich ptedpisech v oblasti kapitalového
trhu a usnadnit aplikaci nafizeni Evropské komise, které provadi smérnici EU.

K bodu 75 (§ 50a novy odstavec 4, poznamka pod ¢arou ¢. 82):

Do ZPKT se dopliuje odkaz na €l. 1 a 23 nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU)
2017/584 ze dne 14. cervence 2016, kterym se dopliuje smérnice Evropského parlamentu a
Rady 2014/65/EU, pokud jde o regula¢ni technické normy upfesiiujici organizacni pozadavky
na obchodni systémy, protoze toto natfizeni Evropské komise upravuje podrobnosti systémi
organizatora regulovaného trhu, ktery ptipousti algoritmické obchodovani. Stanovuje se tak
s cilem usnadnit adresatiim této normy orientaci v pravnich ptedpisech v oblasti kapitalového
trhu a usnadnit aplikaci natizeni Evropské komise, které provadi smérnici EU.

K bodu 76 (§ 50b novy odstavec 5, poznamka pod ¢arou €. 83):

Do ZPKT se dopliiuje odkaz na €l. 1 nafizeni Komise v pienesené pravomoci (EU) 2017/570
ze dne 26. kvétna 2016, kterym se dopliiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady
2014/65/EU o trzich finan¢nich nastroji, pokud jde o regulacni technické normy pro urceni
trhu vyznamného z hlediska likvidity ve vztahu k oznamovani docasné¢ho zastaveni
obchodovani, protoze v tomto ustanoveni je urceno, kdy je trh vyznamny z hlediska likvidity.
Stanovuje se tak s cilem usnadnit adresdtim této normy orientaci v pravnich pifedpisech
v oblasti kapitdlového trhu a usnadnit aplikaci nafizeni Evropské komise, které provadi
smérnici EU. Podrobnosti upravuji rovnéz obecné pokyny Evropského organu pro cenné
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papiry a trhy vydané podle ¢l. 48 odst. 13 MiFID II.
K bodu 77 (§ 50c nové odstavce 5 a 6, poznamka pod ¢arou ¢. 84 a 85):

Do ZPKT se dopliluje odkaz na ¢l. 1 az 3 nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU)
2017/566 ze dne 18. kvétna 2016, kterym se dopliuje smérnice Evropského parlamentu a
Rady 2014/65/EU o trzich finan¢nich nastroji, pokud jde o regulacni technické normy
pro pomér mezi neprovedenymi pokyny a obchody s cilem zabranit vytvareni podminek
narusujicich fadné fungovani trhu a na ¢l. 1 a 2 nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU)
2017/573 ze dne 6. ¢ervna 2016, kterym se dopliiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady
2014/65/EU o trzich finan¢nich nastroji, pokud jde o regulaéni technické normy
pro pozadavky na zajiSténi spravedlivych a nediskriminacnich sluzeb spole¢ného umisténi a
struktur poplatkli, kdy tato nafizeni Evropské komise specifikuji podminky pro pomeér
neprovedenych pokynt a pro uplatu za umisténi infrastruktury (co-location) u algoritmického
obchodovani. Stanovuje se tak s cilem usnadnit adresatim této normy orientaci v pravnich
piedpisech v oblasti kapitdlového trhu a usnadnit aplikaci natizeni Evropské komise, které
provadi smérnici EU.

K bodu 78 (§ 50e novy odstavec 3):

Do ZPKT se dopliluje odkaz na ¢l. 3 az 5 nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU)
2017/573 ze dne 6. Cervna 2016, kterym se dopliiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady
2014/65/EU o trzich finan¢nich nastroji, pokud jde o regulaéni technické normy
pro pozadavky na zajiSténi spravedlivych a nediskriminacnich sluzeb spole¢ného umisténi a
struktur poplatkli, kde jsou upraveny podrobnéjsi pozadavky na uplaty. Stanovuje se tak
s cilem usnadnit adresatiim této normy orientaci v pravnich ptedpisech v oblasti kapitalového
trhu a usnadnit aplikaci nafizeni Evropské komise, které provadi smérnici EU.

K bodu 79 (§ 50f odst. 1):

Jedna se legislativné legislativné-technickou opravu s ohledem na doplnéni nového odstavce
4.

K bodu 80 (8§ 50f odst. 1 nova véta):

Jedna o transpozici €l. 49 odst. 1 MiFID II ve znéni IFD. Navrhuje se t¢innost dnem po dni
vyhlasSeni, protoze transpozi¢ni lhita uplynula 26. bfezna 2020 (tedy necelé 4 mésice
od publikace v Ufednim véstniku EU).

K bodu 81 (8§ 50f novy odstavec 4, poznamka pod ¢arou ¢. 86):

Do ZPKT se dopliiuje odkaz na ¢l. 1 az 5 nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU)
2017/588 ze dne 14. Cervence 2016, kterym se dopliluje smérnice Evropského parlamentu a
Rady 2014/65/EU, pokud jde o regulacni technické normy tykajici se rezimu krok kotace pro
akcie, cenné papiry nahrazujici jiné cenné papiry a fondy obchodované v obchodnim systému,
protoze toto nafizeni Evropské komise upravuje podrobnéjsi pozadavky na kroky kotace.
Stanovuje se tak s cilem usnadnit adresatim této normy orientaci v pravnich pifedpisech
v oblasti kapitalového trhu a usnadnit aplikaci nafizeni Evropské komise, které provadi
smérnici EU.

K bodu 82 (§ 50g¢ novy odstavec 4):

Do ZPKT se dopliluje odkaz na ¢l. 1 az 7 nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU)
2017/578 ze dne 13. Cervna 2016, kterym se dopliiuje smérnice Evropského parlamentu a
Rady 2014/65/EU o trzich finan¢nich nastroji, pokud jde o regulacni technické normy
stanovujici pozadavky na dohody o tvorbé trhu a rezimy tvorby trhu, protoZe toto nafizeni
Evropské komise upravuje podrobnéjsi pozadavky na tviirce trhu (market maker, viz t¢z § 17f
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ZPKT). Stanovuje se tak scilem usnadnit adresatim této normy orientaci v pravnich
piedpisech v oblasti kapitdlového trhu a usnadnit aplikaci natizeni Evropské komise, které
provadi smérnici EU.

K bodu 83 (§ 56 novy odstavec 8, poznamka pod ¢arou ¢. 87):

Do ZPKT se dopliluje odkaz na ¢l. 1 az 8 nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU)
2017/568 ze dne 24. kvétna 2016, kterym se dopliiuje smérnice Evropského parlamentu a
Rady 2014/65/EU o trzich finan¢nich ndstrojii, pokud jde o regulacni technické normy pro
piijimani finan¢nich néstrojii k obchodovéani na regulovanych trzich, protoze toto nafizeni
Evropské komise upravuje podrobnéji pravidla pro pfijeti investicniho nastroje k obchodovani
na regulovaném trhu. Stanovuje se tak s cilem usnadnit adresatim této normy orientaci
v pravnich piredpisech v oblasti kapitdlového trhu a usnadnit aplikaci nafizeni Evropské
komise, které provadi smérnici EU.

K bodu 84 (§ 61 nové odstavce 4 az 6, poznamka pod ¢arou ¢. 88 a 89):

Do ZPKT se dopliiuje odkaz na ¢l. 80 DA natizeni k MiFID II (odstavec 4), na ¢l. 1 nafizeni
Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/569 ze dne 24. kvétna 2016, kterym se dopliuje
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU o trzich finan¢nich néstrojt, pokud jde
o regulacni technické normy pro pozastaveni obchodovani s financnimi néstroji a jejich
stazeni z obchodovani (odstavec 5) a na ¢l. 1 az 6 provadéciho nafizeni Komise (EU)
2017/1005 ze dne 15. ¢ervna 2017, kterym se stanovi provadéci technické normy, pokud jde
o format a lhity pro oznameni a zvetejnéni pozastaveni obchodovani s finanénimi nastroji a
jejich stazeni z obchodovani podle smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU
o trzich finan¢nich nastroji (odstavec 6), protoze v téchto natfizenich Evropské komise jsou
upraveny podrobnosti k § 61 ZPKT. Stanovuje se tak s cilem usnadnit adresatiim této normy
orientaci v pravnich ptedpisech v oblasti kapitalového trhu a usnadnit aplikaci nafizeni
Evropské komise, které provadi smérnici EU.

K bodu 85 (§ 69 nové odstavce 11 az 13, poznamka pod ¢arou €. 90):

Do ZPKT se dopliuje odkaz na ¢l. 2 a ¢l. 8 az 11 provadéciho nafizeni Komise (EU)
2017/2382 ze dne 14. prosince 2017, kterym se stanovi provadéci technické normy, pokud jde
o standardni formulafe, Sablony a postupy pro pfedavani informaci v souladu se smérnici
Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU (odstavec 11), na ¢l. 5 nafizeni Komise
v prenesené pravomoci (EU) 2017/1018 ze dne 29. Cervna 2016, kterym se dopliiuje smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU o trzich finan¢nich néstroja, pokud jde
o regulacni technické normy upfiesiniujici informace, jeZ maji oznamovat investi¢ni podniky,
organizatofi trhu a uvérové instituce (odstavec 12) a na ¢l. 1 az 9 provadéciho nafizeni
Komise (EU) 2016/824 ze dne 25. kvétna 2016, kterym se stanovi provadéci technické
normy, pokud jde o obsah a format popisu fungovani mnohostrannych obchodnich systémt a
organizovanych obchodnich systém a oznameni Evropskému organu pro cenné papiry a trhy
podle smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU o trzich finan¢nich nastroja
(odstavec 13), protoze v téchto natizenich Evropské komise jsou upraveny podrobnosti k § 69
odst. 9 a 10 ZPKT. Stanovuje se tak scilem usnadnit adresatim této normy orientaci
v pravnich pfedpisech v oblasti kapitdlového trhu a usnadnit aplikaci natizeni Evropské
komise, které provadi smérnici EU.

K bodum 86 a 87 (§ 71 novy odstavec 6 a § 73b novy odstavec 5):

Do ZPKT se dopliiuje odkaz na ¢l. 81 a 82 (§ 71 ZPKT) a na ¢l. 78 a 79 DA natizeni k MiFID
I, protoZze zde jsou podrobné&ji upraveny pozadavky na mimotfadné situace a na trh pro rist
malych a stfednich podnikii. Stanovuje se tak s cilem usnadnit adresatiim této normy orientaci
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v pravnich piredpisech v oblasti kapitdlového trhu a usnadnit aplikaci nafizeni Evropské
komise, které provadi smérnici EU.

K bodu 88 (8§ 73e nové odstavce 7 az 9):

Do ZPKT se dopliiuje odkaz na ¢l. 1 az 9 provadéciho natizeni Komise (EU) 2016/824 ze dne
25. kvétna 2016, kterym se stanovi provadéci technické normy, pokud jde o obsah a format
popisu fungovani mnohostrannych obchodnich systémii a organizovanych obchodnich
systémul a oznameni Evropskému organu pro cenné papiry a trhy podle smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2014/65/EU o trzich finan¢nich nastroji (odstavec 7, viz téz § 69 odst. 13
ZPKT), na ¢l. 5 provadéciho nafizeni Komise (EU) 2017/2382 ze dne 14. prosince 2017,
kterym se stanovi provadéci technické normy, pokud jde o standardni formulafe, Sablony a
postupy pro ptredavani informaci v souladu se smérnici Evropského parlamentu a Rady
2014/65/EU (odstavec 8, viz téz § 69 odst. 11 ZPKT) a na ¢l. 5 nafizeni Komise v pienesené
pravomoci (EU) 2017/1018 ze dne 29. ¢ervna 2016, kterym se dopliiuje smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2014/65/EU o trzich finan¢nich nastroji, pokud jde o regulacni technické
normy upfesiiujici informace, jez maji oznamovat investi¢ni podniky, organizatofi trhu a
uveérové instituce (odstavec 9, viz t€z § 69 odst. 12 ZPKT), protoZze v téchto nafizenich
Evropské komise jsou upraveny podrobnosti k § 73e odst. 4 a 5 ZPKT. Stanovuje se tak
s cilem usnadnit adresatiim této normy orientaci v pravnich ptedpisech v oblasti kapitalového
trhu a usnadnit aplikaci nafizeni Evropské komise, které provadi smérnici EU.

K bodu 89 (§ 73j novy odstavec 2, poznamka pod ¢arou €. 91):

Do ZPKT se dopliluje odkaz na ¢l. 1 az 4 nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU)
2017/574 ze dne 7. ¢ervna 2016, kterym se dopliiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady
2014/65/EU, pokud jde o regulacni technické normy tykajici se miry pfesnosti obchodnich
hodin, protoze toto nafizeni Evropské komise stanovuje podrobnéjsi pozadavky na
synchronizaci obchodnich hodin. Stanovuje se tak s cilem usnadnit adresatim této normy
orientaci v pravnich pfedpisech v oblasti kapitalového trhu a usnadnit aplikaci nafizeni
Evropské komise, které provadi smérnici EU.

K bodu 90 (§ 731 novy odstavec 4, poznamka pod ¢arou ¢. 92):

Do ZPKT se dopliiuje odkaz na ¢l. 3 az 11 nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU)
2017/575 ze dne 8. ¢ervna 2016, kterym se dopliiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady
2014/65/EU o trzich finan¢nich nastroju, pokud jde o regulacni technické normy tykajici se
udaji o kvalité¢ provadéni obchodi, které maji zvefejiiovat mista provadéni, protoze toto
nafizeni Evropské komise upravuje podrobnéji pravidla o kvalité best execution. Stanovuje se
tak scilem usnadnit adresatim této normy orientaci v pravnich ptedpisech v oblasti
kapitalového trhu a usnadnit aplikaci natizeni Evropské komise, které provadi smérnici EU.

K bodu 91 (zruSeni ¢asti Sesté, tj. § 74 az 81):

V souladu spozadavkem smérnice o ESAs se ze ZPKT odstrafiuje pravni Uprava
poskytovatelti sluzeb hlaSeni udaja, kterd se piesouva ze smérnice MiFID II do nafizeni
MiFIR. Uginnost se navrhuje 31. prosince 2021, aby tprava nezasihla do nové &asti
upravujici ucet dlouhodobych investic, kterou s U¢innosti od 1. ledna 2022 zavadi navrh
zékona, kterym se meni nékteré zakony v souvislosti s rozvojem kapitalového trhu (do vlady
odeslana 10. ¢ervna 2020).

K bodu 92 (nova ¢ast osma, nové § 90h az 90j):

Cinnost poskytovatele sluzeb skupinového financovani (tj. crowdfundingu) je primarné
upravena v nafizeni o crowdfundingu. ZPKT upravuje pouze nékteré dil¢i otazky, jako
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napiiklad otazku, kdo mé zajistit fadny obsah klicového dokumentu pro investory (tzv. KIID)
a klicového dokumentu pro investory na urovni platformy.

K bodum 93 az 97 (zmény v § 118, véetné zruSeni poznamek pod ¢arou ¢. 12b a 12d,
zména poznamky pod ¢arou €. 67 a doplnéni poznamky pod ¢arou €. 93 a 94, nové znéni
§ 119, zména § 119¢ a zruSeni § 121r):

Smeérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES ze dne 15. prosince 2004
o harmonizaci pozadavki na prihlednost tykajicich se informaci o emitentech, jejichz cenné
papiry jsou piijaty k obchodovani na regulovaném trhu, a 0 zmén¢ smérnice 2001/34/ES (dale
jen ,transparencni smérnice*) upravuje oznamovaci povinnosti emitentl a vyznamnych
akcionaii ve vztahu ke kotovanym cennym papirim. Soucasné znéni ZPKT nebylo
terminologicky s transparenéni smérnici v souladu. Cilem navrhované upravy je dat znéni
ZPKT do souladu s touto smérnici, aby nemohlo dojit k problémim ptedevsim s aplikaci
jednotného evropského elektronického formatu (tzv. ,,ESEF), se kterym se vazou nové
povinnosti na emitenty cennych papira.

Zejména se pojem ,,vyrocni zprava“ (a pololetni zprava) nahrazuje pojmem ,,vyrocni finanéni
zprava® (a pololetni finan¢ni zprava). Pojem ,,vyro¢ni zprava* dle zdkona o ucetnictvi ma byt
ekvivalentem pojmu ,,zprava vedeni®, ktery ma byt zaveden novym zdkonem o ucetnictvi.
Soucasné je potieba vyloucit aplikaci § 21 odst. 5 zakona o Gcetnictvi, protoze ucetni zavérka
nema byt soucasti zpravy vedeni. Pokud zprava auditora neni soucasti vyro¢ni finanéni
zpravy, uverejni se soucasné s ni.

Déle se provadi zejména nova transpozice ¢l. 4 a 5 transparencni smérnice, ale i ¢l. 10
smérnice o nabidkach pievzeti (2004/25/ES) a ¢l. 20 ucetni smérnice (2013/34/EU), které
upravuji podrobnosti zpravy o corporate governance. V této souvislosti se dopliuje
informaéni odkaz v poznamce pod ¢arou na aktualni Kodex spravy a fizeni spoleénosti CR
2018.

V § 119¢ ZPKT se odkaz na zruSena ustanoveni nahrazuje odkazem na nafizeni o prospektu.

Ustanoveni § 121r ZPKT se zruSuje pro nadbytecnost, protoze ustanoveni tykajici se
odménovani (vyplyvajici z doporuceni Evropské komise) byla zrusena, protoze tuto upravu
fakticky ptfebrala smérnice o akcionaiskych pravech.

K bodim 98 az 102 [§ 122 novy odstavec 9 a 10, poznamka pod ¢arou ¢. 94, § 122a
odst. 3 pism. b), § 122a novy odstavec 7, § 122¢ odst. 2 pism. b) a § 122¢ novy odstavec
5]:

Do ZPKT se dopliluje odkaz na ¢l. 2 az 6 nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU)
2015/761 ze dne 17. prosince 2014, kterym se doplituje smérnice Evropského parlamentu a
Rady 2004/109/ES, pokud jde o n¢které regulacni technické normy tykajici se vyznamnych
ucasti. Stanovuje se tak scilem usnadnit adresatim této normy orientaci v pravnich
pfedpisech v oblasti kapitalového trhu a usnadnit aplikaci nafizeni Evropské komise, které
provadi smérnici EU.

K bodum 103 a 104 (§ 129b odst. 2 a § 133 odst. 2):

S ohledem na vyuZiti diskrece uvedené v €l. 39 MiFID II, kdy OCP se sidlem mimo EU muze
poskytovat investi¢ni sluzby pouze prostfednictvim pobocky na zakladé povoleni udéleného
CNB (§ 28 ZPKT) se navrhuje odpovidajicim zptisobem reflektovat tuto zménu ve vymezeni
zahrani¢nich osob ucastnicich se pojisténi Garan¢niho fondu OCP (§ 133 odst. 2 ZPKT) a
okruh povinnych osob k poskytovani informaci podle § 129b ZPKT.

K bodu 105 (§ 134a novy odstavec 8, poznamka pod ¢arou ¢. 95):
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Do ZPKT se dopliiuje odkaz na €l. 2 az 21 nafizeni Komise v pienesené pravomoci (EU)
2017/591 ze dne 1. prosince 2016, kterym se doplituje smérnice Evropského parlamentu a
Rady 2014/65/EU, pokud jde o regulacni technické normy pro uplatiiovani limiti pozic
na komoditni derivaty, protoze toto natizeni Evropské komise upravuje podrobnéji pozadavky
podle § 134a az 134d ZPKT. Stanovuje se tak scilem usnadnit adresatim této normy
orientaci v pravnich pfedpisech v oblasti kapitalového trhu a usnadnit aplikaci nafizeni
Evropské komise, které provadi smérnici EU.

K bodu 106 (§ 134e novy odstavec 6, poznamka pod ¢arou €. 96 a 97):

Do ZPKT se dopliiuje odkaz na €l. 1 provadéciho natfizeni Komise (EU) 2017/953 ze dne 6.
Cervna 2017, kterym se stanovi provadéci technické normy, pokud jde o format a
harmonogram zprdv o pozicich podavanych investicni podniky a organizatory trhu
provozujicimi obchodni systém podle smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU
o trzich finan¢nich nastroji, na ¢l. 1 az 3 provadéciho natizeni Komise (EU) 2017/1093
ze dne 20. Cervna 2017, kterym se stanovi provadéci technické normy, pokud jde o format
zprav o pozicich investi¢nich podnikil a organizatort trhu a na ¢l. 83 DA naftizeni k MiFID II.
Stanovuje se tak scilem usnadnit adresatim této normy orientaci v pravnich piedpisech
v oblasti kapitdlového trhu a usnadnit aplikaci nafizeni Evropské komise, které provadi
smérnici EU.

K bodu 107 [§ 135 odst. 1 nové znéni pismene i)]:

Nahrazuje se zastfeSujici pojem poskytovatel sluzeb hladseni tdajii pojmy schvaleny systém
pro uvetejiiovani informaci a schvaleny mechanismus pro hlaSeni obchodi, nebot’ pod dohled
CNB napiisté mohou spadnout pouze tyto osoby, jak vyplyva z ¢l. 1 odst. 3 smérnice o ESAs.
Utinnost se navrhuje 31. prosince 2021.

K bodu 108 [§ 135 odst. 1 nova pismena r) a s)]:

Timto novelizaénim bodem se pod dohled CNB podfazuji investiéni holdingova osoba a
smiSend finan¢ni holdingova osoba, a to v souladu s pozadavky ¢l. 4 odst. 2 IFD.

K bodu 109 [§ 135 odst. 1 nové pismeno zd)]:

Poskytovatelé sluzeb skupinoveho financovani se noveé stanovuji jako osoby podléhajici
dohledu CNB.

K bodu 110 (nové znéni § 135a az 135¢, poznamka pod ¢arou €. 98):

Ke zruSeni stavajicich § 135a az 135c¢:

Ve vztahu k OCP se rusi transpozice CRD v diisledku pfijeti odpovidajici apravy ve smérnici
IFD a natizeni IFR.

K § 135a:

Timto noveliza¢nim bodem se do zdkona transponuje ¢l. 36 IFD, ktery upravuje dalsi
dohledové pravomoci nad OCP. Déle se do zakona vklada odkaz na natizeni Evropské
komise, které¢ bude vydano k provedeni ¢lanku 36 IFD.

K § 135b:

Jednd se o transpozici ¢l. 37 IFD, ktery upravuje rezim pravidelného pfezkumu pouZzivani
internich modelti podle &l. 22 IFR ze strany OCP. Pro piezkum bere Ceska narodni banka
v potaz analyzu Evropského organu pro bankovnictvi tykajici se internich modelt
u evropskych obchodnikil s cennymi papiry a zplisobu, jakym evropsti obchodnici s cennymi
papiry vyuzivajici interni modely zachazeji s podobnymi riziky nebo expozicemi a dale bere
v potaz obecné pokyny Evropského organu pro bankovnictvi vypracované za ucelem podpory
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konzistentnich, efektivnich a U€innych postupti dohledu na zadkladé¢ této analyzy
s referen¢nimi hodnotami tykajicimi se toho, jak maji evropsti obchodnici s cennymi papiry
interni modely pouzivat, a jak maji byt tyto interni modely uplatiiovany na podobna rizika ¢i
expozice.

K § 135¢:

Tento noveliza¢ni bod v souladu s pozadavkem vyplyvajicim z ¢l. 43 IFD upravuje spolupraci
uvniti CNB.

K bodiim 111 a 112 (zruSeni § 135d a § 135f az 135i):

Ve vztahu k OCP se rusi transpozice CRD v disledku pfijeti odpovidajici upravy ve smérnici
IFD a nafizeni IFR.

K bodu 113 [§ 136 odst. 1 pism. m)]:

CNB muize ulozit poskytovateli sluzeb skupinového financovéani v ptipadé poruseni ZPKT,
rozhodnuti vydaného podle tohoto ZPKT nebo nafizeni EU néckteré z opatfeni
vyjmenovanych v ¢l. 30 odst. 2 pism. a) az e) a g) az 1) a ¢l. 39 odst. 2 pism. a) az ¢) nafizeni
o crowdfundingu. Jedna se naptiklad o zvetejnéni ozndmeni s informaci o poruseni povinnosti
poskytovatele sluzeb skupinového financovani.

K bodu 114 |§ 136 odst. 1 pism. s)]:

Upravuje se odkaz s ohledem na zménu systematiky zakona.

K bodum 115 az 117 (§ 136 nové znéni odstavcu 2 a 5 a zruSeni odstavce 6):

Ve vztahu k OCP se rusi transpozice CRD v diisledku pfijeti odpovidajici apravy ve smérnici
IFD a nafizeni IFR. Do zdkona se na zaklad¢ pozadavku ¢l. 39 odst. 2 a €l. 44 IFD vkladaji
ustanoveni upravujici dalsi pravomoci CNB pii1 dohledu nad OCP.

K bodu 118 (§ 137a az 137¢):

Tento noveliza¢ni bod je transpozici ¢l. 40 az 42 IFD.

V § 137a ZPKT se jedna se o transpozici ¢l. 40 IFD a zaroven se zde rozvadi tprava § 136
odst. 2 ZPKT (v novém znéni) tykajici se moznosti CNB ulozit OCP dodateény kapitélovy
pozadavek. Dale se do zakona vklada odkaz na natizeni Evropské komise, které bude vydano
k provedeni ¢lanku 40 IFD.

V § 137b ZPKT se jedna se o transpozi¢ni ustanoveni na zaklad¢ ¢l. 41 IFD, které do ¢eského
zdakona zavadi pravomoc CNB jakozto organu dohledu ulozit OCP dalsi kapitalové
pozadavky a jejich vysi kontrolovat.

§ 137c¢ ZPKT je transpozici ¢l. 42 IFD a rozvadi § 136aa odst. 1 pism. k), tedy stanovi
zvlastni pozadavky na likviditu OCP. Zarovenn se do zakona vkladd odkaz na nafizeni
Evropské komise, které bude vydano k provedeni ¢lanku 42 IFD.

K bodu 119 (§ 149g odst. 7):

Do ZPKT se dopliiuje odkaz na ¢l. 90 DA natizeni k MiFID II, protoze zde je blize vymezena
¢innost podstatného vyznamu. Stanovuje se tak scilem usnadnit adresatim této normy
orientaci v pravnich pfedpisech v oblasti kapitalového trhu a usnadnit aplikaci nafizeni
Evropské komise, které provadi smérnici EU.

K bodu 120 (§ 149ga a 149¢gb):
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Do ZPKT se zavadi podrobna tprava spoluprace CNB a zahrani¢nich organt dohledu
(§ 149ga ZPKT) a rovnéz spolupraci vramci Evropského systému finan¢niho dohledu
(§ 149gb ZPKT). Tyto pozadavky vyplyvaji z ¢l. 7 a 13 IFD.

K bodu 121 (§ 149m odst. 1):

Do ustanoveni, kter¢ sbérnym zpisobem upravuje informacni povinnosti CR (CNB)
ve vztahu k Evropské komisi se vklada odkaz na IFD tak, aby CNB informovala Evropskou
komisi ve vSech ptipadech, kdy je tak stanoveno v IFD, tedy podle ¢l. 4 odst. 1 a ¢l. 46 odst. 6
IFD.

K bodu 122 (§ 149m odst. 2, poznamka pod ¢arou €. 99):

Novelizaéni bod do zakona vkladad informacni povinnost uloZenou CNB informovat
zahrani¢ni organy dohledu a vyjmenované nadnarodni orgdny v ptipadech, kdy tak stanovi
smérnice MiFID II nebo smérnice IFD. Jedna se o transpozici €l. 4 odst. 1, €I. 5 odst. 5, €l. 21
prvni pododstavec prvni véta, ¢l. 45 odst. 1 prvni pododstavec, ¢l. 46 odst. 6 IFD a
o transpozici smérnice MiFID II.

K bodu 123 (hlava II., poznamka pod ¢arou ¢. 100):
K § 150:

Dochazi k urceni CNB jako organu dohledu nad skupinou OCP a stanoveni podminek, kdy se
CNB rozhodne, ze tuto ulohu zastavat nebude, nebo kdy ji naopak zastdvat bude, aniz by
k tomu byla povinna. Jde o transpozici ¢l. 46 IFD.

K§151:

Stanovi se informacni povinnosti centralni banky vi¢i vymezenym orgdntim, a to s ohledem
na naléhavé situace v ramci dohledu na konsolidovaném zaklade¢.

K §152:

Dochézi ke zmocnéni CNB ve funkci organu dohledu nad skupinou OCP k sestaveni kolegia
organi dohledu. Déle jsou v tomto ustanoveni specifikovany povinnosti, které musi toto
kolegium spliovat, jakoz i jeho slozeni nebo zpiisob jeho fizeni ¢i piijimani rozhodnuti.
Vyjasnéna je téz tlloha orgdnu EBA. Jde o transpozici €l. 48 IFD.

K § 153:

Jsou specifikovany pozadavky kladené na CNB pii spolupraci vramci kolegia organi
dohledu, at’ uz je jeho ztizovatelem nebo fadovym Clenem. Zaroven je zde vyjasnéna tloha
organu EBA, pokud spoluprace s jinym pfisluSnym organem dohledu nefunguje. Na zakladé
tohoto ustanoveni vznikd také CNB ex-ante konzultaéni povinnost ve vztahu k jinym
piislusnym orgdniim dohledu. Ustanoveni ptfedstavuje transpozici ¢l. 49 IFD.

K § 154:

Stanovi se povinnosti a pravomoci CNB tykajici se ovéfeni informaci o osobach se sidlem
nebo bydlistém v jiném ¢lenském staté¢ EU. Jde o transpozici ¢1. 50 IFD.

K § 155:

Skupinovy kapitadlovy test se vztahuje na investi¢ni holdingovou osobu a smiSenou finan¢ni
holdingovou osobu. Jde o transpozici ¢l. 51 IFD.

K § 155a:

Jsou specifikovany pozadavky na ¢leny vedouciho organu investi¢ni holdingové osoby nebo
smisSené finan¢ni holdingové osoby. Jde o transpozici ¢l. 52 IFD.
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K § 155b:

Jsou stanoveny pravomoci CNB v piipadé smiSené holdingové osoby. Jde o transpozici ¢l. 53
IFD.

K § 155¢:

CNB se zmociiuje k posouzeni rovnocennosti dohledu statu, ktery neni &lenskym statem EU,
a kpfijeti vhodnych technik dohledu v pfipad€, Ze rovnocenny dohled uplatiovan neni.
V souvislosti stim se CNB stanovuje povinnost oznamit pfijatd opatfeni ziastnénym
prislusnym organim dohledu, orgdnu EBA a Evropské komisi. Ustanoveni piedstavuje
transpozici ¢l. 55 IFD.

K bodu 124 [§ 158 odst. 1 pism. a)]:

Reaguje se na zménu terminologie v § 118 ZPKT.

K bodu 125 (novy § 161¢):

Vkladaji se nové skutkové podstaty prestupkil spocivajici v poruSeni povinnosti vyplyvajicich
z natizeni o crowdfundingu. Fyzicka osoba se mize dopustit piestupku tim, Ze porusi ¢l. 23
odst. 7 natfizeni o crowdfundingu. Toto ustanoveni stanovuje nékteré pozadavky na obsah a
formu klicovych informaci pro investory. Pachatelem tohoto pfestupku muze byt vlastnik
projektu. Dalsimi prestupky, které miize fyzicka osoba spachat, je neposkytnuti soucinnosti

CNB pii vykonu dohledu nebo poskytovani sluzeb skupinového financovani bez opravnéni.
Vyse sankci za tyto piestupky je stanovena v ndvaznosti na ¢l. 39 natizeni o crowdfundingu.

K bodiim 126 a7 137 (§ 164 odst. 1,2 a 5, § 165 odst. 2 a § 166 odst. 1):

V souladu s tim, ze se ze zdkona vypousti Uprava, kterd plynula ze smérnice CRD, se rovnéz
prestupky navazuji na novou upravu vyplyvajici z pozadavkt IFD. Ve vztahu k investicnim
zprostifedkovatelim se reaguje na zménu § 32 ZPKT a Gpravu odkazii na § 11a a nasl. ZPKT.
Reaguje se i na zménu provedenou v § 12e ZPKT.

K bodu 138 (zrusSeni § 169):

Novelizacni bod ze zakona vypousti Gpravu prestupkll a sankci za né tykajici se poskytovatela
sluzeb hlaseni udajti, nebot’ tato se nove podiazuje pod natizeni MiFIR (§ 178 ZPKT).

K bodiim 139 a 140 [§ 172 odst. 1 pism. a) a b)]:
V navaznosti na zmény provedené v § 118 ZPKT se upravuje terminologie ptestupk.
K bodu 141 (§ 173):

Do zakona se vklada tprava prestupkd a sankci za né€ pro investi¢ni holdingové osoby,
smiSené finan¢ni holdingova osoby a smisené holdingové osoby. Povinnost stanovit pro tyto
osoby pokuty (jakoZto procenta z obratu a dvojnasobku neopravnéného prospéchu) vyplyva
zCl. 18 odst. 2 a ¢l. 54 IFD. Jedna se tedy castecné o transpozici této smeérnice, ovSem
maximalni vySe pokuty je zde upravena narodni upravou ve vysi 10 000 000 K¢&.

K bodiim 142 a 143 (nadpis § 175 a § 175):
Toto ustanoveni se upravuje tak, aby odkazovalo nikoli na CRR, ale na IFR.
K bodu 144 (§ 184):

Vkladaji se nové skutkové podstaty prestupkil spocivajici v poruSeni povinnosti vyplyvajicich
z nafizeni o crowdfundingu. Pravnickd osoba se miize dopustit prestupku tim, ze porusi
néktery zuvedenych c¢lankti. Pachatelem prestupki bude zejména poskytovatel sluzeb
skupinového financovani. Dal§imi pfestupky, které muze pravnicka osoba spachat, je
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neposkytnuti soudinnosti CNB pii vykonu dohledu nebo poskytovani sluzeb skupinového
financovani bez opravnéni. VysSe sankci za tyto prestupky je stanovena v ndvaznosti na ¢l. 39
natfizeni o crowdfundingu. Pravnicka osoba mulze porusit i dal$i ustanoveni nafizeni
o crowdfundingu, které nejsou ve vyctu uvedeny, jako napiiklad poruSeni povinnosti
plynoucich z ¢lanku 10 odst. 3 nebo 4 nafizeni o crowdfundingu (povinnost mit udéleno
povoleni k poskytovani investicnich sluzeb nebo platebnich sluzeb, jsou-li poskytovatelem
sluzeb skupinového financovani poskytovany). Poruseni téchto povinnosti je ale jiz
postihovano ZPKT nebo zakonem o platebnim styku.

K bodum 145 a 146 [§ 192a odst. 1 zruSeni pismen d) a e€) a nova pismena k) a 1)]:

Toto ustanoveni se upravuje tak, aby navazovalo nikoli na CRR, ale na IFR (tj. vypousti se
odkazy na CRR). CNB se urcuje jako pfislusny orgén podle IFR (jak pozaduji ¢l. 4 odst. 1
bod 7 IFR a ¢l. 3 odst. 1 bod 5 a €l. 4 odst. 1 IFD) a podle natizeni o crowdfundingu.

K bodiim 147 az 150 (§ 198a):

Ustanoveni je mimo jiné i transpozici ¢l. 57 odst. 1 pism. a) IFD. Upfesiiuje se, ze CNB
nemusi uvefejiiovat natizeni EU. Doplituje se odkaz na opatieni obecné povahy (které CNB
vyuziva k vyuziti diskreci pro organ dohledu) a na jind opatieni nez jsou opatieni k naprave.
Zruseni pismene e) je legislativné technickou zménou. Rozhodnuti se uvetejiuji podle § 14
ZDKT, navic odkaz na § 136 odst. 1 pism. m) ZPKT neni dostatecné piesny a odkaz na § 164
odst. 3 ZPKT vécné neodpovidd. Pismeno bylo doplnéno novelou ¢. 148/2016 Sb.
v navaznosti na adaptaci natizeni CSDR.

K ¢l VIII

Zadateltim o povoleni k ¢innosti poskytovatele sluzeb skupinového financovani se umoziuje
dnem nabyti u¢innosti tohoto zékona (tj. 1. Cervence 2021) podat zadost o povoleni k Cinnosti
podle nafizeni o crowdfundingu i v ptipad¢, Ze uvedené natfizeni nebude doposud pouzitelné.
Dtivodem je, aby mohly byt subjekty nove licencovany ¢i pielicencovany v predstihu a nebyla
tak narusena kontinuita poskytovani jejich sluzeb.

K ¢asti sedmé, ¢l. IX
Zména zakona o spravnich poplatcich
K bodiim 1 azZ 21 (polozka 65, 66):

Dopliiuji se poplatky ve vztahu k natfizenim EU. Zakon ¢. 634/2004 Sb., o spravnich
poplatcich, ve znéni pozdéjsich predpist (dale jen ,,ZoSP*) neupravuje poplatky za udé€leni ¢i
zménu povoleni pro nékteré typy subjektd upravené ZPKT. To se tyka napt. povoleni
k ¢innosti Gstfedni protistrany (central counterparty, CCP), svoji povahou pfipomina povoleni
k ¢innosti centralniho depozitafe, navrhujeme tedy poplatky ve stejné vysi. U poskytovatele
sluzeb hlaSeni tdaji predpokladdme niz$i narocnost licenéniho procesu, proto navrhujeme
vysi poplatku shodnou s provozovatelem vypoiradaciho systému.

Navrhuje se snizit poplatek u fizeni o schvaleni pravidel vyporadaciho systému. Zmény jsou
obvykle provadény z diivodu zménu pravni Gpravy, nepovazujeme za vhodné za to uctovat
tak vysoky spravni poplatek. Nicméné povazuje se za vhodné ur€ity poplatek ponechat, nebot’
schvaleni je spojenost ur¢itou administrativni naro¢nosti.

Dale se navrhuje zruSit poplatek u ptfedchozich souhlasti k vykonu funkce vedouci osoby
organizatora regulovaného trhu a centralniho depozitare. Tyto osoby jiz CNB neschvaluje.



-42 -

Navrhuje se doplnéni a upiesnéni dosavadni pravni upravy spravnich poplatkli v souvislosti
snedavnymi zmeénami pravnich piedpisi v oblasti schvéleni prospektu cenného papiru.
V oblasti prospektu se navrhuje provést zmény s ohledem na nutnost zohlednit nové typy
schvalovanych dokumentt, které do oblasti kapitadlového trhu piineslo nafizeni o prospektu.
Naftizeni o prospektu zakotvuje nové formy prospektu (konkrétné zjednoduSeny prospekt pro
sekundarni emise a unijni prospekt pro rast) a znéni ZoSP by tento stav mélo reflektovat.
K novym formam prospektu lze doplnit, ze i kdyz vSechny ,,formy* prospektu povazuje bod
24 preambule nafizeni o prospektu v zasad¢ za totozné, Cini tak vyslovné jen pro ucely
nafizeni o prospektu a je otdzkou, zda toto ustanoveni 1ze bez dal§iho pouzit také v pripadé
pravni Upravy obsazen¢ v ZoSP. Ma se za to, ze rizné formy prospektu s rtiznou mirou
slozitosti pro nabizejiciho (a potencidlné tedy i schvalovatele) je tieba odlisit také riznou vysi
spravniho poplatku. Dale se reaguje na potiebu promitnout fakt, ze vySe spravnich poplatka
za schvaleni prospektu nebyla od doby nabyti u¢innosti ZoSP (2004) zménéna (urcitd zména
probéhla pouze v pifipadé dodatku prospektu a zuzeni prospektu). Novelizaci daného
ustanoveni ZoSP se navrhuje vyuzit i k apravé vySe poplatkd. Byla provedena reSerSe
spravnich poplatka pfijimanych za schvaleni prospektt ve statech EU, z niz vyplyva, Ze co do

[ RA4

vyse poplatku za schvaleni jsou poplatky v CR vyrazné nejnizsi.

V navaznosti na smérnici CBDF a natizeni CBDF se upravuje udrzovaci poplatek pro zapis
zahrani¢nich investiénich fondi v seznamech vedenych CNB, a to na roéni bazi. Viz téz
zménu § 598 odst. 4 ZISIF. V ostatnim se postup spravniho organu a poplatnika pfi vybirdni a
placeni spravniho poplatku fidi obecnou upravou v ZoSP (viz zejména § 5 ZoSP). Evropska
pravni uprava poplatky vybirané Clenskymi staty konkrétné neupravuje! (ani s ohledem
na doméci fondy, ani pro piipad pfeshranicniho nabizeni investi¢nich fondd z jiné¢ho
Clenského statu). Smérnice AIFMD (2011/61/EU) 1 smérnice UCITS (2009/65/EU) stanovi,
ze v ptipad¢ preshranicniho nabizeni investic do investicnich fondl na zdkladé tzv.
evropského pasu dodrzuji spravci pravni predpisy upravujici nabizeni investic hostitelského
¢lenského statu (Cl. 32 odst. 5 smérnice AIFMD a ¢l. 91 a nésl. smérnice UCITS). Zaroveil
vSak ob¢ smérnice v uvedenych ustanovenich uvadi, ze hostitelsky ¢lensky stat nesmi stanovit
dodatecné pozadavky ¢i podminky pro pfeshrani¢ni nabizeni investicnich fondl, nez které
vyplyvaji z téchto smérnic. Zaroven byla 12. Servence 2019 zvefejnéna v Uiednim véstniku
EU nafizeni CBDF a smérnice CBDF, které vyslovné ptedpoklddaji moznou existenci
poplatkii za pieshrani¢ni nabizeni investicnich fondii a stanovi vtomto ohledu zakladni
principy (poplatky musi byt pfimétené skutecnym ndkladim dohledového organu pro vykon
dohledu nad pteshranicnim nabizenim investi¢nich fondl, dohledové organy musi zajistit
jejich transparentnost, atd.).

V soucasné dobé Ceskd pravni uprava pozaduje vici Ceskym a zahrani¢nim investi¢nim
fondiim poplatek v nasledujicich situacich:

Skute¢nost Ustanoveni Poplatek

Prijeti zadosti o povoleni samospravného | Polozka 65 bod 2 pism. j) | 100 000
investi¢niho fondu kolektivniho investovani | ptilohy ZoSP K¢

Ale napf. s nimi vyslovné poc¢ita v notifikacnim formuléii pro UCITS fondy v pfiloze I, ¢ast B nafizeni
Komise (EU) €. 584/2010 ze dne 1. ¢ervence 2010, kterym se provadi smérnice EP a Rady 2009/65/ES,
pokud jde oformu a obsah standardniho ozndmeni a osvédceni SKIPCP, vyuzivani elektronické
komunikace mezi pifislusnymi organy pro ucely oznamovani a postupy pro ovéfovani na misté a Setfeni a
vymeénu informaci mezi pfisluSnymi organy.
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Pfijeti zadosti o povoleni samospravného
investi¢niho fondu kvalifikovanych investorii

Polozka 65 bod 2 pism.

ptilohy ZoSP

50 000 K¢

Prijeti Zzadosti o zménu Vv
samospravného investi¢niho fondu

povoleni

Polozka 65 bod 7 pism.

ptilohy ZoSP

35000 K¢

Piijeti z&dosti o zapis standardniho fondu
nebo udaji o podfondu do seznamu CNB

Polozka 65 bod 9 pism.

ptilohy ZoSP

h)

20 000 K¢

Pfijeti Zadosti o zapis investicniho fondu
s pravni osobnosti, ktery neni samospravnym
investi¢nim fondem, na seznam vedeny CNB

PoloZzka 65 bod 9 pism.

ptilohy ZoSP

g)

2 000 K¢

Piijeti Zzadosti o posouzeni srovnatelnosti
zahrani¢nitho  investicniho  fondu  se

Polozka 66 bod 9 pism.

Q)

5000 K¢

ptilohy ZoSP
specialnim fondem

S ohledem na pozadavky v jinych clenskych stitech EU uvadime, Ze na internetovych
strankach jednotlivych organti dohledu je témef nemozné informace o poplatcich za notifikaci
dohledat. Nize tedy uvadime informace z Némecka, které jsou rozepsany v ,,guidances
BaFIN (organ dohledu)? (poplatkova struktura je relativné slozitd, niZe je uvedeno alespoi
zhruba predstaveni druhti relevantnich poplatki):

- notifikace zahrani¢niho UCITS (podfondu UCITS) — 380 EUR
- denotifikace zahrani¢niho UCITS (podfondu UCITS) — 280 EUR

- notifikace zahrani¢niho AIF (podfondu AIF) k nabizeni kvalifikovanym investorim —
435 EUR

- notifikace zahrani¢niho AIF (podfondu AIF) k nabizeni vetejnosti — 1 545 EUR

K ostatnim ¢lenskym statim odkazujeme na piehledny a vycerpavajici materidl advokatni
kancelaie CMS k fondim UCITS? a k fondim podle AIFMD)*. Stru¢na informace o téchto
poplatcich je uvedena v tabulce nize.

Clensky | UCITS AIF
stat
Notifika¢ni poplatek | Pribézny poplatek
AT 1100 EUR (+ 220|600 EUR ro¢n¢ (+ 200 | Stejné jako UCITS
EUR za druhy a kazdy | za druhy a kazdy dalsi
dalsi podfond) podfond)
BE - 2055 EUR za kazdy | Variabilni ro¢ni poplatek
(pod)fond ro¢né 375 az 3 000 EUR ro¢né
BU - 225 EUR za kazdy fond | -
ro¢né

2 https://www.bafin.de/EN/Aufsicht/KVGenlnvestmentfonds/ErlaubnisVertrieb/Vertrieb/Vertrieb_node_en.html

3 https://cms.law/en/int/publication/cms-guide-to-passporting-ucits2; https://cms.law/en/int/expert-guides/cms-
expert-guide-to-passporting-ucits

4 https://cms.law/en/int/expert-guides/cms-expert-guide-to-passporting-aif
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HR - 1 860 EUR ro¢né (+ 660 | -
EUR za druhy a kazdy
dalsi podfond)

CY 800 EUR 1 000 EUR ro¢né¢ / 2 000 | -
EUR ro¢né v pripade
fondu s podfondy

DK 750 EUR (za | 2400 EUR ro¢né 670 EUR  ro¢né za
notifikaci  nabizeni, (pod)fond
ale 1 dalsi notifikace
zmen)

EE - - -

FI1 1600 EUR (+ 200 |- Variabilni jednorazovy
EUR zakazdy dalsi poplatek
fond stejného spravce)

FR 2000 EUR za kazdy | 2 000 EUR ro¢n¢ Stejné jako UCITS
(pod)fond

EL 1 024 EUR za kazdy | Vypocet podle aktiv, ne | -

(pod)fond méné nez 1 024 EUR za
kazdy (pod)fond ro¢né

HU - - -

IE - - -

LT 1422 EUR (+ 426 | 1422 EUR ro¢né 1422 EUR (+ 426 EUR
EUR za kazdou za kazdou zménu) + 1209
zménu) EUR pfi notifikaci

Variabilni ro¢ni poplatek

LUX 2650 EUR / 5000 | - Stejné jako UCITS
EUR (v ptfipadé fondu
s vice podfondy)

MT 2500 EUR (+ 450 | 3000 EUR rocné (+ 500 | Stejné jako UCITS
EUR za kazdy | EUR za kazdy podfond)
podfond)

NE - - -

NO - - -

PL 4 500 EUR - Stejné jako UCITS

PT
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RO - 1 100 EUR ro¢né Variabilni ro¢ni poplatek
(1000 az 3 300 EUR)
SK - Vypocet podle aktiv, ne | Variabilni ro¢ni poplatek
méné nez 1000 EUR
ro¢né
SI 200 EUR za kazdy | 800 EUR za kazdy |210 EUR za (pod)fond
(pod)fond (pod)fond ro¢né pii notifikaci a dale jednou
ro¢né
ES 1 000 EUR 2 500 EUR ro¢né 2500 EUR pfi notifikaci

a 3 000 EUR roc¢né

SW - - -

Z vyse uvedené tabulky tedy vyplyva, Ze i v zahrani¢i je bézné, aby investi¢ni fondy
podléhaly poplatkové povinnosti a to nejen fondy tuzemské, ale i1 zahrani¢ni notifikované
fondy.

Vstupni poplatky jsou zdrovenl bézné 1 v jinych sektorech a odpovidaji mj. ndkladim
na ¢innost souvisejici s licencnim fizenim. Navrhuje se tedy navrh zavést vstupni poplatky,
ato jak pro vSechny druhy tuzemskych fonda (v soucasné dobé nékteré druhy podilovych
fondd poplatku nepodléhaji), tak i pro nabizeni fondii zahrani¢nich v CR. K zaji§téni souladu
s nafizenim o pfeshrani¢ni distribuci investicnich fondi musi byt tyto poplatky pfiméiené
nakladiim souvisejicim s vykonem dohledové ¢innosti.

K ¢asti osmé, ¢l. X
Zména zakona o ipadku a zpisobech jeho FeSeni (insolvencni zakon)
K bodu 1 (§ 358 odst. 1):
Stavajici zakonna textace je v rozporu s nafizenim o prospektu, ktery tuto vyjimku nezna.
K bodu 2 (§ 375 odst. 4):

Zmeéna souvisi se zménou v § 32b odst. 8 ZoDluh, kterou je tfeba promitnout 1 v InsZ.

Drzitelé¢ krytych dluhopisti se neucastni insolvencniho fizeni, nebot’ se jejich pohledavky
uspokojuji z krytych blokt. Kryté bloky obsahuji kryté dluhopisy (hypotecni zastavni listy) a
pohledavky drziteld krytych dluhopisti se uspokojuji z pribézného vynosu. Vynos tvofi
postupné splatky hypoték — dokud dluznici hypoték tadné splaci, vSe probihd zcela
bezproblémove. Pokud ovSem dojde ke krizi na hypote¢nim trhu — propad ceny nemovitosti,
razantni zhorSeni platebni moralky dluznikli aj. — je nuceny spravce krytych bloki nucen
pfistoupit ke snizeni nomindlni vySe dluhopisti. Toto zhorSeni stavu krytych blokl je
nezavislé na financnim zdravi banky (naopak se odviji od bonity klientit).

Problém spociva v tom, ze toto zhorSeni miize nastat po fadé let od zahajeni insolven¢niho
fizeni, kdy uz drzitelé krytych dluhopisti nemohou ty ¢asti, které bez jejich souhlasu a
z rozhodnuti nuceného spravce se souhlasem CNB piestaly byt kryté, dodateéné prihlasit do
insolvencniho ftizeni. Jejich pravo pfitom existovalo uz pfed zahdjenim insolven¢niho fizeni.
Tato zména je navrhovana, aby onu diskrepanci narovnala. Rovnéz je skuteCnosti, Ze
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ratingové agentury vnimaji dosavadni Upravu jako problematickou a s ohledem na to snizuji
rating.

K ¢asti devaté, ¢l. XI
Zména zakona o auditorech
K bodu 1 |[§ 20 odst. 1 pism. f)]:

Jedna se o legislativné technickou upravu, ktera reaguje na nové navrhovany § 20ba. Najisto
se stanovi, ze vyjadieni auditora ve vztahu k vyhotovené vyro¢ni financni zpravé emitenta
v souladu natfizenim Komise v pfenesené pravomoci ze dne 17. prosince 2018, kterym se
dopliiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES, pokud jde o regulacni
technické normy specifikace jednotného elektronického formatu pro podavéani zprav,
je nedilnou soucasti zpravy auditora o povinném auditu, pfi¢emz pro ucely tohoto ustanoveni
neni urcujici, podle jakého auditorského standardu bude auditor postupovat.

K bodu 2 [§ 20b pism. a)]:

Jedna se o legislativné technickou Gpravu. V souladu s obdobnymi ¢astmi tohoto zédkona se
najisto stanovi, ze soulad neni provétovan pouze ve vztahu k pravnimu fadu Ceské republiky,
ale i ptfimo pouzitelnym predpisim EU.

K bodu 3 (novy § 20ba, poznamka pod ¢arou €. 26):

Navrhuje se explicitn¢ doplnit zakon o auditorech o rozsah ovéfeni znackovani konsolidované
ucetni zaveérky, popt. dalSich ¢asti vyro¢ni finan¢ni zpravy a pravni fikci upravit ovérovani
vyroéni finanéni zpravy emitentd, pfi¢emz rozsah ovéfeni takové zpravy zlstane shodny
s pivodnim rozsahem ovéfeni vyro¢ni zpravy.

Dlvodem je, aby byly nadale plnény pozadavky smérnice Evropského parlamentu a Rady
2013/34/EU o rocnich ucetnich zavérkach, konsolidovanych tucetnich zavérkach a
souvisejicich zpravach nékterych forem podnikl, o zméné smérnice Evropského parlamentu a
Rady 2006/43/ES a o zruSeni smérnic Rady 78/660/EHS a 83/349/EHS vztahujici se
k ovéfeni vyro¢ni zpravy, nebot ta bude nové soucasti vyrocni finanéni zpravy emitenta a
dale byla posilena pravni jistota uZzivatel prava v oblasti rozsahu ovéfovani. Zaroven je
vhodné pfislusna ustanoveni navrhnout citlivé s ohledem na o¢ekavané rozsifeni povinnosti
aplikace nafizeni Komise v pienesené¢ pravomoci ze dne 17. prosince 2018, kterym se
doplituje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES, pokud jde o regulacni
technické normy specifikace jednotného elektronického formétu pro podavani zprav, resp.
roz$ifeni povinnosti znackovani ucetnich zavérek emitenty, ktefi nejsou konsolidujicimi
ucetnimi jednotkami (tj. 1 na ,,individudlni® Gcetni zavérky) nebo pokud by byla v ramci
Ceské republiky vytvafena samostatna dodateéna taxonomie vztahujici se k vyroéni finanéni
zpravé v souladu s ¢l. 5 natizeni ESEF resp. pokud emitenti budou znackovat i jiné Casti
konsolidované tucetni zavérky v souladu s ¢lankem 4 Natizeni Komise v pfenesené pravomoci
ze dne 17. prosince 2018, kterym se dopliiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady
2004/109/ES, pokud jde o regulacni technické normy specifikace jednotného elektronického
formatu pro podavani zprav (ESEF).

Postup auditora pfi ovéfeni znaCkovani tak jak je navrhovano v nové vklddaném § 20ba
vychézi z ustanoveni § 18 zdkona o auditorech. Vychazime-li ze skuteCnosti, ze na
znaCkovani ucetni zavérky resp. vyrocni zpravy nebo jiného dokumentu nelze v souladu s
ustanovenim A10 Aplikacni a vysvétlujici ¢asti Mezinarodniho auditorského standardu ISA
720 Povinnosti auditora tykajici se ostatnich informaci pohlizet jako na ostatni informace
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podle definice uvedené v tomto standardu, je nezbytné v souladu s Mezindrodnim ramcem
pro ovétovaci zakdzky pohlizet na takové ovéieni jako na ovéfovaci zakazku, kterd neni
auditem ani provérkou historickych finan¢nich informaci.

Pfi ovéfeni znaCkovani se pouziji pfisluSnd ustanoveni Mezinarodniho standardu
pro ovétovaci zakazky ISAE 3000. V ramci zakézky poskytujici pfimétenou jistotu podle
ISAE 3000 auditor provadi postupy, jejichz cilem je ziskat dikazni informace o tom, Ze
znackovani konsolidované ucetni zavérky je v souladu s natizenim ESEF RTS. U zakazky
poskytujici pfiméfenou jistotu je auditor povinen:

- seznamit se se znackovanim, s ESEF RTS a rovnéz s vnitinim kontrolnim systémem
spolecnosti relevantnim pro proces znackovani, jez je predméetem zakazky;

- ziskat dostatecné a vhodné diikazni informace o tom, zda vnitini kontroly relevantni
pro proces znackovani u¢inné funguji, a to v pfipad¢€, ze pii vyhodnoceni rizika vyznamné
(materidlni) nespravnosti vychazi z ptedpokladu, ze tyto vnitini kontroly Gi¢inn¢ funguji, resp.
kdyz dostatecné a vhodné dikazni informace lze ziskat jedin¢ provedenim testii kontrol,
nikoli jinymi postupy;

- sesouhlasit oznackované informace s auditorem ovéfenou konsolidovanou ucetni zavérkou;

- posoudit, zda znackovani konsolidované ucetni zavérky, tak jak ji [s pouzitim formatu
XBRL] provedl emitent, je Gplné;

- posoudit, zda emitent pouzil z taxonomie ESEF vhodné prvky formatu iXBRL a zda
v ptipadech, kdy v této taxonomii vhodné prvky neexistovaly, vytvofil vhodné rozsitujici
prvky;

- posoudit, jakym zplisobem emitent ptipadné rozsitujici prvky ukotvil.

S ohledem na ustanoveni § 20, se navrhuje, aby auditor své vyjadfeni uvedl ve zpravé
auditora o povinném auditu.

Vzhledem ke skutecnosti, ze § 118 ZPKT stanovi, Ze vyro¢ni zprava je nedilnou soucasti
vyro¢ni finan¢ni zpravy, kterd zaroven obsahuje pfedmétnou ucetni zavérku, popt. zpravu
o vztazich, uplatni se pozadavek na ovéfeni vZzdy nyni pouze jednou a to ve vztahu k vyro¢ni
finan¢ni zprave, neb ji nelze bez vSech jejich Casti povazovat za sestavenou v souladu se
zakonem.

K casti desaté, ¢l. XII
Zména zakona o dopliikovém penzijnim sporeni
K bodim 1 a 3 (§ 1 odst. 1, pozniamka pod ¢arou ¢. 9, § 141 odst. 1 a § 142 odst. 1):

Z nafizeni o transparenci v oblasti udrzitelnosti plyne, Ze povinnosti v ném uvedené dopadaji i
na penzijni spolecnosti. Penzijni spolecnost je totiz tvlircem penzijniho produktu. Podle
nafizeni o transparenci v oblasti udrzitelnosti musi ¢lenské staty zajistit, ze ur¢ené dohledové
organy maji pravomoc sledovat dodrzovani pozadavkl stanovenych v tomto nafizeni.
Z tohoto ditvodu je tfeba adaptovat 1 pravni upravu doplitkového penzijniho spoieni.

K bodu 2 (nové § 18a a 18b):

Pro vykon statniho dozoru nad dodrZovanim povinnosti penzijnich spolecnosti v souvislosti
s poskytovanim a vracenim statniho ptispévku (§ 15 a 156 ZDPS), je otdzka jednoznacné
identifikace jednotlivych fyzickych osob zéasadni. Klicovou roli pii identifikaci ucastnikti
penzijniho pfipojisténi a dopliikového penzijniho spofeni sehrdva rodné cislo. Podle
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sou¢asného stanoviska Ministerstva vnitra CR, které je povéfeno koordinaci vykonu vefejné
spravy, vcetné jejiho vykonu elektronickymi prostiedky, tzv. eGovernmentem, nebude rodné
¢islo nahrazeno jinym jednozna¢nym a neménnym identifikatorem fyzické osoby. Vzhledem
k tomu je dulezit¢ umoznit penzijnim spole¢nostem vyuzivat jako soukromopravni uzivatel
udajii podle zakona ¢. 111/2009 Sb., o zadkladnich registrech, ve znéni pozdéjsich ptredpist,
vybrané udaje ze zakladniho registru obyvatel, z informac¢niho systému evidence obyvatel,
z informacniho systému cizinct.

Rozsah vyuzivanych udaji je nezbytny pro zajisténi vSech povinnosti penzijni spolecnosti,
které se tykaji narokd ucastnikli na statni pfispévek. Ten je vymezen v § 13 a 14 ZDPS.
Pfipravit se na zmény v souvislosti s omezenim pouzivani rodného cisla je zasadni co nejdiive
tak, aby nedochazelo k problematickym situacim v identifikaci zdjemct a ucastnikl systému a
bylo zajisténo spravné zadani Ministerstva financi CR o statni piispévek pro éastniky.

K bodu 4 |§ 160 odst. 3 pism. e)]:

Dopliiuje se chybéjici prestupek.

K ¢asti jedenacté, ¢l. XIII
Zména zakona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech

K bodu 1 (poznamka pod ¢arou €. 1):

Reaguje se na nové smérnice EU.

K bodu 2 (poznamka pod ¢arou €. 2):

Reaguje se na nova nafizeni EU.

K bodu 3 (§ 2a, § 15 odst. 1, § 480 odst. 2 a 3, § 513 odst. 1 az 3, § 598 odst. 2. § 637
odst. 2):

Legislativné-technické zmény.

K bodu 4 (§ 9 nové znéni odstavce 2):

Upfesiiuje se situace, kdy je obhospodatrovatel statutarnim organem, ale jesté tato zména neni
zapsana v obchodnim rejstiiku (a vice versa kdyz jiz neni). Také se vyslovné umozituje mit
vice povefenych zmocnéncii, aby bylo splnéno pravidlo ¢tyt oci.

K bodu 5 (§ 30 odst. 1):

Reaguje se na nafizeni IFR a upravuje se minimalni vySe kapitdlu odkazem na IFR, vécné
vSak ke zméné nedochézi.

K bodu 6 [§ 33 odst. 1 zruSeni pismene b)]:

Pravo EU nevyzaduje, aby investicni spoleCnosti poskytujici investicni sluzby drzely
kapitalové pozadavky obdobné jako obchodnici s cennymi papiry, proto se navrhuje tuto
narodni upravu zrusit.

K bodu 7 |§ 220 odst. 1 pism. k)]:

Legislativné-technickd zména.

K bodum 8 a2 9 (§ 220 nové pismeno m) a novy odstavec 4):

Dopliuji se pozadavky na statut investi¢niho fondu podle nafizeni o transparenci v oblasti
udrzitelnosti.
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K bodum 10 a 11 |§ 234 odst. 1 nové pismeno k)]:

Dopliuji se pozadavky na vyrocni zpravu investicniho fondu podle nafizeni o transparenci
v oblasti udrzitelnosti.

K bodu 12 (§ 234 odst. 8):

Upfesiiuje se transpozice smérnic EU v tom sméru, ze vyro¢ni zprava investicniho fondu
podle ZISIF nemusi jiz obsahovat informace, které obsahuje vyro¢ni financ¢ni zprava podle
ZPKT.

K bodum 13 az 15 (§ 241 odst. 1 pism. t), nové pismeno v) a novy odstavec 6):

Dopliiuji se pozadavky na informovani investorti podle nafizeni o transparenci v oblasti
udrzitelnosti.

K bodu 16 (zruseni § 242):

Touto zménou se transponuje ¢l. 1 odst. 2 smérnice CBDF, kterym se zrusuje ¢l. 77 UCITS,
protoze zvefejilovani propagacnich sdéleni tykajicich se pozadavkl na nabizeni bude nové
upravovat ¢l. 4 natizeni CBDF.

K bodu 17 (§ 272):

Zduraziuje se aktivni role investora pti okamziku, kdy se stava kvalifikovanym investorem,
protoze jen pro tu plati podminky dale uvedené. Toto by mélo platit jiz dle stavajici upravy,
nicmén¢ uprava se provadi za ucelem vylouceni piipadnych pochybnosti.

K bodu 18 (§ 291 odst. 1):

Dopliiuji se pozadavky na vyrocni zpravu investi¢niho fondu podle nafizeni o transparenci
v oblasti udrzitelnosti a soucasné se provadi oprava odkazu.

K bodu 19 (nové § 297a az 297¢):

Touto zménou se transponuje €l. 2 odst. 1 a 2 smérnice CBDF, kterymi se vklada v ¢l. 4
odst. 1 smérnice AIFMD nové pismeno aea) a zaroven vytvaii zcela novy ¢l. 30a AIFMD.
Nova uprava tesi pfipady, kdy sprévce alternativniho investiéniho fondu, ktery si pieje
provéfit zajem investori o konkrétni pfedstavu o investicich nebo investicni strategii, se
potyka srozdilnym pfistupem k predbéznému nabizeni (pre-marketing) v jednotlivych
vnitrostatnich pravnich tfadech. Definice ptredbézného nabizeni a podminky, za nichz je
povoleno, se v jednotlivych ¢lenskych statech, v nichz je povoleno, zna¢né lisi a v nékterych
Clenskych statech zadny pojem predbézného nabizeni viibec neexistuje. Proto byla vytvofena
jednotna definice pojmu piedbézného nabizeni a stanoveny podminky, za kterych muize
spravce unijniho alternativniho investi¢niho fondu pfedbézné nabizeni vykonavat.

K bodum 20 a 21 (§ 302 odst. 2 a nové odstavce 7 az 9):

Touto zménou se transponuje ¢l. 1 odst. 5 smérnice CBDF, kterym se méni ¢l. 93 UCITS.
Cilem nové¢ Upravy je sladit mezi Clenskymi stity a vyjasnit nejasné procesni postupy
pro oznamovani zmeén tykajicich se nabizeni investic do standardniho fondu vetejné nabizeny
v jiném clenském state.

K bodiim 22 a 23 (novy § 304a a § 305 novy odstavec 3):

Touto zménou se transponuje ¢l. 1 odst. 6 smérnice CBDF, kterym se vklada do smérnice
UCITS novy clanek 93a. Nova uprava fesi dosavadni problém neexistence jasnych a
jednotnych podminek pro ukonceni nabizeni podilovych jednotek nebo akcii investicnich
fondi. Tyto podminky by mély vyvazit na jedné strané moznost subjekti kolektivniho
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investovani nebo jejich spravci ukoncit opatieni, kterd piijali za ucelem nabizeni investic,
pii naplnéni stanovenych podminek a na druhé strané zdjmy investort v téchto subjektech.

K bodu 24 (nové znéni § 306):

Touto zménou se transponuje ¢l. 1 odst. 4 smérnice CBDF, kterym se nahrazuje ¢l. 92
UCITS. Pavodni ustanoveni smérnice UCITS, jez od investicnich fondi pozaduji zajistit
zafizeni ve prospéch investort, jak byla provedena v nékterych vnitrostatnich pravnich
systémech, se ukdzala byt tézkopadna. Kromé toho investofi mistni zafizeni jen zifidka
vyuzivaji tak, jak bylo zamySleno v uvedené smérnici. Upiednostiiovany zptisob kontakti
se posunul k pfimé interakci mezi investory a spravci fondu, a to bud’ elektronicky, nebo
telefonicky, pfiCemz platby a odkupy se provadeji prostfednictvim jinych kanalt. Zatimco
tato mistni zafizeni slouzi v soucCasnosti pro administrativni Ucely, jako je pfeshrani¢ni
vymahani regulacnich poplatkii, mély by byt tyto otazky feSeny jinak, mimo jiné spolupraci
mezi pfislusnymi organy. Proto jsou nové stanovena pravidla, kterd zmodernizuji a upfesni
pozadavky, pokud jde o zajiSténi zafizeni pro neprofesionalni investory, a Clenské staty by
nemély vyzadovat jejich mistni fyzickou pfitomnost za ucelem zajisténi téchto zatizeni. Dale
by tato pravidla méla investortim zajistit pfistup k informacim, na né€z maji narok.

K bodum 25 a 26 |§ 312 odst. 2 nova pismena h) a i)]:

Touto zménou se transponuje ¢l. 2 odst. 8 smérnice CBDF, kterym se dopliiuje Ptiloha IV
AIFMD, aby bylo zajisténo fadné zdokumentovani pfedbézného nabizeni.

K bodu 27 (novy § 314):

Touto zménou se transponuje ¢l. 2 odst. 3 smérnice CBDF, kterym se nahrazuji pododstavce
v ¢l. 32 odst. 7 smérnice AIFMD, jejichz cilem je vyjasnit nejasné procesni postupy
pro oznamovani zmén tykajicich se alternativnich investicnich fonda pfisluSnym orgédnim
Clenskych statt.

K bodu 28 (novy § 314a):

Touto zménou se transponuje ¢l. 2 odst. 4 smérnice CBDF, kterym se vklada novy ¢l. 32a
smérnice AIFMD, jehoz cilem je vyjasnit nejasné procesni postupy pro oznamovani zmén
tykajicich se alternativnich investi¢nich fondd pfisluSnym organim c¢lenskych stath. Nova
uprava fes$i dosavadni problém neexistence jasnych a jednotnych podminek pro ukonceni
nabizeni podilovych jednotek nebo akcii alternativnich investi¢nich fondt. Tyto podminky by
mély vyvazit na jedné strané¢ moznost subjektti kolektivniho investovani nebo jejich spravct
ukoncit opatfeni, ktera ptijali za ucelem nabizeni investic, pii naplnéni stanovenych podminek
a na druhé¢ stran€ zajmy investorti v téchto subjektech.

K bodu 29 (novy § 315a):

Touto zménou se transponuje €l. 2 odst. 6 smérnice CBDF, kterym se vklada novy ¢l. 43a
AIFMD. Pavodni ustanoveni smérnice AIFMD, jez od investi¢nich fondl pozaduji zajistit
zafizeni ve prospéch investort, jak byla provedena v nékterych wvnitrostatnich pravnich
systémech, se ukazala byt tézkopadna. Kromé toho investofi mistni zafizeni jen ziidka
vyuzivaji tak, jak bylo zamysleno v uvedené smérnici. Upfednostiiovany zptisob kontaktl se
posunul k pfimé interakci mezi investory a spravci fondu, a to bud elektronicky, nebo
telefonicky, pficemz platby a odkupy se provadéji prostfednictvim jinych kanalt. Zatimco
tato mistni zafizeni slouzi v soucasnosti pro administrativni Ucely, jako je pteshrani¢ni
vymahani regulacnich poplatkli, mély by byt tyto otazky feSeny jinak, mimo jiné spolupraci
mezi piisluSnymi orgéany. Proto jsou nové stanovena pravidla, kterd zmodernizuji a upiesni
pozadavky, pokud jde o zajisténi zafizeni pro neprofesiondlni investory, a Clenské staty by
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nemély vyzadovat jejich mistni fyzickou pfitomnost za ucelem zajisténi téchto zatizeni. Dale
by tato pravidla méla investortim zajistit piistup k informacim, na néz maji narok.

K bodu 30 (§ 329 odst. 6):

Touto zménou se transponuje ¢l. 2 odst. 5 smérnice CBDF, kterym se méni ¢1. 33 odst. 6
druhy a tieti pododstavec AIFMD. Cilem nové upravy je sladit mezi Clenskymi staty a
vyjasnit nejasné procesni postupy pro oznamovani zmén tykajicich se nabizeni investic
do standardniho fondu vefejné nabizeny v jiném ¢lenském staté.

K bodum 31 a 32 (§ 331 nové odstavece 3 a 4):

Touto zménou se transponuje ¢l. 1 odst. 1 smérnice CBDF, kterym se piidavaji nové
pododstavce ¢l. 17 odst. 8 UCITS, jejichz cilem je vyjasnit nejasné procesni postupy
pro oznamovani zmeén tykajicich se investi¢ni fonda ptisluSnym organtim ¢lenskych statu.

K bodum 33 a 34 (§ 361 odst. 2 a 3):

Vyjasnuji se nékteré dosud nefeSené postupy jmenovani likvidatora pii zruSeni s likvidaci
investi¢niho fondu podle § 9 odst. 1.

K bodum 35 a 36 (nadpis § 461, § 461 odst. 3):

Rozsifuje se oznamovaci povinnost obhospodaiovatele investicniho fondu viaci CNB
ve vztahu k vetejné nabidce rovnéz v ostatnich statech EU.

K bodu 37 [§ 534 nové pismeno k)]:

Rozsifuje se oznamovaci povinnost obhospodafovatele investiéniho fondu viaci CNB
ve vztahu k vefejné nabidce rovnéz v ostatnich statech EU.

K bodu 38 (§ 598 novy odstavec 5):

V navaznosti na smérnici CBDF a natizeni CBDF se upravuje udrzovaci poplatek pro zapis
zahrani¢nich investiénich fondi v seznamech vedenych CNB, a to na ro¢ni bazi. Spravni
poplatek za obnovu zapisu zaplati zahrani¢ni investi¢ni fond nejpozdéji ve lThaté 30 dnt pred
ukoncenim platnosti zapisu. Tato lhiita je stanovena s ohledem na zkuSenosti organu dohledu
(CNB), ktery by mohl mit v piipadé lhaty krat$i nez 30 dnii pied ukondenim platnosti zapisu
potize s administraci tohoto zapisu. Navrzené ustanoveni omezuje trvani zapisu
na stanovenou dobu a zaroven umoziuje zdpis prodlouzit zaplacenim spravniho poplatku.
Splatnost spravniho poplatku za prodlouZeni zépisu je upravena v navazujici novele ZoSP
v poznamce k polozce 66 bod¢ 10 sazebniku spravnich poplatki. V ostatnim se postup
spravniho orgdnu a poplatnika pfi vybirani a placeni spravniho poplatku tidi obecnou tpravou
v ZoSP (viz zejména § 5 ZoSP).

K bodum 39 az 42 [§ 599 odst. 1 pism. a), § 604 odst. 1 pism. a), § 605 odst. 5, § 614
odst. 1 a § 618 odst. 1]:

V navaznosti na implementaci predpistt EU se upravuji souvisejici prestupky.

K ¢l XIV (prechodné ustanoveni):

Pfechodné ustanoveni stanovi v souvislosti s udrzovacim poplatkem za notifikaci najisto,
ze zapsany zahrani¢ni investi¢ni fond, ktery byl zapsan pirede dnem ucinnosti této novely,
je vseznamu zapsan az do konce roku 2022, tj. jeSté dal$i rok (nabude-li ndvrh zakona
ucinnosti dle planu, tj. ke dni 1. €ervenci 2021).
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K ¢asti dvanacté, ¢l. XV

Zména zakona o verejnych rejstiicich pravnickych a fyzickych osob a o evidenci
svéfrenskych fondi

K § 66 pism. c¢):

Do ustanoveni se piidava novy institut vyrocni finan¢ni zpravy. Zmeéna souvisi s novelou
ustanoveni 118 ZPKT a nasl.

K casti tFinacté, ¢l. XVI
Zména zakona o ozdravnych postupech a feSeni krize na finan¢nim trhu

K bodu 1 [§ 2 odst. 1 pism. b), poznamka pod ¢arou ¢. 32]:

V definici instituce se s ohledem na pfijeti IFR vymezuje OCP odkazem na nafizeni IFR.
Instituci je OCP, ktery ma povinnost mit pocatecni kapital podle ¢l. 9 odst. 1 IFD nejméné
750 tis. EUR.

K bodum 2 a 3 (§ 23 odst. 2, poznamka pod ¢arou €. 33, § 26a odst. 1):

S ohledem na pfiijeti IFR dochazi ke zménam vypoctu pozadavkii na kapitdl promitnutym
v pfedmétném ustanoveni doplnénim odkazu na natizeni IFR.

K bodu 4 (§ 64 odst. 4):

S ohledem na piijeti IFR dochédzi ke zménam vypoctu pozadavkil na kapital. Tuto zménu je
tteba reflektovat v pfedmétnych ustanovenich doplnénim odkazu pifimo na nafizeni IFR.
Pozadavek na kapitdl nad minimalnimi pozadavky (tzv. Pilif 2) je OCP, jehoz pocatecni
kapital je alespont 750 tis. EUR, ale ktery neni systémoveé vyznamny (nespada do tzv. ,,Class
1 a neplni kapitalové pozadavky podle CRR) ukladan podle ZPKT.

K bodum 5 az 11 a 13 (§ 125 odst. 6, § 127a odst. 3. § 128b odst. 4, § 129a odst. 1, § 129¢
odst. 3. § 131 odst. 1, § 132a odst. 6. priloha 4):

S ohledem na pfijeti IFR se celkovy objem rizikové expozice OCP, jehoz pocatecni kapital je
alesponi 750 tis. EUR, ale ktery neni systémové vyznamny (nespada do tzv. ,,Class 1 a neplni
kapitalové pozadavky podle CRR), urci jako soucin pozadavku na kapital podle ¢l. 11 odst. 1
IFR a koeficientu 12,5.

K bodu 12 [§ 137 odst. 1 nové pism. e)]:

V ptipadé poruseni MREL miize CNB ulozit OCP, jehoz poéateéni kapital je alespoii 750 tis.
EUR, ale ktery neni systémové vyznamny (nespada do tzv. ,,Class 1 a neplni kapitalové
pozadavky podle CRR), aby udrzoval kapital nad ramec pozadavkl podle ¢l. 11 IFR.

K ¢asti ¢trnacté, ¢l. XVII
Zména ziakona o spotiebitelském tvéru

K § 87 odst. 1 nahrazeni véty druhé:

V § 87 odst. 1 se rusi véta druha, podle niz musi neplatnost smlouvy o spotiebitelském uvéru
z diivodu vady posouzeni tvéruschopnosti navrhnout spotiebitel, a to v promléeci dobé 3 let
od uzavieni smlouvy. Soucasn¢ se dopliiuje, Zze k neplatnosti smlouvy o spotiebitelském
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uveéru, ktery je poskytnut v rozporu s povinnosti stanovenou v § 86 odst. 1 vét¢ druhé zakona,
soud ptihlédne i bez navrhu.

Uprava reaguje na rozsudek Soudniho dvora EU ve véci C-679/18 OPR Finance, ktery
judikoval, Ze ustanoveni § 87 odst. 1 véty druhé zadkona ¢. 257/2016 Sb., o spotiebitelském
uvéru, je vrozporu s ¢lanky 8 a 23 smérnice 2008/48/ES o smlouvach o spotiebitelském
uvéru s tim, ze uvedené Clanky ,,musi byt vykladany v tom smyslu, Ze vnitrostatnimu soudu
ukladaji, aby z uredni povinnosti zkoumal, zda doslo k poruseni predsmluvni povinnosti
veritele stanovené v clanku 8 této smérnice, tj. povinnosti posoudit uvéruschopnost
spotrebitele, a vyvodil dusledky, které z poruseni této povinnosti vyplyvaji ve vnitrostatnim
pravu, za podminky, Ze sankce spliji poZadavky tohoto clanku 23. Clanky 8 a 23 smérnice
2008/48 musi byt rovnéz vykladany v tom smyslu, zZe brani vnitrostatni uprave, podle niz se
sankce za poruseni predsmluvni povinnosti véritele posoudit uveruschopnost spotiebitele, tj.
neplatnost uveérové smlouvy ve spojeni s povinnosti tohoto spotrebitele vratit veriteli
poskytnutou jistinu v dobé primerené jeho moznostem, uplatni pouze za podminky, Ze
spotrebitel tuto neplatnost namitne, a to v trileté promliceci dobe.*.

Evropské, resp. unijni pravo piiklada pravidlim na ochranu spotiebitele zdsadni vyznam,
pficemz klade diraz na jejich efektivni uplatiiovani. Povinnost posoudit Uveruschopnost
piedstavuje jedno z takovych pravidel. Pokud tedy nérodni pravo stanovi pro ptipad poruseni
této povinnosti jakoukoliv sankci, resp. soukromopravni disledek, je tfeba jej aplikovat
zpusobem, ktery zajisti naplnéni cile sledovaného evropskym pravem (G¢innd ochrana
spotiebitele coby slabsi smluvni strany). Podle ustalené judikatury SDEU je tieba zajistit, aby
poruseni unijniho prava bylo postihovano podle podobnych pravidel jako poruSovani
vnitrostatniho prava, stanovené sankce maji byt ucinné, pfiméfené a odrazujici, zejména maji
byt pfimefené zavaznosti poruseni.

Pozadovaného vysledku — u¢inné ochrany spotiebitele pted protipravnim jednanim véfitele -
lze dosahnout i za pouziti obecnych pravidel pro posuzovani neplatnosti pravniho jednani
podle obcanského zakoniku.

Neplatnost pravniho jednani a jeho nasledky upravuje § 574 an. OZ. Obecné plati, ze
na pravni jednani je tfeba pohlizet jako na platné, nez jako na neplatné. Podle § 586 OZ dale
plati, ze ,,[je-li] neplatnost pravniho jednani stanovena na ochranu zajmu urcité osoby, miize
vznest namitku neplatnosti jen tato osoba®. Pokud vSak smysl a ucel posuzovaného pravidla
piesahuje zajmy konkrétni osoby a mé celospolecensky presah, postup podle § 586 OZ se
neuplatni.

Podle judikatury ceskych soudl ptedstavuje povinnost véfitele posoudit uvéruschopnost
spotiebitele pravidlo zasadniho celospolecenského vyznamu. Jak judikoval Nejvyssi soud,
»povinnost posouzeni uveruschopnosti spotrebitele chrani nejen spotiebitele samého pred
negativnimi diisledky neschopnosti uver splacet, ale zprostredkované také spolecnost jako
celek, nebot predchazi negativnim socialnim diisledkium predluzeni a insolvence v podobé
padu spotiebitele a osob na nem zavislych do verejné socialni site, naruseni rodinnych a
socialnich vztahii atd. V neposledni rade chrani i pozici véritelit samych, nebot’ odborné
posouzeni uveruschopnosti spotrebitele pri zadosti o dalsi uver snizuje riziko veritelii, kteri
téemuz spotiebiteli poskytli uvery ci jiné sluzby jiz drive.* (33 Cdo 2178/2018, Rozhodnuti se
tykd § 9 zdkona 145/2010 Sb., ale vzhledem k obsahu povinnosti jej lze aplikovat i na
stavajici zakon o spotiebitelském uvéru.) K uvedenému nézoru se piiklonil i Ustavni soud
ve svém nalezu sp. zn. I11. US 4129/18.

Postupu, ktery by byl v souladu se zadvéry SD EU ve véci C-679/18 OPR Finance, tedy ze
soudy budou posuzovat plnéni povinnosti véfitele posoudit uveéruschopnost spotiebitele
z Ufedni povinnosti a pfi jejim poruSeni vyvodi pravem pifedvidané nasledky i bez navrhu
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spotiebitele, se Ize dobrat jiz nyni na zaklad¢ vySe uvedené vnitrostatni judikatury. Z diivodu
zajisténi veétsi pravni jistoty adresatlii pravni normy a jednotného pfistupu soudit k dané
problematice se vSak jevi jako vhodné tento postup v zakon¢ vyslovné upravit.

Stanovi se tedy, Ze soud piihlédne k neplatnosti pravniho jednani i bez navrhu. Toto vSak
neznamend, ze jakékoliv poruseni povinnosti automaticky zplsobi neplatnost smlovy
o spotiebitelském uveéru. I pro posuzovani neplatnosti pravniho jednani v souvislosti
s porusenim povinnosti stanovené v § 86 odst. 1 vété druhé plati obecna pravidla obanského
zakoniku. Pro vysloveni neplatnosti tedy nestac¢i pouhé jednani v rozporu se zadkonem, ale
musi byt naplnény i dalsi znaky uvedené v § 580 odst. 1 OZ, tedy ze nasledek poruseni
povinnosti v podob¢ neplatnosti tohoto jednani vyzaduje smysl a tcel zakona.

Utelem ustanoveni § 86 ZSU je zajistit, aby nebyly poskytovany spotiebitelské Gvéry
osobam, které nebudou schopné je fadné¢ a vc€as splacet. Za timto Ucelem je tfeba provést
posouzeni uvéruschopnosti spotiebitele, a to na zakladé¢ nezbytnych, spolehlivych,
dostateCnych a piimeéfenych informaci a takovym zplsobem, aby nebyly divodné
pochybnosti o schopnosti, nebo naopak neschopnosti spotiebitele takovy uvér splacet.
Pfi posuzovani splnéni této povinnosti, resp. jejiho poruseni je tfeba brat v ivahu veskeré
okolnosti konkrétniho ptipadu. Ne kazdé pochybeni na stran¢ vétitele by mélo vést k nasledku
v podobé¢ neplatnosti tivérové smlouvy. Je ucelné se v této souvislosti zabyvat zejména tim,
zda zjisténé pochybeni pii provéfovani uvéruschopnosti vedlo k situaci, kdy byl uvér
poskytnut, a¢ nemél byt poskytnut (tedy v rozporu s povinnosti stanovenou v § 86 odst. 1 vété
druhé ZSU), nebo zda by byl uvér poskytnut i tehdy, pokud by se piihlédlo k udajim, které
pii posuzovani uvéruschopnosti byly pominuty.

K ¢asti patnacté, ¢l. XVIII
Zména zakona o distribuci pojiSténi a zajiSténi

K bodu 1 (poznamka pod ¢arou €. 1):

Upravuje se odkaz na smérnici 2016/97 o distribuci pojisténi v aktudlnim znéni.
K bodu?2 (§ 1):

Z nafizeni o transparenci v oblasti udrzitelnosti plyne, Ze povinnosti v ném uvedené dopadaji i
na pojistovaci zprostiedkovatele. § 1 ZDPZ se proto doplituje o vyslovny odkaz na piimo
pouzitelny ptedpis Evropské unie v¢etné jeho tiplné citace v poznamce pod carou.

K bodum 3 a 4 |§ 13 odst. 1, § 54 odst. 3 pism. a)]:

Navrzend uprava v § 13 a 54 ZDPZ implementuje do pravniho fadu zménu smeérnice
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/97 ze dne 20. ledna 2016 o distribuci pojisténi
(ptepracované znéni) provedenou nafizenim Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2019/1935
ze dne 13. kvétna 2019, kterym se méni smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU)
2016/97, pokud jde o regulacni technické normy, jimiz se pfizplUsobuji zakladni ¢éstky
v eurech pro pojisténi odpovédnosti za Skodu zpiisobenou pii vykonu povoldni a pro finan¢ni
kapacitu zprosttedkovatelii pojiSténi a zajiSténi. Zéakladni Castky v eurech pro pojiSténi
odpovédnosti za Skodu zplsobenou pii vykonu povolani a pro finan¢ni kapacitu
zprostiedkovatelll pojisténi a zajisténi jsou podle ¢l. 10 odst. 7 uvedené smérnice pravidelné
prezkoumavany organem EIOPA tak, aby byly zohlednény zmény v evropském indexu
spotiebitelskych cen zvefejiovaném Eurostatem. V rdmci prvniho ptfezkumu, v obdobi
od 1.ledna 2013 do 31. prosince 2017, se evropsky index spotiebitelskych cen zvysil
04,03 %. Vyse zakladnich castek predvidanych smérnici bylo proto tfeba odpovidajicim
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zpisobem upravit. V § 13 odst. 1 ZDPZ se stanovi nové, vyssi ¢astky pro limit pojistného
plnéni z povinného pojisténi profesni odpovédnosti pro piipad povinnosti samostatného
zprostiedkovatele nahradit zdkaznikovi Skodu zplisobenou porusenim povinnosti pii distribuci
pojisténi a zajisténi, a to z 1 250 000 EUR na 1 300 380 EUR pro jednu pojistnou udalost a
z 1 850 000 EUR na 1924 560 EUR pro piipad soubéhu vice pojistnych udalosti v jednom
roce. V § 54 odst. 3 pism. a) ZDPZ se upravuje minimalni potiebna vyse trvale likvidni
finan¢ni jistoty pro pfijimani pojistného nebo vyplatu pojistného plnéni samostatnym
zprostfedkovatelem nebo pojistovacim zprostfedkovatelem s domovskym cClenskym statem
jinym, neZ je CR, z 18 750 EUR na 19 510 EUR.

K bodu S (§ 56 odst. 6):

Upravuje se délka prechodného obdobi pro ziskani vSeobecnych znalosti a odpovidajiciho
dokladu (maturitniho vysvédceni) tak, aby odpovidalo konci Skolniho roku. Toto obdobi se
prodluzuje o 1 mésic a bude nové koncit 1. ¢ervence 2022.

K bodu 6 (§ 108 odst. 2):

Doplituje se pokuta za poruseni povinnosti plynoucich z ustanoveni § 4 ZDPZ, ktery byl
novelizovan zdkonem ¢. 119/2020 Sb., kterym se méni nékteré zdkony v oblasti regulace
podnikéni na finan¢nim trhu (s u€innosti od 1. kvétna 2020).

K c¢asti Sestnacté, ¢l. XIX
U&innost

Reflektuji se pozadavky prava EU, a proto se navrhuje sohledem na rizny termin
implementace predmétnych evropskych piedpisi délend ucinnost. Navrhuje se obecna
ucinnost dnem 21. ¢ervna 2021, kterd odpovidd transpozi¢ni lhaté IFD a ucinnosti IFR.
Vyjimkou je novela ZoDluh, kterda nabyva u¢innosti dnem 8. ¢ervence 2022 (nicméné 1 tam
ma byt transpozice piijata do 8. Cervence 2021), a novela ZPKT a ZoB v souvislosti
s vypusténim pravni upravy poskytovateli sluzeb hlaSeni udajt, kterd nabyva ucinnosti dnem
31. prosince 2021 (reflektuje se tim na navrhovanou u¢innost navrhu zdkona, kterym se méni
nekteré zakony v souvislosti s rozvojem kapitdlového trhu, ktery byl pfedlozen vlade 10.
cervna 2020 a ma nabyt ucinnosti 1. ledna 2022). S ohledem na rozsudek Soudniho dvora EU
existuje vefejny zajem na tom, aby novela ZSU nabyla u¢innosti co nejdiive, tedy dnem po
dni vyhlasSeni. S ohledem na implementacni lhiitu nabude Gc¢innosti dnem po dni vyhlaseni
rovnéz novela ZDPS, novela § 54d odst. 1 ZoPOJ a novela § 50f odst. 1 ZPKT.



