VI.

Platné znéni ménénych predpisi s vyznacenim
navrhovanych zmeén a doplnéni
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Narfizeni vlady €. 243/2013 Sb., o investovani investi¢nich

fondl a o technikach k jejich obhospodarovani, ve znéni

nafizeni vlady €. 11/2014 Sb. s vyzna€enim navrhovanych
zmén a doplnéni

§1

(1) Toto nafizeni zapracovava pravni predpisy Evropské unie?, zohlednuje
obecné pokyny evropského organu dohledu® a upravuje pro standardni fond

pozadavky-na-kvalitativhi-kritéria kvalitativni pozadavky na

a) pravidel pravidla pro skladbu majetku tohoto fondu®, spogivajici ve vymezeni

1. majetkowyeh-hodnet véci v pravnim smyslu (dale jen ,,véc*), které mohou byt
nabyty do jméni tohoto fondu, a

2. investi¢nich limitd, které je nutno dodrzovat ve vztahu k majetkovym-hodnotam
vécem podle bodu 1, v&etné investi¢nich limitd pfi kopirovani slozeni indexu akcii
nebo indexu dluhopist®,

b) pravidel pravidla pro pfijeti uvéru nebo zapujcky na ucet tohoto fondu, vcetné
limitt pro miru vyuziti pakového efektu®, vyuziva-li pakovy efekt®,

c) pravidel pravidla pro pouziti majetku tohoto fondu k poskytnuti GUvéru, zapujcky
nebo daru, k zajisténi dluhu jiné osoby nebo k uhradé dluhu, ktery nesouvisi
s obhospodarovanim tohoto fondu, v€etné toho,

1. zda Ize majetek tohoto fondu pouzit k poskytnuti uvéru nebo zapuijcky, které
nesouvisi s jeho obhospodarovanim, a

2. zda lze majetek tohoto fondu pouzit k poskytnuti daru, k zajisténi dluhu jiné
osoby nebo k uhradé dluhu, ktery nesouvisi s jeho obhospodafovanim,

d) pravidel pravidla pro uzavirani smluv o prodeji majetkevyreh-hedneot véci na ucet
tohoto fondu, které tento fond nema v majetku, nebo které ma na Cas pfenechany,
vCetné toho, zda Ize na ucet tohoto fondu uzavirat smlouvy o prodeji majetkewyeh
hodnet véci, které tento fond nema ve svém majetku, nebo které ma na cCas
pfenechany,

e) technik techniky k obhospodarovani tohoto fondu,

f) pravidel pravidla pro pouzivani technik podle pismene e), v€etné pravidel
pro sjednavani repo obchodd” s vyuZitim majetku tohoto fondu a pravidel
pro investovani v souvislosti se sjednanymi repo obchody,

g) pravidel pravidla pro snizovani rizika z pouziti derivata®,

h) pravidel pravidla pro vypolet celkové expozice tohoto fondu standardni
zavazkevou—metodou—a, zavazkovou metodou metodou hrubé hodnoty aktiv,



-3-

metodou méfeni hodnoty v riziku, s rozliSenim podle modelu absolutni rizikové
hodnoty a relativni rizikové hodnoty, pepkipadé-dalsi nebo jinou pokrocilou metodou
méfeni rizik, a

i) Hmita limity u celkové expozice v pfipadé metod podle pismene h).

(2) Toto nafizeni dale upravuje pro specialni fond, s rozliSenim, zda investuje

jako fond nemovitosti (§ 51), pezadavky—na—kvalitativai—kriteria—pravidel—technik
alimitd-uvedenyech kvalitativni pozadavky na pravidla, techniky a limity uvedené

v odstavci 1.

(3) Toto nafizeni dale zohlednuje obecné pokyny evropského organu dohledu
a upravuje pro fond penézniho trhu (§ 79) a kratkodoby fond penézniho trhu (§ 80)

pozadavky—na—kvalitativai—kritéria—pravidel kvalitativni poZadavky na pravidla

pro skladbu majetku téchto fondu, spocivajici ve vymezeni

a) majetkevyeh-hodnet véci, které mohou byt nabyty do jméni tohoto fondu,

b) investiCnich limitd, které je nutno dodrzovat ve vztahu k majetkevym-hodnotéam
vécem podle pismene a), a

c) limitd vazené pramérné splatnosti (§ 87 odst. 2) a vazené primérné zivotnosti
(8 88 odst. 2) majetku tohoto fondu a pravidel pro jejich vypocet.

Y Smérnice Komise 2007/16/ES ze dne 19. bfezna 2007, kterou se provadi smérnice Rady
85/611/EHS o koordinaci pravnich a spravnich predpist tykajicich se subjektl kolektivniho
investovani do prevoditelnych cennych papird (SKIPCP), pokud jde o vyjasnéni nékterych definic.

Clanky 49 az 57 a 83 az 90 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES ze dne
13. Cervence 2009 o koordinaci pravnich a spravnich predpisu tykajicich se subjektl kolektivniho
investovani do prevoditelnych cennych papirtd (SKIPCP) (pfepracované znéni), ve znéni smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2010/78/EU a smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU.

Cl. 41 az 44 smérnice Komise 2010/43/EU ze dne 1. &ervence 2010, kterou se provadi smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES, pokud jde o organizacni pozadavky, stfety zajmd,
pravidla jednani, fizeni rizik a obsah smlouvy mezi depozitafem a spravcovskou spole¢nosti.




9§93 odst—4-zakona-&-240/2013-Sb-
®_§ 16 odst4-zakona&—240/2013-Sb-
®_§ 627 odst—1 zakena&-240/2013-Sb.
CAST DRUHA
STANDARDNI FOND
HLAVA |
SKLADBA MAJETKU
Dil 1
Majetkove-hodnoty Véci
§2

Zéakladni ustanoveni

(1) Do jméni standardniho fondu Ize nabyt pouze majetkeveu—-hodnety véc
uvedenou v § 3 az 16.

(2) Do jméni standardniho fondu, ktery je podfizenym fondem, Ize nabyt
pouze

a) cenny papir nebo zaknihovany cenny papir vydany jeho fidicim fondem,

b) finanéni derivat uvedeny v § 12 a 13, ktery je technikou k obhospodarovani tohoto
fondu a ktery je sjednan vyhradné za ucelem zaijisténi,

c) pohledavku na vyplatu penéznich prostfedku z ucta v ceské nebo cizi méné podle
§ 15,

d) majetkevou—hednety véc podle § 16, je-li tento standardni fond akciovou
spoleCnosti s proménnym zakladnim kapitalem a ma-li povoleni Ceské narodni

banky k €innosti samospravného investi¢niho fondu.

(3) Do jméni standardniho fondu nelze nabyt zlato, stfibro, platinu, paladium,
iridium, rhodium, ruthenium nebo osmium (dale jen ,drahy kov“) ani certifikat, ktery
zastupuje drahy kov.

(4) Na ucet standardniho fondu nelze sjednat jiny derivat nez derivat,
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a) ktery umozniuje prevod uvérového rizika podkladového aktiva nezavisle
na ostatnich rizicich spojenych s timto podkladovym aktivem,

b) z néhoz nevyplyva dodani ani prevod, vCetné fyzického dodani a prevodu,
podkladovych aktiv jinych nez téch, ktera jsou uvedena v § 3 az 16, a

C) s nimz spojena rizika jsou zohlednéna systémem fizeni rizik obhospodafovatele
standardniho fondu tak, aby tento systém dostatecné zohlednil alespon riziko
informacni asymetrie mezi obhospodarovatelem a jinou smluvni stranou takového
derivatu plynouci z mozného pfistupu této jiné smluvni strany k nevefejnym
informacim o spoleCnostech, jejichz majetek je vyuzit jako podkladové aktivum
pro tento derivat.

(5) Pouziva-li toto nafizeni pojem ,standardni fond®, rozumi se jim v pfipadé
standardniho fondu, ktery vytvafi podfondy, podfond standardniho fondu.

§3
Investiéni cenny papir
(1) Do jméni standardniho fondu Ize nabyt
a) investi¢ni cenny papir,

1. ktery je pfijat k obchodovani na evropském regulovaném trhu nebo
v mnohostranném obchodnim systému provozovatele se sidlem v c¢lenském
staté¥, nebo

2. ktery je pfijat k obchodovani na trhu obdobném regulovanému trhu se sidlem
ve staté, ktery neni Clenskym statem, nebo s nimzZz se obchoduje na trhu
obdobném regulovanému trhu se sidlem ve staté, ktery neni ¢lenskym statem,
jsou-li tyto trhy uvedeny v seznamu zahrani¢nich trhi obdobnych regulovanému
trhu se sidlem ve statd, ktery neni &lenskym statem, vedeném Ceskou narodni
bankou,

b) investi€ni cenny papir z nové emise,

1. vyplyvéa-li z jeho emisnich podminek zavazek emitenta, Ze bude podana Zadost
o pfijeti k obchodovani na nékterém z trhli uvedenych v pismeni a), a

2. je-li zadost o jeho prijeti k obchodovani na nékterém z trhd uvedenych
v pismeni a) podana tak, aby byl tento investi¢ni cenny papir pfijat k obchodovani
do 1 roku ode dne, ke kterému bylo ukon&eno jeho vydavani,

c) investiCni cenny papir vydany fondem kolektivniho investovani, ktery neodkupuje
jim vydavané cenné papiry nebo zaknihované cenné papiry, nebo srovnatelnym**
zahrani¢nim investiénim fondem, dodrzuje-li obhospodarovatel takového fondu
néktery z kodexd fizeni a spravy spoleénosti a podléha-li dohledu Ceské narodni
banky, organu dohledu® jiného &lenského statu*® nebo organu dohledu jiného
statu™, ktery pfi vykonu dohledu pfispiva k ochrané investord,



d) investi¢ni cenny papir, jehoz hodnota se vztahuje k majetkovym-hodnoetam vécem,
kterymi mohou byt i jiné majetkove—hodnety véci nez majetkove—hodnoty véci

uvedenév § 3az 16, a

e) investicni cenny papir, ktery neni uveden v pismenech a) az d) za podminky podle
§ 17 odst. 5.

(2) Do jméni standardniho fondu Ize investi¢ni cenny papir nabyt, jestlize

a) jeho likvidita neoslabuje schopnost odkupovat podilové listy nebo investi¢ni akcie
vydavané timto fondem na zadost vlastnika investi¢ni akcie nebo podilnika z majetku
tohoto fondu; pro investi¢ni cenné papiry pfijaté k obchodovani na trzich uvedenych
v odstavci 1 pism. a) se tato podminka povaZuje za splnénou, nejsou-li osobé, ktera
tento investiCni nastroj nabyva na ucet standardniho fondu do jméni tohoto fondu,
k dispozici informace, které by mohly vést k jinému zaveéru,

b) v dusledku jeho drzeni nevznika standardnimu fondu riziko ztraty, ktera by
prevySovala ¢astku za néj zaplacenou,

c) jeho eenu-hodnotu Ize spolehlivé urcit, coz v pripadé

1. investicniho cenného papiru uvedeného v odstavci 1 pism. a) az d) znamena,

Ze existuje pfesna, spolehliva a obvykla cena, kterou je trzni cena, nebo cena
uréena-zptasobem;kteryje-nezavisly-spolehlivé a pravidelné ocenéni, kterym je

zavérecny kurz vyhlaseny na trhu, nebo jiné ocenéni nezavislé na emitentovi
tohoto investi¢niho cenného papiru,

2. investiéniho cenného papiru uvedeného v odstavci 1 pism. e) znamena, Ze
ocenéni je provadéno periodicky a vychazi z analyzy—investiénrich—pFilezitosti
investi€niho vyzkumu nebo jinych informaci poskytnutych emitentem tohoto
investi€niho cenného papiru, (pozn. ucinnost od 3. ledna 2018)

CELEX: 32009L0065 [¢l. 2 odst. 1 pism. n) a ¢l. 2 odst. 7]

d) jsou pro néj k dispozici pfiméfené informace, coz v pfipadé

1. investicniho cenného papiru uvedeného v odstavci 1 pism. a) az d) znamena,
Ze ucCastnikiim trhu jsou k dispozici pravidelné, pfesné a uplné informace o tomto
investicnim cenném papiru,

2. investi¢niho cenného papiru uvedeného v odstavci 1 pism. e€) znamena, Ze
osobé, ktera tento investiCni cenny papir nabyva na ucet standardniho fondu
do jméni tohoto fondu, jsou k dispozici pravidelné a presné informace o tomto
investicnim cenném papiru,

e) jeho nabyti je v souladu s investiéni strategii** standardniho fondu a

f) rizika s nim spojena jsou dostateCné zohlednéna systémem Fizeni rizik
pro standardni fond.
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(3) Do jméni standardniho fondu Ize nabyt investi¢ni cenny papir bez ohledu
na to, zda byl zcela splacen.

(4) V tomto nafizeni pojem ,investi¢ni cenny papir* nezahrnuje

a) investicni cenny papir uvedeny v § 3 odst. 2 pism. €}a e) zakona upravujiciho
podnikani na kapitalovém trhu a
CELEX: 32009L0065 [¢l. 2 odst. 1 pism. n) a ¢l. 2 odst. 7]

b) investi¢ni cenny papir, ktery je cennym papirem nebo zaknihovanym cennym
papirem vydanym investicnim fondem nebo zahrani¢nim investicnim fondem; to
neplati, jde-li o investi¢ni cenny papir uvedeny v odstavci 1 pism. c).

(5) Pouziva-li toto nafizeni pojem ,zahraniéni investi¢ni fond®, rozumi se jim
v pfipadé zahrani¢niho investi¢niho fondu, ktery vytvafi zafizeni srovnatelna
s podfondy, toto zafizeni. Pfitom plati, Ze zafizeni neni srovnatelné s podfondem,
neni-li jméni v tomto zafizeni efektivné oddéleno od jméni v ostatnich srovnatelnych
zarizenich téhoz fondu, nebo, je-li toto zafizeni tvofeno jen majetkem, neni-li majetek
v tomto zafizeni efektivné oddélen od majetku v ostatnich srovnatelnych zafizenich
téhoz fondu.

(6) Pouziva-li toto narizeni pojem ,,fond kolektivniho investovani“, rozumi
se jim v pripadé fondu kolektivniho investovani, ktery vytvari podfondy,
podfond fondu kolektivniho investovani.

9§ 623 pism-a)zakona-&-—240/2013-Sb-
9§ 626 zakona8-240/2013 Sb-
*_§ 93 odst3 zakona-&-240/2013-Sb-
§ 10

Cenny papir nebo zaknihovany cenny papir vydany fondem kolektivniho
investovani nebo srovnatelnym zahraniénim investiénim fondem

(1) Do jméni standardniho fondu Ize nabyt cenny papir nebo zaknihovany
cenny papir vydany standardnim fondem nebo srovnatelnym zahranic¢nim
investicnim fondem, ktery podle svého statutu nebo srovnatelného dokumentu
investuje nejvySe 10 % hodnoty svého majetku do cennych papird nebo
zaknihovanych cennych papird vydavanych fondy kolektivniho investovani nebo
srovnatelnymi zahrani¢nimi investicnimi fondy.

(2) Do jméni standardniho fondu Ize nabyt cenny papir nebo zaknihovany
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cenny papir vydany specialnim fondem nebo srovnatelnym zahrani¢nim investi¢nim
fondem, jestlize

a) podle statutu nebo srovnatelného dokumentu fondu, ktery tento cenny papir nebo
zaknihovany cenny papir vydal, investuje tento fond nejvySe 10 % hodnoty svého
majetku do cennych papird a zaknihovanych cennych papird vydavanych fondy
kolektivniho investovani nebo srovnatelnymi zahrani€nimi investi¢nimi fondy,

b) podle statutu nebo srovnatelného dokumentu fondu, ktery tento cenny papir nebo
zaknihovany cenny papir vydal, je jedinou €innosti nebo jedinym ucelem tohoto
fondu shromazdovani penéznich prostfedkl od vefejnosti vydavanim cennych papirt
nebo zaknihovanych cennych papirl a spole€¢né investovani shromazdénych
penéznich prostfedkd na zakladé urcené investi¢ni strategie na principu rozlozeni
rizika ve prospéch vlastniki téchto cennych papirl nebo zaknihovanych cennych
papirl, a dalSi sprava tohoto majetku,

c) podle statutu nebo srovnatelného dokumentu fondu, ktery tento cenny papir nebo
zaknihovany cenny papir vydal, nelze do jméni tohoto fondu nabyt jiné majetkevé
hodnety véci nez ty, které |ze podle tohoto nafizeni nabyt do jméni standardniho
fondu,

d) jsou tyto cenné papiry nebo zaknihované cenné papiry odkupovany ve lhatach
kratSich nez 1 rok nebo se zajistuje, Ze se kurz nebo cena téchto cennych papird
nebo zaknihovanych cennych papirll na evropském regulovaném trhu, nebo na trhu
uvedeném v 8 3 odst. 1 pism. a) bodé 2, vyznamné& neodchyluje od jejich aktualni
hodnoty,

e) obhospodarovatel fondu, ktery tyto cenné papiry nebo zaknihované cenné papiry
vydal, ma povoleni organu dohledu statu, ve kterém ma sidlo, podléha dohledu
tohoto organu dohledu a tento organ dohledu a Ceska néarodni banka se dohodly
na vyméné informaci nezbytnych k vykonu dohledu podle zakona upravujiciho
investi€ni spole€nosti a investi¢ni fondy,

f) obhospodarovatel fondu, ktery tyto cenné papiry nebo zaknihované cenné papiry
vydal, dodrZuje pravidla obezfetnosti srovnatelna s pravidly obezfetnosti podle prava
Evropské unie,

g) podle svého statutu nebo srovnatelného dokumentu investuje tak, aby bylo
zajisténo rozlozeni rizika, a

h) za fond, ktery tento cenny papir nebo zaknihovany cenny papir vydal, je
vyhotovovana a uvefejnovana pololetni zprava a vyroCni zprava, které umoznuji
posouzeni situace tohoto fondu z hlediska majetku, vynost a nakladani s majetkem
tohoto fondu v u€etnim obdobi, k némuz se vztahuiji.

(3) Do jméni standardniho fondu Ize nabyt cenny papir nebo zaknihovany
cenny papir vydany fondem kolektivniho investovani nebo srovnatelnym zahrani¢nim
investi¢nim fondem bez ohledu na to, zda byl zcela splacen.



8§12
Financ¢ni derivat prijaty k obchodovani

Na ucCet standardniho fondu Ize sjednat financni derivat pfijaty k obchodovani
na trzich uvedenych v § 3 odst. 1 pism. a), je-li hodnotou, k niz se vztahuje hodnota
tohoto derivatu, pouze

a) majetkeva-hodnota véc uvedend v § 3 aZz 15, kterou Ize podle investiCni strategie
tohoto fondu uvedené ve statutu tohoto fondu nabyt do jméni tohoto fondu,

b) urokova mira, ménovy kurz nebo ména, nebo

c) finan¢ni index, ktery je dostateCné diverzifikovan, dostateéné& reprezentativni
a verejné pfistupny.

§16

Majetek samospravného investi€éniho fondu netvorici sou€ast majetku
z investiéni €innosti

Do jméni standardniho fondu, ktery je akciovou spole€nosti s proménnym
zékladnim kapitdlem a ktery ma povoleni Ceské narodni banky k &innosti
samospravného investi¢niho fondu, Ize nabyt i jiné majetkevé-hodnoty véci, nez jsou
majetkove—hodnoty véci uvedené v 8§ 3 az 15, jestlize netvofi souCast majetku
z investi¢éni Cinnosti tohoto fondu a jsou potfebné k vykonu C€innosti tohoto fondu.

8§17
Limity u investiénich cennych papir a nastroji penézniho trhu

(1) Nelze investovat vice ne? 5 % hodnoty majetku standardniho fondu®”
(8 98) do investi¢nich cennych papird a nastroju penézniho trhu vydanych jednim
emitentem.

(2) Je-li to uvedeno ve statutu standardniho fondu, Ize investovat

a) az 10 % hodnoty majetku tohoto fondu do investi€nich cennych papird a nastroj
penézniho trhu vydanych jednim emitentem a az 20 % hodnoty majetku tohoto fondu
do investi¢nich cennych papirQ a nastroju penézniho trhu vydanych emitenty v ramci
celku, za ktery se vypracovava konsolidovana ucetni zavérka; soucet téchto investic
v8ak nesmi pfekroc€it 40 % hodnoty majetku tohoto fondu,

b) az 35 % hodnoty majetku tohoto fondu do investi¢nich cennych papirt a nastroja
penézniho trhu vydanych jednim emitentem, vydal-li tyto cenné papiry nebo
zaknihované cenné papiry nebo pfevzal-li za né zaruku stat, uzemni samospravny
celek Clenského statu, nebo mezinarodni finan¢ni organizace, jejimz ¢lenem je jeden
nebo vice Elenskych statu,
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c) az 25 % hodnoty majetku tohoto fondu do dluhopisti vydanych jednou bankou,
jednim spofitelnim a uvérnim druzstvem nebo jednou zahrani¢ni bankou, ktera ma
sidlo v ¢lenském staté a podléha dohledu tohoto statu chranicimu zajmy vlastnik
dluhopist, jsou-li penézni prostfedky ziskané emisi téchto dluhopisu investovany
do takovych druhl majetku, které do dne splatnosti dluhopist kryji zavazky emitenta
z téchto dluhopisu a které mohou byt v pfipadé platebni neschopnosti emitenta
pfednostné pouzity ke splaceni dluhopisu a k vyplaceni vynosu; soucet téchto
investic vSak nesmi prekrocit 80 % hodnoty majetku tohoto fondu.

(3) Finantni derivaty sjednané s pfipustnou protistranou, pohledavky
na vyplatu penéznich prostfedk z uCtu v Ceské nebo cizi méné podle § 15
a investice podle odstavce 2 pism. b) a c¢) se nezahrnuji do limitu 40 % podle
odstavce 2 pism. a).

(4) Do limitd podle odstavcu 1 a 2 se zahrnuje hodnota investi¢nich cennych
papird a nastroji penézniho trhu poskytnutych jiné smluvni strané jako zajisténi
finanCnich derivatd uvedenych v § 13. Toto zajiSténi Ize zahrnout do limitd v Cisté
hodnotg, je-li s touto jinou smluvni stranou sjednano zavéreéné vyrovnani'®, které je
pravné ucinné a vymahatelné ve vSech dotéenych pravnich radech.

(5) Nelze investovat vice nez 10 % hodnoty majetku standardniho fondu
do investi¢nich cennych papirl uvedenych v § 3 odst. 1 pism. €) a do nastroju
penézniho trhu uvedenych v § 9.

(6) Emitenti tvofici koncern se pro ucely tohoto nafizeni povaZzuji za jednoho
emitenta. Pro potifeby investovani investi¢nich fondl plati, ze stat ani jina
verejnopravni korporace neovladaji jiné osoby ani s témito osobami netvofi koncern.

(7) Pouziva-li toto nafizeni pojem ,dluhopis®, rozumi se jim i dluhopisu
obdobny cenny papir nebo zaknihovany cenny papir predstavujici pravo na splaceni
dluzné Castky.

18) § 193 zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjSich predpisu.
§21

Limity u cennych papiri nebo zaknihovanych cennych papirti vydavanych
fondem kolektivniho investovani nebo srovnatelnym zahrani€énim investi€énim
fondem

(1) Do jméni standardniho fondu Ize nabyt cenné papiry nebo zaknihované
cenné papiry vydavané jednim fondem kolektivniho investovani nebo srovnatelnym
zahrani¢nim investicnim fondem az do vySe 20 % hodnoty majetku tohoto
standardniho fondu.

(2) Do jméni standardniho fondu nelze nabyt cenné papiry nebo zaknihované
cenné papiry vydavané specialnimi fondy nebo srovnatelnymi zahrani¢nimi
investicnimi fondy, pfesahla-li by jejich hodnota ve svém souctu 30 % hodnoty
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majetku tohoto standardniho fondu.

(3) Do jméni standardniho fondu nelze nabyt vice nez 25 % z hodnoty
fondového kapitalu*® jednoho investidnihe—fendu fondu kolektivniho investovani
nebo srovnatelné veli€iny zahrani¢niho investi¢niho fondu.

CELEX: 32009L0065 [¢l. 56 odst. 2 prvni pododstavec pism. c)]

§22

Limity u finanénich derivati

(1) Riziko protistrany plynouci z finan€nich derivatd uvedenych v § 12 a 13
odpovidajici souctu kladnych realnych hodnot téchto derivatt a z technik
obhospodarovani standardniho fondu nesmi u jedné smluvni strany prekrocit

a) 10 % hodnoty majetku standardniho fondu, je-li touto smluvni stranou osoba
uvedena v § 72 odst. 2 zadkona o investi¢nich spolenostech a investi¢nich fondech,
nebo

b) 5 % hodnoty majetku standardniho fondu, je-li touto smluvni stranou jina osoba
nez osoba uvedend v 8§ 72 odst. 2 zdkona o investiCnich spoleCnostech
a investi¢nich fondech.

(2) P¥i vypoctu rizika protistrany podle odstavce 1 Ize zohlednit pouze

a) sjednani zavére¢ného vyrovnani s jinou smluvni stranou daného finan¢niho
derivatu za predpokladu, ze

1. rozhodné pravo chrani zavére€né vyrovnani pfed ucinky rozhodnuti nebo jiného
ukonu soudu nebo spravniho organu alespoi v rozsahu ochrany, jaky
zavéreCnému vyrovnani poskytuje ¢eské pravo, a

2. zavérecné vyrovnani se vztahuje pouze na pohledavky tykajici se finan¢nich
derivatd uvedenych v § 13 a

b) hodnotu majetkovwych—-hodnot véci prijatych k zajisSténi za prfedpokladu, ze tyto
véci jsou denné ocenovany realnou hodnotou, jsou vysoce

likvidni a standardni fond je ma ve svém majetku nebo je ma v opatrovani osoba
nezavisla na smluvni strané tohoto derivatu podle pismene a).

(3) Pro ucely vypoctu limitd podle § 17 se vezmou v Uvahu podkladovéa aktiva
finan¢nich derivatl sjednanych na ucet standardniho fondu; to se nevyzaduje, jsou-li
podkladovymi aktivy finanéni indexy nebo jiné finan€ni kvantitativné vyjadiené
ukazatele.
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(4) Majetkovahodneota Véc se pro ucely tohoto nafizeni povazuje za vysoce
likvidni, netrva-li jeji pfemé&na na penézni prostfedky déle nez 7 dni a odpovida-li
dosazena cena jeji realné hodnoté.

8§25
Spole¢na ustanoveni

(1) Soucet hodnoty investiénich cennych papirl nebo nastroju penézniho trhu
vydanych jednim emitentem, hodnot pohledavek na vyplatu penéznich prostfedku
Z Ucta v Ceské nebo cizi méné za jednim emitentem a hodnot expozice viéi riziku
protistrany plynouciho z finan¢nich derivatd uvedenych v § 13 spojeného s timto
emitentem nesmi prekro€it 20 % hodnoty majetku standardniho fondu; tim nejsou
dotCena ustanoveni § 17 odst. 2 pism. b) a c).

(2) Investicni limity stanovené v odstavci 1, v § 17, § 22 odst. 1 a v § 23 nelze
sCitat a sou€et hodnot investiénich cennych papird nebo nastrojii penézniho trhu
vydanych jednim emitentem, hodnot pohledavek na vyplatu penéznich prostfedku
Z ucta v Ceské nebo cizi méné za timto emitentem a hodnot expozice vUcCi riziku
protistrany plynouciho z finanénich derivati uvedenych v § 13 spojeného s timto
emitentem nesmi prekroCit 35 % hodnoty majetku ve standardnim fondu.

(3) Pri nabyti majetkewvyeh-hodneot véci uvedenych v § 19 odst. 1 pism. b) a ¢)
a 8 21 odst. 3 do jméni standardniho fondu se limity stanovené v § 19 odst. 1 pism.

b) a c) a § 21 odst. 3 neuplatni, nelze-li v dobé& nabyti téchto majetkevyreh-hodnot
véci zjistit jejich celkovou jmenovitou hodnotu nebo celkovy pocet.

(4) Pri zajisténi rozlozeni rizika se Ize odchylit od odstaveti 1 a 2, § 17, 20,
8§21 odst. 1 a 2-a-§22edst—1, § 22 odst. 1 a § 23, nejdéle vSak na dobu 6 mésicu
ode dne vzniku standardniho fondu.
CELEX: 32009L0065 (¢l. 57 odst. 1 druhy pododstavec)

(5) Odstavce 1 az 4, 8 17 az 21, 23 a 24 se nepouziji pro standardni fond,
ktery je podfizenym fondem. Pri zajiSténi rozlozeni rizika se Ize odchylit od limitu
podle § 246 odst. 1 zakona o investi€nich spole€nostech a investi€nich
fondech, nejdéle vSak na dobu 6 mésici ode dne vzniku standardniho fondu,
ktery je podfizenym fondem, nebo ode dne, kdy nabyla tiéinnosti zména statutu
standardniho fondu tak, Zze tomuto fondu umoznuje investovat jako podrizeny
fond nebo do jiného Fidiciho fondu nez doposud.

CELEX: 32009L0065 (¢l. 57 odst. 1 druhy pododstavec)

8 30
Techniky k obhospodarovani standardniho fondu

(1) Technikami k obhospodafovani standardniho fondu jsou pouze repo
obchody podle § 31 az 33 a financni derivaty podle § 12 a 13.

(2) Techniky uvedené v odstavci 1 Ize pouzit jen tehdy, jestlize
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a) se vztahuji k investi€nim cennym papirdm a k nastrojam penézniho trhu,

b) jsou pouzity vyhradné za ucelem efektivniho obhospodafovani standardniho fondu
a za ucelem

1. snizeni rizika souvisejiciho s investovanim na ucet tohoto fondu,
2. snizeni nakladu souvisejicich s investovanim na ucet tohoto fondu, nebo

3. ziskani dodate¢ného kapitalu nebo dosazeni dodateCnych vynosu, jestlize je
podstupovaneé riziko v souladu s rizikovym profilem tohoto fondu,

c) pouzitim téchto technik nejsou obchazena pravidla stanovena timto nafizenim
a urCena statutem tohoto fondu ani investi¢ni strategie tohoto fondu a

d) standardni fond musi byt v kazdém okamziku schopen splnit svou povinnost

dodat penézni prostiedky nebo podkladové aktivum finanéniho derivatu
sjednaného na ucet tohoto fondu.
CELEX: CESR/10-788 (box 28 bod 1)

§31
Repo obchod

(1) Repo obchod s vyuZzitim majetku standardniho fondu Ize sjednat pouze
S pfipustnou protistranou, ktera podléha dohledu organu dohledu statu, ve kterém
ma sidlo.

(2) Majetkové—hodnoty Véci, které jsou v ramci repo obchodu predmétem
prodeje, nakupu nebo jiného pfevodu, musi byt dostateéné diverzifikovany. Ma se
zato, Ze tyto hednety véci jsou dostateCné diverzifikovany, jsou-li diverzifikovany
z hlediska zemépisnych oblasti, hospodarskych odvétvi a, jde-li o cenné papiry nebo
zaknihované cenné papiry, téz jejich emitentu. Plati, ze heodnoty—véci jsou
diverzifikovany z hlediska emitentl, netvofi-li cenné papiry a zaknihované cenné
papiry vydané jednim emitentem vice nez 20% hodnoty majetku standardniho fondu.

8§32
Repo
(1) Repo lze s vyuzitim majetku standardniho fondu sjednat jen tehdy, lze-li
zavazek z néj vypovédét bez vypovédni doby nebo s vypovédni dobou kratSi nez 7
dni.
(2) Za penézni prostiedky ziskané z repa Ize nabyt pouze majetkevou-hodnotu

véc uvedenou v § 15 nebo v § 84 odst. 1 pism. b) nebo vysoce kvalitni dluhopis

vydany statem s—ratingem-v-investiSnim-stupni.
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CELEX: ESMA/2012/832 [bod 43 pism. c)]

(3) Penézni prostfedky ziskané z repa Ize vyuzit ke sjednani reverzniho repa
podle § 33;jehoz jinou-smiuvni-stranou-je-osoba uvedena v § 72 odst2 zakona
o-investicnich—spoletnostech—a—investicnich—fondech—a—ze kierého lzezavazek
wypovedet-bez-vypovedni-doby—s tim, Zze pro ocenovani tohoto reverzniho repa

nelze vyuzit trzni hodnotu (mark-to-market).
CELEX: ESMA/2012/832 (bod 31)

(4) Pouzivéa-li toto nafizeni pojem ,repo”, aniz se jedna o pojem ,repo obchod®,

rozumi se jim prodej nebo jiny pfevod majetkové—hodnoty véci se soucCasné
sjednanou zpétnou koupi nebo jinym zpétnym prevodem.

§ 33
Reverzni repo

(1) Reverzni repo lze s vyuzZitim majetku standardniho fondu sjednat jen
tehdy, Ize-li zavazek z néj vypovédét bez vypovédni doby nebo s vypovédni dobou
kratSi nez 7 dni nebo Ize-li penézni prostfedky, které jsou predmétem reverzniho
repa, kdykoli ziskat zpét, a to v€etné vynosu, popfipadé v trzni hodnoté (mark-to-
market), je-li pro ocefiovani tohoto reverzniho repa pouzivana trzni hodnota.

(2) Majetkové-hodnoty Véci, které jsou pfedmétem reverzniho repa,

a) musi byt vysoce kvalitni, vysoce likvidni a musi byt pfijaty k obchodovani
na nékterém z trh( uvedenych v § 3 odst. 1 pism. a) bodé 1 nebo na jiném vysoce
likvidnim trhu s investiénimi nastroji s transparentni tvorbou cen,

CELEX: ESMA/2012/832 [bod 43 pism. ¢)]

CELEX: CESR/10-788 (box 26/1)

b) musi byt ocenovany kazdy pracovni den a nesmi byt vysoce volatilni, ledaze je
jejich hodnota pfi ocefiovani pfiméfené sniZzena (haircut),

c) nesml byt vydany osobou ktera nenl nezawsla na jiné smluvnl strane ani

CELEX: ESMA/2012/832 [bod 43 pism. C)]

d) musi byt v majetku standardniho fondu nebo v opatrovani osoby, ktera je
nezavisla na jiné smluvni strané.

(3) Majetkovéhodnoty Véci, které jsou predmétem reverzniho repa, nelze
po dobu trvani reverzniho repa zatizit absolutnim majetkovym pravem nebo prevést

na jinou osobu, nejde-li o zpétny prodej nebo jiny zpétny pfevod na jinou smluvni
stranu.

(4) Pouziva-li toto nafizeni pojem ,reverzni repo“, rozumi se jim koupé& nebo
jiny pfevod majetkové-hodnoty véci se soucasné sjednanym zpétnym prodejem nebo
jinym zpétnym prevodem.
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§34
Snizovani rizika z pouziti finanénich derivatu

(1) Obhospodarovatel standardniho fondu snizuje—rizika—zpeouzitifinancnich
derivatd plni povinnost podle § 30 odst. 2 pism. d) zejména tak, Ze

CELEX: CESR/10-788 (box 28 bod 1)

a) ma-li byt finanCni derivat vypofadan ze strany tohoto fondu dodanim
podkladového aktiva a_dodani podkladového aktiva je béZznou praxi, drzi

pfedmétné podkladové aktivum k okamziku sjednani a po celou dobu trvani
smluvnlho vztahu OdeVIdajICIhO tomuto derlvatu v majetku tohoto fondu

ueetmeh—standardu—up#avenyeh—pravem—%#epske—ume%’ [e-li podkladoveé aktlvum

dostatecné likvidni, je postacujici drzeni jiného vysoce likvidniho aktiva,
CELEX: CESR/10-788 (explanatory text 87)

b) ma-li byt finan¢ni derivat vyporadan ze strany tohoto fondu dodanim penéznich
prostfedkl nebo neni-li dodani podkladového aktiva béznou praxi, drZzi v majetku
tohoto fondu k okamziku sjednani a po celou dobu trvani smluvniho vztahu
OdeVIdajICIhO tomuto derlvatu peneznl prostredky nebo vysoce I|kV|dn| aktivum
takoveém

mnozstvi, aby mohl splmt svou povmnost dodat penézni prostredkv
CELEX: CESR/10-788 (explanatory text 88)

(2) Pro véci poskytnhuté standardnimu fondu jako zajiSténi financ¢niho
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derivatu sjednaného na ucet standardniho fondu se § 33 odst. 2 a 3 pouziji

obdobné.
CELEX: ESMA/2012/832 (bod 42)

29 Natizeni Komise (ES) &. 1126/2008 ze dne 3. listopadu 2008, kterym se pfijimaji nékteré

mezmarodnl ucetni standardy v souladu s nar|zen|m Evropskeho parlamentu a Rady (ES)
¢. 1606/2002, 2 aétovan . v d ;

znéni pozdéjsich predplsu

§ 38

Celkova expozice podrizeného fondu

Provadi-li se vypoCet celkové expozice standardniho fondu, ktery je
podfizenym fondem, standardni-zavazkovou—metody; vypocte se celkova expozice
tohoto fondu tak, ze se k expozici tohoto fondu vztahujici se k derivatim pfricte
pomeérna cast
CELEX: 32009L0065 (¢/. 58 odst. 2 druhy pododstavec)

a) expozice fidiciho fondu vztahujici se k derivatim odpovidajici podilu na cennych
papirech nebo zaknihovanych cennych papirech vydavanych timto fidicim fondem,
které jsou v majetku tohoto podfizeného fondu, nebo

b) maximalni miry expozice vztahujici se k derivatim, které smi Fidici fond podle
svého statutu nebo srovnatelného dokumentu dosahovat, odpovidajici podilu
na cennych papirech nebo zaknihovanych cennych papirech vydavanych timto
fidicim fondem, které jsou v majetku tohoto podfizeného fondu.

§43
Model relativni rizikové hodnoty

(1) U modelu relativni rizikové hodnoty se provadi vypocet rizikové hodnoty
standardniho fondu a referencniho portfolia.

(2) Rizikovy profil referencniho portfolia musi byt v souladu s investi¢ni
strategii, rizikovym profilem a investi¢nimi limity standardniho fondu.

(3) Proces vybéru a sledovani vhodnosti skladby referenéniho portfolia je
soucasti systému fizeni rizik obhospodarovatele standardniho fondu.

(4) Referenc¢ni portfolio nesmi vyuzivat pakovy efekt ani obsahovat finanéni
derivaty, v€etné derivati obsazenych v investicnim cenném papiru nebo v nastroji
penézniho trhu, kromé pfipadud, kdy
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a) standardni fond pouziva strategii dlouhych a kratkych pozic; potom mize pouzivat
referen¢ni portfolio obsahuijici finan¢ni derivaty s kratkymi podkladovymi aktivy, nebo

b) se standardni fond zajiStuje proti ménovému riziku; potom muze pouzivat

referencni portfolio obsahujici ménovy derivat, ktery ma znaky zajiStovaciho derivatu

podle mezinarodnich ucetnich standardii upravenych pravem Evropské unie??.

(5) Ménovym derivatem se pro ucely tohoto nafizeni rozumi derivat,
jehoz podkladovym aktivem je ménovy kurz nebo ména.

8§44
Limity u celkové expozice
(1) Provéadi-li se vypocet celkové expozice standardniho fondu standardni
zavazkovou metodou, nesmi expozice vztahujici se k finanénim derivatim
pfesahnout v Zadném okamziku 100 % hodnoty fendevéhekapitald majetku tohoto
fondu; je-li limit pfekro€en v dlisledku zmén realnych hodnot, upravi se pozice tohoto

fondu ve vztahu k finanénim derivatim bez zbyte¢ného odkladu tak, aby expozice
vztahujici se k finan&nim derivatim vyhovovala limitu.

(2) Provadi-li se vypocet celkové expozice standardniho fondu na zakladé
modelu absolutni rizikové hodnoty, nesmi byt hodnota v riziku vétdi nez 20 %

hodnoty fendového-kapitald majetku standardniho fondu.

(3) Provadi-li se vypocet celkové expozice standardniho fondu na zakladé
modelu relativni rizikové hodnoty, nesmi byt hodnota v riziku vétsi nez dvojnasobek
rizikové hodnoty referencniho portfolia.

CAST TRETI
SPECIALNI FOND
HLAVA |
SKLADBA MAJETKU
Dil 1
Majetkove-hodnoty Véci
Oddil 1
Obecna ustanoveni

§ 45

Z&akladni ustanoveni



-18 -

(1) Do jméni specialniho fondu Ize nabyt pouze
a) majetkovou-hodnoty véc, kterou Ize nabyt do jméni standardniho fondu,

b) cenny papir nebo zaknihovany cenny papir vydavany fondem
kvalifikovanych investorti nebo srovnatelnym zahraniénim investiénim fondem,

b} ¢) komoditu nebo certifikat, ktery zastupuje komoditu, a komoditni derivat a

€)}-d) nemovitost a U&ast v nemovitostni spoleénosti*®, je-li tento specialni fond
fondem nemovitosti.

(2) Do jméni specialniho fondu, ktery je podfizenym fondem, vSak |ze nabyt
pouze

a) cenné papiry nebo zaknihované cenné papiry vydavané jeho fidicim fondem,

b) finan¢ni derivaty uvedené v § 12 a 13, které jsou technikou k obhospodarovani
tohoto fondu a které jsou sjednany vyhradné za ucelem zajisténi,

c) pohledavky na vyplatu penéznich prostfedkl z uc¢tu v Eeské nebo cizi méné podle
§15a

d) majetkove-hodnety véci obdobné podle § 16, je-li tento specialni fond akciovou
spoleCnosti s proménnym zakladnim kapitalem a ma-li povoleni Ceské narodni
banky k ¢innosti samospravného investi¢niho fondu.

(3) Pouziva-li toto nafizeni pojem ,specialni fond“, rozumi se jim v pfipadé
specialniho fondu, ktery vytvari podfondy, podfond specialniho fondu.

(4) Komoditnim derivatem se pro ucely tohoto nafizeni rozumi derivat, jehoz

podkladovym aktlvem Je komodlta a—z—nehez—vyplwa—pra«#&na—vyperadam—wpeneﬂeh

§ 47

Cenné papiry a zaknihované cenné papiry vydavané fendem-koelektivatho
vestovani-nebo-srovnatelnym investicnim fondem nebo zahraniénim

investiénim fondem

(1) Do jméni specialniho fondu Ize nabyt cenny papir nebo zaknihovany cenny
papir vydany fondem Kkolektivniho investovani nebo srovnatelnym zahrani¢nim
investiénim fondem, jestlize

a) ma jeho obhospodarovatel povoleni organu dohledu statu, ve kterém ma sidlo,
a podléha dohledu tohoto organu dohledu,
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b) podle statutu nebo srovnatelného dokumentu fondu, ktery tento cenny papir nebo
zaknihovany cenny papir vydal, investuje tento fond nejvySe 10 % hodnoty svého
majetku do cennych papird a zaknihovanych cennych papird vydavanych fondy
kolektivniho investovani nebo srovnatelnymi zahrani¢nimi investi¢nimi fondy a

c) jsou tyto cenné papiry nebo zaknihované cenné papiry odkupovany ve lhaté kratsi
nez 1 rok nebo je zajisténo, ze se cena téchto cennych papirl nebo zaknihovanych
cennych papird na trhu uvedeném v 8§ 3 odst. 1 pism. a) vyznamné neodchyluje
od jejich aktualni hodnoty.

(2) Do jméni specialniho fondu, ktery neni fondem nemovitosti, Ize nabyt
i cenny papir nebo zaknihovany cenny papir vydany fondem kolektivniho investovani
nebo srovnatelnym zahraniénim investicnim fondem, u néhoZz nejsou spinény
podminky podle odstavce 1.

(3) Do jméni specialniho fondu lze nabyt cenny papir nebo zaknihovany
cenny papir vydavany fondem kvalifikovanych investorii nebo srovnatelnym
zahraniénim investi¢cnim fondem,

a) obhospodaruje-li tento fond kvalifikovanych investori nebo srovnatelny
zahraniéni investiéni fond obhospodarovatel opravnény presahnout rozhodny
limit,

b) Ize-li tento fond kvalifikovanych investori nebo srovnatelny zahraniéni
investic¢ni fond nabizet v Ceské republice a

c) investuje-li tento fond kvalifikovanych investori nebo srovnatelny
zahranicéni investiéni fond podle svého statutu nebo srovnatelného dokumentu
do majetkovych hodnot, které Ize nabyt do jméni tohoto specialniho fondu.

(4) Nevyplyva-li z odstavcd 1 az 3 néco jiného, pouzije se pro nabyvani
cennych papirt nebo zaknihovanych cennych papirt vydavanych fondy kolektivniho
investovani nebo srovnatelnymi zahrani¢nimi investicnimi fondy do jméni specialniho
fondu § 10 odst. 3 obdobné.

8§57

(1) Na ucet fondu nemovitosti Ize nabyt a drzet u¢ast pouze v nemovitostni
spole¢nosti,

a) u niz jsou pfipustné pouze penézité vklady spolecnikd,
b) jejiz spolecnici plné splatili své vklady,

c) ktera investuje pouze do nemovitosti na Uzemi statu, ve kterém ma sidlo,
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d) ktera dodrZzuje obdobné podminky stanovené v § 53, 55 a 56; ocenéni
nemovitosti, které ma nemovitostni spoleCnost ve svém majetku, se pro ucely
vypoctu investi¢nich limitl provadi podle odstavce 2 pism. c),

e) ktera investuje vyhradné do nemovitosti,

f) ktera penézni prostfedky, které neinvestuje do nemovitosti, investuje pouze
do nastroji penézniho trhu uvedenych v § 48 odst. 1 nebo pohledavek podle § 15;
tim neni dotcen § 59,

g) ktera nema ucast v jiné pravnické osobeé,

h) predstavuje-li tato Ggast vétsinu potfebnou ke zméné spoledenské smlouvy™ této
nemovitostni spole¢nosti,

I) jsou-li nemovitosti, které nemovitostni spolecnost nabyva do svého majetku nebo
zcizuje ze svého majetku, ocenovany zplsobem stanovenym zakonem upravujicim
investi¢ni spolecnosti a investi¢ni fondy pro ocefiovani nemovitosti,

j) predklada-li nemovitostni spole¢nost jeho obhospodarovateli, administratorovi
a depozitafi

1. jednou mésicné soupis nemovitosti ve svém majetku a
2. jednou ro¢né ucetni zavérku ovéfenou auditorem,

K) jsou-li vytvofeny predpoklady pro fadné plnéni povinnosti obhospodafovatele
tohoto fondu ve vztahu k této nemovitostni spole¢nosti a

l) je-li pro pfipad snizeni nebo pozbyti ucCasti kteréhokoliv spole¢nika v této
nemovitostni spole€nosti pro fond sjednano predkupni pravo na odkoupeni jeho
podilu.

(2) Prfed nabytim ucasti v nemovitostni spolenosti musi byt tato ucast
ocenéna zpusobem stanovenym zakonem upravujicim investiCni spole¢nosti
a investi¢ni fondy a administratorovi fondu nemovitosti museji byt pfedlozeny

a) ucetni zavérka nemovitostni spole€nosti ovéfena auditorem, ktera ke dni ocenéni
ucasti neni starSi vice nez 3 mésice,

b) aktualni pfehled majetku a dluht nemovitostni spole¢nosti ovéfeny auditorem a
c) ocenéni nemovitosti, které ma nemovitostni spolecnost ve svém majetku,

provedené zpusobem stanovenym zakonem upravujicim investiéni spole€nosti
a investicni fondy pro ocenovani nemovitosti.

2§ 629 zakona-8-240/2013 Sb.
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§ 63

Limity u cennych papiri nebo zaknihovanych cennych papirti vydavanych

fondem-kolektivhtho-investovani-nebo-srovhatelym investicnim fondem nebo

zahraniénim investicnim fondem

(1) Do cennych papird nebo zaknihovanych cennych papird vydavanych
jednim fondem kolektivniho investovani nebo srovnatelnym zahrani¢nim investi¢nim
fondem nelze investovat vice nez 20 % hodnoty majetku specialniho fondu.

(2) Jde-li o specialni fond, ktery podle svého statutu investuje vice nez 49%
hodnoty svého majetku do cennych papird nebo zaknihovanych cennych papirQ
vydavanych fondy kolektivniho investovani a srovnatelnymi zahrani¢nimi investi¢nimi
fondy, Ize investovat az 35 % hodnoty majetku tohoto fondu do cennych papird
a zaknihovanych cennych papirl vydanych jednim fondem kolektivniho investovani
nebo srovnatelnym zahrani¢nim investi¢nim fondem, ktery je jmenovité uveden nebo
dostatecné charakterizovan v jeho statutu; tato vyjimka je pfipustna pouze pro jeden
investicni fond, nebo pro jeden zahraniéni investicni fond.

(3) Do cennych papirt nebo zaknihovanych cennych papir( uvedenych v § 47
odst. 2 nelze investovat vice nez 10 % hodnoty majetku specialniho fondu, ktery neni
fondem nemovitosti.

(4) Do jméni podfondu specialniho fondu nelze nabyt investi¢ni akcii vydanou
k jinému podfondu téhoZz specialniho fondu.

(5) Do cennych papiri nebo zaknihovanych cennych papirti uvedenych
v 8 47 odst. 3 nelze investovat vice nez 10 % hodnoty majetku specialniho
fondu.
8 64

Limity ve vztahu k fondovému kapitalu nebo srovnatelné veli¢iné

&-Do jméni specialniho fondu nelze nabyt vice nez 25-% 50 % hodnoty
fondového kapitalu jednoho fondu kolektivniho investovani nebo srovnatelné veliciny
srovnatelného zahrani¢niho investi¢niho fondu.

8§ 65
Limity u finanénich a komoditnich derivata
(1) Riziko protistrany plynouci z finan€nich derivatd uvedenych v § 12 a 13

a komoditnich derivatl uvedenych v § 49 odst. 2 a 3, vyjadfené jako soucet kladnych
realnych hodnot téchto derivatl, nesmi u jedné smluvni strany prekrocit
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a) 10 % hodnoty majetku specialniho fondu, je-li touto smluvni stranou osoba
uvedena v § 72 odst. 2 zakona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech,
nebo

b) 5 % hodnoty majetku specialniho fondu, je-li touto smluvni stranou jina osoba nez
osoba uvedena v § 72 odst. 2 zakona o investiCnich spole¢nostech a investi¢nich
fondech.

(2) Pfi vypoctu rizika protistrany podle odstavce 1 |ze zohlednit pouze

a) sjednani zavére¢ného vyrovnani s jinou smluvni stranou daného derivatu
za predpokladu, ze

1. rozhodné pravo chrani zavérecné vyrovnani pfed ucinky rozhodnuti nebo jiného
ukonu soudu nebo spravniho organu alespofi v rozsahu ochrany, jaky
zaveéreCnému vyrovnani poskytuje ¢eské pravo, a

2. se zavérecCné vyrovnani vztahuje pouze na pohledavky tykajici se financnich
derivatd uvedenych v § 13 a komoditnich derivatl uvedenych § 49 odst. 3 a

b) hodnotu majetkewvych-hodnot véci pfijatych k zajisténi, za predpokladu, ze jsou
tyto majetkeve-hoedneoty véci ocenovany realnou hodnotou kazdy pracovni den, jsou
vysoce likvidni a specialni fond je ma ve svém majetku nebo je méa v opatrovani
osoba nezavisla na smluvni strané podle pismene a).

(3) Pro ucely odstavcll 1 a 2 se do vypoctu rizika protistrany plynouciho
z derivatl zapocte i hodnota existujicich zavazkl ze smluv o prodeji cennych papirt
nebo zaknihovanych cennych papirll nebo komodit uzavienych na ucet tohoto fondu,
do kterych muze tento fond investovat podle tohoto nafizeni nebo podle svého
statutu, ale které nema ve svém majetku, nebo které ma na €as prfenechany.

(4) Pro ucely vypoctu limitl podle § 60 a 67 se vezmou v Uvahu podkladova
aktiva derivatu sjednanych na ucet specialniho fondu; to se nevyzaduje, jedna-li se
o finan€ni derivaty, jejichz podkladovym aktivem jsou finan¢ni indexy nebo
kvantitativné vyjadrené finan¢ni ukazatele.

8§70
Spoleéna ustanoveni

(1) Soucet hodnot investiCnich cennych papirli nebo nastrojia penézniho trhu
vydanych jednim emitentem, hodnot pohledavek na vyplatu penéznich prostfedki
z uCtu v Ceské nebo cizi méné za timto emitentem a hodnot rizika protistrany
plynouciho z derivatl sjednanych s timto emitentem nesmi prekrocit 35 % hodnoty
majetku specialniho fondu.

(2) Pro ucely vypoctu investi¢niho limitu podle odstavce 1 se vezmou v Uvahu
podkladova aktiva finan¢nich derivatd a komoditnich derivatd; to neplati, jsou-li jejich
podkladovymi aktivy finan¢ni indexy nebo financni kvantitativné vyjadrené ukazatele.
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(3) PFi zajisténi rozlozeni rizika se Ize odchylit od § 60 az 70, nejdéle vSak
na dobu 6 mésiclt ode dne vzniku specialniho fondu.

(4) Fond nemovitosti drzi nejméné 20 % hodnoty svého majetku
v-majetkovyreh-hodnotach ve vécech uvedenych v § 15, § 46 odst. 2, § 47 odst. 1
a 8§48 odst. 1.

(5) Odstavce 1 az 4, 8 60 az 64 a 66 az 69 se nepouziji pro specialni fond,
ktery je podfizenym fondem. Pro specialni fond se § 25 odst. 5 véta druha pouzije
obdobné.

8§71

Zakladni ustanoveni

1) Na ucet speC|aIn|ho fondu lze prumout uveér nebo zapUJcku peu—ze

se splatnosti kratS| nez 6 mésicu.

(2) Na ucet specialniho fondu Ize pfijmout uvér nebo zapuljcku se splatnosti
delSi nez 6 mésicul jen za ucelem

a) investovani tohoto fondu, nebo

b) nabyti nemovitosti, ktera netvofi sou¢ast majetku z investicni €innosti tohoto fondu
a ktera neni pouzivana pfi vykonu &innosti tohoto fondu, jedna-li se o specialni fond,
ktery je samospravnym investicnim fondem; soucet hodnoty uvérd a zapuljcek
pFijatych za u€elem nabyti nemovitosti vS8ak nesmi pfekroCit 10 % hodnoty majetku
fondu.

(3) Expozice vO&i riziku protistrany, vyjadfena rozdilem mezi hodnotou
financniho kolateralu nebo srovnatelného =zajisténi podle prava ciziho statu
pfevedeného na jinou smluvni stranu za sjednany uvér nebo zapuljcku a zlstatkovou
hodnotou takového uvéru nebo takové zapuj¢ky, nesmi pfesahnout 20 % hodnoty
majetku specialniho fondu vici jedné smluvni strané.

8§77
Techniky k obhospodarovani specialniho fondu a méreni rizika

(1) Pro specialni fond se § 30 az 33 pouziji obdobné, pficemz

a) technikou k obhospodafovani specialniho fondu mize byt i komoditni derivat,
ktery nespliuje pozadavek § 30 odst. 2 pism. a), za podminek uvedenych v § 49 a

b) jinou smluvni stranou reverzniho repa muze byt i osoba, ktera neni uvedena
v 8 31, je-li alespon druhové urCena ve statutu tohoto fondu.
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(2) Zpusob vypocétu celkové expozice specialniho fondu vymezuji €l. 6 az
11 a prilohy | az lll nafizeni Komise v prenesené pravomoci (EU) €. 231/2013;
8 44 odst. 1 se pro specialni fond pouzije obdobné.

8§78
Snizovani rizika z pouziti finan¢nich a komoditnich derivatt

(1) Obhospodarovatel specialniho fondu snizuje—rizika—z—peuzitifinancnich
derivato—a—komeditnich—derivatd pIni povinnost podle 8 30 odst. 2 pism. d)

zejména tak, Ze

a) ma-li byt finanéni derivat nebo komoditni derivat vyporadan ze strany tohoto fondu
dodanim podkladového aktiva a dodani podkladového aktiva je béznou praxi, drzi
pfedmétné podkladové aktivum k okamziku sjednani a po celou dobu trvani
smluvnlho vztahu OdeVIdajICIhO tomuto derlvatu v maJetku tohoto fondu

&eetn+eh—standaFdH—HpFavenyeh—pra¥eFmeepsk&umegg* je-li podkladove aktlvum

dostatecné likvidni, je postacujici drzeni jiného vysoce likvidniho aktiva,

b) ma-li byt finan¢ni derivat vyporadan ze strany tohoto fondu dodanim penéznich
prostfedkl nebo neni-li dodani podkladového aktiva béznou praxi, drzi v majetku
tohoto fondu k okamziku sjednani a po celou dobu trvani smluvniho vztahu
OdeVIdajICIhO tomuto derlvatu peneznl prostredky nebo vysoce I|kV|dn| aktlvum

denvafeu—takovem mnozstV| aby mohl splnit svou povinnost dodat penézni
prostredky.




(2) Pro véci poskytnuté specialnimu fondu jako zajiSténi financ¢niho
derivatu nebo komoditniho derivatu sjednaného na ucet specialniho fondu se
§ 33 odst. 2 pouzije obdobné.

(3) Ma-li byt finan¢ni derivat nebo komoditni derivat vyporfadan dodanim
majetkovych hodnot, které tvofi podkladové aktivum tohoto financniho derivatu nebo
komoditniho derivatu, nemusi obhospodarovatel specialniho fondu tyto majetkové
hodnoty drZzet ve svém majetku v plné vysi, ale pouze jejich ¢ast odpovidajici mife,
v jaké drzenim finan€niho derivatu nebo komoditniho derivatu prekracuje limity
pro prodej investi¢nich nastroji a komodit, které nema ve svém majetku, upravené
v § 76.

(4) Ma-li byt finan¢ni derivat nebo komoditni derivat vyporfadan dodanim
penéznich prostfedkll, nemusi obhospodarovatel specialniho fondu drzet tyto
penézni prostfedky nebo vysoce likvidni aktivum uvedené v odstavci 1 pism. b)
ve svém majetku v pIné vysi, ale pouze jejich ¢ast odpovidajici mife, v jaké drzenim
financniho derivatu nebo komoditniho derivatu prekracuje limity pro prodej
investi¢nich nastroji a komodit, které nema ve svém majetku, upravené v § 76.

8§79
Fond penézniho trhu
(1) Fondem penézniho trhu je investi¢ni fond, ktery podle svého statutu
investuje a pouziva techniky k obhospodarovani tohoto fondu peuze i tak, jak stanovi
nebo pfipousti odstavec 2 a § 81 az 89.
(2) Obhospodarovatel fondu penézniho trhu investuje a pouziva techniky

k obhospodarovani tohoto fondu tak, aby uchoval fondovy kapital tohoto fondu
v parité (bez vynos(i) nebo ve vysi investice zvy$ené o vynosy.
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(3) Fond penézniho trhu, ktery neni kratkodobym fondem penézniho trhu,
nesmi mit neménnou aktualni hodnotu podilového listu nebo investi¢ni akcie, které
vydava.

(4) Pouziva-li toto nafizeni pojem ,fond penézniho trhu“, rozumi se jim
v pripadé fondu penézniho trhu, ktery vytvafi podfondy, podfond penézniho trhu.

§81

Zéakladni ustanoveni

(1) Do jméni fondu penézniho trhu Ize nabyt pouze majetkeve-hoednoty véci
uvedene v § 82 az 87.

(2) Do jméni fondu penézniho trhu nelze nabyt komoditu, akcii, ani nastroj
nesouci riziko komodity nebo akcie.

. .

. o
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