V.

DUVODOVA ZPRAVA

k navrhu zakona, kterym se méni zdkon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu,
ve znéni pozdéjsich piedpist, a dalsi souvisejici zdkony

I. OBECNA CAST

A. Zhodnoceni platného pravniho stavu — Zavérefna zprava z hodnoceni dopadi

1.

regulace (RIA)

DUVOD PREDLOZENI A CILE

1.1 Definice problému

Duivodil pro ptedlozeni navrhu zédkona je nékolik. Zejména je jim implementace nasledujicich
evropskych piedpist do ¢eského pravniho fadu:

smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/50/EU (dale téz ,,TD 1) ze dne 22. fijna
2013, kterou se méni smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES (dale téz
» 1D 1) o harmonizaci pozadavkl na prihlednost tykajicich se informaci o emitentech,
jejichz cenné papiry jsou pfijaty k obchodovéni naregulovaném trhu, smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES o prospektu, ktery ma byt zvefejnén pfi
vefejné nabidce nebo prijeti cennych papird k obchodovani asmérnice Komise
2007/14/ES, kterou se stanovi provadéci pravidla k nékterym ustanovenim smérnice
2004/109/ES

smernice 2014/51/EU Evropského parlamentu a Rady ze dne 16. dubna 2014, kterou se
méni smérnice 2003/71/ES a 2009/138/ES a natizeni (ES) ¢. 1060/2009, (EU)
¢. 1094/2010 a (EU) €. 1095/2010 s ohledem na pravomoci Evropského organu dohledu
(Evropského orgdnu pro pojisStovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojiSténi)
a Evropského organu dohledu (Evropského organu pro cenné papiry a trhy) (déle téz
,,Omnibus 11%)

smérnice Evropského parlamentu a Rady €. 2014/91/EU ze dne 23. €ervence 2014, kterou
se méni smérnice 2009/65/ES o koordinaci pravnich a spravnich ptedpist tykajicich se
subjektti kolektivniho investovani do pievoditelnych cennych papirtt (SKIPCP), pokud
jde o ¢innost depozitait, zasady odménovani a sankce (dale téz ,,UCITS V%)

DalS$im divodem je adaptace Ceského pravniho fadu na natizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) €. 909/2014 ze dne 23. Cervence 2014 o zlepSeni vypotradani obchodil s cennymi
papiry v Evropské unii a centralnich depozitatich cennych papirti a 0 zméné smérnic 98/26/ES
a 2014/65/EU a nafizeni (EU) ¢. 236/2012 (dale téz ,,CSDR*). V navrhované novele je také
zohlednéno Doporuceni Komise 2014/208/EU ze dne 9. dubna 2014 o kvalité podavani zprav
o sprave a fizeni spolecnosti (zasada ,,dodrzuj nebo vysvétli). Do tohoto navrhu zdkona neni
transponovan ¢l. 78 odst. 4 UCITS V, jelikoz lze predpokladat, ze tato otazka (KID) bude
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komplexn¢ feSena provadécim nafizenim Evropské komise. Z tohoto diivodu nepovazujeme
za nutné ustanoveni transponovat do ¢eskych zakont, bylo by to nesystematické.

Navrhovand novela fe$i i harmonizaci spravnich poplatkli v zdkoné¢ ¢. 634/2004 Sb.,
o spravnich poplatcich, ve znéni pozdéjsSich predpist. Jak plyne napiiklad ze spravni praxe
Ceské narodni banky, je tfeba predevsim sjednotit vysi spravnich poplatkd tykajicich se ¥izeni
o zadostech, nektera fizeni zpoplatnit noveé a nékteré poplatky vzhledem k jejich irelevanci
k aktudlnim znénim zakond v oblasti kapitalového trhu ¢&i penzijniho spofeni zrusit.
Vysledkem bude odstranéni nejasnosti, zvySeni pravni jistoty a zajisténi souladu pravnich
predpist s potiebami praxe. Cast téchto zmén je vyvolana analyzou spravnich poplatku z
hlediska jejich souladu s rekodifikaci soukromého prava a jinymi pravnimi piedpisy a
navrzena zména tedy provadi ukol v bodé 1 &asti II. usneseni vlady Ceské republiky ¢. 1087
ze dne 22. prosince 2014 k Analyze jednotlivych spravnich poplatki uvedenych v sazebniku
spravnich poplatkti v zakoné ¢. 634/2004 Sb., o spravnich poplatcich, ve znéni pozdé¢jSich
predpist, z hlediska jejich souladu s rekodifikaci soukromého prava a jinymi pravnimi
predpisy.

1.2 Popis existujiciho pravniho stavu v dané oblasti

Névrh zdkona, kterym se méni zédkon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitadlovém trhu,
ve znéni pozd¢jSich predpist, a dalsi souvisejici zdkony (dale téz jen ,,navrh zikona®),
novelizuje tyto pravni predpisy:

v

1. zakon ¢&. 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjSich ptredpist
(dale téz ,,ZPKT*),

2. zakon €. 15/1998 Sb., o dohledu v oblasti kapitalového trhu a o zméné a doplnéni dalSich
zéakond, ve znéni pozd¢jsich predpist (dale téz ,,ZDKT*),

3. zékon ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investicnich fondech, ve znéni
pozd¢jsich predpist (dale téz ,,ZISIF*),

4. zékon ¢. 634/2004 Sb., o spravnich poplatcich, ve znéni pozdéjsich predpist (dale téz
,»Z0SP%), a

5. zakon €. 586/1992 Sb., o danich z piijmi, ve znéni pozd&jsich predpisii (dale téz ,,ZDP*)

1.3 Identifikace dotéenych subjektii

Mezi tzv. dotéené subjekty, tj. osoby, u kterych je ucelné posuzovat dopady jednotlivych
variantnich krokd, tedy posuzovat pfinosy a ndklady moznych fesSeni, se fadi predevsim:

o Ceska narodni banka

e TUcastnici kapitalového trhu

e investofi

e emitenti cennych papiri

e Udastnici fizeni pred Ceskou narodni bankou



1.4 Popis cilového stavu

Cilem tpravy je dosaZeni souladu pravnich ptedpist CR a EU, implementace evropskych
piedpist do ¢eského pravniho fadu a harmonizace pravni upravy spravnich poplatka v ZoSP.
Novela zakona piispéje k vyssi atraktivité fondového podnikani a ¢eského kapitalového trhu a
zajisti jeho lepsi fungovani pii soucasném zvySeni ochrany spotiebitele.

1.5 Zhodnoceni rizika

Navrhovana pravni uprava si klade za cil implementaci evropskych piedpisi do ¢eského
pravniho fadu tak, aby byl tento v souladu s evropskou regulaci kapitadlového trhu.
Jejim nepfijetim by se Ceska republika vystavovala riziku zahajeni fizeni pro poruseni ¢l. 258,
ptip. €l. 260 Smlouvy o fungovani Evropské unie.

2. NAVRH VARIANT RESENI

2.1 Navrh moznych feSeni v pripadé mozZného vyuziti diskrece ¢lenského statu dle TD I1
véetné varianty ,,nulové®, identifikace nakladi a prFinosti a zhodnoceni variant a
vybér nejvhodnéjsiho FeSeni

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/50/EU ze dne 22. fijna 2013, kterou se méni
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES o harmonizaci pozadavkl
na pruhlednost tykajicich se informaci o emitentech, jejichz cenné papiry jsou piijaty
k obchodovani na regulovaném trhu, smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES
0 prospektu, ktery méa byt zvefejnén pii vefejné nabidce nebo piijeti cennych papirt
k obchodovani a smérnice Komise 2007/14/ES, kterou se stanovi provadéci pravidla
k nékterym ustanovenim smérnice 2004/109/ES, novelizuje tfi existujici evropské regulace.
Smérnice si klade za cil podpofit malé a stfedni emitenty sniZenim administrativni zatéze.
Rusi naptiklad poZadavek na uvefejfiovani mezitimnich zprav statutarniho organu (§ 119a

ZPKT).

Za uclelem lepSiho dodrzovani pozadavkii TD I sejeji novelou také posiluji sankéni
pravomoci dohledovych organt. Lhiita pro transpozici uplyne dne 26. listopadu 2015.

a) Diskrece dle ¢l. 3 odst. 1 TD I ve znéni TD 11

Novy ¢l. 3 odst. 1 TD II zakotvuje moznost domovského cElenského statu stanovit emitentlim
piisngjsi pozadavky, nez stanovuje TD 1. V tomto ustanoveni je zaroven stanoveno, ze Clensky
stat nesmi pozadovat, aby emitenti uveiejiiovali vyrocni a pololetni finan¢ni zpravy Castéji, nez je
stanovenov ¢l.4a5TD L

Platna pravni aprava

Pivodni TD I obsahovala ve svém ¢l. 3 obdobnou diskreci, kterd umoznovala domovskym
Clenskym statim ulozit emitentim piisnéj$i pozadavky nezli ty, které byly stanoveny touto
smérnici. Domovské ¢lenské staty zaroven mély moznost stanovit piisnéjsi pozadavky, nez které
stanovovala smérnice drzitelim akcii ¢i fyzickym nebo pravnickym osobam v rozsahu, v jakém
jsou opravnény nabyvat hlasovaci prava, zcizovat je nebo je vykonavat v kterémkoli z ptipadd,
nebo jejich kombinaci, stanovenych v ¢l. 10 odst. 1 pism. a) az h) TD I, pfipadné fyzickym ¢i
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pravnickym osobam, které piimo ¢i nepiimo drzi finan¢ni nastroje, ze kterych vyplyva opravnéni
nabyvat z iniciativy tohoto drzitele samotného pomoci formalni dohody jiz vydané akcie, s nimiz
jsou spojena hlasovaci prava emitenta, jehoz akcie jsou pfijaty k obchodovani na regulovaném
trhu. CR této diskrece nevyuzila.

Navrh variant FeSeni

Navrzeny byly celkem 2 varianty:

. varianta 0 — ponechani stavajiciho stavu, tj. nevyuziti diskrece
. varianta | — stanoveni pfisnéj$ich pozadavkn pro emitenty v ZPKT, tj. vyuziti diskrece

Varianta 0 — ponechani stavajiciho stavu

Tato varianta predstavuje ponechéni stavajiciho stavu, tedy nevyuziti diskrece. Nevyuziti diskrece
by znamenalo, ze do ZPKT nebude transponovan ¢l. 3 odst. 1 TD I, a nebudou v ZPKT stanoveny
ptisnéjsi pozadavky pro emitenty.

Varianta | - stanoveni ptisnéjSich pozadavkt pro emitenty v ZPKT, tj. vyuziti diskrece
Transpozici ¢l. 3 odst. 1 TD I do ZPKT by mohla Ceska republika pozadovat piisngjsi pozadavky

po emitentech, avSak nemohla by pozadovat Castéjsi uvefejiiovani vyrocnich a pololetnich
finan¢nich zprav.

Zhodnoceni variant a navrh nejvhodnéjsiho reSeni

Byla vyuzita varianta 0, jelikoz je z vySe uvedeného zfejmé, ze pozadavky na emitenty jsou
vyhovujici. Plnéni dalSich povinnosti by bylo pro emitenty ndkladné a piinosy by byly
zanedbatelné. Obdobna diskrece navic nebyla vyuzita ani v pfipad¢ implementace TD 1.

b) Diskrece dle ¢l. 3 odst. 1a prvni pododstavec TD I ve znéni TD II

Diskrece domovského clenského statu vtomto bod€ spociva v moznosti pozadovat
po emitentech Cast€j$i dodate¢né uveifejnovani pravidelnych finan¢nich informaci, nez je
uvefejiiovani vyrocnich a pololetnich financnich zprav podle ¢l. 4 a 5 TD I, a to
za ptedpokladu, Ze je splnéno né€kolik ve smérnici stanovenych podminek: dodatecné
informace nepfedstavuji nepfiméfenou zaté€z, zejména pro malé a stfedni emitenty, a obsah
dodatecnych informaci musi byt umérny k okolnostem, které pfispivaji k investiénim
rozhodnutim investortim.

Novy ¢l. 3 odst. la tfeti pododstavec zavedeny TD II zaroven obsahuje diskreci pro
domovsky clensky stat, spocivajici v moznosti stanovit povinnost uvetrejiiovat dodatecné
pravidelné finanéni informace pro emitenty, ktefi jsou finan¢nimi institucemi. Jedna se
0 novou diskreci pro ¢lenské staty, kterou TD I dfive neznala.

Navrh variant feSeni
Navrzeny byly celkem 4 varianty:
. varianta 0 — ponechani stavajiciho stavu, tj. nevyuziti diskrece

. varianta | — stanoveni povinnosti cast&jsiho uvetejiiovani dodatecnych pravidelnych
finan¢nich informaci pro emitenty, tj. vyuZiti diskrece
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. varianta Il — stanoveni povinnosti uvefejfiovat dodate¢né pravidelné finan¢ni informace
pro emitenty, ktefti jsou finan¢nimi institucemi, tj. vyuziti diskrece.

. varianta 1l — vyuziti diskrece ve formé kombinace variant I a II
Platna pravni uprava

Platné pravni pfedpisy na Useku podnikani na kapitdlovém trhu disledné sleduji upravu v
TD I, ktera ¢lenskym statim nenabizela zddnou diskreci ve vztahu k moznému pozadovani
Castéjsiho uvetejnovani finan¢nich informaci po emitentech.

Varianta 0 — ponechani stavajiciho stavu
Tato varianta predstavuje ponechani stavajiciho stavu, tedy nevyuziti diskrece.

Varianta | — stanoveni povinnosti c¢astéj$§iho uvefejiiovani dodate¢nych pravidelnych
finan¢nich informaci pro emitenty, tj. vyuziti diskrece

Vyuziti této diskrece ovSem vyzaduje, aby domovsky ¢lensky stat pted rozhodnutim o vyuziti
diskrece posoudil, zda dodate¢né pozadavky mohou vést k nadmérnému zaméfeni se
na kratkodobé vysledky a vykony emitentll a zda mohou mit nepfiznivy dopad na moznost
malych a stfednich emitentl mit ptistup na regulované trhy.

Varianta Il — stanoveni povinnosti uvefejiiovat dodatecné pravidelné finanéni informace
pro emitenty, ktefi jsou financnimi institucemi, tj. vyuziti diskrece.

Varianta Il — vyuziti diskrece ve formé kombinace variant I a 11
Zhodnoceni variant a navrh nejvhodnéjsiho reSeni

Byla vyuzita varianta 0. Cast&jsi dodate¢né pravidelné financni zpravy by znamenaly
nepiimétenou finanéni zatéZz pro emitenty, navic bez vyraznéjSiho pfinosu pro investory.
Navic by piisn&jsi pravni uprava v Ceské republice mohla vést k odchodu emitentil z Eeské
burzy do zahrani¢i, kde tyto dodate¢né pozadavky nejsou (tzv. regulatorni arbitrdz), coz by
mélo negativni dopad na konkurenceschopnost Ceské republiky na finanénim trhu. Nevyuziti
diskrece je rovnéz v souladu s pozici uplatiovanou CR v ramci piiprav navrhu TD II,
kde podporovala zruseni povinnosti zvetejiiovat Ctvrtletni zpravy.

c) Diskrece dle ¢l. 28b odst. 2 TD I ve znéni TD II

Clanek 28b odst. 2 TD I stanovi, Ze ¢lenské staty zajisti, e jejich spravni a pravni piedpisy
umozni pozastaveni vykonu hlasovacich prav spojenych s akciemi v ptipadé poruseni ¢l. 28a
pism. b) TD I, ktery stanovi, ze ¢l. 28b se pouzije alespon v piipadé, kdy fyzicka nebo
pravnickd osoba ve stanovené lhlt€é neozndmi nabyti nebo pozbyti vyznamné ucasti
podle vnitrostatnich pravnich pfedpist piijatych za ucelem provedeni ¢lanka 9, 10, 12, 13
a 13a TD I. Timto nesmi byt dot€eny pravomoci pfisluSnych orgéni a pravo Elenskych stati
ukladat trestni sankce. Tento novy cClanek zaroven obsahuje diskreci pro Clenské staty,
kterd jim umoZiluje stanovit pozastaveni hlasovacich prav spojenych s akciemi jen

24

pro ¢lenské staty, kterd nebyla diive obsazena v TD I.



Platna pravni uprava

Platné pravni pfedpisy na useku podnikani na kapitalovém trhu disledné sleduji tpravu v TD
I, ktera Clenskym statim nenabizela zadnou diskreci ve vztahu k moznému pozastaveni
vykonu hlasovacich prav.

Navrh variant FeSeni

Navrzeny byly celkem 2 varianty:

. varianta 0 — ponechani stavajiciho stavu, tj. nevyuziti diskrece

. varianta | — zavedeni nového ustanoveni v ZPKT, tj. vyuziti diskrece
Varianta 0 — ponechani stavajiciho stavu, tedy nevyuziti diskrece

Nevyuziti diskrece by znamenalo, ze c¢lensky stidt nestanovi ve svém pravnim ftadu,
ze pozastaveni hlasovacich prav spojenych s akciemi bude stanoveno jen v nejzavaznéjSich
ptipadech poruseni povinnosti, jez budou vyplyvat z transpozice ¢l. 28a pism. b) TD II.

Varianta | — zavedeni nového ustanoveni v ZPKT, tj. vyuziti diskrece

Vyuziti diskrece by znamenalo, ze v ZPKT bude nové ustanoveni, které stanovi, ze pouze
nejzévaznéjsi poruseni povinnosti, jez budou transpozici ¢l. 28a pism. b) TD II, budou
potrestana.

Wewr

Zhodnoceni variant a navrh nejvhodnéjsiho reSeni

Byla vyuzita varianta 0. Vyuziti varianty I by znamenalo vys§i naklady a vyzadovalo by
definovani nejzavaznéjsich poruseni povinnosti. Snizila by se také motivace k fadnému plnéni
oznamovaci povinnosti.

d) Diskrece dle ¢l 28b odst. 3 TD I ve znéni TD II

Diskrece ¢lenského statu spo¢iva v moznosti ulozeni dodatecnych druhti sankci dopliujicich
sankce stanovené v TD II, pfipadné v ulozeni vysSich pokut nez téch, které jsou stanoveny
ve zmiflované smeérnici. Jedna se o novou diskreci pro Clenské staty, kterd nebyla diive
obsazena v TD L.

Platna pravni uprava

Platné pravni pfedpisy na useku podnikani na kapitdlovém trhu disledné sleduji Gpravu
v TD I, kterd ¢lenskym statim nenabizela Zadnou diskreci ve vztahu k moZnému rozsifeni
pozadavkl tykajicich se stanoveni vyS$Sich pokut ¢i dodate¢nych sankci nez téch, které
stanovuje evropska regulace.

Navrh variant FeSeni

Navrzeny byly celkem 2 varianty:

. varianta 0 — ponechani stavajiciho stavu, tj. nevyuziti diskrece

. varianta | — stanoveni dodate¢nych sankci a pokut nad ramec TD 11, tj. vyuziti diskrece

Varianta 0 — ponechani stavajiciho stavu, tedy nevyuziti diskrece
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Tato varianta ptfedstavuje ponechéani stavajiciho stavu, tedy nevyuziti diskrece. Nevyuziti
diskrece by znamenalo, ze do ZPKT budou transponovéany sankce a vyse pokut v rozsahu,
V jakém jsou stanovené v TD II.

Varianta | - stanoveni dodate¢nych sankci a pokut nad ramec TD 11, tj. vyuziti diskrece.

Toto vyuziti diskrece muze mit podobu stanoveni dodatecnych sankci, vysSich pokut,
ptipadné obojiho.

Zhodnoceni variant a navrh nejvhodnéjsiho reSeni

Byla vyuzita mirnd varianta I spocivajici v tom, ze kurz eura se pro ucely stanoveni vyse
pokut pocita ve vysi 30 K¢/ 1 EUR, ackoli ve skutec¢nosti je o néco nizsi (k 15. prosinci 2014
byl kurz 27,59 K¢ / 1 EUR). Jinak byly do ZISIF transponovany sankce a vyse pokut
v rozsahu, v jakém jsou stanovené v ¢l. 28b odst. 3 TD I ve znéni TD II. V podminkach
¢eského finan¢niho trhu je toto feSeni dostatecné.

2.2 Navrh mozZnych feSeni v pripadé moZného vyuziti diskrece ¢lenského statu
dle UCITS V véetné varianty ,,nulové®, identifikace nakladu a prinosi a zhodnoceni
variant a vybér nejvhodnéjsiho FeSeni

UCITS V je novelou UCITS IV, neni vSak natolik rozsdhld a zadsadni, aby vyZadovala
pfepracované znéni (tzv. recast), jako tomu bylo v ptipadé UCITS IV. UCITS V se zamétuje
zejména na problematiku depozitdfe, odménovani obhospodafovateli a sankci. Obecné
se uprava priblizuje smérnici Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU ze dne 8. Cervna
2011 o spravcich alternativnich investi¢nich fonda.

U depozitait jde zejména o zpfisnéni pravidel pro subjekty zpiisobilé vykonavat Cinnost
depozitare, upravu ochrany aktiv UCITS fondu v piipad¢ insolvence depozitafe a posileni
odpovédnosti depozitate. V oblasti odmenovani je feSeno vytvaieni a uplatiovani zasad
odménovani pro nekteré pracovniky obhospodatovatele UCITS fondu (tzv. ,.risk takers®).
Koneéné na useku sankci se jedna o jejich efektivni harmonizaci, a to véetné trestnich sankci.

Navrh UCITS V byl ¢asteéné zohlednén jiz pti ptipravé ZISIF, zejména v Gpravé depozitait
a odménovani (viz § 665 ZISIF), ale 1 spravniho trestani (§ 622 odst. 2 ZISIF). Transpozice
UCITS V tak jiZz nevyZaduje zasadni zmény ZISIF, s vyjimkou harmonizace vySe pokut,
uvefejiiovani rozhodnuti a oznamovéani poruseni piedpisi. V oblasti odménovani bude
UCITS V transponovana vyhlaskou Ceské narodni banky.

a) Diskrece dle ¢1. 99 odst. 1 UCITS V

Diskrece clenského stitu spocivd v moznosti nestanovit pravidla pro spravni sankce
za poruseni predpisit v piipadé, kdy trestni prdvo daného Clenského statu obsahuje trestni
sankce, které se vztahuji na tato poruSeni. V ptipad¢, Ze Clensky stat této diskrece vyuzije,
pak ma povinnost sdélit Komisi vSechna pfislusna trestnépravni ustanoveni, ktera postihuji
pfedmétnd poruseni piedpist. Jednd se o novou diskreci pro ¢lenské staty, kterd nebyla diive
obsazena v UCITS IV.



Platna pravni uprava

Platné pravni pfedpisy na tseku fondu kolektivniho investovani dasledné sleduji Upravu
v UCITS 1V, ktera c¢lenskym statim nenabizela Zadnou diskreci ve vztahu k moznému
rozsifeni pozadavkl tykajicich se nestanoveni pravidel jiz obsazenych v trestnépravnich
piedpisech ¢lenského statu.

Navrh variant FeSeni
Navrzeny byly celkem 2 varianty:
. varianta 0 — ponechani stavajiciho stavu, tj. nevyuziti diskrece

. varianta | — stanoveni pravidel pro spravni sankce za poruseni UCITS V, pokud jsou
obsazeny v trestnépravnich predpisech

Varianta 0 - ponechani stavajiciho stavu, tedy nevyuziti diskrece.

V ptipadé¢ vyuziti diskrece by byly do ZISIF transponovany vSechny spravni sankce
za poruseni UCITS V.

Varianta | - stanoveni pravidel pro spravni sankce za poruseni UCITS V, pokud jsou
obsazeny v trestnépravnich predpisech, tj. vyuziti diskrece.

V pfipadé¢ vyuziti diskrece vyvstane potieba notifikovat Komisi vSechna pfislusna
trestnépravni ustanoveni, ktera postihuji pfedmétna poruseni UCITS V.

Zhodnoceni variant a navrh nejvhodnéjsiho reSeni

Byla vyuzita varianta 0, tj. ponechani souCasného stavu. V néckterych piipadech miize
intenzita poruseni povinnosti hranicit s trestnim pravem (typicky napt. podvody, zpronevéra,
tunelovani, falSovani G¢etnich tidaji, manipulace s trhem apod.). Pfesto navrhujeme zachovat
spravni delikty, které jsou jiZ dnes upraveny (napf. poruseni povinnosti jednat s odbornou
péci), a to jednak z divodu, ze skutkova podstata spravnich delikti je zpravidla Sirsi
nez vymezeni skutkové podstaty u trestnych ¢inli a dale z divodu, Ze spravni trestani je
Vv oblasti finan¢niho trhu efektivnéjsi. Tim vSak neni nijak dotcena zdsada subsidiarity trestni
represe (§ 12 zakona €. 40/2009 Sb., trestni zakonik) a zasada ne bis in idem.

b) Diskrece dle ¢l. 99 odst. 7 UCITS V

Diskrece ¢lenského statu spociva v moznosti zmocnit piislusny organ k uloZeni dodate¢nych
druhti sankci dopliiujicich sankce uvedené ¢l. 99 odst. 6 UCITS V, ptipadné v ulozeni vysSich
pokut nez téch, které jsou stanoveny ve zmiflovaném ustanoveni. Jedna se o novou diskreci
pro cClenské staty, kterd nebyla diive obsazena v UCITS IV, protoZze tato oblast prozatim
nebyla harmonizovana.

Platn4a pravni uprava

Platné pravni pfedpisy na useku fondii kolektivniho investovani disledné sleduji Upravu
v UCITS 1V, kterd Clenskym statim nenabizela Zadnou diskreci ve vztahu k moznému
roz$iteni pozadavkl tykajicich se stanoveni vysSich pokut ¢i dodate¢nych sankei, protoZe tuto
oblast nijak neharmonizovala.



Navrh variant FeSeni
Navrzeny byly celkem 2 varianty:
. varianta 0 — ponechani stavajiciho stavu, tj. nevyuziti diskrece

. varianta | — stanoveni dodate¢nych sankci a pokut nad ramec ¢l. 99 odst. 6 UCITS V,
piipadné stanoveni vyssich sankci a pokut, tj. vyuziti diskrece.

Varianta 0 — ponechani stavajiciho stavu, tedy nevyuziti diskrece

Tato varianta znamend, ze do ZISIF budou transponovany sankce a vyse pokut pouze
V rozsahu, v jakém jsou stanovené v clanku 99 odst. 6 UCITS V.

Varianta | — stanoveni dodate¢nych sankci a pokut nad ramec ¢l. 99 odst. 6 UCITS V,
pfipadné stanoveni vysSich sankci a pokut, tj. vyuziti diskrece.

Toto vyuziti diskrece mize mit dvoji podobu, tj. bud’ by byly stanoveny dodate¢né sankce a
pokuty nad ramec UCITS V, anebo sankce a pokuty vyssi neZ je minimalni poZadavek.

Zhodnoceni variant a navrh nejvhodnéjsiho reSeni

Byla vyuzita mirna varianta I spocivajici v tom, Ze kurz eura se pro ucely stanoveni vyse
pokut pocita ve vysi 30 K¢/ 1 EUR, ackoli ve skutec¢nosti je o néco nizsi (k 15. prosinci 2014
byl kurz 27,59 K¢&/1 EUR). Jinak byly do ZISIF transponovany sankce a vysSe pokut
v rozsahu, Vvjakém jsou stanovené v ¢l. 99 odst. 6 UCITS V. V podminkach ceského
finan¢niho trhu je toto feSeni dostate¢né.

2.3 Navrh moznych FeSeni v pripadé mozZné upravy narodni upravy vcetné varianty
Hnulové®, identifikace nakladi a prinosi azhodnoceni variant a vybér
nejvhodnéjsiho FeSeni

Ministerstvo financi publikovalo v lednu 2014 na svych internetovych strankach tii
konzulta¢ni materidly. S ohledem na vysledky konzultace (publikovany v Cervenci 2014)
se navrhuji nasledujici zmény C¢isté ndrodni Upravy, pfipadné upravy, kterou pravni tad
Evropské unie nevylucuje. V nékterych ptipadech nebyla navrZzend feSeni konzultanty
jednoznaéné podpofena a z toho divodu se nenavrhuje zadna zmeéna (v téchto oblastech
nedochazi ke zméné stavajiciho stavu a byla tudiz zvolena nulova varianta). Vzhledem k
tomu, Ze nedochazi k normativnim zménam, se podrobné zprava o RIA nevyhotovuje. Jedna
se 0 nasledujici oblasti: a) investi¢ni fond jako vefejna obchodni spolecnost, b) investi¢ni fond
jako komanditni spole¢nost na akcie, c¢) moznost nékterych investi¢nich fondt nemit
depozitate a d) povinnost Ceské narodni banky odtivodiiovat rozhodnuti, v nichz se vyhovuje
zadosti v plném rozsahu. Soucasné byla analyzovana moznost pfipustit existenci tzv. UCITS
ETF, kdy by 1 standardni fond mohl byt uzavienou akciovou spole¢nosti nebo uzavienym
podilovym fondem. S ohledem na trvajici diskuse se piedpoklada legislativni feSeni az v dalsi
novele. Rovnéz teprve budouci Gpravou se oc¢ekava zapracovani vysledki konzultace ve
vztahu k zdkonu o dluhopisech.

a) Podfondy investi¢nich fondi majicich formu ,,béZnych* akciovych spolefnosti a
podilovych fondu
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Platna pravni uprava

Soucasna prava umoziuje vytvareni podfondi pouze akciovym spolecnostem s proménnym
kapitalem, které jsou investicnim fondem. Pro vyuziti vyhod podfondu je tak nutné vytvofit
akciovou spolecnost s proménnym kapitalem (dale téz ,,.SICAV®). U jinych pravnich forem
moznost vytvoieni podfondi absentuje.

Navrh variant FeSeni
Navrzeny byly celkem 2 varianty:
. varianta 0 — ponechani stavajiciho stavu

. varianta | — zavedeni moznosti vytvaret podfondy i pro ,,standardni* akciové spole¢nosti,
které jsou investicnim fondem, a pro podilové fondy

Varianta 0
Tato varianta piedstavuje zachovani stavajici pravni upravy.
Varianta |

Varianta [ znamena zavedeni moznosti vytvaiet podfondy jak ,standardnim® akciovym
spole¢nostem, které jsou investiénim fondem, tak i podilovym fondim. Tim se docili rozsifeni
produktové nabidky o dal$i pravni formy, které jsou ve vyspélych fondovych jurisdikcich
soucasti standardni fondové nabidky. Podfondy by potom mohla vytvaret kazda akciova
spole¢nost, kterd je investicnim fondem, pokud by udaj o moznosti vytvareni podfonda
uvedla ve svych stanovach; podfondy by mohl také vytvaiet podilovy fond, pokud by takovy
udaj uvedl ve svém statutu. Stanovy a statut by musely obsahovat také pravidla pro vytvareni
podfondii a dalsi pravidla s podfondy spojend, hlavné v souvislosti s jejich
obhospodarovanim, provadénim jejich administrace a vyplatou ziskii. Co se tyCe akciové
spolecnosti, v ostatnim by zakladni pravni rezim zGstal zachovan, tedy kuptikladu by nebyly
odkupovany jeji akcie, nebot' toto obecna tUprava akciové spolecnosti nepfipousti. K
jednotlivym podfondiim by akciova spole¢nost vydavala riizné druhy akcii, kdyZ jednotlivé
druhy akcii by byly svazany s jednotlivymi podfondy, podobné podilovy fond by vydaval
rizné druhy podilovych listi. Byly by tak vyuzity moznosti, které druhim akcii skytaji
ustanoveni zdkona ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich, tykajici se druht akeii.

Zhodnoceni variant a navrh nejvhodnéjsiho reSeni

Navrhovand zména se setkala sjednoznacn€ kladnym pfijetim. Zvolené feSeni nepiinasi
zadné vynucené ndklady, vétsi variabilita podfondli znamena dalsi zatraktivnéni fondového
podnikani. Z vySe uvedenych diivodi byla zvolena varianta I.

b) Varianta akciové spole¢nosti s proménnym zakladnim kapitalem
Platn4 pravni uprava

ZISIF zavedl do pravni Gpravy investicnich fondt specificky typ akciové spolecnosti — akciovou
spole¢nost s proménnym zakladnim kapitdlem (v zahrani¢i oznacovana jako SICAV). S cilem
posilit jesté vice atraktivitu ¢eského fondového podnikani se zvazuje rozsiteni variability SICAV,
ato tim, ze SICAV by nemusel povinn¢ vydavat zakladatelské akcie. Pravé povinnost vydavat
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zakladatelské akcie muze byt zbyteCnou piekazkou branici rozvoji SICAV (napi. v predpisy
Lucemburska toto umoziuji a v ptipadé UCITS SICAV je pravé varianta SICAV bez
zakladatelskych akcii jedinou moznosti).

Navrh variant FeSeni

Navrzeny byly celkem 2 varianty:

. varianta 0 — ponechani stavajiciho stavu
. varianta | — zavedeni varianty SICAV, ktery by vydaval pouze investi¢ni akcie
Varianta 0

Tato varianta by znamenala ponechani stavajiciho stavu.

Varianta | — Zvazovana tprava by se tykala pravé pouze povinnosti SICAV vydavat
minimalné dva druhy akcii - zakladatelské a investi¢ni. Charakteristicky znak SICAV, akcie
S pravem akcionafe na jejich odkoupeni, by zlstal zachovan. SICAV by tak vydéaval pouze
investi¢ni akcie. Nutn¢ by vSak musel vydavat alesponi jeden druh akci, se kterym by byla
spojena hlasovaci prava. Do obchodniho rejstiiku by se v ptipad¢ SICAV bez zakladatelskych
akci zapisoval tdaj o tom, Ze zdkladni kapital nemd. Dolni hranice rozpéti, ve kterém SICAV
vydava a odkupuje investi¢ni akcie, by pak byla i pojistkou vzhledem k automatickému
zéniku investicnich akci jejich odkoupenim, tedy aby nezanikly vSechny akcie SICAV,
ptipadné i pro udrzovani minimalni vyse kapitalu. V pripadé SICAV bez zakladatelskych akcii
by se také neuplatnil § 164 ZISIF. Nova specificka pravidla by se pro takovyto SICAV také
uplatnila v ptipadé jeho pfemén.

Zhodnoceni variant a navrh nejvhodnéjsiho reSeni

Navrhovana zména, kterd by umoznila variantu SICAV, ktery by vydaval pouze investi¢ni
akcie, se setkala sjednozna¢né kladnym piijetim. Nevydavat zakladatelské akcie muze
u nékterych SICAV vést k ekonomicky raciondlnéjSimu vyuziti zdrojl, zejména u SICAV
nesamospravnych a takovych, které maji siln¢ produktovou povahu a kde zakladatel nehodla
prav spojenych se zakladatelskymi akciemi vyuzivat a kde rovnéZ investofi, majitelé
investi¢nich akcii, nemaji o zakladatelské akcie zdjem. Na zéklad¢ vySe zminénych divoda
byla zvolena varianta I. Zvolené feSeni neptinasi zddné vynucené néklady.

c) Povinnost vytvareni podfondu v piipadé akciové spole¢nosti s proménnym ziakladnim
kapitalem

Platna pravni uprava

ZISIF zavedl do pravni Gpravy investicnich fondu specificky typ akciové spolecnosti — akciovou
spole¢nost s proménnym zakladnim kapitdlem (v zahrani¢i oznacovana jako SICAV). Zaroven
umoznil vytvareni podfondd v ramci SICAV, ale nestanovil to jako povinnost. Existuji tak i
SICAV se zakladatelskymi a investicnimi akciemi, které¢ podfondy nevytvaii, ptesto vSak ZISIF
stanovuje, ze ke splnéni pohledavky véfitele SICAV vzniklé v souvislosti s nabyvanim
majetkovych hodnot, které netvoii soucast majetku z investi¢ni ¢innosti této spole¢nosti, nelze
pouzit penézni prostfedky ziskané vydavanim investicnich akcii ani majetkovou hodnotu
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ziskanou prostfednictvim takto ziskanych penéznich prostiedkii. I takovy SICAV tedy néjakym
zpusobem musi oddélovat majetek ziskany upsanim zakladatelskych akcii od majetku ziskaného
upsanim investicnich akcii. Piesto vSak pfi takovémto vnitinim uspofddani mohou vznikat
problémy (napf. pti vypoctu kvalifikovanych Gcasti, pii zdanovani).

Navrh variant FeSeni

Navrzeny byly celkem 2 varianty:

. varianta 0 — ponechani stavajiciho stavu
. varianta | — zavedeni povinnosti SICAV mit alespon jeden podfond
Varianta 0

Tato varianta by znamenala ponechani stavajiciho stavu.

Varianta | — Uprava by znamenala povinnost pro SICAV vytvofit alespoii jeden podfond a
disledné tak oddélit majetek ziskany upsanim zakladatelskych akcii od majetku ziskané¢ho
upsanim investi¢nich akcii.

Zhodnoceni variant a navrh nejvhodnéjsiho reSeni

Navrhovana zména by znamenala vétsi pravni jistotu pro investory i subjekty jednajicimi se
SICAV bez podfondu a také by znamenala ochranu majetku investorti do investi¢nich akcii.
Vyiesila by také praktické problémy, které jsou s existenci SICAV bez podfondd spojeny. Pro
stavajici subjekty by velkou zatéz neznamenala, kdyz existujicich SICAV bez podfondi je
méné nez 5 a i tyto existujici subjekty jiz nyni musi vzhledem k vyse uvedenému ustanoveni
ZISIF majetky z investi¢nich akcii a zakladatelskych akcii oddélovat. Na zakladé shora
zminénych divodi byla zvolena varianta 1.

d) Povinnost uveiejnit odivodnéni v§ech rozhodnuti zpiisobem umoziujicim dalkovy
pristup

Platna pravni uprava

Podle platné pravni Gpravy se uvetejiiuji jen vyroky rozhodnuti, celd rozhodnuti pak pouze
Vv ptipadé, jsou-li zasadni povahy. U spravnich deliktl podle ZPKT se od 1. 8. 2014 uvetejiiuji
vSechna rozhodnuti.

Navrh variant reSeni

Navrzeny byly celkem 2 varianty:

. varianta O — ponechani stavajiciho stavu

. varianta | — zavedeni povinnosti publikace vSech rozhodnuti zpisobem umoziujicim
dalkovy pftistup

Varianta 0

Tato varianta by znamenala zachovani stavajiciho stavu.
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Varianta |

Tato varianta by zavedla povinnost publikace vSech rozhodnuti zpisobem umoznujicim
dalkovy pristup.

Zhodnoceni variant a navrh nejvhodnéjsiho reSeni

S kladnou odezvou ze strany trhu se setkala navrhovand povinnost uveiejnit vSechna
pravomocnd nebo vykonatelnd rozhodnuti zplisobem umoziujicim dalkovy pfristup.
Zminovana rozhodnuti by méla byt anonymizovana, aby nebylo mozné poznat, o ktery
subjekt se jednd. Divodem pro zavedeni této varianty je zvySeni transparence, konzistence
Vv rozhodovaci praxi a piedvidatelnosti rozhodnuti, ¢imz jsou naplnény zakladni obecné
principy vetejného prava jako zasada pravni jistoty ¢i zésada legitimniho o¢ekévani. Piinosy
daného feSeni jsou vyznamné piedeviim pro ucastniky trhu. Pro Ceskou narodni banku
znamena varianta [ zvySené vynucené naklady, presto Ize konstatovat, ze celkové piinosy jsou
Vv tomto ohledu vyssi.

3. VYHODNOCENI NAKLADU A PRINOSU
3.1 Identifikace nakladi a prinosta
3.2 Naklady

Navrhovana uUprava nebude mit dopad na stitni rozpocet. VIiv Upravy se neprojevi
na zivotnim prostfedi ani na rovnosti muzii a Zen a nebude mit ani socialni dopady.
Z navrhovaného zdkona nevyplyva zvySeni narokii na statni rozpocet ani na ostatni verejné
rozpocty, zejména rozpoCty obci a krajii, protoze z Gpravy nevyplyvaji povinnosti ani opatieni,
jejichZ zajisténi by vyzadovalo vynaloZeni finan¢nich prostiedkll. V nékterych ptipadech miize
navrhovana pravni iprava znamenat zvysené néklady pro Ceskou narodni banku.

3.3 Piinosy

Hlavnimi pfinosy navrhované upravy jsou pfedevsim lepsi fungovani kapitdlového trhu, jeho
vyssi atraktivita a posileni ochrany spotiebitele. V koneéném dusledku tedy putjde
0 prorustové opatieni.

3.4 Vyhodnoceni variant

Navrh zakona byl konzultovan s Ceskou nirodni bankou a fada jejich navrhi byla

zohlednéna. Navrh zakona byl déale konzultovan se zastupci odborné vetejnosti, zejména s
Asociacti pro kapitalovy trh.
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4. NAVRH RESEN{
4.1 Stanoveni poradi variant a vybér nejvhodnéjsiho reSeni

Zhodnoceni variant a vybér nejvhodnéjsiho feSeni pro kazdou navrhovanou zménu je uveden
V bod¢ 2.

5. IMPLEMENTACE DOPORUCENE VARIANTY A VYNUCOVANI
5.1 Vynucovani

S ohledem na soukromopravni povahu pravni Upravy se ponechava ochrana ochranénych
z4jmu pouze soudni moci, zasadn¢ bez zasahti exekutivy.

6. PREZKUM UCINNOSTI REGULACE

Ptezkum ucinnosti a vhodnosti nové upravy za soucasného hodnoceni dopadi regulace
by mé&l byt v souvislosti s vyvojem finan¢niho trhu prubézné provadén Ministerstvem financi
jako Ustfednim organem statni spravy pro finanéni trh. Zohlednény by mély byt poznatky
nabyté pfi vlastni ufedni Cinnosti i pfipominky dotenych subjektl, zejména pokud jde
0 praktické dopady na fungovani c¢eského kapitalového trhu.

7. KONZULTACE A ZDROJE DAT

Navrh zikona byl konzultovan s Ceskou narodni bankou a se zastupci trhu, zejména
s Asociaci pro kapitalovy trh. Narodni diskrece a moznosti zmén néarodni upravy byly
konzultovany  prostiednictvim  nékolika  konzultaénich  materidld  uvefejnénych
na internetovych strankach Ministerstva financi.

8. KONTAKTY NA ZPRACOVATELE RIA

JUDr. Karmen Kucharova

referent oddéleni 3501 - Kapitalovy trh
Ministerstvo financi CR

tel.: + 420 257 04 2892

e-mail: karmen.kucharova@mfcr.cz

B. Odivodnéni hlavnich principii navrhované pravni apravy

Oduvodnéni predloZeni navrhu zikona a jeho zakladni charakteristika
Névrh zdkona, kterym se méni zdkon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu,
ve znéni pozdéjsich predpist, a dalsi souvisejici zakony:

1. zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpisil,
2. zakon €. 15/1998 Sb., o dohledu v oblasti kapitalového trhu a 0 zméné a doplnéni dalSich
zékont, ve znéni pozdéjsSich predpist,
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3. zékon ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech, ve znéni
pozd¢jsich predpist,

4. zékon €. 634/2004 Sb., o spravnich poplatcich, ve znéni pozd¢&jsich predpist, a

5. zékon €. 586/1992 Sb., o danich z piijmu, ve znéni pozdéjSich piedpisu.

Navrh zakona obsahuje pfevazné zmény, jimiz se sleduje implementace evropskych pravnich
predpist. Dalsi Gpravy dotenych zakonl jsou vyvolany potifebou reagovat na vyvoj trhu
a reflektuji poznatky z praxe. V souvislosti s vykladovymi nejasnostmi ohledné nékterych
transpozic¢nich ustanoveni je Zddouci normativné precizovat predmétnou upravu tak, aby bylo
vyhovéno pozadavku na tfadnou implementaci evropské legislativy. Z hlediska hlavnich
divoda navrhovanych zmén lze navrh zékona systematicky roz¢lenit do nasledujicich oblasti:

1. TDI

Podstatnou ¢ast navrhu zékona predstavuje transpozice smeérnice Evropského parlamentu
a Rady 2013/50/EU ze dne 22. fijna 2013, kterou se méni smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2004/109/ES o harmonizaci pozadavkili na prihlednost tykajicich se informaci
0 emitentech, jejichz cenné papiry jsou piijaty k obchodovani na regulovaném trhu, smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES o prospektu, ktery ma byt zvetejnén pii vetejné
nabidce nebo pfijeti cennych papirt k obchodovani a smérnice Komise 2007/14/ES, kterou se
stanovi provadéci pravidla k nékterym ustanovenim smérnice 2004/109/ES.

Tato smérnice si klade za cil podpofit malé a stfedni emitenty snizenim administrativni
zatéze. Rusi naptiklad pozadavek na uvefejniovani mezitimnich zprav statutdrniho organu
(§ 119a ZPKT). Za tcelem lepsiho dodrzovéani pozadavkl TD I se jeji novelou rovnéZz posiluji
sank¢ni pravomoci dohledovych organt. Lhuta pro transpozici ~ TD II skon¢i uplynutim dne
26. listopadu 2015.

2. Omnibus Il

Smérnice 2014/51/EU Evropského parlamentu a Rady ze dne 16. dubna 2014, kterou se méni
smérnice 2003/71/ES a 2009/138/ES a natizeni (ES) ¢. 1060/2009, (EU) ¢. 1094/2010 a (EU)
¢. 1095/2010 s ohledem na pravomoci Evropského orgénu dohledu (Evropského organu
pro pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi) a Evropského organu dohledu
(Evropského organu pro cenné papiry a trhy). V tomto navrhu zékona je transponovana pouze
¢ast Omnibus II novelizujici ¢lanek 5 odst. 4 smérice 2003/71/ES o prospektu, ktery ma byt
zvetejnén pii vetejné nabidce nebo piijeti cennych papirti k obchodovani (déle téz ,,smérnice
0 prospektu®). Zminéné ustanoveni upravuje zpfistupnéni kone¢nych podminek nabidky,
které nejsou zahrnuty v zdkladnim prospektu ani dodatku emitentem, a jejich sdéleni
Evropskému organu pro cenné papiry a trhy ze strany pfisluSného organu dohledu.

3. CSDR:

Dne 23. cCervence 2014 bylo pfijato nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢.909/2014, o zlepSeni vypofadani obchodi s cennymi papiry v Evropské unii a centralnich
depozitatich cennych papiri a o zmeéné smérnice 98/26/ES a 2014/65/EU a natizeni (EU)
¢. 236/2012 (CSDR).
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Pfedmétem CSDR je stanoveni jednotnych pozadavka pro vypotadani obchodi s finanénimi
nastroji v Evropské unii a pravidel organizace a chovéani centralnich depozitdii cennych
papirt. CSDR tak dopliuje stavajici regulaci trznich infrastruktur o dalsi regulovanou
infrastrukturu, a to infrastrukturu centralnich depozitait cennych papira.

Pfestoze z pravni podstaty nafizeni plyne jeho piima pouzitelnost, je tfeba ptizptisobit pravni
tad Ceské republiky tak, aby nebyl v rozporu s nafizenim o centralnich depozitafich cennych
papird. V tomto ohledu zahrnuje ptedloZzeny navrh zéakona nezbytnou zménu ZPKT. Pfijetim
navrhovanych zmén zakont tak dojde k adaptaci ¢eského pravniho fadu na CSDR.

V ramci adaptace byla rezimu CSDR pfizptuisobena i Gprava vedeni evidenci CP, byla piesné&ji
vymezena centralni evidence a samostatna evidence.

Dale doslo ke sjednoceni rezimu u centralni a samostatné evidence ohledné¢ moznosti pro
zahrani¢ni osobu vést na druhém stupni evidence ucty zakaznikli (v soucasnosti bylo toto
umoznéno pouze v ramci samostatné evidence). Tato zahrani¢ni osoba pak u sebe vede pro
své klienty ucty vlastnikii. Jde o reflexi skute¢ného stavu véci, kdy 1 v rdmci centralni
evidence realné existuje vice stupni v fetézci drzeni nez pouze dva stupné, jak predpoklada
pravni Gprava.

Vzhledem k tomu, Ze sjednoceni rezimu obou evidenci jen reflektuje soucasnou praxi
a vzhledem k tomu, Ze dosud byla naprosta vétSina CP stejné vedena v samostatné evidenci
(vétsina akcii vydanych podle ¢eského prava je listinnych na jméno nebo imobilizovanych
podle § 93a, evidence vedena CNB byla téZ samostatnou evidenci, podilové listy byly — a jsou
- vedeny taktéz v samostatné evidenci), nedochazi sjednocenim obou reziml v tomto ohledu
K vyznamnym zménam. Jiz soucasné pravo totiz pocita s tim, ze vlastnikem zaknihovaného
cenného papiru nutné nemusi byt osoba, na jejimz uctu vlastnikl je zaknihovany cenny papir
evidovan (srovnej § 527 obcanského zakoniku).

4. UCITSV

K fadné implementaci evropského prava se vyzaduje, aby byla do vnitrostatniho prava
zapracovana smeérnice Evropského parlamentu a Rady €. 2014/91/EU ze dne 28. srpna 2014,
kterou se méni smérnice 2009/65/ES o koordinaci pravnich a spravnich predpist tykajicich se
subjektt kolektivniho investovani do pfevoditelnych cennych papira (SKIPCP), pokud jde
0 ¢innost depozitail, zasady odménovani a sankce. Tato smérnice se zaméfuje zejména
na problematiku depozitafe, odménovani obhospodatovateld a sankci. Obecné se Uprava
pfiblizuje smérnici Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU ze dne 8. Cervna 2011
0 spravcich alternativnich investi¢nich fondu.

Ve vztahu k depozitafim se jednd zejména o zptisnéni pravidel pro subjekty zpusobilé
vykondvat Cinnost depozitafe, Upravu ochrany aktiv UCITS fondl v pfipad¢ insolvence
depozitafe a posileni odpovédnosti depozitife. V oblasti odménovani je feSeno vytvaieni
a uplatnovani zasad odménovani pro nekteré pracovniky obhospodatovatele UCITS fondi
(tzv. ,,risk takers®). Kone¢n¢ na tseku sankci se sleduje jejich efektivni harmonizace, a to
vcetné trestnich sankeci.
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Navrh UCITS V byl ¢asteéné zohlednén jiz pii piipravé ZISIF, a to pfedev§im v tpravé
depozitaiti. V tomto névrhu zdkona tedy dojde k transpozici pouze zbyvajici ¢asti UCITS V,
ktera se tyka vyse sankci.

5. Harmonizace spravnich poplatki

Byla provedena celkova revize stavajici upravy spravnich poplatkit v ZoSP souvisejicich
se ZISIF, ZPKT a zékony v oblasti pojistovnictvi a penzijnich fond. Byly identifikovany
n¢které polozky, které jiz nejsou z divodu novelizace predpist relevantni, tyto polozky budou
vypustény. Daéle byly identifikovany nékteré nepifesné formulace (a to i Vv souvislosti
s rekodifikaci soukromého préava), které budou v zajmu uZzivatelského komfortu a pravni
jistoty zpfesnény.

Spravni praxe Ceské narodni banky souvisejici s aplikaci ZISIF pak dale ukazala na néktera
fizeni o zadostech, ktera dosud nejsou zpoplatnéna, i kdyZ obdobna fizeni o zadostech
zpoplatnéna jsou, pfipadné jiZz zpoplatnéna jsou, ale vySe spravniho poplatku
se neopodstatnéné 1isi od vySe spravniho poplatku v obdobnych fizenich. Z toho duvodu
budou néktera fizeni noveé zpoplatnéna a v nékterych piipadech bude upravena vyse spravniho
poplatku.

6. Procesni otazky

Pocatkem roku 2014 vydalo Ministerstvo financi konzultaéni materidl tykajici se procesnich
otazek na useku kapitalového trhu, které maji za cil zajistit posileni principu ,,good
governance®, zatraktivnit ceské pravo v této oblasti a usnadnit nékterd fizeni, zejména ta, jez
jsou zahajovéna na zadost. Aplikacni praxe v oblasti kapitdlového trhu ukazala, Ze ncktera
ustanoveni stézejnich zakont na useku kapitdlového trhu, tj. ZISIF a ZPKT, ktera, a¢ jsou
ustavné konformni a jsou v naprostém souladu s jinymi zdkony, mohou piedstavovat
zbyte¢nou administrativni zatéZz pro adresaty zékona. K napraveni tohoto stavu a pro zavedeni
novych mechanismil je inspiraci nejen narodni Uprava nékterych evropskych statii, naptiklad
lucemburska pravni Gprava kapitalového trhu, ale Ize se inspirovat téz na nadnarodni urovni,
naptiklad tzv. Evropskych kodexem fadné spravni praxe, publikovanym Ombudsmanem
Evropské unie, a Listinou zakladnich prav Evropské unie. V souvislosti s vySe zminénou
vefejnou konzultaci dochazi k novelizaci ZPKT a ZDKT.

V soucasné pravni Gpraveé neni Ceska narodni banka povinna vést fizeni Ci jednat navenek v

jiném nez Ceském jazyce. Zakon ¢. 500/2004 Sb., spravni fad, ve znéni pozdéjSich predpisi
(dale téz ,,spravni rad*) ve svém ustanoveni § 16 odst. 1 upravuje moZznost uZzit jako ufedni
jazyk 1 jazyk slovensky, kdyZz stanovi, Ze uCastnici fizeni mohou jednat a ptedkladat
pisemnosti rovnéz tomto jazyce. Dle ustanoveni § 196 odst. 4 ZPKT je mozné po dohodé
s Ceskou narodni bankou piedkladat dokumenty i v jiném neZz Geském jazyce. Na zakladé
navrhované upravy dochazi ke zméndm prevazné v fizeni o schvaleni prospektu a v jazycich
Vv jakych je mozné uvetejiiovat informace, a to tak, Ze az na vybrané piipady bude mozné
predkladat prospekt a uvetejnovat informace nejen v ¢eském, ale 1 v anglickém jazyce.

Stavajici uprava uvefejiiovani rozhodnuti Ceské narodni banky zpiisobem umozitujicim
dalkovy pfistup je obsazena v ustanoveni § 14 ZDKT. Tato uprava se dle nazoru
predkladatele zdd byt nedostate¢na, a proto se navrhuje novelizace zminovaného ustanoveni
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ZDKT. Smyslem navrhované upravy je zavedeni povinnosti pro Ceskou narodni banku
spoCivajici v uvetejiiovani vSech pravomocnych nebo vykonatelnych rozhodnuti zptisobem
umoziiujicim dalkovy piistup i s odivodnénim. Ceska narodni banka bude mit povinnost
uvetejnit veSkera sva rozhodnuti, zejména v licen¢nich a sankc¢nich fizenich, na svych
internetovych strankach.

7. EU Pilot:

Ceska republika obdrzela v roce 2014 od Evropské Komise vytykaci dopis, jehoz obsahem
byla zadost Evropské Komise o vysvétleni ve véci nesprdvné transpozice smernice
2010/73/EU, kterou se méni smérnice o prospektu a smérnice 2004/109/ES o harmonizaci
pozadavkl na pruhlednost tykajicich se informaci o emitentech, jejichz cenné papiry jsou
ptijaty k obchodovani na regulovaném trhu (TD I).

Ministerstvo financi je piesvédéeno, 7e Ceské republika ob& zmifiované smérnice
transponovala do svého pravniho fadu spravné a nedopustila se tedy zadného omylu v ramci
implementace prava EU. Nicméné v této souvislosti vyvstala potieba urcitd ustanoveni
zptesnit a zamezit tak pfipadnym vykladovym nejasnostem. Do navrhu zdkona je proto
zahrnuto nékolik nepatrnych zmén, jimiz se normativné precizuji ustanoveni transponujici
smérnici Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES ze dne 4. listopadu 2003 o prospektu,
ktery ma byt zvefejnén pii vefejné nabidce nebo pfijeti cennych papird k obchodovani,
a 0 zmeéné smeérnice 2001/34/ES (text s vyznamem pro EHP).

8. Konzulta¢ni material k ZISIF

Pocatkem roku 2014 vydalo Ministerstvo financi konzultaéni material tykajici se dalSiho
legislativniho zatraktivnéni fondového podnikani. Cilem tohoto konzultacniho materidlu bylo
predstavit dil¢i témata k eventualnim normativnim Gpravam ZISIF a ziskat k témto uvahdm
nazory a nameéty od ucastnikd trhu, jakoZ i od odborné vetejnosti. Na zdkladé zminéné
konzultace byly identifikovany dvé oblasti zmén k legislativnimu zatraktivnéni fondového
podnikéani, které se setkaly s pozitivnim pfijetim od ucastniki trhu a odborné vetejnosti.

Prvni oblasti zmén je zatraktivnéni akciovych spolecnosti s proménnym zdkladnim kapitalem.
Zde se navrhuje, aby SICAV mohly vydavat pouze investi¢ni akcie, zakladatelské akcie by
tedy vydavat nemusely. Vytvafeni podfondi by pak bylo povinné pro vSechny SICAV.
Druhou oblasti zmén jsou podfondy investi¢nich fondt, zde se navrhuje umoznit vyuziti
tohoto institutu i ,,standardnim* akciovym spolec¢nostem (které jsou investicnim fondem) a
podilovym fondim, kdyZz zatim je vyuziti tohoto progresivniho institutu umoZnéno pouze
SICAV.

9. Zmény v ziakoné o danich z pfijmu

Navrzené¢ zmény zejména reaguji na zmeény provedené v ZISIF, tedy zejména rozSifeni
moznosti vytvaieni podfondy i na dal§im pravni formy investi¢nich fondd. Déle se zruSuje
neopodstatnéné rozliSovani mezi otevienym a uzavienym podilovym fondem (a jejich
piipadnych podfondl) pro ucely zdanéni.
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10. Posileni prav akcionari

Navrhovanou zménou v ZKPT dojde K posileni prav akcionait a ke zjednoduseni jejich
pfistupu k informacim o korporacich, jejichz akcie vlastni.

C. Vysvétleni nezbytnosti navrhované pravni apravy v jejim celku

Navrhovana pravni Uprava si klade za cil implementaci evropskych piedpisi (TD II,
UCITS V a CSDR) do ceského pravniho fadu tak, aby byl tento v souladu s evropskou
regulaci kapitdlového trhu, a tim dostat zdvazkiim vyplyvajicim z ¢lenstvi v Evropské unii.
Nepfijetim navrhu zakona by se Ceska republika vystavovala riziku zahéjeni Fizeni pro
poruseni ¢l. 258, ptip. ¢l. 260 Smlouvy o fungovani Evropské unie, které by vyvijelo znacny
tlak na urychlenou transpozici smérnice.

Néavrh zékona si dale klade za cil zatraktivnéni fondového podnikani a zjednoduseni
procesnich otdzek v oblasti kapitdlového trhu tak, aby pfedmétna prévni uprava odpovidala
potfebam praxe a vyvoji trhu.

D. Zhodnoceni souladu navrhu zikona s tistavnim poiadkem Ceské republiky

Néavrh zékona je v souladu s Ustavou zalozenym ustavnim poiadkem Ceské republiky.
Ustavni poradek Ceské republiky neobsahuje specifické pravni normy dopadajici na oblast
kapitalového trhu. Navrh zakona piihlizi zejména k ¢l. 98 odst. 1 Ustavy, podle kterého Ize do
¢innosti Ceské narodni banky zasahovat pouze zakonem.

Navrh zakona respektuje obecné zasady ustavniho poiadku Ceské republiky, napt. zasady
vyplyvajici z pojmu demokratického pravniho statu (¢l. 1 Ustavy), zasadu enumerativnosti
vefejnopravnich pretenzi (¢l. 2 odst. 2 Listiny) a v oblasti spravniho trestani zasadu nullum
crimen sine lege, nulla poena sine lege (¢1. 39 Listiny).

E. Zhodnoceni slucitelnosti navrhované pravni dpravy s predpisy Evropské unie,
judikaturou soudnich orgini Evropské unie nebo obecnymi pravnimi zasadami
prava Evropské unie

Navrh zakona je v souladu s pravem Evropské unie, s judikaturou soudnich organd Evropské
unie a s obecnymi pravnimi zasadami prava Evropské unie. Navrh zdkona odpovida
principtim, z nichz vychazi Smlouva mezi Belgickym kralovstvim, Danskym kralovstvim,
Spolkovou republikou Némecko, Reckou republikou, Spanélskym kralovstvim, Francouzskou
republikou, Irskem, Italskou republikou, Lucemburskym velkovévodstvim, Nizozemskym
kralovstvim, Rakouskou republikou, Portugalskou republikou, Finskou republikou, Svédskym
kralovstvim, Spojenym kralovstvim Velké Britanie a Severniho Irska (Clenskymi staty
Evropské unie) a Ceskou republikou, Estonskou republikou, Kyperskou republikou,
LotySskou republikou, Litevskou republikou, Mad’arskou republikou, Republikou Malta,
Polskou republikou, Republikou Slovinsko, Slovenskou republikou o pfistoupeni Ceské
republiky, Estonské republiky, Kyperské republiky, LotySské republiky, Litevské republiky,
Mad’arské republiky, Republiky Malta, Polské republiky, Republiky Slovinsko a Slovenské
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republiky k Evropské unii, jak bylo publikovano sdélenim Ministerstva zahrani¢nich véci
ve Sbirce mezinarodnich smluv pod ¢. 44/2004 Sb. m. s. Navrh zakona je v souladu
s Dohodou o Evropském hospodaiském prostoru.

Navrh novely se dotyka oblasti, které jsou upraveny nasledujicimi smérnicemi:

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES ze dne 4. listopadu 2003
0 prospektu, ktery ma byt zvefejnén pii vefejné nabidce nebo pfijeti cennych papird
k obchodovani, a 0 zméné smérnice 2001/34/ES

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES ze dne 15. prosince 2004
0 harmonizaci pozadavkii na prihlednost tykajicich se informaci o emitentech, jejichz
cenné papiry jsou pfijaty k obchodovdni na regulovaném trhu, a o zméné smérnice
2001/34/ES

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES ze dne 13. cervence 2009
0 koordinaci pravnich a spravnich ptedpist tykajicich se subjekt kolektivniho investovani
do ptevoditelnych cennych papirti (SKIPCP) (piepracované znéni)

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2010/73/EU ze dne 24. listopadu 2010, kterou
se méni smérnice 2003/71/ES o prospektu, ktery ma byt zvefejnén pii vefejné nabidce
nebo pfijeti cennych papiri k obchodovani, a smérnice 2004/109/ES o harmonizaci
pozadavkl na prithlednost tykajicich se informaci o emitentech, jejichz cenné papiry jsou
ptijaty k obchodovani na regulovaném trhu

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU ze dne 8. €ervna 2011 o spravcich
alternativnich investi¢nich fondii a o zméné¢ smérnic 2003/41/ES a 2009/65/ES a natizeni
(ES) ¢. 1060/2009 a (EU) €. 1095/2010

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2012/30/EU ze dne 25. fijna 2012 o koordinaci
ochrannych opatfeni, kterd jsou na ochranu zajmi spolec¢nikl a tfetich osob vyzadovana
Vv Clenskych statech od spolecnosti ve smyslu ¢l. 54 druhého pododstavce Smlouvy
0 fungovani Evropské unie pii zaklddani akciovych spolecnosti a pfi udrzovani a zméné
jejich zékladniho kapitélu, za icelem dosazeni rovnocennosti téchto opatieni

Smérnice Evropského parlamentu a Rady ¢. 2013/36/EU ze dne 26. cervna 2013
0 pfistupu k Cinnosti uvérovych instituci a o obezfetnostnim dohledu nad tGvérovymi
institucemi a investi¢nimi podniky, o zmén¢ smérnice 2002/87/ES a zruseni smérnic
2006/48/ES a 2006/49/ES

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 ze dne 26. cervna 2013
0 obezietnostnich pozadavcich na Uveérové instituce a investiéni podniky a o zméné
nafizeni (EU) ¢. 648/2012

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/50/EU ze dne 22. fijna 2013, kterou
se méni smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES o harmonizaci poZadavka
na pruhlednost tykajicich se informaci o emitentech, jejichZ cenné papiry jsou piijaty
k obchodovani na regulovaném trhu, smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES
0 prospektu, ktery ma byt zvefejnén pii vefejné nabidce nebo pfijeti cennych papira
k obchodovani a smérnice Komise 2007/14/ES, kterou se stanovi provadéci pravidla
k nekterym ustanovenim smérnice 2004/109/ES

Smérnice 2014/51/EU Evropského parlamentu a Rady ze dne 16. dubna 2014, kterou
se méni smérnice 2003/71/ES a 2009/138/ES a nafizeni (ES) ¢. 1060/2009, (EU)
¢. 1094/2010 a (EU) ¢. 1095/2010 s ohledem na pravomoci Evropského organu dohledu
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(Evropského organu pro pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi) a Evropského
organu dohledu (Evropského organu pro cenné papiry a trhy)

* Smérnice Evropského parlamentu a Rady ¢. 2014/91/EU ze dne 28. srpna 2014, kterou se
meéni smérnice 2009/65/ES o koordinaci pravnich a spravnich pfedpist tykajicich se
subjektii kolektivniho investovani do ptevoditelnych cennych papira (SKIPCP), pokud jde
o ¢innost depozitari, zasady odménovani a sankce

» Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014, o zlepSeni vypotadani obchodt
s cennymi papiry v Evropské unii a centralnich depozitatich cennych papirit a o zméné
smérnice 98/26/ES a 2014/65/EU a natizeni (EU) ¢. 236/2012

Shora uvedené smérnice a natfizeni s vyjimkou TD II, UCITS V a CSDR jsou jiz do ¢eského
pravniho fadu implementovany platnou pravni upravou. Navrh zikona tato transpoziéni
ustanoveni upravuje ve smyslu aktualniho stavu na kapitdlovém trhu, aniz by doslo ke snizeni
kvality implementace. Nové je do ¢eského pravniho fadu transponovana TD II, ¢ast Omnibus
IT a UCITS V a provadi se adaptace CSDR. Navrh zakona také zohlediiuje Doporuceni
Komise 2014/208/EU ze dne 9. dubna 2014 o kvalit¢ podavani zprav o spravé a fizeni
spole¢nosti (zdsada ,,dodrzuj nebo vysvétli). Dotcené zakony tak budou po pfiijeti tohoto
navrhu pln¢ slucitelné s pravem Evropské unie.

F. Predpokladany hospodaisky a financni dosah navrhovaného feSeni na statni
rozpodet, ostatni vefejné rozpolty a podnikatelské prostiedi Ceské republiky

Z navrhovaného zakona vyplyvaji zejména v souvislosti s adaptaci CSDR zvysené naroky na
dohled nad kapitalovym trhem. Tento zvy$eny dohled s sebou pfinese nariist nakladt Ceské
narodni banky. Naopak Ize oekavat piipadné navyseni piijmi rozpoétu Ceské narodni banky,
pokud bude ukladat vyssi sankce za poruSeni ZISIF, nez které mohla ukladat dle dosavadni
pravni upravy.

Névrh zdkona zarovenn zadoucim zplsobem ovlivni podnikatelské prostiedi, zejména pokud
jde o navrhované zmény v ZPKT a ZDKT vV souvislosti se zjednodusenim procesnich otazek,
které budou mit pfiznivy vliv na rozpoéty adresatti zakona a na zmény v ZISIF, jez jsou
navrhovany na zéklad¢ vefejné konzultace, jejichz cilem je zatraktivnéni fondového
podnikani v Ceské republice.

G. Zhodnoceni souladu navrhované pravni dpravy s mezinarodnimi smlouvami,
jimizZ je Ceska republika viazana

Névrh zékona je v souladu s mezinarodnimi smlouvami, jimiz je Ceska republika vazana.

H. Zhodnoceni socidlnich dopadi, vcetné dopadii na specifické skupiny obyvatel,
zejména osoby socidalné slabé, osoby se zdravotnim postiZenim a narodnostni
menSiny

Navrhovana uprava nema socialni dopady, véetné¢ dopadl na specifické skupiny obyvatel,

zejména osoby socidlné slabé, osoby se zdravotnim postizenim a nadrodnostni mensiny
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I.  Zhodnoceni dopadii navrhovaného FeSeni na Zivotni prostiedi

Névrh zédkona nema zadné dopady na zivotni prostiedi.

J.  Zhodnoceni sou¢asného stavu a dopadi navrhovaného FeSeni ve vztahu k zakazu
diskriminace

Navrhovana uprava neni v rozporu se zakazem diskriminace.

K. Zhodnoceni dopadi navrhového reSeni ve vztahu k ochrané soukromi a osobnich
udaji

Navrh zakona nezasahuje do ochrany soukromi ¢i osobnich udaja. Navrh zédkona zadnym

zptisobem neméni dosavadni praxi v této oblasti. Navrh zakona neni v rozporu s Umluvou

0 ochran¢ osob se zietelem na automatizované zpracovani osobnich dat (vyhlaSené

pod ¢. 115/2001 Sb. m. s.), smérnici Evropského parlamentu a Rady 95/46/ES ze dne 24. fijna

1995 o ochrané jednotlivcl v souvislosti se zpracovanim osobnich udajii a 0 volném pohybu

téchto udaji, ani se zdkonem ¢. 101/2000 Sb., o ochrané osobnich tdajii a 0 zméné nékterych
zékond, ve znéni pozdéjsich predpist.

L. Zhodnoceni korupénich rizik

Navrhovana uprava nepifedpoklada zadna korup¢ni rizika.
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11. ZVLASTNI CAST

K &asti prvni, CL. I (Zména zikona o podnikéni na kapitalovém trhu)

K bodum 1 az 4 (§ 1 odst. 2 a 3 a poznamky pod ¢arou €. 1, 2. 42. 43, 49. 50 a 51)

Jedna se o legislativné technickou zmeénu, kterd odrazi skutecnost, ze touto novelou
se do ZPKT transponuje novela smérnice TD II (2013/50/EU) a smérnice Omnibus II
(2014/51/EU). Dale se zohlednuje provadéna adaptace zdkona na piimo pouzitelny piedpis
EU, a to na nafizeni ¢. 909/2014. Konkrétné se v § 1 odst. 3 jedna o provedeni ¢lanku 11
CSDR, ktery uklada clenskym stathm povinnost urcit dohledovy orgédn odpovédny za
udélovani povoleni a dohled nad centralnimi depozitaii cennych papirti. Rovnéz se provadi
revize vyctu piedpistt EU v pozndmkéch pod carou.

Kbodum 5, 10, 11, 12 a 124 [§ 2 odst. 1 pism. f) a i), § 5 odst. 2, § 9a odst. 3 pism. e) a ),
§ 9aa odst. 1 a 3, § 9ab. § 9ac odst. 4, § 9ad odst. 1 a 2, § 9ae odst. 1,2, 3 a 4, § 9af odst. 1
a2, § 9ag odst. 2 pism. e), § 9ag odst. 3 a 4, § 9aj odst. 1 a 3, § 9ak, § 9al odst. 4, § 9am
odst. 1 a2, § 9an odst. 1 az 4, § 9a0 odst. 1 a 2, § 9ap odst. 2 pism. e), § 9ap odst. 3.4. 6 a
7.8 9ar odst. 1,2 a 5. § 9as odst. 1. 2 a 4, § 9as odst. 7 iivodni ¢ast ustanoveni, § 9as odst.
7 pism. a) a b), § 12 uvodni ¢ast ustanoveni, § 12f ivodni ¢ast ustanoveni, § 12h pism. a),
b), ¢) a h), § 12i odst. 1 a 2, § 14 odst. 10 pism. b), § 16a odst. 2 uvodni ¢ast ustanoveni, §
16a odst. 4, § 16d uvodni ¢ast ustanoveni, § 16d pism. b) a ¢) body 1, 2 a 3, § 16e uvodni
¢ast ustanoveni, § 16e pism. b) a ¢) body 1. 2 a 3, § 24a odst. 2, § 27 odst. 4, § 28 odst. 2
pism. h), § 135a odst. 6, 7 a 8, § 135b odst. 1, § 135b odst. 2, § 135b odst. 3 pism. a), b), ¢)
a g), § 135b odst. 4 pism. ¢), § 135b odst. 5 pism. a) a b), § 135d odst. 3 pism. d), § 136
odst. 2 uvodni ¢ast ustanoveni, § 136 odst. 2 pism. a), § 136 odst. 2 pism. b) a h), § 136
odst. 5 pism. a), b), €) a f), § 136 odst. 6 ivodni ¢ast ustanoveni, § 136 odst. 6 pism. f), §
136 odst. 7 iivodni ¢ast ustanoveni, § 137 odst. 3, § 151 odst. 1 pism. d), e), 1), j), k), ), s),
t), u), z) a za), § 152 odst. 2 pism. e), § 152a odst. 1 ivodni ¢ast ustanoveni, § 152a odst. 1
pism. b) a ¢), § 153 odst. 6, § 155c odst. 1 pism. f), § 155¢ odst. 3 pism. a), § 157 odst. 8
pism. a), b), d), f), h), i), {), k), n), m), 0) a q), § 157 odst. 10, § 157 odst. 14 pism. d), § 199
odst. 5 a § 204c¢ odst. 1]

Jedna se o legislativné technické zmény, kterymi se sjednocuje terminologie pouzivana
zakonem. Dale se jedna se o provedeni ¢lanku 65 odst. 1 a 2 CSDR. Clanek 65 odst. 3 CSDR
je duplicitni s ¢lankem 26 odst. 5 CSDR, tudiz neni tfeba ho provadét.

K bodum 6, 89 az 91, 117, 118 [§ 2 odst. 3 pism. b) a ¢), § 119 odst. 2 pism. d) bod 2.
§ 119 odst. 3 a 4, § 127d odst. 2 a poznamkam pod ¢arou €. 2d, 12¢ a 17¢]

Jedna se o legislativné technickou zménu, kterou dochazi k inkorporaci obsahu poznamek pod
carou odkazujicich na mezinarodni technické standardy do normativniho textu a nasledné
odstranéni predmétnych poznamek pod ¢arou. Dale dochazi k pfesunu odkazu na sptiznénou
stranu z ustanoveni § 2 odst. 3 pism. ¢) do § 119 odst. 2 pism. d) bod 2.
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K bodim 7 a 155 (§ 2e¢ a § 192¢)

Novelizacnim bodem dochazi k legislativné technické zméné a s ohledem na systematiku
zékona k pfesunu ustanoveni. V § 192¢ se jedna o adaptaci ¢l. 25a nafizeni o ratingovych
agenturach, pokud jde o uréeni Ceské narodni banky jako odvétvového organu dohledu.

K bodim 8, 116 a 159 (§ 10b odst. 2, § 127d odst. 1 a § 199 odst. 2)

V souvislosti s rozdélenim stavajiciho znéni ustanoveni § 122 ZPKT na § 122 az § 122b tak,
aby odpovidala pozadavku Legislativnich pravidel vlady na pocet odstavel, které
ma obsahovat ustanoveni zdkona, dochazi k legislativné technické zmeéné, jiz se napravuji
odkazy v zakoné. A dale v navaznosti na provedené zmény vyplyvajici ze CSDR se zuzuje
okruh p¥ipadi, v nichz je Ceské narodni banka opravnéna vydat vyhlagku.

K bodu 9 [§ 12¢ odst. 1 pism. a)]

Dochdzi ke zruSeni posledni casti véty, nebot’ kdo vede centrdlni evidenci, je jiZ vymezeno v
§ 92.

K bodu 13 [§ 28 odst. 2 pism. h)]

Jedna se o legislativné technickou zménu, kterou se napravuje chyba v odkaze.

K bodu 14 (8§ 32c odst. 7)

Mezi divody vymazu védzaného zastupce v dneSni Upravé chybi, Zze zastoupeny ztratil
opravnéni. Navrhuje se deregistrace via facti s tim, Ze uvolnény vdzany zastupce miize piejit
pod jiného zastoupeného, aniz by musel zadat o deregistraci.

K bodu 15 (8§ 34 odst. 1)

Doplnénim véty se stavi na jisto, Ze samotné piijeti investicnich nastroji k obchodovani na
regulovaném trhu ¢i v mnohostranném obchodnim systému se nepovaZzuje za vefejnou
nabidku. Tim neni vylouceno, ze vefejnou nabidkou bude dalsi ¢innost emitenta nebo jinych
osob provadéna v souvislosti s pfijetim cenného papiru na regulovany trh, mnohostranny
obchodni systém ¢i dalsi organizované platformy, nebo v souvislosti s obchodovanim na
téchto trzich.

K bodu 16 [§ 34 odst. 4 pism. a) body 6 a 7]

Jedna se o transpozici €l. 8 odst. 1 pism. a) TD I ve znéni TD II. RozSituje se okruh subjekti,
na jimiz vydané dluhové cenné papiry se nevztahuji ustanoveni ZPKT o vefejné nabidce
a 0 prospektu cenného papiru, a to o Evropsky fond financ¢ni stability a Evropsky stabilizacni
mechanismus.

K bodu 17 [§ 34 odst. 4 pism. f) bod 1]

Novelizaénim bodem dochézi ke zptesnéni transpozice ¢lanku 1 odst. 2 pism. j) pododstavec
1) smérnice o prospektu. Pivodni transpozice stanovovala, Ze ustanoveni ZPKT upravujici
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vefejnou nabidku a prospekt cenného papiru se nevztahuji na dluhové cenné papiry, které
nejsou podiizené nebo vymeénitelné. Doplnénim specifikace o slovo ,,prioritni“ dochazi
k precizaci transpozice vySe zminéného ¢lanku smérnice o prospektu.

K bodu 18 [§ 34 odst. 4 pism. j)]

Upfesiiuje se transpozice smeérnice o prospektu, kdyz definice subjektu kolektivniho
investovani jiného nez uzavieného typu odpovida v nasich podminkach fondu kolektivniho
investovani (a otevienym podilovym fondiim a SICAV), nikoliv pak fondim kvalifikovanych
investort, které¢ ziskavaji sviij kapital od kvalifikovanych investora a nikoliv od vefejnosti.

K bodu 19 (§ 35 odst. 3)

Novelizaénim bodem dochazi ke zptesnéni transpozice ¢lanku 2 odst. 1 pism. e) smérnice
0 prospektu. Pivodni transpozice nezahrnovala spofitelni a uvérni druzstva.

K bodu 20 [§ 35 odst. 4 pism. b)]

Noveliza¢nim bodem dochazi ke zpiesnéni transpozice ¢lanku 4 odst. 1 prvni pododstavec
pism. ¢) smérnice o prospektu. Neptfimou novelou bylo do ustanoveni § 35 odst. 4 ZPKT
zavedeno, Ze povinnost uvetejnit prospekt neplati v piipadech, kdy dochazi k vetejné nabidce
cennych papirti na zaklad¢ schvaleného reorganiza¢niho planu. Tato novelizace byla ovSem
provedena v rozporu se smérnici o prospektu.

K bodum 21 a 126 (§ 36a odst. 3 a § 149¢e odst. 4)

Stavajici Uprava ukladd emitentovi povinnost sdélit kone¢né podminky nabidky organu
dohledu domovského c¢lenského statu a kazdému organu dohledu ¢lenského statu, ve kterém
ma byt cenny papir vetfejné nabizen nebo piijat k obchodovéani na regulovaném trhu. Jedna
se o transpozici ¢l. 5 odst. 4 smérnice o prospektu ve znéni Omnibus II, stanovujici,
7e emitenti musi informovat Ceskou nirodni banku o koneénych podminkach uvefejnéni
prospektu nebo dodatku o prospektu bez zbyte¢ného odkladu po ucinéni vetejné nabidky,
pfipadné musi ucinit takové ozndmeni pfed pocatkem vetejné nabidky, je-li mozné takové
oznameni ucinit. Dosavadni povinnost ozndmit kone¢né¢ podminky hostitelskému ¢lenskému
statu a Evropskému organu pro cenné papiry a trhy noveé upravena v ustanoveni § 149¢ odst. 4
ZPKT se pfesouva z emitenta na Ceskou narodni banku.

K bodum 22 az 34, 36, 112 az 115 a 156 (§ 36¢ odst. 6. § 362, § 36h odst. 4, § 127c a § 196
odst. 1)

Témito novelizatnimi body dochazi ke zméné ustanoveni ZPKT upravujicich jazyk prospektu
cenného papiru tak, ze pro vybrana fizeni o prospektu bude moznost pouziti anglictiny.
Nebude se to ovSem vztahovat na piipady, kdy dochazi k vefejné nabidce cennych papirt
pouze v CR, aniz by doslo k pfijeti téchto cennych papirt na evropsky regulovany trh. Dale se
V ustanoveni § 36g odst. 4 ZPKT méni nespravnd formulace, nebot’ prospekt je vyhotovovan
pro ucely schvalovani prospektu, nikoli pro ucely dohledu. Prospekt se bude uvefejiiovat
vV jazyce, v jakém byl schvalen (at’ uz Ceskou narodni bankou nebo organem dohledu jiného
Clenského statu). Novelizaénim bodem dale dochdzi ke zméné€ v jazykovém reZzimu
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predkladani dokumenti Ceské narodni bance a ke zruSeni zmocnéni pro Ceskou narodni
banku k vydani Gfedniho sdé€leni, jelikoz se toto zmocnéni stava obsoletnim v kontextu nove
navrhované Upravy jazykovych rezimda.

Z podani zédosti o schvéleni prospektu nevznikd zaddna povinnost, jako tomu je naopak
naptiklad u povolovaciho fizeni. Obdobny postup funguje v Lucembursku, jehoz tpravou je
inspirovana i tato navrhovana zména. Zahajeni samotného fizeni o schvaleni prospektu bude
naddle vazano na uhrazeni spravniho poplatku. Zejména s ohledem na skutecnost, ze
schvaleni prospektu cenného papiru nezakladd zadnad prava a povinnosti, na slozitost
vypracovani podkladu a nikoli nepatrnou vysi spravniho poplatku za schvaleni prospektu
cenného papiru (dle polozky €. 66 bod 9 pismeno a), ¢asti IV sazebniku, jenz je ptilohou
k ZoSP, ¢ini 10 000 K<) nevznika obava, Ze by zadost o schvaleni prospektu mohla podat jina
osoba nez ta, kterd prospekt vyhotovila (§ 36 odst. 6 ZPKT).

K bodu 35 [§ 36h odst. 1 pism. a)]

Novelizacnim bodem dochdzi ke zpiesnéni transpozice clanku 14 odst. 2 pododstavec 1)
pism. ¢) smérnice o prospektu tim, ze do ustanoveni § 36h odst. 1 pism. a) ZPKT, ktery
upravuje seznam osob, na jejichz internetovych strankach je uvetejiiovadn prospekt, se
dopliiuje moznost, aby byl prospekt uvefejnén 1 prostfednictvim internetovych stranek
zprostiedkovatele plateb (tzv. paying agent).

K bodu 37 (§ 36i odst. 4)

Noveliza¢nim bodem dochazi ke zpiesnéni transpozice clanku 9 odst. 4 smérnice o prospektu
tim, Ze dochazi k napraveni chybného kiizového odkazu na ustanoveni § 36 odst. 6 ZPKT,
ktery se netykd registracniho dokumentu. Tento dokument je definovan v ustanoveni § 36
odst. 7 ZPKT.

K bodu 38 (8§ 60 odst. 5)

Vzhledem k tomu, Ze CSDR umozni emitentiim volny vybér centralniho depozitafe cennych
papirt (dale téz ,,CDCP*), je nutné zajistit, aby vSechny EU CDCP nebo CDCP ze tietich
zemi, které jsou uznané evropskym organem dohledu (ESMA), ziskaly potiebné informace.

K bodu 39 (§ 87a)

Vzhledem k tomu, ze CDCP a tstiedni protistrany jako provozovatelé vypotadaciho systému
maji vlastni Upravu fidicich a kontrolnich syst¢émi v CSDR a EMIR, se toto ustanoveni
zrusuje, jinak by bylo v rozporu s pfimo aplikovatelnym predpisem.

K bodim 40 (§ 92)

V § 92 odst. 1 je tfeba uvést pojem centralni evidence zaknihovanych cennych papirt
do souladu s terminologii CSDR. Za centralni evidenci bude povazovana evidence, kterou
vedou CDCP (tuzemsky nebo zahraniéni s povolenim nabizet sluzby v CR), a to na uétu
emise a na uctech cennych papiri vedenych na nejvyssi urovni (tzv. top-tier securities
accounts). Cast dosud samostatné evidence, kterou vede CDCP, se tak stane soudasti centralni
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evidence. Dale skon¢i monopol tuzemského CDCP, nebot’ zahrani¢ni CDCP muze poskytovat
podle &lanku 25 CSDR v CR stejné sluzby jako tuzemsky CDCP. Vést evidenci podle
¢eského prava u zaknihovanych CP lze tedy (s danymi vyjimkami) pouze jako centralni
evidenci.

Zaknihované cenné papiry vydané podle ¢eského prava je nicméné mozné vést i v jinych
,centralnich evidencich podle zahrani¢niho prava. Jde o provedeni ¢lanku 49 CSDR, ktery
zaklada pravo emitenta umistit emisi i v zahranicnim CDCP, ktery neposkytuje sluzby na
tizemi CR. Emitent si miZe vybrat kteréhokoliv CDCP usazeného v EU nebo uznaného
ESMA. Tento CDCP, jestlize akceptuje navrh emitenta, pak podle ¢lanku 49 CSDR musi
pozadat svij domovsky organ dohledu o notifikaci u CNB v souladu s ¢lankem 23 CSDR.
Poté, co je takto notifikovan, zahaji dany CDCP poskytovani sluzeb emitentovi.

Pokud jde o zmény v § 92 odst. 2 d), § 93 odst. 3 pism. e), zahranicni osoby, jejichZ ¢innost
odpovida ¢innostem podle pismen a) a b), mohou vést ucty pro své klienty v zahranici podle
Seského prava, aniz by nabizely sluzby v CR. Z toho diivodu je zrusena posledni véta.
Obdobné byl upraven i § 94 odst. 5.

Zmény v § 92 odst. 2 pism. e) reflektuji skute¢nost, ze CDCP by mély mit moznost byt
vzajemné UcCastniky i1 z hlediska vedeni navazujici evidence, coz jsou nutné predpoklady pro
mozné propojeni mezi CDCP podle ¢lanku 50 az 52 CSDR.

Doplnénim novych odstavcii 3 az 5 v § 92 se zohlediuje skute¢nost, ze Ceska narodni banka
je CDCP ve smyslu natizeni CSDR, tedy by méla i vést centralni evidenci zaknihovanych
cennych papirid a nikoliv samostatnou evidenci investi¢nich nastrojii. Centralni evidence bude
nadale vymezena subjekty, které vedou evidenci CP, tudiz je za centralni evidenci je
povazovana i evidence cennych papiri imobilizovanych podle § 93a, jestlize tuto evidence
vede centralni depozitaf, zahraniéni centralni depozitaé nebo Ceskd narodni banka podle
ceského prava.

V odstavci patém Se stavi najisto, Zze kromé urcenych vyjimek budou vSechny zaknihované
cenné papiry evidovany podle Ceského prava pouze v centralni evidenci zaknihovanych
cennych papirt. Tim jde tuzemska Uprava nad poZadavky natfizeni o centralnich depozitétich,
coz je ale mozné, nebot’ pro evidence CP neobchodovanych na obchodnich mistech neexistuje
unijni Uprava.

K bodu 41 |§ 93 odst. 1 pism. b)]

Bylo postaveno najisto, ze imobilizované CP jsou vedeny bud’ v centralni, nebo v samostatné
evidenci. Vzhledem K jejich odlisnosti od listinnych CP, kdy po imobilizaci maji tyto CP
povahu zapisu na uctu (book-entry form), nelze subsumovat tuto kategorii CP pod listinné CP
Vv uschové.

K bodu 42 (§ 93 odst. 2 ivodni ¢ast ustanoveni)

Evidence vedend CDCP bude soucasti centralni evidence, nicméné¢ CDCP jako provozovatel
vypotfadaciho systému stale md moznost [viz pismeno c)] vést samostatnou evidenci
pro listinné cenné papiry, které ma v uschové. Jednd se vSak pouze o vedeni listinnych
cennych papirti v uschoveé pro ucely vypotadani, nikoliv o evidenci imobilizovanych CP; tyto
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jsou vedeny CDCP v centralni evidenci. Z tohoto duvodu byl ponechan provozovatel
vypotadaciho systému, zatimco CDCP byl v navéti vyskrtnut.

Dale osoba vedouci centralni evidenci bude moci vést v ramci samostatné evidence navazujici
evidenci na evidenci zahrani¢ni. Tedy neptjde o centralni evidenci ani evidenci navazujici na
centralni evidenci. RozliSujicim znakem jsou nejen nastroje (tedy zejména zahrani¢ni cenné
papiry), ale i fakt, ze CDCP v tomto pifipad¢ nevede ucet emise ani ucty na nejvyssi urovni.
Naopak CDCP je ucastnikem v jiném CDCP a pfes svij tcet v tomto jiném CDCP umoznuje
svym klientliim pfistup do vypotadaciho systému tohoto jiného CDCP (nebo obdobné entity).
Napiiklad by v samostatné evidenci byla vedena evidence navazujici na centralni evidenci
vedenou v némeckém CDCP, kde ma ¢esky CDCP otevien ucet a u sebe pak vede navazujici
evidenci pro své klienty.

K bodu 43 [§ 93 odst. 3 pism. e)]

Zahrani¢ni osoby, jejichz ¢innost odpovidd ¢innostem podle pismen a), b) a d), mohou vést
gty pro své klienty v zahrani¢i, aniz by nabizely sluzby v CR. Z toho diivodu je zrusena
posledni véta.

K bodum 44 az 46 [§ 93 odst. 3 pism. f) a g), odst. 4 ]

CDCP stejné jako zahranicni CDCP ma moZnost vést 1 navazujici evidenci na samostatnou
evidenci, protoze CDCP miize poskytovat doplitkovou sluzbu tischova upravenou ve smérnici
MIFID II.

K bodu 47 (8§ 93 odst. 5 a 6)

Odstavec 5 se zruSuje a ustanoveni obdobného charakteru (centralni evidence vedena CNB)
se vklada do casti upravujici centralni evidenci. Stavajici odstavec 6 se precisluje
na odstavec 5.

K bodu 48 (§ 93a odst. 1)

Podle ¢l. 3 odst. 2 CSDR to musi byt vyhradné¢ CDCP, kdo vede evidenci emise a nasledné
centralni evidenci pro imobilizované CP obchodované na tzv. trading venues (tj. regulovany
trh, mnohostranny obchodni systém a organizovany obchodni systém). CSDR tedy jen zuzi
mnozinu schovateld, a tedy text § 93a muze zdstat nezménén, nebot’ neni v rozporu se CSDR.

K bodu 49 (§ 93a odst. 2)

Podle ¢l. 3 odst. 2 CSDR musi byt nastroje obchodované na tzv. trading venues povinné
v CDCP, tudiz nemohou byt vynaty z uschovy CDCP a lze je nanejvy$s dat do tGischovy
u jiného CDCP.

K bodiim 50 a 51 (§ 93a odst. S)

Jde o provedeni clanku 49 CSDR (ohledné upravy imobilizace akcii), ktery zaklada pravo
emitenta umistit emisi i v zahraniénim CDCP, ktery neposkytuje sluzby na tizemi CR.
Emitent si mize vybrat kteréhokoliv CDCP usazen¢ho v EU nebo uznaného ESMA. Tento
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CDCP, jestlize akceptuje navrh emitenta, pak podle ¢lanku 49 CSDR musi pozadat svij
domovsky organ dohledu o notifikaci u CNB v souladu s ¢lankem 23 CSDR. Poté, co je takto
notifikovan, zahaji dany CDCP poskytovani sluzeb emitentovi. Jde tedy o notifikaci ex post,
nikoliv ex ante, kdy by si emitent mohl vybrat pouze CDCP, ktery je jiz notifikovan v CR.
Vyzadovat notifikaci ex ante by bylo v rozporu se svobodou emitenta zvolit si CDCP, a tim i
Vv rozporu s ¢lankem 49 CSDR.

Z duvodu ptehlednosti bylo ustanoveni rozdéleno na dvé casti tak, aby bylo ziejmé, ze
smlouvy s obchodnikem s cennymi papiry nebude mozné uzaviit u akcii obchodovanych na
tzv. trading venues podle MIFID I1.

K bodu 52 (§ 94 odst. 1)

Vzhledem k tomu, ze CSDR upravuje podminky udéleni povoleni a ¢innost CDCP, bylo
nutné opustit konstrukci, kdy zptisob vykonavani ¢innosti CDCP upravoval provozni fad. Ze
zékona budou zdvazna pouze pravidla pro poskytovani informaci podle § 115 ZPKT, coz je
oblast CSDR neupravend. Jinak CDCP bude muset pravidla ¢innosti stanovit v ramci smluv
se svymi ucastniky.

Déle je stanoveno na jisto, Ze majetkovy ucet se zfizuje smlouvou, kterd je inominatni.
Vzhledem k tomu, Ze pravni povaha investi¢nich nastrojii evidovanych na actu se odviji od
pravni upravy evidenci aplikované na tom kterém stupni fetézce podle koliznich norem, je
vhodné se vyhnout soukromopravnimu konceptu uschova, se kterym jsou spojena jasné
vymezend pravidla ohledn€ vlastnického préva. Je tfeba zachovat flexibilitu pro strany
smlouvy, aby si upravily dle zvoleného prava své pomery.

K bodim 53 az 62 a 70 [§ 94 odst. 2 az 7, § 97 odst. 1 pism. ¢), § 99 odst. 1 a § 115 odst. 1
abs]

Zékaz pro pievod zastavenych investi¢nich nastroju byl dfive upraven v § 110 odst. 4 ZPKT,
ktery je zruSen. Navic Gprava v byvalém § 110 odst. 4 ZPKT nebyla §t'astné zvolena, nebot’
zastavené cenné papiry je tieba blokovat ve prospéch zastavniho véfitele na uctu vlastnika. Na
uctu zékaznika jsou vSechny cenné papiry klientli smichany dohromady a nelze rozlisit, které
cenné papiry jsou zastaveny a v ¢i prospéch. Pivodni koncept tak popiral tzv. fungibility
nepiimo drzenych cennych papirt, coz je zékladni znak tzv. indirect holding patterns. Dale
byl v rozporu s obecné uznavanym pravidlem zakazu tzv. upper-tier attachement. Do nasi
pravni Upravy byl tak vnesen koncept bézny v jinych systémech drzeni ,,book-entry
securities”, kdy zastavni pravo vzdy zanikd odepsanim zastaveného CP z uc¢tu vlastnika.
Dosavadni uprava podle ptivodniho § 110 odst. 4 mohla fungovat pouze v uzavieném IT
systému Ceského CDCP. Zastaveny cenny papir s vyznacenou zastavou nebylo mozné prevést
do jiného IT systému vedeni evidence - naptiklad klientovi s Gi¢tem otevienym v némeckém
CDCP. Ustanoveni § 110 odst. 4 ZPKT tak bylo nefunk¢ni v pfipadé pteshrani¢nich pievodii
CP. Nov¢ zvolend uprava by méla univerzalné fungovat bez ohledu na to, zda je cenny papir
pfevadén pouze vramci tuzemského systému vedeni evidence nebo do zahrani¢i. Toto
ustanoveni je specialni 1 vaci upraveé v obanském zakoniku. Ochrana zastavniho véfitele byla
zvySena, nebot’ se nyni mize dovolat restituce piivodniho stavu/penézni ndhrady ujmy proti
osob¢ vedouci ucet v ptipad€ neautorizované transakce.
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Zména v § 94 odst. 3 byla u¢inéna v souvislosti se sjednocenim rezimu centralni a samostatné
evidence. Jde o reflexi skute¢ného stavu véci, kdy 1 v rdmci centralni evidence existuje vice
stupniti v fetézci drzeni nez pouze dva. Pfitom klient na tfetim stupni mé pravné velmi slabé
postaveni, kdy v piipad¢ insolvence OCP, ktery mu vede vlastnicky et na tietim stupni
a fakticky zékaznicky ucet na druhém stupni (ale na jméno OCP), musi prokazovat, ze CP
jsou jeho, aby dosahl jejich vynéti z majetku tipadce. Soucasna zména zlepsi postaveni klienta
alespoit v zahrani¢i, v budoucnu by ale mélo dojit k zavedeni vicestupniové evidence
generelng, nebot’ to odpovida praxi na financnim trhu.

Vypis z uctu vlastnika je stdle mozné ziskat prostfednictvim CDCP nebo jeho ucastnika, ktery
ma pod sebou navazujici evidence. Pravni uznani faktické skutecnosti zvysi transparentnost,
nebot’” bude jasné, ze skutecny vlastnik CP neni osoba na druhém stupni. Nemél by byt
problém smluvné nastavit na kazdé urovni fetézce povinnost na Zzadost informovat
0 kone¢nych vlastnicich CP (informace by byly pfedavany mezi jednotlivymi ¢lanky fetézce,
kdy na vrcholu je CDCP).

Vzhledem ktomu, Ze sjednoceni rezimu obou evidenci jen reflektuje soucasnou praxi,
a naprosta vétSina CP byla stejné vedena v samostatné evidenci (vétSina akcii vydanych podle
ceského prava je listinnych na jméno nebo imobilizovanych podle § 93a, evidence vedena
CNB byla téZ samostatnou evidenci, podilové listy byly a jsou vedeny taktéZ v samostatné
evidenci), nedochazi sjednocenim obou rezimi v tomto ohledu k vyznamnym zménam.

Navic CSDR umoznuje Ceskym emitentim umistit svou emisi kompletné v zahrani¢nim
CDCP, kdy navazujici Gcty i pro ¢eské klienty mohou byt vedeny podle zahrani¢niho prava.
Pro kotované CP bude otazku poskytovani informaci o akcionafich (na zaddost emitentil) fesit
prave projednavana novela smérnice o akcionatskych pravech.

V § 97 a 99 se jedna pouze o legislativné technické upravy bez vécného obsahu (zavedeni
obecného pojmu ,,0soba vedouci centrdlni evidenci zaknihovanych cennych papira*).

V § 115 se jedna pouze o legislativné technické Upravy bez vécného obsahu (viz vyse).
| nadale jsou zde ukladany povinnosti vSem osobam vedoucim centralni evidenci poskytovat
soucinnost a informace vymezenym organiim a institucim. Odkaz na provozni fad, respektive
pravidla centralniho nebo zahrani¢niho depozitafe cennych papirii byl zruSen a materie byla
piesunuta do § 100 odst. 4 ZPKT.

K bodu 62 (novy § 94a)

Ustanoveni je ndhradou za zruSeny § 111 ZPKT, kdy bylo rozhodnuto pfesunout pravidla
vedeni emise do ¢asti upravy vedeni evidenci, kam svou povahou patfi.

K bodim 64 az 66 a 73 (§ 95 odst. 1 a 3 a § 99 odst. 3)

Jde pouze o technické upravy reflektujici zruSeni provozniho fadu u centralnich depozitai.
V ptipadé CNB byl provozni #ad nahrazen pravidly CNB.

V § 95 odst. 3 byl pak obecné zaveden ucastnicky princip bez ohledu na to, zda jde o centralni
nebo samostatnou evidenci.



-31-

K bodu 67 (novy § 95a)

Jednd se o presun upravy ze zrusen¢ho § 109 ZPKT, systematicky je doplnén zahrani¢ni
CDCP.

K bodu 68 (§ 96 odst. 5)

Jde o doplnéni chybéjiciho organizatora mnohostranného obchodniho systému jako osoby
opravnéné davat piikazy k vypotfadani, nebot' organizator mnohostranného obchodniho
systému ma povinnost zajistit vypotradani stejné jako organizator regulovaného trhu.

K bodim 69, 70 a 71 [§ 97 odst. 1 pism. a) a § 98 odst. 1 pism. a)]

Jedna se o doplnéni chybéjiciho organizatora mnohostranného obchodniho systému jako
osoby opravnéné davat piikazy k pozastaveni vykonu prava vlastnika nakladat s investicnim
nastrojem, nebot organizator mnohostranného obchodniho systému ma povinnost zajistit
vyporadani stejn€ jako organizator regulovaného trhu.

V § 98 odst. 1 pism. a) jde dale pouze o technické Gpravy v souladu s pozadavky CSDR, kdy
je nutné zajistit, ze zahraniéni CDCP muize poskytovat sluzby na uzemi CR.

K bodu 72 (§ 99 odst. 2)

Novelizované ustanoveni nyni zohlediiuje skutenost, Ze zastavni prava jsou evidovana pouze
na uctech vlastniki. Je-li Gcet vlastnika veden v navazujici evidenci, CDCP neni schopen
potvrdit spravnost vypisu z navazujici evidence, nebot zcela zavisi na informacich, které
dostane od ucastnika. CDCP ovéiuje spravnost vypisu pouze u uctu vlastnika, ktery vede pro
svého ucastnika, kdy z povahy véci miiZze ovéfit spravnost idaji uvedenych na vypise.

K bodu 74 (§ 99a odst. 1)

Doba, po kterou ma osoba vedouci evidenci investicnich nastroji povinnost uchovavat
informace, byla sladéna s pozadavkem CSDR uvedenym v ¢lanku 29 CSDR.

K bodu 75 (novy § 99b)

Ustanoveni bylo pouze piesunuto z hlavy II (ptivodni § 102 ZPKT).

K bodu 76 (¢ast osma nadpis hlavy II)

Jedna se o technickou upravu odpovidajici skutecnosti, Zze rovné€z zahrani¢ni CDCP miize
poskytovat sluzby na tizemi CR.

K bodum 77 a 78 (§ 100 a zruSeni § 101 az 111, véetné nadpisu a poznamek pod ¢arou ¢.
11a12)

Cela c¢ast ohledn¢ upravy CSD byla vyskrtnuta, aby se nevytvaiel dvoukolejny rezim pravnich
uprav, tj. CSDR a tuzemské upravy CDCP. Bylo postupovéno stejné jako pii adaptaci
natizeni 648/2012 (EMIR). Casti této hlavy, které se tykaly evidenci, byly pfesunuty do &asti
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upravujici evidence. Zachovana zustala pouze definice CDCP a nové byla zavedena definice
zahrani¢niho CDCP. Z provozniho fadu byla zachovana jen cCast tykajici se pravidel
poskytovani informaci podle § 115, nicméné je pouzivan novy termin ,,pravidla CDCP*.

K bodu 79 (§ 115 odst. 2)

Jedna se pouze o legislativné technické upravy bez dopadu na vécny obsah zékona.

K bodu 80 (§ 115 odst. 3)

Jednd se o technickou tpravu zohlediujici skutecnost, Ze z provozniho fadu byla zachovana
jen cast tykajici se pravidel poskytovani informaci podle § 115 ZPKT.

K bodu 81 (§ 117a odst. 2)

Jednd se o transpozici €l. 2 odst. 1 pism. d) TD I ve znéni TD II, ktery stanovuje specialni
pravidlo, pokud jde o upravu depozitnich poukazek (depositary receipt).

K bodam 82, 88, 93, 95, 96, 99, 100, 102, 115, 134 a 135 [§ 118 odst. 1, § 119 odst. 1, §
119b odst. 2, § 119¢ odst. 1 pism. b), § 119¢ odst. 2 pism. a) a b), § 120 odst. 2, 3 a 5. §
120c odst. 1 a 2, § 127¢ odst. 4, § 162 odst. 3.5 a 7]

Jedna se o transpozici €l. 2 odst. 1 pism. i) TD I ve znéni TD II stanovujiciho, co se pro ucely
vyse zminéné smérnice rozumi pojmem ,,domovsky Clensky stat”. Po zméné TD se rozSituje
moznost volby referen¢niho statu. S ohledem na to se zpiehledfiuje struktura tohoto
ustanoveni a vice se priblizuje svému ptredobrazu v TD. Toto ustanoveni je ustanovenim
specialnim vic¢i obecné Upraveé obsazené v zdkoné ¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, ve znéni
pozd¢jSich predpist, respektive jeho pfipravované novely, kterd bude implementa¢nim
ptedpisem, jimZ bude do Ceského pravniho fadu transponovani nejnovéjsi ucetni smérnici.
V navaznosti na tuto zménu se provadi tpravy v dalSich ustanovenich, v nichz se na § 118
odst. 1 ZPKT odkazuje. Dale na zakladé¢ ¢l. 5 odst. 1 TD I ve znéni TD II dochazi
k prodlouzeni doby, po kterou ma byt ptistupna pololetni zprava, a to z 5 na 10 let. Dale se
prodluzuje doba pro uvetejnéni pololetni zpravy, kdy mél emitent pilivodné povinnost
uvetejnit pololetni zpravu do 2 mésicii po uplynuti prvnich 6 meésicti u€etniho obdobi. Novée
se tato lhiita prodluzuje na 3 mésice.

K bodu 83 (§ 118 odst. 2)

Na zéklad¢ transpozice €l. 4 odst. 1 TD I ve znéni TD II dochazi k prodlouZeni doby,
po kterou ma byt vyro¢ni zprava vetejné piistupna, a to z 5 na 10 let.

K bodu 84 (§ 118 odst. 3)

Ve smyslu obecné upravy se stanovuje, ze zprava auditora je soucasti vyrocni zpravy. Touto
upravou se docili stavu, kdy se bude aplikovat ustanoveni odst. 2 tohoto paragrafu bez
vyjimek. Rovnéz se vypousti ustanoveni, které¢ stanovi, Ze zprava auditora se zvetejiiuje v
plném znéni. Takto naformulovany text navozuje stav, ze je mozné zvetejniovat i jakousi
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»zkracenou® verzi. Tento stav je nezadouci a z obecné upravy vyplyva, Ze zprava auditora se
zvetejiiuje, pokud podléhd pozadavku na zvefejnéni, vzdy v rozsahu, ve kterém byla
auditorem vypracovana. Uplatni se totiz obecnd Uprava zakona o auditorech, kterd stanovi
nalezitosti pfi vypracovani zpravy auditora auditorem.

K bodim 85 a 87 [§ 118 odst. 4 pism. j) a odst. 6]

Tyto body jsou aplikaci Doporuc¢eni Komise 2014/208/EU ze dne 9. dubna 2014 o kvalité
podavani zprav o spravé a fizeni spoleCnosti (zdsada ,,dodrzuj nebo vysvétli). Mimé se
rozsifuje rozsah ¢asti vyrocni zpravy dle § 118 odst. 4 pism. j) ZPKT. Vybrané informace pak
musi byt nové emitentem uveiejnény na jeho internetovych strankach. Tuto povinnost mtize
emitent splnit uvetrejnénim své vyrocni zpravy na svych internetovych strankach.

K bodum 86 a 92 |§ 118 odst. 5 pism. k) a 1), poznamka pod ¢arou ¢. 12¢ a § 119a]

Clanek 6 TD 1 ve znéni TD II stanovuje povinnost uvefejnit v ramci vyroéni zpravy informaci
0 platbach vladam (tzv. country by country reporting), vykonava-li emitent c¢innost
V tézebnim pramyslu nebo v odvétvi tézby dfeva. Tato povinnost vychazi z Iniciativy
Vv oblasti prihlednosti téZzebniho prumyslu (Extractive Industries Transparency Initiative)
a z Ak¢niho planu Evropské unie pro prosazovani prava, spravu a obchod v oblasti lesnictvi
(Forest Law Enforcement, Governance and Trade). Cilem regulace je =zajistit vétsi
priahlednost plateb odvadénych vladam, zejména zabranit vstupu nezdkonné vytézeného dieva
na trh Evropské unie. Tato povinnost ptivodné upravena Vv ustanoveni § 118 odst. 5 pism. 1)
ZPKT byla pfesunuta do samostatného ustanoveni § 119a ZPKT. Zaroven v souvislosti
S transpozici ¢l. 3 odst. 1 vySe zmiflované smérnice dochazi ke zruSeni pozadavku
na uverejiiovani mezitimnich zprav v pivodnim znéni ustanoveni § 119a ZPKT. Divodem
pro tuto zménu je skute¢nost, ze Ceska republika vyuzila diskrece, ktera umoziuje ¢lenskym
statim nepoZadovat od emitentll uvefejiiovani jinych zprav, nezli vyro€ni financni zpravy
a pololetni finan¢ni zpravy. Toto ustanoveni je ustanovenim specidlnim vii¢i obecné Upravé
obsazen¢ v zakoné ¢. 563/1991 Sb., o uletnictvi, ve znéni pozdéjSich predpist, respektive
jeho pfipravované novely, kterd bude implementa¢nim piedpisem, jimz bude do ceského
pravniho fadu transponovani nejnove§jsi ic¢etni smérnici.

K bodum 94 a 97 (§ 119b odst. 3 a § 119¢ odst. 3)

TD 1II zruSuje povinnost emitenta cennych papirt, které jsou pfijaty k obchodovani
na regulovaném trhu, uvetejnit nové uvérové emise a k nim vztahujici se zaruky ¢i zajiSteéni.
Tato povinnost je ve stavajici Upravé ZPKT promitnuta do § 119b odst. 3, jenz déle navazuje
na § 119c odst. 3 ZPKT. Zminéna ustanoveni se z tohoto diivodu zrusuji.

K bodu 98 (§ 120 odst. 1)

Jedna se o transpozici ¢l. 19 odst. 1 TD I ve znéni TD 11, kterd zruSuje povinnost emitenta
oznamit zménu své zakladaci listiny nebo stanov svému organu dohledu a organizatorovi
regulovaného trhu, na némz jsou jim vydané cenné papiry piijaty.
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K bodu 101 (§ 120 odst. 7a 8)

Nové se zavadi povinnost emitenta informovat osoby vedouci centrdlni evidenci
zaknihovanych CP o tzv. corporate actions. Osoba vedouci centralni evidenci pak tyto
informace zvetejni nebo o nich informuje své ucastniky. Tato uprava by méla posilit prava
akcionait a zjednodusit cely proces ziskavani informaci o korporatnich udalostech, které by
mély nyni zagit proudit od vrcholu fetézce drzeni danych CP aZ k jejich vlastnikaim. Uprava je
v souladu s tzv. market standards, kdy zejména pro zahrani¢ni investory to bude znamenat
posun smérem k bézné urovni fungovani, na kterou jsou zvykli.

K bodu 103 (§ 122 odst. 1)

Stavajici uprava postrada povinnost oznamit podil k okamziku pfijeti na regulovany trh
a neposkytuje tak obrazek o vychozi situaci ve spoleCnosti. Oznamovany jsou jen zmeény,
atedy osoby s puvodnim podilem zistanou z pohledu obchodnich podili utajeny. Tato
informace by méla byt v prospektu, ale tam je uvedena jen, pokud je zpracovateli prospektu
znama, a navic neni dostupna v systému pro evidenci podilii na hlasovacich pravech, coz
ztézuje vyhledani informace a snizuje vypovidaci hodnotu systému pro uvetejiiovani podilt.
Z téchto divodu je navrhovana zména, jejimz cilem je zvySeni transparentnosti.

K bodu 104 (§ 122 odst. 2)

Jednd se o legislativné technickou zménu sjednocujici terminologii novelizovaného
ustanoveni s ostatnimi ustanovenimi ZPKT.

K bodam 105 a 106 [§ 122 odst. 2 pism. h) a i)]

Jedna se o transpozici ¢l. 13 odst. 1 TD I ve znéni TD II upravujici poZzadavky na oznamovani
podilii na hlasovacich pravech upravené v ustanoveni § 122 odst. 2 ZPKT. Nové€ se do podilu
na hlasovacich pravech emitenta budou zapocitavat i hlasovaci prava z investi¢nich nastroju,
Z nichZ na zaklad¢ smlouvy osobé uvedené v ustanoveni § 122 odst. 1 ZPKT svéd¢i pravo
nabyt akcie nebo obdobné cenné papiry s hlasovacimi pravy ¢i pravo se rozhodnout, Ze
takového akcie nebo obdobné cenné papiry nabude. A déale se budou zapocitavat i néstroje,
které v sobé neobsahuji ,,pravo®, ale ekonomicky zajist'uji nebo usnadiiuji nabyti akcii.

K bodu 107 (§ 122 odst. 3)

Jedna se o transpozici €l. 12 odst. 2 TD I ve znéni TD II, kterym se stanovi, Ze oznameni
0 dosazeni, ptekroceni nebo snizeni podilu podle § 122 odst. 1 ZPKT se provede neprodleng,
nejpozdéji vSak do 4 pracovnich dnti.

K bodiam 108 az 110 (zruSeni § 122 odst. 7 az 17 véetné poznamky pod ¢arou €. 13a a
nové § 122a az § 122¢ véetné poznamky pod ¢arou &. 52)

Dochazi k rozdéleni stavajiciho znéni ustanoveni § 122 ZPKT na § 122 az § 122b ZPKT tak,
aby odpovidala pozadavku Legislativnich pravidel vlady na pocet odstavct, které ma
obsahovat ustanoveni zdkona. Zaroven dochdzi ke zméné stavajiciho ustanoveni § 122a
ZPKT, ktery se nové oznacuje jako § 122c¢. Témito novelizaénimi body zarovenn dochazi
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K transpozici ¢l. 9 odst. 6a a ¢l. 13 odst. 1a TD I ve znéni TD 11, kdy do stavajiciho zmocnéni
k vydani vyhlasky Ceskou narodni bankou se doplituje skuteénost, Zze vyhlaska bude nové
upravovat i zpusob vypoctu hlasovacich prav. Dale se zavadi novy odstavec 6 v § 122b
ZPKT, najehoz zéklad¢ se nebudou zapocitavat do oznamovacich povinnosti o hlasovacich
pravech podily na hlasovacich pravech z cennych papirti nabytych pii zpétném odkupu nebo
pfi cenové stabilizaci investicniho nastroje za podminek stanovenych nafizenim Komise (ES)
¢. 2273/2003, a to v ptipadg, Ze osoba, ktera dané cenné papiry nabyla, nevykonava hlasovaci
prava ¢i jinak nezasahuje do fizeni emitenta.

K bodu 111 (§ 123)

Stavajici znéni § 123 je transpozici ¢l. 2 odst. 1 pism. i) TD I a ¢l. 2 provadéci smérnice
kKTD 1 (smérnice 2007/14/ES). Navrh revize TD I pfichazi s vyjasnénim a upfesnénim
pravidel, podle nichz se ur¢i domovsky cClensky stat. Jednd se o transpozici ¢l. 2 odst. 1
pism. 1) TD I ve znéni TD II upravujiciho volbu clenského statu Evropské unie emitentem.

K bodu 119 [§ 135 odst. 1 pism. p)]
Jde o provedeni ¢lanku 4 odst. 1 a2 CSDR a ¢lanku 11 CSDR.

K bodu 120 |§ 135 odst. 1 pism. y)]

Odstraniuje se odkaz na rusené ustanoveni.

K bodu 121 |§ 135 odst. 1 pism. za)]

V souladu s pozadavky ¢l. 25a nafizeni o ratingovych agenturach se dopliiuji dohlizené osoby.

K bodu 122 [§ 136 odst. 1 pism. m) a n)]

V pismenu m) se jedna o provedeni ¢lanku 63 odst. 2 CSDR s tim, Ze ¢lanek 63 odst. 2 pism.
d) CSDR odpovida vécné ustanovenim pismen § 136 odst. 1 pism. ¢) a d) ZPKT, penézité
sankce podle ¢lanku 63 odst. 2 pism. e) az g) CSDR jsou feSeny v § 164 a 166 ZPKT.

Doplnéni pismene n) predstavuje transpozici TD 11, ktera vyzaduje, aby mél organ dohledu
mimo jiné mozZnost za vybrané spravni delikty uvefejnit informaci o povaze ptislusného
protipravniho jednani a o osobé, ktera takto jednala.

K bodam 123, 132, 133, 139 a 141 [§ 136 odst. 4, § 161 odst. 1,2, 5 a 6, § 164 odst. 1 pism.
m) az y) a § 164 odst. 3 pism. ¢) a d)]

Spravni delikty CDCP jsou upraveny v CSDR, priméarné v ¢lanku 63 CSDR. Dale se dopliiu;ji
delikty v navaznosti na ¢l. 25a nafizeni o ratingovych agenturach.

K bodu 125 (Nadpis dilu 10 &asti desaté hlavy I)

Noveliza¢nim bodem dochéazi k upfesnéni nadpisu dilu desat¢tho ZPKT tak, aby Iépe
odpovidal obsahu tohoto dilu. Ceska narodni banka na zékladé ustanoveni § 149d ZPKT
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informuje Evropskou komisi i Evropsky organ pro cenné papiry a trhy, nikoli pouze
Evropskou komisi.

K bodu 127 (§ 153 odst. 6)

Noveliza¢nim bodem dochazi k napraveni zjevné chyby v psani obsazené ve stavajicim textu
ustanoveni zakona.

K bodu 128 (nadpis Hlavy 111 &asti desaté)

Timto noveliza¢nim bodem dochazi ke zpiesnéni formulace nadpisu Hlavy tieti, nebot’ pod
pojem spravni delikt Ize v Sir§im slova smyslu subsumovat i prestupek.

K bodim 129 az 131, 136 az 138, 140, 142, 150 az 152 [§ 157 odst. 14 pism. d) a e), § 162
odst. 9 pism. b), § 162 odst. 10 a 11, § 164 odst. 1 pism. d), § 164 odst. 3 pism. a), § 164
odst. 5 a 6, § 166 odst. 1 pism. b), d) a e), § 166 odst. 5, § 167 odst. 11 pism. ¢) azZ e)]

Jedna se o zmény, jimiZ se provadi transpozice sankci vyzadovanych TD II. Na zaklad¢ této
smérnice musi mit organ dohledu mozZnost uloZit za poruSeni uvedenych povinnosti
pravnickou osobou pokutu do 10000 000 EUR, do vyse 5% celkového ro¢niho obratu
pravnické osoby podle jeji posledni fadné ucetni zavérky nebo konsolidované ucetni zavérky
nebo do vySe dvojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachdnim tohoto deliktu,
Ize-1i vysi neopravnéného prospéchu zjistit. V piipadé fyzické osoby je horni hranice pokuty
snizena na 2 000 000 EUR. Clenské staty maji moznost stanovit vy$si horni hranici pokuty,
nikoli vSak niz$i. VySe sankci koresponduje soucasnému evropskému trendu ve spravnim
trestani, jenz sméfuje k co nejvysSim hornim limitim sankci. Moznost ulozit takto vysoké
pokuty ovSem je§t¢ neznamend, Ze organ dohledu bude ukladat sankce za poruseni
transpozi¢nich ustanoveni v jejich horni vysi, a to i s ohledem na skutecnost, ze Ceska narodni
banka jiz nyni dle stavajici pravni Upravy ud€luje sankce za poruseni ZPKT spiSe pii jejich
dolni hranici. Z dohledové praxe je jasné patrné, ze Ceska narodni banka postupuje v souladu
s pravnim fadem CR a nikterak nezneuziva spravniho uvéazeni, a tedy nedochazi k poruseni
jejich zékonnych povinnosti ani k nespravedlivé a neptfimétené aplikaci prava.

Déle se upravuji odkazy v navaznosti na zmény provedené v § 122.

K bodum 143 az 146 [§ 166 odst. 1 pism. b), d) a e) a § 167 odst. 1]

Jedna se o legislativné technické zmény reflektujici novou systematiku zakona.

K bodu 147 [§ 166 odst. 1 pism. j) aZv) ]

V ramci adaptace nafizeni o ratingovych agenturach se doplnuji delikty.

K bodim 148 az 149 (§ 166 odst. 3)
Jde o provedeni ¢lanku 63 odst. 2 pism. e) a g) CSDR.
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K bodu 153 (§ 192 zruSeni odstaveu 8 az 10)

Ustanoveni § 192 odst. 8 az 10 ZPKT se zrusuji pro jejich duplicitu s ustanovenim
§14 ZDKT.

K bodu 154 (nadpis ¢asti jedenacté)

Jedna se o technickou upravu odpovidajici skutecnosti, ze rovnéz zahrani¢ni CDCP miize
poskytovat sluzby na tizemi CR.

K bodu 157 (§ 196 odst. 4)

Novelizaénim bodem dochazi k rozsifeni pocti jazykli, v nichz je mozné predkladat
pisemnosti Ceské narodni bance, aniz by bylo potieba piedkladat jejich ufedné ovéfeny
preklad do jazyka &eského, piipadné Zadat Ceskou narodni banku o umoznéni piedloZeni
V originalnim znéni.

K bodu 158 [§ 198a odst. 1 nové pismeno f)]
Jedna se o provedeni ¢lanku 62 odst. 1 CSDR.

K bodu 160 (§ 202a odst. 3)

Jedna se o technickou upravu zohlednujici skutecnost, ze z provozniho tadu byla zachovéana
jen ¢ast tykajici se pravidel poskytovani informaci podle § 115 ZPKT.

K &asti prvni, C1. IT (Pfechodna ustanoveni)

K bodu 1

Tento bod prechodnych ustanoveni stanovuje, na které vyro¢ni zpravy se vztahuje ustanoveni
§ 118 odst. 2 ZPKT ve znéni G€¢inném ode dne nabyti G¢innosti tohoto zédkona a na které
pololetni a konsolidované pololetni zpravy se nevztahuje povinnost emitenta zabezpecit,
aby byly vetejné ptistupné po dobu nejméné 10 let.

K bodu 2

Jedna se o transpozici €l. 2 odst. 1 pism. 1) bodu iii ¢tvrtého pododstavee TD I ve znéni TD I1.
Stanovuje se pocatek behu lhiity podle ustanoveni § 123 odst. 3 ZPKT ve znéni ucinném po
nabyti G¢innosti tohoto navrhu zdkona na 27. listopadu 2015 v ptipad¢, ze jde o emitenty,
jejichz cenné papiry byly piijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu pfede dnem
nabyti G¢innosti tohoto zékona.

K bodu 3

Emitenti, jejichZ cenné papiry byly pfijaty k obchodovéani na evropském regulovaném trhu
pfede dnem nabyti G€innosti tohoto zdkona, na které se nevztahuje ustanoveni § 123 odst. 3
ZPKT, budou muset do tff mésicti ode dne nabyti Gi¢innosti ¢l. I bodu 90 tohoto zakona splnit
povinnosti podle ustanoveni § 123 odst. 2 ZPKT.
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K bodu 4

Jednd se o transpozici €l. 8 odst. 4 TD I ve znéni TD II, podle né¢hoz se povinnosti ohledné
vyro¢ni zpravy a pololetni zpravy nepouziji na emitenty vydavajici vyhradné dluhové cenné
papiry, jejichz jednotkova jmenovita hodnota ¢ini nejméné 50 000 EUR, nebo v piipadé
dluhovych cennych papiri denominovanych v jiné méné nez euro, jejichz jednotkova
jmenovita hodnota je k datu emise rovnocennd alespont 50 000 EUR, pficemz tyto investi¢ni
nastroje jiz byly pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu v EU pfede dnem 31. prosince
2010 a dosud nebyly splaceny.

K bodu 5
Jde o provedeni ¢lanku 69 odst. 4 CSDR.

K bodu 6

Tato zména souvisi se zménou provedenou v § 34 odst. 4 pism. j) ZPKT a § 188 ZISIF.
Umoziiuje se dobrovolné splnéni povinnosti vyhotovit prospekt pro piipady, kdy by jinak
vyhotoveni prospektu postradalo smysl, protoze vetejna nabidka (resp. pfijeti k obchodovani)
jiz prob&hlo v minulosti.

K &asti druhé, C1. ITII (Zména zikona o dohledu v oblasti kapitilového trhu a o zméné
a doplnéni dalSich zakonii)

K bodum 1 a 2 [§ 7 pism. b) a poznamka pod ¢éarou ¢&. 1]

Upravou se odstrafiuje technicky nedostatek a zaroveii se aktualizuji pravni piedpisy uvedené
V poznamce pod ¢arou €. 1.

K bodim 3 a 4 [§ 7 pism. d) a poznamka pod ¢arou &. 37]

Napravuje se opomenuti skutecnosti, ze kromé adaptace ¢eského pravniho fadu na natizeni
¢. 909/2014, ktera se provadi timto zakonem, byl zdkon o dohledu v oblasti kapitalového trhu
vV minulosti adaptovan rovnéz na natizeni ¢. 648/2012 (EMIR).

K bodu 5 (8§ 8 odst. 3)

Novela vypousti vétu prvni tohoto ustanoveni, nebot’ je duplicitni viici § 7 az 10 zékona ¢.
255/2012 Sb., o kontrole, ve znéni pozdéjSich predpisit (dale jen ,kontrolni Fad), které
podrobné upravuji povinnost soucinnosti a dal$i prava a povinnosti kontrolovanych,
kontrolujicich a povinnych osob. Jedna se o normativni precizaci ustanoveni v zajmu zvyseni
pravni jistoty adresatl normy s ohledem na aplikaci ptislusného spravniho deliktu a
piestupku.

K bodu 6 (8§ 8 zruseni odstavce 4 a precislovani odstavci 5 a 6)

Novela zrusuje tohoto ustanoveni, nebot’ je duplicitni vici § 3 a 5 kontrolniho fadu, které
upravuji tkony predchazejici kontrole a zahdjeni kontroly.
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K bodu 7 (8§ 8 odst. 4 a 5, dFive odst. 5 a 6)

Novelizaéni bod stanovi najisto, ze Ceska narodni banka pfi vykonu kontroly nad osobami,
u kterych je diivodné podezieni, ze provadéji ¢innosti vyzadujici povoleni nebo souhlas bez
takového povoleni nebo souhlasu, a u osob povéienych obchodnikem s cennymi papiry nebo
penzijni spolecnosti, postupuje podle kontrolniho fadu. Zaroven novela vypousti ustanoveni
upravujici povinnost soucinnosti takovych osob, nebot” tato povinnost plyne jiz z kontrolniho
fadu.

K bodim 8 a7 10 (§ 9a az 9d)

Novela upustila od institutu potadkovych pokut a v souladu s terminologii kontrolniho fadu
zavedla koncepci spravnich delikti a pfestupkii. Horni hranice pokut stanovena timto
zékonem je oproti kontrolnimu tadu vyssi z divodu, Ze pokuty za hmotnépravni delikty jsou
s ohledem na pozadavky prava Evropské unie velmi vysoké (v fadu miliont az stovek miliont
korun). Postihnout nesoucinnost relativné nizkou pokutou podle kontrolniho fadu by mohlo
vést kontrolované osoby ke snaze neposkytnout dostate¢nou soucinnost, aby se tak vyhnuly
vysoké pokut¢ za nedostatky, které by fadné provedena kontrola odhalila.

Do § 9d bylo vloZeno ustanoveni, které vylucuje pouziti § 15 az 17 kontrolniho fadu, nebot’
zékon o dohledu v oblasti kapitdlového trhu nové obsahuje ustanoveni vlastni.

K bodu 11 (§ 13 odst. 6)

Jedna se o provedeni ¢lanku 49 odst. 1 CSDR pozadujiciho po ¢lenskych statech, aby zajistily
publicitu pravnich ptedpisit v oblasti prdva obchodnich korporaci, coz by mélo emitentim
usnadnit mozny pfechod k zahrani¢nimu CDCP.

K bodu 12 (§ 14)

Stavajici uprava uvefejiiovani rozhodnuti Ceské narodni banky zpiisobem umoziiujicim
dalkovy pfistup zakotvena v ustanoveni § 14 ZDKT se zdd byt dle ndzoru predkladatele
nedostateénd, jelikoz doposud ma Ceska narodni banka povinnost v plném rozsahu (tj. véetné
odiivodnéni) uvetejiiovat pouze pravomocnd nebo vykonatelnd rozhodnuti, kterd jsou zasadni
povahy, pfipadné i jind nez dfive zmifovand rozhodnuti. Novelizaénimi body dochazi
k zavedeni povinnosti pro Ceskou narodni banku spoivajici v uvefejiiovani vsech
pravomocnych nebo vykonatelnych rozhodnuti zplisobem umoziujicim dalkovy pfistup, a to
vcetné¢ odivodnéni (to pochopitelné neplati pro ptipady, kdy se podle spravniho tadu
odtivodnéni nevyhotovuje). Ceska narodni banka bude mit tedy povinnost uvefejnit veskera
sva spravni rozhodnuti (zejména rozhodnuti v licenénim a sankénim fizeni) na svych
internetovych strankach. Takovéto rozhodnuti bude muset byt uvefejnéno po dobu 5 let.
Pokud by uvetejnéni identifikacnich tdaji osob, jichZ se rozhodnuti tykaji, napliovalo jeden
¢1 vice pfipadi uvedenych v pismenech a) az d) odstavce 2, bude potieba pro zajisténi
ochrany jejich osobnich udajii publikované rozhodnuti upravit takovym zpiisobem, aby
nebylo patrné, o jakou osobu se jedna. Publikaci rozhodnuti véetné odtivodnéni dojde K vyssi
transparentnosti a vyS$i pravni jistoté pro adresaty zakont, ale téz k zajiSténi vyS$i miry
legitimniho o&ekavani i¢astniki spravnich fizeni pfed Ceskou narodni bankou. Navrhovana
zména je zaroven v souladu se souCasnymi evropskymi tendencemi, pokud jde o prosazeni
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o nejveétsi transparence (napi. CRD IV, TD II, UCITS V, MIFID Il nebo MAR).

Dale dochazi k transpozici ¢l. 29 odst. 2 TD I ve znéni TD II a ¢l. 99 odst. 6 pism. e) a f)
smérnice 2009/65/EU ve znéni smérnice UCITS V. Ustanoveni ZDKT nové zakotvuje
povinnost Ceské narodni banky uvefejnit informaci o tom, Ze byla podana spravni Zaloba
proti pravomocnému rozhodnuti o ulozeni sankce za spravni delikt, opatfeni k napravé nebo
jinému opatfeni podle ZKPT nebo ZISIF. Spolu s touto informaci Ceska nirodni banka
uvefejni i napadnuté rozhodnuti. Ceska narodni banka méa dale povinnost aktualizovat
informace o vySe zminéném fizeni pied soudem.

K &asti druhé, C1. IV (Piechodn4 ustanoveni)

Nové zavadénd povinnost v ustanoveni § 14 ZDKT se nevztahuje na rozhodnuti vydana
Vv fizenich zahéjenych pted nabytim ucinnosti tohoto zakona.

K &asti tieti, Cl. V (Zména zikona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech)

K bodu 1 (§ 11 odst. 4)

Stavi se na jisto, ze zakaz vykonavat ¢innosti uvedené v § 11 odst. 1 pism. e) av § 11 odst. 6
se vztahuje jenom na investi¢ni spole¢nosti opravnéné obhospodatovat pouze UCITS fondy.

K bodu 2 (§ 16 odst. 3)

Opravuje se interpunkce.

K bodum 3, 20, 21, 23 az 27, 29, 48 50, 53 a 65 (§ 29 odst. 4, § 155, § 156, § 158 odst. 2 a
5, § 158a, § 159 odst. 3, § 162 odst. 1, § 164, § 368 odst. 1, § 368 nové odstavce 4 a 5, § 419

a§ 624)

Zrusuje se koncept zapisovaného zakladniho kapitalu, ktery je v ptipadé SICAV se
zakladatelskymi akciemi nahrazen ¢éastkou vlozenou upisem zakladatelskych akcii. SICAV
bez zakladatelskych akcii pak zakladni kapital nema. Tato informace je zapisovana do
obchodniho rejstiiku. Zaroven je definovan pojem fondovy kapital podfondu, ktery doposud
v zakon¢ vymezen nebyl.

SICAV nov¢ nemusi vydavat zakladatelské akcie, tedy miize vydavat pouze investi¢ni akcie.
Tato uprava je béznd v zahrani¢nich jurisdikcich, které maji SICAV, napi. v upravé
lucemburské SICAV, kde UCITS SICAV mize mit pravé jen formu SICAV bez
zakladatelskych akcii. 1 takovyto SICAV bude muset dodrZovat ustanoveni tykajici se
minimalniho pocateniho kapitdlu a miniméalniho fondového kapitalu. Jeho investicni akcie
(alespon jeden jejich druh) také nebudou moci byt vydany bez hlasovaciho prava, nebot’ bez
nich by spole¢nost nemohla fungovat. Ze stejného divodu bude také povinnost vydat alespon
jednu akcii s hlasovacim pravem, se kterou nebude spojeno pravo na odkup (zlata akcie). Zda
takovych akcii mize byt vice ¢i dokonce zda mohou byt vydany i k vice podfondim se
nechava na volné uvaze. Ustanoveni § 156 bylo zasadné piepracovano v reakci na zmény
V této novele, zejména na moznost nevydavat zakladatelské akcie (viz vySe) a povinnost
vytvareni podfondil (viz niZe).
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K bodu 5 (§ 31 odst. 4)

Jedna se o zptesnéni transpozice ustanoveni ¢l. 9 odst. 3 smérnice o spravcich alternativnich
investi¢nich fondd (2011/61/EU) a ustanoveni ¢l. 7 odst. 1 pism. a) bod i) smérnice
UCITS IV.

K bodum 6, 8 az 10 (§ 63 nové odstavce 2 a 3, § 70 odst. 1 nova véta, § 78 novy odstavec

4a§82)

Uprava depozitafe je doplnéna ve vztahu k Gpravam této problematiky v UCITS V. Z tohoto
davodu jsou nové pozadavky kladeny pfevazné jen na standardni fondy.

K bodu 7 (8§ 69 odst. 1 pism. ¢) bod 1 a pism. d) bod 3)

Tato tprava zptesiiuje odkaz na ZPKT ve svétle nedavnych novel ZPKT.

K bodu 11 (§ 105)

Formulace se upravuje tak, aby nedoslo k nevhodné zaméné s pojmem ,,identifikujici tdaj*
dle § 3019 obcanského zakoniku.

K bodim 12 a7 16 (§ 134 odst. 3, § 135 odst. 1 a2, § 139 a § 140 odst. 1

Opousti se dosavadni Uprava, ktera zcela zakazovala vydavani a odkup podilovych listi
Vv piipadech, kdy podilnik o jejich vydani ¢i odkoupeni pozadal pfed pozastavenim vydavani
nebo odkupovani podilovych listd, nedoslo-li u nich jest¢ k vyplaceni protiplnéni
za odkoupeni, nebo béhem doby, na kterou bylo vydavani nebo odkupovani podilovych listi
pozastaveno.

Nov¢ pokud nerozhodne o opaku, tak se pozastaveni nebude vztahovat na ptipady, kdy
podilnik o jejich vydani ¢i odkoupeni pozadal pfed pozastavenim vydavani nebo odkupovani
podilovych listl, nedoslo-li u nich jesté k vyplaceni protiplnéni za odkoupeni.
Obhospodatovatel dale bude muset rozhodnout, jak bude postupovat po obnoveni vydavani
nebo odkupovani podilovych listl s pfedchozimi Zadostmi. Bud’ budou vydany ¢i odkoupeny
za Castku rovnou jejich aktualni hodnoté ke dni podani zadosti neb se k nim nebude ptihlizet
a podilnici budou vyzvani, aby svou Zadost podali znovu.

Doplnéna je také uprava ptipadu, kdy rozhodnuti o pozastaveni vydavani nebo odkupovani
nasledni zrugi CNB.

K bodu 17 (§ 154 odst. 1)

U SICAV se odstraniuje omezeni, podle kterého mohl mit pouze monisticky systém vnitini
struktury, kdyz takové omezeni je zbytecné svazujici.
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K bodim 19, 26, 27, 30, 31, 33 az 36, 39, 40, 46, 49, 51, 52, 56, 57 a 61 (8§ 154 odst. 2,
nazev_oddilu se oznacuje jako nazev dilu, § 165 az 168 véetné nadpisi, § 220 nové
odstavce 2 a 3, § 220 odst. 5 - dosavadni odst. 4, § 288 nové odstavce 2 a 3, § 368 odst. 1
zruSeni druhé véty, § 368 nové odstavce 4 a 5, § 373, § 381 nové odstavce 2 a 3, § 511
odst. 2 a § 601 odst. 1)

Navrhuje se, aby institut podfondi mohly vyuzivat nejen SICAV, ale i standardni akciové
spolecnosti, které jsou investicnim fondem, a podilové fondy. K pfislusnému podfondu by
musely vydat pfislusny druh akcie ¢i podilového listu (coZ nebrani tomu, aby k jednomu
podfondu bylo vydano vice druht akcie) tak, aby byla zcela jasnd vazba druhu akcie i
podilového listu a ptislusného podfondu.

V ptipadé¢ SICAV se nové stanovuje povinnost vytvaret podfondy (viz také ptrechodné
ustanoveni), kdyz situace SICAV bez podfondl ptisobi mnoho praktickych problému, zejména
ve vztahu dluhtl a majetku k zakladatelskym a investi¢nim akciim.

Dale se v nékterych oblastech zpfeshuje uprava samotnych podfondi, Casto s odkazem
na obdobné pouziti ustanoveni o podilovych fondech, kdyz tyto dva instituty jsou si velice
podobné.

K bodu 18 (§ 154 odst. 1)

Po vzoru obdobnych ustanoveni u komanditni spole¢nosti na investi¢ni listy (§ 170 odst. 2) se
i u SICAV zavadi mozZnost nahrazeni zkratkou a to ,,i.f. s p.z.k.“ nebo ,,SICAV*. Nadale vsak
trvd povinnost oznaceni akciové spolecnosti dle § 243 odst. 2 zdkona ¢. 90/2012 Sb.,
0 obchodnich spole¢nostech a druzstvech (dale jen ,,ZOK*). K bodu 22 (§ 158 odst. 1)

Ustanoveni se vypousti jako nadbytecné, zvlasté s ohledem na to, Ze ke stejnému podfondu
1ze vydat vice druht akcii nebo podilovych listi (viz § 167 odst. 1, resp. nové § 168 odst. 2).

K bodu 28 (§ 163 odst. 4)

Jednd se o nové provedeni ustanoveni ¢l. 1 odst. 2 bod 3 tzv. akciové smérnice (Smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2012/30/EU), kdy ve stanovach je obsazeno rozpéti, ve
kterém SICAV vydava a odkupuje investi¢ni akcie ve vztahu k jednotlivym podfondiim.
V piipadé¢ jeho prekro¢eni musi obhospodatovatel SICAV pifijmout G¢inné opatieni ke
zjednani népravy, kterym miiZze byt napf. pozastaveni vydavani a odkupovéani investi¢nich
akcii (ale 1 jina opatfeni), jinak do 1 mésice musi rozhodnout o zruseni fondu. Viz téz zménu
v § 156 ZISIF.
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K bodiim 32 az 34 (§ 188)

Uprava piijeti podilovych listél nebo investi¢nich akeii k obchodovani na regulovaném trhu je
zéasadné zrevidovana. Zcela vypusténa je nepftili§ jasnd povinnost, aby zadost o pfijeti podaval
vlastnik nebo opravnény drzitel vSech podilovych listi nebo investicnich akcii (zadost tak
jako v jinych ptipadech bude podavat emitent). Upiesnéna je nejasn¢ formulovand povinnost
mit tviirce trhu, S vyjimkou pro podilové listy a investi¢ni akcie, ke kterym byl vyhotoven
prospekt (viz téz zménu v § 34 odst. 4 pism. j) ZPKT a pfechodné ustanoveni k ZPKT
a ZISIF).

K bodu 35 (§ 191 odst. 3)

Formulace byla zménéna z diivodu rozsitené koncepce podfondu (viz vyse).

K bodu 36 (§ 208 odst. 2)

Upfesiiuje se formulace, kterd se neopodstatnéné 1isi od podobné formulace v § 282 ZISIF.

K bodum 37 a 45 (§ 208 novy odstavec 3 a § 282 novy odstavec 2)

V ptipadé nedostatecného mnozstvi fondového kapitdlu (i za posledni meésic) je déana
povinnost obhospodarovatele piijmout G¢inna opatieni a zabranit tak jeho zruSeni.

K bodu 38 [§ 215 odst. 1 a § 284 odst. 1 pism. h)]

Legislativné-technické zptesnéni transpozice smérnice Komise 2007/16/ES ze dne 19. biezna
2007, kterou se provadi smérnice Rady 85/611/EHS o koordinaci pradvnich a spravnich
predpist tykajicich se subjektt kolektivniho investovani do ptfevoditelnych cennych papiri
(SKIPCP), pokud jde o vyjasnéni nékterych definic (provadéci smérnice ke smérnici
UCITS IV).

K bodu 41 (§ 247 novy odstavec 2)

Stavi se najisto, ze fidicim fondem (master) podtizeného (feeder) standardniho fondu mize
byt také jenom standardni fond, nikoliv tedy specialni fond. Toto vyplyva z ¢l. 58 smérnice
UCITS IV. Naopak kombinace podiizeného fondu (feeder) jako specialniho fondu a fidiciho
fondu (master) jako standardniho fondu mozna je.

K bodu 42 (§ 272 odst. 1)

Ustanoveni se zjednodusuje, doplnény jsou zlaté akcie (viz § 158a).

K bodu 43 (§ 278 odst. 2)

Napravuje se gramaticka chyba.
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K bodu 44 (§ 282)

Upftestiuje se formulace s ohledem na to, ze fondy kvalifikovanych investori bez pravni
osobnosti jsou jiz pokryty v § 550 odst. 2 ZISIF.

K bodu 37 (§ 357 novy odstavec 2)

Ustanoveni se upfesiiuje tak, aby bylo stanoveno na jisto, Ze pievod, pacht ¢i zastaveni
majetku ¢i dluhti podilového fondu ¢i podfondl je mozné.

K bodu 54 (§ 455 novy odstavec 4)

Povinnost investi¢ni spole¢nosti a administratora mit auditovanou tcéetni zavérku plyne pouze
ze zakona o Ucetnictvi (viz § 20 zdkona ¢. 563/1991 Sb.), kde jsou uvedena kritéria,
za kterych musi byt ucetni zavérka ovéfena auditorem. Investi¢ni spolecnost, ktera je nesplni,
nemusi mit auditovanou ucetni zavérku. Predkladatel ndvrhu zdkona povazuje za nezbytné,
aby finanéni instituce podléhajici dohledu CNB mély auditovanou zavérku vzdy, bez ohledu
na naplnéni kritérii podle zdkona o ucetnictvi (obdobné to maji upraveny v sektorovych
zakonech dal$i financni instituce, napf. banky, obchodnici s cennymi papiry, penzijni
spole¢nosti).

K bodu 55 [§ 480 odst. 2 pism. b)]

Jedna se o legislativné technickou upravu, kterou se znéni ustanoveni uvadi do souladu
S pismenem ¢) v odstavci 1.

K bodim 58 az 60 a 62 az 64 [§ 539 pism. 0), § 599 odst. 6 pism. a) a b), § 600 odst. 6
pism. a) a b), § 601 odst. 6 pism. a) a b), § 602 odst. 6 pism. a) a b), § 603 odst. 6 pism. a)
a b), § 604 odst. 6 pism. a) a b), § 605 odst. 6, § 606 odst. 6, § 607 odst. 6, § 608 odst. 5,
§ 609 odst. 3, § 610 odst. 5, § 611 odst. 5, § 612 odst. 6, § 613 odst. 4, § 614 odst. 6, § 615
odst. 6, § 616 odst. 5 pism. a) a b), § 617 odst. 2, § 618 odst. 6, § 619 odst. 6, § 620 odst. 5
pism. a) a b), § 621 odst. 2 a § 622a]

Jedna se o transpozici ¢l. 99 odst. 6 pism. e) a f) smérnice 2009/65/EU ve znéni smérnice
UCITS V. Tento ¢lanek smérnice vyzaduje, aby spravni sankce a jind opatfeni, jez mohou byt
uloZeny, zahrnovaly alesponi vySe sankci stanovenych ve shora zminovanych ustanovenich
smérnice UCITS V. VySe sankci koresponduje se soucasnym evropskym trendem ve
spravnim trestani mificim k co nejvy$Sim hornim limitim sankci. Jedna se o moznost, nikoli
povinnost kompetentniho orgdnu dohledu ukladat sankce za poruSeni transpozicnich
ustanoveni v jejich horni vysi. Jiz ze soucasné dohledové ¢innosti Ceské narodni banky lze
usuzovat, ze dle stavajici pravni Gpravy udéluje sankce za poruSeni ZISIF spiSe pii jejich
dolni hranici. Z dohledové praxe je jasné patrné, ze Ceska narodni banka postupuje v souladu
s pravnim fadem CR a nikterak nezneuziva spravniho uvazeni, a tedy nedochazi k poruseni
jejich zakonnych povinnosti ani k nespravedlivé a nepfiméfené aplikaci prava. Jiz
ve stavajicim znéni zédkona se pokuty za poruseni zdkona rozliSuji dle jejich zavaznosti (na 10
a 20 miliéoni korun). Sjednoceni vySe pokut neznamend, ze nékterd poruseni prestavaji byt
zévazna, naopak, stale ziistavd zachovana proporcionalita, kdy za méné zdvazné poruseni
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v v

300 miliéna korun.

K bodam 66 az 69 (poznamka pod ¢arou €. 17 a § 665)

Upravuje se prechodné ustanoveni s ohledem na konec¢né znéni textu UCITS V, kdyz
predmétné ustanoveni bylo psano v dob¢, kdy kone¢né znéni textu jesté nebylo k dispozici.

Soucasné znéni by v kombinaci s findlnim textem znamenalo nezadouci ro¢ni mezeru, ktera
by byla v rozporu se smérnici UCITS V.

K &asti tieti, Cl. VI (P¥echodn4 ustanoveni)

K bodu 1

Ustanoveni sméfuje na stavajici SICAV, zejm. v souvislosti se zménami obsahu stanov
¢i zéapistu do obchodniho rejstiiku.

K bodu 2

Ustanoveni sméfuje na nové zavedenou povinnost SICAV mit alespon jeden podfond.

K bodu 3

Donucovaci ustanoveni vzhledem k bodtim 1 a 2 téchto pfechodnych ustanoveni.

K bodu 4

Ustanoveni sméfuje na upfesnénou povinnost existence tviirce trhu v ptipadé podilovych listl
¢1 investi¢nich akcii pfijatych k obchodovéani bez vyhotoveni prospektu. Ustanoveni také
navazuje na piechodné ustanoveni v ¢l. Il bod 6.

K &asti étvrté, CL VII (Zména zakona o spravnich poplatcich)

K bodu 1 [polozka 65 bod 2 pism. ¢), polozka 65 bod 5 pism. g) a polozka 66 bod 2
ism. e

Tato zména reflektuje rekodifikaci obcanského prava.

K bodum 2 a 14 [polozka 65 bod 2 pism. e) a poloZzka 66 bod 5 pism. f)]

V tomto pfipadé zmény souvisi s pfijetim zdkona ¢. 139/2011 Sb., kdyz tento zékon
novelizoval také ZPKT. Zmény obsazené v tomto zdkoné¢ vSak dosud nebyly vécné
promitnuty do ZoSP.
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K bodum 3. 4., 10, 12, 15 aZ 18 [poloZka 65 bod 2 pism. k), 1) a m), poloZka 66 bod 2 pism.
a), poloZzka 66 bod 3 pism. a) a ¢), polozka 66 bod 7 pism. f), 2). h). a i) a polozka 66 bod
8 pism. e). k) a )]

Uprava se prizptusobuje aktualnim znénim zakona v oblasti doplitkového penzijniho spoteni
a zménam v pojistovnictvi.

K bodu 5 [poloZka 65 bod 2 pism. 0) a p)]

Touto zménou se vylucuje aplikace snizeného poplatku (50 000 K¢ misto 100 000 K¢&) pro
investi¢ni spolecnost obhospodatujici fondy kvalifikovanych investorti v ptipadech, kdy tato
investi¢ni spoleCnost zada soucasné o povoleni investi¢nich sluzeb. Fakticky pak jde
0 licencovani obchodnika s cennymi papiry, a tedy neni vhodné, aby poplatek za povoleni
k poskytovani investi¢nich sluzeb (standardné také 100 000 K¢&) byl snizen jen proto, ze
zadatel hodla navic k ¢innosti odpovidajici Cinnosti obchodnika s cennymi papiry
obhospodarovat také fondy kvalifikovanych investort.

K bodu 6 [poloZzka 65 bod 7 pism. b)]

Jedna se o legislativné technickou tpravu, kterou dochézi ke sjednoceni terminologie.

K bodu 7 [polozka 65 bod 9 pism. h)]

Meéni se vySe spravniho poplatku u povoleni standardniho fondu, nebot jde o povoleni
k ¢innosti investi¢niho fondu pro vefejnost s plnym piezkumem statutu a dal$i dokumentace,
coz predstavuje vyssi naro¢nost fizeni, dale také spravni poplatek za schvaleni zmény statutu
dnes ¢ini vice neZz samotna prvolicence fondu (10 000 K¢).

K bodu 8 [polozka 65 bod 9 nova pismena k) az m)]

Dopliiuji se spravni poplatky, které v zdkoné chybi, ackoliv pro nezpoplatnéni odpovidajicich
ukont neni zadny divod, kdyz obdobné tkony jiz zpoplatnény jsou.

Konkrétné jde o Zadost o dodatecné povoleni k vykonu ¢innosti odpovidajicich investicnim
sluzbdm investi¢ni spole¢nosti nebo zahraniéni osobé podle § 481 ZISIF, kterd neni
srovnatelna se samospravnym investicnim fondem, kdyz toto dodate¢né povoleni pfedstavuje
zménu licence investi¢ni spolecnosti, ktera je jiZ v soucasnosti zpoplatnéna ¢astkou 35 000 K¢
[viz polozku 65 bod 7 pism. a)].

Dalsi doplnéni se tykd Zadosti o povoleni pro ucely oznafeni podilového fondu nebo
svéfenského fondu podle § 531 ZISIF a zadost o uréeni, zda je CR referenénim statem podle
§ 494 ZISIF. VySe je stanovena na Urovni nejnizSich poplatkli spojenych s materidlnim
pfezkumem Zadosti, tedy 10 000 K& nebo 20 000 K¢, podle odhadované naroc¢nosti prezkumu
(ve druhém ptipad¢ budou nutna mezinarodni jednani).

K bodu 9 [poloZzka 66 bod 1 pism. h)]

Vzhledem ke znéni souvisejiciho § 509 ZISIF se uptesiiuje formulace ustanoveni.
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K bodu 11 [poloZka 66 bod 2 nové pismeno i)]

Dopliuje se spravni poplatek, ktery v zakoné¢ chybi, ackoliv pro nezpoplatnéni odpovidajiciho
ukonu neni zadny divod, kdyz obdobné tkony (viz ostatni ukony v polozce 66 bod¢ 2) jiz
zpoplatnény jsou. Jde o fizeni na zaklad¢ § 21 odst. 5 a § 515 ZISIF. Toto fizeni je stejné
administrativné naro¢né podobna fizeni ve stejném bod¢.

K bodu 13 [polozka 66 bod 5 pism. b)]

Vzhledem ke znéni souvisejiciho § 366 ZISIF se uptesiiuje formulace ustanoveni.

K bodu 19 [polozka 66 bod 9 pism. q)]

Doplnuje se spravni poplatek, ktery v zakoné chybi, ackoliv pro nezpoplatnéni odpovidajicich
ukond neni zadny divod, kdyz obdobné ukony jiz zpoplatnény jsou. Materialné jde
0 povoleni k ¢innosti specidlniho fondu (tedy investi¢niho fondu, do kterého mtize investovat
nez je schvaleni zmény statutu standardniho fondu, spravni poplatek je nizsi, protoze soucasti
zadosti je i predlozeni analyzy srovnatelnosti zahrani¢niho investi¢éniho fondu se specialnim
fondem.

K &asti paté, Cl. VIII (Zména zikona o danich z p¥ijmi)

K bodim 1,4 a5 [§ 17 odst. 1 pism. d), § 17b odst. 1 pism. ¢), § 19 odst. 12 a § 37c]

V navaznosti na navrhovanou upravu ZISIF, kterd zavadi moznost vzniku podfondl nejen
u SICAV, ale i u investi¢nich fondd, které maji pravni formu standardni akciové spole¢nosti,
a podfondti, se navrhuje, aby podfondy standardni akciové spole¢nosti a podfondi mély
stejny danovy rezim, jako maji podle aktualni pravni Gpravy podfondy SICAV.

K bodim 2 a 3 [§ 17b odst. 1 pism. a) a b)]

ZruSuje se neopodstatnéné rozliSovani mezi otevienym a uzavienym podilovym fondem
(a jejich ptipadnych podfondi) pro Gcéely zdanéni, nebot’ v piipadé podilovych fondd nelze
aplikovat tzv. dividendovou smérnici (Smérnice Rady 2003/123/ES ze dne 22. prosince 2003,
kterou se méni smérnice 90/435/EHS o spolecném systému zdanéni matefskych a dcefinych
spolec¢nosti z riznych Clenskych statd), a proto je vylou€ena moznost provadéni danovych
optimalizaci.

K &asti Sesté, CL. IX (U¢innost)
Stanovuje se patnactidenni legisvakance. Zejména ve vztahu k adaptaci nafizeni o centralnich

depozitatich je tfeba, aby zdkon nabyl uUc¢innosti co nejdiive. U ostatnich zmén neni na
prekazku nabyti ti¢innosti naptiklad pied uplynutim lhity pro transpozici.



