VIadni néavrh

ZAKON
ze dne ... 2011,

kterym se méni zakon¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani, ve &mi pozdjSich
piredpisi, a dalSi souvisejici zakony

Parlament se usnesl na tomto zakorské republiky:
CAST PRVNI
Zména zakona o kolektivnim investovani
Cl. 1

Zakon¢. 189/2004 Sh., o kolektivnim investovani, verdnzakonat. 377/2005 Sb., zakona
¢. 57/2006 Sh., zdkona 70/2006 Sb., zakon& 224/2006 Sbh., zakon& 296/2007 Sb.,

zakona ¢. 126/2008 Sb., zakon&. 230/2008 Sb., zakon&. 227/2009 Sb., zakona
¢. 230/2009 Sbh., zakorda281/2009 Sb. a zakowa409/2010 Sbh., sedni takto:

1. 81 et poznamek podarou¢. 1 a 2 zni:

.81

Predmét Upravy

Tento zakon zapracovavéisiudné pedpisy Evropské unté zarove navazuje naimo
pouzitelné pedpisy Evropské unfta upravuje kolektivni investovani.

D Sm¥rnice Komise 2007/16/ES ze dne 1%eima 2007, kterou se provadi &nice Rady 85/611/EHS o koordinaci
pravnich a spravnich igdpidi tykajicich se subjeiat kolektivniho investovani do fpvoditelnych cennych pafir
(SKIPCP), pokud jde o vyjasni nrekterych definic.

Smernice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES ze Iheéervence 2009 o koordinaci pravnich a spravnich
predpigi tykajicich se subjekt kolektivniho investovani dotpvoditelnych cennych pagir(SKIPCP) (pepracované
zreni).

Smernice Komise 2010/43/EU ze dne dervence 2010, kterou se provadiésnmice Evropského parlamentu a Rady
2009/65/ES, pokud jde o organimd pozadavky, sety zajnd, pravidla jednanifizeni rizik a obsah smlouvy mezi
depozitdem a spravcovskou spotesti.

Smernice Komise 2010/44/EU ze dne dervence 2010, kterou se provadiésmice Evropského parlamentu a Rady
2009/65/ES, pokud jde aktera ustanoveni tykajici se fuze fandtruktur ,master-feeder a postupu pro oznamavani
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Natizeni Komise (EUX. 583/2010 ze dne Xervence 2010, kterym se provadiésnice Evropského parlamentu a Rady
2009/65/ES, pokud jde o kbivé informace pro investory a podminky, kteréfgba spinit i poskytovani kkkovych
informaci pro investory nebo prospektu na jinéralgwm nosii, nez je papir, nebo prdstinictvim internetovych stranek.

Natizeni Komise (EUE. 584/2010 ze dne Eervence 2010, kterym se provadiésmice Evropského parlamentu a Rady
2009/65/ES, pokud jde o formu a obsah standardoéhédmeni a osdéeni SKIPCP, vyuzivani elektronické komunikace
mezi @isluSnymi organy pro dely oznamovani a postupy pro &@evani na mist a Seteni a vynénu informaci mezi
prisluSnymi organy.“.

CELEX: 32007L0016

CELEX: 32009L0065

CELEX: 32010L0044



CELEX: 32010L0043

2. V 82 odst. 1 pism. b) se slova ,invésii spol€nost‘ nahrazuji slovy ,pravnicka

osoba“ a slova ,Evropskych sponstvi?* se nahrazuji slovy ,Evropské unie,*.

3. V 8§82 odst. 1 pism.d) ae), § 22 odst. 1 pism8€6 odst. 1 pism. e), § 28 odst. 5
pism. a), 841 odst. 1 pism.a) av 8 49a odse &lava ,Evropskych spatenstvi®
nahrazuji slovy ,Evropské unie.

4. 'V 82 odst. 1 se za pismeno e) vkladaji nova pismieaz h), ktera ziji:

) zahrantnim fondem kolektivniho investovani zahrarii pravnicka osoba srovnatelna
s investénim fondem (8 4) nebo soubor majetku bez pravnjegtibity srovnatelny s
podilovym fondem (8 6),

g) zahraninim standardnim fondem zahrémii fond kolektivniho investovani, ktery spie
pozadavky prava Evropské unie,

h) zahraninim specialnim fondem zahr&ni fond kolektivniho investovani, ktery
nesphuje pozadavky prava Evropské unie,".

CELEX: 32009L0065

Dosavadni pismena f) az n) se aangjako pismena i) az q).
5. 'V 82 odst. 1 se na konci textu pismene j) dojplslova ,vymezend v jeho statutu*.

6. V 82 odst. 1 pism. m) bé® se za slovo ,narozeni,” vkladaji slova ,rodfiglo, bylo-
li pridéleno,”.

7. 'V 82 sena konci odstavce Icka nahrazujetarkou a dopluji se pismena r) az vy),
kterd zrji:

. _vedouci osobou statutarni orgatten statutarniho organieditel pravnické osoby nebo
osoba, ktera jinym Aobem skuténé fidi cinnost pravnické osoby,
s) kvalifikovanou dasti gimy nebo nemy podil na zakladnim kapitalu nebo hlasovacich
pravech osoby nebo jejich s, ktery gedstavuje alespio 10 % nebo umaije
uplatiovat vyznamny vliv na jejiizeni,
t) negimym podilem podil drzeny prdstnictvim jiné osoby nebo skupiny osob
jednajicich ve shag
u) Uzkym propojenim
1. vztah mezi ddma nebo vice osobamifigkterém ma jedna z osob na druhé @sob
piimy nebo nefimy podil na zakladnim kapitalu, jejichz seti g'edstavuje alespio
20 %,

2. vztah mezi ddma nebo vice osobamijigkterém ma jedna z osob na druhé d@sob
piimy nebo nefimy podil na hlasovacich pravech, jejichz &iyredstavuje alespo
20 %,

3. vztah mezi déma nebo vice osobamijigkterém jedna z osob druhou osobu nebo
ostatni osoby ovlada, nebo

4. vztah dvou nebo vice osob, které ovlada tatabhas
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v) domovskym statem wfpad zahranini investéni spol€nosti nebo zahraémiho
standardniho fondu stéat, jehoz organ dohledu nlil pabvoleni,

w) hostitelskym statem vifpad investini spol€nosti ¢clensky stat Evropské unie, kterym
neni Ceska republika a ve kterém tato investi spolénost hodla poskytovat nebo
poskytuje své sluzby,

X) fidicim standardnim fondem standardni fond, do jeterinych papir investuje jiny
standardni fond nebo jiny zahrani standardni fond alesp&5 % svého majetku,

y) podizenym standardnim fondem standardni fond, ktergstuje alespp85 % majetku
do cennych papirvydavanychiidicim standardnim fondem nebialicim zahrarinim
standardnim fonderh.

CELEX: 32009L0065

8. V8§82 odstavce 2 a 3 gt

L(2) Investénim cennym papirem se vtomto zékorozumi investini cenny papir
uvedeny v 8 3 odst. 2 pism. a), b) a d) zakonawugicdho podnikani na kapitalovém trhu.

CELEX: 32009L0065
CELEX: 32010L0043

(3) Derivatem se v tomto zakémozumi investini nastroj uvedeny v § 3 odst. 1 pism. d)
az k) zakona upravujiciho podnikani na kapitalowéma a finagnim derivatem investni
nastroj uvedeny v 8 3 odst. 1 pism. d) az f) zakep@avujiciho podnikani na kapitalovém
trhu.”.

9. V §2a odst.3 pism.g) seslova ,zvlastniho pridenpedpisd nahrazuji slovy
»Zzakona upravujiciho podnikani na kapitalovém trhu*

Poznamka podarouc¢. 3 se zruSuje, a tagtre odkazi na poznamku poc¢arou.

10. V 83 odst. 2 se za slovo ,zakonem*“ vkladaji slgmabo jinym pravnim pedpisem*
a na konci textu odstavce 2 se dapl slova ,nebo zahraémi investéni spol€nosti
obhospodailjicich tento fontl

CELEX: 32009L0065

11. V 8 3 se dopluji odstavce 3 a 4, kterégh

»(3) Nazev nebo obchodni firma fondu kolektivnihoaveéstovani nesmi sniZzovat
duveéryhodnost sektoru kolektivniho investovani a dobhladd nim a nesmi byt klamava nebo
zavadijici, a to zejména s ohledem na inva&sitipolitiku tohoto fondu nebo rizika spojena
s investovanim do tohoto fondu.

(4) Podminky pro uzivani oz&éeni .fond pewzniho trhu“ a ,kratkodoby fond
perézniho trhu“ v nazvu nebo obchodni fiém fondu kolektivniho investovani,
v jeho propagénich a jinych sélenich a pi veiejném nabizeni cennych papirydavanych
fondem kolektivniho investovani stanovi pro¥édpravni pedpis. Osoba, kterd nesple
podminky stanovené timto prow&dm pravnim pedpisem, nesmi tato ozfemi pouzivat.

CELEX: CESR/10-049
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12. V 8§ 4 odst. 5 se za slovo ,,0" vklada slovo ,spetial

13. V 84 odst. 7 se slovo ,Zéma" nahrazuje slovy ,Pokud tento zakon nestanawakji
(8§ 97a), znina“.

14. V 85 odst. 3 pism. c) se za slovo ,zmtmaném” vkladaji slova ,a zagstnanam,
kteti odesli do dchodu,”.

15. V 85 odst. 3 se na konci textu pismene f) doplslova ,nebo jiné investni cenné
papiry gredstavujici pravo na splaceni dluziastky*.

16. V 85 odst. 4 seslova ,, 0 nabidceéeyreti“ zruSuji a na konci textu odstavce 4
se dopiuji slova ,a ustanoveni zdkona upravujiciho nabjateyzeti*.

17. V 86 odst. 1 seza slovo ,spofost® vkladaji slova ,nebo zahra&ni investéni
spole&nost.
CELEX: 320090065

18. V 86 odst. 2 se za slovo ,podle” vklada slovo ,hoty*".

19. V 86 odst. 4 se na konci textéty druhé dopiuji slova ,nebo zahraémi investéni
spole&nost.
CELEX: 32009L0065

20. V 87 odst. 2 se slovo ,zvlastni“ nahrazuje slovgimy"“.

21. V 88 se na konci odstavce Zlka nahrazujéarkou a dopluje se pismeno f), které zni:

,f) 0daj, zda se s podilnikem zachazi podle odgta¥mism. a) nebo b), vyplyva-li
takoveé rozdilné zachazeni s podilnikem ze statutu.”

22. V § 8 odstavec 3 zni:

»(3) Podiloveé listy stejného podilového fondu greégmenovité hodnoty zakladaji stejna
prava podilnik; poruSenim této zasady neni, jestlize ze statyplyva, Zze

e

a) podilnikim téhoz podilového fondu se stanovi rozdiltiéapky, srazky nebo poplatky
v souvislosti s obhospottavanim majetku v podilovém fondu v zavislosti ngeaiu
pocateEni investice, délce doby drzeni podilového listeba jinych statutem tenych
objektivnich kriteriich, nebo

b) podil na vynosu z hospa@ai s majetkem v podilovém fondu se vyplati pouseenym
podilnikim, pokud
1. se zaroue ostatnim podilnikm promitne ¢astka, ktera by jinak odpovidala jim

vyplacenému podilu na vynosu z hospedd s majetkem v podilovém fondu,
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v aktualni hodndtjejich podilovych list a
2. statut obsahuje transparentni a spravedlivagleapro takové zachazeni s podilniky.”

23. V 89 odst. 1 pism. a), § 16 odst. 2, § 89 pismm8&®8 odst. 2, § 104 odst. 1 pism. b),
8109 odst.5 av §133 odst. 2 pism.f) se slozalastniho pravniho fpdpisu”
nahrazuji slovem ,zakona"“.

24. V 8§89 odst. 1 pism. b), § 26 odst. 1 pism. c) &dB0 odst. 1 a 2, § 51 odst. 1 pism. e),
§ 51 odst. 6, § 51 odst. 8, § 53j odst. 1 pism8H5 odst. 1 aZ 6, § 60 odst. 2, § 76
odst. 2 av 8§ 78 odst. 1 pism. h) se slovo ,vydahyahrazuje slovem ,vydavanych®.

25. V §9 odstavec 2 zni:
.(2) Investiéni spol€nost zajisti vedeni

a) evidence o vydavani a odkupovani podilovychi Ngdavanych podilovym fondem,
jehoz majetek obhospoige, a podle okolnosti také evidence o upisovardavani
a odkupovani cennych papivydavanych zahraémim standardnim fondem, jehoz
majetek obhospodaje nebo ve kterém majetek obhospogs a

b) evidence obchdd tykajicich se obhospoftavaného majetku fondu kolektivniho
investovani a zahramiho standardniho fondu, a téeiné pokyni k neprovedenym
obchodim.”.

CELEX: 32009L0065

26. V 89 se dopluji odstavce 3 az 6, které&gn

.(3) Investiéni fond, ktery nema uzé&mnou smlouvu o obhospdda&ani, zajisti vedeni
evidence obchadtykajicich se jeho majetku, a téetne pokyni k neprovedenym obchénh.

(4) Evidence podle odstavd az 3 se vedou v elektronické podolmvesttni spol€nost
a investéni fond jsou pro &éely jejich vedeni oprawmy vést rodndisla Eastniki transakci.

CELEX: 32009L0065
CELEX: 32010L0043

(5) Povinnost podle odstavce 2 nemusi in¢astspol€nost plnit pro speciélni fond
kvalifikovanych investal, ktery obhospodaje. Povinnost podle odstavce 3 nemusi pinit
specialni fond kvalifikovanych investor

(6) Zpisob vedeni a nalezitosti evidenci podle odsidv@z 3 stanovi provédi pravni
piredpis.
CELEX: 32009L0065
CELEX: 32010L0043

27. V 811 se na konci textu odstavce 3 dayil slova ,u depozitée".

28. V 812 odst. 2 se slova ,mohou stanovit* nahraglgvy ,v tomto gipact stanovi*.

29. V 8 12 odst. 2 a 12, § 58 odst. 8 pism. a) a b) &1 82 odst. 2 se slovo ,odkup*



nahrazuje slovem ,odkoupeni®.

30. V 812 odst.5 uvodnicasti ustanoveni se zaslovo ,okamzikem® vkladapval
2uvedenym v*.

31. V 8§12 se nakonci odstavce 6 dagk \ta ,Pokud investini spol€nost véejn¢ nabizi
podilové listy vydavané standardnim fondem v helskEm sta, dorwi neprodles
zapis o pozastaveni vydavani nebo odkupovani poditolisti i organu dohledu tohoto
statu’.

CELEX: 32009L0065

32. V 812 odst. 7 se zaslovo ,nemovitosti“ vkladajova ,nebo specialni fond
kvalifikovanych investai“.

33. V 812 odst. 11 se slova ,nebo snizena o srazkdenau ve statutu” nahrazuji slovy
,podle § 11 odst. 1 nebo sniZena o sraZzku podiaecs 1“.

34. V 8§12 se dopiuje odstavec 13, ktery zni:

»(13) DoSlo-li v souvislosti s odkoupenim podilowytisti od jednoho podilnika k chyb
ve vypaitu, v jejimz disledku byly podilové listy odkoupeny za jindastku, nez iy byt,
¢astku odpovidajici kladnému rozdildijatou v dobré e neni pijemce povinen vracet.
V pochybnostech se dobré vireegpoklada.”.

35. V 8§13 odst. 1 se slova ,8 100 odst. 6 a § 101.dishahrazuji slovy ,8 13a odst. 3,
8 100d odst. 4, § 100f, 8 1000 odst. 4 a § 100q9“.

36. V § 13 odst. 6 se na konci textéty prvni dophuji slova ,nebo neuitou”.

37. Za § 13 se vklada novy § 13a, ktegetne nadpisu zni:
.8 13a

Fakultativni pravo na odkoupeni podiloveého listu

(1) Statut uzateného podilového fondu the ukit, Ze podilnik m& v dab trvani
uzaweneho podilového fondu pravo na odkoupeni podiloVigtu ve stanovenych terminech.
V takovém pipad® vymezi takécasovy Usek mezi jednotlivymi terminy, ve kterychdéu
uzaweny podilovy fond podilové listy odkupovat. Tertasovy Usek nesmi byt kratSi nez
24 mesia.

(2) Uzawveny podilovy fond, ktery byl vytien na dobu netitou nebo na dobu &itou
delSi nez 10 let umozni podilidik odkoupeni podilového listu po 10 letech od vigwnd
fondu a dale pnejmensSim kazdych 24 dsiai.

(3) Zadost o odkoupeni podilového listu Ize poddykiliv. Nejbliz&i termin pro
odkoupeni podilovych listuverejni uzaweny podilovy fond zfgsobem umoiujicim dalkovy
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piistup. V tomto terminu uz#&eny podilovy fond odkoupi vSechny podilové listyjejichz
odkoupeni podali podilnici Zadost v obdobi od pdisleo terminu pro odkoupeni.
Pri odkoupeni se postupuje podle § 12.“.

38. V 8 14 se na konci textu odstavce 5 dayil slova ,nebo jiné investni cenné papiry
predstavujici pravo na splaceni dluZiastky".”.

39. V 815 odst. 2 Gvodngasti ustanoveni se slova ,souvisejicich s obhospodaim
fondu kolektivniho investovani, kterymi jsou zejrmémahrazuji slovy ,, které jsou
obvykle sodasti obhospodavani majetku fondu kolektivniho investovanémito
¢innostmi jsou zejména”“.

40. V 8§15 odst. 4 pism. a), 8§ 34 odst. 2, 8§ 51 ods§ 36 odst. 1, § 8la av § 84 odst. 5
pism. b) se slovo ,vydané“ nahrazuje slovem ,vyaé/a

41. V 815 odst. 5 uvodndasti ustanoveni se slovaugi fondu kolektivniho investovani,
ktery obhospodaije,” zrusuji, za slovo ,statutu“ se vkladaji slofjandu kolektivniho
investovani, ktery obhospadge”, slova ,jim vydané“ se zruSuji a za slova ,cenné
papiry“ se vkladaji slova ,vydavané timto fondentekdivniho investovarii

CELEX: 32009L0065

42. 'V 815 se za odstavec 5 vklada novy odstavec 6y ktd:

»(6) Investiéni spol€énost obhospodajici majetekiidiciho standardniho fondu nesmi
vuci podiizenému standardnimu fondu nebo itoehému zahraémimu standardnimu fondu
uplatiovat zadné firazky nebo srazky za nakup nebo prodej cennychripafydavanych
timtofidicim standardnim fondem."“.

CELEX: 32009L0065

Dosavadni odstavec 6 se ozma jako odstavec 7.

43. V § 15 se na zditek odstavce 7 vkladata, kterd zni: ¢innost uvedenou v odstavci 1
muze investini spolénost vykonavat téZz ve vztahu k majetku zahmaiio fondu
kolektivniho investovani nebo majetku v zahéaiin fondu kolektivniho investovani.”.

44. Za § 16 se vklada novy § 16a, ktery zni:
.8 16a

Schvaleni tetni zaerky fondu kolektivniho investovani, jehoz majetekvesténi
spol&nost obhospodaje, jakoZ i rozhodnuti o rozteni zisku nebo jinych vyndsz majetku
fondu kolektivniho investovani, nalezi ddispbnosti statutarniho organu této inuasti
spol&nosti, stanovi-li tak statut takového fondu kolektho investovani. Valna hromada
investeniho fondu, jehoZz majetek investi spolénost obhospodaje, o schvaleni detni
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zawrky ani o rozdleni zisku nebo jinych vyndsz majetku investniho fondu v takovém
piipadt nerozhoduje.”.

45. V 8§17 se na konci odstavce Xka nahrazujearkou a dopluje se pismeno c), které
zni:
,C) souhlas investniho fondu s pravidly invesini spolénosti pro provaéhi obchod
za nejlepSich podminek [8 75 odst. 1 pism:‘h)].
CELEX: 32010L0043

46. V 8§18 odst. 1 pism. a) a b) se za slovo ,invesidwkladaji slova ,nebo jehsasti”.

47. V 818 odst. 1 se za pismeno b) vklada nové pisrogrkeré zni:

,C) V zavislosti na vykonnosti fondu kolektivhihmviestovani nad stanoveny ukazatel
(benchmark), s nimz je vykonnost srovnavana,”.

Dosavadni pismena c) a d) se aznjigjako pismena d) a e).

48. V 8§18 odst. 1 pism. d) se slovo ,nebo* zrusuje.

49. V 818 odst. 1 pism. e) se slova ,a c)“ nahraglgyvy ,,, c) a d)“.

50. V 8§18 sena konci odstavce 1lc¢ka nahrazuje slovem ,, nebo“ a dibpje
se pismeno f), které zni:

»f) jinym zpusobem uvedenym ve statutu, pokud jde o speciélnd fevalifikovanych
investo.".

51. V 8§18 odst. 2 se slova ,nebo naklady na propagatistribuci cennych pagirfondu
kolektivniho investovani* nahrazuji slovy ,, naklada propagaci a distribuci cennych
papifi vydavanych fondem kolektivniho investovani, adstmtivni ndklady a naklady
na pravni a poradenské sluzby spojené se splymetim slodenim (8 100 az 100u)

CELEX: 32009L0065

52. V § 20 odst. 3 se za slovo ,zakéd/klada slovo ,pisemrié
CELEX: 32009L0065

53. V 820 se na konci textu odstavce 9 aoil slova ,, pro vyplatucastek vlastnikm
cennych papir vydavanych timto fondem za odkoupené cenné pappro vyplatu
podilu vlastnikm cennych papir vydavanych timto fondem figzruSeni fondu
s likvidacf'.

CELEX: 32009L0065
CELEX: 32010L0043
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54. V 8 20 se na konci textu odstavce 10 dajlslova ,, likvidatorovi nebo insolveénimu
spravci investini spol€nosti nebo investniho fondu.

CELEX: 32009L0065

55. V § 20 se dopiluji odstavce 11 a 12, kterégin

,(11) Ujednani depozitgdké smlouvy, kterd se vztahuji na standardni fond
obhospod#vany investini spol&nosti, obsahuji alespo

a) vymezeni jednotlivycRinnosti depozitée ainvestini spol€nosti a zfsob zajiSni
jejich fadného provashi okEma stranami depozitské smlouvy,

b) zpisob komunikace mezi stranami depaxké& smlouvy, ¥etré zajiS€ni opateni
na vedeni zaznaim komunikaci a na ochranu citlivych awdrnych informaci,

c) podminky sw¥feni obhospodavani majetku (8 78) neboekteré ¢innosti depozitée
(8 21) jiné 0s0¥,

d) ureni pravaclenského statu Evropské unie, kterymfrisk zavazky z depozitgké
smlouvy, a

e) zpisoby zmény nebo zaniku zavazku z deporée smlouvy.

(12) Obsahové pozadavky na ujednani depisk&smlouvy podle odstavce 11 stanovi
provadici pravni pedpis®

CELEX: 32009L0065
CELEX: 32010L0043

56. V 821 odst. 1 pism. a) se slova ,jeho jiné opairovs tim, Ze tyta@innosti mize
provadt prostednictvim jiné osoby“ nahrazuiji slovy ,, kontroligeav tohoto majetku

CELEX: 320090065

CELEX: 32010L0043

57. V 8§21 odst. 1 pism. c) se za slovo ,vydavany" dé&lovo ,, ruSery
CELEX: 32009L0065

58. V § 21 odst. 1 pism. h) se slovo jmvan“ nahrazuje slovem ,nabyvan*.
59. V § 21 odst. 1 pism. i) se slovo jgpb* nahrazuje slovy ,postugip
60. V 8§ 21 se na konci odstavce Xka nahrazuj&arkou a dopluje se pismeno j), které

zni:

) kontroluje plreni podminek &asti specialniho fondu nemovitosti v nemovitostni
spole&nosti (8§ 53d).".



61.
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V § 21 odst. 3 se zdslo 1" vkladaji slova ,, pipady, kdy niZze depozithvykonavat
¢innost podle odstavce 1 priedinictvim jiné osoby a #igob provadni oceiovani
majetku fondu kolektivniho investovani nebo v§o aktualni hodnoty akcie nebo
podiloveho listu fondu kolektivniho investovaniq§ odst. 2).

CELEX: 32009L0065

62.

63.

64.

V § 22 odst. 1 se na konci textu pismene c)itgpklova ,nebo nadet Zizeny podle
pismene e)".

V 8§ 22 odst. 1 se na konci textu pismene d)itlgpklova ,nebo progednictvim w@tu
ziizeného podle pismene e)".

V 8§22 odst. 1 pism. f) se slova ,nebo, pokud togha ¥ci vylucuje, do jiného
opatrovani“ nahrazuji slovy_,a wipac, kdy to povaha &ci vylucuje, umoduje
depozitdi kontrolovat stav majetku podle § 21 odst. 1 piajh.

CELEX: 32009L0065

65.

66.

67.

68.

69.

70.

V 8§22 odst. 1 pism. h) seslova ,zamySlené kougbon prodeji“ nahrazuji slovy
.zamySleném nabyti nebo zcizeni* a zaslovo ,pdpse vkladaji slova ,, &asti
Vv nemovitostni spotaosti*.

V §22 odst. 1 pism.i) se zaslovo ,papivkladaji slova ,, @asti v nemovitostni
spolenosti®, slovo ,koupit* se nahrazuje slovem ,naby'slovo ,kupni“ se nahrazuje
slovem ,@islusné”.

V § 22 odst. 1 pism. j) se slovo ,koupi* nahrazsjevem ,nabyti, za slovo ,papit
se vkladaji slova ,, &asti v nemovitostni spateosti, slovo ,jejim“ se zruSuje
a na konci textu pismene j) se dapl slova ,gislusné smlouvy".

V §22 odst. 1 pism. k) se za slovo ,papivkladaji slova ,, @asti v nemovitostni
spole&nosti“ a slovo ,koupil* se nahrazuje slovy ,naby dvého majetku”.

V 8§23 odst. 6 se zaslovo ,zakon,” vkladaji sloysatut,” a slova ,mohou byt"
se nahrazuji slovem ,jsou*.

V § 23 odst. 12 se slova ,podle § 21 odst. 1 peyhzruSuiji.
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71. Za 8§ 23 se vkldda novy § 23a, ktery zni:

.8 23a

(1) Depozité fidiciho standardniho fondu bez zliytého odkladu informuje o kazdém
pochybenifidiciho standardniho fondu, které zjisti, a o ka&ttéaci tykajici seéidiciho
standardniho fondu, kterd by mohla mit negativiv via obhospodavani majetku
v podiizeném standardnim fondu nebo zahnaimh podizeném standardnim fondu

a) tento potizeny standardni fond nebo zahigmipodizeny standardni fond, piipack
také investini spol€énost obhospodajici tento po#éizeny standardni fond nebo
zahranéni podizeny standardni fond,

b) depozitée tohoto potizeného standardniho fondu nebo zakrdho podizeného
standardniho fondu a

c) Ceskou narodni banku a piépad: orgdn dohledu tohoto zahraniho podizeného
standardniho fondu.

(2) Druhy pochybeni podle odstavce 1 stanovi présigoravni pedpis..

CELEX: 32009L0065
CELEX: 32010L0044

72. V 8 24 se za odstavec 1 vklada novy odstavec 2y ktg:

,(2) Standardni fond nemusi shrordaxat pe&zni prostedky od véejnosti, pokud
do jim vydavanych podilovych listinvestuji alespi®d 2 standardni fondy nebo zahramii
standardni fondy vice nez 85 % svého majétku.

CELEX: 32009L0065
Dosavadni odstavec 2 se ozmg jako odstavec 3.

73. 825 se zruSuje.

74. V 8§26 odst. 1 pism. a) se na konci Gvodhsti ustanoveni dojliji slova ,jsou pijaty
k obchodovarii

CELEX: 32009L0065

75. V 8 26 odst. 1 pism. a) bod 1 zni:

1. na evropském regulovaném trhu nebo v mnohoséan obchodnim systému
provozovatele se sidlemélenském st&Evropské unie, nebo
CELEX: 32009L0065

Poznamka podarouc. 6 se zrusuje.

76. V 826 odst. 1 pism. a) se bod 2 zruSuje.
Dosavadni bod 3 se oznge jako bod 2.
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77. V 826 odst. 1 pism. a) b&@ se slova ,byly fijaty k obchodovani na oficialnim trhu”
nahrazuiji slovy ,na trhu obdobném regulovanému sdsidlerty slovo ,regulovaném®
se nahrazuje slovy ,trhu obdobném regulovanémslova ,zahrarginich regulovanych
trha“ se nahrazuji slovy _,zahramich trhi obdobnych regulovanému trhu se sidlem
ve stéa, ktery nenilenskym statem Evropské unie, veden@askou narodni banktu

CELEX: 32009L0065

78. V § 26 odst. 1 pism. b) badlL se slova ,regulovanych fthCeské narodni banky"
nahrazuji slovy ,tri obdobnych regulgvanému trhu se sidlem vegstéery neni
¢lenskym statem Evropské unie, vedenéaskou narodni bankou*.

79. V 826 odst. 1 pism. h) bdd4 se slova ,vyhovujici poZzadauk zvlasStniho pravniho
predpisu, ktery upravuje* nahrazuji slovy ,, ktera gestavena podle zakona
upravujiciho”, za slova ,k obchodovani na“ se vidadiovo ,evropském“ a slova
»Se sidlem «lenském st& Evropskeé unie” se zrusuiji.

80. V 8§ 26 odst. 1 pism. i) se slova ,pismena a)“ nahjisslovy ,, pismen a) nebo b)“.

81. V § 26 odst. 2 se slovo ,komoditni* nahrazuje slgjyé derivaty nez finaéni*.
CELEX: 32007L0016

82. V § 26 odstavec 3 zni:

.(3) Provadtci pravni pedpis stanovi pozadavky na kvalitativni kritériavastitnich
cennych papir a nastraj perézniho trhu, do kterych éize investovat standardni fond podle
odstavce 1 a pdikeny standardni fonfd.

CELEX: 32007L0016
CELEX: 32009L0065

83. V 8§27 odst. 1 pism. ¢) a v § 49b odst. 5 pisnsec3lovo ,pololetd* zruSuje.

84. V 8§ 27 odst. 5 a v § 49b odst. 2 se slova ,indexbwjerivai“ nahrazuji slovy ,, jako
jsou finaréni indexy nebo finatni kvantitativié vyjadiené ukazatelg,

CELEX: 32009L0065

85. V § 27 odst. 8 pism. b) a v § 49b odst. 7 se zaas|mvestovanim a Zjsob“ vkladaji
slova ,,, periodicitu a laty".

86. V 829 odst. 2 se slovo ,materialech” nahrazujesto ,sdtlenich”.

87. Za § 30 se vklada novy § 30a, ktery zni:
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.8 30a

(1) Standardni fond fize jako potizeny standardni fond investovat az 100 % svého
majetku do cennych pagivydavanych jedninidicim standardnim fondem, pokud

a) to ma uvedeno ve statutu,

b) tato investice dosahuje aleg®b % hodnoty jeho majetku,

c) se dohodl gidicim standardnim fondem na skirtestech podle § 35b,

d) je zajiStna spoluprace mezi jeho depomitid a depozit@mridiciho standardniho fondu
za Gelem radného plani povinnosti obou depozit§ to se nevyzZzaduje, maji-li oba
fondy stejného depozitd,

e) e zajistna spoluprace mezi jeho auditorem a auditoiéiciho standardniho fondu
za (telemtadného plani povinnosti obou auditdy to se nevyZaduje, maji-li oba fondy
stejného auditora, a

f) _fidici standardni fond neni pdzenym standardnim fondem a ani neinvestuje doymnn
papiii vydavanych poidzenymi standardnimi fondy.

(2) Majetek, ktery poiizeny standardni fond neinvestuje do cennych pagydavanych
fidicim standardnim fondem, iife investovat pouze do majetkovych hodnot uvedenych
v826 odst.1 pism.e) az&lem efektivhiho obhospoftvani majetku  také
do majetkovych hodnot uvedenych v 8 26 odst. 1 pfsmQ).

(3) Provadci pravni pedpis stanovi kvalitativni poZadavky na spoluprdepozitédi
podle odstavce 1 pism. d) a auditpodle odstavce 1 pism. e).”.

CELEX: 32009L0065
CELEX: 32010L0044

88. V 832 odst. 2 seislo ,,30“ nahrazuje slovem ,30a" a na konci texeudophuji slova
»,nebo schvaleni zémy statutu (8 84a odst."7)

CELEX: 32009L0065

89. V 835 se slova ,cennych papia nastraj perézniho trhu, cennych pajivydanych
jinym fondem kolektivniho investovani a fimamich derivat® nahrazuji slovem

»nastroji”.
CELEX: 32009L0065

90. V casti paté se za hlavu Il vklada nova hlava llly&i€etné nadpisu zni:

~Hlava Il
Zvlastni ustanoveni tykajici sa‘idiciho standardniho fondu a podizeného standardniho
fondu

§ 35a

(1) Podizeny standardni fond, kteréntieska narodni banka schvélila #m statutu
(8 84a odst. 7), uvejni oznameni, které obsahuje

a) prohlaSeni o tom, Ze standardnimu fondu byla&eha znmina statutu (8 84a odst. 7),

b) informaci, kde Ize nalézt aktualizovanéélsdi Kklicovych informaci tohoto fondu
a aktualizované steni klicovych informacitidiciho standardniho fondu,

c) den, ke kterémuipdpoklada fekrateni limitu podle § 30 odst. 1, a
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d) informaci o pravu na odkoupeni podilového ligicastku podle odstavce 2 aith,
po kterou jej Ize uplatnit.

(2) Informace uvedené v oznameni podle odstavceoufasrt s jejich uvéejnénim
poskytne potizeny standardni fond ro¥h podilnikim.

(3) Uveejndnim oznameni podle odstavce 1 vznika podilmiktohoto standardniho
fondu pravo na odkoupeni podilového listu bez sragkazit vSak lzetastku odpovidajici
ucelné vynaloZzenym nakladn spojenym s odkoupenim podilového listu.

(4) Uplynutim 30 dii od uvéejnéni oznameni podle odstavce 1

a) zanika pravo na odkoupeni podle odstavce 3fipamly standardni fond ime stanovit
Ihatu delSi, v takovémifpadt zanika pravo na odkoupeni uplynutim tétityh a

b) podizeny standardni fond e z&it investovat vice nez 20 % hodnoty svého majetku
do cennych papirvydavanychidicim standardnim fondem.

(5) Ridici standardni fond #ie podizenému standardnimu fondu, pokud se na tom
dohodnou, vydavat podilové listy 8nou za investini nastroje, které ma ptideny
standardni fond ve svém majetku, a odkupovat tyitm yydadvané podilové listy
od podizeného standardniho fondu&mu za investini nastroje, které ma ve svém majetku.

CELEX: 32009L0065

(6) Zpasob, jakym maiji byt podilnfim poskytnuty informace podle odstavce 1, stanovi
provadici pravni pedpis.

CELEX: 32009L0065
CELEX: 32010L0044

§ 35b

(1) Podizeny standardni fond f&dici standardni fond se dohodnou na pravidlech
jednani mezi nimi.

(2) Dohoda podle odstavce 1 se nevyZaduje, jsowhia standardni fondy
obhospodgvany stejnou investni spol&nosti. V takovém ifipadt post&i, pokud pravidla
jednéani mezi nimi upravi vititi predpis této investni spol€nosti.

(3) Investéni spol€nosti obhospodaijici podizeny standardni fond na vlastni naklady
poskytne podilnikovi pdizeného standardniho fondu kopii dohody neborritit gedpisu
podle odstavit 1 a 2.

CELEX: 32009L0065

(4) Provadci pravni pedpis stanovi kvalitativni pozadavky na dohodu paxtstavce 1
a vnittni predpis podle odstavce 2.

CELEX: 32009L0065
CELEX: 32010L0044

8 35¢
(1) Ceska narodni banka informuje gimény standardni fond o

a) kazdém zjishém poruseni povinnosidiciho standardniho fondu,

b) kazdé pokuwt opateni k napra¥ nebo jiném opaéni podle tohoto nebo jiného pravniho
piedpisu, které ulozilafidicimu standardnimu fondu, investi spol€nosti, ktera
obhospodiuje fidici standardni fond, depozitaiidiciho standardniho fondu, ato
s uvedenimilvodu uloZeni tohoto opi#ni nebo pokuty, a
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c) kazdém Vkérném ogeni, které auditoroviidiciho standardniho fondu ¢&lila Komora
auditorfi Ceské republiky.

(2) Ceska narodni banka informuje gtmkny standardni fond také o tom, Ze organ
dohledu jiného statu uloZil oséluvedené v odstavci 1 pokutu, ofesiti K napra¥ nebo jiné
opafteni, pokud se v souvislost s vykonem dohledu naahfnim trhem tuto informaci dozvi,

a to s uvedenimivodu ulozeni tohoto opigni nebo pokuty.“.

CELEX: 32009L0065
Dosavadni hlavy Il az VI se oz&gi jako hlavy IV az VII.

91. V 8§36 odst.1 se slova ,jinértlenském st& Evropské unie (dale jen ,hostitelsky
stat")* nahrazuji slovy ,hostitelském sat

CELEX: 32009L0065

92. V 8§ 36 odst. 2 pismeno c) zni:

,C) _popistidiciho a kontrolniho systémuetns organiz&niho uspéadani organizmi slozky
a, pokud investni spol€énost hodla v hostitelském stabbhospodévat zahrarini
standardni_fond, pravidla pro #Fovani stiznosti a reklamaci invesiorplnéni
informainich povinnosti a popis ogahi @ijatych pro zaji&ni vykonu prav investdr
v _hostitelském stéf".

CELEX: 32009L0065

93. V 8§36 odst. 3 #¢& prvni se slova ,3 ®&sidi“ nahrazuji slovy ,2 msiai“, slova
,odstavce 2 a“ se nahrazuji slovy ,odstavce 2,’agkanci textu ¥ty prvni se dopluji
slova ,a v gipac, Ze investini spol€énost hodla vykonavatékterou z¢innosti, které
jsou obvykle sokAsti obhospodavani majetku fondu kolektivniho investovafieské
narodni banka ifsluSny organ hostitelského statu dale informuj@zsahu povoleni
investini spolé&nosti a o pipadnych omezenich, ktera je invesfispol€énost povinna
pii obhospod#ovani zahrarniho standardniho fondu dodrzgvat

CELEX: 32009L0065

94. V § 36 odst. 3 #t¢ druhé se za slovo ,uddjvkladaji slova ,podle odstavce 2.

95. V § 36 odst. 4 se slova ,a pravidla jednani se zalky" zruSuiji.

96. V 836 odst. 7 se slova ,0 kazdé &m tykajici se podminek vyplat nahrad
z Garagniho fondu obchodnik s cennymi papiry* nahrazuji slovy ve kterém
investiéni_spol€énost obhospodaje zahranini standardni fond, o tom, Ze invésii
spole&nost hodla s¥it obhospodgovani majetku zahragiiho fondu kolektivniho
investovani _nebo &kterou ¢innost souvisejici s kolektivnim investovanim jiogole

(8 78y.

CELEX: 32009L0065

97. V § 36 se doyiluje odstavec 8, ktery zni:
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,(8) Ceska narodni banka bez zhytého odkladu informuje islusny organ dohledu
hostitelského statu také o kazdésmhudaji poskytnutych v souladu s odstavcerh 3.

CELEX: 32009L0065

98. V 8§37 odst. 2 se na konci textu pismene b) flgplslova ,, Wetné popisutidiciho
a kontrolniho systému, a pokud inveésfi spol€énost hodla v hostitelském stat
obhospod#vat zahrarini standardni  fond, pravidla pro igovani stiznosti
a reklamaci investér pinéni informanich povinnosti a popis ogahi gijatych
pro zajiStni vykonu prav investdrv hostitelském stat.

CELEX: 32009L0065

99. V 8§ 37 se na konci textu odstavce 3 dayil slova ,a v pipac, Ze investini spol€nost
hodla vykonavat &kterou zcinnosti, které jsou obvykle s&ésti obhospodavani
majetku_fondu Kkolektivniho investovaniCeskd narodni banka fiplusny orgén
hostitelského statu dale informuje o rozsahu paoiolgto investini spolé&nosti
a o gipadnych omezenich, ktera je inveésti spol€nost povinna ji obhospodgovani
zahranéniho standardniho fondu dodrZzov&; 36 odst. 3 &a druha se pouZije
obdobrg".

CELEX: 32009L0065

100. V 8 37 odst. 5 se slova ,nejpagid 1 mésic gede dnem jejiho provedeni; pokud
investeni spol€énost neniZe tuto Iitu z objektivnich dvodia dodrzet, oznami zénu
bez zbyténého odkladu“ nahrazuji slovyigd jejim provedenit

CELEX: 32009L0065

101. V 8 37 se dopiuji odstavce 7 a 8, kterégn

,(7) Ceska narodni banka bez zhytého odkladu informuje ifslusny organ dohledu
hostitelského statu, ve kterém invéstispol€énost obhospodaje zahranini standardni fond,
o tom, Ze investni spol€énost hodla sifit obhospodiovani majetku tohoto zahrgniho
standardniho fondu nebogkierou ¢innost souvisejici s takovym obhospfmanim jiné

osolz (8 78).

(8) Ceska narodni banka bez zhyiého odkladu informuje ifslusny organ dohledu
hostitelského statu o kazdé amy skute&nosti podle odstavce“3.

CELEX: 32009L0065

102. § 38 zni:

.8 38

Ceska narodni banka poskytne organu dohledu hekited statu, pokud o to poZada,
udaje paotebné pro vykon dohledu nad inveésii spol€nosti, zejména

a) Udaje o kazdé vedouci osaobvestitni spol€nosti nebo Udaje o vedoucim orgadizia
slozky investni spol€nosti umistné na Uzemi hostitelského statu,
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b) Uddaje o kazdé osebkterda ma podil na zakladnim kapitalu nebo hlasimbapravech
investini spolénosti,

CELEX: 32009L0065

C) Uudaje ovazanych zastupcich, pomoci nichz intr@stspolénost hodla v tomto
hostitelském stétprovadt svécinnosti.”.

103. V 839 odst.1 pism.a), 840 odst.1 av 8§40 .&spism.a) ab) se slova
.Ke kolektivnimu investovani“ nahrazuji slovy gknnosti*.

104. V 839 odst. 1 pism. b) a v 839 odst. 2 se slowdormaini povinnosti a pravidla
jednani se zakazniky" nahrazuji slovy ,které powistiy stanovené timto zakonem
(8 41) a zakonem upravujicim podnikani na kapit&hovrhu, je p poskytovani &chto
sluzeb povinna dodrzovat®.

105. V § 41 se vklada novy odstavec 1, ktery zni:

,(1) Zahranéni investéni spolgnost nmize vCeské republice vytiét a obhospodavat
standardni fondy. Specialni fondyige vytvdet nebo obhospo#éavat pouze osoba zalozena
podleceského prava.”.

Dosavadni odstavce 1 aZ 4 se @unjigako odstavce 2 aZz 5.

106. V 8 41 odst. 2 pism. b) se slova ,inforéné povinnosti obchodnika s cennymi papiry
podle zakona o“ nahrazuji slovy ,povinnosti zahtahiosoby poskytujici invesi
sluzby vCeské republice stanovené zakonem upravujicim®, aslghato investini
spole&nost” se zrusuji a slova ,,obhospaoani majetku zakaznika“ se nahrazuji slovy
»podle § 15 odst. 3 nebo 4“.

107. V 841 odst. 2 pism. c) se slova ,nebo v jeji omgami struktde” nahrazuji slovy
L2uvedenych v § 36 odst. 2 pism. c) az e)" a zasl@ale" se vkladaji slova ,rowx
piredem®.

108. V § 41 se na konci odstavce zka nahrazuje&érkou a dopluje se pismeno d), které
zni:
,d) dodrzovat pravidla jednanitippbhospodgovani majetku fondu kolektivniho investovani
a pravidla pro sdruzovani obch‘bd;tagovené timto zadkonem (8 75 a 8§ 74a odst. 4
pism. d)), pokud poskytuje sluzby Ceské republice prastdnictvim organizéni

slozky.".
CELEX: 32009L0065

109. V casti paté hlava VIgetng nadpisu a poznamky p@drouc. 10 zni:

.Hlava VI
Verejné nabizeni cennych papir vydavanych zahran&énim standardnim fondem
v Ceské republice
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§ 43

Zahrangni standardni fond smi Geské republice nabizet jim vydavané cenné papiry
ode dne, kdy obdrzi 8kni organu dohledu svého domovského statdeské narodni bance
odeslal oznameni podlgimo pouZitelného iedpisu Evropské unie upravujiciho spolupraci
pti_dohledu v oblasti kolektivniho investovani, kteryse provadi s#mnice Evropského
parlamentu a Rady upravujici koordinafggpisi v oblasti kolektivniho investovani (dale jen
_natizeni o dohledu v oblasti kolektivniho investovati*

§ 44

(1) Zahranini standardni fond, ktery hodlaieg¢ nabizet jim vydavané cenné papiry
v Ceské republice, musi mit uzZemou smlouvu s bankou, pathou zahranini banky,
obchodnikem s cennymi papiry nebo osobou uveden824 odst. 5 nebo v § 28 odst. 6
zakona upravujiciho podnikani na kapitalovém tdmiouva musi upravovat @gob

a) vyplaceni vynasz cennych papirvydavanych timto fondem,

b) odkupovani cennych papivydavanych timto fondem,

c) vyplaceni podil vlastnikim cennych papir které tento fond vydal, profipad,
Ze se fond zruSuje,

d) uveejnovani informaci, které je tento fond povinen tgfgovat.

(2) Zahranini standardni fond informuje bez zbyného odkladW eskou narodni banku
0 zméné smlouvy podle odstavce 1.

§ 45

(1) Zahranini standardni fond, ktery ¥&né nabizi jim vydavané cenné papir¢eské
republice, uviejiuje zpisobem umoiujicim dalkovy pistup

a) statut a s#deni kli¢ovych informaci,

b) vyraéni zpravu a pololetni zpravu,

C) Udaj o ¢astkach, za které vydava a odkupuje cenné papidang/ zahrafnim
standardnim fondem.

(2) Povinnost stanovenou v odstavci 1 pini i zaki@instandardni fond, ktery v minulosti
vefejré nabizel jim vydavané cenné papiryCeské republice a svotinnost vCeské
republice ukotil, maji-li investdi v Ceské republice tyto cenné papiry ve svém vlasthictv

(3) Dokumenty podle odstavce 1 pism. a) a b) a pddje odstavce 1 pism. c), jakoz
i veSkeré jejich zrny, jsou uvéejiovany stejnym zgsobem, jakym jsou uvejiovany
srovnatelné dokumenty a udaje standardnim fondedite gohoto zakona, pokud neni dale
stanoveno jinak.

(4) Scleni klicovych informaci je uv@jiiovano véeském jazyce, nebo v jiném jazyce,
jehoZ pouziti pro tyto ¥ely Ceska narodni banka povoli. Ostatni dokumenty aelaagdené
v odstavci 1 mohou byt useinovany podle rozhodnuti zahra&niho standardniho fondu
v ¢eském jazyce, v jazyce, jehoZ pouZiti pro tytely Ceskd narodni banka povoli, nebo
v anglickém jazyce.

(5) Cetnost uveejtiovani Udaje @astce podle odstavce 1 pism. c)iigé pravem
domovského statu tohoto fondu.
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(6) Zahranini standardni fond, uvedeny v odstavciCeské narodni bance neprodien
oznami jakoukoli zrnu stanov, statutti s&kleni klicovych informaci a s#i ji, kde |ze tyto
dokumenty nalézt v elektronické pod&obOznameni poskytne zahrami standardni fond
pisemi Ceské narodni bancéide, neZ budeifslusna zmina provedena.

19 €I, 1 naizeni Komise (EU¥. 584/2010.

110. V casti paté se za hlavu VI vklada nova hlava Vllr&t&etré nadpisu a poznamky
podc¢aroug. 11 zni:

Hlava VII
Verejné nabizeni cennych papir vydavanych standardnim fondem v jinénglenském
staté Evropskeé unie

§ 46

(1) Investtni spol€nost, ktera hodla wejné¢ nabizet podilové listy vydavané
standardnim fondem, ktery obhospiida, v hostitelském stétje povinna pedem oznamit
tuto skuteénostCeské narodni bance.

(2) Oznameni podle odstavce 1 se vyhotovuje v ekéh jazyce, pokud séeska
narodni banka s organem dohledu hostitelského s&ttahodne jinak. Nalezitosti oznameni
a zpisob oznamovani skuteosti podle odstavce 1 vymezujefiaani o dohledu v oblasti
kolektivniho investovan?.

(3) K oznadmeni podle odstavce 1 sibodi tyto doklady:

a) sdileni klicovych informaci podilového fondu v jazyce, ve kierdze gedkladat
dokumenty pisluSnému organu dohledu hostitelského statu, a

b) statut, posledni vytmi zprava a nasledujici pololetni zprava podilovédmmu, jestlize
vznikla povinnost ji vyhotovit, ato, podle uvazemvestini spol€nosti, v jazyce,
v némz Ize gedkladat dokumentyifsluSnému organu dohledu hostitelského statu, nebo
v anglickém jazyce.

(4) Ceskéd néarodni banka &V, 7e ozndmeni podle odstavce 1usp poZadavky,
které vymezuje rigzeni o dohledu v oblasti kolektivniho investov®hia Ze jsou k&mu
prilozeny doklady podle odstavce 3. V dpam Fipad vyzve invesiini spol€nost
k doplréni oznameni.

(5) Ceské narodni banka odesle ozndmeni podle odstaaamilady podle odstavce 3
organu dohledu hostitelského statu do 10 pracovdighode dne, kdy obdrzela oznameni
podle odstavce 1, péipac jeho doplgni podle odstavce 4. O odeslani oznameni bez
zbyteiného odkladu informuje investii spolénost. K ozndmenitloZi Cesk& narodni banka
potvrzeni o tom, Ze standardni fondrsp¢ predpoklady, na jejichZz zakladicklila povoleni
k jeho vytvdeni; potvrzeni se vyhotovuje v anglickém jazycekysbse s organem dohledu
hostitelského statu nedohod@eska narodni banka jinak. Postpské narodni banky pro
odeslani _oznameni a dokiadjakoz i nalezitosti potvrzeni vymezuje ifz@ni o dohledu
v oblasti kolektivniho investovar.

(6) Investéni spol€énost nmize z&it veejné nabizet podilové listy vydavané
standardnim fondem v hostitelském &téate dne, kdy obdrzi 8eni Ceské narodni banky,
Ze gisluSnému organu dohledu hostitelského statu ddeslanameni podle odstavce 1
a doklady podle odstavce 3.
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(7) Veejiné nabizeni podilovych listbez umisini organizéni slozky v hostitelském
stat se nepovazuje za poskytovani sluzeb v tomteé.stat

CELEX: 32009L0065

W €1, 2 az 5 néizeni Komise (EU§. 584/2010.”.

V céasti paté se dosavadni hlava VII cama jako hlava VIII.

111. V casti paté nadpis hlavy VIII zni:
.Informovani Evropské komise".

112. 8 47 a 48 z&i:

.8 47

(1) Ceska narodni banka informuje pi@sinictvim Ministerstva financi Evropskou
komisi

a) 0 pd@tu adruzich fipadi, ve kterych podle § 36 odst. 5 odmitla&lgdorganu dohledu
¢lenského statu Evropské unie uUdaje o in¢estispolénosti, kterd mla zajem
poskytovat na jeho Uzemi sluzby presinictvim organizéni slozky,

b) o patu a druzich fipadi, ve kterych neutdila zahranéni investéni spol€nosti povoleni
k vytvoieni podilového fondu nebo nepovolila, aby in@stspol€nost nebo zahragni
investeni spol€énost gevedla podilovy fond, ktery obhospddge, do obhospodavani
zahranéni investéni spol€nosti, a

c) o opatenich k napray a sankcich, které ulozila zahr&mii investtni spol&nosti podle
tohoto z&kona (8 116 odst. 3).

(2) Ceska néarodni banka informuje pi@sinictvim Ministerstva financi Evropskou

komisi o faktickych i pravnich obtizich, s nimizaevykle setkavaji

a) standardni fondyip veiejném nabizeni jimi vydavanych cennych papie statech,
které nejsoklenskymi staty Evropské unie, nebo

b) investéni spol€nosti @ poskytovani svych sluzeb ve statech, které neidenskymi
staty Evropské unie.

§ 48

Ceska narodni banka zasle prednictvim Ministerstva financi Evropské komisi saan
druhi dluhopisi a cennych papirpiedstavujicich pravo na splaceni dluZaétky, do kterych
standardni_fond f¥e investovat podle 8§ 28 odst. 2 pism. c), a zaklatharakteristiky
piipadnych zaruk za tyto cenné papiry.”

CELEX: 32009L0065

113. V 8§ 49a odstavec 4 zni:

»(4) Speciélni fond mize uzavirat smlouvy o prodeji invastich nastraj, do kterych
muze investovat podle tohoto zakona, ale které near&vem majetku, pouze zéegpokladu,
Ze jejich sjednani slouzi k efektivnimu obhosgodani jeho majetku. Specialni fond nesmi
uzavirat smlouvy o prodeji investiich nastraj nebo cennych paggir do kterych nesmi
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investovat podle tohoto zakona a které nema ve suajatku.”.

114. V 8 49a se odstavec 5 zrusSuje.
Dosavadni odstavec 6 se ozme jako odstavec 5.

115. V § 51 odst. 1 GUvodnéasti ustanoveni, 8 53 odst. 2 Gvodasti ustanoveni av 8 55
odst. 1 se slovo jevazr“ zrusuje.

116. V § 51 se na konci textu odstavce tkie nahrazuje&arkou a dopluje se pismeno g),
které zni:

,J) investiénich cennych papir které nesmuji podminky podle pismen a) az d) a nastroj
perezniho trhu, které nesflji podminky podle § 26 odst. 1 pism. a) nebo hjp az
do vySe 10 % hodnoty majetku specialniho fondu.”.

117. V 8§ 51 odst. 2 se za slova ,jmenovité hodnoty” dép slova ,nebo celkového i a
slova ,, gicemz pokud tyto investni cenné papiry nebo nastroje gamho trhu nemaji
jmenovitou hodnotu, stanovi se uvedeny limit zfepatu” se zrusuji.

118. V § 53 odst. 2 pism. a) a v § 53d odst. 3 pisnselglovo ,pdizuje” nahrazuje slovem
~nabyva“.

119. V 853 odst. 5 seslova ,takové zatizeni bezpedst souvisi s provozem nebo
vyuzitim této nemovitosti a“ nahrazuji slovy ,to d¢stat nesnizuje jeji vyuzitelnost
a pouze*.

120. V 8§ 53 se doyiuje odstavec 7, ktery zni:

»(7) Statut specialniho fondu nemovitosti stanovavdla postupu id oceaiovani
Vv souvislosti se ziémou &elu, za kterym je nemovitost vlastra.”.

121. V § 53a odst. 1 se slovo ,fipované“ nahrazuje slovem ,nabyvané*.

122. V 8§ 53a odst. 1 a v § 53b odst. 1 a 3 se slovéizpai“ nahrazuje slovem ,nabyti“.

123. V 853a odst.2 seslova ,nelze ocenit vynosovoutodw“ nahrazuji slovy
,S€ podle tohoto zakona aagi porovnavaci metodou”.

124. V § 53b odst. 1 aZz 3 a v § 53e odst. 1 se slovéigfib nahrazuje slovem ,nabyt“.

125. V § 53b odst. 3 se slovo ,Hdit* nahrazuje slovem ,Nabyt* a slovo ,Haeni*
se nahrazuje slovem ,Nabyti“.
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126. V 8 53b se dopluje odstavec 4, ktery zni:

»(4) Pokud se specialni fond nemovitosti pokusiybatebo zcizit nemovitost v rozporu
s odstavcem 3, nesmi investi spol€nost zavazky v souvislosti stim vzniklé hradit
Zz majetku tohoto fondu.".

127. V 8 53c se za slovo ,podnikani“ vkladaji slova ,petinnosti“ a slovo ,p#izovani“
se nahrazuje slovem ,nabyvani“.

128. V §53d odst. 1 pism.e) seslova ,nebo k&omvestic do nemovitosti investuje
do majetku stanoveného timto zakonem prelyizajiséni likvidity specialniho fondu
nemovitosti [8 53j odst. 1 pism. a) az d)]* zruSuji

129. V 8 53d se na konci odstavce tka nahrazuj€arkou a dopluje se pismeno g), které
zni:
,g) kterd perzni prostedky uklada pouze do majetku uvedeného v § 53} ddsism. a), c)
a d) stim, Ze nemovitostni spatest mize za delem snizeni rizika pouZzivat techniky

a nastroje efektivnino obhospadaani majetku; pravidla pro pouzitéchto nastraj
specialnim fondem nemovitosti se pouZiji obdobn

130. V § 53d odst. 2 se na konci textu pismene a)igip$lova ,a g)“.

131. V § 53d odst. 3 pism. b) se slovo jEmvany“ nahrazuje slovem ,nabyvany*.

132. V § 53d odstavec 4 zni:

»(4) Podminky uvedené v odstavcich 1 az 3 musikpirgény po celou dobu trvanicasti
specialniho fondu nemovitosti v nemovitostni spobsti. Podminky uvedené v odstavci 1
pism. c), €) a g) a v odstavci 3 pism. ) nemusgjsplreny ke dni nabyti &éasti specialniho
fondu nemovitosti v nemovitostni spétesti, pokud specialni fond nemovitosti zajisticje;
splréni do 6 ngsial ode dne nabytidasti. Jestlize v této thé nejsou podminky spémy,
specialni fond nemovitosti bez zb§ymého odkladu proda svoucast v nemovitostni
spol&nosti. Dojde-li k poruSeni skteré z podminek podleéty prvni, specialni fond
nemovitosti zajisti neprodlénodstragni nezadouciho stavu; jinak proda do @smi
ode dne, kdy doslo k tomuto poruSeni, svaastiv nemovitostni spailrosti.”.

133. V § 53d odst. 5 se slovo ,pi@aeni* nahrazuje slovem ,nabyti*.

134. V § 53d odst. 8 pism. b) se slovo fEmvani“ nahrazuje slovem ,nabyti“.

135. V § 53d odst. 9 se slovo ,v* nahrazuje slovy ,napigani.

136. V 8§ 53e odst. 1 se za&tu prvni vklada ¥ta ,Znalec musi pro océni pouzit metodu
v souladu s &€elem nabyti nemovitosti podle § 53 odst. 3.".
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137. V §53f odst. 2 pism. a) se za slovo ,sleduje” deli slova ,stav, vyuziti a dalSi
skute&nosti, které mohou mit vliv na“.

138. V § 53f odst. 2 pismeno b) zni:

,0) posuzuje ocemi nemovitosti v majetku specialniho fondu nemastito nebo
nemovitostni spolosti gred winénim pravniho ukonu, pro ktery se o¢enprovadi,”.

139. V §53f odst. 2 pism.c) seslova ,jednouwm® nahrazuji slovy ,dvakrat rmné
pro (ely stanoveni aktualni hodnoty podilového listu*.

140. V 8 53f odst. 2 pism. d) se slova ,jednomd stanovuje hodnotu® nahrazuji slovy
.dvakrat ra@né pro (tely stanoveni aktualni hodnoty podilového listu ezgi@uje
stanoveni hodnoty*.

141. V 8 53f odstavec 6 zni:

,(6) Clenem vyboru odborntkmiize byt pouze fyzicka osoba, ktera je nezavisla3(®,5
diuvéryhodnéd a odbogh zpisobila a ma zkuSenosti se stanovovanim hodnoty viewst.
Osoba, kterd uvedené podminky nésp@ nebo na jejiz strénje dana pekazka vykonu
funkce, setlenem vyboru odborniknestane, i kdyZz o tom rozhodiigiusny organ investni
spole&nosti nebo depozita. Restane-liclen vyboru odbornik sphovat podminky stanovené
pro vykon funkce timto zakonem, jeho funkce zariika.

142. V 853g se na konci textu odstavce 4 dopl slova ,a nemovitostni spaieosti
a o hodnat (casti v nemovitostni spalaosti*.

143. V 8§ 53i odst. 1 ¥t¢ druhé se slova ,ve smlo&w Uwru musi byt uvedeno, ze* zrusuji a
slovo ,je" se nahrazuje slovy ,musi byt".

144. V 8 53i na konci textu odstavce 2 se dmpi slova et hodnoty nabyvanych
nemovitosti“.

145. V § 53i odst. 5 ¥té prvni se slova ,k nemovitosti“ zrusuji.

146. V § 53i odst. 5 ¥t¢ druhé se za slovo ,vysSe“ vklada slovo ,takovéhataakonci textu
véty druhé se doglji slova ,a 20 % hodnoty majetku fondu®.

147. V 8 53i se na konci odstavce 5 dayje wta ,Splatnost takového @ mize byt delSi
nez 1 rok.".

148. V 853j odst. 2 a v 8§ 55 odst. 7 se slovaii,hvestovani“ nahrazuji slovy
,Pro investice".



-24 -
149. V 8§ 53] se odstavec 4 zrusuje.

150. V 8§ 55 se odstavec 10 zrusSuje.

151. V 8 56 se na konci odstavce ZKka nahrazujearkou a dopluji se pismena d) az f),
ktera zrji:

,d) stanovi druhy majetku, do kterého investuje ci&dai fond kvalifikovanych
investof,

e) stanovi limity pro rozloZeni rizika,

f) stanovi pravidla proigimani Owra a pijéek,

g) stanovi pravidla pro nakladani s majetkem fohdu.

152. V § 56 odst. 3 se slova ,jiie mit nejvySe” nahrazuji slovy ,musi mit vzdy glas 2,
nejvySe vSak“, a slova ,uvedenéhotpd se nahrazuji slovy ,stanovené hranice 100
akciondu nebo podilnik"“.

153. V 8 56 se na konci textu odstavce 4 doil slova ,nebo odpovidajictastka v jiné

L

meng”.
154. V 8§ 56 se odstavec 7 zruSuje.

155. V § 57 odst. 1 se slova ,spéhsti’, pokud v3ak plni informai povinnost wci Ceské
narodni bance podle tohoto zakona, zasila ji ind@enformou a zjsobem utenymi
pro vyra:ni a pololetni zpravu inveshi spolénosti nebo fondu kolektivniho
investovani stanovenymi uvedenym prad@ch pravnim pedpisem* nahrazuji slovem
~Spoletnosti“.

Poznamka podarouc. 4 se zruSuje.

156. V 8 57 se na konci odstavce 1 doge wta ,Pokud vSak plni specialni fond
kvalifikovanych investal informasni povinnost w¢i Ceské narodni bance podle tohoto
zéakona, zasila ji informace formou aigpbem stanovenym pro vy zpravu fondu
kolektivniho investovani provédim pravnim pedpisem.”.

157. V 8 57 odst. 3 pism. c) s&rka za slovem ,republice” nahrazuje slovem ,a‘lava
.ainvestory patici do skupiny, za kterou se vypracovava konsokadv @etni
zawrka"“ se zrusuiji.

158. V § 57 odst. 3 pism. e) se za slovo ,,0" vkladajval ,,pastu a“.

159. V casti Sesté nadpis hlavy llI zniv‘.\/eiejné nabizeni cennych papir vydavanych
zahraniénim speciélnim fondem WCeské republicé.
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160. V § 58 odst. 1 uvodndasti ustanoveni se za slovo ,papiry” vkladaji slgvedavané
timto fondem®*.

161. V 8 58 odst. 1 pism. a) se slova ,43 odst. 2“ nahjisslovy ,44 odst. 1“.

162. V 8§ 58 odst. 2, 6, 7 a 8 uvodnitastech ustanoveni se za slovo ,papitkladaji slova
»vydavanych timto fondem*.

163. V 858 odst. 2 pism. b) se slova ,tohoto fondu® naahiji slovy ,vydavanych timto
fondem?®.

164. V 858 odst.3 a5 seslova ,zahrarnho specialniho fondu“ nahrazuji slovy
.vydavanych zahraghim specialnim fondem®.

165. V 8§58 odst. 3, § 61 a § 65 se slova ,musi obsahadaje a doklady k nifpozené
museji prokazovat skuteosti uvedené“ nahrazuji slovy ,lze podat pouze
na gedepsaném tiskopise, ke kterému Zzadat@bzd doklady os¥dcujici splreni
podminek uvedenych*.

166. V 858 odst. 3 av 8§ 65 se slova ,Nalezitosti zédasjeji pilohy” nahrazuji slovy
,Vzor tiskopisu a obsah jehdifpoh*.

167. V 858 odst. 9 se slova ,specialniho fondu® nahjaslovy ,vydavané zahraémim
specialnim fondem?*.

168. V § 58 se dopiuje odstavec 10, ktery zni:

»(10) Povoleni podle odstavce 1 se nevyZaduje, @gkau cenné papiry zahraniho
specialniho fondu wejn¢ nabizeny v souladu s pozadavky ndey@ nabizeni cennych
papifi emitenti se sidlem v jinéntlenském statu Evropské unie podle zakona uprathgjici
podnikani na kapitalovém trhu.".

169. V § 59 Uvodnicasti ustanoveni se za slovo ,fond* vkladaji sloygehoz cenné papiry
jsou veejre nabizeny WCeské republice,*.

170. V § 59 pism. a) se slova ,,, a toi@bem uvedenym ve statutu” zrusuiji.

171. V 8§ 59 pismeno b) zni:

,p) informace, které uwvejiuje specidlni fond podle tohoto zakona a které ouejs
uverejnovany podle pismene a).”.

172. V § 59 se dosavadni text oznge jako odstavec 1 a daiplie se odstavec 2, ktery zni:
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»(2) Povinnost stanovenou v odstavci 1 pini i zahmai specialni fond, ktery
v minulosti véejné nabizel jim vydavané cenné papiryeské republice a svoéinnost
v Ceské republice ukail, maji-li investai v Ceské republice tyto cenné papiry ve svém
vlastnictvi.”.

173. V 860 odst. 1 pism. g) se slova ,vhodné z hledizlleavého a obéetného vedeni
investeni spolé€nosti* nahrazuji slovy spljici kritéria stanovena timto zakonem pro
posuzovani kvalifikovanédasti (8 71b odst. 6)

CELEX: 32009L0065

174. § 61 zni:
.8 61

(1) Zadost o povoleni &nnosti invesini spolénosti Ize podat pouze nagulepsaném
tiskopise, ke kterému Zadatdilpzi doklady prokazujici skuteosti uvedené v § 60 odst. 1.
Zadost o registraci dal3i podnikatelsk@nosti Ize podat pouze naguepsaném tiskopise,
ke kterému ZadatelinZzi doklady prokazujici skuteosti uvedené v 8§ 60 odst. 7 a 8. Vzory
tiskopisi a obsah jejichifloh stanovi provagti pravni pedpis.

(2) O 7adosti o povolenidinnosti investini spol&nosti rozhodné& eska narodni banka
do 6 n&sial ode dne jejiho podahi.

CELEX: 32009L0065

175. V § 62 odst. 1 pism. a) béddlL se slova ,,0sobou, ktera ma povoleni ke kolektiun
investovani“ nahrazuji slovy _,inveshi spol€nosti nebo zahratnim fondem
kolektivniho investovéani, ktery je pravnickou osabpokud ma povolehi

CELEX: 32009L0065

176. V 8 62 odst. 1 pism. a) bd® se za slovo ,bankou” vkladaji slova ,, ktera pgvoleni
vydané timto organem dohlédu

CELEX: 32009L0065

177.V 862 odst.1 pism.a) béd4 se zaslova ,poji®vnou” vkladaji slova
»,nebo zajifovnod' a slova ,organu dohledu tohotdenského statu Evropské unie*
se nahrazuji slovy ,vydané timto organem dohtedu

CELEX: 32009L0065

178. V 8 62 se odstavec 2 zruSuje a zarose zrusuje oziani odstavce 1.

179. V 8 63 odstavec 2 zni:

,(2) Zadost o od#i povoleni k ¢innosti invesiini spolénosti |ze podat pouze
na gedepsaném tiskopise, ke kterému Zadati®zd doklady os¥dcujici splreni podminek
uvedenych v odstavci 1. Vzor tiskopisu a obsah jghidoh stanovi provagti pravni
predpis.”.
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180. V 8§ 64 odst. 1 pism. g) se za slovo ,pro“ vkladavel,,specialni“.

181. V 8§64 odst. 1 pism. h) se slova ,0soby vhodné edikka zdravého a oketného
vedeni investiniho fondu® nahrazuji slovy ,0soby spijici kritéria stanovena timto
zakonem pro posuzovani kvalifikovangasti (8 71b odst. 6)".

182. V § 64 odst. 1 pism. k) a v § 66 odst. 1 pismefha konci textu pismen dapii slova
» Vhodnost investiniho fondu pro investory se neposuzujefpad specialniho fondu
kvalifikovanych investai“.

183. V § 64 odst. 2 se slovo ,, stanov* zruSuje a nackadstavce 2 se daplji véty
.Zména depozitee nebo vedouci osoby invastihno fondu podléhaji ipdchozimu
schvéaleniCeskou narodni bankou. Zadost o schvalenirgnuepozitée Ize podat pouze
na gedepsaném tiskopise, ke kterému Zadatiedzd doklady prokazujici f@dpoklady
k pInéni povinnosti depozité stanovenych timto zakonem. Vzor tiskopisu a olpstat
piiloh stanovi provatti pravni pedpis.”.

184. V § 64 odstavec 5 zni:

,(5) Pred udlenim povoleni kéinnosti investiniho fondu pozadé&eska narodni banka
o stanovisko fislusny organ dohledu jinéhdlenského statu Evropské unie, ma-li byt
investini fond

a) ovladan
1. zahranini investéni spol€nosti nebo zahratnim fondem kolektivniho investovani,
ktery je pravnickou osobou, pokud ma povoleni vyamto organem dohledu,
2. zahranini osobou, kterd& ma povoleni k poskytovani in¢esth sluzeb vydané
timto organem dohledu,
3. zahranini bankou nebo zahramii instituci elektronickych pea, kterd ma povoleni
vydané timto organem dohledu, nebo
4. poji¥ovnou nebo zajibvnou, ktera ma povoleni vydané timto organem dhhle
nebo
b) ovladan stejnou osobou, kterd ovlada osobu unede pismeni a).".

185. V § 64a odst. 1 pism. b) se slova ,, obchodni piaesteni spol€nosti* zruSuji.

186. V § 64a odst. 2 se slova ,2, 3 a 5" nahrazuji slg®w 3; sodasti vyroku rozhodnuti o
udéleni povoleni Kinnosti investtniho fondu je i schvaleni inve&ti spol€nosti,
ktera bude obhospottavat majetek investhiho fondu*.

187. V § 64a se dopiuje odstavec 4, ktery zni:

, (4) Pred udlenim povoleni Kinnosti invesiiniho fondu pozad@eska narodni banka
o stanovisko fislusny organ dohledu jinéhttenského statu Evropské unie, je-li investi
spole&nost, ktera bude majetek invesiiho fondu obhospodavat, nebo ma-li byt investi
fond
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a) ovladan nebo ovladana
1. zahranini investéni spol€nosti nebo zahrainim fondem kolektivniho investovani,
ktery je pravnickou osobou, pokud ma povoleni vydimto organem dohledu,
2. zahranini osobou, kterd& ma povoleni k poskytovani in¢esth sluzeb vydané
timto organem dohledu,
3. zahranini bankou nebo zahramii instituci elektronickych pea, ktera ma povoleni
vydané timto organem dohledu, nebo
4. poji¥ovnou nebo zaji®vnou, ktera ma povoleni vydané timto organem dhhle
nebo
b) ovladan nebo ovladana stejnou osobou, kteral@vd&obu uvedenou v pismeni a).”.

188. V § 65 se na konci textEty prvni vkladaji slova ,nebo v § 64a odst. 1“.

189. Za § 65 se vklada novy § 65a, ktery zni:

.8 65a
Predmeétem podnikani investniho fondu nize byt pouze kolektivni investovani.”.

190. V § 66 odst. 1 pism. c¢) se slovo ,,obdobné* zrusuije.

191. V § 66 odst. 1 pism. d) se slovo ,depoitaahrazuje slovy ,osoba, kterd bude
depozitéem,” a na konci textu pismene d) se dajfl slova ,stanovenych timto
zakonem?*.

192. V § 66 se na konci odstavce Xka nahrazujg&érkou a dopluje se pismeno g), které
zni:
,0) jsou splrény predpoklady uvedené v § 30a odst. 1, pokud ma byferg podilovy fond
podfizenym standardnim fondem.
CELEX: 32009L0065

193. V § 66 odstavce 2 az 4&n

.(2) Ceska narodni banka neilidpovoleni k vytvdeni otewveného podilového fondu,
ktery je standardnim fondem,

a) jehoZ podilové listy nemaji bytiegns nabizeny WCeské republice,

b) pokud o povoleni Zada zahr&mii investéni spol€nost, ktera nema povoleni organu
dohledu domovského statu k obhosgodani zahrariniho fondu kolektivniho
investovani, ktery je srovnatelného druhu, jakohytéoteweny podilovy fond.

CELEX: 32009L0065

(3) Zadost o povoleni k vytveni oteveného podilového fondu nebo uEwého
podilového fondu Ize podat pouze ngeqepsaném tiskopise, ke kterému jsdilopeny
doklady os¥dcujici splreni podminek uvedenych v odstavci 1. Vzor tiskomsabsah jeho
piiloh stanovi provatti pravni pedpis.

(4) O zadosti o povoleni k vytyeni standardniho fondu rozhoddieska narodni banka
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do 2 nésial ode dne jejiho dogeni.”.

194. V § 66 se za odstavec 4 vkladaji nové odstavcé,keeré zgji:

.(5) Pfi_posuzovani zadosti zahr&ni investéni spol€nosti o povoleni k vytvi@ni
standardniho fondu iie Ceskd narodni banka poZadat organ dohledu domovskéi
zahranéni investéni spolénosti o stanovisko. O toto stanovisko poz@agka narodni banka
vzdy pred vydanim rozhodnuti, kterym setato Zadost zanfa posuzovani zadosti
nepezkoumavéCeska nérodni banka u Z&dajici zahmniinvesténi spolénosti_splini
predpoklad uvedenych v odstavci 1 pism. a) az c).

(6) Ceska narodni banka odpovi na Zadost organu dofitegho clenského statudens
srovnatelnou se zadosti o stanovisko podle odstawde 10 pracovnich dnode dne jejiho
dorweni.”.

CELEX: 32009L0065

Dosavadni odstavce 5 a 6 se @zijigjako odstavce 7 a 8.

195. V § 66 odst. 7 se slovo ,uz&ného” zruSuje a slova ,pouze na dobtitau, nejdéle
vSak na 10 let* se nahrazuji slovy ,na dob&tou nebo neustou*.

196. V § 66 odst. 8 #t¢ druhé se slova ,a z¥na statutu podléhaji* nahrazuji slovem
»podléha.

197. V § 66 se na konci odstavce 8 dagl véty ,Zadost o schvaleni ziny depozitée Ize
podat pouze naipdepsaném tiskopise, ke kterému Zadai@z) doklady prokazujici
piedpoklady k plani povinnosti depozité stanovenych timto zdkonem. Vzor tiskopisu
a obsah jehoffloh stanovi provatti pravni pedpis.”.

198. V §67 odst.2 se &a druhd nahrazuje &ou ,Zadost o povoleni ipvodu
obhospod#vani podilového fondu Ize podat pouze ngedppsaném tiskopise,
ke kterému Zadatelfiozi doklady os¢dcujici splreni podminky uvedené v odstavci
4.,

199. V 8 67 odst. 2 #t¢ posledni av 8 68 odst. Zt¢ druhé se slova ,NaleZitosti Zadosti
a jeji gilohy" nahrazuiji slovy ,Vzor tiskopisu a obsah jghidoh*.

200. V 8§ 67 se za odstavec 2 vklad4 novy odstavec By ktd:
,(3) O Zéadosti o povoleniipvodu obhospodavani podilového fondu rozhodrigeska
narodni banka do 2 &siai ode dne jejiho doteni.”.

Dosavadni odstavce 3 a 4 se azfjigjako odstavce 4 a 5.

201. V 8§ 68 odst. 1 se slova ,zadost inveéstispol€nosti“ nahrazuji slovy ,jeji zadost".
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202. V § 68 odst. 2 #¢ prvni se slova ,musi obsahovat Udaje aKk fipgpené doklady
museji prokazovat skuteosti nezbytné pro posouzeni ochrany podithikahrazuji
slovy ,lze podat pouze nargdepsaném tiskopise, ke kterému Zadaitiébdzy doklady
oswdcujici splreni podminky uvedené v odstavci 1.

203. V § 69 se na konci odstavce 2 dage wta ,Castka, o kterou je investii spolénost
povinna navysit vlastni kapital, the byt aZz do vySe 50 % kryta zarukou banky,
zahranéni banky nebo poji®vny, pokud maji sidlo ve statktery vyzaduje dodrzovani
pravidel obeetnosti podle prava Evropské unie nebo pravidedr&teska narodni
banka povazuje za rovnocernha.

CELEX: 32009L0065

204. V 8§ 69 odst. 4 sedta posledni zruSuje.

205. V g¢asti osmé hlava Il zni:

.Hlava ll
Nabyvani, zvySovani a pozbyvani kvalifikované &asti na investtni spolenosti nebo
investiénim fondu a jejich ovladnuti

§71

Stanoveni a vypdet kvalifikované Uéasti
(1) Osoba nebo osoby jednajici ve shodiseji mit souhla€eské néarodni banky

a) k nabyti kvalifikované &asti na investini spol€nostinebo investinim fondu,
b) ke zvySeni kvalifikované éasti na investini spol€nosti nebo investinim fondu tak,
Ze dosahne nebdgkrati 20 %, 30 % nebo 50 %, nebo

c) ktomu, aby se staly osobami ovladajicimi ines$tspol€nostnebo investini fond,

atoiv gipack, Ze tyto osoby hlasovaci prava spojena s taktgtoahtasti na investni
spoleg&nosti nebo investinim fondu _nevykonavaji nebo vyznamny vliv _na jejitizeni
neuplatiuji; nevykonavanim hlasovacich prav _nedochazi keénznpodilu na hlasovacich
pravech &chto ani jinych osob, neupfaivanim vlivu nedochazi ke Zmé na moznostigchto
ani jinych osob jej néizeni uplatnit.

(2) Pro @ely vypaitu (asti podle odstavce 1 se povazuji za hlasovaciappiynouci
Z (Casti na investini spolé&nosti nebo investinim fondu_hlasovaci prava uvedena v § 122
odst. 2 zakona upravujiciho podnikani na kapitalovghu; § 122 odst. 7 az 14 zakona
upravujiciho podnikani na kapitalovém trhu plati ofre.

s ~ 7

(3) Ceska narodni banka pdijeti Zadosti o udleni souhlasu podle odstavce 1 postupuje
obdobr podle 8§ 62, 8 64 odst. 6 nebo 8§ 64a odst. 4, pakudleni souhlasu Zada osoba,
ktera ma povoleni organu dohledu jinébenského statu Evropské unidispbit jako
investini spol€nost, investini fond, poskytovatel investich sluzeb, banka, instituce
elektronickych petr, poji¥ovna nebo zaji®vna, nebo je ovladajici osobou takovéto osoby.
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§ 71a

Souhlas s nabytim nebo zvySenim kvalifikovanéfasti nebo ovladnutim a jejich
oznameni

(1) Souhlas podle 8 71 odst. 1 museji osoba nelbyogednajici ve shad ziskat
pfed nabytim nebo zvySenim kvalifikovanéasgti na investini spol&€nosti nebo investinim
fondu nebo jejich ovladnutim.

(2) Osoba, ktera bezigdchoziho souhlasGeské narodni banky nabude nebo zvysi
kvalifikovanou @&ast na investni spol€nosti nebo investinim fondu nebo je ovladne,
je povinna informovat neprodi&ro této skut&nosti Ceskou narodni banku a bez zkiytého
odkladu ji poZzadat o souhlas podle § 71 odst. 1.

(3) Nabyti nebo zvySeni kvalifikovan€&asti na investini spol&nosti nebo investinim
fondu nebo jejich ovladnuti bezguchoziho souhlasiieské narodni banky nema za nasledek
neplatnost pravniho Ukonu, na zaklakterého k &mto zn€nam v &astech na invesi
spole&nosti nebo investinim fondu_doSlo, avSak hlasovaci prava spojen&ts taabytou
Ucasti nesi byt vykonavana nebo ziskany vliv na jeji¢lzeni nesmi byt uplabvan,

a to do doby ugeni tohoto souhlasu.

§71b

Posuzovani kvalifikované @asti

7~ 7

(1) Ceské narodni banka nejpdiidio 2 pracovnich dinode dne fijeti Zadosti 0 souhlas
podle 8 71 odst. 1 pisemiadateli potvrdi jeji fijeti a udomi jej o dni, na kteryifpada
konec hu Ihity pro posouzeni zadosti stanovené v odstavci 2loZ@aobsahuje Gdaje
0 osold nebo osobach hodlajicich nabyt nebo zvysit kdaifanou dast na investni
spole&nosti nebo investinim fondu_nebo invesitni spol€énost¢i investicni fond ovladnout,
Udaje o investini spol€nosti nebo investinim fondu, na kterém ma byt tatéast nabyta
nebo zvySena nebo ktery ma byt ovladnut, Udaj kowél vysSi podilu, ktery Zadatel na této
investiéni spol€énost nebo na tomto investim fondu_nabytim nebo zvySenim kvalifikované
Ucasti dosahne nebo ovladnutim ziska, a Udaje cspddbra podil na Zadatelerqvadi.
K zadosti Zadateliflozi doklady nezbytné pro posouzeni Zadosti ziBkedsplgni podminek
uvedenych v odstavci 6.

(2) Ceska narodni banka vyda rozhodnuti o ?adosti néfjiodo 60 pracovnich dn
ode dne odeslani pisemného potvrzenitijetp zadosti podle odstavce 1. Pokutbska
narodni banka v této i rozhodnuti nevydd, plati, Ze souhlas byklad. To neplati

v pripadt zadosti o souhlas podané podle 8 71a odst. 2.

(3) Je-li podana Zadost fgsto nelplné nebo trpi-li jinymi vadanieska narodni banka
bez zbyténého odkladu, nejpozi vSak 50. den &hu Ihity stanovené v odstavci 2, piseinn
vyzve Zadatele k odstrami nedostatk Zadosti, pofipact k piedloZzeni dalSich informaci
nezbytnych pro posouzeni Zadostigem? frijeti vyZzadanych informadieské narodni banka
Zadateli pisenth potvrdi ve lHit¢ uvedené v odstavci 1. Dnem odeslani této vyzvigéee
Ihaty stanovené v odstavci ZquuSuje, a to nejdéle na dobu 20 pracovnicin @gh lhaty
stanovené v odstavci 2 seepuSuje aZz na dobu 30 pracovnicli,dmokud Zadatel

a) ma bydli, sidlo nebo misto podnikani ve sgtdttery nenié¢lenskym statem Evropské
unie, nebo
b) nepodiéhd dohledu organtlenského statu Evropské unie vykonavajiciho dohled




-32-

nad bankami, poji®vnami, zajifovnami, poskytovateli investich sluzeb, investnimi
spol&nostmi nebo zahra#imi standardnimi fondy.

(4) Zadost o udleni souhlasu podle odstavce 1 Ize podat pouze iedepsaném
tiskopise, ke kterému zadatefilpzi doklady oseddujici splréni podminek uvedenych
v odstavci 6. Vzor tiskopisu a obsah jelfdah stanovi provagti pravni pedpis.

(5) Ceska narodni bankafipposuzovani zadosti zkouma pouze #pinpodminek
uvedenych v odstavci 6 a fépizi ptitom k ekonomickym pdebam trhu.

(6) Ceska narodni banka Zadosti vyhovi, pokud z hlediskégného vlivu na vykon
dinnosti investéni spol€nostinebo investiniho fondu jsou spbmy tyto podminky:

a) osoby, které Zadaji o &ldni souhlasu, jsouigéryhodné,

b) osoby, které jsou navrhovany za vedouci osobgsitiEni spol€nosti nebo investiniho
fondu, sphuji bez zjevnych pochybnosti podminky stanovendotimdkonem (8 72 odst.
2),

c) dostatény objem, pithlednost jgvodu a nezavadnost fin&mich zdroji Zadatele,
ve vztahu k vykonavanym nebo planovangmnostem u investni spol€nosti nebo
investenim fondu,

d) investéni spol€énost nebo investini fond budou i nadale schopny plnit pravidla
obezetného obhospodavani majetku fondu kolektivniho investovani (8 ){4a

e) struktura konsolidmiho celku, do kterého ma byt invesii spol€nost nebo investini
fond zahrnut,

1. nebrani &innému dohledu nad inve&tii spol€nostinebo investinim fondem,

2. nebrani &nné vyneng informaci meziCeskou narodni bankou a orgdnem dohledu
jiného ¢lenského statu Evropské unie, ktery vykonava dohked finagnim trhem,
nebo

3. neznesnaulje vykon pisobnosti jednotlivych orgdin dohledu nad timto
konsolid&nim celkem a nad osobami zahrnutymi do tohoto Kademiho celku,

f) v souvislosti s navrhovanym nabytim nebo zvySerkvalifikované @asti investini
spoleénosti nebo investinim fondu_nebo jejich ovladnutim nevznikajivadné obavy,
Ze by mohlo dojit k poruSeni zakona upravujicih@atigmi proti legalizaci vynds
Z trestn&innosti a financovani terorismu, nebo Ze uz K takow poruseni doslo, a

g) jedna se oifpad zvlastnihoietele hodny, pokud jde o Zadost podle § 71a odst. 2

(7) V rozhodnuti o Zadostieska narodni banka

a) miZe ukit Ihatu pro nabyti Gasti na investini spol€nosti nebo investinim fondu_podle
8 71 odst. 1,

b) uvede zakry vyplyvajici ze stanovisek, ktera obdrzela postap podle § 62
pired vydanim rozhodnuti.

CELEX: 32009L0065

(8) Ceskéa narodni banka seibe domahat, aby soud vyslovil neplatnost usnesanév
hromady investini spolé€nosti nebo investniho fondu, na kterych byla nabyta nebo zvySena
kvalifikovana &ast nebo které byly ovladnuty osobou nebo osobadngjicimi ve shad
bez gredchoziho souhlastieské narodni banky. Neuplatni€leska narodni banka toto préavo
u soudu ve lat¢ do 3 nEsial ode dne konani valné hromady nebo, nebyla-li vahaénada
fadre svolana, ve lit¢ do 3 nésiai ode dne, kdy s€eska narodni banka mohla dédst,

Ze ntla byt svolana, nejdéle vSak veitt do 1 roku ode dne konani valné hromady nebo
ode dne, kdy s€eska narodni banka mohla dedst, Ze valna hromada dta byt svolana,
toto pravo zanika. Ustanoveni obchodniho zakonikystoveni neplatnosti usneseni valné
hromady akciové spataosti se pouziji obdokn
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§ 71c

Pozbyti nebo snizeni kvalifikované &asti

(1) Osoba nebo osoby jednaijici ve shbdz zbyténého odkladu oznantieské narodni
bance, Ze

a) snizuji_svoji_kvalifikovanou d&ast na investni spol€nosti nebo investinim fondu
tak, Ze klesne pod 50 %, 30 % nebo 20 %, neba|azuwozbyvaji, nebo

b) snizuji svoji_kvalifikovanou &ast na investni spol€nosti nebo investinim fondu
tak, Ze je pestavaji ovladat.

(2) Oznameni podle odstavce 1 obsahuje Udaje a&aseio osobach snizujicich nebo
pozbyvajicich svoji kvalifikovanou dast na investhi spol€nosti nebo investinim fondu
nebo o osob nebo osobachipstavajicich je ovladat, udaje o invé&stispol€nosti, na které
je tato @&ast sniZzena nebo pozbyta nebo ktgefsiane byt ovladanaebo Udaje o investiim
fondu, na kterém je tatocast snizena nebo pozbyta nebo ktemysfane byt ovladan, udaj
o celkové vySi podilu na této investi spol€énosti nebo tomto investnim fondu _po jejim
snizeni _nebo Udaj orozsahu vlivu tiaeni na této invesini spol€nosti nebo tomto
investénim fondu _po jeho sniZeni a Udaje o asoebo osobach, které podil na invésiti

spolenosti nebo investinim fondu_nabyvaji nebo zvySuji nebo osobéach, kté&skavaji vliv
naiizeni investini spol€nostinebo investiniho fondu.

CELEX: 32009L0065

8§ 71d
Ustanoveni 871 az 71c senepouziji, jde-licasi na investnim fondu, ktery

ma& uzavenu smlouvu o obhospaoaaani.”.
206. V casti osmeé se za § 71d vklada amrd nove hlavy lll, kterédetrg nadpisu zni:
~Hlava Il
Schvalovani vedouci osoby investii spol@&nosti nebo investéniho fondu®.
Dosavadni hlava Ill se oz&ige jako hlava IV.

207. Nadpis nad § 72 se zruSuje.

208. 8§ 72 a 73 z§i:

"8 72

(1) Vedouci osoba investii spolgnosti nebo investiniho fondu_musi mit k vykonu
své funkce pedchozi souhlaSeské narodni banky.

(2) Ceska narodni banka &ldsouhlas podle odstavce 1 ospktera

a) ma tyto pedpoklady k vykonu své funkce:
1. doséahla&ku 18 let,
2. je plreé zpisobila k pravnim Ukaim,
3. nenastala u ni skumost, kterda je jekazkou provozovani Zivnosti podle




-34 -

zivnostenského zakona,
4. je divéryhodna,
5. je odbors zpisobila,

b) je osobou vhodnou z hlediskéadného a obéetného vykonu ¢innosti investini
spoleénosti nebo investiniho fondu, ve kterych m& vykonavat funkci vedoasoby;
piredevSim fadnému vykonu funkce nebrani jeji profesni, podeikda nebo jina
obdobn&innost, zejméndinnost u osoby s obdobnyniigaingétem podnikani,

c) ma dostateé zkuSenosti s kolektivnim investovanim, investdwvado majetku, na ktery
je_zangfena investini_politika investéniho fondu nebo podilového fondu inveésfi
spoleénosti, nebo s vykonemiiglusné funkce ve vztahudinnostem uvedenym v § 15
odst. 3 a 4.

(3) V investEni spolé&nosti nebo investnim fondu musi fisobit alespt 1 vedouci
osoba, kterd splije pozadavek na dostate zkuSenosti s kolektivnim investovanim podle
odstavce 2, a alespd vedouci osoby, které spii poZzadavek na dostéte zkuSenosti
s investovanim do majetku, na ktery je Z&na investini politika investtniho fondu nebo
podilového fondu invesini spol€nosti podle odstavce 2.

(4) P posuzovani skutmosti uvedenych v odstavci 2 pism.b) ac) veaimska
narodni banka v Gvahu zejména rozsah pravomocéspdi s vykonem funkce, organina
uspdadani investini spol€nosti nebo investiniho fondu _a celkové personalni vybaveni
investini spol€nosti nebo investhiho fondu.

CELEX: 32009L0065
CELEX: 32010L0043
CELEX: 32004L0039 ve Zni 32007L0044

(5) Vedouci osoba investiiho fondu, ktery ma uzéenu smlouvu o obhospagaani,
nemusi mit k vykonu své funkce souhlas podle odstdy pokud s vykonem jeji funkce
vyslovila pisemny fedchozi souhlas obhospadgci investéni spol€énost. Podminkou
takového souhlasu je, Ze posuzovana osoba ma tinalagenosti awvéryhodnost paebné
pro vedeni takového inve&tiho fondu. V pipadt zavazné zrny ve skuténostech,
na jejichz zaklaél byl souhlas uglen, investéni spol€nost souhlas piserirodvola. Udleni
i odvolani souhlasu zasila investi spolénost na ¥domiCeské narodni bance.

(6) Zadost o souhlas podle odstavce 1 Ize podazepma pedepsaném tiskopise,
ke kterému Zadateliipzi doklady os¥d¢éujici splreni podminek stanovenych v odstavci 2.
Vzor tiskopisu a obsah jehdilmh, wetné piiloh prokazujicich divéryhodnost a odbornou
zpisobilost podle odstavce 2 pism. a) bdda 5, stanovi provédi pravni pedpis.

CELEX: 32009L0065
CELEX: 32010L0043
CELEX: 32004L0039 ve Zni 32007L0044

§73

(1) Osoba, ktera ziskalaiquchozi souhlas kvykonu své funkce, je povinna
bez zbyténého odkladu ozndmitfeské nérodni bance kazdou&m podminek uvedenych
v § 72 odst. 2 nebo skéeni vykonu své funkce.

(2) Nez&ne-li osoba uvedena v odstavci 1 vykonavat svoududo 6 nésial ode dne,
kdy ji byl predchozi souhlas glén, nebo nevykonava-li z jakychkolivindod svou funkci
po dobu delSi nez 64&sial, predchozi souhlas zanika.”.



-35 -

209. V ¢asti osmé nadpisu hlavy IV se slovgednani® nahrazuje slovy ¢innosti
a hospodd&eni".

210. § 74 etre nadpisu zni:
.8 74

Odborna p&e

Investiéni  spol€énost ainvesttni fond, ktery nema uz&mnou smlouvu
0 obhospod@vani, vykonavé#innosti podle tohoto zdkona s odbornodigé

CELEX: 32009L0065
CELEX: 32010L0043

211. Za 8 74 se vkladaji nové 8§ 74a a 74b, kteein nadpisi zngji:
.8 74a

Obezretny vykon €innosti investiéni spola&nosti a investéniho fondu

(1) K zajiS&ni obezetného vykonwinnosti invesitni spol€nost nebo investini fond,
ktery nema uzaenou smlouvu o obhospada&ani, zavede a udrzuje

a) fidici a kontrolni systém,
b) postupy pro zji®vani afizeni stetl zajmi mezi

1. investéni spol€nosti a obhospodlavanymi fondy kolektivniho investovani,

2. fondy kolektivniho investovani _a investory, fgnd kolektivniho _investovani
obhospod#vanymi investini spol€nosti navzajem a mezi investor§chto fondi
navzajem,

3. investéni spol€nosti nebo obhospoftavanymi fondy a jinymi zakazniky inve&ti
spole&nosti nebo takovymi zadkazniky navzajem,

4. investéni spolé&nosti nebo investinim fondem a osobami se zvlaStnim vztahem

K investni spol€nosti nebo investnimu fondu podle odstavce 5 a
5. osobou, ktera ovlada investi spol€énostnebo investini fond, je ovladana invesiii

spol&nosti nebo investinim fondem_nebo osobou ovlddanou stejnou osobom jak

investini spol€énostnebo investini fond a vedoucimi osobami investi spol&nosti
nebo investiniho  fondu, investory  fond kolektivniho _investovani
obhospod#vanych investini  spolé€énosti  nebo investory investiiho fondu,
pogripadt jinymi zakazniky investni spol€nosti

(2) Ridici a kontrolni systém zahrnuje

a) organizani predpoklady a fedpokladyiradné spravy &zeni investini spol€nostinebo
investiniho fondu, a to vzdy
1. zasady a postugizeni,
2. organizéni uspdgadani gadnym, péhlednym, jasnym a ucelenym vymezenim

ginnosti a s nimi_ spojenychtigobnosti a rozhodovaci pravomoci, v jehoZz ramci

se sodasré vymezi funkce, jejichZ vykon je nesiltelny, a
3. fadné administrativni a¢@tni postupy,
b) systéntizeni rizik, ktery vzdy zahrnuje
1. pravidla pistupu investini_ spol€nosti nebo investiniho fondu K rizikim, kterym
jsou nebo mohou byt vystaveny invésfi spol€nost, ji obhospodavané fondy
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kolektivniho investovanhebo investini fond, etns rizik vyplyvajicich z vijSiho
prostedi a rizika likvidity,
postupy rozpoznavani, vyhodnocovandieni, sledovani a ohlaSovani rizik,
postupy sledovani, vyhodnocovani a aktualizaeigel podle bodu 1 a postiup
podle bodu 2

4. postupy mlmanl opateni vedoucich k omezeni rizik,
c) pravidla vnitni kontroly, jejichZ sotésti jsou vZdy

1. vnittni audit,

2. pribézna kontrola dodrzovani povinnosti investi spol€nosti nebo investiniho
fondu plynoucich z tohoto zakona, z jinych pravnggddpisi a z vnitnich gedpisi
investiéni spol&nosti nebo investiniho fondu, ¥etrg statutu a ze smluvnich vziah
s obhospodavanymi fondy a depozita

3. kontrolni a bezpmostni _opdeni @ zpracovani aevidenci _informaci
a i zohledréni jejich charakteru a

4. pravidla kontrolyinnosti investtnich zprostdkovatel, pomoci kterych investni
spole&nostnebo investini fond poskytuje své sluzby.

2.
3.

(3) Ridici a kontrolni systém musi byt ucelenyiangteny povaze, rozsahu a sloZitosti
vykonavanych ¢&innosti investini spol€énosti nebo investiniho fondu v jeho celku
i jednotlivych soudastech.

(4) Souasti organizénich gedpoklad podle odstavce 2 pism. a) jsou vzdy

a) postupy k ochrawnitinich informaci,

b) postupy k pedchazeni manipulace s trhem,

C) postupy pro uzavirani obchbd investénim nastrojem osobou se zvlaStnim vztahem
K investtni spol€nosti nebo investinimu fondu_(odstavec 5), jestlize tato osoba jedna
nad ramec svych pracovnich povinnosti nebo jessizebchod uzavira naet
1. této osoby,

2. osoby blizké této osélpodle oltanského zakoniku,

3. 0soby, se kterou je tato osoba Uzce propojesim n

4. jiné osoby, jestlize osoba se zvlaStnim vztahemvestini spol€nosti nebo
investenimu fondu_ma ¥my nebo nefmy hmotny zajem na vysledku obchodu,
ktery neni poplatkem ani odimou za provedeni obchodu,

d) pravidla pro sdruzovani obchiod

e) pravidla o &tovani o obhospodavaném majetku fondu kolektivniho investovani
a pro vedeni evidence cennych papir

f) _pravidla pro vyizovani stiznosti a reklamaci investor

g) zasady pro vykon hlasovacich prav spojenych hegtiodéovanymi akciemi nebo
obdobnymi _cennymi_papiryiedstavujicimi_podil na spdleosti nebo jiné pravnické
0SOlE, a

h) systém vniini komunikace.

(5) Osobou se zvlaStnim vztahem Kk invédti spol€nosti nebo investinimu fondu
se rozumi

a) jejich vedouci osoba,

b) jejich zamdstnanec, ktery se podili na obhosgogani majetku fondu kolektivniho
investovani,

c) fyzicka osoba jina nez uvedena v pismenechkd) ktera se podili na obhospoohgani
majetku  fondu kolektivniho investovani podlefikazi investEni spol€nosti
nebo investiniho fondu, nebo

d) fyzicka osoba, ktera séimo podili natinnostech, jejichz vykonem investii spol€nost
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nebo investini fond po¥fily jinou osobu v souvislostech s obhospi@i@nim majetku
fondu kolektivniho investovani.

(6) Investéni spolé€nosta investini fond jsou povinny @ibéZné owiovat a pravidel&
hodnotit gfiméfenost a dinnostiidiciho a kontrolniho systému.

(7) Investtni spol€énost nebo investini fond zavedou vramci svéheidiciho
a kontrolniho systému ogfahi a postupy zajisijici fadny a plynuly vykorinnosti.

(8) Zpisob dodrzovani jednotlivych pravidel obetnmého vykonudinnosti podle
odstavce 1 stanovi provddd pravni pedpis.

§ 74b

Personalni vybaveni

(1) Investéni spol€énost ainvesténi fond, ktery nema uz&nou smlouvu
0 obhospod@vani, museji mit personalni vybavertingtené povaze, sloZitosti a rozsahu
jimi provadénychéinnosti.

(2) U svych zamsstnand, investénich zprostedkovatel, jejich zangstnand, vedoucich
osob a jinych osob, pomoci kterych provadi &wé@osti, investini spolénostnebo investini
fond zabezp#d, aby se jednalo o osobyivkEryhodné, které maji znalosti a zkuSenosti
nezbytné pro pkni jim pridélenychinnosti. Givéryhodnost, znalosti a zkuSenosti jsou tyto
o0soby povinny investni spol€nostinebo investinimu fondu prokazatifsluSnymi doklady.

(3) Investéni spol€énostnebo investini fond zabezp#, aby osoby uvedené v odstavci
2 mely znalosti 0 postupech afgdpisech nezbytnych pro gh jejich povinnosti
souvisejicich ginnosti investini spol€nostinebo investiniho fondu.

(4) Investtni spol€énostnebo investini fond zabezp®, aby rozsah a povah@nnosti
provadgnych osobami uvedenymi v odstavci 2 nebranifdnému vykonu jednotlivych
éinnosti €chto osol'.

CELEX: 32009L0065
CELEX: 32010L0043

212. Nadpis nad ozrienim 8 75 se zruSuje a pod ozeai 8§ 75 se vklada nadpiPravidla
jednani pri vykonu ¢&innosti investiéni spol&nosti a investtniho fondu a pFi
poskytovani jinych sluzel.

213. V 8§ 75 odstavce 1 az 4&n

»(1) Investiéni  spolénost a investéni  fond, ktery nema uz&mou smlouvu
0 obhospod@vani, jednaji kvalifikova# ¢estré, spravedli¢ a v nejlepSim zajmu vlastrik
cennych papir vydavanych fondem kolektivniho investovani, zejm@imi tyto povinnosti:

a) radre vydavaji a odkupuji cenné papiry a o vysledkurimigji investory,
b) provadii platby bezhotovosth pokud to nevyltuje povaha &ci,

€) nemanipuluji s trhem,

d) nezneuZzivaji vnihi informace a zamezujfigtup Kk vnitnim informacim,
e) nesii nespravné nebo zaviti informace,

f) _nenaruSuji celistvost trhu,

g) _nenabizeji vyhody, jejichZ spolehlivost nelzeuZi,

h) provadji obchody za nejlepSich podminek,
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i) zpracovavaji obchody spravediia bez zbyténych piitahi,

) dokumentuji zpsob provedeni obchodu, kontroluji objektivhost evahych udaj
a predchazeji riziku finagnich ztrat,

K) provadii analyzy ekonomické vyhodnosti obchior vaejné pristupnych informaci,

) neprovadji nadbyt&€né obchody zadelem dosazeni vlastniho zisku bez ohledu
na nejlepsi zajmy vlastnikcennych papir vydavanych fondem kolektivniho investovani
a

m) porovnavaji _kurzy nebo ceny jednotlivych nakug prodej vzajemr@ mezi sebou
a s vyvojem kuri a cen uviejnénych na requlovanych trzich.

(2) Investéni spol€énost ainvesténi fond, ktery nema uz&mnou smlouvu
0 obhospod@vani, nesmi i vykonu svychéinnosti gijmout, nabidnout nebo poskytnout
poplatek, odrdinu nebo nepeiiitou vyhodu, ktera five vést k poruSeni povinnosti stanovené
v odstavci 1.

(3) Provadci pravni pedpis stanovi Zjsob pl@ni pravidel jednani invesi
spoleg&nosti a investéniho fondu podle odstavce 1 a pozadavky na kvaditatcharakter
pripustnych poplatk odnen nebo nepefzitych vyhod podle odstavce 2.

(4) Povinnost jednat kvalifikovan cestr# a spravedli¥ ma invesiini spol€nost
a investéni fond, ktery nema uzé&nou smlouvu o obhospad&ani, i \ici potencialnimu
investorovi.”.

CELEX: 32009L0065
CELEX: 32010L0043

214. V 8§76 odst. 1 se slova ,zvlaStnich pravnidedpisi upravujicich“ nahrazuji slovy
,Zakona upravujiciho podnikani na kapitdlovém tdmravujici* a slova ,zvlastnich
pravnich pedpisi upravujicich ¢innost obchodnika s cennymi papiry” se nahrazuji
slovy ,zakona upravujiciho podnikani na kapitalovnu“.

215. V 8 76 odst. 3 se slova ,zvlastnim pravnitiegpisem* nahrazuji slovem ,zakonem®,
slovo ,konkursu“ se nahrazuje slovem ,upadku“ aalq,zvlastni pravni fedpis*
se nahrazuji slovem ,zakon".

216. V 8§ 76 odst. 4 se slovo ,zvlastniho* zruSuje.

217. V § 78 odst. 1 uvodniasti ustanoveni se za slovo ,spwmiesti“ vkladaji slova ,nebo
zahrantni investéni spol€nosti” a slovo ,zakaznik" se nahrazuje slovy ,zakazrik
a“.

218. V 8§ 78 se na konci odstavce 2 dagk wta ,Banka nebo polétta zahranini banky,
kter4 pro fond kolektivniho investovani vykonavakuoi depozitée, nize provadt
ocaiovani majetku fondu kolektivniho investovani nebgpatet aktualni hodnoty
podilového listu, pokud m& banka nebo pidao zahranini banky vytvéeny
organiza&ni predpoklady zajiujici fadnou, samostatnou a nezavislou kontrétinto
¢innosti v ramci vykondinnosti depozitée.“.
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219. V § 78 odst. 3 se slova@innost souvisejici s kolektivnim investovanim* reshuji slovy
,Z ¢innosti, které jsou obvykle s&asti obhospodavani majetku fondu kolektivniho
investovani, nebo spraveai paftici do majetku fondu kolektivniho investovani

CELEX: 32009L0065

220. V 8 78 odst. 4 a 6 se slovaipnosti souvisejici s kolektivnim investovanim® natuji
slovy ,nékteré z¢innosti, které jsou obvykle séésti obhospodavani majetku fondu
kolektivniho investovarti,

CELEX: 32009L0065

221. V § 78 odst. 6 se slovatinnosti souvisejici s kolektivnim investovanim* natuji
slovy ,z cinnosti, které jsou obvykle s&ésti obhospodavani majetku fondu
kolektivniho investovari,

CELEX: 32009L0065

222. Nadpis nad ozri@nim § 79 zni:
»Propagaéni sdéleni fondu kolektivniho investovant.

223. 8 79 zni:

.8 79

(1) Propagéeni sdcleni fondu kolektivhiho investovani ne&in pouzivat nejasné,
nepravdivé, zavaiici nebo klamavé informace a z jejich obsahu mfomusi byt rejmé,
Ze jde o propagai scleni.

(2) Kazdé propagsi sdleni tykajici se viejného nabizeni cennych padpitydavanych
fondem kolektivniho investovani musi obsahovat rimfaci o tom, Ze byl nebo bude
uverejrén statut nebo steni klicovych informaci, a kde av jakém jazyce je neboebud
mozZné je ziskat. Propaftd scleni Stené spoléné s jinym sdlenim musi byt fetelrg
rozliSitelné a vhodnym Z@sobem odé&éleno od jiného séeni.

(3) Kazdé propadgmi sdcleni i jiné oznameni v pisemnd& Ustni forn€, tykajici
se véejného nabizeni cennych papitydavanych fondem kolektivniho investovani, mugi b
v souladu s informacemi obsazenymi ve statutu sefleni klicovych informaci.

(4) VSichni investéi museji mit neufednostiujici pristup k informacim o nabizenych
investicich. Informace museji byt pravdivé, nezlae§€ a museji umabvat posouzeni
kvality cenného papiru vydavaného fondem kolekherihvestovani.

(5) Kazdé dlezité tvrzeni a varovani, kteréage ovlivnit rozhodovani investora, musi
byt v propagénim sdileni tykajicim se cennych papivydavanych fondem kolektivniho
investovani dostateé¢ zdirazreno a nesmi byt zakryto skdteosti, ktera od & odvraci
pozornost.

CELEX: 32009L0065

224. V 8 80 odst. 1 Gvodniasti ustanoveni se slova ,k¥gna nabidka akcii nebo podilovych
listd fondu“ nahrazuji slovy ,Kazdé propaga sdtleni tykajici se viejného nabizeni
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cennych papir vydavanych fondem®.

225. V § 80 odst. 2 uvodniasti ustanoveni se slova jegna nabidka akcii nebo podilovych
listd fondu“ nahrazuiji slovy ,propagdai sctleni, tykajici se viejného nabizeni cennych
papiti vydavanych fondem®.

226. V 880 odst. 3 seslova ,ve #@né nabidce akcii nebo podilovych disfondu
kolektivniho investovani“ nahrazuji slovy v progggim sdleni, tykajicim
se véejného nabizeni cennych papitydavanych fondem kolektivniho investovani,”.

227. V 8 80 se za odstavec 3 vklada novy odstavec 4y ktd:

.(4) Podfizeny standardni fond uvadi ve svych progaézh sélenich informaci o tom,
Ze investuje nejmén 85 % svého majetku do cennych péapivydavanych fidicim
standardnim fondem nebimicim zahradinim standardnim fondem, a nazev tohoto fohdu.

CELEX: 32009L0065

Dosavadni odstavec 4 se ozme jako odstavec 5.

228. V 8§ 80 odst. 5 se slova ,akcii nebo podilovychaligindu“ nahrazuji slovy ,cennych
papiti vydavanych fondem® a slova ,zvlastniho zakona toswach uzakenych
pii pouziti vyhrad® jednoho nebo vice prdgstlki komunikace" se nahrazuji slovy
»obcanského zakoniku o smlouvach o fitiaith sluzbach uzaviranych®.

229. V § 81 uvodnicasti ustanoveni se slovo ,materialy nahrazuje stoysdleni*.

230. V § 81a se slova ,VSechny osoby oprévé véejneé nabizet® nahrazuji slovy ,,Osoby
verejné nabizejici* a slova ,na které byla tatimnost uvedenymi subjekty delegovana“
se nahrazuji slovy ,které byly toutnnosti po¥ieny*.

231. V 8§ 82 odst. 1 §té druhé se za slovo ,,0" vklada slovo ,speciélni®.

232. V 882 odstavec 1 sedta posledni nahrazujestou ,Specialni fond kvalifikovanych
investofi, ktery mé formu oteeného podilového fondu, a specialni fond nemovijtost
pokud maji stanovené terminy pro podani zadostikmapeni podilovych ligt museji
stanovit lhitu tak, aby ocefmi bylo provedeno ke dni, ktery neplchazi fislusnému
terminu pro podani Zadosti o odkoupeni podilovisth b vice nez 3 dny.".

233. V 8§ 82 odst. 2 se slova ,kmto termirim*“ nahrazuji slovy ,ke dni, ktery négdchazi
prisluSnému terminu pro podani zadosti o odkup pedilo listi o vice nez 2 tydny*.

234. V § 82 odst. 4 se slova ,\Wipadech, které neupravuje zvlastni praweidpis upravujici
acetnictvi,” zrusuiji.
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235. V 8 83 uvodnicasti ustanoveni se slova ,tento zakon nestanoakfinahrazuji slovy
»nejde o specialni fond kvalifikovanych invesitr

236. V § 83 pism. b) zni:

,b) scleni klicovych informacf:.
CELEX: 32009L0065

237. V 8§ 83 pism. e) se slova ,za prvnich 6sii U¢etniho obdobi* zrusuji.

238. V nadpise 8§ 84 se slovazjednoduSeny statut nahrazuji slovy sdéleni kli¢ovych
informaci*.

239. V § 84 odst. 1 sedta druha zruSuje.

240. V 8 84 odst. 3 se slova ,, a pokud umoj jejich nabizeni v jiném statmusi byt
podilové listy sotiasré nabidnuty Wlenském sté&t Evropské unie” zrusuiji.

241. V 8 84 odst. 4 se slova ,zjednodusSeného statuttiffazaji slovy ,sdleni klicovych
informaci®.

242. V § 84 se dopiluji odstavce 6 az 11, kteréetnt poznamky podarouc. 12 zrgji:

«(6) Sckleni Klicovych informaci je dokument obsahujici ¢kiwé informace pro
investory. Obsahuje sttné zakladni charakteristiky fondu kolektivniho ist@vani,
nezbytné pro _investory k zasenému posouzeni povahy a rizik investice, kterdine
nabizena, zpracované formou srozumitelnéinbmu investorovi.

(7) Sctleni klicovych informaci standardniho fondu vzdy obsahuje

a) Zetelné oznéeni, z khoZ je patrné, Ze obsahujeckivé informace pro investory,

b) ozn&eni standardniho fondu, ke kterému se vztahuje,

Cc opis
1. investénich cili standardniho fondu,
2. zpisobu investovani standardniho fondu,
3. historické vykonnosti standardniho fondu, ifogad jeji kvalifikovany odhad,
4. naklad a poplatk souvisejicich s investici do standardniho fondu,

d) rizikovy profil, Wetrg popisu_jednotlivych rizik spojenych s investici dtandardniho
fondu,

e) upozordni, kde a jak Ize na Zadost bezpéatriskat dalSi informace tykajici se dané
investice, ¥etrg statutu, vyroni zpravy a pololetni zpravy standardniho fondujakém
jazyce jsou tyto informace dostupné.

(8) Sctleni klicovych informaci

a) nesmi obsahovat nejasné, nepravdivé, Zgicadebo klamavé informace,
b) musi byt v souladu s informacemi uvedenymi atust a
c) musi byt srozumitelné bez nutnosti sezndmit sinygni dokumenty uvEejinénymi
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fondem kolektivniho investovani.

(9) Fond kolektivniho in\{estovéni zasilaglsmi klicovych informaci a kazdou jeho
zménu bez zbyteného odkladW eské narodni bance.

(10)Za spravnost a uUplnost Gdlayvedenych ve steni klicovych informaci fond
kolektivniho investovani odpovida pouze fipac, jsou-li Udaje v Bm uvedené nejasné,
nepravdivé, zavaiici nebo klamavé nebo nejsou-li v souladu s infacemi uvedenymi ve
statutu. S8eni klicovych informaci obsahuje upozémi na tuto skut&nost.

(11) Nalezitosti, strukturu, formu a poZadavky aaykové vyjadeni sdleni klicovych
informaci standardniho fondu, jakoZ i podminky ésgb jeho pibéZzné aktualizace a ity
pro jeho uvéejiovani vymezuje imo pouzitelny pedpis Evropské unie upravujici ddivé
informace pro investory, kterym se provadi éamce Evropského parlamentu a Rady
upravujici koordinaci fedpidi v oblasti kolektivniho investovani (dale jen iix@ni o sdleni
klicovych informaci“}?.

12¢|. 1 a7 37 nkzeni Komise (EU¥. 583/2010.“.
CELEX: 32009L0065
CELEX: 32010R0583

243. § 84a odst. 1 se slova ,, zjednoduSeny statut“uruslovo ,jejich“ se nahrazuje
slovem ,jeho" a ¥ta druha se zruSuje.

244. V § 84a odst. 2 se slovo ,Valn&" nahrazuje slovpkid statut nebo stanovy nestanovi
jinak, valna“.

245. V § 84a se na konci odstavce 2ka nahrazuj€arkou a dopluje se pismeno g), které
zni:
,g) rozdilného zachazeni s podilniky podle § 8 odstpism. a) nebo b), vyplyva-li
Ze statutu.”.

246. V § 84a odst. 3 se za slova ,nebo zjednodusSenémtstanahrazuji slovy ,a sdeni
klicovych informaci.

CELEX: 32009L0065

247.V 8§ 84a odst. 4 se zatu prvni vklada ¥ta ,Schvéleni zny statutu se provadi
schvalenim jeho nového Uplnéha:mn®”.

248. V 8 84a odst. 5 (Ovodriiasti ustanoveni se za slovo ,bankou,” vkladaji algde-li o
statut specialniho fondu kvalifikovanych investanebo*.

249. V § 84a se za odstavec 5 vkladaji nove odstavce, keere zwji:
,(6) O zméng statutu podle § 99b odst. 1 pism. b) a § 99¢ ddsism. b) rozhodn€eskéa

7 w7

narodni banka do 15 pracovnichiadode dne fijeti Zadosti o schvaleni Ziny statutu. Je-li
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tato Zadost nelplna nebo trpi-li jinymi vadadéska narodni banka bez zhyiého odklady
pisem@ vyzve Zadatele k odstrémi nedostatk Zadosti, pofipac k predlozeni dalSich
informaci _nezbytnych pro posouzeni zadosti. Dnenesldohi vyzvy sedh |haty pro

rozhodnuti o Zadostirprusuje.

(7)_Ma-li_se v dsledku zngny statutu standardni fond stat pi@genym standardnim
fondem, rozhodne o zmn¢ statutuCeska narodni banka do 15 pracovnich dde dne fjeti
zadosti o zrénu statutu, ke které zadatetilpzi doklady nezbytné pro posouzeni zadosti
Z hlediska spléni podminek uvedenych v 8§ 30a odst. 1. O vydanhadauti informuje
standardni fond bez zbyteeho odkladufidici standardni fond nebo zahrami fidici
standardni fond.

CELEX: 32009L0065

Dosavadni odstavce 6 aZ 8 se @njigako 8 az 10.
250. V § 84a odst. 8 se slova ,a povinné nalezitostlzgeluSeného statutu” zrusuiji.

251. V § 84a se odstavec 9 zrusSuje.
Dosavadni odstavec 10 se oanja jako odstavec 9.

252. V § 84a se dopilje odstavec 10, ktery zni:

.(10) Zadosti 0 schvéleni zn statutu uvedenych v odstavcich 4, 6 nebo 7 lzatpo
pouze na fedepsaném tiskopise, ke kterému Zadaiz) doklady potebné pro posouzeni,
zda statut obsahuje vSechnijegepsané nalezitosti a zda by mohly bytézou statutu
ohrozeny zajmy podilntk nebo akcioné fondu kolektivniho investovani. Vzor tiskopisu,
obsah jeho #hloh a zmgisob jejich zasilani stanovi prowad pravni pedpis.”.

CELEX: 32009L0065
CELEX: 32010L0043

253. Za § 84a se vklada novy § 84b, ktettnt poznamky podarou¢. 13 zni:

,8 84Db
(1) Kazdému investorovi musi byt

a) s dostatmym ¢asovym pedstinem ped uskuténénim investice poskytnuto bezuplastEleni
klicovych informaci, a

b) na zadost poskytnuty bezuptastatut, posledni uieinéna vyra@ni zprava fondu kolektivniho
investovani a pololetni zprava fondu kolektivnilmwestovani, pokud ji fond vypracovava,
a jedna-li_se o pditkeny standardni fond, tak i stattitliciho standardniho fondu nebo
zahraniniho fidiciho standardniho fondu, posledni iey@na vyr@ni zpravaiidiciho
standardniho fondu a pololetni zprédidiciho standardniho fondu nebo zahfaitio fidiciho
standardniho fondu, pokud ji fond vypracovava.

(2) Statut a s#leni klicovych informaci museji byt kazdému investorovi paslty v
listinné podok a sodasreé uverejrény na internetovych strankach inveésii spol€nosti, ktera
obhospodauje standardni fond, zahr&ni standardni fondhebo specialni fond, anebo na
internetovych strankach specialniho fondu, kterynjpesténim fondem a nema uznou
smlouvu o obhospodlavani; za podminek, které vymezujeiinani o sdleni klicovych
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informact®, pokud se jedn& o standardni fond a zabrdrstandardni fonchebo podminek,
které stanovuje riizeni vliady (8 139 odst. 1 pism. b)), pokud se gedrspecialni fond, Ize
statut a séleni klicovych informaci namisto v listinné podoposkytnout investorovi

a) na nosii informaci, ktery nema listinnou podobu a ura

1. investorovi uchovani informaci tak, aby mohiyt byuzivany po dobu fimérenou
jejich &elu, a

2. reprodukci informaci v nezméné podoB, nebo

b) pouze na internetovych strankach invedtspolé&nosti, ktera obhospotife standardni
fond, zahranini standardni fonghebo specialni fond, nebo na internetovych strdmkac
specialniho fondu, ktery je investim fondem a nema uzsnu smlouvu
0 obhospod@vani.

(3) Kazdy investor ma pravo vyzadat si statut desd klicovych informaci v listinné
podolz.

13) ¢1. 38 naizeni Komise (EU§. 583/2010.”.
CELEX: 32009L0065
CELEX: 32010L0043

254. V §85 odst. 1 #& prvni se slova ,zaslaCeské narodni bance“ nahrazuji slovy
L2uverejnit zpaisobem umoiujicim dalkovy pistup” a slova ,uvigjnit je zpisobem
umoziujicim dalkovy pistup* se nahrazuji slovy ,zaslat(eské narodni bance*.

255. V 8 85 odst. 1 #t¢ druhé se slovo ,zvlastniho® zruSuje.

256. V 8§ 85 odst. 1 se ¢a fteti nahrazuje &ou ,Povinnost uviejnit vyroeni zpravu
za podilovy fond a zaslat jCeské narodni bance ma také zahmaniinvesténi
spoleénost, kterd obhospotige standardni fond.".

257.V § 85 odst. 2 #¢ prvni se slova ,zasla€eské narodni bance* nahrazuji slovy
L2uverejnit zpisobem umoiujicim dalkovy pistup” a slova ,uviejnit je zpisobem
umoziujicim dalkovy pistup* se nahrazuiji slovy ,zaslat@&ské narodni bance”.

258. V § 85 odst. 2 sedta druha zruSuje.

259. V § 85 odstavec 4 zni:

»(4) Pokud tak stanovi statut podilového fondu,est¥éni spol€énost mize vyplatit
podilnikim podil na vynosech z hospddai s majetkem v podilovém fondu bez ohledu
na vysledek hospo#eni podilového fondu.".

260. V § 86 se slova ,zaslafeské narodni bance v elektronické patfatahrazuji slovy
Luverejnit zpaisobem umodujicim dalkovy pistup® a slova ,uviejnit ji zpisobem
umoziujicim dalkovy pistup* se nahrazuji slovy ,zaslat {leské narodni bance
v elektronické podo¥.
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261. § 87 zni:

.8 87

(1) Investéni spolé&énost obhospodajici zahranini standardni fond zaSle na zadost
Ceské narodni bance bez zliytého odkladu statut a kazdou jehoémmn vyrani zpravu
a pololetni zpravu zahramiho standardniho fondu.

(2) Podizeny standardni fond, ktery investuje alesgd % svého majetku do cennych
papifi vydavanych zahra#mim fidicim standardnim fondem, zaSle bez zéngbo odkladu
Ceské narodni bance kaZdou&m statutu, sfleni klicovych informaci a kaZdou vy&ni
Zzpravu a pololetni zpravu tohoto zahtsihoiidiciho standardniho fondu.

(3) Ridici_standardni fond zaSle bez zkwé&ho odkladuCeské néarodni bance udaje
0 kazdém pokizeném standardnim fondu nebo zahfaim podizeném standardnim fondu,
ktery zaal investovat do jim vydavanych podilovych disCesk& narodni banka o této
skute&nosti bez zbyteného odkladu informuje organ dohledu domovskéhim stahraniniho
podiizeného standardniho fontiu.

CELEX: 32009L0065

262. V § 88 odst. 1 uvodnéasti ustanoveni se za slovo ,tepuje” vkladaji slova ,bez
zbytegného odkladu po uplynutitislusného obdobi*.

263. V § 88 odst. 1 pism. a) se slova ,,odkup (8 12 aglstnahrazuji slovy ,podani Zadosti
o odkoupeni podilovych ligtpodle § 12 odst. 2“, za slovo igd“ se vklada slovo
Limto“, slova ,stanovenym pro podani Zadosti o @plkodilovych lisi“ se zruSuji a na
konci textu pismene a) se dagji slova ,; tim neni dé@ena povinnost uvejnit udaj
o aktualni hodnéti castji, je-li to v zdjmu ochrany podilniK.

264. V § 88 odstavec 2 zni:

»(2) Investini fond nebo uzaeny podilovy fond uv@jiuje bez zbytéeného odkladu
po uplynuti pislusSného obdobi Zgobem umaoiujicim dalkovy pistup

a) nejméan jednou za 2 tydny Udaj o aktualni hodnelastniho kapitélu a o aktualni hodhot
akcie nebo podilového listu; specialni fond kvadifianych investdr uverejiuje tyto Udaje
ve |hitach stanovenych statutem, nejeédak jednou za rok,

b) nejméw jednou ndsicné Udaj o struktie majetku v investnim fondu nebo v uzéeném
podilovém fondu.”.

265. V § 88 se odstavec 4 zruSuje.
Dosavadni odstavec 5 se ozme jako odstavec 4.

266. V § 88 odst. 4 se slova ,ve stejném rozsahu® naljradovy ,v rozsahu a litach,
stanovenych ve statutu,".

267. V § 89 pism. c) se slova ,a 2“ nahrazuiji slovy fpi<) a § 88 odst. 2 pism. b)“.
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268. V § 89 pism. f) se slova ,a fipob jejich zasilanCeské narodni bance" nahrazuji slovy
.a Udaji uvedenych v § 88 odst. 1 pism. a) a b) a v § 88 @dpism. a)".

269. V 8§89 se na konci pismene f)¢ka nahrazujecarkou a dopluje se pismeno g),
které zni:

».d)  zptsob poskytovani vykmi zpravy a pololetni zpravy fondu kolektivniho @stovani
investofim.*.

270. V 8 91 odst. 1 Gvodniasti ustanoveni a v 8 91 odst. 1 pism. a) se xa skpole&nost”
vkladaji slova ,,, zahratini investéni spol€nost”.

271. V 8§91 odst. 2 se slova ,, ato ve farra zpisobem stanovenym pro zasilani Wb
a pololetni zpravy invesini spol€nosti nebo fondu kolektivniho investovani“ zrusuiji.

272. V 8§ 91 odst. 4 se za slovo ,skatest” vkladaji slova ,bez zbyteého odkladu*.

273. V 8§ 91 se dopiuje odstavec 5, ktery zni:

,(5) Investiéni spolenost zasildeské narodni bance Gdaje o své @sfibansni situaci
a vysledcich svého hospddai, jakoz i Udaje o fina&ni situaci a vysledcich hospddai
kazdého obhospottavaného investhiho nebo podilového fondu, ktery neni specialnim
fondem kvalifikovanych investar a o skladb a struktie jeho majetku. Obdobné udaje
zasila Ceské narodni bance také invasti fond, ktery neméa uz#éenou smlouvu
0 obhospod@vani a neni specialnim fondem kvalifikovanych stegi. Udaje o finaani
situaci a vysledcich hospa@ai kazdého obhospagaaného standardniho fondu a o skkadb
a struktite jeho majetku zasil@eské narodni bance také zahtahinvesténi spolénost.”.

274. Za 8 91 se vklada novy 8 91a, ktery zni:

,891a

Provadci pravni pedpis stanovi rozsah, strukturu, formu aisgb zasilani informaci
uvedenych v § 91 odst. 2 a((eské narodni bance, a dale periodicitu @yllpro zasilani
informaci uvedenych v § 91 odst. 5.“.

275. V 892 se na konci textu odstavce 1 aoil slova ,; rozhodnuti o zruSeni investi
spolenosti, kterd obhospo#lge podilovy fond, s likvidaci nabud€ignosti uplynutim
30 dni ode dne jehoifeti*.

276. V 8 92 odst. 10 se zatw prvni vklada ¥ta ,| po odrti povoleni kéinnosti investni
spole&nosti nebo povoleni &nnosti invesinino fondu se postupujetipstanoveni
nahrady a odeny likvidatora podle pravidel pro stanoveni nahraayodnény
likvidatora investtni spol€nosti nebo investniho fondu.”.
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277. V 892 odst. 11 se slova ,zvlaStniho pravnitiedpisu” nahrazuji slovy ,insolvéniho
zakona“.

278. Na konci § 95 se dofilije ta ,ZruSuje-li se zahrami investéni spolénost zgisobem
srovnatelnym s likvidaci, ma tuto povinnost osobaépena jeji likvidaci podle
pravniho fadu jejiho domovského statu, ledaZeska narodni banka rozhodne,
z divodu poruSeni povinnosti vyplyvajicich z prava Bpakeé unie v oblasti
kolektivniho investovani zahramii investéni spol€nosti, o pevodu obhospodavani
podiloveho fondu na jinou investii spol€nost (8 107 odst. 1 pism. c))".

279. Za § 95 se vklada novy 8 95a, ktegetre nadpisu zni:
.8 95a

Néktera ustanoveni o likvidaci investéniho fondu

(1) Akciond&um zruSeného investiiho fondu Ilze poskytnout zalohy na podil
na likvidatnim zistatku, pokud to ifpoustji stanovy, nebo s tim vyslovila souhlas valna
hromada. Poskytnuté zalohy budou po provedeni vEgami nezbytnych k provedeni
likvidace z®&tovany proti podiim jednotlivych akcioné na likvidainim zistatku.

(2) Plreni uvedené v odstavci 1 lze poskytnout vzdy az ,pktl byly uspokojeny
naroky vSech znamyckhetitela investéniho fondu.

(3) Z&tovani zaloh uvedenych v odstavci 1 se provadi@aiiglynuti Ihity, po kterou
maji akcion#i investicniho fondu moznost domahat se, aby soiskipumal vysi podilu
na likvidatnim zZistatku, kterou maji podle navrhu reihi likvidaéniho Zistatku obdrzet.".

280. V § 96 odst. 2 #té prvni se slova ,obsahuje Udaje a“ nahrazuji slgzg podat pouze
na gedepsaném tiskopise, ke kterému Zadatkzi".

281. V § 96 odst. 2 #¢ druhé se slova ,Nalezitosti zadosti a jgjilghy* nahrazuji slovy
,Vzor tiskopisu a obsah jehaipph*.

282. V § 96 se dopluje odstavec 6 , ktery zni:

,(6) Ucastnikyiizeni o povoleni flze nebo rageni investéniho fondu jsou investni
fondy, které se faze nebo razeni (Gastni, a jejich depoziti'.

283. V casti desaté hlav se za dil 2 vklada novy dil 3, ktergatné nadpisu zni:

,Dil 3
Pripustnost zneény predmétu podnikani specialniho fondu kvalifikovanych investori

8§ 97a

(1) Ceska narodni banka odejme specialnimu fondu kkalifinych investdr, ktery
je akciovou spoknosti, povoleni Kinnosti investiniho fondu na jeho Zadost, jestlize
se valna hromada specialniho fondu kvalifikovanjorestofi usnesla na zémé predmétu
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podnikani této akciové spdieosti. K @ijeti takového usneseni valné hromady jerglmty
souhlas vSech akciofia Rozhodnuti valné hromady nabyvéinnosti dnem uvedenym
v rozhodnutiCeské narodni banky o o&gthpovoleni kéinnosti invesitniho fondu.

(2) Specialni fond kvalifikovanych investormiaze rozhodnout o zémé prednetu
podnikani az po uplynuti 6 let od svého vzniku.

(3) Zadost o oditi povoleni kéinnosti invesiiniho fondu podle odstavce 1 Ize podat
pouze na fedepsaném tiskopise, ke kterému Zadatdbzd doklady osedcujici splreni
podminek uvedenych v odstavcich 1 a 2. Vzor tiskopi obsah jehatioh stanovi provagti
pravni gedpis.

(4) Osoba, které bylo adto povoleni Kinnosti invesitniho fondu podle odstavce 1,
se povazuje zainvestii fond az do z4pisu zZmy obchodni firmy ajedmitu podnikéni
do obchodniho rejgku.”.

284. V casti desaté se za nadpis hlavy Il vklada ¢enadilu 1, které &etrng nadpisu zni:
,Dil 1
Zakladni ustanoventf.

285. Nadpisy 8 98 a 99 se zruSuji.

286. V 898 odst. 1 se na konci textu pismene b) itgplslova ,nebo splynutim nebo
slowenim standardniho fondu a zahtaiino standardniho fontlu

CELEX: 32009L0065

287. Za § 98 se vklada novy § 98a, ktery zni:

.8 98a

(1) Pokud se zruSuje podilovy fond, kterytidicim standardnim fondem, Ize podilovy
fond zruSit nejéive uplynutim 3 misiai ode dne, kdy bylo uwejnéno oznameni o tom,
Ze se tento podilovy fond zruSuje.

(2) Oznameni podle odstavce 1 zaSle podilovy foodiasrg s jeho uvéejnénim
podfizenym standardnim foich a orgadim dohledu jejich domovskych siit

CELEX: 32009L0065
CELEX: 32010L0044

288. V casti desaté hlavil se za § 98a vklada oztemni dilu 2, které getné nadpisu zni:
,Dil 2
ZruSeni s likvidact.

289. V 899 odst. 4 se na konci textéty prvni dophuji slova ,; tato Ifita se neuplatni,
pokud investini spol€énost rozhodne poskytnuti potlilna likvidatnim zistatku
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po ¢astech”.

290. V 8§ 99 se dopiuje odstavec 7, ktery zni:

»(7) ZruSuje-li se zahravihi investétni spol€nost, pouZziji se na zruSovany
obhospod#vany podilovy fond odstavce 1 az Bnmeierg. Pokud bylo vydano rozhodnuti
se srovnatelnymidinky jako rozhodnuti o Upadku ohletlmahranini investéni spol€nosti,
ktera obhospodaje podilovy fond,Ceska narodni banka rozhodne o odejmuti povoleni
k vytvoreni podilového fondu nebo égvedeni obhospo#tavani takového podilového fondu
na jinou investini spolénost. Osoba, ktera ma postaveni srovnatelné svavsia
insolverEniho spravce, plni povinnosti uloZzené insotrd@mu spravci timto zakonem."“.

291. Za § 99 se vkladaji nové § 99a az 99c, ktegdnt nadpisi zngji:
,8 99a

PInéni likvida éniho zistatku po ¢astech

Podily na likvidgnim zistatku Ize podilnikm zruSeného podilového fondu poskytnout
také pocastech, pokud toffpousti statut a s@asré upravuje maximalni délku iy, ve které
je investéni spol€nost povinna podily vyplatit podilnikn a nevyplacené podily uloZzit
do soudni uschovy (8 99 odst. 4), a pokud byly zdmg zavazky &i znamym ¥fitelam.
V takovém pipadt investtni spol€nost neni povinna prodat majetek v podilovém fondu
ve |lhitdch stanovenych v 8 99 odst. 1 az 3; povinnosestiini spol€nosti vypdadat
v téchto lhitach pohledavky a zdvazky podilového fondu tim wleiiiena.

§ 99b

Povinnosti pod¢izeného standardniho fondu pi zruSeniridiciho standardniho fondu
nebo zahraniniho Fidiciho standardniho fondu s likvidaci

(1) Pokud séidici standardni fond zruSujetgmbem uvedenym v 8 98 odst. 1 pism. a),
c) nebo d) nebo pokud se zahgiiidici standardni fond zruSuje podle zah¥ahipravni
Upravy s likvidaci, poidzeny standardni fond, pozada iegchozi schvaleni zmy statutu
s tim, Ze hodla

a) investovat sy majetek jako poiizeny standardni fond do cennych papiydavanych
jinym fidicim standardnim fondem nebo zahtamn standardniniidicim fondem (8§ 84a
odst. 7), nebo

b) nadale investovat 8vmajetek jako standardni fond, ktery neni fibpehym standardnim
fondem.

(2) Nepozada-li padzeny standardni fond o schvaleniény statutu podle odstavce 1
do 2 n&sial ode dne, kdy obdrzel oznameni podle 8§ 98a odsb® srovnatelné oznameni
podle zahrarni pravni Upravy, plati, Ze povoleni kjeho vy®oi bylo s dinnosti
k poslednimu dni této ity odiato.

(3) Do uplynuti liity podle odstavce 2 nebo do schvalenié&myn statutu podle
odstavce 1 nive podizeny standardni fond investovat peni prostedky pouze zadglem
zachovani svého majetku.
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8 99c

Povinnosti podfizeného standardniho fondu pi zruSeniridiciho standardniho fondu
nebo zahraniniho Fidiciho standardniho fondu bez likvidace

(1) Pokud seidici standardni fond zruSujeigmbem uvedenym v 8 98 odst. 1 pism. b)
nebo pokud sedastni slodeni nebo jiné femeny, kterou pipousti zahrarkni pravni Uprava,
anebo pokud se zahrani tidici standardni fond zruSuje podle zahfahipravni Upravy
bez likvidace nebo pokud sédastni slodeni nebo jiné srovnatelndgmeény, kterou pipousti
zahrankni _pravni Uprava, pditzeny standardni fond pozada fegchozi schvaleni zmny
statutu s tim, Ze hodla

a) investovat sy majetek jako potizeny standardni fond do cennych papiydavanych
stavajicim _zahratinim fidicim _standardnim fondem anebo jinyfdicim standardnim
fondem nebo jinym zahratimfidicim standardnim fondem (8 84a odst. 7), nebo

b) nadale investovat 8ymajetek jako standardni fond, ktery neni fipehym standardnim
fondem.

(2) Nepozada-li padzeny standardni fond o &dni vyjimky nebo schvaleni zmy
statutu podle odstavce 1 do Egite ode dne, kdy obdrzel oznameni podle § 98a dastbo
srovnatelné oznameni podle zahéanpravni Upravy, plati, Ze povoleni k jeho vy&oi bylo
s innosti k poslednimu dni tétodty odhato.

(3) Do uplynuti lHity podle odstavce 2 nebo dod&lehi vyjimky nebo schvaleni zny
statutu podle odstavce Inae podizeny standardni fond investovat pemi prostedky pouze
za Welem zachovani svého majetku.”.

CELEX: 32009L0065
CELEX: 32010L0044

292. V casti desaté hlavll se za § 99c vkladaji ozéeni dilu 3 a oddilu 1, kter&etns

nadpis zngji:
,Dil 3
ZruSeni bez likvidace
Oddil 1
Splynuti*.
293. § 100 \etre nadpisu zni:
»8 100

Pripustné formy splynuti

(1) Investéni spol€énost nize rozhodnout o splynuti specialnich fandkteré
obhospodauje a které maji formu podilovych foindv jeden novy specialni fond, ktery
ma formu podilového fondu. Na zakéadohody je mozné rowd splynuti specialnich forigl
které maji formu podilovych forigl obhospodévanych fiznymi investénimi spol€nostmi
v jeden novy specialni fond, ktery ma formu podélos fondu.

(2) Investéni spol€énost mize rozhodnout o splynuti obhospémzaného specialniho
fondu, ktery ma formu podilového fondu, a obhospodaného standardniho fondu, v jeden
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novy standardni fond. Na zaktadohody je moZné rowi splynuti specialnich forig které
maji formu podilovych foni a standardnich foidbbhospod&vanych tiznymi investénimi
spoleé&nostmi v jeden novy standardni fond.

(3) Investéni spol€nost niize rozhodnout o

a) splynuti standardnich folhdkteré obhospodaje, v jeden novy standardni fond nebo
jeden novy zahratii standardni fond, nebo

b) splynuti standardniho fondu a zahéaftio standardniho fondu, které obhosgapa
v jeden novy standardni fond nebo jeden novy zaémastandardni fond.

(4) Na zéklad dohody je mozné

a) splynuti standardnich foindobhospodéibvanych #znymi investénimi spol&nostmi
v jeden novy standardni fond nebo jeden novy zatmastandardni fond, nebo

b) splynuti standardniho fondu a zahéaiio standardniho fondu obhospimanych
raznymi_investénimi_spol€nostmi _nebo splynuti standardniho fondu a zabnéind
standardniho fondu, ktery neni obhosgodan investini spol€nosti nebo zahragi
investini spol€nosti, v jeden novy standardni fond nebo jeden naafranini
standardni fond.

CELEX: 32009L0065

294. Za § 100 se vkladaji nové § 100a az 100j, kteetn nadpisi zngji:
,8 100a

Projekt splynuti
(1) Splynuti podle § 100 se provadi podle schvdlengojektu splynuti.

(2) Projekt splynuti vypracuji inveg&hi spol€nosti obhospodaijici podilové fondy,
pop¥ipact i zahranéni standardni fondy, které se splynwtasini. Projekt splynuti musi mit
pisemnou formu.

(3) Projekt splynuti musi byt schvalen ve stejnéwni kazdou investni spol&€nosti,
musi obsahovat stanovené Udaje a musi byt schvalereéni, v jakém budeiedlozenCeské
narodni bance.

(4) Projekt splynuti obsahuje s ohledem na formymspi alespd

a) ukeni formy splynuti,

b) nazev podilového fondu a zahkariho standardniho fondu, které se splynutim zruSuji
a nazev podilového fondu nebo zah&afio standardniho fondu, ktery ma splynutim
nowe vzniknout,

c) davody pro splynuti,

d) pravé@podobné dopady splynuti na zajmy vlastngennych papir vydanych podilovym
fondem a zahratinim standardnim fondem, které se splynutim zrusuiji,

e) kritéria pro ocefmi majetku v podilovém fondu a zahr&mim standardnim fondu
pirevadného na no¥ vznikajici podilovy fond nebo néwznikajici zahrarini standardni
fond,

f) postup pro vypdet vymEnného podilu (8 100i),

a) rozhodny den splynuti,

h) pravidla pro fevod majetku podle pismene e) a¥m cennych papir vydanych
zruSovanym podilovym fondem a zruSovanym zakirami standardnim fondem za cenné
papiry vydavané n@v vznikajicim podilovym fondem nebo n®vvznikajicim
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zahranénim standardnim fondem a
i) navrh statutu na¥ vznikajiciho podilového fondu nebo rovznikajiciho zahrakniho
standardniho fondu.

§ 100b

Zéadost o povoleni splynuti

(1) Ke splynuti podle § 100 se vyZzaduje povoléeské narodni banky.

(2) Zadost o povoleni splynuti podavéa iipad: forem splynuti uvedenych v § 100
odst. 2 az 4 investni spolénost, kterd obhospotige standardni fond, ktery ma byt
splynutim zruSen. V ostatnichtipadech podava Zzadost o splynuti invgstspol€nost, ktera
ma obhospodavat podilovy fond, ktery splynutim vznikne.

(3) Zadost o povoleni splynuti Ize podat pouze Fedgpsaném tiskopise, ke kterému
Zadatel plozi projekt splynuti a dalSi doklady nezbytné grosouzeni splmi zakonnych
piedpokladi pro splynuti, a podle okolnosti takéékhi o splynuti pro vlastniky cennych
papifi vydanych kazdym zruSovanym standardnim fondem Zdyka zruSovanym
zahraninim standardnim fondem (dale jen émmhi o splynuti*). Provagti pravni pedpis
stanovi vzor tiskopisu a obsah jehdgh.

(4) Zadost a doklady podle odstavce 3 mohou byhdbw jiném jazyce neZeském,
jestlize v m Ize predkladat dokumenty'eské narodni bance. Pokud se jedna o splynuti
podle § 100 odst. 3 nebo 4, Zadost a doklady poditavce 3 musi byt také ved@nim jazyce
domovského statu zahrgniho standardniho fondu, ktery se splynutim zrySaje Gednim
jazyce domovského statu zahgamho standardniho fondu, ktery ma splynutim éov
vzniknout, anebo v jazyce, kteryijimaji organy dohledwthto stat.

CELEX: 32009L0065
CELEX: 32010L0044

(5) Ugastniky fizeni o povoleni splynuti podle odstavce 1 jsouedténi spolénosti
obhospodaijici podilové fondy, které maji byt splynutim zeay, jejich depozita
a v gipad splynuti podle 8 100 odst. 3 nebo 4 téz zakrarstandardni fond, ktery neni
obhospodivan investini spol€nosti nebo zahragii investéni spol€nosti, nebo
zahrantni investéni spol€énost obhospodajici zahranini standardni fond.

(6) Nema-li zadost o povoleni splynuti, u kterélo vypracovava sdeni o splynuti,
predepsané nalezitosti nebo trpi-li jinymi vadamizwe Ceskd narodni banka zadatele

nejpozaji do 10 pracovnich dnode dne pjeti Zadosti nebo ode dne jejiho dapin aby
zadost v iméfené lhite doplnil.

(7) Ceskd narodni banka vyda rozhodnuti o Zadosti patistavce 6 nejpozi
do 20 pracovnich dnode dne fijeti Zzadosti, ktera spbje poZadavky stanovené v odstavci 3.

CELEX: 32009L0065
CELEX: 32010L0044

§ 100c
(1) Ceska narodni banka nepovoli splynuti

a) majici formu, kterou népousti § 100,

b) oteweného podilového fondu a uzemého podilového fondu,
c) podilovych fond s vyrazi odliSnym zfisobem investovani,
d) ohroZujici zajmy podilnik nebo
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CELEX: 32009L0065
e) specialniho fondu kvalifikovanych investorse specialnim fondem kolektivniho
investovani, ktery shromdhje perzni prostedky od véejnosti.

(2) Krome piipadi uvedenych v odstavci Ceskd narodni banka nepovoli splynuti
v pripadech, kdy se zpracovavaékehi o splynuti, jestlize n@vvznikajici standardni fond
nebo no¥ vznikajici zahrarini standardni fond nehodlare@gg nabizet jim vydavané cenné
papiry v tychz ¢lenskych statech Evropské unie, ve kterych jéewe nabizel kazdy
ze standardnich foridjeZ se splynutim zruSuiji.

(3) Dnem nabyti pravni_moci rozhodnufieské nérodni banky nebo kteréhokoliv
piisluSného organu dohledu domovského statu zaimitwe standardniho fondu, jimz
se splynuti _nepovoluje, se projekt splynuti rusi;neplati, pokud bylo takové rozhodnuti
organu véejné moci zruSeno rozhodnutim soudu.

§ 100d

Sdéleni o splynuti a disledky jeho uvdejnéni

(1) Pokud se ma splynutim zruSit standardni fondzréknout standardni fond
nebo zahraki standardni fond anebo pokud se ma splynutimtztandardni fond, jehoz
podilové listy jsou viejné nabizeny v hostitelském stat investéni  spol€nost
obhospodaujici zruSovany standardni fond zpracuje areyg sdleni o splynuti, v &mz
musi_objasnit a avodnit disledky splynuti. Zéastrgné investni spol€nosti mohou
zpracovat spolmé sdleni o splynuti; jinak se gténi o splynuti zpracovavaji vzdy
samostaté za kazdy zruSovany standardni fond, iogE také za kazdy zruSovany
zahranini standardni fond. Jde-li o splynuti, jimZz se m@AjiSit pouze standardni fondy
azarové now vzniknout pouze standardni fond, zpracuje se vAppl&né sdleni

0 splynuti.

(2) Scleni o splynuti musi obsahovat alespdopady splynuti na zajmy podildik
a podle okolnosti i na zajmy vlastiikennych papir vydanych zahratihimi standardnimi
fondy, rozhodny den splynuti, informaci, zda poiitvi, a podle okolnosti i vlastnikovi
cenného papiru vydaného zahtaiin standardnim fondem, vznika pravo na odkoupehon
pravo na nahrazeni podle odstavce 4 adtleswi podstaty tohoto prava. Rozsakgledi
0 splynuti, zjgsob jeho uviejnéni a zmisob jeho poskytnuti podilnikn stanovi provagti
pravni gedpis.

(3) Sdleni o splynuti MZe byt uvéejnéno az po dni nabyti pravni moci rozhodnuti
Ceské narodni banky a organu dohledu domovského séfiiraniniho standardniho fondu,
jimZ se splynuti povoluje poslednimu z Zadatepovoleni splynuti.

(4) Uvaejnénim sdtleni o splynuti vznika podilnikovi zruSovaného sgiminiho fondu
nebo zruSovaného specialniho fondu

a) pravo na odkoupeni podilového listu bez srazkgzit vSak lzecastku odpovidajici
Ucelné  vynaloZzenym nakladn investéni spol€nosti  spojenych s odkoupenim
podilového listu, nebo

b) pravo na nahrazeni podilového listu cennym papivydavanym jinym standardnim
fondem nebo jinym zahrammim standardnim fondem, ktery obhospogia stejna
investiéni spol€énost nebo investni spol€nost, kterd je zahrnuta do konsolidéno
celku, do kterého je zahrnuta invesfi spol€nost obhospodajici standardni fond nebo
zahranini standardni fond, ktery vydava cenné papiry,&amaji byt podilové listy

nahrazeny.
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(5) Lhata pro uplatténi prava podle odstavce 4 pism. a) nebo b) mussthyibvena tak,
aby d&inila alesp@a 30 dni ode dne uvejréni sdileni o splynuti a skaila nejmér
5 pracovnich dinpfed rozhodnym dnem splynutiti®dkoupeni se postupuje podle § 12.

§ 100e

(1) Investéni spolé&nost, kterd& ma obhospadaat standardni fond, ktery vznikne
splynutim, niiZe poZzada€eskou narodni banku o &ldni vyjimky z povinnosti dodrZovat pro
tento standardni fond pravidla pro rozlozeni rizkanovena v § 28 az 30. Vyjimku lzeslid
nejdéle na dobu 6 &ial od rozhodného dne splynuti.

(2) Investéni spolé€nost, ktera obhospotige standardni fond, ktery vznikl splynutim,
oznami kazdému depozitaruseného standardniho fondu nebo zruSenéhoadpigwi fondu,
ze pevod majetku zruSeného standardniho fondu neboeméh® specialniho fondu
do majetku v no¥ vzniklém standardnim fondu byl uké&m. Stejnou oznamovaci povinnost
splni i Vi¢i depozitdi zruSeného zahramiho standardniho fondu, pokud se jedn&ewvqd
majetku tohoto zahragniho standardniho fondu.

(3) Depozitéd zruSeného podilového fondu zkontroluje, zda mhjete zruSeném
podilovém fondu byl ocem v souladu s kritérii stanovenymi v projektu spliina zda
vymeénny podil byl vypgitan v souladu s timto zakonem a projektem splyrtivysledku
kontroly zpracuje zpravu, kterou poskytne bez@ata pozadani vliastnikn cennych papir
vydavanych standardnimi fondy nebo zahtaimi standardnimi fondy, které se splynuti
ucastni.

CELEX: 32009L0065
CELEX: 32010L0044

§ 100f

Nejedna-li se o splynuti, kdy se zpracovavé&lesd o splynuti, investni spol€nost
obhospodaujici podilovy fond, ktery ma byt splynutim zruSenyeejni zpisobem
umozujicim dalkovy pistup rozhodnutiCeské néarodni banky o povoleni splynuti a statut
podilového fondu, ktery vznikne splynutim, do &sice ode dne nabyti pravni moci tohoto
rozhodnuti. Zarouve uveejni zpisobem umodujicim dalkovy pistup ozndmeni o vzniku
prava na odkoupeni podilového listu. Eejeénim tohoto oznameni vznika podilffk
splyvajicich podilovych fondpravo na odkoupeni podilového listu bez srazkgziswvSak
Ize ¢astku odpovidajici delné vynalozenym nakladn investéni spol€nosti spojenych
s odkoupenim podilového listu. Toto pravo zanikéymytim 2 nésiai ode dne uvejréni
oznameni. R odkoupeni se postupuje podle § 12.

§ 100g

Rozhodny den splynuti

(1) Splyvajici podilové fondy, poipact splyvajici standardni fond a zahrani
standardni fond, se zruSuji a vlastnici jimi vydamgennych papirse stavaji podilniky név
vzniklého podilového fondu uplynutim stanoveni#yrk rozhodnému dni splynuti.

(2) Rozhodny den splynuti je ratinden, od 8hoZ se majetek v jednotlivych zruSenych
podilovych fondech, pdfpad také ve zruSenych zahranich standardnich fondech,
povazuje z Getniho hlediska za majetek v riowzniklém podilovém fondu.

(3) Rozhodny den splynuti nesniiedchazet dni, vdmz rozhodnuti o splynuti vydané
Ceskou narodni bankou nebo organem dohledu domowsitétu zahratihiho standardniho
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fondu nabude préavni moci.

(4) Pokud se splynutim zruSuje standardni fond nékéz zahranini standardni fond,
stavaji se podilnici standardniho fondu vlastniggnych papir vydavanych no¥ vzniklym
zahranknim standardnim fondem ke dni, ktery vyplyva z pie iadu domovského statu
tohoto zahragniho standardniho fondu.

(5) Pokud se splynuti¢astnitidici standardni fond, rozhodny den splynuiizen nastat
nejdiive 60 dri ode dne uvejnéni oznameni podle 8 98a odst. 2.

§ 100h

Po rozhodném dni splynuthemize byt projekt splynuti zémén ani zrusSen a splynuti
nemize byt prohlaSeno za neplatné.

§ 100i

Vyména cennych papii vydanych zruSenym podilovym fondem nebo zruSenym
zahraniénim standardnim fondem za podilové listy vydavanéaveé vzniklym podilovym
fondem

(1) Investéni spol&énost obhospodajici splynutim now vznikly podilovy fond
je povinna do 3 ®siai od rozhodného dne splynuti vgnit vliastnikovi cenny papir vydany
zruSenym podilovym fondem, pidpact i zruSenym zahratmim standardnim fondem,
za podilovy list no¥ vzniklého podilového fondu v pamu ukeném podle vySe vilastniho
kapitalu v podilovém fondu iwadajiciho na podilovy list zruSeného podilovéltomdi
k rozhodnému dni splynuti.

(2) V pripact, Ze se splynutim zruSuje podilovy fond a vznik&raaini standardni
fond, vyneni se podilovy list za cenny papir vydany zahfaimn standardnim fondem
ve lhit¢ a v pondru stanovenému ke dni, ktery vyplyva z pravnitddu domovského
¢lenského statu zahraniiho standardniho fondu.

§ 100j

PergZzni dorovnani pro negriméirenost vynénného podilu

(1) Neni-li_pro uplaténi prava na vyrnu podle 8§ 100i vygnmny pon&r uvedeny
v projektu splynuti méreny, investini spol€nost, ktera obhospotfige now vznikly
standardni fond, poskytne vlastéiik cennych papirvydanych zruSenym podilovym fondem
a zruSenym zahrafmim standardnim fondem dorovnani v §doh, ato az do vySe 10 %
aktuélni hodnoty podilovych li&tvydanych zruSenym standardnim fondem nebo cennych
papiiti vydanych zruSenym zahr&nim standardnim fondem.

(2) Den, ke kterému se préely dorovnani ufi aktualni hodnota podilového listu nebo
cenného papiru musi byt totozny s rozhodnym dndymsg.”.

CELEX: 32009L0065
CELEX: 32010L0044

295. V casti desaté hlavil dilu 3 se za 8§ 100j vklada oztemi oddilu 2, kterédetrg nadpisu
zni:

,Oddil 2
Slouéent".



- 56 -

§ 100k

Pripustné formy sloweni

(1) Investtni spol€énost miZe rozhodnout o sl@eni specidlnich fonid které
obhospodauje a které maji formu podilovych foindNa zaklad dohody je mozné rowi
sloweni specialnich fond které maji formu podilovych forigd obhospodigvanych @iznymi
investenimi spol€nostmi.

(2) Investtni spolénost niZze rozhodnout o sl@eni obhospodavaného specialniho
fondu, ktery ma formu podilového fondu, a obhospodaného standardniho fondu, je-li
piejimajicim fondem standardni fond. Na zakladohody je mozné rowi sloweni
specialnich  fond, které maji formu podilovych foiigd a standardnich foiid
obhospod&vanych @iznymi investénimi spol€nostmi, je-li gejimajicim fondem standardni
fond.

(3) Investtni spol€nost miZze rozhodnout o

a) slokeni standardnich foiidkteré obhospodaje, nebo
b) sloweni standardniho fondu a zahgamiho standardniho fondu, které obhosgiaga

(4) Na zaklad dohody je mozné

a) slokeni standardnich forid obhospodé&vanych éiznymi investénimi spol€nostmi,
nebo

b) sloweni standardniho fondu a zahg&miho standardniho fondu obhospfmanych
raiznymi investénimi spol&€nostmi nebo slateni standardniho fondu a zahsksmiho
standardniho fondu, ktery neni obhosgosian investini spol€nosti nebo zahra#i
investitni spol€nosti.

(5) Standardni fond nebo specialni fond, ktery &aoim zanikd, se zruSuje bez
likvidace a majetek vém se podle okolnosti stava sasti gejimajiciho specialniho fondu,
ktery ma formu podilového fondu, standardniho formtkbo fejimajiciho zahragniho
standardniho fondu.

§ 100l

Projekt slouéeni
(1) Sloweni podle § 100k se provadi podle schvaleného lgrogoweni.

(2) Projekt slodeni vypracuji investni spol€nosti obhospodaijici podilové fondy,
popiipack i zahranéni standardni fondy, které se steni Eastni. Projekt slateni musi mit
pisemnou formu.

(3) Projekt slogeni musi byt schvalen ve stejnéngrzinkazdou investni spol&nosti,
musi obsahovat stanovené Udaje a musi byt schvalereéni, v jakém budeiedlozenCeské
narodni bance.

(4) Projekt sloteni obsahuje s ohledem na formu gkni alespn

a) ukeni formy slodeni,

b) nazev podilového fondu a zahgarnho standardniho fondu, které se gkni Eastni,

c) davody pro slogeni,

d) pravé@podobné dopady slgani na zajmy vilastnikcennych papir vydanych podilovym
fondem a zahratinim standardnim fondem, které se gbnim zruSuji a na z4jmy
vlastniki cennych papir vydanych pejimajicim podilovym fondem nebdgjimajicim
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zahranénim standardnim fondem,

e) kritéria pro oceni majetku v podilovém fondu a zahr&rim standardnim fondu, ktery
se stdva saudsti  majetku fejimajiciho podilového fondu nebo refimajiciho
zahranéniho standardniho fondu,

f) postup pro vypéet vymEnného podilu (8 100t),

a) rozhodny den sla@eni,

h) pravidla pro fevod majetku podle pismene e) a¥m cennych papir vydanych
zruSovanym podilovym fondem a zruSovanych zabmm standardnim fondem
za cenné papiry vydavanérepmajicim podilovym fondem nebo igjimajicim
zahranénim standardnim fondem a

i) navrh nového nebo aktualizovaného statutiejimajiciho podilového fondu nebo
pirejimajiciho zahratiniho standardniho fondu.

§ 100m

Zadost o povoleni sloteni

(1) Ke slogeni podle § 100k se vyZaduje povoldétgské narodni banky, ledaZe jde
o sloweni podle § 100k odst. 4 pism. bii kterém se nezruSuje standardni fond.

(2) Zadost o povoleni sl¢ani podava v ipad sloweni podle § 100k odst. 2 aZ 4
investini spole&nost, ktera obhospotige standardni fond, ktery ma byt steaim zruSen.
V ostatnich pipadech podava Zadost o sledi invesiini spol€nost, ktera obhospotige
pirejimajici podilovy fond.

(3) Zadost o povoleni sléani Ize podat pouze naguepsaném tiskopise, ke kterému
Zadatel plozi projekt slodeni a dalSi doklady nezbytné pro posouzeniésplaakonnych
piedpoklad pro sloweni a podle okolnosti také &eni o slodeni pro vlastniky cennych
papifi_ vydanych kazdym zruSovanym standardnim fondemdé&epokolnosti i kazdym
zruSovanym zahragmim standardnim fondem a vlastniky cennych @apiydavanych
prejimajicim standardnim fondem nebdejpmajicim zahragnim standardnim fondem
(dale jen ,sdleni o slodeni“). Vzor tiskopisu a obsah jehdilph stanovi provagti pravni
piedpis.

(4) Zadost a doklady podle odstavce 3 mohou byh&bw jiném jazyce neZeském,
jestlize v m Ize pedkladat dokumentyeské narodni bance. Pokud se jednd ashuiu
podle 8 100k odst. 3 nebo 4, zadost a doklady podsavce 3 musi byt také wvedlnim
jazyce domovského statu zahkamho standardniho fondu, ktery se skewnim zruSuje,
a domovského statuigjimajiciho zahratihiho standardniho fondu, anebo v jazyce, ktery
pfijimaji organy dohleduthto stéab.

CELEX: 32009L0065
CELEX: 32010L0044

(5) Ucastniky fizeni o povoleni slaieni podle odstavce 1 jsou invésii spolénosti
obhospodaijici podilové fondy, které se sliji, jejich depozith a v piipadt sloweni podle
§ 100k odst. 3 nebo 4 téz zahkaniistandardni fond, ktery neni obhosp@dan investni
spolg&nosti nebo zahragmi investéni spolé€nosti, anebo zahramii investéni spolé&nost
obhospodaujici zahranini standardni fond.

(6) Nema-li zadost o povoleni skmni, u kterého se vypracovav&lsthi o slodeni,
predepsané nalezitosti nebo trpi-li jinymi vadamizwe Ceskd narodni banka zadatele

nejpozaji do 10 pracovnich dnode dne pjeti Zadosti nebo ode dne jejiho dapin aby
zadost v iméfené lhite doplnil.
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(7) Ceskd narodni banka vyda rozhodnuti o Zadosti patlstavce 5 nejpozi

do 20 pracovnich dnode dne fijeti Zadosti, ktera spbje poZadavky stanovené v odstavci 3.

CELEX: 32009L0065
CELEX: 32010L0044

§ 100n
(1) Ceska narodni banka nepovoli sleni

a) majici formu, kterou népousti § 100k,

b) oteweného podilového fondu a uzamého podilového fondu,

c) podilovych fond s vyrazg odliSnym zfgisobem investovani,

d) ohroZujici zajmy podilnik nebo

CELEX: 32009L0065

e) specialniho fondu kvalifikovanych investorse specialnim fondem kolektivniho
investovani, ktery shromdhje perzni prostedky od véejnosti.

(2) Krom¥ piipadi uvedenych v odstavci Ceskad narodni banka nepovoli sleni
v pripadech, kdy se zpracovav&lshi o slodeni, jestlize

a) pejimajici standardni fond nebdefimajici zahragni standardni fond neni opréam
K vefejnému nabizeni cennych pdpikteré vydava, v tychZlenskych statech Evropské
unie, ve kterych k tomu byl opraém kazdy ze skovanych standardnich foiidnebo

b) organ dohledu domovského statuejmajiciho zahragniho standardniho fondu
do vydani rozhodnutCeské narodni banky, jimZ se sleni povoluje,Ceské narodni
bance neoznamil, Ze jeho vyhrady, které ji ke &ailsdlil, jiZ netrvaji.

(3) Dnem nabyti pravni moci rozhodnuffeské narodni banky nebo kteréhokoliv
pfisluSného organu dohledu domovského statu zalmidwoi standardniho fondu, jimz
se slodeni nepovoluje, se projekt skeni ruSi; to neplati, pokud bylo takové rozhodnuti
organu véejné moci rozhodnutim soudu zruseno.

§ 1000

Sdéleni o sloweni a disledky jeho uvdejnéni

(1) Pokud se slaienim zruSuje standardni fond a majetekémnse stava sd@asti
standardniho fondu nebo zahkamho standardniho fondu nebo pokud sed&dau Eastni
standardni fond, jehoz podilové listy jsouejeé nabizeny v hostitelském statinvesténi
spole&nost obhospodajici zruSovany standardni fond zpracuje arewe sdleni o slodeni,

v némzZ musi objasnit a dédodnit disledky slodeni. Z&astréné investini spol€nosti
mohou zpracovat spaleé sdleni o slodeni; jinak se stleni o slodeni zpracovavaji vzdy
samostaté za kazdy zruSovany standardni fond, fiogeE také za kazdy zruSovany
zahrangni standardni fond, a zdgjimajici standardni fond nebo zZ#jmajici zahrargni
standardni fond. Jde-li o sk&ni, jimZ se maji zruSit pouze standardni fondyagetak v nich
se ma stat s@asti pouze standardniho fondu, zpracuje se vzdespbsdleni o slodeni.

(2) Sdileni o slodeni musi obsahovat alespalopady sloteni na zajmy podilnik
standardnich fond které se slateni tastni, a podle okolnosti i ha zajmy vilastndennych
papifi vydavanych zahraémimi standardnimi fondy, které se steni Eastni, rozhodny den
slowteni, informaci, zda podilnikovi, a podle okolndastiastniku cennych papiru vydaného
slutdovanym zahragnim standardnim fondem, vznika pravo na odkouperbonpravo
na nahrazeni podle odstavce 4 a¥iiswi podstaty tohoto prava. Rozsahéledi
o sloweni, zfisob jeho uviejreéni a zfisob jeho poskytnuti podilnikn stanovi provagti
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pravni gedpis.

(3) Sdileni o slodeni mize byt uvéejnéno az po dni nabyti pravni moci rozhodnuti
Ceské narodni banky a organu dohledu domovského séfiraniniho standardniho fondu,
jimz se slodeni povoluje poslednimu z Zadditel povoleni slo&eni.

(4) Uvaejnénim sdleni o slodeni vznikd podilnikovi skovaného standardniho fondu
nebo zruSovaného specialniho fondu

a) pravo na odkoupeni podilového listu bez srazkgzit vSak lzetastku odpovidajici
Ucelné  vynaloZzenym nakladn investéni spolé&nosti  spojenych s odkoupenim
podilového listu, nebo

b) pravo na nahrazeni podilového listu cennym papirydavanym
1. jinym standardnim fondem,

2. jinym zahrarinim standardnim fondem, pokud se jedna ocslou podle § 100k
odst. 3 nebo 4,

ktery obhospodaje stejna investni spolénost nebo investhi spol€nost, ktera

je zahrnuta do konsolidaiho celku, do kterého je zahrnuta invé&sti spol€nost

obhospodaujici standardni fond nebo zahr&mii standardni fond, ktery vydava cenné

papiry, za 8 maji byt podilové listy nahrazeny.

(5) Lhata pro uplaténi prava podle odstavce 4 pism. a) nebo b) mussthyibovena tak,
aby ¢inila _alesp@ 30 dni ode dne uvejreéni scdleni o slodeni a skodila nejmért
5 pracovnich dinpred rozhodnym dnem sl¢eni. Ri odkoupeni se postupuje podle 8§ 12.

§ 100p

(1) Investéni spol€nost, ktera obhospotige pgrejimajici standardni fond, ihe pozadat
Ceskou narodni banku o &dni vyjimky z povinnosti dodrzovat pro tento starghi fond
pravidla pro rozlozeni rizika stanovena v 8 28 8z \8yjimku Ize udlit nejdéle na dobu 6
mésial od rozhodného dne sléeni.

(2) Investéni spol€nost, ktera obhospofige prejimajici standardni fond, oznami
kazdému depozitd zruSeného standardniho fondu nebo zruSeného & fondu,
Ze pevod majetku zruSeného standardniho fondu neboeméh® specialniho fondu
do majetku pejimajiciho standardniho fondu byl uken. Stejnou oznamovaci povinnost
splni i vii¢i depozit&i zruSovaného zahrafmiho standardniho fondu, pokud se jedndievqd
majetku tohoto zahragniho standardniho fondu.

(3) Depozitéd zruSeného podilového fondu zkontroluje, zda mhjete zruSeném
podilovém fondu byl oceém v souladu s kritérii _stanovenymi Vv projektu siemi a zda
vyménny podil byl vypditan v souladu s timto zakonem a projektem &tau O vysledku
kontroly zpracuje zpravu, kterou poskytne bez@ata pozadani vlastnikn cennych papir
vydavanych standardnimi fondy nebo zahfammi standardnimi fondy, které se steai
CELEX: 32009L0065
CELEX: 32010L0044

§ 100q

Nejedna-li se o slaieni v gipadech, kdy se zpracovavaékhi o slodeni, investini
spole&nost obhospodajici podilovy fond, ktery se slganim zruSuje, uvejni zpisobem
umoziujicim dalkovy pistup rozhodnutCeské narodni banky o povoleni sleni a statut
piejimajiciho podilového fondu do 1¢éeice ode dne nabyti pravni moci tohoto rozhodnuti.
Zarover uveejni zpisobem umozujicim dalkovy pistup oznameni o vzniku prava
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na odkoupeni podilového listu. Uegenim tohoto oznameni vznika podilaik podilového
fondu, ktery se slaienim zruSuje, pravo na odkoupeni podilového liga brazky; srazit
vSak lzecastku odpovidajicidelné vynaloZzenym naklaidn investéni spol€nosti spojenych
s odkoupenim podilového listu. Toto pravo zanikéymytim 2 nesioi ode dne uvejrneni
oznameni. B odkoupeni se postupuje podle § 12.

§ 100r

Rozhodny den slodeni

(1) Slwované podilové fondy, péipad slwovany standardni fond a zahré&mi
standardni fond, se zruSuji a vlastnici jimi vydamycennych papir se stavaji podilniky
prejimajiciho podilového fondu uplynutim stanovendyhk rozhodnému dni sl@eni.

(2) Rozhodny den sl@eni je roviZz den, od 8hoz se majetek v jednotlivych zruSenych
podilovych fondech, pdipad také ve zruSenych zahranich standardnich fondech,
povazuje z &etniho hlediska za majetek ¥efimajicim podilovém fondu.

(3) I?ozhodn\'/ den slé@eni nenize pgedchazet dni, v 8mz rozhodnuti o slaieni
vydané Ceskou narodni bankou a organem dohledu domovskéatu sahrariiniho
standardniho fondu nabude pravni moci.

(4) Pokud se slaienim zruSuje standardni fond a majetekémnse stava sd@asti
zahrankniho standardniho fondu, stavaji se podilnici ara8ého standardniho fondu
vlastniky cennych papirvydavanych fejimajicim zahragnim standardnim fondem ke dni,
ktery vyplyva z pravnih#adu domovského statu zahrariho standardniho fondu.

e

(5) Pokud se slaieni &astnifidici standardni fond, rozhodny den gleni mize nastat
nejdive 60 dri ode dne uM@jnéni oznameni podle 8§ 98a odst. 2.

8§ 100s

Po rozhodném dni slégeni nenize bytprojekt slodeni znénén ani zruSen a sldeni
nemiZe byt prohlaSeno za neplatné.

§ 100t

Vyména cennych papif vydanych zruSenym podilovym fondem nebo zruSenym
zahrani¢nim standardnim fondem za podilové listy vydavanéigjimajicim podilovym
fondem

(1) Investéni spol€énost obhospodajici prejimajici  podilovy fond je povinna
do 3 nésial od rozhodného dne sléeni vyne€nit vlastnikovi cenného papiru vydaného
zruSenym podilovym fondem, pidpact i zruSenym zahratmim standardnim fondem,
za podilovy list pejimajiciho podilového fondu v p@émi ukeném podle vySe vlastniho
kapitalu v podilovém fondufipadajiciho na podilovy list zruSeného podilovétwdiu nebo
zruSeného zahratiho standardniho fondu k rozhodnému dni &l

(2) V pripack, Ze se slokenim zruSuje podilovy fond a majetek &mse stava s@asti
zahranéniho standardniho fondu, vy¢mi se podilovy list za cenny papir vydany zahfiaimn
standardnim fondem vetut§ a v ponéru stanovenému ke dni, ktery vyplyva z pravntadu
domovskéhdlenského statu zahra&niiho standardniho fondu.
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§ 100u

PergZzni dorovnani pro negriméirenost vynénného podilu

(1) Neni-li_ pro uplaténi prava na vyrnu podle 8§ 100t vygnny pon&r uvedeny
v projektu slodeni g@iméreny, investini spol€nost, kterd obhospoflge pejimajici
podilovy fond, poskytne podilnikn zruSeného podilového fondu a vlasiinik cennych
papiiti vydanych zruSenym zahrgnim standardnim fondem dorovnani v §g&oh, a to az do
vySe 10 % aktualni hodnoty podilovych distruSeného podilového fondu nebo cenného
papiru vydaného zruSenym zahtamiim standardnim fondem.

(2) Den, ke kterému se préely dorovnani ufi aktualni hodnota podilového listu nebo
cenného papiru musi byt totoZzny s rozhodnym dnemeshi .

CELEX: 32009L0065
CELEX: 32010L0044

296. V casti desaté hlavll dilu 3 se za § 100u vklada ozeai oddilu 3, které detns
nadpisu zni:

,Oddil 3
Zvlastni ustanoveni o spolupraciCeské narodni banky a organu dohledu domovského
statu zahraniéniho standardniho fondu v¥izenich o povoleni splynuti nebo sl@eni.

297. § 101 zni:

.8 101

(1) Jakmile zadost o povoleni splynuti podle § DaBt. 3 nebo 4 sflije poZzadavky
vyplyvajici z § 100b odst. 3Ceskd narodni banka zaSle bezodkéadiii kopii a kopie
dokladh, které jsou Kk ni floZzeny, organu dohledu domovského statu énexnikajiciho
zahrangéniho standardniho fondu.

(2) Jakmile Zadost o povoleni st@mi podle 8 100k odst. 3 nebo 4impé pozadavky
vyplyvajici z § 100m odst. 3Ceskad narodni banka zaSle bezodkéageii kopii a kopie
doklach, které jsou kni filozeny, organu dohledu domovského statiejimajiciho
zahrankniho standardniho fondu a pozada jej o vigadlk zda ma vyhrady ke &dni
o sloweni z hlediska informaci wm uvedenych ve vztahu Kk vlastifk cennych papir
vydavanych timto fgjimajicim zahragnim standardnim fondem.

(3) Jestlize v souvislosti s rozhodovanim o Zadosgpiovoleni sloéeni podle 8§ 100k
odst. 3 nebo 4 obdrEleska néarodni banka od orgadnu dohledu domovskéhozsttiraninino
standardniho fondu, ktery s&astni slodeni, kopii sdleni o slodeni, k #muz ma po jeho
posouzeni vyhrady z hlediska ochrany zZapodilniki standardniho fondu, ktery se sieui
Ucastni, s povahowthto vyhrad seznami organ dohledu, ktery ji kopileni o slodeni
zaslal; sovasré také nize tyto vyhrady sélit do 15 pracovnich dinode dne, kdy ji byla
kopie sdleni o slodeni dordena, investini spol€nosti obhospodaijici tento standardni
fond avyzvat ji, aby obsah &dni o slodeni na zakladl vyhrad Ceské narodni banky

upravila.

(4) Ceska narodni banka oznami organu dohledu podlenats8, Ze jeji vyhrady trvaji,
ma-li za to, Ze Uprava obsahwlshi o slodeni provedend investii spol€nosti na zaklad
vyzvy Ceské narodni banky podle odstavce 3 neni ddé@s@teéOznameni, Ze jeji vyhrady
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trvaji, zasleCeska narodni banka organu dohledu do 20 pracowritibde dne, kdyiijala
podani investini spol€nosti o Upray obsahu sg&leni o slodeni na zaklagl vyvhrad Ceské
narodni banky.

(5) O vydani rozhodnuti o povoleni splynuti podld0® odst. 3 nebo 4 a o vydani
rozhodnuti o povoleni slgani podle 8 100k odst. 3 nebo 4, jakozZ i tom, zbodny den
splynuti_a rozhodny den skeni nastal, informujeCeskd narodni banka bez zhytého
odkladu organ dohledu domovského statu zatindimd standardniho fondu, ktery se splynuti
nebo slodeni &astni-.

CELEX: 32009L0065
CELEX: 32010L0044

298. V 8 101a odst. 4 Uvodrasti ustanoveni se za slova ,fondu kolektivnihocestevani*
vkladaji slova ,podle odstavce 1"

299. V § 101a odst. 6 setta prvni zrusuje.

300. V 8§ 101b pism. b) se slova ,a c)" nahrazuji sloay g)".

301. V 8§ 102 odst. 1 se slova ,tohoto zékona“ nahrazlgivy ,prav a povinnosti
stanovenych timto zdkonem, pravniniegpisy jej provagicimi, naizenim o sdeni
klicovych informaci, néizenim o dohledu v oblasti kolektivniho investovani

302. V § 102 odst. 1 a 2 pism. j) a § 103 odst. 1 seas|§ 43 odst. 2“ nahrazuiji slovy ,8§ 44
odst. 1.

303. V § 102 odst. 2 pism. j) se za slovo ,banky,” vidadslova ,obchodnik s cennymi
papiry nebo osoba uvedena v 8 24 odst. 5 nebo & 8dat. 6 zakona upravujiciho
podnikani na kapitdlovém trhu,".

304. V § 102 odst. 1 se na konci textu pismene h)idgpklova ,nebo obhospo#tavani
standardniho fondu*.

305. V § 102 se odstavce 4 a 5 zruSuji.

306. V § 103 odst. 1 uvodnfésti ustanoveni se za slovo ,zakon,” vkladaji slgp&vni
predpis jej provagici, naizeni o sdleni klicovych informaci, ndzeni o dohledu
v oblasti kolektivniho investovani, rozhodnuti vgdapodle tohoto zakona,tarka za
slovem ,smlouvu” se nahrazuje slovem ,nebo" a slgvabo rozhodnuti vydané podle
tohoto zédkona nebo“ se nahrazuji slovem ,anebo".

307. V 8 103 odst. 1 pism. e) a § 107 odst. 1 pisme a)a/o ,nebo” zrusuje.
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308. V § 103 se na konci odstavce tka nahrazuje slovem ,, nebo“ a ddpje se pismeno
g), které zni:

,0) pozastavit nejdéle na dobu 5 l&kterouginnost podléhajici dohledu.
CELEX: 32009L0065

309. V § 107 se na konci odstavce Tke nahrazuje&arkou a dopluji se pismena c) az e),
ktera zrji:

,C) zahranéni investéni _spol&nost poruSuje povinnosti vyplyvajici z prava Eviagpsinie
v oblasti kolektivniho investovani, jejichZ phi podléha dohledGeské narodni banky,

d) se zahragi investéni spol€nost zruSuje zjsobem srovnatelnym s likvidaci, nebo

e) bylo ohleds zahranini investéni spol€nosti vydano podle ciziho prava rozhodnuti
srovnatelné s rozhodnutim o Upadku nebo bideni srovnatelné s insolvarim fizenim
zastaveno pro nedostatek majetku.”.

CELEX: 32009L0065

310. V § 113 odst. 3 se za slovo ,papivkladaji slova ,vydavanych timto fondem®.

311. V 8 114 odst. 2 se za pismeno g) vkladaji nova @ientn) a i), kterd 24i:

,n) investiéni fond ma po dobu delSi nez &sioa jen jednoho akciorta,
i) do 1 roku ode dne étkéni povoleni kéinnosti investiniho fondu nedosahl jeho vilastni
kapital 50 000 000 &*“.

Dosavadni pismena h) a i) se aanjajako pismena j) a k).

312. V § 114 se za odstavec 4 vklada novy odstaveteby kni:

,(5) Ceska narodni banka si vyzada stanovisko organuedohhostitelského statu,
ve kterém investni spol€&énost obhospodaje zahranini standardni fond, fpdtim,
nez odejme povolenidnnosti investini spolé€nosti.

CELEX: 32009L0065

Dosavadni odstavce 5 az 9 se @mjigako odstavce 6 az 10.

313. V § 114 odstavec 7 zni:

,(7) Ceska néarodni banka odejme povolenigiknosti inveséniho fondu, jestlize
investeni fond nema po dobu delSi nez 3site depozitid.”.

314. V § 115 odst. 1 se pismeno a) zruSuje.
Dosavadni pismena b) a c) se dzijigjako pismena a) a b).

315. V § 115 odst. 2 pism. a) se slovo ,nebo” zruSuje.

316. V § 115 se na konci odstavce Zka nahrazuje&arkou a dopluji se pismena d) a e),
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kterd zrji:

,d) do 1 roku ode dne uéteni povoleni k vytvéeni podilového fondu vlastni kapital
podilového fondu nedosahl vySe 50 000 0@)rebo
e) podilovy fond ma po dobu delSi nez &simi jen jednoho nebo Zadného podilnika.”.

317. Nadpis pod ozn#nim § 116 zni: Dohled nad zahranéni investiéni spol&nosti
poskytujici sluzby vCeské republicé.

318. V § 116 odst. 1 se slova ,ma sidlo v jinétenském st&t Evropské unie a“ zrusuji,
slova ,informa&ni povinnosti nebo pravidla jednani se zakaznikgjigpdohoto zakona“
se nahrazuji slovy_,povinnosti vyplyvajici z préigaropské unie v oblasti kolektivniho
investovani, jejichz pkni podléha dohledifeské narodni bankya na konci textu
odstavce 1 se daplji slova ,a poZzada o zjednani napravy;&s® na tuto skuténost
upozorni organ dohledu domovského statu

CELEX: 32009L0065

319. V § 116 odst. 3 se za slova ,ofmti k napra¥ vkladaji slova ,nebo jiné op#ni“
acislo ,122" se nahrazuje slovy ,121, 122, 125 neBa@"“1

320. V 8§ 116 odst. 4 &t¢ prvni se za slovo ,n4pratvkladaji slova ,nebo jiné op&ni“.

321. V 8 116 odst. 4 &t¢ druhé se slova ,Komisi Evropskych sp@astvi® nahrazuji slovy
~Evropskou komisi*.

322. V 8§ 116 odst. 4 &¢ posledni se slova ,Komise Evropskych spelestvi“ nahrazuji
slovy ,Evropska komise*.

323. V § 116 se odstavce 6 a 7 zruSuiji.

324. Za 8 116 se vklada novy 8 116a, ktettwe nadpisu zni:
.8 116a

Dohled nad zahrantnim standardnim fondem nabizejicim viejné v Ceské republice
jim vydavané cenné papiry

(1) V pripac, 7e seCeska narodni banka dozvi, Ze zahmahistandardni fond, ktery
verejré nabizi cenné papiry vydavané timto fonde@eské republice, nedodrZuje povinnosti
vyplyvajici z prava Evropské unie v oblasti kolekiiho investovani, jejichZz péni nepodléha
dohledu Ceské néarodni_bankyCesk& narodni banka na tuto skuest upozorni orgén
dohledu domovského statu tohoto zahfaifio standardniho fondu.

(2) V pripad, 7ze zahrarni standardni fond iips opateni @jata organem dohledu
domovského statu nebo proto, Ze dé@ait nebyla pjata v gimérené lhité, poSkozuje
nebo ohrozuje svym jednanim zajmy invedtawrCeské republiceCeska narodni banka
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podle povahy poruseni

a)

po informovani organu dohledu domovského sté&bdiwpateni k napra¥ nebo jiné

b)

opateni podle § 103 nezbytné k och¥a@jm investoi,
podle okolnosti upozorni na tuto skimest Evropsky vybor requlatiprtrhi s cennymi

papiry.
(3) Ceskd narodni banka informuje bez zbwiho odkladu prostdnictvim

Ministerstva financi Evropskou komisi 0 ofstich pijatych podle odstavce 2 pism. a).

(4) Zahraninimu standardnimu fondu, kteryife@e nabizi cenné papiry vydavané timto

fondem vCeské republice a ktery nedodrZuje povinnosti podi®to zakona, jejichZ péni

podléha dohled@eské narodni banky, e Ceska narodni banka uloZit ofsrii k napray

nebo jiné op&eni podle § 103 nebo sankci za spravni delikt p8dl&7 odst. 1 pism. d).

CELEX: 32009L0065

325. V § 117 odst. 1 se slovo ,své* nahrazuje slovy Jiydavané®.

326. § 119 aZz 128&etre nadpisi zngji:

.8 119

Spravni delikty investiéni spol&nosti
(1) Investéni spol€nost se dopusti spravniho deliktu tim, ze

poruSi rkkteré z pravidel &tovani o majetku v podilovém fondu podle 8 16 n&hi8
odst. 2,

stanovi Uplatu za obhospddaani majetku fondu kolektivniho investovani v roap

s 8 18 odst. 1,

za&ne poskytovat sluzby na Uzemi hostitelského statmeporu s 8 36 odst. 4 nebo § 37
odst. 4,

vykonava podnikatelsk§innost v rozporu s 8 60 odst. 6, nebo

vrozporu S 8 76 odst. 1 porusfi ginnostech podle 8 15 odst. 3 nebo é&tarou

z povinnosti _podle ustanoveni zakona upravujicilmoinikani na kapitalovém trhu
upravujicich denik obchodnika s cennymi papiry, oodbst osob, pomoci kterych
obchodnik s cennymi papiry vykonava gugnosti, jednani obchodnika s cennymi papiry
se zakazniky nebo inforrya povinnosti obchodnika s cennymi papiry s vyjimko
hlaSeni obchad

CELEX: 32009L0065

(2) Investtni spol€nost, ktera obhospotige uzawveny podilovy fond, ktery byl zaloZen

na dobu newitou nebo na dobu &itou delSi nez 10 let se dopusti spravniho delikiy
Ze vrozporu s § 13a odst. 2 neumozni podimilodkoupeni podilového listu po 10 letech
od vytvareni fondu nebo dale nejpagidkazdych 24 nisiai.

(3) Investtni spol€nost, ktera ma umigtou organizéni sloZzku na Uzemi statu, ktery

neni ¢lenskym statem Evropské unie, se dopusti spravaéh@tu tim, ze v rozporu s § 19

odst. 2 neinformuj€ eskou narodni banku.

(4) Investtni spol&nost, kterd ma umigiou organizéni slozku na Uzemi hostitelského

statu, se dopusti spravniho deliktu tim, 7e v rozm8 36 odst. 6 neoznaieské narodni

bance nebo fisluSnému organu dohledu hostitelského statéinenmve skut&nostech podle
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§ 36 odst. 2 pism. b), ¢) d) nebo e).

(5) Investéni spolénost, ktera poskytuje sluzby na Uzemi hostitelskéhiiu bez
umisgni_organizani slozky, se dopusti spravniho deliktu tim, Zezporu s § 37 odst. 5
neozndmiCeské nérodni bance nebtigtu§nému organu dohledu hostitelského statsnem
ve skuténostech podle 8§ 37 odst. 2 pism. b).
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(6) Investéni spol€énost obhospodajici specialni fond nemovitosti se dopusti
spravniho deliktu tim, ze

a) porusi vkteré z pravidel upravujicich @pob investovani takového fondu uvedené
v 8 53, 53a, 53b, 53d, 53i nebo 53j,

b) porusi Bkteré z pravidel pro stanoveni hodnoty majetku enédv § 53e nebo 53g, nebo

c) v rozporu s § 53f odst. 7 neozna@ieské narodni bance ustanoveni vyboru odbérnik
nebo nedolozi spémi predpoklad navrhovanyclElena.

(7) Investéni spolé&nost, vykonavajicicinnost podle 8 15 odst. 3 nebo 4, se dopusti
spravniho deliktu tim, Ze v rozporu s 8 76 odstezavede ve vztahu K t&mnosti pravidla
obezetného poskytovani investiich sluzeb #etré pravidel pro vykortinnosti obchodnika
S cennymi papiry jinou p@enou osobou nebo pravidel pro ochranu majetku rdkazpodle
zakona upravujiciho podnikani na kapitalovém trhu.

(8) Investéni spol€nost, ktera obhospofige majetek zakaznika, se dopusti spravniho
deliktu tim, Ze vrozporu s 8§ 76 odst. 2 bez vys&ho souhlasu zakaznika investuje jeho
majetek do akcii nebo podilovych fistydavanych fondem kolektivniho investovani, ktery
sama obhospodae.

(9) Investéni spol€nost, kterd obhospotlge majetek zakaznika a papad
téZ vykonava ¢innost _podle 8 15 odst. 4 pism. a), se dopusti vafnaé deliktu tim,
Ze vrozporu s 8 76 odst. 3 nezaplatspmvek do Garatniho fondu obchodniks cennymi
papiry.

(10) Investéni spol€énost obhospodajici zahranini standardni  fond, se dopusti
spravniho deliktu tim, Ze v rozporu s § 87 odshefrasle na Zadosteské narodni bance
statut, jeho zrnu, vyraini zpravu nebo pololetni zpravu zaheaiho standardniho fondu.
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(11) Za spréavni delikt se uloZi pokuta do

a) 10 000 000 K, jde-li o spravni delikt podle odstavce 1 pism.bd) c) nebo d), odstavce
2, 3, 4, 5, odstavce 6 pism. c) nebo odstavce 10,

b) 20 000 000 K, jde-li o spravni delikt podle odstavce 1 pism.nepo odstavce 6 pism. a)
nebo b), odstavce 7, 8 nebo 9.

§120

Spréavni delikty investi¢ni spol&nosti a investtniho fondu, ktery nema uzawenou
smlouvu o obhospod#ovani

(1) Investéni spol&nost nebo investni fond, ktery nema uz&nou smlouvu
0 obhospod@vani, se dopusti spravniho deliktu tim, ze

a) vrozporu s 8§ 74 nevykor@nnost podle tohoto zakona s odbornodipé
b) vrozporu s 8 74a nezavede nebo neudrfigeci a kontrolni systém nebo postupy
pro zji&¥ovani atfizeni stetii zajmi,
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c) poruSi kkterou z povinnosti podle § 74b,

d) vrozporu s 8 75 odst. 1 nebo 4 nejedna kvalifiksyatestr®, spravedli¢ nebo
v nejlepSim z4jmu vlastnik cennych papir vydavanych fondem kolektivhiho
investovani,

e) vrozporu s 8 75 odst. 2fipne, nabidne nebo poskytne poplatek, ¢édm nebo
neperZitou vyhodu, ktera by mohla vést k poruSeni poesinstanovené v 8 75 odst. 1,
nebo

f) pfi swieni obhospodavani majetku fondu kolektivniho investovani jingok® porusi
nékterou z povinnosti podle § 78.
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(2) Za spravni delikt podle odstavce 1 se uloZiutekio 20 000 000 &

§121

Spréavni delikty investiéni spol&nosti a zahranini investiéni spoleé&nosti

(1) Investtni spol&nost nebo zahradmi investéni spol€énost se dopusti spravniho
deliktu tim, Ze nezajisti vedeni evidence podled®i&t. 1 nebo 2.

(2) Investtni spol&nost obhospodajici podilovy fond nebo zahrami investéni
spole&nost obhospodajici podilovy fond se dopusti spravniho delikm,tfe

a) poruSi rkkterou z povinnosti podle § 11, 12 nebo 13 odat43ebo odst. 5,

b) vrozporu s 8 22 odst. 2 nezajisti stejného de@@zjpro vSechny podilové fondy, které
obhospodauje, s vyjimkou specialnich foldkvalifikovanych investal, specialnich
fondi nemovitosti a podilovych foridiné investéni spol€nosti,

c) vrozporu s § 85 odst. 1 nezadleské narodni bance nebo neieyei zpisobem
umoujicim dalkovy pistup svou vyréni zpravu, konsolidovanou vyoi zpravu,
vyro¢ni zpravu za obhospoitevany podilovy fond, s vyjimkou specialniho fondu
kvalifikovanych investak, nebo informaci o skuteostech podle 8§ 85 odst. &ty treti,

d) neoznamieské narodni bance skéest podle § 91 odst. 4,

e) vrozporu s 8 98 odst. 2 nesestavi ke dni zruSedilgvého fondu mimiadnou detni
zawrku,

f) vrozporu s 8 99 odst. 1 nebo 2 neproda majetek nebypdadda pohledavky a zavazky
podilového fondu, nebo

g) vrozporu s 8 99 odst. 4 nevyplati podilinik jejich podily nebo je neuloZi do soudni

uschovy.

(3) Investéni spol&nost obhospodajici standardni fond nebo zahr&mi investéni
spole&nost obhospodajici standardni fond se dopusti spravniho detilkiy ze

a) poruSi skteré z pravidel upravujicich @gob investovani standardniho fondu uvedené
v 8 26, 27, 28, 29, 30, 30a, 31, 32, 33, 34 neho 35

b) za&ne véejn¢ nabizet podilové listy vydavané standardnim fondenostitelském stét
Vv rozporu s 8§ 46 odst. 1 nebo 6, nebo

c) neuvéejni, neaktualizuje, nezaSkéeské narodni bance nebo neposkytne investorovi
sc&leni Kklicovych informaci podle 8 83 pism. b), 8 84 odst7,68 nebo 9, § 84b nebo
podle naizeni o sdleni klicovych informaci.

(4) Investéni spol€énost, kterd ma uzéenou smlouvu o obhospddaani s investinim
fondem nebo zahrami investtni spol€nost, ktera ma uzdénou smlouvu
0 obhospod@mvani s investinim fondem, se dopusti spravniho deliktu tim, zZe

a) udli predchozi souhlas s vyvkonem funkce vedouci osobystidmého fondu v rozporu
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s 8 72 odst. 5&ou druhou,

b) neodvolad fedchozi souhlas s vykonem funkce vedouci osoby stiéwého fondu
vV rozporu s 8 72 odst. Ftwou teti, nebo

c) Vv rozporu s § 72 odst. Bteu posledni nezasle &dni nebo odvolani souhlasieské
narodni bance.

(5) Investéni spolé€énost obhospodajici podizeny standardni fond, ktery investuje
alespa 85 % svého majetku do cennych papiydavanychidicim zahraninim standardnim
fondem nebo zahrafmi investéni spol€nost obhospodajici podizeny standardni fond,
ktery investuje alespgio 85 % svého majetku do cennych péapiydavanych ridicim
zahranknim standardnim fondem, se dopusti spravniho delikh, Ze v rozporu s 8 87
odst. 2 neza3l€eské narodni bance Znu statutu, sfleni klicovych informaci, vyréni
zpravu nebo pololetni zpravu tohoto zah¢aio standardniho fondu.

(6) Investéni spol&nost obhospodajici fidici standardni fond nebo zahrami
investiéni spol&nost obhospodajici fidici standardni fond se dopusti spravniho detikiy
ze nezaSl€eské narodni bance Udaje podle § 87 odst. 3.

(7) Investéni spole€énost obhospodajici oteweny podilovy fond nebo zahr&ni
investiéni spol&énost obhospodajici oteweny podilovy fond se dopusti spravniho deliktu
tim, Ze neuviejni zpisobem umoiujicim dalkovy pistup Udaj podle § 88 odst. 1.

(8) Investéni spol€énost obhospodajici podizeny standardni fond, jehdiici fond
se zruSuje, nebo zahrani investéni spol€énost obhospodajici podizeny standardni fond,
jehoziidici fond se zruSuje, se dopusti spravniho detikiy Ze investuje p&ini prostedky
tohoto fondu v rozporu s § 99b odst. 3 nebo § @t. 3.

(9) Investéni spol€énost obhospodajici zruSovany standardni fond nebo zahiaini
investiéni spol&€nost obhospodajici zruSovany standardni fond se dopusti spréavdéliktu
tim, ze
a) neuvéejni s@leni o slodeni nebo splynuti podle § 100d odst. 1 nebo § boBh 1,

b) uvedejni saleni o slodeni nebo splynuti v rozporu s 8 100d odst. 3 neh®6@® odst. 3,
nebo
C) neuveéejni rozhodnuti, statut nebo oznameni podle 8§ #6686 100q.

(10) Investéni spol€nost obhospodajici splynutim now vznikly podilovy fond nebo
standardni fond nebo zahrémi investéni spol€nost obhospodajici splynutim now
vznikly podilovy fond nebo standardni fond se dapsisravniho deliktu tim, ze

a) neoznamigkterému z depozitd informaci podle § 100e odst. 2,
b) nevyngni cenny papir podle 8 100i odst. 1, nebo
c) neposkytne dorovnani v genich podle 8 100j odst. 1.

(11) Investéni spol€énost obhospodajici prejimajici standardni fond nebo zahtari
investiéni spolé€énost obhospodajici prejimajici standardni fond se dopusti spravnihdtleli
tim, Ze neoznamiskterému z depozité informaci podle § 100p odst. 2.

(12) Investéni spol€nost obhospodajici prejimajici podilovy fond nebo zahréni
investiéni spolénost obhospodajici prejimajici podilovy fond se dopusti spravniho dalikt
tim, ze

a) nevyneni cenny papir podle 8 100t odst. 1, nebo
b) neposkytne dorovnani v p&rich podle § 100u odst. 1.
CELEX: 32009L0065

(13) Za spréavni delikt se ulozZi pokuta do
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a) 10 000 000 kK, jde-li o spravni delikt podle odstavce 1, 2, agse 3 pism. b) nebo c),
odstavce 4, 5, 6, 7, 8, 9, 10, 11 nebo 12,
b) 20 000 000 K, jde-li o spravni delikt podle odstavce 3 pism. a)

§122

Spravni delikty investiéniho fondu, investiéni spol&nosti a zahranini investiéni
spol&nosti

(1) Investéni fond, investini spol€nost obhospodajici podilovy fond nebo zahrami
investitni spolénost obhospodajici podilovy fond se dopusti spravniho delikm, tze

a) pouzije nadzev nebo obchodni firmu fondu kolektieniimvestovani v rozporu s 8§ 3
odst. 3,

b) po zaniku depozitdké smlouvy porusigkterou z povinnosti podle § 20 odst. 8,

c) poruSi vici depozitdi nékterou z povinnosti podle 8§ 22 odst. 1,

d) poruSi rkteré z pravidel pro odevani majetku a zavaitk fondu kolektivniho
investovani uvedené v § 82,

€) Vvrozporu s 8 84a odst. 9 nedodrzi statut fondakidniho investovani,

f) neposkytne na Zadost investorovi informaci pod® 8nebo

g) Vvrozporus § 91 odst. 1, 2, 3 nebo 4 neinforndigekou narodni banku.

(2) Investéni fond, ktery neni specialnim fondem kvalifikovahyinvestod, investéni
spol&nost obhospodajici podilovy fond, ktery neni specialnim fondemakfikovanych
investofi, nebo zahratini investéni spol€énost obhospodajici podilovy fond, ktery neni
specialnim fondem kvalifikovanych invesipse dopusti spravniho deliktu tim, ze

a) poruSi rkterou z informanich povinnosti podle 8§ 83, 84 odst. 1, 2, 3, 40nBpb8 84a
odst. 1,2, 3,4, 5, 7 nebo 8 nebo § 84b, nebo

b) vrozporu s § 86 nevypracuje, nezakeské narodni bance nebo neigjei zpisobem
umoiujicim délkovy pistup svou pololetni zpravu.
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(3) Za spravni delikt se ulozi pokuta do

a) 10 000 000 K jde-li o spravni delikt podle odstavce 1 pism.@) c), d), f) nebo
pism. g) nebo odstavce 2,
b) 20 000 000 K, jde-li o spravni delikt podle odstavce 1 pism. e)

§123

Spravni delikty investiéniho fondu a investtni spolanosti

(1) Investtni fond, ktery je specidlnim fondem, ktery shrodag penize od wejnosti,
nebo investini spolénost obhospodajici podilovy fond, ktery je specialnim fondemeikt
shroma#’uje penize od wejnosti, se dopusti spravniho deliktu tim, ze

a) poruSi rkteré z pravidel upravujicich @pob investovani takového fondu uvedené
v 8 49a nebo 49b, nebo

b) neuveejni, neaktualizuje, nezadkEeské narodni bance nebo neposkytne investorovi
scleni klicovych informaci podle § 83 pism. b), § 84 odst768 nebo 9, § 84b nebo
podle naizeni viady vydaného podle § 139 odst. 1.

(2) Investtni fond, ktery je specidlnim fondem, nebo invedti spol€nost
obhospodaujici podilovy fond, ktery je specialnim fondem,dsgpusti spravniho deliktu tim,
Ze v rozporu s 8§ 50 neinformujgeskou narodni banku o svém z@&mveejré nabizet akcie
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nebo podilové listy v zahratii

(3) Investéni fond, ktery je specialnim fondem cennych papinebo investini
spole&nost obhospodajici podilovy fond, ktery je specialnim fondem wogoh papii,
se dopusti spravniho deliktu tim, Ze poruiteré z pravidel upravujicich &pob investovani
takového fondu uvedené v § 51 nebo 52.

(4) Investéni fond, ktery je specialnim fondem fanchebo investini spol€nost
obhospodaijici podilovy fond, ktery je specialnim fondem difin se dopusti spravniho
deliktu tim, Ze porusi dkteré z pravidel upravujicich @pob investovani takového fondu
uvedené v § 55.

(5) Investéni fond, ktery je specialnim fondem kvalifikovanydnvestofi nebo
investéni  spol€énost obhospodajici podilovy fond, ktery je specidlnim fondem
kvalifikovanych investat, se dopusti spravniho deliktu tim, Ze

a) pijme vstupni investici v rozporu s § 56 odst. 4,

b) v rozporu s § 57 neinformufgeskou narodni banku,

c) Vvrozporu s § 88 odst. 2tou druhou neuvejni Udaj o aktualni hodnftledaze se podle
jeho statutu v souladu s § 88 odst. 4 neéepiaje, nebo

d) vrozporu s § 88 odst. 4 neposkytrktaréemu z podilnik nebo akcionid neuveéejnénou
informaci.

(6) Investtni fond nebo investni spol&énost obhospodajici uzaveny podilovy fond
se dopusti spravniho deliktu tim, Ze ndeyd Udaj podle § 88 odst. 2ty prvni.

(7) Za spravni delikt se ulozZi pokuta do

a) 10000 000 K jde-li o spravni delikt podle odstavce 1 pism.dajstavce 2, 5 nebo 6,
b) 20 000 000 K, jde-li o spravni delikt podle odstavce 1 pismoastavce 3 nebo 4.

§124

Spravni delikty investiéniho fondu
(1) Investéni fond se dopusti spravniho deliktu tim, ze

a) Vvrozporu s § 5 odst. 5 neinformdjeskou narodni banku @izeni organizéni slozky,

d) v rozporu s § 64 odst. Ztou druhou zréni svého depozité, svou vedouci osobu nebo
swjj statut bez fedchoziho schvéleieskou narodni bankou,

c) vykonava podnikatelsksinnost v rozporu s 8§ 65a,

d) vrozporu s § 85 odst. Ztou prvni nezasl€eské narodni bance svou vimd zpravu
nebo konsolidovanou vyéai zpravu, nebo

e) nezasleCeské narodni bance nebo neieyei zpisobem umoiujicim dalkovy pistup
informaci o skuténosti podle § 85 odst. Zty tieti.

(2) Investtni fond, ktery m& umishou organizéni slozku na Uzemi stétu, ktery neni
clenskym statem Evropské unie, se dopusti spravekiktu tim, Ze v rozporu s 8 5 odst. 6
neinformujeCeskou narodni banku.

(3) Investéni fond, ktery nema uz#&mou smlouvu o obhospddaani se dopusti
spravniho deliktu tim, Ze nezajisti vedeni evidepmale § 9 odst. 3.

(4) Investéni fond, ktery neni fondem kvalifikovanych invesipse dopusti spravniho
deliktu tim, Ze

a) v rozporu s § 64 odst. 4tou teti pred udtlenim souhlasieské narodni banky zahaji
shroma#’ovani pesznich prostedki od véejnosti, nebo
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b) vrozporu s § 85 odst. 2tou prvni neuviejni zpisobem umoiujicim dalkovy pistup
svou vyr@ni zpravu nebo konsolidovanou vyro zpravu.

(5) Za spravni delikt podle odstavce 1, 2, 3 neke 4lozi pokuta do 10 000 00@.K
§ 125

Spravni delikty zahraniéni investiéni spolenosti poskytujici sluzby vCeské republice

(1) Zahranini investéni spolénost, kterd poskytuje sluzbyGeské republice se dopusti
spravniho deliktu tim, 7Ze

a) neuveejni informaci nebo dokument podle 8§ 41 odst. Znpi), nebo
b) v rozporu s § 41 odst. 2 pism. ¢) neoznéms$ké narodni bance Znmu v planu obchodni
¢innosti.

(2) Zahranini investéni spolénost, kterd poskytuje €eské republice investii sluzbu
podle 8 15 odst. 3 nebo 4, se dopusti spravnihiktdetiim, Ze v rozporu s § 41 odst. 2
pism. b) porusi #kterou z povinnosti zahrami osoby poskytujici ¢eské republice
investini sluzby podle zakona upravujiciho podnikani naitkéovem trhu.

(3) Zahranini investéni spolénost, kterA poskytuje sluzby ¥eské republice
prostednictvim organizéni slozky, se dopusti spravniho deliktu tim, ze

a) Vv rozporu s §41 odst.2 pism.c) neozndéimgké narodni bance #mu v Udajich
0 organizani sloZce podle 8 36 odst. 2 pism. c¢), d) nebaeaf)p

b) v rozporu s 8§41 odst. 2 pism. d) poruSkteré z pravidel pro sdruzovani obckod
plynouci z 8§ 74a odst. 4 pism. d) nebsktaré z pravidel jednaniiipobhospodiovani
majetku fondu kolektivniho investovani plynouci 75
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(4) Za spravni delikt podle odstavce 1, 2 nebo GleE& pokuta do 10 000 00K

§126

Spréavni delikty depozité‘e
(1) Depozité se dopusti spravniho deliktu tim, ze

a) poruSi které z pravidetinnosti depozitée uvedené v § 20 odst. 1 nebo § 21 odst. 1,

b) v rozporu s § 20 odst. 7 neinformujieskou nérodni _banku nebo fond kolektivniho
investovani o pravni_skuteosti, jejimz_dsledkem je zanik zavazku z deposste
smiouvy,

c) _porusi gkteré z pravidel jednani depoz#tduvedené v § 23 odst. 1, 4, 5, 7 nebo 11,

d) neoznadmCeské narodni bance skéest podle § 23 odst. 2, 3 nebo 6, nebo

e) vrozporu s 8 78 odst. 2 provede argémajetku fondu kolektivniho investovani nebo
vypotet aktualni hodnoty podilového listu, aniz ma vyery efektivni organizani
piedpoklady zajifujici fadnou, samostatnou a nezavislou kontraiohtb ¢innosti
v ramci vykonwinnosti depozitée.

(2) Depozité fidiciho standardniho fondu se dopusti spravnin&tddim, Ze v rozporu
s § 23a odst. 1 neinformuje osobu uvedenou v $884a 1.

(3) Depozitéd zruSeného podilového fondu se dopusti spravniliktuléim, Ze porusi
nékterou z povinnosti podle § 100e odst. 3 nebo $Halst. 3.

CELEX: 32009L0065
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(4) Za spravni delikt podle odstavce 1, 2 nebo GleE pokuta do 10 000 000K
§ 127

DalSi spravni delikty
(1) Pravnicka osoba nebo podnikajici fyzicka ossdvdopusti spravniho deliktu tim, ze

a) neopravené vykonava nebo nabiZinnost podle tohoto zakona,

b) uvede nespravny udaj nebo zatajkterou skuténost v souvislosti s Zadosti podle tohoto
zakona,

CELEX: 32009L0065

c) pouzije ozn&eni ,fond peizniho trhu“ nebo ,kratkodoby fond p&miho trhu“ v rozporu
S 8 3 odst. 4, oziani ,investéni fond" v rozporu s 8 4 odst. 4, ozeai ,podilovy fond*
v rozporu s § 6 odst. 5 nebo oZeai ,investtni spol€énost” v rozporu s § 14 odst. 4,

d) verejné nabidne cenny papir vydany zahtanin fondem kolektivniho investovani
na GzemiCeské republiky v rozporu s § 43, 44, 45, 58 neho 59

e) nema pedchozi souhlaSeské narodni banky podle § 71 odst. 1,

f) vrozporu s § 71a odst. 2 neinformdjeskou narodni banku nebo ji nepozadé o souhlas,
nebo

g) neoznam{eské narodni bance skéest podle § 71c odst. 1.

(2) Banka nebo poldka zahranini banky, kterd iestala pro fond kolektivniho
investovani _vykonavatinnost depozitée, se dopusti spravniho deliktu tim, ze umozni
nakladat nebo naklada s génimi prostedky nebo majetkem tohoto fondu kolektivniho
investovani v rozporu s 8 20 odst. 9 nebo 10.

(3) Pravnickd osoba nebo podnikajici fyzickd osdtbera véejné nabizi cenné papiry
vydavané fondem kolektivniho investovani na uzeémské republiky se dopusti spravniho
deliktu tim, Ze

a) vrozporu s 8 8la poruSEkterou z povinnosti i tvorbé a Steni propagéniho sdleni
stanovenou v 8 79, 80 odst. 1, 2, 3 nebo 4 nellp § 8

b) v rozporu s8 8la a 8§80 odst.5 poruskteré z ustanoveni ¢bnského zakoniku
0 smlouvéch o finamich sluzbach uzaviranych na dalku, nebo

C) neposkytne investorovi dokument podle § 84a odseld 10.

(4) Pravnicka nebo podnikajici fyzicka osoba podijieth dohleduCeské narodni banky
se dopusti spravniho deliktu tim, Ze neprovedetargosené Ifité opateni k napra¥ ulozené

podle 8§ 103.

(5) Pravnickd nebo podnikajici fyzicka Vosoba, ktbydo ulozeno opdéeni k naprag
se dopusti spravniho deliktu tim, ze neinforntgskou narodni banku podle 8 103 odst. 5.

(6) Pravnickd nebo podnikajici fyzickd osoba uveéden8 133 se dopusti spravniho
deliktu tim, Ze porusi povinnost &lnlivosti podle 8§ 133.

CELEX: 32009L0065

(7) Za spravni delikt se ulozZi pokuta do

a) 5000 000 K, jde-li o spravni delikt podle odstavce 1 pistmedo odstavce 6,

b) 10 000 000 K, jde-li o spravni delikt podle odstavce 1 pism, d), e), f) nebo g),
odstavce 2, 3 nebo 5,

c) 20000 000 K, jde-li o spravni delikt podle odstavce 1 pismmedo 4.

(8) Za spravni delikt podle odstavce 1 pism. b)ukit téz zakazinnosti az na 5 let.
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Do doby zakazucinnosti se zap#itdvd doba, po kterou pachatel na zé&klawpateni
spravniho organucinéného v souvislosti s projednavanym spravnim detiktesndl jiz tuto
¢innost vykonavat.

§128

Prestupky
(1) Fyzicka osoba se dopusteptupku tim, ze

a) neopravené vykonava nebo nabizinnost podle tohoto zakona,

b) uvede nespravny udaj nebo zatajkterou skuténost v souvislosti s Zadosti podle tohoto
zakona,

CELEX: 32009L0065

c) pouzije ozn&eni ,fond pezniho trhu“ nebo ,kratkodoby fond p&miho trhu“ v rozporu
S 8 3 odst. 4, oziani ,investéni fond” v rozporu s 8§ 4 odst. 4, ozeai ,podilovy fond*
v rozporu s § 6 odst. 5 nebo oZeai ,investtni spol€énost” v rozporu s § 14 odst. 4,

d) verejné nabidne cenny papir vydany zahtanin fondem kolektivniho investovani
na GzemiCeské republiky v rozporu s § 43, 44, 45, 58 neho 59

e) vykonava funkci vedouci osoby investi spol€énosti nebo investhiho fondu nebo
funkci vedouciho organizai sloZky zahraghiho specialniho fondu bezguchoziho
souhlasu podle 8 58 odst. 4, 8 71 odst. 1, 8 72 ddwebo 8§ 72 odst. 5,

f) neinformujeCeskou narodni banku nebo ji nepozada o souhlag godla odst. 2, nebo

g) neoznam{eské narodni bance skémest podle § 71c odst. 1 nebo § 73 odst. 1.

(2) Fyzick&d osoba, kterd ¥ein¢ nabizi cenné papiry vydavané fondem kolektivhiho
investovani na Uzendleské republiky se dopustigstupku tim, ze

a) vrozporu s 8 8la poruSEkterou z povinnosti i tvorbé a Steni propagéniho sdleni
stanovenou v 8 79, 80 odst. 1, 2, 3 nebo 4 nelip § 8

b) v rozporu s8 8la a 8§80 odst.5 poruskteré z ustanoveni ¢bnského zakoniku
0 smlouvéch o finamich sluzbach uzaviranych na dalku, nebo

C) neposkytne investorovi dokument podle § 84a odseld 10.
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(3) Clen vyboru odbornik se dopustii@stupku tim, Ze v rozporu s § 53f odst. 3 nejedné
s odbornou p#.

(4) Likvidator investéni spol€nosti nebo osoba pskena likvidaci zahratini investéni
spole&nosti podle pravnihofadu jejiho domovského statu se dopustesfupku tim,
Ze vrozporu s 895 nezajisti zruSeni obhosfmd@mych podilovych fond nebo vyplatu
podili podilnikim.

(5) Fyzickd osoba podléhajici dohledeské narodni banky se dopustésiupku tim,
Ze neprovede ve stanovenétthopateni k napra¥ ulozené podle § 103.

(6) Fyzicka osoba, které bylo ulozeno dpaf k napra¥ se dopusti i@stupku tim,
Ze v rozporu s § 103 odst. 5 neinformdgskou narodni banku.

(7) Nuceny spravce investii spol&nosti nebo investhiho fondu se dopustitestupku
tim, Ze

a) postupuje v rozporu s timto zdkonem nebo s wdraidm o zavedeni nucené spravy,
nebo
b) v rozporu s § 109 odst. 10 si nevyzatEdphozi souhla€eské narodni banky.

(8) Fyzickd osoba uvedend v § 133 se dopuststppku tim, Ze porusSi povinnost
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micenlivosti podle § 133.
CELEX: 32009L0065

(9) Za gestupek podle odstavce 1, 2, 3, 4, 5, 6, 7 nelze 8lIbzit pokutu do 5 000 000
K¢.

(10) Za pestupek podle odstavce 1 pism. b) nebo d) Ize tulézizakazinnosti az na
5 let.”.

327. V § 129 odst. 3 se za slovo ,zanikd" vkladaji slgaaprestupek fyzické osoby nelze
projednat”.

328. V § 129 odst. 4 se za slovo ,zakona“ vkladaji slpwarvnim stupni*.

329. V 8129 odst. 6 &é prvni se slova ,obchodnikn s cennymi papiry podle tohoto
zakona“ nahrazuji slovy ,invesgtii spolénosti @i vykonu ¢innosti podle 8§ 15 odst. 3
nebo 4“.

330. § 130 \etrg poznamky pod@arou¢. 14 zni:

.8 130

(1) Ceskd néarodni banka bez zhyiého odkladu poskytne organu dohledu jiného
¢lenského statu Evropské unie na jeho Zadost vedk@fédované informace souvisejici
s vyvkonem dohledu nad kolektivnim investovanittesk& narodni banka e podminit
poskytnuti informaci tim, Ze poskytnuté informaesmeji byt bez jejiho souhlasu poskytnuty
nikomu dalSimu.

(2) Ceskd néarodni banka je povinna podrbbimformovat organ dohledu jiného
Clenského statu Evropské unie o kazdéfivadiném podezni na poruSeni povinnosti
pii kolektivnim investovani osobou, kterd nepodléb@leduCeské narodni banky, v tomto
Clenském stait

(3) JestlizeCeska narodni banka obdrzi od organu dohledu jindéonského statu
Evropské unie oznameni o potkszi na poruSeni povinnostiipkolektivnim investovani
na UzemiCeské republiky osobou, kter4 podléhd dohl€miské narodni banky, sz
informuje oznamovatele diptych opatenich a séli mu vysledek svéinnosti.

(4) Pipady, kdy Ceskad narodni banka poskytuje informace organu dahi@mého
élenského statu Evropské unie bgedrhozi zadosti, vymezujeiiweni o dohledu v oblasti
kolektivniho investovani®,

) 1. 12 a7 13 n#zeni Komise (EU§. 584/2010.“.
CELEX: 32009L0065
CELEX: 32010R0584

331. Za § 130 se vkladaji nové 8§ 130a az 130c, kteegny pozndmky podaroug. 15 zrji:

.8 130a
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(1) Pokud je to nezbytné pro vykon dohledu podleoto zakona, e Ceska narodni
banka pozadat organ dohledu jinéthenského statu Evropské unie o spolupr&civgkonu
dohledu neboifb kontrole na mistu osoby podléhajici jeho dohledu.

(2) Ceskd narodni banka na zakla#adosti organu dohledu jinéhenského statu
Evropské unie o spolupracifipvykonu dohledu nebo fp kontrole na mist provede
poZadovanowinnost sama nebo poskytne 8wmunost g jejim provedeni tomuto organu
dohledu nebo jim pa¥enym expedim a auditoim. V pripac, Ze Ceskd narodni banka
provadi pozadovanodinnost sama, umoznic¢ast po¥ienym osobam zZadajiciho organu
dohledu. V pipad, ?eCeska narodni_banka umoZni tomuto organu dohledy,patved|
pozadovanodinnost sam, rive poZadovat, aby se ji pgené osoby tétéinnosti ziastnily.

(3) V daldim vymezuje postugeské narodni banky podle odstéMdc a 2 ngizeni
o dohledu v oblasti kolektivniho investovani

§ 130b

(1) Ceskad narodni banka tre odmitnout 7adost o poskytnuti spolupragie vgkonu
dohledu podle § 130a odst. 2 nebo o poskytnutiiméai podle § 130 odst. 1, pokud

a) by takové poskytnuti mohlo riémivé ovlivnit suverenitu nebo bezgmost Ceské
republiky nebo viejny paadek vCeské republice,

b) bylo vCeské republice zahajeno soudizeni v téZe &ci proti osobam, kterych se Zadost
tyka, nebo

c) nabyl pravni moci rozsudek tykajici se téZe a 0sob, kterych se tyka i Zadost.

(2) Fi odmitnuti adosti podle odstavce 1(eska narodni banka povinna podré&bn
informovat zadajici organ dohledu vddech odmitnuti jeho zadosti.

§ 130c

Ceska narodni banka informuje organ dohledu zatmémw podizeného standardniho
fondu o kazdém rozhodnuti nebo dpai tykajicim seéidiciho standardniho fondu, jej
obhospodgaujici investéni spol€nosti, jeho depozité nebo jeho auditora, o kterém se dozvi
ze sveédinnosti nebo které samacioi nebo ulozi, a dale o kazdé skuresti, o které
se doz¥déla od investini spol€énosti obhospodaijici ridici standardni fond.

31, 6 az 11 n¥izeni Komise (EU}. 584/2010.".
CELEX: 32009L0065
CELEX: 32010R0584

332. V § 131 se na konci odstavce 2 dapé wta ,Pokud tento zakon hotiov 8 74 az 75
o fondu kolektivniho investovani, rozumi se tinahmnéni standardni fond, ktery neni
pravnickou osobou a ktery je obhospimlén investini spol€nosti nebo zahragi
standardni fond, ktery je pravnickou osobou a jeudietek je obhospottavan
investiéni spol€nosti'.

CELEX: 32009L0065

333. V § 131 se dopiluji odstavce 4 az 7, kterégn
.(4) Ustanoveni § 56 odst. 3 se nepouZije, je-li@dem nebo podilnikem stat.
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(5) Pokud tento zakon hokioo predstavenstvu zahrami investéni spol€nosti, rozumi
se tim podle okolnosti spravni rada nelfedgeda spravni rady, jednatel nebo jiny organ
pravnické osoby, ktery ma obdobnouspbnost, v zavislosti na pravni fofniéto osoby.
Pokud tento zakon hotioo dozoti rad zahranini investéni spol€nosti, rozumi se tim
podle okolnosti spravni rada nebo jiny organ s bhda kontrolni psobnosti v zavislosti
na pravni formi pravnické osoby, o kterou se jedna.

(6) Pokud tento zakon hokiov 8 7 odst. 1 az 3, 8 8 odst. 2 pism. e), 8§ 8. atis§ 9
odst. 1,2 a 4,810 odst. 2a 4,811,812 ddsz 7, 8 12 odst. 9 az 12, § 15 odst. 5 a 6,
816 odst. 1 a 2, § 16&t¢ prvni, 8 18 odst. 2, 8 20 odst. 3, 4 a 11, § Xt.ddpism. e), § 22
odst. 2, 8§23 odst. 1, 2, 4 az 6 a 12, § 23a ddptsm. a), 8 35b odst. 2 a 3, 8 35c odst. 1
pism. b), § 46 odst. 1, 8 46 odst. 3 pism. b), 8dki. 4 az 6, 8§ 67 odst. 1, 2 a 5, § 84a odst. 2
pism. c), 8 84a odst. 9, 8 84b odst. 2, § 85 d@dat5, 8§ 91 odst. 1 pism. c), 8 91 odst. 4, § 98
odst. 1 pism. d), 8 98 odst. 2, § 99 odst. 7, § §9H00 odst. 3, § 100a odst. 2 a 3, § 100b
odst. 2, 8 100d odst. 1 a 4, 8 100e odst. 1 al®D0& 8 100i odst. 1, § 100j odst. 1, § 100k
odst. 3, 8 100k odst. 4 pism. a), 8 100! odst32&100m odst. 2, 8 1000 odst. 1 a 4, § 100p
odst. 1 a 2, 8 100q, 8 100t odst. 1, 8 100u ods&. 101 odst. 3 a 4, § 103 odst. 3, 8 105,
8106, 8 107 a § 115 o invasti spol€nosti, rozumi se tim i zahramni investéni spol&nost
poskytujici sluzby Weské republice nebo obhosptul&i standardni fond.
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(7) Ucastnikemiizeni, kterého se podle tohoto zékorasini investini fond, je vzdy
i investicni spol€énost nebo zahratni investéni spol€nost, ktera majetek inve&tiiho fondu
obhospodauje podle smlouvy o obhospad&ani.”.

334. V § 132 se na konci textu odstavce 1 daplslova ,, nestanovi-li tento zakon jinak".

335. V § 132 se na konci odstavce 1 dape wta ,Ceské narodni bankathe po posouzeni
konkrétnich okolnosti povolit, aby byly informacede § 45 odst. 4 uvejnény
V jiném jazyce, nez je v tomto ustanoveni uved@b.to v zajmu investar.”.

CELEX: 32009L0065

336. V § 133 odst. 2 pism. d) se slova ,a poplatkrusuji.

337. V 8§ 133 odst. 2 pism. f) se slovo ,ministerstvuhrezuje slovy ,Ministerstvu financi®.

338. V § 133 odst. 2 pism. g) a k) se slova ,zvlastnphavniho pedpisu, ktery upravuje”
nahrazuji slovy ,zakona upravujiciho.

339. V § 133 se na konci odstavce Zka nahrazuje&arkou a dopluje se pismeno |), které
zni:
.l) kontroly a ukladani sankci organizatorem regaloého trhu.".

340. V 8134 uvodnicasti ustanoveni se slova ,zvlastniho pravnitiedpisu, kterym
se upravuje” nahrazuiji slovy ,zakona upravujicino®.
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341. V 8 135 se odstavec 1 zrusuje.
Dosavadni odstavce 2 a 3 se azijigjako odstavce 1 a 2.

342. § 139 \etrg nadpisu zni:
»3 139

Zmocnéni
(1) VIada stanovi riézenim

a) nalezitosti, strukturu, formu a pozadavky naykaxé vyjadeni sdleni klicovych
informaci specialniho fondu, podminky aigpb jeho pibéZzné aktualizace a ity pro
jeho uveejnovani,

b) podminky, za kterych lze statut aclemi klicovych informaci specialniho fondu
poskytnout na nogi informaci, ktery nema listinnou podobu, a podnyirga kterych lze
statut a séleni klicovych informaci specialniho fondu poskytnout ponaenternetovych
strankach invesini spol€nosti, kterA obhospotlge specialni fond, nebo
na internetovych strankach specialnino fondu, kgeryinvesttnim fondem a nema
uzawenu smlouvu o obhospoaaani.

(2) Ceska narodni banka vyda vyhlasku podle § 3 odg.Hodst. 6, § 20 odst. 12, § 21
odst. 3, 8 23 odst. 6, § 23a odst. 2, § 26 0d&.27, odst. 8, § 28 odst. 11, § 30a odst. 3, § 35a
odst. 6, § 35b odst. 4, 8 49b odst. 7, § 55 od$i.%7 odst. 1, § 58 odst. 3, § 61 odst. 1, § 63
odst. 2, § 64 odst. 2, § 64a odst. 2, 8§ 65, § 85.38J 8 66 odst. 8, § 67 odst. 2, § 68 odst. 2,
8 71b odst. 4, 8 72 odst. 6, § 74a odst. 8, § Bb. 8J § 82 odst. 4, § 84a odst. 5, 8 a 10, § 89,
8 91a, § 92 odst. 10, 8 96 odst. 2, § 97a 0dg.98 odst. 6, § 100b odst. 3, § 100d odst. 2,
§ 100m odst. 3, § 1000 odst. 2 a § 109 odst. 11.

(3) Ceska narodni banka stanovi formotedniho sdleni ve \&stniku Ceské narodni
banky jazyk, v Bmz Jze pro dely 8 45 odst. 4, 8 46, 8 100b odst. 4 a § 100nt. dds
predkladat dokument¢geské narodni bance.".
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ClL 1l

Pifechodnda ustanoveni

1. Investéni spolénost uvede své pafry a pongry fonda kolektivniho investovani,
které obhospodaje, do souladu se zakonetn 189/2004 Sb., ve #ni &inném ode dne
nabyti &innosti tohoto zakona, nejpoid do 5 mésiai ode dne nabyti dinnosti tohoto
zékona. Do té doby dodrZuje pravidianosti a hospodani stanovena v § 74, § 74a, § 74b,
§ 75 odst. 1 az 4, § 78 odst. 4, § 79 a v § 801z#Ak0189/2004 Sb., ve 2ni inném ode
dne nabyti dinnosti tohoto zakona fimérere.

2. Investéni fond uvede své patry do souladu se zakonein189/2004 Sb., ve 2ni
ac¢inném ode dne nabyticimnosti tohoto zakona, nejpagddo 5 mesiai ode dne nabyti
ucinnosti tohoto zakona. Do té doby dodrzuje pravidilanosti a hospodani stanovena
v874,8 74a, 8§ 74b, 8 75 odst. 1 aZ 4, 8 78 @B. 79 a v § 80 zakona 189/2004 Sb.,
ve zréni Cinném ode dne nabyttinnosti tohoto zakona fpnéiers.

3. Povoleni k vytviteni uzaveného podilového fondu na dobucitou, které bylo
udéleno gede dnem nabyti¢innosti tohoto zakona, nelze prodlouzit na dob@idetz 10 let
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ode dne uéleni tohoto povoleni.

4. Investéni spol€énost a depozitd uvedou obsah smlouvy o vykondinnosti
depozitde uzavené gede dnem nabyticinnosti tohoto zakona do souladu s prascioch
predpisem vydanym na zakkag 20 odst. 11 a 12 zakonal89/2004 Sb., ve Zni (Cinném
ode dne nabyti dinnosti tohoto zékona, nejpafddo 5 misiai ode dne nabyti dinnosti
tohoto zakona.

5. Souhlas k nabyti kvalifikovanécasti na investini spol€nosti nebo investnim
fondu, souhlas k dosaZzeni nebtelyaieni (Easti 20 %, 33 % nebo 50 % na investi
spol&nosti nebo investhim fondu, souhlas k tomu, aby se osoba nebo omamajici ve
shod staly osobami ovladajicimi inve&ti spol€nost nebo investni fond, a pedchozi
souhlas k vykonu funkce vedouci osoby inv#stispolénosti nebo investniho fondu
ucklené podle § 71 odst. 1 a 8 72 odst. 1 zakoris89/2004 Sb., ve #ni &inném do dne
nabyti &innosti tohoto z&kona, se povazuji za souhlas kthakvalifikované @asti
na investtni spol€nosti nebo investnim fondu, souhlas k dosazeni nelfekpoieni (Easti
20 %, 33 % nebo 50 % na invesiii spol€nosti nebo investnim fondu, souhlas k tomu, aby
se osoba nebo osoby jednajici ve shetdly osobami ovladajicimi inve&tic spolénost nebo
investeéni fond, a pedchozi souhlas k vykonu funkce vedouci osoby titmEsspol€nosti
nebo investiniho fondu udlené podle 8 71 odst. 1 a § 72 odst. 1 zakor89/2004 Sb.,
ve zréni Cinném ode dne nabyttinosti tohoto zakona.

6. Rizeni o udleni souhlasu k nabyti kvalifikovan&asti na investini spolénosti

nebo investinim fondu, souhlasu k dosazeni nelekpoieni (Easti 20 %, 33 % nebo 50 %
na investini spol€nosti nebo investnim fondu, souhlasu k tomu, aby se osoba nebo osoby
jednajici ve sho# staly osobami ovladajicimi inve&tii spol€énost nebo investhi fond,
a predchoziho souhlasu k vykonu funkce vedouci osobyesititni spol€nosti nebo
investiéniho fondu zahgjenaie@de dnem nabyti¢innosti tohoto zakona argd timto dnem
pravomock neukorena se dokat podle zakon&. 189/2004 Sb., ve 2ni (&inném ode dne
nabyti &innosti tohoto zakona; iy, jejichz k&h v tchtofizenich zapéal prede dnem nabyti
tohoto zakona, dzi ode dne nabyti¢innosti tohoto zakona znovu.

7. Do okamziku zrigny zjednoduSeného statutu, nejdéle vSak dé&®na 2012, rive
investeni fond, kterému bylo udeno povoleni Kinnosti ged 1.¢ervencem 2011, nebo
podilovy fond, ohled& kterého bylo vydano povoleni k vyttemi podilového fonduipd
1. ¢ervencem 2011, uvejnovat a bezplathposkytovat namisto 8kéni klicovych informaci
zjednoduSeny statut podle zakand 89/2004 Sb., ve Zni (&inném do dne nabyti¢innosti
tohoto zakona.

8. Do 30.c¢ervna 2012 niwze invesini spol€énost, kterd hodla ve stEvropského
hospod#&ského prostoru, kterym nerGeska republika, vejné nabizet podilové listy
vydavané standardnim fondem, ohlédtterého bylo vydano povoleni k jeho vyieai ged
1.c¢ervencem 2011, namisto&ehi klicovych informaci tohoto standardniho fondiilgZit
k oznameni podle 8§ 46 odst. 1 zakanal89/2004 Sb., ve #ni &inném ode dne nabyti
ucinnosti tohoto zakona, zjednoduseny statut.

9. Do 30.¢ervna 2012 nize zahrarini standardni fond, ktery ke dni nabytiinnosti
tohoto z&kona wejné nabizi jim vydavané cenné papirgeské republice, namisto &eni
klicovych informaci uviejiovat podle 8 45 odst. 1 pism. a) zakona89/2004 Sb., ve Zni
ucinném ode dne nabytiiinnosti tohoto zakona, zjednoduSeny statut.

10. Kdo uziva ke dni nabyticiinnosti tohoto zdkona ozéeni ,fond pewzniho trhu“
nebo ,kratkodoby fond peiiniho trhu“ a nesplje pitom podminky, které pro uzivani
téchto ozndeni stanovi jiny pravni ipdpis vydany k provedeni § 3 odst. 4 z&kona
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¢. 189/2004 Sb., ve 2ni &inném ode dne nabyticinnosti tohoto zakona, iie tato
ozn&eni uzivat nejdéle do 31. prosince 2011.

CELEX: 32009L0065

CAST DRUHA

Zména zakona o podnikani na kapitalovém trhu
CL. 1

Zakon ¢.256/2004 Sb., o podnikdni na kapitdlovém trhu, g&ni zakona
¢. 635/2004 Sbh., zakon&a 179/2005 Sb., zakona 377/2005 Sh., zakon& 56/2006 Sb.,
zakonat. 57/2006 Sh., zakona 62/2006 Sb., zakona 70/2006 Sb., zakona 159/2006 Sb.,
zakona ¢. 120/2007 Sb., zakona&. 296/2007 Sb., zakona. 29/2008 Sh., zakona
¢. 104/2008 Sh., zakona 126/2008 Sb., zakon& 216/2008 Sbh., zakon& 230/2008 Sb.,
zakona ¢. 7/2009 Sb., zakona. 223/2009 Sb., zakona. 227/2009 Sb., zakona
¢. 230/2009 Sbh., zakona 281/2009 Sh., zakona 420/2009 Sb., zakona 156/2010 Sb.,
zakona¢. 160/2010 Sh., zakona 409/2010 Sb., zakona .../2010 Sb. a zakona .../2010
Sb., se mini takto:

1. V poznamce podarou¢. 1 se na konci textu citace &mice 2003/71/ES dofji slova
» V€ zréni snernice Evropského parlamentu a Rady 2010/73/EU“aakonci textu
citace smirnice 2004/109/ES se daipiji slova ,, ve zini snérnic 2008/22/ES a
2010/73/EU"

2. V poznamce podiarou ¢. 2 se slova 1,725/2003 ze dne 29. ##42003' nahrazuji slovy
»1126/2008 ze dne 3. listopadu 2008

3. 'V 82odst. 1 pism. a) se slovo ,vykonny“ zrusuje.

4. 'V 82 odst. 1 pismeno f) zni:

,f) Uzkym propojenim
1. vztah mezi déma nebo vice osobamifigkterém ma jedna z osob na druhé @sob
pfimy nebo nefimy podil na zakladnim kapitalu, jejichz getl fredstavuje alespio
20 %,
2. vztah mezi ddma nebo vice osobamifigkterém ma jedna z osob na druhé @sob
ptimy nebo neimy podil na hlasovacich pravech, jejichz &yredstavuje alespio
20 %,
3. vztah mezi ddma nebo vice osobamifikterém jedna z osob druhou osobu nebo
ostatni osoby ovlada, nebo
4. vztah dvou nebo vice osob, které oviada tatébas
CELEX: 32004L0039 ve Zni 32007L0044

5. V8§ 2 odst. 1 se na konci pismeng#jka nahrazuje t&ou a pismeno |) se zruSuje.
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6. V poznamce podarou ¢. 2c setislo ,3“ nahrazujecislem ,9* a slova . 1725/2003
se nahrazuji slovyg, 1126/2008.

7. 'V 82b odst. 1 pism. b) badl, 8§ 3 odst. 1 pism. h) a k), § 15k odst. 2 pem§ 15k
odst. 2 pism. f) bad1, § 150 odst. 1 pism. e), § 36 odst. 1, 2, 6 ,a8 8c odst. 5,
§ 118 odst. 1 pism. a), § 118 odst. 1 pism. bgHod® 118 odst. 5 pism. a), § 119b
odst. 1, § 121a av 8§ 123 odst. 1 se slova ,reguiém trhu se sidlem&enském stét
Evropské unie* nahrazuji slovy ,evropském regulavartrhu*.

8. V 83 odst. 1 pism. c) se slova ,, se kterymi seykle obchoduje na péanim trhu
(néstroje pe#Zniho trhu)" nahrazuji slovy ,pé@aniho trhdi.

CELEX: 32004L0039

9. V83 se za odstavec 2 vkladaji nové odstavce , keerk zgji:

»(3)_Cennymi papiry kolektivniho investovani jsoejména akcie investiho fondu
a podilové listy.

(4) Nastroji petzniho trhu jsou nastroje, se kterymi se obvykleholocije na pefznim
trhu a které maji hodnotu, kterou lze kdykoliegr® urdit.”.

CELEX: 32004L0039

Dosavadni odstavce 3 az 5 se @njigako odstavce 5 az 7.

10. V84 odst. 7, 834 odst. 1 a § 69 odst. 1 seas|se& rozumi“ nahrazuji slovem ,je".

11. V 8 4b se za odstavec 1 vklada novy odstavec Py ktd:

.(2) Povoleni nevyzaduje téz obchodovani gatljiinych &astniki trhu s investinimi
nastroji uvedenymi v 83 odst. 1 pism. d) az k) metytvdeni cen pro tyto &astniky,
pokud vypdadani &chto obchod je zarkeno ®&astniky vyp#adaciho systému takového
trhu.".

CELEX: 32004L0039

Dosavadni odstavce 2 a 3 se @zijigjako odstavec 3 a 4.

12. V 84b odst. 3 Gvodnéasti ustanoveni s#slo ,3“ nahrazujec¢islem ,4“, na konci
pismene c) se slovo ,, , nebo” nahrazujkoel a pismeno d) se zrusuje.

13. V 8 4b odst. 4 se slova ,se vtomto zakaozumi“ nahrazuji slovem ,je" dislo ,2"
se nahrazuj&islem ,3".

14. V 84b odst. 4, § 16c av § 17a odst. 1 se sloegujovany trh se sidlem denském
stat Evropskeé unie” nahrazuji slovy ,evropsky reguloyarn®.

15. V §10d odst. 2 av 8§ 10d odst. 6 pism. gdist ,3“ nahrazujeislem ,2“.
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16. V 8§ 10d odst. 8 &t¢ prvni se za slova fast nebo” vklada slovo ,ktery".

17. V 8§12 pism. b) se doflje bod 4, ktery zni:

»4. investénimi zprostedkovateli, pomoci kterych provadi obchodnik s gemrpapiry
svécinnosti, a jejich zakazniky,".

18. V 8§ 12c odst. 1 pism. a) a b) se slova ,0 Us¢hiavestinich nastraj a“ nahrazuji
slovy ,0 vedeni majetkovéhoctu, na kterém eviduje zaknihované cenné papiry
vlastnika“ a slovo ,vedeny“ se nahrazuje slovy ,&mre evidovany".

19. V 8§ 12c odst. 1 pism. b) se slova ,samostatnouesnidcennych papit nahrazuji
slovy ,, samostatnou evidenci invastich nastraj“.

20. V 815 odst. 2, §53, §119a odst. 4, 8§ 120 ods§ 162 odst. 2 pism.a) av 8§ 167
odst. 10 pism. a) se slova ,regulovaného trhudiersivélenském st@ Evropské unie®
nahrazuiji slovy ,evropského regulovaného trhu*.

21. V §15 odst. 4 se slovo ,15a“ nahrazdjslem ,15".

22. V §15d odst. 1 pism. f) bé® se slova ,usrove instituce” nahrazuji slovem ,osoby*.

23. V § 15g se za slovo ,f)" vkladaji slova ,bodechZ 3.
CELEX: 32006L0073

24. V 815t odst. 1 se slovo ,kétovanymi“ zruSuje sskavo ,nastroji* se vkladaji slova
~prijatymi k obchodovani na evropském regulovaném‘“trhu

25. V §16a odst. 4 pism. b) se slovo ,kétovanych” mjes za slovo ,papil se vkladaji
slova ,,, gjatych k obchodovani na regulovaném trhu“.

26. §16a odst. 8 se slova ,auditor nebo auditorskdesposf’ owsfila“ nahrazuji slovy
,auditor” oveil“,

Poznamka podaroug. 6 zni:
.8 zakong. 93/2009 Sb., o auditorech, vesmnpozdsjich fredpigi.“.

27. V § 16a odst. 9 se slova ,zvlastniho pravnibedpisu® nahrazuji slovy ,zakona"“.

28. V 816c seslovo ,kotovanymi* zruSuje a za slovakcjami® se vkladaji slova
~prijatymi k obchodovani na evropském regulovaném‘trh
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29. V 817a odst. 2,8 17b odst.5 a6 av §17c dds?, 5 a 6 se slovo ,kétovanych®
zruSuje a za slovo ,akcii* se vkladaji slovatijgtych k obchodovani na evropském
regulovaném trhu*.

30. V 817b odst. 1 se slovo ,kétované” zrusuje, zaaslgakcie” se vkladaji slova jijaté
k obchodovéani na evropském regulovaném trhu“, slgkétovanych* se zruSuje
azaslovo ,akcii* se vkladaji slova ijmtych kobchodovani na evropském
regulovaném trhu*.

31. V §17b odst. 7 se slova ,kotované akcie,” nahriagigyvy ,akcie fijaté k obchodovani
na evropském regulovaném trhu*.

32. V 817b odst. 8 pism. a) ab) av 8 17b odst. Sle® ,kdétovanych” zruSuje a za slovo
»akcii* se vkladaji slova ,fjatych k obchodovani na evropském regulovanéni'trhu

33. V 817b odst.9 seslovo ,kétované" nahrazuje sloyfijaté k obchodovani
na evropském regulovaném trhu*.

34. V §22a odst. 1 se za slovoéastnikem® vklada slovo ,zahramiho®, slova ,se sidlem
v jiném clenském st& Evropské unie* se zruSuji, za slovo ,na“ se vkl&lévo
,Zzahrantnim“ a slova ,v tomto stét se nahrazuji slovy ,ve st§tv mz ma tento
zahranéni regulovany trh sidlo“.

35. V 8 34 odst. 2 pism. a) se slova ,tyt@poditelné” nahrazuji slovem ,tyto".

36. V 8§ 34 odst. 2 se pismeno d) zrusuje.
Dosavadni pismeno e) se ozmja jako pismeno d).

37. V 8 34 se za odstavec 2 vklad4 novy odstavec By ktd:

»(3) Pro (fely ustanoveni tohoto zakona ore@é nabidce, prospektu cenného papiru
a o podminkach pro fijeti cenného papiru k obchodovani na requlovanéimu t
se kvalifikovanym investorem rozumi osoba uvedenf 2a odst. 1 a 2. Kvalifikovanym
investorem se rozumi také jina osoba, kterou ohtikod cennymi papiry nebo osoba
uvedend v 824 odst.5 nebo v 828 odst. 6 povapogle 8§ 2bza zakaznika, ktery
je profesionalnim zakaznikem, v rozsahu obdéhatkbo investinich sluzeb tykajicich
se nabizenych cennych papir

CELEX: 32003L0071 ve &ni 32010L0073

Dosavadni odstavce 3 a 4 se azijigjako odstavce 4 a 5.

38. V 8 34 odst. 4 uvodniasti ustanoveni s8slo ,4“ nahrazujgislem ,5".
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39. V § 34 odst. 4 pism. e) a f) se slova ,,obdobnyedpttem podnikani“ nahrazuji slovy
»=obdobnoucinnostf'.

CELEX: 32003L0071 ve &ni 32010L0073

s vy 2

40. V § 34 odst. 4 pism. f) bédt se slova ,prodejni cenu nebo emisni kurz nig&icastka
odpovidajici 50 000 000 EUR" nahrazuji slovy ,hotingrotiplnéni nizSi nezéastka
odpovidajici 75 000 000 EURa za slovo ,nabizené“ se vkladaji slova ,ve vSech
¢lenskych statech Evropské uhie

CELEX: 32003L0071 ve &ni 32010L0073

41. V 834 odst. 4 pism.g) se slova tepahne¢astku odpovidajici 200 000 EUR
nahrazuji slovy ,je nizSi ne¥astka 1 000 000 EURa za slovo ,nabizeriése vkladaji
slova ,ve vSecllenskych stadtech Evropskeé uhie

CELEX: 32003L0071 ve Zni 32010L0073

42. V 8 34 se na konci odstavce £Kka nahrazujearkou a dopluje se pismeno ), které
zni:
.) cenné papiry vydavané otienym podilovym fondem podle zakona upravujiciho
kolektivni investovani nebo obdobnym fondem kolekitho investovani podle zahrani

pravni upravy.

CELEX: 32003L0071 ve Zni 32010L0073

43. V 834 odst. 5 se slova ,3 pism. a), c), f) a gdhrazuji slovy ,4 pism. a), c), f), g)
ai).

CELEX: 32003L0071 ve Zni 32010L0073

44. V 8§ 35 odst. 2 pism. b) se slovo ,zadném“ zruSsfeyo ,statu“ se nahrazuje slovem
.Stat”, za slova ,Evropska unie” se vkladaji slova ,gkj@ tato nabidk&in¢éna,” acislo
,100“ se nahrazujeéislem ,150.

CELEX: 32003L0071 ve Zni 32010L0073

45. V 835 odst. 2 pism.c) ad), §36 odst.2 a v § 8fst. 5 se slova ,50 000 EUR"
nahrazuji slovy ,stanovenému limitu v euréch

CELEX: 32004L0109 ve Zni 32010L0073
CELEX: 32003L0071 ve &ni 32010L0073

46. V 8 35 se za odstavec 2 vklad4 novy odstavec By ktd:

+(3) Osoba uvedena v 8 2a odst. 1 pism. a) a cd reghranini osoba s obdobnou
¢innosti_ oznami na zakladzadosti emitenta nebo osoby hodlajicieyg nabizet cenné
papiry, zda povaZzuje svého zakaznika za profesidm@l a to v rozsahu obchibdchebo
investiénich sluzeb tykajicich se cennych pép&mitenta, které maji byt fedmEtem

nabidky".
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CELEX: 32003L0071 ve 2ni 32010L0073
Dosavadni odstavce 3 a 4 se azfjigjako odstavce 4 a 5.

47. V § 35 odst. 4 pism. b) av 8§ 57 odst. 3 se zaoslfivzi“ vkladaji slova ,, rozdlenim
nebo na zakladschvaleného reorganig@ho plang.

CELEX: 32003L0071 ve Zni 32010L0073

48. 8§ 35 odst. 4 pism. c) se slova ,akcii nabizenyauplkatré dosavadnim akciof@&m a“
zrusuiji.

49. V 8§ 35 odst. 4 pismeno d) zni:

,d) cennych papir vydanych a nabizenych nebédglovanych sodasnym nebo byvalym
zamestnandm nebo osobam igdici pravomoci jejich za#stnavatelem nebo osobou
ze stejné _skupiny jako zastnavatel, pokud je dotan Ceské néarodni bance
a je k dispozici adres@n nabidky dokument obsahujici Udaje @&tpoa druhu cennych
papiti a divody a podrobnosti nabidky, pokud jde o Zatnavatele nebo osobu ze stejné
skupiny jako zarstnavatel,

1. se sidlem nebo skdteym sidlem wlenském statu Evropské unie, nebo

2. se sidlem ve statktery nenicélenskym statem Evropské unie, zéegpokladu,
Ze zandstnavatel nebo osoba ze stejné skupiny jakoéghmavatel vydava cenné
papiry, které jsou ifjaty k obchodovani na evropském regulovaném triebon
na trhu s cennymi papiry se sidlem vesstétery neniclenskym statem Evropské
unie, ktery Evropska komise uznala za srovnateleyrepskym requlovanym trhem
(8 35a);.

CELEX: 32003L0071 ve &ni 32010L0073

50. V 8 35 se odstavec 5 zrusuje.

51. Za § 35 se vkladaji nové § 35a a 35b, kt€eint nadpisu 8 35b ziji:

.8 35a

(1) Osoba uvedena v 8 35 odst. 4 pism. d), jejihé€gapiry jsouifjaty k obchodovani
na trhu s cennymi papiry se sidlem veéstiétery neniclenskym statem Evropské unie, ktery
Evropska komise neuznala za srovnatelny s evropsigmlovanym trhem, fize Evropské
komisi prostednictvimCeské narodni banky podat Zadost 0 uznéni tohaticzarsrovnatelny
s evropskym regulovanym trhem.

(2) Zadost podle odstavce 1 sém tykat pouze trhu s cennymi papiry organizovaného
na zaklad povoleni vydaného organem dohledu statu, ve ktandimeho organizator sidlo,
podléha dohledu tohoto organu dohledu, a pokudnprigd statu sidla tohoto organizatora

alespa
a) vyzaduje zavedeni a udrzovani transparentnieligsl obchodovani na tomto trhu

s cennymi papiry, ktera zdji§ji spravedlivé &dadné obchodovani a stanovuji objektivni
kriteria pro prova#éni pokyni,
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b) vyzaduje zavedeni a udrzovani transparentniakid®l gijeti k obchodovani na tento
trh, kterd zajiuji, Ze jsou fijimané cenné papiry, které jsou v®lobchodovatelné
a u kterych jsouiedpoklady spravedlivéh#adného a &inného obchodovani

c) vyzaduje zavedeni a udrZzovani éeaf zabraujici manipulaci s trhem a vyuziti viif
informace,

d) stanovuje emitefiin cennych papir prijatych k obchodovani na trhu s cennymi papiry
pravidelnou a pibéZnou inform&ni povinnost,

e) zajifuje astniKim takového trhu s cennymi papirigiup K véejné dostupnym
informacim o cennych papirechijptych k obchodovani na trhu s cennymi papiry.

v o~

(3) K Zadosti podle odstavce %ilpZi Zadatel dokumenty o&si¢ujici splréeni podminek
stanovenych v odstavci 2. Je-li podana Zadost nélpkbo trpi-li jinymi vadamiCeskéa
narodni banka bez zbyteeho odkladu pisendnvyzve Zadatele Kk odstrém nedostatk
zadosti, pofipack k predlozeni dalSich informaci nezbytnych pro posouziadosti
Z hlediska spléni podminek stanovenych v odstavci 2.

(4) Pokud Ceska narodni banka dopouje, aby byl trh s cennymi papiry, kterého
se zadost tyka, uznan Evropskou komisi za srovmatelevropskym requlovanym trhem,

postoupi Zadost se svym stanoviskem Evropské kodeisBO dii ode dne fjeti Zadosti
oswdcujici splreni podminek stanovenych v odstavci 2.

§ 35b
Nasledna véejna nabidka cennych papiti

Obchodnik s cennymi papiry, osoba uvedena v 8§ 24 6dhebo osoba uvedena v § 28
odst. 6, kté& ¢ini_naslednou v@ejnou nabidku cennych papiupsanych od emitenta nebo
koupenych od osoby nabizejici tyto cenné papimusé prospekt uvejnit, pokud
a) je po dobu trvani naslednéiemé nabidky adresah veejné nabidky k dispozici

prospekt vyhotoveny v souvislosti §yodni veeejnou nabidkou,

b) je tento prospekt platny v souladu s § 36i a

c) vSechny osoby, kteréupodni prospekt vypracovaly, ¥m vyslovré umoznily jeho
pouZiti v nasledné vejné nabidcé.

CELEX: 32003L0071 ve 2ni 32010L0073

52. V 8§36 se na konci odstavce 2 daogk Wwta ,Prospekt nemusi obsahovat udaje
o rweiteli, je-li ru¢itelem¢lensky stat Evropské unfe.

CELEX: 32003L0071 ve Zni 32010L0073

53. V 8§ 36 odst. 4 se slova ,0smé nebo na dokumentep®dl20 odst.“7/nahrazuji slovy
»ctvrté nebo osmé hlav 1l az v

CELEX: 32003L0071 ve Zni 32010L0073

54. V § 36 odstavec 5 zni:

.(5) Shrnuti prospektu je strukturovany siny a srozumitelny dokument v jazyce,
ve kterém byl vyhotoven prospektiigemz pro jeho vyhotoveni nelze pouzit postup podle
odstavce 4 a odstavec &a& posledni se pouZzije obdahmsshrnuti prospektu obsahuje

a) upozorgni nato, Zze




b)
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1. toto shrnuti fedstavuje Uvod k prospektu,

2. rozhodnuti investovat do cennych pady n€lo byt zaloZzeno na tom, Ze investor
zvazi prospekt jako celek,

3. v mipac, kdy je u soudu vznesena Zaloba, tykajici sedlaegdenych v prospektu,
muaze byt Zalujici investor povinen nést naklady meklad prospektu, vynalozené
pired zahajenim soudnilizeni, nebude-li v souladu s pravniniegpisy stanoveno
jinak, a

4. osoba, kterd vyhotovila shrnuti prospekitet® jeho gekladu, je odpoddna

za spravnost udajve shrnuti prospektu pouze vigads, Ze je shrnuti prospektu
zavadijici nebo nepesné pi spole&gném vykladu s ostatnintastmi prospektu, nebo
Ze shrnuti prospekturipspole&gném vykladu s ostatnindastmi prospektu neobsahuje
informace uvedené v odstavci 5 pism. b), a

strukturovany fehled informaci nezbytnych k posouzeni povahy demmgapiru a rizik

s nim spojenych tak, aby na jejich zalkdaa @i zvazeni prospektu jako celku mohl

adresat nabidky usoudit, zda je cenny papir @jovhodny; tento pehled obsahuje

alespa

1.

striénou charakteristiku emitenta cenného papirtdipapiného réitele, \etns rizik

spojenych s majetkem, zavazky a fitiinsituaci &chto osob,
striény popis podstatnych rizik emitenta cenného papigtipadného rtitele,

2.
3.

stri&ény popis podstatnych rizik souvisejicich s invastic daného cenného papiru,

zakladni charakteristiku investice do tohoto cenglpiru a popis prav spojenych
s timto cennym papirem,
v gipad, Ze se jednd o shrnuti prospektu vydavané v dostiiss véejnou

nabidkou cennych pajgirrovnéZz davody veaejné nabidky, zisob, jakym emitent

nebo osoba&iinici verejnou nabidku pouZije vynosy iegné nabidky, a obecné
podminky véejné nabidky, &tné odhadi vySe poplatk spojenych s nabytim
cennych papir, které jsou pednttem veéejné nabidky, a

v gipad, Ze se jedna o shrnuti prospektu vydavané v dostiis @ijetim cenného

papiru k obchodovani na evropském requlovaném tgudrobnosti o fijeti
k obchodovani na evropském regulovaném trléetné odhadi vySe poplatk
spojenych s nabytim cennych pdpirkteré maji byt fjaty k obchodovani
na evropském regqulovaném trhu.

CELEX: 32003L0071 ve Zni 32010L0073

55. V § 36 odst. 8 #¢ druhé se za slovo ,obsahuje* vklada slovo ,&@#/n slova ,nebo

dodatku prospektu“ se zruSuji a na konci texity \druhé se doplji slova ,a které
nebyly obsazeny v dodatku prospektu schvale@éskou narodni bankbtu

CELEX: 32003L0071 ve &ni 32010L0073

56. V §36a odst. 1 pism. b) Uvodgasti ustanoveni a v bd® se slova ,§ 34 odst. 2

pism. d) bod 1" nahrazuji slovy ,8 2a odst. 1 pism. a) nebaébo zahrakni osobou
s obdobnouinnostf.

CELEX: 32003L0071

57. V 8§ 36a odst. 1 pism. b) b&d@ se slova ,splatného kapitalu“ nahrazuji slovglasné

[istiny*“.

CELEX: 32003L0071 ve Zni 32010L0073
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58. V § 36a odst. 3 a&té prvni se za slovo ,steny“ vklada slova ,emitentefna slova
,CO nejdiive, nejpozdji na patatku veejné nabidky, je-li to mozné* se nahrazuji slovy
.a kazdému organu dohledilenského statu, ve kterém ma byt cenny papiejme
nabizen nebo ifjat k obchodovani na evropském regulovaném triied pp@atkem
verejné nabidky aifed gijetim k obchodovani na evropském regulovaném‘trhu

CELEX: 32003L0071 ve ani 32010L0073

59. V §36b se na konci textu odstavce 2 daojil slova ,, nebo pokud shrnuti prospektu
pii spoleéném vykladu s ostatnimidstmi prospektu neobsahuje informace uvedené
v 8 36 odst. 5 pism. h)

CELEX: 32003L0071 ve &ni 32010L0073

60. V 8§36g odst.2 pism.b) se zaslovo ,vice" \{kléslévo .zahraninich a slova
,Se sidlem «lenském st& Evropské unie, jimz nekleska republika® se zrusuiji.

61. V § 369 odst. 3 pism. b) se za slovo ,na“ vklaadsl,zahraninim“ a slova ,se sidlem
v ¢lenském stétEvropské unie s vyjimkou regulovaného trhu (8 58‘zrusuiji.

62. V §836g odst.5 a 8§ 123 odst. 1 se slova ,reguigeh trzich se sidlem dtenském
stat Evropské unie” nahrazuji slovy ,evropskych regaoych trzich®.

63. V §36g odst.5 sevslovaée,ském jazyce" nahrazuji slovy_jazyce, &sm¢ |ze
piredkladat dokument¢eské narodni bance,

CELEX: 32003L0071 ve &ni 32010L0073

64. V § 36h odst. 1 pism. a) se slovo ,a“ nahrazujeesio ,nebd.
CELEX: 32003L0071 ve 2ni 32010L0073

65. V 8 36h odst. 1 pism. a) a c) se za slova ,cenrgapiry” vkladaji slova ,nebo osoby
uvedené v 8§ 24 odst. 5 nebo v § 28 odst. 6

CELEX: 32003L0071

66. V 8§ 36h odst. 1 pism. d) a e) se slovaiggbem umoiujicim dalkovy pistup” zrusuji.

67. V 8 36h odstavec 3 zni:

»(3) V pripad, Ze je prospekt uvejnén pouze na internetovych strankach, musi emitent,
predkladatel nabidky, osoba, ktera Zadari@th k obchodovani na regulovaném trhu, nebo
obchodnik s cennymi papiry nebo osoba uvedena 4 &iat. 5 nebo v 8§ 28 odst. 6, ilkte
cenné papiry umfigji nebo prodavaji, na pozadani investorovi bemplaoruit listinnou
kopii prospektu.

CELEX: 32003L0071
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68. V 8§ 36h odst. 5 Gvodniasti ustanoveni se za slovo ,papiry* vkladaji slgvasoba
uvedena v 8 24 odst. 5 nebo v § 28 odst. 6

CELEX: 32003L0071

69. V § 36h odst. 5 pism. c) se za slovo ,dostupnyadkgiji slova ,v nezgnéné podob"“.
CELEX: 32003L0071

70. 'V § 36i odst. 1 slova ,od prvniho uegnéni® nahrazuji slovy ,ode dne jeho schvaleni
Ceskou narodni bankbtu

CELEX: 32003L0071 ve Zni 32010L0073

71. V 8§ 36i odst. 4 se za slova v souladu s “ vkladigva ,, 8 36 odst. 8 nebo
CELEX: 32003L0071 ve ni 32010L0073

72. V 8 36i se dopluje odstavec 5, ktery zni:

.(5) Podoba, obsah aforma prospektu nesmi byt gloucdobu platnosti prospektu
meénény, s vyjimkou postupu podle 8 36 odst. 8 a §*36j.

CELEX: 32003L0071

73. V 8§ 36j odstavec 3 zni:

L(3)V pripact verejné nabidky je investor, ktergd uvéejnénim dodatku prospektu
souhlasil s koupi nebo upsanim cennych gapiktery k #mto cennym papiim jesSt nenabyl
vlastnické pravo, opra¥n od koug nebo upsani odstoupit veill 2 pracovnich dih po dni

T

uverejnéni dodatku, newi-li osobaginici vetejnou nabidku v dodatku prospektuitil delSi“.
CELEX: 32003L0071 ve ni 32010L0073

74. V 8 36j se dopluje odstavec 4, ktery zni:

.(4) Podoba, obsah a forma dodatku prospektu nbghpo celou dobu platnosti dodatku
prospektu mnény.”.

CELEX: 32003L0071 ve &ni 32010L0073

75. V § 36k odst. 3 a § 57 odst. 2 pism. agisto ,3"“ nahrazujeislem ,4'.
CELEX: 32003L0071 ve 2ni 32010L0073

76. V 8§36l se na konci textuéty prvni dophuji slova ,, ave stejné ¢ vyrozumi
0 vydani oswd¢eni emitenta nebo osobu odgduou za vyhotoveni prospektu

CELEX: 32003L0071 ve Zni 32010L0073

77. V 843 odst. 5 se za slova ,jiného organizatoralasgl slovo ,evropského” a slova
,Se sidlem \Ceské republice nebo v jinétenském st& Evropskeé unie* se zrusuiji.
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78. V 8§48 se dosavadni text oznge jako odstavec 1 a ddiplie se odstavec 2, ktery zni:
»(2) Ustanoveni tohoto zakona upravujiiici a kontrolni systém obchodnika s cennymi

eV

79. V 855 odst. 2 se slova ,Regulovanym trhem se sidi€lenském sté& Evropskeé unie®
nahrazuji slovy ,Evropskym regulovanym trhem®.

80. V 855 se dopiuje odstavec 3, ktery zni:

»(3) Zahranénim regulovanym trhem je evropsky regulovany triterk neni
regulovanym trhem podle odstavce 1.“.

8l. V 856 odst.5 seslovo ,kétovany* nahrazuje sloyptijat k obchodovéani
na zahrarinim regulovaném trhu®.

82. V 8§57 odst. 2 pism. a) $&slo ,3" nahrazujetislem ,4“.

83. V 857 odst. 2 pism.d) seslova ,, jehoz cennéirgajsou fijaty k obchodovani
na requlovaném trhu, nebo spwiesti jim ovladanou nebo jeho ovl&dajici nebo
spoleénosti ovlddanou stejnou osobou jako Zaimavatel a nabizenythahrazuji slovy
.,nebo osobou ze stejné skupiny a nabizenélova ,vedoucim osobdnse nahrazuji
slovy ,0sobam $idici pravomoci t

CELEX: 32003L0071

84. V 8§ 57 odst. 3 se za slovo ,fuzi* vkladaji slovargzdilenim nebo se schvalenym
reorganizénim planer.

CELEX: 32003L0071 ve &ni 32010L0073

85. V 859 odst. 1 se slova ,kétovanym inveésfm nastrojem” nahrazuji slovy ijpaty
k obchodovani na evropském regulovaném trhu“.

86. V 863 odst. 7 se za slovo ,Organizator* vkladasslgzahranéniho” a slova ,se sidlem
Vv jiném ¢lenském st&tEvropské unie” se zrusuji.

87. V 872 seslova ,ke koétovanym akciim“ nahrazuji vslo,k akciim gijatym
k obchodovani na regulovaném trhu*.
88. Za § 83 se vklada novy 8§ 83a, ktery zni:
.8 83a

Ustanoveni tohoto zékona upravujiédici a kontrolni systém obchodnika s cennymi
papiry se na provozovatele vypdaciho systému pouzijifimérens.”
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89. V 8§92 odst. 3 pism. b) se slova ,kterA& ma v paviolevedenou investini sluzbu
Uschova a sprava investich nastraj vcetre® souvisejicich sluzeb” nahrazuji slovy
.pokud jde o evidenci zaknihovanych cennych papkolektivhiho investovani,
vydavanych podilovym fondem, ktery obhospage nebo investnim fondem,
se kterym ma uzaenu smlouvu o obhospaaaani majetku investniho fondu podle
zéakona upravujiciho kolektivni investovani*.

90. V 8§92 odst. 3 pism. d), § 93 odst. 2 pism. €)98 ®dst. 3 pism. e) se slovarepntt
podnikani“ nahrazuji sloventinnost".

91. V 8§93 odst. 2 pism. b) a odst. 3 pism. b) se slaterd ma v povoleni ke su#nnosti
uvedenou investni sluzbu Uschova a sprava invésich nastraj véetné souvisejicich
sluzeb* nahrazuji slovy ,pokud jde o evidenci zddavianych cennych pafir
kolektivniho investovani, vydavanych podilovym fend ktery obhospodiaje, nebo
investéenim fondem, se kterym ma uzewmu smlouvu o obhospaaaani majetku
investeniho fondu podle zakona upravujiciho kolektivniastovani®.

92. V § 104 se dopiuje odstavec 6, ktery zni:

(6) Ustanoveni tohoto zakona upravujiiciici a kontrolni systém obchodnika s cennymi
papiry se na centralniho depoggt@ouziji gimerens.

93. §116 zni:
,.8§116

Fyzick& osoba, ktera je nebo byla inv&sitin zprostedkovatelem, vazanym zastupcem,
osobou gidici pravomoci, nucenym spravcem, likvidatoremsolaerénim spravcem,
spolénikem insolvetiniho spravce nebo za@stnancem osoby, ktera vede evidenci
investiénich nastraj, organizatora requlovaného trhu, obchodnika s yannpapiry,
zahranéni osoby poskytujici investii sluzby vCeské republice prastdnictvim organiz&ni
slozky, investiniho zprostedkovatele, vazaného zastupce, provozovatele rfagagiho
systému nebo osoby zahrnuté do konseohétezo celku podléhajiciho dohledu
na konsolidovaném zékladktery vykonavaCeska& narodni banka, je povinna zachovavat
mli¢enlivost o informaci, ktera iZe mit vyznam pro posouzeni vyvoje na kapitalovédm t
nebo niize vyznami poSkodit osobu vyuzivajici sluzby poskytované apitélovém trhu,

a ktera nebyla uvejnéna.’.

CELEX: 32003L0006

94. V 8117 se odstavec 1 zrusuje.
Dosavadni odstavce 2 a 3 se @zijigiako odstavce 1 a 2.

95. V § 117 odst. 1 se slova ,podle odstavt@dhrazuji slovy ,uvedené v 8§ 116
CELEX: 32003L0006
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96. V 8117 odst. 2 se slova ,odstavéirfahrazuji slovy ,8 116
CELEX: 32003L0006

97. V 8118 odst. 1 pism. a) bod® a § 118 odst. 1 pism. b) kod se slova ,, s tim,
Ze vyjimky uvedené v § 120 odst. 8 se pouziji olmdbhrusuiji.

98. V §118 odst. 1 pism. b) bé®, § 118 odst. 1 pism. c) bbd az 4 a § 127c ods?
se slova ,regulovaném trhu se sidlerdlenském st& Evropské unie, jimZ nerieska
republika“ nahrazuji slovy ,zahramim regulovaném trhu“.

99. V §118 odst. 4 pism. f) a h) &ést ¥ty za stednikem ¥etns sttedniku zrusuje.

100. V § 118 odst. 4 pism. g) se slova ,¢etre osob &mto osobam blizkym* a slova
»a souhrng za osobydmto osobam blizké" zrusuiji.

101. V 8 118 odst. 4 pism. h) se slovo ,identifikacehrazuje slovy ,jména aipmenf'.
CELEX: 32004L0109

102. V poznamce podarou¢. 12e se slovac, 1725/2003 nahrazuji slovy ¢. 1126/2008.

103. V 8§ 119a odst. 3 se za slovo ,emitenta“ vkladagival ,uvedeného v § 118 odst. 1
pism. a)“.

104. V 8§ 119a odst. 4 se slovatyrtletn¢ informace rovnocenné informacim uvedenym
v odstavci 1 pism. a) a b)fipemz tyto informace museji vyhovovat poZadavku
stanovenému v odstavci 3" nahrazuji slovy ,zpraaupzvni a teti ctvrtleti &¢etniho
obdobi spiujici rovnocenné pozadavky stanovené v odstavcech3:.

CELEX: 32004L0109

105. V § 119c odst. 1 pismeno a) zni:

»a) emitenta uvedeného v § 34 odst. 4 pism*.a) a
CELEX: 320040109

106. V § 119c odst.| pism. b) se slov&agtce alesppo 50 000 EUR" nahrazuji slovy
~alespai ¢astce odpovidajici stanovenému limitu v eutech

CELEX: 32004L0109 ve Zni 32010L0073
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107. V 8§ 119c odst. 2 pism. a) se slova ,8 34 odst.@mpd) bod 1“ nahrazuji slovy
.8 2a odst. 1 pism. a) nebo b) nebo zalrEimsobou s obdobnatinnosti*.

CELEX: 32004L0109

108. V § 120 odst. 2 pism. b) se slova ,8 34 odst. Jnpi¥) bo@& 1 nebo 2“ nahrazuji slovy
.8 2a odst. 1 pism. a) az c) nebo zahtahosoby s obdobnatinnostf'.

CELEX: 32004L0109

109. V § 120 se odstavce 7 a 8ainé poznamek podarou¢. 12f a 13 zrusuiji.

110. V § 120a odst. 2 se slova fin&mi instituci“ nahrazuji slovy ,osab.

111. V § 120b odst. 1 pism. b) se za slovo ,obchodniidadaji slova ,, bankovniho nebo
podobnéhba slovo ,skuténosti“ se nahrazuje slovem ,informaci

CELEX: 32004L0109

112. V § 120b odstavec 3 zni:

«(3) Emitent uvedeny v 8 118 odst. 1 pism. ajigtopni dokumenty uvedené v odstavci 1
akcion&im nebo vlastnikm cennych papir predstavujicich podil na emitentovi a @i
Udaje uvedené v odstavci 2 bezptata svych internetovych strankach. Povinnostiejné
oznameni nebo pozvanku na valnou hromadu podleodiného zakoniku tim neni d@na:.

CELEX: 32004L0109

113. V 8 120c odst. 1 se slova ,Apobem, kterym emitent” nahrazuji slovem ,Emitent
slovo ,uveejiuje” se nahrazuje slovy ,je povinen ufe@it nebo zaslét slova ,svolava
obdobné“ se nahrazuji slovem_,obdobnéhmslovo £astky,” se nahrazuje slovy
»castky ; stejnym zjsobem.

CELEX: 32007L0036

114. V 8§ 120c odst. 2 a § 127c odst. 4 se slova ,50B0R" nahrazuji slovy ,odpovidajici
stanovenému limitu v eureth

CELEX: 32004L0109 ve &ni 32010L0073
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115. V § 122 se na konci odstavce 2 na samostatfétku dophuji véty ,Jestlize podil
na hlasovacich pravech podle odstavce 1 nabudoo pekbudou osoby jednajici
ve shod, jejich podily na hlasovacich pravech se prelyl plnéni oznamovaci
povinnosti_sitaji; povinnost jednotlivé osoby podle odstavcetih neni dotena.
Oznamovaci _povinnosti podléha i &ma v rozlozeni podilu na hlasovacich pravech
mezi osobami jednajicimi ve shiod rozsahu zakladajicim oznamovaci povinfiost.

CELEX: 32004L0109

116. V 8122 odst. 9 seslova ,8 34 odst. 2 pism. d)ébadnebo 2“ nahrazuji slovy
.8 2a odst. 1 pism. a) az c) nebo zahtmhosoba s obdobndaiinnostf.

CELEX: 32004L0109

117. V 8§ 124 odst. 1 se za slovo ,na“ vklada slovo ,@akém* a slova ¢lenského statu
Evropské unie” se zrusuiji.

118. V § 124 odst. 4 pism. c¢) $&slo 2" nahrazujetislem ,1“.

119. V § 126 odst. 5 se za slov&'gské republice,* vkladaji slova ,o0soba, ktera nosi
ve stat, ktery neniclenskym statem Evropské unie, a poskytuje investsluZzby
v Ceské republicé, a za slova ,pobe&ky” se vkladaji slova ,nebo bez zaloZeni
pobaky*.

CELEX: 32004L0072

120. V 8127 odst. 1 se zaslova ,8 120a odst. 2 a J&ddi slova ,, 8 120b odst. 1
pism. a) a slova ,,8 120b odst. 1 a 2" se nahrazuji slo§yl20b odst. 1 pism. b) az f)
a odst. 2

CELEX: 32004L0109

121. V 8§ 127c odst. 4 se slova ,regulovaném trhu seesidv jednom nebo vicéenskych
statech Evropské unie* nahrazuji slovy ,jednom nefm®e evropskych regulovanych
trzich“ a za slovo ,unie” se vkladaji slova ,, wch maji tyto evropské regulované trhy
sidlo”.

122. V § 127d odst. 2 se slovo ,standat® nahrazuje slovem ,standards.
Poznamka podarouc. 17b se zrusuje.

123. V § 130 odst. 3 a odst. 4 pism. ckssdo ,3" nahrazujgislem ,2".
124. V § 130 odst. 5 pism. a) se slova ,5 pism. g)“ aahji slovy ,4 pism. e)“.

125. V § 130 odst. 6 sé&islo ,6“ nahrazuj&islem ,5".
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126. V § 130 odst. 8 sé&islo ,8" nahrazujetislem , 7.

127. V § 130 odst. 9 a 11 se slova ,8 a 9“ nahrazujis|d a 8“.

128. V § 130 odst. 12 sé&slo , 12" nahrazuje&islem ,11".

129. V 8§ 135 odst. 1 Uvodnéasti ustanoveni se za slovo ,zakonem," vkladajivalo
~pravnimi predpisy jej provagicimi,"”.

130. V 8135 odst. 1 pism.q) se &alo ,1“ vkladaji slova ,nebo emitent finaniho
nastroje"“.

131. V § 135a odst. 9 se za slovo ,ze* vklada slovo jaakni“ a slova ,z jinéhailenského
statu” se zruduiji.

132. V 8 137 zni:
(1) Ceska narodni banka vyda oiati obecné povahy, kterym pozastavi obchodovani

a) hrozi-li velké hospodgké ztraty nebo jsou-li zavaZohrozeny zajmy investdr nebo
b) pokud nastaly velké hospddké ztraty nebo byly zavaZohrozeny zajmy investor

(2) Ceska narodni banka opeim obecné povahy pozastavi obchodovani

a) se vSemi investimi nastroji na regulovaném trhu,
b) se vSemi investhimi nastroji na&asti requlovaného trhu, nebo
c) s utitym investtnim nastrojem na requlovaném trhu.

(3) Ceska narodni banka vyda ofsati obecné povahy podle odstavce 2 pism. c) také

na zadost organu dohledélenského statu Evropské unie nebo po oznameni ord@medu
z élenského statu Evropské unie, Agab srovnatelné op&kni, pokud tim nebudou zav&zn
ohroZzeny zajmy investdmeboradné fungovani trhu.

(4) Opateni obecné povahy se vydava ki&zeni o navrhu op#ni obecné povahy.
Opateni_obecné povahy nabyvéitinosti dnem zvieejréni na dedni desce& eské narodni
banky; zvéejnéni na ttedni desce jinéhoradu se nevyZaduje. Pokud nepozbyéindosti
drive, pozbyva op#tni obecné povahyginnosti uplynutim 6 résiai ode dne nabyti jeho
Ucinnosti.

(5) Osoby, jejichZ prava, povinnosti nebo op&nézajmy mohou byt op@nim obecné
povahy vydanymCeskou narodni bankou d@eny, jsou opréwny podat proti vydanému
opateni pisemné agovodnéné namitky ve Iit¢ do 5 pracovnich dni ode dne jehoiBpmeni.
Podané namitky nemaji_odkladn¥iriek. O podanych némitkdch rozhod@ieskd narodni
banka, proti takovému rozhodnuti nelze podat opravostedek.

(6) Ceskd nérodni bankatrhe v souvislosti s vydanim opahi obecné povahy podle
odstavce 2 pism. c) ulozZit organizatorovi regul@f@n trhu, aby ve stanovenéuté
prezkoumal, zda jsou sginy podminky pro vyloéeni tohoto investnhiho nastroje
z obchodovani na requlovaném trhu, a aby o vyslékamoval Ceskou narodni banku.“.

CELEX: 320040039
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133. V 8145 odst. 7 pism.e) seslova ,skmisti, na jejichz" nahrazuji slovy
,ve skute&nosti, na jejimz".

134. V § 146 odst. 3 se slovoijpme" nahrazuje slovem ,ulozZi“.

135. V § 146 odst. 3, 5 a 6 a § 148 odst. 2 se slovdlgpd 136" nahrazuji slovy ,nebo jiné
opateni“.

136. V 8§ 146 se odstavec 7 zrusuje.

137. 8 147 zni:

.8 147

(1) Obchodnikovi s cennymi papiry, ktery poskytijgestiéni sluzby v _hostitelském
std8, mize Ceskd narodni banka uloZit sankci, dpat k napra¥ nebo jiné opaeni
za poruseni povinnosti vyplyvajicich z prava Evkaépsnie v oblasti poskytovani investich
sluZeb, jejichz pléni podléhd dohleddeské narodni banky, na zakladzndmeni organu
dohledu hostitelského statu, nebo i bez tohoto mem& O sankci, op&ni k napra¥ nebo
jiném_opateni, které Cesk& nérodni banka uloZi na z&kladzndmeni organu dohledu
hostitelského statu, bez zbyme&ho odkladu informuje tento organ dohledu.

(2) Cesk& néarodni banka dohlizi naginnosti obchodnika s cennymi papiry,
ktery poskytuje investni sluzby v hostitelském stt na Uzemi hostitelského statu podle
tohoto zakona. Pokud jde o poskytovani sluzeb fmdsictvim organizéni slozky,
nepodléhd dohledGeské narodni banky gini povinnosti uvedenych v § 24 odst. 5; nad
plnénim &chto povinnosti dohlizi organ dohledu hostitelskéhatu podle prava tohoto
statu*.

CELEX: 32004L0039

138. V §148 odst.1 seslova ,stanovené timto zakonen zaklad“ nahrazuji slovy
2Vyplyvajici z“.
CELEX: 320040039

139. V § 148 se odstavec 3 zrusuje.

140. V c¢asti desaté hlaM se dophuji dily 7 az 10, kterédetrg nadpis zngji:

,Dil 7
Dohled nad organizatorem regulovaného trhu
organizujicim regulovany trh v jiném ¢lenském sta& Evropskeé unie

§ 149a

Organizatorovi requlovaného trhu, ktery organiztggulovany trh v jinémclenském
sta€ Evropské unie, ive Ceska narodni banka ulozit sankci, dpat k napra¥ nebo jiné
opafteni za poruSeni povinnosti organizatora regulovan&hu vyplyvajicich z prava
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Evropské unie, na zaklagznameni organu dohledu tohoto jingienského statu Evropské
unie, nebo i bez tohoto oznameni. O sankci, fepatk napra¥ nebo jiném opageni, které
Ceska narodni_banka uloZi na z&klanznédmeni organu dohledu jinéktenského statu
Evropské unie, bez zbytieého odkladu informuje tento organ dohledu.

Dil 8
Dohled nad zahrantni osobou, kterd provozuje WCeské republice na zaklad povoleni
organu dohledu jiného¢lenského statu Evropské unie mnohostranny obchodsiystém

§ 149b

(1) V pripads, 7e zahrarni osoba, kterd ¢eské republice provozuje mnohostranny
obchodni systém na zakkgovoleni organu dohledu jinélitenského statu Evropské unie,
nedodrzuje povinnosti _provozovatele mnohostrannéehodniho systému vyplyvajici
z prava Evropské unigleskd narodni banka na tuto skwmiest upozorni organ dohledu
tohoto jinéhatlenského statu Evropské unie.

(2) V piipack, Ze osoba uvedena v odstavci lig¢popateni gijatd organem dohledu
jiného ¢lenského statu Evropské unie poSkozuje nebo olgoZuym jedndnim zajmy
investoi nebotadné fungovéani kapitadlového trhdieskd néarodni banka na tuto skuest
upozorni tento organ dohledu a poté uloZi kpatk napra¥ nebo jiné opdeni.

Dil 9
Dohled nad provozovatelem mnohostranného systémurqvozujicim mnohostranny
obchodni systém v jinéntlenském sta& Evropské unie

§ 149c

Provozovateli mnohostranného obchodniho systémery kbrovozuje mnohostranny
obchodni_systém v jinérlenském stét Evropské unie, i¥e Ceska narodni banka uloZit
sankci, opdeni Kk napra¥ nebo jiné opdeni za poruSeni povinnosti provozovatele
mnohostranného obchodniho systému vyplyvajicichha¥egp Evropské unie, na zakéd
oznameni organu dohledu tohoto jinéHlenského statu Evropské unie, nebo i bez tohoto
oznameni. O sankci, opahi k ndpra¥ nebo jiném opaéni, kteréCeska narodni banka uloZi
na zaklad oznameni organu dohledu jinéllenského statu Evropské unie, bez zbiyého
odkladu informuje tento organ dohledu

Dil 10
Informovani Evropské komise

§ 149d

Ceska narodni banka informuje bez zbwiho odkladu proitdnictvim ministerstva
Evropskou komisi o op#nich ulozenych podle 8§ 146 odst. 3 az 6, § 148. 8ds § 149b
odst. 2.

CELEX: 32004L0039

141. V § 151 se na konci odstavce 2 dagé wta ,Tento postugeské narodni banky neni
spravnimiizenim.”.

142. V § 157 odst. 1 pism. e) se slovo ,kotace" naheslgvem ,kotace*.
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143. V § 157 odst. 1 pism. g) se slovo ,kétacim“ nahjaalovem ,kotacim®.

144. V § 164 odst. 4 &¢ prvni, v 8 166 odst. 4 a v 8 167 odst. 12 se s|o\d nahrazuje
slovy ,az na“.

145. V 8§ 165 se vklada odstavec 6, ktery zni:

»(6) Pravnicka nebo podnikajici fyzicka osoba,jejggistrace byla zruSena, nebo pravni
nastupce osoby, jejiz registrace byla zruSenay keepravnickou nebo podnikajici fyzickou
osobou, se dopusti spravniho deliktu tim, Ze uclimkiiment nebo zaznam v rozporu s § 32
odst. 6.".

Dosavadni odstavec 6 se ozma jako odstavec 7.

146. V 8§ 165 odst. 7 pism. a) se slovo ,nebo* nahrazamkou a na konci textu pismene
se dophuji slova ,nebo odstavce 6.

147. V 8 167 odst. 3 s&islo ,117“ nahrazuje€islem ,, 116" a na konci textu se dépj|i slova
wa 117%,

148. V § 167 se za odstavec 10 vklada novy odstavektéfy zni:

»(11) Fyzicka osoba, jejiz registrace byla zruSereho fyzicka osoba, ktera je pravnim
nastupcem osoby, jejiz registrace byla zruSendppasti pestupku tim, Ze uchova dokument
nebo zdznam v rozporu s § 32 odst. 6.

Dosavadni odstavce 11 a 12 se égnjigako odstavce 12 a 13.

149. V 8 167 odst. 12 pism. b) se slovo ,nebo” nahrazaj&ou a na konci textu pismene
se dophuji slova ,nebo odstavce 11

150. V § 194 odst. 2 se slovo igstupcich” nahrazuje slovemigstupku®.

151. V 8 194 se odstavec 5 zrusuje.

152. V § 199 odstavec 1 zni:
»(1) Ministerstvo vyda vyhlasku podle § 115 odst. 5

153. V 8 199 odst. 2 se slova ,,8 11 odst. 4%, slovall® odst. 7“ a slova ,,§ 119 odst. 4
ZruSuiji.

154. V § 199 se dopluje odstavec 4, ktery zni:

.(4) Vlada na&izenim stanovi limity v eurech pr@ely 8 35 odst. 2 pism. c) a d), 8 36
odst. 2, 8 36g odst. 5, 8§ 119c odst. 1 pism. ARG odst. 2 a § 127c odst. 4 podle pravniho
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aktu Rady a Evropského parlamentu nebo Evropskédesm

CELEX: 32003L0071 ve Zni 32010L0073
CELEX: 32004L0109 ve &ni 32010L0073

Cl. IV

Pifechodnda ustanoveni

1. Prospekt cenného papiru schvéleny nebadejnmy prede dnem nabyti cinnosti
tohoto zakona se povazuje za prospekt cenného upaginvaleny podle § 36¢ zakona
¢. 256/2004 Sb., ve Zni kinném ode dne nabyttinnosti tohoto zakona.

2. Rizeni o Zadosti o schvéleni prospektu nebo dodatiispektu zahajen&ere dnem
nabyti &innosti tohoto zadkona argd timto dnem pravomoémeukoriena se dokai podle
dosavadnich pravnichgupisi. V fizeni o dodatku prospektu schvalenébede dnem nabyti
ucinnosti tohoto zakona se postupuje podle dosavagniévnich pedpisi.

3. Do 30.¢ervna 2021 se 8 118 odst. 1, § 119c odst. 1 pisng b20c odst. 2 a § 127¢c
odst. 4 zakong. 256/2004 Sb., ve 2ni &inném ode dne nabyti¢innosti tohoto zakona,
vztahuji také na emitenta invastino cenného papiru, jehoZz jmenovitd hodnota odjgovi
k datu emisg&astce alespp50 000 EUR, pokud se jedna o cenné papiry, ktgyéuydany
piede dnem nabyti¢innosti tohoto zakona.

CAST TRETI
Zména zakona o mezinarodnim pravu soukromém a procesmi
Cl.v
Zakon¢. 97/1963 Sh., o mezinarodnim pravu soukromém aeegrom, ve zini zakona
¢. 158/1969 Sb., zakona 234/1992 Sb., zakona 264/1992 Sh., zdkona 125/2002 Sb.,
zdkona ¢. 37/2004 Sb., zakon&. 257/2004 Sbh., zakon&. 361/2004 Sb., zakona
¢. 377/2005 Sb., zdkona 57/2006 Shb., zakona 70/2006 Sbh., zadkon&a 233/2006 Sb.,

zakona ¢. 296/2007 Sb., zakon&. 123/2008 Sb., zakon&. 7/2009 Sh. a zakona
¢. 409/2010 Sh., sedni takto:

1. V 81llc odst. 9 se za slovo ,ramci“ vklada slovergoského*.
2. 'V 811d odst. 6 se za slova ,0sob na“ vklada sl@wwopském?*.
CAST CTVRTA

Zmeéna obéanského soudnihd*adu

Cl. VI

Zakon ¢. 99/1963 Sh., atansky soudnitad, ve z#ni zakonac. 36/1967 Sb., zédkona
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¢. 158/1969 Sb., zakona 49/1973 Sb., zakona 20/1975 Sb., zakona 133/1982 Sb.,
zakona ¢. 180/1990 Sb., zakona&. 328/1991 Sb., zakona&.519/1991 Sb., zakona
¢. 263/1992 Sh., zakon&a 24/1993 Sb., zakon& 171/1993 Sb., zakona 283/1993 Sb.,
zakona ¢. 117/1994 Sb., zakona&. 152/1994 Sb., zakon&. 216/1994 Sb., zakona
¢. 84/1995 Sbh., zakona. 118/1995 Sh., zakon&a 160/1995 Sb., zakona 238/1995 Sb.,
zékonag¢. 247/1995 Sb., nalezu Ustavniho soudu vyhlasemétube. 31/1996 Sh., zakona
. 142/1996 Sb., néalezu Ustavniho soudu, vyhlaSengbo &. 269/1996 Sb., zakona
¢. 202/1997 Sb., zakona 227/1997 Sb., zakona 15/1998 Sb., zakona 91/1998 Sbh.,
zakonag. 165/1998 Sh., zakona 326/1999 Sb., zakona 360/1999 Sb., nalezu Ustavniho
soudu, vyhlaSeného p@d2/2000 Sb., zakona 27/2000 Sb., zakona 30/2000 Sb., zakona
¢. 46/2000 Sh., zakona 105/2000 Sb., zakona 130/2000 Sb., zakon& 155/2000 Sb.,
zakona ¢. 204/2000 Sb., zakon&. 220/2000 Sb., zakonai. 227/2000 Sb., zakona
¢. 367/2000 Sbh., zakona 370/2000 Sbh., zakona 120/2001 Sb., zakona 137/2001 Sb.,
zékonag. 231/2001 Sb., zakona 271/2001 Sb., nalezu Ustavniho soudu, vyhlasepéldo
¢. 276/2001 Sb., zakona 317/2001 Sh., zakona 451/2001 Sb., zakona 491/2001 Sb.,
zakona ¢.501/2001 Sb., zakon&. 151/2002 Sb., zakonai. 202/2002 Sb., zakona
&. 226/2002 Sb., zakona. 320/2002 Sb., nalezu Ustavniho soudu, vyhlaSenghd
¢. 476/2002 Sb., zakon& 88/2003 Sh., zakona 120/2004 Sb., zakon& 153/2004 Sb.,
zakona ¢. 237/2004 Sb., zakona&. 257/2004 Sb., zakona. 340/2004 Sb., zakona
¢. 436/2004 Sbh., zakona 501/2004 Sb., zakon& 554/2004 Sb., zakon&a 555/2004 Sb.,
zadkona ¢.628/2004 Sb., zakonak. 59/2005 S., zakonag. 170/2005 Sb., zakona
¢. 205/2005 Sh., zakona 216/2005 Sb., zakon& 342/2005 Sh., zakon&a 377/2005 Sb.,
zadkona ¢. 383/2005 Sb., zakonat. 413/2005 Sb., zakonad. 56/2006 Sb., zakona
¢. 57/2006 Sb., zakona. 79/2006 Sb., zakona. 112/2006 Sb., zakona 113/2006 Sb.,
zakona ¢. 115/2006 Sb., zakona&. 133/2006 Sb., zakona. 134/2006 Sb., zakona
¢. 135/2006 Sh., zakon&a 189/2006 Sb., zakon& 216/2006 Sbh., zakon&a 233/2006 Sb.,
zakona ¢. 264/2006 Sb., zakona&. 267/2006 Sb., zakona. 308/2006 Sb., zakona
¢. 315/2006 Sh., zakona 296/2007 Sb., zakona 104/2008 Sb., zakona 123/2008 Sb.,
zakona ¢. 126/2008 Sb., zakona&. 129/2008 Sbh., zakona. 259/2008 Sb., zakona
¢. 274/2008 Sh., zakona. 305/2008 Sbh., zakona 384/2008 Sb., zakona 7/2009 Sb.,
zakona ¢. 198/2009 Sb., zakona&. 218/2009 Sb., zakona&. 227/2009 Sb., zakona
¢. 281/2009 Sh., zakona 285/2009 Sbh., zakona 286/2009 Sb., zakona 420/2009 Sb.,
zakonat. 48/2010 Sbh. a zakorta409/2010 Sbh., sedni takto:

1. V8§87 odst. 1 pismeno d) zni:

,d) je sidlo osoby, ktera organizuje regulovany trhaplovozuje mnohostranny obchodni
systém, jde-li o spor z obchodu
1. naji organizovaném regulovaném trhu, nebopoiadani tohoto obchodu, nebo
2. Vv ji provozovaném mnohostranném obchodnim systénebo z vypiadani tohoto
obchodu,”.

2. 'V 887 odst.1 pism.f) se zaslovo ,sidlo* vkladgéovo ,komoditni“ a slova
~burzovniho obchodu“ se nahrazuji slovy ,obchodkamoditni burze®.

3. 'V 8328 odst. 1 pism. b) se slova ,kotovaného inge#ho nastroje nahrazuji slovy
Linvesticniho nastroje fijatého k obchodovani na evropském regulovanéntthu

Poznamka podarouc¢. 101 zni:
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, 10 § 55 odst. 2 zakona 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhuzmni zakonas. 230/2008 Sb.
a zakond. .../2011 Sb.".

CAST PATA
Zména obchodniho zakoniku

Cl. vl

Zakon ¢. 513/1991 Sb., obchodni zakonik, vesrinzakonac. 264/1992 Sb., zakona
¢. 591/1992 Sbh., zakona 600/1992 Sh., zakona 286/1993 Sbh., zakona 156/1994 Sb.,
zakonat. 84/1995 Sb., zakona 94/1996 Sb., zakona 142/1996 Sb., zakorsa 77/1997 Sb.,
zadkona ¢. 15/1998 Sb., zakona. 165/1998 Sb., zakonai. 356/1999 Sbh., zakona
¢. 27/2000 Sb., zakona 29/2000 Sb., zakona 30/2000 Sb., zakora 105/2000 Sbh., zakona
¢. 367/2000 Sbh., zakona 370/2000 Sh., zakona 120/2001 Sb., zakona 239/2001 Sb.,
zakona ¢. 353/2001 Sb., zakona. 501/2001 Sb., zakona&. 15/2002 Sb., zakona
¢. 125/2002 Sbh., zakona 126/2002 Sbh., zakona 151/2002 Sb., zakona 308/2002 Sb.,
zakonag. 312/2002 Sb., nalezu Ustavniho soudu, vyhlaSempélos. 476/2002 Sh., nalezu
Ustavniho soudu, vyhlaSeného po@7/2003 Sb., zakona 88/2003 Sb., zakora 437/2003
Sb., zakonag. 85/2004 Sb., zakon&. 257/2004 Sb., zakond. 360/2004 Sb., zakona
¢. 484/2004 Sb., zakon&a 499/2004 Sh., zakon&a554/2004 Sb., zakon& 179/2005 Sb.,
zakona ¢. 216/2005 Sb., zakona&. 377/2005 Sb., zakon&. 413/2005 Sb., zakona
¢. 56/2006 Sb., zakona 57/2006 Sbh., zakona 79/2006 Sbh., zakona 81/2006 Sbh., zakona
¢. 308/2006 Sh., zakon& 269/2007 Sh., zakona 296/2007 Sb., zakona 344/2007 Sb.,
zakona ¢. 36/2008 Sb., zakona. 104/2008 Sb., zakonai. 126/2008 Sbh., zakona
¢. 130/2008 Sh., zakona 230/2008 Sb., zakon& 215/2009 Sbh., zakon& 217/2009 Sb.,
zakona ¢. 227/2009 Sb., zakona&. 230/2009 Sb., zakona. 285/2009 Sb., zakona
¢. 420/2009 Sh. a zakowa409/2010 Sb., sedni takto:

1. V 859 odst. 2 se slovacgském nebo zahramim regulovaném trhu s investimi
nastroji (déle jen ,regulovany trh“)* nahrazuiji €jo,evropském regulovaném trits
nebo zahragnim trhu obdobném regulovanému trhu* a slova ,egténimi nastroji
se zrusuji.

Poznamka podarouc¢. 19 zni:
.19 § 55 odst. 2 zdkon& 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhuzmni zakonag. 230/2008 Sb.
a zakona. .../2011 Sb.“.

2. V 859 odst. 7, § 161b odst. 1 pism.c), § 186 .@Jsg 186a odst. 1, 2 a5, § 196a
odst. 4 av 8 652 odst. 3 pism. b) se slaieském nebo zahramim*“ nahrazuji slovem
~evropském®.

3. V859 odst. 7, 8181 odst. 2, § 183a odst. 8,3 tést. 3, § 183n odst. 1 a 2, § 186
odst. 3, § 186a odst. 1, 2 a5, § 196a odst. 448dtst. 4 a § 652 odst. 3 pism. b)
se za slovo ,trhu“ vkladaji slova ,nebo zahkarim trhu obdobném regulovanému
trhu®.

4. 'V 859a odst. 1 se slova ,zvlastniho pravniltedpisu“ nahrazuji slovem ,zakona*
a za slova ,nastrojem na“ se vkladé slovo ,evropské



10.

11.

12.

13.

14.
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V §59a odst. 3 seslova ,zvlastniho pravnih@dpisu“ nahrazuji slovy ,z&kona
upravujiciho detnictvi*.

V 8§ 161b odst. 1 pism. c) se slova ,podle zvla&tninavniho pedpisu, upravujiciho
podnikani na kapitalovém trfltizruguiji.

V §178 odst. 9 a v § 183n odst. 1 a 4 se za sjobahodovani na“ vklada slovo
~evropskéem®.

V § 181 odst. 2 &t¢ treti, § 183 odst. 3, 8§ 183n odst. 2 a v § 184 o8Is&té treti
se za slovo ,na“ vklada slovo ,evropském®.

V § 183a odst. 8 se za slova ,vihd na“ vklada slovo ,evropském®.

V nadpisu 8 183n se slova ,regulovaném trhu“ naljfaslovy ,evropském
regulovaném trhu nebo zahr&mim trhu obdobném regulovanému trhu”.

V § 183n odst. 4 &¢ prvni se za slovo ,trhu* vkladaji slova ,nebo zaménim trhu
obdobném regulovanému trhu*.

V § 183n odst. 4 &¢ druhé se slova ,se zakonem o podnikani na kap#éatotrhu
organizatora regulovaného“ nahrazuji slovy ,s pe&agl zakona upravujiciho
podnikani na kapitadlovém trhu nebo se srovnatelrgodadavky zahraémiho pravniho
piedpisu organizétora evropského regulovaného trbo mehraniniho trhu obdobného
regulovanému®.

V § 186a odst. 2 se slovo ,regulovaného“ nahrasljey ,evropského regulovaného
trhu nebo zahratiniho trhu obdobného regulovanému®.

V § 187 odst. 1 pismeno h) zni:

,n) rozhodnuti o podani Zzadosti ofijpti Ucastnickych cennych pafir spol&nosti

15.

16.

k obchodovani na evropském regulovaném trhu nebwaménim trhu obdobném
regulovanému trhu a o jejich kgzeni z obchodovani,”.

V 8193 odst. 2 se slovo ,kétované“ zruSuje a pacl,papiry” se vkladaji slova
. Které byly gijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu®.

V §209a odst.1 seslovo ,kétované“ nahrazuje \slopiijaty k obchodovani
na evropském regulovaném trhu nebo zakiram trhu obdobném regulovanému trhu*
a slovo ,regulovaném* se nahrazuje slovem ,tomto*“.
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17. V 8 214 odst. 4 &¢ prvni se za slova ,0soby na“ vklada slovo ,evragsk a slovo
.KOtované“ se nahrazuje slovyijaté k obchodovani na tomto trhu“.

18. V § 214 odst. 4 &t¢ treti se za slova ,,akcie na“ vklada slovo ,evropském*

19. V §216c¢c odst. 1 se slova ,kotovanych akcii jejictre na regulovaném® nahrazuji
slovy ,akcii gijatych k obchodovani na evropském regulovaném oo zahragnim
trhu obdobném regulovanému jejich &era tomto*“.

20. V 8263 odst. 1 se slova ,,az 323f" zruSuiji.
CAST SESTA
Zména zakona o &etnictvi

CL VIl

Zakon ¢. 563/1991 Sbh., o &gtnictvi, ve zBni zakona¢. 117/1994 Sb., zakona
¢. 227/1997 Sb., zakoma 492/2000 Sbh., zakona 353/2001 Sh., zakona 437/2003 Sb.,
zakona¢. 257/2004 Sh., zakorta 669/2004 Sbh., zakoria 179/2005 Sb., zakoria 495/2005
Sb., zakonag¢. 57/2006 Sb., zakond. 81/2006 Sb., zakond. 230/2006 Sb., zakona
¢. 264/2006 Sbh., zakona 69/2007 Sbh., zakona 261/2007 Sb., zakona 296/2007 Sb.,
zakona ¢. 348/2007 Sb., zakond&. 126/2008 Sb., zakon&. 304/2008 Sb., zakona
¢. 227/2009 Sbh., zakorda 230/2009 Sb. a zakowa.../2010, se rni takto:

1. V 8 19a odst. 1 se slova ,regulovaném trhu se sidiélenském stdt Evropské unie”
nahrazuji slovy ,evropském regulovaném ffttu

Poznamka podarouc. 36 zni:

=6) § 55 odst. Zakonag. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhuzmeni zakonag. 230/2008 Sb.
a zakona. .../2011 Sb.“.

2. V § 19a odst. 2 a 6, § 22a odst. 2 a § 23a odse *a slovo ,na“ vklada slovo
~evropskéem®.

3. V&819aodst. 2,3,5a6 a8 23aodst. 1 se skwaidlem Wlenském stét Evropské
unie” zrusuiji.

4. 'V 819aodst. 3ab5 se za slovo ,z" vklada slovargpskych®.
5. 'V 8§819a odst. 5 se za slova ,obchodovani na" vkkgld#o ,evropskéem®.

6. V 8§ 22a odst. 2 se slova ,cennych pape sidlem ¥lenském stét Evropské unie*
ZruSuiji.
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7. 'V 8 27 odst. 5 #¢ prvni se slova ,tuzemské& zahranéni burze nebo na jiném
regulovaném trhu“ nahrazuji slovy ,evropském regaleem trhu nebo na zahramim
trhu obdobném regulovanému trhu*.

8. V 8 27 odst. 5 #t¢ treti se slova ,tuzemské burze cennych pépmahrazuji slovy
~regulovaném trhu“, slovo ,zaviraci“ se nahrazu@vem ,zawrecna“ a slova ,burzou
cennych papir se nahrazuji slovy ,na regulovaném trhu*.

9. V § 27 odst. 5 #¢& ctvrté se slova ,veden na tuzemské burze cennychripap
a je kotovan na zahramich burzach cennych pafir nahrazuji slovy ,pijat
k obchodovéani na regulovaném trhu a jéjap k obchodovani na zahr&nim
regulovaném trhu, nebo na zahtamim trhu obdobném regulovanému trhu“, slovo
,Zaviracich“ se nahrazuje slovem ,zZé&&nych“ a slova ,schvalenych trzich
zahrantnich burz cennych papir se nahrazuji slovy ,zahratmich regulovanych
trzich, nebo na zahramiich trzich obdobnych regulovanému trhu*.

10. V 8§ 27 odst. 5 seda pata zruSuje.

CAST SEDMA
Zména zakona o V3eobecné zdravotni pojivné Ceské republiky

Cl. IX

V § 7 odst. 1 pism. b) zakora551/1991 Sb., o V3eobecné zdravotni pojiss Ceské
republiky, ve zaini zakona'. 60/1995 Sb., zakona 149/1996 Sb. a zakorka438/2004 Sb.,
se slova ,burze cennych painahrazuiji slovy ,regulovaném trfix.

Poznamka podarouc¢. 10 zni:
.19 § 55 odst. 1 zakona 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhuznémi zakonas. 230/2008 Sh.“.

CAST OSMA
Zména zéakona o bankéach
Cl. X

Zakon ¢. 21/1992 Sbh., o bankach, ve émn zéakona ¢. 264/1992 Sbh., zakona
¢. 292/1993 Sh., zakona 156/1994 Sb., zakon& 83/1995 Sb., zakon& 84/1995 Sb.,
zakonac. 61/1996 Sb., zakona 306/1997 Sb., zakona 16/1998 Sbh., zakona 127/1998
Sb., zadkonagé. 165/1998 Sb., zakon&a 120/2001 Sb., zakon&a 239/2001 Sh., zakona
¢. 319/2001 Sb., zakona 126/2002 Sb., zakona 453/2003 Sh., zakona 257/2004 Sb.,
zakona ¢. 439/2004 Sb., zakon&. 377/2005 Sb., zakon&. 413/2005 Sb., zakona
¢. 56/2006 Sb., zakona 57/2006 Sb., zakona 62/2006 Sb., zakona 70/2006 Sb., zakona
¢. 159/2006 Sb., zakonma 189/2006 Sb., zakoma 120/2007 Sb., zakona 296/2007 Sb.,
zakona ¢. 126/2008 Sh., zakon&. 216/2008 Sb., zakona&. 230/2008 Sb., zakona
¢. 254/2008 Sh., zakona 433/2008 Sb., zakona 215/2009 Sb., zakona 227/2009 Sb.,
zakona ¢. 230/2009 Sb., zakon&. 281/2009 Sb., zakon&. 285/2009 Sb., zakona
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¢. 287/2009 Sb., zakona 156/2010 Sbh., zakona 160/2010 Sh. a zakorga 409/2010 Sb.,
se méni takto:

1. V 81la odst. 4 pism. b) se slovo ,kétovanych* mjeSa na konci textu pismene
se dophuijf slova ,fijatych k obchodovani na evropském regulovanéntithu

Poznamka podarouc. 15 zni:

¥ § 55 odst. 2 zakon&a 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhuzmeni zakonag. 230/2008 Sb.
a zakona. .../2011 Sb.“.

2. 'V 8 26bb odstavec 1 zni:
,(1) Ceskéa narodni banka vyda ofeati obecné povahy podle odstavce 2,

a) je-li ohroZena stabilita bankovniho nebo fifrdho systému a pokud je to pro odsiran
tohoto ohrozZenidelné, nebo

b) pokud jiz stabilita bankovniho nebo figafho systému byla naruSena, je-li to pro
zmirréni nasledk tohoto narusenic@iné.”.

3. V § 26bb odstavce 3 a 4&n

»(3) Opateni obecné povahy se vydava lfezeni o navrhu op#ni obecné povahy.
Opateni obecné povahy nabyvéitnosti dnem zviejréni na Gedni desce&eské narodni
banky; zvéejréni na dedni desce jinéhoifadu se nevyzaduje. Pokud nepozbytndosti
diive, pozbyva opétni obecné povahyciinnosti uplynutim 6 résiai ode dne nabyti jeho
acinnosti.

(4)Osobami, jejichz prava, povinnosti nebo op#én zajmy mohou byt op@nim
obecné povahy vydanyifieskou narodni bankou deny, jsou pouze banky nebo poky
zahrantnich bank. Tyto osoby jsou opréwny podat proti vydanému ogahi pisemné
odavodrené namitky ve Iit¢ 5 pracovnich dni ode dne jeho mjecni. Podané namitky
nemaji odkladny &inek. O podanych namitkach rozhodd&ska narodni banka, proti
takovému rozhodnuti nelze podat opravny [Femik.”.

CAST DEVATA
Zmeéna zakona o resortnich, oborovych, podnikovych a d&ich zdravotnich
pojistovnach

Cl. Xl

V § 18 odst. 1 zakon& 280/1992 Sh., o resortnich, oborovych, podnikbvaaalSich
zdravotnich pojiovnach, ve zéni zakonat. 60/1995 Sbh., zdkona 149/1996 Sb. a zakona
&. 438/2004 Sb., se slova ,burze cennych dpiahrazuiji slovy ,regulovaném trik.

Poznamka podarouc¢. 22 zni:
.22 § 55 odst. 1 zakona 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhuznémi zakonas. 230/2008 Sh.“.
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CAST DESATA
Zména zakona o danich z pijmu

Cl. Xl

Zakon ¢. 586/1992 Sh., o danich #jmu, ve zrni zakonac¢. 35/1993 Sb., zakona
¢. 96/1993 Sbh., zakona 157/1993 Sb., zakona 196/1993 Sb., zakona 323/1993 Sb.,
zakonac. 42/1994 Sb., zakona 85/1994 Sbh., zakona 114/1994 Sb., zakona 259/1994
Sb., zadkona¢. 32/1995 Sbh., zakona. 87/1995 Sb., zakond. 118/1995 Sh., zakona
¢. 149/1995 Sh., zakona 248/1995 Sb., zakona 316/1996 Sb., zakona 18/1997 Sb.,
zakona ¢. 151/1997 Sb., zakon&. 209/1997 Sb., zakona&. 210/1997 Sb., zakona
¢. 227/1997 Sbh., zakona 111/1998 Sb., zakona 149/1998 Sb., zakona 168/1998 Sb.,
zakona ¢. 333/1998 Sb., zakon&. 63/1999 Sb., zakona&. 129/1999 Sb., zakona
&. 144/1999 Sh., zakona 170/1999 Sb., zakona 225/1999 Sb., nalezu Ustavniho soudu,
vyhlaSeného pod. 3/2000 Shb., zdkona. 17/2000 Sb., zakona& 27/2000 Sb., zdkona
¢. 72/2000 Sb., zakona 100/2000 Sb., zakona 103/2000 Sb., zakona 121/2000 Sb.,
zakonagé. 132/2000 Sb., zakona 241/2000 Sb., zakona 340/2000 Sh., 492/2000 Sb.,
zakonac. 117/2001 Sh., zakorta 120/2001 Sb., zakoria 239/2001 Sb., zakoria 453/2001
Sb., zakona¢. 483/2001 Sh., zakona 50/2002 Sb., zakona. 128/2002 Sb., zakona
¢. 198/2002 Sb., zakoma 210/2002 Sbh., zakona 260/2002 Sh., zakona 308/2002 Sb.,
zakona ¢. 575/2002 Sh., zakon&. 162/2003 Sbh., zakon&. 362/2003 Sb., zakona
¢. 438/2003 Sbh., zakoria 19/2004 Sb., zakona 47/2004 Sb., zakona 49/2004 Sb., zakona
¢. 257/2004 Sb., zakona 280/2004 Sb., zakona 359/2004 Sb., zakona 360/2004 Sb.,
zakona ¢. 436/2004 Sb., zakon&. 562/2004 Sb., zakon&. 628/2004 Sb., zakona
¢. 669/2004 Sbh., zakona 676/2004 Sb., zakona 179/2005 Sb., zakona 217/2005 Sb.,
zakona ¢. 342/2005 Sb., zakon&. 357/2005 Sb., zakon&. 441/2005 Sb., zakona
¢. 530/2005 Sbh., zakona 545/2005 Sb., zakona 552/2005 Sb., zakona 56/2006 Sb.,
zakona ¢. 57/2006 Sb., zakona&. 109/2006 Sb., zakon&. 112/2006 Sb., zakona
¢. 179/2006 Sbh., zakona 189/2006 Sbh., zakona 203/2006 Sb., zakona 223/2006 Sb.,
zakona ¢. 245/2006 Sb., zakon&. 264/2006 Sb., zakon&. 267/2006 Sb., zakona
¢. 29/2007 Sb., zakon&a 67/2007 Sb., zakon&a 159/2007 Sbh., zakona 261/2007 Sb.,
zakona ¢. 296/2007 Sb., zakon&. 362/2007 Sb., zakon&. 126/2008 Sb., zakona
¢. 306/2008 Sbh., zakona 482/2008 Sbh., zakona 2/2009 Sb. , zakona 87/2009 Sb.,
zakona ¢. 216/2009 Sb., zakon&. 221/2009 Sb., zakon&. 227/2009 Sb., zakona
¢. 281/2009 Sbh., zakona 289/2009 Sb., zakona 303/2009 Sbh., zakona 304/2009 Sb.,
zakona ¢. 326/2009 Sb., zakon&. 362/2009 Sb., zakon&. 199/2010 Sb., zakona
¢. 346/2010 Sbh. a zako®a348/2010 Sb., sedni takto:

1. V84 odst. 1pism. zd) se slova ,tuzemském neboarg&nim veejném trhu® nahrazuji
slovy ,evropském regulovaném trhu nebo na zahratmim trhu obdobném
regulovanému trhu®.

2. V § 17 odst. 1 se slova ,a i* zruduji a za slovaegpisi® se vkladaji slova
»a podilové fondy".

3. V 8§ 17 se na konci odstavce 3 dagke wta ,Podléha-li podilovy fond dohledileské
narodni banky, méa se za to, Ze podilovy fond méazemiCeské republiky své sidlo.".
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V § 20 odstavec 3 zni:

»(3) Doslo-li k pevodu podilového fondu do obhosptmani jiné investini

spol&nosti, je investini spolénost, kterd jfevadi podilovy fond, povinna tuto zmu
oznamit spravci dando 30 dii ode dne, kdy nastala.”.

5.

10.

11.

12.

V § 20a uvodnéasti ustanoveni se slova ,a 8§ 20 odst. 8" zruSuiji.

V § 20a pism. a) se za slovorigadajici“ vkladaji slova ,n&ast zdéovaciho obdobi*
a slovo ,redpisut®* se nahrazuje slovem ipdpisu*® .

V § 20a se &ta posledni zruSuje.

V § 21 odst. 2 pism. b) se slova ,podle § 20 oglshahrazuji slovy ,0 poloZky podle
§ 34".

V § 21 odst. 5 se slova ,uksih ¢innost™®®" nahrazuji slovy ,zrénil ptednt podnikani
a ukorgil ginnost jako investini fond®,“ a wta posledni se zruduije.

V §25 odst. 3 se slova ,burzu cennych paS* nahrazuji slovy ,organizatora
regulovaného trhu*.

Poznamka podarouc. 28a se zrusuje.

V § 36 se na konci odstavce Zka nahrazuje&arkou a dopluje se pismeno w), které
zni:

W) z prijma plynoucich fyzickym osobam z podilu na vynoséchhospodeeni s majetkem

13.

14.

15.

v podilovém fondu, ktery byl podilnikn vyplacen bez ohledu na vysledek hospedia
podilového fondu.”.

V § 36 odst. 3 se zagtu étvrtou vklada ¥ta ,Dan z gijmu vybirana zvlastni sazbou
se zaokrouhluje na celé koruny @6l

V § 36 se na konci odstavce 4 dagk \ta ,Za dividendovy fijem z podilovych list
se nepovazuje podil na vynost¥lz hospodeni s majetkem v podilovém fondu, ktery
byl podilnikim vyplacen bez ohledu na vysledek hospedapodilového fondu.".

V § 38d odst. 3 se zat treti vklada ¥ta ,Spravce dahmuze platce dahna zaklad
jeho Zadosti zprostit v édodrenych gipadech povinnosti podat hldseni.”
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V § 38fa odst. 1 pism. a) b&8 secislo ,40" nahrazuj&islem ,25.

CELEX: 32003L0048

17.

#€)

f)

18.

19.

#€)

f)

20.

21.

22.

V 8§ 38m se na konci odstavce Zka nahrazuje€arkou a dopluji se pismena e) a f),
kterd zrji:

za obdobi fedchazejici rozhodnému dni splynuti nebo &l podilovych fond nebo
podilového fondu a zahramiiho fondu kolektivniho investovani, za které wbsebylo
daiové giznani podano, neni-li denigrchazejici rozhodny den poslednim dnem
kalend#@niho roku nebo hospottkého roku investni spol€nosti, ktera splyvajici nebo
slucovany fond obhospodaje,

za obdobi od rozhodného dne splynuti neboc¢gioupodilovych fondl nebo podilového
fondu a zahrakiniho fondu kolektivniho investovani do konce kal#ného roku nebo
hospodéského roku nastupnického obhospadatele fondu, neni-li rozhodny den
prvnim dnem kalenddiho roku nebo hospotského roku nastupnického
obhospod#ovatele fondu.”.

V 8 38m odst. 3 uvodr#asti ustanoveni se za slovo ,konce* vklada slovetijho".

V § 38m se na konci odstavce 3Kkea nahrazuje&érkou a dopluji se pismena e) a f),
ktera zrji:

predchazejici rozhodnému dni splynuti nebo &mil podilovych fondl nebo podilového
fondu a zahragniho fondu kolektivniho investovani,

ktery je poslednim dnem kaleridého roku nebo hospottkého roku, neni-li rozhodny
den splynuti nebo sléani podilovych fon@l nebo podilového fondu a zahramiho
fondu kolektivniho investovani prvnim dnem kalemddo roku nebo hospottkého
roku nastupnického obhospddaatele fondu.".

V 8§ 38m odst. 5 se &a prvni nahrazuje &ou ,Investtni spol€nost, ktera
obhospodauje podilové fondy, je povinna podat jako nedilnemtast daového
pfiznani i déova giznéni za jednotlivé podilové fondy.".

V § 38m odst. 5 &t¢ posledni se slova ,s rozdily, o které vydaje (adl) upravené
podle § 23 pevySuji gijmy upravené podle § 23, vykazanymi jednotlivyrodgovymi
fondy* nahrazuji slovy ,s deovymi ztratami jednotlivych podilovych fodtl

V § 38m se dopluje odstavec 9, ktery zni:
»(9) Doslo-li ke splynuti nebo sl@eni podilovych fondl nebo podilového fondu

a zahraniniho fondu kolektivniho investovani,tqchdzi daova povinnost za zruSeny
podilovy fond na no¥ vznikajici nebo fejimajici podilovy fond nebo zahrani fond
kolektivniho investovani. Prava a povinnosti zréen podilového fondu vykonava
nastupnicky obhospotavatel fondu. Nastupnickym obhospéolatelem fondu se pracély
tohoto zédkona rozumi
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a) investéni spol€nost, kterd obhospotige now vznikly nebo pejimajici podilovy fond
nebo zahrani fond kolektivniho investovani,

b) zahranini investéni spolénost, ktera obhospotige nov vznikly nebo pejimajici
podilovy fond nebo zahramii fond kolektivniho investovani, nebo

c) now vznikly nebo pejimajici zahragni fond kolektivniho investovani, ktery neni
obhospod#van investini spol€nosti nebo zahraini investtni spol€nosti.”.

23. V § 38n odst. 1 se¢&ta posledni nahrazujeétou ,U investéni spolénosti, ktera
obhospodauje podilové fondy, se dava ztrata stanovi samostatza investini
spol&nost a odderk za jednotlivé podilové fondy."

24. V 8§ 38n se na konci odstavce 1 dope Wwta ,Daiovou ztratu podilového fondu Ize
uplatnit i v pipad, kdy doSlo k pevodu podilového fondu na jinou investi
spole&nost nebo k fenmené investeni spol€nosti.”.

25. 8380 zni:
.8 380

(1) Prava a povinnosti podilového fonditi gprav daré vykonava investini spol€nost,
kterd ho obhospodaje. Dojde-li v pibchu zda@ovaciho obdobi nebo obdobi, za které
se podava deové @iznani, k gevodu podilového fondu do obhosptmani jiné investini
spolg&nosti, vykonadva prava a povinnostitegedeného podilového fondu invésti
spole&nost, ktera podilovy fond obhospddp k poslednimu dni zdavaciho obdobi nebo
obdobi, za které se podavaideé Fiznani.

(2) Zahranini investéni spolénost, ktera obhospotige podilovy fond, postupujefip
stanoveni zakladu dandarg, daiové ztraty podilového fondu &igprav daré obdobr jako
investeni spol€énost.”.

26. V 8 38r odst. 2 se slova ,nebdé piemén¢ investéniho fondu zaniklého bez provedeni
likvidace na otekeny podilovy fond* zruSuiji.

CL Xl

Pfechodna ustanoveni

1. Ustanoveni § 17 odst. 1 a 3, § 20 odst. 3, @3t 2 pism. b), § 38fa odst. 1 pism. a)
bod 3., § 38m odst. 5, § 38n odst. 1 a § 380 zakob86/1992 Sb., ve Zni Kinném ode
dne nabyti dinnosti tohoto zakona, se pouZziji poprvé protim@ci obdobi, které zapalo
v roce 2011.

2. Rozdil, o ktery vydaje (naklady) upravené paéconac¢. 586/1992 Sb., ve 2ni
ucinném do dne nabytic¢innosti tohoto zakona,ievysuji @jmy upravené podle zakona
¢. 586/1992 Sbh., ve Zni &inném do dne nabyti¢innosti tohoto z&kona, a o ktery nebyl
snizen zaklad d&npodilového fondu do konce zttavaciho obdobi, které zagsdo v roce
2010, Ize snizit zaklad dapodilového fondu nejdéle v 5 zaavacich obdobich nasledujicich
bezprostedre po zdaovacim obdobi, za které byl tento rozdil vykazaodabré jako @i
uplatreni vymegiené déové ztraty.
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3. Ustanoveni § 38fa odst. 1 pism. a) bodu 3 z4kob86/1992 Sh., ve Zni inném
ode dne nabyti dinnosti tohoto zakona, se pouZzije poprvé pronpdgaci obdobi, které
zapaalo v roce 2011.

CAST JEDENACTA

Zména zakona o penzijnim Fipojisténi se statnim Fispévkem
Cl. XIV

Z&kon ¢. 42/1994 Sb., o penzijnimfipojisténi se statnim ifispivkem a o zminach
nekterych zakof souvisejicich s jeho zavedenim, veirinzakona¢. 61/1996 Sb., zakona
¢. 15/1998 Sbh., zdkon& 170/1999 Sb., zakona 353/2001 Sb., zakona 309/2002 Sb.,
zakona ¢. 36/2004 Sb., zakon&. 237/2004 Sb., zakon&. 257/2004 Sb., zakona
¢. 377/2005 Sh., zakona 444/2005 Sb., zakon& 56/2006 Sb., zdkon& 57/2006 Sb.,
zakona ¢. 70/2006 Sb., zakon&. 342/2006 Sb., zakon&. 296/2007 Sb., zakona
¢. 26/2008 Sb., zakona 124/2008 Sb., zdkon&a 254/2008 Sb., zdkona 306/2008 Sb.,
zakona¢. 227/2009 Sb., zakorta 230/2009 Sb., zakorta 160/2010 Sb., zakorta 199/2010
Sh. a zakond. 409/2010 Sb., sedni takto:

1. V87 odst. 3 pismena b) a ckgn

,b) clenové orgah jiného penzijniho fondu, pojisvny'®, banky, osoby s povolenim
k poskytovani investhich sluzeb, ¢lenové orgah organizatora regulovaného trhu
aclenové orgaf investitnich fondi® a investnich spolénost?®: to neplati prosleny
organi osob, se kterymi penzijni fond #ifkoncern,

Cc) zaméstnanci jiného Penzijniho fondu, depo#ta organizatora regulovaného trhu,
centrélniho depozitd” a osoby, pomoci kterych provadi obchodnik s cemmpyapiry
svécinnosti,”.

2. Poznamka podarouc. 2 se zrusuije.

3. V 87 odst. 3 pism.d) seslova ,zvlastniho pragniitedpisu,“ nahrazuji slovem
,Zakona".

4. 'V 833 odst. 2 pism. d) se slova ,s nimiz se obdf@aa regulovaném trhu“ nahrazuji
slovy ,prijatych k obchodovani na evropském regulovaném mdfo zahradnim trhu
obdobném regulovanému tr.

Poznamka podarouc. 15 zni:

.1 § 55 odst. 3 zakona 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhuzmi zakonas. 230/2008 Sb. a
zakon&t. .../2011 Sb.".

5.V 833 odst. 7 se slovo ,¥g&jném"“ nahrazuje slovy ,evropském regulovaném‘“oaal
sregulovanych trzich“ se nahrazuji slovy ,zahgarim trhu obdobném regulovanému
trhu®.
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CAST DVANACTA
Zména zakona o oc#ovani majetku

Cl. XV

Zakon ¢. 151/1997 Sbh., o ottevani majetku a o zén¢ nekterych zakon (zakon
0 ocaiovani majetku), ve zmi zakona¢. 121/2000 Sb., zakona 237/2004 Sh., zakona
¢. 257/2004 Sb. a zakoka296/2007 Sh. se éni takto:

1. 8§19 «etre nadpisu a poznamek podrouc. 19 a 20 zni:
»8 19

Oceaiovani cennych papifi obchodovanych na regulovaném trhu, zahragnim
regulovaném trhu nebo zahranénim trhu obdobném regulovanému trhu

(1) Cenné papiry

a) tuzemské nebo zahrani, obchodované na regulovaném trhise ocauji zawresnym
kurzem vyhldSenym na regulovaném trhu v den &desa pokud

1. nebyl v den ocemi cenny papir na regulovaném trhu obchodovan,i@seposlednim
zawrecnym kurzem vyhldSenym na regulovaném trhu v obdaieidchazejicich
30 dni prede dnem ocemi,

2. nebyl cenny papir na regulovaném trhu obchodavden oceéni a nebyl na tomto
trhu obchodovan ani v obdobiguachazejicich 30 dnprede dnem oceéni, oceni
se nejniz§im dosazenym zéetnym kurzem vyhldSenym ve stejném obdobi na jiném
pievodnim mist v Ceské republice,

b) tuzemské nebo zahrani, obchodované pouze na zaheanin regulovaném triff nebo
zahranténim trhu obdobném regulovanému trhu, se oceni,gpskuicennym papirem

1. obchoduje na zahranmim regulovaném trhu nebo zahrarim trhu obdobném
regulovanému trhu ve stasidla emitenta, z&vecnym kurzem vyhlaSenym na tomto
trhu ke dni ocetni, a neni-li k dispozici, oceni se poslednim é&&nym kurzem
vyhlaSenym na tomto trhu v obdobi uvedeném v pisiien

2. neobchoduje na zahr&nim regulovaném trhu nebo zahrarim trhu obdobném
regulovanému trhu ve stasidla emitenta, poslednim zéecnym kurzem vyhlasenym
na zahrardinim regulovaném trhu nebo zahramim trhu obdobném regulovanému
trhu v obdobi uvedeném v pismeni a) veéstdt némz byl cenny papir ijat
k obchodovéani naifslusném trhu; pokud byl ve stejny den vyhlaSenz koa trhu
ve vice statech, oceni se nejnizSim vyhlasenyréreawm kurzem.

(2) Fi postupu podle odstavce 1 pism. b) bodu 2iedrost® uplatni kurz vyhlaSeny
na trzich utenych opatnim Ministerstva financi po doh®d Ceskou narodni bankou. Kurz
cenného papiru v zahra&ni mené se fepaste kurzem devizového trhieské narodni banky
platnym ke dni ocefmi. Pro pepaiet men, které nejsou uvedeny v kurzovnim lisikaské
narodni banky, se pouZije kurz amerického dolargtk nen¢ vyhldSeny usedni bankou
statu s touto g¥nou.

(3) Nebyl-li kurz cenného papiru uvedeného v odstawyhlasen v obdobi 30 dprede
dnem oce&ni na Zzadném trhu, oceni se cenny papir podle 8§ 20.

19§55 odst. 1 zakona 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhuzrnémi zakonas. 230/2008 Sh.
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20§ 55 odst. 3 zakona 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhuzmni zakonas. 230/2008 Sb.
a zakond. .../2011 Sb.".

2. Poznadmka podarouc¢. 21 se zrusSuje.

3. Nadpis 8§ 20 zni: Qceaiovani cennych papifi neobchodovanych na evropském
regulovaném trhu nebo zahranénim trhu obdobném regulovanému trhu
a cennych papifi neprijatych k obchodovani na €chto trzich®.

4. 'V 820 odst. 1 avodnéast ustanoveni zni: ,Cenné papiry, které nejsolhadavany
na evropském regulovaném trhu ani na zakram trhu obdobném regulovanému trhu,
a cenné papiry, které nebylijijaty k obchodovani na&thto trzich, se odelji takto:".

CAST TRINACTA
Zména zdkona o nadacich a nadmich fondech

Cl. XVI

Zékon ¢&. 227/1997 Sb., onadacich anadah fondech, ve zmi zakona
¢. 210/2002 Sh., zakorta 257/2004 Sb., zakora 296/2007, zakon&a 126/2008 Sb., zakona
¢. 227/2009 Sh., zakorga 158/2010 a zédkona 160/2010, se #mi takto:

1. V 823 odst. 3 pism. a) bd@ se slova ,kotovany na regulovaném trhu“ nahriagoyy
.piijaty k obchodovani na evropském regulovaném Strmebo zahraghim trhu
obdobném regulovanému triu

Poznamky podarouc. 8 a 9 zgji:

.2 § 55 odst. 2 zakona 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhuzméni zakonag. 230/2008 Sb.
a zékona. .../2011 Sh.

% § 55 odst. 3 zakon& 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhuzmni zakonas. 230/2008 Sb. a
zakon&. .../2011 Sh.".

2. 'V 8§23 odst. 7 se&ta druha nahrazujeétou ,Cenné papiry vydavané akciovymi
spole&nostmi, které jsouigaty k obchodovani na evropském regulovaném trhize
nadace nakupovat a prodavat pouze na evropskénovagém trhu.“.

CAST CTRNACTA
Zména zakona o dohledu v oblasti kapitalového trhu

Cl. XVII

Z&kon¢. 15/1998 Sb., o dohledu v oblasti kapitalovéha giro zrnéné a doplreni dalSich
zakori, ve zréni zadkona¢. 30/2000 Sh., zakon& 362/2000 Sb., zakona 370/2000 Sb.,
zakona ¢. 308/2002 Sb., zakon&. 309/2002 Sbh., zakon&. 257/2004 Sb., zakona
¢. 626/2004 Sh., zakona 381/2005 Sb., zakona 56/2006 Sb., zakona 57/2006 Sb.,
zakona ¢. 70/2006 Sb., zakona&. 224/2006 Sb., zakon&. 324/2006 Sb., zakona
¢. 296/2007 Sb., zékona ¢. 104/2008 Sh., zakona ¢. 230/2008 Sb., zakona
¢. 250/2008 Sb., zdkona 254/2008 Sb., zakon&a 230/2009 Sb., zakona 281/2009 Sbh.
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a zakon&. 160/2010 Sh. sedni takto:

1. V §6 odst. 3 se slova ,, nebo burzovni komory palilastniho pravnihoredpisd*®
zrusuiji.

2. Poznamka podarouc. 24e se zrusuje.

3. V 813 odst. 1 pism. k) se slova ,zvladStniho prhenigedpisu,” nahrazuji slovem
,Zakona“.

4. V 813 odst.1 pism. n) a v 8§ 13 odst. 2 pism.é}ylsva ,Komise Evropskych
spole&enstvi“ nahrazuji slovy ,Evropské komise®.

5. V813 odst. 1 pismenor) zni:
,F) zahranénich trhi obdobnych regulovanému trhu,”

6. V 813 odst. 1 pism. v) se slova ,Komisi Evropskygpol&enstvi® nahrazuji slovy
~Evropske komisi“.

7. V 813 odst.1 pism.zb) azc) seslovo ,kétovatiyahuSuje a za slovo ,akcii”
se vkladaji slova fjatych k obchodovani na regulovaném trhu”.

8. V 8§13 odst. 2 pism. a) se slova ,regulovanych #é sidlem ¥lenském st@&Evropské
unie,” nahrazuji slovy ,evropskych regulovanychitrh

9. V 8§13 se doyiluje odstavec 4, ktery zni:

,(4) Ceskéa néarodni banka uefiuje a pravideld aktualizuje zpsobem umaiujicim
dalkovy gistup véeském a anglickém jazyce seznam pravnfelmisi, které upravuji oblast
podnikani na kapitdlovém trhu, kolektivniho investoi dluhopisi, prava obchodnich
spole&nosti v oblasti kapitdlového trhu a uigsani pegznich prostedki penzijnich fond,
a Grednich sdleni Ceské narodni banky k nifn.

CELEX: 320090065

CAST PATNACTA

Zména exekwniho radu
Cl. XV

V 833 odst. 3 zdkona. 120/2001., o soudnich exekutorech a egpkwinnosti
(exekni f4d) aozmneé dalSich zakom ve zréni zakonad¢. 360/2003 Sb., zakona
¢. 257/2004 Sb. a z&kora286/2009 Sb., se slova ,Burza cennych papfrnahrazuji slovy
,organizator regulovaného trif“.
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Poznamka podarouc¢. 27 zni:

2" § 37 odst. 1 zakona 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhuzreei zakonas. 230/2008 Sb.*.
CAST SESTNACTA
Zména zakona o ochra® hospoddaské souéze

Cl. XIX

V 8§ 18 odst. 2 zakon&a 143/2001 Sh., o ochramospodéské soutze, ve z@ni zakona
¢. 361/2005 Sh., se slovo tené” zruSuje a slova ,koétovanymi cennymi papirg“rehrazuji
slovy ,cennymi papiry fijatymi k obchodovani na evropském regulovaném'fthu

Poznamka podarouc. 19 zni:
.19 § 55 odst. 2 zakon& 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhuzmeni zakonas. 230/2008 Sb.
a zakona. .../2011 Sb.“.

CAST SEDMNACTA
Zména zakona o spravnich poplatcich

Cl. XX

Priloha k zakonu ¢. 634/2004 Sb., o spravnich poplatcich, wvénin zakona
¢. 217/2005 Sh., zakona 228/2005 Sb., zakona 361/2005 Sb., zakona 444/2005 Sb.,
zakona ¢. 545/2005 Sh., zakona&. 553/2005 Sb., zakona&. 48/2006 Sb., zakona
¢. 56/2006 Sb., zakona 57/2006 Sb., zakona 81/2006 Sb., zakora 109/2006 Sbh., zakona
¢. 112/2006 Sb., zakona 130/2006 Sb., zakona 136/2006 Sb., zakona 138/2006 Sb.,
zakona ¢. 161/2006 Sb., zakon&. 179/2006 Sb., zakon&. 186/2006 Sb., zakona
¢. 215/2006 Sbh., zakona 226/2006 Sb., zakona 227/2006 Sb., zakona 235/2006 Sb.,
zakona ¢. 312/2006 Sb., zakon&. 575/2006 Sb., zakon&. 106/2007 Sb., zakona
¢. 261/2007 Sbh., zakona 269/2007 Sb., zakona 374/2007 Sb., zakona 379/2007 Sb.,
zakona ¢. 397/2007 Sb., zakon&. 38/2008 Sbh., zakona&. 130/2008 Sb., zakona
¢. 140/2008 Sbh., zakona 182/2008 Sbh., zakona 189/2008 Sb., zakona 230/2008 Sb.,
zakona ¢. 239/2008 Sb., zakon&. 254/2008 Sb., zakon&. 296/2008 Sb., zakona
¢. 297/2008 Sbh., zakona 301/2008 Sbh., zakona 309/2008 Sb., zakona 312/2008 Sb.,
zakona ¢. 382/2008 Sb., zakona&. 9/2009 Sb., zakon&. 141/2009 Sb., zakona
¢. 197/2009 Sbh., zakona 206/2009 Sb., zakona 227/2009 Sb., zakona 281/2009 Sb.,
zakona ¢. 291/2009 Sb., zakong&. 301/2009 Sb., zakon&. 346/2009 Sb., zakona
¢. 420/2009 Sb., zakona 132/2010 Sb., zakona 149/2010 Sbh., zakona 153/2010 Sb.
a zakon&. 160/2010 Sb., sedni takto:

1. V ¢asti IV se poloZzky 65 a 66 zruSuiji.
Dosavadni polozka 67 se oZnge jako polozka 65.

2. Zadast IV se vklada novéast V, kterd zni:
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,CAST V
Polozka 66
a) Hijeti Zadosti
- 0 uctleni bankovni licence bance se sidlem na uz&ské republiky

- 0 uctleni bankovni licence zahr&ni bance, se sidlem v jiném nez
¢lenském st&tEvropské unie, ktera hodléidit pobaku na uzemCeskeé
republiky

-0 uctleni povoleni k provozovani pofidvaci ¢innosti tuzemskou
pojistovnou nebo zaji®vacic¢innosti tuzemskou zaji®vnou

-0 uctleni povoleni k provozovani pofidvaci ¢innosti pojigovnou
z tretiho statu na Uzentieské republiky na zakladprava #izovat své
pobaiky

- 0 uctleni povoleni k provozovani zajdvaci ¢innosti zaji¥ovnou
z tretiho statu na Uzentieské republiky na zakladporava #izovat své
pobaky

- 0 povoleni ratingové agentury, kterd ma sidldgremiCeské republiky
- 0 povoleni Kinnosti centralniho depozit
- 0 povoleni kinnosti obchodnika s cennymi papiry

-0 povoleni k poskytovani investiich sluzeb eské republice
prostednictvim organizéni slozky zahragni osoby, ktera ma sidlo
ve stak, ktery nenilenskym statem Evropské unie

- 0 povoleni kéinnosti organizatora regulovaného trhu
- 0 povoleni k provozovéani vypadaciho systému

- 0 povoleni Kinnosti invesitni spol€nosti nebo Kinnosti invesiiniho
fondu

-0 povoleni k provozovani platebniho systému alaelatelnosti
ztovani

- 0 povoleni ke vzniku a podnikani gpelniho a G¥rniho druzstva
- 0 povoleni ke vzniku &nnosti penzijniho fondu

- 0 povoleni kinnosti platebni instituce

- 0 povoleni Kinnosti instituce elektronickych pén

- 0 registraci pojigovaciho zprogedkovatele
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- 0 registraci samostatného likvidatora pojistnydalosti

- 0 registraci investniho zprostedkovatele

- 0 registraci poskytovatele platebnich sluzeb hmal®zsahu

- 0 registraci vydavatele elektronickych pemalého rozsahu

- 0 registraci sgnarenske&innosti

- 0 povoleni kinnosti zpracovatele tuzemskych bankovek a minci
b) Fijeti Zadosti

- 0 zmeénu bankovni licence banky se sidlem na Gz8eské republiky

- 0 znenu bankovni licence pobky zahranini banky se sidlem v jiném
nezélenském stédt

-0 zmeEnu v rozsahu povolen&innosti tuzemské pojidvny nebo
zajigovny

-0 zmenu Vv rozsahu povolen&innosti pobgéky pojisovny nebo
zaji¥ovny z tetiho statu

- 0 zmeénu povoleni kinnosti centralniho depozit
- 0 znEnu povoleni Kinnosti obchodnika s cennymi papiry

- 0 zmsnu povoleni k poskytovani investich sluzeb Weské republice
prostednictvim organizéni sloZzky zahragni osoby, ktera ma sidlo
ve stét, ktery neniclenskym statem Evropské unie

- 0 znEnu povoleni Kinnosti organizatora regulovaného trhu

- 0 schvaleni zeny pravidel vyp#adaciho systému

- 0 znEnu povoleni KEinnosti investni spolé&nosti

- 0 zmenu pravidel platebniho systému s neodvolatelnastozani

- 0 znenu povoleni Kinnosti spditelniho a G¥¢rniho druzstva

- 0 zmenu registrace poskytovatele platebnich sluzeb maiérsahu

- 0 znEnu registrace vydavatele elektronickych gemalého rozsahu
- 0 zmeénu povoleni Kinnosti platebni instituce

- 0 znEnu povoleni Kinnosti instituce elektronickych pé&n

- 0 schvaleni fevodu pojistného kmene nebo jetasti
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- 0 schvaleni fevodu kmene zaji®vacich smluv nebo jeh@sti

-0 povoleni pevodu obhospodavani  podilového  fondu
do obhospodavani jiné investini spolé€nosti

- 0 uckleni souhlasu s nakladanim aktiv poky zaji¥ovny z tetiho
statu jako jistiny slozené n&et zvlag k tomu zizeny

Polozka 67
Prijeti Zadosti

- 0 uckleni predchoziho souhlasu k nabyti nebo zvySeni kvalitiy
Uc¢asti na bance nebo k tomu, aby se staly osoba@dajtimi banku

- 0 uctleni predchoziho souhlasu s nabytim kvalifikovanéasii nebo
zvySenim dasti v tuzemské pojidvné nebo k jejimu ovliadnuti

- 0 uckleni predchoziho souhlasu s nabytim kvalifikovan&&asii nebo
zvySenim dasti v tuzemské zafidvre nebo k jejimu ovladnuti

- 0 uckleni predchoziho souhlasu k nabyti nebo zvySeni kvalitiy
Gcasti na organizatoru regulovaného trhu nebo k toahy se staly
osobami ovladajicimi organizatora regulovaného trhu

- 0 uckleni predchoziho souhlasu k nabyti nebo zvySeni kvalifiay
Ucasti na obchodniku s cennymi papiry nebo ktomu sb staly
osobami ovladajicimi obchodnika s cennymi papiry

- 0 uckleni predchoziho souhlasu k nabyti nebo zvySeni kvalitiy
Gcasti na centralnim depozitdnebo ktomu, aby se staly osobami
ovladajicimi centralniho depozita

- 0 uckleni predchoziho souhlasu k nabyti nebo zvySeni kvalitiasy
Ucasti na investini spol€nosti nebo investnim fondu nebo k tomu, aby
se staly osobami ovladajicimi investi spolénost nebo investni fond

- 0 uckleni predchoziho souhlasu k nabyti nebo zvySeni kvalitsy
Gcasti na spiitelnim a U¢¥rnim druzstvu nebo ktomu, aby se staly
osobami ovladajicimi sgiselni a Grni druzstvo

Polozka 67a

Prijeti zadosti

- 0 uckleni predchoziho souhlasu se &mou v osob ¢lena statutarniho
nebo dozatiho organu nebo osslprokuristu tuzemské pojidvny nebo
zajigovny

- 0 uckleni predchoziho souhlasu se &mou v osob vedouciho pobiky
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pojistovny nebo zajiovny z tetiho statu

-0 uctleni predchoziho souhlasu k vykonu funkce vedouci osoby
organizatora regulovaného trhu

-0 uctleni predchoziho souhlasu kvykonu funkce vedouci osoby
obchodnika s cennymi papiry

-0 uctleni predchoziho souhlasu k vykonu funkce vedouci osoby
organiza&ni slozky zahrarni osoby, kterd poskytuje investi sluzby

na UzemiCeské republiky a ktera ma sidlo ve &t&tery neniclenskym
statem Evropské unie

-0 uctleni predchoziho souhlasu k vykonu funkce vedouci osoby
centralniho depozité

-0 udtleni predchoziho souhlasu k vykonu funkce vedouci osoby
investini spolé€nosti nebo investniho fondu

-0 uctleni predchoziho souhlasu k vykonu funkce vedouci osoby
finan¢ni holdingové osoby

- 0 schvaleni osoby ve vedeni pt@igaci holdingové osoby

- 0 schvaleni osoby ve vedeni &pginiho a U¥rniho druzstva
- 0 schvaleni osoby v organech penzijniho fondu

Polozka 67b

Prijeti zadosti

- 0 uckleni souhlasu bance k uzani smlouvy, na jejimz zaklaadlochazi
k jakékoliv dispozici s podnikem nebo jetasti

- 0 ucktleni souhlasu k fuzi nebo roddni banky nebo fevodu jnEni
na banku jakozto spaieika

- 0 uckleni souhlasu ke snizeni zakladniho kapitalu baréyo k Ghraél
ztraty

- 0 uckleni predchoziho souhlasu kigmené tuzemské pojivny nebo
tuzemskeé zajiovny

- 0 povoleni k fuzi nebo roZteni investtni spol€nosti
- 0 povoleni k fuzi nebo rozteni investéniho fondu

- 0 povoleni kfazi, k rozéleni nebo ke zgn¢ pravni formy nebo
k prevodu obchodniho jémi obchodnika s cennymi papiry na jeho
akcionde nebo spolmika nebo kfevodu jméni jiné osoby
na obchodnika s cennymi papiry
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- 0 povoleni kfuzi, kroztleni nebo k pevodu obchodniho j&mi
organizatora regulovaného trhu na jeho sprolex nebo ke zem¢ pravni
formy nebo k pevodu obchodniho jémi organizatora regulovaného trhu
na jeho akcion@ nebo spolmika anebo kigvodu obchodniho jémi
jiné osoby na organizatora regulovaného trhu

- 0 povoleni k rozéleni nebo k fuzi provozovatele vyfamaciho systéemu

- 0 povoleni k fuzi centralniho depozités provozovatelem vypadaciho
systému nebo kipvodu jnEni jiné osoby na centralniho depokéta

-0 udtleni souhlasu k fuzi nebo roddni spdgitelniho a G¥rniho
druzstva

-0 uckleni souhlasu k uz#gni smlouvy, na jejimz zakladdochazi
k jakékoliv dispozici s podnikem nebo jebasti spéitelniho a U¥rniho
druzstva,

-0 udtleni souhlasu k fevodu clenskych pravclena spdételniho
a awrniho druzstva

- 0 udtleni souhlasu s rozhodnutiglenské schize o snizeni vysSe
zékladnihailenského vkladu spitelniho a G¥rniho druzstva

-0 povoleni ksplynuti podle § 100 zakona upraib@ Kolektivni
investovani

- 0 povoleni k sloéeni podle 8 100k zakona upravujiciho kolektivni
investovani

- 0 uckleni souhlasu kigvodu akcii penzijniho fondu v rozsahétsim
nez 10 % zakladniho kapitalu penzijniho fondu

- 0 povoleni k rozéleni nebo fuzi penzijnich forid

Polozka 67c

Prijeti zadosti

- 0 povoleni k vytvéeni podilového fondu

-0 povoleni Kinnosti invesitniho fondu, jehoz majetek nebude
obhospodiovan na zaklad smlouvy o obhospodavani majetku
investiéniho fondu

- 0 schvéleni zrny statutu investniho fondu nebo podilového fondu

- 0 schvaleni zrny statutu a penzijniho planu penzijniho fondu

-0 povoleni k vEejnému nabizeniv cennych pdpirvydavanych
zahrantnim specialnim fondem na Uuze@éské republiky
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- 0 zmeénu povoleni k viejnému nabizeni cennych papivydavanych
zahrantnim specialnim fondem na Uuze@éské republiky

- 0 schvaleni nebo zinu draZzebnih#adu drazebnika cennych pdpir

- 0 schvaleni ziny depozitée investtniho fondu nebo podilového
fondu

- 0 schvaleni zeny depozitée penzijniho fondu

-0 vydani osw¥dceni o stednim nebo vySSim kvalifikaim stupni
odborné zpsobilosti

- 0 uctleni ¢aso¥ omezeného souhlasu pdp&neé nebo zajiBovre
se zvySenim limit pro jednotlivé polozky finaini skladby

Polozka 67d
Prijeti zadosti

-0 schvaleni prospektu cenného papiru nebo erispi@dminek
dluhopisu nebo dluhopisového prograntetve kombinované Zadosti

-0 schvéleni dodatku prospektu cenného papiru nebpiku
dluhopisového programu nebo &my emisnich podminek dluhopisu

- 0 povoleni zuzeni prospektu cenného papiru

- 0 uckleni souhlasu s uvejnénim nabidkového dokumentu u povinné
nabidky gevzeti

- 0 uctleni souhlasu s uvejnénim nabidkového dokumentuiplnéni
dodat€né nabidkové povinnosti

- 0 odlozeni plani povinnosti uviejnit informaci o rozhodnuti dinit
nabidku pevzeti nebo o vzniku nabidkové povinnosti

- 0 prodlouzeni Ity pro geedloZeni navrhu nabidkového dokumentu
- 0 prodlouzeni Ity pro uvéejnéni nabidkového dokumentu

- 0 schvaleni prodlouzeni doby zavaznosti nabidkyzeti

-0 povoleni vyjimky ze zdékazucinit pravni Okony sm&ujici
ke smluvnimu nabyti nebo zcizenéaStnickych cennych pagircilové

spole&nosti po dobu zavaznosti nabidkigpzeti

-0 povoleni vyjimky ze zakazu nabyvatastnické cenné papiry cilove
spole&nosti po ukotieni doby zavaznosti nabidkyeyzeti

- 0 zkraceni nebo prominutitty 1 roku, po kterou plati zakaZinit
dalSi nabidku fevzeti
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K 3 000

K 1 000

K¢ 1 000

K¢ 1 000

K¢ 1 000

K¢e¢ 3 000

K¢e¢ 3 000

K¢ 3 000
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- 0 vydani rozhodnuti, kterym bude povoleno vyk@aidvasovaci prava

osol, ktera rozhodny podil na hlasovacich pravech éilspolénosti

nenabyla v dsledku vlastniho jednani a nemohla rozamiedpokladat,

Ze nabude rozhodny podil na cilové spobsti K¢ 3 000

- 0 vydani rozhodnuti o zaniku nabidkové povinnosti K¢ 3 000

- 0 vydani rozhodnuti, kterym bude povoleno vykaidvasovaci prava
osolE, kterd je v prodleni s ptnim nabidkové povinnosti K¢ 3 000

- 0 vydani pedchoziho souhlasu setwmdninim vySe protiplani pri
vykupu &astnickych cennych pafir prijatych k obchodovani
na regulovaném trhu K 10 000

Osvobozeni

1. Od poplatk podle této polozky jsou osvobozeny banky se sidig€teské republice, jde-li
o vydani hypoténich zastavnich ligt

2. Od poplatk podle této polozky je osvoboze@iaska exportni banka, a. s.“.

Dosavadntésti V az Xl se oznauji jako ¢asti VI az XIll.
3. V c¢asti Xll secislo XI* nahrazujecislem ,XII“.
4. V ¢asti Xl segislo X1 nahrazujecislem X1,

CAST OSMNACTA

Zména insolvertniho zakona
Cl. XXI

Zakon¢. 182/2006 Sb., o upadku aidobech jehdeSeni (insolveini zakon), ve zéni
zakona ¢. 312/2006 Sb., zakona&. 108/2007 Sb., zakona&. 296/2007 Sb., zakona
¢. 362/2007 Sbh., zakona 301/2008 Sb., zakona 458/2008 Sh., zakona 7/2009 Sb.,
zakona ¢. 163/2009 Sb., zakona&. 217/2009 Sb., zakona&. 227/2009 Sb., zakona
¢. 285/2009 Sbh., zakoria241/2010 Sb. a zakoka409/2010 Sbh., sedni takto:

1. V 8254 se slova ,nebo burzovni* zruSuji.

2.V §345 odst. 1 se slova ,kétované, podle zvlagnshavniho pedpisd® nahrazuiji
slovy ,piijaty k obchodovani na regulovaném it

Poznamka podarouc. 18 zni:

,'® § 55 odst. 2 zdkon& 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhuzmeni zakonag. 230/2008 Sb.
a zakona. .../2011 Sb.“.
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CAST DEVATENACTA

Zména zakona o nabidkach pevzeti
Cl. XX
Zakonc¢. 104/2008 Sb., o nabidkackepzeti a zréiné n¢kterych dalSich zakdn ve zréni
zakonat. 420/2009 Sb. a zakowa281/2009 Sb., sedni takto:

1.V §1 se slova ,trhu Ceské republice* nahrazuji slovem ,tfu
Poznamka podaroug. 6 zni:

,% 8 55 odst. 1 zakona 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhuznémi zakonas. 230/2008 Sb.“.

2. 'V 82 se odstavec 8 zruSuje.
Dosavadni odstavce 9 az 11 se ¢mjigako odstavce 8 az 10.

3. 'V §5odst 1 seslova ,regulovaném trhu v jednorebe v gkolika clenskych statech
kromé7)Ceské republiky” nahrazuji slovy ,jednom nebo viedanénich regulovanych
trzich™.

Poznamka podaroug. 7 zni:

,” 8§55 odst. 3 zakon&a 256/2004 Sbh., o podnikani na kapitdlovém trhuzmmi zakona¢. 230/2008 Sh.
a zakona. .../2011 Sb.“.

4. 'V §5 odst. 2 pism. a) se slova(eské republice* zruduiji.

5. 'V 85 odst. 2 pism. b) Gvodaésti ustanoveni se slova ,regulovanych trzich ee viez
jednom &lenském stét véetns Ceské republiky, ledaZe jsouijpty téZ na“ nahrazuiji
slovy ,vice evropskych regulovanych trzitivéetrs regulovaného trhu, ledaZe jsou
prijaty k obchodovani téz na evropském®.

Poznamka podaroug. 8 zni:

.2 8§55 odst. 2 zakona 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhuzmi zakona¢. 230/2008 Sb.
a zakona. .../2011 Sb.“.

6. V 85 odst.2 pism.b) beéd2 se slova ,regulovanych trzich ve vice nez jednom
¢lenském stétveetns Ceské republiky” nahrazuiji slovy ,vice evropskychukvanych
trzich \etns regulovaného trhu” a slova ,regulovanychitsntéchto ¢lenskych statech®
se nahrazuji slovy ¢thto evropskych regulovanych tfh

7. V810 odst. 1 pism. h) se za slovo ,,oz@" vklada slovo ,evropského*.

8. V 813 odst. 4 se&a posledni nahrazuje&tou ,V piipac, Ze jsou pedmetem nabidky
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pievzeti @astnické cenné papiryfi@até k obchodovani na zahré&nim regulovaném

trhu, uveéejiuje se nabidkovy dokument téz dkenském st& v rémz je tento

zahranéni trh organizovan, Zgobem, jaky pro uvejréni nabidkového dokumentu
stanovi pravnfad tohotatlenského statu.”.

V 8§17 odst. 1 pism. e) se slova ,trhu podle zwiigt pravniho fedpisu” nahrazuji
slovem ,trhi?*, a slova ,véejném trhu cennych pagfrse nahrazuji slovy ,evropském
regulovaném trhu*.

Poznamka podarouc. 9 zni:

.Y 8 3b odst. 4 zakon&a 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhuzméni zakona¢. 230/2008 Sb.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

a zakona. .../2011 Sb.”.

V § 25 odst. 1 se za slovargvzeti na® vklada slovo ,evropském®.

V § 25 odst. 2 a v § 44 odst. 1 pism. c) se zaos|oimo*“ vklada slovo ,evropsky*.

V 8§27 odst. 1, § 28, § 30 odst. 1 pism. b), ®8&t. 1 ¥t¢ tieti, § 43 odst. 3 av §44
odst. 2 pism. b) se za slovo ,na“ vklada slovo ggakém®.

V 8§ 30 odst. 1 pism. a) se za slova ,uesy na“ vklada slovo ,evropskéem®.

Poznamka podaroug. 2 se zruSuje, a ta:gtrg odkazi na poznamku podgarou.

V 8§ 35 odst. 1 av § 49 odst. 1 se za slova ,,obcténdi na“ vklada slovo ,evropském?®.

V § 38 odst. 1 pism. a) bd®R se slova ,viejném trhu s cennymi papiry* nahrazuji
slovy ,evropském regulovaném trhu®.

V § 38 odst. 1 pism. b) se slova ,zvlastniho prfaeriedpisu“ nahrazuiji slovy ,zakona
upravujiciho dohled nad kapitalovym trhem®.

V § 43 odst. 2 se za slova ,obchodované na“ vkkdéo ,evropském?®.

V 8§ 44 odst. 5 se za slovo ,usnesenim” vkladajvalgustanovit jiného znalce, aby
zpracoval dalSi znalecky".

V § 64 odst. 3 se&a prvni nahrazuje&ou ,Cilova spolénost, jejiz dastnické cenné
papiry nejsou fijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhustat jejiho
sidla a jejiz vastnické cenné papiry bylytijaty sowasre k obchodovani na vice
evropskych regulovanych trzich, které organ dohl&lénského statu do 2@ervna
2006 nesdil, Ze je gislusnym pro dohled nad nabidkanteyeeti, sama df, ktery
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z orgarii dohledu ¢lenskych stdt, v nichZz jsou tyto evropské regulované trhy
organizovany, budeifslusny vykonavat dohled nad nabidkdavzeti.”.

21. V 8 64 odst. 3 #t¢ posledni se za slovo ,organizétor vklada slovo ,evropskych®.

CAST DVACATA
Zména zakona o auditorech

CL XXl

Zakon ¢. 93/2009 Sb., o auditorech a o & nekterych zakon, ve zrni zakona
. 227/2009 Sb., sedni takto:

[el8

1. V 82 pism. m) se slova ,regulovaném trhu kterétiokenského statu Evropské unie
nebo” nahrazuji slovy ,evropském regulovaném trebazahranim trhu obdobném
regulovanému trhu*.

2. V8§47 odst. 1 se slova feské republice” zrusuiji.
CAST DVACATA PRVNI
Zména zakona o pojiovnictvi
Cl. XXIV

Zakong¢. 277/2009 Sb., o pojidvnictvi, ve zini zakona. 409/2010 Sb., sedni takto:

1. V 870odst. 1pism. c), e) aj) se slovo ,kétovarm@Suje a na konci textu pismen c), e)
a j) se dopluji slova ,gijaté k obchodovani na evropském regulovaném®¥tmebo
zahrantnim trhu obdobném regulovanému trhu*.

Poznamka podarouc¢. 38 zni:
.38 8§ 55 odst. 2 zakona 256/2004 Sb., ve 2ni zakona:. 230/2008 Sb. a zakowa.../2011 Sb.“.

2. 'V 870 odst.1 pism.p) seslovo ,nekotované“ zjmSana konci textu pismene
se dophuji slova ,, které nebyly ijaty k obchodovani na evropském regulovaném
trhu®® nebo zahradinim trhu obdobném regulovanému trhu®.

3. 'V § 70 odst. 2 pism. a) se slova ,regulovaném®rtlenskych stat‘ nahrazuji slovy
,Zzahrantnim trhu obdobném regulovanému trhélenskych statech®.

4. V 873 odst. 4 pism.c) se slova ,regulovaném finém trhu“ nahrazuji slovy
evropském regulovaném trffinebo zahraghim trhu obdobném regulovanému trhu®.
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5. 'V 8§ 128 odst. 6 se slova ,,0s¢lmnych pro pojiovnu nebo zaji®vnu” nahrazuji slovy
»PojiStovny nebo zajifovny nebo osob pro &innych*.

CAST DVACATA DRUHA
UCINNOST

Cl. XXV

Tento zakon nabyv&innosti dnem 1¢ervence 2011.
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DUVODOVA ZPRAVA

k nadvrhu zakona, kterym se néni zakon¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani, ve &m
pozdéjSich predpisi, a dalSi souvisejici zakony

A. OBECNA CAST

1. Platny pravni stav, hlavni principy a posouzeniezbytnosti navrhované Upravy

Implementace s#mnice Evropského parlamentu a Radyw009/65/ES, prov&dich Sn&rnic
Komise 2010/43/EU a 2010/44/EU a pro¥éich N&izeni Komiset. 583/2010 &. 584/2010

Dne 16.¢ervence 2009 bylaiata snérnice Evropského parlamentu a Rady2009/65/ES,

o koordinaci pravnich a spravnicledpidi tykajicich se subjektkolektivniho investovani
do p'evoditelnych cennych pafir (SKIPCP), zndma& pod svou anglickou zkratkou
LUCITS IVY. UCITS IV je piepracovanym zmim snérnice Rady 85/611/EHS
ze dne 20. prosince 1985 o koordinaci pravnichravsiich pedpidi tykajicich se subjeit
kolektivniho investovani do ipvoditelnych cennych pafir(SKIPCP), oznéovana jako
tzv. ,UCITS II“.

Na pijeti UCITS IV navazuje fjeti provadcich ndizeni Komise¢. 583/2010 ze dne
1. c¢ervence 2010, kterym se provadicsnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES,
pokud jde o kifové informace pro investory a podminky, které&gba splnit i poskytovani
klicovych informaci pro investory nebo prospektu nanintrvalém nosi, nez je papir,

a nd&izeni Komise¢. 584/2010 ze dne Itervence 2010, kterym se provadi ésnice
Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES, pokudojd®rmu a obsah standardniho
oznameni a ogdéeni SKIPCP, vyuZivani elektronické komunikace npEluSnymi organy
pro ely oznamovani a postupy pro&wevani na mist a Seteni. Na pijeti UCITS IV
navazuji také prova&di snernice Komise 2010/42/EU ze dne dervence 2010, kterou
se provadi skrnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES, ¢okie o rktera
ustanoveni tykajici se fuze faindstruktur ,master-feeder” a postupu pro oznamavani
a snérnice Komise 2010/43/EU ze dne ckrvence 2010, kterou se provadi ésmice
Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES, pokudojdarganizani pozadavky, sety
zajm, pravidla jednanifizeni rizik a obsah smlouvy mezi depotéd a spravcovskou
spolg&nosti. V drtivé ¥tSiné vSak bude materie promitnuta deského pravnihaadu
vyhlaskamiCNB.

v

o kolektivnim investovani, ve &ni pozdjSich edpisi (dale jen ,ZKI*) a v navazujicich
vyhlaskachCeskeé narodni banky; do nichz je prayCITS Ill promitnuta a jeZ je tedyaba
v ndvaznosti na zapracovani UCITS IV novelizovat.

Evropska Uprava se vztahuje na tzv. standardniyféotektivniho investovani, jako fondy
kolektivniho investovani ,standardni” ve vsettnskych statech Evropské unie, poZzivajicich
vyhod tzv. jednotného evropského pasu. Jimi vydesméné papiry mohou byt nabizeny
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ivijinych nez domovskychélenskych statech, aniz by bylo vyZzadovano povoleni
hostitelského statu.

Hlavnim cilem navrhované pravni Upravy f@sna a uplna transpozice UCITS IV @ského
pravniho fadu, co nejéelrejSim zpisobem z hlediska stavajici pravni Upravy, ato jak
po obsahové tak po formalni strance.éBnte UCITS IV vychazi zigdchozi smrnice
UCITS Il stim, Ze dale prohlubuje harmonizaci yra Upravy standardnich foad

v ¢lenskych statech Evropské unigin@si ¢tyti zakladni zndny, kterymi jsou a) umozmi
pieshraninich gemeén standardnich forig b) zavedeni tzv. struktury master-feeder,
¢) dokument obsahujici kKbbvé informace fedkladany investam do jednotného dokumentu
namisto dosavadniho zjednoduSeného statutu - d#ens klicovych informaci,

a d) zakotveni pasu investi spol€nosti a zjednoduSeni systému s tim spojené natiika

a) Preshraniéni premeny standardnich fond

Zapracovava se pravni ramec prhgghranini splynuti a sloteni standardnich fordtak,
aby bylo vyho¥no pozadavkm UCITS IV a zarove aby nedoSlo k zasadnimu naruSeni
dosavadniho mechanismu &wani a splyvani ostatnich (speciélnich) podilov§ohda.
Vzhledem k obsahlosti zny, kterou si vyZzaduje s¥mice, vSak bylo nakonediptoupeno
k revizi dosavadnich ustanoveni a jejicleacni do no¥ formulovaného textu. Déeského
pravnihoradu se nezavadi jiné igoby ,@gemeén” podilovych fond nez ty, které uZeské
pravo zna. V navaznosti na &mici UCITS IV se stanovuje postup schvalovani spty
a slokeni, upravuje se organ dohledu, kteryiwpad preshranini premeny premenu
povoluje, a zpsob informovani podilnik z&kastrenych fondi, a to nejen f pienené
a splynuti standardnich foldale i fondu standardniho a specialniho.

b) Struktury master-feeder,
Navrh z&kona umadilije vytv&eni struktur fidiciho standardniho fond@master fund)
a podizenych standardnich foindfeeder fund)Podizeny standardni fond je fond, kterému
je zmeEnou statutu umozmo nedodrzovat principy diverzifikace portfolia,eahaopak
investovat vice nez 85% sveého majetku do cennyglirjpaydavanychridicim standardnim
fondem ¢eskym nebo zahrafmim). Zbyvajicicast majetku padzeny standardni fond drzi
bud’ likvidni, nebo ho pouziva k investicim do vybrahyaerivati za &elem zaji&ni rizika.
Ridici standardni fond je standardni fond, kteryrdog investni limity podle snérnice jako
bézny standardni fond (zakazuje se poiizeni strukturtidici — podizeny fond, tjfidici
fond nesmi byt padzenym fondem a nesmi investovat do cennych papydavanych
podizenymi standardnimi fondy).

Smyslem struktur master-feeder je ums#ntzv. poolingu obhospodiavaného majetku.
Tim sefidicimu fondu umozni dosadhnout vyhegich cen plynoucich z Uspor z rozsahu,
z ¢ehoz budou nasledntézit také na B navazané pdizené standardni fondy v podob
nizSich néklatl. Podizené standardni fondy =zaji§i vybér peréz od véejnosti.
Pro koncového investora to ma za vyhodu tu skust, Ze jeho ,partnerem” je pidgeny
standardni fond n&gstji zaloZzeny v daném stét(tj. je zde roz§end s kontaktnich mist

a zajiStna komunikace vrodném jazyce investora, respiednim jazyce tohoto statu),
a pesto je zajign vyssi zisk tohoto fondu plynouci z vySe zémi@ho poolingu majetku.
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c¢) Saleni klicovych informaci

V navaznosti na sémici UCITS IV dochazi u standardnich fandk nahrazeni
zjednoduSeného statutu dokumentem zvanyn¥lesd klicovych informaci“. Struktura
aobsah tohoto dokumentu jsou #ovupraveny provattim nd&izenim Komise
¢. 583/2010/EU. Cilem je kro#n zlepSeni zfisobu informovani investor o rizicich,
nakladech a @kavanych vysledcich fipinvestovani do standardnich fandaké dalSi
harmonizace, resp. sjednoceni podoby a obsahuotdleimentu ve vSedlienskych statech
EU.

Ke stejné zrin¢ se gistoupilo i u specialnich forid neba@ nova uUprava je jednak sniZzuje
administrativni naklady specialnich fanda zarové umozni zachovani stejné Upravy
pro fondy kolektivniho investovani @R. Vzhledem k tomu, Ze nalezitosti tohoto dokumentu
jsou vySe zmignym nd&izenim Komise upraveny pouze pro standardni fohdgle struktura

a obsah s#eni klicovych informaci pro specialni fondy stanovena pdégan naizenim
viady.

d) Pas investini spolénosti a zjednoduSeny systém notifikace
Pas investini spol€nosti, na jehoz zakl&muze invesitni spolénost poskytovat svoje
sluzby na Uzemi jinéh@&lenského statu, zavedla jiz &mice UCITS Ill. Vzhledem
k rozdilnému vykladu této <simice v jednotlivych ¢lenskych statech ve spojeni
s €Zkopadnym postupem notifikace inveésii spol€nosti tato ustanoveni nikdy nedosahla
Sirokého uplaténi a tedy zamysleného cile.

Navrh nové pravni Upravy v navaznosti ngpgracovana relevantni ustanoveni UCITS IV
umoziuje zahranini investtni spol€nosti na zakla#l notifikace poskytovat své sluzby,
tj. predevsim spravovat standardni fondy, i na tzemihgimeez domovskéhdenského statu.
Notifikacni proces, tedy postup, jakym organ dohledu doméwsk statu investni
spole&nosti oznami zfisobilost investini spol€énosti poskytovat investni sluzby organu
dohledu hostitelskéhglenského statu (statu, kde invesfi spol€énost hodla své sluzby
poskytovat), je sjednocen prow@im nd&izenim Komise¢. 584/2010/EU, na ktergeska
pravni Uprava bude navazovat.

Navrh zakona tedy zohladje zmeny, které pinasi UCITS IV, tj. mni nebo dopluje
jiz ptijatou a @&innou transpozici UCITS 1l ve stavajiciateskych pravnich iedpisech.
Navrh zahrnuje (i) ustanoveni, ktera transponujiT8CIV bez mozZnosti se od ni odchylit
nebo si zvolit alternativnieSeni, (ii) ustanoveni, ktera uniof urcitou miru diskrece
a ponechavajtlenskému statu na vyh zda konkrétni op#gni zavede. K druhé skugin
Uprav bylo nutné provést hodnoceni dapadgulace podle obecnych zasad (RIA), nebo
u ni gichazi v vahu posouzeniznych variantnichreSeni. Za¥retna zprava z hodnoceni
dopad: regulace je obsaZzena yilBze k této dvodove zpray.

Netranspogzini zmsny v pravni Upra¥ kolektivniho investovani

Obsahové pojeni soéasné pravni upravy kolektivniho investovani je datkdmétem revize
z materialniho hlediska. Hlavni cilem této novelzge dosahnout lepSiho fungovéaského
trhu kolektivniho investovani, zvySeni pravniho Kortu podnikatelskych subjekt
na rem pasobicich a sniZeni niebdnych administrativnich naklad
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Navrh zakona tedy obsahuje ustanoveni, ktera ngafiajou vazbu na transpozici UCITS IV,
avSak ktera podoknjako UCITS IV sndfuji ke zdokonaleni pravni Upravy kolektivniho
investovani a s ohledem na fmity praxe ji vhod& dophuji. Ke vSem &mto Upravam
se provadi hodnoceni dopadegulace podle obecnych zasad (RIA). &éina zprava
z hodnoceni dopadegulace je obsazena filpze k této dvodové zpraw.

Transpozice novely prospektové&mice

Povinnost uviejnit prospekt i nabidce cennych pafiinebo ped @ijetim cennych papir

k obchodovani na regulovaném trhu upravuje zejn@rzd az 36l, a dale § 57 zakona
¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu,zméni pozdjSich gedpisi (dale jen
,ZPKT"). Tato ustanoveni jsou Uplnou transpozici¢smce 2003/71/ES o prospektu, ktery
ma byt uvéejrén pii nabidce nebo fgeti cennych papir k obchodovani (dale jen
~prospektova srrnice”). Vzhledem k tomu, Ze novela prospektov&rsnice je gipravena
ajeji formalni publikace vi#dnim wstniku Evropské unie secekava v blizké dab

a vzhledem ke kratké transp&zi lhaté navrh zakona obsahuje ustanoveni transponujici
novelu prospektové simice. Novela prospektové smice pedevSim mini stavajici
strukturu shrnuti prospektu, u kterého stanovimasi obsahovat vSechny informace nezbytné
k tomu, aby investor mohkinit informované rozhodnuti ohledmabizeného cenného papiru
(klicové informace). Mezi dalSi zmy pati zmena rekterych limith v souvislosti s vyvojem
na kapitalovych trzich¢imz dochazi k zuzeni ptu nabidek, kterych se povinnost igjait
prospekt tyka, a zmoeéni Komise k Upra¥ téchto ¢astek mimo obvyklou dohadovaci
proceduru a trialog. V souvislosti s touto &mu také zavadi navrh zakona zméun

k vydani naéizeni vliady, kterym se &ircastky v eurech uvedené v 8§ 35 odst. 2 pism. @) neb
d), 8 36g odst. 2, § 119c odst. 1 pism. b), § IRikt. 2 a § 127c odst. 4, a to v navaznosti na
evropskou legislativu. Vzhledem k tomu mohou bgbstky nénény ¢asto a s pozadavkem
rychlé odezvy octlenskych stat v implementaci &chto znén (3 — 6 nésiail). Vzhledem

k délce legislativniho procesuGR (min. 11 ndsicl) povaZuje pedkladatel za vhodné
ponechat toto @eni ¢astek na nidzeni vlady, jehoz vydani lze dosici v mnohem Kknats
¢asovém horizontu.

Dale dochazi ke sjednocentkterych definic s definicemi obsazenymi v jinych &nicich

a dalsi diti zmeny, které maji za cil jednak dale harmonizovat pr&ady ¢lenskych zemi
EU, jednak odstranit nadbyigou administrativni z&k. Zejména dochazi k odstigun

redundantni inform@ni povinnost emitenta cennéeho papirdijgpého k obchodovani
na regulovaném trhu podle 8mice 2004/109/ES o harmonizaci poZzadawvia piihlednost
tykajicich se informaci o emitentech, jejichz cerpepiry jsou fjaty k obchodovani
na regulovaném trhu (déle jen ,transp&rdrsnernice”).

Legislativre technické zrény v dalSich zdkonech

Vzhledem kéastym novelizacim a zZfndm, zfisobenym zejménargkotnym vyvojem pravni
Upravy na evropské arovni, kterou bylo nutno prowut do éeskych pravnich fedpisi
upravujicich kapitalovy trh, se kterych zakonech vyskytuje opakujici se typ legiste
technickych nedostatk Jde pedevsSim o vyskyt termin které byly postuph nahrazeny,
avSak toto nahrazeni seustedr® nepromitlo do vSech pravnichiglpig, zejména
v piipadech, kdy tyto i@dpisy nesouvisely bezpréstire s kapitalovym trhem. | kdyz tato
situace nefedstavuje problém z hlediska vlastiispbnosti jednotlivych figdpidi a tento typ
legislativnich nedostatkje standard&pieklenovan vykladem, bylo by vhodné &enié pravni
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piedpisy ,vyistit* a disledré zrevidovat pra¥ s ohledem na celkovou konzistenci pouzité
terminologie.

Z hlediska pravni Upravy kapitalového trhu se jedryto terminy:

dusledné rozliSovani nasledujicich terfnin
o regulovany trh — ve smysliesky regulovany trh
0 evropsky regulovany trh — ve smyslu regulovanyselsidlem ¥lenském stdt
Evropské unie, §etné ceského regulovaného trhu

o zahranéni regulovany trh — ve smyslu regulovany trh selesidv jiném
¢lenském stét nez jeCeska republika

o zahranéni trh obdobny regulovanému trhu — ve smyslu tdermymi papiry
obdobny regulovanému trhu, se sidlem ve¢stiéery neniclenskym statem
Evropské unie.

- pojem ,kétovany cenny papir* a jeho odvozeniny (nakotace” apod.) byl zakonem
nahrazen pojmem ,cenny papitijaty k obchodovani na evropském regulovaném
trhu®.

- pojmy ,veejny trh* a ,burza®, pipadré ,burzovni®, byly nahrazeny ve &&in¢
vyskyti pojmem ,regulovany trh*.

- Pojem ,investini instrument* byl nahrazen pojmem ,invesii nastroj".

Poteba legislative technickych dprav byla identifikovana wchto pgedpigi (vSechny
v platném zani):

Zakonc¢. 97/1963 Sb., o mezindrodnim pravu soukroménoegsnim,

Zakong¢. 99/1963 Sh., afansky soudnfad,

Zakon¢. 511/1991 Sb., o V3eobecné zdravotni gojigé Ceské republiky,

Zakon¢. 513/1991 Sh., obchodni zakonik,

Zakon¢. 563/1991 Sb., odétnictvi,

Zakong¢. 21/1992 Sb., o bankéch,

Zakonc¢. 280/1992 Sh., o resortnich, oborovych, podnikbvgadalSich zdravotnich
pojistovnach,

Zakong¢. 586/1992 Sh., o danich #jmi,

Zakong¢. 42/1994 Sb., o penzijnintipojisténi se statnimifispivkem,

Zakong¢. 151/1997 Sb., o ottevani majetku,

Zakong¢. 227/1997 Sb., o nadacich a nadeh fondech,

Zakonc¢. 15/1998 Sb., o dohledu v oblasti kapitalovéha tr

Zakon¢. 120/2001 Sb., exeknitad,

Zakong¢. 143/2001 Sb., o ochrahospod#ské soutze,

Zakon¢. 634/2004 Sb., o spravnich poplatcich,

Zakong¢. 182/2006 Sb., insolvéni zakon,

Zakon¢. 104/2008 Sh., o nabidkactepzeti,

Zakonc¢. 93/2009 Sb., o auditorech,

Zakong¢. 277/2009 Sb., o pojidvnictvi.

Legislativre technickou zmnu vyZzaduje také zakort. 125/2008 Sb., o ipmenach
obchodnich spotamosti a druZstev. Novelizace tohotdegpisu je provatha zvIdStnim
zakonem.
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Uprava shora uvedenych pravnidedpisi je tedy nezbytna s ohledem na pozadavek stejné
terminologie nafi¢ pravnhimiradem a je mozno ji provést v ramci navrhovanéhorakako
jednotre pojatou legislativé technickou zrénu.

2. Zhodnoceni souladu navrhu zakona s Ustavnim paédkem Ceské republiky

NavrhovanéieSeni je v souladu s Ustavou zalozenym Ustavnitadgem Ceské republiky,
zejménail. 4 odst. 1 Listiny zakladnich prav a svobdtieSeni je dale v souladu s ustanovenim
¢l. 3 Listiny zakladnich prav a svobod, protoZe mst@ni tohoto zakona nejsou diskririna

3. Zhodnoceni souladu navrhu zakona s mezinarodnimismlouvami a sl&itelnost
s pravnimi akty Evropské unie

Mezinarodni smlouvy, jimiz j€eska republika vazana, ani judikatura Evropskéhols@ro
lidsk& prava se na oblast, upravenou navrhem zakewvatahuiji.

Navrh zakona je plwv souladu se zavazky, které ggteskou republiku vyplyvaji z jejindenstvi

v Evropské unii. Navrh zakona implementuje @skeho pravnihgadu tyto pravni fedpisy
Evropské unie:

- smeérnici Komise 2007/16/ES ze dne 19%eina 2007, kterou se provadi ésnice Rady
85/611/EHS o koordinaci pravnich a spravnidedpigi tykajicich se subjekt kolektivhiho
investovani do jevoditelnych cennych pafir(SKIPCP), pokud jde o vyjagni nekterych
definic.

- smernici Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES ze Ificervence 2009 o koordinaci
pravnich a spravnichigdpisi tykajicich se subjektkolektivniho investovani da‘gvoditelnych
cennych papir (SKIPCP) (epracované zmi).

- smernici Komise 2010/43/EU ze dne dervence 2010, kterou se provadiesmite Evropského
parlamentu a Rady 2009/65/ES, pokud jde o orgémizpoZzadavky, ety zajnt, pravidla
jednanifizeni rizik a obsah smlouvy mezi depo&ta a spravcovskou spotesti.

- smernici Komise 2010/44/EU ze dne dervence 2010, kterou se provadiesmce Evropského
parlamentu a Rady 2009/65/ES, pokud jdeldara ustanoveni tykajici se fuze féndtruktur
~master-feeder* a postupu pro oznamovani.

- naizeni Komise (EU). 583/2010 ze dne Xervence 2010, kterym se provadiésnice
Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES, pokudoj#icové informace pro investory
a podminky, které jeréba splnit fi poskytovani kovych informaci pro investory nebo
prospektu na jiném trvalém ndsinez je papir, nebo préstnictvim internetovych stranek.

- naizeni Komise (EU). 584/2010 ze dne Xervence 2010, kterym se provadiégnice
Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES, pokud foemu a obsah standardniho oznameni
a osedceni SKIPCP, vyuzivani elektronické komunikace n@slusnymi organy pro dely
oznamovani a postupy pro &@evani na mist a Seteni a vynénu informaci mezi fislusnymi
organy.”.

Lhuta pro transpozici sémice 2009/65/ES a provéaich snérnice uplyne dne 3@ervna 2011,
navrh zakona provadi jejich Uplnou transpozici.

Navrh zakona je v souladu s judikaturou SoudnihorahEvropské unie a obecnymi pravnim
zasadami prava Evropské unie, zejména se zasadpargpnality a subsidiarity, se zasadou
rovného zachazeni, nediskriminace a pravni jistoty.

Navrh zakona odpovida prinéim, z nichz vychazi Smlouva mezi Belgickym kraloirsty
Danskym kralovstvim, Spolkovou republikouériecko, Reckou republikou, Spatskym
kralovstvim, Francouzskou republikou, Irskem, Kals republikou, Lucemburskym
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velkovévodstvim, Nizozemskym kralovstvim, Rakouskepublikou, Portugalskou republikou,
Finskou republikou, Svédskym kralovstvim, Spojermalovstvim Velké Britanie a Severniho
Irska ¢lenskymi staty Evropské unie)Ceskou republikou, Estonskou republikou, Kyperskou
republikou, LotySskou republikou, Litevskou replbli, Malarskou republikou, Republikou
Malta, Polskou republikou, Republikou Slovinskopv@nskou republikou aistoupeniCeské
republiky, Estonské republiky, Kyperské republikygtySske republiky, Litevské republiky,
Mad’arské republiky, Republiky Malta, Polské republikgepubliky Slovinsko a Slovenské
republiky k Evropské unii, jak publikovano&ehim Ministerstva zahratnich \&ci ve Shirce
mezinarodnich smluv pad 44/2004 Sb.m.s.

4. Predpokladany hospodé#sky a finanéni dosah navrhované pravni Gpravy

Z navrhovaného zakona nevyplyva zvySeni naro& statni rozpget ani na ostatni vejné
rozpaty, zejména rozpay obci a kraj, protoze z Upravy nevyplyvaji povinnosti ani dpat,
jejichz zajiseéni by vyzadovalo vynaloZeni fin&mich prostedk.

Pokud jde o dopad navrhované pravni Upravy na kat#ské progedi, nepedpokladaji
se vyrazné naklady spojené s jejim zavedenim. Newtiuje spiSe k ,vytvéeni gilezitosti®,
kdyZz napiklad umozuje vytvaeni struktury master-feeder, avSak zavisi na vybogm
konkrétnich podnikatelskych subjékizda tyto instituty vyuZziji. Pokud jde o regulaevaenou
obligatorrg na zaklad UCITS IV nebo prospektové smmice, Ize pedpokladat uiité naklady
na strafl investénich spolénosti nebo investhich fondi, zejména pokud jde o néezavedené
klicové informace pro investory; jedna se vSak o jerawé nédklady na zavedeni &wnych
povinnosti a vzhledem k tomu, Ze se jedna o tramdgaipravu, se jim nelze vyhnout. Pokud jde
o dopad zavedeni povinnosti isgovat sdleni klicovych informaci i pro speciélni fondy, zde
Ize predpokladat jednorazove dopady na investspol€nosti obhospodajici specialni fondy
nebo na da@ené investini fondy, avSak v celk@vby vzhledem ke zia¢ snizenému rozsahu
nového dokumentu oproti stavajicimu zjednoduSenétatutu Ize tekavat v dlouhodobém
horizontu sniZzeni administrativnich naklad tchto subjeki. To plati obdob&i o ustanoveni
implementujici prospektovou smici; zde by vSak naklady dogmé regulace, ktera neni zcela
nova, nendly piekrait naklady dosavadni.

5. Dopad na Zivotni proskedi a socialni dopady navrhované pravni Gpravy

Navrhovana pravni Uprava nebude mit dopad na Ziywwstedi a nefedpokladaji se ani
socialni dopady.

6. Posouzeni vzniku oznamovaci povinnosti dle pravmipravy postupi pii poskytovani
informaci v oblasti technickych predpisi, technickych dokumenti a technickych norem

Navrhovana pravni Uprava neobsahuje ustanoven& kig bylo svou povahou technickym
predpisem ve smyslu Haeni viddyc¢. 339/2002 Sb., o postupechi poskytovani informaci
v oblasti technickych #iedpidi, technickych dokumefita technickych norem, ve &m ndizeni
vlddy ¢. 178/2004 Sb., neBanavrhovany zakon neupravuje technické poZzadavkyynabky
nebo pravidla pro sluzby inforréai spol€nosti, ani zakaz vyroby, dovozu, prod&jgouzivani
urcittho vyrobku nebo zékaz poskytovani nebo vyuzivaité sluzby nebo podnikani
poskytovatele sluzeb, a tudiZz nevznikla oznamoyasinnost v rozsahu tgobnosti tohoto
naizeni.
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B. ZVLASTNI CAST
CAST PRVNI
(zména zakona¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani)
K bodu 1 (8 1)

V souvislosti s transpozici UCITS 1V, prowddch snérnic a ndizeni se rozsuje predmet
Upravy a dopluje odkaz na tytoiedpisy.

K bodu 2 [§ 2 odst. 1 pism. b)]

Jedné se o terminologické Zny, jejichZz &elem je jednak Zesreéni legislativniho textu
(termin ,pravnicka osoba“ je v této souvislosti dngSi vzhledem k tomu, Ze inve&ti
spolg&nost je subjektem pravé&eského, nikoli zahra#imiho), dale text navazuje na rov
zavedenou definici hostitelského statu v pismenawpnéné dochazi, vzhledem k ratifikaci
Lisabonské smlouvy, k nahrazeni pojmu ,Evropskéesenostvi“ pojmem ,Evropska unie”.

K bodu 3 (8 2 odst. 1 pism. d) ae), 8 22 odst. sm. e), 8§ 26 odst. 1 pism. e), § 28 odst. 5
pism. a), 8 41 odst. 1 pism. a) a § 49a odst. 1)

Legislativie technicka zréna. Vzhledem Kk ratifikaci Lisabonské smlouvy dodhaz
k nahrazeni pojmu ,Evropska spédastvi“ pojmem ,Evropska unie®.

K bodu 4 [8 2 odst. 1 pism. f) az h)]
Za elem tSi srozumitelnosti celého zékona se dajl definice zahragniho fondu
kolektivniho investovani, zahramiho standardniho fondu a zahgariho specialniho fondu.

K bodu 5 [8 2 odst. 1 pism. |)]
Jedné se o technickéregreni stavajici definice podfondu.

K bodu 6 [8§ 2 odst. 1 pism. m)]

Vzhledem k tomu, Ze rodnisla Ize evidovat pouze na zakiathkonného opraeni, zavadi
se toto oprawni investéni spolénosti evidovat rodné&isla podilniki jakoZto jedinéného
identifikatoru. Investini spol€nosti eviduji rodn&isla podilnik, pokud je to Gelné bul’ pro
jejich poteby (nap. pii jednani s podilniky), nebo pokud je to nezbytiderliska dohledu.

K bodu 7 [8§ 2 odst. 1 pism. 1) az y)]

K pismenu r) az u):

Dopliuji se definice vedouci osoby, kvalifikovan€adti, nepimého podilu a Uzkého
propojeni, ktera sergjima ze zakona o podnikani na kapitadlovém trhujehaz definice
zakon o kolektivnim investovani doposud spoléhal.

K pismenu v) a w):

Vymezuji se pojmy ,domovsky stat‘ a ,hostitelskyatst Poteba €chto definic je no¥
vyZzadana v navaznosti na transpozicésnite UCITS IV pro pdeby Upravy peshraninich
piemen podilovych fond, tzv. jednotného evropského pasu inwgstspol€nosti a dale pro
pieshranini nabizeni cennych papirvydavanych standardnimi fondy na zaklatv.
notifikace.

K pismenu x) a y):
Vymezuji se pojmy ,pofizeny standardni fond“ jakoZto ekvivalent &micového pojmu
.feeder fond“, resp. ,feeder SKIPCP", didici standardni fond" pro ,master SKIPCP".
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Ustanoveni pism. x) spolu s ustanovenim § 30a ddstbsahuje pojmové znakijdiciho
standardniho fondu, ustanoveni pism. y) definug¥ipeny standardni fond.

K bodu 8 (8 2 odst. 2 a 3)

V navaznosti na s#énnici UCITS IV se zpesiuji definice investinich cennych papir
a derivali pro poteby zakona o kolektivnim investovani. Vyuzivaji definice obsazené
v ZKPT.

K bodim 9, 20, 23, 214 az 216, 234, 255 a 277 [§ 2a d8igtism. g), pozn. podarou ¢&. 3,

8 7 odst. 2, 8§ 9 odst. 1 pism. a), § 16 odst. Z/&odst. 1, 3, 4, 8 82 odst. 4, 8 85 odst. 1,
889 pism.a), § 92 odst. 11, 8§98 odst. 2, 8 1@ktol pism. a), § 109 odst. 5 a § 133
odst. 2 pism. )]

Legislativreé technickd zréna. V souladu s legislativnimi pravidly dochézizmeené odkazu
na jiny pravni pedpis.

K bodu 10 (8 3 odst. 2)

Upravuje se vykladové pravidlo, podle kterého seimpuosti uloZzené a pravaripnana
podilovym fondim bez pravni subjektivity fEitaji je obhospodajicim investtnim
spol&nostem. Stavajici 2ni, limitované pouze na prava a povinnosti podieto zakona, se
rozSkuje i na prava a povinnosti podle jinych pravnickedpisi. Dale se zohletlje
skut&nost, Ze v souladu se 8mici UCITS IV miZe ¢esky podilovy fond obhospoite/at

i zahranéni investtni spol€nost.

K bodu 11 (8 3 odst. 3a 4)

K odstavci 3:

Jednoznén¢ se stanovi, Ze zahr&ni investéni spol€nost, tedy investni spol€nost

s povolenim organu dohledu jinékienského statu Evropské uniefibe vCeské republice
jak vytv&et, tak obhospodavat fondy kolektivniho investovani — podilové wvéstini,

a to jak standardni, tak specialni. N@ae upravuji obecné pozadavky na nagieobchodni
firmu fondu kolektivniho investovaniCéasteéné tato pravidla vychazeji z obdobnych
poZadavk, které jsou kladeny obchodnim zakonikem na obchfaanu podnikatele obeen
Déle jsou zohledina specifika kolektivniho investovani, kdy jélefité, aby fond svym
nazvem nevyvolaval v potencialnich investorech mylojem, nebo aby naopak nevyvolaval
nedivéru verejnosti wi¢i tomuto sektoru finatniho trhu a neposkozoval tak jeho ostatni
Gcastniky.

K odstavci 4:
Nové zmocgni vychazi z paeby promitnout da@eského pravnihéadu doporteni CESR
k spole&né definici evropskych peéanich fondi (CESR/10-049).

K bodium 12 a 180 [§ 4 odst. 5, § 64 odst. 1 pism. g)]
Jde o technické dopini presného nazvu specialniho fondu.

K bodim 13 a 283 (8 4 odst. 7 a 8 97a)

Nowv¢ se zavadi moznost, aby fond kvalifikovanych inegst ktery ma formu akciové
spole&nosti, mohl jednomysinym rozhodnutim vSech svycti@kdt ukortit ¢innost jakozto
investiéni fond a pokréovat dal jako Bzna akciova spotmost. Vzhledem ke specifikn
fondu kvalifikovanych investdr neni divod branit jeho akciotdm, aby jiz vytvdenou
a fungujici akciovou spateost vyuZili pro jiné Gely, nez je kolektivni investovani, a vyhnuli
se tak dodataiym administrativnim naklaen a patahim pri ruSeni stavajici spaiaosti
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a zakladani nové. PoZadavek jednomysinosti ddskateaji¥’uje ochranu investértohoto
fondu, ktéi jsou navic vzhledem ke kvalifikaim pozadavém na & zakonem kladenym
schopni posoudit dopad tohoto rozhodnuti na swénpigostaveni.

Za timto &elem je feba, abyCeskéa narodni banka waa fondu povoleni kinnosti na jeho
Zadost, coz zakon v stasné dob neupravuje. Rozhodnuti o 2n¢ predmeétu podnikéni
nabude innosti aZz ke dni, stanovenému v rozhodiigské narodni banky; tento den bude
Vv praxi nutno navézat na vznik nového Zivnostengk@ravini. Z divodu ochrany a pravni
jistoty tretich osob a v souladu s principy publicity se t@kamsoba bude povazovat
za investini fond az do okamziku zapisu &ny do obchodniho rejgku.

Investini fond miZze znénit predmét podnikani az uplynutim 6 let po zaloZenintahSesti let
je navrZzena proto, Ze investi fond ma byt zakladan jako dlouhodoby investiprojekt,
a tato llita odpovida jiz dlouhodobému inveéstimu horizontu.

K bodu 14 [8 5 odst. 3 pism. c)]

Technické zpesreni definice programu cennych papipro osoby, které v souvislosti
s vykonem svého zatstnani, povolani nebo funkce maji pravni vztahvegtcnimu fondu;
investeni fond nesmi takové cenné papiry vydavat.

K bodu 15 [8 5 odst. 3 pism. f)]
Technické zpesreni definice dluhového cenného papiru.

K bodu 16 (8 5 odst. 4)
Ustanoveni se upravuje vzhledem ke skubsti, Ze otazka nabidekgvzeti neni nadale
upravena obchodnim zakonikem, ale samostatrigaipsem.

K bodum 17,18a19 (86 odst. 1,2 a 4)

V souladu s UCITS IV se dafje, ze vytvdit podilovy fond na zéaklad povoleni Ceské
narodni banky rize nejenceskd investini spol€nost, ale také investii spol€nost, ktera
ma povoleni Kinnosti udlené organem dohledu jinélitenského statu Evropské unie. Jde
0 provedeni principu tzv. jednotného pasu investspol€nosti, ktera mize poskytovat své
sluzby, ¥etre obhospodévani fondi kolektivniho investovani bez pravni subjektivity,
v kterémkoli stat Evropské unie.

Zaroveh se legislativa technicky upesiuje charakterizace podilového fondu.

K bodu 21 a 22 (8§ 8 odst. 2 a odst. 3)

Vzhledem k vykladovym obtizim spojenym s ustanowvenio zakazu diskriminace
jednotlivych podilnik jednoho podilového fondu se vysl@vstanovuje, Ze diskrimigaim
neni ten postup investii spol€nosti, kdy pro #izné kategorie investoy liSicich se podle
zamyslené délky investice, podle objemu této ingesi jiného objektivniho kriteria, které
musi byt uvedeno ve statutu, zavede rozdilné vstapmvystupni poplatky a poplatky
za obhospodavani.

K bodim 24 a 40 [8 9 odst. 1 pism. b), 8§ 15 odst. 4 pisa). 16 odst. 2, 8 26 odst. 1 pism.

c)ad), 830 odst. 1 a2, 834 odst. 2, § 49a odst8§ 51 odst. 1 pism. e), odst. 6, odst. 7 a 8,
8§ 56 odst. 1, 8 53] odst. 1 pism. b), 8§ 55, 8§ 60sbd?, § 78 odst. 1 pism. h) § 8la, § 84
odst. 5 pism. b), 8 119 odst. 1 pism. 0)]
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Jednd se o technickou Upravu. Tento termin Iépewdd@ smyslu jednotlivych ustanoveni,
ktera se tykaji nikoli pouze cennych papiondem kolektivniho investovani jiz vydanych, ale
vSech, které mibézneé vydava.

K bodim 25 a 26 (8 9 odst. 2 az 6)

V navaznosti na s#énnici UCITS IV se zavadi nav povinnost investinich spolénosti

a investénich fondi zajistit vedeni evidence transakci souvisejiciatblsospod@vanim
majetku fondu kolektivniho investovani. Evidencey& vydavani a odkupovani podilovych
listd a akcii standardniho a specialniho fondu a pbkyhkajicich se obchddna &et fondu
kolektivniho investovani, jez investii spol€énost obhospodaje.

K odstavci 4:

Vzhledem k tomu, Ze rodnisla Ize evidovat pouze na zalkdarhkonného oprawni, zavadi
se toto oprawni investéni spol€nosti evidovat rodndisla podilnik jakozto jedinéného
identifikatoru. Investini spol€nosti eviduji rodné&isla podilnik, pokud je to Gelné bu’ pro
jejich poteby (nap. pii jednani s podilniky), nebo pokud je to nezbytrderliska dohledu.

K bodu 27 (8 11 odst. 3)
Zpresiujici ustanoveni vedouci k tomu, Ze podilovy listsinbyt uhrazen na k tomut@alu
u depozitée vedeny Get.

K bodu 28 (8 12 odst. 2)

Misto moZznosti upravit ve statutu terminy pro pdd&adosti o odkup se néstanovi, ze
v piipadt specialnich fonil které maji stanoveny delSially pro odkup podilovych ligt se
terminy pro podani zadosticiivzdy. Toto pravidlo bude ku prosghu fondi, které obdrzi
vSechny Zadosti o odkoupeni podilovychulisZdy v jednotném terminu, ikta pro jejich
odkoupeni tedy uplyne také v jednotném terminu radyotak budou moci planovat, jaké
mnoZstvi likvidnich progedki je treba pro odkup zajistit afigpasobit tomu svou invesini
strategii.

K bodu 29 (8 12 odst. 2 a 12, § 58 odst. 8 pism.aah) a § 82 odst. 2)
Jedna se o technickou 2nmu, jejimz @elem je sjednoceni terminologie zakona.

K bodu 30 (8 12 odst. 5)

Jedna se o upsréni okamziku dinnosti pozastaveni vydavani a odkupovani podilbvyc
lista. Podle odstavce 4 je tento okamzik uveden v zapistozhodnuti fedstavenstva
investéni spolé€nosti. K pozastaveni proto dojde od okamZziku uvétien vtomto
rozhodnuti.

K bodu 31 (8 12 odst. 6)

V souladu s pozadavky UCITS IV se zavadi povinno&irmovat o pozastaveni vydavani
nebo odkupu podilovych ligt organ dohled@lenského statu, ve kterém jsou podilové listy
standardniho fondu nabizeny na zakley. notifikace.

K bodu 32 (§ 12 odst. 7)
Zména ma za cil sjednotit podminky pro oba druhy fond

K bodu 33 (8 12 odst. 11)
Jedna se o ¥psréni formulace.
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K bodu 34 (8 12 odst. 13)

Zavadi se pravidlo profjpad chyb @i ocaiovani majetku v podilovém fondti vypoctu
aktuélni hodnoty podilového listu. Zakon stanow, gireplatek” ijaty podilnikem v dobré
vite neni podilnik povinen vracet.

K bodu 35 (8 13 odst. 1)
V navaznosti na novou Upravu fakultativniho praeaodkoupeni podilového listu a s revizi
Upravy genen podilovych fond se upravuji odkazy naiplusna ustanoveni.

K bodim 36 a 37 (8 13 odst. 6, 8 13a)
Podilnikim uzaweného podilového fondu se uniaie now ,vystoupit® z tohoto v pitbéhu
jeho existence, pokud ma tuto moznost @eay podilovy fond upravenou ve statutu.

Toto pravo vSak na druhou stranu musi byt nastavakp aby uzakeny podilovy fond
nepedstavoval de facto latentni formu atewého typu. Proto se navrhuje umoznit exit
podilnikim pouze v ufitych terminech, upravenych statutenticemz interval meziémito
terminy mustinit alespa 24 mésiai.

V pripact, kdy je uzaveny podilovy fond zaloZzen na dobu n8tau ¢i dobu ugitou delSi nez
10 let, coz no¥ zakon umot#uje, je vSak podilnikm treba poskytnout moznost exitu vzdy,
tedy nikoli pouze fakultativh V tomto gipad maji podilnici vZzdy pravo na odkup svych
podilovych listi nejpozdiji po 10 letech existence fondu, a pak v dalSicimieech, u¢enych
statutem, nejmervsak jednou za 2 roky.

K bodu 38 (8§ 14 odst. 5)

Legislativre technicka Uprava. Zpsiuje se omezeni cenych papirkteré smi vydavat
investeéni spolénost tak, aby zahrnovala krénmdluhopigi stricto sensu i jiné, dluhopisu
podobné, investhi cenné papiry.

K bodim 39, 219 az 221 (8 15 odst. 2 a 8 78 odst. a 8,6)
Technicka Uprava spivajici v odstraéni pochybnosti o tom, zda jsatinnosti uvedené
v § 15 odst. 2 sashsti obhospodavani majetku fondu kolektivniho investovani.

K bodu 41 (8 15 odst. 5)
Znéni ustanoveni se upravuje tak, aby bylo jazyk@dnozn&né a odrazelo komunitarni
piredlohu

K bodu 42 (8 15 odst. 6)

Prirazky a srazky jsou diovany koncovym podilnikm, tedy &m, ktei investuji
do podilovych lisi podizeného standardniho fondu. Z&egpokladu, Ze by pékenému
standardnimu fondu byly ro¥h (&tovany girdazky a srazky v souvislosti s investicemi do
fidiciho standardniho fondu, dopadly by i tyto ptplav kon&ném disledku na podilniky
podiizeného standardniho fondu, a jejich investice duly tbyla zatizena dvojimi poplatky.
V tomto ohledu jde o roz®ni ustanoveni 8§ 15 odst. 5 i néipady, kdy jsoufidici

a podizeny standardni fond obhospéolgany kazdy jinou investni spol€nosti.

K bodu 43 (8 15 odst. 7)
Upresiujici ustanoveni. Vyslownse uvadi, které investii sluzby niiZe invesitni spol€nost
vykonavat téZ ve vztahu k zahramimu fondu kolektivniho investovani.




- 137 -

K bodu 44 (§ 16a)

Navrhuje se vyslowhuveést, Ze &etni za¢rku fondu a rozéleni zisku z hospodani tykajici
se fondu nemusi schvalovat valnd hromada intrésspol€nosti, resp. Ze tato zalezitost
nalezi do obchodniho vedeni. Tato Uprava je v zZ8kajasna a proto je vhodné ji upravit
jednoznéngji.

K bodu 45 [8§ 17 odst. 1 pism. c)]

| kdyZz v sokasné dob neni podleieského prava mozné zalozit invéstifond, ktery by byl

standardnim fondem, je zapei implementovat poZzadavek na souhlas instei$to fondu

s pravidly, kterymi investni spol€nost upravuje své viiiti pontry a postupy tak, aby
dosahla provashi obchod za nejlepSich podminek, nebmeni vylodené, Ze ceska

investeni spol€énost bude obhospoftavat majetek zahrainiho invesitniho fondu, ktery
je standardnim fondem. Zarav@ vhodné stejnou povinnost vztdhnout nad ramesrsoe

i naceskeé investini fondy.

K bodu 46 [(§ 18 odst. 1 pism. a) ab) ]
Legislativre technick& zréna.

K bodim 47 az 50 [§ 18 odst. 1 pism. ¢) az f)]

Navrhuje se umoznit specialnim fdmd kvalifikovanych investar vyjimku z ustanoveni
818 odst. 1, $ konstruovani vysSe Uplaty za obhospimé@ni majetku fondu kolektivniho
investovani.

Stavajici {tyri) zpasoby konstrukce Uplaty odvozuji vysSi poplatku odkaynosti fondu
kolektivniho investovani a podporuji stad zajmi investofi a obhospodaijici investéni
spole&nosti v podob maximalizace vykonnosti fondu. Tento aspekt hrgjgnamnou roli
piredevsim u fondl uréenych pro Sirokou wejnost, kdy investio nemaji Zzadnou moznost, jak
Uplatu za obhospodavani ovlivnit. V gipadt fondi urcenych pro kvalifikované investory
je situace jina. Trzni praxe potvrzuje, iaela investar by preferovala moznost stanovit vysi
Uplaty jinym zmisobem, nafiklad pausalnicastkou. Zakon ovSem jiny #épob konstrukce
Uplaty za obhospodavani neumaoiuje, proto v praxi dochazi k velmi slozitym kongtrim
stanoveni vySe Uplaty, aby byly sty jak podminky zakona, tak poZadavky investora.

Pavodni zandr zakonodarce posilit ochranu investoraifpad kvalifikovanych investar
oslabuje na vyznamu. Ustanoveni 8 84a odst. 2 gikstanovuje povinnost schvaleni &m
statutu fondu valnou hromadou, nebo shroms@itd podilniki, pokud se tato zéma tyka
uplaty investni spolénosti za obhospodlavani majetku fondu kolektivniho investovani.
Investdi tedy maji gimou moznost spolupodilet se na twomrechanismu stanoveni vyse
Uplaty za obhospodlavani. Pokud investor ma tuto moznost, neniod taxative omezovat
zpasoby konstrukce Uplaty za obhosptfmeni majetku fondu kolektivniho investovani.
Umozreni navrhované vyjimky by rowi melo prispét ke sniZzeni administrativnich praci
spojenych s obhospaievanim fondu a zjednoduSeni sestavovani tinei plari fondu.

Déle se navrhuje vlozit nové pismeno c) rg&i moznosti stanoveni Uplaty
za obhospodavani také v zavislosti na vykonnosti fondu naset@ny ukazatel vykonnosti
(benchmark).

K bodu 51 (8 18 odst. 2)
Ustanoveni zapracovava pravidlo, Ze Kktizi podiinigodilovych fond nemaji jit
administrativni naklady a naklady na pravni a pensié sluzby spojené se splynutim nebo
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slouwenim podilovych foniit ustanoveni je formulovano tak, aby toto pravidatilo nadale pro
vSechny podilové fondy, nebse ma zato, ze i ¥ipad sloweni nebo splynuti specialnich
fond, tedy fond, které nespluji pozadavky UCITS IV, je opra¥né a nglo by byt v pravni
Uprav obsazeno.

K bodu 52 (8 20 odst. 3)

Upresiuje se, Ze depozitskd smlouva musi byt vzdy pisemna. Dale se progéginini
v zavislosti na skut@osti, Ze i zahratini investéni spol€nost, ktera bude obhospddaat
¢esky podilovy fond, musi uzésmlouvu s depozitém.

K bodium 53 a 54 (8 20 odst. 9 a 10)
Jedna se o nezbytné rdzgii moznosti, kdy fG¥e byvaly depozita vyplacet pe&zni
prostedky.

K bodu 55 (8 20 odst. 11 a 12)

V navaznosti na sénnici UCITS IV a na provatti snernici se vyslovi stanovuji minimalni
nalezitosti depozitdké smlouvy. Z ustanoveni § 20-22 vyplyva, Zze pdendni strance
obdobné povinnosti plati také pro vztah mezi in¢estspol€nosti a depozitém specialniho
fondu.

K bodu 56 [8§ 21 odst. 1 pism. a)]
Jedna se o Zpsreni stavajici formulace.

K bodim 57 az 59 [8 21 odst. 1 pism. ¢), h) a )]
Jde o terminologické dpsréni formulace.

K bodu 60 [8§ 21 odst. 1 pism. j)]
Dopliuje secinnost, ktera nebyla depoziedn kontrolovana, &aoli je to z hlediska ochrany
investora Zadouci.

K bodu 61 (8 21 odst. 3)
Je ugesréno zmockni k vydani vyhlasky ve vztahu k odstavci 1.

K bodim 62 a 63 [8 22 odst. 1 pism. ¢) a d)]
Vyslovné umozani pouzivani &tu podle § 22 odst. 1 pism. e).

K bodu 64 [§ 22 odst. 1 pism. f)]
Nejasna formulace se nahrazuje odkazem na 8§ 21lod&m. a).

K bodim 65 az 68 [8 22 odst. 1 pism. h) aZ k)]

Vyraz ,koups” se nahrazuje odkazem na nabyti okecstejré tak vyraz ,prodej”
se nahrazuje vyrazem ,zcizeni“. Cilem je zabraaieni kontrolnich pravomoci depozéa
coz by mohlo mit negativni dopad na investora fokalektivniho investovani.

K bodu 69 (8 23 odst. 6)

Slovo ,statut” se dofuje analogicky s odstavcem 5. Druhou¢nou se chce docilit, aby
provadici pravni pedpis jednoznamé stanovil ta jednani, ktera jsou vzdy (srov. stéiaj
formulaci ,mohou byt*) dvodem neprovedeni pokynu depo#ia.
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K bodu 70 (8 23 odst. 12)

Je nutno provazat uvedena ustanoveni vedvaatznénu 8§ 21 odst. 1 pism. a) a odst. 3, které
(zcela spraw) jiz nadale nehowv o outsourcingu pouze v souvislosti s ischovouetkaj

ale v souvislosti ginnosti depozitée obecs.

K bodu 71 (8§ 23a)

Zavadi se skrnicova povinnost depozit@d fidiciho standardniho fondu informovat
o pochybenich ifregularities* v hospod#eni fidiciho standardniho fondu, o kterych
informuje podizeny standardni fondcetre investEni spolénosti a depozii@, a organ
dohledu tohoto pdizeného fondu. Uprava pochybeni v zavislosti navgmici snernici se
ponechéava na provéci vyhlasku.

K bodu 72 (8 24 odst. 2)

Vklada se vyjimka profidici standardni fondy z obecné povinnosti standald fondi
shromad’ovat prostedky od véejnosti, a to fimo za toto pravidlo v § 24 odst. 1. Pokud do
podilovych listi vydavanychiidicim standardnim fondem investuji alesp®d podizené
standardni fondy (bez ohledu na to, zda se jedimdy ¢eskéci zahranéni), nemusi tento
fidici standardni fond ziskavat penize otepsti. To plyne zlanku 58 odst. 4 UCITS IV.

K bodu 73 (zruSeni § 25)
ZruSuje se § 25 pro jeho nadbyiest v porovnani s § 20 odst. 2.

K bodim 74 az 79 [§ 26 odst. 1 pism. a), b) a h)]

Zpiesiuje se transpoani ustanoveni tykajici se likvidnich cennych papéo kterych mize
investovat standardni fond, a to rdegim o cenné papiry fifaté k obchodovani
na mnohostranném obchodnim systému. Dale se préoeadinologické zfesreni a Uprava
pojma v zavislosti na zavedeni nového pojmoslovi v ZPKT.

K bodu 80 [§ 26 odst. 1 pism. i)]
Provadi se doplmi opomenuti v odkazu na investi nastroje, uvedené vegirchozich
ustanovenich tohoto paragrafu.

K bodu 81 (8§ 26 odst. 2)
Zpresreni stavajiciho ustanoveni v navaznosti narami UCITS V.

K bodu 82 (8 26 odst. 3)

Podizeny standardni fond e zbyvajicicast majetku (max. 15 %) investovat pouze do
derivati za (&elem hedgingu a do dafdovych likvidnich aktiv (§ 30a odst. 2). Upravu
specifickych pravidel pro rozloZeni portfolia aigpb, jakym potizeny standardni fond pro
potreby vyp@&tu maximalni expozice igita expozici svéhaidiciho standardniho fondu
povaZzujeme za vhodné ponechat na préetin pravnim pedpisu.

K bodum 83 a 85 [§ 27 odst. 1 pism. ¢), 8 27 odst. 8 pidih 49b odst. 5 pism. ¢) a § 49b
odst. 7]

Odstraiuje se nutnost pinit uvedené povinnosti polaletdove periodicitu stanovi provédi
pravni gedpis. Provagti snernice 2010/43/EU k UCITS IV ¥l. 45 odst. 1 stanovi, aby
¢lenské staty od spravcovskych sgolesti vyzadovaly informace o typech derivatovych
nastrofi, podkladovych rizicich, kvantitativnich omezenimetodach zvolenych k odhadu
rizik spojenych s derivatovymi nastroji, miniméljednou rené. CNB ma v dmyslu
vyZadovat informace o kvantitativnich omezeni a adéth zvolenych k odhadu rizik
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spojenych s derivatovymi nastroji pegadx rainé, nikoliv pololetrg jak stanovi zakon.
Informace o typech derivatovych nastraq rizicich s nimi spojenymi bude vyZadovano
v rdmci nesicniho vykazu “Mesi¢ni informace fondu kolektivniho investovani”.

K bodu 84 (8§ 27 odst. 5, 8 49b odst. 2)
Dochazi k nahrazeni pojmu ,indexovy derivatégrEjSim vymezenim.

K bodu 86 (8 29 odst. 2)
V navaznosti na zitmu 8§ 79 dochazi ke zm¢ terminu ,propagé&i material®
na ,propagani sctleni®.

K bodiim 87, 90 a 331 (8 30a, § 35a az 35¢, § 130c)

Obecré

Jedna se o souhrnna ustanoveni upravujici vztalzy poefizenym aridicim standardnim
fondem. pedevSim podminky pro schvaleni vyjimky pro invesiniv podizeného
standardniho fondu. Jde o implementaci kapitolyl.Vémernice UCITS IV, upravujici
struktury ,master-feeder*.

Ridici standardni fond se nijak zasadrelisi od BZného standardniho fondu, s vyjimkou
zékazu investovat jako ptideny standardni fond, zakazu investovat do cenrpagbif
podiizenych fond. Ridici standardni fond méa navic moZnost neziskawastpdky
od veejnosti, pokud do &) investuji alespd dva podizené standardni fondy.

Podizeny standardni fond je standardni fond, kterémunjozgna vyjimka § 30 odst. 1 ZKI,
podle které zrni investéni politiku tak, Ze nemusi diverzifikovat portfoligétSinu majetku
investuje do cennych papirvydavanych jednintidicim standardnim fondem a zbylych
nejvyse 15 % majetku pouziva k hedgingu nebo jé didophkovych likvidnich aktivech
(zejm. pro odkupy vydavanych podilovych st

UCITS IV a tedy i navrhované ustanoveni stanoviinadu fadného fungovani struktury
podminky pro spolupraci obou d@ehych fond, jejich depozitdl a auditod a také orgain
dohledu.

K § 30a

Skérné ustanoveni pro definici ptideného standardniho fondu a pro podmin&gného
fungovani. Ustavuje se také pravidlo, podle kteréiestuje potizeny standardni fond
tu ¢ast majetku, kterou neinvestoval do cennych apydavanychridicim standardnim
fondem. Ustanoveni § 30a odst. f) v navaznostistanoveni § 2 odst. 1 pism. x) obsahuje
pojmové znakyidiciho standardniho fondu.

K § 35a

Upravuje se postup, jakym standardni fond, kteréloyio schvalenim zgmy statutu
umozréno investovat jako pdtzenému standardnimu fondu do cennych gapydavanych
fidicim standardnim fondem, oznami svym podiimilplanovanou zgnu investéni politiky.

S uvéejnénim této informace se poji #wskut&nosti; jednak od tohoto okamziku vznika
podilnikim pravo na odkup podilového listu bez srazek stampeh statutem, jednak
od tohoto dne zdna kEZet ¥icetidenni llita, po jejimZz uplynuté teprve rhe podizeny
standardni fond fekrcgit limit stanoveny v 8 30 odst. 1. Rozsah informatisazenych
v oznameni pro podilniky a @gpob uvéejréni stanovi provatti pravni pedpis.
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Vzhledem k tomu, Ze by vest&ing piipadi bylo pro podizené standardni fondy ekonomicky
nevyhodné zbavovat se investich nastraj likvidovanim portfolia a ndkup podilovych list
fidiciho standardniho fondu za takto ziskanéépminprostedky, umoiuje se vyslova

v odstavci 4 dohoda péideného aidiciho standardniho fondu o o&en a ¢asti portfolia
podiizeného standardniho fondu do majetidiciho fondu vyminou za cenné papiry
vydavane timtdgidicim fondem. Tento postup jégalvidancl. 64 odst. 4 pism. b) UCITS IV.

K 8§ 35b
Ustavuje se zakladni rAmec spoluprace mezipedym afidicim standardnim fondem, kdyz
se stanovuji minimalni okruhy, na nichz se fondyshdomluvit.

K 8 35c a 8§ 130c

Jedna se o #ob, jakymCNB pasobi i informovani podizeného standardniho fondu
o skuténostech tykajicich sdiciho standardniho fondu, které by mohly ovliymittizeny
standardni fond, a to jak vramci domaciho dohl€g8lud5c), tak i v ramci mezinarodni
spoluprace (§ 130ciNB informuje podizeny standardni fond i o karnych ajeaiich, které
podle zakona o auditorech ulozila Komora auditstatutarnimu auditorovi nebo auditorské
spol&nosti — srv. Upravu obsazenou v 8§ 12 odst. 1 pfsnodst. 2 pism. i) a § 31 odst. 2
pism. i) zakon&. 93/2009 Sh., o auditorech, veimhpozdjSich gedpigi.

K bodu 88 (8§ 32 odst. 2)
Legislativre technicka zréna souvisejici se zavedenim piaéného standardniho fondu.

K bodu 89 (8§ 35)

Legislativreé technické zpesreni stavajiciho ustanoveni odkazem. Rivee roz§uje okruh
investenich nastraj, ohledré kterych fond nesmi uzavirat smlouvy o prodeji, ymbe nema
ve vlastnim majetku.

K bodu 91 (8§ 36 odst. 1)
Vzhledem k zavedeni pojmu hostitelského statu \s8 &xt ustanoveni zjednodusuje.

K bodu 92 [8§ 36 odst. 2 pism. c)]
Vsouladu s UCITS IV se rozsje obsah oznameni, které musi byt podle odstave 1
predloZzendCeské narodni bance.

K bodu 93 a 94 (8 36 odst. 3)

V souladu s UCITS IV se zkracujetlia pro informovani zahrafiiiho organu dohledu
a upravuje se povinnosieské narodni banky informovat tento organ dohlediipack,
Ze invesitni spol€énost hodla poskytovat sluzbu obhospadani investiniho fondu,
o rozsahu povoleni a aipadnych omezenich (dle 8 103 a 113). Posledts ustanoveni
se terminologicky ufesiuje.

K bodu 95 (8 36 odst. 4)

Rusi se podminka, Ze investi spolénost nmiZze poskytovat sluzby v jinérflenském stat
Evropské unie mimo jiné aZz poté, co ji organ dohldubstitelského statu informuje
o pravidlech jednani se zakazniky podle pravifédu hostitelského statu vipac, Ze tato
investiéni spol€nost ma oprawni poskytovat investni sluzbu obhospodavani majetku
zékaznika, a to vzhledem k tomu, Zze UCITS IV uztakito povinnost orgdim dohledu
nestanovi.
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K bodu 96 (8 36 odst. 7)

V souladu s UCITS IV se upravuje nova povinnOsské narodni banky informovat organ
dohledu hostitelského statu, ¥mz ceska investini spolénost obhospodaje standardni
fond, o skuténosti, Ze hodla s¥it obhospodiovani majetku tohoto fondu neb@kterou

z ¢innosti, které do & spadaji, iteti osol. Tato inform&ni povinnost je nutné vzhledem
k faktu, Ze samotné inve&tii spol€énosti zakon v souladu se &mici uklada informovat
pouze organ dohledu svého domovského statu, ténipto giipads Ceskou narodni banku.

K bodu 97 (8 36 odst. 8)

Ceské narodni bance se uklada v souladu s UCIT&ftYmovat organ dohledu domovského
statu, vmz ceska investini spol€énost poskytuje sluzby, i o veSkerych &mach

v informacich, které mu za timt@ée&lem zaslala.

K bodu 98 [8§ 37 odst. 2 pism. b)] 5
RozStuje se obsah oznameni, které musi byt podle odstagedlozenoCeské néarodni
bance, podle pozadaviJCITS IV.

K bodu 99 (8 37 odst. 3)

V souladu s UCITS IV se upravuje povinn@d¥B informovat organ dohledu hostitelského
statu, v pipac, Ze investini spolénost hodla poskytovat sluzbu obhospodani
standardniho fondu, o rozsahu povoleni dipganych omezenich (dle § 103 a 113), a dale se
dophuje povinnost informovat o fpdani &chto Udaj investtni spol€nost, kterd& ma

v hostitelském stétpasobit.

K bodu 100 (8 37 odst. 5)
Termin pro oznameni zin se upravuje v souladu s UCITS IV, ktera nestargadnou
konkrétni [hitu.

K bodu 101 (8§ 37 odst. 7 a 8)

V souladu s UCITS IV se upravuje nova povinnOsské narodni banky informovat organ
dohledu hostitelského statu, ¥m2Z ceska investini spolénost obhospodaje standardni
fond, o skuténosti, Ze hodla s¥it obhospodiovani majetku tohoto fondu nebgkterou

z ¢innosti, které do & spadaji, iteti osol. Tato inform&ni povinnost je nutné vzhledem
k faktu, Ze samotné inve&tii spol€nosti zakon v souladu se &mici uklada informovat
pouze organ dohledu svého domovského statu, ténipto pipads Ceskou narodni banku.

Ceské néarodni bance se dale uklada v souladu s UQVT$formovat organ dohledu
domovského statu, wmz ceska investini spolénost poskytuje sluzby, i o veSkerych
zmeénach v informacich, které mu za timtigelem zaslala.

K bodu 102 (8§ 38)

Piavodni ustanoveni § 38 se zruSuje. Jednalo by saupdicdni ustanoveni k novému
ustanoveni § 37 odst. 3 druhétyw Nové ustanoveni upravuje dalSi infotmapovinnost
Ceské narodni bankyiwi organu dohledu hostitelského statu, kterou statd®ITS IV,
a dale povinnost informovat také o vazanych zasthpmvesténi spol€nosti. Vzhledem
k tomu, Ze investni spol€énost miZe poskytovat pouze omezeny rozsah inve&th sluzeb,
budou moci vazani zastupci invesii spol€nosti jejim jménem toliko poskytovat investi
poradenstvi, pdijpadt propagovat investni sluzby, které je opra¥na poskytovat, tedy
obhospodivani majetku zékaznika, uschovu a spravu cenngplitipvydavanych fondem
kolektivniho investovani nebo investi poradenstvi.
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Obdobnou informaci poskytuj€eska narodni banka i ¥ipad preshraniniho pisobeni
obchodnika s cennymi papiry podle zakona o podnikén kapitdlovém trhu. Vzhledem
k tomu, Ze v tomto ifpact investtni spol€nost poskytuje investni sluzbu obdohi jako
obchodnik s cennymi papiry, je vhodné upravit tiutfimrmasni povinnost také vzhledem
k investEni spol€nosti.

K bodu 103 [8 39 odst. 1 pism. a), 8 40 odst. 1 ®Bm. a) a b)]
Jedna se o legislatigriechnickou opravuteska definice kolektivniho investovani se riém
vztahovat na zahrafmi subjekty.

K bodu 104 [8 39 odst. 1 pism. b) a odst. 2]
Jde o upesreéni informaci, které musteska narodni banka zahr&mi investéni spolénosti
poskytnout.

K bodu 105 (8 41 odst. 1)

Uptesgiuje se, Ze investni spolénost se sidlem v jinénilenském sté& EU mize vCR
vytvaret ¢i obhospodiovat pouze standardni fondy. Specialni fondyizen vytvéet
a obhospodavat pouzeteska investini spolénost, neni tedy mozné zahrami investtni
spole&nosti vydat povoleni k vytweni podilového fondu, ktery je specialnim fondem, a
povolit prevod obhospodavani takového fondu na zahrami investéni spolénost.
Zahranéni investéni spol€nost roviéz neniize uzavit smlouvu o obhospodavani majetku
ceského investhiho fondu. Zahragini investéni spol€nosti v €chto Fipadech mohou
v Ceské republice §sobit pouze pomoci zaloZeni dic& spolénosti, ¢imz bude zajin
nélezity dohled nadtinito subjekty.

K bodu 106 [8§ 41 odst. 2 pism. b)]

Pokud zahragni investéni spolénost hodla \Ceské republice poskytovat investi sluzby,
podléha v tomto ipact stejnym pravidim, jakym podléhaji jiné zahrami subjekty pi
poskytovani investnich sluzeb na nasSem uzemi, tedy prdwidistanovenym v zakeén
o podnikani na kapitalovém trhu na zakigmzadavi smernice 2004/39/ES. Stavajici ani
tohoto ustanoveni, které zahr&mm investtnim spolénostem ukladalo pouze inforigrd
povinnosti obchodnika s cennymi papiry, a to poupdpad hlavni invesini sluzby, kterou
muze investini spolénost podle UCITS IV poskytovat, byldipsS zuZzuijici.

K bodu 107 [8 41 odst. 2 pism. ¢)]
Upresiuje se, jakych udajse informani povinnost tyka. Déle se ig®iuje, Ze zriny v planu
obchodniinnosti je teba hlasit jegtpred jejich uskuténénim.

K bodu 108 [8 41 odst. 2 pism. d)]

Jsou roz&eny povinnosti zahraémi investéni spolé€nosti, ktera hodla poskytovat sluzby
na izemiCeské republiky, o povinnost dodrzovat pravidla fungi obhospodgovani
majetku fondu kolektivniho investovani plynouci@/ého 8§ 75 a souvisejicich ustanoveni,
jak odpovida pozadavkn UCITS IV.

K bodim 109 a 110 {ast pata hlava VI a VII)

Vzhledem k tomu, ze UCITS IV néwychazi z principu dohledu domovského statu, pokud
jde o povoleni kfeshrantnimu nabizeni cennych pajpivydanych standardnim fondem,
meéni se procedura povolovaniiemého nabizeni cennych papiahraniniho standardniho
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fondu vCeské republice a reciphoé se no¥ upravuje povolovaci rezim pro nabizeni
podilovych listi ceského standardniho fondu v jinélanském stét

Zahrangni standardni fond, ktery hodlaie@g¢ nabizet své cenné papiryCeské republice,
nemusi nadéale informovateskou narodni banku ani ji zasilaegepsané dokumenty, tuto
povinnost plni w¢i organu dohledu sveho domovskeho statu. Okamikkteréeho mze
zahranéni standardni fond nabizet své cenné papiGeské republice, je rovd vazan
na oznameni organu dohledu jeho domovského st&@updeslal pedepsané dokumenty
organu dohledu hostitelského statu. Naopakipagat, kdy maji byt podilové listgeského
standardniho fondu nabizeny v zahé&nje now upravena povinnost informovateskou
narodni banku a zaslat jfgu@epsané dokumenty. Tato povinnost je v § 46 ubhevesténi
spolenosti, vzhledem k tomu, Zgesky standardni fond ma vzdy podobu podilového dond
Podrobnosti tzv. notifikace mezi standardnim fondemrganem dohledu jeho domovského
statu, a dale mezi organy dohledu domovského atéleskEho statu pak upravujgimo
pouZzitelné provagti naizeni Evropské komise, neni tedyelia dalSich zékonnych
ustanoveni.

Pravidlo obsazené v dosavadnim ustanoveni 8§ 45 ®dsflo vypu&no, nema totiz zadnou
oporu v UCITS IV a naopak by bylo s pozadavkyésnte v rozporu, protoze ta zakazuje
ukladat zahradnimu fondu dalSi povinnosti nad ramec vlastni Gprav

K bodim 111 a 112dast pata hlava VIII)

Upravuje se nazev Evropské komise. Déle se zrymagvidla obsazend v dosavadnich
ustanoveni § 47 odstavd az 3, vzhledem k tomu, Ze Slo o transpozicingstani smirnice
UCITS Illl. Ta v gipad ustanoveni, kterd byla promitnuta do odsia2ca 3, odkazovala
na ustanoveni o vztazich gettmi zendmi —¢l. 7 snernice 93/22/ES. Stmnice 2004/39/ES,
na kterou no¥ odkazuje UCITS IV, uz ovSem takovéto ustanoverobsahuje. Row¥
ustanoveni, transponované do stavajiciho odstay@e iema v UCITS IV odraz. Pravidla
dosud obsazend v 8 47 odstavci 4 se igplo dalSi pipady, kdy UCITS IV stanovi
povinnost informovat Evropskou komisi, a které dbsebyly v zako& promitnuty.

K bodu 113 (8 49a odst. 4)

Specialnim fondm se umo#uje vstupovat do nekrytych kratkych pozic ve vztahmajetku,
do kterého mohou investovat, avSak pouze pipaply zajiovacich operaci (tj. efektivnimu
obhospodivani majetku). Ve vztahu k majetku, do kterého oleon investovat nesmi
specialni fondy vstupovat do kratkych pozic.

K bodu 114 (zruSeni 8 49a odst. 5)
Odstavec 5 se zruSuje pro nadibwtest, protoze se uplatni obecné ustanoveni § 15%ds

K bodu 115 (8 51 odst. 1, § 53 odst. 2 a § 55 odst.

Z divodu nejasné interpretace se odsija pojem ,gevazr”“. Dle nového zwtni plati,
Ze specialni fondy investuji do zde vymezenychrofistpokud neni jinde stanoveno jinak
(nap. v 8 53j pro specialni fondy nemovitosti nebo ¥% a 49b pro specialni fondy, které
ziskavaji prosedky od véejnosti).

K bodu 116 (8§ 51 odst. 1)
Dopliuji se podminky, za kterychtrbe specialni fond cennych papinvestovat do ostatnich
investinich nastraj a nastraj perézniho trhu obdobhpodle § 26 odst. 1 pism. i).
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K bodu 117 (8 51 odst. 2)

Technicka zmina snétujici ke snadgSimu vykladu ustanoveni po vzoru 8§ 31 odst. 3 &y,
bylo ustanoveni jednoztiaé a aby mohl byt limit objekti¢n kontrolovan. Pro fond
je mnohdy obtizné zji®vat nominalni hodnoty vSech cennych papiydanych emitentem.
Navic v situaci, kdy emitent vydal jak cenné pargominalni hodnotou, tak cenné papiry
bez ni, nelzedtat hodnotu jednéasti cennych papirs pa&tem druh&asti.

K bodiim 118, 121, 122, 124, 125, 127, 131, 133 a 1343®dst. 2 pism. a), § 53a odst.
1, 853bodst. 1 a7 3, 8 53c, 8§ 53d odst. 3 pism.§53d odst. 5, § 53d odst. 8 pism. b)]
Obecré

Jedna se o legislatigrtechnické upesréni formulace, kde se slovo ,fdit* nahrazuje
slovem ,nabyt”. To |épe odpovida popisu pravnitdngmni, ke kterému dochéazi pabyvani
nemovitosti do majetku. Tato 2Zma je v souladu s pouzitim pojmu ,nabyt" v jinych
ustanovenich (nd&p8 53 odst. 3, 4, 5 a 6).

K 8 53¢
Technicka zmina spdivajici ve zpesréni ustanoveni s ohledem na zah¥ahiosoby, které
se nezapisuji do obchodniho réjai a nemaji tedyfednet podnikani.

K 853bodst. 1 a3 a8§53dodst. 8

Jednani bez ipdchoziho souhlasu depoédav rozporu s timto ustanovenim je absaiutn
neplatné podle § 39 oanského zakoniku. Relativni neplatnost podle § dimnského
zakoniku v tomto fipact negichézi v vahu, protoze v taxativnimdéy ustanoveni, kterych
se relativni neplatnost tykda, toto ustanoveni riéipadné protipléni za takovyto protipravni
ukon je tebaieSit podle ustanoveni upravujicich bézobdné obohaceni (§ 451 a nasl.
ob¢anského zakoniku).

K bodu 119 (8 53 odst. 5)

Nova formulace podminky zgtovani nemovitosti Iépe odpoviddelu pravni Upravy, kdy
je mozno vyuzit vlastimou nemovitost k zajishi nakupu nové nemovitosti (viz nag 53i
odst. 5). Odstiguje se pozadavek, aby zatizeni nemovitosti souvisgeho provozem
a je zachovana podminka, Ze takové zatizeni ne$mdzio jeji vyuzitelnost. Redchozi
souhlas depozité je nutny stejd jako v platném z&ni. Jednani beziedchoziho souhlasu
depozitée v rozporu stimto ustanovenim je absaiutreplatné podle § 39 danského
zakoniku.

K bodu 120 (8 53 odst. 7)

Je teba vyjasnit, jaky dopad ma na volbu mmeacich metod z#ma (elu vlastnictvi
nemovitosti. Toto musi fond investorovi indikovat svém statutu. Zénu (Eelu, za kterym
je nemovitost vlastna (provoz nebo prodej, viz § 53 odst. 3), zatikomaneupravoval.

K bodu 123 (8 53a odst. 2)
Nemoznost ocami vynosovou metodou jegaba vazat na podminky tohoto zakona (8 53
odst. 3), ktery stanovi pra:él provozovani nemovitosti metodu porovnavaci.

K bodu 126 (8 53b odst. 4)

Zdaraziuje se ochrana majetku investow pripact pochybeni invesini spol€nosti.
Za zavazky vzniklé pochybenim odpovida invasti spol€nost. Jednani v rozporu
s odstavcem 3 je neplatné pro rozpor se zakoneB® (glanského zakoniku). V takovém
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piipact je vSak investini spolénosti gicitatelnA mimosmluvni odp@dnost za Skodu
a bezdvodné obohaceni.

K bodiim 128 az 130 [8 53d odst. 1 ) a q) a 8 53d odgpigm. a)]
Stavajici pismeno e) se prdeplednost roz&éluje a likvidni prostedky se pesouvaji
do pismene g).

PoZadavek na likvidni prasidky se zfisiuje vypusénim odkazu na 8§ 53j odst. 1 pismeno b)
— cenné papiry kolektivniho investovani. Jiz vipdat zRni neni umozéno nemovitostni
spol&nosti investovat do poukazek centralnich bank [j&83t. 1 pism. €)].

V navaznosti na poZadavky praxe se dao moznost investovani do zap&acich derivat
s tim, Ze nemovitostni spéleost saidi stejnymi pravidly jako nemovitostni fond.

K bodu 132 (8§ 53d odst. 4)

Stanovuje se povinnost #plat podminky uvedené v odstavcich 1 az 3 po ceddw Easti

v nemovitostni spolaosti. V navaznosti na to, je stanoven nasled&dSani porusenéehto
podminek, pokud kd&mu dojde v pitbéhu drZzeni Gasti. Dale se opravuje odkaz na odst. 1
pism. f) (dive podminka vlastmi max. 3, resp. 10 nemovitosti, ktera byla odstrah

K bodu 135 (8 53d odst. 9)

Jedna se o upsreéni formulace, aby lépe odpovidala obsahu institidiého spol&enstvi
(8 673 a nasl. obchodniho zakoniku). Jeho obsabdpitif &ast na podnikani a nikolicast
na zakladnim kapitalu.

K bodu 136 (8 53e odst. 1)
Upresiuje se pouziti ogevaci metody v zavislosti na&élu nabyti nemovitosti (provoz nebo
dalSi prodej), a tedy zda je nutno pouzit vynosawelo porovnavaci metodu.

K bodium 137 az 140 (8 53f odst. 2)

V pismeni a) se upsiuje, které aspekty dané nemovitosti ma vybor odpérsledovat.
Jedna se zejména o jeji stav a vyuziti, ale i Gidsduténosti, které mohou ovlivnit jeji
hodnotu (po vzoru &mecké Upravy). Dle ndzoru zdkonodéarce nelze tddidosat hodnotu
nemovitosti jako takovou bez neustalého vyhotovowaikladnych znaleckych posudk

V pismeni b) se zavadi povinnost vyboru odbairikledr kontroly océiovani nemovitosti
a nahrazuje se ji povinnost hodnotiagt v nemovitostni spaleosti. Stanovuje se povinnost
ocenit nemovitost vzdyipd nakladanim s touto nemovitosti.

V pismenech c) a d) se zvySuje frekvence vlivu vybodbornik na stanoveni hodnoty
podilového listu nemovitostniho fondu z jedenkging na dvakrat réné. Vybor odborniki
jiz nadale nemusi stanovovat hodnoitasii v nemovitostni spalaosti sam, ale posia
pokud stanoveni hodnotyasti zajisti. To je disledkem toho, Zé&lenové vyboru odbornik
jsou odborniky na nemovitosti, nikoli na hodnotpikélovych &asti.

K bodu 141 (8 53f odst. 6)

Po vzoru obchodniho zakoniku (8 194 odst. 7 a § @fit. 3) se upravuje &mi tohoto
ustanoveni zitvodu jeho obtizné interpretace v platnéménin Nagiklad ustanoveni,
Ze pokud osoba nesplie podminky pro weni do funkce, neni jeji &eni do funkce neplatné,
jde proti smyslu stanovovani podminek pro vykorkfi V navaznosti na tut@w neni pak
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jasné, z jakéhotyodu by bylo moZzno dovolavat se neplatnostieni do funkce podle dalSi
véty. Zakon nestanovi pro ¢eni a odvolanic¢lena vyboru Zadné podminky, které
by zpisobovaly neplatnost. Uvedené ustanoveni je talaxi prevyuZzitelné.

K bodu 142 (8§ 539 odst. 4)
Dopliuje se pozadavek informovat ve zpravach fondu tovasi o hodnat Gcasti
v nemovitostnich spot@ostech a o hodnohemovitosti viasténych €mito spol€nostmi.

K bodu 143 (8 53i odst. 1)

Stanovuje se vyslovna povinnost stanoveégasnou splatnost éw v pripact pozbyti @asti
v nemovitostni spolmosti, na rozdil od dneSniho pravniho konstatov@hdva ,musi byt"
znamenaiji, Ze toto musi byt ujednano ve smidykajici se takto poskytovanéhodiw.

K bodu 144 (8 53i odst. 2)

Vzhledem k tomu, Ze se v s@sné dob pccitaji za zaklad pro limit vySe @k, které niize
nemovitostni fond poskytnout nemovitostni spotesti pouze nemovitosti, které jiz vlastni,
neni mozno vyuZit échto Owrd k ndkupu novych nemovitosticimz je nemovitostni
spole&nosti bragno v rozvoji. Proto v praxi dochazi k tomu, Zeje poskytnutiteti osobou

a teprve po zapisu vlastnického prava do katasénmawitosti ve prosjch nemovitostni
spole&nosti je tento & refinancovan z tru poskytnutého nemovitostnim fondem. Tim
vznikaji dalSi naklady na spravu takovyckiiv Proto se navrhuje, aby byly jako zéklad pro
vypcocet limitu brany nejen nemovitosti vlagtré nemovitostni spataosti, ale i nemovitosti
touto spolénosti teprve nabyvané. Slovo ,nabyvané“ znamendtak®vé nemovitosti
se mohou do vypitu zahrnout az po uzgeni kupni smlouvy, tedy kdy je nabyti jiZ v procesu
realizace. Pouhé uz&ni rezervéni smlouvy nelze ztohoto pohledu povaZzovat
za nedostatmé. Uzaveni smlouvy o smlouy budouci kupni jeteba posuzovat ifpad
od pripadu v zavislosti na tom, do jaké miry je nabwgiovitosti v budoucnu jisté.

K bodium 145 az 147 (8 53i odst. 5)

S ohledem na Zmi odstavce 4 neni jasné, zda Evpodle odstavce 5 musi mit splatnost
do 1 roku. Vzhledem k tomu, Ze &ty zajiS€né nemovitostni maji&sSinou splatnost delsi,
neni vhodné naitoto pravidlo aplikovat. Na druhou stranu byldoyt zachovan limit 20 %

z majetku fondu uvedeny v odstavci 4. Na zéaklgatipominky Ceské nérodni banky
se rovrZ uvohuje rezim pro Udry zajiS€né jinym zastavnim pravem (rfagastavni pravo
k cennym papitm). Proto se vypousti slova ,k nemovitosti a vysi® se stanovuje,
Ze splatnost takovych & mize byt delSi nez 1 rok. S ohledem na moZzny nejagtgh
odstavce 5 a 4 se déle vyslévopakuje, Ze limit 20 % z majetku fondu plati i prasry
zajiseneé zastavnim pravem.

K bodu 148 (8 53] odst. 2, 8 55 odst. 7)
Jedna se o upsreni formulace, kdy fond uplatije pravidla nejenom pbézre, ale zejména
pii zmeéng investic.

K bodu 149 (8 53| odst. 4)
Ustanoveni o krizi likvidity se navrhuje vypustitopnadbyténost. Pozastaveni odkupovani
z davodu ochrany podilnikjiz reSi § 12 odst. 4.

K bodu 150 (8 55 odst. 10)
Neni poteba zakonem stanovit obsah wWmb zpravy nad ramec zakona &etnictvi pouze
pro jeden konkrétni subjekt (specialni fond féha pro ostatni subjekty toto stanovit
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vyhlaskou (nyni vyhlask& 603/2006 Sb.). Obecné zmeaonpro vydani vyhlasky pro obsah
vyrocni zpravy fondu kolektivniho investovani je v 8 @8m. a). Dosavadni ustanoveni § 55
odst. 10 by tedy #io byt pg‘esunuto do fislusné vyhlasky.

K bodum 151 a 154 [§ 56 odst. 2 pism. d) aZ g) a odst. 7]

Z davodi lepSi systematiky zékona se pravidla obsaZzenaddesedstavci 7 fesouvaji

do odstavce 2, ktery tak souh&nmpravuje zvlasStni nalezitosti statutu specialnfoondu
kvalifikovanych investal. Ustanoveni odstavce 7 se nasledkem toho zruSuje
se pro nadbytmost. S ohledem na &mi 8§ 49a odst. 2, které se na specialni fond
kvalifikovanych investar nevztahuje, se névstanovuje povinnost upravit tyto igoby
nakladani s majetkem fondu ve statutu [pism. g)].

K bodu 152 (8§ 56 odst. 3)

Stanovuje se, Ze fond kvalifikovanych investanemize mit pouze jediného investora

(akcion&e/podilnika), protoZe tim by jehinnost ztracela povahu kolektivniho investovani.
Je teba pistoupit k zdkonné Upra&vuz proto, aby text zédkona byl uveden do souladu
s Urednim sdlenimCNB z 12.1.2007, dle kterého je tento princip jizatigovan.

K bodu 153 (8 56 odst. 4)
Legislativre technicka zrna sp@ivajici s moznosti investovat do fondu kvalifikoyah
investofi i v jiné nezéeské n¥ng.

K bodiim 155 a7 158 [§ 57 odst. 1 a 8 57 odst. 3 pisma@)]

Technicka zmdina ustanoveni. V pismeni c) dochazi ke zruSenidania o zasilani informaci
o &lenech konsolidiho celku. Dle vyjateni CNB, CNB pro vykon dohledu tento Udaj
nepotebuje. Pro &ely dohledu je uzii@a nejen informace o objemu, ale icpovydanych
a odkoupenych podilovych listZ technického hlediska je informace a:fuopodilovych list
dulezita pro vypdoet rekterych podilovych ukazatiel

K bodum 159, 160, 162 az 164, 167 a 169 (nadpis hlaviydésti Sesté, § 58 odst. 1 az 3, 5
az9a8§59)

Legislativre technicka zrdna souvisejici s upsrénim, Ze se jedna o vydavaneé, nikoli
vlastrené cenné papiry.

K bodu 161 [8§ 58 odst. 1 pism. a)]
Oprava chyby v odkazu.

K bodim 165 a 166 (8§ 58 odst. 3, § 61 a § 65)
Legislativré technicka zrmana souvisejici se sjednocenim formulace zryoick vyhldSkam
0 Zadostech v souladu se&mami jiz provedenymi v ZPKT.

K bodu 168 (8 58 odst. 10)

Ustavuje se, Ze § 58 nema se nevztahuje emitentg/cle papili, které jsou nabizeny v rdmci
verejné nabidky podle prospektové&@mice. Podlelanku 1 (2) a) sirnice o prospektu jsou

Z pisobnosti srérnice o prospektu waty pouze podilové listy/units vydané subjekty
kolektivniho investovani jiného nez uzamého typu, tj. otéené formy kolektivniho
investovani, vetré fondi SICAV. Uzawené fondy mohou tedy nabizet své cenné papiry,
pokud splni pozadavky 8§ 34 a nasl. ZPKT. Vyzadaolataténé povoleni podle § 58 ZKI by
bylo nedovolenym porudenim prav vyplyvajicich zeémsnce o prospektuCNB tento
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problém peklenuje tim, Ze § 58 povazuje na tytidppdy za neaplikovatelny. Povazujeme
vSak za pdtbné situaci vyjasnitipmo v zakosg.

K bodim 170 a 171 [§ 59 pism. a) a b)]

Upresiuje se formulace povinnosti usgnovat Udaje zahraémim specialnim fondem.
V navrhovaném zini se uvéejiuji informace dle pozadaikdlomovského statu a navic dalSi
informace, které uvejiuji ceské specialni fondy. Odstitge se odkaz na statut, protoZe touto
cestou neni mozné vynucovat si odpovidajictrmumstatutu.

K bodu 172 (8 59 odst. 2)

Vyslovre se stanovuje, Ze povinnost i@govat relevantni informace ma zahrariispecialni
fond i tehdy, pokud cenné papiryCeské republice fiestal nabizet, aviak investa CR je
stéle drzi. Jde o obdobnou povinnost jako u zatmém standardniho fondu.

K bodu 173 [§ 60 odst. 1 pism. g)]

V souladu s noy stanovenymi podminkami posuzovani kvalifikovanyatasti v § 71b

je vlozen odkaz na toto ustanoveni, konk¥én71b odst. 6, které stanovi kritéria pro osoby
s kvalifikovanou dasti.

K bodu 174 (8§ 61)

V odstavci 1 dochazi Kk legislativn technickému sjednoceni s ostatnimi  obdobnymi
ustanovenimi. V odstavci 2 je v souladél.s7 odst. 3 UCITS IV stanovenatita pro
rozhodnuti o Zadosti o povolenickinosti invesiini spol@nosti Ceskou narodni bankou.
Z divodu jednotnosti se iita stanovuje i pro inveshi spolé€nosti, které budou
obhospodivat pouze specialni fondy.

K bodim 175 az 177 (8 62 odst. 1)
Ustanoveni se aktualizuji, aby zahrnuly vSechnygaamyslené evropskou legislativou.

K bodu 178 (zruSeni 8 62 odst. 2)
S ohledem na zému provedenou v 8 71 odst. 3 se toto ustanovendypbcitu zrusuje.

K bodu 179 (8§ 63 odst. 2)

Legislativre technicka zrdna souvisejici se sjednocenim formulace zrmoick vyhlaskam
0 Zadostech v souladu se @mami jiz provedenymi v zdkéno podnikani na kapitdlovém
trhu.

K bodu 180 [8 64 odst. 1 pism. g)]
Legislativre technick& zréna spdaivajici v doplreni piného nazvu speciélniho fondu.

K bodu 181 [8§ 64 odst. 1 pism. h)]

V souladu s noy stanovenymi podminkami posuzovani kvalifikovanyatasti v § 71b

je vlozen odkaz na toto ustanoveni, konk¥én71b odst. 6, které stanovi kritéria pro osoby
s kvalifikovanou dasti.

K bodu 182 [§ 64 odst. 1 pism. k) a 8§ 66 odst. 1spi. )]

Vyslovrg se stanovuje vyjimka,ipkteré u fondu kvalifikovanych investiblCNB nezkouma
vhodnost fondu a jeho inve&tii strategie pro klienty. Jedna se o zohtedrzasady, Ze tyto
fondy jsou zarmseny na zkuSené investory, jejichz zajmycésessto liSi od zajin béZnych
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investon. Také vzhledem ke kvalifikaci a zkuSenostem inmésfe zajiS€no, Zze vhodnost
daného fondu si posoudi kazdy investor sam.

K bodu 183 (8 64 odst. 2)

Odstraiuje se pozadavek na schvalovani stanov a jejicinzprotoZze neodpovid&éinosti
povolovacihotizeni a tyto stanovy jiz @&wje notd a rejstikovy soud. Dale se sjednocuje
postup pi zméné depozitée s postupem zény ostatnich fedpoklad, na jejichz splani
zavisi ugleni povoleni. Navrhuje se do ZKI doplnit zménnpro vyhlasku. Vyhlaskou by se
meél stanovit vzor tiskopis a obsah jejichiffloh k Zadosti o schvaleni 2my depozitée fondi
kolektivniho investovani. V 8§ 64 odst. 2, § 64atods 8§ 66 odst. 10 se uvadi, ze &ma
depozitde podléha fedchozimu schvaler@NB. Na zéklad téchto ustanoveni vedéNB
samostatna spravriizeni o schvaleni zény depozitée. Nalezitosti zadosti o schvaleni
zmeény depozitée vSak nejsou nikde upraveny. Neriivod tiskopisy u #kterych Zadosti
upravovat a u jinych ne.

K bodu 184 (8 64 odst. 5)

Dopliuje se povinnost konzultace zahgamch orgaf dohledu, obdobhjako je tomu v § 62
pro investéni spol€énosti. Zahranini organ dohledu poskytne na zakiadonzultace
nezavazné stanovisko, které pakNB pii rozhodovani vezme v potaz. Stanovisko
zahrankniho organu dohledu je pro vyrokovatést rozhodnutiCeské narodni banky
nezavazné.

K bodu 185 [§ 64a odst. 1 pism. b)]

Vypousti se povinnostfikladat k Zadosti o povoleni dinnosti invesitniho fondu plan
obchodni¢innosti investini spol€énosti. Jedna se o povolentiknosti investtniho fondu,
a proto je postayjici, pokud budeigdloZen pouze plan obchodtiinosti invesitniho fondu
popisujici zansry zakladateleft. Pozadavek zbyteé zatZuje licergni rizeni agini aplikani
potize. Vzhledem k tomu, Ze Zadost o povoleiidkladaji zakladatelé inve&tiho fondu,
investeéni spolénost nema zajem jimipdkladat sij obchodni plan a popis su#nnosti
ve vztahu kjinym podilovym foricn nebo své budouci z&ny. PozZadavek je tedy
v sowasnosti plgn pouze formalisticky. Row u povoleni k vytvieni podilového fondu
neexistuje pozadavek nareplloZzeni obchodniho planu investi spol€nosti, pozadavek
je tedy asymetricky. Pokud investi spol€énost provede podstatnou &nu obchodniho
planu, poskytn€NB swij obchodni plan podle § 91 odst. 1 pism. a) ZKI.

K bodim 186 a 187 (8 64a odst. 2 a 4)

Odkaz na obdobné pouziti § 64 se nahrazuje zopakovdipravy z dvodu odchylek
u obhospod@vanych investinich fondi (nag. schvalovani invesini spolé€nosti
a konzultace zahrafmich orgaf dohledu i ohled& obhospodaujici investéni spol€nosti).
Daéle se dopiuje povinnost konzultace zahramich orgad dohledu, obdobhjako v gipact
samospravného inve&tiho fondu. Stanovisko zahréniho organu dohledu je pro
vyrokovougéast rozhodnutCeské narodni banky nezavazné.

K bodu 188 (8§ 65) )
Opravuje se legislatientechnické opomenuti a umafe seCeské narodni bance vydat
vyhlasku i k zadostem podle § 64a.

K bodu 189 (8 65a)
Vyslovré se stanovuje, Zei@dmétem podnikani investniho fondu niZe byt pouze
kolektivni investovani.
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K bodu 190 [8§ 66 odst. 1 pism. ¢)]
Terminologické upesréni — slovo je vypugno pro nadbyténost.

K bodu 191 [8 66 odst. 1 pism. d)]

Technicka Uprava textu sfigajici ve specifikaci osoby budouciho depaatabdobg podle
§ 64 odst. 1 pism. I) a dale v blizsi specifikaovipnosti, ¢ kterym CNB posuzuje
dostatenost gedpoklad v ramci povolovacihéizeni.

K bodu 192 [§ 66 odst. 1 pism. g)]
Dopliuje se podminka pro gléni povoleni k vytveéeni podizeného standardniho fondu.

K bodim 193 a 194 (8 66 odst. 2 aZ 6)

K odst. 2:

Je roz&ena fisobnost tohoto ustanoveni i na zahfahinvesténi spol€nost [pismeno b)],

u kterych se, viflpads, Ze maji vytvdit standardni fond, posuzuji v souladu s UCITS IV
odliSné pedpoklady, nez u domacich invésich spolénosti.

K odst. 3:

Legislativré technicka zrdna souvisejici se sjednocenim formulace zroick vyhldSkam
0 Zadostech v souladu se &rmami jiz provedenymi v zakéno podnikani na kapitalovém
trhu.

K odst. 4:
Je stanovenadita pro rozhodnuti v souladwk 5 odst. 4 druhym pododstavcem UCITS IV.

K odst. 5 a 6:

Jsou stanovena pravidla pro wmu informaci mezi organy dohledu prdigad, kdy
se udluje povoleni k vytveéeni standardniho fondu obhospfimleaného peshraning
v souladu €I. 20 odst. 2 UCITS IV.

K bodu 195 (8§ 66 odst. 7)
S ohledem na aktuélni @m 8 66 odst. 4 a 5 se ig¥uje, ze i uzakeny podilovy fond

viv s

K bodum 196 a 197 (8 66 odst. 8)

Sjednocuje se postuptipzméné depozitée s postupem zény ostatnich fedpoklad,
na jejichz splani zavisi udleni povoleni. Navrhuje se do ZKI doplnit zmeénn pro
vyhlasku. Vyhlaskou by se #hstanovit vzor tiskopis a obsah jejich ifloh k Zadosti
o schvaleni ziny depozitée fondi kolektivniho investovani. V § 64 odst. 2, § 64ato@ a §
66 odst. 10 se uvadi, ze #ma depozitée podléha fedchozimu schvaleriNB. Nazéaklad
téchto ustanoveni ved€NB samostatna spravrizeni o schvéleni zény depozitée.
Nalezitosti Zzadosti o schvaleni Zny depozitée vSak nejsou nikde upraveny. Neiivod
tiskopisy u rkterych Zadosti upravovat a u jinych ne.

K bodiim 198 a 199 (8 67 odst. 2)

Legislativre technicka zrdna souvisejici se sjednocenim formulace zrmoick vyhlaskam
0 Zadostech v souladu se @mami jiz provedenymi v zdkéno podnikani na kapitdlovém
trhu.
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K bodu 200 (8 67 odst. 3)
Je stanovenaiitia pro rozhodnuti v souladwk 5 odst. 4 druhym pododstavcem UCITS IV.

K bodu 201 (8 68 odst. 1)
Terminologicka Uprava v zavislosti na ragsii této moznosti i na zahrani investéni
spole&nost.

K bodu 202 (8 68 odst. 2)

Legislativré technicka zrmdna souvisejici se sjednocenim formulace zryoick vyhldSkam
0 Zadostech v souladu se &rmami jiz provedenymi v zakéno podnikani na kapitalovém
trhu.

K bodum 203 a 204 (8 69 odst. 2 a 4)

Moznost kryt ¢ast vlastniho kapitalu az do vySe 50% zarukou ban&lgo pojigovny

je v souladu s poZzadavkem UCITS IV navazanaasiku, o kterou je investi spol€nost

povinna vlastni kapital navysit v zavislosti naikesti obhospod@vaného majetku forid

kolektivniho investovani. Je odstegma nejasnd a terminologicky rfepnacast ustanoveni
odstavce 4, ktera tento poZzadavek doposud pitead

K bodu 205 (8§ 71 az 71d)

V souladu <I. 11 odst. 1 UCITS IV se upravuji pravidla pro yeéni kvalifikovanych dasti
podle ¢l. 10, 10a a 10b sémice 2004/39/ES (MIFID) pro dovani pravidel nabyvani
kvalifikované asti. ZKI je systematicky upraven po vzoru ZKPT dsloylkami
pro investéni spol€nosti a investini fondy.

K bodim 206 aZz 208 (§ 72 a 73)

Jednd se o systematickieifazeni stivajicich ustanoveni 8 72 a 73 a jejichvas ohledem
na zavedeni definice pojmu ,vedouci osoby“ do 8d8tol pism. 0) a na Upravu v ZPKT
(§ 10 a 10a)

K bodium 209 az 213 (8 74 az 75)

Provadci snmernice k UCITS IV stanovuje organigai predpoklady investni spol€nosti

a investéniho fondu, ktery nema uz&nou smlouvu o obhospada&ani, podob& jako
smeérnice 2006/73/ES, ktera provadi &mici 2004/39/ES (MIFID). V navaznosti na to byly
pravidla odborné p&, pravidla pro obéetny vykon ¢innosti investni spol€nosti

a investéniho fondu a pravidla personalniho vybaveni psangig obdobnych ustanoveni
obsazenych v ZPKT.

Investini spol€nost a investini fond, ktery nema uz#&mnou smlouvu o obhospddaani,
musi zavestidici a kontrolni systém a postupy pro @gigani arizeni stetu zajnti obdobr
jako obchodnici s cennymi papiry, s Upravamiiglmymi pro subjekty kolektivniho
investovani. Obecny ramec Upravy je stanoven vrggkpodrobnosti budou upraveny
provadicim pravnim pedpisem.

K bodu 217 (8 78 odst. 1)

Jde o technickou Upravu a o vyslovné zavedeni nstzraby investini spol€nost séfila
obhospod#vani majetku fondu kolektivniho investovani i zafi¢ni investéni spol€nosti;

ta totiz mize na zéaklatljednotného pasu poskytovateské republice veskeré sluzby, tedy
nejen nap vytvorit podilovy fond, ale také ifpvzit ¢ast jeho obhospo#lavani od jiné
investeni spol€nosti.
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K bodu 218 (§ 78 odst. 2)

Ze sokasné upravy plyne nutnost vykonavakteré ¢innosti @i obhospod#ovani fond
jak v investéni spol€nosti, tak u depozit@, coz pinasi klientm fondi vysSi naklady,
nez kdyby se tyt@&innosti vykonavaly pouze v depozis&é bance. Nav se tak navrhuje
upravit moznost delegovat vykon @o®ani majetku fondu kolektivniho investovani
a stanoveni aktualni hodnoty akcie nebo podiloviggta fondu kolektivniho investovani
piimo na depozitdkou banku.

Zména v gedloze by umozZnila vyuZitip obhospodéovani majetik fondi model &zn¢
pouzivany v zahrati, kde fondy maji moznost delegovat toeani majetku a stanoveni
aktualni hodnoty na depozitaa pro obhospodavani fondu vyuZzivaji hodnoty stanovené
depozitdem. Depozith musi zajistit, aby oddleni provadjici ocergni bylo skuténé
organiz&n¢ a funkné oddtlené od zbytku depozitd Tim je zajidtna zejména vysSi
nezavislostdchto agend na investii spol€nosti. VyuZziti tohoto modelu by protodho snizit
pravdpodobnost jednani v rozporu se zajmy akaddné podilniki obhospodévanych
fondu.

Ocekava se, Zze moznost vykonéchto cinnosti depozitéem zefektivni obhospo#avani
majetku fond, aniz by doslo k totélni ztri&kontroly nad vykoneméthto ¢innosti ze strany
delegujiciho subjektu. Tzv. princip 4idude zachovan a depotitaklada, aby vzdy ,&kdo
paocital, a jiny kontroloval®.

K bodiim 222 az 226, 229 a 230 (8§ 79 az 81a)

Za elem vyjasgni vztahu Upravy Jejné nabidky upravené v zakoro podnikani
na kapitalovém trhu a Upravy tykajici se nabizeahngch papir vydanych fondem
kolektivniho investovani, a seasre aby bylo dosazeno souladu s pozadavky UCITS IV,
kterd hovei pouze o propagaich sdlenich, je zavedeno nové ozeai rubriky, neni nadéle
pouzivan pojem ,M&jna nabidka“ a jednotliva ustanoveni jsou vztazeaapropagéni
sckleni, resp. propadai sctleni tykajici se viejného nabizeni cennych pdpirydavanych
fondem kolektivniho investovani. Vzhledem ke vhagtharSeobecné aplikace uvedenych
ustanoveni byla Uprava vztaZzena na vSechny typgtfot). véetné specialnich. Investni
fondy ovSem nadale podléhaji i Uptaxerejné nabidky v zaka@no podnikani na kapitalovéem
trhu.

K bodu 227 (8 80 odst. 4)
Dopliuje se novy pozadavek UCITS IV tykajici se povirnygalezitosti propagaich
sdleni podizeného fondu

K bodu 228 (8 80 odst. 5)
Technickd zmina. Ustanoveni se #wiuje a zarove dochazi vzhledem k Uprawdkazu
na jiny pravni pedpis.

K bodu 231 (§ 82 odst. 1)
Legislativre technicka zréna.

K bodiim 232 a 233 (8 82 odst. 1 a 2)

Upresiuji se pravidla pro og®vani majetku fondu kolektivniho investovani taky eyl
dostatekcasu na jeho océni a zaroveé aby fond neodkupoval podilové listy na zaklad
neaktualniho oceimi. Zarové se pravidlo podle odstavce gty treti vztahuje i na specialni
fond kvalifikovanych investdr, sjednocuji se tak podminky pro oba fondy, protoze
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i v pripact tohoto fondu by rély byt podilové listy odkupovany na zaktadktualniho
ocereni, pokud jde o investni nastroje, jejichz hodnota podléha vyrggZim vykywim, nez
nagiklad hodnota nemovitosti podle odstavce 2.

K bodu 235 (8§ 83)

Ze systematickych todi je vyjimka z publiké&ni povinnosti pro specialni fond
kvalifikovanych investal sjednocena do Uvodniho ustanoveéasti upravujici informéni
povinnosti fondu a naopak zruSena u jednotlivyctansveni. No¥ z vyplyva, Ze specialni
fond kvalifikovanych investdrnemusi publikovat ani gténi klicovych informaci. Vzhledem
k tomu, Ze je ufeno gedevsim pro informovani investorsk&ejaosti, neni dvod, aby fond
kvalifikovanych investal, ktery neni ufen pro véejnost, tento dokument utegoval, jedna
se 0 zbyténou administrativni z&k. Ze stejnych dlvodi je now stanovena vyjimka
Z povinnosti uveejiovat stanovy, vipads, Zze specialni fond kvalifikovanych invesior
ma formu investiniho fondu. Stanovy invegtiiho fondu jsou krom toho obetmlostupné
ve shirce listin obchodniho rajiéu, jako v ipad jiné akciové spoknosti.

K bodum 236, 238, 239, 242 az 243 a 246 [8 83 pismnlagpis § 84 a odst. 1, 6 az 11, §
84a odst. 1 a 3]

Zavadi se novy institut tzv. &eni klicovych informaci (Key Information Document).
Zavedenim tohoto inforntaiho dokumentu dochazi k nahrazeni zjednoduSentiotis
atojak pro standardni fondy, tak i pro fondy s$peé. Odkazy na sidleni klicovych
informaci jsou doplény na vSechna relevantni mista v z&kadalezitosti sdleni klicovych
informaci pro standardni fondy stanovirimeni ¢. 583/2010/ES, pro specialni fondy pak
provadici naizeni viady.

Obdobré jako dive v gipadt zjednoduSeného statutu je Zadouci, aby byla Upsdsiani
klicovych informaci, tykajici se standardnich fondztazena obdoknna fondy specialni.
Je totiz v zajmu pravni jistoty arghlednosti Gpravy pro adresaty pravnich norem,
a predevsim také v zajmu ochrany inveétaa kapitalovych trzich, aby dokument, obsahujici
zékladni charakteristiky fondu a rizik spojenyclingestovanim do tohoto fondu, byl
srovnatelny co do obsahu a formy,.& jde o fond standardaii specialni.

Uprava sdleni klicovych informaci byla navic na Grovni Evropské umigvoiena praw

v reakci na nedostatky Upravy zjednoduSeného sgtathNepodélo se totiz dosahnout
zékladniho cile tohoto institutu, a to poskytnonvestoim a potencialnim investiom
do fondi kolektivniho investovani sttaym a srozumitelnym Zgobem zakladni iphled

0 povaze a rizicich dané investiceéedi klicovych informaci nedostatkyr@dchozi Upravy
odstraiuje. Bylo by proto nevhodné aplikovat na specidtnidy kolektivniho investovani
Upravu zjednoduSeného statutu, ktera je povazoxamgekonanou, a nevyuZzit vzoru upravy
dokonalejSi a modeéjsi.

VeSkeré nalezitosti obsahu a formy dokumentu, &tgko podminky pro jeho aktualizaci
a uvdejnovani aktualizované verze, upravuje pras@daizeni Evropské komise, respektive
naizeni vlady, zakon proto obsahuje pouze obecn@adaklustanoveni.

Pokud na zaklad informaci uvedenych ve &éni klicovych informaci vznikne Skoda,
je mozno Zalovat investii spol€nost pouze vippack, Ze tyto udaje byly ,nespravné”, tedy
zavadjici, negresné nebo v rozporu se statutem. Nelze tedy dowoghivwdnost nafiklad
na zaklad skut&nosti, Ze investor vychazel pouze z informaci obsg¢h ve séeni
klicovych informaci a nepouZil statéitdalSi dokumenty, povirnzveaejiované standardnim
fondem, k tomu, abydinil informované investini rozhodnuti.



- 155 -

K bodu 237 [8§ 83 pism. e)]
Vypousti se nadbytay dowtek, skuténost, Ze pololetni sprava je we@ovana za prvnich
6 mesial ucetniho obdobi plyne dosté&te z § 86 a ze samého ozeai dokumentu.

K bodu 240 (8 84 odst. 3)
Druhagast ¥ty ustanoveni se zruSuje jakozto matouci a nen@jiaiu v UCITS IV.

K bodu 244 (8§ 84a odst. 2)

Uprava se ini tak, aby investni ¢i podilovy fond ngl moznost upravit si pravomoci valné
hromady¢i shromazdni podilniki pokud jde o schvalovani zm statutu ve svych internich
dokumentech odlighod zakona.

K bodu 245 [8§ 84a odst. 2 pism. g)]
V navaznosti na Upravu 8§ 8 odst. 3 se doja ustanoveni o zén¢ statutu fondu kolektivniho
investovani.

K bodu 247 (§ 84a odst. 4) )

Upresiuje se, Ze viflpads zmen statutuCeska narodni banka neschvaluje jednotlivéram
ustanoveni, coz byipdstavovalo nadénmnou administrativni z&f, ale nové uplné zni
statutu.

K bodu 248 (8§ 84a odst. 5 nai)

Nové se stanovuje, ze schvaleiINB nevyzaduji zmny statutu specialniho fondu
kvalifikovanych investatr obecr. V zakoré je now dophovano, ZeCeska narodni banka
neposuzuje ip udéleni povoleni Kinnosti nebo k vytvieni tohoto fondu ani vhodnost fondu
pro investory. Mvodem je specificka povaha tohoto fondu, ktery obgmdléha nizSi nié
regulace nez ostatni druhy fandvzhledem ke zvlastnim kvalifikaim predpokladm
na investory tohoto fondu a stanoveni minimatastky investice, ktera vytuje (tast
béznych spatebitel.

K bodu 249 (8§ 84a odst. 6 a 7)

Pro znénu standardniho fondu na gaekeny standardni fond, jakoz i pro &mu podizeného
standardniho na giny“ standardni fond post pokudCeska narodni banka schvali @m
statutu podle § 84a odst. 4. Pidpad, Ze standardni fond m&#anvestovat jako padzeny
standardni fond, a dale préipad, Ze se ma zmit na ,k&zny* standardni fond vigledku
zruSenifidiciho standardniho fondu, do jehoZz cennych fapodizeny standardni fond
investuje, nebo jehocasti v gemene ¢i rozckleni, se stanovi postup tohoto schvalovani
zmeny statutu, a dale maximalni délikaeni, tj. 15 pracovnich dni ode dne, kdy Zadadslez
Uplnou Zadost.

K bodu 250 (8 84a odst. 8)

Vzhledem ke zruSeni institutu zjednoduSeného stasg také rusi zakonné zmeéoh
pro stanoveni nalezitosti tohoto dokumentu. Nabshitsdleni klicovych informaci upravi
naizeni vlady.

K bodu 251 (8§ 84a odst. 9)
Ustanoveni je nahrazeno novou Upravou obsazend@dbh ®dst. 1.

K bodu 252 (8 84a odst. 10)
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Upravuje se zmoemi pro Ceskou narodni banku vydat vyhlasku, ktera upralézitdsti
Zadosti a jejichiplohy, pokud jde o Zadost o Zmu statutu.

K bodu 253 (8§ 84b)

Nowv¢ je upravena povinnost poskytnoutkhi klicovych informaci investdm a zpisob
poskytovani séleni klicovych informaci a statutu, a to jak kipadt ,béznéeho fondu*,
tak v gipadt fondu podizeného, s tim, Ze podrobnosti upravujéizeni Evropské komise
v piipadt standardnich fond v piipact fondi specialnich pak rdtezeni vlady, které se ovsem
uvedenym evropskymipdpisem v zajmu jednotnosti pravni Upravy dalespimvalo.

K bodum 254 az 258, 260 (8 85 odst. 1 a 2 a § 86)

Uvedena ustanoveni se¢m tak, Ze primard je vyZadovano uwvejreéni zprav a teprve
nasleds zaslaniCeské narodni bance, nebeyrocni a poletni zpravy jsou vypracovavany
zejména pro investory, tj. jsoudany k uvéejnéni, a pouze sekundéarpro (tely dohledu.
Dale se stanovi, Ze wipad podilového fondu, ktery obhospddge zahrarini investéni
spole&nost, je teba uvéejnovat a zasilat vyimi zpravu také za tento fond.

K bodu 259 (8 85 odst. 4)

Podilovému fondu se vyslovrumoziuje vyplacet podilnikm nebo viastnikim investéniho
listu vynosy, aniz by fond generoval v daném hoggsieem roce zisk. Fond tedy sice neni
v daném roce v zisku, aletire podilnikm vyplacet vynosy spojené sifiistky u nastraij,
které jsou v majetku fondu.

K bodu 261 (8§ 87)

V § 87 je doplgna povinnost investni spol€nosti, kterd spravuje zahrani standardni
fond, poskytnouCeské narodni bance na vyzadani stanovené dokuniRetjprani Uprava
je ponechana pravnimiddu domovskéhdlenského statu zahrami investtni spol€nosti,
protoze v takovémifpact piajde také o povinnost zahr&ni investéni spol€nosti, vzhledem
k tomu, Zecesky standardni fond je vZzdy bez pravni subjektiat nedavalo by tedy smysl
ukladat tuto povinnosteskym pravnim fgdpisem.

Zpusob poskytovani vykmi a pololetni zpravy investim, dive upraveny vtomto
ustanoveni, ma byt podle § 89 pism. g)apraven ve svém celku v prowédnm pravnim
piredpisu.

Déale jsou upraveny inforndai povinnostifidicich a potizenych standardnich foind
vzhledem k Uzké provazanostéchto subjeki je vhodné, abyCeska narodni banka,
respektive domovsky organ dohledu zahmitio fondu, ziskaly také informace tykajici
se druhého ze subjékt tomto vztahu.

K bodiim 262 a7 264 (8 88 odst. 1 a 2)

Upresiuje se llita pro uvéejnovani aktualni hodnoty vlastniho kapitalu a akeipodilového
listu. Provadji se terminologické Upravy, aby byldsledré rozliSovano mezi terminem pro
odkoupeni podilovych ligta terminem pro podani Zadosti o toto odkoupenke Bé& upravuje
Ihata pro uvéejnovani danych informaci v tfpad specialniho fondu kvalifikovanych
investon tak, aby odpovidala fittam, ve kterych je tento fond povinen pro#tadceréni
majetku. Je tak odstram nesoulad mezi timto ustanovenim a ustanovenir &8t. 1 a 2.
Systematika odstavce 2 si@zpusobuje odstavci 1, Zni ustanoveni je tak #phledréno.
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K bodu 265 (zruSeny § 88 odst. 4)

Ustanoveni se zrusuje vzhledem k tomu, Ze se donzakklada nové ustanoveni § 91 odst. 5,
které upravuje podrolsjsi poZzadavky na inforngai povinnosti Wi Ceské narodni bance,
a zmoaovaci ustanoveni v 8 91a, ve kterém je é@tanoveno obecné zmmyaci
ustanoveni proCeskou narodni banku, aby vyhlaskou stanovila rqzgaisob a lfity,

ve kterych ji maji byt dané informaceegkladany.

K bodu 266 (novy 8 88 odst. 4)

Upravuje se pravidlo pro specialni fond kvalifikoyah investai, pokud jde o povinnost
uverejnovat aktualni hodnoty vlastniho kapitalu a akciedifpvéhoci investiniho listu.

Vzhledem k tomu, Ze tento fond nenéem véejnosti, neniieba informace uvejiovat, ale

nedivodna je také povinnost poskytovat tyto informaoe@estofim v kratkych Ifitach,

stanovenych obeénpro fondy utené véejnosti. V souladu se zmou v ustanoveni
§ 88 odst. 2 se tedy rozsah atihpro poskytovaniéchto informaci investdm ponechavaji
statutu.

K bodim 267 a 268 [§ 89 pism. c) a f)]

Zuzuje se zmamvaci ustanoveni pokud jde o obsah precéib pravniho fedpisu
vzhledem k tomu, Ze informace podle § 88 odst.sinpi) a b) a podle § 88 odst. 2 pism. a)
jsou dostatné vymezeny zdkonem a neni zajedi provadciho gedpisu, aby podrokji
stanovoval jejich obsah. Vzhledem k tomuto omeZeniaopak nutno roz& zmoaiovaci
ustanoveni v pismeni f) tak, aby pokrylo iuspb uvéejiovani udaj v uvedenych
ustanovenich.

Vzhledem k zavedeni nového $irsiho zitma@ciho ustanoveni préeskou narodni banku
v § 9la se dale rusi nadb¥meé zmodovaci ustanoveni v pismeni f).

K bodu 269 [8§ 89 pism. g)]

V navaznosti na zruSeni ustanoveni § 87 se vkl&mé& remodovaci ustanoveni, které
umoziuje Ceské narodni bance vyhlaskowitzptisob poskytovani uvedenych dokument
investofim.

K bodu 270 [8§ 91 odst. 1 nasti a pism. a)]
V navaznosti na sémnici UCITS IV se roz§uje stejna povinnost i na zahrémi investéni
spole&nost obhospodaijici ¢esky fond kolektivniho investovani.

K bodu 271 (8 91 odst. 2)
ZruSuje se pravidlo, upravujici &gob poskytovani informadieské narodni bance, ktery
bude no¥ upraven vyhlaSkou vydanou na zaki&l91a.

K bodu 272 (8 91 odst. 4)
Jedna se o upsreni [haty pro plreni informani povinnosti.

K bodu 273 (8 91 odst. 5)

Nowv¢ se stanovuji zevrubné inforird povinnosti investinino fondu, investni spol€nosti
ataké zahranni investtni spolenosti vici Ceské narodni bance, kter4 uvedené informace
potrebuje pro Gely vykonu @inného dohledu nadémito subjekty. Obdobné informace
na pravidelné bazi vyzaduje podle jinycltegpisi Ceska narodni banka i od dalSich
regulovanych dastniki financnich trhu.
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K bodu 274 (8§ 91a)

Vklada se nové zmaovaci ustanoveni, které umoxpéské narodni bance upravit vyhlaskou
nalezitosti a Ity pro pedkladani iznych drul informaci regulovanymi subjekty, tak jak
to bude nejlépe odpovidat petbam dohledu nadrmito osobami.

K bodu 275 (8 92 odst. 1)

Ustanoveni se dofilije tak, Ze sedinnost rozhodnuti o zruSeni investi spolénosti, ktera
obhospodauje podilovy fond, odklada o 30 @lipo @ijeti takového rozhodnuti. i¥odem této
zmén je umoznitCeské narodni bance, aby redlmohla v gipads zruSovani investni
spol&nosti @ijmout rozhodnuti podle § 98 odst. 1 pism. d).

K bodu 276 (8 92 odst. 10)
Upresiuje se, Ze likvidator ma narok na o&m i po vyplaceni akciodié& nebo podilnik
fondu.

K bodu 278 (8§ 95)
Ustanoveni se rozsije tak, abyieSilo i pipad, kdyc¢esky podilovy fond obhospoilge
zahrantni investéni spol€nost.

K bodu 279 (8 95a)

Vzhledem k omezenym moznostem likvidace fondu &widhi (ale ne bezcennou)
majetkovou hodnotou se zavadi vyslovna moznostaegillikvidani zistatek ve vice fazich.
Tento navrh lze povaZzovat za Upravu ve peoBpakcion&l investéniho fondu, kt#
by v takovémto fipad mohli ziskat ¥tSi likvidacni zistatek, nez kdyby majetek ve fondu
musel byt rozprodan najednou a za meyhodnou cenu.

K bodim 280 a 281 (8 96 odst. 2)
Jedna se o technickou Upravu textu ziimeaciho ustanoveni.

K bodu 282 (8 96 odst. 6)

Déle se pro feneny investénich fondi stanovi obdobné pravidlo, které je stanoveno
pro fond podilovy, tedy Ze c¢astniky fizeni o povoleni f@neny jsou roviz depozité
zW&astrenych investinich fondi; bez statutu dastnikatizeni nemé depozitédostaténou
moznost plnit své funkce kontroly a ochrany investa neni dvod vtomto pipack
rozliSovat mezi podilovymi a investiimi fondy.

K bodiim 284 a7 297 (8§ 98 az 101)

K 98 odst. 1, 98a, 8§ 99 odst. 4, odst. 7, § 9B9I8a § 99¢, § 1009 odst. 5 a § 100r odst. 5
Dopliuje se dvod zruSeni podilového fondu éijpady, kdy dojde kigshraninimu splynuti
¢i sloweni standardnich foigcoz UCITS IV umoiuje.

Upravuje se povinnosidiciho standardniho fondu informovat s dostayen predstihem své
podizené standardni fondy o zruSeni nelfengné. Stanovuje se, ze ke zruSeifdiciho

standardniho fondu s likvidacitre dojit nejdiive 3 nesice (k jeho fenmené pak nejdive 60

dni) po té, co o tomto zamu ¢i o rozhodnuti, které ma tuto Zmu za nasledek, investi

spole&nost obhospodajici fidici standardni fond informovala vSechny podilnikgdy

i podiizené standardni fondy, a organy dohledufzedych standardnich fotd

Dopliuje se ustanovertésici zruSeni podilového fondu, ktery je obhospmdan zahragni
investeni spol€nosti.
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Vzhledem k omezenym moznostem likvidace fondu &wvidhi (ale ne bezcennou)
majetkovou hodnotou se zavadi vyslovna moznostaegillikvidani zistatek ve vice fazich.
Tento navrh lze povaZovat za Upravu ve pEobppodilniki, kteri by v takovémto fipad
mohli ziskat ¥tSi likvidacni zistatek, nez kdyby majetek ve fondu musel byt rod@no
najednou a za mérvyhodnou cenu.

Upravuje se mozny postup pizeného standardniho fondu poté, co se &t chystaném
zruSeni, sloteni nebo splynuti svéhtidiciho standardniho fondu. 8mice stanovuje,
Ze takovy potizeny standardni fond musi®demenit fidici standardni fond (nebo si nechat
znovu schvalit stavajididici standardni fond vifpadt jeho rozdleni nebo slogeni), anebo
zmenit svou investini strategii a stat se standardnim fondem, kteryi nEdizenym
standardnim fondem. Zadost o schvaleni tét&rgnmusi potizeny standardni fond, resp. jej
obhospodaijici investéni spol€nost, podat do 1 #&sice a v pfipad zruSenifidiciho
standardniho fondu s likvidaci do Zsii ode dne, kdy se o této skénesti dozédéla, jinak
smeérnice stanovi, Ze takovy ptideny standardni fond ma byt zrusen s likvidaci.

K8100az 101

Hlavnim cilem navrhu v 8§ 100 az 101 je zapracowateského pravnihéadu ustanoveni
smérnice o ,mergers of ucits” tak, aby bylo vyhkmw pozadavém UCITS IV a zarovi
nedoSlo k naruSeni dosavadniho mechanismtowmi a splyvani ostatnich podilovych
fondd. Vzhledem k obsahlosti zmy, kterou si vyZaduje sfmice vSak bylo nakonec
pristoupeno k revizi dosavadnich ustanoveni a jg&kenéni do no¥ formulovaného textu.

Nepoklada za delné zavést d@éeského pravnih@adu jiné zjisoby ,pemen” podilovych
fondi nez ty, které uZeské pravo zna (coz gmice umo#uije).

Vzhledem k rozsahlosti ngwkladanych ustanoveni a pelby zajistit jejich pehlednost bylo
pristoupeno k vloZeni novych paragraf00 az 101; na konci vloZzeného dilu 3 se nachazi
zvlastni ustanoveni tykajici se procesuppeshraninim sloweni a splynuti.

K 8100 a 8§ 100k

Vyslovreé se uvadi vSechnyfipustné formy sloteni (splynuti), tj. zejména téz meazi
standardnim fondem a zahramim standardnim fondem. St&jjako ve zbytku rénénych
ustanoveni se reflektuje skatest, Ze standardni fonditre byt obhospodavan i zahrardini
investiéni spolé€nosti.

K 8 100a a § 100l

Zavadi se zivodu jednotnosti Upravy a celkovéelnosti pro vSechna splynuti a steai
~projekt splynuti (slogeni)“, ktery ma obsahovat Uplny popis vSech relavigh skuténosti
souvisejicich se splynutim nebo slenim. Projekt je fakticky smlouvou mezi &wanymi
nebo splyvajicimi fondy.

K 8§ 100b a 8§ 100m

S vyuzitim ustanoveni UCITS IV se jednétmpravuje Zadost o povoleni splynuti (sleni)

a ugresiuje se zakonné zmo#mi proCNB vydat provadci pravni pedpis, kterym se stanovi
tiskopis, na kterém se zadost podavéilalpy této Zadosti.




- 160 -

K 8§ 100c a § 100n

K dosavadnim jekazkam povoleni splynuti/siéeni se pidavaji téz dvody, které plynou
specificky z UCITS IV. Zavadi se téZ pravidlo, Zndtnuti splynuti nebo sléani rekterym
organem dohledu, ktery jeiplusny pro jeho povoleni, se splynuti/sieni rusi.

K §100d a § 1000

Pro gipady slodeni nebo splynuti, na které se vztahuje UCITS ®&,zavadi povinnost
vypracovat tzv. ,séleni o splynuti/sloéeni* a v souladu s UCITS IV se stanovuji pravni
nasledky, které jsou na jeho dggeni navdzany. Na vyhotoveni&eni o slodeni/splynuti
ana jeji zveejreéni se navazuji dals¢éasové body v mibéhu splynuti/sloteni. Zarové
se vklada zakonné zmasri k vydani provééciho pravniho fedpisu, ktery specifikuje
obsah, uviejréni a dalSi zfpsob poskytnuti sdeni. Provadci pravni pedpis by pak &
stanovit téZ dalSi Zpoby poskytnuti sdleni podilnikim v souladu s UCITS V(. 43)
a provadci snernici 2010/44/EU {l. 2 a 3). Pro provashi odkupu se stefnjako doposud
odkazuje na 8§ 12, jehoz s@msné zéni predstavuje i dostataou transpozicil. 45 odst. 2
UCITS IV.

K 8 100e a § 100p

Pro gipady slodeni nebo splynuti, na které se vztahuje UCITS B/ s&novuje mozZnost
dosahnout na dobu 6 é&siai od rozhodného dne vyjimku z povinnost dodrZzovatviia
rozloZeni rizika, tj. implicits se povoluje i splynuti nebo skeni fondi, jejichz majetkové
portfolio a zmsob investovani je rozdilny. Zavadi se téz povihnustvrdit depozit
ukorgeni grevodu majetku dlél. 48 odst. 4 UCITS IV. Ustanoveni promita do ZKX €. 42
UCITS IV, ktery zaklada povinnost depozitgdnebo auditar — wc diskrecetlenskych stat)
zkontrolovat wkteré aspekty slaeni nebo splynuti a vydat o tom zpraviispupnou
podilnikim/majitelim cennych papira gislusSnym orgaiim dohledu.

K § 100f a § 100q
Ustanoveni fejima a upravuje dosavadni Uprawtinét sloweni nebo splynuti, obsaZzenou
v dosavadnich § 100 odst. 6 a § 101 odst. 6.

K 8§ 100g a 8 100r

Zavadi se pojem ,rozhodny den splynuti“, jako dée, kterému dochazi ke zruSeni
z&astrenych fondi a transformaci vlastnik jimi vydanych cennych papir Zarove
se v souladu &. 47 odst. 2 sirnice odkazuje na pravitad ,receiving ucits”, pokud jde
o stanoveni dne, ke kterému se podilnici podiloéndu stavaji vlastniky cennych papir
vydanych zahraghim standardnim fondem.

K § 100h a § 100s
Dle pozadavku UCITS IV se stanovi vyslovné pravidlde po rozhodném dni
sloweni/splynuti nelze jiz splynuti/sideni prohlasit za neplatné.

K 8 100i a § 100t

Ustanoveni febira dosavadni Upravu 8§ 100 odst. 8 a 8§ 101 &dsykajici se vyrsny
podilovych listt a ukeni dne, ke kterému se stanovi aktualni hodnotailquygdh
listt/cennych papir pro jejich vyngénu. V souladu s UCITS IV se stanovi, Ze tento deénja
v piipadt preshraniniho splynuti/sloteni, @i kterém se zruSuje podilovy fond, zaheami
pravniiad.
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K § 100j a § 100u

V souladu <I. 48 odst. 1 pism. b) &. 48 odst. 2 pism. b), které na rozdil od ostdtrasti
téchto odstavé vyZaduji vyslovnou transpozici, se upravuje preely ,smérnicovych®
sloweni a splynuti mechanismus pro ,dorovnani végéh”, pokud by vyminny pongr
podilovych listi/cennych papir nebyl giméieny. Ustanoveni je inspirovdno obdobnym
ustanoveni zakona ggnenach, ktery jiz srovnatelnou pravni Upravu obsahiged 06)

K bodu 298 (8 101a odst. 4)
Jde o terminologické upsreni.

K bodu 299 (8 101a odst. 6)
Legislativre technicka zréna v navaznosti na zavedenélsai klicovych informaci a zruSeni
zjednoduSeného statutu.

K bodu 300 [§ 101b pism. b)]

Ustanoveni se dofilje o pozadavek, aby investi fond u budouci obhospadgici

investini spolé€nosti dolozil skuténosti podle § 64a odst. 1 pism. d) zakona, tj. Zblada
ma investini spol€énost \kcné, personalni a organiéra predpoklady pro obhospoitavani
majetku v investinim fondu. Tento poZzadavek jetdnin praktickou paebou posoudit,
zda ma nova investi spol€énost adekvatni podminky pro spravu invastio fondu,
analogicky k udleni povoleni podle § 64a.

K bodu 301 (8 102 odst. 1)
Legislativre technicka zréna spgivajici v konkretizaci ustanoveni.

K bodu 302 (8 102 odst. 1, 102 odst. 2 pism. [)183 odst. 1)

Provadi se z#éma odkazu, vzhledem Kegislovani ustanoveni upravujicich nabizeni cennych
papiti vydavanych zahra#mim standardnim fondem Geské republice. Dale se provadi
Uprava v navaznosti na zavedeni &d@ého investniho fondu, jehoZ investiose nazyvaji
vlastniky investiniho listu.

K bodu 303 [8 102 odst. 2 pism. j)]

Rozsfeni okruhu osob, se kterymi Ize ui@dvwsmlouva podle § 44 odst. 1, o obchodnika
s cennymi papiry a zahr&ni osobu s podobnymigdnetem podnikani jako obchodnik
S cennymi papiry.

K bodu 304 [§ 102 odst. 1 pism. h)]

Ustanoveni se doplije s ohledem na skuigost, Ze zahraémi investéni spol€énost mize
obhospod#ovat vCeské republice standardni fondy; dohletNB pak podléha i i tomto
obhospod#vani standardnich foddkteré, jakozto fondy podilové bez pravni subjett
nemohou byCNB dohlizeny zvIag

K bodu 305 (8 102 odst. 4 a 5)

V ustanoveni §102 jsou zruseny odstavce 4 a Bhjgjprava je ze systematickychvadi
vécrg presunuta do Hlavy IV tykajici se spoluprdcsB s organy dohledu jinyctienskych
stati EU.

K bodu 306 (8 103 odst. 1)
Legislativre technicka Oprava spivajici predevSim v dopkni novych n#ézeni EK
a o rozhodnuti podle tohoto zakona.
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K bodu 307 [8 103 odst. 1 pism. e) a 8 107 odspitm. a)]
Legislativre technicka zrna v ndvaznosti na dogini novych pismen v odstavci.

K bodu 308 [8 103 odst. 1 pism. g)]

V § 103 odst. 1 je dopéma moznost ulozit jakoZto ogahi k napra¥ pozastavenéinnosti
podléhajici dohledu nejdéle na 5 l&ENB je tak poskytnut plny rozsah pravomoci
predpokladany UCITS IV, lita odpovida Upraiw ZPKT.

K bodu 309 [§ 107 odst. 1 pism. ¢) aZ e)]

Transpozini ustanoveni. V 8 107 je n®dwamatovano na moznost nucenéhevpdu
obhospod#vani podilového fondu Wipad, Ze zahrarini investéni spolénost, ktera
jej spravuje, poruduje své povinnosti stanoveéeékym pravem & eska narodni banka
po bezvyslednosti op&ni domovského organu dohledtispoupi k fijeti opateni k napray
proti této zahrani investéni spolénosti, resp. vifipac, kdy je zahrarini investtni
spole&nost likvidovan&i je v insolvenci.

K bodu 310 (8 113 odst. 3)
Upresreéni stavajiciho ustanoveni.

K bodu 311 [§ 114 odst. 2 pism. h) ai)]

Pridano diskréni opravieni CNB odebrat povoleni kinnosti investniho fondu, ktery nepini
znaky kolektivniho investovani, tj. ma po delSi dgiouze jednoho akcioféd nebo jehoz
vlastni kapital nedosahl 50 000 00@ ¥ doke do jednoho roku od jeho zaloZeni. V platném
zréni maCeska narodni banka povinnost v takovéiipat povoleni odejmout podle § 114
odst. 7 pism. a). Dale se obdéhako v § 115 dopiluje moZnost odejmout povoleni, pokud
ma invesitni fond pouze jednoho akcia®a protoZze v takovém fipact se nejedna

o kolektivni investovani.

K bodu 312 (8 114 odst. 5)

Odrsti povoleni nebo souhlasu - je do@ho ustanoveni tykajici se povinnosiiNB
konzultovat organ dohledu hostitelského statedptim, nez odejme inve&ti spol€nosti
povoleni kcinnosti. Stanovisko zahramiho organu dohledu je pro vyrokovotast
rozhodnutiCeské narodni banky nezavazné. Jde o transpihz®1 odst. 8 ¥ty prvni UCITS
V.

K bodu 313 (8§ 114 odst. 7)

Jednd se o pdastatek ustanoveni § 114 odst. 7 pism. b), kdy sengrio a) fesouvalo

do odstavce 2, aby se tim umoznilieské narodni bance zvéazit, zda je nutné odebrat
povoleni, pokud vlastni kapitdl nedosdhne 50 mi¢, Kejména s ohledem na ochranu
investofl.

K bodim 314 a7 316 (§ 115)

Pro gipad, kdy hodnota vlastniho kapitalu podilového dionnedosahne 50 mil. K
jiz nepovede k automatickému atin licence, ale bude na uvazeGNB, zda povoleni
odejme. V odstavci 3 se daple nové ustanoveni, které vychézi z praxe, kdypggem
kolektivni investovani vykladan jako investovaniodva vice osob. Je proto nezadouci stav,
kdy m& podilovy fond jen jednoho podilnika nebo alade nema zZadného podilnika.
V takovém pipact maze Ceska narodni banka dle vlastni Gvahy odejmout m@mvol
k vytvoreni podilového fondu.
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K bodim 317 az 323 (8 116)

V § 116 je no¥ upravena rubrika tak, aby odpovidala zavedené ineftogii zakona
a skuténému obsahu ustanoveni. V odstavci 1 je upravesalopovinnosti, jejichZ nepni
ma bytreSeno postupem popsanym niZe. Toto ustanoveniizel®UCITS IV ma vztahovat
jak na zahraini investtni spolgnosti, které poskytuji sluzby na Uze@R prostednictvim
organiz&ni slozky, tak na ty, které vyuzivaji pouze volnglahybu sluzeb. Stavajici am
vSak odpovidalo pouze druhé kategorii, u kterépsah povinnosti podikgeského pravniho
fadu uzSi, navic pozadavek dodrzovani pravidel j@drs® zakazniky jiz neodpovida
pozadavkm UCITS IV.

Vzhledem k nové Upraw této oblasti se upsiuji druhy opateni a sankci, kteréie Ceska
narodni banka zahramii investéni spol€nosti ulozit.

Odstavec 6 se zruSuje vzhledem ktomu, Ze jehovapja logicky nespravna s ohledem
na postup fedepsany vigdchozich odstavcich. Ustanoveni se totiz tykagtypmu Ceské
narodni banky pravv piipad neplréni povinnosti, nad jejichz pinim vykonava dohled.
Naopak v pipact dohledu nad zahramim standardnim fondem se postup upraveny v 8 116a
tyka povinnosti, dohled nad nimiz do kompete@ieské narodni banky nespada.

Odstavec 7 se zruSuje vzhledem k tomu, Ze je Zermgsickych dvodi obsaho¥ presunut
do néasledujiciho paragrafu.

K bodu 324 (8§ 116a)

Nowv¢ je doplrén § 116a, ktery upravuje postup pjiSttném poruseni povinnosti zahr&amim
standardnim fondem, k&jné nabizejicim své cenné papifieské republice na zékkad
notifikace, které spadaji do kompetence jeho dok®@ws organu dohledu, a déale jasn
stanovi, Ze vipads poruseni povinnosti spadajicich do kompetafieské narodni banky
muze tato bez dalSiho ulozZit opai k napra¥ nebo sankci.

K bodu 325 (8 117 odst. 1)
Jde o upesréni ustanoveni; nejedna se o cenné papiry fondestrite, ale jim vydavané.

K bodu 326 (8 119 az 128)

V souladu se Zasadami spravniho trestéijatgmi usnesenim viady. 162 ze dne 20. Unora
2002 se upravuji spravni delikty v zakoa kolektivnim investovani. Konkrétnse jedna
o tyto zasady:

1. Vyslovre vyjadiit subjekt spravniho deliktu.

2. Stanovit pro subjekty typévshodnych skutkovych podstat stejpiisné
sankce.

3. Vymezit gresré a ukité objektivni stranku spravniho deliktu.

4. Neuvadt ve skutkovych podstatach spravnich délikiravnickych osob

znaky implikujici zavigni; uvadt liberani divody.
Stanovit, Ze podnikajici fyzicka osoby odpoviako pravnicka osoba.
Vymezit podminky pro postih za opakované poruperinnosti.
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7. Upravit obec# odpowdnost pravnickych osob, figlusnost spravnich
Gfadi k projednani spravniho deliktu a rozpmvé ugeni @ijmua plynoucich
z pokut.

Hlavnim divodem komplexni dpravy spravniho trestani je zawedwvych povinnosti
a uvedeni formulaci jednotlivych spravnich ddlikdo souladu se Zasadami spravniho
trestani. DalSim w/odem celkové revize spravniho trestani bylo iZz®,v gevazné wtsine
skutkovych podstat je odkaz na hmspravni Upravu povinnosti uveden v zavorce, cézen
vyvolat pochybnost o tom, zda takovy odkaz j@ec znakem skutkové podstaty spravniho
deliktu. Proto povaZzujeme za nutné zavorky nahratbvy ,v rozporu“, ,podle” nebo
obdobnym vyjatenim. Vzdy jsou zapracovana co nejoligginvyjadeni spravniho deliktu,
aby pro piliSnou kasuistiku P jeho formulaci, nevznikly problémy fpgjeho aplikaci.
Zakladnim vychodiskem pro novou pravni Upravu bsm@ha o zachovani jiz existujicich
spravnich delikt a vySe pokut za tyto delikty.

DalSim pravidlem, ktery jefeba respektovat je to, Ze pokud je pravni povinnatizena
na vice osob, neupravuje se spravni delikt pro dazdto osobu zvl&s Typickym gipadem

je spravni delikt nespémi opateni k napra¥, upraveny dnes v 8 119 odst. 1 pism. x), § 120
odst. 1 pism. h), 8 121 odst. 1 pism. d), § 122.&pism. c) a § 122 odst. 3 pism. c¢). Také
doSlo ke spolné upra¥ neékterych spravnich delilstinvesténich spolénosti a investinich
fondi. Pokud je totiz povinnost uloZzena fondu kolekthmiinvestovani, pak ji za podilovy
fond plni inves@ni spol€énost podle 8 3 odst. 2 a investi fond odpovida za jeji pni
piimo (a to i v pipack, pokud ma uzaenou smlouvu o obhospadaani).

Vypousti se trestani spravnim deliktem poruSeniksonopravni povinnosti, konkréin
zavazné poruseni smlouvy se zahfaim fondem kolektivniho investovani (8 123 v plainé
zreéni). Byla respektovana zasadtima ratio, Ze trestat jeféba jen nejzava#si poruseni
pravnich povinnosti. PoruSeni ndédulezitych povinnosti trestana nejsou. &lh mérg
zavaznych povinnosti lze vynucovat deaim k napra& Sankcionovano bude v tomto
piipack teprve nespkni tohoto opdeni.

Dale byly vypustny spravni delikty, které jiz nadale nemaji oporaakort (nagiklad
povinnost odborné @é pro cleny predstavenstva nebo prokuristy podle § 75 odst. 3
v platném zani nebo povinnosti nedavatganost svym zajim podle 8§ 75 odst. 1 pism. b)
v platném zani).

Po vzoru spravnich deliktv zakod o podnikani na kapitdlovém trhu doSlo k dapiin
spravniho deliktu a festupku uvééhi nepravdivych uddj v Zadostech, které mohou byt
trestany i zakazentinnosti az na 5 let. MoZnost uloZit zak&mnosti je stanovena
i pro plestupek vykonu ¢innosti vedouci osoby nebo vedouciho orgafrizaslozky
bez redchoziho souhlasteské narodni banky.

Nekteré povinnosti byly feformulovany z dvodu zjednoduSeni formulace. Spravni delikty
odkazujici na skupinu paragiafhap. 8 79 az 81 nebo § 83 az 91) byly rozepsany szamika
pouze na ta ustanoveni, ktera stanovuji trestaighowinnost. Nagklad § 120 odst. 1 pism.
b) v platném zéni je z hlediska princip spravniho trestani nespré&viormulovany, zejména
protoze slduje mizné hmotg-pravni povinnosti do jednoho ,&mého” spravniho deliktu.

V navrzeném z&ni je zvolena nasledujici systematika: spravniktelnvesteni spol€nosti
(8 119), spravni delikty investi spol€nosti a investiniho fondu, ktery neméa uz&nou
smlouvu o obhospodavani (8 120), spravni delikty investi spol€nosti a zahradni
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investiéni spolé€nosti (8 121), spravni delikty inve&tiho fondu, investni spol€nosti
a zahranini investéni spol€nosti (8 122), spravni delikty inve&tiho fondu a investni
spole&nosti (8 123), spravni delikty inve&tiiho fondu (8 124), spravni delikty zahranii
investiéni spolénosti poskytujici sluzby ¢eské republice (§ 125), spravni delikty depdeita
(8 126) a dalSi spravni delikty (8 127)i@gtupky nepodnikajicich fyzickych osob (8 128).

V pripact nesplrni opateni k ndpray byla v aktudlnim zéni zakona o kolektivnim
investovani drobna nesrovnalost, kdy za stejny wspralelikty byla ukladanaiznym
subjekfim rizre¢ vysoka pokuta: 20 mil. Kpro investéni spol€nosti a investini fondy a 10
mil. K¢ pro depozitee a zahrawgni fondy kolektivniho investovani. Pro jiné osoby
podléhajici dohledu (likvidatg insolvereni spravci, nuceni spravci, osoby vykonavajici
¢innost bez povoleni, atp.) Zadna sankce stanoveslaylan V navrhovaném #&ni
je stanovena sankce do vySe 20 mil.gfo spravni delikt a 5 mil. Kpro grestupek. Skutma
vySe ulozené pokuty zalezi na uvazaréské narodni banky siplédnutim ke vsem
okolnostem.

Duvodova zprava nepojednava o jednotlivych skutkovgolstatach, protoze ty vychazeji
z povinnosti specifikovanych v odkazovanych ustamésh, a je protoi¢ba odkazat
na divodovou zpravu k dané povinnosti. To vyplyva z patys spravniho trestani, které
je svym charakterem odvozené od hngginavni Upravy.

K bodim 327 a7 329 (8§ 129)

V souladu se zegmami provedenymi v obdobném ustanoveni v § 192 rmk® podnikani
na kapitalovém trhu se prow§di zde paticné Upravy v zajmu jednotného ¢ obou
zakor.

Rovrez se upravuje legislati¢ntechnicka chyba v odkazu na obchodnika s cennapiry,
kteremu timto zakonem nejsou ulozeny zadné povinndsogiky véci vyplyva, Ze pokud
investini spolénost individuali obhospodaijici majetek zakaznikaippiva do Garamiho
fondu obchodnik s cennymi papiry a jeji zdkaznici maji narok nhradu z tohoto fondu,
pak i pokuty uloZené této spoteosti za spravni deliktyipvykonu tétocinnosti by nély byt
piijmem Garatniho fondu obchodniks cennymi papiry (spravni delikt podle § 119 o8st.
navrhovaného zmi).

K bodiam 330 a 331 (8§ 130 az 130c)

Nowvé se upravuje spolupracgéeské narodni banky s organy dohledu jingtemskych stét,
ktera je harmonizovana na celoevropské Urovni maégfektivity této spoluprace. Obdabn
je spoluprace dohledovych orgaidieSena i v ZPKT, ktery promita pozadavky ésnice
2004/39/ES. Jde o zbytkova ustanoveni. Ostatrslovig neprovedena ustanoveni UCITS
IV, jsou upravena rowf v provadcim ndizenim Evropské komise, neni proto nutné
ani mozné je v zaka@ruvadit, nebad naizeni je pimo &inné a pouZitelné Ceské republice.

K bodu 332 (8§ 131 odst. 2)
Povinnost vykonavatinnost s odbornou géa dalSi pozadavky podle § 74 az 75 se vysiovn
vztahuji i na obhospo#iavani majetku zahragmi standardniho fondu investi spol€nosti

K bodu 333 (§ 131 odst. 4 az 7)

Ustanoveni odstavce 4 uninge, aby byl stat jedinym akciofem nebo podilnikem fondu
kolektivniho investovani, pokud to pro spravu majestatu bude v konkrétnimiipact
ucelne.
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Vzhledem k zavathé notifikani procediie a no¥ upravenému pasu investich spolénosti
zakon na #kterych mistech uklada povinnosti orgém nejenceskych, ale i zahragnich
pravnickych osob. Ustanoveni § 131 odst. 5 pakhaljegravidlo, podle kterého se posuzuje,
co se rozumiiedstavenstvem a dozorack v pripact zahranini investéni spol€nosti.

V dusledku toho, ze UCITS IV upravuje tzv. evropsky pagesttni spolé€nosti, ktery
jl umoZiuje poskytovat veskeré sluzby, k nimz ma povolerdie prava svého domovského
statu, k pislusnym ustanovenim se uvadi, Ze se dané praviiéduje vzdy i na zahramii
investini spolé€nost.

K bodu 334 (8§ 132 odst. 1)
Upresreéni stavajiciho ustanoveni vzhledem k vyjimkam obegin v zakoa.

K bodu 335 (8 132 odst. 1)
Transpozini ustanoveni, které umidje plnit inform&ni povinnost i v jiném jazyce, nez
je jazyk gedepsany zakonem, pokud to je v zajmu invéstor

K bodu 336 [§8 133 odst. 2 pism. d)]
Legislativre technick& zréna.

K bodium 337, 338 a 340 [8 133 odst. 2 pism. ), 0), a &)134 odst. 1]
Legislativre technicka zréna.

K bodu 339 [8 133 odst. 2 pism. 1)]

Ustanoveni umatuje organizatorovi regulovanému trhu ziskdvat imface za &elem
dohledu nad regulovanym trhem, aniz by tim bylacelod povinnost nikenlivosti
dotazovanych subjekt

K bodu 341 (zruSeni 8§ 135 odst. 1)
Odstrauje se ustanoveni zbyiee vzhledem ke specid@iZKl ke spravnimuadu.

K bodu 342 (8 139)

Uprava stavajiciho zmoeni Ceské narodni banky k vydani vyhlasky vyzadana novym
zmoaiujicimi ustanovenimi. Déale se dapje zmocini Ceské néarodni banky k vydani
Giedniho sdleni tykajici se jazyk v nichZ ji Ize pedkladat informace tykajici se notifikaci
a premen fondi.

V poslednifac® se dophuje rovrez zmocrni viady k vydani niédzeni tykajicich se statutu
a scleni klicovych informaci.

K piechodnym ustanovenim

Vzhledem k provaghym zménam je zapdebi upravit povinnosti depozifg investtnich
spolg&nosti, investinich fondi, uzawenych podilovych fonil a specialnich fond
nemovitosti v pechodném obdobi odtinnosti zakona.

U transpozinich ustanoveni a u ustanoveni upravujicich in@stfond se stanovuije,
Ze povinné subjekty musi své pravni goynplné se uzfisobit nové pravni Upréwnejpozd;ji

do piti mésiaa ode dne ¢&innosti znénového zakona. Investii spolénosti a fondy
kolektivniho investovani ffimérerg nova pravidla dodrzuji ode dneidnosti znénového
zékona. Porry se rozumitidici a kontrolni systém investii spol€nosti, skladba portfolia
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a investéni strategie obhospottavanych fond, a obsah depozitgkych smluv. V ostatnich
piipadech dodrzuji povinné subjekty zakon v novégmiod nabyti Ginnosti.

Naopak u séleni klicovych informaci postupuji fondy tak, Ze do dobyz nerovedou
jakoukoliv zménu v Udajich ve zjednoduSeném statutu, mohou nalérdo dokument
namisto séleni klicovych informaci, avSak nejdéle po dobu jednoho r@d 1. 7. 2012 pak
musi vSechny fondy kolektivniho investovani namigeainoduSeného statutu nabizetleol
klicovych informaci.

U stavajicich uzaenych podilovych foni zaloZzenych na dobu ditou se pravni pogry
neneni a doba, na kterou byl tento fond zaloZen, in&mbyt prodlouzena Taktéz

u specialnich fondl nemovitosti a nemovitostnich sp&testi neni povinnost stavajici
smlouvy o U¥ru podle § 53i odst. 1 dagdvat podle nové pravni Upravy. Ta se vztahne pouze
na now¥ uzavirané smlouvy o &éw podle § 53i odst. 1.

CAST DRUHA
(zména zakona¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu)

K bodu 1
Doplréni poznamky podarou vzhledem kigeti smernice 2010/73/EU.

K bodum 2, 6, 102 a 122 (poznamka pathrou €. 2, 2¢, 12e, 13, 17b, 8§ 127d odst. 2)
Jde o opravu odkazu v poznamkach gadbu v disledku nahrazeni Haeni Komise (ES)
¢. 1725/2003 ze dne 29.1£2003, kterym sefjimaji néckteré mezinarodnidetni standardy
v souladu s ndzenim Evropského parlamentu a Rady (E)606/2002, novym rizenim.

K bodu 3
Legislativre technick& zréna.

K bodu 4 [8 2 odst. 1 pism. f)]
Do ustanoveni zakona se dayke definice Uzkého propojeni, plynouci ze ésmce
2004/39/ES (MIFID).

K bodu 5 [8§ 2 odst. 1 pism. )]

Vzhledem k terminologické UpravZPKT i dalSich pedpisi a odstraéni pojmu ,kotace”
je vymezeni kétovanych inve&tich nastraj zruSeno a v textuipdpisi je pouzivan spravny
pojem fijeti k obchodovani naifsluSném trhu.

K bodim 7, 14, 20, 24, 25, 28 az 34, 60, 61, 62, 7730581, 85, 86, 87, 98, 117, 121 a 131
[8 2b odst. 1 pism. b) bod 1, § 3 odst. 1 pism.dnk), 8 4b odst. 4, 8 15 odst. 2, § 15k odst.
2 pism. a) a pism. f) bod 1, 8 150 odst. 1 pism, 8)15t odst. 1, 8 16a odst. 4 pism. b), §
16c, 8 17aodst. 1 a2, 8§ 17b, odst. 1, odst.@st06, odst. 7, odst. 8 pism. a) a pism. b) a
odst. 9, 8 22a odst. 1, 8 36 odst. 1, 2, 6 az 868 odst. 5, 8§ 36g odst. 2 pism. b), odst. 3
pism. b), odst. 5, 8 43 odst. 5, 8 53, 8 55 odsh 3, 8§ 56 odst. 5, § 59 odst. 1, § 63 odst. 7,
8 72,8118 odst. 1 pism. a) a pism. b) kodl a 3, pism. ¢) bod 1 az 4, odst. 5 pism. a), 8
119a odst. 4, 8§ 119b odst. 1, § 120 odst. 1, 8 181423 odst. 1, 8 124 odst. 1, § 127c odst.
2a4, 8135a0dst. 9, 8 162 odst. 2 pism. a),  bist. 10 pism. a)]

Provadi se terminologick& Uprava, ktera ma zjedsib@usjednotit pojmy pouzivané v ZPKT
i dalSich pravnichigdpisech.




- 168 -

K bodim 8 a 9 [8 3 odst. 1 pism. ¢), odst. 3 a 4]

Jsou provedeny Uupravy Vv navaznosti na cae@® provad&nou novelizaci zakona

o kolektivnim investovani, pokud jde o vypirt§ 2 odst. 2 a 3 tohoto zakona, obsahujicich
vymezeni gkterych pojni.. Uprava v ZPKT je systematicky éoné vhodrejsi.

K bodim 10 a 13 (8 4 odst. 7, 8 4b odst. 4, 8 34 odsa 8 69 odst. 1)

Jde o Upravu srovnatelnou s Upravou indestio poradenstvi, proto jéeba zavést i zde
pravni definici pro Gely celého pravnihgdadu, misto vymezeni pouze proely zakona.
Stejre tak v fipads, tvarce trhu, véejné nabidky a mnohostranného obchodniho systému
se jevi vhodné zavést pravni definici ptely celého pravnihtadu.

K bodim 11 a 12 [8 4b odst. 2, novy odst. 3 pism. d)]

Struktura ustanoveni a odklon od dikée 2 snernice 2004/39/ES (MiFID) zisobuje
vykladové problémy v § 4b odst. 2 pism. d) ZPKerktobsahuje nelogickou vazbu, nébo
k obchodovéni na vlastniét se, je-li provatho tvircem trhu, nevyZaduje povoleni, ledaze
tvirce trhu obchoduje nacét jinych &astniki trhu. Jinakieceno, neni pdeba vyjimky
z povoleni k obchodovani na vlastrieti pro fipad, Ze se obchoduje né&efijiného. Srov.
v té souvislosti vyjimku obsaZzenouckh 2 (1) pism. ) srrnice 2004/39/ES (MIFID).
Ustanoveni jeieba vyjasnit tak, aby jednozimg stanovilo, Ze povoleni negebuji podniky
obchodujici na &et jinych ¢lena téchto trha ¢i pro e vytvéieji ceny, jez jsou garantovany
¢leny zEtovacich systéintéchto trhi, kdy odpo¥dnost za zajighi plneéni prebirajiclenové
ztovacich systéein

K bodidm 15 a 16 [8 10d odst. 2, 10d odst. 6 pism. g),Glodst. 8]
Legislativre technick& zréna.

K bodu 17 [§ 12 pism. b) bod 4]

Povazuje se zacalné doplnit vyslovné ustanoveniiizeni stetu zajnii mezi investinim
zprostedkovatelem a zakazniky (a to i kigact, Ze by se wet znenil na demonstrativni,
Vv zajmu \&tSi nazornosti).

Institut investniho zprostdkovatele je &kterymi obchodniky zneuzivan vtom smyslu,
Ze jsou na snadno nahraditelné invedtzprostedkovatele systematicky delegovatiynosti,
jejichz soulad se zakonemue byt sporny, zejména paghovani zakaznik k castému
obchodovani s cilem maximalizace provizi obchodniRaoto by bylo vhodné uloZzit
obchodnikovi povinnost kontrolovat, zda ktomutovue nedochazi a nenapoméahat
mu konstrukci pobidek poskytovanych invésiin zprostedkovateim.

K bodim 18 a 19 [8§ 12c odst. 1 pism. a) a pism. b)]

Neni vhodné jednozieé urit, aby obchodnik s cennymi papiry kigmdech podle § 12c
odst. 1 uzaviral smlouvu o UsclRownvesténich nastraj. Jako vhod#si se jevi oznsovat
tyto smlouvy jako smlouvy o vedeni majetkovyaitil(srv. téZ § 2 pism. h) a 8§ 5 odst. 3a 4
vyhlasky ¢. 58/2006 Sb., o #jsobu vedeni samostatné evidence investh nastraj

a evidence navazujici na samostatnou evidenci tidnésh nastraj, kde vymezeni dané
smlouvy lépe odpovid4d praxi na kapitdlovych trzicNavrhovana Uprava tak sleduje
co nejvhodgjsi sjednoceni terminologie a pravni Upravy uvedenézky u evidenci
navazujicich na centralni evidenci, resp. navailjicna samostatnou eviden€iNB

S Upravou u samostatnych evidenci a evidencichznfie&ch na samostatné evidence.
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K bodu 21 (8 15 odst. 4)
Dopliuje se legislativni odkaz tak, aby se na potenciafkazniky vztahl téz cely § 15
ZPKT.

K bodu 22 [8§ 15d odst. 1 pism. f) bod 3]
Jde o terminologickeé zpsreni.

K bodu 23 (8 150)
Obnovuje se fvodni text ustanoveni, ktery nesprévmypustil zdkon¢. 156/2010 Sb.
Stavajici z#ni nekonvenuje zcela se &mici 2006/73/ES.

K bodu 26 (8 16a odst. 8 a poznamka pafirou €. 6)
Legislativré technicka zréna ve vztahu k odkazu na auditora — odstméamadbyténého
slovniho spojeni.

K bodim 27, 90 a 118 [8 16a odst. 9, 8 92 odst. 3 pisMm.&93 odst. 2 pism. e), 8 93 odst.
3 pism. e) a 124 odst. 4 pism. )]
Legislativre technicka zréna.

K bodu 35 [8§ 34 odst. 2 pism. a)]

Legislativre technickd zmna. Odstrauje se nadbytmé slovo ,gevoditelné“, nebt
prevoditelnost definovanych kapitalovych cennych papiyplyva jiz z toho, Ze jsou
investénimi cennymi papiry.

K bodim 36 az 38 [§ 34 odst. 2 pism. d), odst. 3 a 4]

Dochazi k sjednoceni okruhu kvalifikovanych investa profesionalnich zakazriikOsoby
povaZzovanéx legeza profesiondlni zakazniky se povazuji za kvalifiné investory vzdy,

a pokud je viejna nabidk&inéna prostednictvim obchodnika s cennymi papiry nebo banky,
fadi se mezi kvalifikované investory i ty osoby,riéteany obchodnik s cennymi papiry nebo
banka vede mezi profesionalnimi zakazniky (tj.ofesionalni zakaznici na zadost).

K bodu 39 [8§ 34 odst. 4 pism. e) a f)]
Legislativre technick& zréna.

K bodu 40 [8§ 34 odst. 4) pism. )]
V navaznosti na novelu prospektovéesnice k navySeni limitu 50 mil. EUR na 75 mil. EUR
a ke zpesréni ustanoveni.

K bodu 41[8 34 odst. 4 pism. g)]

Zvysuje se limit pro celkovou hodnotu nabidky cesinyapiéi, na kterou se nevztahnou
ustanoveni viejné nabidky a prospektu. Jedna se o wlneZzimu pro emitenty, které ma
omezit jejich administrativni vydaje u malych emisi nichz nehrozi zhorSeni postaveni
investof.

K bodu 42 [§ 34 odst. 4 pism. j)]

Doplreni transpoziniho ustanoveni prospektové &mice o cennych papirech, na které
se nevztahuje prospektova povinnost, o cenné papiygavané oteenymi fondy
kolektivniho investovani.
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K bodu 43 (8 34 odst. 5)

Zpresreni transpoziniho ustanoveni. Dochazi k ro&sii okruhu emiterit cennych papir,
kterym je umoZz#no zvolit si, zda prospekt vyhotovi a dgmi, 0 emitenty cennych papir
podle odstavce 3 pism. i), tbge nedekava, Ze by na tyto cenné papirylanzmena ceského
pravnihofadu vliv. Now¥ se zavadi vyjimka vyplyvajici ze Zmové snérnice, kterd stanovi,
Ze uvedeni emitenti, Ktiezvolili uverejnéni prospektu, nemusi v prospektu ustiiciformace
o rwiteli, je-li timto rwitelem ¢lensky stat Evropské unie.dodem pro tuto vyjimku
je skuténost, Ze informace o ekonomické situg&teénskych stdi jsou veéejr¢ pristupné
a snadno dohledatelné, a proto neni zZapdje v prospektu uvéd

K bodu 44 [8§ 35 odst. 2 pism. b)]
S ohledem na z#ému prospektové sémnice se zvySuje @et osob, kterym Izedinit nabidku
cennych papir bez nutnosti pkni prospektové povinnosti ze 100 na 150 osob.

K bodiim 45, 106, 114 a 154 [8 35 odst. 2 pism. ¢) a dB&odst. 2, 369 odst. 5, § 119c
odst. 1 pism. b), 8 120c odst. 2, 8 127c odst. § 399 odst. 4]

Zména prospektové stmice bude nafdt zvySovat minimalni vysi investice na jednoho
investora u nabidek cennych pdpina &z se nevztahuje prospektova povinnost, adastky
50 000 EUR na 100 000 EUR.ailodem je skuténost, Ze vlivem vyvoje na kapitalovych
a finartnich trzich jiz ¢astka 50 000 EUR nereprezentuje vySi investice¢lagddi bézné
investory od investdr zkuSenych (,kvalifikovanych®). Prospektova &mice také no¥
umozni Evropské komisi svym prowiim opatenim pruzg menit tuto ¢astku bez nutnosti
zdlouhavého legislativniho procesu ffgdtného pro pravni akty Rady. Proto $emg ugeni
této castky v navaznosti na pravni akt Komise ve vSebtdvaatnich odkazech ponechava
na ndizeni vlady.

K bodu 46 (8 35 odst. 3)

Ustanoveni s ohledem na &nu definice kvalifikovaného investora upravuje m®cpodle
kterého bude moci osoba, ktera se chystaituverejnou nabidku cennych papjrzjistit od
obchodnika s cennymi papiry, zda povazujétérosoby za profesionalni zakazniky a zda
je tedy moZnégmto osobam &init nabidku jakoZto kvalifikovanym investion.

K bodium 47 a 84 [8§ 35 odst. 4 pism. b) a § 57 odst. 3]

Zména vyzadana zsémou 8 358 odst. 1 zakona 182/2006 Sb., insolvéni zakon, ktery
negimo novelizoval zakon o podnikani na kapitalovéhutmavic v rozporu s prospektovou
smeérnici. Nabidka cennych pafiinabizenych na zaklagchvaleného reorgania@ho planu
je tak povaZzovana zakanou nabidku, avSak pokud existuje dokument s doapocennymi
Udajim uvedenym v prospektu, neni zapbi prospekt vyhotovovat a Zegovat.

K bodiim 48 a 49 [8 35 odst. 4 pism. ¢) a d)]

Nadéale se nebude vyjimka z prospektov&rsice vztahovat na bezuplatné nabidky akcii
zanmestnan@m podle pismena c). Naopak, podle pismena d) busménnabizet s¢asnym

i byvalym zangstnaném nebo vedoucim osobam jakékoliv cenné papiry vadévbd’
piimo zangstnavatelem, nebo osobou nalezejici do stejné skygko zamistnavatel, pokud
jiz existuje dokument, ktery obsahoprospektu odpovida.

Pokud méa zawstnavatel sidlo ¢lenském stdt Evropské unie, iite cenné papiry nabizet
zanmestnan@m bez dalSiho, a wipadc, Ze se jedna o zasinavatele zieti zen, musi
vydavat cenné papiry, které jsoiijaty k obchodovani na regulovaném trhu nebo na trh
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s cennymi papiry se sidlem v jiném néenském statu EU, ktery byl ekvivakarim
rozhodnutim Evropské komise uznan za srovnatetegslovanym trhem.

K bodim 50 a 51 (8 35 odst. 5, 8 35a a 35b)

K 8 35 odst. 5 a 35b odst. 1

Z hlediska pehlednosti a systematiky ustanoveni o nasledn@jné nabidce dochazi
k presunuti § 35 odst. 4 do prvniho odstavce novéhebg 3

K § 35a

Upravuje postup osoby s pravnim zajmem na vydawivaleniniho rozhodnuti podle § 35
odst. 3 pism. d) bod 3 pro prohldSeni trhu s cempapiry se sidlem v jiném stahez stét
Evropské unie za srovnatelny s regulovanym trhefdogt podava osoba s pravnim zajmem
na prohlaSeni trhu s cennymi papiry za srovnatelegulovanym trhem, a to priedinictvim
Ceské narodni banky. Zadost musi obsahovatpné pilohy pro prokazani srovnatelnosti
trhu z teti zem¢ s regulovanym trhem. K Zadostiilldda Zadatel dokumenty nezbytné
k posouzeni, zda je trh skuate srovnatelnyCeska narodni banka do 30tdade dne, kdy
Zadost obdrzela, Zadost posoudi aripgE, Ze povazuje dany trh za srovnatelny, Zadosti
pripoji k Zadosti stanovisko a spis postoupi Evropgskaisi.

K 835b

Upravuje pouzivani existujiciho prospektuiippdech nasledné ¥a&né nabidky. Obchodnik
s cennymi papiry, ktery nabizi cenné papiry upsar@nci poskytovani investi sluzby
,=Upisovani nebo umi®vani investinich nastraj se zadvazkem upsani“, nemusi iafgovat
vlastni prospekt a mistaéjnodkazovat na prospekiipodni véejné nabidky, pokud to tento
prospekt umoiuje. VyslovrE je stanoveno, Ze v prospektivpdni véejné nabidky musi byt
tato moznost povolena. Osoba nebo osoby, kterétoyip prospekt k gvodni veéejné
nabidce, odpovidaji za jeho obsah (8 36b), a tdmowdnost se vztahuje i na nasledné
verejné nabidky, P kterych je tento prospekt pouzit. Je proto neaéytaby osoba nebo
osoby odpowdné za obsah prospektu &m vyslovre vyjadily souhlas s uzitim prospektu
i pfi nasledné vi@jné nabidce.

K bodim 53, 97 a 109 [8 36 odst. 4, 8 118 odst. 1 pisinbad 2 a pism. b) bod 1 a § 120
odst. 7 a 8]

Odstragni informani povinnost emitenta cenného papirdijgeeho k obchodovani
na regulovaném trhu, ktera se kryla se srovnatepminnosti podle prospektové &mice.
V navaznosti na odstrani 8 120 odst. 7 a 8 se rasmupravuji odkazy na tato ustanoveni.

K bodum 52, 54 a 59 (8§ 36 odst. 5 a odst. 6, 8 36b 0@3t.

Komplexni znéna v pojeti institutu shrnuti prospektu. Podle naygFavy musi prospekt
obsahovat veskeré kKlvé informace”, které mohou jehdten& umoznit w&inéni
informovaného invesiniho rozhodnuti ohle@nverejré nabizeného cenného papiru. Tato
povinnost je no¥ stanovena v 8 36 odst. 5 pism. b), body 1. — Salbji gikladmy vycet
informaci potebnych k dginéni informovaného investiniho rozhodnuti stim, Ze bod 4.
se nepouzije u prospektu, ktery je tejgovan v souvislosti sigetim cenného papiru
k obchodovéni na regulovaném trhu, a naopak badriegouZzije v Ppact verejné nabidky.

K dalSimu sjednoceni podoby a obsahu shrnuti pktspe/da Evropska komise prowd
opateni.
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V souvislosti s touto z#mou dochazi také ke zme v odpowdnosti za obsah prospektu
v § 36b odst. 2, nelfssmernice vyzaduje, aby osoba, ktera prospekt vyprdegwapovidala
také za to, Ze prospekt obsahuje vSechny inforrpatiebné pro tinéni rozhodnuti investora
o vhodnosti zvazovaného cenného papiru.

K bodim 55 a 71 (8 36 odst. 8 a 8 36i odst. 4)

Jedné se o odrazeni snahy ujednotit pouzivani kiogetospektu a dokladu o cenném papiru
v piipact, Ze prospekt se sklada z vice dokumieRodle navrhované zmy neni nezbytné
ménit registr&ni dokument dodatkem prospektu, pokud budou vSeaminy obsazeny
v dokladu o cenném papiru. Naopak dodatek prospsi&tpouzije v fipadt, kdy jiz jsou
vydany vSechnycasti prospektu, ktery se sklada zvice dokurfneftedy registrani
dokument, shrnuti prospektu a doklad o cenném pg@Evsak vyvstane situace podle § 36j,
kdy je zapatebi doplnit informace v prospektu obsazené.

K bodum 56, 105, 107, 108, 110 a 116 [§ 36a odst. 1 pib. § 119c odst. 1 pism. a)
a odst. 2 pism. a), 8 120 odst. 2 pism. b), 8 12@st. 2 a § 122 odst. 9]

Jedna se o legislatigntechnickou zrénu vyzadanou odstranim vy¢tu osob v definici
kvalifikovaného investora. Nai$tt zakon odkazujeffmo na osoby uvedené v § 2a.

K bodu 57 (8 36a odst. 1 pism. b) bod 2)

Dochézi k odstrami negesnosti v transpozici prospektové &mce a pojem ,splatny
kapital“ je nahrazen pojmem ,splatna jistina“, Ktese obvykle ve spojeni s dluhopisy
a jinymi dluhovymi cennymi papiry pouziva.

K bodu 58 (8 36a odst. 3)

Dochazi ke konkretizaci sni kon€nych podminek tykajicich se cennych papierejrne
nabizenych neboifimanych k obchodovani na regulovaném trhu. Ujedij® se povinnost
uverejnit kong&né podminky v dokladu o cenném papiru, nejsou-8adbny v zakladnim
prospektu nebo jeho dodatku. Déle se stanovujeode&né podminky musi byt gkény krom
CNB taktéZ organu dohledu kazdékenského statu, ve kterém budou cenné papiry napize
nebo pijaty k obchodovani. V neposledrad se také stanovuje, Ze cenné papiry nemohou
byt ani véejné¢ nabizeny ani ifijaty k obchodovani na regulovaném trhtivd, nez byly
konené podminky uviejnény a sdleny dotenym orgafm dohledu.

K bodu 63 (8§ 369 odst. 5)
Jedna se o roz&ni moznosti vyhotovit prospekt v tomtdigact nejen wteském jazyce,
ale i jiném jazyce, kter¢eska narodni banka akceptuije.

K bodiim 64, 65, 67 a 68 [§ 36h odst. 1 pism. a) a c), o@sa odst. 5]
Nedivodnré zUzena transpozice tykajici se poumskych obchodnik s cennymi papiry
se roz§iuje i na zahrakni osoby poskytujici investii sluzby.

K bodu 66 [§ 36h odst. 1 pism. d) a pism. €)]
Legislativre technicka zrina. Rusi se zjewrredundantnéast ustanoveni.

K bodu 69 [8 36h odst. 5 pism. ¢)]
Vyslovre se stanovuje, Ze prospekt musi byt za celou doladngsti publikovany
v neznénéné podob tak, jak byl schvalen organem dohledu.
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K bodu 70 (8 36i odst. 1)

Ustanoveni ma zaceél zabranit tomu, aby mezi schvalenim prospektiera jpublikaci
uplynulo mnohocasu. Proto se platnost prospektu isddZe k jeho schvéleni a nikoliv
K prvnimu uvéejnreéni.

K bodim 72 a 74 (8 36i odst. 5 a 8 36] odst. 4)

Vyslovre se stanovuje zakaz prospekt po dobu jeho platmastit jakymkoliv zpisobem,
vyjma uvedenim zgm a novych skutmosti v dokladu o cenném papiru nebo dodatku
prospektu. Prospekt musi byt po celou dobu svéngést k dispozici v pvodnim,
nezneénéném zrini v podold, ve které bylCNB schvélen, a viechnygené a obsahové zmy
musi byt dohledatelné v pagdpublikovanych dokumentech podléty prvé.

K bodu 73 (§ 36] odst. 3)

Sjednocuje se mozny postup investoraripgt uverejnéni dodatku prospektu n#p EU.
Smernice now stanovuje, Ze lita pro odstoupeni od ko&ipebo upséni cennych papikteré
jsou gednetem veéejné nabidky, musiinit dva pracovni dny, pokud osoba, kter&eyeou
nabidku ¢ini, nestanovi latu delsi. Ceské Gpravy se zma vyznamd nedotykd, zrna
smérnice snéfuje za ostatnimilenskymi staty, které v pravnidgadech nily stanovenou
jinou délku Ihity pro uplatini prava na odstoupeni od k@upebo upsani.

K bodim 75 a 82 [36k odst. 3 a 8§ 57 odst. 2 pism. a)]
Legislativre technicka zrdina — Uprava odkazu vzhledem ilefislovani odstavicvv § 34
a§ 35.

K bodu 76 (8 361) 5
Nové se stanovuje povinnosINB vyrozunet o vydani os¥dceni o schvaleni prospektu
krom¢ dottenych zahrarich orgai dohledu také Zadatele.

K bodu 78 (8 48 odst. 2)

Upravuje se pméiené pouziti ustanoveni tidicim a kontrolnim systému obchodnika
S cennymi papiry i pro organizatora regulovanéha.tNavrh reaguje na praktické zkuSenosti
z vykonu dohledu, kdy kontrolovana osoba odmittepadla namitkami kontrolni pravomoci
CNB ve vztahu Kidicimu a kontrolnimu systému. Lze mit za to, Ze anganizatora
regulovaného trhu by neity byt kladeny nepméiend nizSi pozadavky ve srovnani
s obchodnikem s cennymi papiry.

K bodu 83 [§ 57 odst. 2 pism. d)]
Jedna se o zjednoduSeni textu zakona.

K bodu 88 (8 83a)

Upravuje se piméiené pouziti ustanoveni tidicim a kontrolnim systému obchodnika
s cennymi papiry i pro provozovatele vyadaciho systému (viz téz iodbdnreni

k noveliz&nimu bodu¢. 74). Touto Upravou ma dojit ke sblizeni podmipek podnikani
na finargnim trhu, nejevi se jakaigtodné, aby se povinnositidit a udrzovatidici a kontrolni
systém vztahovala toliko na obchodnika s cennymirgaavsak provozovatel vypadaciho
systému nem takovou povinnost ani vipnéireném rozsahu.

K bodim 89 a 91 [8 92 odst. 3 pism. b) a 93 odst. 2 pidma odst. 3 pism. b)]
Ustanoveni se upravuji tak, aby umoznily invasti spol€nosti vést navazujici nebo
samostatnou evidenci zaknihovanych cennych pdgilektivniho investovani i bez povoleni
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k poskytovani investni sluzby Uschova a sprava inveésich nastraj, a to pokud tuto
evidenci vede pouze pro zaknihované podilové lippdilovych fond, které sama
obhospodaije, nebo zaknihované akcie invéstho fondu, se kterym ma uzanou smlouvu
0 obhospodavani. V €chto gipadech se totiz nejedna ve skuesti o investini sluzbu, jde
pouze o sotast obhospodavani fondu kolektivniho investovani. Pro invéstispolénost
navic vyvstava komplikace z tohdwbdu, Ze investni sluzbu Uschova a sprava invésich
nastrofi miZze mit povolenu pouze, pokud gasré ziska povoleni k poskytovani investi
sluzby obhospodavani majetku zakaznika. Tato komplikace je novelastanoveni
odstragna.

K bodu 92 (8 104 odst. 6)

Upravuje se pméiené pouziti ustanoveni tidicim a kontrolnim systému obchodnika
S cennymi papiry i pro centralni depozitgiz téZz odivodréni k noveliz&nimu bodwe. 74).
Touto Upravou ma dojit ke sblizeni podminek proniiathi na finatnim trhu, nejevi se jako
divodné, aby se povinnostidit a udrzovatiidici a kontrolni systém vztahovala toliko
na obchodnika s cennymi papiry, avSak centralniozl&g® nengl takovou povinnost
ani v gimereném rozsahu.

K bodim 93 a7 96 a 147 (8 116 , 8 117 odst. 1 a 2 a §ddét. 3)

Jedna se o legislativni 2mu, jejimZ cilem je uvedeni ¥y osob do souladu s aktualnim
zrenim zékona. Déle se téZ zohiege napiklad i to, Ze insolvetnim spravcem fize byt
verejna obchodni spataost nebo to, Ze se povinnosienlivosti vztahuje na fyzické osoby.

K bodu 99 [8 118 odst. 4 pism. f) a h)]

Vyjimka pro osobu, ktera v ramci emitentmi strategicka rozhodnuti a ktera m#spup

k vnitini informaci (seniorni manatie neni vhodna. V ustanoveni § 118 odst. 4 pism. Q)
ZPKT obdobna vyjimka pro tuto osobu, na rozdil ddnmene f) a h) konstruovana neni.
VSechny ti shora citovana pismendeglmétného ustanoveni, tj. pismena f), g) a h), souvisi
s transparenci odftovani, nikoli s transpozici sfmice o zneuzivani trhu, proto Uprava
by méla byt ve vSech ifjpadech jednotna. Z hledisk&elu pravni normy by Uprava prav

z divodu, Ze tu jde o transparenci ogftavani a Uprava vykmi zpravy a prospektu &a
korespondovat (vykmi zprava pedstavuje pravidelnou inforrai povinnost, z toho pohledu
jde o aktualizaci udajuvedenych v prospektu).

K bodu 100 [§ 118 odst. 4 pism. g)]

Odstrauje se neodvodrena @isnost zakona ve vztahu k osobam blizkym osadtdiei
pravomoci emitenta. Takto vymezeny okruh osob geledem na skut@é poteby zédkonné
regulace zda jako n&mérens Siroky.

K bodu 101 [§8 118 odst. 4 pism. h)]

V praxi vznikaji na strahemitenti pochybnosti, co se rozumi identifikaci osob pd&il&18
odst. 4 pism. h) ZPKT, zda jde o udaje § 2 odgiisin. j) ZPKT, nebo jiné udaje. Vyzadovat
Udaje v plném rozsahu podle § 2 odst. 1 pism. KER vécné neodivodniné, v zajmu
pravni jistoty adresatpravni normy proto se proto tgsiuje viyet pozadovanych udaj
piimo do zdkonného ustanoveni § 118 odst. 4 pisnZPT. Ma se za to, Ze praiély
predmétného ustanoveni postge uvést jména aifpmeni osob sidici pravomoci, aby byla
zajiS€na identifikace. Obdokine to stanoveno naiilad v nd&izeni Komise:. 809/2004..

K bodu 103 (8 119a odst. 3)
Legislativre technicka zrina — doplgni odkazu na 8 118 odst. 1 pism. a) ZPKT.
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K bodu 104 (8 119a odst. 4)
Upravuje se z&¢ni daného ustanoveni, abjeprEji odrazelo Upravu obsazenou ve é&nici
¢. 2004/109/ES.

K bodu 111 [§ 120b odst. 1 pism. b)]

Vyslovreé se upravuje vedle obchodniho téZz bankovni, poy&ci aj. tajemstvi, srov. v této
souvislosti zakon o nabidkachepzeti (srov. 8 54 odst. 3 ZoNP). Na misto utajévan
skute&nosti podle jinéhoigdpisu by bylo vhodné doplnit dikci o ,utajovanéoimaci*, srov.

8 2 pism. a) a § 157 odst. 1 zakona o ochmamjovanych informaci a bezp®stni
zpasobilosti.

K bodu 112 (8§ 120b odst. 3)

V nawti se jedna o terminologickou Upravu z#lém sjednoceni 2ni zakona.

Zmena v pismeni a) plyne z faktu, Ze podllel4 snérnice 2007/36/ES je pieba uvéejiovat
informace na internetovych strankach emitenta, angakékoli internetové strance. Srov. v té
souvislosti také § 120a odst. 1 pism. d), kter&@ewg za¥r potvrzuje.

K bodu 113 (8 120c odst. 1)

V praxi jsou pochybnosti ohledntoho, zda uvejnéni ozndmeni na séhi vlastnik
dluhopisi nebo svolani obdobného shromé&ifidvlastniki cennych papir predstavujicich
pravo na splaceni dluzriéstky je poving uveaejiovanou informaci; tento zévje mozné
dovodit i za stavajici dikc& ohledem na pochybnosti, které v praxi vznikag, \&ak
navrhuje precizovat 2ni § 120c odst. 1

K bodu 115 (8 122 odst. 2)

Jedna seijvodni § 122 odst. 9 (ve &ni do 30.7.2009). Jedba podpit jazykovy vyklad
v tomto smyslu. Navrh vyj&dje navaznost nacél snernice, kterym je rozkryti akciotigké
struktury.

K bodu 119 (8 126 odst. 5)

Ustanoveni nesystematickyékterym osobam (polsky obchodnika s cennymi papiry
ze statu, ktery nerilenskym statem EU, a banky poskytujici sluzby belagiky) neuklada
oznamovaci povinnost ohleéiipodezeni. Jde o ndpsnou transpozictl. 6 (9) snmérnice
2003/6/ES, ktera uklada povinnost vSem osobamg kpeovadiji transakce a které maji
podeZeni.

K bodu 120 (8 127 odst. 1)

Podobny problém jako iipad pozvanky na sdlzi vlastniki dluhopisi je dan také, pokud
jde o valnou hromadu spdleosti, jejiz cenné papiry se obchoduji na regulématrhu, srov.

¢l. 17 (2) smérnice 2004/109/ES. Za povianuveaejiovanou informaci jsou tedy
za stavajiciho stavu povazovany jetkteré pozvanky na valnou hromadu, srov. 8 120a odst
2 a 3 ZPKT ve spojeni s 8§ 127 odst. 1 ZPKT. S aghiecha shora uvedené se navrhuje
minimalni technickd Gprava, podle které ustanovEnil27 ZPKT vyslova stanovi,

Ze v gipadt pozvanky na valnou hromadu jde o powinaveaejiovanou informaci, viz
doplreni wéty druhé o odkaz na § 120b odst. 1 pism. a) énanve ¥té posledni v § 127
ZPKT, kde se vyloti z rezimu povina uveejiovanych informaci 8 120b odst. 1 pism. b)
az f) a odst. 2.
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K bodum 123 aZ 128 (8 130)

Jde o technickou opravu odKama jednotlivé odstavce paragrafu. Zakonens7/2006 Sb.
byl zruSen fivodni odstavec 2 a doSlo tak k posunu, ktery nebgstatnich odstavcich
zohledrén.

K bodu 129 (8 135 odst. 1)
Legislativre technicka zréna; formul&ni upesreéni ve vztahu k pravnim ipdpisim
upravujicim dohled.

K bodu 130 [8 135 odst. 1 pism. g)]

Fromul&ni Uprava. Sotasné z#ni nevyhovuje, jelikoz do osob podléhajicich dohled
nezahrnuje emitenta, ktery neni uvedeny v 8§ 118 dd&lasicky emitent kétovanych akcii
se sidlem v jinéndlenském st& EU), a ktery plni povinnosti podle § 124 a n4$1Ka.

K bodu 132 (§ 137 odst. 1 az 6)

V souladu se s#mnici MiFID a v navaznosti na Upravu of&ti obecné povahy ve spravnim
tadu se upravuje #ni ustanoveni upravujiciho opréwi Ceské narodni banky pozastavit
obchodovani s investimi nastroji. Zpesiuje a zpehlediuje se dosavadni Uprava
a odstrauji se vykladové problémy, které dosavadnéring 137 zfisobovalo. Vzhledem

k tomu, Ze opdéeni obecné povahy wipadech definovanych v § 137 odst. 1 musi nabyt
G¢innosti sodasré se svym zviejrénim, pedpoklada se, Ze se Upraki@aeni o navrhu
opateni obecné povahy nepouZije (srv. 8 172 spraviiftuu). Opaeni obecné povahy
se tedy vyda postupem podle navrhovaného § 137 ddsipravny progedek — namitky —
proti takto vydanému opiani je pak upraven v 8§ 137 odst. 5 navrhu.

K bodu 133 [§ 145 odst. 7 pism. e)]
Dikce ustanoveni je uvedena do souladu s § 145 &dstleni dvod, aby zakon stanovil
podminky rozdils.

K bodu 134 (8 146 odst. 3)
Legislativré technicka zréna. Slovo ,pijme" se ve vztahu k op&ni napra¥y nahrazuje
vhodrgjSim vyrazem ,ulozi".

K bodu 135 (8 146 odst. 3,5 a 6, 8 148 odst. 2)

Navrhuje se nahradit slova ,podle § 136“ slovy ,06mé opateni“. CNB by nengla byt
omezovana Vv rozsahu opeti k naprad, ktera niize ulozit, v ivahu ijppada nap zmena
rozsahu povoleni podle 8 144 nebo provedeni vymazaného zastupce podle § 145.

K bodu 136 (8 146 odst. 7)
Odstavec 7 se zruSuje v navaznosti ha nove ustangvied9c.

K bodu 137 (8 147)

Ustanoveni je terminologicky #gsréno; dale se jednozdias stanovi, Ze pravomocieské
narodni banky mohou byt uplgmmy i bez pedchoziho oznameni organu dohledu
hostitelského statu. Také je vysl@évmvedeno, nad kterymi povinnostmi v tomtéipad
Ceska néarodni banka dohled nevykonava — jde o postinkteré v pipadt obchodnika

s cennymi papiry, ktery ggobi v hostitelském statprostednictvim organizéni slozky,
kontroluje organ dohledu tohoto hostitelského sté@cipr@né s ustanovenim § 24 odst. 5.
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K bodium 138 a 139 (8 148 odst. 1 a 3)
Jedna se o terminologické Upravy textu. Odstavge &usSen vzhledem k vloZeni nového
ustanoveni § 149c.

K bodu 140 (8§ 149a az § 149d)

Nowv¢ se dophuje postup spolupracefipdohledu nadceskym organizatorem regulovaného
trhu, ktery misobi v jinémélenském stét Evropské unie, ktery dosud nebyl upravetkod

to snernice 2004/39/ES iedpoklada. Dale se zcela rowpravuje roviz dohled nad
provozovatelem mnohostranného obchodniho systérimpbfcim v jiném stét Evropské
unie, a recipréné nad obdobnou zahramii osobou, ktera poskytuje sluzbyeské republice
na zaklad jednotné licence. V § 149c je nojednotré upravena informéi povinnost Wci
Evropské komisi.

K bodu 141 (8 151 odst. 2)

Pavodni zrni ustanoveni nebylo jednozme& z hlediska formy a nasledkuréovani
ovladajici osoby konsolidaiho celku nebo jejiho typu. V dohledové praxi kiaiotazka,
zda postup podle § 151 odst. 2 je postupem ve sfrakizeni. Ustanoveni tedy siije
k zabezpéeni spoluprace orgéndohledu pi vymezeni konsolidmiho celku. W@elem
postupuCNB podle § 151 odst. 2 neni zaloZitité osols prava nebo povinnostifipadre
ucinit prohlaseni, Ze tato prava ma nebo neméeléin tohoto postupu je zabezpsi
prabézné dohledovésinnosti CNB. K autoritativnimu ufeni konsolidaniho celku dojde
teprve v pipact spravnihoiizeni v souvislosti s podiEnim CNB na porudeni povinnosti
v souvislosti s plénim povinnosti na konsolidovaném zakatdiréeni konsolid&niho celku
bude nutnym fedkiznym Usudkem (difm pravnim zasrem) k gijeti opateni k napray
nebo uloZeni sankce.

K bodim 142 a 143 [§ 157 odst. 1 pism. e) a g)]

Jde o technickou opravu & ustanoveni, ktera nespréumovai o kotaci, ovSsem ustanoveni,
na kterda je odkazovano, pouZzivaji pojem ,kotacgiecificky pouzivany v souvislosti
s institutem systematické internalizace v jinémnarau nez ve smysluigeti k obchodovani
na regulovaném trhu.

K bodu 144 (§ 164 odst. 4, § 166 odst. 4, § 1671d2)
Legislativre technickd zrdna — doba, na kterou tthe Ceska narodni banka ulozit zéakaz
¢innosti, se vymezuje prasdnictvim vhodyjSiho vyrazu ,az na“.

K bodiim 145, 146, 148 a 149 (8 165 odst. 6 a odst. 768 @dst. 11 a 12)
Dopliuje se spravni delikt ar@stupek osoby, kterd vrozporu s 8§ 32 odst. 6 reuich
dokument nebo zaznam

K bodu 150 (8 194 odst. 2)
Legislativre technicka zréna.

K bodu 151 (8 194 odst. 5)
Stavajici odstavec 5 se vypousti pro zjevnou nadbgst. Nadto, w§et je nepesny
a vyvolava nebezgévykladua contraria

K bodim 152 a 153 (8 199 odst. 1 a odst. 2)
Legislativre technické zrény upresiujici odkazy na jednotliva ustanoveni ZPKT.
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K piechodnym ustanovenim

Prechodna ustanoveni se tykaji &mv Upra¥ prospektu a jeho vydavani. V ramci toho
se prospekt schvaleny a depeny pied fijetim navrhu povazuje za prospekt, ktery byl
schvalen nebo uvejnén v souladu s navrhem.

Pokud jde atizeni o zadosti o schvaleni prospektu nebo dodat@spektufizeni o zadosti
o schvaleni prospektu se dokorcela podle dosavadnich pravnidedpigi. Stejné pravidlo
se uplatni i u dodatku takového prospektu, a togdou dobu platnosti prospektu. Tatseni
zachovava pravni kontinuitu Gpravy prospektutadptavuje pro recipienty pravni normy
priznivéjSi Upravu v tom smyslu, Ze nebudou muset Zaddso fig vypracovany prospekt
dopliovat.

CAST TRETI
(zména zakona¢. 97/1963 Sb., o mezinarodnim pravu soukromém a pcesnim)

Kbodim1la?2(811lcodst. 9 a8 11d odst. 6)

Jde o technickou Upravu, kterd ma zjednoduSit dnsjit terminologii pravnich iedpigi
pokud jde o pojmy aktu&nuzivane v ZPKT. JdetpdevSim o vyskyt termirn které byly
postup® nahrazeny, avSak toto nahrazeni &setré nepromitlo do vSech pravnicheglpisi,
zejména v fipadech, kdy tyto iedpisy nesouvisely bezpréstire s kapitalovym trhem.
Jedné se oiwdledné rozliSovani termirevropsky regulovany trh — ve smyslu regulovany trh
se sidlem ¥lenském sté& Evropské unie.

CAST CTVRTA
(zména zékona¢. 99/1963 Sh., okanského soudnihdadu)

K bodiim 1 az 3 [§ 87 odst. 1 pism. d) a f), § 328 odspitm. b)]

Jde o technickou Upravu, ktera ma zjednodusSit dnsji terminologii pravnich iedpigi
pokud jde o pojmy aktuénuzivané v ZPKT. JdetrpdevsSim o vyskyt termin které byly
postupr nahrazeny, avSak toto nahrazeni &detré nepromitlo do vSech pravnicheglpisi,
zejména v fipadech, kdy tyto iedpisy nesouvisely bezpréstire s kapitalovym trhem.
Jedna se oidledné rozliSovani terminregulovany trh — ve smyslktesky regulovany trh,
evropsky regulovany trh — ve smyslu regulovany dehsidlem lenském sté&t Evropské
unie, Letre ¢eského regulovaného trhu, pojmy jemy trh* a ,burza”“, pipadré ,burzovni®,
které byly nahrazeny vetsine vyskyti pojmem ,regulovany trh“.

V novém pismeni d) se tak stanovi mistiislpSnost soudu podle sidla organizatora
regulovaného trhwi provozovatele mnohostranného obchodniho systé&uin, odpovida
puvodni koncepci zakona, ktera stanovovala jako miptislusny soud v mistsidla burzy.
Pismeno f) bylo upraveno tak, aby se nadéle vztbogouze na komoditni burzu, coz
je nadale zakonny pojem, na rozdil od pojmu bulmyco, ktery se jiz v zakohnevyskytuje.

CAST PATA
(zména zakona¢. 513/1991 Sb. obchodniho zakoniku)
K bodim 1 az 20 [8 59 odst. 2 a 7, 8 59a odst. 1 a 3681 odst. 1 pism. ¢), 8 178 odst. 9

véta prvni, § 181 odst. 2, 8 183a odst. 8, § 183j ©d3, nadpis § 183n, § 183n odst. 1, 2 a
4. § 184 odst. 3 &ta treti, 8 186 odst. 3, 8 186a odst. 1, 2 a 5, 8 18%tod pism. h), 8 193
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odst. 2, § 196a odst. 4, 8 209a odst. 1, § 214 odst§ 216¢ odst. 1, § 263 odst. 1, § 652
odst. 3 pism. b)]

Jedna se o terminologické Upravy souvisejici zegrgnzavedenim taxonomie regulovanych
trha, ktera ma zjednodusit a sjednotit terminologiivymigh gedpisi pokud jde o pojmy
zavedené v ZPKT pro cely praviéd (viz 8 55 ZPKT a z#my navrhované touto novelou).
Rovrez pojem ,kétovany cenny papir® je nahrazovan pojmeoenny papir pjaty

k obchodovani na evropském regulovaném trhu“.udedré dodrzovana tato terminologie:
(1) regulovany trh — ve smystesky regulovany trh, (2) evropsky regulovany tnhe-smyslu
regulovany trh se sidlem&lenském sté& Evropské unie, detrg ¢eského regulovaného trhu,
(3) zahranini regulovany trh — ve smyslu regulovany trh sdesidv jiném¢lenském stét
Evropské unie, nez j€eska republika, (4) zahrani trh obdobny regulovanému trhu —
ve smyslu trh s cennymi papiry obdobném regulovangtu, se sidlem ve statktery neni
¢lenskym statem Evropské unie (tzkett zeng).

CAST SESTA
(zména zakona¢. 563/1991 Sb., odetnictvi)

Kbodim 1 az 10 (8 19a odst. 1 az 3,5 a 6, 8 22a odst.823a odst. 1, 8 27 odst. 5)

Jde o technickou dpravu, ktera ma zjednodusSit dnsji terminologii pravnich iedpigi
pokud jde o pojmy aktuanuzivané v ZPKT. Jedna se zejména isleddné rozliSovani
termini regulovany trh — ve smysltesky regulovany trh, evropsky regulovany trh ve siony
regulovany trh se sidlem&lenském sté& Evropské unie, detrg ¢eského regulovaného trhu,
zahranéni regulovany trh — ve smyslu regulovany trh sdesidv jinémclenském st&t nez
je Ceska republika, zahrami trh obdobny regulovanému trhu, ve smyslu trremngmi
papiry obdobny regulovanému trhu, se sidlem ve,dtégry neniclenskym statem Evropskeé
unie.

CAST SEDMA )
(zména zakona¢. 551/1991 Sb., o VSeobecné zdravotni paj@/né Ceské republiky)

K 8 7 odst. 1 pism. b)

Jde o technickou Upravu, kterd ma zjednoduSit dnsjit terminologii pravnich iedpigi
pokud jde o pojmy aktuanuzivané v ZPKT. Jedna se o pojmy ig@y trh* a ,burza“,
piipadré ,burzovni®, které byly nahrazeny veétginé vyskyti pojmem ,regulovany trh®.

CAST OSMA
(zména zakona¢. 21/1992 Sb., o bankéach)

K bodu 1 [8§ 11a odst. 4 pism. b)]

Jde o technickou Upravu, kterd ma zjednoduSit dnsjit terminologii pravnich iedpigi

pokud jde o pojmy aktu&nuzivané v ZPKT. Jedna se o pojem ,kotovany cenairp
a jeho odvozeniny (nap,kotace" apod.), ktery byl zdkonem nahrazen pojmeenny papir
prijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu®.

K bodu 2 a 3 (8§ 26bb)

Zpiesiuje a zpehlediuje se dosavadni Uprava a odstija se vykladové problémy, které
zpasobovala dosavadni Uprava vydavani igrdtobecné povahyfipohrozeni stability nebo
naruseni bankovniho nebo fikaho systému. Vzhledem k tomu, Ze dpat obecné povahy
v pripadech definovanych v § 26bb odst. 1 musi nahb§hndsti sodasrt se svym
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zveejrénim, pgredpoklada se, Ze se Upravzeni o navrhu op&ni obecné povahy nepouzije
(srv. 8 172 spravnihdadu). Opatni obecné povahy se tedy vyda postupem podle
navrhovaného § 26b odst. 3 navrhu; opravny pedsk — namitky — proti takto vydanému
opateni je pak upraven v § 26bb odst. 4 navrhu. Upradpovida zoni § 137 zéakona

o podnikéni na kapitalovém trhu (Wast druhd).

CAST DEVATA
(zména zakona¢. 280/1992 Sb., o resortnich, oborovych, podnikoviya dalSich
zdravotnich pojistovnach)

K 818 odst. 1

Jde o technickou Upravu, kterd ma zjednoduSit dnsjit terminologii pravnich iedpigi
pokud jde o pojmy aktuanuzivané v ZPKT. Jedna se o pojmy ig@y trh* a ,burza“,
piipadré ,burzovni®, které byly nahrazeny veétginé vyskyti pojmem ,regulovany trh®.

CAST DESATA
(zména zakona¢. 586/1992 Sb., o danich zZFm )

Kbodim1,5,6,7,9, 10,11 a 26 [8 4 odst. 1 pism.,&BIP0a, 8 21 odst. 5, 8 25 odst. 3a §
38r odst. 2]

Jedna se o technickou upravu, ktera ma zjednodussiednotit terminologii pravnich
piedpigi, pokud jde o pojmy uzivané v zdko&i 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém
trhu a v zakoa ¢. 189/2004 Sh., o kolektivnim investovani a aku@lat z@ni zakona

¢. 586/1992 Sh., o danich Hjmu tak, aby odpovidalo aktualnim moznostem, kténgopiSti
zakon¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani.

K bodiim, 2, 3, 8,20, 21,23 a24[817 odst. 1 a 3, SdA%t. 2 pism. b), § 38m odst. 5a §
38n odst. 1]

NavrZzena uUprava vyslognpiiznava podilovému fondu postaveni poplatnikaédamiijmu
pravnickych osob. Tato Uprava ale nezaklada u pweélilo fondu vlastnictvi majetku
v podilovém fondu. Prava a povinnositicvspravci dag za rgj i nadale vykonava investii
spole&nost. V této souvislosti se zardveipresiuji ustanoveni o stanoveni zakladu &an
a daové ztraty tohoto fondu.

K bodu 4 (8 20 odst. 3)

V bodu 4 se investni spol€nosti, ktera pevadi podilovy fond do obhospddaani jine
investiéni spolé€nosti, uklada povinnost oznamit tuto skimest svému mistnprisluSnému
spravci dan. Z doteného ustanoveni se zardveyjimaji ustanoveni vyslownzakazujici
konsolidaci z&kladu d&nza investini spolénost se zaklady darjednotlivych podilovych
fondd. S ohledem na Upravu v 838m odst. 5 se totiz jedmadbyténou Upravu.

K bodim 12 az 15 [8 36 odst. 2 pism. w), 8 36 odst. 8 a § 38d odst. 3]

V navaznosti na zavedeni moznosti vyplaceni goddl vynosech z podilového fondu jako
zélohy, bez ohledu na hosposiy vysledek daného obdobi, je nezbytné upravioda
rezim pro tyto platby. Zakon vyslo¥mpotvrzuje, Ze vyplata podiina vynosech z podilového
fondu jako zalohy neni povazovana za dividendavjgm (nejedna se orijem plynouci ze
zisku po zda#éni nebo z fondu vytd@ného ze zisku po zdami, ktery byl schvalen podle
hospodéského vysledku k rozteni) a stanovuje Zisob jejiho zdagni. Je zvolena metoda




-181 -

zdareni srdzkou u rezidentnich i nerezidentnich popkatnafyzickych osob a metoda zdam

v zékladu da&é v piipact, plyne-li tento pijem pravnickym osobam. ZvoletéSeni zdami
téchto @ijma naphuje poZzadavek na vyvazenyigtup k iznym formam vystup z investice
do podilového fondu a zéaravezaji¥uje nediskriminani zachazeni s rezidentnimi
a nerezidentnimi poplatniky. Zaravese vyslové upravuje zaokrouhleni danvybirané
zvlastni sazbou, a to na celé korunyidaltaké, z @vodu snizeni administrativni n&roosti
jak na stra# platce, tak i na stranspravce da¥) se v odvodnénych gipadech navrhuje
moznost zproghi povinnosti podat hlaseni, a to na zakladdosti.

K bodu 16 (8§ 38fa)

V ¢l 6 odst. 7 Srrnice Rady¢. 2003/48/ES o zda&ni prijmt z Uspor v podab Urokovych
plateb je zakotveno, Ze podil uvedeny v odst. inp@d a v odstavci 3 téZze gmice bude od
1. ledna 201Xinit 25%. K zajis¢ni plné slditelnosti zakona o danich Zipna s uvedenou
smernici se navrhuje upravit uvedeny parametr. Do omd, které bude podle § 38fa odst. 4
a 5 zakona o danich #ipnu v roce 2012 platebni zpréstikovatel podavat za zttavaci
obdobi roku 2011, jiz bude zahrnovat i informace iplatbach drokového charakteru
po Upra¥ provedené timto zdkonem.

Kbodim 17, 18,19 a 22 (§ 38m odst. 2, 3a9)

NavrZzena Uprava tdesiuje rezim podavani davych giznani v gipac sloweni nebo
splynuti podilovych fondl a zarové vyslovre stanovuje, kdo vykonava prava a povinnosti
vaci spravci dad po zaniku podilového fondu ziebdu gemeny fondi. Zaroveér dochazi

k prodlouzeni It pro podavani devych g@iznéani za obdobi, za které se podavéodé
piiznani s cilem fblizit tyto |haty Ihatdm pro podavani davych g@iznani za zd&ovaci
obdobi.

K bodu 25 (8§ 380):

Navrzené ustanoveriteSi otazku odpavnosti za podilovy fond i spravci daa. | kdyz
je podilovému fondu ifznano postaveni poplatnika prondaé (ely, vzhledem k tomu,
Ze podilovému fondu neni podle zakand89/2004 Sb., o kolektivnim investovarizpana
pravni subjektivita, nese odp@inost za &, véetnd povinnosti podat devé g@iznani,
investeni spolénost, ktera podilovy fond obhospddg. | kdyZ je tedy podilovy fond pro
daiové (Eely nositelem prav a povinnosti (je povazovan zeodg subjekt s vlastni davou
povinnosti), prava a povinnostitigpraw dareé za & vykonava investini spol€nost. Dale
se v z4jmu pravni jistoty vyslowrpopisuje pechod odposdnosti a rezim podavani tilavych
piiznani v gipadech, kdy dochazi vidbchu roku kpgevodu podilového fondu
do obhospodavani jiné investini spolénosti. Ustanoveni zaroke reaguje na tzv. pas
investeni spol€nosti, na jehoz zaklgdmuze zahrarini investéni spol€nost spravovat
standardni fondy na Uzeitieské republiky.

K prechodnym ustanovenim

K bodu 1

S cilem zajistit jednotné zachazeni s podilovymidfpv pitibéhu celého zd#ovaciho obdobi
se vyslove stanovuje, Ze Uprava vyslavrpotvrzujici postaveni podilového fondu jako
poplatnika a dalSi navazujici ustanoveni, se pojiZzipro zdaovaci obdobi, které zapalo

v roce 2011.
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K bodu 2

V navaznosti na zavedeni mwé subjektivity podilovych fond se vyslovi stanovuije,
Ze pokud vydaje (naklady) podilového fondu upraveode § 23 v fedchozich zdeovacich
obdobich pevySovaly jeho fijmy upravené podle § 23 a tento rozdil nebyliedehozich
zdaiovacich obdobich uplain v zakladu da# Ize tento rozdil uplatnit jako kdyby se jednalo
0 vymeienou déovou ztratu podilového fondu.

K bodu 3
V ndvaznosti na zému parametru v § 38fa se v souladu s poZzadavkyapEAy stanovuje,
odkdy se tento parametr uplatni.

CAST JEDENACTA
(zména zakona¢. 42/1994 Sb., o penzijnimfpojisSténi se statnim gFispévkem)

K bodim 1 az 5 [8§ 7 odst. 3 pism. b) a d), 8 33 odst. @m. d), 8§ 33 odst. 7]

Jde o technickou Upravu, kterd ma sjednotit tertogio pravnich pedpisi pokud jde

0 pojmy uzivané zadkonem o podnikani na kapitdlowdm. Jedna se zejména astkdné
rozliSovani termiti regulovany trh — ve smyskesky regulovany trh, evropsky regulovany
trh — ve smyslu regulovany trh se sidlenilenském sté& Evropské unie, getrg ¢eského
regulovaného trhu, zahr&ni regulovany trh — ve smyslu regulovany trh sdesidv jiném
¢lenském stét neZ jeCeska republika, zahramii trh obdobny regulovanému trhu ve smyslu
trh s cennymi papiry obdobny regulovanému trhusiséem ve st&t ktery neniclenskym
statem Evropské unie, a pojmy jegqy trh* a ,burza“, pipadré ,burzovni“, které byly
nahrazeny vedsiné vyskyti pojmem ,regulovany trh*.

CAST DVANACTA
(zména zakona¢. 151/1997 Sb., o oti®vani majetku a o znéné nékterych zakonii)

K bodum 1 aZ 4 (Pozndmka podarou ¢. 21, § 19 a 20 odst. 1)

Jde o technickou Upravu, ktera ma zjednodusSit dnsji terminologii pravnich iedpigi
pokud jde o pojmy aktuanuzivané v ZPKT. Jedna se zejména isleddné rozliSovani
termini regulovany trh — ve smysltesky regulovany trh, evropsky regulovany trh — ve
smyslu regulovany trh se sidlem ¢lenském stdt Evropské unie, detrg ceského
regulovaného trhu, zahr&ni regulovany trh — ve smyslu regulovany trh sdesidv jiném
dlenském stét nez jeCeska republika, zahramii trh obdobny regulovanému trhu — ve
smyslu trh s cennymi papiry obdobny regulovanénmu,tise sidlem ve statktery neni
¢lenskym statem Evropské unie., pojem ,kétovany gepapir‘ a jeho odvozeniny (nap
.Kotace" apod.), ktery byl zakonem nahrazen pojmeenny papir fijaty k obchodovani
na evropském regulovaném trhu“, pojmy igjmy trh* a ,burza“, pipadré ,burzovni®, které
byly nahrazeny vediSin¢ vyskyti pojmem ,regulovany trh* a pojem ,inve&tii instrument®,
ktery byl nahrazen pojmem inve&ti nastroj. V 8§ 19 odst. 1 dochazi k odstmain
nadbyténého textu; ustanoveni je takepledrgjSi a jeho vyznam se némi.
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CAST TRINACTA
(zména zakona¢. 227/1997 Sb., o nadacich a nag¢tsich fondech)

K bodim 1 a 2 (8 23 odst. 3 pism. a) bod 2 a odst. 7)

Jde o technickou Upravu, kterd ma zjednoduSit dnsjit terminologii pravnich iedpigi
pokud jde o pojmy aktuatnhuzivané v ZPKT. Jedna se zejména isleddné rozliSovani
termimi regulovany trh — ve smysléesky regulovany trh, evropsky regulovany trh — ve
smyslu regulovany trh se sidlem ¢lenském st& Evropské unie, &etné ceského
regulovaného trhu, zahr&ni regulovany trh — ve smyslu regulovany trh sdesidv jiném
clenském stét nez jeCeska republika, zahramii trh obdobny regulovanému trhu — ve
smyslu trh s cennymi papiry obdobny regulovanénhu,tise sidlem ve statktery neni
¢lenskym statem Evropské unie, pojem ,kotovany cepapir® a jeho odvozeniny (nap
.kotace" apod.), ktery byl zakonem nahrazen pojm@enny papir fijaty k obchodovani
na evropském regulovaném trhu®, pojmy igmy trh* a ,burza®, pipadreé ,burzovni®, ktere
byly nahrazeny vediSiné vyskyti pojmem ,regulovany trh®.

CAST CTRNACTA
(zména zakona¢. 15/1998 Sb., o dohledu v oblasti kapitalového ttha o znéné
a doplnéni dalSich zakoni)

Kbodim 1 az 3,5, 7a 8 [86 odst. 3, 8 13 odst. 1 piddh r), zb) azc) a § 13 odst. 2
pism. a)]

Jde o technickou Upravu, kterd ma zjednoduSit dnsjit terminologii pravnich iedpigi
pokud jde o pojmy aktu&nuzivane v ZPKT. JdetpdevSim o vyskyt termirn které byly
postup® nahrazeny, avSak toto nahrazeni&setré nepromitlo do vSech pravnicheglpisi,
zejména v fipadech, kdy tyto iedpisy nesouvisely bezpréstire s kapitalovym trhem.
Jedna se zejména o pojem ,kétovany cenny papieha pdvozeniny (n&p,kotace" apod.),
ktery byl zdkonem nahrazen pojmem ,cenny pagfijay k obchodovani na evropském
regulovaném trhu“, pojmy ,\ejny trh* a ,burza“, pipadré ,burzovni, které byly nahrazeny
ve WtSine vyskyti pojmem ,regulovany trh*.

K bodim 4 a 6 [§ 13 odst. 1 pism. v), 8§ 13 odst. 2 pidm.a n)]
Technicka Uprava v navaznosti na podpis Lisabossiéuvy.

K bodu 9 (8 13 odst. 4)

VVVVV

piedpisech a opgnich, ktera provagi tuto snernici, a dale ktera se tykaji kolektivniho
investovani a jsou podstatna pro zahmanstandardni fond, ktery na zakéaabtifikace nabizi
jim vydavané cenné papiryGeské republice. Tato informace ma byt poskytnujazyce
obvykléem ve s¥t¢ mezinarodnich financi, bylo by ovSem nelogickéotaito seznam
uveejnit pouze v cizim jazyce adeském nikoli. Zarouvese jevi jako praktické, aby obdobny
seznam fedpisi Ceska narodni banka Zwgiovala i pro ostatni oblasti pravni Upravy
kapitalového trhu, vzhledem ktomu, Ze ve vSesthtb oblastech pravo Evropské unie
umoziuje subjekim z jinych ¢lenskych stét pasobit na tzemCeské republiky, pro které
bude souhrnné informace o pravnié¢bedpisech, upravujicich jejich oblasitspbeni, v obeen
pouzivaném jazyce velmi uztea.
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CAST PATNACTA
(zména zakona¢. 120/2001., o soudnich exekutorech a exau ¢innosti)

K 8§ 33 odst. 3

Jde o technickou Upravu, kterd ma zjednoduSit dnsjit terminologii pravnich iedpigi
pokud jde o pojmy aktu&nuzivane v ZPKT. JdetpdevSim o vyskyt termirn které byly
postup® nahrazeny, avSak toto nahrazeni&setré nepromitlo do vSech pravnicheglpisi,
zejména v fipadech, kdy tyto iedpisy nesouvisely bezpréstirne s kapitalovym trhem.
Jedna se o pojmy ,vejny trh“ a ,burza“, pipadré ,burzovni“, které byly nahrazeny
ve WtSine vyskyti pojmem ,regulovany trh*.

CAST SESTNACTA
(zména zakona¢. 143/2001 Sb., o ochranhospodé&ské soutze)

K 8§ 18 odst. 2

Jde o technickou dpravu, ktera ma zjednodusSit dnsji terminologii pravnich iedpigi
pokud jde o pojmy aktuénuzivané v ZPKT. JdetrpdevsSim o vyskyt termin které byly
postupr nahrazeny, avSak toto nahrazeni&detr nepromitlo do vSech pravnicheglpisi,
zejména v fipadech, kdy tyto iedpisy nesouvisely bezpréstire s kapitalovym trhem.
Jedna se zejména o pojem ,kétovany cenny papieha pdvozeniny (n&p,kotace” apod.),
ktery byl zdkonem nahrazen pojmem ,cenny pagijay k obchodovani na evropském
regulovaném trhu®.

CAST SEDMNACTA
(zména zakona¢. 634/2004 Sb., o spravnich poplatcich)

K bodiim 1 a 2 (Polozka 65 az 67, nowgst V)

Upravuje se systematikdilphy zakona a vySe poplditkza Ukony spravnichiadi na useku
financniho trhu. VySe poplatk je prizpisobena skutmym pimérnym administrativnim
nakladim na provedeni konkrétniho Okonu, & je tak zajistno, aby nevznikaly
neodivodnéné rozdily ve vysi poplatkza ukony, které Ize z hlediska administrativnézatpro
prislusny spravniiad povazovat za srovnatelnég¢pmsz viadt pripadi doSlo ke snizeni stavajici
sazby poplatku.

Poplatky, uvedené dosud v polozce 65 pism. d)layify,zruSeny bez nahrady usledku zruseni
ustanoveni upravujicich moznost pozadat o danélguva zpro$ni v ZPKT, provedené
zakonent. 230/2009 Sb., ktery promitl do naSeho préadu poZzadavky sémice 2004/109/ES.

K bodiim 3 a 4 Cast Xl a XII)
Legislativre technicka Uprava vidledku pecislovanicasti gilohy.

CAST OSMNACTA
(zména zakona¢. 182/2006 Sb., o Upadku a fisobech jehareSeni)

K bodim 1 a2 (8 254 odst. 1 a 2, § 345 odst. 1)

Jde o technickou dpravu, ktera ma zjednodusSit dnsji terminologii pravnich iedpigi
pokud jde o pojmy aktuénuzivané v ZPKT. JdetrpdevsSim o vyskyt termin které byly
postupr nahrazeny, avSak toto nahrazeni&detr nepromitlo do vSech pravnicheglpisi,
zejména v fipadech, kdy tyto iedpisy nesouvisely bezpréstire s kapitalovym trhem.
Jedna se zejména o pojem ,kétovany cenny papieha pdvozeniny (n&p,kotace” apod.),
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ktery byl zdkonem nahrazen pojmem ,cenny pagijay k obchodovani na evropském
regulovaném trhu* a pojmy ,¥ejny trh* a ,burza®, pipadré ,burzovni“, které byly
nahrazeny vedtSing vyskyti pojmem ,regulovany trh®,

CAST DEVATENACTA
(zména zakona¢. 104/2008 Sh., o nabidkachievzeti)

Kbodim 1 a7z 18, 20 a 21 [8 1, 8 2 odst. 8, 8 5 odst815 odst. 2 pism. a) a pism. b),
8 5 odst. 2 pism. b) bod 2, 8 10 odst. 1 pism. h3 odst. 4, 8 17 odst. 1 pism. €), § 25 odst.
1, 825 odst. 2, § 27 odst. 1, § 28, 8§ 30 odst.idnp a) a b), 8§ 31 odst. 1 pism. a) a b), § 32
odst. 1 Wta tireti, 8 35 odst. 1, 8§ 38 odst. 1 pism. a) bod 2, & &lst. 1 pism. b), § 43
odst. 2, 8§ 43 odst. 3, § 44 odst. 1 pism. c), So#t. 2 pism. b), 8 49 odst. 1, § 64 odst. 3]
Jde o technickou Upravu, kterd ma zjednoduSit dnsjit terminologii pravnich iedpigi
pokud jde o pojmy aktuatnhuzivané v ZPKT. Jedna se zejména isleddné rozliSovani
termimi regulovany trh — ve smysléesky regulovany trh, evropsky regulovany trh — ve
smyslu regulovany trh se sidlem ¢lenském st& Evropské unie, &etné ceského
regulovaného trhu, zahr&ni regulovany trh — ve smyslu regulovany trh sdesidv jiném
clenském stét nez jeCeska republika, zahramii trh obdobny regulovanému trhu — ve
smyslu trh s cennymi papiry obdobny regulovanénhu,tise sidlem ve statktery neni
¢lenskym statem Evropské unie, pojem ,kotovany cepapir® a jeho odvozeniny (nap
.kotace" apod.), ktery byl zakonem nahrazen pojm@enny papir fijaty k obchodovani
na evropském regulovaném trhu®, pojmy igmy trh* a ,burza®, pipadreé ,burzovni®, ktere
byly nahrazeny vediSiné vyskyti pojmem ,regulovany trh®.

K bodu 19 (8 44 odst. 5)
Opravuje se zjevna chyba, kdy omylem byla z ustanbvypustna rektera slova.

CAST DVACATA
(zména zakona¢. 93/2009 Sb., o auditorech a o zné nékterych zakoni)

K bodim 1 a 2 [8 2 pism. m) a § 47 odst. 1]

Jde o technickou dpravu, ktera ma zjednodusSit dnsji terminologii pravnich iedpigi
pokud jde o pojmy aktuanuzivané v ZPKT. Jedna se zejména isleddné rozliSovani
termini regulovany trh — ve smysltesky regulovany trh, evropsky regulovany trh — ve
smyslu regulovany trh se sidlem ¢lenském stdt Evropské unie, detrg ceského
regulovaného trhu, zahr&ni regulovany trh — ve smyslu regulovany trh sdesidv jiném
tlenském stét nez jeCeska republika, zahramii trh obdobny regulovanému trhu — ve
smyslu trh s cennymi papiry obdobny regulovanénmu,tise sidlem ve statktery neni
¢lenskym statem Evropské unie.

CAST DVACATA PRVNI
(zména zakona¢. 277/2009 Sb., o poji¥vnictvi)

K bodim 1 az 4 [8 70 odst. 1 pism. ¢), e), |), p), od&tpism. a) a 8 73 odst. 4 pism. c)]

Jde o technickou Upravu, kterd ma zjednoduSit dnsjit terminologii pravnich iedpigi
pokud jde o pojmy aktuatnhuzivané v ZPKT. Jedna se zejména isleddné rozliSovani
termimi regulovany trh — ve smysléesky regulovany trh, evropsky regulovany trh — ve
smyslu regulovany trh se sidlem ¢lenském st& Evropské unie, &etné ceského
regulovaného trhu, zahr&ni regulovany trh — ve smyslu regulovany trh sdesidv jiném
dlenském stét nez jeCeska republika, zahramii trh obdobny regulovanému trhu — ve
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smyslu trh s cennymi papiry obdobny regulovanénhu,tise sidlem ve statktery neni
¢lenskym statem Evropské unie, pojem ,kotovany cepapir® a jeho odvozeniny (nap
.kotace" apod.), ktery byl zakonem nahrazen pojmeenny papir fijaty k obchodovani na
evropském regulovaném trhu”.

K bodu 5 (8 128 odst. 6)

Provadi se terminologickd Uprava ustanoveni, ablp Ippstaveno na jisto, Ze vyjimka
z povinnosti zachovavat g@nlivost se vztahuje i na pajdvnu ¢i zaji®ovnu jako takovou,
tedy v ffipact informaci, které jsou pozadovanyimpo od pravnické osoby, nikoli pouze
na jednotlivé osoby pro ni pracujici.

CAST DVACATA DRUHA
Ucinnost

Vzhledem k transpo&ni Ihaté¢ UCITS IV se navrhuje stanovitimnost na 1éervence 2011.
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PRILOHA
ZAV ERECNA ZPRAVA Z HODNOCENI DOPAD U REGULACE (RIA)

1. DUVOD PREDLOZENI

1.1 Nazev

Zakon¢. ... /2010 Sb., o zem& zakonas. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani, verdan
pozcjSich gedpid a rekterych dalSich zakdn(dale jen ,navrh®).

1.2 Identifikace problému, cili, kterych ma byt dosazeno, a rizik spojenych s @gnosti

Navrh doc¢eského pravnihtadu transponuje obsah &mice Evropského parlamentu a Rady
¢. 2009/65/ES, o koordinaci pravnich a spravni@dpigi tykajicich se subjektkolektivnino
investovani do fevoditelnych cennych pagi(dale jen ,UCITS IV*) a zarovetéz fripravuje
¢esky pravnifad na chystanou novelu 8mice 2003/71/ES o prospektu, ktery ma byt
uverejnén pri nabidce neboifjeti cennych papir k obchodovani ve 2ni jeji novely (déle
jen ,prospektova sumnice®).

Zakon rovrz zaji¥uje adaptaciceskeho pravnihdadu na néizeni Komise¢. 583/2010
ze dne 1.cervence 2010, kterym se provadi é&snice Evropského parlamentu a Rady
2009/65/ES, pokud jde o kbvé informace pro investory a podminky, kter&gba spinit p
poskytovani kidovych informaci pro investory nebo prospektu nanintrvalém nosi,
nez je papir a rfzeni Komise¢. 584/2010 ze dne Xervence 2010, kterym se provadi
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES, gojde o formu a obsah
standardniho oznameni a odgeni SKIPCP, vyuzZivani elektronické komunikace meazi
piislusnymi organy prodgly oznamovani a postupy pro&@evani na mista Seteni.

Navrh déalecasté&n¢ transponuje s#mnici Komise 2010/42/EU ze dne tervence 2010,
kterou se provadi s¥fmice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES, ghdkel 0 rktera
ustanoveni tykajici se fuze faindstruktur ,master-feeder” a postupu pro oznamavani
smeérnici Komise 2010/43/EU ze dne dervence 2010, kterou se provadi ésmice
Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES, pokudojdarganizani pozadavky, sety
zajm, pravidla jednanifizeni rizik a obsah smlouvy mezi depotéd a spravcovskou
spolg&nosti. V drtivé ¥tSiné vSak bude materie promitnuta deského pravnihaadu
vyhlaskamiCNB.

RIA se ve sv&asti wnuje rovieZz netranspoznim zménam v pravni upray kolektivniho
investovani, jejichz hlavnim cilem v této novelizge dosahnout lepSiho fungovani
a mezinarodni atraktivitgeského trhu kolektivniho investovani, zvySeni pfagrkomfortu
podnikatelskych subjekt na rEm pasobicich a snizeni né&dbdnych administrativnich
naklad.

Ackoliv se navrh pevazre tyka transpozice evropskych &mic a jeho obsah né&pousti
vzhledem k formulaci konkrétnich transponovanychamsveni variantnieSeni, je feba
se vramci hodnoceni dopadu regulace podle obecmgishd vyptadat s problematikou,
uniz (i) je dana diskrecélenského statu ip transpozici UCITS IV nebo prospektové
smeérnice a zarove transponované ustanoveni se dosugském pravniniadu nevyskytuje
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anebo se #ni jeho obsah, (i) zavadi se ofmti, kterd z UCITS IV nebo prospektové
smeérnice @imo nevyplyvaji, avSak souvisi s problematikou kbtlaiho investovani nebo
obecr pravni Upravou kapitalového trhu. U tohoto druhstanoveni fichazi v Gvahu
variantnifeSeni, ¢etr& moznosti dané opa&ni nezavest, a tudiz je nutné dopad jednotlivych
variant posoudit a vybrat optimélid@seni. Vzhledem kéenému obsahu navrhu je tedy nutno
provést hodnoceni dopadegulace u &kterych zmén, které pichazeji v vahu v zaken

¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani, v platngeni (dale jen ,,ZKI).

2. NAVRH VARIANT RESENI

2.1 Navrh moznychresSeni ¥etné varianty ,nulove®, identifikace naklad @ a prinosi
a zhodnoceni variant a vyBr nejvhodnéjSiho FeSeni

2.1.1 Zmeény, u nichz je dle UCITS IV mozna diskreceflenskych stafi
a) Implementacél. 7 odst. 1 druhého pododstavce UCITS IV (8 6X.d?)s

Moznost kryt ¢ast vlastniho kapitalu az do vySe 50% zarukou ban&go pojigovny
je v souladu s pozadavkem UCITS IV navazanaéasiku, o kterou je investi spol€nost
povinna vlastni kapital navysit v zavislosti naikesti obhospod@vaného majetku forid
kolektivniho investovani. Je odstegma nejasnd a terminologicky rfepnacast ustanoveni
8§ 69 odstavce 4, ktera tento pozadavek doposudagiiav(byla zaminén vlastni kapitél
za z&kladni kapitél a ro¢h moznost kryti kapitdlu se vztahuje pouze na itlaplou vysSi

kapitalu a nikoliv na celou vysi kapitalu).

Navrh variant reSeni
Navrzeny byly celkem 2 varianty:
» varianta 0 — ponechani stavajiciho stavu
* varianta 1 — dopkni o moznost zajistit az 50 % dodatkového kapitatmou zaruky

Varianta 0 — ponechéani stavajiciho stavu

Tato varianta namasi Zzadné zsmy do stdvajiciho stavu.

Tabulka 1: Aspekty varianty O

Aspekt Dusledek
PoZadavek na kryti vlastniho kapitélu Neméni se
Zpusob kryti vlastniho kapitalu Neméni se

Soulad domaci legislativy se smérmnici EK Diskrece nevyuZita

Terminologicka pfesnost domaéci zakonné | Neméni se
Upravy

Varianta 1 — doplnéni o mozZnost zajistit az 50 % dodatkového kapitéldormou zaruky

Jde o transpozicil. 7 odst. 1 druhého pododstavce UCITS IV. Tatdarda [findSi moznost
kryt ¢ast vlastniho kapitalu az do vySe 50% zarukou bardtyo pojisovny a je v souladu
s pozadavkem UCITS IV.
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Pro praktickoucinnost investini spol€nosti je kromd vySe poZadavku na kryti vlastniho
kapitalu dilezity i zpisob napléni tohoto poZzadavku. Pozadavek na kryti viastnidnoitialu
ve vztahu k objemu spravovaného majetkizen zZetelre ovlivnit hospod&eni investni
spole&nosti. Z tohoto pohledu se moznost z&pstaz 50 % dodatkového kapitalu formou
zaruky jevi jako moznost pro sniZzeni nakladvesteéni spol€nosti. Zaruka poskytnuta
avérovou instituci nebo poji®vnou splni stejnydel pri vynalozZzeni nizSich nakladV avahu

je treba roviz brat pohled akciorfé investtni spol€nosti, jimiz jsoucasto prag uvérové
instituce nebo pojiovny, pro ®Z je tato varianta ménnakladna. No¥ tak mohou zaruku
poskytnout zahratini banky¢i pojistovny se sidlem ve statktery neniclenskym statem
Evropské unie, pokud v tomto stgbini povinnosti obaetného poskytovani sluzeb, které
Cesk& narodni banka povaZuje za rovnocenné poviEmostodle préava Evropskych
spoleenstvi.

Tabulka 2: Aspekty varianty 1

Aspekt Dusledek
Pozadavek na kryti vlastniho kapitalu Neméni se
Zpusob kryti vlastniho kapitalu Investi¢ni spoleénost méa k dispozici vice moznosti

Soulad domaci legislativy se smérnici EK Diskrece vyuzita, ustanoveni smérnice promitnuto

Terminologicka pfesnost doméci zakonné | Zvysi se
Upravy

Zhodnoceni variant a navrh nejvhodréjSiho reSeni

Z vySe uvedeného jggimé, Ze varianta fha vysSi finos oproti ponechani stavajiciho stavu.
Dulezitym faktem je, Ze vySe kryti vlastniho kapitahvesténi spol€nosti se nezimi,
nicmére investeni spolénost ma SirSi Skalu moznosti, jak tento pozadaydkits V praxi,
kdy investéni spol€nost je sodasti finakni skupiny banky¢i pojistovny je tak pro
investeni spolé€nost, resp. jeji akciofi@ vhodrjSi a még nakladnou moznosti dopni

az 50 % dodatkového kapitdlu formou zaruky namggfmého vazani finamich zdroj.
DalSim pozitivem zvolené varianty je i terminoldgicz@esréni domaci zakonné Upravy.

Tabulka 3: Dopady varianty 1 ve srovnani s nulovatiantoul

Varianta
var 1 doplnéni o moznost
Dopad zajistit az 50 %
dodatkového kapitalu
formou zaruky
Pfinosy
Viy8e kryti viastniho kapitalu investiéni spoleénosti 0
Terminologicka pfesnost domaci zakonné Upravy +
Naklady

Néklady kryti vlastniho kapitélu investiéni spole¢nosti | -

b) Implementacel. 21 odst. 1 UCITS IV [(8 41 odst. 1 pism. b)]

1 Znaménka + a — a 0 znamenaji intenzitu dopadu ve srovnani s nulovou variantou. U pfinosu tedy +
znamena vyS$§i pfinos a — nizsi pfinos. Naopak u nakladu + znamena, ze naklady budou vyssi a — nizsi
nez u nulové varianty. O znamena ze intenzita se nezméni nebo témér nezméni.
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Ustanoveni umaije ¢lenskému statu zvolit rozsah infordmd povinnosti zahradni
investeni spolé€nosti, pokud Wlenském stét podnika prosednictvim poboky, a stanovit,
Ze bude periodicky podavat organu dohledu hostiébls clenského statu informace o své
¢innosti. Toto ustanoveni se dotyka zahtaigh invesitnich spolénosti poskytujicich
sluzby na tzemteské republiky.

Navrh variant feSeni
Navrzeny byly celkem 2 varianty:
» varianta 0 — ponechéni stavajiciho stavu — inféningovinnosti pro zahratni investéni
spole&nost
e varianta 1 — rozEni inform&ni povinnosti pro zahradmi investéni spol€nost
o pravidelné zpravy

Varianta 0 — ponechéni stavajiciho stavu — informéni povinnosti pro zahraniéni investiéni
spolenost

Tato varianta nevyuziva poskytnuté diskrece. Vyamopredpokladem je, Ze informiai
povinnost zahragnich invesiinich spolénosti poskytujicich své sluzby GR jsou jiz
dostaténé upraveny v dosavadnich ustanovenich ZKI, zejmér& 41 odst. 1 pism. b).
ZvySeni informani povinnosti pro zahragni investéni spol€nosti nad jiz zavedeny ramec
by zvysilo administrativni z&k €chto spolénosti, ale fi poctu €chto spolénosti by vyrazé
zatizilo i organ dohleduCeskou narodni banku)ftipzpracovani takto poskytovanych
informaci.

Tabulka 4: Aspekty varianty 0
Aspekt Dusledek
Informacni  transparentnost  zahrani¢ni | Neméni se
investi¢ni spole¢nosti
Administrativni a transakéni naklady na | Neméni se
strané zahranicni investiéni spole¢nosti
Administrativni naklady na strané Ceské | Neméni se
narodni banky
Rovnost pfistupu kIS se sidlem v CR a | Neni dotéena
v ostatnich statech EU

Varianta 1 — rozSieni informaéni povinnosti pro zahraniéni investiéni spolenost
o pravidelné zpravy

Tato varianta vyuziva poskytnuté diskrece. Blpavedend infornéi povinnost zahratiich
investiénich spolénosti  poskytujicich své sluzby GR bezesporu zvysi naroky
na administrativni procesy na stéatéchto spolénosti i doméaci organ dohled@eskou
narodni banku.
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Tabulka 5: Aspekty varianty 1
Aspekt Dusledek

Informacni  transparentnost  zahranicni | Mirné vyssi
investi¢ni spole€nosti
Administrativni a transakéni naklady na | Zvy3Suji se
strané zahranicni investiéni spole¢nosti
Administrativni naklady na strané Ceské | ZvySuji se
narodni banky

Rovnost pfistupu  kinvesticnim | Neni dotCena
spoleCnostem se sidlem v CR a v ostatnich
statech EU

Zhodnoceni variant a navrh nejvhodréjSiho reSeni

Z vySe uvedeneho jeiggmé, Ze vhod¥jSi krokem je zachovani varianty Jato varianta
nenarusduje rovnyifstup k investinim spolénostem se sidlem@R a v ostatnich statech EU.
Z hlediska informani transparentnosti je zabeZpao poskytovani pozadovanych informaci
jiz vjinych ¢astech zdkona (nAp8§ 41 odst. 1 pism. b).teZitym faktorem je i to, Ze se
nezvysuji administrativni naklady néijem, zpracovani a kontrolgahto informaci na stra&n
organu dohledu €eské narodni banky.

Tabulka 6: Dopady varianty 1 ve srovnani s nulovariantof

Varianta
var 1 rozsifeni informacni
Dopad povinnosti pro zahraniéni
investicni spole¢nost o
pravidelné zpravy

Pfinosy
Informacni transparentnost zahraniéni investini spole€nosti +
Rovnost pfistupu k investiénim spoleénostem se sidlem v CR a v ostatnich statech EU 0
Naklady
Administrativni a transakéni néklady na strané zahranicni investiéni spole¢nosti +
Administrativni naklady na strané organu dohledu- CNB +

c) Implementacél. 38 odst. 1 UCITS IV (8 100 — 101)

Smeérnice uklad&lenskym statm umoznit alespo jednu formu penmen standardnich forid
(splynuti, slodeni, a penena @i niz dochazi k fevodu majetku dvou nebo vice fdndebo
podfondi bez likvidace, které budou i nadale existovat d@noziku vypdadani jejich
zavazk, na nastupnicky fond nebo podfond) podle UCITSz&¥ést jednu nebo vice forem
splynuti/slodeni, které UCITS IV fedpoklada.

Navrh variant reSeni
Navrzeny byly celkem 2 varianty:
» varianta 0 — ponechani stavajiciho stavu, tj. paptgnuti nebo slaieni podilovych
fonda
e varianta 1 — zavedeni vSech forem splynutitgai uvedenych ¥. 2 odst. 1 pism. p)
UCITS IV

2 Znaménka + a — a 0 znamenaji intenzitu dopadu ve srovnani s nulovou variantou. U pfinosu tedy +
znamena vyS$§i pfinos a — nizsi pfinos. Naopak u nakladu + znamena, ze naklady budou vyssi a — nizsi
nez u nulové varianty. O znamena ze intenzita se nezméni nebo témér nezméni.
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Varianta 0 — ponechani stavajiciho stavu

Ve stavajiciceské zakonné upravjsou obsazenyipmeény podilovych fond uvedenych

v ¢l. 2 odst. 1 pism. p) UCITS IV, na které odkaztlje38 odst. 1 UCITS IV. Jde o sléeni

a splynuti fond. Vzhledem k tomu, Zé&lanek 38 UCITS IV poZaduje zavedeni jedné nebo
vice forem pro peshranini a vnitrostatni slaieni a splynuti fonid Ize povaZzovat tento
pozadavek za spini jiz ve stavajicim stavkeské zakonné Upravy.

Tabulka 7: Aspekty varianty O
Aspekt Dusledek
Splnéni pozadavku v ¢l. 38 UCITS IV Ano

Transponovani vdech 3 moznych forem fuze | Ne
dle €l. 38 UCITS IV
Srozumitelnost a piehlednost Ceské Upravy | Ano
zakona
ViyuZitelnost vSech 3 moznych forem fuze | Ne
dle ¢&l. 38 UCITS IV sohledem na pravni
povahu &eskych standardnich fondl

Varianta 1 — zavedeni vSech forem splynuti/si@eni uvedenych Wl. 2 odst. 1 pism. p)
UCITS IV

Tato varianta fedpoklada dopkni stavajicich 2 forem fpmeény podilovych fond
obsaZzenych ve stavajitéské zakonné upraw 3. formu, uvedenou &. 2 odst. 1 pism. p)
bod iii) UCITS IV. Ri ni dochazi k pevodu majetku dvou nebo vice SKIPGPjejich
podfondi (dale jen ,zanikajici UCITS"), které budou i nagldéxistovat do okamziku
vyporadani jejich zavazk na jiny podfond stejného UCITS, na UCITS, ktefizaji, nebo
na jiny existujici UCITS nebo jeho podfond (dale jeastupnicky UCITS").

Vyuzitim varianty 1 by tak byly doceské zé&konné Uupravy zavedeny vSechny formy
splynuti/slodgeni dlec¢lanku 38 UCITS 1V, i kdyZ povinna je transpoziceupe toliko jedné
formy spojeni fond.

Tabulka 8: Aspekty varianty 1
Aspekt Dusledek
Splnéni pozadavku v ¢l. 38 UCITS IV Ano

Transponovani vSech 3 moznych forem | Ano
spojeni dle ¢€l. 38 UCITS IV
Srozumitelnost a prehlednost Ceské Upravy | Ne
zakona
ViyuZitelnost v8ech 3 moznych forem spojeni | Ne
dle ¢l. 38 UCITIS IV s ohledem na pravni
povahu &eskych standardnich fondl

Zhodnoceni variant a ndvrh nejvhodréjSiho ieSeni

Z vySe uvedeného jergmé, Ze varianta Bpe odpovida hledisku platnékieského prava
s ohledem na pravni povaliaskych standardnich fohdTato varianta napuje pozadavek
obsazeny ¥l. 38 UCITS IV na transpozici alespgedné formy spojovani tim, Zze obsahuje
moznost sloteni a splynuti fonil Zavedeni feti mozné formy spojeni fohdobsazené
ve snérnici by z hlediska platn&eské Upravy rklo pramalé faktické uplatmi.
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Tabulka 9: Dopady varianty 1 ve srovnani s nulovatiantod

Dopad Varianta
var 1
Pfinosy
SpInéni pozadavku v ¢l. 38 UCITS IV 0
Transponovani vSech 3 moznych forem spojovani fondu dle ¢l. 38 UCITS IV +
Naklady
Srozumitelnost a pfehlednost Ceské upravy zakona +
ViyuZitelnost vSech 3 moznych forem spojovani fondl dle ¢l. 38 UCITS IV s ohledem na
pravni povahu Ceskych standardnich fond( 0

d) Implementacél. 39 odst. 6 UCITS IV (8 100e odst. 1 a 100p odlst.

Pro gipady slodeni nebo splynuti, na které se vztahuje UCITS B/ s&novuje mozZnost
dosahnout na dobu 6é&sial od rozhodného dne vyjimku z povinnosti dodrZzovedvila
rozloZeni rizika, tj. implicits se povoluje i splynuti nebo skeni fondi, jejichz majetkové
portfolio a zmsob investovani je rozdilny. Zavadi se téz povihnuostvrdit depozit
ukonteni grevodu majetku dlél. 48 odst. 4 UCITS IV. Ustanoveni promita do ZKX tl. 42
UCITS IV, ktery zaklada povinnost depozitgdnebo auditar — wc diskrecetlenskych stat)
zkontrolovat wkteré aspekty slaeni nebo splynuti a vydat o tom zpraviispupnou
podilnikim/majitelim cennych papira gislusSnym orgaiim dohledu.

Navrh variant reSeni
Navrzeny byly celkem 2 varianty:
» varianta O — ponechani stavajiciho stavu
« varianta 1 — zavedeni moznosti pozadaskou narodni banku o vyjimku ze statutu
na dobu nejdéle 6 &aiai

Varianta 0 — ponechéni stavajiciho stavu

Pfi ponechani stavajici uUpravy je mozné splynuti nefloweni pouze v fipact,
Ze zkastrené fondy nemaiji jiné struktury majetku a investdvazhledem Kk trzni volatili
ovliviwujici ocerni portfolii fondi a nasled#é i stanovenych limit pro jednotlivé investice
je vSak mozné, Ze kgkrateni limita maze dojit i v paibéhu procesu splynuti nebo stauni.
Rovrez v pripact preshraniniho splynuti nebo sl@eni je mozné, Ze pro gastrené fondy
byly uplatiovany odliSné struktury majetku a investovani ayrapfim nebo slotenim
by dosSlo k rozporu se statutem fondu. PoruSenutstaiondu by mohlo vést k zavedeni
nucené spravy dle § 108, nucenénitavpdu obhospodavani podilového fondu dle § 107
¢i odreti povoleni nebo souhlasu dle § 114 ZKI. To by sppeu vyznamnym Zjzobem
ohrozilo zajmy podilnik fondu.

3 Znaménka + a — a 0 znamenaji intenzitu dopadu ve srovnani s nulovou variantou. U pfinosu tedy +
znamena vyS$§i pfinos a — nizsi pfinos. Naopak u nakladu + znamena, ze naklady budou vyssi a — nizsi
nez u nulové varianty. O znamena ze intenzita se nezméni nebo témér nezméni.
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Tabulka 10: Aspekty varianty O
Aspekt Dusledek

Proveditelnost splynuti nebo slouéeni Mozna jen v pfipadé, Ze zicastnéné fondy nemaji jiné struktury majetku a
investovani.

Rizika plynouci ze splynuti nebo sloudeni | ZvySena

pro podilniky fondu kv(li poruseni statutu
Pravdépodobnost nucené zmény struktury | Omezena
majetku a naklady s tim spojené

Varianta 1 — zavedeni moznosti pozada€eskou narodni banku o vyjimku ze statutu
na dobu nejdéle 6 nisiai

MozZnost pozadafeskou narodni banku o povoleni vyjimky ze statotudél na dobu nejdéle
6 mEsial umozni prakticky realizovat splynuti nebo sleni fondi bez rizik uvedenych v nulové
variant. Lhata nejdéle 6 wmsiail je dostatéené dlouha, aby fond uved| svou strukturu majetku
a investovani do souladu se statutem fondu. Staaavejvyse 6-ti #sicni Ihita je rovéz nutna

k tomu, aby zréna struktury majetku nebyla prowiad pod tlakem za nevyhodnych podminek

(prodej velkého mnozstvi cennych pépirpiipac menSich trh mize ovlivnit kurzy &chto
cennych papi).

Tabulka 11: Aspekty varianty 1
Aspekt Dusledek

Proveditelnost splynuti nebo slouéeni Mozna i v pfipadé, Ze zuCastnéné fondy maji jiné struktury majetku a
investovani.

Rizika plynouci ze splynuti nebo slou¢eni | Omezena

pro podilniky fondu kv(li poruseni statutu
Pravdépodobnost nucené zmény struktury | ZvySend
majetku a naklady s tim spojené

Zhodnoceni variant a navrh nejvhodréjSiho eSeni

Z vySe uvedeného jegimé, Ze varianta Iépe vyhovuje praxi splynuti nebo stemi fond.
Prinasi rovez vyrazre nizSi rizika pro podilniky fondu kil poruseni statutu fondu. Tim,
Ze poskytuje Iitu az 6 ndsial na Upravu struktury majetku fondu, snizuje tlakryehly prodej
majetku fondu na nevyhodnych podminek, enévliviiuje trh zejména u ménlikvidnich
investinich nastraj a snizuje naklady fondu.

Tabulka 12: Dopady varianty 1 ve srovnani s nuloxariantou

Dopad Varianta
var 1
Pfinosy
Proveditelnost splynuti nebo slouéeni +
Naklady
Rizika plynouci ze splynuti nebo slouéeni pro podilniky fondu kvili poru$eni statutu
Naklady spojené s urychlenou nucenou zménou struktury majetku

e) Implementaceél. 42 odst. 1 UCITS IV (8 100e odst.3 a 100p odst.3

Clanek 42 UCITS IV pozaduje, aby pravriiegpisy domovskychkilenskych stédt zanikajicich
standardnich fonidpowiily bud’ depozitée nebo nezavislého auditorastenim gijatych kritérii
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pro ocekni aktiv a pasiv k datu pro vypet snégnného pordru, platby v hotovosti za jednu
podilovou jednotku a metodu vygia snénného pordru. O tomto ovreni vyda depozitanebo
auditor zpravu a poskytne ji bezUpkatra pozadani podilnikn nebo orgaim dohledu.

Navrh variant feSeni
Navrzeny byly celkem 3 varianty:
» varianta 0 — ponechéni stavajiciho stavu
e varianta 1 — transpozicg. 42 UCITS IV tak, Ze a¥feni udaj sloweni nebo splynuti
bude provéaet depozité
e varianta 2 — transpozicél. 42 UCITS IV tak, Ze adteni udaj slouweni nebo splynuti
bude provéagt auditor

Varianta 0 — ponechéni stavajiciho stavu

Ponechani stévajiciho stavu, tj. varianta O, jje ipSeni transpozicél. 42 UCITS IV
bezgedmétna, neb6 jednu z moznosti, kterdl. 42 umo#uje, je nutno zavést; Ize toliko
provést volbu mezimito dwma alternativami.

Varianta 1 — transpozicedl. 42 UCITS IV tak, Ze owreni Udaji slowteni nebo splynuti bude
provadét depozitar

Depozit& podilovych fond jiz podle sodasné pravni Upravy v ramci svézhé ¢innosti pro
podilovy fond plni povinnosti, které jsou obdobnézadavkm snErnice, tj. zejména
kontroluje zgsob océovani majetku fondu, zda podilové listy jsou vydawa souladu

se statutem fondu a ZKI a zda aktuélni hodnotalpeélio listu je vypoitana v souladu
se statutem fondu a ZKI. Depozittéz podle sotasné pravni Upravy (8 100 odst. 3 ZKI
ve spojeni s § 23 pism. b) vyhlasky269/2004 Sb. poskytuje své stanovisko ke splynuti
podilovych fond. Stanovit tedy povinnost podi#. 42 UCITS IV depozitéd je v souladu

s dosavadni pravni Upravou a postavenim depgeziidi podilovému fondu.

Tabulka 13: Aspekty varianty 1

Aspekt Dusledek
Depozitaf ovéfuje pfijata kritéria pro ocenéni | Ano
aktiv a pasiv k datu pro vypocet sménného
pomeéru
Depozitdf ovéfuje platby v hotovosti za | Ano
podilovy list
Depozitdf  ovéfuje  metodu  vypoltu | Ano
sménného poméru
Poskytnuti zpravy o ovéfeni Ano

Varianta 2 — transpozicedl. 42 UCITS IV tak, Ze owreni Udaji slouwteni nebo splynuti bude
provadét auditor

Je sice teoreticky mozné uvazovat odseni nezavislého auditora&enim udaj sloweni nebo
splynuti, takovéreSeni se v8ak na prvni pohled nejevi jako efektivniditor narozdil
od depozitée nema denni kontakt s majetkovymi operacemi stende fondu. Pokud by &h
byt auditor pogien owrovanim podlecl. 42 UCITS 1V, Ize se obavat i objekti&nsysSich
nakladi, které by oproti depozithauditor musel vynaloZzit, aby poZzadované udaje Imgobiit.

Informace k tomuto asfeni by navic auditor stejmejspi&erpal od depozita.
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Tabulka 14: Aspekty varianty 2
Aspekt Dusledek
Auditor ovéfuje pfijata kritéria pro ocenéni| Ano
aktiv a pasiv k datu pro vypoet sménného
pomeéru
Auditor ovéfuje platby v hotovosti za jednu | Ano
podilovou jednotku
Auditor ovéfuje metodu vypoctu sménného | Ano
pomeéru
Provedeni auditd a jejich zpfistupnéni | Ano
podilnikiim a pfislusnym orgadnim

Zhodnoceni variant a navrh nejvhodréjSiho reSeni

Z vySe uvedeneho jeggimé, Ze varianta 0 ngphazi vibec v Uvahu a varianta 2 se odchyluje
od dosavadniho pojeti pravni Upravy kolektivniheestovani, nebbpro owiovani udaj,

o kterych ma diky svému vztahu s podilovym fondew@sténi spol€nosti nejlepsi fehled
depozité, urtuje nezavislého auditora. Variantandopak navazuje na s@sny pravni stav
a vyuziva dosavadniho vztahu depa®ta podilového fondu procély transpozicesl. 42
UCITS IV.

Z tohoto posouzeni tedy vyplyvd, Ze jako nejlegSjesi varianta 1 transpozi¢e 42 UCITS

IV tak, Ze o¥feni Udaj sloweni nebo splynuti bude provdiepozité; srovnani s variantou O
pritom z objektivnich dvodi negichazi v tvahu.

2.1.2 Zmeény, které nemaji odraz v evropském pravu

a) Jednoznmd uprava rozdilnych srdzek &r@zek pro @izné kategorie podilnika vyplaty
podilu z hospodeni podilového fondu ve forpodilovych list (8 8 odst. 3)

Vzhledem k vykladovym obtizim spojenym s ustanowenio zakazu diskriminace
jednotlivych podilnik jednoho podilového fondu se vysl@vstanovuje, Ze diskrimigaim
neni ten postup investi spol€nosti, pokud protzné kategorie investoy liSicich se podle
zamySlené délky investice nebo podle objemu tétwestice, zavede rozdilné vstupni
a vystupni poplatky a poplatky za obhospgodani. Diskriminaci jednotlivych investor
rovnéZ neni umozéni investoim vybrat si, jakym zfisobem budou realizovatipadny podil
na zisku, tedy zda jim zisk bude vyplacen v prawigieh intervalech v peizich, nebo zda jim
budou vydany nové podilové listy v hodéipbdilu na zisku, s tim, Zé¢ipadny gebytek bude
vyplacen roviz v perzich. Kritéria pro uplatni rozdilnych sradzek afipazek musi byt
stanovena ve statutu fondu.

Navrh variant reSeni
Navrzeny byly celkem 2 varianty:
» varianta 0 — ponechéni stavajiciho stavu
e varianta 1 — Jednoz&i@é povoleni srazek afipazek pro @zné kategorie podilnik
a vyplaty podilu z hospo#eni podilového fondu ve forrpodilovych listi
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Varianta 0 — ponechani stavajiciho stavu
Stavajici ziini zakona podobnou situaci vysl@umeresi.

Tabulka 15: Aspekty varianty O

Aspekt Dusledek
Moznost zavedeni rozdilnych srdzek a| Neni
pfiraZek pro rlizné kategorie podilnik{i
MoZnost vyplaty podilu z hospodafeni | Neni
podilového fondu ve formé podilovych listli
Snizeni tlaku na od¢erpavani hotovostnich | Neni
prostfedk( pro podilovy fond z divodu
vyplaty podilt z hospodareni podilnikim

Varianta 1 — Jednozn&né povoleni srazek a firdzek pro razné kategorie podilnika
a vyplaty podilu z hospod#eni podilového fondu ve forné podilovych listi

Hlavnim (elem doplgni 8 8 o odst. 3 je Zpsreéni vykladu u ustanoveni o zékazu
diskriminace jednotlivych podilntk jednoho podilového fondu a praktické umé&in
stanoveni rozdilnych ipdzek a srdzek podilnikn téhoz podilového fondu uvedenych
ve statutu podilového fondu v zavislosti na objgejich paateeni investice¢i délce drzeni
podilového listu. Timto vytd@nim rozdilnych podminek praizné kategorie podilnik
mohou byt podpieny tizné programy pravidelného investovani, dlouhodolzerd
podilovych listi ¢i zohledrén objem jejich poateini investice.

DalSi znénou je praktické zavedeni moznosti vyplaty podihogpodeeni podilového fondu
ve forme podilovych listi, tedy jakési obdoby ,akciové dividendy*. Podiltiik podilového
fondu tak bude podil na zisku z hosprd podilového fondu vyplacentipsanim
odpovidajiciho mnoZstvi podilovych fists gipadnym vyplacenim ipbytku rovrz

v perézich a to pokud si podilnik vyslo¥mezazada o vyplatu jemuipadajiciho podilu
na zisku z hospodeani podilového fondu v pénich.

Uvedena Upravaimasi vyhody i podilovému fondu, préja tak vyplata zisku z hospoisani
neznamena odliv hotovostnich prestii, tak i pro podilniky, kt# nemuseji oftné
reinvestovat jim vyplaceny podil na zisku z hosgeda podilového fondu v pénich
a eventueld hradit s tim spojené naklady. Moznost vyplaty podia zisku z hospodeni
podilového fondu v pezich samoiejmé zistdva zachovana, vyzaduje vSak vyslovnou
Zadost podilnika. Pro podilovy fond to znamend Igjg§h akumulaci objemu spravovanych

prostedki a nizSi tlak na agkrpavani hotovostnich proéstiki z divodu vyplaty podil
z hospodgeni podilnikm.

Tabulka 16: Aspekty varianty 1

Aspekt Dusledek

MoZnost zavedeni rozdilnych srézek a|Ano
pfirazek pro r(izné kategorie podilnik
MozZnost vyplaty podilu z hospodafeni | Ano
podilového fondu ve formé podilovych listli
SniZzeni tlaku na od&erpavani hotovostnich | Ano
prostfedkli pro podilovy fond z ddvodu
vyplaty podilt z hospodareni podilnikim
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Zhodnoceni variant a navrh nejvhodrjSiho eSeni

Z vySe uvedeného jergimé, Ze varianta piindSi ve srovnani s nulovou variantou vyhody
v jasném vykladu ustanoveni zakazu o diskriminagdnptlivych podilnik jednoho
podilového fondu a praktické zavedeni moZnosti dene rozdilnych srdzek atigzek
pro rizné kategorie podilnika moznosti vyplaty podilu z hospddai podilového fondu
ve forme podilovych list.

Tabulka 17: Dopady varianty 1 ve srovnani s nulovatiantot

Dopad Varianta
var 1
Pfinosy
MozZnost zavedeni rozdilnych srazek a pfirazek pro riizné kategorie podilnik( +
Moznost vyplaty podilu z hospodareni podilového fondu ve formé podilovych listi +
Naklady
Snizeni tlaku na odCerpavani hotovostnich prostfedki pro podilovy fond z divodu vyplaty
podilt z hospodareni podilnikim

b) Uprava postupuipchybs vypoitu pii odkupu podilovych list (§ 12 odst. 13)

ZKI je mozno doplnit o postup, kterym se naprawvidibvznikly pri odkoupeni podilovych lit
za nespravh vypaitenou ¢astku. Gisledky mé takova situace pro podilnika, podilovgdfo
i investiéni spolgnost. Lkelem zavedeni nového pravidla (systematicky secframltlo § 12 odst.
13 ZKI) je jasri definovat postup v takovéniipack.

Navrh variant feSeni
Navrzeny byly celkem 2 varianty:
» varianta 0 — ponechéni stavajiciho stavu
e varianta 1 — Uprava postupii phybe vypaoctu pri odkupu podilovych list

Varianta 0 — ponechéni stavajiciho stavu
Stavajici zaini zakona podobnou situaci vysl@umeresi.

Tabulka 18: Aspekty varianty O

Aspekt Dusledek
Pravni jistota pro podilniky Neni specifikovano

Viyjasnéni postupu feSeni mezi pod. fondem | Neni specifikovano
a investiéni spoleénosti
Nastaveni prahového limitu pfi Uhradé | Neni specifikovano
rozdilu podilnikiim

Varianta 1 — Gprava postupu @i chybé vypoétu pii odkupu podilovych listi

4 Znaménka + a — a 0 znamenaji intenzitu dopadu ve srovnani s nulovou variantou. U pfinosu tedy +
znamena vy$§i prinos a — niz§i pfinos. Naopak u nakladl + znamena, ze naklady budou vyssi a — nizsi
nez u nulové varianty. O znamena, ze intenzita se nezméni nebo témeér nezméni.



- 199 -

Hlavnim &elem dopléni 8 12 o odst. 13 specifikujiciho postufi pzniku rozdilu i
odkoupeni podilovych ligtza jinoucéastku je vyjaséni zpisobu jak postupovatiipvzniku
takového situace a to pro vSechnycagirené strany, tj. pro podilnika, podilovy fond
i investieni spolé€énost. Odstavec 13 s sebou tedingsi pravni jistotu pro dégné strany.
Ucelem zavedeni limitnéastky 1,- K je i snizeni péu feSeni takovychtoifpadi a s tim
spojené omezeni nakiadZarove je specifikovan také postup vipad vzniku kladného
rozdilu, ktery investini spolénost musi uhradit neprodierdo majetku podilového fondu
ze sveho.

Tabulka 19: Aspekty varianty 1

Aspekt Dusledek
Pravni jistota pro podilniky Jasné specifikovano

Viyjasnéni postupu feSeni mezi pod. fondem | Jasné specifikovano
a investiéni spoleénosti
Nastaveni prahového limitu pfi Uhradé | Jasné specifikovano
rozdilu podilnikiim

Zhodnoceni variant a navrh nejvhodréjSiho ieSeni

Z vySe uvedeneho jergimeé, Ze varianta prindsi ve srovnani s nulovou variantou vyhody
v jasné specifikacteSeni vzniklé situace. Pro podilniky je zde jistdtgplaceni zaporného
rozdilu ze strany podilového fondu a zarowastragni rizika vracenicastky pozitivniho
rozdilu gijatého v dobré ¥e. Ve vztahu mezi podilovym fondem a invésti spol€nosti

je zarova jasre specifikovano, ze investi spol€énost neprodlehpodilovému fondu uhradi
vznikly rozdil. Tim nebude naruseno hosped podilového fondu.

Tabulka 20: Dopady varianty 1 ve srovnani s nulovaiantod

Dopad Varianta
var 1
Pfinosy
Pravni jistota pro podilniky +
Vlyjasnéni postupu feSeni mezi pod. fondem a investiéni spole¢nosti +
Naklady
Nastaveni prahového limitu pfi Ghradé rozdilu podilnikiim |

c¢) Fakultativni pravo na odkoupeni podilového listaweného podilového fondu (8 13a)

Ve stavajici Upray¥ zakona nebyla periodicita prava na odkoupeni pwdfo listu
pro podilniky uzakeného podilového fondu upravena, respektive fickefizela vibec
v Gvahu. S ohledem na prodlouzZeni doby, po kteréaenexistovat uzaeny podilovy fond,
na 30 let, se umaije podilnikim ,vystoupit“ z tohoto fondu i jinym zZisobem v pib&éhu
jeho existence, pokud ma tuto moznost ieay podilovy fond upravenou ve statutu.

Toto pravo vSak na druhou stranu musi byt nastavekp aby uzakeny podilovy fond
negredstavoval de facto latentni formu awwého typu. Proto se navrhuje umoznit exit

5 Znaménka + a — a 0 znamenaji intenzitu dopadu ve srovnani s nulovou variantou. U pfinosu tedy +
znamena vy$§i prinos a — niz§i pfinos. Naopak u nakladl + znamena, ze naklady budou vyssi a — nizsi
nez u nulové varianty. O znamena, ze intenzita se nezméni nebo témeér nezméni.
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podilnikim pouze v uiitych terminech, upravenych statutenicemz interval meziémito
terminy mustinit alespa 24 nesiai.

Navrh variant reSeni
Navrzeny byly celkem 2 varianty:
» varianta O — ponechani stavajiciho stavu

e varianta 1 — zavedeni fakultativniho prava na ogkai podilového listu uzéného
podilového fondu

Varianta 0 — ponechéni stavajiciho stavu

Stavajici zaini zakona podobnou situaci fiad uzawenych podilovych fondneupravuie.

Tabulka 21: Aspekty varianty O

Aspekt Dusledek

MoZnost  odkoupeni  podilového listu | Neni
uzavieného podilového fondu béhem
existence fondu

Zatraktivnéni uzavienych podilovych fondu | Neni
pro podilniky

Naklady podilnik( pfi pfedéasném prodeji | Diskont pfi prodeji na trhu snizuje vynos pro podilniky a je zpravidla vy3Si
podilovych listli uzavieného podilového | nez vystupni poplatky
fondu

Varianta 1 — zavedeni fakultativniho prava na odkopeni podilového listu uzaveného
podilového fondu

Zavedeni fakultativniho prava na odkoupeni podHfovéistu uzaveného podilového fondu
umozni pouzitidchto fondi pro fizné investini strategie (na@ps o@nimi strukturami a jinymi
derivaty), které ve stanovenych intervalech (kavedpijicich nap s parametry derivatového
portfolia) umozni podilnikm fondi vyuzit prava na odkoupeni podilového listu. Zahbze
uzawenéeho podilového fondu na dobu had let niize gedstavovat préadu podilnik vzdani
se likvidity svych vloZzenych pragidki- investic, pop jejich zpewZeni pouze za cenu diskontu
(nag. u uzavenych fond obchodovanych na sekundarnim trhu). Moznost fatattiho prava
na odkoupeni tak @iZe zatraktivnit investici do uz#ésnych podilovych fond diky moznosti
vySSi likvidity vloZzenych investic. Hlavni faktoreja poté zvoleni vhodnéasové periody pro
moznost uplatni fakultativnino prava na odkoupeni podilovéhtuli$?o posouzeni moznosti
riznych alternativ je navrhovana perioda nejtn@6 nesiai, jez umozni dostate¢ odlisit
parametry uzaenych podilovych fond (a tedy i zvolené investii strategie) od otéenych
podilovych fond. Rovrez umozni, aby uzdeny podilovy fond ve svém portfoliu &n
instrumenty se splatnosti 2 let.

V souvislosti se zavedenim reZzimu fakultativnincdver na odkoupeni podilového listu
uzaweného podilového fondu musi invéstispol€nosti zajistit vedeni evidence v elektronické
podol# vyplyvajici z § 9a zakona, tedy zejména o vydawrddkupovani podilovych list
standardniho fondu a obchodech tykajicich se ololdaspyvaného majetku ve standardnim fondu
a to wetre pokynmi k neprovedenym obchaoh. Tyto poZzadavky se tykaji ro¥h zahrarini
investiéni spol€nosti obhospodajici podilovy fond a zahratmiho standardniho fondu.
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Tabulka 22: Aspekty varianty 1
Aspekt Dusledek

Moznost  odkoupeni  podilového listu | Je zavedena
uzavieného podilového fondu bé&hem
existence fondu

Zatraktivnéni uzavienych podilovych fondu | Ano, ve stanovenych intervalech
pro podilniky
Néaklady podilniki pfi pfedCasném prodeji | Lze realizovat odkoupeni za skuteCnou hodnotu aktiv (minus pfipadné
podilovych listd uzavieného podilového | vystupni poplatky), je vyhodnéj$i nez prodej na sekundarnim trhu s
fondu na trhu diskontem

Zhodnoceni variant a navrh nejvhodréjSiho reSeni

Z vySe uvedeného jefgmé, Ze_varianta bproti stavajicimu stavutipaSi zatraktivani
skupiny uzatenych podilovych fonil Zarovei stanovenim minimalni fity pro periodické
odkupy dostainé¢ diferencuje tuto skupinu forid V pripadt nakladi investeni spol€nosti

a zahranini investtni spolé€nosti obhospodaijici podilovy fond s vedenim pozadované
evidence (zejména o vydavani a odkupovani podilovistt a obchodech tykajicich
se obhospodavaného majetku ve standardnim fondu a &etré pokyni k neprovedenym
obchodim) by nenglo dojit k jejich znatelnému navySeni, protoZze wrexl informace jsou
pozadovany v elektronické podoh jsou jiz zpracovavany i pro peby investini spolénosti,
resp. zahragini investéni spol€nosti.

Tabulka 23: Dopady varianty 1 ve srovnani s nulovaianto(

Dopad Varianta
var 1
Pfinosy
Zatraktivnéni uzavienych podilovych fond( pro podilniky | +
Naklady
Néaklady podilnikl pfi pfedéasném prodeji podilovych list(i uzavieného podilového fondu -
Néaklady investiéni spoleénosti a zahraniéni investiéni spole¢nosti obhospodafujici podilovy
fond s vedenim poZadované evidence 0

d) Jednozngné stanoveni, ze schvalenietni za¥rky podilového fondu a rozteni zisku
nalezi do obchodniho vedeni v ramci inw@stspolé€nosti (8 16a)

Navrhuje se vyslowhuvest, Ze &etni za¥rku fondu a rozéleni zisku z hospodani tykajici
se fondu nemusi schvalovat valnd hromada intrésspol€nosti, resp. Ze tato zalezitost
nalezi do obchodniho vedeni.

Navrh variant reSeni
Navrzeny byly celkem 2 varianty:
» varianta O — ponechani stavajiciho stavu
* varianta 1 — vyslowhuvést, Ze obchodni vedeni inveéstispol€nosti schvaluje &etni
zawrku fondu a rozéeni zisku z hospodani tykajici se fondu

6 Znaménka + a — a 0 znamenaji intenzitu dopadu ve srovnani s nulovou variantou. U pfinosu tedy +
znamena vyS$§i pfinos a — nizsi pfinos. Naopak u nakladua + znamena, ze naklady budou vyssi a — nizsi
nez u nulové varianty. O znamena ze intenzita se nezméni nebo témér nezméni.
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Varianta 0 — ponechéni stavajiciho stavu

Ponechani stavajiciho stavu nevyzaduje Zzadné (pnauyért zachovava upravu schvalovani
Gcetni zéaerky fondu a rozdleni zisku z hospodani tykajici se fondu. Zaroievaze
okamzik schvéleni na termin valné hromady in¢estspol€nosti, coZ v praxi riwe vést
ke zbyt€énému oddalovani schvalovaniaini za¥rku fondu a rozéleni zisku z hospodani
tykajici se fondu. Rowi je teba pihlédnout i ktomu, Ze investi spol€nost mize
spravovat desitky forigl jejichz tetni za¢rky a rozdéleni zisku z hospodani musi byt
schvaleny na valné hromathvestni spol€nosti, coz z tohgini pouhy formalni akt.

Tabulka 24: Aspekty varianty O
Aspekt Dusledek

Vazani schvalovani ucetni zavérky fondu a | Nezménéna

rozdéleni zisku z hospodareni tykajici se

fondu na valnou hromadu IS

Zodpovédnost za schvalenou Ucetni zavérku | Nejasné stanoveno, vkone¢ném disledku je na obchodnim vedeni

fondu a rozdéleni zisku z hospodafeni| investiéni spole¢nosti

tykajici se fondu

Varianta 1 — vyslovré uvést, Ze obchodni vedeni investii spole&nosti schvaluje &etni
zawrku fondu a rozdéleni zisku z hospodéeni tykajici se fondu

Zmeéna stavajici Upravy prasdnictvim § 16a finese zminu ve schvalovanidétni zaerky
fondu a rozdleni zisku z hospodani tykajici se fondu. Vzhledem k tomu, Ze dle nové
Upravy gejde povinnost schvalovani vyslavma obchodni vedeni, Izefqupokladat,
Ze se roviZ zkréti termin schvaleni nebmebude nutné jej vazat na termin konani valné
hromady investini spol€nosti. Pravdpodobri se i drobg snizi naklady investni
spol&nosti a to zejména v souvislosti se zkracenim dowdni valné hromady atipravy

na ni.

Tabulka 25: Aspekty varianty 1
Aspekt Dusledek

Vazani schvalovani ucetni zavérky fondu a | Nezménéna

rozdéleni zisku z hospodafeni tykajici se

fondu na valnou hromadu IS

Zodpovédnost za schvalenou Ucetni zavérku | Jasné stanoveno, Ze spada do pusobnosti statutarniho organu investiéni

fondu a rozdéleni zisku z hospodafeni| spoleénosti

tykajici se fondu

Zhodnoceni variant a navrh nejvhodréjSiho reSeni

Z vySe uvedenych variant se jevi jako nejvhgginvarianta 1 Prostednictvim § 16a ifinasi
vyjasreni schvalovani €etni zaerky fondu a rozdleni zisku z hospodani tykajici se fondu.

Umozni roviez zkraceni terminu pro schvéaleni. Uprava také pldrazi faktické odgeni
majetku investini spolé€nosti a fond ji spravovanych.

Tabulka.26: Dopady varianty 1 ve srovnani s nulovaiantou

Varianta
var 1
vyslovné uvést, ze vedeni
schvaluje

Dopad

Pfinosy
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Zkraceni terminu schvaleni ucetni zavérku fondu a rozdéleni zisku z hospodareni tykajici

se fondu +

ZjednoduSeni a zpfehlednéni systému. +
Naklady

Zodpovédnost za schvalenou Ucetni zavérku fondu a rozdéleni zisku z hospodareni tykajici

se fondu 0

e) MozZnosti stanoveni Uplaty za obhosgoglani majetku fondu kolektivniho investovani
rovnéZ zpisobem uvedenym ve statutu (8 18 odst. 1)

Navrhuje se roz#t pocet moznosti pro stanoveni Uplaty za obhosfmdmi majetku fondu
kolektivniho investovani ze stavajicich 4 na 5 a na umoznit specialnim forch
kvalifikovanych investak stanovit Uplatu zjsobem uvedenym ve statutu.

Navrh variant feSeni
Navrzeny byly celkem 2 varianty:
» varianta 0 — ponechani stavajiciho stavu — ponédtdvajicichétyi zpisohi stanoveni
Uplaty za obhospodavani majetku fondu kolektivniho investovani
e varianta 1 — rozgni zmisohi stanoveni Uplaty za obhospoolgani majetku fondu
kolektivniho investovani ze 4 na 5
e varianta 2 - roz$éni zmisohi stanoveni Uplaty za obhosp#olani majetku fondu
kolektivniho investovani ze 4 na 5 a umé&iinspecialnim fonéim kvalifikovanych
investon stanovit Uplatu zisobem uvedenym ve statutu

Varianta 0 — ponechani stavajiciho stavu — ponechastavajicich éty¥ zpiasohi stanoveni
Uplaty za obhospod#ovani majetku fondu kolektivniho investovani

Pri zachovani stavajiciho stavu budou ponechanyasmé zpsoby konstrukce Uplaty.

Tabulka 27: Aspekty varianty O

Aspekt Dusledek
Stanoveni Uplaty v zavislosti na vykonnost | Neni
fondu ve vztahu ke stanovenému ukazateli
Zohlednéni  skute¢né pfidané hodnoty | Neni
spravce fondu ve vykonnosti fondu
Moznost stanoveni Uplaty zplsobem dle | Neni
statutu u fondu kvalifikovanych investor

Varianta 1 — rozS¥eni zpisobi stanoveni Uplaty za obhospod@vani majetku fondu
kolektivniho investovani ze 4 na 5

V této variank se stavajici 4 Zigoby stanoveni Uplaty za obhospiad@ni majetku fondu
kolektivniho investovani rozsiji o zpisob stanoveni Uplaty v zavislosti na vykonnostiion
kolektivniho investovani nad stanoveny ukazateln¢benark), s nimz je vykonnost
srovnavana. Jde tedy o motiwd zpisob spravy fondu odejici nadvykonnost pro spravce
fondu a na druhé strampiinasejici skuténou gidanou hodnotu pro investory fondu. V praxi
tak Ize ocenit vy3Si vykonnost nad stanovenym ukéama @ pozitivnim zhodnoceni,
ale i nizSi negativni vykonnost nez jakou vykazsjanoveny ukazatel. Oproti ugobu
stanoveni Uplaty v zavislosti na mezindm ristu hodnoty vlastniho kapitaluripadajiciho

na 1 podilovy list nebo 1 akcii fondu kolektivnilmvestovani tak tento zisob umo#uje lépe
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ohodnotit vykonnost fondu ip negativnim zhodnoceni (menSi negativni zhodnocerd
benchmark) anebofippozitivnim zhodnoceni az od dité Grovré zhodnoceni. Dlezitym
faktorem je samdejm¢ urceni stanoveného ukazatele (benchmarku), s nimZope p
vykonnost srovnavana.

Tabulka 28: Aspekty varianty 1
Aspekt Dusledek
Stanoveni Uplaty v zavislosti na vykonnost | UmoZnéno
fondu ve vztahu ke stanovenému ukazateli
Zohlednéni  skute¢né pfidané hodnoty | Umoznéno
spravce fondu ve vykonnosti fondu
Moznost stanoveni Uplaty zplGsobem dle | Neni
statutu u fondd kvalifikovanych investort

Varianta 2 - rozSireni zpisohi stanoveni Uplaty za obhospod@vani majetku fondu
kolektivniho _investovani ze 4 na 5 a umozéni specialnim fondim kvalifikovanych
investora stanovit Uplatu zpasobem uvedenym ve statutu

Oproti varian¥ 1 je vtéto variakt 2 rozSfen pa@et zpisohi stanoveni Uplaty
za obhospodavani majetku fondu o Agob uvedeny ve statutu, tato moznost vSak plati
pouze pro fond kvalifikovanych investor

Ackoliv dle platné pravni Upravy 8 56 odst. 3) ZKlie mit specialni fond kvalifikovanych
investoi nejvySe 100 akcion@ ¢i podilniki, v praxi jsoucasto tyto fondy zakladany
s mnohem mensSim p@m investal, a to i v pétu jednotek. Vyjimkou neni jediny akcioha
nebo podilnik. V fipact nékolika akcion&i ¢i podilniki ve fondu se navi¢asto jedna
0 spizrené osoby. Fond kvalifikovanych invesiaiak slouzi pro spravu aktiv jedné firdaun
skupiny. Ztohoto dvodu neni primarnim motivem existence fondu kvatifianych
investofi, narozdil od fond urcenych pro Sirokou wejnost, ziskavani uplaty
od akcion&i/podilniki, ale sprava aktiv. Uplata inkasovana od akdiefpddilnika, pipadré
Uzké skupiny akciorféd/podilniki tak ma slouzit zejména ke kryti nakladgpojenych
se spravou fondu kvalifikovanych investor

Stavajici zfisoby konstrukce uplaty odvozuji vysi poplatku o#atynosti fondu kolektivniho
investovani a podporuji sl&di zajmi investofi a obhospodaijici investéni spol€nosti

v podol# maximalizace vykonnosti fondu. Tento aspekt hnajgnamnou roli pedevSim

u fondi urcenych pro Sirokou vejnost, kdy investido nemaji Zadnou moznost, jak Uplatu
za obhospodavani ovlivnit. V gipads fondi urcenych pro kvalifikované investory je situace
jind. Trzni praxe potvrzuje, Zzada investar by preferovala moznost stanovit vysi Uplaty
jinym zpisobem. Z&kon tento #pob konstrukce Uplaty za obhospimeni neumoiuje,
proto v praxi dochazi k velmi slozitym konstrukcstanoveni vySe Uplaty, aby byly sghy
jak podminky zékona, tak poZzadavky investora.

Pavodni zamdr zakonodarce posilit ochranu investoraiippad kvalifikovanych investar
oslabuje na vyznamu. Ustanoveni 8 84a odst. 2 milsstanovuje povinnost schvaleni &m
statutu fondu valnou hromadou, nebo shromsditd podilniki, pokud se tato zéma tyka
Uplaty investni spol€nosti za obhospodavani majetku fondu kolektivniho investovani.
Investdi tedy maji gimou moznost spolupodilet se na twornechanismu stanoveni vySe
Uplaty za obhospodavani. Pokud investor ma tuto moznost, neniod taxativie omezovat
zpausoby konstrukce Uplaty za obhospfmani majetku fondu kolektivniho investovani.
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Umozreni navrhované vyjimky by rowi melo prispét ke sniZzeni administrativnich praci
spojenych s obhospaievanim fondu a zjednoduSeni sestavovani tinei plari fondu.

K naplreni tohoto stavu (kdy Uplata slouzi zejména k pdkndkladu pro spravu a neni
primarnim divodem existence fondu kvalifikovanych invesformaji akcion& fondu
moznosti dané schvalenim &ny statutu fondu valnou hromadou, nebo shrorédind
podilniki. Za této situace se jevi transpareéjitim reSenim umoznit pro specialni fondy
kvalifikovanych investar stanovit vysi Uplaty zisobem uvedenymifmo ve statutu namisto
aplikace mé# standardnictreSeni. Teoreticky je tak mozné, aby vySe Uplaty hylfondu
kvalifikovanych investat stanovena ve statutu pauSaastkou.

Tabulka 29: Aspekty varianty 2
Aspekt Dusledek
Stanoveni Uplaty v zavislosti na vykonnost | UmoZnéno
fondu ve vztahu ke stanovenému ukazateli
Zohlednéni  skute¢né pfidané hodnoty | Umoznéno
spravce fondu ve vykonnosti fondu
MozZnost stanoveni Uplaty zpGsobem dle | Umoznéno
statutu u fondu kvalifikovanych investor(

Zhodnoceni variant a navrh nejvhodréjSiho reSeni

Z vySe uvedeneho jelgmé, Ze_varianta Prinasi zgisob pro zohledimi vykonnosti fondu
do stanoveni Uplaty za obhospimani majetku fondu kolektivniho investovani a n
Iépe odrazi podminky fungovani fankvalifikovanych investai

Tabulka 30: Dopady variant 1 a 2 ve srovnani svadovariantou

Varianta Varianta
var 1 rozsireni var 2 rozsifeni zptisobu
zpUsobu stanoveni | stanoveni tplaty u fondu
Dopad Uplaty u fondu kolektivniho investovani
kolektivniho a moznost stanoveni vyse
investovani Uplaty zptisobem dle statutu
pausalni ¢astkou u fondu
kvalifikovanych investorti
Pfinosy
Stanoveni Uplaty v zavislosti na vykonnost fondu ve vztahu ke
stanovenému ukazateli + +
Naklady
Zohlednéni skute¢né pfidané hodnoty spravce fondu ve vykonnosti
fondu
Transparentnost  zpGsobu stanoveni vySe dplaty u fondu
kvalifikovanych investor( 0

f) Implementaceél. 46 UCITS IV (8 18 odst. 2)

Obsahem navrhované Upravy je omezeni, aby adnaitiistr ndklady a naklady na pravni
a poradenské sluzby spojené se splynutim nebaiesiom podle § 100 az 101 nebyly
zahrnovany do nékladondu kolektivniho investovani. VySe uvedené nddle polozky roz$i
seznam polozek uvedenych v 8§ 18 odst. 2, jez sehmazi do naklail fondu kolektivniho
investovani, a to jak pro sléeni a splyvani standardnich fdngro které tuto Upravur@depisuje
¢l. 46 UCITS 1V, tak i pro splyvani a slavani ostatnich podilovych foid
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Navrhovana Uprava by dia vést kracionalnimu a oldlemému hospodeni investinich
spol&nosti a je fizniva pro investory.

Navrh variant feSeni
Navrzeny byly celkem 2 varianty:

e varianta 0 — vyloteni administrativnich naklada naklad na pravni a poradenské
sluzby spojené se splynutim nebo gknim podle § 100 az 101 z naklafbndu
kolektivniho investovani pouze obligatéoro standardni fondy dié 46 UCITS IV

e varianta 1 — vyloteni administrativnich naklada naklad na pravni a poradenske
sluzby spojené se splynutim nebo gknim podle 8§ 100 az 101 z naklagech fond
kolektivniho investovani

Varianta 0 — vylou¢eni administrativnich nakladi a nakladid na pravni a poradenské
sluzby spojené se splynutim nebo sléanim podle § 100 az 101. z naklédfondu
kolektivniho investovani pouze obligatori pro standardni fondy dle¢l. 46 UCITS IV

Predn®tem této varianty je otadzka, zda Ize pokladat zmav®dInitelné, aby existoval rozdil
mezi standardnimi a specialnimi fondy, pokud jdedministrativni naklady a naklady
na pravni a poradenské sluzby spojené se splymgio slodgenim podle § 100 az 101.

Tabulka 31: Aspekty varianty O

Aspekt Dusledek
Racionalni  sprava naklad( investicni | Mala motivace pro ziskani nejlepSich podminek, nebot naklad je
spoleCnosti pfeuctovan nékomu jinému - fondu kolektivniho investovani

Ochrana zajmi akcionar/podilniki fondu | Nizka
kolektivniho investovani

Varianta 1 — vylou¢eni administrativnich nakladi a naklada na pravni a poradenské
sluzby spojené se splynutim nebo sléenim podle § 100 az 101 z naklédvSech fondi
kolektivniho investovani

Pouze investni spolénost miZze zpravidla svym rozhodnutim ovlivnit vySi admtrégivnich
nakladi a ndklad na pravni a poradenské sluzby spojené se splynoéibo slodenim
podle 8 100 az 101 fodd kolektivniho investovani. Z tohototdodu se domnivame,
Ze administrativni ndklady a néklady na pravni sagenské sluzby spojené se splynutim
nebo slodenim podle § 100 az 101 bylav pIné mife nést investni spolénost bez ohledu na
typ spravovaného podilového fondu, protoZe jenjéakardena univerzalni ,hospodarnost"
celého procesu a ochrana podinilSpravovany fond kolektivniho investovani rigs tyto
poloZky sdm o sabovlivnit, coZ ve vztahu ke svému spravci (invastispolénosti) vytvai
nezdravou asymetrii. V tomto konkrétniniigact by ochrana, ktera podid. 46 UCITS IV
je poskytnuta podilnfkm standardnich forigd méla byt poskytnuta i podilntkn specialnich
fonda.
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Tabulka 32: Aspekty varianty 1
Aspekt Dusledek

Racionalni  sprava naklad( investicni | Vysok& motivace pro ziskani nejlepSich podminek, nebot se pIné projevi
spole¢nosti v jejim hospodafeni

Ochrana zajmu akcionar(/podilnikG fondu | Vysoka
kolektivniho investovani

Zhodnoceni variant a navrh nejvhodrjSiho eSeni

Z vySe uvedeného jergimé, Ze_varianta prispivad k racionalni sprévnakladi cinnosti
investeni spol€nosti a podstatnym #Agobem zvySuje ochranu ekonomickych z&jm
akcion&ui/podilniki  fondu kolektivniho investovani. Rozdilnd dpravao pspecialni
a standardni fondy je v tomtdipadt t¢Zko odivodnitelna a princip, pozadovany die 46
UCITS IV pro standardni fondy, je Zadouci zavésbi specialni fondy.

Tabulka 33: Dopady varianty 1 ve srovnani s nulovariantod

Dopad Varianta
var 1
Pfinosy
Ochrana zajm0 akcionafi/podilniki fondu kolektivniho investovani +
Racionalni sprava nakladi investiéni spole€nosti +
Naklady
Néaklady v hospodareni fondu kolektivniho investovani | -

g) Doplreni ¢innosti depozitée a zpesréni formulaci (8 21 odst. 1 a odst. 3)

Jedna se o #psreni formulaci, uvedeni jednozérgého odkazu na vyhlaSku. Dale se dojg
¢innost, ktera nebyla depoziedn kontrolovana, @oli je to z hlediska ochrany investora
Zadouci (8 21 odst. 1 a odst. 3).

Navrh variant feSeni
Navrzeny byly celkem 2 varianty:
» varianta 0 — ponechéni stavajiciho stavu
 varianta 1 — zsréni formulaci a dopkni ¢innosti, ktera nebyla depoziem
kontrolovana, &oli je to z hlediska ochrany investora Zadouci
Varianta 0 — ponechani stavajiciho stavu

V této variank nedojde k zadnym z&nam oproti stavajicimu stavu- podatakonné Upravy.

Tabulka 34: Aspekty varianty O

7 Znaménka + a — a 0 znamenaji intenzitu dopadu ve srovnani s nulovou variantou. U pfinosu tedy +
znamena vyS$§i pfinos a — nizsi pfinos. Naopak u nakladua + znamena, ze naklady budou vyssi a — nizsi
nez u nulové varianty. O znamena ze intenzita se nezméni nebo témér nezméni.
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Aspekt Dusledek
Srozumitelnost formulaci zakonné Upravy Nezménéna
Kontrolni funkce depozitare Nezménéna
Ochrana investori Nezménéna

Varianta 1 — zpresrgéni formulaci a doplnéni ¢innosti, kterd nebyla depozitdéem
kontrolovana, ackoli je to z hlediska ochrany investora zadouci

Ugelem navrZzenych zén v § 21 odst. 1 a odst. 3 jefepréni formulaci a dopkni cinnosti, ktera
nebyla depozit&m kontrolovana, &oli je to z hlediska ochrany investora zadoucirdvp
rovréz reaguji na vyvoj v oblasti fofich pro depozitazavadji kontrolu plreni podminek éasti
specialniho fondu nemovitosti v nemovitostni sfadsti podle § 53d.

Tabulka 35: Aspekty varianty 1
Aspekt Dusledek
Srozumitelnost formulaci zakonné Upravy ZvySena

Kontrolni funkce depozitare Posilena

Ochrana investorl Posilena

Zhodnoceni variant a navrh nejvhodréjSiho ieSeni

e

Z vySe uvedeného jggmé, Ze varianta ffinasi pozitiva v oblasti srozumitelnosti formulaci
zakonné upravy a ochrany investor t¢chto divoda se fijeti varianty 1 jevi jako finosné.

Tabulka 36: Dopady varianty 1 ve srovnani s nulovaianto(

Dopad Varianta
var 1
Pfinosy
Kontrolni funkce depozitare +
Ochrana investort +
Naklady
Srozumitelnost formulaci zakonné Upravy | -

h) Prodeje investhich nastraj, které nema specialni fond ve svém majetku (80834 4)

Jde o zminu, ktera by umoznila specialnim famd provadt prodeje investhich nastraj,
které nema specialni fond ve svém majetkenZig 35 ZKI fakticky znemaiuje provadt tyto
operace standardnim faimd, v této souvislosti se vSak navrhuje provedemavip alespa
v piipact specialnich fonil (§ 49a odst. 4 ZKI).

Navrh variant reSeni
Navrzeny byly celkem 2 varianty:
e varianta 0 — ponechani stavajiciho stavu — omeemavirani smlouvy o prodeji
investiénich nastraj, které nema fond ve svém majetku

8 Znaménka + a — a 0 znamenaji intenzitu dopadu ve srovnani s nulovou variantou. U pfinosu tedy +
znamena vyS$§i pfinos a — nizsi pfinos. Naopak u nakladua + znamena, ze naklady budou vyssi a — nizsi
nez u nulové varianty. O znamena ze intenzita se nezméni nebo témér nezméni.
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e varianta 1 — zavedeni moznosti pro specialni fomdgvirat smlouvy o prodeji
investenich cennych papir nastrofi perézniho trhu, cennych pagirvydavanych
jinym fondem kolektivniho investovani a finarich derival, které nema ve svém
majetku, pouze za ipdpokladu, Ze jejich sjednani slouzi k efektivnhimu
obhospod&vani jeho majetku

Varianta 0 — ponechani stavajiciho stavu — omezeni uzavirani smlouvy o prodeji
investiénich nastroji, které nema fond ve svém majetku

Pfi ponechani stavajiciho omezeni nebudou nsiandardni i specialni fondy prowhd
prodeje investinich nastraj, které nemaji ve svém majetku. Rizikexynosovy profil operace
kratkého prodeje je totiz zcela @pg oproti tzv. dlouhé pozici, tedy ndkupu a draktiv.
Zatimco u dlouhé pozice mé vlastnik aktiva prakticdkomezeny potencial vynosu a oproti
tomu riziko ztraty je omezeno nulovou hodnotou \&kt{ztrata se G¥e rovnat maximakh
nakupni hodndt aktiva), v gipact tzv. kratké pozice je tomu naopak, tj. potencighasu
je omezeny dosazenim nulové hodnoty aktiva goklesu a riziko ztraty je neomezeno
(v pripack ristu ceny aktiva).

Tabulka 37: Aspekty varianty O

Aspekt Dusledek
Diversifikace portfolia fond( Neméni se
Pouzita paleta investi¢nich strategii Omezena
Rizikovy profil operaci fondu Neméni se

Varianta 1 — zavedeni moznosti pro specialni fondyzavirat smlouvy o prodeji investtnich
cennych papimi, nastroji penézniho trhu, cennych papii vydavanych jinym fondem
kolektivniho investovani a finartnich derivata, které nema ve svém majetku, pouze
za predpokladu, Ze jejich sjednani slouzi k efektivnimwbhospoddovani jeho majetku

| pres vysSi rizikovost operaci tzv. kratkého prodsejgdjich umozZgni alespé specialnim
fondim piineslo mozZnost zvySeni vynosu z investic &SV diversifikace pouZzivanych
investeénich strategii. V fipac, Zze fondy mohou ziskavat vynosy pouzé gtoupajicich
cenach aktiv, jsou poté v obdobich cenovych pdklesz moznosti dosazeni dalSiho
zhodnoceni. To jetéba vidt i v souvislosti nedadvného propadu cen aktiv maarfinich
trzich.

| specialni fondy by vSak mohly uzavirat pouze smjoo prodeji vybranych investiich
nastrofi, které nemaji ve svém majetku: invéstch cennych papir nastrofi perézniho trhu,
cennych papir vydavanych jinym fondem kolektivniho investovanfimancnich derivat.
DalSim podminkou je, Ze tak mohdinit pouze za fedpokladu, Ze sjednanichto smluv
o prodeji slouzi k efektivnimu obhospddaani jeho majetku. Smlouvy o prodeji jinych

investinich nastraj, které nema ve svém majetku, by n&kspecialni fond uzavirat.

Specialni fondy pét k regulovanému odtvi a provadji svoucinnost prostednictvim osob,
na rez se vztahuji ustanoveni zvlastnickeqpisi upravujicich odbornosté¢hto osob.
Z tohoto divodu Ize pedpokladat, Ze fondy maji dostéaté gedpoklady pro to, aby mohly
provadt i prodeje investinich nastraj, které nema specialni fond ve svém majetku.
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Tabulka 38: Aspekty varianty 1

Aspekt Dusledek
Diversifikace portfolia fond( ZvySuje se
PouZita paleta investiCnich strategii ZvySuje se
Rizikovy profil operaci fondu Maze byt i mirné vyssi

Zhodnoceni variant a navrh nejvhodrjSiho eSeni

Z vySe uvedeného jefgimé, Ze varianta 1épe odpovida ptébam specialnich foridpii
investovani. Oproti stavajicimu staviin@sSi varianta 1 moznost Widvat i v obdobich
klesajicich trd. F¥i spravném pouziti risk managementu zarovpouZité operace
tzv. kratkého prodeje nemuseji ntizvySovat rizikovost investic specialniho fondu.ofak,

v obdobi pokles trhi mohou pispét ke zhodnoceni portfolia specialnich féandHlavnim
piredpokladem pro uspné pouziti tzv. kratkych prodejako investtni strategie je tak
piredevsim odbornost vedeni a kvalita nastaveni piiog@gni kontroly a risk managementu
specialniho fondu.

Tabulka 39: Dopady varianty 1 ve srovnani s nulovawantou

Varianta
var 1 zavedeni moznosti
uzavirat smlouvy o prodeji
Dopad cennych papirti a
investiénich nastroj, které
nema ve svém majetku pro
spec. fondy

Pfinosy

MoZnost aplikace SirSi palety investi€nich strategii +
Naklady

Diversifikace portfolia fond(

Rizeni rizik fondu

i) Umozréni fondu cennych pagirinvestovat i do jinych invesinich cennych papir

a nastraj perézniho trhu [8 51 odst. 1 pism. g)]

Dopliuji se podminky, za kterychtrbe specialni fond cennych papinvestovat do ostatnich
investiénich nastraj a nastraj perézniho trhu obdobhpodle § 26 odst. 1 pism. i).

Navrh variant reSeni
Navrzeny byly celkem 2 varianty:
- varianta 0 — ponechani stavajiciho stavu
- varianta 1 — dopbni podminek, za kterych ime specialni fond cennych papir
investovat do ostatnich investich nastraj a nastraj per¢zniho trhu obdobhpodle
§ 26 odst. 1 pism. i)

Varianta 0 — ponechéni stavajiciho stavu

Tato varianta ndgedstavuje zrnu oproti stavajicimu stavu.
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Tabulka 40: Aspekty varianty O
Aspekt Dusledek
Rozsifeni moznosti podminek investovani
specialniho fondu
Transparentnost stanoveni podminek
investovani specialniho fondu

- Neméni se

- Neméni se

Varianta 1 — dopkni podminek, za kterych ine speciélni fond cennych papinvestovat
do ostatnich investnich nastraj a nastraj perézniho trhu obdobh podle § 26 odst. 1
pism. i)

Navrzena Uprava tgsiuje acini srozumitel®jSimi podminky, za kterych @ie specialni fond
cennych papir investovat do ostatnich investich néstraj a nastra} pertZzniho trhu
obdobr podle § 26 odst. 1 pism. i), zaréje vymezuje ve srovnani se standardnim fondem.

Tabulka 41: Aspekty varianty 1
Aspekt Dusledek

Rozsifeni moznosti podminek investovani

specialniho fondu

Transparentnost ~ stanoveni  podminek

investovani specialniho fondu

ZvySuje se

ZvySuje se

Zhodnoceni variant a navrh nejvhodréjSiho ieSeni

Z vySe uvedeného jergmé, Ze varianta 1imasi vysSi transparentnost do podminek
investovani specialniho fondu do ostatnich in¢efith nastraj a nastraj perézniho trhu
obdobré podle § 26 odst. 1 pism. i). Jasje rovrez vymezen rozdil mezi specidlnim
a standardnim fondem. V kafm@&m souhrnu dochazi ratink rozsteni moznosti investovani
specialniho fondu.

Tabulka 42: Dopady varianty 1 ve srovnani s nulovariantod

Dopad Varianta
var 1
Pfinosy
RozSifeni moznosti podminek investovani speciélniho fondu | +
Naklady
Transparentnost stanoveni podminek investovani specialniho fondu | -

j) Zatizeni nemovitosti v majetku fondu pravefatich osob v souvislosti s provozem nebo
vyuZzitim této nemovitosti (8 53 odst. 5)

Predmétem této zminy je Uprava formulace v § 53 odst. 5, jeZ nahepiyodni formulaci,
jez povoluje zatizeni nemovitosti v majetku fonduayem tetich osob v souvislosti
s provozem nebo vyuZitim této nemovitosti, zatimeova Uprava povoluje zatiZzeni
nemovitosti v majetku fondu praverretich osob pouze pokud to podstatresnizuje jeji
vyuzitelnost. Nova formulace l1épe odpovid&la pravni Upravy.

9 Znaménka + a — a 0 znamenaji intenzitu dopadu ve srovnani s nulovou variantou. U pfinosu tedy +
znamena vyS$§i pfinos a — nizsi pfinos. Naopak u nakladua + znamena, ze naklady budou vyssi a — nizsi
nez u nulové varianty. O znamena ze intenzita se nezméni nebo témér nezméni.
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Navrh variant feSeni
Navrzeny byly celkem 2 varianty:
» varianta O — ponechani stavajiciho stavu — forneulac
* varianta 1 — Uprava formulace aby Iépe odpovidgaulpravni Upravy

Varianta 0 — ponechéni stavajiciho stavu — formulae
V této variant nedojde k Zadnym z&ndm oproti stdvajicimu stavu- podatikonné Upravy.
Tabulka 43: Aspekty varianty O

Aspekt Dusledek
Srozumitelnost formulace z&konné Upravy Nezménéna

Ochrana investor( Nezménéna

Varianta 1 — Uprava formulace aby Iépe odpovidala&elu pravni Upravy

Ugelem navrzenych zén v § 53 odst. 5 je #psreéni formulaci, jez lépe odpovidajéglu pravni
Upravy a odrazeji ekonomicky smysl ochrany majetliau specialnim fond nemovitosti
s dirazem na jeho vyuzitelnost v souvislosti se zaffhememovitosti v majetku fondu
pravem tetich osob.

Tabulka 44: Aspekty varianty 1
Aspekt Dusledek
Srozumitelnost formulace z&konné Upravy Vy&si

Ochrana investor( Posilena

Zhodnoceni variant a navrh nejvhodréjSiho reSeni

e

Z vySe uvedeného jgégmé, Ze varianta firinasi pozitiva v oblasti srozumitelnosti formulaci
zakonné Upravy a ochrany investor tchto divoda se ffijeti varianty 1 jevi jako finosné.

Tabulka 45: Dopady varianty 1 ve srovnani s nulovariantod®

Dopad Varianta
var 1
Pfinosy
Ochrana investorii | *
Naklady
Srozumitelnost formulaci zakonné Upravy | -

k) Umozréni nemovitostni spotmosti investovat do zajidvacich derivat [8 53d odst. 1
ism.

Stavajici pismeno e) se prdeplednost roz&éluje a likvidni prostedky se pesouvaji
do pismene g).

10 Znaménka + a — a 0 znamenaji intenzitu dopadu ve srovnani s nulovou variantou. U pfinost tedy +
znamena vyS$§i pfinos a — nizsi pfinos. Naopak u nakladua + znamena, ze naklady budou vyssi a — nizsi
nez u nulové varianty. O znamena ze intenzita se nezméni nebo témér nezméni.
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PoZadavek na likvidni prasidky se zfisiuje vypusénim odkazu na § 53j odst. 1 pismeno b)
— cenné papiry kolektivniho investovani. Jiz vipdah zrRni neni umozéno nemovitostni
spole&nosti investovat do poukazek centrélnich bank [j883t. 1 pism. e)].

V navaznosti na poZadavky praxe se dojd moznost investovani do za&@p¥acich derivat
s tim, Ze nemovitostni spéleost seidi stejnymi pravidly jako nemovitostni fond.

Navrh variant reSeni
Navrzeny byly celkem 2 varianty:
- varianta 0 — ponechani stavajiciho stavu —
- varianta 1 — Uprava stavajicihamhv 8§ 53d odst. 1 €) a g) a 8 53d odst. 2 pism. a)

Varianta 0 — ponechéni stavajiciho stavu —
Tato varianta ndgedstavuje zrnu oproti stavajicimu stavu.

Tabulka 46: Aspekty varianty O
Aspekt Dusledek

Srozumitelnost nabyvani Ucasti

v nemovitostni spoleénosti

Sjednoceni pravidel pro investovani do

zajistovacich derivatu nemovitostni | Neni

spoleCnosti

MoZnost  investovani  do  poukézek

centralnich bank

Neméni se

Neni

Varianta 1 — Uprava stavajicihaiahv 8§ 53d odst. 1 €) a g) a § 53d odst. 2 pism. a)

Tato varianta fnaSi lepSi srozumitelnost zakonné Upravy v oblasibyvani Gasti
Vv nemovitostni spoémosti specialnim fondem nemovitosti. Logicky sjexne rovigz pravidla
pro investovani do zajiévacich derivdi u nemovitostni spof@osti a specialniho fondu
nemovitostig¢imz stavi ob moznosti drzby nemovitostiifmo i neffimou) narove. Nadale vSak
pretrvava nemoznost investovani do poukéazek centtélpank, coz je igkvapivé zejména
s ohledem na vysokou bezpest investic doéchto cennych papir Logickym krokem
by byla spiSe regulace rizikovych investic a nepako

Tabulka 47: Aspekty varianty 1
Aspekt Dusledek

Srozumitelnost nabyvani Ucasti

v nemovitostni spoleénosti

Sjednoceni pravidel pro investovani do

zajistovacich derivat( nemovitostni | Ano

spoleCnosti

MoZnost  investovani  do  poukézek

centralnich bank

Zlepsena

Neni

Zhodnoceni variant a navrh nejvhodréjSiho ieSeni

Z vySe uvedeného jergmé, Ze varianta 1 zvySuje srozumitelnost podminakyvani
a drzeni dasti v nemovitostni spaiaosti specialnim fondem nemovitosti a sjednocuje
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pravidla pro investovani do zaj@vacich derivdt nemovitostni spolaosti a specialnim
fondem nemovitosti. To nepochybrvySuje transparentnost hospiatd specialniho fondu
nemovitosti. Na druhé stranzistdva zachovana nemoZznost investovani do poukazek
centralnich bank @etns  poukazek Ceské narodni banky) nemovitostni spolesti.

S ohledem na vysokou bezpest investic do cennych paipicentralnich bank je tento
pietrvavajici stav fekvapivy.

Tabulka 48: Dopady varianty 1 ve srovnani s nulovaiantod*

Dopad Varianta
var 1
Pfinosy
Srozumitelnost nabyvani uéasti v nemovitostni spole€nosti | +
Naklady
Sjednoceni pravidel pro investovani do zajistovacich derivatl nemovitostni spole¢nosti
MoZnost investovani do poukézek centralnich bank +

[) Prohloubeni kontroly vyboru odborriikhad stanovenim hodnoty podilového listu (8 53f)

Oproti stavajici upravse zvysuje frekvence stanoveni hodnoty nemovitostajetku fondu,
nemovitosti v majetku nemovitostni sp@esti a @asti fondu v nemovitostni spdteosti
z alespa jednou r@né na alespw dvakrat réné.

Navrzena Uprava by ¢fa prispet k aktualijSimu stanoveni hodnoty v majetku fondu promitajici
se do stanoveni hodnoty podilového listu forichsgjSi stanoveni hodnoty bydo Iépe odrézet
situaci na nemovitostnim trhu a prégmeagovat na zgny cen nemovitosti.

Navrh variant reSeni
Navrzeny byly celkem 2 varianty:

e varianta 0 — ponechani stavajiciho stavu — vybdroodki alespé jednou rgné
stanovuje hodnotu nemovitosti v majetku fondu a ovtosti v majetku nemovitostni
spole&nosti, na které ma fondast a hodnotudasti fondu v nemovitostni spoteosti

* varianta 1 — vybor odbornikalespé dvakrat rgné stanovuje hodnotu nemovitosti
v majetku fondu a nemovitosti v majetku nemovitospole&nosti, na které ma fond
Gcast a hodnotudasti fondu v nemovitostni spdleosti

Varianta 0 — ponechani stavajiciho stavu — vybor dmbrnikd alespai jednou roéné
stanovuje hodnotu nemovitosti v majetku fondu a nemwvitosti v majetku nemovitostni
spoleinosti, na které ma fond &ast a hodnotu &asti fondu v nemovitostni spol&nosti

V této variant nedojde k Zadnym z&ndm oproti stdvajicimu stavu- podatikonné Upravy.

11 Znaménka + a — a 0 znamenaji intenzitu dopadu ve srovnani s nulovou variantou. U pfinost tedy +
znamena vyS$§i pfinos a — nizsi pfinos. Naopak u nakladua + znamena, ze naklady budou vyssi a — nizsi
nez u nulové varianty. O znamena ze intenzita se nezméni nebo témér nezméni.



- 215 -

Tabulka 49: Aspekty varianty O

Aspekt Dusledek
Aktualnost ocenéni majetku fondu Neméni se, omezena
Transparentnost stanoveni hodnoty | Neméni se, omezena

podilového listu
Néaklady spojené s ocenénim majetku fondu, | Neméni se
a pod.

Varianta 1 — vybor odbornikia alespdi dvakrat roéné stanovuje hodnotu nemovitosti
v majetku fondu a nemovitosti v majetku nemovitostim spole&nosti, na které ma fond
G¢ast a hodnotu &asti fondu v nemovitostni spol&nosti

Navrh varianty 1 na zvySeni frekvence pro stanoveninoty nemovitosti v majetku fondu,
nemovitosti v majetku nemovitostni spétesti a hodnotu dasti fondu v nemovitostni
spol&nosti z alespd jednou r@né na alespi dvakrat réné vychazi ze zkuSenosti s poslednim
vyvojem na kapitalovych trzich. | aktiva, jez bylaecr povazovana za ,bezfrga“ doznala
znanych cenovych vykyl. Cilem navrhované Upravy je tedy zvySit aktualmestEni majetku
fondu tim, Ze se zvySi frekvence Boeani majetku fondu. To se zardveodrazi

v transparentnosti stanoveni hodnoty podilovéhdu lifondu, coz je dlezitym krokem
pro ochranu investor téchto fondi.. Casgj$i oceiovani majetku fondu ffspije k tomu,
Ze hodnota podilového listu bude stanovena veaggovidajici vySi majetku fondu na tento
podilovy list gipadajici a tyto podilové listy tak budou prodavandiupovany za férovou cenu.

Tabulka 50: Aspekty varianty 1
Aspekt Dusledek

Aktualnost ocenéni majetku fondu VysSi

Transparentnost stanoveni hodnoty | Vy3si

podilového listu

Néaklady spojené s ocenénim majetku fondu, | Vyssi

a pod.

Zhodnoceni variant a navrh nejvhodréjSiho ieSeni

Z vySe uvedeného jaggmé, Ze varianta tice gispiva k aktualnimu océni majetku fondu,
vysSi transparentnosti stanoveni hodnoty podilovihe a v konéném disledku tak i lépe
chrani zajmy investdr fondu. Jedinym negativem varianty 1 mohou byt ewgS naklady
spojené s oceémim majetku fondu a pod., avSak domnivame sefibegy varianty 1 tuto jeji

nevyhodu pevaZzuiji.

Tabulka 51: Dopady varianty 1 ve srovnani s nulovaiantod?

Dopad Varianta
var 1
Pfinosy
Aktualnost ocenéni majetku fondu +
Transparentnost stanoveni hodnoty podilového listu +
Naklady

12 Znaménka + a — a 0 znamenaji intenzitu dopadu ve srovnani s nulovou variantou. U pfinost tedy +
znamena vyS$§i pfinos a — nizsi pfinos. Naopak u nakladua + znamena, ze naklady budou vyssi a — nizsi
nez u nulové varianty. O znamena ze intenzita se nezméni nebo témér nezméni.
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‘ Néaklady spojené s ocenénim majetku fondu, a pod. | + ‘

m) PoZadavek na ukegiovani informaci ve vyrnich zpravach nemovitostniho fondu (8 53g
odst. 4)

Dopliuje se pozadavek informovat ve zpravach fondu tovasi o hodnat Gcasti
v nemovitostnich spot@ostech a o hodnohemovitosti viasténych €mito spol€nostmi.

Navrh variant feSeni
Navrzeny byly celkem 2 varianty:
- varianta 0 — ponechéni stavajiciho stavu
- varianta 1 — dopkni pozadavku informovat ve zpravach fondu investasahodnot
Gcasti v nemovitostnich spdleostech a o hodnbtnemovitosti viastinych tmito
spole&nostmi

Varianta 0 — ponechani stavajiciho stavu
Tato varianta nepdstavuje z@nu oproti stavajicimu stavu.

Tabulka 52: Aspekty varianty O
Aspekt Dusledek

Transparentnost poskytovanych informaci

o aktualni hodnoté majetku specialniho | Neméni se

fondu nemovitosti

ZvySeni narokd na pfipravu pololetni a

vyroni zprévy specialniho fondu nemovitosti

Neméni se

Varianta 1 — dopkni pozadavku informovat ve zpravach fondu investamahodnot Gcasti
v nemovitostnich spoteostech a o hodnbhemovitosti viastétnych €mito spol€nostmi

Navrzena Uprava daplje pozadavek na informace o hodnaficasti v nemovitostnich
spole&nostech a o hodnbihemovitosti vlasttnych €mito spol€nostmi. Vzhledem k tomu,
Ze v praxi investovani specialniho fondu nemovitgstyuzivani nemovitostnich spofesti
pro vlastnictvi nemovitosti obdobné jak®impa drzba nemovitosti a navic vel@aste,
dochazi navrhovanou Upravou ke sjednoceni podmapektingu a zvysSeni transparentnosti

specialniho fondu nemovitosti. Invesior tak budou k dispozici blizSi informace i o hiepo
(prostednictvim nemovitostni spaleosti) vlast@nych nemovitostech.

Tabulka 53: Aspekty varianty 1
Aspekt Dusledek

Transparentnost poskytovanych informaci

o aktualni hodnoté majetku speciélniho | ZvySuje se

fondu nemovitosti

ZvySeni narok( na pripravu pololetni a

vyroni zprévy specialniho fondu nemovitosti

ZvySuje se

Zhodnoceni variant a navrh nejvhodréjSiho eSeni

Z vySe uvedeného jgégme, Ze varianta lfimasi sjednoceni inforndai povinnosti o aktualni
vySi majetku pro fimo i negimo vlastgné nemovitosti. Krom piinosu vysSi
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transparentnosti tak Uprava reaguje na praxi iovésti specialniho fondu nemovitosti
vyuZzivajiciho¢asto nemovitostnich spaleosti.

Tabulka 54: Dopady varianty 1 ve srovnani s nulovariantod®

Dopad Varianta
var 1
Pfinosy
Transparentnost poskytovanych informaci o aktuélni hodnoté majetku specialniho fondu
nemovitosti +
Naklady
ZvySeni narokl na pfipravu pololetni a vyroéni zpravy specialniho fondu nemovitosti | 0

n) Umozréni financovani nakupu nemovitosti zéay poskytnutého nemovitostni spaesti
nemovitostnim fondem (8 53i odst. 2)

Vzhledem k tomu, Ze se v s@sné dob pccitaji za zaklad pro limit vySe @k, které niize
nemovitostni fond poskytnout nemovitostni spotesti pouze nemovitosti, které jiz vlastni,
neni mozno vyuZzit échto Owrd k ndkupu novych nemovitosticimz je nemovitostni
spole&nosti bragno v rozvoji. Proto v praxi dochazi k tomu, Zeje poskytnutiteti osobou

a teprve po zapisu vlastnického prava do katasénmawitosti ve prosjch nemovitostni
spole&nosti je tento G& refinancovani z ru poskytnutého nemovitostnim fondem.
Tim vznikaji dalSi naklady na spravu takovyckniv Proto se navrhuje, aby byly jako zaklad
pro vypaet limitu brany nejen nemovitosti vlastré nemovitostni spaleosti,
ale i nemovitosti touto spalrosti teprve nabyvané. Slovo ,nabyvané“ znamen&akeveée
nemovitosti se mohou do vygto zahrnout az po uzegeni kupni smlouvy, tedy kdy je nabyti
jiz v procesu realizace. Pouhé uiEv rezervéni smlouvy nelze z tohoto pohledu povazovat
za nedostatmé. Uzaveni smlouvy o smlouy budouci kupni jeteba posuzovat ifpad
od pripadu v zavislosti na tom, do jaké miry je nabgiovitosti v budoucnu jisté.

Navrh variant reSeni
Navrzeny byly celkem 2 varianty:
- varianta 0 — ponechani stavajiciho stavu
- varianta 1 — Uprava limitu éwi poskytnutych z majetku specialniho fondu nemotiitos
jedné nemovitostni spafeosti o hodnotu nabyvanych nemovitosti

Varianta 0 — ponechani stavajiciho stavu
Tato varianta negdstavuje z@nu oproti stavajicimu stavu.

Tabulka 55: Aspekty varianty O

13 Znaménka + a — a 0 znamenaji intenzitu dopadu ve srovnani s nulovou variantou. U pfinost tedy +
znamena vyS$§i pfinos a — nizsi pfinos. Naopak u nakladua + znamena, ze naklady budou vyssi a — nizsi
nez u nulové varianty. O znamena ze intenzita se nezméni nebo témér nezméni.
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Aspekt Dusledek

Néklady na financovani  nemovitostni
spoleCnosti

Administrativni naro¢nost zajisténi
financovani nemovitostni spole¢nosti
Flexibilita rozhodovani nemovitostni
spole€nosti o nabyvani nemovitosti

Morélni  hazard faktického obchazeni
zakonné Upravy prostfednictvim Uvér( od | Neméni se
tfetich osob

Neméni se

Neméni se

Neméni se

Varianta 1 — Uprava limitu @vi poskytnutych z majetku specialniho fondu nemotiitiesiné
nemovitostni spol@osti o hodnotu nabyvanych nemovitosti

Navrzena Uprava navysuje limit & poskytnutych z majetku specialniho fondu nemotiitos
jedné nemovitostni spaleosti 0 hodnotu nabyvanych nemovitosti. Odisti@ se tak disledek
stavajici Upravy, jez ve své podstbnzervuje vysi poskytnutych émi nemovitostni spot@osti
specialnim fondem nemovitosti a neutge ji tak dalSi rozvoj. UmoZni poskytnuti Gera
na nabyvané nemovitosti ransnizi naklady nemovitostni sp&esti neb6 lze edpokladat
vyhodrgjsi podminky financovani od specialniho fondu neitosti nez odietich stran. Uprava
ovlivni i administrativni narénost a flexibilitu rozhodovani nemovitostni spiolesti.

Tabulka 56: Aspekty varianty 1

Aspekt Dusledek
Néklady na financovani  nemovitostni | | ...
N NiZsi
spole€nosti
Administrativni naro¢nost zajiténi Nizsi

financovani nemovitostni spole¢nosti
Flexibilita rozhodovani nemovitostni
spole€nosti o nabyvani nemovitosti
Moralni hazard faktického obchazeni
zakonné Upravy prostfednictvim Gvérd od | Eliminovan
tfetich osob

Zhodnoceni variant a navrh nejvhodréjSiho reSeni

Z vySe uvedeného jerggmy pinos varianty 1. Krom snizeni néaklatl na financovani, nizsi
administrativni narénosti a vysSi flexibility rozhodovani pro nemovituis spol€nosti

v piipadt nabyvani nemovitosti financovanych ééem od specialniho fondu nemovitosti
jde io eliminaci moralniho hazardu spojeného $idagm obchazenim stavajici podoby

zakonné upravy prasdnictvim U¥ra od tetich osob.

Tabulka 57: Dopady varianty 1 ve srovnani s nulovariantod*

Varianta
var 1

Dopad

Pfinosy

14 Znaménka + a — a 0 znamenaji intenzitu dopadu ve srovnani s nulovou variantou. U pfinost tedy +
znamena vyS$§i pfinos a — nizsi pfinos. Naopak u nakladua + znamena, ze naklady budou vyssi a — nizsi
nez u nulové varianty. O znamena ze intenzita se nezméni nebo témér nezméni.
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Administrativni narocnost zajisténi financovani nemovitostni spoleénosti +
Flexibilita rozhodovani nemovitostni spole¢nosti o nabyvani nemovitosti +
Naklady

Néaklady na financovani nemovitostni spole€nosti -

Moralni hazard faktického obchazeni zakonné Upravy prostfednictvim Gvérd od tfetich osob -

0) UmoZréni zajiS€nych Uwra se splatnosti delSi neZ 1 rok (8 53i odst. 5)

S ohledem na 2Zmi odstavce 4 neni jasné, zda Efvpodle odstavce 5 musi mit splatnost
do 1 roku. Vzhledem k tomu, Ze d&iy zajiS€né nemovitosti maji &Sinou splatnost delsi,
neni vhodné na&toto pravidlo aplikovat. Na druhou stranu bylmyt zachovan limit 20 %
z majetku fondu uvedeny v odstavci 4. Na zaklgdipominky Ceské narodni banky
se rovieZ uvohuje rezim pro Ugry zajis€né jinym zéstavnim prdvem (fagéstavni pravo
k cennym paptm). Proto se vypousti slova ,k nemovitosti a vysi® se stanovuje,
Ze splatnost takovych &xi maZze byt delSi nez 1 rok. S ohledem na mozny nejagigh
odstavce 5 a 4 se dale vyslévapakuje, Ze limit 20 % z majetku fondu plati i praéry
zajis€né z4stavnim pravem.
Navrh variant feSeni
Navrzeny byly celkem 2 varianty:

- varianta 0 — ponechéni stavajiciho stavu

- varianta 1 — zfesréni paramefr 0wru zajifovaného zastavnim pravem u specialniho

fondu nemovitosti

Varianta 0 — ponechéni stavajiciho stavu
Tato varianta nagedstavuje zrnu oproti stavajicimu stavu.

Tabulka 58: Aspekty varianty O

Aspekt Dusledek
Srozuvmltelnost ;filk?nne Upravy ve vztahu Neméni se
k dobé splatnosti Uvéru
Srozumitelnost z&konné Upravy ve vztahu .
k hodnoté majetku fondu Nemeéni se
Néaklady spojené s refinancovanim Gvéru Neméni se

Varianta 1 — zfesréni parametr 0wru zajiovaného zastavnim pravem u speciélniho fondu
nemovitosti

Tabulka 59: Aspekty varianty 1
Aspekt Dusledek

Srozumitelnost zakonné Upravy ve vztahu

k dobé splatnosti Uvéru

Srozumitelnost z&konné Upravy ve vztahu

k hodnoté majetku fondu

Néklady spojené s refinancovanim avéru - NiZzsi
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Zhodnoceni variant a ndvrh nejvhodréjSiho eSeni

Z vySe uvedeného jegime, Ze varianta 1 vicegigpiva k vyssi srozumitelnost pravni dpravy
tim, Ze vyslovd uvadi moznou délku splatnosti d&u i celkovou vySi G¥ru ve vztahu

k majetku specialniho fondu nemovitosti. Odpad&d¢bwnutnost pipadného refinancovani
Uvéru se splatnosti do 1 roku a naklady s tim spojené.

Tabulka 60: Dopady varianty 1 ve srovnani s nulovariantod®

Dopad Varianta
var 1
Pfinosy
Srozumitelnost zakonné Upravy ve vztahu k dobé splatnosti Gvéru +
Srozumitelnost zakonné Upravy ve vztahu k hodnoté majetku fondu +
Naklady
Néklady spojené s refinancovanim avéru -

p) VypusSeni ustanoveni 8 53] odst. 4 (8 53] odst. 4)

Predmétem této zminy je Uprava formulace v § 53j odst. 4. Pro nadindst a obtiznou
srozumitelnost se ustanoveni navrhuje vypustitaB@xeni odkupovamnési § 12 zakona.

Navrh variant reSeni

Navrzeny byly celkem 2 varianty:
* varianta 0 — ponechani stavajiciho stavu — forneulac
e varianta 1 — vypushi ustanoveni § 53 odst. 4

Varianta 0 — ponechani stavajiciho stavu — formulae
V této variank nedojde k zadnym z&nam oproti stavajicimu stavu- podatakonné Upravy.

Tabulka 61: Aspekty varianty O

Aspekt Dusledek
Srozumitelnost formulace zakonné Upravy Nezménéna

Transparentnost  podminek  pozastaveni | Nezménéna
odkupu podilovych list(

Varianta 1 — vypuSg&ni ustanoveni 8§ 53 odst. 4

Ugelem navrzenych z#n je vypudni formulace v § 53j odst. 4, jeZ je shledana ntaibgu
a obtizr srozumitelnou. Row¥ s ohledem na téma § 53j - Zajititlikvidity se Ize domnivat,
Ze text 8 53j odst. 4 tykajici se pozastaveni odkppdilovych lish vécré prislusi do jiné

s s

¢asti zakona, konkrétrpozastaveni odkupovarEsi § 12 zakona.

15 Znaménka + a — a 0 znamenaji intenzitu dopadu ve srovnani s nulovou variantou. U pfinost tedy +
znamena vyS$§i pfinos a — nizsi pfinos. Naopak u nakladua + znamena, ze naklady budou vyssi a — nizsi
nez u nulové varianty. O znamena ze intenzita se nezméni nebo témér nezméni.
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Tabulka 62: Aspekty varianty 1
Aspekt Dusledek
Srozumitelnost formulace zakonné Upravy VySSi

Transparentnost  podminek  pozastaveni | Vy3Si
odkupu podilovych listu

Zhodnoceni variant a navrh nejvhodrjSiho eSeni

Z vySe uvedeného jggmé, Ze varianta 2vySuje srozumitelnost formulace zadkonné Gpravy.
Fakticky je touto Upravou posilena i transparertnpsdminek pozastaveni odkupu
podilovych listi, priméarré feSend v § 12 zakona. &hto divodi se fijeti varianty 1 jevi
jako grinosneé.

Tabulka 63: Dopady varianty 1 ve srovnani s nulovariantod®

Dopad Varianta
var 1
Pfinosy
Transparentnost podminek pozastaveni odkupu podilovych listli | +
Naklady
Srozumitelnost formulace zakonné Upravy | -

g) Nakladani s majetkem fondu kvalifikovanych inee$ (8 56 odst. 2)

Z davodi lepSi systematiky zdkona se pravidla obsazenaddesadstavci 7 fesouvaji

do odstavce 2, ktery tak souh&hmpravuje zvlasStni nalezitosti statutu specialnfoodu
kvalifikovanych investal. Ustanoveni odstavce 7 se nasledkem toho zruSuje
pro nadbyténost. S ohledem na &mi 8§ 49a odst. 2, které se na specialni fond
kvalifikovanych investar nevztahuje, se névstanovuje povinnost upravit tyto igoby
nakladani s majetkem fondu ve statutu [pism. g)].

Navrh variant reSeni
Navrzeny byly celkem 2 varianty:

- varianta 0 — ponechani stavajiciho stavu

- varianta 1 — dophlni naleZitosti statutu specialniho fondu kvalifikaych investar
Varianta 0 — ponechani stavajiciho stavu

Tato varianta negdstavuje z@nu oproti stavajicimu stavu.

Tabulka 64: Aspekty varianty O

Aspekt Dusledek
If’rehlednost a systemati€nost zakonné Neméni se
Upravy
Transparentnost pravidel pro nakladani
s majetkem specialniho fondu | Neméni se
kvalifikovanych investor(

16 Znaménka + a — a 0 znamenaji intenzitu dopadu ve srovnani s nulovou variantou. U pfinost tedy +
znamena vyS$§i pfinos a — nizsi pfinos. Naopak u nakladua + znamena, ze naklady budou vyssi a — nizsi
nez u nulové varianty. O znamena ze intenzita se nezméni nebo témér nezméni.
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Varianta 1 — dopkni nalezitosti statutu specialniho fondu kvalifieoych investar

NavrZzena Uprava daplje nalezitosti statutu speciédlniho fondu kvalifikaych investar,
které byly dosud obsazeny v odstavci 7 a daglmo statutu pravidel nakladani s majetkem
fondu.

Tabulka 65: Aspekty varianty 1

Aspekt Dusledek
Pfehlednost a systematiénost zakonné Zwvaui
, vySuje se
Upravy
Transparentnost pravidel pro nakladani
s majetkem specialniho fondu | ZvySuje se
kvalifikovanych investor(i

Zhodnoceni variant a ndvrh nejvhodréjSiho ieSeni

Z vySe uvedeného jergmé, Ze varianta 1 zvySujeghlednost a systemétiost zakonné
Upravy, stejd jako transparentnost pravidel pro nakladani stkeje specialniho fondu
kvalifikovanych investar. NavrZzend Uprava by &a stanovenim pravidel pro nakladani
s majetkem fondu, &etné moznosti pouzit majetek fondu k poskytnutijgiy, uvéru nebo
daru a k zaji$ni nebo k Uhra#l zavazku ieti osoby nebo zavazku, ktery nesouvisi
s obhospodavanim tohoto fondu, profimani Uwra a pijcek a limith pro rozlozeni rizika,
snizit rizika v investovani specialnino fondu kfiebvanych investakr bez sodasného
zvySovani naklatl provozu fondu.

Tabulka 66: Dopady varianty 1 ve srovnani s nulovariantod’

Dopad Varianta
var 1
Pfinosy
Transparentnost pravidel pro nakladani s majetkem specialniho fondu kvalifikovanych
investord +
Naklady
Pfehlednost a systematiénost zdkonné Upravy |

r) ZvySeni minimalniho p#u investofi u specialniho fondu kvalifikovanych invesior
na nejmén 2 (8 56 odst. 3)

Stanovuje se, Ze specialni fond kvalifikovanychestofi nemize mit pouze jediného
investora; tim by jeh@innost ztrdcela povahu kolektivniho investovanmdssi &domi,
Ze nejde o absolutnieSeni problému, vzhledem ktomu, Ze bude moZzno potminku
piekonat obchazenim zakona, nicragm tteba pistoupit k zakonné Upr&wz proto, aby text
zékona byl uveden do souladu gdnim sdlenim CNB z 12.1.2007, dle kterého je tento
princip jiz uplatiovan.

Navrh variant feSeni
Navrzeny byly celkem 2 varianty:
e varianta 0 — ponechani stavajiciho stavu — aplikge@uze horni limit p&u nejvySe
100 vlastnik G¢astnickych cennych pajispecialniho fondu kvalifikovanych invesior

17 Znaménka + a — a 0 znamenaji intenzitu dopadu ve srovnani s nulovou variantou. U pfinost tedy +
znamena vyS$§i pfinos a — nizsi pfinos. Naopak u nakladua + znamena, ze naklady budou vyssi a — nizsi
nez u nulové varianty. O znamena ze intenzita se nezméni nebo témér nezméni.
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e varianta 1 — aplikace podminky pro specialni fomalikikovanych investar, Ze musi mit
vzdy alespt 2, nejvySe vSak 100 akciaiavlastniki investtnich listi nebo podilni

Varianta 0 — ponechani stavajiciho stavu — aplikové pouze horni limit potu nejvysSe
100 vlastniki G¢astnickych cennych papifi specialniho fondu kvalifikovanych investot

V souwasné podobje omezen piet vlastnik Ucastnickych cennych pagispecialniho fondu
kvalifikovanych investar pouze hornim limitem- @tem 100. To v praxi vede i ktomu,
Ze specialni fond kvalifikovanych invesiana pouze jednoho akciae#i podilnika.

Tabulka 67: Aspekty varianty O
Aspekt Dusledek

Soulad textu zakona s povahou kolektivniho | Nezménéno

investovani

Reputace  sektoru  specidlnich  fond(i | Nezménéno
kvalifikovanych investorti

Varianta 1 — aplikace podminky pro speciélni fonckvalifikovanych investori, Ze musi mit
vzdy alespa 2, nejvySe vSak 100 akciorfd, vlastniki investiénich listi nebo podilniki

Cilem navrhované uapravy je, aby text zakona l|épgdimgval podstatu kolektivniho
investovani. Zde jeféba zminit i Wedni sdleni CNB z 12.1.2007, dle kterého je tento
princip jiz uplatovan. Navrhované op@&ni neniZze p@edstavovat komplexnireSeni
problému, niZze vSak fispét k jeho redukci a lepSimu naghi podstaty fond kolektivniho
investovani, kdy i specialni fond kvalifikovanychvestofi by meél byt urgen pro okruh
(druhow urcenou skupinu) investdy stanoveny statutem. Fond kvalifikovanych investor
vSak miZze byt napiklad uen i pro osoby, kteréfislusi k jednomu koncernu.

Tabulka 68: Aspekty varianty 1
Aspekt Dusledek

Soulad textu zakona s povahou kolektivniho | Vyssi

investovani

Reputace  sektoru  specialnich ~ fondd | VysSi
kvalifikovanych investor(i

Zhodnoceni variant a navrh nejvhodréjSiho reSeni

Z vySe uvedeného jefgimé, Ze zrna obsazena ve varigni je pozitivni a ndla by byt
piinosem pro sektor specidlnich fdnkvalifikovanych investar v dlouhodobém horizontu.
Prijetim navrhované zsmy by el byt disledrji aplikovan princip kolektivniho investovani
do sektoru specialnich folidkvalifikovanych investar a napldn pivodni duch zakona.
To by mElo prispét ke zvySeni reputace sektoru specialnich dokdalifikovanych investar
a omezeniifppadnych praktikdchto fondi, jez nejsou v souladu ga&lem zakona.

Tabulka 69: Dopady varianty 1 ve srovnani s nulovariantod®

Varianta

Dopad
var 1

Pfinosy

18 Znaménka + a — a 0 znamenaji intenzitu dopadu ve srovnani s nulovou variantou. U pfinost tedy +
znamena vyS$§i pfinos a — nizsi pfinos. Naopak u nakladua + znamena, ze naklady budou vyssi a — nizsi
nez u nulové varianty. O znamena ze intenzita se nezméni nebo témér nezméni.
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Soulad textu zakona s povahou kolektivniho investovani +

Reputace sektoru specialnich fond( kvalifikovanych investort +
Naklady

s) Uprava doby, na kterou je zalozen ueay podilovy fond (§ 66 odst. 8)

Navrhuje se prodlouzit dobu, po kterouidza existovat uzaeny podilovy fond. Stavajici
Ihata 10 let je pro praxiifiiS kratka, zarovie se vSak doba, na kterou je mozno ueawou
formu kolektivniho investovani zalozit duje tak, aby de facto nigdstavovala dobu
neucitou. Zarové stim se upravuje moznost stanovit ve statutu ieredho podilového
fondu, Ze podilnik m& v debtrvani uzawveného podilového fondu pravo na odkoupeni
podilového listu (§ 13a).

Navrh variant reSeni
Navrzeny byly celkem 2 varianty:
e varianta 0 — ponechani stavajiciho stavu #tylhl0 let pro existenci uzé&ného
podilového fondu
» varianta 1 — prodlouZeniity pro existenci uzaeného podilového fondu na 15 let
* varianta 2 — prodlouZenitty pro existenci uzaeného podilového fondu na 30 let

Varianta 0 — ponechani stavajiciho stavu — ity 10 let pro existenci uzaveného podilového
fondu

Dle poznatki z praxe se stavajicidta 10 let jevi fliS kratkou. A to jak pro investovani foind
do akcii. jejichz volatilni trhy na uvedengmsové perio#l nemuseji pnést kyzené kladné
zhodnoceni, tak i u dalSich inveésiich aktiv nap komodit. Uveden&asova perioda je ro¥a
kratk& pro investovani do nemovitosti.

Pro investory zagtené na dlouhodobé investice krat$itdhpro existenci fondu ro¥ znamena,
Ze k dosazeni dlouhého investho horizontu musi jepahat”, tedy opakovat svoje investice
(nag. po 10 letech), coz s sebou nese trafmgakaklady a rive @inasSet tizné daové implikace
(zavisi na gipadnych upravach davého rezimu).

Tabulka 70: Aspekty varianty O

Aspekt Dusledek

Vhodnost |hity existence pro akciova | V pribéhu 10 let nemusi s ohledem na volatilitu pfinést akciové portfolio
portfolia pozitivni zhodnoceni

Vhodnost |hity existence fondu pro | S ohledem na podstatu realitnich obchodd mize 10 let pfedstavovat kratky
nemovitostni portfolia horizont pro cely cyklus investovani, rozvoje a koneéné prodej

nemovitosti.

Transakéni  naklady pro dlouhodobé | Opétovné investovani do obdobného aktiva (rolovani) pro zachovani
orientované investory investi¢niho horizontu pfinasi naklady pro dlouhodobé investory

Varianta 1 — prodlouZeni Ihity pro existenci uzaweného podilového fondu na 15 let

Prodlouzeni existencetity o polovinu jeji stavajici délky jefimosem pro uzd&ené podilové
fondy s investinimi strategiemi zaloZzenymi na oblégech ¢i akciovych portfoliich. Nicméhapro

fondy investujici do nemovitosti, jeAepistavuji stale vyznarg8i skupinu fond se tent@asovy
interval jevi stale filiS kratkym.
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Tabulka 71: Aspekty varianty 1
Aspekt Dusledek

Vhodnost |hity existence pro akciova | 15-leta Ihlta se jevi pro eliminaci excesivni volatility u akciovych portfolii
portfolia vhodnégji
Vhodnost |hity existence fondu pro | Oproti varianté s 10-letou |hitou predstavuje nastaveni Ihity na 15 let

nemovitostni portfolia mirné zlepSeni
Transakéni  naklady pro  dlouhodobé | Oproti varianté s 10-letou IhGitou predstavuje nastaveni Ihity na 15 let
orientované investory mirné zlepSeni

Varianta 2 — prodlouZeni Ihity pro existenci uzaweného podilového fondu na 30 let
Nastaveni Ity na 30 let jiz l1épe koresponduje s dlouhagjib povahou investovani do
nemovitosti a jejich rozvoje. Obdobnéutitr ostatd odpovidaji i doby odpisovani, jez u
nemovitostiini zpravidla 20 az 50 let.

Tabulka 72: Aspekty varianty 2

Aspekt Dusledek
Vhodnost |hity existence pro akciova | Na takto dlouhém investiénim horizontu lze pocitat s pozitivnim
portfolia zhodnocenim akciového portfolia

Vhodnost |hity existence fondu pro | 30-leta Ihdta koresponduje i s G¢etnimi pravidly (odpisovani) pro nemovity

nemovitostni portfolia majetek

Ve srovnani s nulovou variantou pfinasi tato varianta tfikrat nizsi vstupni
transakéni naklady pro dlouhodobé orientované investory v porovnani
s nulovou variantou

Transakéni  naklady pro  dlouhodobé
orientované investory

Zhodnoceni variant a navrh nejvhodréjSiho reSeni

Z vySe uvedeného jeigimé, Ze _varianta 2épe odrazi podminky fungovani ugawych
podilovych fond a to zejména se z&ienim na investovani do nemovitosti.

Tabulka 73: Dopady variant 1 a 2 ve srovnani svaulwariantou

Varianta
Dopad pro::llz:trieni var 2 prodlouzeni
Ihaty na 15 let Ihaty na 30 let

Pfinosy
Vhodnost Ihiity existence fondu pro akciova portfolia -+t -+t
Vhodnost hiity existence fondu pro nemovitostni portfolia -+ -+t

Naklady
Transakéni naklady investora zaméfeného na dlouhodoby investi€ni horizont ‘ -- | .

t) ObecrjSi kritéria pro vedouci osoby (dle ZPKT § 10 predweuci osoby obchodnika
s cennymi papiry a dle ZKI 8 72 pro vedouci osabwestini spol€nosti nebo investniho

fondu) (8 72)

Navrhuje se sjednoceni kritérii, které musi vedoasmba splnit pro ziskanirguchoziho
souhlasu s Upravou v zakon. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitadlovém trhpjamém
zréni (dale jen ,ZPKT*). Uprava v ZPKT se asiuje a je dostate¢ flexibilni, aby Ceska
narodni banka umdbvala ¥cré posuzovat vhodnost osoby z hlediskadného
a obetetného vedeni inveghi spol€nosti nebo investniho fondu, aniz by toto posouzeni
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zuzovala pouze na mechanicky test dle stavajicittaiz8 72 ZKI. V navaznosti se ro¥h
dopliuje obdoba § 10a ZPKT.

Navrh variant reSeni
Navrzeny byly celkem 2 varianty:

e varianta 0 — ponechani stavajiciho stavu — splkgifiormulovana kritéria pro vedouci
osoby (dle ZPKT § 10 pro vedouci osoby obchodnikensiymi papiry a dle § 72 pro
vedouci osoby investii spolénosti nebo investniho fondu)

e varianta 1 — zavedeni obe&dich kritérii pro vedouci osoby (dle ZPKT § 10 pemlouci
osoby obchodnika s cennymi papiry a dle § 72 pdowe osoby investhi spolé€nosti
nebo investinim fondu) davajicCeské narodni bancetsi prostor pro spravni uvazeni
s ohledem na individuality jednotlivéhdipadu

Varianta 0 — ponechani stavajiciho stavu — specikg formulovana kritéria pro vedouci
osoby (dle ZPKT § 10 pro vedouci osoby obchodnikacennymi papiry a dle § 72 pro
vedouci osoby investhi spol&nosti nebo investniho fondu)

Ponechani stavajicihdegms neginasi dali naklady préeskou narodni banku ani pro vedouci
osoby (dle ZPKT § 10 pro vedouci osoby obchodnigensiymi papiry a dle § 72 pro vedouci
osoby investini spolénosti nebo investhiho fondu) Zadajici ofpdchozi souhlas.

Tabulka 74: Aspekty varianty O
Aspekt Dusledek
Naklady vedoucich osob Zzadajicich o | Nezménény stav
pfedchozi souhlas CNB
Naklady na vedeni registru informaci o | Nezménény stav
vedoucich osobach v CNB
MozZnost pfimého srovnani pinéni kritérii | Vzhledem k nestejnym kritériim neni
vedoucich osob mezi jednotlivymi sektory

Varianta 1 — zavedeni obea¥Sich kritérii pro vedouci osoby (dle ZPKT § 10 provedouci
osoby obchodnika s cennymi papiry a dle § 72 prodeuci osoby investini spol&nosti nebo
investiéniho fondu) davajici Ceské narodni bance &Si prostor pro spravni uvaZeni
s ohledem na individuality jednotlivého gripadu

Lze se vSak opra¥n¢ domnivat, Ze zavedeni obefdich kritérii, které musi vedouci osoba splnit
pro ziskani fedchoziho souhlasu (dle 8§ 72 pro vedouci osobysiiiné spol€énosti nebo
investiéniho fondu) obdolkins Upravou v ZPKT byimeslo zjednoduSeni aighledrni agendy
jak na strats Ceské narodni banky, tak i pro vedouci osoby Z&dajftedchozi souhla€eské
narodni banky. Rowz Ize @ekavat snizeni nakladspojenych se zajidvanim patebnych
dokumeni a v konéném disledku i mozné zrychleriizeni udlovani gedchoziho souhlasu.
Vykon funkce vedouci osoby obchodnika s cennymirpapsebou nese obdobné naroky jako
vykon funkce vedouci osoby investi spol€nosti nebo investniho fondu a je tedy logické, ze
by ok funkce ngly byt posuzovany podle obdobnych kritérii. K vymému zjednoduSeni by
rovréz doslo v situacich, kdy vedouci osoby obchodnigensiymi papiry fechazeji na funkce
vedouci osoby investii spol€nosti nebo investniho fondu a naopak (Zma pracovniho mista,
zantstnavatele). S ohledem na kariérni rozvoj jd&zmbu praxi.
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Tabulka 75: Aspekty varianty 1
Aspekt Dusledek

Naklady vedoucich osob Zadajicich o | Nezménény stav
pfedchozi souhlas CNB
Naklady na vedeni registru informaci o | Nizsi, namisto dvou registr( (daji o vedoucich osobach je potfeba pouze
vedoucich osobach v CNB jeden registr

MozZnost pfimého srovnani pinéni kritérii | Rychlé a jednoduché srovnani, které za stavajiciho stavu nebylo mozné
vedoucich osob mezi jednotlivymi sektory

Zhodnoceni variant a navrh nejvhodréjSiho ieSeni

Z vySe uvedeného je patrné, Ze vhodnou se_jevamaril jeZ mize ginést sniZzeni néklad
obéma stranam(NB i vedoucim osobam) a zaraverispst k zjednoduseni a zjgnledreni
podminek. Jde row o to, aby se cely proces kontroly @i kritérii u vedoucich osob
zadajicich o fedchozi souhlaSNB opiral gredevsim o faktickou spiSe nez formalini kontrolu.

Tabulka 76: Dopady varianty 1 ve srovnani s nulovaantou

Varianta
Dopad var 1 sjednoceni kritérii pro
vedouci osoby

Pfinosy
ZjednoduSeni a zpfehlednéni systému pro jeho administraci. +
MoZnost pfimého srovnani pinéni kritérii vedoucich osob mezi jednotlivymi sektory +
MoZnost rychlejSiho Fizeni pro vedouci osoby prechazejici mezi jednotlivymi sektory +

Naklady

Naklady vedoucich osob Z&dajicich o pfedchozi souhlas CNB
Naklady na vedeni registru informaci o vedoucich osobach v CNB

u) Rozsfeni seznamu zén statutu, které nepodléhaji schvaléiB u specialniho fondu
kvalifikovanych investaoi [§ 84a odst. 5 pism. d)]

Navrhuje se doplnit § 84a odst. 5 pism. d) ZKI oémm Udaje, jehoZ uvedeni ve statutu
nevyzaduje pravni ipdpis nebo iimo pouzitelny pedpis Evropské unie, pokud
jde o specialni fond kvalifikovanych investor

Navrh variant reSeni
Navrzeny byly celkem 2 varianty:
» varianta O — ponechani stavajiciho stavu
« varianta 1 — schvélerfeské narodni banky nepodiéhdénm Udaje, jehoZ uvedeni
ve statutu nevyzaduje pravnfeppis nebo fimo pouzitelny pedpis Evropské unie,
pokud jde o specialni fond kvalifikovanych investor

Varianta 0 — ponechéni stavajiciho stavu

Ponechani stavajiciho stavu nevyZaduje zadné Uprdinnosti Ceské néarodni banky, nebo
specialniho fondu kvalifikovanych investoNezvysuje tedy ani jejichébné provozni naklady.
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Tabulka 77: Aspekty varianty O

Aspekt Dusledek
Zpracovany pocet zadosti o predchozi| Nezménéeny poCet zpracovanych zadosti
schvaleni Ceskou narodni bankou Nezménéné naklady pro orgdn dohledu- CNB

Nezménéné naklady pro specialni fond kvalifikovanych investor{i

Rychlost a flexibilita aktualizace zmén | Nezméné&na, dana rychlosti procesu predchoziho schvaleni v CNB
statutu

Informaéni Uplnost a transparentnost pro | Neni dotéena
podilniky nebo akcionafe téchto speciélnich
fond( kvalifikovanych investor

Varianta 1 — schvéleni Ceské narodni banky nepodléha zima Udaje, jehoZ uvedeni
ve statutu nevyZaduje pravni fedpis nebo ffimo pouZzitelny predpis Evropské unie, pokud
jde o specialni fond kvalifikovanych investofi

Lze pedpokladat, Zze Uprava stavajiciho stavu dle vgriantiinese zjednoduSeni agendy jak
na stral Ceské narodni banky tak inveéstich spolénosti i specialnich foridkvalifikovanych
investofi. To se odrazi ve snizeni administrativniézéita nakladl s tim spojenych. Zejména
se tim ale urychli proces aktualizace- zapracogagh do zrni statutu. To je inosem pro
podilniky nebo akciorfé tchto specialnich fondkvalifikovanych investat, jejichz zajmy
nebudou danou Upravou stavajiciho stavu ohrozeny.

Tabulka 78: Aspekty varianty 1

Aspekt Dusledek
Zpracovany pocet Zzadosti o predchozi| Snizeni poctu zpracovanych zadosti
schvaleni Ceskou narodni bankou Niz§i naklady pro organ dohledu- CNB

Rychlost a flexibilita aktualizace zmén | Vysoka
statutu

Informacni Uplnost a transparentnost pro | Neni dotéena
podilniky nebo akcionare téchto specialnich
fondl kvalifikovanych investor(

Zhodnoceni variant a navrh nejvhodréjSiho reSeni

Z vySe uvedenych variant se jevi jako nejvhgsin varianta 1 jez @inasi snizeni
administrativni z&Ze jak na strahCeské narodni banky, tak specialnich fokdalifikovanych
investof pii zachovani informéni transparentnosti.

Tabulka 79: Dopady varianty 1 ve srovnani s nulovaantou

Varianta :

D var 1 schvaleni CNB
opad nepodléhaji zmény statutu

dle § 84a odst. 5 pism. d

Pfinosy
Rychlost a flexibilita aktualizace zmén statutu dle § 84a odst. 5 +
Informacni Uplnost a transparentnost pro podilniky nebo akcionare téchto specialnich fond
kvalifikovanych investor(i 0
ZjednoduSeni a zpfehlednéni systému. +

Naklady
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Naklady pro Ceskou narodni banku
Néaklady pro specialni fond kvalifikovanych investor(i

v) Vyplata zaloh na vynosy z podilového fondu bbledu na hospodsky vysledek daného
obdobi (8 85 odst. 4)

Navrhuje se vyslowhumoznit investini spol€nosti vyplacet podilnikm podilového fondu
zalohy na vynosy bez ohledu na hosgskifa vysledek a to pouze po schvaletétai zaérky
podilového fondu statutarnim organem investspol&€nosti.

Podilovy fond tedy sice neni v daném roce v ziska, mize podilnikm vyplacet zalohy
na vynosy z nerozteného zisku minulych obdobi. Vyuziti této moznobkyi vSak nglo
i nadale pipadat v Gvahu az po schvaleretni za¢rky.

Navrh variant feSeni
Navrzeny byly celkem 2 varianty:
» varianta 0 — ponechani stavajiciho stavu — vyremy podilnikm vyplaceny po osfeni
fadné detni za¥rky podilového fondu auditorem
e varianta 1 — zavedeni moznosti vyplatit podiinik zalohu nebo podil na zisku
z hospodgeni s majetkem v podilovém fondu aZ po schvalégtinii za¢rky podilového
fondu statutarnim organem inveésii spol€nosti; jaké byly hospodské vysledky neni
rozhodné

Varianta 0 — ponechani stavajiciho stavu — vynosygu podilnikim vyplaceny po oéreni
radné etni zawrky podilového fondu auditorem

Tato varianta fedstavuje zachovani stasného stavu - stavajiciho¢émn 8 85 odst. 4)
zakona. Podminky vyplaty podilu na zisku z hospexias majetkem v podilovém fondu jsou
definovany jen velmi obeén

Tabulka 80: Aspekty varianty O

Aspekt Dusledek
Viyjasnéni postupu vyplaty podilu na zisku | Neni specifikovano
z hospodafeni s majetkem v podilovém
fondu
MoZnost rovnomérného rozloZeni | Neni specifikovano
vyplacenych podili na zisku z hospodafeni
na vice obdobi
MozZnost vyplaty zalohy na podil na zisku | Neni mozné
z hospodafeni s majetkem v podilovém
fondu

Varianta 1 — zavedeni moznosti vyplatit podilnikm zalohu nebo podil na zisku
z hospodaeni s majetkem v podilovém fondu az po schvalent&tni zawrky podilového
fondu statutarnim organem investéni spol&nosti; jaké byly hospoddské vysledky neni
rozhodné

Stavajici Uprava § 85 odst. 4 nedefinuje, jak wetkdst podilu na zisku z hospddai s majetkem
ve fondu niZze podilnikm investéni spolénost vyplatit. Z toho se Ize domnivat, Ze investi
spoleénost niize vyplatit jen¢ast podilu na zisku. V praxi by tak mohlo dojit itkiaci,
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Ze v fripack volatility ro¢nich zisk fondu by v pipac nizSiho ziskwi dokonce ztraty mohla
investiéni spoleénost rozdlit ¢ast nevyplaceného zisku z minulych obdobi a dragt istabilni
¢astku vyplaceného vynosu na 1 podilovy list. Obgobrepisobem f aplikaci stabilni
dividendové politiky postupuji i velké akciové spwiosti, které se timto apobem snazi
o stabilizaci kurzu svych akcii ale i své akcikské& struktury. Vyslovh se roviZz umo#iuje
vyplata zalohy na podil na zisku z hospeté s majetkem v podilovém fondu.

Prirozenym omezenim je sanfepr¢ vySe @tu nerozdleného zisku z minulych obdobi, jehoz
vySe je limitem pro vyplatu zalohy na podil na miskhospodi&ni s majetkem v podilovéem
fondu.

Tabulka 81: Aspekty varianty 1
Aspekt Dusledek

Viyjasnéni postupu vyplaty podilu na zisku | Jasné specifikovano
zhospodafeni s majetkem v podilovém

fondu

MoZnost rovnomérného rozlozeni | Jasné specifikovano
vyplacenych podilG na zisku z hospodareni

na vice obdobi

Moznost vyplaty zalohy na podil na zisku | Umoznéno
zhospodafeni s majetkem v podilovém
fondu

Zhodnoceni variant a navrh nejvhodréjSiho eSeni

Z vySe uvedeného jegimé, Ze varianta,kroms toho, Ze vyjasuje postup vyplaty podilu
na zisku z hospodeni s majetkem v podilovém fondu zamveozSkuje moznosti fondu pro
vyplaceni podil na zisku z hospodani na vice obdobi a umafe vyplatu zalohy na podil
na zisku z hospodeni .

Tabulka 82: Dopady varianty 1 ve srovnani s nulovawantou

Dopad Varianta
var 1
Pfinosy
Viyjasnéni postupu vyplaty podilu na zisku z hospodareni s majetkem v podilovém fondu +
Moznost rovnomérného rozloZeni vyplacenych podild na zisku z hospodafeni na vice
obdobi +
Naklady
Néklady pro investiénich spoleCnosti nebo fondy kolektivniho investovani ze zmény
moznosti vyplaty podilu na zisku z hospodareni s majetkem v podilovém fondu 0

w) MozZnost pemeény specialniho fondu kvalifikovanych invesiona b$Znou“ akciovou
spoleénost (8 97a)

Nowvé se zavadi moznost, aby specialni fond kvalifikgedininvestoi mohl jednomysinym
rozhodnutim v3ech svych akcigdkortit ¢innost jakozto investni fond a pokréovat dal
jako bsZna akciova spotmost. Za timto &elem je teba, abyCeska narodni banka wala
fondu povoleni Kinnosti na jeho Zadost, coz zakon v&mné dob neupravuje. Poté,
coCeska narodni banka vyda rozhodnuti o &idpovoleni, nize fond zminit predmst
podnikani a nechat zapsatiguSné zminy do obchodniho rejdku. Z divodu ochrany
a pravni jistotyfietich osob a v souladu s principy publicity se t@kosoba bude povazovat
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za investini fond az do okamziku zapisu &ny do obchodniho rejdku. Zarovér by méla
byt stanovena minimalni dita pro trvani fondu f@d odejmutim povoleni, aby se&inné
zamezilo delovému zakladani investich fondi z daiovych divodi. Vzhledem
k prokazatelnosti dlouhodobé investice by takowddmohlaginit 6 let.

Navrh variant reSeni
Navrzeny byly celkem 2 varianty:
* varianta O — ponechani stavajiciho stavu —
e varianta 1 — zavedeni moznostepeny specidlniho fondu kvalifikovanych investor
na [&znou akciovou spotaost

Varianta 0 — ponechéni stavajiciho stavu

V této variant nedojde k Zadnym z&nam oproti stavajicimu stavu- poadobakonné Upravy.
Ukon¢eni¢innosti fondu kvalifikovanych investdije mozné pouze formou likvidace fondu.

Tabulka 83: Aspekty varianty O

Aspekt Dusledek
Nakladnost zmény obch. firmy Neni
Casova naroénost pfemény Neni
Kontinuita drzby aktiv pro investory Neni

Varianta 1 — zavedeni moznosti femény specialniho fondu kvalifikovanych investofi
na béznou akciovou spolénost

Zadost o odeti povoleni keinnosti specialinimu fondu kvalifikovanych investana jeho
Zadost je vyznamnou zZmou do fungovani fondu. Kieti takového usneseni valné hromady
je potebny souhlas vSech akcidhaOd zaloZeni investiniho fondu musi uplynout alespo
6 let. Za &chto podminek § 97a zavadi moznost wkokinnost jakozto investni fond

a pokr&ovat dal jako Bzna akciova spotmost.

Toto feSeni umozni zému v¢innosti investiniho fondu na &nou akciovou spot@ost bez
zbyteénych néklad spojenych s likvidaci investiiho fondu, pevody aktiv mezi
likvidovanym fondem a navvznikajici akciovou spotmosti a roviiz daiovymi disledky.
Zejmeéna v fipact nemovitostnich aktiv, ale i jinych specifickych midikvidnich aktiv mize
jejich prodej trvat delSi dobu a likvidace by sk #yte&né protahovala. Také s ohledem na
pinéni raznych regulatornich podminek @ akcion&: investtniho fondu, kontrola
hospod#eni ze strany depozi apod.) umozni tato Uprava @m obchodni firmy bez
dalSich néklatl pro investory.

Tabulka 84: Aspekty varianty 1

Aspekt Dusledek
Nakladnost zmény obch. firmy Nizsi
Casova narognost pfemény Nizgi

Kontinuita drzby aktiv pro investory MozZna
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Zhodnoceni variant a ndvrh nejvhodréjSiho eSeni

Z vySe uvedeného jegmé, Ze varianta prindSi oproti stavajicimu stavu vyhody. Umozni
reagovat na zemu podminek fungovani specialniho fondu kvalifikoyeh investoi
av pipadt, Ze valnd hromada fondu jednomysindsouhlasi ukafeni ¢innosti jakoZzto
investeni fond, bude moci pokéavat jako EZna akciova spotmost. Investti tak budou
moci dale zprosedkovarg vlastnit aktiva (#ive prostednictvim fondu, poté akciové
spole&nosti).

Tabulka 85: Dopady varianty 1 ve srovnani s nulovariantod®

Dopad Varianta
var 1
Pfinosy
Casova narognost premény +
Kontinuita drzby aktiv pro investory ¥
Naklady
Nékladnost zmény obch. firmy -

x) PIréni likvidaéniho Zistatku patastech (8 95a a § 99a)

Vzhledem k omezenym moznostem likvidace fondu &wvidhi (ale ne bezcennou)
majetkovou hodnotou se zavadi vyslovna moznostaegillikvidani zistatek ve vice fazich.
Tento navrh lze povaZovat za Upravu ve p&obpakcion&i investéniho fondu, resp.
podilnika podilového fondu, kigé by v takovém fipact mohli ziskat ¥tSi likvidatni zistatek,
nez kdyby majetek ve fondu musel byt rozprodandraja a za ménvyhodnou cenu.

Navrh variant feSeni
Navrzeny byly celkem 2 varianty:
» varianta 0 — ponechéni stavajiciho stavu —
» varianta 1 — umozmi plneéni likvidacniho Zistatku pacastech

Varianta 0 — ponechani stavajiciho stavu
V této variank nedojde k zadnym z&nam oproti stavajicimu stavu- podatakonné Upravy.

Tabulka 86: Aspekty varianty O
Aspekt Dusledek

MozZnost ziskat alespon €ast z likvidaéniho | Neni

zlstatku pred ukonéenim procesu likvidace

fondu

MoZnost postupného prodeje nelikvidni | Nezménéna

majetkové hodnoty

Varianta 1 — umozréni plnéni likvida ¢niho zistatku po ¢astech

19 Znaménka + a — a 0 znamenaji intenzitu dopadu ve srovnani s nulovou variantou. U pfinost tedy +
znamena vyS$§i pfinos a — nizsi pfinos. Naopak u nakladua + znamena, ze naklady budou vyssi a — nizsi
nez u nulové varianty. O znamena ze intenzita se nezméni nebo témér nezméni.
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Délku procesu zpeiieni rekterych aktiv z portfolia investniho fondu, resp. podilového fondu
pii jeho likvidaci Ize v ukitych pripadech obtizh odhadnoutCasto tak plati, Ze tlak na rychly
rozprodej &chto aktiv sniZzuje cenu dosazendil jpjich prodeji. DalSim faktorem oviiwjicim
délku procesu likvidace je vymahani pohledavek pafast v soudnintizeni.Cinnost likvidatora
fondu je gitom omezena na&innosti sndtujici K likvidaci fondu (prodej aktiv, vygédani
pohledavek a zavaik rozctleni likvidacniho Zistatku a vymaz spaleosti z obchodniho
rejstiku). To znamend, Ze neni oprénrdale zhodnocovat volné priedky fondu investovanim.
V praxi tak volné progedky fondu jsou deponovany n&hém @tu fondu, pop kratkodobém
terminovém &tu ¢i G¢tu s vypodni lhitou. Jejich zhodnoceni tak je velmi nizké, zpravidl
nedosahuijici ani tro¢miry inflace.

Z téchto divodi se zda &elnym umoznit plani likvidacniho Zistatku patastech tak, aby likvidni
prostedky fondu v nadbyteé mte nebyly vazany ip nizkém zhodnoceni po celou dobu
likvidace fondu. Na druhé straje treba brat v Gvahu nutnost kryti budoucich naklabihajici
likvidace (nap. vylohy za pravni sluzby, soudni poplatky, poptatlepozité a obchodnikm

s cennymi papiry a pod.). Zalezi tak tedy na uvédii rozhodnuti likvidatora a aktudlni situaci
fondu, aby likvidator rozhodl kolik prastdki mize uvolnit na plani likvidacniho Zistatku po
castech aniz by tak ohrozil tsmé dokowteni procesu likvidace. Likvidator je odpmny
za realizaci likvidace fondu, tedy i za prodej rtiaeych hodnot fondu za nejvyhagjgich
podminek pro fond. Ve svém rozhodnuti ocasmvanici strategii prodeje jednotlivych
majetkovych hodnot fondu tak musi brat v Gvahwzng naklady probihajici likvidace fondu
atedy i to, zda se odloZzeny prodej nelikvidni rikayee hodnoty z portfolia fondu, Bya vyssi
cenu, v této souvislosti vyplati.

Tabulka 87: Aspekty varianty 1
Aspekt Dusledek

MoZnost ziskat alespoii &ast z likvidaCniho | Ano

zlistatku pfed ukonéenim procesu likvidace

fondu

MozZnost postupného prodeje nelikvidni | ZlepSena

majetkové hodnoty

Zhodnoceni variant a navrh nejvhodréjSiho eSeni

Z vySe uvedeného jefgmé, Ze_varianta prindsi vyhody akciorrdm investéniho fondu,
resp. podilnikm podilového fondu, jenz je v likvidaci. Umozni jitak dive ziskat plani
z likvida¢niho Zistatku a v utitych piipadech je i fedpoklad ziskani vySsiho ghi (pokud
je mozné nesjechat s prodejem nelikvidnich aktiv). Na druhé stradak tato Upravarmasi
zvySené naroky na likvidatora fondu a jeho zodpoost za dokateni procesu likvidace
fondu.

Tabulka 88: Dopady varianty 1 ve srovnani s nulovariantod°

Varianta
var 1

Dopad

Pfinosy

20 Znaménka + a — a 0 znamenaji intenzitu dopadu ve srovnani s nulovou variantou. U pfinosu tedy +
znamena vyS$§i pfinos a — nizsi pfinos. Naopak u nakladua + znamena, ze naklady budou vyssi a — nizsi
nez u nulové varianty. O znamena ze intenzita se nezméni nebo témér nezméni.
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MozZnost ziskat alespori &ast z likvidacniho zlstatku pfed ukonéenim procesu likvidace

fondu ++

MozZnost postupného prodeje nelikvidni majetkové hodnoty +
Naklady

Viy§8i naroky na innost likvidatora, jeho odpovédnost a odhad prabéhu procesu likvidace

fondu +

y) Vyjimka z veejné nabidky (8 34 odst. 4 pism. g ZPKT)

Podle ZPKT se ustanoveni oiggmé nabidce a prospektu nepouziji, pokud jsouzealyi
cenné papiry, jejichz celkova hodnota prot#plinje nizSi nez 200 tis. EUR. Podle navrhu
novely snérnice o prospektu se limit zvySil (néjde na 2,5 mil., pak na 5 mil. EUR).
Je na diskrectlenskych stat, v jaké vysi limit aplikuji (nesmi alefgkrctit max. hranici).
Rada stél jej pIné nevyuziva a stanovi niz&stky. Ri max. limitu podle srrnice by vCR
vétSina emisi byla mimo rezim k&gné nabidky a pravni Uprava by nezajifla adekvatni
ochranu investdr s ohledem na mnohem nizSiaprrny piijem a majetek nez v zemich
zapadni Evropy.

Navrh variant feSeni
Navrzeny byly celkem 2 varianty:
e varianta 0 — ponechani stavajiciho stavu — celkadhota protipléni negfesahn&astku
odpovidajici 200 000 EUR
» varianta 1 — celkova hodnota protighi negresahneastku odpovidajici 1 000 000 EUR

Varianta 0 — ponechani stavajiciho stavu- celkova hodnota protipini neffesahnetastku
odpovidajici 200 000 EUR

V této variant nedojde k Zadnym z&ndm oproti stdvajicimu stavu- podatikonné Upravy.

Tabulka 89: Aspekty varianty O
Aspekt Dusledek

MoZnost jednodu3e emitovat cenné papiry | Nezménéna

v omezené hodnoté protipinéni

Srozumitelné a transparentni stanoveni | Nezménéno

limitu celkové hodnoty protipInéni

Varianta 1 —celkova hodnota protiptmi neffesahné&astku odpovidajici 1 000 000 EUR

Lze se domnivat, Ze limit byl ve $mici zaveden, aby zejména malé &g&hi podniky
pii zvySovani zakladniho kapitalu nebyly v némém rezimu viejného nabizeni. Pojem maly
a stedni podnik ma vsak zcela jiny vyznam v kontextlkyeh staf (DE, UK, FR, IT) a jiny

v naSich podminkach. Mechanicka aplikace (prosa@spozice, nebo ponechani stavajici

7

¢astky) tak nemusi bytcélna.

Pro podminkyCR Ize jako vhodnou spatvat ¢astku 1 mil. EUR. Vychodiskem je Uprava
v obchodnim zakoniku, kterd vyZzaduje, abylanakciova spoknost vznikajici viejnou
nabidkou zakladni kapitél alesp@0 mil. K&. Pri béZném zvySovani zékladniho kapitélu
verejnou nabidkou do hodnoty cca 25 mil¢ Wy se tedy ZPKT neaplikoval (limit
1 mil. EUR).
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Podminkou rovéZ je, Ze setastka protiplani vypaiitava za cenné papiry nabizené tbdhu
12 mesiax ve vSecktlenskych statech Evropské unie, coz v dosavadaigipebylo uvedeno.

Tabulka 90: Aspekty varianty 1
Aspekt Dusledek

MozZnost jednoduse emitovat cenné papiry | ZlepSena

v omezené hodnoté protipinéni

Srozumitelné a transparentni stanoveni | ZlepSeno

limitu celkové hodnoty protiplnéni

Zhodnoceni variant a navrh nejvhodréjSiho reSeni

Z vySe uvedeného jergmé, ze varianta 1épe vyhovuje praxi ip verejné nabidce
investenich cennych papir Stanovena vySe proti@ni jejiz celkova hodnota nggsahne
¢astku odpovidajici 1 000 000 EUR odpovida pojmuéhmla stdniho podniku, tak jak
je chapan 'R a zarov koresponduje s pozadavkem Gpravy v obchodnim #iékon

Tabulka 91: Dopady varianty 1 ve srovnani s nulovaiantod*

Dopad Varianta
var 1
Pfinosy
Srozumitelné a transparentni stanoveni limitu celkové hodnoty protiplnéni | +
Naklady
MoZnost jednodu$e emitovat cenné papiry v omezené hodnoté protipinéni |

2.2 Dotené subjekty
Dot¢enymi subjekty jsou adreséti ZKI jako celek, tjjraéna:

- investini fondy

- investini spolénosti

- zahranéni investéni spol€nosti, pokud obhospodsi fondy kolektivniho investovani
- podilové fondy

- podilnici podilovych fondl

- akciondi investinich fondi

- depozitde investtnich spolénosti nebo investnich fonad:

3. VYHODNOCENI NAKLAD U A PRINOSU
3.1 Identifikace nakladi a prinosi vSech variant

Identifikace nékladl a ginodi vSech variant, respektive aspekt dislediki vSech variant
pro kazdou navrhovanou Zmu je uveden v bodech 2.1.1. a 2.1.2.

3.2 Konzultace

V souladu s dohodou o spolupratii pfpraw navrhii vnitrostatnich pravnichredpisi tykajicich
se finaniho trhu a dalSichipdpidi mezi Ceskou narodni bankou a Ministerstvem financi byl
navrh gipravovan v koordinaci §eskou narodni bankou.

21 Znaménka + a — a 0 znamenaji intenzitu dopadu ve srovnani s nulovou variantou. U pfinosu tedy +
znamena vyS$§i pfinos a — nizsi pfinos. Naopak u nakladua + znamena, ze naklady budou vyssi a — nizsi
nez u nulové varianty. O znamena ze intenzita se nezméni nebo témér nezméni.
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Zaroveh byla provedena konzultace geosti, a to na zakladkonzult&niho materialu

k implementaci UCITS IV publikovaného na strankddmisterstva financi dne 8.2.2010.
Na konzult&ni material, krons shora zmignéCeské narodni banky, reagovala zejména Asociace
pro kapitalovy trhCR (AKAT) a Ceska bankovni asociace, jejichz péginbyly pri piipraw
koneg&ného navrhu zvazeny a v naprosté&Swe pripadi byly zohledgny. S Asociaci pro
kapitalovy trh CR (AKAT) byly projednany také gkteré vybrané otazky tykajici se
nag. 8 8 odst. 3, 8 78 odst. 2, § 85 odst. 4.

4. NAVRH RESENI

4.1 Zhodnoceni variant a vylér nejvhodnéjsiho reSeni

Zhodnoceni variant a v¥b nejvhodrjSihofeSeni pro kazdou navrhovanou&m je uveden
v bodech 2.1.1. a 2.1.2.

4.2 Implementace a vynucovani

Implementace UCITS 1V, jakoZ i ostattésti ZKI a ZKPT, jsou Vv legislativni gesci Minisséra
financi. Z hlediska vlastnich povolovacid¢fzeni, ukladani sankci a vydavani prasach
pravnich pedpisi zastava pislusnosCeské narodni bance.

Implementace jednotlivych institutoude, stejé jako je tomu doposud, takté¥iguSetCeské
narodni bance;iflom se netekava, zZe by il tomu musela vytvidet nové organizmi Gtvary,

a lze pedpokladat, Ze implementace navrhovanyckreprolthne z hlediska dohledu v ramci
stavajicich struktur a vyzada si tak minimalni dette naklady.

Stejre i voblasti vynucovani nové pravni Upravy seéedpokldda vyuZiti dosavadniho
personalniho a materialniho vybaveiéské narodni banky; vynucovani bude i pdetd
navrhovanych zgn probihat standardnimi metodami spravniho dohbettestani bez néroku
na zvySeneé naklady.

4.3 Frezkum Winnosti

Prezkum @innosti a vhodnosti nové Upravy kolektivniho ineegini, prospektu cennych papir

a ostatnich institat dottenych navrhem a timto hodnocenim ddpadgulace by @ byt

v souvislosti s vyvojem finamiho trhu pibézneé provaédn Ministerstvem financi jako Gsdnim
organem statni spravy pro firiam trh. Zohledsny by nely byt poznatky nabyté ip vlastni
Urednic¢innosti ipfipominky dotenych subjekt, zejména pokud jde o praktické dopady regulace
na fungovani finatniho trhu.

V Praze dne 16. Gnora 2011

RNDr. Petr Néas, v.r.
piedseda vliady

Ing. Miroslav Kalousek, v.r.
ministr financi



