Vliadni navrh
ZAKON
ze dne ... 2010,

kterym se meéni nékteré zakony v souvislosti s fijetim narizeni Evropského parlamentu
a Rady o ratingovych agenturach

Parlament se usnesl| na tomto zak6aské republiky:

CAST PRVNI

Zména zakona o podnikani na kapitalovém trhu

Cl. 1

Z&kon¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhuzmai zakonat. 635/2004
Sb., zakonac. 179/2005 Sb., zakona. 377/2005 Sb., zakond. 56/2006 Sb., zakona
¢. 57/2006 Sb., zakonia 62/2006 Sbh., zakona 70/2006 Sb., zakora 159/2006 Sbh., zakona
¢.120/2007 Sbh., zakona 296/2007 Sb., zakon& 29/2008 Sb., zakona 104/2008 Sb.,
zakonac. 126/2008 Sb., zakora 216/2008 Sb., zakona 230/2008 Sh., zakona 7/2009
Sb., zakonat. 223/2009 Sb., zakona 227/2009 Sb., zdkon& 230/2009 Sb., zakona
¢. 281/2009 Sh. a zakoka420/2009 Shse néni takto:

1. V 81 se dosavadni text ozige jako odstavec 1 a ddiplie se odstavec 2, ktergetns
poznamky podarouc. 2a zni:

«(2) Tento zakon déale upravuje v navaznosti fianp pouZzitelny pedpis Evropskych
spoletenstvi o ratingovych agentur&th(dale jen .n&izeni o ratingovych agenturach®),
podminky¢innosti ratingové agentury, kterd méa sidlo na Uz€eské republiky, vydavani
ratingl_a_pisobnost a pravomooteské narodni_banky v oblasti vymezen&izenim
o ratingovych agenturach.

23 Natizeni Evropského parlamentu a Rady (ES)060/2009 ze dne 16.i£2009 o ratingovych agenturach.*.
CELEX: 32009R1060

Dosavadni poznamky pa@rouc. 2a az 2g se ozdaji jako poznamky podarouc. 2b az 2h,
a to wetnd odkazi na poznamky podarou.

2. 'V 89 odstavec 8 zni:

«(8) Pro vypaet kapitalovych pozZadavk pomoci u¥rového hodnoceni dluznika
vydaného jinou osobou pouzije obchodnik s cennyapiny toto U¢rové hodnoceni jen
tehdy, je-li tato jind osoba zapsana do seznamutag@ro U¥rové hodnoceni vedeného
Ceskou nérodni bankou podle zakona upravuji¢ihnost bank, nebo pokud pouZiti tohoto

uvérového hodnoceni zakon upravugainost bank fipousti.”.
CELEX: 32004L0048




CELEX: 32009R1060
3. 'V 8§48 pism. i) bo#l 3 se¢islo ,120“ nahrazuje slovy ,119a, 119b, 120 az 120c

4. Za c¢ast patou se vklada novast Sesta, kteracgtre nadpisu a poznamek paarou
¢. 10i az 10m zni:
,CAST SESTA
VYDAVANI RATING U A RATINGOVA AGENTURA
8§ 74
Rating, regulatorni del, reqistraci ratingové agentury a kolegium ofgarsouvislosti

s vydavanim ratiniy vymezuje ntizeni o ratingovych agenturd®h Registrace ratingové
agentury se v tomto zakéozna&uje jako povoleni ratingové agentury.

§75

(1) FisluSnym organem podle ifiaeni o ratingovych aqenturéf8i)1 je vCeské
republiceCeska narodni banka.

(2) Vydavat rating na UzemGeské republiky k regulatorniméélim miZe pouze
ratingova agentura, ktera ma povoleni podiézeai o ratingovych agenturach.

(3) O povoleni ratingové agentury, kterd ma sidlairemiCeské republiky, rozhoduje
Ceska narodni banka.

(4) Nalezitosti zadosti o povoleni ratingové agentapisob a formu jejiho podavani a
jazyk, ve kterém se zadost podava vymezuiezpeai o ratingovych aqenturé8ﬁ. Ratingova
agentura podava ?adosteském a anglickém jazyte.

§76

Ratingova agentura, ktera ma sidlo na Uzeieské republiky, dodrZuje pokyny
Evropského vyboru requlatortrhtt s cennymi papiry vydané v ndvaznosti na&izemi o
ratingovych agenturach”.

19 ). 3 odst. 1 pism. a) a g, 14 a 29 n&zeni Evropského parlamentu a Rady (ES)060/2009.

19) |, 22 naizeni Evropského parlamentu a Rady (ES)060/2009.

10 (|, 15 a Riloha Il naizeni Evropského parlamentu a Rady (ES)060/2009.

19) ¢I. 15 odst. 3 nidzeni Evropského parlamentu a Rady (ES)060/2009.

10m) 1. 21 odst. 2 pism. d)&. 21 odst. 3 pism. d) iaeni Evropského parlamentu a Rady (ES)060/2009.“.

CELEX: 32009R1060

Dosavadntasti Sesta aZz jedenacta se @mijigako ¢asti sedma az dvanacta.
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5. 'V 8§ 135 odst. 1 uvodniasti ustanoveni se za slova ,timto zakonem* vkiadmva
- Nafizenim o ratingovych agenturach nebo jinyifimm pouZitelnym pedpisem Evropskych

spolesenstvf*.
CELEX: 32009R1060

6. V 8135 odst. 1 pismeno z§atne poznamky podarou¢. 22 zni:

,Z) ratingova agentura, kterd ma sidlo na Uz€pgké republiky, a osoba uvedena tizreni
0 ratingovych aqenturé@% spolupisobici i ratingovych ginnostech této ratingové
agentury.".

22 Bod 1 oddilu C Hlohy | naizeni Evropského parlamentu a Rady (ES)060/2009.
CELEX: 32009R1060

7. V § 135 se za odstavec 1 vklada novy odstavece?y kni:

,(2) Dohledu Ceské narodni banky déle podléha osoba, kter4 newpavykonava
nebo nabizéinnosti podle tohoto zakona.”

Dosavadni odstavce 2 a 3 se azijigjako odstavce 3 a 4.
8. Za § 135a se vklada novy 8§ 135b, ktetgtns poznamky podarou¢. 22c¢ zni:
,8 135b

Opravréni a povinnostiCeské narodni banky souvisejici s jejéienstvim v kolegiu
organi dohledu stanovuje kizeni o ratingovych agentur&éf.

220) (], 29 naizeni Evropského parlamentu a Rady (ES)060/2009.“.
CELEX: 32009R1060

9. V 8136 odst. 1 Gvodnéasti ustanoveni se slova ,nebéinpo pouzitelny pedpis
Evropskych spol&enstvi v oblasti poskytovani investich sluzeb acinnosti na trzich
finanénich nastraj?* nahrazuji slovy . n&izeni o ratingovych agenturach nebo jin§nm
pouZitelny pedpis Evropskych spalenstvi v oblastéinnosti na finasnich trzicf*.

CELEX: 32009R1060

10. V § 136 odst. 4 se slova ¢asti na obchodnikovi s cennymi papiry podle § 11,
organizatorovi regulovaného trhu podle § 47 a émitmu depozitd podle § 104a" nahrazuiji
slovy ,kvalifikované &asti nebo ke zvySeni kvalifikovanéasti na obchodnikovi s cennymi
papiry, organizatorovi regulovaného trhu nebo &mitm depozith anebo k tomu, aby se
staly osobami ovladajicimi obchodnika s cennymiiggamrganizatora regulovaného trhu
nebo centralniho depozité.

CELEX: 32004L0039 ve zni 32007L0044

11. Za § 145 se vklada novy § 145a, ktetyptnd nadpisu a poznamky p@drou¢. 22d zni:
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.8 145a
Odnéti povoleni ratingové agentite

Pripady, kdyCeska narodni banka odejme nebéZm odejmout povoleni ratingové
agentiie, ktera ma sidlo na Uzenbieské republiky, a postup ofh povoleni stanovuje
natizeni o ratingovych agentur&éf,

224 1. 20 naizeni Evropského parlamentu a Rady (ES)060/2009.“.
CELEX: 32009R1060

12. V casti devaté se v hlawrvni dophuje dil 6, ktery ¢etrg nadpisu a poznamky pod
caroug. 22e zni:

,Dil 6
Dohled nad ratingovou agenturou se sidlem v jidkemském st&tEvropske unie, ktera
vydala rating pouzivany €eské republice k regulatorninialim

8 149
Ceska narodni banka vykonava v mezickizemi o ratingovych agentur&éfl dohled

nad ratingovou agenturou, kterd& ma sidlo v jinflenském sté& Evropské unie a vydala
rating pouzivany ¥ eské republice k requlatornintalam.

22)("|, 25 naizeni Evropského parlamentu a Rady (ES)060/2009.".
CELEX: 32009R1060

13. V § 152a odst. 1 pism. b) av § 198a odst. 1 p&reecislo ,5" nahrazujetislem ,4“.
14. V 8 157 odst. 8 se za pismeno a) vklada nové pistgrkteré zni:
.D) pouZije Uv¥rové hodnoceni pro vyget kapitalovych poZadavk v rozporu s timto

zakonem,”
CELEX: 32009R1060

Dosavadni pismena b) az g) se @zmijigako c) az h).

15. Za § 163 se vklada novy § 163a, ktetetn® nadpisu a poznamek pa@drou ¢. 22f
ac. 229 zni:

.8 163a
Spravni delikty ratingové agentury se sidlem na Gzei Ceské republiky

(1) Ratingova agentura, kterd ma sidlo na Uzéeské republiky, se dopusti spravniho
deliktu tim, ze

a) nepijme opaieni podledlanku 6 odst. 1 rffzeni o ratingovych agenturach,
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b) nezajisti, aby podminky stanovené&lanku 7 n#izeni o ratingovych agenturach
sphovali

1. ratingovi analyticf?”,

2. jeji zamstnanci,

3. jiné osoby, které pro ni nebo podle jeji¢fkazl poskytuji sluzby nebo se podileji

na vykonu ratingovychliinnosti,

4. vedouci ratingovi analytfé®, nebo

5. osoby schvalujici ratingy,

c) neuvéejni informaci podleilanku 8 odst. 1 nebo odst. 6 pism. &nku 11 odst. 1,
élanku 12 neba@asti |l oddilu E pilohy | ndizeni o ratingovych agenturach,

d) @i vydavani ratinqu porusi pravidla pro metodikynsteena Wlanku 8 odst. 2, 3,4, 5
nebo odst. 6 pism. b) nebo cY¥izani o ratingovych agenturach,

e) vykonava outsourcingubbzitych provoznich funkci v rozporucknkem 9 néizeni
0 ratingovych agenturach,

f) poruSi pravidla pro uv¥ejiovani a prezentaci ratifigstanovena ¥lanku 10 néizeni
o ratingovych agenturéach,

a) neposkytne informaci uvedenowlgnku 11 odst. 2 d#&eni o ratingovych agenturach
do archivu #izeného Evropskym vyborem requldidrhi s cennymi papiry,

h) neposkytne seznam kliénpodleélanku 11 odst. 3 f&eni o ratingovych agenturach
Ceské narodni bance nebo Evropskému vyboru regtilatdr s cennymi papiry, nebo

i) pozaduje poplatek za poskytnuti informaci vz sc¢ldnkem 13  n#zeni
0 ratingovych agenturach.

(2) Za spravni delikt podle odstavce 1 se uloziupaklo 20 000 000 K

220 ¢|. 3 odst. 1 pism. d) neni Evropského parlamentu a Rady (ES)060/2009.
229(’|. 3 odst. 1 pism. e) Haeni Evropského parlamentu a Rady (ES)060/2009.“.
CELEX: 32009R1060

16. V 8 167 se za odstavec 8 vklada novy odstavece®y kni:

.(9) Osoba uvedena v § 135 odst. 1 pism. z) sestopi@stupku tim, ze

a) se podili na transakci s fi@fim nastrojem v rozporu s bodem 1 oddilu flopy |
nafizeni o ratingovych agenturach,

b) se dastni udlovani ratingu v rozporu s bodem 2 oddilu Gilghy | n&izeni
0 ratingovych agenturach,

c) pozada o vyhodu nebo jifijpne v rozporu s bodem 4 oddilu Gilphy | n&izeni
o ratingovych agenturach,
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d) nesdli podeZeni na protipravni jednani podle bodu 5 oddilu #oby | n&izeni
0 ratingovych agenturach, nebo

e) gijme pozici v hodnocené osémebo s ni sfiznéné teti osol v rozporu s bodem 7
oddilu C gilohy | n&izeni o ratingovych agenturach.".
CELEX: 32009R1060

Dosavadni odstavce 9 az 11 se ¢mjigako odstavce 10 az 12.

17. V 8167 odst. 11 pism. c) se slova ,nebo odstavaeBrazuji slovy ,, odstavce 9 nebo
odstavce 10“.

18. Cast jedenacta seetrs nadpisu zruduije.
Dosavadntéast dvanacta se ozhge jakocast jedenacta.

19. V § 194 se na konci odstavce 1 dapé wta ,Protizeni podle ndzeni o ratingovych
agenturach se pouzije sprav@id, nestanovi-li tento zakon nebotimani o ratingovych
agenturacfinak.”.

20. V §194 odst. 4 se za slovy ,tohoto zakona“ vkladaj slova ,, nézeni o ratingovych
agenturach nebo jinéhofipmo pouzitelného iedpisu Evropského spélenstvi v oblasti
ginnosti na finasnich trzick*.

ClL 1l

Pifechodné ustanoveni

Obchodnik s cennymi papiry a zahtauiosoba, ktera ma sidlo ve stéktery neni
glenskym statem Evropské unie, a ma povolé€riské narodni banky k poskytovani
investinich sluzeb progednictvim organizéni slozky, zajisti spkni povinnosti stanovené
v 8 9 odst. 8 zakon& 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhuzmi &inném
ode dne nabyti dinnosti tohoto zakona, nejpagddo 7. prosince 2010. Do té dobyiage
pro vypaet kapitalovych pozadavkpouzivat G¥rové hodnoceni dluznika vypracovaného
osobou, ktera spbvala pozadavky zakona 21/1992 Sb., o bankach, vesmh &inném do
dne nabyti &innosti tohoto zdkona, a ktera byla ke dni nabyiinriosti tohoto zdkona
zapsana do seznamu agentur préranvé hodnoceni vedenéld@skou narodni bankou podle
zakonat. 21/1992 Sb., o bankach, vesmh&inném do dne nabyticinnosti tohoto zakona.
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CAST DRUHA
Zména zakona o dohledu v oblasti kapitalového trhu

CL. 1l

Zakon ¢. 15/1998 Sb., o dohledu v oblasti kapitalovehaiteho znéné a doplni
dalSich zakoi, ve zréni zakona¢. 30/2000 Sb., zakon&. 362/2000 Sbh., zakona
¢&. 370/2000 Sh., zakona 308/2002 Sb., zakona 309/2002 Sbh., zakona 257/2004 Sb.,
zakonac. 626/2004 Sb., zakona 381/2005 Sb., zakona 56/2006 Sbh., zakona 57/2006
Sb., zdkonag. 70/2006 Sb., zakona. 224/2006 Sb., zadkon&a 324/2006 Sb., zakona
¢. 296/2007 Sh., zakona. 104/2008 Sb., zakona. 230/2008 Sbh., zakona. 250/2008
Sb., zakonac¢. 254/2008 Sb., zakon&. 227/2009 Sb., zakon&. 230/2009 Sb. a
zakonat. 281/2009 Sh., sedni takto:

1. V 83 se nakonci textu pismene a) dopt odkaz na poznamku pedroué. 1a.

Poznamka podarouc. 1a zni:
¥ Natfzeni Evropského parlamentu a Rady (ES)060/2009 ze dne 16.i22009 o ratingovych agenturach.”.

2.V §5odst. 2 se za slova ,centralni depazitavkladaji slova ,ratingova agentuf,

Poznamka podaroug. 6 zni:
,® Cl. 3 odst. 1 pism. b) tizeni Evropského parlamentu a Rady (ES)060/2009..
CELEX: 32009R1060

3.V §7pism. d) se slovo ,spalenstvf®* nahrazuje slovem ,spatenstvf®: 1#.
4. 'V §8odst. 1pism. c) se slovo ,,komunikaci“ nabja slovem ,komunika&t®,

Poznamka podarouc¢. 9b zni:
%) § 2 pism. h) zakona 127/2005 Sb., o elektronickych komunikacich.*.

5. 'V 8§ 8 odst. 6 se za slova ,p#il“ vkladaji slova ,nebo ratingova agentura géila“ a
za slovo ,edpis?* se nahrazuje slovy jedpisu nebo ifmo pouZitelného igdpisu
Evropskych spokenstvi®.

CELEX: 32009R1060

6. V 811 se na konci textu odstavce 1 dogil slova ,(dale jen §lensky stat”)”.

7. V 8 13 odst. 1 pism. j) a w) se slova ,statu Evke@psunie nebo Evropského
hospodéského prostoru® nahrazuji slovem ,stat

8. V § 13 odst. 1 se na konci textu pismene p)itlgpklova ,s povolenin€eské narodni
banky".

9. V813 odst. 1 pism.r) se slova ,Evropské unie/Suii.
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10. V 8 13 odst. 1 pism. v) se slovélgnskych stat Evropské unie nebo Evropského
hospodé&ského prostoru® nahrazuji slovylgnského statu“.

11. V 8 13 se na konci odstavce Zka nahrazujecarkou a dopluje se pismeno c), které
zni:

,C) seznam ratingovych agentur, ¥regovany v Gednim ¥stniku Evropské unie.”.

12. V § 26 odst. 2 pism. b) se slova ,statu Evropskie umrebo v jiném statu twiwim
Evropsky hospodé&ky prostor nahrazuji slovem ,stat

13. V 8 26 odst. 2 pism. c) se slova¢lenském statu Evropské unie nebo jiném statu
tvoricim Evropsky hospodgky prostor‘ nahrazuiji slovy ,nehitenském stét'.

14. V 8 26 odst. 2 pism. d) a f) se slova ,statu Evképsnie nebo jiném statu ttioim
Evropsky hospodéky prostor nahrazuji slovem ,stat

15. V § 26 odst. 2 pism. c¢) se bod 3 zrusuje.
Dosavadni body 4 a 5 se oZop jako body 3 a 4.
16. V 8 26 se za odstavec 2 vklada novy odstavec By ktd:
»(3) PoruSenim ndlenlivosti podle odstavce 1 dale neni poskytnutirimiace Evropské
centrélni bance, centralni ban¢tenského statu a Evropskému vyboru regqutétii

cennych papir.“.
CELEX: 32004L0039, 32009R1060

Dosavadni odstavce 3 az 8 se @njigako odstavce 4 az 9.

17. V § 26 odst. 8 a 9 se slova ,Evropské unie nebmpského hospodiského prostoru”
ZruSuiji.

CAST TRETI
Zména zéakona o bankéach

ClL. IV

Zakon ¢. 21/1992 Sbh., o bankach, ve émh zdkonac¢. 264/1992 Sb., zakona
¢. 292/1993 Sh., zadkona 156/1994 Sb., zakon& 83/1995 Sbh., zakon& 84/1995 Sb.,
zakona ¢. 61/1996 Sb., zakona. 306/1997 Sb., zakona. 16/1998 Sb., zakona
¢.127/1998 Sh., zakona 165/1998 Sbh., zakona 120/2001 Sb., zakona 239/2001 Sb.,
zakona ¢. 319/2001 Sb., zakon&. 126/2002 Sb., zakon&. 453/2003 Sb., zakona
¢. 257/2004 Sh., zakona 439/2004 Sbh., zakona 377/2005 Sb., zakona 413/2005 Sb.,
zakona¢. 56/2006 Sb., zakona 57/2006 Sbh., zakona 62/2006 Sb., zakona 70/2006 Sb.,
zakona¢. 159/2006 Sb., zakorta 189/2006 Sb., zakoria 120/2007 Sb., zakoria 296/2007
Sb., zakona¢.126/2008 Sb., zakona. 216/2008 Sb., zadkona 230/2008 Sb., zakona
¢. 254/2008 Sb., zakona 433/2008 Sbh., zakona 215/2009 Sb., zakona 227/2009 Sb.,
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zakona ¢. 230/2009 Sbh., zakona. 281/2009 Sb., zakond&a. 285/2009 Sb. a zakona
¢. 287/2009 Sb., sedni takto:

1. V 8§ 12b odstavec 1¢etrg poznamky pod@arou¢. 3c zni:

«(1) Pro vypaet kapitalovych pozadauk pomoci u¥rového hodnoceni dluznika
vydaného jinou osobou pouZije banka tot@&rdvé hodnoceni jen tehdy, pokud je vydano
ratingovou agenturou registrovanou nebo certifikmea podle néizeni Evropského
parlamentu _a Rady o ratingovych agenturfch(dale jen _n&izeni o ratingovych
agenturach®), pokud je tato ratingova agentura a@psdo seznamu agentur proénowé
hodnoceni vedenéhOeskou nérodni bankou, nebo jde-li 0 srovnateln&awé hodnoceni
vydané jinou osobou, pokud ifEeni o ratingovych agenturach pouziti takového
srovnatelného trového hodnocenirpousti.

%) Naiizeni Evropského parlamentu a Rady (ES)060/2009 ze dne 16.i22009 o ratingovych agenturaéh.
CELEX: 32004L0048

CELEX: 32009R1060
2. 'V 8 12b se na konci odstavce 3 dapé wta:

Pokud je osoba poskytujici &mva hodnoceni registrovanou nebo certifikovanou
ratingovou agenturou podle fieni o0 ratingovych agenturach, ma se za to, Zarjejody
hodnoceni_spluji pozadavky na nestrannost, nezavislost #hlpdnost a jsou fbézns
aktualizovany.:

CELEX: 32004L0048, 32004L0049 vezi32009L111
CELEX: 32009R1060

3. 'V 8 26 se na konci odstavce Ika nahrazuje&arkou a dopluje se pismeno j), které
zni:

.) pouziti uwérového hodnoceni pro vypet kapitdlovych pozadavkv rozporu s timto
zakonem.".
CELEX: 32009R1060

ClL. Vv

Pfechodna ustanoveni

1. Pokud osoba zapsana do seznamu agentur pmovévhodnoceni podle zakona
¢. 21/1992 Sb., o bankach, vesah(&inném do dne nabyti¢innosti tohoto zakona, nepozada
o povoleni fsobit jako ratingova agentura podle zakah&56/2004 Sb., o podnikani
na kapitalovém trhu, ve Zni tohoto zdkonadinném ode dne nabyttinnosti, a podle fimo
pouzitelného pedpisu Evropského parlamentu a Rady o ratingovygdmtarach (dale jen
Jnatizeni®) do 7. z& 2010, vyskrtne jCeska narodni banka ze seznamu agentur phove

hodnoceni marnym uplynutim tétaitll. Rozhodnuti o tomto vySkrtnuti se nevydava.

2. Pokud osoba zapsana do seznamu agentur provévhodnoceni podle dosavadnich
pravnich pedpigi pozada o povolenitgobit jako ratingova agentura podlefimani a tato
zadost je zamitnuta, vyskrtne tuto osobeska narodni banka ze seznamu podle bodu 1
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s &innosti ke dni, kdy nabylo pravni moci rozhodnuiferym se povoleni nedllje.
Rozhodnuti o tomto vyskrtnuti se nevydéava.

3. Banka a pohika zahranini banky, ktera nepoziva vyhody jednotné licenaigpprava
Evropskych spok&enstvi, zajisti spkni povinnosti stanovené v 8 12b odst. 1 zakona
¢. 21/1992 Sb., o bankach, veémn &inném ode dne nabyticinnosti tohoto zakona,
nejpozaji do 7. prosince 2010. Do té dobyuaze pro vypdet kapitalovych pozadauk
pouzivat U¥rové hodnoceni dluznika vypracovaného osobou, k$pitovala pozadavky
zakonac. 21/1992 Sb., o bankach, ve¢mh &inném do dne nabytic¢innosti tohoto zakona,
nebo na jeho zakl&d ktera byla ke dni nabyttilnosti tohoto zakona zapsana do seznamu
agentur pro (&ové hodnoceni vedenéhteskou narodni bankou do dne nabytinfosti
tohoto zékona.

CAST CTVRTA

Zména zakona o spéitelnich a Uvérnich druzstvech

Cl. VI

Z&kon¢. 87/1995 Sbh., o spitelnich a U¢rnich druzstvech agkterych opatenich s tim
souvisejicich a o dopini zakonaCeské narodni rad§. 586/1992 Sb., o danich #jmu, ve
zreéni pozajSich redpigi, ve zreni zdkonat. 100/2000 Sh., zakona 406/2001 Sb., zakona
¢. 212/2002 Sh., zadkona 257/2004 Sb., zakona 280/2004 Sbh., zakona 377/2005 Sb.,
zakonat. 413/2005 Sb., zakorta 56/2006 Sbh., zakona 57/2006 Sb., zakora 70/2006 Sb.,
zakonat. 120/2007 Sb., zakorta 296/2007 Sb., zdkorta 126/2008 Sb., zakorta 254/2008
Sb., zakon&. 230/2009 Sb.., zdkora281/2009 Sh a zakowra285/2009 Sb. se &ni takto:

1. V 88 odstavec 10&etre poznamky pod@arou¢. 12 zni:

.(10) Pro vypdet kapitalovych pozadaukpomoci u¥rového hodnoceni dluznika
vydaného jinou osobou pouZzije druzstevni zaloztmuiwrové hodnoceni jen tehdy, je-li tato
jind osoba zapsana do seznamu agentur p&oow® hodnoceni vedenéh@eskou narodni
bankou podle zakona upravujicilinnost bank, nebo pokud pouZziti tohotoé&mwého
hodnoceni zakon upravujiginnost bank fipousti*?.

12) § 12b odst. 1 zakona 21/1992 Sh., o bankach, vesmhzakona:. .../2010 Sb. ..
CELEX: 32004L0048

CELEX: 32009R1060

2. 'V 827b se nakonci odstavce Xk nahrazujeéarkou a dopluje se pismeno n), které
zni:

.N)  pouZije u¥rové hodnoceni pro vyget kapitdlovych poZadavkv rozporu s timto
zakonem.".
CELEX: 32009R1060
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3. V 8 27b odst. 3 se slova ,a podle odstavce 1 p&gma b), pism. d) az |)* nahrazuji
slovy ,a podle odstavce 1 pism. a), b), d) az n)"“.
CELEX: 32009R1060

Cl. vII

Piechodné ustanoveni

Spditelni a U¥rni druzstvo zajisti sptmi povinnosti stanovené v § 8 odst. 10 zakona
¢.87/1995 Sb., o spielnich a G¥rnich druzstvech a ¢kterych opatenich s nim
souvisejicich a o dopini zakonaCeské narodni rady. 586/1992 Sb., o danich Hjma, ve
zréni pozdjSich edpidi, ve zréni &inném ode dne nabyticinnosti tohoto zakona,
nejpozaji do 7. prosince 2010. Do té dobyuage pro vypdet kapitalovych pozadauk
pouzivat U¥rové hodnoceni dluznika vypracovaného osobou, kista ke dni nabyti
a¢innosti tohoto zakona zapsana do seznamu agenturiwirové hodnoceni vedeného
Ceskou narodni bankou podle zakan®21/1992 Sh., o bankéach, vesmn &inném do dne
nabyti &innosti tohoto zakona.

CAST PATA
Zména zakona o dluhopisech

CL. VIl

V 8 7 odst. 1 pism. I) zdkon& 190/2004 Sb., o dluhopisech, veéan zakona
¢. 56/2006 Sb., se slova ,,bylo provedeno ohodndigricni zpisobilosti emitenta (rating),
nebo informaci, Ze ohodnoceni nebylo provedendiramuiji slovy ,byl udlen ratind’, nebo
informaci, ze rating nebyl @ten*.

Poznamka podaroug. 1 zni:
,Y Cl. 3 odst. 1. pism. a) waeni Evropského parlamentu a Rady (ES)1060/2009 ze dne 16.#&009
o ratingovych agenturach.”.

Dosavadni poznamka pa@drou¢. 1 se oznéuje jako poznamka poghrou¢. la, a to vetns
odkazu na poznamku p@drou.

CAST SESTA

Zména zakona o Zivnostenském podnikani (Zivnostenskykon)

Cl. IX

V 8 3 odst. 3 pisme¢. 455/1991 Sb., o zivnostenském podnikani, vénizizakona
¢. 285/2009 Sb., se na konci textu pismene a) ndgipisiova ,, ¢innost ratingovych
agentut®®.«

Poznamka podarou¢. 13c zni:

LB9¢. 3 odst. 1 pism. b) ieni Evropského parlamentu a Rady (ES)L060/2009 ze dne 16.&009
o ratingovych agenturach.".
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CAST SEDMA

Zména zakona o spravnich poplatcich

Cl. X
V ¢asti IV poloZzce 66 pism. d¥itohy zakonas. 634/2004 Sb., o spravnich poplatcich,
ve zréni zakonas. 230/2008 Sb. , se za slova

»- povoleni k¢innosti obchodnika s cennymi papiry, ktery nenikioan nebo k poskytovani
investinich sluzeb progednictvim organizéni slozky K 50 000“

vkladaji na samostatnéfadku slova

.- povoleni ratingové agentury K¢ 200 000
CELEX: 32009R1060

CAST OSMA
Zména zakona o nadacich a nadmich fondech

Cl. Xl

V 8§ 23 odst. 4 zakona. 227/1997 Sb., o nadacich a nadah fondech, ve zmi
zakonac¢. 210/2002 Sb. a zakoria 257/2004 Sb., pismeno cyetrg poznamky podtarou
¢. 3¢ zni:

,C) dluhopidi, jejichz rating vydany ratingovou agenturou regighnou nebo
certifikovanou podle fimo pouZzitelného iedpisu Evropskych spalenstvi o ratingovych
agenturactf) nedosahuje srovnatelné ratingové kategorie jakogateské republiky nebo
které nejsou nepodmiéi® a neodvolatekn zarweny statem anebo jinou osobou s ratingem
dosahujicim srovnatelné ratingové kategorie jakog& eské republiky.

*INatizeni Evropského parlamentu a Rady (ES)060/2009 ze dne 16.i22009 o ratingovych agenturach.”.

Dosavadni poznamka p@drou¢. 3c se oznauje jako poznamka pothrouc. 3d, a to vetns
odkaZi na poznamku pogarou.

CL X1
Pi¥echodné ustanoveni

Nadace a nadai fond zajisti spléni povinnosti stanovené v 8§ 23 odst. 4 pism. c)
z&kona¢. 227/1997 Sh., o nadacich a nadah fondech, ve zZmi (inném ode dne nabyti
acinnosti tohoto zakona, nejpogddo 7. prosince 2010. Do té doby postupuje pdli23
odst. 4 pism. ¢) zakona 227/1997 Sb., o nadacich a nadah fondech, ve zZmi (&inném
do dne nabyti &innosti tohoto zakona.
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CAST DEVATA

Zména zakona o penzijnim Fipojisténi se statnim Fispévkem

CI. Xl

Z&kon ¢. 42/1994 Sb., o penzijnimiipojisténi se statnim ifispitvkem a o zminach
n¢kterych zakonf souvisejicich s jeho zavedenim, veirinzakonac. 61/1996 Sb., zakona
¢. 15/1998 Sb., zakon& 170/1999 Sh., zdkon& 353/2001 Sb., zakona 36/2004 Sb.,
zakonat. 237/2004 Sh., zakorga257/2004 Sb., zakorga 377/2005 Sb., zakoria 444/2005
Sb., zdkon&. 56/2006 Sb., zdkora 57/2006 Sb., zakona 70/2006 Sb., zdkora 342/2006
Sb., zékonag. 296/2007 Sb., zakon& 124/2008 Sb., zakon&a 126/2008 Sb., zékona
¢. 254/2008 Sb., zakorta 306/2008 Sb., zakorta 227/2009 Sb. a zakora230/2009 Sb., se
meni takto:

1. V 8 33 odst. 5 se slova ,hodnoceni bylo alesplv¢ma mezinarodh uznavanymi
ratingovymi agenturami stanoveno na Groské republiky nebo vy3si“ nahrazuji slovy
.fating vydany ratingovou agenturou registrovanoebam certifikovanou podleffimo
pouZitelného fedpisu Evropskych spalenstvi o ratingovych agenturdéfi dosahuje
srovnatelné ratingové kategorie jako ratligské republiky*.

Poznamka podarou¢. 11d zni:
,9Nakizeni Evropského parlamentu a Rady (ES)060/2009 ze dne 16.i22009 o ratingovych agenturach.*.
2. 'V 843aodst. 4 a 8§ 43b odst. 5 se slova ,omezigirdahrazuji slovem ,,ovlivni*.
3.V 843b se za odstavec 5 vklada novy odstavece8y kni:

»(6) Penzijni fond se dopusti spravniho deliktu,tite pouZzije pro vypset hodnoty
dluhopisu drzeného do splatnosti ve svém majetikng,aktery nevydala ratingova agentura
uvedena v § 33 odst. 5.".

Dosavadni odstavec 6 se ozma jako odstavec 7.

4. 'V 843b odst. 7 se slova ,odstavce 1" nahrazujiys|odstavd 1 a 6.

Cl. XIV

Pifechodné ustanoveni

Penzijni fond zajisti spémi povinnosti stanovené v § 33 odst. 5 zak&nd2/1994 Sb.,
0 penzijnim pipojisteni se statnim ijispivkem a o zmnach rkterych zakon souvisejicich
s jeho zavedenim, ve am &inném ode dne nabyticiinnosti tohoto zakona, nejpogddo
7. prosince 2010. Do té doby postupuje podle 8®B3.& zakona&. 42/1994 Sb., o penzijnim
pripojisténi se statnim iispivkem a o zminach rkterych zdkof souvisejicich s jeho
zavedenim, ve Zmi (&inném do dne nabyticinnosti tohoto zakona.
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CAST DESATA
UCINNOST

Cl. XV
Tento zakon nabyv&innosti dnem 7¢ervna 2010.
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DUVODOVA ZPRAVA

k nadvrhu zakona, kterym se néni nékteré zakony v souvislosti s fijetim narizeni
Evropského parlamentu a Rady o ratingovych agenturéh

A. OBECNA CAST

1. Divod predloZeni

1.1. Nazev
Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (E8)1060/2009 ze dne 16.i£2009
o ratingovych agenturach (dale jenijzani®).

1.2. Definice problému

Vychozim impulsem pro ifgeti naizeni byla otdzka téryhodnosti ratingovych agentur
v navaznosti na krizovy vyvoj na finamich trzich, kdy ratingové agenturykieré cenné papiry
a strukturované finami produkty ohodnocovaly n#mérert vysokymi ratingy. Ratingoveé
agentury totiz hraji wlezitou Glohu na celogtovych finargnich trzich, neh jejich ratingy
vyuZivaji aktivié investdi, piijemci 0wrda, emitenti cennych payira viady pro svéa investii
rozhodnutiCinnost ratingovych agentur tak mé &mg dopad na fungovani finamich trii a na
duvéru investod a spatebiteli.

Natizeni zavadi nova pravidla pragobeni ratingovych agentur a vydavani ratingasadnimi
pozadavky, které iieni [nasi, jsou povinnost registrace ratingové agentprgvidla pro
vydavani rating a systém dohledu nad vykoneémnosti agentur.

Zajistni aplikace nézeni véeském pravu nedavZeské republice prostor pro diskreci, a tedy ani
pro variantni analyzu jednotlivych dogadS ohledem na holistickytigtup @ aproximaci
¢eského pravnihgaddu se nicmenkrome obligatorni zminy platného pravafistupuje také

k fakultativnim novelizacim. Hodnoceni podle obatnyasad (RIA) hodnoti pebu a mozné
dopady é&chto fakultativnich novelizaci. Obetnlze uzavit, Ze dopad analyzovanych
fakultativnich znén na ratingové agentury i ostatni subjekty je méaiim

Natizeni bylo dodats¢ vecre, v pismeni c), bodu 3asti C gilohy I, opraveno (oprava
publikovana v Wednim éstniku Evropské unie).

Hodnoceni dopad fakultativni novelizace v souvislosti #jptim adapténiho zakona bylo
provedeno v fipact:
- zékona o penzijnim {pojiSteni se statnim ifspEvkem €. 42/1994 Sh.); zde bylo

posuzovano, zda (i) pozadavek na hodnoceni kwdllitgopisi drzenych do splatnosti
v majetku penzijniho fondu, které nyni musi mitfmzkni alesppdvema mezinarodh
uznavanymi ratingovymi agenturami (8 33 odst. &hradit pozadavkem na hodnoceni
alespa jednou ratingovou agenturou registrovanou podieeai; (i) zavést srovnatelné
pozadavky také na dalSi majetkové hodnoty v majegkzijniho fondu (§ 33),
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- zakona o nadacich a nadich fondech d 227/1997 Sb.); zde bylo posuzovano zda
pozadavek na hodnoceni kvality dluhd@pikteré mohou mit nadace a n&uafondy ve
svém jnéni, a které nyni musi provést alesghv mezinarodni ratingové agentury (8 23
odst. 4 pism. ¢) nahradit poZzadavkem na hodnotespa jednou ratingovou agenturou
registrovanou podle naeni.

V pripact téchto fakultativnich novelizaci Slo o posouzeni difpkteré vyplyvaji z realizace
riznych variant aplikac& rozhodnuti o neaplikaci Kaeni.

U zdkona o spravnich poplatcich §34/2004 Sh.), ktery je adagiém zakonem téZz din,
nebylo hodnoceni dopadfakultativni novelizace v souvislosti &jptim adapténiho zakona
provedeno. Bvodem pro jeho neprovedeni je povaha tét@érgmcCl. 19 ndizeni stanovi:
.PFislusny organ domovskéhtenského statu #ie ratingové agenta (rtovat poplatky za
registraci nebo dohled. Poplatky za registraci nefbohled musi byt fmerené nakladm
vynalozenym jslusnym organem domovskefenského statu.Novelizace zakona o spravnich
poplatcich tedy vychazi ze samotnéhtizemi (novy spravni poplatek za g@avedeny fedni
akon).

1.3. Dotené subjekty
Subjekty gimo dotenymi zavagnou Upravou jsou
- osoby uzivajici ratingy ¢R pro regulatorni &ely, definované v riizeni (typicky banky,
druzstevni zalozny, obchodnici s cennymi papinwasténi fondy);
- dalSi osoby uzivajici ratingy (nadace, radfondy a penzijni fondy);
- osoby poskytujici podle dosavadni pravni Upraayzéklad Zivnostenského oprasmi
podle Zivnostenského zakona sluzby definovanéizerd jako ,ratingovéinnosti®;
- Ceska néarodni bank&KB) jako pislusny organ, jez méa vykonavat dohled nadnim
povinnosti vyplyvajici z nové pravni Upravy a astéinnosti spojené s realizaciifeeni
na izemCR.

Zprostedkova® se nova pravni Uprava dotyka také osob, kterying@té agentury poskytuji
své sluzby (typicky emitenti cennych paipir

1.4. Popis cilového stavu

Navrhovany zakon je adaptdm pravnim pedpisem, zasadriiedy nezakladaifmo adresdim
nova prava a povinnosti, tato jim uklad&ireni. Zakladnim vychodiskem préeglozeni zakona
je zména a doplani prislusnych pravnich ipdpisi tak, abyCeska republika spinila svou
povinnost zajistit aplikaci rfezeni.

Z naizeni primard vyplyva povinnost proclenské staty Evropské unie (a tedyCéskou
republiku) ugit prislusny organ pro dohled nad ghim povinnosti podle tiizeni a zavést sankce
za jejich poruseni, respektiveijmout adekvatni op&tni pro prosazovani sgim povinnosti,
které ndizeni zakotvuje.

Pozadovaného stavu bude v praé& dosazeno novelizaci zakotia256/2004 Sb., o podnikani
na kapitalovém trhu, ve ni poz@jSich gedpidi (dale jen ,zadkon o podnikani na kapitalovém
trhu“) a zakona¢. 15/1998 Sbh., o dohledu v oblasti kapitalovéha,te zrni pozajSich
predpigi. Zména a doplani téchto pravnich fedpid nastavi institucionalni rAmec pozadovany
naizenim, umoznCeské narodni bancégobit jako pislusny organ podle Kiaeni, tj. zejména
vydavat povoleni Kinnosti ratingovych agentur se sidlem na Uz€Rj vykonavat dohled nad
ratingovymi agenturami a spolupracovat s organyeatithostatnickélenskych stdi EU. Zavede
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spravie-pravni odpowdnost ratingové agentury a osob, pomoci kterycimgaya agentura
vykonava ratingovéinnosti.

V této souvislosti jiz nadale nebudeipustné vykonavat ratingovéinnosti na zaklagl
Zivnostenského opravni (zmena zakona. 455/1991 Sb., o Zivhostenském podnikani, mizn
pozcjSich gedpigi). Vykon ratingovychéinnosti bude zcela wiat z rezimu Zivnostenského
zékona. Za povoleni ratingové agentury na Uz€Rise novelou zékond 634/2004 Sb.,
0 spravnich poplatcich, veém poz@jSich gedpisi, stanovuje iméieny spravni poplatek.

Navrhovany zakon zémi dale zakony, které upravuji pouzivani ratikgregulatornim &elim
podle naizeni, tj. zakon¢. 21/1992 Sh., o bankach, veémh pozadjSich Fedpigi a zakon
¢. 87/1995, o spatielnich a U¢rnich druzstvech ashterych opakenich s tim souvisejicich, ve
zreni pozajSich gedpidi, tak aby bylo pro regulatornicély dale mozno pouzit pouze rating
podle naizeni, nefipousti-li nd&izeni jinak. V &hto pravnich fedpisech dochazi téz v této
souvislosti ke stanoveni novych skutkovych podsgiedvnich delikt a sankci zad

Prijeti natizeni si vyzada téz zZnu pedpisi v oblasti, upravené ramadvzakonem
¢. 189/2004 Sh., o kolektivnim investovani, veirinpozdjSich gredpidi, ta vSak vzhledem
k dosavadni pravni Uprakolektivniho investovani budeSena zinou sekundarni legislativy.

Koneine si zajisStni aplikace nézeni vyzadalo také zny legislativié-technické povahy. Jedna
se zejména offzpasobeni terminologie platného prava nazvosloyizeai, pokud jde pouzivani
terminu ,rating* a ,ratingova agentura“, rédgad v gipadt zmény zakona¢. 190/2004 Sb.,
o dluhopisech, ve 2ni pozajSich gedpig.

Cilem fakultativni novelizace, u které bylo proveddénodnoceni dopéadoodle obecnych zasad
(novela zakona. 42/1994 Sb. o penzijnimfipojiSténi se statnim iispivkem a zakona.
227/1997 Sb., o nadacich a nadah fondech), jefiedevsim:
- sjednoceni narodni legislativy v ustanoveniokrdstanovuji povinnost pouziti ratingu,
- vztahnuti pravidel danych fizenim na oblasti, které sicetizani nepodl€haji, ale Ize je
povazZovat za systematicky vyznamne

1.5. Zhodnoceni platného pravniho stavu
Z materialniho hlediska seitieeni dotykadchto platnych zakan

Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trike zréni pozajSich pgedpigi,

§ 193 — dle této Uprawyeska narodni banka zapisuje do seznamu uznanjmtoratch agentur
osoby, které provagl c¢innost hodnoceni kvality investiiho nastroje nebo castnika
kapitalového trhu, pokud o to poZadaji; v&mnosti je vSak vtomto seznamu zapsana pouze
jedina ratingova agentura. Ustanoveni § 9 odstk®ra o podnikani na kapitalovém trhu se
vztahuje k i¢rovému hodnoceni pouzivanémii ypypoctu kapitdlové imérenosti obchodnika

S cennymi papiry a upravuje pouZiti ratingu proulgigrni &ely ve smyslu ndzeni (viz dale
zakon o bankéch).

Zakon¢. 21/1992 Sb., o bankache zréni poza@jSich gedpisi, 8 12b — dle tohoto ustanoveni je
banka pro vypéet kapitdlovych pozadaukopraviéna pouzivat &rové hodnoceni (rating)
dluznika vypracované osobou, kterans@ poZadavky stanovené timto zdkonem nebo na jeho
zékladk a ktera je zapsana do seznamu agentur @ov& hodnoceni vedenékiskou narodni
bankou. Tyto podminky splnilo v stasnosti 6 osob; jednd se veésno poboky velkych
mezinarodnich ratingovych agentur, které jsou ugnako ,ECAIY, tzv. externi ratingove
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agentury (dale jen ,ECAIY), jejichZ ratingy jsourdenény pouZivat banky a dalSi povinné osoby
pri vypoctu kapitalové gimerenosti.

Zakon ¢. 87/1995 Sb., o spitelnich a U¢rnich druzstvech afkterych opatenich s tim
souvisejicich ve zréni pozajSich gedpisi, 8 8 odst. 10 — dle tohoto ustanoveni je druzstevn
zalozna pro vypeet kapitalovych pozadaukopravréna pouzivat (&ové hodnoceni (rating)
dluznika vypracované osobou, ktera je zapsana doasel agentur pro @roveé hodnoceni
vedenéhaCeskou narodni bankou podle zakona upravuji¢itlmost bank — v tomto sfru se
tedy na druzstevni zaloZnu vztahuiji stejna prayaka na banky.

Zakon ¢. 15/1998 Sb., 0 dohledu v oblasti kapitdlovéhau,thve zreéni pozéjSich gedpisi,
§ 13 odst. 1 pism. p) — stanovuje, Zeska narodni banka vede seznam ratingovych agentur
podle § 193 zakona o podnikani na kapitalovéem trhu.

Zakon ¢. 190/2004 Sb., o dluhopiseche zréni pozajSich gedpid, 8 7 odst. 1 pism. I) —
stanovuje, Ze emisni podminky dluhdgpsbsahuji téZ informaci o tom, kym, kdy a s jakym
vysledkem bylo provedeno ohodnoceni firdrezpisobilosti emitenta (rating) nebo informaci, ze
ohodnoceni nebylo provedeno.

Z&kon ¢. 227/1997 Sb., o nadacich a nadeh fondech ve zrénich pozdjSich gedpidi,

§ 23 odst. 4 pism. c) — stanovuje, Ze celkova haddtuhopis, jejichz hodnoceni kvality
investéniho nastroje a dastnika kapitalového trhu (ratingu), provedené pafesdvéma
mezinarodnimi ratingovymi agenturami, nedosahujené@e stejné kvality jako rating eské
republiky nebo které nemaji garanci statu anebangajiného subjektu s ratingem dosahujicim
nejmén stejné kvality jako ratingeské republiky a provedenym alespivéma mezinarodnimi
ratingovymi agenturami, nesmigsahnout 30 % nadlaho jneni.

Z&kon ¢. 42/1994 Sh., o penzijnimiipojiSténi se statnim ffspivkem ve zrni pozdjSich
predpisi, 8 23 odst. 5 — stanovuje, zZe pro Wgtohodnoty cenného papiru v majetku penzijniho
fondu plati pimérerg ustanoveni zvladStniho pravnihgegpisu, ktery stanovi #pob vypdtu
hodnot cennych paiiv majetku fondu kolektivniho investovani, s vyjiotkdluhopis drzenych

do splatnosti, a to maximardo vySe 30 % z majetku penzijniho fondu, jejichditentem je
¢lensky stat Organizace pro ekonomickou spolupraozeoj a jejichz hodnoceni bylo alespo
dvéma mezinarodh uznavanymi ratingovymi agenturami stanoveno nanirGeské republiky
nebo vyssi.

Pravni Upravy ratinga ratingovych agentur se dotykaji i nasledujicizaéonné pravniipdpisy,
jejichz zmeénu si navrhovana novela arizeeni vyzada:

- vyhlaska ¢. 123/2007 Sh., o pravidlech obetného podnikani bank, dgigelnich
a uvrnich druzstev a obchodiiik cennymi papiry, ve ni pozajSich gedpid,

- vyhlaska. 235/2009 Shb., o investiich nastrojich, do kterych e investovat
standardni fond, ve Zni poz&jSich gredpisi,

- vyhlaska¢. 604/2006 Sh., o pouzivani technik a nastkogfektivnimu obhospodavani
majetku standardniho fondu a specialniho fonduy lderomai’uje perzni prostedky
od veejnosti, ve zini pozajSich gedpidi.
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1.6. Zdivodnéni potieby konat

Vzhledem ke konkrétni Upr&awdané materie v fi@eni dosavadni pravni Uprava nepagg
k jeho bezrozporné aplikaci. U obligatorni adaptéeskych pravnich iedpisi na ndizeni je
potieba konat dana povinno€iéské republiky jakoZt®lenského statu EU tuto adaptaci provést.

Pokud jde o navrhované fakultativni &my, neni z dvodu jednotnosti, fghlednosti a vnihi
soudrznosti pravnihéadu Zadouci, abyékteré subjekty, na které setiz@ni gimo vztahuje,
musely pouzivat ratingy a sluzby ratingovych agemodle n&zeni, a jiné subjekty byly
zavazany pouzivat pouze vSeoliegmeé ratingy”. Takovy rozdil by byl neddrodreny i proto,
Ze nelze fedpokladat, Ze u ratingovych agentur dojde po implgaci n&zeni k podstatnym
zmenam — tj. nelze népdpokladat, Ze by mezinarodni agentury, jejichihggtjsou pouzivany
drtivou wtSinou subjekt, neziskaly v EU registraci dleifieeni. Pokud by pakekteré ratingove
agenttie bylacinnost podle nidzeni pozastavena nebo zakdzana, neni Zadouggjiahysluzeb
nebo rating pouzivaly nadale dalSi subjekty, pro které thzeai gimo nepedepisuje.

1.7. Penzijni fondy — poZzadavky na rating aktiv

Ustanoveni § 33 odst. 5 zakaha?2/1994 Sb., o penzijnintipojiSténi se statnimispivkem, ve
zreni pozajSich gedpig, zni: ,Pro vypa@et hodnoty cenného papiru v majetku penzijnihoufond
plati pimerere ustanoveni zvlastnino pravnihéegpisu, ktery stanovi igob vypétu hodnot
cennych papir v majetku fondu kolektivniho investovani s vyjimkituhopig drzenych do
splatnosti, a to maximaddo vyse 30 % z majetku penzijniho fondu, jejichifeatem jeflensky
stat Organizace pro ekonomickou spolupraci a roav@gjichz hodnoceni bylo alespdwma
mezinarode uznavanymi ratingovymi agenturami stanoveno nanir@eské republiky nebo
vySst.

S ohledem na celostnfigtup k normotvor®v oblasti pravni regulace ratiinggk byla zvazovana
zmena pozadavku z ,hodnoceni alespalvéma mezinarodh uznavanymi ratingovymi
agenturami“ na ,rating vydany ratingovou agentupmdle n#izeni“. Dale byla posuzovana
moznost zfisnéni pozadavik na dalSi majetkové hodnoty v majetku penzijniafdiio(viz § 33
zakona o penzijnim f{pojisténi se statnim ispsvkem) stanovenim povinnosti, aby takove
majetkové hodnoty sy rating vydany podle ri&eni.

Varianty: penzijni fondy — pozadavky na rating hodrot v majetku penzijniho fondu

Vzhledem k podstaizkoumaného problému existuji 3 varianty:
- varianta 1 — nulové varianta
- varianta 2 — (rating ratingovymi agenturami mamiré uznavanymi— rating
ratingovymi agenturami podle ifizeni)
- varianta 3 — (rating i na dalSi majetkové hodmagzijnich fond)

Varianta 1 — nulova varianta

Nulovou variantou je ponechani gsasného stavu, kdy dluhopisy musiigpiat podminku, aby
jejich hodnoceni bylo alespodwma mezinarodh uznavanymi ratingovymi agenturami
stanoveno na urovrileské republiky nebo vy3si, aby mohly byfazeny do hold-to-maturity
(drzené do splatnosti) portfolia (dale jen ,HTM fholio“) penzijniho fondu.
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Popis a zhodnoceni dogad

Dotcené subjekty Naklady a negativni dopady Pfinosy a pozitivni dopady

- nedojde k potencialné omezujicimu
Penzijni fondy - ponechani terminu ,mezindrodné uznévana“ ratingova agentura (=) zpfisnéni podminek na zafazeni
cennych papirt do HTM portfolia (=)

Ugastnici - . NV _ - neznamena z&sadni bezprostfedni
penzijnich fondd | - neznamena zasadni bezprostfedni dlsledky (=) disledky (=)
Z;t;‘-;’:r‘;é - marginani dopady (=) - marginaini dopady (=)
CNB

Pozn: Znaménka ,+“a " a =" znamenaji v tto i nasledujicich tabulkach intenzitu dopadu. U pfinost tedy ,+* znamena (kladny) pfinos, tj. nar(ist
celkovych pfinosti. Naopak u nékladd ,~* znamené nartst nakladli. Znak ,=" znamend, Ze se intenzita dopadu oproti stavajicimu stavu nezméni
nebo téméf nezméni.

Tato varianta ponechava v pravni Ugrdermin ,mezinarodh uznavané“ ratingové agentury
anevede tudiz k odsti@am nejednotné terminologie pravnichiegpisi ve vztahu k ratingu
aratingovym agenturam. Tato varianta ovSem témend, Ze pro penzijni fondy nedochazi
k zavedeni potencidrepiisaujici podminky pro zazeni dluhopisu do HTM portfolia.

Varianta 2 — rating ratingovymi agenturami mezinarodné uzndvanymi —rating ratingovymi
agenturami podle naizeni

Druha varianta sgiva v provedeni zemy, kdy by dluhopisy musely mit rating vydany
ratingovou agenturou registrovanou podiéizemi na GrovniCeské republiky nebo vy3si, aby
mohly byt z#azeny do hold-to-maturity (drzené do splatnostiytfplia (dale jen ,HTM
portfolio*) penzijniho fondu.

Popis a zhodnoceni dogad

Dotcené subjekty Naklady a negativni dopady Prinosy a pozitivni dopady

- odstranéni terminu ,mezinarodné
uznavana“ ratingova agentura (+)

- zpfesnéni pravniho ramce (+)

- potencialné omezujici zpfisnéni podminek na zafazeni cennych

Penzijni fondy papirti do HTM portfolia. (-)

Ugastnici - zpfesnéni pravniho ramce (+)

penzijnich fondd | - neznamena zasadni bezprostfedni dsledky (=) - zvySuje se potencialni bezpegnost
investic (+)
Ra;tg_;;:r\;e - marginalni dopady - marginalni dopady
ENB - zpfesnéni pravniho ramce

- ZlepSeni dohlizitelnosti

Tato varianta odstii@je z pravni Upravy termin ,mezinaradoznavané“ ratingoveé agentury
a vede k odstrani nejednotné terminologie pravniciegpisi ve vztahu k ratingu a ratingovym
agenturam. Zarove vede i k pedpokladané vysSSi mei kvality” ratingu pro systéemav
a politicky vyznamny sektor fingniho trhu, kterym je penzijniipojisténi.

Tato varianta znamena pro penzijni fondy zavedeteingialré zprisiujici podminky pro zazeni
dluhopisu do HTM portfolia. Néfznivy dopad na penzijni fondy se vSak te@@va. Vyznamné
ratingové agentury, u nichZ lzéeplpokladat ziskani registrace v souladuizeaim, standaran
ohodnocuijiclenské staty OECD z obchadprestiznich dvodi, mj. proto aby si udrzely &y
neformalni statut vyznamné agentury. Neni protod#@odobné, Ze by statni dluhopisy, které
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v soutasnosti sguji podminky pro z&@zeni do HTM portfolia, tyto podminky znenadafgispaly
sphovat.

DalSim faktorem, ktery zmiuje pipadné negativni dopady, je skirest, Ze do HTM portfolia
Ize z&adit nejvySe 30 % majetku penzijniho fondu. Ani m&ini mozné vyuziti HTM portfolia
tedy zdaleka nuthneznamena, Ze veSkeré dluhogigyskych statu OECD v majetku penzijniho
fondu musi zntiovanou podminku sjpbvat.

Ugastnici penzijniho ifipojisténi by v gipad negativniho psobeni zminy podminky pro
za'azeni dluhopisu do HTM portfolia mohli naslédmést spojené negativni dopady v patob

v s

nizsiho vynosu a vyssiho rizika jejich investiogseam ani tento vyvoj neni praygbdobny.

Jak je zmisno vySe, zmna pozadavku by nefla mit na penzijni fondy zasadni vliv.
Z ekonomického hlediska, z pohledu dlouhodobé dakty do splatnosti penzijnimi fondy by se
tedy z pohledu &astnik: penzijniho fipojisténi nejednalo o zasadni #nu. Usastnici penzijniho
pripojisténi by mohli dosahnout potencialni zvySeni ochramestora; nicméhvyznam této
zmeny se jevi spisSe jako marginalni.

Varianta 3 — rating i na dalSi majetkové hodnoty pazijnich fonda

Treti varianta spfiva ve zpisnini poZzadavik na dalSi majetkové hodnoty v majetku penzijnich
fondi (viz § 33) stanovenim povinnosti, aby takové nkaje$ hodnoty rdly rating vydany
ratingovou agenturou podleiiieeni.

Popis a zhodnoceni dogad

Dotcené subjekty Naklady a negativni dopady Prinosy a pozitivni dopady

- zésadni zména soucasnych pravidel investovani penzijnich fondu (-)

- nesystémové naruseni celkové struktury poZzadavk( na majetkové

Penzijni fondy hodnoty v majetku penzijnich fondd (-)

- omezeni umistovani investic pouze do aktiv, které by spliiovaly
podminku ratingového ohodnoceni (-)

- potencialni posileni stability a
davéryhodnosti fondd (+)

pengi;?iitl?:‘gndﬁ - hypotetické snizeni vynosti (- - zvySeni bezpecnosti investic (+)
Ii;zt;r;%:r\;e - marginaini dopady - marginalni dopady
¢NB - jednorazova nutnost pfizplsobit nastaveni dohledovych
mechanism

Z pohledu regulace penzijnich fanedbecw by mohlo dojit k nesystémove #nd, ktera by
neginesla zadné vyrazj$i prinosy pro jednotlivé doéené subjekty, ani stabilitu sektoru jako
celku. Zvazovani pozadawkna rating aktiv bez aplikace hlubSich systémowsmbin se proto
nejevi jako vhodné.

Z pohledu penzijnich foridby zmeéna také znamenala restrikci pro ufoigani investic pouze do
majetkovych hodnot, které by #plkaly podminku fislusného ratingového ohodnoceni. To by
mohlo mit za nasledek znemeénh optimalizace portfolia penzijniho fondu, pokude |

o dosahovany vynos v pén k riziku. (Bastnici penzijniho sgeni mohou byt postizeni
hypotetickym snizenim vyndsyplyvajicim z omezujicich podminek pro investdvdenzijniho
fondu. Vyznamnost tohoto negativnino dopadu je vézka.

Na druhou stranu fize dojit k dodateému posilenii/eryhodnosti a stability penzijnich foad
které by vyplyvalo ze #sninych pozadavk Tento pozitivni efekt je vS8ak omezenyddtnici
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systému penzijnihofpojisténi maji v sodasnosti ze zakona z&eny nezaporny tmi vynos.
Nastaveni investhich limiti systému a nutnost financovatgadné ztraty z vliastnich proedka
motivuje akcionge, resp. management fondu k velmi db&ze investini strategii a zpochytuje
bezprostedni nutnost zavétipoZzadavek na rating majetkovych hodnot penzijfaokii.

Pro Ceskou nérodni banku by realizace émm zvaZzované ve variaht3 znamenala nutnost
prizptsobit nastaveni dohledovych mechariisnovym pozadavkm. Jednalo by sei@devsim
0 zneny jednorazoveé.

Konzultace

Navrh budouci pravni Upravy byl vsouladu s dohodowspolupraci H pripraw navrhi
vhitrostatnich pravnichipdpidi tykajicich se fina¥niho trhu a dalSichipdpisi mezi Ceskou
narodni bankou a Ministerstvem finanéppavovan v koordinaci €eskou narodni bankou, a to
jiz od faze potencialni zény a doplini ceského pravnihdadu v souvislosti s adaptaci na
naizeni. Paragrafované &mi navrhu zakona byl@eské narodni banceeulloZzeno k vyjateni
celkem tikrat. Nad kon&nou podobou navrhu zakona kepvavaji Zadné zasadni rozpory.

Navrhovanéreseni
Z hodnocenych variant se jako nejvhg8nukazala "varianta 2". Tato varianta posilujaliku

pravniho rdmce, minimalizuje negativni dopady nazjpei fondy a nasledn investory
a bezpeénost investic.

Dopad | Varianta 2 | Varianta 3

Prinosy

=
—

ZlepSeni regulatomiho a pravniho ramce (+4)

V88 bezpecnost investic ()

b—~
+
—

Naklady

Negativni dopady na penzijni fondy a nasledné investory (=)

— —
—

Zhor3eni regulatorniho a pravniho ramce =) o)

Ke zlepSeni regulatorniho a pravniho ramiisppva “varianta 2“ tim, Ze s#fuje k odstragni
nejednotné terminologie pravnichtedpisi ve vztahu kratingu a ratingovym agenturam
aumoiuje tak zpesréni pravniho rdmce v souvislosti zpisobenimceského prava na
natizeni. D¥ zbyvajici varianty tyto vyhody né&pasi. Naopak ,varianta 3 by znamenala
naruSeni celkové struktury poZadavka majetkové hodnoty v majetku penzijnich fiand
Z pohledu regulace penzijnich fandbec’ by mohlo dojit k nekoncepi zmeng, ktera by
negdinesla Zzadné vyraz$i prinosy pro jednotlivé déené subjekty, ani stabilitu sektoru jako

celku.

MoZné negativni dopady na penzijni fondy a nasl@arestory jsou v fipadt ,varianty 2“ velmi
nizké. Naopak vifipadt ,varianty 3" hrozi riziko, Ze fjpadné nesystémova na regulace, bude
pro penzijni fondy znamenat nutnoszpusobeni se zémam, které se fize nasled& negativig
projevit ve vynosech penzijniho fondu.

Potencialg vyssi bezp@ost investic pinasi varianty 2 a 3. Tento aspekt viak Ize povatZoa
mére vyznamny, nebldpenzijni gipojisteni zarkuje jeho dastnikim alespa nezaporny vynos,
ktery v gipadt ztraty musi byt zaji8h z prostedki akciondi penzijniho fondu.
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1.8. Nadace — pozadavky na rating dluhopis

Ustanoveni 8§ 23 odst. 4 pism. c) zakén227/1997 Sb., o nadacich a nadeh fondech, ve
zreénich pozdjSich gedpidi, stanovuje, Ze celkova hodnota dluhapjsjichz hodnoceni kvality
investéniho nastroje a dastnika kapitaloveho trhu (ratingu), provedené pafesdvéma
mezinarodnimi ratingovymi agenturami, nedosahujené@e stejné kvality jako rating eské
republiky nebo které nemaji garanci statu anebangajiného subjektu s ratingem dosahujicim
nejmér stejné kvality jako ratin§eské republiky a provedenym alespivéma mezinarodnimi
ratingovymi agenturami, nesmiigsahnout 30 % nadlaho jneni.

S ohledem na celostnfigtup k normotvor®v oblasti pravni regulace ratiingak byla zvazovana
zmgna pozadavku z ,hodnoceni (ratingu), provedenéhespdl dvéma mezinarodnimi
ratingovymi agenturami“ na ,rating vydany ratingovagenturou podle tiaeni”.

Varianty: nadace — poZadavky na rating aktiv

Vzhledem k podstaizkoumaného problému existuji 2 varianty:
- varianta 1 — nulové varianta
- varianta 2 — (mezinarodni ratingova agentureaatingova agentura podleifmeni)

Varianta 1 — nulova varianta

Nulovou variantou je ponechani gasného stavu, kdy dluhopisy musingpiat podminku, aby
jejich hodnoceni bylo alespodwema mezinarodnimi ratingovymi agenturami stanoveao n
arovni Ceské republiky nebo vy3si anebo, abylymgaranci jiného subjektu s ratingem
dosahujicim nejménstejné kvality jako rating eské republiky a provedenym alespdvéma

mezinarodnimi ratingovymi agenturami, pokud m#gsghnout 30 % nadigho jmeni.

Popis a zhodnoceni dogad

Dotcené subjekty Naklady a negativni dopady Piinosy a pozitivni dopady

- nedojde k potencidlné omezujicimu
Nadace - ponechani terminu ,mezinarodni* ratingova agentura (=) zpfisnéni podminek na zarazeni
dluhopisti do majetku nadace (=)

- neznamena zasadni bezprostfedni

Nadacni darce - neznamena zésadni bezprostfedni disledky (=) disledky (=)

Ratingové

agentury - marginalni dopady (=) - marginalni dopady (=)

Ve

Tato varianta ponechava v pravni Ugrearmin ,mezinarodni“ ratingové agentury. Variatedy
nesnttuje k odstragni nejednotné terminologie pravnichiegpisi ve vztahu Kk ratingu

a ratingovym agenturam. Tato varianta ovSem téinena, Ze pro nadace nedochazi k zavedeni
potenciali zpiisiujici podminky pro zZ@zeni dluhopisu do majetku nadace.

Varianta 2 — mezinarodni ratingova agentura— ratingova agentura podle n&izeni

Druha varianta spiva v provedeni zemy, kdy by dluhopisy musely smivat podminku, aby
jejich rating byl ratingovou agenturou podlefirani stanoven na Urov@ieské republiky nebo
vySSi anebo, aby &y garanci jiného subjektu s ratingem dosahujicgimeér stejné kvality jako
rating Ceské republiky a provedenym ratingovou agenturodiepmdizeni, pokud maji
presahnout 30 % nagtaiho jmeni.
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Popis a zhodnoceni dogad

Dotcené subjekty Naklady a negativni dopady Pfinosy a pozitivni dopady

- odstranéni terminu ,mezinarodni
ratingova agentura (+)
- zpresnéni pravniho ramce (+)

- potencialné omezujici zpfisnéni podminek na zafazeni dluhopis

Nadace do majetku nadace. (-)

- zpresnéni pravniho ramce (+)
Nadacni darce - neznamen zasadni bezprostfedni disledky (=) - zvySuje se potencialni diivéryhodnost
nadaci pro darce (+)

Ratingové
agentury

- marginalni dopady - marginalni dopady

Tato varianta odstije z pravni Upravy termin ,mezinarodni® ratingoagentury a vede
k odstragni nejednotné terminologie pravnichegpisi ve vztahu kratingu a ratingovym
agenturam. S tim souvisi tgupokladana vyssi mira ,kvality” ratingu a nakladamajetkem

nadace pro darce.

Pro nadace dochazi k zavedeni potengiAtrisiujici podminky pro z@zeni dluhopisu majetku
nadace. Skuteé dopady této zény se vSak jevi jako marginalni, nébo analyzy vyrénich
zprav vybranych nadaci vyplyva, Ze podil dluhdpia majetku nadaci je minimalni.

Konzultace

Navrh budouci pravni Upravy byl vsouladu s dohodowspolupraci H pripraw navrhi
vhitrostatnich pravnichipdpidi tykajicich se finaniho trhu a dalSichipdpisi mezi Ceskou
narodni bankou a Ministerstvem finanéppavovan v koordinaci €eskou narodni bankou, a to
jiz od faze potencialni zény a dopleni ceského pravnihaiddu v souvislosti s adaptaci
na naizeni. Paragrafovanéami navrhu zakona bylGeské narodni bancégallozeno k vyjateni
celkem tikrat. Nad kon&nou podobou navrhu zakona kefpvavaji Zadné zasadni rozpory.

Zarovei byla provedena konzultace s Ministerstvem sprangesti, jako organemifslusnym pro
zakon o nadacich a naaéh fondech; vznesenéiominky byly zohledény. Navrh zakona je
tak predkladan bez rozpir

NavrhovanéresSeni

Z hodnocenych variant se jako nejvh&8nhukazala "varianta 2". Jeji nejvyzna¥sh vyhodou je

to, Ze vede k odstrani nejednotné terminologie pravnictkredpisi ve vztahu Kk ratingu
aratingovym agenturam, adojde tak keeggni pravniho ramce v souvislosti s adaptaci
ceského prava na faeni. Mezi dalSi, jiZz meénvyznamné dopady, [Fatpotencionald
dasledrgjSi ochrana dafc nadaci. Potencialni nevyhodou “varianty 2" je tiegadopad na
nadace, v ikledku vySe uvedeného omezeni, kter&ispov potencionalnim omezeni okruhu
diuhopigi zaaditelnych do majetku nadace. Intenzita ani frekeedopadu této potencialni
nevyhody se vSak nejevi jakozto vyznamna.

Dopad | Varianta 2
Piinosy

Zpiesreni pravniho ramce (++)
Diisledrijsi ochrana datcnadaci )
Naklady

Negativni dopady na nadace (&)
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2. Implementace a vynucovani

Implementaci ndzeni a vynucovanim povinnosti stanovenych na gidad bude povirena
Ceskéa narodni banka.

Ceska narodni banka m&oné, organizéni a personalnifpdpoklady k vykonu dohledu nad
ratingovymi agenturami, jejichtinnosti a dodrZzovanim FHaeni, jakoZ i pro spolupraci
s [islusnymi organy jinychtlenskych stdi v ramci tzv. ,kolegii“ gislusnych orgain a na
pteshranini spolupraci P pinéni kol podle n#izeni.Ceska narodni banka jiz podle platné
pravni Upravy vede seznam ECAI a pravomdisipsného organu podle fimeni tak v zasad
dopliuji jeji dosavadndinnost.

Opateni k napra& za poruSeni rf&zeni a pisluSnych ustanoveni jednotlivych novelizovanych
predpisi bude v souladu s navrhovanou pravni Upravou iizemdm gijimat Ceska narodni
banka. Navrhovany zakon téZ stanovi tam, kde jéc@né, konkrétni sankce - pokuty za
vymezené skutkové podstaty spravnich delilynoucich z poruSovani povinnosti ratingové
agentury a dalSich povinnych osob. Sankce bud®zegegni jednotlivych povinnosti uloZenych
naizenim uklada€ eska narodni banka.

Ceskéa narodni banka podle navrhované pravni Upralude vykonavat dohled nad pouZitim
ratingi nadacemi a nadaimi fondy, nebt do pisobnostiCeské narodni banky systematicky
nespadaji. Dohled nad jeji¢innosti tak nevykonava zadny spravni organ. Nadsjeobecnou
povinnost ukladat uifslusnych rejstkovych soud svoji vyraini zpravu, ktera obsahuje téz
prehled jejich majetku a hodnoceni zakladnichiidagazenych v tmi (Cetni zaérce a vyrok
auditora doplény o zavazgSi informace ze zpravy auditora. Vyro zprava je viejne
pristupna. Vzhledem k zavedené praxi seiteseni jevi jako dostaieé.

3. Brezkum &innosti

Pokud jde o samotné fiaeni, néla by Komise ES do 3 let poté, coifeeni nabude
acinnosti, fedlozit Evropskému parlamentu a Razbravu, v niz zhodnoti upkadvani
tohoto ndizeni, etné posouzeni miry spoléhani se na ratingy v EU, dopzal Urové
koncentrace na ratingovém trhu, nakiaa piinosi naizeni a piméfenosti odmdnovani
ratingovych agentur hodnocenymi osobami (obchodwdeh,rating placeny emitentem®).

Komise do 1 roku poté, co fiaeni nabude dinnosti, na zakla#l diskuse s fislusnymi
organy zhodnoti uplabvani naizeni v oblasti dohledu nad ratingovymi agenturami,
zejména spolupréacitfslusnych orgain, pravni postaveni Evropského vyboru regul&tor
trhi s cennymi papiry a dohledové postupy. Komise o tpiadloZzi Evropskému
parlamentu a Radzpravu pipadré doplrenou navrhy na igezkum gisluSnych ¢asti
natfizeni.

Komise do 1 roku poté, co Hiaeni nabude dinnosti, na zaklagl vyvoje ramce regulace
a dohledu pro ratingové agentury wetich zemich fedlozi Evropskému parlamentu a
Rad® zpravu tykajici se dinka tohoto vyvoje a vliw prechodnych obdobi uvedenych v
natizeni na stabilitu finafmich trhi v EU.

U zmen, které z ndzeni nevyplyvaji, bude zakon jizné prezkoumavan v souvislosti
s vyvojem finakniho trhu. Pezkum @&innosti jak n&izeni, tak adaptmiho zakona by
mélo zajistit Ministerstvo financi, jako orgartiplusny pro regulaci na useku kapitalového
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trhu. Zohledgny by mely byt poznatky nabyté ip vlastni Gedni cinnosti a zkusSenosti
Ceské narodni bankyiippovolovaci¢innosti a dohledu nad ratingovymi agenturami a
ostatnimi dotenymi subjekty.

Zhodnoceni souladu n&vrhu zékona s Ustavnim péadkem Ceské
republiky

Navrhované ieSeni je v souladu s Ustavou zalozenym Ustavnimadkem Ceské
republiky. Navrh zakonaifhlizi zejména kl. 98 odst. 1 a 2 Ustavy, podle kterého lze do
ginnosti Ceské narodni banky zasahovat pouze zakonem a dile2k odst. 2 al. 26
Listiny zakladnich prav a svobod, nelygredpoklady pro vykorinnosti ukuje zakon.

Zhodnoceni souladu navrhu zakona s mezinarodnimi sSlouvami
a slwéitelnost s pravnimi akty Evropskych spolé€enstvi

Navrh zakona odpovida prinéim, z nichz vychazi Smlouva mezi Belgickym
kralovstvim, Danskym kralovstvim, Spolkovou repébli Némecko,Reckou republikou,
Sparglskym kralovstvim, Francouzskou republikou, Irskenitalskou republikou,
Lucemburskym velkovévodstvim, Nizozemskym kralousty Rakouskou republikou,
Portugalskou republikou, Finskou republikou, Svéuask kralovstvim, Spojenym
kralovstvim Velké Britanie a Severniho Irskdefiskymi staty Evropské unie)Geskou
republikou, Estonskou republikou, Kyperskou repkidli, LotySskou republikou,
Litevskou republikou, Mdarskou republikou, Republikou Malta, Polskou rejgdal,
Republikou Slovinsko, Slovenskou republikou itsmupeniCeské republiky, Estonské
republiky, Kyperské republiky, LotySské republikyitevské republiky, Mdarské
republiky, Republiky Malta, Polské republiky, Repfidlp Slovinsko a Slovenské
republiky k Evropské unii, jak publikovdno &dnim Ministerstva zahraémich wci ve
Shirce mezinarodnich smluv p6d44/2004 Sb.m.s.

Oduavodnéni navrhu, aby Poslanecka sémovna vyslovila s navrhem
zakona
souhlas jiz v prvéméteni, pokud se to navrhuje.

Vzhledem ke liitdam stanovenym v iigzeni pro zajigni jeho aplikace jednotlivymi
clenskymi staty EU je nezbytné, aby zakon, kteryotadaptaci zabezpeje, byl ve
smyslu 8§ 90 odst. 2 zakorta 90/1995 Sb., o jednacii@du Poslanecké &movny, ve
zreéni pozdjSich pgedpidi, prijat jiz v prvnimdéteni.

Natizeni bylo vyhlaseno vigdnim \stniku Evropské unie dne 17. listopadu 2009 a
a¢innosti nabylo dne 7. prosince 2009

Dle ¢l. 22 odst. 1 nédzeni jsoutlenské staty povinny dit do 6 nesial od vstupu nédzeni

v platnost, tj. do 7¢ervna 2010, fislusny organ prodely tohoto néizeni, tzn. v pipact
Ceské republikyCeskou néarodni banku; bez tohoto¢emi nebudeCeska republika
schopna plnit své povinnosti dleifeeni. Clenské staty jsou nadale dé& 36 naizeni
povinny stanovit adekvéatni sankce za poruSovatizeai a ozndmit Evropské komisi do
12 mésiax poté, co nézeni nabudedinnosti, pravidla sankci, které&ily.
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Projednani navrhovaného zakona a jeho schvaleas aiadre je tedy urgentni, jinak
Ceské republice hrozi nesphi jejich povinnosti plynoucich&enstvi v Evropské unii (a
s tim spojené sankce), algepevsim Gjma vznikla tim, Ze by €eska narodni banka jako
ptisludny organCeské republiky nemohlagéstnit prace fisludnych orgéh v jinych
¢lenskych statech ip realizaci povolovacich a dohledovyatinnosti Fedpokladanych
natizenim.
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Il. ZVLASTNI CAST

CAST PRVNI
(zména zakona¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu)

K bodu 1 (8 1 odst. 2):

Z divodu snadgSiho odkazovani, zavedeni legislativni zkratky fehfednosti, se navrhuje
Gpravu Vv souvislosti s Kiaenim vlozit do nového odstavce. Oblasti upravagiénem plynou

z obsahu ni#&eni. Dochazi téz kiggislovani pozndmek podarou z dvodu vloZzeni nové

poznamky podarou.

K bodu 2 (8 9 odst. 8):

Odstavec 8 jeigformulovan v reakci nafipeti naizeni. Celé ustanoveni je odrazem transpozice
¢l. 81 Snernice Evropského parlamentu a Rady 2006/48/ES eeldrtervna 2006 o ifistupu

k ¢innosti Uvrovych instituci a o jejim vykonu {ppracované zmi) ve zrni snernice
Komise 2007/18/ES, stmice Evropského parlamentu a Rady 2007/44/ES¢rrsoe
Evropského parlamentu a Rady 2007/64/ESgrsive Evropského parlamentu a Rady
2008/24/ES a s#mnice Snérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/111/ESe (¢
.smérnice CRD") a odkazuje déle na § 12b zdkona o k@mKkéery ramco¥ upravuje ECAI,
které jsou v satasné dob vedeny v seznam@eskou narodni bankou a které ve smyslu
prislusnych transposich ustanoveni vydavaji &nova hodnoceni procaly vypaitu kapitalové
priméienosti.

Podle¢l. 2 odst. 3 nézeni je pedpokladem uznani ECAI to, Ze je registrovana lestou

s n&izenim. Ratingy fejaté se podl&l. 4 odst. 4 niizeni povaZzuji za ratingy vydané ratingovou
agenturou registrovanou (povolenou) v EU. Protesmejtakove ratingy ve wfu vyslovre
uvedeny a jsou vyslo¥nzmirgny pouze certifikované ratingové agentury paélles ndizeni
(jedna se o0 pojem pouzity v odstavci 8 tohiémku).

Zachovava se dosavadni terminologie, spr@lgak zakonu o podnikani na kapitalovém trhu, tak
zakonu o bankach a zakonu o i#etnich a G¢rnich druZstev a rating proc€ly vypaitu
kapitalové pimérenosti se nazyva ,@wovym hodnocenim®.

K bodu 3 (8 48 pism. i bod 3)):
Legislativreé technickd zrna. Napravuje se n&gsnost v odkazu vznikl4 po novelizaci zdkonem
¢. 230/2009 Sb.

K bodu 4 (¢ast Sesta):
Uprava byla zvolena jakiast Sesta zisodu zruSenych paragtafktery je mozno touto novelou
ZNovu Vyuzit.

K § 74:

Pro &ely ¢eského pravnihdadu se vymezuji pojmy definované wimani ,pro @ely tohoto
naizeni“. S ohledem na terminologii zdkona o podrikada kapitdlovém trhu se pro pojem
Jregistrace” volicesky pojem ,povoleni“. Bvodem je odliSny vyznam pojmu ,registrace”, jak je
pouzivan v zakano podnikani na kapitalovém trhu. Pokud zakon Howgpovoleni ratingove
agentury, mysli se tim registrace podl&zeni.



-29 -

K 8 75 odst. 1: )
Jedna se o adaptatti 22 odst. 1 nidzeni; Ustanoveni jednoziré stanovi, zeCeska narodni
banka je fislusnym organem (competent authoriiygskeé republiky prodely naizeni.

K 8 75 odst. 2:

Jedn& se o adaptaténku 4 odst. 1 ri&Zeni. Smyslem je vymezitipobnostéeského zakona

a stanovit tak sankcionovatelnou povinnost. Z nawathého ustanoveni tak zardveyplyva,

Ze k vydavani rating neni teba povoleniCeské narodni banky, ale pastaegistrace v jiném
¢lenském st&EU.

Také je tim vyeSen problém neoprasmého podnikani, kdy dosavadniémh (8 135 odst. 1
pism. z), 8 164 odst. 1 pism. a) a 8§ 166 odstsrh.ph) zakona o podnikani na kapitalovém trhu)
stanovi: ,kdo neoprawmé vykonava nebo nabizinnost podle tohoto zakona“. Vydavani rafing
pro regulatorni &ly na GzemiCR se tak stavagjnnosti podle tohoto zakona“. Bez tohoto
vymezeni by se jerzko posuzovalo, kdy méeska néarodni banka pravomoc zaséhnout proti
neopravinému vydavani ratiig Mohlo by byt totiz sporné, zda n@eska néarodni banka
pravomoc sankcionovat osobu nebo vydat iepatk napra¥ vici osok#, ktera ma sice sidlo

v Ceské republice, ale ratingy vydava pro regulatéisely v zahranii nebo naopak osébse
sidlem v zahrauii, ktera vydava ratingy €eské republice.

K § 75 odst. 3:

Ustanoveni navazuje na odstavec 2 a s ohledemfimiciddomovského statu v wiaeni €l. 3
odst. 1 pism. c) fiizeni) se stanovuje, X¥&eska narodni banka rozhoduje o registraci (povpleni
ratingové agentury, pokud ma tato sidlo na Uz€mské republiky.Ceska narodni banka
postupuje ,v souladu s fiaenim* - tim jsoueSeny jednak odchylky od spravnitéwlu (viz téz
novelizace § 194 odst. 1) a dale to znamena idd eska narodni banka musi ibych
piipadech Zadost o povoleni zamitnout, protoze takoane v souladu s fizenim kolegium
organi dohledu (tzv. meritorni negativni rozhodnuti).

K 8 75 odst. 4:

Priloha Il n&izeni stanovuje naleZitosti Zadosti. Zadost seeuddl5 odst. 1 ndzeni gredklada
Evropskému vyboru regulatortrhi s cennymi papiry (v terminologii fiaeni ,vyboru
regulatot”, tzv. single entry point, zde dale jen ,VyborRtery ji poté pepoSle domovskému
organu dohledu o registraci zadajici ratignové tamggnZadost se podid. 15 odst. 3 fedklada

v jazyce pozadovaném pravnimiedpisy domovského statu ratingové agentury a &ovn
Vv jazyce, ktery se obvykle pouziva v oblasti mezidaich financi, tj. v andgting.

K § 76:

Timto ustanovenim se odkazuje pro ratingove agemiampravni zavaznost polyiiguidelines)
Vyboru, které v navaznosti na ffleni maji upravit ¢které podrobnosti, zejménaikteré
povinnosti i podavani zadosti a zasilani informaci ratingovsigenturami. ProtoZe jsou tedy
témito pokyny doteny i soukromé subjekty, je Awbdu pravni jistoty stanovena jejich
zavaznost, &oli sestrictu sensunejedna o pravnirpdpisy Evropskych spalenstvi.

K bodu 5 (8 135 odst. 1 &a prvni):

V ndvaznosti na zémy provedené zékoneth 230/2008 Sb. v § 136 odst. &tas prvni zakona
o podnikani na kapitalovém trhu (dophh pfimo pouZzitelnych fedpisi Evropskych
spole&enstvi) se i zde daflji tyto predpisy, se specifickym adazrénim ndizeni.
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K bodu 6 [ 8135 odst. 1 pism. z)]:

Zavadi se dohled nad dal3i osobou diézeai, tj. nad ratingovou agenturou, pro nijeska
republika domovskym statem a dale nad osobami¢ ktersmyslu bodu 1 oddilu Gilphy |
naizeni spolupsobi g ratingovych¢innostech ratingové agentury.

K bodu 7 (8 135 odst. 2):
Legislativré technicka zrétna v souvislosti se gazenim nového 8§ 135 odst. 1 pism. z).

K bodu 8 (8§ 135b): )
Vklada se novy paragraf, ktery upravuje v ndvaznustndizeni @ast Ceské narodni banky
v kolegiu organ dohledu.

K bodu 9 (8§ 136 odst. 1):

Do vytu se dopluje odkaz na ri&eni a zobewje se odkaz na jina fizeni, kterd jsou
vymezena v poznamce padrou ¢. 2. elem navrhovaného &ni je, aby bylo jednoziag
uréeno, za jaka poruseniire Ceska narodni banka uloZit ofeti k napra¥ nebo jina opaéni.

K bodu 10 (8 136 odst. 4):
Legislativre technicka zrna. Napravuje se nigsnost v odkazu vznikla po novelizaci zakonem
¢. 230/2009 Sb.

K bodu 11 (8 145a):

Toto ustanoveni upravuje otazku, kdyize Ceska narodni banka odebrat povoleni ratingové
agenttie; navrhované zmi odkazuje kl. 20 ndizeni, ktery stanovi podminky, za kterych musi
byt povoleni (respektive registrace) ratingove agerodebrana a zarav&onzult&ni proceduru,
kterou je nutno podstoupit.

K bodu 12 (§ 149):

Ustanoveni se vztahuje k dohle@aské narodni banky nad ratingovymi agenturami dlersi
v jiném¢lenském sté@tEU a odkazuje Kl. 25 nd&izeni, ktery upravuje opgaini v oblasti dohledu
nad ¢mito ratingovymi agenturami.

K bodu 13 [§ 152a odst. 1 pism. b) a § 198a odspitm. c]:
Legislativre technicka zréna; upravuje se legislativni odkaz vzhledentekiglovani odstavicv
§ 135.

K bodu 14 [§ 157 odst. 8 pism. a)]:

V navaznosti ngl. 4 odst. 1 &l. 36 nd&izeni se dofuje sankce za pouziti émveho hodnoceni
vrozporu s 8§ 9 odst. 8 kvyfta kapitdlové piméienosti u obchodnika s cennymi papiry.
Zatento spravni delikt sergmipoklada ulozeni sankce dle dosavadnihmizB 157 odst. 14
pism. c), tj. pokuty az do vySe 20 mil¢Ktakto nastavena hranice pokuty se jefiinprena
vzhledem k pedpokladané zavaznosti poruseni povinnosti obckedns cennymi papiry a téz
vzhledem k tomu, Ze se jedna o horni hranici vigleuty, ktera nize byt uloZzena za podabn
zavazna poruseni povinnosti.
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K bodu 15(8 163a):

V souladu gl. 36 ndizeni se stanovuji sankce za poruSetizeai ratingovou agenturou. VysSe
pokuty je stanovena s ohledem na ostatni vySe polagtené v tomto zakdnUverejreni sankci
vyZadované druhym pododstavceéim36 ndizeni je pokryto ustanovenim § 14 zékona o dohledu
v oblasti kapitalového trhu.

K bodu 16(8 167 odst. 9):

V souladu €l. 36 ndizeni se stanovuji sankce za poruSeni oddilufilGhy | naizeni zde
vymezenymi fyzickymi osobami,castnicimi se ratingovyctinnosti. Akoli za splrni &chto
pozadavk odpovida ratingova agenturd. (7 odst. 3 nézeni), z formulace povinnosti plyne,
Ze je mohou porusit i tyto fyzické osoby (navzdopatenim ratingové agentury), a proto se
navrhuje je sankcionovat.

K bodu 17(8 167 odst. 11):
V navaznosti na vloZeni odstavce 9 se provadidgislativre-technicka zréna.

K bodu 18(zruSeni¢asti jedenacté):
Rusi se dosavadni Uprava ratingovych agenturtmedo slditelna s novym konceptem regulace
ratingovych agentur podle fizeni.

K bodu 19(8 194 odst. 1):

Stanovuje se subsidiarni pouZiti spravnidu pro pipady, které nejsou vyslogrupraveny
v ndizeni. Jinak jereba mit za to, Ze konkrétni spravni procesy tykagcregistrace ratingove
agentury nebo dalSich administrativnich tkspojenych s ratingovymi agenturami se prildarn
fidi n&izenim.

K bodu 208 194 odst. 4):
Stanovuje se, Ze odpa@mlnost za Skodu s#di obchodnim zakonikem i ¥ipad poruSeni
natizeni asimilia similibusi dalSich pimo pouzitelnych fedpigi Evropskych spotgenstvi.

K €. 1I (P Fechodné stanoveni):

Vzhledem ke zréné 8§ 9 odst. 8 (bod 2) se navrhuje s ohledem iy Btanovené ¥l. 40 a¢l. 41
naizeni gechodné obdobi, do kdy obchodnici s cennymi papiayi povinnost pizpasobit
pouZzivani aerovych hodnoceni proceély vypaitu kapitalové imerenosti pozadavkm ndizeni
a zakona o podnikani na kapitalovém trhu.

CAST DRUHA
(zména zakona¢. 15/1998 Sh., o dohledu v oblasti kapitalového tu)

K bodu 1 [§ 3 pism. a]:
Dopliuje se odkaz na h’a(gnl’ o ratingovych agenturach v poznamcedaodu a rozsuje se tak
vycet predpidi, dle kterychCeska narodni banka vykonava dohled.

K bodu 2 (8 5 odst. 2):
Do vytu poskytovatél sluzeb na kapitdlovém trhu se dapi i ratingové agentury. Touto
zmegnou je nefimo doteno i vymezeni dastnika kapitalového trhu v odstavci 3.
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K bodu 3 [§ 7 pism. d)]:
Vycet pfimo pouzitelnych fedpidi se dopiuje i 0 odkaz na rt&eni.

K bodu 4 [§ 8 odst. 1 pism. c)]:

Z davodu gehlednosti a pravni jistoty se dipje odkaz na definici ,sit elektronickych
komunikaci“, aby bylo patrno, Ze sdibe jednat 0 zaznam jakéhokoteposu dat (telefonicky,
mailem, faxem, atd.).

K bodu 5 (8 8 odst. 6):

Dopliuji se kontrolni oprawmi Ceské narodni banky it osol#, kterou ratingova agentura
powiila vykonem rkterych svychtinnosti. Jako legislatientechnicka zréna se téz odstiiaje
odkaz na poznamku pa@drouc. 2, ktera byla jiz Hive zruSena.

Kbodim 6 a7[811odst. 1a813odst. 1pism.j)aw)]

Z legislativre technickych dvoda se zavadi legislativni zkratké&lensky stat* prailenske staty
Evropské unie nebo Evropského hosgiskiého prostoru; zéma je promitnuta do celéhoém
zakona.

K bodu 8 [8 13 odst. 1 pism. p)]:

Upresiuje se, Ze nadaléeska narodni banka vede seznam ratingovych agétenym vydala
povoleni podle n#&eni, namisto dosavadniho zruseného seznamu Yedpodle dosavadniho
zreni § 193 z&kona o podnikani na kapitalovéem trhu.

K bodim 9 a 10 [§ 13 odst. 1 pism. r), v),]
V navaznosti na legislativni zkratku zavedenou 118odst. 1 (bod 7) se upravujegmnvsech
dot¢enych ustanoveni.

K bodu 11 [§ 13 odst. 2 pism. c)]:

Dopliuje se, z& eska narodni banka uegiuje seznam vech evropskych ratingovych agentur
(jejichz ratingy Ize pouzivat €eské republice k regulatornintalim), tak, jak jej zviejni
Evropska komise v souladils 18 odst. 3 nidzeni.

K bodim 12, 13, 14 [8§ 26 odst. 2 pism. b), ¢), d) a f)]
V navaznosti na legislativni zkratku zavedenou 118odst. 1 (bod 7) se upravujemhvsech
dottenych ustanoveni.

K bodam 17 a 16 (8 26 odst. 2 pism. c) bod 3 a odst. 3):

Do dosavadniho 2ni zakona se dofalije Vybor, \ic¢i kterému by vzhledem k jeho Gkoh podle
naizeni néla byt vylowena obecna povinnost &hlivosti. Centrlni bankylenskych stét a
Evropska centralni banka se vyjimaji z odstavcdsthpc), kam vzhledem k formulaci riéiv
nepati (nemaji sidlo ve smysluegistered seatani trvaly pobyt, navic je diskutabilni, zda se
jedn& o osobyi spiSe o statni orgaiyinstituce Evropskych spalenstvi).

K bodu 17 (§ 26 odst. 8 a 9)
V navaznosti na legislativni zkratku zavedenou 118odst. 1 (bod 7) se upravujemhvsech
dottenych ustanoveni.
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CAST TRETI
(zména zékona¢. 21/1992 Sb., o bankach)

K bodu 1 (8 12b odst. 1)

Ustanoveni fedstavuje zaklad transpozide81 snérnice CRD a je nadpodkazovano jak v 8 9
odst. 8 zakona o podnikani na kapitadlovém trhu, a& 8 odst. 10 zdkona o sjtelnich
a uwrnich druzstvech.

Ustanoveni je f@formulovano s ohledem ik 2 odst. 3 nézeni, podle kterého jergdpokladem
uznani ECAI to, Ze je registrovana v souladuifzeaim. Ratingy fejaté se podlél. 4 odst. 4
natizeni povazuji za ratingy vydané ratingovou agewtuegistrovanou (povolenou) v EU. Proto
nejsou takové ratingy ve $y1 vyslovreé uvedeny a jsou vyslo¢remireny pouze certifikované
ratingové agentury podid. 5 ndizeni (jedna se o pojem pouzity v odstavci 8 tolitdaku).
Navrhované zéni ustanoveni pita i s moznosti, Ze v soulad@ls?2 odst. 2 nédzeni budou
vyuzivana ugrova hodnoceni procaly vypaitu kapitalové imérenosti vydana jinymi osobami
nez ratingovymi agenturami, resp. ECAL.

K bodu 2 (8§ 12b odst. 3)

Ustanoveni je upraveno vzhledem k poslednérgmsneérnice CRD (Smirnice Evropského
parlamentu a Rady 2009/111/ES ze dne 162089, kterou se &ni snernice 2006/48/ES,
2006/49/ES a 2007/64/ES, pokud jde o bankgrpzené k Usednim institucim, &které polozky
kapitalu, velkou angaZovanost, rezimy dohledu zoke tizeni ), ktera v ndvaznosti naijeti
natizeni pa@ita s tim, Ze pokud je ratingova agentura regiatmavypodle ndzeni, ma se za to, ze
jeji metody hodnoceni splji poZzadavky na nestrannost, nezvislost @hlednost a jsou
prabézne aktualizovany.

K bodu 3 [(§ 26 odst. 3 pism. j)]

V navaznosti na&l. 4 odst. 1 &l. 36 ndizeni a v souvislosti s novym &im § 12b odst. 1,

se zavadi dalSi nedostatekinnosti banky, spfivajici v pouziti i¥rového hodnoceni v rozporu
snovym z#ni 8§ 12b odst. 1, tj. v pouZiti jiného d&mvého hodnoceni, neZqupokladaného

v 8 12b, pro Gely vypaitu kapitalové imérenosti. Postihem se rozumi zejména pokuta az do
vySe 50 mil. K, uloZzena podle § 26 odst. 1 pism. e) zakona odutmkato hranice se vzhledem

k predpokladané vaznosti poruseni povinnosti pouZiwaiz@ uéita Uwrova hodnoceni pro
vypccet kapitdlové imerenosti u bank jevi jako vhodna.

K ¢l. V (PFechodna ustanoveni)

Kbodimla?

V navaznosti n&l. 40 a 41 n#izeni se navrhujiifpchodné ustanoveni, podle kterych ratingové
agentury, dosud zapsané jako ECAI vseznamu agqmior Uwrové hodnoceni podle
dosavadniho zmi zékona, podstoupi proces registrace podigzerd a budou uspne
registrovany anebo budou ze seznamu vyskrtnuty.

K bodu 3

Vzhledem ke zn¢ 8§ 12b odst. 1 (bod 1) se navrhuje s ohledem iy btanovené vl. 40
acl. 41 na&izeni gechodné obdobi, do kdy banky a ptlyozahranini banky, kterd nepoziva
vyhod jednotné licence podle prava Evropskych spoksvi, maji povinnost fizpasobit
pouzivani ierovych hodnoceni procély vypaitu kapitalové imérenosti pozadavkm ndizeni
a novému zéni zakona o bankach.
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CAST CTVRTA
(zména zakona¢.87/1995 Sb., o spitelnich a Gvérnich druzstvech)

K bodu 1 (8 8 odst. 10):

V souladu se z#mou provedenou v 8§ 9 odst. 8 zakona o podnikankapétalovém trhu a

vV navaznosti na zény provedené v § 12b zakona o bankéch je i zde&Zzeaarnova formulace

v navaznosti na tigeni, aby druzstevni zaloznyély povinnost pouzivat procéély vypaitu
kapitalové pimérenosti pouze externi &nova hodnoceni, vydana osobami podle § 12b zékona o
bankach.

K bodu 2 [8 27 odst. 1 pism. n)]:
Ustanoveni v souladuck 4 odst. 1 agl. 36 ndizeni dophuje sankci za pouziti dwoveho
hodnoceni v rozporu s § 8 odst. 10 k Wtpdkapitalové iméirenosti druzstevni zalozny.

K bodu 3 (8§ 27b odst. 3):

V navaznosti na nové ustanoveni § 27 odst. 1 pikiiibod 2) se stanovi, obdabjako v Fipac
stejného spravniho deliktu podle zakona o podnikarkapitalovém trhu, za tento spravni delikt
uloZeni pokuty az do vySe 20 mil¢itakto nastavena hranice pokuty se jéirhprena vzhledem

k predpokladané zavaznosti poruseni povinnosti druiisg&loznou a téz vzhledem k tomu, Ze se
jednd o hranici vySe pokuty, kterdibe byt uloZzena za podobravazna poruseni povinnosti.

K ¢él. VII (P fechodné ustanoveni):

Vzhledem ke zren¢ 8§ 8 odst. 10 (bod 1) se navrhuje s ohledem ity Istanovené ¥l. 40
acl. 41 n&izeni gechodné obdobi, do kdy gfielni a Grni druzstva maji povinnostippisobit
pouZzivani aerovych hodnoceni proceély vypaitu kapitalové imérenosti pozadavkm ndizeni
a zakona o spitelnich a G¥rnich druzstvech.

CAST PATA
(zména zakona¢. 190/2004 Sh.,o dluhopisech)

K ¢&l. VIII [8 7 odst. 1 pism. I)]:

V navaznosti na rt&zeni, kterym se definuje pojem ,rating”, se upjavéormulace tohoto
ustanoveni tak, aby obsahovalo tento termin. Zéreeedopiuje odkaz — poznamka pd@drou
s odkazem na definici ratingu podlgiaani. Jedna se o legislatévtechnickou zrénu.

CAST SESTA
(zména zakona¢. 455/1991 Sh., o Zivhostenském podnikani)

K ¢&. IX[ & 3 odst. 3 pism. a) I:

Do vy¢tu finargnich instituci, jejichz podnikéni neni Zivnostenskpodnikdnim, se daplji
ratingové agentury. Z obecného hlediska se jew j@Zadouci, aby krahratingovych agentur
podle ndizeni vznikaly jedt ,jiné" ratingové agentury, které by vydavaly rgynmimo ramec
natizeni. Zarove se vklada poznamka podrou s odkazem naitizeni.
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CAST SEDMA
(zména zakona¢. 634/2004 Sh., o spravnich poplatcich)

K ¢l. X [PFiloha, ¢ast IV, poloZzka 66, pism. d)]

Doplhiuje se poplatek za zadost o povoleni ratingoveé tagempodle zakona o podnikani na
kapitdlovém trhu. VySe poplatku je stanovena sBaglnySi poplatku za zadost o povoleni
organizatora regulovaného trhu. Moznost stanoyabpiatek za registraci plyneikz 19 ndizeni.
Vzhledem k pedpokladanému rozsahu agendy spojené s povoletifgonge agentury, se vyse
poplatku jevi jako pméiena.

CAST OSMA
(zména zakona¢. 227/1997 Sbh., o nadacich a naétdch fondech)

K ¢l Xl

V ndvaznosti na rf&eni se upravuje terminologie tohoto ustanoveraviim smyslem
navrhovaného zmi je s ohledem na fiaeni nahradit dosavadni definici ,hodnoceni kyalit
investiniho nastroje adastnika kapitalového trhu (déle jen "rating"), mdené alesgodvéma
mezinarodnimi ratingovymi agenturami®, obsazengwasném zéni zakona, fmym odkazem
na pojem ,rating" definovany fi@enim o ratingovych agenturach. Vzhledem k toreujgrava
ratingovych agentur podle iizeni je komplexni a ma zaavat stej@ vysokou kvalitu vSech
ratingovych agentur a spravnost jejich ralingda se zarowevhodné pipustit hodnoceni pouze
jednou ratingovou agenturou podlginani.

Krome téchto dvou faktickych z&n by navrhované 2ni 8 23 odst. 4 pism. c) zakona o nadacich
nerelo mit jiné disledky.

Zaroveh se dopiuje odkaz — poznamka podrou s odkazem naitizeni.

K ¢&l. XIlI (P fechodné ustanoveni):

Obdobr jako v gipadt zmeny 8§ 9 odst. 8 zakona o podnikani na kapitalovéon & 12b zakona

0 bankach a § 8 odst. 10 zékona disglaich a U¥¢rnich druzstvech se navrhujéephodné
ustanoveni, které danym nadacim a nagtdam fondim umozni obdobhjako v @gipadech podle
shora citovanych zakémiipravit se na fipadnou zrénu zavedenou navrhovanym ustanovenim,
a to v souladu s tttami predpokladanymi &l. 40 ac¢l. 41 nd&izeni. Zarové by tato znéna
nentla prinést v praxi vyrazné obtize, nebge gepoklada, Ze séasné renomované ratingove
agentury budou registrovany ve smysldzeni.

CAST DEVATA
(zména zakona¢. 42/1994 Sb., o penzijnimiipojisténi se statnim Fispévkem)

K bodum 1 (8 33 odst. 5):

Podobg jako v gipad zmeény zédkona o nadacich a nadigh fondech se zde s ohledem na
naizeni dosavadni terminologiefegiuje a dochazi k relativnimu épnéni pozadavik na rating

u dluhopisi drzenych do splatnosti, které dle @wtého ustanoveni smi nabyvat do svého majetku
penzijni fond — jejich rating bude muset byt rating vydanym ratingovou agenturou podle
natizeni. Navrhovana Uprava sleduje i zde sjednoaamiipani pojmu ,rating” nage pravnim
fadem. Zarovese dopiuje odkaz — poznamka podrou s odkazem nalfifizeni.
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K bodu 2 (8§ 43a odst. 4 a § 43b odst. 5)
Legislativré-technicka zréna. Text obou ustanoveni se uvadi do souladu &erarustanoveni
§ 27 odst. 6.

K bodim 3 a4 (8 43b odst. 6 a 7)

Vzhledem k novému zmi 8§ 33 odst. 5 (bod 1) se dipje spravni delikt, kterého se dopusti
penzijni fond, pokud pouzije jiny rating nez vydaasgingovou agenturou podleifieni. Za tento
spravni delikt Ize ulozit pokutu az do vySe 20 rHi¢, tedy v obdobné vysi jako obchodniku
S cennymi papiry nebo druzstevni zatopodle § 157 odst. 14 pism. c) zakona o podnikani n
kapitalovém trhu, respektive § 27b odst. 3 zakospditelnich a G¥¢rnich druzstvech.

K ¢&l. XIV (P ¥echodné ustanoveni)
Penzijnim fondm se, obdobf jako v gedchazejicich obdobnychripadech, dava tha na

uvedeni poZzadavkna rating drzenych cennych pdipiio souladu s novym #nim z&kona. Liita
je stanovena v souladu 41 ndizeni.

CAST DESATA
Uc¢innost

Navrhuje se &innost stanovit nejzazSim dnem, kteryimani €l. 22) pripousti pro ugeni
piislusného organdlenského statu, tj. dnem <€ervna 2010. Jinak se pouZijtgghodna
ustanoveni jednotlivych dégnych zakoi v souladu €l. 40 a 41 n#zeni.

V Praze dne 21. prosince 2009

piedseda vliady

ministr financi



