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ODUVODNENI

k navrhu narizeni vlady, kterym se méni narizeni vlady ¢. 189/2011 Sbh.,
0 sdéleni klicovych informaci specialniho fondu kolektivniho investovani

A. OBECNA CAST

1. Vysvétleni nezbytnosti navrhované pravni upravy a oduvodnéni jejich hlavnich
principt

V souvislosti s pfijetim zdkona ¢. .../2013 Sb., o investicnich spole¢nostech a investi¢nich
fondech — ST 896 (dale jen ,,ZISIF®), ktery nahrazuje dosavadni Upravu obsazenou v ZKI,
a ktery vytvaii nové normativni ohnisko pravni Gpravy obhospodatovani investi¢nich fonda,
je tfeba novelizovat 1 dalsi podzakonné piedpisy, jichz se ZISIF vécné dotkne. Ve vétsing
ptipadi jde pouze o zmény legislativné-technické tak, aby bylo mozno plynule navézat
na novou terminologii pouzivanou v souvislosti se ZISIF.

2. Zhodnoceni souladu navrhované pravni upravy Se zikonem, k jehoZ provedeni je
navrZzena, véetné souladu se ziakonnym zmocnénim Kk jejimu vydani a zaroven
zhodnoceni souladu navrhované pravni upravy s predpisy Evropské unie, judikaturou
soudnich organii Evropské unie a obecnymi pravnimi zasadami prava Evropské unie

Navrhované feseni je v souladu se zdkonnym zmocnénim v zakoné, ktery provadi (ZISIF). Toto
zmocnéni materialné odpovidd zmocnéni ve zruSovaném zakoné ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim
investovani, ve znéni pozdg¢jsich predpistu (dale jen ,,ZKI). Nafizeni je vydavano opravnénym
subjektem, totiz vladou, nezasahuje do véci vyhrazenych zékonu, tedy nestanovi primarni prava a
povinnosti a zadkonodarce oteviel prostor pro jeho vydani, tj. je zfejma vile zdkonodarce provést
zakon o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech (§ 225 odst. 3, § 230 odst. 2 a § 232
odst. 3 ZISIF). Na vztahy upravené ménénym nafizenim se pravni piedpisy Evropské unie
nevztahuji, ackoli ve vztahu ke standardnim fondim je obdobné tUprava, kterd byla inspiraci
ménénému nafizeni vlady, obsazena v nafizeni Komise (EU) ¢. 583/2010 ze dne 1. Cervence
2010, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES, pokud jde
o klicové informace pro investory a podminky, které je tfeba splnit pfi poskytovani klicovych
informaci pro investory nebo prospektu na jiném trvalém nosii, nez je papir,
nebo prostiednictvim internetovych stranek. De lege ferenda se oblasti upravené timto nafizenim,
alesponn  Castecné, dotkne navrh nafizeni o kli¢ovych informacich pro investory
do strukturovanych retailovych investi¢nich produkti (PRIPS). Navrh publikovany Evropskou
komisi 3. ervence 2012 je dostupny zde:
http://ec.europa.eu/internal_market/finservices-retail/investment_products_en.htm.

3. Zhodnoceni platného pravniho stavu a odiivodnéni nezbytnosti jeho zmény

Nafizeni ¢. 189/2011 Sb., o sdéleni klicovych informaci specidlniho fondu kolektivniho
investovani, provadi ZKI, pokud jde o néleZitosti dokumentu obsahujiciho kli¢ové informace
pro investory, oznacovaného jako sdéleni klicovych informaci. Upravuje rovnéz pozadavky na
jeho aktualizaci, uvefejiovani a poskytovani investorim. Bez navrhované novely by po nabyti
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ucinnosti ZISIF doslo k nezddoucimu vécnému posunu v obsahu tohoto natizeni vlady z diivodu
zmény terminologie ZISIF oproti ZK1.

Reflektovana je predevSim zmeéna vyznamu terminu ,fond kolektivniho investovani‘
ve smyslu toho, Ze je definovan jako ,,investi¢ni fond, ktery shromazd'uje penézni prostredky
od vefejnosti a provadi spole¢né investovani shromazdénych penéznich prostiedkii na zakladé
urcené investicni strategie na principu rozlozeni rizika ve prospéch investori®.

Soucasné je tieba odrazit novy obsah pojmu ,investicni fond“, ktery se stavd obecnym
pojmem namisto dosavadniho pojmu ,,fond kolektivniho investovani‘.

Meéni se i obsah pojmu ,,specialni fond*, ktery dle ZKI zahrnoval v§echny vehikly fondového
typu nepodléhajici harmonizaci prostiednictvim prava Evropské unie (vCetné¢ fondi
kvalifikovanych investorit). Nové vSak pod pojmem ,specidlni fond“ rozumime takovy
investi¢ni fond, ktery shromazd’uje penézni prostiedky od veiejnosti a ktery nepodléha
harmonizaci prava Evropské unie prostfednictvim smérnice UCITS IV (2009/65/ES), miize
vSak na n¢j dopadat smérnice AIFMD (2011/61/EU), je-li jeho obhospodarovatel opravnén
presahnout rozhodny limit (viz § 16 ZISIF).

Dale ZISIF zavadi definici ,investi¢ni strategie”, tudiz je nutno v tomto smyslu sjednotit
nékterd ustanoveni nafizeni vlady ¢. 189/2011 Sb., o sdéleni klic¢ovych informaci specidlniho
fondu kolektivniho investovani.

Z vyse uvedenych divodi se navrhuje uprava dotéenych ustanoveni nafizeni vlady
¢. 189/2011 Sb., o sdéleni klicovych informaci specidlniho fondu kolektivniho investovani
tak, aby se diky této zmén¢ terminologie neposunula i vécna stranka téchto ustanoveni.

Déle je tfeba zohlednit zavedeni moznosti akciové spolecnosti s proménnym zakladnim
kapitadlem vytvaiet podfondy a doplnit informace, které¢ obsahuje sdéleni specialniho fondu,
ktery je podiizenym fondem.

4. Predpokladany hospodarsky a finanéni dosah navrhované pravni upravy na statni
rozpodet, ostatni vefejné rozpotty, na podnikatelské prostiedi Ceské republiky, dale
socialni dopady, v¢etné dopadi na specifické skupiny obyvatel, zejména osoby socialné
slabé, osoby se zdravotnim postiZenim a narodnostni mensiny, a dopady na Zivotni
prostiedi

Z navrhované pravni Upravy nevyplyva zvySeni narokd na statni rozpocet ani na ostatni vetejné
rozpocty, zejména rozpoCty obci a krajli, protoze z upravy nevyplyvaji povinnosti ani opatieni,
jejichz zajisténi by vyZadovalo vynaloZeni finan¢nich prostfedkii. Navrhovana iprava miZze mit
zanedbatelny dopad na podnikatelské prostiedi Ceské republiky v oblasti obhospodafovéani a
administrace specidlnich fondi, které se budou muset tomuto nafizeni pfizplsobit. AvSak
vzhledem k formulovanému pfechodnému ustanoveni, kdy je nutno se pfizpusobit az ve chvili
uvetejnéni aktualizovaného sdéleni kli¢ovych informaci (nejpozdéji vSak vice nez rok po nabyti
ucinnosti), je tento dopad minimalizovan. Navrhovana pravni uprava nebude mit socialni dopady,
véetné¢ dopadii na specifické skupiny obyvatel, zejména osoby socidln€ slabé, osoby
se zdravotnim postizenim a narodnostni mensiny, ani dopady na Zivotni prostiedi.

5. Zhodnoceni soucasného stavu a dopadi navrhovaného feSeni ve vztahu k zikazu
diskriminace

Navrhovand ani ménénd pravni uprava se nikterak nedotyka zakazu diskriminace, protoze se
nevztahuje na fyzické osoby.
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6. Zhodnoceni dopadi navrhovaného FeSeni ve vztahu k ochrané soukromi a osobnich
udaji

Navrhovana ani ménéna pravni Gprava se nikterak nedotyka ochrany soukromi a osobnich udaja,
protoze jejimi adresaty nejsou fyzické osoby, ani se této oblasti jinak nedotyka.

7. Zhodnoceni korup¢nich rizik

Z navrhované ani ménéné pravni upravy neplynou zaddna korupéni rizika, protoZze zde neni
upravena zadna ingerence vefejné moci.

8. Hodnoceni dopadi regulace

Podle Planu legislativnich praci vlady na rok 2013 dle usneseni vlady ¢. 916 z 12. prosince
2012 neni nutné u tohoto navrhu zpracovat hodnoceni dopadt regulace (RIA). V souladu
s ¢l. 3.8. pism. f) Obecnych zasad pro hodnoceni dopada regulace (RIA), pfijatych usnesenim
vlady €. 922 ze 14. prosince 2011, se tak RIA nevypracovava.
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B. ZVLASTNI CAST

K CL I:
K bodu 1:

M¢ni se nadpis nafizeni v navaznosti na zménu terminologie a tak, aby lépe vystihoval
predmét regulace.

K bodu 2:

V souvislosti s pfijetim ZISIF a soucasnym zruSenim ZKI je nutné upravit odkazy
na ustanoveni ZISIF, které toto nafizeni provadi.

K bodtim 3 az 82:

Legislativné technické zmény, nahrazujici pivodni terminologii novou terminologii tak,
aby ustanoveni v nafizeni vlady ¢. 189/2011 Sb., o sdéleni kliCovych informaci specialniho
fondu kolektivniho investovani nedoznalo vécného posunu Vv souvislosti s novou pravni
upravou, kterou zavadi ZISIF.

Predevs§im jde 0 zménu vyznamu terminu ,,fond kolektivniho investovani®, ktery je ve svém
novém vyznamu definovan jako ,,investi¢ni fond, ktery shromazd’uje penézni prostfedky od
vetejnosti a provadi spolecné investovani shromdzdénych penéZnich prostfedkli na zékladé
urcéené investi¢ni strategie na principu rozlozeni rizika ve prospéch investori®.

Soucasné je tfeba odrazit novy obsah pojmu ,investicni fond*, ktery se stdvd obecnym
pojmem namisto dosavadniho pojmu ,,fond kolektivniho investovani®.

Meéni se 1 obsah pojmu ,,specialni fond*, ktery dle ZKI zahrnoval vSechny investi¢ni fondy
nepodléhajici harmonizaci prostfednictvim prava Evropské unie (vCetné¢ fondl
kvalifikovanych investoril). Nové vSak pod pojmem ,specidlni fond“ rozumime takovy
investi¢ni fond, ktery shromazd’uje pencézni prostiedky od vefejnosti a ktery nepodléha
harmonizaci prava Evropské unie prostfednictvim smérnice UCITS IV (2009/65/ES), miize
vSak na n&j dopadat smérnice AIFMD (2011/61/EU), je-li jeho obhospodatovatel opravnén
pfesahnout rozhodny limit (viz § 16 ZISIF).

Za dalsi ZISIF zavadi definici ,,investi¢ni strategie®, tudiz je nutno v tomto smyslu
terminologicky sjednotit nékterd ustanoveni tohoto natizeni.

Dale je tfeba zohlednit zavedeni moznosti akciové spole¢nosti s proménnym zakladnim
kapitalem vytvaret podfondy a doplnit informace, které obsahuje sdéleni specidlniho fondu,
ktery je podiizenym fondem.

K CL II:

Upravuje se piechodné ustanoveni, které stanovuje nejzazs$i termin, od které¢ho je nutno
postupovat podle novelizované upravy s tim, Ze Ize podle této Upravy postupovat i kdykoli
diive po nabyti Gi¢innosti.

K CL IlI;

Utinnost tohoto nafizeni je vzhledem k logické souvislosti se ZISIF stanovena ke stejnému
dni, kdy by mél nabyt G¢innosti ZISIF, a tedy k 1. ¢ervenci 2013.



