20. inora 2016
Vice viz: http://www.mfecr.cz/cs/soukromy-sektor/regulace/kapitalovy-trh /investicni-fondy

Fond kvalifikovanych investoru

Zakladni pravni ramec:

Zakon ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spolecnostech a investi¢nich fondech, ve
znéni pozdéjsich predpist, zejména § 15 az
17, § 92 az 204 a § 272 az 293, § 596 az
598.

Narizeni vlady ¢é.  243/2013  Sb.,
o investovani investicnich fondu
a technikach k jejich obhospodarovani, ve
znéni pozdéjsich predpist, zejména § 90 az
97.

Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani
na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich
predpisi, zejména § 2a, § 34.

Zakon ¢. 89/2012 Sb., ob¢ansky zakonik,
zejména § 126, § 1448 az 1474, s vyjimkami
zejména podle § 5 odst. 3 a § 203 odst. 3
zakona ¢. 240/2013 Sb.

Zakon ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich
spolecnostech a  druzstvech  (zdkon
o obchodnich korporacich), zejména § 8,
§ 135, § 276 a § 277, s vyjimkami zejména
podle § 157 odst. 1, 159 odst. 3 a 205 odst. 1
zakona ¢. 240/2013 Sb.

Narizeni Komise v prenesené pravomoci
(EU) ¢. 231/2013 ze dne 19. prosince 2012,
kterym se doplnuje smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2011/61/EU, pokud jde
o vyjimky, obecné podminky provozovani
¢innosti,  depozitare, pakovy efekt,
transparentnost a dohled.

Zakladni adaje:

Zakon o investicnich spolecnostech
a investi¢nich fondech ¢leni investi¢ni
fondy na fondy kolektivniho investovani
a fondy kvalifikovanych investorti. Fondy

kvalifikovanych investori shromazduji
penézni prostiredky pouze od
kvalifikovanych  investori. @ Kdo je
kvalifikovanym investorem, vymezuje
zakon.

Mohou existovat také entity (dle § 15
zakona), které materialné vykonavaji
¢innost fondu kvalifikovanych investort,
ale nejsou fondem kvalifikovanych
investori. Takové entity vSak nejsou
investi¢nimi fondy, musi se vsak zapsat do
seznamu podle §596 pism. f) zakona
a nemohou profitovat ze zvlastnich variant
pravnich forem dle zakona, pouzivat
chranéna oznaceni (napf. ,investi¢ni fond®)
¢i vyuzivat zvlastniho danového rezimu pro
nékteré investi¢ni fondy.

© Ministerstvo financi, Cesk4 republika.

Lze volné uzivat pouze pro nekomer¢ni Gcely. Citujete-li z téchto informaci, oznacte je prosim
odkazem na tento material. Udaje obsazené v tomto materialu slouzi pouze pro tvodni vhled do
problematiky, jsou netplné a mohou byt nepiesné. Spoléhdni se na tyto idaje nemusi znamenat
postup v souladu s relevantnimi pravnimi piedpisy.
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Obhospodarovatel

Administrator

Pravni formy

Vyse pocatecniho
kapitalu
obhospodarovatele

e Samospravny investicni fond, timto fondem

kvalifikovanych investort

ktery je

o Investicni spolecnost, ktera je opravnéna obhospodarovat fondy

ope sy . Vyse pocatecniho
kvalifikovanych investorul

kapitalu
e Zahraniéni osoba, ktera ma sidlo ve staté, ktery neni élenskym administratora
staitem EU a ma povoleni Ceské narodni banky opraviujici ji

k obhospodarovani fondid kvalifikovanych investora

e Zahranicni osoba, ktera neni srovnatelna se samospravnym
investicnim fondem, s povolenim organu dohledu jiného
Clenského statu opravnéna presahnout rozhodny limit

e Obhospodarovatel, je-li opravnén provadét administraci fondu

kvalifikovanych investoru DepozitaF

e Investicni spolecnost, ktera neni obhospodarovatelem a ktera je
opravnéna provadét administraci fondd kvalifikovanych
investoru

e Hlavni administrator, ktery je opravnén provadét administraci
fondu kvalifikovanych investort

e Komanditni spolecnost (pouze sjednim komplementarem),

vcetné komanditni spolecnosti na investicni listy . .
Hlavni podptirce

e Spolecnost s rucenim omezenym, vcetné spolecnosti s rucenim
omezenym vydavajici kmenové listy

e Akciova spolecnost, vcetné akciové spolecnosti s proménnym
zakladnim kapitalem
e Druistvo, vCetné evropské druzstevni spolecnosti
Rizné druhy podild
e Evropska spolecnost
¢ Podilovy fond (otevieny nebo uzavieny)

o Svérensky fond

e Alesporn 50 000 EUR pro samospravny investicni fond nebo
investicni spolecnost jako obhospodarovatele, ktery neni
opravnén presahnout rozhodny limit

Vyse fondového
kapitalu

e Alespon 125 000 EUR pro jinou investi¢ni spolecnost

e Alespon 300 000 EUR pro jiny samospravny investicni fond

e Je-li administratorem jeho obhospodarovatel, pak viz vyse
pozadavky na vysi pocatecniho kapitalu obhospodarovatele

e Alespon 50 000 EUR, je-li administratorem hlavni administrator

e Alespon 50 000 EUR, je-li administratorem investicni spolecnost,
ktera neni jeho obhospodarovatelem a ktera neni opravnéna
obhospodarovat fondy kolektivniho investovani

e Alesponn 125000 EUR, je-li administratorem jind investicni
spolecnost, ktera neni jeho obhospodarovatelem

e Banka se sidlem v Ceské republice
e Zahraniéni banka s pobockou v Ceské republice

e Obchodnik s cennymi papiry nebo srovnatelna zahranicni osoba
se sidlem v jiném ¢lenském staté s pobockou v Ceské republice
dodrzujici nejvyssi kapitalovou pfimérenost

o Notar pri spInéni podminek podle § 84 zakona

® Zahranicni banka se sidlem v jiném clenském staté bez pobocky
umisténé v Ceské republice (nejdéle viak do dne 22.7.2017)

e Banka se sidlem v Ceské republice
e Zahranicni banka se sidlem v jiném ¢lenském staté

e Obchodnik s cennymi papiry nebo srovnatelna zahranicni osoba
se sidlem v jiném clenském staté dodrzujici nejvyssi kapitalovou
pfimérenost

e Zahranicni osoba se sidlem ve staté, ktery neni clenskym statem,
podléhajici obezietnostnim pozadavkim a dohledu

Mozné pro akcie, investicni listy, podily ve spolecnosti s ru¢enim
omezenym (véetné podilli predstavovanych kmenovymi listy),
druzstevni podily a podilové listy

e Alespori 1 250 000 EUR do 12 mésic ode dne vzniku fondu, nebo

e Alespori 1000000 EUR ve I|hGté urcené ve statutu a ve
spolecenské smlouvé, je-li fondem, ktery podle svého statutu
investuje vice nez 90 % hodnoty svého majetku do cennych
papirt nebo zaknihovanych cennych papirti predstavujicich podil
na obchodni spolecnosti nebo na jiné pravnické osobé, ucasti
v obchodnich spolecnostech nebo jinych pravnickych osobach
nebo prav dusevniho vlastnictvi




Povaha investora

Povaha investic

Vytvofeni a vznik
fondu

Nabizeni verejné

Kvalifikovany investor:
e institucionalni investor

¢ profesionalni zakaznik podle zakona o podnikani na kapitalovém
trhu (¢i srovnatelného zahranicniho)

¢ jina osoba, ktera investovala do fondd kvalifikovanych investort
a majetku v rezimu portfolio management obhospodafovaném
tymz obhospodarovatelem alespon ¢astku 125 000 EUR a ucinila
prohlaseni o tom, Ze si je védoma rizik spojenych s investovanim
do takového fondu

e ¢len statutarniho organu fondu

e Penézni prostredky nebo penézi ocenitelné véci

e Je mozné plnit vkladovou povinnost po castech (tzv. ,capital
calls®)

e Jako podilovy fond se vytvafi dohodou zakladatele
a obhospodarovatele na obsahu statutu nebo pfijetim statutu
obhospodarovatelem a vznika zdpisem do seznamu podilovych
fond(i vedeného Ceskou narodni bankou

e Jako svérensky fond se vytvafi na zakladé smlouvy a vznika
prijetim povéreni k jeho spravé

e Jako obchodni korporace (akciova spolecnost, spolecnost
s rucenim omezenym, komanditni spolecnost a druistvo) se
zaklada spolecenskou smlouvou, zakladatelskou listinou nebo
pfijetim stanov avznika zapisem do verejného (obchodniho)
rejstriku

e Jako evropska spolecnost se zaklada fuazi, jako holdingova
evropska spolecnost, jako dcefina evropska spolecnost nebo
pfeménou stavajici akciové spolecnosti a ziskava pravni
subjektivitu (tj. vznika) zapisem do verejného rejstriku

Investice do fondu lze verejné nabizet, je-li tento fond zapsany
v seznamu vedeném Ceskou narodni bankou, ale investorem se
muze stat pouze kvalifikovany investor, na coZ musi byt vyslovné
pfi vefejném nabizeni upozornéno

Vypocet aktualni
hodnoty

Ocenovani majetku
a dluhid

Majetkové hodnoty,
do nichz Ize
investovat

Vybrané investicni
11111147

Individudlné nebo
druhové urcena
majetkova hodnota

Vyjimky
z investiénich limitt

Techniky
k obhospodarovani

Struktura ,,master”
a ,feeder”

Ve lhaté az 1 rok (aZ 2 roky, investuje-li do nemovitosti a Gcasti
v nemovitostnich spole¢nostech), zplisobem uréenym ve statutu
(nejde-li o podilové listy nebo investicni akcie) nebo zakonem

Provadi obhospodafovatel, administrator, osoba povérena
administratorem, nebo depozitaié. Majetek a dluhy se ocenuji
realnou hodnotou podle mezinarodnich uéetnich standardu.

Bez omezeni, avSak musi byt uvedeny ve statutu

Limit viéi jedné smluvni strané /
majetkové hodnoté

Celkovy podil na majetku
fondu

oy nékterych pripadech neplati, viz nize.

Investicni limity se nepouziji pro fond, ktery ma vétsi pocet
investorll nebo vyssi hodnotu majetku, napf. 100 mil. EUR pfi
dvou investorech, 50 mil. EUR pfi péti investorech ¢i 10 mil. EUR

pfi 35 investorech

e Investicni limity se nepoutziji pro fond, jehoZ investorem je stat,
mezinarodni financni organizace nebo pravnicka osoba podrizena
ustfednimu organu statni spravy

e Investiéni limity se nepouiziji po dobu 12 mésici ode dne vzniku
fondu nebo jde-li o fond, jehoZ depozitifem mtuZe byt notaf
nebo o fond, investujici vice nez 49 % hodnoty svého majetku do
nemovitosti nebo nemovitostnich spolecnosti, pak po dobu 36
mésich

e Investicni limity se nepouziji pro pohledavky na vyplatu
penéinich prostiedkl z uctu v ceské nebo cizi méné za jednou
z osob uvedenych v § 72 odst. 2 zakona

e Repo obchody

e Derivaty, které mohou byt dle statutu sjednany na ucet fondu

Mozné v pripadé, Ze je tak urceno ve statutu a fond spliuje
podminky pro vyjimky z investi¢nich limitt (viz vyse).




Informace, které je
nutno poskytnout
pred investici

Pfemény

e Obsahuje investicni strategii, popis rizik a dalsi udaje nezbytné
pro investory k zasvécenému posouzeni investice; tyto udaje
musi byt pribézné aktualizovany

o Nepodléha schvaleni €Ceskou narodni bankou

Pokud je obhospodarovatel fondu opravnén presahnout rozhodny
limit, musi poskytnout nasledujici informace:

e Udaje o obhospodafovateli, administratorovi, hlavnim podptirci,
auditorovi a depozitafi a depozitarské smlouvé

e Investicni strategie

o Aktualni hodnota kapitalu
e Udaje o pakovém efektu
e Historicka vykonnost

e Podminky k vydavani a odkupu cennych papirti a zaknihovanych
cennych papirt

e Povoleni Ceské narodni banky se nevyzaduje

® Je mozZna zména investicni strategie

¢ Je mozna preména investicniho fondu s pravni osobnosti. Pfevod
jméni na spolecnika fondu je zakazan. Je vSsak mozny prevod
jméni na spolecnika, jimz je fond.

¢ Je mozné splynuti dvou podilovych fondt (fonda kvalifikovanych
investor)) v jeden podilovy fond (fond kvalifikovanych
investord). Je mozné slouéeni dvou podilovych fondu (fondu
kvalifikovanych investoru).

e Je mozna ,preména”“ fondu, ktery ma pravni formu akciové
spolecnosti, na akciovou spolecnost s proménnym zakladnim
kapitalem, a to zménou stanov. Je mozna preména otevieného
i uzavieného podilového fondu na akciovou spolecnost
s proménnym zdkladnim kapitdlem. Je mozna preména
uzavieného podilového fondu na akciovou spolecnost, ktera neni
akciovou spolec¢nosti s proménnym zakladnim kapitalem.

¢ Je mozna preména podle zakona o preménach

¢ Je moZna pfeména na zahranicni investicni fond, a to jak s pravni
subjektivitou, tak bez ni

e Pro preménu podfondu se pouziji obdobné ustanoveni zakona
upravujici preménu podilového fondu

Zruseni s likvidaci

e Pro zruseni investicniho fondu s pravni osobnosti s likvidaci se
obdobné pouziji ustanoveni zakona upravujici zruseni investicni
spolecnosti s likvidaci. Likvidatora jmenuje a odvolava Ceska
narodni banka nebo soud, jde-li o zruseni soudem. Likvidator
musi byt zapsan v seznamu vedeném Ceskou narodni bankou.

e ZruSeni podilového fondu s likvidaci: majetek zpenézi a dluhy
splni obhospodarovatel. Administrator vyplati podily.

e Zanik spravy svérenského fondu (tj. zruseni svéfenského fondu):
spravce vyda majetek tomu, kdo na néj ma pravo

Sazba dané z prijmi pravnickych osob ¢ini 5 %, pokud:

e jsou akcie nebo podilové listy fondu pfrijaty k obchodovani na
evropském regulovaném trhu,

e jde o otevreny podilovy fond, nebo

e jde o fond investujici v souladu se svym statutem vice nez 90 %
hodnoty svého majetku do

investi¢nich cennych papira,

cennych papird vydanych investicnim fondem nebo
zahranic¢nim investicnim fondem,

ucasti v kapitalovych obchodnich spolecnostech,

nastroji penézniho trhu,

finanénich derivatu,

prav vyplyvajicich ze zapisu véci uvedenych v predchozich
bodech v evidenci a umoznujicich opravnénému pfimo nebo
nepfimo nakladat s touto hodnotou alespon obdobnym
zplisobem jako opravnény driitel,

pohledavek na vyplatu penéznich prostiedki z ictu, nebo

uveéra a zapujéek poskytnutych investiénim fondem




