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Navrh
NARIZENI VLADY

o investovani investi¢nich fondu a o technikach k jejich obhospodarovani

Vlada natizuje podle § 215 odst. 2 a § 284 odst. 2 zakona €. .../2013 Sb., o investi¢nich
spolecnostech a investi¢nich fondech (dale jen ,,zakon*):

CAST PRVNI
PREDMET UPRAVY

§1

(1) Toto nafizeni zapracovava pravni predpisy Evropské uniel), zohledniuje obecné
pokyny evropského organu dohledu® upravujici zpusobild aktiva, méfeni rizik, vypocet
celkové expozice a ETF’ )a upravuje pro standardni fond pozadavky na kvalitativni kritéria

a) pravidel pro skladbu majetku tohoto fondu®, spodivajici ve vymezeni
1. majetkovych hodnot, které mohou byt nabyty do jméni tohoto fondu, a
2. investi¢nich limit, které je nutno dodrzovat ve vztahu k majetkovym hodnotam
podle bodu 1, véetné investi¢nich limitti pfi kopirovani slozeni indexu akcii nebo
indexu dluhopist”,
b) pravidel pro pfijeti uvéru nebo zapujcky na ucet tohoto fondu, véetné limitd pro miru
vyuziti pAkového efektu ©, vyuziva-li pakovy efekt ”,

Y Smérnice Komise 2007/16/ES ze dne 19. bfezna 2007, kterou se provadi smérnice Rady 85/611/EHS
o koordinaci pravnich a spravnich predpisi tykajicich se subjektii kolektivniho investovani do ptevoditelnych
cennych papirti (SKIPCP), pokud jde o vyjasnéni nékterych definic.

Clanky 49 az 57 a 83 az 90 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES ze dne 13. ervence 2009
o koordinaci pravnich a spravnich predpist tykajicich se subjekti kolektivniho investovani do pfevoditelnych
cennych papirt (SKIPCP) (pfepracované znéni), ve znéni smérnice Evropského parlamentu a Rady 2010/78/EU
a smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU.

Cl. 41 az 43 smérnice Komise 2010/43/EU ze dne 1. &ervence 2010, kterou se provadi smémice Evropského
parlamentu a Rady 2009/65/ES, pokud jde o organiza¢ni poZadavky, stfety zajmu, pravidla jednani, fizeni rizik a
obsah smlouvy mezi depozitafem a spravcovskou spolecnosti.

2§ 623 pism. g) zdkona.

%) Obecné pokyny Evropské agentury pro trhy cennych papirt k okruhu aktiv zptsobilych pro investovani ve
vztahu ke SKIPCP (CESR/07-044) ze dne 19. bfezna 2007 (CESR's Guidelines Concerning Eligible Assets for
Investment by UCITYS).

Obecné pokyny Evropské agentury pro trhy cennych papira k méfeni rizika a k vypoctu celkové expozice a
rizika protistrany ve vztahu ke SKIPCP (CESR/10-788) ze dne 28. Cervence 2010 (CESR's Guidelines on Risk
Measurement and the Calculation of Global Exposure and Counterparty Risk for UCITS).

Obecné pokyny Evropského organu pro cenné papiry a trhy tykajici se ETF a jiné problematiky SKIPCP
(ESMA/2012/832) ze dne 18. prosince 2012 (ESMA's Guidelines on ETFs and other UCITS issues).

Y § 633 zakona.
%) § 93 odst. 4 zakona.

6§ 16 odst. 5 véta prvni zakona.

7§ 16 odst. 4 zakona.



.

¢) pravidel pro pouziti majetku tohoto fondu k poskytnuti uvéru, zapujcky nebo daru, k
zajisténi dluhu jiné osoby nebo k tihradé dluhu, ktery nesouvisi s obhospodafovanim
tohoto fondu, véetné toho,

1. zda Ize majetek tohoto fondu pouzit k poskytnuti Gvéru nebo zapujcky, které
nesouvisi s jeho obhospodarovanim, a

2. zda lze majetek tohoto fondu pouzit k poskytnuti daru, k zajisténi dluhu jiné osoby
nebo k uhradé dluhu, ktery nesouvisi s jeho obhospodarovanim

d) pravidel pro uzavirani smluv o prodeji majetkovych hodnot na ucet tohoto fondu, které
tento fond nem4 v majetku nebo které ma na ¢as prenechany, véetn€ toho, zda Ize na ticet
tohoto fondu uzavirat smlouvy o prodeji majetkovych hodnot, které tento fond nema ve
svém majetku nebo které ma na ¢as prenechany,

e) technik k obhospodafovani tohoto fondu,

f) pravidel pro pouzivani technik podle pismene e), véetné pravidel pro sjednavani repo
obchodt® s vyuzitim majetku tohoto fondu a pravidel pro investovani v souvislosti se
sjednanymi repo obchody,

o) pravidel pro snizovani rizika z pouziti derivéati”),

h) pravidel pro vypocet celkové expozice tohoto fondu standardni zavazkovou metodou a
metodou méfeni hodnoty v riziku, s rozliSenim podle modelu absolutni rizikové hodnoty a
relativni rizikové hodnoty, popfipadé dalsi jinou pokrocilou metodou méfeni rizik, a

1) limitd u celkové expozice v pfipadé metod podle pismene h).

(2) Toto natizeni dale upravuje pro specialni fond, s rozliSenim, zda investuje jako fond
nemovitosti (§ 53), pozadavky na kvalitativni kritéria pravidel, technik a limiti uvedenych v
odstavci 1.

(3) Toto nafizeni rovnéz zohlediiuje obecné pokyny evropského organu dohledu
upravujici definici fondu pen&zniho trhu'?, jde-li o investi¢ni fond, ktery podle svého statutu
investuje jako fond penézniho trhu a kratkodoby fond penézniho trhu, a upravuje pozadavky
na kvalitativni kritéria pravidel pro skladbu majetku tohoto fondu, spocivajici ve vymezeni

a) majetkovych hodnot, které mohou byt nabyty do jméni tohoto fondu,

b) investi¢nich limit, které je nutno dodrzovat ve vztahu k majetkovym hodnotam podle
pismene a), a

¢) limitd vazené primérné splatnosti (§ 94) a vazené pramérné zivotnosti (§ 95) majetku
tohoto fondu a pravidel pro jejich vypocet.

(4) Toto nafizeni déale upravuje pro fond kvalifikovanych investori pozadavky na
kvalitativni kritéria

a) pravidel pro skladbu majetku tohoto fondu, spocivajici ve vymezeni investi¢nich limitd,
které je nutno dodrzovat ve vztahu k cennym papirim nebo zaknihovanym cennym
papirim jednoho druhu vydanych jednim emitentem (§ 19 odst. 6), jednomu druhu
komodit (§ 26 odst. 4), jedné hromadné véci'” a jedné nemovitosti, nevyplyva-li ze
statutu tohoto fondu néco jiného,

% § 215 odst. 4 zakona.
9§ 627 odst. 1 zakona.

' Obecné pokyny Evropské agentury pro trhy cennych papiri ke spolené definici evropskych fondd penézniho
trhu ze dne 19. kvétna 2010 (CESR's Guidelines on a Common Definition of European Money Market Fund
(CESR/10-049)).

s 501 obeanského zakoniku.
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b) pravidel pro uzavirani smluv o prodeji investi¢nich nastroji nebo komodit, které tento
fond nema v majetku nebo které ma na ¢as prenechany, nevyplyva-li ze statutu tohoto
fondu néco jiného, a

c¢) technik k obhospodatrovani tohoto fondu.

CAST DRUHA
STANDARDNI FOND

Hlava |
Skladba majetku

Dil 1
Majetkové hodnoty

§2
Zakladni ustanoveni

(1) Do jméni standardniho fondu lze nabyt pouze majetkovou hodnotu uvedenou v § 3
az 18.

(2) Do jméni standardniho fondu, ktervy je podfizenym fondem, lze vS§ak nabvt pouze

a) cenny papir nebo zaknihovany cenny papiry vydany jeho fidicim fondem,

b) pohledavku na vyplatu penéznich prostfedkt z Gét v ¢eské nebo cizi méné podle § 17 a

¢) finanéni derivat uvedeny v § 14 az 16, ktery je technikou k obhospodarovani tohoto fondu
a ktery je sjednan vyhradné€ za icelem zajiSténi a

d) je-li akciovou spole¢nosti s proménnym zékladnim kapitdlem a ma-li povoleni Ceské
narodni banky k ¢innosti samospravného investi¢niho fondu, majetkovou hodnotu podle
§18.

CELEX: 32009L0065 (58/2 prvni pododstavec)

(3) Do jmeéni standardniho fondu nelze nabvt drahy kov ani certifikat, ktery jej
zastupuje.

(4) Zakazuje se sjednat na ucet standardniho fondu jiny derivat nez derivat,

a) ktery umoznuje prevod uvérového rizika podkladového aktiva nezavisle na ostatnich
rizicich spojenych s timto podkladovym aktivem,

b) znéhoz nevyplyva dodani ani pievod, véetné fyzického dodani a pfevodu, podkladovych
aktiv jinych nez téch, kterd jsou uvedenav § 3az 18, a

c) snimZ spojend rizika jsou zohlednéna systémem fizeni rizik obhospodarovatele
standardniho fondu tak, aby tento systém alespon dostate¢n€ zohlednil riziko informacni
asymetrie mezi obhospodarovatelem a protistranou takového nastroje plynouci z mozného
pristupu protistrany k nevefejnym informacim o spole¢nostech, jejichZ aktiva jsou vyuzita
jako podkladové aktivum pro tento nastroj.

CELEX: 32007L0016 (8/2,5)

CELEX: 32009L0065 (50/2/b)

(5) Pouziva-li toto nafizeni pojem .standardni fond“, rozumi se tim podfond
standardniho fondu, jde-li o standardni fond, ktery vytvaii podfondy.

CELEX: 32009L0065 (49)
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(6) Drahym kovem se pro ucely tohoto nafizeni rozumi zlato, stfibro, platina, paladium,

iridium, rhodium, ruthenium nebo osmium.

a)

§3
Investi¢ni cenny papir

(1) Do jméni standardniho fondu lze nabyt

investi¢ni cenny papir,

b)

1. ktery je prfijat k obchodovani na evropském regulovaném trhu nebo

y ’ y , v y w12
v mnohostranném obchodnim systému provozovatele se sidlem v ¢lenském staté ),

nebo
2.  kterv je piijat k obchodovani na trhu obdobném regulovanému trhu se sidlem

ve staté, ktery neni ¢lenskym statem, nebo s nimZ se obchoduje na trhu obdobném
regulovanému trhu se sidlem ve staté, ktery neni ¢lenskym statem, jsou-li tyto trhy
uvedeny v seznamu zahrani¢nich trhi obdobnych regulovanému trhu se sidlem
ve statd, ktery neni ¢lenskym statem, vedeném Ceskou narodni bankou,

investi¢ni cenny papir z nové emise,

c)

1. obsahuji-li jeho emisni podminky zdvazek emitenta, Ze bude podana Zadost o piijeti

k obchodovani na nékterém z trhii uvedenych v pismeni a) a

2. je-li zadost o jeho prijeti k obchodovani na nékterém z trhi uvedenych v odstavci 1
podana tak, aby byl tento investi¢ni cenny papir pfijat k obchodovani do 1 roku
ode dne, ke kterému bylo ukon¢eno jeho vydavani,

investiéni cenny papir vydany fondem kolektivniho investovani, ktery neodkupuje jim

d)

vyddvané cenné papiry nebo zaknihované cenné papiry, nebo srovnatelnym!
zahrani¢nim investi¢nim fondem, dodrzuje-li obhospodarovatel takového fondu kodex
fizeni a spravy spole¢nosti a podléha-li dohledu Ceské narodni banky, organu dohledu'®
jiného ¢lenského statu'® nebo orgédnu dohledu jiného statu'®, ktery pti vykonu dohledu

prispiva k ochrané investora,
investiéni cenny papir, jehoz hodnota se vztahuje k majetkovym hodnotam, kterymi

e)

mohou bvt i jiné majetkové hodnoty nez majetkové hodnoty uvedené v § 3 az 18. a
investi¢ni cenny papir, ktery neni uveden v pismenech a) az d).

CELEX: 32007L0016 (2/2)
CELEX: 32009L0065 (50/1; 50/2/a)

(2) Do jméni standardniho fondu lze nabvt cennvy papir, zaknihovany cennvy papir nebo

investiéni nastroj uvedeny v odstavci 1,

128 623 pism. a) zdkona.
1§ 626 zakona.

) § 623 pism. e) zékona.
1§ 623 pism. b) zdkona.
19§ 623 pism. f) zakona.
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a) jehoz likvidita neoslabuje schopnost odkupovat podilové listy nebo investiéni akcie
vydavané timto fondem na Zadost vlastnika investi¢ni akcie nebo podilnika z majetku
tohoto fondu; pro investi¢ni cenné papiry, pfijaté k obchodovani na trzich uvedenych
v odstavci 1 pism. a) se tato podminka povazuje za splnénou, nejsou-li osobé, kterd tento
investi¢ni nastroj nabyva na ucet standardniho fondu do jméni tohoto fondu, k dispozici
informace, které by mohly vést k jinému zaveéru,

b) v disledku jehoz drZeni nevznika standardnimu fondu riziko ztraty, kterd by prevySovala
¢astku za néj zaplacenou,

¢) jehoz cenu lze spolehlivé urcit, coz v pfipadé
1.  cenného papiru uvedeného v odstavci 1 pism. a) az d) znamena, Ze existuje presna,

spolehliva a obvykla cena, kterou je trzni cena, nebo cena uréena zpusobem, ktery je
nezavisly na emitentovi tohoto cenného papiru,

2. investi¢niho cenného papiru uvedeného v odstavci 1 pism. €) znamena, Ze ocenéni je
provadéno periodicky a vychazi z analyzy investiCnich pfilezitosti nebo jinych
informaci poskytnutych emitentem tohoto investi¢niho cenného papiru,

d) pro ktery jsou k dispozici pfiméfené informace, coZ v pripad€
1. cenného papiru nebo zaknihovaného cenného papiru uvedeného v odstavei 1 pism.

a) az d) znamend, Ze uUcastnikum trhu jsou k dispozici pravidelné, presné a uplné
informace o tomto cenném papiru nebo zaknihovaném cenném papiru,

2.  investiéniho cenného papiru podle uvedeného v odstavci 1 pism. €) znamena,
ze osobé, ktera tento investiCni cenny papir nabyva na ucet standardniho fondu
do jméni tohoto fondu, jsou k dispozici pravidelné a presné informace o tomto
investiénim cenném papiru,

e) jehoZ nabyti je v souladu s investi¢ni strategii' " standardniho fondu a

f) se kterym spojena rizika jsou dostate¢né zohlednéna systémem fizeni rizik pro standardni
fond.

CELEX: 32007L0016 (2/1)

(3) Investiénim cennym papirem se pro ucely tohoto nafizeni rozumi investiéni cenny
papir uvedeny v § 3 odst. 2 pism. a), b) a d) zdkona upravujiciho podnikani na kapitalovém
trhu.

CELEX: 32009L0065 (2/1/n, 2/7)

(4) Investicnim cennym papirem se vSak pro ucely tohoto nafizeni nerozumi investi¢ni
cenny papir, ktery je cennym papirem nebo zaknihovanym cennym papirem vydanym fondem
kolektivniho investovani nebo srovnatelnym zahrani¢nim investicnim fondem uvedenym
v§ll.

(5) Pouziva-li toto nafizeni pojem ,,zahrani¢ni investi¢ni fond®, rozumi se tim i zafizeni
srovnatelné s podfondem zahrani¢niho investi¢niho fondu, jde-li o zahrani¢ni investi¢ni fond,
ktery vytvaii takova zafizeni, je-li jméni, nebo, je-li tvofen jen majetkem, pak tento majetek,
tohoto zafizeni efektivné odd€leno od jméni ostatnich zafizeni srovnatelnych s podfondem
téhoz zahrani¢niho investi¢niho fondu.

17§ 93 odst. 3 zakona.



§ 4
Investi¢ni cenny papir obsahujici derivat

(1) Investiénim cennym papirem obsahujicim derivat, ktery lze nabvt do jméni
standardniho fondu, je investi¢ni nastroj uvedeny v § 3. obsahujici slozku,

a) pro jejiz pritomnost lze nékteré nebo vSechny penézni toky spojené s investiCnim cennym
papirem meénit v zavislosti na urokové sazbé€, cen€ investicniho nastroje, ménovém kurzu,
cenovém indexu, indexu urokovych sazeb, ratingu, jiném uvérovém hodnoceni, uvérovém
indexu nebo jiné proménné velic¢ing€, v disledku ¢ehoz se miize proménovat obdobné jako
derivat,

b) jejiz_ekonomicky charakter a rizika s ni spojena nesouviseji uUzce s ekonomickym
charakterem investi¢niho cenného papiru a riziky s nim spojenymi a

¢) kterd ma vyznamny dopad na rizikovy profil standardniho fondu a uréeni hodnoty
investi¢niho cenného papiru.

CELEX: 32007L0016 (10/1,2)

(2) Obsahuje-li investiéni cenny papir slozku, kterd je samostatné prevoditelnd, ma se
zato, 7e tento investiéni cennvy papir derivat neobsahuje: takova slozka se povaZuje
za samostatny investiéni nastroj.

CELEX: 32007L0016 (10/3)

(3) Obsahuje-li investiéni cenny papir derivat, vztahuji se na tento derivat pravidla
stanovena v § 24 a § 36 az 46.

CELEX: 32007L0016 (2/3)
CELEX: 32009L0065 (51/3 ctvrty pododstavec)

§5
Nesplaceny investi¢ni cenny papir

Do jméni standardniho fondu lze nabvt investi¢ni cennv papir bez ohledu na to, zda byl
zcela splacen.
CELEX: 32009L0065 (88/2)

§ 6
Nastroj penéZniho trhu prijaty k obchodovani

(1) Do jméni standardniho fondu lze nabyt nastroj pen€zniho trhu, pfijaty k obchodovani
na trzich uvedenych v § 3 odst. 1 pism. a),

a) muze-li byt prodan s omezenymi naklady ve lhité pfiméfené Ihit€ pro odkoupeni
podilového listu nebo investi¢ni akcie vydavané timto fondem,
b) jde-li o nastroj, pro ktery jsou k dispozici piesné a spolehlivé zpusoby ocenovani, které
1. umoznuji vypocitat jeho ¢istou hodnotu, ktera se vyznamné neodliSuje od ceny, za
niz by bylo mozné tento nastroj prodat mezi informovanymi stranami za obvyklych
trznich podminek, a
2.  vychazeji z udajd trhu nebo metod ocenovani, véetné metod zalozenych na
zustatkové hodnoté, a
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¢) jde-li o nastroj, ktery splituje alespon jedno z nasledujicich kritérii:

1. jeho puvodni splatnost je nejvysSe 397 dni,
jeho zbytkova splatnost je nejvySe 397 dni,

3.  tento nastroj prochazi pravidelnou valorizaci vynostu v souladu s podminkami
penézniho trhu nejméné jednou za 397 dni, nebo

4.  rizikovost tohoto nastroje, zejména mira podstupovaného uveérového a urokového
rizika, odpovida rizikovosti profilu nastroje, jehoz splatnost spliiuje Kkritérium
uvedené v bodé€ 1 nebo 2 nebo u kterého dochazi k valorizaci vynosu podle kritéria
uvedeného v bod¢ 3.

CELEX: 32007L0016 (3/2, 4/1,2)

(2) Podminky uvedené v odstavci 1 pism. a) az ¢) se u nastroje penézniho trhu pfijatého
k obchodovani na trzich uvedenych v § 3 odst. 1 pism. a) povazuji za splnéné, nejsou-li
osob¢, ktera tento nastroj nabyva na ucet standardniho fondu do jméni tohoto fondu,
k dispozici informace, které by mohly vést k jinému zavéru.

CELEX: 32007L0016 (4/3)

§7

Nastroj penézniho trhu neptijaty k obchodovani
(1) Do jméni standardniho fondu Ilze nabyt ndastroj penézniho trhu nepfijaty
k obchodovani na trzich uvedenych v § 3 odst. 1 pism. a), spliiuje-li tento nastroj alespon
jednu z nasledujicich podminek:

a) byl vydan nebo zaruCen samospravnym celkem ¢lenského statu, centralni bankou
Clenského statu, Evropskou centralni bankou, Evropskou unii, Evropskou investi¢ni
bankou, statem nebo Clenem federalniho stiatu, nebo mezinarodni financni organizaci,
jejimz ¢lenem je jeden nebo vice ¢lenskych statd,

b) byl vydan emitentem, jimz vydané cenné papiry nebo zaknihované cenné papiry jsou
prijaty k obchodovani na trhu uvedeném v § 3 odst. 1 pism. a),

¢) byl vydan nebo zaruc¢en osobou,

1. kterd podléha dohledu Ceské narodni banky nebo organu dohledu jiného &lenského
statu,

2. kterd ma sidlo v ¢lenském staté Organizace pro hospodafskou spolupraci a rozvoj
nalezicim k signatafim mezinarodni smlouvy General Arrangements to Borrow
(¢lenskému statu skupiny G10),

3. ktera je hodnocena alespon investiCnim stupném ratingu vydanym ratingovou
agenturou registrovanou podle pfimo pouzitelného piedpisu Evropské unie
o ratingovych agenturach'®, nebo

4.  jejiz _hloubkova analyza prokazuje, ze pravidla pro dohled, kterym podléhd, jsou
srovnatelnd s pravidly pro dohled plynoucimi z prava Evropské unie, nebo

d) byl vydan emitentem, ktery je pfipustnou protistranou, za piedpokladu, Ze osoba, ktera
do né¢j investuje, poziva obdobnou ochranu jako osoba investujici do nastroje penézniho
trhu uvedeného v pismenech b), ¢) nebo d) a jejich emitentem je
1.  spoleCnost, jejiz vlastni kapitdl odpovida hodnot€ alesponn 10 000 000 EUR a ktera

uverejnuje ucetni zaveérku, ktera je sestavena v souladu s pravem Evropské unie,

' Natizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) &. 1060/2009 ze dne 16. zaii 2009 o ratingovych agenturach,
ve znéni nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 531/2011 a ve znéni smérnice Evropského parlamentu
a Rady ¢. 2011/61/EU.
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2.  osoba, ktera zajiStuje financovani celku, za ktery se vypracovava konsolidovana
ucetni zavérka, jehoz je soucasti a z niZ alespon jeden ¢len je emitentem akcii nebo
obdobnych cennych papiri nebo zaknihovanych cennych papird predstavujicich
podil na obchodni spole¢nosti nebo jiné pravnické osobé piijatych k obchodovani na
evropském regulovaném trhu, nebo

3. osoba, ktera prostfednictvim emise cennych papirt nebo zaknihovanych cennych
papirt zajiStuje financovani spoleCnosti, smluvnich vztahti nebo jinych struktur
ziizenych za idelem sekuritizace'”, jejichZ financovéni prostiednictvim tvérovych
linek je zajisténo osobou podle pismene c).

CELEX: 32007L0016 (6, 7)
CELEX: 32009L0065 (50/1/h)

(2) Nastroj penézniho trhu uvedenvy v odstavci 1 lze nabyt do jméni standardniho fondu

pouze za predpokladu, ze pravni uprava vztahujici se na jeho emisi nebo emitenta

zabezpecluje ochranu investoru nebo uspor, coz znamena, 7€

a)

isou splnény podminky uvedené v § 6 odst. 1 pism. a) az ¢),

b)

osoba, kterd tento nastroj nabyva na ucet standardniho fondu do jméni tohoto fondu, méa

c)

4

o tomto nastroji _penézniho trhu k dispozici dostate¢né informace, véetné informaci
umoznujicich fadné hodnoceni uvérovych rizik spojenych s investicemi do takového

nastroje, a
tento nastroj penézniho trhu nema omezenu prevoditelnost.

CELEX: 32007L0016 (5/1)

a)
b)

c)

(3) Ptipustnou protistranou se pro ucely tohoto nafizeni rozumi

banka,

spofitelni a uvérni druzstvo,

obchodnik s cennymi papiry, ktery neni bankou a ktery

1. dodrzuje kapitalovou piiméeienost podle § 9 a 9a zakona upravujiciho podnikani
na kapitalovém trhu a

2. ma povoleni k poskytovani investi¢ni sluzby obchodovani s investicnimi nastroji
na vlastni ucet, nebo

pojistovna,

zajiStovna,

investi¢ni spolecnost,

penzijni spolecnost,

samospravny investi¢ni fond,

zahrani¢ni osoba se sidlem v jiném ¢lenském staté se srovnatelnym povolenim k ¢innosti

jako né€ktera z osob uvedenych v pismenech a) az h), nebo

zahrani¢ni osoba se sidlem ve staté, ktery neni ¢lenskym statem a ktery pro tyto ucely

stanovi Ceska narodni banka, se srovnatelnym povolenim k ¢innosti jako néktera z osob

uvedenych v pismenech a) az h).

') Natizeni Evropské centralni banky (ES) & 24/2009 ze dne 19. prosince 2008 o statistice aktiv a pasiv
ucelovych finanénich spolecnosti zapojenych do sekuritizacnich transakci.



§8
Nevyvratitelné pravni domnénky pro poti‘eby nabyvani nastroja penézZniho trhu

(1) U nastroji penézniho trhu uvedenych v § 7 odst. 1 pism. a), s vyjimkou téch, jez jsou
uvedeny v § 7 odst. 1 pism. b), a té€ch, jez vydala Evropska centralni banka a centralni banka
Clenského statu, je podminka uvedena v § 7 odst. 2 pism. b) splné€na, jsou-li osobé¢, kterd tento
nastroj nabyva na ucet standardniho fondu do jméni tohoto fondu, k dispozici alespon
informace tykajici se emise nebo podminek emise nebo pravni a financni situace emitenta
pfed datem emise nastroje penézniho trhu, které jsou ovéfeny osobou nezavislou
na emitentovi.

CELEX: 32007L0016 (5/4)

(2) U nastroji pené€zniho trhu uvedenych v § 7 odst. 1 pism. b) a d) a téch, které jsou
vydany samospravnym celkem ¢lenského statu ¢i mezinarodni financéni instituci, ale nejsou
zaruCeny Clenskym stitem nebo statem federace, ktera je lenskym statem, je podminka
uvedena v § 7 odst. 2 pism. b) splnéna, jsou-li osobé, ktera tento nastroj nabyva na ucet
standardniho fondu do jméni tohoto fondu, k dispozici alespon

a) informace tykajici se emise nebo podminek emise a pravni a finan¢ni situace emitenta
pred datem emise nastroje pen€zniho trhu, které jsou ovéfeny osobou nezavislou
na emitentovi,

b) aktualizace informaci podle pismene a) uskuteCniované pravideln€ a pii vyznamné
udalosti, a zejména pii zméné ovlivnujici finanéni situaci emitenta a jeho schopnost dostat
svym zavazkum, a

c) dostupné a spolehlivé statistické udaje o emisi a podminkach emise.

CELEX: 32007L0016 (5/2)

N4

(3) U nastroju penézniho trhu uvedenych v § 7 odst. 1 pism. ¢) je podminka uvedena
v § 7 odst. 2 pism. b) splné€na, jsou-li osobé, ktera tento nastroj nabyva na ucet standardniho
fondu do jméni tohoto fondu, k dispozici alesponl

a) informace tykajici se emise nebo podminek emise nebo pravni a financni situace emitenta
pfed datem emise nastroje penézniho trhu, které jsou ovéfeny osobou nezavislou
na emitentovi,

b) aktualizace informaci podle pismene a) uskuteCniované pravideln€ a pfi vyznamné
udalosti, a zejména pii zménach ovliviiujicich finanéni situaci emitenta a jeho schopnost
dostat svym zavazkum, a

¢) dostupné a spolehlivé statistické idaje o emisi a 0 podminkach emise nebo jiné udaje
umoznujici fadné hodnoceni uvérovych rizik spojenych s investicemi do takového
nastroje.

CELEX: 32007L0016 (5/3)

§9
Jiny nastroj penézniho trhu

Do jméni standardniho fondu lze nabvyt i nastroj penézniho trhu, ktery neni pfijat
k obchodovani na trzich uvedenyvch v § 3 odst. 1 pism. a) a ktery nespliiuje nékterou
z podminek uvedenvch v § 7. spliuje-li podminky stanovené v § 7 odst. 1 pism. a) az c).

CELEX: 32009L0065 (50/2/a)
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§ 10
Nastroj penézniho trhu obsahujici derivat

(1) Nastrojem penézniho trhu obsahujicim derivat, ktery lze nabyt do jméni tohoto
fondu, je néstroj penézniho trhu uvedeny v § 6, 7 nebo 9, obsahujici slozku,

a) pro jejiz pritomnost Ize nékteré nebo vSechny penézni toky spojené s nastrojem penézniho
trhu ménit v_zavislosti na urokové sazb€, cené investiniho nastroje, ménovém kurzu,
cenovém indexu, indexu urokovych sazeb, ratingu, jiném uvérovém hodnoceni, uvérovém
indexu nebo jiné proménné velic¢ing€, v disledku ¢ehoz se miize proménovat obdobné jako
derivat,

b) jejiz_ekonomicky charakter a rizika s ni spojena nesouviseji uUzce s ekonomickym
charakterem néstroje penézniho trhu a riziky s nim spojenymi a

¢) ktera ma vyznamny dopad na rizikovy profil standardniho fondu a ureni hodnoty nastroje
penézniho trhu.

CELEX: 32007L0016 (10/1,2)

YV o7

(2) Obsahuje-li nastroj penézniho trhu slozku, ktera je samostatné prevoditelnd, ma se
za to, Ze tento ndastroj penézniho trhu derivat neobsahuje: takova slozka se povaZzuje
za samostatny investiéni nastroj.

CELEX: 32007L0016 (10/3)

(3) Obsahuje-li nastroj penézniho trhu derivat, vztahuji se na tento derivat pravidla
stanovena v § 24 a § 36 az 46.

CELEX: 32007L0016 (2/3)
CELEX: 32009L0065 (51/3 ctvrty pododstavec)

§11

Cenny papir nebo zaknihovany cenny papir vydany fondem kolektivniho investovani
nebo srovnatelnym zahrani¢nim investi¢cnim fondem

(1) Do jméni standardniho fondu lze nabyt cenny papir nebo zaknihovany cenny papir
vydany standardnim fondem nebo srovnatelnym zahrani¢nim investi¢nim fondem.

(2) Do jméni standardniho fondu lze nabyt také cennv papir nebo zaknihovany cenny
papir vydany fondem kolektivniho investovani nebo srovnatelnym zahraniénim investi¢nim
fondem, ktery neni uveden v odstavci 1, jestlize

a) podle statutu fondu, ktery tento cenny papir nebo zaknihovany cenny papir vydal, Ize
do jméni tohoto fondu nabyt cenné papiry nebo zaknihované cenné papiry vydavané
investiénimi _fondy nebo zahraniénimi investi¢cnimi fondy nejvySe do hodnoty
odpovidajici 10 % hodnoty majetku tohoto fondu,

b) podle statutu fondu, ktery tento cenny papir nebo zaknihovany cenny papir vydal,
je jedinou Cinnosti nebo jedinym tucelem tohoto fondu shromazd’ovani penéZnich
prostiedkt od vefejnosti vydavanim cennych papirti nebo zaknihovanych cennych papiri
a spole¢né investovani shromazdénych penéznich prostiedkl na zakladé uréené investi¢ni
strategie na principu rozlozeni rizika ve prospéch vlastniki t€chto cennych papirt nebo
zaknihovanych cennych papirt, a dalsi sprava tohoto majetku,
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¢) podle statutu fondu, ktery tento cenny papir nebo zaknihovany cenny papir vydal, nelze
do jméni tohoto fondu nabyt jiné majetkové hodnoty neZ ty, které lze podle tohoto
nafizeni nabyt do jméni standardniho fondu,

d) jsou tyto cenné papiry nebo zaknihované cenné papiry odkupovany ve lhutach kratSich
nez 1 rok nebo se =zajiStuje, Ze se kurz nebo cena téchto cennych papiri nebo
zaknihovanych cennych papirti na evropském regulovaném trhu vyznamné neodchyluje
od jejich aktualni hodnoty,

€) obhospodarovatel fondu, ktery tyto cenné papiry nebo zaknihované cenné papiry vydal,
ma povoleni organu dohledu statu, ve kterém ma sidlo, jeho hloubkova analyza prokazuje,
7ze pravidla pro dohled, kterym podléha, jsou srovnatelnd s pravidly pro dohled
plynoucimi z prava Evropské unie, a organ dohledu statu, ve kterém ma sidlo, a Ceska
narodni banka se dohodly na vymeéné informaci nezbytnych k vykonu dohledu podle
zakona,

f) hloubkova analyza prokazuje, 7e ochrana vlastnikd cennych papiri nebo zaknihovanych
cennych papirt vyddvanych timto fondem je srovnatelnd s ochranou poskytovanou
vlastnikiim cennych papirti nebo zaknihovanych cennych papirti vydavanych standardnim
fondem; tato podminka je splnéna zejména tehdy, jestliZze jsou ve vztahu k tomuto fondu
dodrzovany obdobné § 29 az 31 tohoto nafizeni a jestlize je majetek tohoto fondu oddélen
od majetku jeho obhospodaiovatele, nejde-li o samospravny investicni fond nebo
srovnatelny zahrani¢ni investi¢ni fond, a jeho depozitaie, popiipadé jeho hlavniho
podpirce, a

2) za fond, ktery tento cenny papir nebo zaknihovany cenny papir vydal, je vyhotovovana a
uveiejnovana pololetni zprava a vyro¢ni zprava, které umoznuji posouzeni situace fondu
z hlediska majetku, vynost a nakladani s majetkem tohoto fondu v uetnim obdobi,
k némuz se vztahuji.

CELEX 32009L0065 (50/1/e)

§12

Nesplaceny cenny papir nebo zaknihovany cenny papir vydany fondem kolektivniho
investovani nebo srovnatelnym zahrani¢nim investi¢nim fondem

Do jméni standardniho fondu lze nabyt cenny papir nebo zaknihovany cenny papir vydany
fondem kolektivniho investovani nebo srovnatelnym zahrani¢nim investiénim fondem, bez
ohledu na to, zda byl zcela splacen.

CELEX: 32009L0065 (50/1/e; 88/2)

§13
Investi¢ni akcie k jinému podfondu téhoZ standardniho fondu

Zakazuje se do jméni jednoho podfondu standardniho fondu nabyt investi¢ni akcii
vydanou k jinému podfondu téhoz standardniho fondu.

§ 14
Finanéni derivat prijaty k obchodovani
Na ucet standardniho fondu lze sjednat finanéni derivat pfijaty k obchodovani na trzich

uvedenvch v § 3 odst. 1 pism. a), neni-li hodnotou, k niz se vztahuje hodnota tohoto derivatu,
1ind hodnota nez
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majetkova hodnota uvedend v § 3 az 18, kterou lze podle investi¢ni strategie tohoto fondu

b)

uvedené ve statutu tohoto fondu nabvyt do jméni tohoto fondu,

urokova mira, ménovy kurz nebo ména nebo

c)

finan¢ni index, kterv je dostateéné diverzifikovan, dostate¢né reprezentativni a vefejné

ptistupny.

CELEX: 32007L0016 (8/1/a)
CELEX: 32009L0065 (50/1/g/i)

§ 15
Finan¢ni derivat neprijaty k obchodovani

Na ucet standardniho fondu lze sjednat finanéni derivat nepiijaty k obchodovani na trzich

uvedenvych v § 3 odst. 1 pism. a), jestlize

a)

se hodnota tohoto derivatu nevztahuje k jinym hodnotam nez k hodnotdm uvedenym

b)

v § 14 pism. a) az c),
se tento derivat ocenuje spolehlivé a ovéritelné kazdy pracovni den,

c)

muze obhospodarovatel tohoto fondu tento derivat z vlastniho podnétu kdykoliv pfevést

d)

nebo zruSit za Castku, které lze dosahnout mezi znalymi stranami za podminek, které
nejsou vyznamné nerovnovazné, nebo muze za tuto ¢astku uzavfit jiny derivat, kterym
kompenzuje podkladova aktiva tohoto derivatu obdobné€ podle § 39, a

je tento derivat sjednan s piipustnou protistranou, ktera podléha dohledu Ceské narodni

banky. organu dohledu jiného &lenského statu nebo organu dohledu jiného statu.

CELEX: 32007L0016 (8/1/b, 8/3)
CELEX: 32009L0065 (50/1/g body ii) a iii))

§ 16
Nevyvratitelné pravni domnénky pro potieby sjednavani finanénich derivati

(1) Plati, ze finan¢ni index je pro ucely § 14 pism. ¢) dostateéné diverzifikovan, jestlize

a) zména tykajici se jedné z hodnot, ke kterym se tento index vztahuje, pfili§ neovlivni
hodnotu tohoto indexu, a

b) tento index je tvoren dostateCnym poctem hodnot, zejména jsou srovnateln€ splnény
podminky uvedené v § 26 odst. 1 a2, a

¢) tento index neni tvofen jednim druhem komodity.
(2) Plati, Ze finan¢ni index je pro ucely § 14 pism. c¢) dostatecn€ reprezentativni, jestlize

a) vhodnym zpusobem odrazi kazdou zménu tykajici se n€které z hodnot, ke kterym se tento
index vztahuje,

b) upravuje-li se jeho slozeni pravidelné takovym zpuisobem, aby stale odrazelo situaci
na trzich, na nichz se pouziva, a to na zakladé vefejné dostupnych kritérii,

¢) hodnoty, ke kterym se vztahuje, jsou natolik likvidni, Ze lze sloZeni tohoto indexu
kopirovat,

d) nebyl vytvoren ani vypocitan na Zadost nebo podle prikazi jedné osoby nebo nékolika
osob,

e) jeho tvirce nepiijima uplatu za zahrnuti hodnoty, ke které se tento index vztahuje, do

sloZeni tohoto indexu, a
nelze zp€tn€ menit jiz uverejinéné hodnoty. ke kterym se tento indexu vztahuje.
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(3) Plati, Ze finan¢ni index je pro ucely § 14 pism. ¢) vefejné pfistupny, jestlize

a) jsou-li pii zjiSfovani cen, vypocltu tohoto indexu a jeho uvefejiovani pouzity fadné
postupy, véetné postupt stanoveni cen podkladovych aktiv tohoto indexu, pro které neni
trzni cena dostupna, a

b) uvefejnuje-li se vypocet hodnoty tohoto indexu, zpusob jeho slozeni a aktualizace jeho
slozeni, jeho zmény, provozni obtize s v€asnym a pfesnym uvefejiiovanim informaci,

-----

vcas.
CELEX: 32007L0016 (9/1)
CELEX: ESMA/2012/832 (50, 52, 58 a 59)

(4) Plati, Ze derivat se pro ucely § 15 pism. b) oceniuje spolehlivé a ovéfitelné, jestlize

a) jeho ocenéni odpovida trznim podminkam,

b) jeho ocenéni nevychazi pouze z ceny nabizené protistranou,

¢) jeho ocenéni vychazi ze spolehlivé aktualizované trzni ceny, nebo, neni-li takovd cena
dostupna, z postupu ocenovani, jejichz soucasti jsou vhodné a znalci uznavané zpusoby
ocenovani, a

d) kontrolu jeho ocenovani provadi

1. osoba nezavisld na protistrané derivatu, a to pifiméfené c¢asto a zpusobem
umoziujicim obhospodarovateli nebo administratorovi standardniho fondu kontrolu,
nebo

2. osoba nebo skupina osoba, pomoci které obhospodafovatel nebo administrator
standardniho fondu provadi tuto ¢innost, ktera ma vécné, organizaCni a personalni
predpoklady pro vykon této ¢innosti a kterd je nezavisla na osobé nebo skupiné
osob, pomoci které obhospodarovatel tohoto fondu provadi spravu majetku tohoto
fondu.

CELEX: 32007L0016 (8/3,4)

(5) Komoditou se pro ucely tohoto nafizeni rozumi zastupitelnd véc, kterd mize byt
predmétem fyzické dodéavky, jejiz hodnota je zjistitelna a kterou lze hospodaisky vyuzit.
Jednim druhem komodity se pro ucely tohoto nafizen rozumi i komodity, které jsou siln¢
korelovany; plati, Ze komodity nejsou siln€ korelovany, ma-li alespoit 75 % pozorovani
korelaci nizsi nez 0,8.

§ 17
Pohledavky na vyplatu penéZnich prostiredki z Gctu v ¢eské nebo cizi méné

Do jmeéni standardniho fondu lze nabvt pouze pohledavky na vyplatu pen€znich
prostfedku z 0¢tu v Ceské nebo cizi méné vedeného osobou uvedenou v § 72 odst. 2 zdkona
se lhutou splatnosti nejdéle 1 rok.

CELEX: 32009L0065 (50/1/f, 50/2 druhy pododstavec)
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§18

Majetek samospravného investi¢éniho fondu netvorici sou¢ast majetku z investi¢ni
¢innosti

Do jméni standardniho fondu, ktery je akciovou spoleCnosti s proménnym zakladnim
kapitalem a ktery méa povoleni Ceské narodni banky k &innosti samospravného investi¢niho
fondu, Ize nabyt i jiné majetkové hodnoty neZ jsou majetkové hodnoty uvedené v § 3 az 17,
jestlize netvori soucast majetku z investi¢ni ¢innosti tohoto fondu a jsou potrebné k vykonu
¢innosti tohoto fondu.

CELEX: 32009L0065 (50/3)

Dil 2
Investi¢ni limity

§ 19
Limity u investi¢nich cennych papirt a nastroji penéZniho trhu

(1) Investiéni cenné papiry a nastroje penézniho trhu vydané jednim emitentem mohou

tvorfit nejvvse 5 % hodnoty majetku standardniho fondu??.

CELEX: 32009L0065 (52/1 prvni pododstavec pism. a))

(2) Je-li to uvedeno ve statutu standardniho fondu, lze investovat

a) az 10% hodnoty majetku tohoto fondu do investi¢nich cennych papiri a nastroji
penézniho trhu vydanych jednim emitentem a az 20 % hodnoty majetku tohoto fondu
do investi¢nich cennych papirQi a nastroji pené€zniho trhu vydanych emitenty v ramci
celku, za ktery se vypracovava konsolidovana ucetni zavérka; soucet té€chto investic, vSak
nesmi prekrocit 40 % hodnoty majetku tohoto fondu,

b) az 35 % hodnoty majetku tohoto fondu do investicnich cennych papiri a nastroju
penézniho trhu vydanych jednim emitentem, vydal-li tyto cenné papiry nebo zaknihované
cenné papiry nebo pievzal-li za né zaruku stat, samospravny celek stitu, nebo
mezinarodni organizace, jejimz ¢lenem je jeden nebo vice ¢lenskych statd, a

c) az 25 % hodnoty majetku tohoto fondu do dluhopisti vydanych jednou bankou, jednim
spofitelnim a Uveérnim druzstvem nebo jednou zahrani¢ni bankou, ktera ma sidlo
v Clenském staté a podléha dohledu tohoto statu chranicimu zajmy vlastnikd dluhopisu,
jsou-li penézni prostiedky ziskané emisi téchto dluhopisti investovany do takovych druhi
majetku, které do doby splatnosti dluhopist kryji zdvazky emitenta spojené€ s jejich emisi,
a_které mohou byt v pripadé platebni neschopnosti emitenta piednostné pouzity
k vyplaceni jistiny dluhopisu a aroku; soucet té€chto investic, vS§ak nesmi prekrocit 80 %
hodnoty majetku tohoto fondu.

CELEX: 32009L0065 (52/2 prvni pododstavec, 52/3, 52/4 prvni a druhy pododstavec, 52/5 treti a ctvrty
pododstavec)

(3) Finanéni derivaty sjednané s pfipustnou protistranou, pohledavky na vyplatu
penéznich prostfedku z uétu v Eeské nebo cizi méné podle § 17 a investice podle odstavce 2
pism. b) a ¢) se nezahrnuji do limitu 40 % podle odstavce 2 pism. a).

20 8§ 215 odst. 5 zakona.
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CELEX: 32009L0065 (52/5 prvni pododstavec, 52/2 prvni pododstavec, posledni véta)

(4) Do limitd podle odstavet 1 a 2 se zahrnuje hodnota investi¢nich cennych papird a
nastroji pené€zniho trhu poskytnutych protistrané jako zajiSténi finan¢nich derivati uvedenych
v § 15; toto zajiSténi lze zahrnout do limitt v Cisté hodnoté, je-li s touto protistranou sjednano
zavéretné vyrovnani-?, které je pravné u¢inné a vymahatelné ve vech dotenych pravnich
radech.

CELEX: 32010L0043 (43/4)

(5) Investiéni cenné papiry uvedené v § 3 odst. 1 pism. e) a nastroje penézniho trhu
uvedené v § 9 mohou tvofit nejvySe 10 % hodnoty majetku standardniho fondu.

CELEX: 32009L0065 (50/2 pism. a))

(6) Emitenti tvorici koncern se pro ucely tohoto nafizeni povazuji za jednoho emitenta.
Pro potfeby investovani investi¢nich fondu plati, Ze stdt ani jind vefejnopravni korporace
neovladaji jiné osoby ani s t€émito osobami netvofi koncern.

CELEX: 32009L0065 (52/5 treti pododstavec)

(7) Dluhopisem se pro ucely tohoto nafizeni rozumi také dluhopisu obdobny cenny papir
nebo zaknihovany cenny papir predstavujicich pravo na splaceni dluzné ¢astky.

§ 20
Limity u akcii

(1) Zakazuje se nabyt do jméni obhospodaiovatele standardniho fondu nebo
srovnatelného zahrani¢niho investicniho fondu a do jméni jim obhospodarovanych
standardnich fondu nebo srovnatelnych zahrani¢nich investi¢nich fondu akcie, které ve svém
souhrnu predstavuji takovy podil na hlasovacich pravech jejich emitenta, ktery
obhospodarovateli umoziuje vyznamnym zpusobem ovlivnit chovani tohoto emitenta.

CELEX: 32009L0065 (56/1)

(2) Akcii se pro ucely tohoto nafizeni rozumi také akcii obdobny cenny papir nebo
zaknihovany cenny papir piedstavujici podil na spolecnosti nebo jiné pravnické osobé.

§ 21
Limity z celkové jmenovité hodnoty nebo z celkového poctu

(1) Zakazuje se nabvt do jméni standardniho fondu vice nez

a) 10% z celkové jmenovité hodnoty nebo z celkového poctu akcii, které vydal jeden
emitent a s nimiz nejsou spojena hlasovaci prava,

b) 10 % z celkové jmenovité hodnoty dluhopist, které vydal jeden emitent, a

c) 10 % z celkové jmenovité hodnoty nebo celkového poctu nastroju penézniho trhu, které
vydal jeden emitent.

CELEX: 32009L0065 (56/2 prvni pododstavec pism. a), b) a d))

D 8 193 zakona &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni zakona &. 409/2010 Sb.
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(2) Zakaz podle odstavce 1 neplati, jde-li o investiéni cenné papiry nebo nastroje
penézniho trhu,

a) které vydal nebo za které prevzal zaruku stat nebo samospravny celek statu, nebo
b) které vydala mezindrodni finanéni organizace, jejimz ¢lenem je &lenskv stat.
CELEX: 32009L0065 (56/3 pism. a) az c))

§22

Limity u cennych papiri nebo zaknihovanych cennych papiri vydavanych staty,
samospravnymi celky a nékterymi mezinarodnimi finan¢nimi institucemi

(1) Je-li to uvedeno ve statutu standardniho fondu, lze investovat az 100 % hodnoty
majetku tohoto fondu do cennych papirti nebo zaknihovanych cennych papirt, které vydal
nebo za které prevzal zaruku stat, samospravny celek stitu nebo mezinarodni financéni
organizace, jejimz ¢lenem je Clensky stat.

CELEX: 32009L0065 (54/1 prvni pododstavec)

(2) Ochrana vlastnika investi¢nich akcii nebo podilniktu standardniho fondu uvedeného
v odstavel 1 musi byt srovnatelna s ochranou vlastniku investi¢nich akcii nebo podilniku
standardniho fondu, ktery dodrzuje limity stanovené v § 19.

(3) V majetku standardniho fondu uvedeného v odstavci 1 musi byt v kazdém okamziku
cenné papiry nebo zaknihované cenné papiry neiméné z 6 ruznych emisi, pficemz cenné
papiry a zaknihované cenné papiry z jedné emise nesmi tvorit vice nez 30 % hodnoty majetku
tohoto fondu.

CELEX: 32009L0065 (54/1 druhy a treti pododstavec)

(4) Cenné papiry nebo zaknihované cenné papiry podle odstavce 1 mohou tvofit vice nez
35 % hodnoty majetku standardniho fondu pouze, jestliZze jsou stat, samospravny celek statu
nebo mezinarodni finanéni organizaci uvedené v odstavci 1 jako takové vyslovné uvedeny ve
statutu standardniho fondu uvedeného v odstavci 1, ve sdé€leni klicovych informaci tykajicim
se tohoto standardniho fondu a v propagacnich sdé€lenich tykajicich se tohoto standardniho
fondu.

CELEX: 32009L0065 (54/2,3)

§23

Limity u cennych papira nebo zaknihovanych cennych papiri vydavanych fondem
kolektivniho investovani nebo srovnatelnym zahrani¢nim investi¢cnim fondem

(1) Do jméni standardniho fondu lze nabvt cenné papiry nebo zaknihované cenné papiry
vydavané jednim fondem kolektivniho investovani nebo srovnatelnym zahrani¢nim
investiénim fondem az do vvse 20 % hodnoty majetku tohoto standardniho fondu.

CELEX: 32009L0065 (55/1)

(2) Zakazuje se nabyt do jméni standardniho fondu cenné papiry nebo zaknihované
cenné papiry vyddvané specidlnimi fondy nebo srovnatelnymi zahrani¢nimi investiénimi
fondy, pfesahla-li by jejich hodnota ve svém souctu 30 % hodnoty majetku tohoto
standardniho fondu.
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CELEX: 32009L0065 (55/2 prvni pododstavec)

(3) Zakazuje se nabvt do jméni standardniho fondu vice nez 25 % z hodnoty fondového
kapitéluzz) jednoho investi¢niho fondu nebo srovnatelné veli¢iny zahrani¢niho investi¢niho
fondu.

CELEX: 32009L0065 (56/2 prvni pododstavec, pism. c))

§ 24
Limity u finan¢nich derivata

(1) Riziko protistrany plynouci z finanénich derivatt uvedenvch v § 14 az 16
odpovidajici souctu kladnych realnych hodnot téchto derivati a z technik obhospodafovani
standardniho fondu, nesmi u jedné protistrany prekrocit

a) 10 % hodnoty majetku standardniho fondu, je-li protistranou osoba uvedena v § 72 odst. 2
zékona, nebo

b) 5 % hodnoty majetku standardniho fondu, je-1i protistranou jind osoba neZ osoba uvedena
v § 72 odst. 2 zakona.

CELEX: 32009L0065 (52/1 druhy pododstavec)

CELEX: ESMA/2012/832 (41)

(2) Pro 0cely odstavce 1 lze pii vypoctu rizika protistrany zohlednit

a) sjednani  zavérecného vyrovnani s protistranou daného finanéniho derivatu
za piedpokladu, Ze
1. rozhodné pravo chrani zavérecné vyrovnani pied UCinky rozhodnuti nebo jiného
ukonu soudu nebo spravniho organu alespon v rozsahu ochrany, jaky zavére¢nému
vyrovnani poskytuje ¢eské pravo, a
2. zavéreCné vyrovnani se vztahuje pouze na pohledavky tykajici se financnich
derivati uvedenychv § 15a
b) hodnotu investi¢nich nastroji pfijatych k zajisténi za pifedpokladu, Ze tyto investiéni
nastroje jsou denné ocenovany realnou hodnotou, jsou vysoce likvidni a standardni fond
je ma ve svém majetku nebo povéri opatrovanim jinou osobu nezavislou na protistrané.
CELEX: 32010L0043 (43/3,4)
CELEX: ESMA/2012/832 (36,37)

(3)  Pro udely vypodtu limitd podle § 19 obhospodafovatel standardniho fondu vezme
v uvahu podkladové aktiva finanénich derivati; to se nevyzaduje, jsou-li podkladovymi
aktivy finanéni indexy nebo finanéni kvantitativné vyjadiené ukazatele.

CELEX: 32009L0065 (51/3 treti pododstavec)
CELEX: ESMA/2012/832 (36,37)

(4) Majetkova hodnota se pro ucely tohoto natfizeni povazuje za vysoce likvidni, netrva-
li jeji pfeména na penézni prostfedky déle nez 7 dni a odpovida-li dosaZzena cena jeji redlné
hodnoté.

2§ 16 odst. 5 véta druha zakona.
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§ 25
Limity u pohledavek na vyplatu penéZnich prostiedki z u¢tu v ¢eské nebo cizi méné

Pohledavky na vyplatu penéznich prostiedkti z uctu v Eeské nebo cizi méné vedenvch
jednou osobou uvedenou v § 72 odst. 2 zakona nesméji tvofit vice nez 20 % hodnoty majetku
standardniho fondu.

CELEX: 32009L0065 (52/1 prvni pododstavec pism. b))

§ 26
Limity pri kopirovani sloZeni finanéniho indexu

(1) Akcie a dluhopisy vydané jednim emitentem mohou tvofit az 20 % hodnoty majetku
standardniho fondu, ktery podle svého statutu kopiruje sloZeni indexu akcii nebo indexu
dluhopisu, jestlize

a) tento index akcii je tvofen dostateénym poétem emitentd akcii nebo tento index dluhopisi
je tvofen dostate¢nym poctem emitent dluhopisu,

b) tento index je dostateéné reprezentativni pro trh, ktery jej pouziva; tento podminka je
splnéna zejména tehdy, pouziva-li jeho tviirce metodiku, kterd obvykle neopomiji
vyznamného emitenta na trhu, na ktery se index vztahuje,

¢) tento index je verfejné pristupny a je uvefejnovan zpuisobem, jakym jsou uvefejiovany
kurzy investi¢nich cennych papiru, které index tvofi, a

d) tvurce tohoto indexu je nezavisly na obhospodarovateli standardniho fondu, ktery kopiruje
slozeni tohoto indexu; tato podminka nemusi byt splnéna, tvofi-li tvirce indexu a
obhospodarovatel standardniho fondu soudast téhoz podnikatelského seskupeni a jsou-li
v ramci tohoto seskupeni zavedena G¢inna opatieni k fizeni stfetu zajmul.

CELEX: 32009L0065 (53/1)

CELEX: 32007L0016 (12/2, 12/3, 12/4/a, 12/4/b)

(2) Je-li to uvedeno ve statutu standardniho fondu, Ize limit 20 % uvedeny v odstavci 1
zvySit _az na 35 %, je-li to odivodnéno vyjimeénymi podminkami trhu, na kterém
obchodovani s investiénimi cennymi papiry uvedenymi v odstavci 1 pfevazuje; takové
zvySeni limitu je moZné pouze ve vztahu k jednomu emitentovi.

CELEX: 32009L0065 (53/2)

§ 27
Spolecna ustanoveni

(1) Soucet hodnoty investi¢nich cennych papirti nebo nastroji penézniho trhu vydanych
jednim emitentem, hodnoty pohleddvek na vyplatu penéZznich prostiedkt z ¢t v ¢eské nebo
cizi méné u tohoto emitenta a hodnoty rizika protistrany plynouciho z finan¢nich derivati
uvedenych v § 15 spojeného s timto emitentem nesmi piekrocit 20 % hodnoty majetku
standardniho fondu; tim nejsou dotéena ustanoveni § 19 odst. 3 pism. b) a ¢).

CELEX: 32009L0065 (52/2 druhy pododstavec)
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(2) Investiéni limity stanovené v odstavci 1 a v § 19, § 24 odst. 1, § 25 nelze séitat a
souCet hodnot investi¢nich cennych papirt nebo néastroju pené€zniho trhu vydanych jednim
emitentem, hodnot pohleddvek na vyplatu penéznich prostiedki z ucti v Ceské nebo cizi
méné u tohoto emitenta a hodnot rizika protistrany plynouciho z finanénich derivatu
uvedenych v § 15 spojeného s timto emitentem nesmi piekrocit 35 % hodnoty majetku
ve standardnim fondu.

CELEX: 32009L0065 (52/5 druhy pododstavec)

(3) Pii nabyti majetkovych hodnot uvedenych v § 21 odst. 1 pism. b) a ¢) a § 23
odst. 3do jméni standardniho fondu se limity stanovené v § 21 odst. 1 pism. b) ac) a § 23
odst. 3 neuplatni, nelze-li v dobé nabyti téchto majetkovych hodnot zjistit jejich celkovou
jmenovitou hodnotu nebo celkovy pocet.

CELEX: 32009L0065 (56/2 druhy pododstavec)

(4) Je-li to uvedeno ve statutu standardniho fondu, Ize se pfi dodrzeni principu rozlozeni
rizika spojeného s investovanim odchvlit od omezeni stanovenych v § 19, § 22. § 23 odst. 1 a
2 a § 24 odst. 1 na dobu nejdéle 6 mésict ode dne vzniku tohoto standardniho fondu.

CELEX: 32009L0065 (57/1 druhy pododstavec)

(5) Odstavce 1 az 4 a § 19 az 23, 25 a 26 se nepouziji pro standardni fond., kterv je
podfizenym fondem.

CELEX: 32009L0065 (58/1)

Dil 3
Uvéry, zapiijéky, dary a nékteré dluhy

§ 28
Piijeti avéru nebo zapujcky

(1) Uvér nebo zaptijcku na Get standardniho fondu lze pfijmout jen, jestlize

a) splatnost tohoto avéru nebo této zapujcky neni del§i nez 6 mésicu a
b) soucet hodnoty vSech takto pfijatych aveéra a zapujcek nepiekroci 10 % hodnoty majetku
standardniho fondu.

(2) Na ucet standardniho fondu, ktery je akciovou spolecnosti s proménnym zakladnim
kapitidlem a kterv ma povoleni Ceské narodni banky k &innosti samospravného investi¢niho
fondu, lze dale pfijmout iveér nebo zapujcku se splatnosti del§i nez 6 mésicu jen, jestlize

a) tento ivér nebo zdptjcka slouzi k nabyti nemovitosti>>), kterd netvoii soucdst majetku
z investi¢ni ¢innosti tohoto fondu a kterd je pouzivana pii vykonu ¢innosti tohoto fondu a

b) soucet hodnoty vSech takto pfijatych uvérd a zapujcek nepiekro¢i 10 % hodnoty majetku
standardniho fondu.

(3) Soucdet hodnoty vSech uvéru a zapujcek piijatvch podle odstaved 1 a 2 nesmi
prekrocit 15 % hodnoty majetku standardniho fondu.

CELEX: 32009L0065 (83/2)

#) § 628 zakona.
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(4) Odstavci 1 az 3 neni dotCen limit pro expozici standardniho fondu vztahujici se
k finan¢nim derivatim.

(5) Pro potieby vypoctu limitt podle odstavce 1 pism. b), odstavce 2 pism. b) a odstavce
3 se k tomu, zda standardni fond vytvofil podfondy, nepfihlizi.

§ 29
Poskytnuti avéru nebo zapijcky

(1) Zakazuje se pouzit majetek standardniho fondu k poskytnuti ivéru nebo zapujcky,
které nesouvisi s jeho obhospodafovanim

(2) Ustanoveni § 5. 12, 24. 33 az 46 nejsou odstavcem 1 dotéena.
CELEX: 32009L0065 (88)

§ 30

Poskytnuti daru, zajiSténi dluhu jiné osoby nebo tihrada dluhu nesouvisejiciho s
obhospodarovanim

(1) Zakazuje se pouzit majetek standardniho fondu k poskytnuti daru,_ zajisténi dluhu
jiné osoby nebo k thradé dluhu, ktery nesouvisi s jeho obhospodafovanim.

(2) Ustanoveni § 5. 12. 24. 33 az 46 nejsou odstavcem 1 dotéena.
CELEX: 32009L0065 (88)

Dil 4
Uzavirani smluv o prodeji nékterych investi¢nich nastroju

§ 31

Zakazuje se na ucet standardniho fondu uzaviit smlouvu o prodeji investi¢nich néstroju,
které tento fond neméa ve svém majetku nebo které ma na ¢as prenechany.

CELEX: 32009L0065 (89)

Hlava II
Techniky k obhospodarovani standardniho fondu, sniZovani rizika z pouziti finan¢nich
derivati a méreni rizika

§ 32
Techniky k obhospodarovani standardniho fondu

(1) Za ucelem efektivniho obhospodafovani majetku standardniho fondu lze pouzivat
techniky vztahujici se k investiénim cennym papirtm a k nastrojam penézniho trhu, jestlize

a) jsou tyto techniky pouZity vyhradné za ucelem
1.  snizeni rizika souvisejiciho s investovanim na ucet tohoto fondu,
snizeni nakladd souvisejicich s investovanim na ucet tohoto fondu nebo
3. ziskani dodatecného kapitalu nebo dosazeni dodate¢nych vynosu, jestlize je
podstupované riziko v souladu s rizikovym profilem tohoto fondu,
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b) pouZitim téchto technik jsou dodrzena pravidla stanovend timto nafizenim a statutem
tohoto fondu, jakoz i investi¢ni strategie tohoto fondu,

CELEX: 32007L0016 (11)

CELEX: 32009L0065 (51/2 prvni pododstavec)

CELEX: ESMA/2012/832 (27)

c) obhospodafovatel je schopen zdiivodnit Ceské narodni bance na jeji zadost zpiisob pouziti
téchto technik a

d) dluhy standardniho fondu vyplyvajici z pouziti téchto technik jsou vzdy plné kryty
majetkem tohoto fondu.

(2) Technikami uvedenymi v odstavei 1 mohou byt pouze repo obchody podle § 33 az
35 nebo finan¢ni derivaty podle § 14 az 16.

(3) Pouzivani technik uvedenvch odstavci 1 neopraviuje obhospodarovatele odchvlit se
od investi¢ni strategie standardniho fondu uvedené ve statutu.

CELEX: 32009L0065 (51/2 treti pododstavec)
CELEX: ESMA/2012/832 (27)

§ 33
Repo obchod

(1) Sjednat repo obchod s vyuzitim majetku standardniho fondu lze pouze tehdy, lze-li
jeho sjednéni fadné dolozit a je-li protistranou osoba, kterd je piipustnou protistranou a
podléha dohledu Ceské narodni banky, organu dohledu jiného ¢lenského statu nebo organu
dohledu jiného statu.

(2) Majetkové hodnoty, které jsou v rameci repo obchodu predmétem prodeje nebo jiného
prevodu anebo ndkupu nebo jiného pievodu, musi byt dostatetné diverzifikovany. M4 se za
to, 7ze tyto hodnoty jsou dostatecné diverzifikovany, jsou-li diverzifikovany z hlediska
zemepisnych oblasti, hospodarskych odvétvi, a jde-li o cenné papiry nebo zaknihované cenné
papiry, téz jejich emitentd. Plati, ze hodnoty jsou diverzifikovany z hlediska emitentu, nejde li
o cenné papiry a zaknihované cenné papiry vydané jednim emitentem, které tvofi vice nez 20
% hodnoty majetku standardniho fondu..

CELEX: ESMA/2012/832 (43/e, 44)

(3) Repem se pro ucely tohoto nafizeni rozumi prodej nebo jiny prevod majetkové
hodnoty se soucasné sjednanou zpétnou koupi nebo jinym zpétnym pievodem.

(4) Reverznim repem se pro ucely tohoto nafizeni rozumi koupé nebo jiny prevod

majetkové hodnoty se soucasné¢ sjednanym zpétnym prodejem nebo jinym zpétnym
prevodem.

§ 34
Repo

(1) Sjednat repo lze jen, lze li zavazek z n€j vypovédét bez vypovédni doby nebo s
vypovédni dobou krat$i néz 7 dni.

CELEX: ESMA/2012/832 (30, 32, 33)
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(2) Za penézni prostiedky ziskané z repa lze nabyt pouze majetkovou hodnotu uvedenou
v §17.v 8§90 odst. 1 pism. b) nebo dluhopis vydany statem s ratingem v investi¢nim stupni.

CELEX: ESMA/2012/832 (43/j/prvni, druha a ctvrta odrazka)

(3) Penézni prostiedky ziskané z repa lze vyuzit ke sjednani reverzniho repa, jehoz
protistranou je osoba uvedena v § 72 odst. 2 zdkona a ze kterého zavazek z néj lze vypovédét
bez vypovédni doby.

CELEX: ESMA/2012/832 (43/j/tieti odrdzka)

§ 35
Reverzni repo

(1) Sjednat reverzni repo lze jen, lze-li zavazek z né€j vypovédét bez vypovédni doby
nebo s vypoveédni dobou kratSi néz 7 dni nebo lze-li penézni prostfedky, které jsou pfedmétem
reverzniho repa, kdykoli ziskat zpét, a to vCetn€ Urokd, popfipadé v trzni hodnot€ (mark-to-
market), je-li pro ocenovani tohoto reverzniho repa pouzivana trzni hodnota.

CELEX: ESMA/2012/832 (31, 33)

(2) Majetkové hodnoty, které jsou predmétem reverzniho repa,

a) musi byt vysoce likvidni a musi byt piijaty k obchodovani na nékterém z trhi uvedenych
v § 3 odst. 1 pism. a) bod¢ 1,

CELEX: ESMA/2012/832 (43/a)

b) musi byt denné ocenovany a nesmi byt vysoce volatitilni, ledaze je jejich hodnota pfi
ocenovani pfiméfené snizena (haircut),

CELEX: ESMA/2012/832 (43/b)

¢) nesmi byt vydany osobou, kterd neni nezavisla na protistran€, ani emitentem, kterému byl
udélen Uverovy rating v jiném nez investicnim stupni, a

CELEX: ESMA/2012/832 (43/c,d)

d) musi byt v majetku standardniho fondu nebo v opatrovani osoby, ktera je nezavisla na
protistrané.

CELEX: ESMA/2012/832 (43/g)

(3) Zakazuje se majetkové hodnoty. které jsou predmétem reverzniho repa. po dobu
trvani reverzniho repa zatizit absolutnim majetkovym pravem nebo pievést na jinou osobu,
nejde-li o zpé€tny prodej nebo jiny zpétny pievod na protistranu.

CELEX: ESMA/2012/832 (43/i)

§ 36
SniZovani rizika z pouziti finan¢nich derivatu

(1) Obhospodafovatel standardniho fondu sniZzuje rizika z pouziti finanénich derivatu
tak, Ze
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ma-li byt finanéni derivat vyporadan ze strany tohoto fondu dodanim podkladového

b)

aktiva, drzi predmétné podkladové aktivum k okamziku sjednani a po celou dobu trvani
smluvniho vztahu odpovidajiciho tomuto derivatu v majetku tohoto fondu; u ménovych
derivatu, které maji znaky zajiStovaciho derivatu podle mezinarodnich ucetnich standardu
upravenych pravem Evropské unie®?, je postadujici drzeni vysoce likvidniho aktiva,

ma-li byt finanéni derivat vyporfddan ze strany tohoto fondu doddnim penéznich

c)

prostiedkt, drzi v majetku tohoto fondu k okamziku sjednani a po celou dobu trvani
smluvniho vztahu odpovidajiciho tomuto derivatu penézni prostfedky nebo vysoce
likvidni aktivum v _hodnot€é odpovidajici vyporadaci cené predmétného finanéniho
derivatu,

podkladové aktivum, penéZni prostiedky nebo vysoce likvidni aktivum slouzici ke kryti

d)

jednoho finanéniho derivatu nepouzije kromé pfipadu podle odstavce 2 ke kryti dal§iho

finan¢niho derivatu: soucasné nepouzije ke kryti finanéniho derivatu majetkové hodnoty a
penézni prostiedky. které jsou pfedmétem repo obchodu,
zajisti, aby podkladové aktivum finanéniho derivatu odpovidalo investi¢ni strategii a

e)

rizikovému profilu tohoto fondu, a
zajisti souhlas protistrany s vyporadanim finanéniho derivatu ptfed jeho splatnosti s tim,

7e dojde k vyporadani odpovidajicimu realné hodnot€ finanéniho derivatu.

(2) Obhospodaiovatel standardniho fondu drzi penézni prostfedky tohoto fondu

pro uely snizeni rizika z pouziti finanénich derivatd pouze do vySe rozdilu jejich

vyporadacich cen, jde-li o pfipad podle odstavce 1 pism. b) a je-li sjednan dalsi finanéni

derivat

a)

.. . % v ¥ 7 2 ~ s
s jinou protistranou za ucelem uzavieni oteviené pozice %) z finan¢niho derivatu a tyto

b)

finanéni derivaty jsou vyporadany v tyz den, nebo
s toutéZ protistranou za ucéelem uzavieni oteviené pozice z finanéniho derivatu a datum

vyporfadani téchto financ¢nich derivata se nelisi o vice nez tyden.

CELEX: CESR/10-788 (Box 28)

(3) Ménovym derivatem se pro Gcely tohoto natizeni rozumi derivéat, jehoz podkladovym

aktivem je ménovy kurz nebo ména.

a)

§ 37
Vypocet celkové expozice standardniho fondu

(1)  Vypocet celkové expozice standardniho fondu se provadi

standardni zavazkovou metodou,

b)

metodou hodnoty v riziku, nebo

c)

dal$i jinou pokrocilou metodou méfeni rizik.

CELEX: 32009L0065 (51/3 prvni pododstavec)
CELEX: 32010L0043 (41/1, 41/3 prvni véta prvniho pododstavce)
CELEX: ESMA/2012/832 (12)

(2) Pii vypodétu celkové expozice standardniho fondu se zohledni

) Nafizeni Komise (ES) ¢. 1126/2008, kterym se piijimaji nékteré mezinarodni uéetni standardy v souladu
s nafizenim Evropského parlamentu a Rady (ES) €. 1606/2002, IAS 39 - Finan¢ni nastroje: Gictovani a oceilovani
a IAS 40 - Investice do nemovitosti.

2 § 627 odst. 3 zakona.
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a) soucasnd hodnota podkladovych aktiv derivatu,

b) riziko protistrany ve vztahu k osob¢€, s niZ jsou derivaty sjednavany,

¢) predpokladané budouci pohyby trhu,

d) doba, za jakou je mozné pozice fondu vztahujici se k derivatim uzavfit, a

¢) techniky k obhospodaiovani uvedené v § 32, vyuzivaji-li pakovy efekt nebo vedou-li
ke zvySeni expozice fondu ve vztahu k trznimu riziku.

CELEX: 32009L0065 (51/3 druhy pododstavec)

CELEX: 32010L0043 (41/4)

(3) Obhospodaiovatel standardniho fondu zajisti, aby zvolenda metoda vypodtu celkové
expozice byla vhodna vzhledem k uplatiiované investi¢ni strategii fondu, typtum a slozitosti
pouzitych derivatu a podilu derivata v majetku tohoto fondu.

CELEX: 32010L0043 (41/3 druhy pododstavec)

(4) Vypocet celkové expozice standardniho fondu se provadi alespon jedenkrat denné.
CELEX: 3201010043 (41/2)

Standardni zavazkova metoda
§ 38

Provadi-li se vypocet celkové expozice standardni zavazkovou metodou, rozumi se
»celkovou expozici® expozice vztahujici se k derivatiim vypoctend v souladu s § 39.

§ 39

(1) U kazdého derivatu, véetné€ derivatu obsazeného v investi¢nim cenném papiru nebo
nastroji penézniho trhu, se ur¢i dlouhd podkladova aktiva a kratka podkladova aktiva. Dlouha
podkladova aktiva derivati se ocenuji kladnymi realnymi hodnotami a kratka podkladova
aktiva derivatd se ocenuji zapornymi redlnymi hodnotami vyjadienymi v korunach ¢eskych.

(2) Dlouha podkladova aktiva a kratka podkladova aktiva derivatu lze kompenzovat,
maji-li tato aktiva tytéz parametry nebo jsou-li silné korelovana.

(3) Plati, ze podkladovéa aktiva maji tytéz parametry, jestlize

a) jsou zavazky vuéi téZe osob€, vazané na tytéZ podminky podiizenosti, a penézni toky
v téZe méne¢, vysi a splatnosti, jde-li o investi¢ni cenné papiry, s nimiZ je spojeno pravo na
splaceni uréité dluzné ¢astky emitentem, a

b) je vydal tyZ emitent, jsou s toutéz podiizenosti a v téZe méné a vysi, jde-li o investi¢ni
cenné papiry, s nimiz je spojen podil na tomto emitentovi.

(4) Plati, ze podkladova aktiva jsou silné korelovana, existuje-li mezi dennimi zménami
realné hodnoty jednoho néastroje a dennimi zménami realné hodnoty druhého nastroje
korelace alespon 0,95 v ¢asovém obdobi alespon 12 mésicii bezprostifedné piedchazejicich
datu vypoctu celkové expozice.

(5) Kiratka podkladova aktiva derivati lze kompenzovat s vyuzitim investi¢nich nastroju,
do kterych fond investoval, jde-li 0 _investiCni cenné papiry, nastroje penézniho trhu, nebo
cenné papiry nebo zaknihované cenné papiry vydavané fondem kolektivniho investovani nebo
srovnatelnym zahrani¢nim investi¢nim fondem.
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(6) Expozice vztahujici se k derivatim se rovna souctu absolutnich hodnot zbyvajicich
kratkych podkladovych aktiv.

CELEX: CESR/10-788 (Box 2 body 1 az 5, Box 3, Box 4, Box 5, Box 6)

§ 40

Provadi-li se vypocet celkové expozice standardniho fondu, ktery je podfizenym fondem,
standardni zavazkovou metodu, vypodéte se celkova expozice tohoto fondu tak, Ze

a) se k expozici tohoto fondu vztahujici se k derivatim pfi¢te pomérna ¢ast expozice fidiciho
fondu vztahujici se k derivatim odpovidajici podilu na cennych papirech nebo
zaknihovanych cennych papirech vydavanych timto fidicim fondem, které jsou v majetku
tohoto fondu, nebo

b) se k expozici tohoto fondu vztahujici se k derivatim pfi¢te pomérna ¢ast maximalni miry
expozice vztahujici se k derivatim, které smi fidici fond podle svého statutu nebo
srovnatelného dokumentu dosahovat, odpovidajici podilu na cennych papirech nebo
zaknihovanych cennych papirech vydavanych timto fidicim fondem, které jsou v majetku
tohoto fondu.

CELEX: 32009L0065 (58/2 druhy pododstavec)

Metoda hodnoty v riziku (VaR)
§ 41

Provadi-li se vypocet celkové expozice standardniho fondu metodou hodnoty v riziku
(VaR), rozumi se celkovou expozici tohoto fondu hodnota v riziku vypoctend v souladu s § 42
az 46.

§ 42

(1) Metoda hodnoty v riziku je zalozena na modelu relativni rizikové hodnoty nebo
absolutni rizikové hodnoty a pouzije se na vSechny investiéni nastroje standardniho fondu
véetné derivatu.

CELEX: CESR/10-788 (Box 10 a box 11)

(2) Model relativni rizikové hodnoty nelze pouzit, méni-li se rizikovy profil
standardniho fondu ¢asto nebo neni-li pro néj mozné najit referencni portfolio.

CELEX: CESR/10-788 (Box 12)

(3) Model relativni rizikové hodnoty nebo absolutni rizikové hodnoty musi splfiovat tyto
pozadavky:

a) rizikova hodnota je pocitana denn¢,

b) pro vypocet rizikové hodnoty je pouzivan jednostranny konfiden¢ni interval na hladiné
spolehlivosti 99 %,

¢) pro vypocet rizikové hodnoty je obdobim drzeni nastroji 1 meésic; rizikovou hodnotu
vypocitanou za krat$i obdobi drzeni lze pouzit, koriguje-li se takova rizikova hodnota na
ekvivalent 1 mésice pomoci druhé odmocniny poméru obdobi,

d) efektivni historické obdobi pozorovani pro vypocet rizikové hodnoty je alespon 1 rok;
pouziti udaji za kratSi obdobi je pfipustné, doSlo-li ke zna¢nému zvySeni cenové

volatility,
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¢) datové soubory se obnovuji alespon jednou za tii mésice,

f) model je zaloZen na maticich variance-kovariance, na historickych simulacich nebo
na simulacich Monte Carlo,

2) u urokového rizika se zohlednuji rizikové faktory odpovidajici urokovym miram v kazdé
meéne s tim, ze konstrukce vynosové kiivky vychdzi ze vSeobecné uznavanych metod a
vynosova kfivka je roz¢lenéna na alespon 6 ¢asovych pasem,

h) u akciového rizika zohlednuje rizikové faktory odpovidajici kazdému trhu uvedenému
v § 3 odst. 1 pism. a), na n€émz obchodované akcie ma standardni fond ve svém majetku,

1) u ménového rizika zohlednuje rizikové faktory odpovidajici investi¢nim ndastrojim a
pohledavkam na vyplatu penéznich prostiedkt z i¢tu v jednotlivych cizich ménach,

1) __model zohlednuje piripadné specifické riziko a

k) model obsahuje zpétné testovani a stresové testovani.

CELEX: CESR/10-788 (Box 15, box 16, box 17, Cl 50 az 56)

§43
Zpétné testovani
(1) Zpétné testovani poskytuje pro kazdv pracovni den srovnani vvpoctu jednodenni

rizikové hodnoty stanovené na zakladé pozic ke konci pracovniho dne s hodnotou majetku
nasledujiciho pracovniho dne.

(2) Zpétné testovani se provaddi na zakladé skuteénych nebo hypotetickych zmén
hodnoty majetku.

(3) Skute¢né zmeény hodnoty majetku jsou zalozeny na skuteénych pozicich fondu a
hypotetické zmény hodnoty majetku jsou zalozeny na nezménénych pozicich fondu.

CELEX: CESR/10-788 (Box 18, Cl. 57 az 60)

§ 44
Stresové testovani

(1) Stresové testovani se provadi alespon jednou mési¢né.

(2) Stresové testovani slouzi k identifikaci udalosti a vliva, které maji nebo mohou mit
zna¢nv dopad na standardni fond.

(3) Stresové scénare berou v uivahu faktory, které mohou mit za nasledek znacné ztraty
standardniho fondu nebo mohou znac¢né ztizit fizeni rizik, zejména snizenou likviditu trha
v pfipadech krize, riziko koncentrace a jednostranné trhy.

(4) Stresové scénafe zahrnuji udalosti s nizkou pravdépodobnosti vvskytu ve vSech
hlavnich druzich rizik.

CELEX: CESR/10-788 (Box 19, C1. 61 aZ 65)
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§ 45
Model relativni rizikové hodnoty

(1) U modelu relativni rizikové hodnoty se provadi vypocet rizikové hodnoty
standardniho fondu a referenéniho portfolia.

(2) Rizikovy profil referenéniho portfolia musi byt v souladu s investiéni strategii,
rizikovym profilem a investi¢nimi limity standardniho fondu.

(3) Proces vybéru a sledovani vhodnosti skladby referenéniho portfolia je soudasti
systému fizeni rizik obhospodarovatele standardniho fondu.

(4) Referen¢ni portfolio nesmi vyuzivat pakovy efekt ani obsahovat finanéni derivaty,
véetné derivatd obsazenych v investiénim cenném papiru nebo v ndstroji penézniho trhu,
kromé pfipadu, kdy

a) standardni fond pouziva strategii dlouhych a kratkych pozic; potom muize pouZivat
referenéni portfolio obsahujici finanéni derivaty s kratkymi podkladovymi aktivy, nebo

b) se standardni fond zajiSt'uje proti ménovému riziku; potom muze pouzivat referencni
portfolio obsahujici ménovy derivat, ktery ma znaky zajiStovaciho derivatu.

CELEX: CESR/10-788 (Box 12, CI. 45 aZ 49)

§ 46
Limity u celkové expozice

(1) Provadi-li se vypocet celkové expozice standardniho fondu zavazkovou metodou,
nesmi expozice vztahujici se k finanénim derivatim presahnout v zadném okamziku 100 %
hodnoty fondového kapitalu tohoto fondu; je-li limit pfekroCen v dusledku zmén realnych
hodnot, upravi se pozice tohoto fondu ve vztahu k finanCnim derivatim bez zbyte¢ného
odkladu tak, aby expozice vztahujici se k finanénim derivatim vyhovovala limitu.

CELEX: 32009L0065 (51/3 prvni pododstavec)
CELEX: 32010L0043 (41/1 pism. a))

(2) Provadi-li se vypocet celkové expozice standardniho fondu na zadkladé modelu
absolutni rizikové hodnoty, nesmi byt hodnota v riziku vétsi nez 20 % fondového kapitalu
standardniho fondu.

CELEX: CESR/10-788 (Box 15)

(3) Provadi-li se vvypocet celkové expozice standardniho fondu na zakladé modelu
relativni rizikové hodnoty, nesmi byt hodnota v riziku vétsi nez dvojnasobek rizikové hodnoty
referen¢niho portfolia.

CELEX: CESR/10-788 (Box 12)




-28 -

CAST TRETI
SPECIALNI FOND

Hlava |
Skladba majetku

Dil 1
Majetkové hodnoty

Oddil 1
Obecna ustanoveni

§ 47
Zakladni ustanoveni

(1) Do jméni specidlniho fondu Ize nabyt, pouze

a) majetkovou hodnotu, kterou 1ze nabyt do jméni standardniho fondu,
b) komoditu a komoditni derivat a
¢) je-li fondem nemovitosti (§ 53), také nemovitost a ti€ast v nemovitostni spoleénosti%).

(2) Do jméni specidlniho fondu, ktery je podiizenym fondem, vSak lze nabyt pouze

a) cenné papiry nebo zaknihované cenné papiry vydavané jeho fidicim fondem,

b) pohledavky na vyplatu penéznich prostredki z Gctu v ceské nebo cizi méné podle § 17,

¢) finan¢ni derivaty uvedené v § 14 az 16, které jsou technikou k obhospodatovani tohoto
fondu a které jsou sjednany vyhradné za Gcelem zajisténi a

d) je-li akciovou spole¢nosti s proménnym zakladnim kapitalem a ma-li povoleni Ceské
narodni banky k ¢innosti samospravného investi¢niho fondu, majetkové hodnoty obdobné
podle § 18.

(3) Pouziva-li toto natizeni pojem ,,specidlni fond*, rozumi se tim podfond specidlniho
fondu, jde-li o specialni fond, ktery vytvati podfondy.

(4) Nemovitosti, jejichz hospodaiské vyuziti je vzajemné propojeno, se pro ucely tohoto
nafizeni povazuji za jednu nemovitost.

(5) Komoditnim derivatem se pro ucely tohoto nafizeni rozumi derivat, jehoz
podkladovym aktivem je komodita a z n¢hoZz vyplyvé pravo na vypotadani v penézich nebo
pravo alespon jedné strany zvolit, zda si pieje vyporadani v penézich.

§ 48
Investi¢ni cenné papiry

(1) Do jméni specialniho fondu, ktery neni fondem nemovitosti, 1ze nabyt

a) investi¢ni cenny papir uvedeny v § 3 odst. 1 pism. a) az d),

29 8§ 100 odst. 2 véta za stfednikem zékona.
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b) dluhopis vydany statem, centralni bankou statu, bankou nebo zahrani¢ni bankou, nebo
zaruceny statem, ktery neni investiénim cennym papirem uvedenym v § 3 odst. 1 pism. a)
azd), a

¢) investi¢ni cenny papir neuvedeny v pismenech a) a b).

(2) Do jméni fondu nemovitosti 1ze nabyt dluhopis, ktery je piijat k obchodovani na trhu
uvedeném v § 3 odst. 1 pism. a) a jehoz zbytkova doba do splatnosti kratsi nebo rovna 3
roklim.

(3) V dalsim se pro specidlni fond § 4 a 5 pouziji obdobné.
§ 49

Cenné papiry a zaknihované cenné papiry vydavané fondem kolektivniho investovani
nebo srovnatelnym zahrani¢nim investi¢énim fondem

(1) Do jméni specialniho fondu Ize nabyt cenny papir nebo zaknihovany cenny papir
vydany fondem kolektivniho investovani nebo srovnatelnym zahrani¢nim investicnim
fondem, jestlize

a) ma jeho obhospodarovatel povoleni organu dohledu statu, ve kterém ma sidlo a podléha
dohledu tohoto organu dohledu a

b) jsou tyto cenné papiry nebo zaknihované cenné papiry odkupovany ve lhité¢ kratsi nez 1
rok.

(2) Do jméni specialniho fondu, ktery neni fondem nemovitosti, Ize nabyt cenny papir
nebo zaknihovany cenny papir vydany fondem kolektivniho investovani nebo srovnatelnym
zahrani¢nim investi¢nim fondem, u n¢hoz nejsou splnény podminky podle odstavce 1.

(3) V dalSim se pro specidlni fond § 12 pouzije obdobn¢.
§ 50
Nastroje penéZzniho trhu
(1) Do jméni fondu nemovitosti 1ze nabyt pouze nastroje penézniho trhu, kterymi jsou
statni pokladni¢ni poukéazky, poukazky Ceské narodni banky a srovnatelné nastroje penézniho
trhu.
(2) V dalSim se pro specidlni fond § 6 az 10 pouziji obdobn¢.
§ 51
Finanéni derivaty a komoditni derivaty
(1) Na ucet specialniho fondu lze sjednat finan¢ni derivaty uvedené v § 14 az 16.

(2) Naucet specialniho fondu lze dale sjednat komoditni derivat,

a) ocenuje-li se denn¢ spolehlivé a ovéfitelné a obhospodarovatel tohoto fondu ma moznost
jej kdykoliv zpenézit nebo uzaviit za Castku, které lze dosdhnout mezi informovanymi
stranami za obvyklych trznich podminek; plati, ze komoditni derivat se oceituje spolehliveé
a ovetitelné, jsou-li obdobné splnény podminky uvedené v § 16 odst. 4 pism. a) az d), a
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b) je-li protistranou obchodu osoba, ktera je piipustnou protistranou a podléha dohledu
organu dohledu statu, ve kterém ma sidlo.

(3) Na tucet specidlniho fondu Ize dale sjednat komoditni derivat, ktery se obchoduje
na trzich uvedenych v § 3 odst. 1 pism. a) bez ohledu na to, zda splituje podminky uvedené
v odstavci 2.

(4) Na ucet fondu nemovitosti 1ze sjednat pouze finan¢ni derivaty uvedené v § 14 az 16,
které¢ jsou technikou k obhospodafovani tohoto fondu a které jsou sjednany vyhradné
za ucelem zajisténi.

(5) Zakazuje se sjednat na tcet fondu nemovitosti komoditni derivat.
§ 52
Pohledavky na vyplatu penéZnich prostiredkii z iictu v ¢eské nebo cizi méné
Pro speciélni fond se § 17 pouZije obdobné¢.

Oddil 2
Zvlastni ustanoveni pro fond nemovitosti

§53
Fond nemovitosti

(1) Fondem nemovitosti je specidlni fond, ktery podle svého statutu investuje
do nemovitosti a ti€asti v nemovitostnich spole¢nostech.

(2) Pouziva-li toto nafizeni pojem ,,fond nemovitosti“, rozumi se tim podfond fondu
nemovitosti, jde-1i o fond nemovitosti, ktery vytvaii podfondy.

Nabyti nemovitosti
§ 54

Do jméni fondu nemovitosti 1ze nabyt pouze nemovitost, kterou jeho obhospodatrovatel
hodla provozovat nebo prodat za tc¢elem dosazeni zisku.

§ 55

(1) Zakazuje se mnabyt do jméni fondu nemovitosti nemovitost z majetku
obhospodarovatele, administratora, depozitafe nebo hlavniho podpirce tohoto fondu.

(2) Zakazuje se do jméni jednoho podfondu fondu nemovitosti nabyt nemovitost z
majetku jiného podfondu té¢hoz fondu nemovitosti.

§ 56

Do jméni fondu nemovitosti 1ze nabyt nemovitost za cenu, ktera je vyssi o vice nez 10 %
nez nizsi z cen podle obou posudkii znalct nebo ¢lent vyboru odborniki, pouze lze-li takové
nabyti fadn¢ odtvodnit.
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§ 57

Do jméni fondu nemovitosti 1ze nabyt nemovitost

a) zaucelem jejiho provozovani, jestlize
1. je tato nemovitost zpusobild pifi fadném hospodafeni piindset pravidelny a
dlouhodoby vynos a
2. jeji hodnotu lze stanovit vynosovou metodou, nebo
b) zaucelem jejiho dalsiho prodeje, jestlize
1.  je tato nemovitost zpusobild pfinést ze svého prodeje zisk a
2. jeji hodnotu lze stanovit porovnavaci metodou.

§ 58

Do jméni fondu nemovitosti 1ze nabyt nemovitost nachazejici se na tizemi jiného statu
pouze, jestlize

a) je ve statutu tohoto fondu uvedeno, ze mize investovat do nemovitosti na uzemi tohoto
statu a je v ném uveden i celkovy maximalni limit pro tyto investice,

b) v tomto staté existuje evidence nemovitosti, do niz se zapisuji vlastnicka a jina vécna
prava k nemovitostem, a

c) v tomto staté neexistuji zdkonnd omezeni pro pievod nemovitosti.

§ 59

(1) Do jméni fondu nemovitosti 1ze nabyt nemovitost zatizenou zastavnim pravem pouze
za ucelem piijeti tvéru.

(2) Do jméni fondu nemovitosti lze nabyt nemovitost zatizenou jinym absolutnim
majetkovym pravem nez je zastavni pravo, pouze nesnizuje-li to podstatné jeji vyuzitelnost.

§ 60
Zatizeni nemovitosti

(1) Nemovitost v majetku fondu nemovitosti lze zatizit zastavnim pravem pouze
za ucelem piijeti tvéru.

(2) Nemovitost v majetku fondu nemovitosti lze zatizit jinym absolutnim majetkovym
pravem nez je zastavni pravo, pouze nesnizuje-li to podstatné jeji vyuZitelnost.

§ 61
Prodej nemovitosti

Ze jméni fondu nemovitosti 1ze prodat nemovitost za cenu, ktera je nizsi o vice nez 10 %
nez vys$i z cen podle obou posudkill znalcti nebo ¢lenti vyboru odborniki, pouze lze-li takovy
prodej fadn€ odtivodnit.
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Uctast v nemovitostni spole¢nosti
§ 62

(1) Na ucet fondu nemovitosti Ize nabyt a drzet ucast pouze v nemovitostni spolecnosti,

u niZ jsou pfipustné pouze penézité vklady spolecnikd,

b) jejiz spolecnici plné splatili své vklady,

c)
d)

e)
f)

g)

a)

kterd investuje pouze do nemovitosti na uzemi statu, ve kterém ma sidlo,

ktera dodrzuje obdobné podminky stanovené v § 57, § 59, § 60, § 74, § 76 odst. 4, § 79 a
§ 80; ocenéni nemovitosti, které ma nemovitostni spole¢nost ve svém majetku, se pro
ucely vypoctu investi¢nich limith provadi podle odstavce 3 pism. ¢),

ktera investuje vyhradné do nemovitosti,

ktera penézni prostiedky, které neinvestuje do nemovitosti, investuje pouze do nastroji
penézniho trhu uvedenych v § 50 odst. 1 nebo ukldda na ucty podle § 17; tim neni dotcen
§64,a

ktera nema ucast v jiné obchodni spolecnosti nebo pravnické osobé.

(2) Naucet fondu nemovitosti 1ze nabyt a drzet ucast v nemovitostni spole¢nosti,

pfedstavuje-li tato ucast vétSinu potfebnou ke zmeéné spolecenské smlouvy této
nemovitostni spole¢nosti,

b) jsou-li nemovitosti, které nemovitostni spole¢nost nabyva do svého majetku nebo zcizuje

c)

ze svého majetku, ocenovany zplisobem stanovenym zakonem pro ocenéni nemovitosti
v majetku fondu nemovitosti,

predklada-li nemovitostni spole¢nost jeho obhospodafovateli, administratorovi a
depozitari

1.  jednou mésicné soupis nemovitosti ve svém majetku a

2. jednou ro¢né ucetni zaveérku ovérenou auditorem,

d) jsou-li vytvofeny ptedpoklady pro fadné plnéni povinnosti obhospodatrovatele tohoto

e)

fondu ve vztahu k této nemovitostni spolecnosti a
ma-li pro pfipad sniZzeni nebo pozbyti ucasti kteréhokoliv spole¢nika v této nemovitostni
spole¢nosti smluveno piedkupni pravo na odkoupeni jeho podilu.

(3) Ptfed nabytim ucasti v nemovitostni spole¢nosti musi byt tato ucast ocenéna

zpisobem stanovenym zédkonem a administratorovi fondu nemovitosti museji byt predloZzeny

a)

b)
©)

ucetni zavérka nemovitostni spole¢nosti ovéfena auditorem, kterd ke dni ocenéni ucasti
neni starsi vice nez 3 mésice,

aktualni ptehled majetku a dluhti nemovitostni spole¢nosti ovéteny auditorem a

ocenéni nemovitosti, které ma nemovitostni spole¢nost ve svém majetku, provedené
zplsobem stanovenym zakonem pro ocenéni nemovitosti v majetku fondu nemovitosti.

§ 63

(1) Podminka uvedend v § 62 odst. 1 pism. g) nemusi byt splnéna, jde-li o ucast na jiné

nemovitostni spole¢nosti,

a)
b)
©)
d)

ktera splituje pozadavky uvedené v § 62 odst. 1 pism. a) az f),

ktera nema ucast v jiné obchodni spole¢nosti ani pravnické osobé,

ktera splituje pozadavky uvedené v § 62 odst. 2,

nedojde-li nabytim ucasti na této nemovitostni spolecnosti k piekroceni limitu podle § 75
odst. 1 a
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e) je-li zucastnénymi obchodnimi spole¢nostmi nejpozdéji do 3 mésicti od nabyti ticasti na
této nemovitostni spolecnosti rozhodnuto o piipravé fuze téchto spolecnosti s rozhodnym
dnem stanovenym nejpozd¢ji k prvnimu dni nasledujiciho tucetniho obdobi téchto
spolecnosti a uskutecni-li se takova fuze do 18 mésicli ode dne nabyti ucasti.

(2) Pro nabyti a tiCast nemovitostni spole¢nosti na jiné nemovitostni spole¢nosti uvedené
v odstavci 1 se § 62 odst. 3 pouzije obdobné.

(3) Podminky uvedené v § 62 odst. 1 a 2 museji byt splnény po celou dobu trvani ucasti
fondu nemovitosti v nemovitostni spole¢nosti.

(4) Doslo-li k poruSeni povinnosti podle § 216 odst. 1 zakona ve vztahu k pozadavkim
§ 62 odst. 1 a 2, proda obhospodatovatel fondu nemovitosti ucast tohoto fondu v nemovitostni
spole¢nosti do 6 mésict ode dne, kdy doslo k tomuto poruseni.

(5) Podminky uvedené v § 62 odst. 1 pism. c), e) a f) a v § 62 odst. 2 pism. e) nemuseji
byt splnény ke dni nabyti ucasti fondu nemovitosti v nemovitostni spolecnosti, zajisti-li
obhospodarovatel fondu nemovitosti jejich splnéni do 6 mésicti ode dne nabyti ucasti; nejsou-
li v této lhite podminky splnény, obhospodaiovatel fondu nemovitosti proda ucast tohoto
fondu v nemovitostni spole¢nosti neprodlené po uplynuti této lhity.

§ 64

(1) Na ucet nemovitostni spolecnosti 1ze sjednat repo obchody nebo finan¢ni derivaty
uvedené v § 14 az 16 vyhradné za ucelem zajisténi.

(2) Pravidla pro pouziti technik k obhospodafovani fondu nemovitosti (§ 51 odst. 4)
se pro potieby odstavce 1 pouziji obdobné.

§ 65

Ucast fondu nemovitosti na podnikdni nemovitostni spole¢nosti na zakladé smlouvy
o tichém spolecenstvi se vylucuje.

Dil 2
Investi¢ni limity

§ 66
Limity u investi¢nich cennych papirt a nastroji penéZniho trhu

(1) Investi¢ni cenné papiry a nastroje penézniho trhu vydané jednim emitentem mohou
tvotit nejvyse 20 % hodnoty majetku specialniho fondu.

(2) Investi¢ni cenné papiry uvedené v § 48 odst. 1 pism. ¢) a nastroje penézniho trhu
uvedené v § 9 mohou tvofit nejvyse 10 % hodnoty majetku specialniho fondu.

§ 67
Limity z celkové jmenovité hodnoty a z celkového poctu

Pro specialni fond se § 21 pouZzije obdobng.
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§ 68
Zajisténi poskytnuté protistrané

(1) Do limiti podle § 66 a 67 se zapocitdva hodnota investicnich cennych papirt a
nastroji penézniho trhu poskytnutych protistrané jako zajisténi financnich derivatl uvedenych
v § 15.

(2) Zajisténi podle odstavce 1 lze zapocitat v Cisté hodnoté, ma-li obhospodatovatel
tohoto fondu s touto protistranou sjednano zavéreéné vyrovnani, kterd je pravné ucinné a
vymahatelné ve vsech dotéenych pravnich fadech.

Limity u cennych papirti nebo zaknihovanych cennych papiri vydavanych fondem
kolektivniho investovani nebo srovnatelnym zahrani¢nim investi¢cnim fondem

§ 69

(1) Nelze investovat vice nez 20 % hodnoty majetku specidlniho fondu do cennych
papiri nebo zaknihovanych cennych papiri vydavanych jednim fondem kolektivniho
investovani nebo srovnatelnym zahrani¢nim investi¢cnim fondem.

(2) Ma-li specidlni fond podle svého statutu investovat vice nez 49 % hodnoty svého
majetku do cennych papird nebo zaknihovanych cennych papird vydavanych fondy
kolektivniho investovani a srovnatelnymi zahrani¢nimi investi¢nimi fondy, lze investovat az
35 % hodnoty majetku tohoto fondu do cennych papirit a zaknihovanych cennych papiri
vydanych jednim fondem kolektivniho investovani nebo srovnatelnym zahrani¢nim
investicnim fondem, ktery je jmenovit¢ uveden nebo dostatecné charakterizovan v jeho
statutu; tato vyjimka je pripustnd pouze pro jeden investicni fond nebo zahrani¢ni investi¢ni
fond.

(3) Do jméni specialniho fondu nelze nabyt vice nez 25 % hodnoty fondového kapitalu
jednoho fondu kolektivniho investovani nebo srovnatelné veli¢iny srovnatelného zahrani¢niho
investi¢niho fondu.

(4) Nelze investovat vice nez 50 % hodnoty majetku specialniho fondu do investi¢nich
akcii vydanych k podfondiim jednoho fondu kolektivniho investovani nebo do cennych papirt
a zaknihovanych cennych papirt vydanych k zafizeni srovnatelnému s podfondem
srovnatelného zahrani¢niho investi¢niho fondu.

(5) Cenné papiry nebo zaknihované cenné papiry vydavané fondem kolektivniho
investovani nebo zahrani¢nim investi¢nim fondem uvedené v § 49 odst. 2 nesmi tvofit vice
nez 10 % hodnoty majetku specidlniho fondu, ktery neni fondem nemovitosti.

§ 70
Investi¢ni akcie k jinému podfondu téhoZ standardniho fondu

Do jméni podfondu specidlniho fondu nelze nabyt investicni akcii vydanou k jinému
podfondu téhoz specidlniho fondu.
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§71
Limity u finan¢nich a komoditnich derivata

(1) Riziko protistrany plynouci z derivati uvedenych v § 51, definované jako soucet

kladnych redlnych hodnot téchto derivatl, nesmi u jedné protistrany prekrocit

a)

b)

b)

10 % hodnoty majetku specidlniho fondu, je-li protistranou banka nebo zahrani¢ni banka,
kterd ma sidlo v clenském stat¢ nebo ve staté, ktery neni Clenskym statem, jestlize
hloubkova analyza prava tohoto statu prokazuje, ze pravidla obezietnosti, které dodrzuje,
jsou srovnatelna s pravidly obezietnosti podle prava Evropské unie, nebo

5 % hodnoty majetku specialniho fondu, je-li protistranou jina osoba neZ osoba uvedena
v pismeni a).

(2) Pii vypoctu rizika protistrany podle odstavce 1 1ze zohlednit

sjednéani zavéreéného vyrovnani s protistranou daného derivatu, jestlize

1.  rozhodné pravo chrani zavérecné vyrovnani pied ucinky rozhodnuti nebo jiného
ukonu soudu nebo spravniho organu alespon v rozsahu ochrany, jaky zavérecnému
vyrovnani poskytuje ¢eské pravo, a

2. zavérecné vyrovnani se vztahuje pouze na pohledavky tykajici se derivath
uvedenych v § 51 a

hodnotu investi¢nich ndstroju piijatych k zajisténi, jestlize je zajiSténi denné oceniovano

realnou hodnotou, je vysoce likvidni a specidlni fond jej ma ve svém majetku nebo jej

sveéti k opatrovani osobé€ nezavislé na protistrang.

(3) Pro ucely odstaveti 1 a 2 se do vypoctu rizika protistrany plynouciho z derivati

zapocte 1 hodnota existujicich zévazkli ze smluv o prodeji cennych papiri nebo
zaknihovanych cennych papirti nebo komodit uzavienych na ucet tohoto fondu, do kterych
muze tento fond investovat podle tohoto nafizeni nebo podle svého statutu, ale které nema
ve svém majetku nebo které ma na Cas prenechany.

(4) Pro ucely vypoctu limith podle § 66 a 73 se vezmou v uvahu podkladova aktiva

derivatli; to neplati, jedna-li se o financni derivaty, jejichz podkladovym aktivem jsou
finan¢ni indexy nebo kvantitativné vyjadiené finan¢ni ukazatele.

§72

Limity na pohledavky na vyplatu penéZnich prostiedki z iétu v ¢eské nebo cizi méné

a)
b)

Pro specialni fond se § 25 pouzije obdobng.
§73
Limity u komodit

Nelze investovat

vice nez 20 % hodnoty majetku specialniho fondu do jednoho drahého kovu a
vice nez 10 % hodnoty majetku specialniho fondu do jedné komodity, kterd neni drahym
kovem.
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§ 74
Limity u nemovitosti

(1) Hodnota nemovitosti nabyvané do jméni fondu nemovitosti nesmi v dobé nabyti
prekrocit 20 % hodnoty majetku fondu.

(2) Celkova hodnota nemovitosti, které se oceiiuji porovnavaci metodou, nesmi piekrocit
25 % hodnoty majetku fondu nemovitosti. Ma-li fond nemovitosti G¢ast v nemovitostni
spolecnosti, zapocitava se do limitu podle véty prvni téz hodnota takovych nemovitosti
v majetku nemovitostni spolecnosti, a to pomérem vyplyvajicim z této ticasti.

(3) Prekroci-li po nabyti nemovitosti do jméni fondu nemovitosti hodnota této
nemovitosti limity stanovené v odstavcich 1 a 2 o vice nez 10 %, uvede obhospodatovatel
tohoto fondu skladbu majetku tohoto fondu do souladu s pozadavky tohoto nafizeni
nejpozdéji do 3 let ode dne, kdy k tomuto piekroceni doslo.

(4) Fond nemovitosti nemusi po dobu nejdéle 3 let ode dne svého vzniku dodrzovat
investi¢ni limity s vyjimkou
a) limitu stanoveného v odstavci 1, ktery po tuto dobu miize byt zvySen az na 60 %, a
b) limitu stanoveného v odstavci 2.

(5) Doba, po kterou nebude fond investi¢ni limity dodrzovat podle odstavce 4, musi byt
uvedena ve statutu; po tuto dobu neni fond povinen odkupovat cenné papiry nebo
zaknihované cenné papiry, které¢ vydal.

(6) Celkova hodnota pozemki, jejichz soucasti je rozestavéna stavba, a rozestavénych
staveb, které nejsou soucdasti pozemku, nesmi piekroCit 20 % hodnoty majetku fondu
nemovitosti. Celkova hodnota pozemki, které jsou urceny ke stavbé, nesmi piekrocit 20 %
hodnoty majetku fondu nemovitosti.

§ 75
Limity u uéasti v nemovitostni spolecnosti

(1) Hodnota ucasti fondu nemovitosti v jedné nemovitostni spolecnosti mize tvofrit
v dobé¢ nabyti nejvyse 30 % hodnoty majetku tohoto fondu.

(2) Prekroci-li po nabyti ucasti v nemovitostni spolecnosti hodnota této ucasti limit
stanoveny v odstavci 1 o vice nez 10 %, uvede obhospodarovatel tohoto fondu skladbu
majetku tohoto fondu do souladu s pozadavky tohoto nafizeni nejpozdé€ji do 3 let ode dne,
kdy k tomuto ptekroceni doslo.

(3) Pro tucast fondu nemovitosti v nemovitostni spolec¢nosti, kterd je predstavovana
investi¢énim cennym papirem, se limity pro investi¢ni cenné papiry nepouziji.
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§ 76
Spolecna ustanoveni

(1) Soucet hodnoty investic do investi¢nich cennych papirit nebo nastroji penézniho trhu
vydanych jednim emitentem, hodnoty pohleddvek na vyplatu penéznich prostfedkll z Gctu
v Ceské nebo cizi méné vedenych touto osobou a expozice vuci riziku spojenému s touto
osobou jako protistranou pfi operacich s derivaty nesmi ptekrocit 35 % hodnoty majetku
specidlniho fondu.

(2) Pro ucely vypoctu investicniho limitu podle odstavce 1 se vezmou v tUvahu
podkladovéa aktiva finan¢nich derivati a komoditnich derivatd; to neplati, jsou-li jejich
podkladovymi aktivy finan¢ni indexy nebo finan¢ni kvantitativn€ vyjadiené ukazatele.

(3) Ma-li to uvedeno ve statutu, mize se obhospodarovatel specidlniho fondu,
pfi dodrzeni principu rozlozeni rizika spojené¢ho s investovanim, odchylit od omezeni
stanovenych § 66 az 76 na dobu nejdéle 6 méesicti ode dne vzniku specidlniho fondu.

(4) Fond nemovitosti drzi nejméné 20 % hodnoty majetku tohoto fondu v majetkovych
hodnotach uvedenych v § 17, § 48 odst. 2, § 49 odst. 1 a § 50 odst. 1.

(5) Odstavce 1 az 4, § 66 az 70 a § 72 az 75 se nepouZiji pro specialni fond, ktery je
podfizenym fondem.

Dil 3
Uvéry, zapijéky, dary a nékteré dluhy

§77
Zakladni ustanoveni

(1) Na ucet specialniho fondu lze pfijmout uvér nebo zaptjcku pouze od osoby, ktera je
ptipustnou protistranou a podléhd dohledu Ceské ndrodni banky, orgdnu dohledu jiného
¢lenského statu nebo organu dohledu jiného stétu.

(2) Naucet specialniho fondu lze pfijmout uvér nebo zapijcku jen za ucelem

a) investovani tohoto fondu nebo

b) nabyti nemovitosti, kterd netvoii soucast majetku z investi¢ni Cinnosti tohoto fondu a
kterd neni pouzivdna pii vykonu cCinnosti tohoto fondu, jedna-li se o specidlni fond,
ktery je samospravnym investicnim fondem; soucet hodnoty tvéri a zapijcek piijatych
za ucelem nabyti nemovitosti vSak nesmi piekrocit 10 % hodnoty majetku fondu.

(3) Expozice vici riziku protistrany, vyjadiend rozdilem mezi hodnotou finanéniho
kolaterdlu ptevedeného na protistranu za sjednany Uveér nebo zépujcku a =zistatkovou
hodnotou takového uvéru nebo takové zapijcky, nesmi presahnout 20 % hodnoty majetku
specialniho fondu vii¢i jedné protistrang.
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§78
Piijeti avéru nebo zapujcky

(1) Nejde-li o fond nemovitosti nebo o pfipady uvedené v odstavci 2 nebo 3, nesmi
soucet hodnoty vSech piijatych ivért a zapijcek na ucet tohoto fondu piekrocit 25 % hodnoty
jeho majetku.

(2) Zajistuje-li specialni fond v souladu se svou investi¢ni strategii silnou korelaci mezi
dlouhymi pozicemi a kratkymi pozicemi, nesmi soucet hodnoty vSech piijatych uvéra a
zapijcek na ucet piekrocit 400 % hodnoty jeho majetku.

(3) Soucet hodnoty vsSech piijatych Gveérd a zapijéek na ucet specialniho fondu
neuvedeného v odstavci 2, jehoz obchodni firma nebo jiné oznaceni obsahuje slovo
»rzikovy*, nesmi v dob¢ jejich sjednani piekrocit 200 % a kdykoliv pozdéji 300 % hodnoty
jeho majetku.

§ 79
Prijeti ivéru nebo zapijcky na ucet fondu nemovitosti

(1) Soucet hodnoty vSech tvéra a zaptjéek prijatych na ucet fondu nemovitosti nesmi
presahnout 50 % hodnoty jeho majetku.

(2) Na ucet fondu nemovitosti 1ze pfijmout uvér nebo zapujcku se splatnosti do 1 roku
za standardnich podminek do vySe 20 % hodnoty majetku tohoto fondu. Splatnost uvéru
zajisStovaného zastavnim pravem nebo zapljcky zajistované zastavnim pravem mize byt delsi
nez 1 rok.

(3) Na ucet fondu nemovitosti Ize pfijmout uvér zajistovany zastavnim pravem nebo
zapijcku zajiStovanou zastavnim pravem pouze za UCelem udrzeni ¢i zlepSeni stavu
nemovitosti v majetku tohoto fondu nebo za i¢elem nabyti nemovitosti do jméni tohoto fondu
do vyse 70 % hodnoty nabyvané nemovitosti.

§ 80
Poskytnuti ivéru nebo zapujcky
(1) Pro speciélni fond se § 29 pouzije obdobné.
(2) Ustanoveni § 83 neni odstavcem 1 dotceno.
(3) Z majetku fondu nemovitosti 1ze poskytnout zajistény uvér nebo zajisténou zapijcku
pouze nemovitostni spolec¢nosti, ve které ma tento fond ucast. V ptipadé pozbyti ucasti fondu

v nemovitostni spolecnosti musi byt tento uvér splatny nebo tato zaptjcka splatna do 6 mésici
ode dne pozbyti této ucasti.

(4) Soucet hodnoty vSech uvért a zaptjcek poskytnutych z majetku fondu nemovitosti
jedné nemovitostni spolecnosti nesmi piekrocit 50 % hodnoty vSech nemovitosti v majetku
této nemovitostni spolecnosti, véetné hodnoty nabyvanych nemovitosti.
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(5) Soucet hodnoty vSech uvért a zapujcek poskytnutych z majetku fondu nemovitosti
nemovitostnim spole¢nostem nesmi prekrocit 25 % hodnoty jeho majetku.

§ 81

Poskytnuti daru, zajiSténi dluhu jiné osoby nebo uhrada dluhu nesouvisejiciho s
obhospodarovanim

(1) Pro specialni fond se § 30 pouzije obdobné.
(2) Ustanoveni § 83 neni odstavcem 1 dotceno.

Dil 4
Uzavirani smluv o prodeji investi¢nich nastroju a komodit, které specialni fond nema
ve svém majetku nebo které ma na ¢as prenechany

§ 82

(1) Na ucet specidlniho fondu lze uzavirat smlouvy o prodeji investicnich nastroji, které
podle tohoto natizeni nebo podle jeho statutu lze nabyvat do jméni tohoto fondu, ale které
nema tento fond ve svém majetku nebo které mé na ¢as ptenechény pouze,

a) tykaji-li se tyto smlouvy investi¢nich nastroji pfijatych k obchodovani na evropském
regulovaném trhu nebo zahrani¢nim trhu obdobném regulovaném trhu; tyka-li se tato
smlouva jinych investi¢nich ndstroji, musi byt takové investi¢ni nastroje likvidni a
celkovy zavazek vztahujici se k takovym investiénim ndstrojim z téchto smluv nesmi
presahnout 10 % hodnoty majetku tohoto fondu,

b) netykaji-li se tyto smlouvy vice nez 10 % z celkové jmenovité hodnoty nebo z celkového
poctu investi¢nich nastroji téhoz druhu vydanych jednim emitentem,

¢) neptedstavuji-li zdvazky z téchto smluv vztahujicich se k investi¢énim nastrojim vydanych
jednim emitentem vice nez 10 % hodnoty majetku tohoto fondu,

d) drzi-li tento fond po celou dobu trvani téchto smluv prostiedky v takové vysi, aby mohl
kdykoli oteviené pozice ze vSech téchto smluv uzaviit, a

e) je-li protistranou této smlouvy osoba, ktera je pfipustnou protistranou a podléha dohledu
Ceské narodni banky, organu dohledu jiného &lenského statu nebo organu dohledu jiného
statu.

(2) Zakazuje se na ucet specidlniho fondu uzavirat smlouvy o prodeji investicnich
nastrojii nebo cennych papiri nebo zaknihovanych cennych papir, které podle tohoto
nafizeni nebo podle jeho statutu nelze nabyvat do jméni tohoto fondu a které tento fond nema
ve svém majetku nebo které ma na €as pfenechany.

(3) Naucet specialniho fondu lze uzavirat smlouvy o prodeji komodit, které podle tohoto
nafizeni nebo podle jeho statutu Ize nabyvat do jméni tohoto fondu, ale které tento fond nemé
ve svém majetku nebo které ma na Cas prenechany, pouze

a) nepiesahuje-li celkovy zavazek z téchto smluv 10 % hodnoty majetku tohoto fondu a

b) je-li protistranou této smlouvy osoba, ktera je pripustnou protistranou a podléha dohledu
Ceské narodni banky, organu dohledu jiného ¢lenského statu nebo orgénu dohledu jiného
statu.
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Hlava 11

Techniky k obhospodarovani specialniho fondu, sniZovani rizika z pouziti finan¢nich

a komoditnich derivati a méreni rizika
§ 83
Techniky k obhospodarovani specidlniho fondu a méreni rizika

(1) Pro specialni fond se § 32 az 35 pouziji obdobng, pticemz

technikou k obhospodafovani specidlniho fondu mlze byt 1 komoditni derivat
za podminek uvedenych v § 51 a

protistranou reverzniho repa miize byt i osoba, ktera neni uvedena v § 33, je-li alespon
druhové urcena ve statutu tohoto fondu.

(2) Pro specialni fond se § 37 az 46 pouziji obdobné, pricemz vSak

u standardni zavazkové metody se pii vypoctu expozice vztahujici se k derivatim
zohlediuji kromé finan¢nich derivati i komoditni derivaty v majetku fondu,

u standardni zdvazkové metody se vypocet expozice vztahujici se k derivatim provadi
alespon jednou za 2 tydny,

u modelu relativni rizikové hodnoty nebo absolutni rizikové hodnoty je rizikova hodnota
pocitana alespon jednou za 2 tydny a

u modelu relativni rizikové hodnoty nebo absolutni rizikové hodnoty se zpétné testovani
provadi alespon jednou za 2 tydny.

§ 84
SniZovani rizika z pouZziti finan¢nich a komoditnich derivati

(1) Obhospodatovatel specidlniho fondu snizuje rizika z pouZiti finan¢nich derivati a

komoditnich derivata tak, ze

a)

b)

d)

ma-li byt finanéni derivdt nebo komoditni derivat vypofaddn ze strany tohoto fondu
dodanim podkladového aktiva, drzi predmétné podkladové aktivum k okamziku sjednani
a po celou dobu trvani smluvniho vztahu odpovidajiciho tomuto derivatu v majetku tohoto
fondu; u ménovych derivati, které maji znaky zajiStovaciho derivatu podle
mezinarodnich G&etnich standardd upravenych pravem Evropské unie’”, je postacujici
drzeni vysoce likvidniho aktiva,

ma-li byt finanéni derivadt nebo komoditni derivat vypofaddn ze strany tohoto fondu
dodanim penéznich prostredkii, drzi v majetku tohoto fondu k okamziku sjednani a
po celou dobu trvani smluvniho vztahu odpovidajiciho tomuto derivatu penézni
prostfedky nebo vysoce likvidni aktivum v hodnoté odpovidajici vyporadaci cené
pfedmétného finan¢niho derivatu nebo komoditniho derivatu,

podkladové aktivum, pené¢zni prostfedky nebo vysoce likvidni aktivum slouzici ke kryti
jednoho finan¢niho derivatu nebo jednoho komoditniho derivatu nepouZzije kromé ptipada
podle odstavce 2 ke kryti dalSiho finan¢niho derivatu nebo komoditniho derivatu;
soucasn¢ nepouzije ke kryti financniho derivatu nebo komoditniho derivatu majetkové
hodnoty a penézni prostiedky, které jsou ptredmétem repo obchodd,

zajisti, aby podkladové aktivum finan¢niho derivatu a komoditniho derivatu odpovidalo
investi¢ni strategii a rizikovému profilu tohoto fondu, a
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e) zajisti souhlas protistrany s vypotfadanim financniho derivatu a komoditniho derivatu
pted jeho splatnosti s tim, Ze dojde k vypofddani odpovidajicimu realné hodnoté
finan¢niho derivatu a komoditniho derivatu.

(2) Obhospodarovatel specidlniho fondu drzi penézni prostfedky tohoto fondu pro tcely
snizeni rizika z pouziti financnich derivati a komoditnich derivati pouze do vyse rozdilu
jejich vyporadacich cen, jde-li o ptipad podle odstavce 1 pism. b) a je-li sjednan dalsi finanéni
derivat nebo komoditni derivat

a) s jinou protistranou za ucelem uzavieni oteviené pozice z finan¢niho derivatu nebo
komoditniho derivatu a tyto finan¢ni derivaty nebo komoditni derivaty jsou vypotradany
ve tyz den, nebo

b) stoutéz protistranou za Ucelem uzavieni oteviené pozice z finan¢niho derivatu nebo
komoditniho derivatu a datum vypotadani téchto finan¢nich derivati nebo komoditnich
derivati se nelisi o vice nez tyden.

(3) Ma-li byt finan¢ni derivat nebo komoditni derivat vypotadan dodanim majetkovych
hodnot, které tvoii podkladové aktivum tohoto finan¢niho derivatu nebo komoditniho
derivatu, nemusi obhospodafovatel specidlniho fondu tyto majetkové hodnoty drzet ve svém
majetku v plné vysi, ale pouze jejich ¢ast odpovidajici mife, vjaké drzenim financniho
derivatu nebo komoditniho derivatu pirekracuje limity pro prodej investinich nastroji a
komodit, které nema ve svém majetku, upravené v § 82.

(4) Ma-li byt financni derivat nebo komoditni derivat vypotrddan dodanim penéznich
prostiedkii, nemusi obhospodatrovatel specialniho fondu drzet tyto penézni prostiedky nebo
vysoce likvidni aktivum uvedené v odstavei 1 pism. b) ve svém majetku v plné vysi,
ale pouze jejich ¢ast odpovidajici mife, v jaké drzenim finan¢niho derivatu nebo komoditniho
derivatu ptekracuje limity pro prodej investi¢nich nastrojii a komodit, které nemd ve svém
majetku, upravené v § 82.

CAST CTVRTA
FOND PENEZNIHO TRHU

Hlaval
Obecna ustanoveni

§ 85
Fond penéZniho trhu

(1) Fondem penézniho trhu je investi¢ni fond, ktery podle svého statutu investuje a
pouziva techniky k obhospodafovani tohoto fondu pouze tak, jak stanovi nebo piipousti
odstavec 2 a § 87 az 93.

(2) Obhospodaiovatel fondu penézniho trhu investuje a pouziva techniky
k obhospodafovani tohoto fondu tak. aby uchoval fondovy kapitdl tohoto fondu v parité
(bez vynosu) nebo ve vy§i investice zvy$ené 0 vynosy.

CELEX: CESR/10-049 (Box 1)

(3) Pouziva-li toto nafizeni pojem ,,fond penézniho trhu®, rozumi se tim podfond fondu
penézniho trhu, jde-1i o fond penézniho trhu, ktery vytvaii podfondy.
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§ 86
Kratkodoby fond penéZniho trhu

(1) Kratkodobym fondem pené€zniho trhu je fond pen€zniho trhu, kterv podle svého
statutu pfi investovani a pouzivani technik k obhospodafovani tohoto fondu nepostupuje
podle § 88 odst. 4. § 89 odst. 2 pism. a), § 90 pism. a), § 93 odst. 4 pism. a) a § 93 odst. 5

ism. a).

(2) Pro obhospodarovatele kratkodobého fondu penézniho trhu se § 85 odst. 2 pouzZije
obdobné.

CELEX: CESR/10-049 (Box 1)

(3) Pouziva-li toto nafizeni pojem ,kratkodoby fond pené¢zniho trhu®, rozumi se tim
podfond kratkodobého fondu penézniho trhu, jde-li o kratkodoby fond penézniho trhu, ktery
vytvaii podfondy.

Hlava I1
Skladba majetku

§ 87
Zakladni ustanoveni

(1) Do jméni fondu penézniho trhu lze nabyt pouze majetkové hodnoty uvedené v § 88
az 92.

(2) Do jméni fondu penéZniho trhu nelze nabvt komoditu, akcii, ani ndstroj nesouci
riziko komodity nebo akcie.

CELEX: CESR/10-049 (Box 2 body 2 a 3)

YWV 7

Nastroje penézniho trhu
§ 88

(1) Do jméni fondu penézniho trhu lze nabvyt pouze nastroj penézniho trhu uvedeny v § 6
nebo 7, ktery spliiuje podminky uvedené v odstavcich 2. 3 nebo 4.

(2) Do jméni fondu penézniho trhu lze nabyt pouze nastroj penézniho trhu, kterému byl
udélen jeden ze dvou nejvysSich kratkodobych uvérovych ratingi kazdou ratingovou
agenturou registrovanou podle pfimo pouzitelného piedpisu Evropské unie o ratingovych
agenturdch””, kter néstroj hodnotila.

) Natizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 ze dne 16. zati 2009 o ratingovych agenturach,
ve znéni nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 531/2011 a ve znéni smérnice Evropského parlamentu
a Rady ¢.2011/61/EU.
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(3) Do jméni fondu penéZniho trhu lze nabyt i nastroje penézniho trhu vydané nebo
zaruCené Clenskym statem, samospravnym celkem Clenského stitu, centralni bankou
Clenského statu, Evropskou centralni bankou, Evropskou unii nebo Evropskou investicni
bankou, které nespliiuji podminky podle odstavce 2 nebo 3, byl-li jim udélen kratkodoby
uveérovy rating v investi¢nim stupni kazdou ratingovou agenturou registrovanou podle pfimo
pouZitelného piedpisu Evropské unie o ratingovych agenturach®®, ktera néstroj hodnotila.

(4) Nebyl-li nastroji penézniho trhu udélen rating podle odstavce 2 nebo 3, potom
obhospodarovatel fondu pené€zniho trhu ovéfi internim ratingovym procesem, z€ tento nastroj
penézniho trhu ma srovnatelnou kvalitu jako nastroje penézniho trhu uvedené v odstavci 2
nebo 3, pficemz vezme v uvahu zejména stupen uveérové kvality a likviditu tohoto nastroje
penézniho trhu.

CELEX: CESR/10-049 (Box 2 body 2 aZ 4)

§ 89

(1) Do jméni fondu penézniho trhu lze nabyt nastroj penézniho trhu, s nimz je spojeno
pravo na splaceni dluzné Castky v méné€ odliSné od mény, za kterou jsou nabizeny a
odkupovany jim vydavané cenné papiry nebo zaknihované cenné papiry, pouze za podminky
plného zajiSténi proti ménovému riziku.

N4

(2) Do jméni fondu penézniho trhu lze nabvt nastroj penézniho trhu, jehoz zbytkova
doba splatnosti je krats$i nebo rovna

a) 2 rokim, za piedpokladu, ze doba do dalsiho data nastaveni arokovych mér je kratsi nebo
rovna 397 dnum, pfiemz u cennych papird nebo zaknihovanych cennych papird
s pohyblivou trokovou sazbou se sazba upravuje na sazbu penézniho trhu, nebo na jiny
finan¢ni kvantitativn€ vyjadieny ukazatel, nebo

b) 397 dni.

CELEX: CESR/10-049 (Box 2 bod 11, Box 3 bod 4)

§ 90

Cenné papiry nebo zaknihované cenné papiry vydavané fondem penézniho trhu

(1) Do jméni fondu penézniho trhu lze nabvt

a) cenny papir nebo zaknihovany cenny papir vydany fondem penézniho trhu nebo
srovnatelnym zahrani¢nim investi¢nim fondem, nebo

b) cenny papir nebo zaknihovany cenny papir vydany kratkodobym fondem penézniho trhu
nebo srovnatelnym zahrani¢nim investi¢nim fondem.

CELEX: CESR/10-049 (Box 3 bod 7)

(2) Do jméni fondu penézniho trhu, ktery je fondem kolektivniho investovani, nelze
nabyt cenny papir nebo zaknihovany cennych papir vydany fondem kvalifikovanych
investorti nebo srovnatelnym zahrani¢nim investi¢énim fondem.
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§ 91
Financni derivaty

Na ucet fondu penézniho trhu lze sjednat finan¢ni derivaty v souladu s investi¢ni strategii
tohoto fondu a ménové derivaty pouze za ucelem zajisténi.

CELEX: CESR/10-049 (Box 2 bod 11)

§ 92
Pohledavky na vyplatu penéZnich prostiedkii z iétu v ¢eské nebo cizi méné

Pro fond penézniho trhu se § 17 pouzije obdobné.
CELEX: CESR/10-049 (Box 2 bod 2)

Hlava III
VazZena primérna splatnost a vaZena primérna Zivostnost

§ 93

(1) Vvypolet vazené prumeérné Zzivotnosti pro cenné papiry nebo zaknihované cenné
papiry v _majetku fondu penéZzniho trhu, véetné strukturovanvch investiénich ndstroju,
ie zalozeny na zbytkové dobé splatnosti.

(2) Pii vypodétu vazené prumérné zivotnosti i vazené prumérné splatnosti se zohlediuje
vliv technik k obhospodafovani tohoto fondu.

(3) Obsahuje-li investi¢ni nastroj prodejni opci, mize byt datum realizace prodejni opce
pouzito namisto data skute¢né splatnosti pro ucely vypoctu vazené pramérné zivotnosti,
jestlize
a) lze prodejni opci k datu realizace uplatnit,

b) se cena prodejni opce vyznamné neliSi od pfedpokladané hodnoty nastroje penézniho trhu

k pfistimu datu realizace a
¢) z investi¢ni strategie fondu penézniho trhu vyplyva, Ze s vysokou pravdépodobnosti bude

opce realizovana k dalS§imu datu realizace.

(4) Vazena prumérna splatnost majetku fondu penézniho trhu nesmi piekrodit

a) 6 mésicu, nebo

b) 60 dni.

(5) VaZena prumérnd zivotnost majetku fondu penézniho trhu nesmi prekrocit

a) 12 mésica, nebo

b) 120 dni.

CELEX: CESR/10-049 (Box 2 body 7 az 9, Box 3 body 5 a 6)

§ 94

(1) Vazenou primérnou splatnosti (Weighted Average Maturity, WAM) se pro ucely
tohoto nafizeni rozumi vazeny prumér doby splatnosti vSech aktiv v majetku fondu, ktery
odrazi konkrétni podily v kazdém néstroji.
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(2) Dobou splatnosti nastroje s pohyblivou trokovou sazbou se rozumi Cas zbyvajici
do dal$iho nastaveni urokové sazby, nikoliv Casovy usek, ve kterém musi byt splacena
hodnota cenného papiru nebo zaknihovaného cenného papiru.

(3) Vazena primérnd splatnost se pouziva pro méfeni citlivosti fondu penézniho trhu
na zménu urokovych sazeb na penéznim trhu.

§ 95

(1) Vazenou primérnou zivotnosti (Weighted Average Life, WAL) se pro ucely tohoto
nafizeni rozumi vazeny prumér zbytkové splatnosti jednotlivych cennych papiri nebo
zaknihovanych cennych papir v majetku fondu, tedy primérnou dobu, do kdy musi byt
jistina splacena v plné vysi (bez ohledu na trok a diskont).

(2) Vazena prumérnd zivotnost neumoziuje pouziti ¢asového obdobi zbyvajiciho
do dalsiho nastaveni urokové sazby.

(3) Na rozdil od vazené primérné splatnosti, pouzivd vypocet vazené prumerné
Zivotnosti pouze konecnou splatnost cenného papiru nebo zaknihovaného cenného papiru.

(4) Vazena primérna Zivotnost se pouziva pro méfeni rizika protistrany, ¢ili ¢im delsi je
obdobi do splacenti jistiny, tim véEtsi je riziko protistrany.
CAST PATA
FOND KVALIFIKOVANYCH INVESTORU
Skladba majetku
§ 96

(1) Nelze investovat vice nez 30 % hodnoty majetku fondu kvalifikovanych investorti
do cennych papirit nebo zaknihovanych cennych papirti jednoho druhu vydanych jednim
emitentem; to neplati

a) pro cenné papiry nebo zaknihované cenné papiry vydané nebo zarucené clenskym stitem
Organizace pro hospodaiskou spolupraci a rozvoj, samospravnym celkem takového statu,
Evropskou unii nebo mezinarodni organizaci a

b) pro cenné papiry nebo zaknihované cenné papiry vydané fondem kvalifikovanych
investort nebo srovnatelnym zahrani¢nim investi¢nim fondem.

(2) Nelze investovat vice nez 30 % hodnoty majetku fondu kvalifikovanych investort
do jednoho druhu komodit nebo do jedné hromadné véci.

(3) Do jméni fondu kvalifikovanych investora Ize nabyt pouze nemovitost, jejiz hodnota
v dobé jejiho nabyti neptekracuje 30 % hodnoty majetku tohoto fondu.

(4) Nelze investovat vice nez 30 % hodnoty majetku fondu kvalifikovanych investort
do tcasti v pravnické osobé, kterd neni predstavovana cennym papirem nebo zaknihovanym
cennym papirem.
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(5) Pro potieby vypoctu limith podle odstavcu 1 az 4, jakoz i limitd, které urcil statut,
se zohledni podkladova aktiva sjednanych finan¢nich derivati a komoditnich derivatu;
to neplati, jedna-li se o finan¢ni derivaty, jejichz podkladovym aktivem jsou finan¢ni indexy
nebo kvantitativné vyjadiené financni ukazatele.

§97

(1) Na ucet fondu kvalifikovanych investori lze uzavtit smlouvy o prodeji investicnich
nastrojti, do kterych miize tento fond podle svého statutu investovat, ale které nema ve svém
majetku nebo které méa na Cas pfenechany, pouze, nepiesahuji-li zavazky z téchto smluv
vztahujicich se k cennym papirim nebo zaknihovanym cennym papirim jednoho druhu
vydanych jednim emitentem 30 % hodnoty majetku tohoto fondu.

(2) Na ucet fondu kvalifikovanych investori lze uzaviit smlouvy o prodeji komodit,
do kterych muze tento fond podle svého statutu investovat, ale které nema ve svém majetku
nebo které ma na Cas prenechany, pouze, nepiesahuji-li zdvazky z téchto smluv vztahujicich
se ke komoditdm jednoho druhu 30 % hodnoty majetku tohoto fondu.

(3) Pro potteby vypoctu limiti podle odstavetl 1 a 2, jakoz i1 limitd, které urcil statut,
se zohledni 1 podkladova aktiva sjednanych financ¢nich derivati a komoditnich derivatu;
to neplati, jedna-li se o finan¢ni derivaty, jejichz podkladovym aktivem jsou finan¢ni indexy
nebo kvantitativné vyjadiené finan¢ni ukazatele.

§ 98

eey

(1) Ustanoveni § 96 a 97 se pouziji jen, nevyplyva-li ze statutu fondu kvalifikovanych
investort néco jiného.

(2) Pouziva-li toto nafizeni pojem ,fond kvalifikovanych investort, rozumi se tim
podfond fondu kvalifikovanych investord, jde-li o fond kvalifikovanych investort,
ktery vytvari podfondy.

§ 99
Techniky k obhospodarovani fondu kvalifikovanych investori

Technikami k obhospodatovani fondu kvalifikovanych investorti jsou repo obchody a
derivaty, které mohou byt podle statutu tohoto fondu sjednany na et tohoto fondu.

CAST SESTA
UCINNOST

§ 100

Toto nafizeni nabyva u¢innosti dnem 20. ¢ervence 2013.



