Shrnuti predikce

V 1. ¢tvrtleti 2013 dodlo podle aktudlnich dat CSU
k vyraznému mezictvrtletnimu propadu HDP o 1,3 %,
coz predstavovalo jiZz 6. mezictvrtletni pokles v radé.
Zverejnéna data je vSak mozno povaZovat za vSeobecné
velmi negativni prekvapeni. Trebaze hloubka tohoto
poklesu byla zcasti ovlivnéna jednorazovymi faktory
(predzasobenim cigaretovymi kolky ve 4. ¢tvrtleti 2012
¢i nepfiznivym pocasim), je zifejmé, Ze se ekonomika
nenachazi v dobré kondici.

Ackoliv pocitdme s pozvolnym oZivovanim ekonomické
aktivity ve 2. poloviné roku, mél by se HDP v priméru
za cely letosni rok sniZit o 1,5%, a to zejména kvl
hlubokému propadu v 1. c¢tvrtleti. V oblasti uziti by
hlavnim faktorem poklesu méla byt tvorba hrubého
fixniho kapitalu. Pro rok 2014 jiz pocitame s mirnym
rdstem ekonomiky 0 0,8 %.

Navzdory zvySeni obou sazeb DPH o 1 p.b. k 1. lednu
2013 by letos primérna mira inflace méla dosahnout
pouze 1,6 %, v roce 2014 by se rlst spotrebitelskych
cen mohl déle zpomalit na 1,4 %. V obou letech by se

Tabulka: Hlavni makroekonomické indikatory

pfitom meziroc¢ni inflace méla pohybovat v toleranénim
pasmu inflaéniho cile ENB.

Zaméstnanost, ktera se v loriském roce zvysila o0 0,4 %,
by letos mohla dale vzrist o 0,5 %. Tento do jisté miry
paradoxni vyvoj je disledkem rozSifovani kratsich
Uvazkl a sniZovani poétu odpracovanych hodin na
pracovnika. Pro rok 2014 jiz pocitame s poklesem
zaméstnanosti o 0,2%. Mira nezaméstnanosti by
zloniskych 7,0% méla vzrist na 7,5% a k jejimu
nepatrnému mezirocnimu zvySeni by mohlo dojit
ivroce 2014. RGst objemu mezd a platd by v tomto
roce mohl dosdhnout 0,7 %, v roce 2014 pak 2,1 %.
V obou letech by tak tempo ristu mezd a platd mélo
predstihnout dynamiku nominalniho HDP.

Pomér deficitu bézného uctu platebni bilance k HDP by
mohl stagnovat na uUrovni mirné presahujici 2 %, a mél
by tedy zlstat na udrZitelné drovni.

Rizika predikce zUstavaji vychylena smérem dol(. Vedle
dalsiho vyvoje v eurozéné predstavuje riziko také nizka
uroven daveéry v ceské ekonomice.

2010 2011 2012 2013 2014| 2012 2013 2014
Aktudlni predikce Minulg predikce
Hruby domaci produkt rdstv %, s.c. 2,5 1,8 -1,2 -1,5 0,8 -1,3 0,0 1,2
Spotieba domacnosti rastv %, s.c. 0,9 0,5 -2,7 -0,8 0,4 -3,5 -1,2 1,0
Spotfeba vlady rastv %, s.c. 0,2 -2,7 -1,2 0,5 -0,9 -1,0 -0,2 -1,7
Tvorba hrubého fixniho kapitalu rdstv %,s.c. 1,0 0,4 -2,7 4,3 -0,6 -1,7 -0,4 0,9
Prispévek ZO k riistu HDP p.b.,s.c. 0,6 1,9 1,4 0,2 0,5 1,5 0,4 0,3
Deflator HDP ristv % -1,6 -0,9 1,4 0,6 0,9 1,4 0,4 0,9
Primérnd mirainflace % 1,5 1,9 3,3 1,6 1,4 3,3 2,1 1,7
Zaméstnanost (VSPS) rastv % -1,0 0,4 0,4 0,5 -0,2 0,4 -0,2 0,0
Mira nezaméstnanosti (V5PS) pramérv % 7,3 6,7 7,0 7,5 7,6 7,0 7,6 7,7
Objem mezd a platt (dom. koncept) rastv %, b.c. 0,8 2,2 1,5 0,7 2,1 2,0 1,4 2,7
Pomér salda BU k HDP % -3,9 -2,7 -2,5 -2,3 -2,4 -2,4 -2,3 -2,3
Predpoklady:

Sménny kurz CZK/EUR 25,3 24,6 25,1 25,8 25,8 25,1 25,4 25,2
Dlouhodobé urokové sazby %p.a. 3,7 3,7 2,8 2,0 2,2 2,8 2,2 2,3
RopaBrent USD/barel 80 111 112 106 101 112 108 102
HDP eurozény (EA12) ristv %, s.c. 2,0 1,5 -0,6 -0,5 1,0 -0,6 -0,4 0,6




Ocekava se pozvolné ozivovani ekonomické aktivity Mira inflace v toleranénim pasmu cile CNB

mezictvrtletni rist redlného HDP, v %, sezonné ocisténo rozklad mezirocniho rustu spotrebitelskych cen, procentni body
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