Shrnuti predikce

S ohledem na skutec¢nost, Ze k datu uzavérky této
predikce, stejné jako ke konci fijna, jesté nebylo jasné,
jaké sazby DPH budou platit v dalSich letech, vychazi
tato predikce z predpokladu zvyseni sazeb DPH na 15 %
a21%k1.1.2013.

Ceska ekonomika prochazi od 2. poloviny roku 2011
mélkou recesi, v niz pravdépodobné po zbytek
letosniho roku zlstane. V pribéhu roku 2013 by vsak
mélo dochazet k postupnému oZivovani ekonomické
aktivity.

Pro letosni rok pocitdme s poklesem HDP o 1,0 %,
vroce 2013 by se ekonomicky vykon mohl zvysit
00,7 %. Ekonomika by méla byt tazena vyraznymi
prebytky zahrani¢niho obchodu, zaporné by pak k rdstu
méla pfispivat kone¢na spotrfeba a v roce 2012 téz
tvorba hrubého kapitalu.

Pro rok 2012 pocitdame s rlstem spotrebitelskych cen
okolo 3,3 %, v roce 2013 by pak méla primérna mira
inflace dosahnout 2,1 %. Vyvoj spotiebitelskych cen

Tabulka: Hlavni makroekonomické indikatory

bude vyznamnym zplsobem ovlivnén zménami sazeb
DPH.

Trh prace by mél byt se zpoZzdénim negativné ovlivnén
nepriznivou ekonomickou situaci. Zaméstnanost, ktera
by vletoSnim roce méla stagnovat, by v roce 2013
mohla poklesnout 00,2 %. Mira nezaméstnanosti by
méla vykazovat tendenci k mirnému rlstu — oproti
lonskym 6,7 % by letos méla dosahnout 6,9 %, v roce
2013 pak 7,3 %. Rast objemu mezd a platd by se
v tomto a pfiStim roce mohl pohybovat okolo 2 %.

Pomér deficitu bézného uctu platebni bilance k HDP by
mél mirné presdhnout hranici 1%, coz by oproti
predchozim letim predstavovalo vyrazné zlepseni.

Rizika predikce zUstavaji vychylena smérem dold.
Hlavni riziko i nadale predstavuje dalsi vyvoj dluhové
krize v eurozoné, jejiz vyostfeni nelze do budoucna
zcela vyloucit, a tim padem ani moznost Sifeni nakazy
do ostatnich zemi EA/EU, CR nevyjimaje.

2009 2010 2011 2012 2013 2011 2012 2013

Aktudlni predikce Minulg predikce

Hruby domaci produkt ristv %, s.c.
Spotieba domacnosti ristv%,s.c.
Spotieba vlady ristv %, s.c.
Tvorba hrubého fixniho kapitalu ristv %, s.c.
Pfispévek ZO k ristu HDP p.b,s.c.
Deflator HDP ristv%
Prumérna mirainflace %
Zaméstnanost (V5PS) ristv %
Mira nezaméstnanosti (VSPS) pramérv %
Objem mezd aplatt (dom. koncept) ristv %, b.c.
Pomér salda BU k HDP %
Predpoklady:

Sménny kurz CZK/EUR

Dlouhodobé trokové sazby %p.a.
Ropa Brent usb/barel

HDP eurozény (EA12) ristv %, s.c.

-4,7 2,7 1,7 -1,0 0,7 1,7 -0,5 1,0
-0,4 0,6 -0,6 -3,0 -0,5 -0,6 -2,2 0,1
3,8 0,6 -1,7 -1,1 -1,3 -1,7 -2,8 -0,8

-11,5 0,1 -0,9 -0,6 0,3 -0,9 -1,0 2,0

0,8 0,9 2,7 1,8 1,0 2,7 1,2 0,7
1,9 -1,7 -0,8 1,3 0,9 -0,8 1,5 1,1
1,0 1,5 1,9 3,3 2,1 1,9 3,2 2,2
-1,4 -1,0 0,4 0,0 -0,2 0,4 -0,3 -0,2
6,7 7,3 6,7 6,9 7,3 6,7 7,0 7,2
2,1 -0,4 2,3 2,0 2,1 2,3 1,9 2,5
2,4 -3,9 -2,9 -1,3 -1,2 -2,9 -2,2 -2,6

26,4 25,3 24,6 25,1 24,9 24,6 25,3 25,2

4,7 3,7 3,7 2,9 2,7 3,7 3,4 3,5
62 80 111 113 115 111 112 108
-4,4 2,0 1,4 -0,5 0,3 1,5 -0,3 0,6




Ceska ekonomika v mélkeé recesi, pfisti rok oZiveni
mezictvrtletni rist redlného HDP, v %, sezénné ocisténo
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Tendence k mirnému rlistu nezaméstnanosti
mira nezaméstnanosti VSPS, v %, sezénné ocisténo

8,0

75

7,0

6,5

6,0

5,5

5,0

—

PreJIikce

/I

7

/ ™~

L/

1/09 1/10 /11

/12 1/13

Snizeni deficitu béZného uctu platebni bilance
bézny ucet platebni bilance, v % HDP (rocni klouzavé dhrny)
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Mirny rust spotiebitelskych cen

rozklad mezirocniho rustu spotrebitelskych cen, procentni body
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Rostouci podil ndhrad zaméstnanciim na HDP

ndhrady zaméstnancim a nomindlni HDP, rist v %
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Deficit sektoru vliady pod 3 % HDP v roce 2013
saldo viddniho sektoru, v % HDP
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