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Makroekonomicka predikce je zpracovavana v odboru Finanéni politika MF CR se étvrtletni periodicitou. Zahrnuje
predikci na bézny a nasledujici rok (tj. do roku 2012) a u nékterych ukazateld vyhled na dalsi 2 roky (tj. do roku 2014). Je
publikovana zpravidla v druhé poloviné prvniho mésice kazdého Ctvrtleti a je rovnéz dostupna na internetovych
strankdch MF CR na adrese:

http://www.mfcr.cz/makropre

Privitdme jakékoliv pfipominky nebo naméty, které poslouzi ke zkvalitnéni publikace a pfiblizi ji potfebam uzivatel(.
Pfipadné pfipominky zasilejte na adresu:

macroeconomic.forecast@mfcr.cz

Poznamka:

Publikované souctové udaje v tabulkach jsou v nékterych pfipadech zatizeny neptesnosti na poslednim desetinném
misté vzhledem k zaokrouhlovani.



Seznam poutzitych zkratek:

DG bézné ceny

BU béiny Ucet platebni bilance

.. index spotrebitelskych cen

eurozdna v rozsahu 12 zemi

Evropska komise

.. evropskd metodologie narodniho ucetnictvi
zemé EU v rozsahu 27 zemi

hruby domaci produkt

harmonizovany index spotiebitelskych cen
Hospodarska a ménova unie

Mezinarodni ménovy fond

nepalivové komodity

neziskové instituce

obdobi

Organizace pro hospodarskou spoluprdci a rozvoj
.. procentni bod

predbéiné

stalé ceny

Vybérové Setfeni pracovnich sil

Zakladni pojmy:

predb. (predbézné Udaje) data z ¢tvrtletnich narodnich Uétd, zvefejnéna CSU, kterd dosud nebyla ovéfena
ro¢nimi narodnimi Gcty

odhad odhad minulych cisel, z rdznych diivodd nedostupnych v terminu zpracovani
publikace, napf. HDP z predchazejiciho ctvrtleti

predikce progndza budoucich Cisel, pouZzivajici expertni i matematické metody

vyhled progndza vzdalenéjsich budoucich Cisel, pouzivajici predevsim extrapolacni

metody
Znacky poutzité v tabulkach:
- pomlcka na misté Cisla znaci, Ze se jev nevyskytoval
tecka na misté Cisla znaci, Ze Udaj neni k dispozici nebo je nespolehlivy
X, (mezera) kfizek nebo mezera na misté ¢isla znaci, Ze zapis neni mozny z logickych ddvodu
Uzavérka datovych zdrojt:

Vsechny datové zdroje v této publikaci jsou vztazeny k 28. 3. 2011.



Shrnuti predikce

Oziveni svétové ekonomiky zUstava i nadale zatizeno
mnoha nejistotami. Hlavni zdroje rizik pro CR jsou
spojeny se stavem verejnych rozpoCtd a situaci
v bankovnim sektoru v nékterych zemich eurozény.

Podle stavajicich udaja €SU vzrostl HDP v roce 2010
02,3 %. Vlivem konsolidacnich fiskalnich opatreni se
pro rok 2011 ocekava mirné zpomaleni ekonomického
rastu na 1,9 %. RUst vtomto roce by mél byt taZen
zejména zahranicnim obchodem, v mensi mire také
tvorbou hrubého kapitalu. V roce 2012 by se mél HDP
zvysit 0 2,3 %.

Pro rok 2011 pocitdme s rlistem spotrebitelskych cen

Ocekavame, Ze se situace na trhu prace bude pozvolna
zlepSovat. V roce 2011 by se po dvou letech poklesu
méla zaméstnanost zvysit o 0,2 %, vroce 2012 pak
00,5%. Mira nezaméstnanosti (VSPS), kterd vroce
2010 (v prdméru za cely rok) zfejmé dosahla vrcholu,
by letos méla klesnout na 6,9 %. V roce 2012 by se mira
nezaméstnanosti mohla snizit na 6,5 %. Po dvou letech
stagnace by se v letosnim roce mél objem mezd a platd
zvysit 0 2,1 %. V pristim roce by mzdy a platy mély
v souladu s vyvojem nominalniho hrubého domaciho
produktu rist dynamictéji.

Pomér deficitu bézného uctu platebni bilance k HDP by
mél zlstat na udrZitelné drovni, predikce je vsak

mirné nad 2 %, tedy vtésné blizkosti inflacniho cile

CNB. Mira inflace v roce 2012 bude vyrazné ovlivnéna zatiien{a ”z,vy'/§e.n,olu .‘r'm’rou nejistoty v souvislost

pldnovanymi tpravami DPH. s probihajici revizi udaja.

Tabulka: Hlavni makroekonomické indikatory

2008 2009 2010 2011 2012f 2010 2011 2012
Aktudini predikce Minuld predikce
Hruby domaci produkt ristv %, s.c. 2,5 4,1 2,3 1,9 2,3 2,5 2,2 2,7
Spotieba domacnosti ristv %, s.c. 3,6 0,2 0,5 0,7 1,9 1,0 1,0 2,9
Spotieba viady ristv %, s.c. 1,1 2,6 0,3 3,4 -2,5 0,2 -3,5 -2,7
Tvorba hrubého fixniho kapitalu rastv %, s.c. -1,5 -7,9 -4,6 0,7 3,2 0,0 0,8 3,6
Pfispévek ZO k riistu HDP p.b., s.c. 1,3 -0,6 1,0 1,8 1,1 0,4 1,7 1,0
Deflator HDP rastv % 1,8 2,5 -1,1 -0,5 2,7 -0,6 0,8 1,9
Primérnd mirainflace % 6,3 1,0 1,5 2,1 3,2 1,5 2,3 2,4
Zaméstnanost (V5PS) ristv % 1,6 -1,4 -1,0 0,2 0,5 -1,0 0,3 0,6
Mira nezaméstnanosti (VSPS) primérv % 4,4 6,7 7,3 6,9 6,5 7,3 7,2 6,8
Objem mezd a platti (dom. koncept) ristv %, b.c. 8,7 0,0 0,1 2,1 4,4 0,5 3,1 4,7
Podil BU naHDP % -0,6 -3,2 -3,8 -4,0 -3,4 -2,8 -2,5 -2,9
Predpoklady:

Sménny kurz CZK/EUR 24,9 26,4 25,3 24,1 23,5 25,3 24,3 23,6
Dlouhodobé urokové sazby %p.a. 4,6 4,7 3,7 4,1 4,3 3,7 3,8 3,8
RopaBrent UsD/barel 98 62 80 95 96 80 88 94
HDP eurozény (EA12) riist v % s.c. 04 41 1,7 1,7 2,0 1,7 1,7 2,0




A Vychodiska predikce

Predikce byla zpracovdna na zdkladé udajd, které byly zndmy k 28. 3. 2011. Politickd rozhodnuti, nové publikované statistiky ani vyvoj na svétovych

financnich ¢ komoditnich trzich po tomto datu uZ nemohly byt brdny v uvahu.

Udaje z predchozi predikce z ledna 2011 jsou vyznaceny kurzivou. Udaje vztahujici se k rokim 2013 a 2014 jsou extrapolacnim scéndiem, ktery

naznacuje smér moZného vyvoje a neni v dalsim textu komentovdn.

Prameny tabulek a grafii: CSU, CNB, MF CR, Eurostat, MMF, OECD, ECB, The Economist, vlastni vypocty.

A.1 Vnéjsi prostredi
Ekonomicky vykon

Oziveni ve svétové ekonomice pokracuje, jeho tempo
je vsak znacné nerovnomérné. Ve velkych rozvijejicich
se ekonomikach véetné Ciny a Indie dochazi k mirnému
zpomaleni, rlst vsak zlstava vysoky. Rlst ve vyspélych
ekonomikach je mnohem slabsi, ale proti drivéjsku
roste optimismus v americké a némecké ekonomice.
Ceny komodit se dale vyrazné zvysily, a to ve vSech
hlavnich skupinach. Béhem prvniho Cctvrtleti doslo
k fadé udalosti (neklid na Stfednim vychodé, Zivelni
pohroma v Japonsku), které mohou ovlivnit svétovy
ekonomicky cyklus.

Ekonomika USA vzrostla v roce 2010 o 2,9%,
meziCtvrtletni rdst v poslednim Ctvrtleti 2010 byl 0,7 %
(proti 0,5 %). RUstu napomahaji spotrebitelské vydaje,
rdstovy ,mix“ je povazovan za zdravy (silna spotfeba a
nepfili§ vysoké zdsoby). Na akciovych trzich trva rast,
DJIA se drzi nad 12 tisici body. Mezi vladou a opozici
bylo dosazeno dohody o prodlouZeni danovych dlev i
na rok 2011, coz nadale poskytuje podporu ekonomice.
Deficit BU, ktery byl koncem roku 2009 pod 3 %, se jiz
opét zvétsuje a odhad pro rok 2011 Cini cca 3,5 % HDP.

Hlavnim zdrojem obav zUstava vysokd nezaméstnanost,
ktera sice klesla z 9,8 % v listopadu na 8,9 % v Unoru,
ale ptirGstek novych pracovnich mist je dosud slaby.
Pokracuje bolestivy proces oddluZovani domdacnosti.
DuleZity index nakupu novych nemovitosti stale
stagnuje, coz svéd¢i o tom, Ze tento proces neni
dokoncen. Statni dluh dosahl hranice 100 % HDP, na
pokraji bankrotu je nékolik statd Unie a fada
municipalit.

Stimulaci poskytuje hospodafstvi centralni banka, ktera
nadale udrzuje pasmo pro hlavni refinanéni sazbu na
0-0,25 % a pokracuje v kvantitativnim uvolfiovani.

HDP v eurozéné rostl v roce 2010 o 1,7%,
mezictvrtletné za 4. Ctvrtleti 2010 0 0,3 % (proti 0,4 %).
Nejvétsi podil na tom ma silny rist némecké
ekonomiky. Pro vyvoj v eurozdoné je charakteristicka
znacna nerovnomérnost, v roce 2010 poklesl HDP
Recka, Irska a Spanélska a tyto zemé budou patrné i

letos blizko nulového ristu nebo v poklesu. Naproti
tomu némecka ekonomika rostla o 3,6 %.

Nerovhomérné se také vyviji inflace, ale celkové
vzrlsta a rozdily mezi zemémi se zmensuji. V Unoru se
zrychlila pfedevsim vlivem rlstu cen energii na 2,4 %.

Nerovnomérnost vykazuje i mira nezaméstnanosti,
ktera se udrzuje na vysoké urovni. V lednu v eurozéné
dosahla 9,9 %, pricemz v SRN klesla na 6,5 %. Naproti
tomu ve Spanélsku stagnuje na 20,4 %, na Slovensku na
14,5 % a v Irsku ¢ini 13,5 %.

Po jarnich turbulencich na financnich trzich je
programem vétSiny zemi eurozdny fiskalni restrikce a
konsolidace. Prebytkovy rozpocet nema v EA12 zadna
zemé. Deficit EA se odhaduje na 4,5% HDP v roce
2011. SRN se chysta zacit s agresivnéjsi konsolidaci,
kdyZ loni méla deficit 3,3 %.

ECB nadale udrzuje hlavni refinan¢ni sazbu na 1,00 % a
pomahala nékterym ekonomikam nakupem statnich
dluhopisG. Je vsak citlivd na rostouci inflaci a
signalizovala brzké zvySeni sazby. Ménova politika ECB
musi fesSit problém, jakou spolec¢nou urokovou sazbu
stanovit pro vykonnou némeckou ekonomiku na jedné
strané a napf. stagnuijici velkou Spanélskou ekonomiku
na strané druhé.

Stupenn vynucené vydajové restrikce je dalSim
problémem. V  Irsku tvrdd restrikce vedla
k ekonomickému poklesu, v zemi po mnoha letech pfi
vysoké nezaméstnanosti zacala rdst emigrace a vznikla
politicka nestabilita vedla k padu vlady.

Polska a slovenska ekonomika téZi z toho, Ze nedoslo
k problémdm v bankovnim sektoru.

Polska ekonomika v roce 2010 dynamicky vzrostla
03,8%, ve 4. Ctvrtleti o 0,8 % mezicCtvrtletné (proti
0,4 %). Mira nezaméstnanosti vlednu stagnovala na
9,7 %. Ekonomiku by v roce 2011 mély podpofit
infrastrukturni investice pred evropskym fotbalovym
mistrovstvim. Deficit vefejnych financi za rok 2010 se
priblizil k8 % HDP, coz vedlo k zahajeni uspornych
opatreni a zvySeni DPH. Vlada také pfipravila program
prodeje statnich podnik.



Slovensko po recesi znovu vykazuje dynamicky rlst
HDP, ktery je, stejné jako v predchozim obdobi, tazen
hlavné exportem. Ve 4. cCtvrtleti rGst dosahl 0,9 %
mezictvrtletné (proti 0,7 %), za cely rok 2010
ekonomika vzrostla o0 4,0 %. Primyslova vyroba v lednu
2011 vzrostla mezirocné o 17,1 %. Silna zavislost na
vyrobé aut a do nich dovazenych komponentiach by
mohla, v disledku vypadk( vyroby vJaponsku, vést
k omezeni produkce. Mira nezaméstnanosti Ccinila
vlednu 14,5%, coz je druha nejvysSi hodnota
v eurozoné. Deficit vefejnych financi se vroce 2010
oproti ocekavani zhorsil na 8% HDP. Vlada proto
pripravila konsolida¢ni opatreni, ktera ho v roce 2011
maji snizit o cca 2,5 p.b., a také chysta radu privatizaci,
mj. v energetice.

Nase predikce opét vychazi z predpokladu, Ze nedojde
k dalSim vyraznym otfesim na financnich trzich ¢i ke
krizim platebni schopnosti zemi eurozény. Pro rok 2011
oCekdvame oZiveni s vyraznymi rozdily mezi
jednotlivymi regiony svéta. Zatimco rdst vyspélych
ekonomik bude pres urcité zlepSeni stale pomérné
slaby, rést rozvijejicich se trhi bude nadale dynamicky.

U ekonomiky USA zvySujeme odhad rdstu na 3,0%
(2,9 %). Pro 2012 ponechavame odhad na 3,1%.

Graf A.1.1: Rast HDP v EA12

mezictvrtletni rist v % (po ocisténi o vlivy sezén a pracovnich dna)
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V ekonomice EA12 ponechavame predpoklad rastu
HDP pro rok 2011 na 1,7 % a pro rok 2012 na 2,0 %.
Rizika budou predstavovat predevsim problémy ve
financnim sektoru mnoha zemi, vysoké zadluZzeni
vefejnych rozpoctll a také nerovnomérnost vyvoje
v zemich eurozdny.

Ceny komodit

Obnoveny tlak na ceny komodit od druhého pololeti
2010 je pfiznakem rdstovych ocekavani. Vtomto
obdobi dosahuji maxim ceny komodit ve vSech hlavnich
segmentech trhu.

A.1 Vnéjsi prostredi

Za hlavni pfi¢inu lze povaZovat predevsim duasledky
globalizace. Industrializace nékdejSiho rozvojového
svéta a vznik pocetné stredni tfidy v téchto zemich
s mnohem vysSimi standardy spotteby vytvari ziejmé
dlouhodoby tlak na omezené zdroje. Dalsim faktorem
jsou investice do komoditnich derivatl, které
v poslednich letech zaznamenaly ohromny rozmach.
Od konce ledna navic svétovy trh zasahuji Soky
souvisejici s geopolitickymi vykyvy (neklid v mnoha
zemich produkujicich ropu) ¢i Zivelnimi pohromami
(Japonsko). Predpokladdme vsak, Ze dopady téchto
Sokl budou pouze kratkodobé povahy.

Primérnd cena ropy Brent za rok 2010 dosahla
79,7 USD za barel, za 1. Ctvrtleti 2011 vSak ziejmé
presahne hranici 103 USD za barel (proti 90 USD).

Pro rok 2011 jsme upravili odhad ceny ropy vzhlru na
95 USD/barel (proti 88 USD), rizika predikce jsou vsak
vyrazné vychylena smérem vzhdru. Jiz nyni pfitom lze
predvidat dasledky nukledrnich komplikaci v Japonsku
na dlouhodobéjsi rist cen energii.

Graf A.1.2: Cena ropy Brent

v USD za barel
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Delsi dobu také vyznamné rostou ceny komodit
v dalSich hlavnich segmentech trhu (kovy, potraviny, i
tzv. agricultural raw materials — zejména bavina,
kaucuk). Index FAO cen potravinarskych komodit stale
dosahuje novych rekord. Ackoliv v pripadé cen
obilovin jsou v pozadi predevsim anomidlie ve vyvoji
pocasi v roce 2010, plati i ostatni priciny, uvedené vyse.

Globalni financni trhy

Dluhovd krize na periferii eurozény pokracuje
s neutuchajici intenzitou i v letoSnim roce. Objevuji se
sice naznaky vytvarejici prostor k mirnému optimismu
(urcita diferenciace financnich trhli mezi Portugalskem
a Spanélskem, viz niZe), na druhou stranu viak
vyznamné vstupuji do hry politické faktory (napt. pad
vlady v Portugalsku), které mohou budouci vyvoj
vyrazné ovlivnit negativnim smérem. Napéti na



svétovych financnich trzich dale umocnuji nepokoje
v arabském svété a situace v Japonsku.

Viynosy 10R statnich dluhopist a CDS spreadil Recka,
Irska a Portugalska se naddle pohybuji na rekordné
vysokych Urovnich, bez zjevné tendence k poklesu.
Mirné optimisticky Ize hodnotit vyvoj téchto ukazatell
v piipadé Spanélska. Vynosy 10R statnich dluhopisd
totiZz od konce loriského roku stagnuji nad 5% a CDS
spready (5R statnich dluhopistl) za tuto dobu klesly
o vice nez 100 b.b. Financni trhy, zda se, vice rozliSuji
mezi Portugalskem a Spanélskem, tedy zemémi, které
jsou ¢asto zmifovany v souvislosti s moznym vyuzitim
finanéni  pomoci ze zachranného mechanismu
EA/MMF.

Graf A.1.3: Spready viéi némeckym dluhopisiim
Rozdil vynost 10R stdtnich dluhopist dané zemé vuci 10R stdtnim
dluhopisim Némecka, v p.b., prumér mésice
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Ddvodem pro tuto diferenciaci miZe byt jednak
odlisny vyvoj verejnych rozpoétl v loriském roce ve
vztahu k cilim, které si Spanélska a portugalska viada
pro toto obdobi wvytyéily, a dale pak pfistup
$panélskych orgadnd kteSeni problémi bankovniho
sektoru. Ve Spanélsku byly zpfisnény kapitalové
pozadavky a zaveden ramec upravujici proces doplnéni
kapitalu na nové regulatorni minimum. Prvotni odhady
Spanélské centralni banky pocitaly stim, Ze pro
dorovnani  kapitalu budou bankovni instituce
potfebovat cca 15 mld. eur. Odhady jinych instituci
jsou sice vyssi, i presto vSak financni trhy tyto kroky
hodnoti veskrze pozitivné.

NavySovat kapitdl budou muset také nékteré irské
banky. Podle vysledk( zatéZovych testd, které koncem
bfezna zverejnila irska centralni banka, budou muset
Ctyfi testované banky v horizontu let 2011-2013
navysit Tier 1 kapital o 24 mld. eur. V reakci na tato
Cisla (zatézové testy se konaly v rdmci Cerpani financni
pomoci od EA/MMF) ECB oznamila, Ze bude irské
statni dluhopisy pfijimat jako kolaterdl bez ohledu na
jejich rating.

A.1 Vnéjsi prostredi

Chystaji se také nové zatézové testy evropskych bank.
Vysledky by sice mély byt zvefejnény az v Cervnu,
nicméné Evropsky orgdn pro bankovnictvi (European
Banking Authority, EBA), ktery cely proces testovani
koordinuje, predstavil jiz v poloviné brezna detaily
makroekonomického scénare zatézovych testl. Stejné
jako u minulych zatéZovych testl se objevuji nazory, Ze
nebudou dostatecné ,zatézové” a v uspokojivé mire
tak neprovéfi odolnost evropskych bank v{di
nepfiznivym Sok(m. Pozitivné je vSak tfeba hodnotit,
Ze by jesté pred zverejnénim vysledkd testd mély
Clenské staty wvypracovat strategii restrukturalizace
zranitelnych instituci.

Pokrocila téz jednani o trvalém zachranném
mechanismu (tzv. Evropsky mechanismus stability,
ESM), ktery by od poloviny roku 2013 mél nahradit
mechanismus stavajici (ten byl od pocatku koncipovan
jako docasny). Evropska rada se koncem brezna mj.
dohodla na zplsobu, jakym bude navySena Uvérova
kapacita ESM na skutecnych, nikoli jen ,papirovych”,
500 mld. eur. Bohuzel nebylo dosazeno dohody
v otazce, jak docilit téhoz posileni uvérové kapacity
stdvajiciho zachranného mechanismu.

Brezen rovnéz ptinesl sérii zmén hodnoceni Uvérovych
zdvazkl nékterych zemi PIIGS. Agentura Moody’s
snizila rating Recka o 3 stupné (z Bal na B1, vyhled
negativni) a Spanélska o 1 stuperi (z Aal na Aa2, vyhled
negativni, ddvodem pro snizeni hodnoceni byly
naklady spojené s restrukturalizaci bank a rozpoctové
deficity autonomnich region(). Standard & Poor’s
srazila rating Recka o dva stupné (z BB+ na BB—, vyhled
negativni), hodnoceni Uvérovych zavazkl Portugalska
pak upravila dokonce dvakrat béhem necelého tydne
(celkem o tfi stupné, z A— na BBB—, rating Portugalska
se tedy nachazi jen jeden stupen nad neinvesticnim
pasmem). Upravy ratingll pokracovaly i na zadatku
dubna, kdy agentura Standard & Poor’s snizila rating
Irska o jeden stupen (z A- na BBB+, vyhled stabilni).
Agentura Fitch pak srazila rating Portugalska o tfi
stupné (z A- na BBB-, vyhled negativni).

Obzvlasté pikantni jsou vsak dlvody, které agentura
Standard & Poor’s uvedla pro zménu hodnoceni
zdvazkd Recka. Ze zavérd Evropské rady z24. a
25. bfezna totiz jasné vyplyva, Ze poskytnuti financni
pomoci z mechanismu ESM statu, ktery se stane
nesolventnim, bude podminéno restrukturalizaci
dluhu. Navic bude ESM mit status prednostniho
véfitele. Podle agentury S&P tak dohoda o ESM
posouva Recko blize , defaultu”.



Vzhledem ke znacné slozitosti vzajemnych vazeb mezi
financnim sektorem, vladou a ostatnimi sektory realné
ekonomiky, a také s prihlédnutim k frekvenci, v jaké se
v soucasnosti objevuji nové informace, je témér
nemozné urcit zda, kdy a s jakou intenzitou dopadne

Tabulka A.1.1: Hruby domdci produkt — roc¢ni
rust ve stdlych cendch v %, sezonné neocisténd data

A.1 Vnéjsi prostredi

vyvoj v zahrani¢i na ceskou ekonomiku. Nadale vsak
plati, Ze vnéjsi prostiedi predstavuje pro tuzemskou
ekonomiku vyznamny zdroj rizik, kterd je potreba
pozorné monitorovat.

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Predb. Predikce Predikce

2,0 3,2 3,0 0,5 -4,2 1,7 1,8 2,1
1,7 3,0 2,8 0,4 -4,1 1,7 1,7 2,0
0,8 3,4 2,7 1,0 -4,7 3,6 2,4 2,0
1,9 2,2 2,4 0,2 -2,6 1,6 1,7 2,0
2,2 2,8 2,7 -0,1 -4,9 1,3 1,5 2,0
2,5 3,6 3,7 2,2 -3,9 1,8 1,8 2,0

3,1 2,7 1,9 0,0 -2,6 2,8 3,0 3,1

3,2 3,6 0,8 0,8 -6,7 1,1 2,2 3,1
3,6 6,2 6,8 51 1,7 3,8 4,1 4,3
6,7 8,5 10,5 5,8 -4,8 4,0 3,3 4,1

2003 2004
EU27 1,3 2,5
EA12 0,8 2,1
Némecko -0,2 1,2
Francie 1,1 2,5
Spojené kralovstvi 2,8 3,0
Rakousko 0,8 2,5
USA 2,5 3,6
Mad‘arsko 4,0 4,5
Polsko 3,9 5,3
Slovensko 4,8 5,1
Ceska republika 3,6 4,5

6,3 6,8 6,1 2,5 -4,1 2,3 1,9 2,3

Graf A.1.4: Hruby domaci produkt

rust proti pfedchozimu roku v %, sezénné neocisténd data

7
i
6 2
=
5 ®
4
3
2 —
1
° \_/
-1
-2
-3 | =EA12
4 USA
e Coska republika
-5

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003

2004

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012



A.1 Vnéjsi prostredi

Tabulka A.1.2: Hruby domaci produkt — cCtvrtletni

rust ve stdlych cendch v %, sezénné ocisténd data

2010 2011
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
Odhad Predikce Predikce Predikce
EU27 meziétvrtletni 0,4 1,0 0,5 0,2 0,4 0,5 0,4 0,3
meziroéni 0,6 2,0 2,2 2,1 2,1 1,6 1,5 1,6
EA12 mezictvrtletni 0,4 1,0 0,3 0,3 0,4 0,4 0,3 0,3
meziroéni 0,8 2,0 1,9 2,0 2,1 1,5 1,5 1,5
Némecko mezitvrtletni 0,6 2,2 0,7 0,4 0,5 0,4 0,4 0,3
meziroéni 2,1 3,9 3,9 4,0 3,8 2,0 1,7 1,6
Francie mezictrtletni 0,3 0,6 0,3 0,3 0,4 0,5 0,5 0,4
meziroéni 1,2 1,6 1,7 1,5 1,6 1,5 1,7 1,8
Spojené kralovstvi mezictvrtletni 0,3 1,0 0,7 -0,6 0,4 0,5 0,5 0,6
meziro&ni 0,3 1,5 2,5 1,5 1,5 1,0 0,8 2,0
Rakousko mezictvrtletni 0,0 1,2 0,9 0,6 0,4 0,2 0,2 0,3
meziroéni 0,1 2,1 2,5 2,7 3,1 2,1 1,4 1,1
USA mezictvrtletni 0,9 0,4 0,6 0,8 0,8 0,8 0,8 0,9
meziroéni 2,4 3,0 3,2 2,7 2,7 3,1 3,2 3,3
Mad‘arsko mezictvrtletni 1,4 0,2 0,6 0,2 0,6 0,6 0,7 0,7
meziroéni -0,6 0,8 2,2 2,4 1,6 2,0 2,1 2,6
Polsko mezitrtletni 0,6 1,1 1,2 0,8 1,0 1,0 1,2 1,0
meziro&ni 3,1 3,7 4,6 3,9 4,2 4,1 4,1 4,3
Slovensko mezictvrtletni 0,7 0,9 0,9 0,9 0,6 0,8 0,9 0,9
meziroéni 4,5 4,2 4,0 3,4 3,3 3,2 3,2 3,2
Ceska republika mezictvrtletni 0,7 0,7 0,9 0,3 0,3 0,6 0,5 0,6
meziroéni 1,1 2,3 2,7 2,6 2,2 2,1 1,6 1,9

Graf A.1.5: Hruby domaci produkt — vybrané tranzitivni zemé
rast proti pfedchozimu roku v %, sezénné neocisténd data
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A.1 Vnéjsi prostredi

Tabulka A.1.3: Svétové ceny komodit — roc¢ni
ceny okamZitého doddni

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Predikce Predikce

Ropa Brent uspsparel| 28,8 38,3 54,4 654 72,7 97,7 61,9 797 95 96
rastv| 14,0 33,0 42,0 201 11,2 344 -367 28,7 19,3 0,5
Index v CZK 2005=100| 62,4 75,6 1000 113,4 113,3 127,7 90,5 116,8 134 132

ristv % -1,7 21,1 32,3 13,4 -0,1 12,7 -29,1 29,1 14,5 -1,0

PSenice usp/t| 146,1 156,9 152,4 191,7 255,2 326,0 223,6 223,7
ristv % -1,6 7,3 -2,8 25,8 33,1 27,7 31,4 0,1
Index v CZK 2005=100| 113,0 110,5 100,0 118,7 142,0 152,1 116,7 117,1

ristv%| -15,2 -2,3 -9,5 18,7 19,6 7,1 -23,3 0,3

Tabulka A.1.4: Svétové ceny komodit — ¢tvrtletni
ceny okamZitého doddni

2010 2011

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4

Odhad Predikce Predikce Predikce

RopaBrent Usb/barel 76,7 78,7 76,4 86,8 103 95 91 91

ristv % 70,4 33,2 11,7 15,7 34,3 20,7 19,1 4,8

Index v CZK 2005=100 109,9 121,4 112,9 121,3 141 135 129 128

ristv % 50,4 37,0 20,4 20,5 28,5 11,4 14,0 5,4
PSenice usp/t 195,7 177,5 237,9 283,6
ristv % -15,6 -28,4 13,9 38,1
Index v CZK 2005=100 100,2 97,9 125,7 141,7
ristv % -25,6 -26,4 22,9 43,8

Graf A.1.6: Dolarova cena ropy
USD/barel

135

120

105

\ SMIpoid

90

75

60

45

30

15

0
1/93 1/94 1/95 1/96 1/97 1/98 /99 1/00 /01 1/02 1/03 1/04 1/05 1/06 1/07 /08 1/09 /10 1/11 /12



A.1 Vnéjsi prostredi

Graf A.1.7: Korunové indexy svétovych cen komodit
index 2005=100
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A.2 Fiskalni politika

Hospodareni sektoru vladnich instituci bylo v minulych
letech pozitivné ovlivnéno predevsim vrcholici fazi
ekonomického cyklu. Probéhnuvsi recese vsak od roku
2008 pfrinasela zhorsené vysledky, a odhalila tak
strukturalni problémy v hospodareni vladniho sektoru.

Graf A.2.1: Saldo vladniho sektoru
v % HDP
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-8
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Podle predbéZnych odhad(i €SU dosahl deficit sektoru
vlady za rok 2010 hodnoty 172,8 mid. K¢ coz
predstavuje 4,7% HDP. Ve srovnani slednovym
odhadem MF CR se jedna pouze o minimalni zménu,
plvodni predpoklady MF CR tak zdstaly ve velké mite
naplnény.

V hospodareni vladniho sektoru doslo oproti roku 2009
k oZiveni prijm0, které po obdobi stagnace a propadu
v letech 2008 a 2009 zacaly opét rlst. Na vydajové
strané naopak doslo k celé fadé opatreni, ktera vyustila
v pokles vydaji vlddniho sektoru. Jednalo se jak
o Uspory tykajici se provozu statni spravy (stagnace
objemu mezd a platd a pokles mezispotieby), tak
o pokles investi¢nich vydaji a dotaci subjektiim mimo
vladni sektor.

Velmi pozitivni vyvoj byl patrny u drokovych nakladq,
které i pres relativné vysokou dluhovou dynamiku
vzrostly pouze mirné. Lze to pfricist predevsim poklesu
urokovych sazeb ve vsech emitovanych splatnostech
vynosové krivky statnich dluhopist, kterd tak odrazi
pozitivni hodnoceni implementace konsolidacni
strategie.

Vysledek uplynulého roku se sice jevi jako pomérné
optimisticky, je oviem tfeba zdlraznit nékteré
skute¢nosti. Darnové pfijmy byly vyraznou mérou
ovlivnény legislativnimi opatfenimi (napf. zvySeni DPH
¢i sazeb nékterych spotfebnich dani). Udaje o vysi
deficitu vladniho sektoru za rok 2010 jsou navic stale
zatizeny nejistotou ohledné odhadu akrualnich
danovych pfijm u korporatni dané. Spolehlivéjsi udaje

11

vychdzejici z danovych pfiznani budou k dispozici az
v fijnové notifikaci.

Vroce 2011 odekdvd MFCR snifeni deficitu na
154 mid. K¢, coz predstavuje 4,2 % HDP. Jedna se tak
o fiskalni konsolidaci vfadu 0,5 p.b., po ocisténi o
cyklické jevy a jednorazové faktory cini fiskalni usili
dokonce 0,9 p.b. Pfijmova strana bude pravdépodobné
posilena rychlejsim rGstem nékterych danovych prijmu
jako je DPH a dan z pfijm0 pravnickych osob. V pfipadé
DPH jde o efekt zvySeni sazeb z roku 2010, ktery se do
znacné miry projevi ziejmé az letos. U dané z pfijmu
pravnickych osob se jedna zejména o vliv zrychlenych
odpisli. Navic je nutné brat u této dané v Uvahu i fakt,
Ze na rok 2011 nedoslo ke sniZeni sazby jako
v predeslych Skokovy narlist zaznamenaji
majetkové dané, primarné zavedenim darovaci dané na

letech.

emisni povolenky, které jsou poskytovany vladnim
sektorem soukromému sektoru zdarma.

Podobné jako v minulych letech se i vsoucasnosti
oCekava vyrazny pfiliv penéz z evropskych fondd, ktery
by mohl dosdahnout historicky rekordnich hodnot. Tyto
zdroje ovliviu;ji narodniho
spolufinancovani, jinak maji svdj odraz i na vydajové

saldo pouze ve wvysi

strané, a to hlavné v podobé vladnich investic.

Na vydajové strané nejspiSe dojde oproti minulému
roku opét k mirnému ridstu diky vyraznéjsimu zvyseni
investi¢nich transfer(i mimo sektor. V tomto pfipadé je
predpokladan masivnéjsi pfiliv evropskych prostredka i
mimo vladni sektor, kde mohou vefejné rozpocty
Castecné prispivat na spolufinancovani.

Dalsim markantnim faktorem je riziko akcelerace
urokovych nakladll ze statniho dluhu, kde by mohlo
nastat zhorSeni lonskych podminek. Vzhledem
k volatilité financnich trh( tato polozka predstavuje
znacné budouci riziko pro statni rozpocet. Mirny narlst
se dale ocekava i u socialnich transferi. Oproti tomu
nejvyraznéjsi pokles na vydajové strané se ocekava u
vydajl na zaméstnance ve vefejné spravé.

Rizika prezentované predikce deficitu sektoru vlady na
rok 2011 prameni v prvé fadé z odhadu tvorby hrubého
fixniho kapitdlu, kdy ani data za rok 2010 nejsou jesté
v soucasné chvili plné spolehliva a jsou do znacné miry
postavena na odhadech. To samoziejmé ztéiuje i
nasledny odhad do roku 2011.

Dluh vladniho sektoru na konci roku 2011 odhadujeme
na 41,4 % HDP a zGstava tak i nadale pod hodnotou
maastrichtského konvergencniho kritéria.



Graf A.2.2: Dluh vladniho sektoru
v % HDP
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Stfednédoby vyhled rozpoctu pro roky 2012-2013
predpoklada dalsi postupné zlepSovani salda vladniho
sektoru az na 2,9 % HDP v roce 2013, pricemz cilena
deficitni trajektorie sleduje vyrovnanou bilanci sektoru

vladnich instituci vroce 2016. Soucasné nastaveni

Tabulka A.2.1: Saldo a dluh

A.2 Fiskalni politika

fiskalni politiky je dano vladou schvalenymi vydajovymi
ramci, nicméné pro roky 2012 a 2013 jsou planovany
vyznamné koncepcni strukturalni reformy, jez jsou
momentalné diskutovany a které by mély byt schvaleny
v tomto ¢i pristim roce.

Detailnéjsi pohled na budouci hospodareni vladniho
sektoru bude uveden zacatkem kvétna
v Konvergenénim programu CR a koncem kvétna ve
Fiskalnim vyhledu CR.

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Predb. Predikce

saldo vladniho sektoru " mid. K& -167 -171 -83 -107 -85 -24 -100 -213 -173 -154
% HDP -6,8 -6,6 -3,0 -3,6 -2,6 -0,7 2,7 5,9 -4,7 -4,2

Cyklicka slozka salda % HDP -0,5 -0,5 -0,5 -0,2 0,4 1,1 0,8 -0,9 -0,7 -0,8
Cyklicky ocisténé saldo % HDP -6,3 -6,1 -2,4 -3,4 -3,0 -1,8 -3,6 4,9 -4,0 3,4
Jednorazové operace % HDP -0,1 -0,3 -0,7 -1,3 -0,2 -0,3 -0,1 0,3 0,0 -0,3
Strukturalni saldo % HDP -6,2 -5,9 -1,7 -2,1 -2,8 -1,5 -3,5 5,3 -4,0 3,1
Fiskalni asili ¥ proc. body 0,6 -0,3 -4,1 0,4 0,7 -1,3 2,0 1,8 -1,3 -0,9
Oroky % HDP 1,2 1,1 1,2 1,2 1,1 1,1 1,1 1,3 1,4 1,7
Primarni saldo % HDP -5,4 -5,2 -1,1 -1,2 -1,3 0,7 -1,6 -4,9 3,3 -2,1
Primarni cyklicky ocisténé saldo % HDP -4,9 -4,7 -0,6 -1,0 -1,7 -0,4 -2,4 -4,0 -2,6 -1,4
Dluh vladniho sektoru mld. K¢ 695 768 848 885 948 1024 1105 1282 1414 1538
% HDP 28,2 29,8 30,1 29,7 29,4 29,0 30,0 35,4 38,5 41,4

Zménadluhové kvéty proc. body 3,3 1,6 0,3 -0,4 -0,2 -0,5 1,0 5,4 3,2 2,8

Pozn.: Vlddni dluh je definovdn ndsledujicimi financnimi instrumenty: obéZivo a depozita, emitované cenné papiry jiné neZ ucasti s vyloucenim
financnich derivata a davéry (pajcky). Viadni dluh je vyjadien v nomindini hodnoté, kterd je povaZovdna za ekvivalent jmenovité hodnoty (face value).
Vlddni dluh je konsolidovdn, tzn. zdvazky odpovidajici finanénim aktivim jinych subjekti v subsektoru, resp. sektoru viddnich instituci jsou vylouceny.

Y Saldo v metodice EDP, tj. Cisté pajcky (+)/vypajcky (-) sektoru vseobecné viddy véetné trokovych derivdti.

? Meziro&ni zména strukturdiniho salda.
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A.3 Meénova politika a urokové sazby

Ménova politika

Hlavnim cilem CNB je péce o cenovou stabilitu. K tomu
vyuZiva centralni banka rezim cilovani inflace. CNB
pUsobi prostfednictvim ménovych nastroji na celkovou
inflaci a usiluje o to, aby se meziro¢ni ptirGstek CPI
neodchylil od stfednédobého infla¢niho cile ve vysi 2 %
o vice nez 1 p.b. Primarnim nastrojem ménové
politiky je limitni Urokova sazba pro 2T repo operace,
ktera v 1. Ctvrtleti roku 2011 ¢inila 0,75%, coZ je
z dlouhodobého pohledu velmi nizkd hodnota.

V souvislosti s cenovou hladinou sleduje ¢NB mimo
jiné i vyvoj urokovych diferenciali vUici jinym
ekonomikdm (stdty EU, USA). VySe urokovych
diferencidld  muUZe podstatné ovlivnit  pohyby
mezinarodnich  kapitdlovych  tokG a  plsobit
prostfednictvim sménného kurzu na uroven cenovych
hladin jednotlivych zemi. V soucasné dobé z tohoto
hlediska neexistuji zadné vyznamnéjsi tlaky, a to
zejména vlivem nizkych udrovni Urokovych spreadq,
které mezi CR a EMU v prvnim ¢turtleti roku 2011
setrvaly na —0,25 p.b. a v(c¢i USA na 0,50 az 0,75 p.b.

Urokové sazby

Primérnad hodnota 3M (tfimési¢ni) sazby PRIBOR se
v 1. Ctvrtleti 2011 drZzela na udrovni 1,2% (ve shodé
s predikci). Pro rok 2011 je predikovdna na 1,3 % (beze
zmény). Mirné zvySovani sazby PRIBOR ocekavame od
2. pololeti 2011, nemélo by vsak byt pfiliS vyrazné a
nemélo by tak tlumit nepfilis vysoky ekonomicky rast,
oslabeny restriktivnimi vladnimi opatfenimi. Pro rok
2012 odhadujeme v souvislosti s o¢ekdvanym zvySenim
repo sazby primérny 3M PRIBOR na 2,0 % (proti 1,9
%).

Graf A.3.1: PRIBOR 3M
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Dlouhodobé urokové sazby by mély v nadchdazejicich
letech rist a reflektovat tak pokracujici
hospodarské oZiveni v ekonomice. Pfi soucasném
relativné dobrém ratingu CR (Moody’s: A1, Standard &
Poor’s: A, Fitch Ratings: Al, k28 3.2011) je moziné
ocekavat dalsi Uspésné emise vlddnich dluhopis(.
Davéryhodnost ceské fiskalni politiky se odrazi
v negativnim spreadu vaéi pramérnym dlouhodobym
sazbam v eurozoéné (viz Graf A.3.7).

zvolna

Vzhledem k nepfilis stabilni situaci v nékterych statech
EMU (napf. aktudlni problémy Portugalska) neni
vylouceno, Ze by se na statnich dluhopisech mohla
zvysit rizikova prirdzka, coz by vedlo k prodrazeni
financovani statniho dluhu. Za predpokladu, Ze nedojde
k vyraznému zhorSeni vnéjSich podminek, odhadujeme
vySi primérnych vynosi do splatnosti 10R statnich
dluhopisti v roce 2011 na 4,1 % (proti 3,8 %), v roce
2012 na 4,3 %. (proti 4,0 %). Spread mezi Ceskymi a
némeckymi dluhopisy by se mél mirné snizovat.

Urokové sazby z vkladd a Gvérd reaguji na vyvoj
mezibankovnich sazeb s nékolikamési¢nim zpozdénim.
Ve 4. Ctvrtleti 2010 proto v souvislosti se stagnaci repo
sazby setrvaly na 4,1 % u uvérQ nefinancnim podnikim
a na 1,2% u vkladd domdcnosti. Primérné sazby
z Uvérl nefinanénim podnikim ocekdvame v roce 2011
ve vysi zhruba 4,1% (beze zmény), pro rok 2012
pocitdame  vsouvislosti se  zminénym zvySenim
mezibankovnich sazeb s rlistem na 4,5 % (proti 4,4 %).
Primérné sazby z vkladd domacnosti by mély v roce
2011 dosadhnout 1,3 % (proti 1,2 %) a v roce 2012 se
dale zvysit na 1,5 % (proti 1,3 %).

V kontextu realné ekonomiky je podstatny vyvoj
redlnych  drokovych sazeb. Vyvoj nomindlnich
urokovych sazeb, CPI a deflatoru domaciho konec¢ného
uziti implikuje v roce 2011 snizeni redlnych urokovych
sazeb z Uvérd na 2,2 % (proti 2,0 %), v roce 2012 na
1,9% (proti 2,3 %). Nizsi hodnota oproti
prognéze je dana zejména administrativnimi vlivy
(zvyseni DPH).

minulé

Vaiené urokové sazby z novych avérti domacnostem
vzrostly ve 4. Ctvrtleti 2010 proti predchozimu Ctvrtleti
00,6 p.b. na 14,9 %. Urokové sazby z novych Gvérd
nefinancnim podnikdm setrvaly na 4,1 %.



A.3 Ménova politika a urokové sazby

Graf A.3.2: Prlimérné realné sazby z Gvért Graf A.3.3: Urokové sazby z novych Gvéri nefinané-
Sazby z uvéru prepocteny ristem defldtoru domdciho uZiti v prabéhu nim podnikiim a domacnostem
roku, % p.a. % p.a.
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Tabulka A.3.1: Urokové sazby — ro¢ni

primérné sazby —v % p.a.

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Predikce Predikce
Repo 2T €NB (konec roku) 2,00 2,50 2,00 2,50 3,50 2,25 1,00 0,75
Hlavni refinancni sazba ECB (konec roku) 2,00 2,00 2,25 3,50 4,00 2,50 1,00 1,00
Hlavni refinanéni sazba Fed (konec roku) 1,00 2,25 4,25 5,25 4,25 0,25 0,25 0,25
PRIBOR3M ! 2,28 2,36 2,01 2,30 3,09 4,04 2,19 1,31 1,3 2,0
Dlouhodobé urokové sazbyz) 4,12 4,75 3,51 3,78 4,28 4,55 4,67 3,71 4,1 4,3
Urokové sazby z tivéri nefinanénim podnikiim 4,57 4,51 4,27 4,29 4,85 5,59 4,58 4,1 4,1 4,5
Urokové sazby z vklad@i doméacnosti 1,40 1,33 1,24 1,22 1,29 1,54 1,37 1,25 1,3 1,5
Redlné sazby z Gvérd nefinanénim podnikﬁms) 3,72 0,47 3,38 2,95 1,24 2,27 3,97 3,41 2,2 1,9
Cisté realné sazby z vkladt
domacnosti s dohodnutou splatnosti 4 0,18 -164 -1,13 -0,63 4,11 -2,26 0,17 -1,22 -1,4 -1,6

Y T¥imési¢ni sazba PRIBOR na mezibankovnim trhu.

2 Vynos 10letych stdtnich dluhopist pro konvergenéni ucely podle statistiky CNB. SlouZi k posouzeni vyse dlouhodobych trokovych sazeb podle
Maastrichtskych kritérii.

K Deflovdno meziro¢nim riistem defldtoru domdci poptdvky ve 4. tvrtleti.

4 Deflovdno ristem spotrebitelskych cen v pribéhu roku, uvaZovdna jednotnd 15% dari z kapitdlovych vynosda.

Tabulka A.3.2: Urokové sazby — Etvrtletni
primérné sazby —v % p.a.

2010 2011
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
Odhad Predikce Predikce Predikce
Repo 2T ENB (konec obdobi) 1,00 0,75 0,75 0,75
Hlavni refinanéni sazba ECB (konec obdobi) 1,00 1,00 1,00 1,00
Hlavni refinanéni sazba Fed (konec obdobi) 0,25 0,25 0,25 0,25
PRIBOR3M 1,50 1,30 1,23 1,21 1,2 1,2 1,3 1,4
Dlouhodobé urokové sazby 3,94 3,90 3,48 3,51 4,0 4,0 4,1 4,1
Urokové sazby z ivéri nefinanénim podnikiim 4,19 4,11 4,05 4,06 4,1 4,1 4,2 4,2
Urokové sazby z vklad@i domacnosti 1,30 1,27 1,22 1,22 1,2 1,2 1,3 1,3
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Graf A.3.4: Urokové sazby
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Graf A.3.5: Realné sazby mezibankovniho trhu
PRIBOR 1R prepocteno riistem defldtoru domdciho uZiti, % p.a.
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PFi deflovdni ex post je pouZit rist cen za uplynuld Ctyri Ctvrtleti. Pri deflovdni ex ante je pouZit rist cen v ndsledujicich ¢tyfech Ctvrtletich, tedy do

splatnosti mezibankovniho vkladu. V pfipadé, Ze skutecné hodnoty riistu cen jesté nejsou zndmy, je pouZito predikce. Deflovdni ex ante podle naseho
ndzoru lépe odrdzi ekonomicky charakter redlnych urokovych sazeb.
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Graf A.3.6: Kratkodoby urokovy diferencial
procentni body

4
3
2
N\ /T ]
0 \/‘
1
-2 |===== PRIBOR 3M/CZK —Fed Funds Rate / USD
3 === PRIBOR 3M / CZK —EURIBOR 3M/ EUR
1/02 1/03 1/04 1/05 1/06 1/07 1/08 1/09 1/10

Graf A.3.7: Dlouhodoby urokovy diferencial
statni dluhopisy, procentni body
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A.4 Smeénné kurzy

Sménny kurz CZK/EUR se zhruba od poloviny roku

Graf A.4.1: Sménny kurz CZK/EUR

2010 postupné zhodnocuje zhruba v souladu Cturtletni pramery
s dlouhodobym trendem, i kdyZ v prlbéhu jednotlivych 23
&tvrtleti zGstava zachovdna pomérné vysoka volatilita. trend od roku 1998
Prlmérnd hodnota kurzu ve 4. ctvrtleti 2010 cinila 24 L~
24,79 CZK/EUR, vUnoru 2011 dosahl sménny kurz 25
prdmérné hodnoty 24,28 CZK/EUR, ale v pribéhu 26
bfezna naopak oslabil az nad hranici 24,50 CZK/EUR.
Prijaty scénar predpoklada, Ze se kurz bude nadale 2
pohybovat zhruba po trendové trajektorii mirného 28 Predikce
nomindlniho i redlného zhodnocovéni, kterd je 29
v souladu s makroekonomickymi fundamenty. Pfipadné 1/07 1/08 1/09 1/10 1/11 1/12
vyrazné posilovani nad tuto trajektorii by zvySovalo
riziko pro vyvoj obchodni bilance.
Tabulka A.4.1: Sménné kurzy — rocni
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Predikce Predikce ~ Vyhled  Vyhled
Sménné kurzy nominalni:
CZK / EUR roénipramér| 29,78 28,34 27,76 24,94 26,45 2529 24,1 23,5 22,8 222
zhodnoceniv % 7,1 5,1 2,1 11,3 -5,7 4,6 4,9 2,7 2,7 2,7
CZK / USD roénipramér| 23,95 22,61 20,31 17,03 19,06 19,11 18,3 180 17,6 17,1
zhodnoceniv % 7,3 59 11,3 19,2 -10,6 -0,3 4,2 1,6 2,7 2,7
NEER Y pramér2005=100 100,0 105,1 107,9 120,4 116,2 119,10 123 127 130 134
zhodnoceniv % 6,2 5,1 2,6 11,6 -3,5 2,5 3,6 2,6 2,7 2,7
Realny sménny kurzvaéi EA12”  primér2005=100 100,0 104,3 107,5 119,4 1144 117,4 121 125 128 131
zhodnoceniv % 4,8 4,3 3,1 11,1 4.2 2,6 2,7 3,6 2,5 2,3
Y Nomindlni efektivni smenny kurz — index agregujici sménné kurzy na zdkladeé vah zahrani¢niho obchodu.
? Index popisuje mezirocni redlné zhodnoceni CZK proti EUR, deflovdno defldtory HDP.
Tabulka A.4.2: Sménné kurzy — Ctvrtletni
2010 2011
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
Odhad  Predikce  Predikce  Predikce
Sménné kurzy nominalni:
CZK / EUR 25,87 25,59 24,91 24,79 24,4 24,2 24,0 23,9
zhodnoceniv % 6,7 4,3 2,7 4,6 6,2 5,8 3,7 3,9
CZK / USD 18,71 20,16 19,30 18,26 17,9 18,6 18,5 18,4
zhodnoceni'v % 13,3 2,8 7,3 -4,0 4,5 8,3 4,5 0,5
Nominalni efektivni sménny kurz  primér 2005=100 117,3 117,3 120,3 121,6 123 123 124 124
zhodnoceniv % 5,5 1,9 0,4 2,6 4,6 4,7 2,7 2,4
Redlny sménny kurz vii¢i EA12 primér 2005=100 115,2 116,1 118,7 119,7 119 120 121 123
zhodnoceniv % 4,4 2,4 1,3 2,2 3,1 3,0 1,9 2,8
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A.4 Sménné kurzy

Graf A.4.2: Nomindlni sménné kurzy
Ctvrtletni praméry, pramér 2005=100 (pravd osa)
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Graf A.4.3: Redlny sménny kurz vici EA12

Ctvrtletni priméry, deflovdano deflatory HDP, riist indexd indikuje redlné zhodnoceni, priamér 2005=100
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Graf A.4.4: Realny sménny kurz viéi EA12

rozklad meziroéniho pfirdstku na pfispévek nomindiniho kurzu a diferencidlu defldtori HDP, rist indikuje rediné zhodnoceni, procentni body
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A.5 Strukturalni politiky

Dne 26.ledna 2011 schvélila vldada CR Plan
legislativnich praci vlady na rok 2011 a Vyhled
legislativnich praci vlady na léta 2012 az 2014, jez
obsahuji  harmonogram  klicovych  strukturalnich
reforem, ke kterym se vldda CR zavazala ve svém
programovém prohlaseni. Mezi hlavni opatfeni patfi
reforma vefejnych financi, reformy dlichodového a
zdravotniho systému, novy zdkon o dani z pfijmd,
reforma tercidrniho vzdélavani a boj s korupci.

Podnikatelské prostredi

Za Ucelem zvySeni transparentnosti procesu zadavani
verejnych zakazek schvadlila vldda dne 17. bfezna 2011
novelu zakona o verejnych zakazkach. Novela sniZuje a
sjednocuje maximalni hodnotu zakazek, na néz nebude
treba vypisovat vybérova fizeni, na 1 mil. K¢ Soucasné
zpfisnuje pozadavky kladené na zadavatele a
hodnotitele zakazek presahujicich ¢astku 300 mil. K¢ a
v neposledni fadé zavadi povinnost zrusit zadavaci

fizeni, pokud po posouzeni nabidek zbyvaji
k hodnoceni méné nez 3 nabidky.
Dne 31. brezna 2011 nabyla Gcinnosti novela

insolvencéniho zakona, kterd posiluje postaveni véfitell
v insolvenénim Fizeni. Novela obnovuje pravo véfitell
popirat pohledavky jinych véfiteld v pripadé, Ze
feSenim dluznikova Upadku bude konkurz nebo
oddluzeni.

Dané

Dne 1. dubna 2011 vstoupila v u¢innost novela zakona
o dani zpfidané hodnoty, ktera byla schvalena za
Ucelem omezeni danovych unik(i. Novela umozZnuje
opravy jiz pfiznané a zaplacené dané u pohledavek za
dluzniky, ktefi jsou v Upadku. Soucasné zavedla ruceni
platc za zdmérné neodvedenou dan, pficemz dakazni
bfemeno je na strané finan¢niho uradu.

Prezident CR podepsal dne 29.bfezna 2011 novelu
zakona o spotiebni dani, ktera ve dvou krocich
(k1. lednu 2012 a 1.lednu 2014) zvysuje minimalni
sazbu spotifebni dané ztabakovych vyrobk(. Novela
rovnéz rusi dosavadni osvobozeni emulzni nafty od
spotfebni dané a zpresnuje podminky pro péstitelské
paleni.

19

Finan¢ni trhy

Dne 28. Unora 2011 vstoupila v Gcinnost novela zdkona
o dohledu nad bankami, kterou je transponovana
evropska smérnice o dohledu nad bankami do ¢eského
pravniho fadu. Hlavnim cilem zdkona je posileni
spoluprace a odbourani prekazek pfi vyméné informaci
mezi organy dohliZejicich v zemich EU na bankovni trh.

Novela zdkona o Ceské narodni bance byla schvélena
2011. Novela upravuje
soucasti vzniklého

senatem dne 3. bfezna
psobnost CNB jako
Evropského systému dohledu nad finanénim trhem,
ktery byl ztfizen k1. lednu 2011 a jehoz ucelem je
zajisténi dohledu nad finan¢nim systémem EU.

nové

Trh prace

Dne 23. Ginora 2011 schvalila vlada CR novelu zikona
o dichodovém pojisténi, kterd reaguje na nalez
Ustavniho soudu a posiluje vazbu mezi vy$i diichodu a
prijmy podléhajici odvodim pojistného na socialni
zabezpeceni. Zakladni vyméra dlchodu a redukéni
hranice pro jeho vypocet jiz nebudou stanoveny
pevnou cCastkou, ale budou odvozeny od vyse
pramérné mzdy. Zakladni vyméra dlchodu, kterd je
v soucasné dobé stanovena ve vysi 2 230 K¢, bude nové
Cinit 9 % pramérné mzdy. Prvni redukcni hranice, kterd
byla nové stanovena ve vysi 44 % primérné mazdy,
zUstane v podstaté zachovdna na soucasné urovni
11000 K¢ a prijmy nepresahujici tuto vysi budou i
nadale zohlednény 100 %. Druha redukéni hranice
bude zvysena ze soucasnych 28200 K¢ na 400 %
primérné mzdy. Pro ucely vypoctu dichodu se vsak
ztéto Castky bude zapocitavat pouze 26 %, pricemz
snizeni ze soucasnych 30 % bude provadéno postupné.
PFijmy pfesahujici 400 % prdmérné mzdy vysi dichodu
po roce 2014 jiz neovlivni. ZvySovani bude provedeno
postupné v nékolika krocich, a to od 30. zafi 2011 do
konce roku 2014.

Novela rovnéz urychluje sjednoceni dlichodového véku
muzl a Zen. Ke sjednoceni dojde vroce 2041 pro
pojisténce narozené v roce 1975. Poté bude dichodovy
vék zvySovan viem pojisténclim tempem dva mésice za
rok, tedy vsouladu s ocekdavanym vyvojem nadéje
dofziti. Findlni dGchodovy vék neni explicitné urcen.



A.6 Demografie

Podle predbéinych UGdaji vzrostl pocet obyvatel CR
v pribéhu roku 2010 o 26tis. na 10,533 mil. osob.
Prirozeny prirlstek populace dosahl 10 tis. osob, coz je
pouze nepatrné méné proti predchozimu roku. Kladné
saldo migrace se ve 2. pololeti zvysilo a celkové cinilo
16 tisic osob proti 28 tisicim v roce 2009.

Graf A.6.1: Vékové skupiny
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Z hlediska vékové struktury jiz ceska populace v roce
2009  prekrodila maximalni  pocet  obyvatel
v produktivnim véku (15-64 let). Stdle vSak ma
z ekonomického pohledu velmi pfiznivé vékové sloZeni,
zejména v porovnani se zemémi zapadni Evropy.

Graf A.6.2: Pocet obyvatel €R ve véku 15-64 let
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Mirny pokles poctu obyvatel v produktivnim véku by
vsak mél byt vice nez kompenzovadn efekty vramci
vékové struktury pracovni sily, kdy se zvysuji strukturni
podily vékovych skupin svysokou ¢i narUstajici
participaci. To je a bude dale podpofeno uzakonénym
prodluzovanim véku odchodu do dlichodu. Dalsim
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pozitivnim faktorem by méla byt imigrace, jejiz rozsah,
jak se prokazalo v neddavném obdobi, je vSak znacné
proménlivy. Dalsi zpruznovani fungovani trhu prace by
rovnéZz mélo napomoci vytvaret situaci, kdy ceska
ekonomika nebude trpét nedostatkem vhodné
pracovni sily.

Graf A.6.3: Stfedni délka Zivota
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Na druhé strané se potvrzuje postupujici proces
starnuti obyvatelstva. V roce 2007 byl poprvé v ceské
historii pocet lidi mladSich 15let niZsSi neZi pocet
obyvatel ve véku 65 let a vice. V budoucnosti pocet
i podil senior(l v populaci dale poroste v dusledku
demografické struktury a dalSiho pokracovani
intenzivniho procesu prodluzovani stfedni délky Zivota.
Strukturni podil obyvatel starSich 64 let na celkové
populaci, ktery na pocatku roku 2009 dosahoval
necelych 15%, by mél na pocatku roku 2012
presahnout 16 % a do roku 2020 se zvysit na témér
20 %.



A.6 Demografie

Tabulka A.6.1: Demografie

v tis. osob
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Predb. Predikce Predikce  Vyhled  Vyhled
Pocet obyvatel k1. 1. 10221 10251 10287 10381 10468 10507 10533 10567 10600 10632

rastv % 0,1 0,3 0,4 0,9 0,8 0,4 0,2 0,3 0,3 0,3

Vékové skupiny k1.1.:

(0-14) 1527 1501 1480 1477 1480 1494 1513 1539 1563 1587
rastv% -1,8 -1,7 -1,5 -0,2 0,2 1,0 1,3 1,7 1,6 1,5
(15-64) 7259 7293 7325 7391 7431 7414 7385 7329 7269 7215
rastv % 0,3 0,5 0,4 0,9 0,5 0,2 -0,4 -0,8 -0,8 -0,7
(65 avice) 1435 1456 1482 1513 1556 1599 1635 1700 1768 1829
rastv % 0,8 1,5 1,8 2,1 2,9 2,7 2,3 3,9 4,0 3,5
Starobni diichodcik1.1." 1965 1985 2024 2061 2102 2147 2299 2335 2370 2405
rastv % 1,7 1,0 2,0 1,8 2,0 2,1 5 1,6 1,5 1,5
Miry zavislostik1.1. (v %) :
Demograficka 19,8 20,0 20,2 205 20,9 21,6 22,1 23,2 243 254
Podle platné Iegislativys’ 32,8 33,0 33,3 33,4 33,7 34,2 34,6 35,0 35,4 35,9
Efektivni mira zavislosti ¥ 41,5 41,3 41,6 41,5 41,8 43,6 46,7 47,4 47,9 48,3
Uhrnna plodnost s 1,282 1,328 1,438 1,497 1,492 1,49 1,51 1,52 1,53 1,54
PFirtistek populace 31 36 94 86 39 26 34 33 32 31
Pfirozeny pfirdstek -6 1 10 15 11 10 9 8 7 6
Zivé narozeni 102 106 115 120 118 117 116 114 113 112
Zemfreli 108 104 105 105 107 107 106 106 106 106
Saldo migrace 36 35 84 72 28 16 25 25 25 25
Imigrace 60 68 104 78 40 31
Emigrace 24 33 21 6 12 15

Udaje se tykaji obyvatel, kteii maji na tzemi CR trvalé bydlisté, a to bez ohledu na jejich statni obcanstvi.

Vcetné duchodcl v kompetenci ministerstev vnitra, obrany a spravedinosti. V roce 2010 doslo u invalidnich dichodct nad 64 let k prfechodu na
starobni duchod. V dusledku toho neni ¢asovd fada mezi roky 2010 a 2011 srovnatelnd.

Podil poctu obyvatel v seniorském véku (nad 64 let) na poctu obyvatel v produkt. véku — nezohledriuje tedy prodluZovdni véku odchodu do
dichodu.

Podil po¢tu obyvatel v dichodovém véku podle platné legislativy na poctu ostatnich obyvatel nad 14 let.

Podil poctu vypldacenych starobnich dichodd na poctu zaméstnanych (rovnéz viz pozndmka ¢. 1).

Pocet Zivé narozenych déti pripadajicich na 1 Zenu, pokud by po celé jeji reprodukcni obdobi ziistala jeji plodnost stejnd jako v uvedeném roce. Pro
udrZeni dlouhodobé stabilni populace by mél tento ukazatel v podminkdch CR dosahovat hodnoty cca 2,04.

2,

3)
4

5)

21



Graf A.6.4: Miry zavislosti

v %, definice ukazatel( a diskontinuita mezi rokem 2010 a 2011 viz pozndmky k tabulce A.6.1
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Graf A.6.5: Starobni dlichodci

absolutni mezirocni pfiriistky v tis. osob ke konci obdobi, pouze diichody v kompetenci €557
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: Vroce 2010 neni zachycen prevod invalidnich dichodi na starobni dichody u osob starsich 64 let.
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B Ekonomicky cyklus

B.1 Pozice v ramci ekonomického cyklu

Potencidlni produkt (PP), specifikovany na zdkladé vypoctu Cobb-Douglasovou produkéni funkci, uddvd droveri HDP pfi pramérném vyuZiti vyrobnich
faktor(i. Rdst PP vyjadruje mozZnosti dlouhodobé udrZitelného ristu ekonomiky bez vzniku nerovnovdh. Lze ho rozloZit na prispévky pracovni sily,
zdsoby kapitdlu a souhrnné produktivity vyrobnich faktord. Produkéni mezera identifikuje pozici ekonomiky v cyklu a vyjadruje vztah mezi HDP a PP.
Koncept potencidlniho produktu a produkcni mezery je pouZivdn pro analyzu ekonomického vyvoje a pro vypocty strukturdini bilance verejnych
rozpoctu.

V soucasnych podminkdch, kdy doslo k prudkym zméndm urovné ekonomického vykonu, je vsak velmi obtizné oddeélit vliv prohloubeni zdporné
produkéni mezery od zpomaleni rastu PP. Proto vysledky téchto propocti vykazuji velkou nestabilitu a je nutné k nim pfistupovat se znacnou
obezretnosti.

Prameny tabulek a grafii: CSU, CNB a viastni vypocty.

Graf B.1.1: Produkéni mezera Graf B.1.2: Tempo rlistu potencialniho produktu
v % potencidlniho produktu v %, pfispévky v procentnich bodech
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Graf B.1.3: Potencialni produkt a HDP Graf B.1.4: Uroveii potencidlniho produktu a HDP
mezictvrtletni rist v % v mld. K¢ 2000
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Pozn.: ,Potencidlni produkt bez krize” v grafu B.1.4 je hypotetickd uroveri PP v pfipadé, Ze by PP od Q4/08 naddle rostl pramérnym meziétvrtletnim
tempem dosahovanym v letech 2001-2007.

Graf B.1.5: Vyutiti vyrobnich kapacit v primyslu Graf B.1.6: Souhrnna produktivita vyrobnich faktord
v% mezirocni rdst v %
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Tabulka B.1.1: Produkéni mezera a potencialni produkt

B.1 Pozice v ramci ekonomického cyklu

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Produkéni mezera %| 0,1 -1,4 -1,5 -1,6 -0,6 1,3 3,7 3,1 3,4 2,7
Potencialni produkt rastv%| 2,6 3,3 3,7 4,5 5,2 4,8 3,7 3,1 2,3 1,6
Prispévky:

Souhrnna produktivita vyr. faktort p.b.| 2,0 2,5 3,0 3,7 4,0 3,5 2,5 1,7 1,2 1,1
Zasoba kapitalu p.b.| 0,8 0,7 0,7 0,8 0,8 0,9 1,1 1,0 0,7 0,5
Mira participace p.b.| 0,4 -0,1 -0,2 -0,2 0,2 0,2 -0,2 0,0 0,3 0,2
Demografie Y p-b.| 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,3 0,3 0,4 0,2 0,2

& Prispévek rustu poctu obyvatel v produktivnim véku (15-64 let)

Ekonomicka recese z prelomu let 2008 a 2009 zpUsobila
vznik hluboce zaporné produkéni mezery. Ta se podle
soucasnych propoctl od ukonceni recese ve 2. Ctvrtleti
2009 do 1. c¢tvrtleti 2010 pohybovala na Udrovni cca
potencialu v posttransformacnim obdobi. Intenzita
ekonomického ozZiveni v pribéhu prvnich tfi ¢tvrtleti roku
2010 vyrazné presahla narlst potencidlniho produktu a
produkéni mezera se zacala uzavirat na cca -2,5%.
Vyrazné zpomaleni 4. Ctvrtleti 2010 i
odhadovany rust za 1. ¢tvrtleti 2011 vsak zpUsobily, Ze se

rastu ve

tento proces, alespon docasné, zastavil.

Tento fakt je podporen skutecnosti, Ze se rovnéz zastavil
ostry narGst vyuZiti vyrobnich kapacit vprdmyslu na
urovni tésné pod dlouhodobym priimérem 84 %.

Mezirocni rlst potencidlniho produktu se v roce 2010
podle provedenych propoctd sniZil az na 1,6 %. Vzhledem
k vyse zminéné nestabilité vysledkd se vsak domnivame,
Ze tento odhad spiSe podhodnocuje skute¢nost. Na
druhé strané vsak tyto propoCty naznacuji, Ze
mezictvrtletni prirdstky jiz v pribéhu roku 2010 mohly
dosahnout svého minima.

Nejvice zasazenou slozkou PP byla souhrnna produktivita
vyrobnich faktorti (SPVF). Recese vedla k meziro¢nimu
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poklesu SPVF o0 1,8 % v roce 2009 a ke zpomaleni tempa
rGstu trendové SPVF na 1,1 % v roce 2010 oproti vrcholu
ve vysi 4,0% v roce 2005. V roce 2010 vSak jiz rast
trendové  SPVF stabilizace.
Pfipravované zpruznéni trhu prace by mélo situaci
podstatné zlepsit.

vykazoval  znamky

Hluboky propad investicni aktivity vedl ke snizeni
prispévku zasoby kapitalu z 1,1 p.b. vroce 2007 na
0,5 p.b. v roce 2010.

Nabidka prace, mérena vyhlazenym pomérem pracovni
sily k poltu obyvatel ve véku 15-64 let, v pribéhu
recese v roce 2009 paradoxné akcelerovala svij rist a
vroce 2010 prfispéla k rastu PP 0,2 p.b.
Kompenzovala tak mirny pokles poctu obyvatel ve
vékové skupiné 15 az 64 let.

CCa

Graf B.1.4 ilustruje, Ze ekonomickd recese a pomalé
prekondvani jejich disledkl zatim vedly ke ztraté drovné
PP ve vysi cca 5,3 %.

oziveni

DalSi vyvoj PP bude zavisly na rychlosti

ekonomiky. K uzavfeni ziporné produkéni mezery
i k opétovné akceleraci potencialniho rlstu pfitom bude
muset ekonomika setrvale dosahovat vysSich temp

rastu HDP oproti PP.



B.2 Kompozitni predstihovy indikator

Kompozitni predstihovy indikdtor je sestaven zvysledki konjunkturdlnich priazkumd, které splriuji zdkladni poZadavky kladené na predstihové
indikdtory cyklu — jsou ekonomicky interpretovatelné, vykazuji statisticky pozorovatelny vztah v pfedstihu k pribéhu ekonomického cyklu a jsou rychle
a pravidelné dostupné. Od fijna 2010 je indikdtor sestaven z téch konjunkturdlnich ukazateld, které vykazuji vysoky stuperi korelace s primérnym
predstihem 3 mésicd.

Graf B.2.1: Kompozitni predstihovy indikator Pro 4. ctvrtleti 2010 kompozitni indikdtor signalizoval

prameér 2005=100 (levd osa), v % HDP (pravd osa) stagnaci cyklické slozky HDP, pficem? data publikovana
synchronizovdno s cyklickou slozkou HDP zjisténou na zdkladé

statistickych metod (Hodrick-Prescottav filtr) v bfeznu 2011 tento signal potvrdila.

115 6 Pro 1. Ctvrtleti 2011 indikdtor signalizuje rlst cyklické
110 slozky HDP, a to zejména vlivem vysSich ocekavani
105 J\/\’\ 4 vsektoru primyslu. Ve 2. ¢tvrtleti 2011 by dle
100 o 2 kompozitniho indikatoru mélo opét dojit ke stagnaci

95 0 cyklické slozky HDP. Dlvodem jsou nizsi ocekavani

v sektorech obchodu a sluzeb.
90
2
85
80 kompozitni indikdtor -4
= HDP, cyklicka sloZka (prava osa)
75 -6
1/03 1/05 1/07 1/09 1/11

B.3 Individudlni konjunkturalni indikatory

Konjunkturdlni ukazatele vyjadruji ndzory respondentt na soucasnou situaci a vyvoj v blizké budoucnosti a slouZi k identifikaci moZnych bodu obratu
ekonomického cyklu v predstihu. Hlavni vyhoda spocivd v rychlé dostupnosti vysledkd, do kterych se promitd Siroky okruh vlivi formujicich ocekdvdni
ekonomickych subjektd.

Spoleénym rysem téchto pruzkumda je skutecnost, Ze odpovédi respondenti neddvaji pfimou kvantifikaci, ale pouZivaji obecnéjsi kvalitativni vyrazy
(napr. lepsi, stejny, horsi nebo vzroste, nezméni se, klesne apod.). Vyjadrenim tendenci je konjunkturdlIni saldo, coZ je rozdil mezi odpovédmi zlepseni a
zhorseni vyjadieny v procentech pozorovani. !

Souhrnny indikdtor divéry je prezentovdn jako vdZeny priamér sezonné ocisténych indikatord daveéry v pramyslu, stavebnictvi, obchodé, ve vybranych
odvétvich sluZeb a indikdtoru spotrebitelské divéry. Vahy jsou nastaveny takto: indikdtor diveéry v primyslu 40 %, ve stavebnictvi a v obchodé po 5 %,
ve vybranych odvétvich sluZzeb 30 % a indikdtor davéry spotrebitelt 20 %.

Graf B.3.1: Indikatory ddveéry

Indikator dtivéry v primyslu Indikator dlvéry ve stavebnictvi
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I Pro metodiku konjunkturdinich prizkumd viz CSU: http://www.czso.cz/csu/redakce.nsf/i/konjunkturalni_pruzkum.
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Indikator duvéry spotiebiteld

B.3 Individudlni konjunkturalni indikatory

Indikator dlvéry ve vybranych sluzbach
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Na zacatku roku 2011 byli respondenti z pramyslovych
podnikd pti hodnoceni vyvoje hospodafeni opatrni.
Zatimco jejich hodnoceni ekonomické situace se stale
jesté zvysSovalo, u zahranicni poptavky stagnovalo a u
celkové poptavky mirné kleslo. Pro 2. ¢tvrtleti 2011 pak
respondenti, vzhledem k omezeni poptavky, ocekavaji
zpomaleni rdstu vyrobni dinnosti spolu se snizenim
zaméstnanosti. Tento méné pfiznivy vyvoj se promitd

také do hodnoceni budouci ekonomické situace,
predevsim v Sestimési¢nim horizontu.
Ve stavebnictvi se v 1.cCtvrtleti pomérné ustalilo

hodnoceni ekonomické situace a poptavky. Pfi hodnoceni
ve vyhledu pro 2. Ctvrtleti 2011 se u stavebni Cinnosti
objevuje  ndznak zlepSeni, avSak bez zvySeni
zaméstnanosti. Ke zlepSeni dochazi v hodnoceni vyvoje
ekonomické situace v tfimésicnim i v Sestimési¢nim
horizontu.

Respondenti v oblasti obchodu zlepsili hodnoceni
soucasné ekonomické situace, stejné jako respondenti
vybranych  odvétvi sluzeb. Zatimco v obchodé
predpokladaji mirné zhorSeni hodnoceni ekonomické
situace, u vybranych odvétvi sluzeb je tomu naopak.

Ve sluzbach dale ocekavaiji stabilni poptavku.
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Duvéra spotiebitelll se v bfeznovém Setfeni pomérné
vyrazné snizila. Ze Settfeni vyplynulo, Ze se spotrebitelé
pro pristich dvanact mésicl obdavaji zhorseni celkové
Také
ocekavani, tykajici se nezaméstnanosti, se zhorsilo a
zvysily obavy z rlstu cen.

ekonomické situace i své financni situace.

Graf B.3.2: Souhrnny indikator davéry
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Na zakladé individudlnich konjunkturdlnich ukazatell by
se dalo usuzovat, Ze mezictvrtletni rast v 1. Ctvrtleti
2011 by mohl mirné zpomalit a ve 2. Ctvrtleti se udriet
na obdobné urovni. Rizikem zlstava vyvoj poptavky.



C Predikce vyvoje makroekonomickych indikatort

C.1 Ekonomicky vykon

Oziveni Ceské ekonomiky dale pokracuje, dominantnim
faktorem ekonomického ristu ve 4. ¢tvrtleti 2010 bylo
obnovovani stavu zasob a rust Cistého exportu.

Ceskd ekonomika vystoupila z recese ve 3. &tvrtleti
2009. Nasledné se az do 3. Ctvrtleti 2010, kdy HDP
vzrostl mezictvrtletné o 0,9 %, projevovala tendence ke
zrychlovani ristu. V poslednim ctvrtleti loriského roku
vsak mezictvrtletni rist HDP zpomalil na 0,3 % (proti
1,0 %), coz znamenalo meziro¢ni rlst readlného HDP?
02,9% (proti 3,4%). Uroveli sezénné vyrovnaného
HDP se stdle nachazi 1,6 % pod dosavadnim vrcholem
ze 3. Ctvrtleti 2008. Za cely rok 2010 vzrostl HDP ve
stalych cenach 0 2,3 % (proti 2,5 %).

V nasledujicim obdobi je treba pocitat s vyraznym
zpomalenim pfirGstku zasob, pfitom investice i
spotreba domacnosti se budou zotavovat pouze zvolna.
Prorok 2011 ocekdvame vlivem konsolidacnich
fiskalnich opatfeni zpomaleni ristu na 1,9 % (proti
2,2 %). Predpokladame, Ze v roce 2012 dojde k navratu
rastové dynamiky na Urover roku 2010 a HDP vzroste
02,3% (proti2,7 %).

Vyrazné zhorSeni sménnych relaci vedlo k tomu, Ze
redlny hruby domdci didchod (RHDD), ktery odrazi
dlichodovou situaci ceské ekonomiky, rostl pomaleji
nez HDP. Ve 4. ¢tvrtleti 2010 mezirocné vzrostl pouze
00,9 % (proti 2,6 %). Za rok 2010 realny ddchod stoupl
00,6% (proti 1,1 %). Dlchodova situace ceskych
ekonomickych  subjektd se tak oproti rlstu
ekonomického vykonu zlepSuje pomaleji. V roce 2011
by mél RHDD klesnout o 0,2 % (proti ristu o 1,5 %),
v roce 2012 pak stoupnout o0 2,3 % (proti 2,7 %).

Redlnd dynamika se odrdzi i ve vyvoji nominalniho
HDP, ktery je rozhodujici veli¢inou pro fiskalni
predpovédi. Ve 4. ctvrtleti 2010 byl zaznamenan
meziro¢ni rist pouze o 1,6 % (proti 3,6 %). HDP v roce
2010 vzrostl o 1,2 % (proti 1,9 %), pro rok 2011 pak
Cekame rlst o 1,3% (proti 3,1%) a pro rok 2012
05,0% (proti4,7 %).

V dlchodové struktuire HDP olekdvame stagnaci
ziskovosti podnikové sféry. Ve 4. Ctvrtleti 2010 hruby
provozni prebytek mezirocné stoupl o 0,6 % (proti
3,0 %), za cely rok 2010 pak 00,9 % (proti 1,6 %). Pro
rok 2011 pak lze predpokladat stagnaci (proti rastu

2V textu jsou ddle uvddéna data bez sezénniho ocisténi, pokud neni
uvedeno jinak.
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0 2,8 %). OCekdvame, Ze v roce 2012 dosahne pfirlstek
provozniho prebytku 5,2 % (proti 4,9 %).

Predikce jsou stale spojeny se znacnou mirou nejistoty
vyplyvajici zejména z vyvoje vnéjsiho prostredi.
Nezanedbatelné mohou byt i dopady revizi Udajd
o minulém vyvoji ekonomiky (viz Graf C.1.2).

Vydajové slozky HDP

Ve 4. ctvrtleti 2010 klesla spotfeba domacnosti
mezic¢tvrtletné o 1,3 %. To znamena, ze meziroc¢ni rast
redlnych vydaji domacnosti na konecnou spotiebu
dosahl ve 4. ctvrtleti 2010 pouhych 0,1 % (proti 1,8 %).
Za cely rok 2010 ¢inil rast 0,5 % (proti 1,0 %).

Proti zrychleni rlstu spotieby dale plsobi zhorsujici se
pfijmova situace domacnosti, zejména pokles platl
Pro rok 2011 cekdme
dynamiku rdstu spotfeby domacnosti na Urovni okolo
0,7 % (proti 1,0 %). V roce 2012 bude spotiebu brzdit
zvyseni redukované sazby DPH z 10 % na 14 %, i proto
ocekavame rlst okolo 1,9 % (proti 2,9 %).

v Casti verejného sektoru.

Vydaje vlady na konecnou spotiebu ve 4. Ctvrtleti
2010 realné klesly o 1,3 % (proti 1,7 %). Za cely rok
2010 redlnd spotfeba vlddy stoupla o 0,3 % (proti
0,2 %).

V souladu s pfijatymi stabilizacnimi opatfenimi a
konsolida¢ni strategii se predpoklada
usporné chovani vladnich instituci jak z hlediska
zaméstnanosti, tak i ndkupl zboZi a sluzeb. V roce 2011
by se spotfeba vlady méla sniZit 0 3,4 % (proti 3,5 %).
Pro rok 2012 predpokldadame pokracovani poklesu
spotiebnich vydajl vlddy o 2,5 % (proti 2,7 %).

schvélenou

Tvorba hrubého fixniho kapitalu ve 4. ctvrtleti 2010
meziro¢né klesla o 2,3 % (proti ristu o 6,8 %). Nakupy
dopravnich prostfedki se pfitom snizily 07,9 %,
nakupy ostatnich strojii (mimo dopravni prostredky) o
8,5 %. Stavebni investice do ostatnich staveb (mimo
bydleni) klesly 02,4 %, investice do bydleni naopak
mezirocné vzrostly o 8,2 %. V roce 2010 tvorba fixniho
kapitdlu klesla o 4,6 % (proti stagnaci). Ochota
zahrani¢nich  investor k novym investicim i
k reinvestovani zisku z podnikani v CR bude zaviset na
jejich situaci v matefrskych zemich. Lze ¢ekat i postupny
presun kapacit, které profitovaly z levné pracovni sily.
Pozitivné by se mél projevit vliv infrastrukturnich
investic s prispévky z fondl EU.



V roce 2011 by se mél obnovit rdst investic na Urovni
0,7 % (proti 0,8 %). Pro rok 2012 c¢ekdme rlst okolo
3,2 % (proti 3,6 %).

Pfispévek zmény zasob k mezirocnimu rlstu HDP ve
4. ¢tvrtleti 2010 na sezénné ocisténych datech ve vysi
2,8 p.b. pokryl témér cely pfirdstek HDP. Za cely rok
2010 pak ¢inil 2,0 p.b. (proti 1,5p.b.). Pro rok 2011
ocekavame prispévek 0,4 p.b. (proti 0,6 p.b.) a pro rok
2012 pak 0,1 p.b. (proti 0,0 p.b.).

C.2 Ceny zbozi a sluzeb

Spotiebitelské ceny

Primérna mira inflace za rok 2010 dosahla 1,5 %, co?

1989.

V prlbéhu roku 2010 vzrostly ceny o 2,3%, z toho
administrativni opatieni prispéla 1,6 p.b., kde 1,1 p.b.
bylo dano vlivem zvyseni obou sazeb DPH 01,0 p.b. a
zvySeni spotrebnich dani z pohonnych hmot a
alkoholickych napoja.

Na pocatku roku 2011 doslo ke zpomaleni meziro¢niho
ristu CPI na 1,8% vunoru (o 0,4 p,b. méné proti
progndze). Celd chyba odhadu se odehréla v lednu, kde
prispévky zvySeni dosud regulovaného najemného i
najemného uvolnéného z regulace od 1. ledna 2011 byly
oproti predpokladliim dohromady o 0,4 p.b. niZzsi.

Vliv administrativnich opatfeni na vyvoj spotrebitelskych
cen bude i vroce 2011 nezanedbatelny. Zejména kvdali
nizs§imu nez ocekdvanému rdstu  regulovaného
najemného jej nyni odhadujeme na 0,8 p.b. (proti
0,9 p.b.). Stale vsak plati, Ze je zde pfitomna znacna
nejistota. Rast cen elektfiny k 1. 1. 2011 o 4,8 % naplnil
ocekavani. Vedle zminéného najemného panuje nejistota
u cen v oddile zdravi, kde mize dojit ke zvy3eni poplatku
za pobyt v nemocnici (eventudlni pfisp. 0,1 p.b.) a ke
zménam doplatku za léky.

Inflacni impulsy by mély byt tlumeny pretrvavajici
cyklickou pozici ¢eské ekonomiky v zdporné produkéni
mezere, zhorSenymi podminkami na trhu prace a s tim
souvisejicim jen mirnym rdstem mezd a spotieby
domadcnosti. Inflaci stadle hodnotime jako nakladovou.
Identifikace rizika rlstu cen potravin se ukazala jako
opravnéna a zejména pro rok 2011 je aktualni. Tomu
nasvédCuji svétové ceny potravinarskych komodit a
prudce rostouci ceny zemédélskych vyrobcd (v Unoru
byly mezirocné vyssi o 29,7 %, z toho Zivocisné vyrobky o
53,1 %).
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C.1 Ekonomicky vykon

Prispévek zahrani¢niho obchodu (ZO) k meziro¢nimu
rGstu HDP na sezénné ocisténych datech dosahl za
4. Ctvrtleti 2010 hodnoty 0,9 p.b. a za cely rok 2010
Cinil 1,0 p.b. (proti 0,4 p.b.).

Vnéjsi rovnovaha je pfiznivé ovlivnéna pokracujicim
ozivenim v partnerskych zemich pfi soucasném
omezeném rlstu domaci poptavky. Pro rok 2011
cekdme prispévek ZO na urovni 1,8 p.b. (proti 1,7 p.b),
pro rok 2012 pak 1,1 p.b. (proti 1,0 p.b.).

Na zakladé vyse zminénych faktord spoluurcujicich vyvoj
spotrebitelskych cen ocfekavame, ze prumérna mira
inflace v roce 2011 dosahne 2,1% (proti 2,3 %) pfi
zvySeni cen v prdbéhu roku o 2,5% (progndzu
neménime). Pfispévek trzniho rlstu cen ¢ekame v celém
roce 2011 kladny.

Progndzu rastu spotrebitelskych cen v roce 2012
ménime daleko podstatnéji. Nejvyznamnéjsim vlivem
bude postupné sjednocovani sazeb DPH. Od ledna 2012
se zvysi sniZzena sazba na 14 % s prispévkem 1,2 p.b.
Soucasné zvyseni snizené sazby a snizeni zakladni sazby
na jednotnych 17,5 % od ledna 2013 by se do CPl mélo
promitnout negativné 0,2 p.b. Pfitom uvaZujeme
de facto témér plné prosazeni téchto zmén do
spotrebitelskych cen, nebot zvySeni snizené sazby se
tykd komodit nezbytnych a naopak snizeni zakladni
sazby DPH podléhaji zbozi a sluzby, kde je velmi tvrda
konkurence.

Celkovy objem administrativnich vlivi vroce 2012
prispéje k inflaci 2,3 p.b. (proti 0,9 p.b.).

Dalsi velké nejistoty v progndze cen energii se objevily
bezprostiedné po japonském zemétreseni v bfeznu a
nasledné odstavce (zatim na 3 mésice) 7 blokl
jadernych elektraren v Némecku. Ceny elektfiny na
némecké energetické burze skokové vzrostly o 28 %, na
prazské burze o témér 10 %. V predikci zatim tyto efekty
neuvazujeme, budou-li vSak vlivy na energetickych
burzach pokracovat delsi dobu, ovlivni i finalni ceny pro
koncové spotrebitele vroce 2012 (v roce 2011 by se
vzhledem k dlouhodobym kontraktim ceny elektfiny
v tuzemsku nemély ménit). Nelze vyloucit ani synergické
efekty smérem ke zvySovani cen  ostatnich
(alternativnich) energetickych komodit.

Utlumena spotrebitelska poptavka by neméla dovolit
citelngjsi zrychleni cenového rlstu daného poptavkou
ani vroce 2012. Na zdkladé uvedeného odhadujeme
pramérnou miru inflace ve vysi 3,2 % (proti 2,4 %) pfi
zvyseni cen v pribéhu roku 0 2,9 % (proti 2,5 %).



V letech 2013 a 2014 by se méla inflace nachazet v rdmci
toleranéniho pasma inflaéniho cile CNB.

Deflatory

Uhrnnd cenové hladina v ekonomice se zvySuje jen
mirné. Deflator hrubych domacich vydaja, ktery je
komplexnim indikatorem domdciho cenového vyvoje,
vzrostl ve 4. ¢tvrtleti 2010 ve srovnani se stejnym
obdobim minulého roku o0 0,7 % (proti 1,1 %). Za cely rok
2010 dosahl prirGstek deflatoru hrubych domadcich
vydaja 0,7 % (proti 0,8 %). V roce 2011 by mél vzrist o
1,5% (proti 1,7%) zejména vlivem  zrychleni

C.3 Trh prace

Trh prace reflektoval zlepSovani ekonomické situace
v zdsadé minimalné. Vedle zpozdovani jeho cyklického
vyvoje za pribéhem cyklu ekonomického vykonu se vsak
ve 4. ¢tvrtleti 2010 jednalo i o vstup administrativnich
vlivl. Zaméstnanost zpomalila meziro¢ni pokles pouze
diky piirdstku OSVC a vladni dspory se promitly vedle
Ubytku pocétu zameéstnancl i do mimoradné nizkého
rastu celkové pridmérné mzdy, respektive jejiho poklesu
ve statem spravované sfére.

Zameéstnanost

Meziro¢ni pokles zaméstnanosti podle vybérového
Setieni pracovnich sil (VSPS) pokracoval ve 4. &tvrtleti
2010 na drovni 0,2% (v souladu s predikci). Sezénné
oCisténd zameéstnanost meziCtvrtletné stagnovala po

dvou c¢tvrtletich ristu.

Pokracovalo intenzivni meziro¢ni zvySovani poctu osob
v podnikatelském segmentu o0 6,3 % (proti 5,6 %) na 18 %
celkové zaméstnanosti, vtom pocet sebezaméstnanych
mezirocné  vzrostl dokonce 08,3%. Vcelkové
zaméstnanosti nyni OSVC predstavuji témér 14 %. Trvaly
nardst jiz prestdvd byt jevem
pozitivnim i z pohledu ristu malého podnikani, nebot se

sebezaméstnanych

dosti ¢asto nejedna o aktivni vili zakladat novou Zivnost
ale spiSe o pokradujici tlak zaméstnavatell, pro které je
zaméstnavani OSVC vyhodné z darfiového hlediska.

Tato situace je nevyhodna i zpohledu pfijmG z dani,
nebot s klesajicim po¢tem zaméstnancd a nizkym ristem
pramérnych mezd se objem mezd a platd zvySuje jen
minimalné. Pokradovani tohoto trendu lze pfi

nezménénych podminkach predpokladat i nadale.
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spotrebitelské inflace, v roce 2012 potom 0 2,8 % (proti
2,0%).

Hodnota implicitniho deflatoru HDP ve 4. Ctvrtleti 2010
poklesla o 1,3 % (proti ristu o 0,2 %). Oproti deflatoru
hrubych domaécich vydajd byl tazen smérem dolQ
poklesem sménnych relaci 0 2,2 % (proti 0,9 %). V roce
2010 poklesl deflator HDP o 1,1 % (proti 0,6 %) pfi
zhorseni sménnych relaci 0 2,2 % (proti poklesu 0 1,8 %).
Pro rok 2011 ocekdvame pokles deflatoru o 0,5 % (proti
rastu 00,8 %), pro rok 2012 pak rdst o 2,7 % (proti
1,9 %).

Graf C.3.1 Struktura mezirocniho pfirtstku
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Casteéné zlepdovani vnit¥nich i vnéjsich ekonomickych
podminek vedlo k mirnému zvyseni
zaméstnanosti v sekundarnim sektoru (01,1%), a to
zejména diky narlQstu ve zpracovatelském primyslu.

meziro¢nimu

V terciarnim sektoru doslo diky propousténi zejména ve
vefejné spravé a Skolstvi k poklesu zaméstnanosti o 1 %.

Vzhledem ke zpoZdéni vyvoje zaméstnanosti oproti
oziveni ekonomiky doslo za cely rok 2010 k poklesu
zaméstnanosti v rozsahu 1,0 % (ve shodé s predikci). Pro
roky 2011 a 2012 vSak stale pocitame s vyrazné méné
nez jednoprocentnimi rdsty. Ty by mély odpovidat
racionalni personalni politice a postupnému zapojovani
volnych kapacit a spiSe restriktivni politice ve statem
fizené sfére.



Graf C.3.2 Podil sebezaméstnanych na zaméstnanosti
v%
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Mira ekonomické aktivity (15-64 let) byla v meziro¢nim
srovnani shodné na urovni 70,4 %. Nabidka prace vsak ve
4. Ctvrtleti dale mezirocné klesala v dasledku dbytku
poctu osob v produktivnim véku, coZz se projevilo
soucasnym poklesem zaméstnanych i nezaméstnanych.
Dalsi ¢ast propousténych osob s narokem na starobni
dichod zvolila odchod do neaktivity. PrirGstek starobnich
diichodct byl zaznamenan podle statistik VSPS i €SSZ.

Ovyssi mife ekonomické aktivity dané rdstem
zaméstnanosti Ize s ohledem na vySe uvedené uvaZovat

az v pozdé;jsim obdobi.
Nezaméstnanost

Registrovand nezaméstnanost vykazovala v pribéhu roku
2010 i jeho zavéru velmi nestandardni vyvoj. Predpoklad
predchozi predikce, Ze se enormni nardst registrovanych
uchaze¢ll o zaméstnani koncem prosince 2010 projevi
v nizs$im nardstu vlednu 2011, se potvrdil, stejné jako
predpoklad opétovného mirného odchyleni vyvoje od
VSPS.

Mezindrodné srovnatelnd obecnd mira nezaméstnanosti
podle VSPS dosdhla ve 4. ¢tvrtleti roku 2010 hodnoty
6,9 % (oproti 7,1 %), jeji meziro¢ni pokles vsezénné
ocisténych datech ¢inil 0,6 %.

Mira nezaméstnanosti VSPS dosahla za cely rok 2010
v praméru 7,3% (ve shodé s predikci). Pro rok 2011
pocitdme s poklesem na 6,9 % (proti 7,2 %) a v roce 2012
na 6,5% (proti 6,8%). Hlavnim divodem pro mirné
optimistictéjsi vyhled vyvoje nezaméstnanosti jsou nové
Upravy legislativy, zlepsujici se strukturalni charakteristiky
trhu prace i ocekavané zlepsovani ekonomickeé situace.

Mzdy

Objem mezd (NU, doméaci koncept) po propadu
v 1. ¢tvrtleti 2010 v nasledujicich ctvrtletich meziro¢né
rostl, ve 4. Ctvrtleti o 1,0 %, nicméné v ro¢nim prdmeéru
narast predstavoval pouze 0,1 % (proti 0,5 %).
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S postupnym oZivovanim ekonomiky a zlepSovanim
situace podnikll lze ocekavat umirnéné pokracovani
meziroéniho rlstu mezd. Opaénym smérem vsak
jednoznacné budou pusobit Uspornd opatieni
v rozpoctové sfére. Pro rok 2011 proto ocekdvame, pfi
snizeni platd i zaméstnanosti ve velké C¢asti sektoru
centralni vlady, rGst objemu mezd pouze o 2,1 % (proti
3,1%).

Objem mezd a platl jako ekonomicka zakladna pro
pfispévky na socidlni zabezpeéeni a podstatnou cast
dané zpfijmd fyzickych osob by mél vroce 2011
dosahnout 1 272 mld. K¢ (proti 1 290 mld. Kc).

Meziroéni rGst primérné mazdy (CSU, podnikovd

let a byl tazen vyhradné podnikatelskou sférou — ve
4. Ctvrtleti 2010 vzrostla v celé ekonomice mezirocné
nominalné o 0,9 %, vtom v podnikatelské sféfe 0 2,1 %
a vnepodnikatelské sféfe doSlo k prohloubeni
nominalniho poklesu na 3,9% (coz se odrazilo ve
vyrazném redlném mezirocnim poklesu 05,9 %).
K dosud nevidanému meziro¢nimu realnému poklesu
prdmérné mzdy nejvyznamnéji prispéla verejna sprava a
obrana, kde doslo kpoklesu poctu zaméstnancl i
prdmérné mzdy, v sekci vzdélavani poklesla priimérna
mzda pti pFirdstku poctu osob.

Na zakladé dat za pfedchozi obdobi, signdll z podnikové
sféry a znamych zamérl a rozhodnuti o platech ve
verejném sektoru pro nasledujici obdobi, oéekavame
v nejblizsim horizontu velmi umirnény rdst prdmérnych
nomindlnich mezd. Prorok 2011 ocekdvame o néco
pomalejsi narlst o 2,6 % (proti 2,9 %), tazeny nadale
podnikatelskou sférou, v roce 2012 potom rist o 4,1 %.

Svelmi opatrnou persondlni a mzdovou politikou
podnikd souvisel i vyvoj jednotkovych nakladi prace
(JNP). Postupné rostouci poptavku po produkci podniky
zajistovaly  vétSinou s  technologickym minimem
kmenovych pracovnik(i prodluZovanim pracovni doby,
pfipadné vyuZivanim levnéjsich agenturnich pracovnikd.
Pfi pomérné slusném rdstu produktivity tak ve
4. ¢tvrtleti 2010 JNP mezirocné vzrostly pouze 0 0,9 % a
v celorocnim porovnani stagnovaly diky propadu
v zacatku roku.



C.4 Vztahy k zahranici

(v metodice platebni bilance)

Snové publikovanymi daty ,ndrodniho zahrani¢niho
obchodu” CSU zverejnila CNB poprvé tdaje o platebni
bilanci v podobé ,,ndrodnich dat platebni bilance”, a to
v poloZkdch zboZi a sluZeb za roky 2009 a 2010 (predchozi
roky budou revidovdny pozdéji). Doslo k zdsadnim
zméndm v metodice vykazovdni platebni bilance (viz
Box C.4.1), které prakticky znemoznily  srovndni
predchozich predikci se skutecnosti.

Vnéjsi nerovnovaha, vyjadiend pomérem salda béiného
Gctu (BU) k HDP, doséhla v roce 2010 —3,8 % a meziro¢né
se 0 0,6 p.b. zhorsila. Bylo to dano predevsim zhorSenim
obchodni bilance (o 0,8 p. b.), ostatni polozky béziného
uctu dosahly meziro¢né viceméné obdobného vysledku.

Pokracuje oZivovani svétového obchodu, po silném rlstu

exportnich trhd® o 11,7% vroce 2010 ocekavame
v letech 2011 a 2012 jejich pozvolné;jsi rlst (o 7,5 %, resp.
0 6,9%). Stejné tak i u Ceského vyvozu a dovozu
oCekdvame po zvysSeni objemu vroce 2010 o 18,5 %,
resp. 20,7 %, v pristich dvou letech nizsi tempa rlstu.
Saldo obchodni bilance odhadujeme na 0,7 % HDP v roce
2011 a1,4 % HDP v roce 2012.

Tento odhad je ovSem zatizen znacnymi nejistotami.
Analyza struktury a tendenci v zahraniénim obchodé za
minuld obdobi a predikce jejiho dalSiho vyvoje je
v soucasném stavu datové zakladny, kdy dostupné casové
fady vlivem rdznych metodik nejsou dostatecné
konzistentni a vykazuji silné odliSné vysledky, znacné
problematickd. Vzhledem ke scénafi cen ropy
predpokladame v pribéhu let 2011 i 2012 dalsi pozvolny
rist cen surovin a zvySeni schodku palivové bilance
(SITC 3). Jeho podil na HDP v roce 2010 dosahl —3,7 %,
vletech 2011 a 2012 pak predpokladame jeho dalsi
zvétseni na cca—4,4 % a—4,1 %.

® Vdzeny promér ristu dovozu zboii sedmi nejvyznamnéjSich
obchodnich partnerskych zemi (SRN, Slovenska, Polska, Rakouska,
Francie, Velké Britdnie a Itdlie).

31

RovnéZ u bilance zahrani¢niho obchodu se sluzbami
zmény metodiky neumoznuji Uspésnosti
predikce se skutecnosti. Prebytek bilance sluzeb v roce
2010 mezirocné stagnoval na 1,8 % HDP, v pfistich dvou
letech ocekdavame jeho pozvolné zlepsovani (predevsim
v oblasti cestovniho ruchu) a narlst na cca 2,2 %, resp.
2,3 % HDP.

srovnani

Schodek bilance vynost vykazuje jen slabou tendenci
k rdstu. Po odeznéni ekonomické recese se opét mirné
zvySuje priliv pfimych zahrani¢énich investic do CR
predevsim ve formé reinvestovaného zisku, a tedy i odliv
dividend z téchto investic pozvolna roste. Naopak stdle
jesté klesd odliv ndhrad vyplacenych zahrani¢nim
zaméstnancdm. V saldu dosahl vroce 2010 schodek
bilance vynost -7,0% HDP (proti —7,2 %). V dalSich
letech prepokladame jen malé zmény ve vysi deficitu
bilance vynos(, v roce 2011 odhadujeme jeho stagnaci
na —7,0 % HDP (proti rustu na —7,8 %) a pro rok 2012
zvyseni na —7,3 % HDP (proti 9,1 %).

V uvedenych souvislostech odhadujeme, Ze v roce 2011
dosahne pomér schodku bézného Gctu k HDP —4,0 %,
predikce na rok 2012 ¢ini —3,4 % HDP. Po metodickych
zménach ve vykazovani dat dosahuje schodek bézného
uctu znatelné vyssich hodnot nez pred revizi. Riziko
makroekonomické nerovnovahy vsak nepovazujeme za
vyznamné.



C.4 Vztahy k zahranici

Box C.4.1: Metodické zmény v platebni bilanci

V breznu 2011 doslo ke zméné metodiky vykazovani dat zahrani¢niho obchodu se zbozim a sluzbami prechodem na tzv.
narodni data zahrani¢niho obchodu. Podstatou zmény je predevsim vylouceni brandingu, tj. marZe nerezident(
hlagenych v CR pouze k platbé DPH oproti tzv. preshraniéni statistice zahrani¢niho obchodu se zboZim a sluzbami, co? je
novy nazev pro celni statistiku. Kromé toho byla zménéna metodika propoctu ptimych obchodnich nakladd a uplatnén
novy postup dopoctu bilance sluzeb, coZ se promitlo do sniZeni obratt i do navyseni aktivniho salda pfijm0 a vydajd
bilance sluzeb.

V prvni fazi byla revidovana data za roky 2009 a 2010. V ramci narodniho zahrani¢niho obchodu doslo ke snizeni
prebytku obchodni bilance za roky 2009 a 2010 oproti pivodnim Gdajdm cca 0 99 mld. K¢, resp. o 148 mld. K¢. Vyrazné
se zmeénila rovnéz struktura bilance zbozi a sluzeb ve prospéch prebytku bilance sluzeb (vypusténi polozky branding,
novy propocet pfimych obchodnich nakladd a dopocet ostatnich sluzeb) a sniZeni aktiva zboZi. Dale byl v roce 2009 po
zapracovani vysledkl ro¢niho Setfeni u podnikll se zahranicni Gcasti v poloZce vyplacenych dividend a reinvestovanych
ziskd vykazan vyssi néz plvodné prezentovany deficit bilance vynost (o 20,8 mld. K&). Po zapracovani narodnich dat
obchodni bilance se v obou letech sniZilo zdporné saldo polozky ,,chyby a opomenuti, kurzové rozdily“ platebni bilance.

Vlivem této metodické zmény se vyznamné zménil i pomérovy ukazatel schodku bézného uctu k hrubému domacimu
produktu. Za rok 2009 se pomér schodku BU/HDP zhor3il o cca 2,1 p.b. na—3,2 % a za rok 2010 0 0,9 p.b. na -3,8 %.
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C.5 Mezinarodni srovnani

Srovndni za obdobi do roku 2010 vychdzi ze statistik Eurostatu.
Od roku 2011 jsou pouZity vlastni propocty na bdzi redlnych
sménnych kurzd.

Pri  vyuZiti metody parity kupni sily se porovndvdni
ekonomického vykonu jednotlivych zemi v ramci EU provddi
v PPS (standardech kupni sily). PPS je uméld ménovd jednotka,
kterd vyjadiuje mnoZstvi statki, které je vpriméru moziné
zakoupit za 1 euro na uzemi EU27 po kurzovém prepoctu
u zemi, které pouZivaji jinou ménovou jednotku neZ euro. V roce
2010 ¢inila parita kupni sily CR podle aktualizovanych udaji
Eurostatu 17,43 CZK/PPS v porovndni s EU27 ¢&i 16,31 CZK/EUR
v porovndni s EA12.

Vroce 2009 se vCR i ostatnich stfedoevropskych
ekonomikach v disledku hospodarské krize tGroveri HDP
na obyvatele pfi prepoctu pomoci bézné parity kupni sily
snizila. Jedinou vyjimku predstavovalo Polsko, které
nebylo recesi zasazeno. Obzvlasté silné postihla recese
pobaltské zemé a Slovinsko, kde relativni ekonomicka
uroven v porovnani s EA12 dokonce klesla. V roce 2010
jiz hospodarské oZiveni vedlo k nardstu drovné HDP ve
vSech stfedoevropskych zemich, a to i v porovnani
s primérem zemi EA12.

V roce 2010 dosahl HDP Ceské republiky na obyvatele cca
20 000 PPS, coZ odpovida 76 % ekonomického vykonu
EA12. Diky vy$8imu ekonomickému rastu v CR oproti
EA12 by méla relativni vykonnost ceské ekonomiky
nadale rlst i vdalSich letech. V horizontu predikce by
méla prekonat ekonomickou Uroveri Recka, jeho? riistové
moznosti jsou limitovany nezbytnosti tvrdé fiskalni
konsolidace.
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Alternativni pfepocet HDP na obyvatele prostfednictvim
bézného sménného kurzu bere v Uvahu trini ocenéni
mény a zného vyplyvajici rlznou uroven cenovych
hladin. Tento ukazatel v ptipadé CR &inil v roce 2010 cca
13 800 eur, tedy pfiblizné polovinu Grovné EA12 (49 %).
Diky oZiveni ekonomického rlstu a postupnému
zhodnocovani sménného kurzu by predkrizova uroven
roku 2008 méla byt prekonana jiz v letoSnim roce.

V roce 2010 doséahla v CR komparativni cenova hladina
HDP 65 % priméru EA12. Znehodnoceni redlného kurzu
se vroce 2009 projevilo mezirocnim poklesem cenové
hladiny o 4 p.b., coz vyrazné napomohlo ke zvyseni
konkurenceschopnosti ceské ekonomiky. K mnohem
razantnéjsSimu znehodnoceni kurzu doslo v Polsku, kde
pokles relativni cenové hladiny dosahl témér 12 p.b. a
pfispél tak ktomu, Ze se Polsko ekonomické recesi
vyhnulo.

V lonském roce jiz komparativni cenova hladina HDP
v CR vzrostla o 1 p.b. a mirny riist by mél pokracovat i
nadale v souladu s predstihem ristu produktivity prace
a narlstem necenové konkurenceschopnosti ceské
ekonomiky.



D Monitoring predikci ostatnich instituci

MF CR monitoruje makroekonomické predikce ostatnich instituci zabyvajicich se pFedpoviddnim budouciho vyvoje ceské ekonomiky. Priibéiné
jsou z vefejné pfistupnych datovych zdrojii sledovdny progndzy 13 instituci. Z toho je 8 instituci tuzemskych (CNB, MPSV, tuzemské banky a
investi¢ni spole¢nosti) a ostatni jsou zahraniéni (Evropskd komise, OECD, MMF aj.). Shrnuti pfedpovédi je uvedeno v ndsledujici tabulce.

Prameny tabulky a grafa: Vlastni vypocty.

Tabulka D.1: Konsenzualni predpovéd

brezen 2011 duben 2011

min. max. konsenzus predikce MF
Hruby domaci produkt (2011) ristv %, s.c. 1,5 2,8 2,0 1,9
Hruby domaci produkt (2012) ristv %, s.c. 2,0 3,2 2,8 2,3
Primérna mirainflace (2011) % 1,5 2,3 2,0 2,1
Primérnamirainflace (2012) % 1,7 2,8 2,3 3,2
RUst primérné mzdy (2011) % 1,9 2,8 2,5 2,6
RUst primérné mzdy (2012) % 3,5 4,5 4,1 4,1
Pomér BUkHDP (2011) % 3,3 0,6 2,0 -4,0
Pomér BU k HDP (2012) % 4,1 0,7 2,1 3,4

Odhady rUstu HDP pro rok 2011 se jiz delsi dobu
pohybuji v blizkosti 2 %. Instituce, jejichz progndzy jsou
sledovany, v prliiméru ocekavaji nartst vykonnosti ¢eské
ekonomiky 0 2,0 % v roce 2011. Pro rok 2012 pak pocitaji
surychlenim rGstu HDP na 2,8%. V porovnani
s primérem predpovédi ostatnich instituci se predikce
MF pro rok 2011 |iSi jen minimalné&, pro rok 2012 je v3ak
konzervativnéjsi.

Aktudlni progndzy pocitaji pro tento rok s primérnou
mirou inflace ve vysi 2,0 %, coZ je vsouladu s predikci
MF. Znaénou odchylku predpovédi MF pro rok 2012 od
priméru progndz ostatnich instituci je mozné vysvétlit

Graf D.1: Progndzy rdstu realného HDP na rok 2011
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zahrnutim dopadu navrhovanych zmén DPH do predikce
MF, resp. nezahrnutim tohoto faktoru do progndz
monitorovanych instituci.

Primérnd mzda by dle predikci sledovanych instituci
méla vroce 2011 vzrist o 2,5%, pro rok 2012 se
predpoklada zrychleni rGstu na 4,1%. Nazor MF na
vyvoj primérné mzdy je s témito Cisly prakticky shodny.

Schodek béziného uctu platebni bilance by mél zUstat
na udrzitelné Srovnani  predikce MF
s progndzami instituci vSak vzhledem
k nedavné revizi udaji o vyvoji platebni bilance v letech
2009 a 2010 nema velkou vypovidaci hodnotu.
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Graf D.2: Prognozy inflace na rok 2011
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E Ohlédnuti za rokem 2010

MF CR pfipravilo v rédmci snahy o zvyseni transparentnosti svych prognostickych aktivit porovndni makroekonomického rdmce
Stdtniho rozpoctu na rok 2010 se zverejnénymi vyslednymi daty za tento rok. Upozorriujeme, Ze tyto udaje nelze v Zadném pripadeé
povaZovat za konecné vysledky roku 2010, protoZe zejména cCtvrtletni ndrodni tucty budou zcela jisté jesté nékolikrat revidovdny.

Prameny tabulky: viastni vypocty

Makroekonomicky ramec Statniho rozpoctu na rok
2010 byl zpracovan na zakladé Predikce z ¢ervence
2009. Pfipomerime si situaci, v niz se ekonomika v této
dobé nachdzela.

Ceskd i svétovd ekonomika tehdy prochézely
nejhlubsim poklesem. Kolaboval svétovy obchod, na
financnich trzich probihala krize s fadou krachi a velmi
nakladnych sanaci velkych bank. Cerstvé zvefejnénd
makroekonomicka data uvadéla za 1. ¢tvrtleti 2009 pro
EA12 mezictvrtletni propad HDP o 2,5 %, pro Némecko

03,8 %.

Také Ceska republika byla od 4. étvrtleti 2008 v recesi.
Propad ekonomiky podle tehdejsich tdaji €SU dosahl
v 1. Ctvrtleti roku 2009 mezictvrtletné i meziro¢né (po
ocisténi o vliv sezon a pracovnich dnl) hodnoty 3,4 %.
Hluboky pokles svétového obchodu i domdaci poptavky
v CR vedl ke zhruba 20% poklesu nominalni hodnoty
vyvozu i dovozu, investice klesly mezirocné o 5,4 %.
Snizovaly se i zasoby. Konjunkturalni indikatory domaci
i zahrani¢ni ekonomiky tehdy pouze naznacovaly
zpomalovani poklesu.

Nizka poptavka a klesajici ceny surovin vedly k prudké
dezinflaci, kdy se meziro¢ni prirlistek spotrebitelskych
cen zpomalil 26,8 % v Cervenci 2008 na 1,3 % v kvétnu
2009. Recesi byl silné postizen i trh prace.
Zaméstnanost ostfe klesala a sezonné ocisténd mira
registrované nezaméstnanosti vzrostla za necely rok
25,4% vzafi 2008 na 8,1% v kvétnu 2009 a dale
prudce stoupala.

CNB pokracovala ve snizovani limitni Grokové sazby pro
dvoutydenni repo operace. V ¢ervenci 2009 dosahovala
2T repo sazba 1,5 %, nicméné transmisni mechanismus
ménové politiky byl diky nedlvére na mezibankovnim
trhu oslaben (zvySené spready mezibankovnich sazeb
vUci 2T repo sazbé).

V ramci fiskalni politiky byl poc¢atkem roku 2009 pfijat
Narodni protikrizovy plan vlady, jehoz fiskalni stimul
v roce 2009 ¢inil 2,2 % HDP. Vétsina opatfeni méla mit
platnost do konce roku 2010.

Ve Fiskdlnim vyhledu z kvétna 2009 bylo uvedeno, Ze
by saldo vladniho sektoru mélo v roce 2010 dosahnout
-5,1% HDP. Vtomto pfipadé se jednalo o deklaraci
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indikativniho cile, za pfedpokladu nezménénych politik
bylo saldo odhadovdno na —6,9 % HDP.

V pribéhu roku 2009 se vyrazné zhorsila situace na
trzich s vladnimi dluhopisy nékterych evropskych zemi,
zejména LotySska, Madarska a Ukrajiny. Vynosy
Ceskych statnich dluhopisti zacaly odrazet rizikovou
averzi a nizkou schopnost ¢i ochotu investor( rozliSovat
mezi jednotlivymi zemémi stfedni a vychodni Evropy.
Sazby tudiz plné neodpovidaly fundamentim a byly do
znacné miry ovlivnény psychologickymi faktory.

Tento vyvoj vedl k rozhodnuti o radikalnim presmyku
od fiskalni expanze k restrikci. V zari 2009 byl pfijat
Balicek opatreni ke stabilizaci vefejnych rozpocta, ktery
mél vroce 2010 zlepsit saldo vladniho sektoru na
-5,3% HDP. Mezi hlavni opatfeni patfilo ukonceni
platnosti protikrizovych slev na socidlni pojistné,
zvySeni sazeb DPH a spotfebnich dani, zmrazeni mezd
ve vladnim sektoru a vazani prostredkd kapitol statniho
rozpoctu. Podotykame, Ze tento balicek byl navrzen a
schvalen az po uzavfeni makroekonomického rdmce SR
na rok 2010).

Usporna fiskalni politika se osvéd¢ila v roce 2010, kdy
se vyvoj na trzich statnich dluhopis( nesl ve znameni
dluhovych problém0 nékterych zemi na periferii
eurozéony. Vdobé zvysenych turbulenci v kvétnu
(Recko) a v listopadu (Irsko) se rizikova prémie ¢eskych
dluhopist zvysila jen marginalné. V kvétnu 2010 byl
spread vU¢i 10R némeckym dluhopisim v priméru
00,6 p.b. vyssi nez vdubnu téhoz roku, v listopadu
rizikova prémie ¢eskych dluhopist stagnovala.

| pres nejasnost situace vdobé zrodu Predikce
z Cervence 2009 a zasadni zménu fiskalniho prostredi
se skutecny ekonomicky vyvoj vroce 2010 nijak
vyznamné neodchylil od makroekonomického ramce
statniho rozpoctu.



E Ohlédnuti za rokem 2010

Tabulka E.1: Porovnani makroekonomického ramce SR na rok 2010 se skutecnosti

Statni fozpoéet narok skutegnost (duben 2011) Rozdil
Piehled hlavnich ukazateld 2010 (€ervenec 2009) (skuteénost—predikce)
2008 2009 2010 | 2008 2009 2010 | 2008 2009 2010
Hruby domaci produkt rastv%s.c.| 3,0 4,3 0,3 2,5 4,1 2,3 -0,5 0,2 2,0
Spotieba domacnosti rastv%s.c.| 2,7 1,1 0,7 3,6 -0,2 0,5 0,9 -1,3 -0,2
Spotiebavlady ristv%s.c.| 1,7 1,3 0,5 1,1 2,6 0,3 -0,6 1,3 -0,2
Tvorba hrubého fixniho kapitalu ristv%s.c.| -0,1 5,7 -1,5 -1,5 -7,9 -4,6 -1,4 -2,2 -3,1
Pfispévek ZO k riistu HDP pb,sc.| 1,9 -1,8 0,2 1,3 -0,6 1,0 -0,6 1,2 0,8
Deflator HDP rastv%| 1,6 2,8 1,0 1,8 2,5 -1,1 0,2 -0,3 -2,1
Primérna mirainflace %| 6,3 1,1 1,1 6,3 1,0 1,5 0,0 -0,1 0,4
Zaméstnanost (VSPS) rastv%| 1,6 -1,8 2,1 1,6 -1,4 -1,0 0,0 0,4 1,1
Mira nezaméstnanosti (VSPS) primérv%| 4,4 6,8 8,5 4,4 6,7 7,3 0,0 -0,1 -1,2
Objem mezd a platti (dom. koncept) rastv%b.c.| 10,8 1,0 1,0 8,7 0,0 0,1 -2,1 -1,0 -0,9
Podil BU naHDP % 31 -20 09| 06 32 38| 25 1,2 2,9
Saldo vladniho sektoru %HDP| -1,5 -4,5 5,1 -2,7 5,8 -4,7 -1,2 -1,3 0,4
Ptedpoklady

Sménny kurz CZK/EUR 24,9 26,8 25,5 24,9 26,4 25,3 0,0 -0,4 -0,2
Dlouhodobé trokové sazby %p.a.| 4,6 4,5 4,4 4,6 4,8 3,9 0,0 0,3 -0,5
RopaBrent USD/barel | 98 62 79 98 62 80 0 0 1

HDP eurozény (EA12) ristv%s.c.| 0,8 -4,3 -0,2 0,4 4,1 1,7 -0,4 0,2 1,9

Pozn.: Saldo viddniho sektoru v ESA 95 podle Fiskdlniho vyhledu z kvétna 2009.

Oziveni svétové ekonomiky, které v roce 2010 nastalo,
bylo vyraznéjsi, nez se obecné cekalo. RUst v EA12 i
dalSich vyznamnych ekonomikach tak vyrazné prevysil
nasi tehdejsi progndzu. Pfijaty predpoklad o vyvoji cen
ropy se naplnil zcela presné. Jejich vyrazny narlst na
konci roku na témér 100 USD za barel jiz celorocni
vysledky neovlivnil.

Pozoruhodny soulad zverejnénych udajl za rok 2010
s makroekonomickym
nominalnich veli¢in, které jsou nejdlleZitéjsi pro
stanoveni rozpoctovych parametrd. Nomindlni HDP
dosahl 3 670 mld. K¢ proti odhadovanym 3 678 mld. K¢
pfi shodném rdstu 1,2 %. Rovnéz odchylka u nominalni
spotreby domdcnosti byla minimalni. Spotfeba cinila
1869 mld. K¢ pfi rlstu o 1,8 % oproti rozpoctovému
rdmci s 1888 mld. K¢ a rlstem o 1,6 %. (Opacna
orientace odchylek vyplyva z revize Udajl za rok 2009.)

ramcem rozpoCtu nastal u

Readlny riist HDP v CR prekonal predpovéd o 2,0 p.b.
Ekonomicky rdst nasich obchodnich partnerd pfinesl i
vy$si dynamiku ceského vyvozu, nei ocekavala
predikce. K rychlej$imu réstu v Ceské republice pfispél
zahrani¢ni  obchod s pfispévkem 1,0 p.b misto
predikovanych 0,2 p.b. Nejvice krozdilnému vyvoji
prispél vyrazny pfrirlistek zasob s prispévkem 2,0 p.b.
misto ocekavanych —0,1 p.b. Spotfeba domacnosti se
pritom vlivem klesajicich prijma vyvijela v porovnani s
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predikci méné pfiznivé. Rychleji klesala proti predikci i
tvorba fixniho kapitalu.

Mirné  vyssi inflace (o 0,4 p.b.) proti
makroekonomickému ramci lze jednoznacné pficist
vySe uvedenym dodatecnym danovym opatfenim
s pfispévkem k cenovému rlstu ve wvysi 0,8 p.b.
Stabilizaci spotrebitelskych cen zfejmé napomohlo
snizeni inflaéniho cile CNB od 1.1.2010 na 2 % a nizsi
rast v podminkach

miru

spotfeby domacnosti tvrdé

konkurence.

Vyssi neZ ocekdvany ekonomicky rlst se projevil
v podstatné mensim naruseni fungovani trhu prace.
Sezénné ocisténa mira registrované nezameéstnanosti
dosahla svého vrcholu presné podle predpovédi
v prabéhu 1. Ctvrtleti 2010, ovsem na mirné nizsi
urovni (9,6 % proti 10,2 %). Pfedcasné zruseni slev na
socialnim pojistném mélo pouze kratkodoby vliv, ktery
zfejmé o nékolik mésicll oddalil dosaZeni vrcholu.
RovnéZ tak pokles priimérné drovné zaméstnanosti byl
podstatné mirnéjsi.

Vysledky bézného uctu platebni bilance neni mozné
vyhodnotit vzhledem k provedené datové
zakladny (vice viz Box C.4.1).

revizi

Saldo vladniho sektoru dosahlo vroce 2010 podle
dubnovych notifikaci hodnoty —-4,7% HDP. Tento
vysledek je oproti rozpoctu 0 0,6 p.b. lepsi.



Tabulky a grafy:
C.1 Ekonomicky vykon

Prameny: CSU, propocty MF CR.

Tabulka C.1.1: HDP realné — roc¢ni
zretézené objemy, referencni rok 2000

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Predb. Predikce Predikce Vyhled Vyhled
Hruby domaci produkt mid.k¢2000| 2630 2809 2982 3055 2928 2996 3052 3121 3224 3352
ristv% 6,3 6,8 6,1 2,5 4,1 2,3 1,9 2,3 3,3 4,0
Vydaje domacnosti na spotiebu Y mid.k¢2000| 1342 1411 1482 1535 1532 1539 1549 1578 1630 1698
ristv% 2,5 51 5,0 3,6 -0,2 0,5 0,7 1,9 3,3 4,2
Vydaje vladnich inst. naspotiebu mld. K& 2000 542 548 551 557 571 573 553 539 532 533
ristv% 2,9 1,2 0,5 1,1 2,6 0,3 -3,4 -2,5 -1,3 0,1
Tvorba hrubého kapitalu mld. K& 2000 767 841 921 895 753 789 806 833 878 938
ristv % -0,8 9,6 9,4 -2,8 -15,8 4,7 2,3 3,3 5,4 6,9
—fixni kapital mld. K& 2000 729 773 856 844 777 742 747 771 814 873
ristv % 1,8 6,0 10,8 -1,5 -7,9 -4,6 0,7 3,2 5,6 7,2
—zména zasob a cennosti mld. K¢ 2000 38 69 64 51 -24 a7 59 62 63 65
Vyvoz zboii a sluzeb mld. K& 2000 2275 2633 3029 3210 2865 3381 3795 4205 4656 5190
ristv % 11,6 15,8 15,0 6,0 -10,8 18,0 12,2 10,8 10,7 11,5
Dovoz zboizi asluzeb mid.k¢2000| 2301 2629 3004 3144 2810 3315 3668 4037 4469 5003
ristv % 5,0 14,3 14,3 4,7 -10,6 18,0 10,6 10,1 10,7 12,0
Doméci konecéné uziti mld.K¢2000| 2652 2796 2943 2979 2868 2907 2910 2946 3029 3150
ristv % 1,7 5,4 5,2 1,2 3,7 1,4 0,1 1,2 2,8 4,0
Metodicka diskrepance mid. K& 2000 6 5 3 2 17 30 17 4 -4 -4
Redlny hruby domaci dichod mld. K& 2000 2712 2869 3074 3110 3031 3049 3045 3114 3221 3357
ristv % 5,0 5,8 7,1 1,2 -2,5 0,6 -0,2 2,3 3,4 4,2

PFispévky k ristu HDP 3
—domaci kone¢né uziti proc.body 1,7 5,3 5,1 1,2 -3,6 1,3 0,1 1,2 2,7 3,8
—konecnaspotieba proc.body 1,9 2,8 2,5 1,9 0,4 0,3 -0,4 0,4 1,4 2,2
—tvorba hrubého kapitélu proc.body -0,2 2,5 2,5 -0,8 -4,0 1,0 0,5 0,7 1,2 1,6
—tvorba fixniho kapitalu proc.body 0,5 1,5 2,7 -0,4 -1,9 -1,0 0,2 0,7 1,2 1,5
—zménazasob proc.body -0,7 1,0 -0,1 -0,4 -2,1 2,0 0,4 0,1 0,0 0,0
—saldo zahrani¢niho obchodu proc.body 4,6 1,5 1,1 1,3 -0,6 1,0 1,8 1,1 0,6 0,2

& Spotreba neziskovych instituci je zarazena do spotreby sektoru domdcnosti.

& Deterministicky urceny vliv pouZivani cen a struktury predchoziho roku jako zdkladu pro vypocet redlnych prirastka.
3 Vypocet na zdkladé cen a struktury predchoziho roku, kde jsou prispévky beze zbytku scitatelné.
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C.1 Ekonomicky vykon

Tabulka C.1.2: HDP realné — ctvrtletni
zr'etézené objemy, referencni rok 2000

2010 2011
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
Predb. Predb. Predb. Predb. Odhad Predikce Predikce Predikce
Hruby domaci produkt mld. K& 2000 711 764 757 764 727 777 771 777
ristv % 1,0 2,9 2,4 2,9 2,3 1,7 1,9 1,6
ristv%1) 1,1 2,3 2,7 2,6 2,2 2,1 1,6 1,9
meziévtrtletni rst v %1) 0,7 0,7 0,9 0,3 0,3 0,6 0,5 0,6
Vydaje domacnosti na spotiebu mld. K¢ 2000 365 387 392 395 362 385 396 406
rastv % 0,3 0,9 0,5 0,1 -0,7 -0,6 1,0 2,8
Vydaje vladnich inst. naspotiebu mld. K& 2000 132 140 141 159 128 136 136 154
ristv % 2,0 0,9 0,2 -1,3 -3,2 -3,4 3,7 3,5
Tvorba hrubého kapitalu mid. K& 2000 181 200 219 188 191 206 227 183
ristv % -8,6 2,3 14,4 11,9 5,2 3,0 3,6 2,9
—fixni kapital mld. K& 2000 162 187 194 199 162 188 194 203
rastv % 9,4 -6,5 -0,4 -2,3 0,3 0,5 0,0 2,0
—zména zasob a cennosti mid. K& 2000 20 13 25 -11 29 18 33 -20
Vyvoz zboii asluzeb mid. K¢ 2000 786 861 837 896 908 967 926 994
rastv % 18,0 20,7 15,7 17,7 15,5 12,2 10,6 10,9
Dovoz zboiZi asluzeb mld. K¢ 2000 756 826 843 890 861 912 922 973
rastv % 15,3 20,0 18,6 17,9 13,8 10,4 9,3 9,3
Metodicka diskrepance mld. K& 2000 2 1 11 17 2 -4 8 14
Realny hruby domaci diichod mid. K& 2000 729 777 769 774 726 772 770 776
ristv % -0,2 1,2 0,5 0,9 0,3 -0,7 0,2 0,3

Y 7 dat ocisténych o sezény a pocet pracovnich dna
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C.1 Ekonomicky vykon

Tabulka.C.1.3: HDP — uziti v béZnych cenach — roc¢ni

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Predb. Predikce Predikce  Vyhled Vyhled

Hruby domaci produkt mid.k¢| 2984 3222 3535 3689 3626 3670 3718 3904 4095 4335
rastv % 6,0 8,0 9,7 4,3 -1,7 1,2 1,3 5,0 4,9 5,9

Vydaje domacnosti na spotiebu mid.k¢| 1464 1562 1688 1835 1837 1869 1919 2018 2115 2247
rastv % 3,4 6,6 8,1 8,7 0,1 1,8 2,7 5,2 4,8 6,2
Vydaje vladnich inst. na spotiebu mld. K¢ 658 687 717 753 799 805 789 789 793 803

ristv % 5,9 4,3 4,4 5,0 6,1 0,8 -2,0 0,0 0,5 1,2

Tvorba hrubého kapitalu mld. K¢ 766 863 955 934 788 820 843 889 948 1027
rastv % -1,1 12,7 10,6 -2,2  -15,5 4,0 2,8 5,4 6,7 8,4
—fixni kapital mid. k¢ 742 796 890 883 814 771 781 824 878 954
rastv % 2,0 7,3 11,8 -0,8 -7,8 -5,3 1,3 5,5 6,7 8,6
—zména zasob a cennosti mld. K& 24 67 65 50 -26 49 62 65 69 73
Saldo zahrani¢niho obchodu mid. K¢ 95 110 176 168 201 175 167 208 238 258
—vyvoz zboii asluzeb mid.k¢| 2155 2462 2830 2844 2507 2909 3240 3593 3990 4468
rastv % 9,1 14,3 14,9 0,5 -11,8 16,0 11,4 10,9 11,0 12,0
—dovoz zboii asluzeb mid.K¢| 2060 2352 2655 2676 2305 2734 3073 3385 3751 4210

ristv % 4,4 14,2 12,9 0,8 -13,8 18,6 12,4 10,1 10,8 12,2

Hruby narodni dichod 1 mid.k¢| 2850 3062 3288 3523 3411 3429 3477 3641 3810 4028
rastv % 7,1 7,5 7,4 7,1 -3,2 0,5 1,4 4,7 4,6 5,7
Saldo prvotnich dichodi 2 mid. K& -134 -160 247 166  -215 -241 -241 -263  -285 -307

& Hruby ndrodni duchod je sou¢tem HDP a salda Cistych prvotnich dichodu se zahranicim. Predstavuje uhrn prvotnich pfijmovych dichodd rezidentt
(ndhrady zaméstnancim, cisté dané na vyrobu a dovoz, dichody z vlastnictvi, hruby provozni pfebytek a smiseny dichod).

% Saldo Cistych prvotnich dichodd rezidentii ve vztahu k zahranici je souctem rozdilu pfijatych a vyplacenych mezd a diichodd z viastnictvi (drokd,
dividend a reinvestovanych zisk( z aktiv vlastnénych nerezidenty). Vécné odpovida bilanci vynosi platebni bilance.

Tabulka C.1.4: HDP — uziti v béZnych cenach — Ctvrtletni

2010 2011

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4

Predb. Predb. Predb. Predb. Odhad Predikce Predikce Predikce

Hruby domaci produkt mld. K¢ 870 935 926 939 877 941 941 959
rastv % -0,6 1,8 2,0 1,6 0,8 0,6 1,7 2,1

Vydaje domdcnosti na spotiebu mid. K¢ 441 471 478 480 445 476 493 505
rastv % 0,6 1,8 2,5 2,1 0,9 1,2 3,1 5,3

Vydaje vladnich inst. naspotiebu mld. K¢ 182 197 196 231 178 193 192 226
ristv % 2,1 1,5 0,7 -0,8 -2,0 2,0 -2,0 -2,0

Tvorba hrubého kapitalu mld. K¢ 189 208 228 195 200 215 237 191
ristv % -9,4 2,1 15,0 9,8 5,4 3,4 3,8 -1,6

—fixni kapital mid. k¢ 169 195 202 206 169 196 203 212
rastv % -10,9 -7,2 -0,5 -2,8 0,4 0,8 0,7 2,9

—zména zasob a cennosti mld. K& 21 13 26 -12 30 19 34 221
Saldo zahrani¢niho obchodu mid. K& 58 60 23 33 55 57 19 35
—vyvoz zboZi asluieb mid. K¢ 676 750 719 764 768 828 795 849
rastv % 9,4 19,3 17,7 17,5 13,6 10,4 10,6 11,2

—dovoz zboii asluZeb mld. K¢ 618 689 696 731 713 771 776 814
rastv % 8,9 21,3 23,6 20,4 15,4 11,8 11,5 11,4
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C.1 Ekonomicky vykon

Graf C.1.1: Hruby domaci produkt (rediny)

zretézené objemy, mld. K¢ s. c. roku 2000, sezénné ocisténo
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Graf C.1.2: Hruby domaci produkt (rediny)
sezonné ocisténo, mezictvrtletni rist v %, rozloZeni pravdépodobnosti za minulost je ddno skutec¢nym rozloZenim revizi
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Graf C.1.3: Hruby domaci produkt a realny hruby domaci diichod

mezirocni rdst v %
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C.1 Ekonomicky vykon

Graf C.1.4: Hruby domadci produkt (redlny) — ptispévky k rlstu

rozklad meziroéniho rdstu, rast v %, prispévky v procentnich bodech
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Graf C.1.5: Spotieba domacnosti (véetné neziskovych instituci)
mezirocni rist v %
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Graf C.1.6: Tvorba hrubého fixniho kapitalu

meziro¢ni rist v %
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C.1 Ekonomicky vykon

Graf C.1.7: Zména zasob a cennosti (rediné)
sezéné ocisténo, prispévky k meziroénimu rdstu HDP v p.b
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Graf C.1.8: Podil vyvozu a dovozu zboii a sluzeb na HDP (v b.c.)

z ro¢nich klouzavych uhrnd, v %
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Graf C.1.9: HDP - dtichodova struktura

z ro¢nich klouzavych uhrnd, v %
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C.1 Ekonomicky vykon

Tabulka C.1.5: HDP — diichodova struktura — ro¢ni

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Predb. Predikce Predikce Vyhled Vyhled

HDP mid.k¢| 2984 3222 3535 3689 3626 3670 3718 3904 4095 4335
ristv % 6,0 8,0 9,7 4,3 -1,7 1,2 1,3 5,0 4,9 5,9

Saldo dani a dotaci mid. K¢ 281 285 325 333 322 333 347 371 388 409
rastv % 51 1,6 13,8 2,5 -3,2 3,4 4,0 7,0 4,5 5,6
—Dané zvyroby adovozu mid. K¢ 353 363 407 418 424 433 448 475 495 520
ristv% 6,4 2,9 12,0 2,9 1,4 2,2 3,5 6,0 4,2 5,0
—Dotace navyrobu mid. K& 72 78 82 85 102 100 101 104 107 110

ristv % 12,2 7,8 5,4 4,1 19,3 -1,9 1,8 2,5 3,0 3,0

Nahrady zaméstnancim mid.kK¢| 1285 1386 1516 1633 1608 1625 1660 1732 1811 1917
domaci rastv % 6,9 7,9 9,4 7,7 -1,6 1,1 2,1 4,4 4,5 5,9
—Mazdy a platy domaci mid. K¢ 970 1047 1145 1245 1244 1245 1272 1327 1392 1473
ristv% 6,9 7,9 9,4 8,7 0,0 0,1 2,1 4,4 4,9 5,9

—Prispévky na SZ placené mid. K¢ 315 339 371 389 363 380 388 405 419 444
zaméstnavatelem rastv % 6,7 7,8 9,5 4,7 -6,6 4,6 2,1 4,4 3,4 5,9
Hruby provozni pirebytek mid.kK¢| 1418 1551 1694 1722 1696 1711 1711 1801 1896 2009
rastv % 5,4 9,3 9,3 1,7 -1,5 0,9 0,0 5,2 5,3 5,9

—Spotieba fixniho kapitalu mid. K¢ 554 576 611 639 655 662 679 699 720 742
ristv% 3,0 4,1 6,1 4,5 2,4 1,1 2,5 3,0 3,0 3,0

—Cisty provozni prebytek mid. K& 865 974 1083 1083 1041 1049 1033 1102 1176 1267

ristv % 7,0 12,7 11,1 0,0 -3,9 0,7 -1,5 6,7 6,7 7,7

Tabulka C.1.6: HDP — diichodova struktura — ¢tvrtletni

2010 2011
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
Predb. Predb. Predb. Predb. Odhad Predikce Predikce Predikce
HDP mld. K¢ 870 935 926 939 877 941 941 959
rastv % -0,6 1,8 2,0 1,6 0,8 0,6 1,7 2,1
Saldo dani a dotaci mid. K¢ 78 90 93 72 82 93 96 76
rastv % 10,4 1,9 0,2 2,6 4,0 3,9 3,8 4,4
Nahrady zaméstnanctim mid. K¢ 387 401 402 437 393 409 410 447
domaci rastv % -2,2 0,8 3,3 2,5 1,8 2,0 2,2 2,4
—Mazdy a platy domaci mld. K¢ 294 306 309 336 299 312 316 344
rastv % -2,4 0,4 1,2 1,0 1,8 2,0 2,2 2,4
—Prispévky naSZ placené mld. K¢ 92 94 93 101 94 96 95 103
zaméstnavatelem ristv % -1,5 2,0 11,0 7,6 1,8 2,0 2,2 2,4
Hruby provozni piebytek mld. K& 405 445 431 429 402 439 434 436
ristv% -1,0 2,6 1,2 0,6 -0,7 -1,4 0,7 1,5

43



C.2 Ceny zboizi a sluzeb

Prameny: CSU, propocty MF CR.

Tabulka C.2.1: Ceny zbozi a sluzeb — roc¢ni

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Predb. Predikce Predikce  Vyhled  Vyhled

Spotiebitelské ceny
primér roku prdmér2005=100| 100,0 102,5 105,4 112,17 113,3 115,0 117,3 121,1 122,9 125,3
—pramérna mirainflace rastv% 1,9 2,5 2,8 6,3 1,0 1,5 2,1 3,2 1,5 2,0
prosinec pramér2005=100| 100,6 102,3 107,9 111,8 112,9 115,5 118,5 122,0 124,0 126,5
rastv % 2,2 1,7 5,4 3,6 1,0 2,3 2,5 2,9 1,7 2,0

ztoho prispévek
—administrativnich * opatieni proc. body 1,9 0,8 2,2 4,3 1,0 1,6 0,8 2,3 0,5 0,8
—triniho ristu proc. body 0,4 0,8 3,3 -0,7 0,0 0,7 1,7 0,7 1,2 1,3
Hicp? pramér2005=100| 100,0 102,1 105,12 111,7 112,4 113,7 116,2 120,1 122,0 124,5
rastv % 1,6 2,1 3,0 6,3 0,6 1,2 2,2 3,4 1,6 2,1

Deflatory

HDP pramér2000=100| 113,4 114,7 118,6 120,8 123,8 122,5 121,8 125,1 127,0 129,3
rastv % -0,3 1,1 3,4 1,8 2,5 -1,1 -0,5 2,7 1,6 1,8
Hrubé domaci vydaje prdmér2000=100| 108,9 111,3 114,2 118,2 119,4 120,2 122,1 125,5 127,3 129,4
rastv % 1,0 2,2 2,6 3,5 1,0 0,7 1,5 2,8 1,5 1,7
Spotieba domacnosti (v¢. NZI) prdmér2000=100| 109,1 110,7 113,9 119,5 119,9 121,5 1239 1279 129,8 1323
rastv % 0,8 1,4 2,9 4,9 0,3 1,3 2,0 3,2 1,5 2,0
Spotifebavlady pramér2000=100| 121,5 125,3 130,1 135,2 139,8 140,6 142,7 146,3 149,0 150,6
rastv % 3,0 3,1 3,8 3,9 3,4 0,5 1,5 2,5 1,8 1,1
Tvorba fixniho kapitalu pramér2000=100| 101,8 103,0 104,0 104,7 104,8 104,0 104,5 106,8 107,9 109,4
rastv % 0,2 1,3 0,9 0,7 0,1 -0,8 0,5 2,2 1,0 1,3
Vyvoz zboii asluzeb primér2000=100 94,7 935 93,4 886 875 8, 854 854 857 861
ristv % 2,2 -1,3 -0,1 -5,2 -1,2 -1,7 0,8 0,1 0,3 0,5
Dovoz zboiZi asluzeb pramér 2000=100 89,5 89,5 88,4 85,1 82,0 82,5 83,8 83,8 83,9 84,1
rastv % -0,5 -0,1 -1,2 -3,7 -3,6 0,5 1,6 0,1 0,1 0,2
Sménné relace prdmér2000=100| 105,8 104,5 105,7 104,1 106,6 104,3 101,9 101,9 102,1 1023
rastv % -1,7 -1,2 1,2 -1,6 2,5 2,2 -2,3 0,0 0,2 0,2

Y Zména regulovanych maximdlnich nebo vécné usmérriovanych cen a nepfimych dani.
2 Hicp - harmonizovany index spotrebitelskych cen. Slouzi mimo jiné k posouzeni cenové stability podle Maastrichtskych kritérii.
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Tabulka C.2.2: Ceny zboiZi a sluzeb — Ctvrtletni

C.2 Ceny zboii a sluzeb

2010 2011
Q1l Q2 Q3 Q4 Ql Q2 Q3 Q4
Odhad Predikce Predikce Predikce
Spotiebitelské ceny (prim. étvrtleti) primér 2005=100 114,4 115,1 115,2 115,1 116,5 117,3 117,6 117,8
ristv % 0,7 1,2 1,9 2,1 1,8 1,9 2,1 2,4
pFisp. administrativnich opatieni proc. body 1,0 1,3 1,6 1,6 0,8 0,8 0,8 0,8
pfispévek triniho ristu cen proc. body -0,3 -0,1 0,4 0,5 1,0 1,1 1,3 1,6
HICP priimér 2005=100 113,1 113,9 114,0 113,8 115,4 116,3 116,5 116,7
ristv % 0,4 0,9 1,6 2,0 2,0 2,0 2,2 2,5
Deflator HDP primér 2000=100 122,4 122,4 122,3 122,8 120,7 121,1 122,0 123,4
ristv % -1,6 -1,1 -0,4 -1,3 -1,4 -1,1 -0,2 0,5
Deflator hrubych domacich vydajt  pramér 2000=100 119,3 120,1 120,2 121,1 120,8 121,8 122,0 123,5
rist v % 0,0 0,6 1,4 0,7 1,2 1,4 1,5 1,9
Sménné relace primér 2000=100 105,2 104,2 104,1 103,8 102,1 101,3 102,0 102,2
rastv % -1,8 -2,2 -2,4 -2,2 -3,0 -2,8 -2,0 -1,6
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C.2 Ceny zboii a sluzeb

Graf C.2.3: Indikatory spotfebitelskych cen

mezirocni rist v %
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Graf C.2.4: Deflator HDP

mezirocni indexy defldtoru domdciho konecného uZiti a sménnych relaci, v %
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Graf C.2.5: Sménné relace
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C.3 Trh prace

Prameny: €U, MPO CR, MPSV CR, propocty MF CR.

Tabulka C.3.1: Zaméstnanost — roc¢ni

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Predikce Predikce  Vyhled  Vyhled

Vybérové Setfeni pracovnich sil —€SU:

Zaméstnanost ¥ prim.vtisosob| 4764 4828 4922 5002 4934 4885 4895 4917 4944 4977
ristv % 1,2 1,3 1,9 1,6 1,4 -1,0 0,2 0,5 0,6 0,7
—zaméstnanci 2 pram.vtisosob| 4001 4048 4125 4196 4107 4019 3979 3982 3993 4010
ristv % 2,2 1,2 1,9 1,7 21 21 -1,0 0,1 0,3 0,4
—podnikatelé * prim.viisosob| 763 780 797 807 827 866 915 934 951 967

ristv % -3,7 2,2 2,2 1,2 2,5 4,7 5,7 2,1 1,8 1,8

Nezaméstnanost pram. v tis.osob 410 371 276 230 352 384 365 340 320 290
Mira nezaméstnanosti pramérv % 7,9 7,1 53 4,4 6,7 7,3 6,9 6,5 6,1 5,5
Pracovni sila prim.vtisosob| 5174 5199 5198 5232 5286 5269 5259 5257 5264 5267

ristv % 0,8 0,5 0,0 0,7 1,0 -0,3 -0,2 -0,1 0,1 0,1
Populace ve véku 15-64 let prim.vtisosob| 7270 7307 7347 7410 7431 7399 7352 7294 7238 7188

ristv % 0,3 0,5 0,5 0,9 0,3 -0,4 -0,6 -0,8 -0,8 -0,7
Zaméstnanost / Populace 15-64 pramérv % 65,5 66,1 67,0 67,5 66,4 66,0 66,6 67,4 68,3 69,2
Mira zaméstnanosti 15-64 let ! pramérv%| 64,8 653 66,1 66,6 654 650 655 66,3 67,2 68,1
Prac.sila / Populace 15-64 pramérv % 71,2 71,2 70,8 70,6 71,1 71,2 71,5 72,1 72,7 73,3
Mira ekon.aktivity 15-64 let *! pramérv%| 70,4 70,3 69,8 69,7 70,1 70,2 70,4 70,9 71,6 72,1

Narodni Géty —€sU:
Zaméstnanost (domaci koncept) 6) prim. v tis.osob 4992 5088 5224 5288 5226 5185 5193 5217 5246 5281
ristv% 1,0 1,9 2,7 1,2 -1,2 -0,8 0,1 0,5 0,6 0,7

Odpracované hodiny mld. hodin 9,81 9,97 10,18 10,37 9,88 9,89 9,99 10,08 10,14 10,17
rastv % 1,6 1,7 2,0 1,9 -4,7 0,1 1,0 0,9 0,6 0,3
Odpracované hodiny/zaméstnanost hodiny| 1965 1960 1948 1962 1891 1907 1924 1932 1933 1927

ristv % 0,6 -0,2 -0,6 0,7 -3,6 0,9 0,9 0,5 0,1 -0,3

Registrovand nezaméstnanost — MPSV:
Nezaméstnanost prim.vtis.osob| 514,3 474,8 392,8 324,6 465,6 528,7 509 471 445 408

Mira nezaméstnanosti primérv % 8,97 8,13 6,62 5,45 7,98 9,01 8,7 8,1 7,7 7,0

Registrovani zahrani¢ni pracovnici — MPSV, MPO

Celkem prim.vtis.osob| 195,2 233,2 276,2 343,5 3354 313,5
ristv % 15,3 19,4 18,5 24,4 -2,3 6,5
—zaméstnanci prim.vtisosob| 131,2 165,5 209,7 270,2 252,6 219,6
rstv % 23,7 26,1 26,7 28,8 6,5 -13,0
—podnikatelé priim. v tis.osob 64,0 67,7 66,5 73,3 82,8 93,9

ristv % 1,2 5,7 -1,8 10,2 13,0 13,4

Rozdily mezi nezaméstnanosti podle VSPS a podle registrace na ufadech prdce vyplyvaji jednak z odlisné definice obou ukazatelii a jednak ze zptisobu
Setfeni VSPS, ktery pravdépodobné systémové snizuje vykazovany pocet nezaméstnanych (poradi otdzek v dotazniku, struktura non-response).

Y Zaméstnani s jedinym nebo hlavnim zaméstndnim podle Vybérového $etfeni pracovnich sil (VSPS).

2 Veetné dlend produkcnich druZstev.

¥ Veetne pomdahajicich rodinnych prislusnika.

“ Na rozdil od predchoziho ukazatele nezahrnuje zaméstnané nad 64 let.

*) Na rozdil od predchoziho ukazatele nezahrnuje pracovni silu nad 64 let.

% Oproti V3PS zahrnuje navic i odhady zaméstnanosti v Sedé ekonomice, zaméstnanosti cizincii — nerezidentd (zejména pendlerii) & v zemédélském
samozdsobeni apod.
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Tabulka C.3.2: Zaméstnanost — Ctvrtletni

C.3 Trh prace

2010 2011
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
Odhad  Predikce  Predikce  Predikce
Vybérové Setieni pracovnich sil - ESU:
Zaméstnanost pramér v tis.osob 4829 4881 4912 4919 4860 4894 4902 4922
ristv % -2,4 -1,2 -0,2 -0,2 0,6 0,3 -0,2 0,1
—zaméstnanci primér v tis.osob 3992 4013 4035 4036 3960 3978 3980 4000
ristv % 3,2 -2,6 -1,3 -1,5 -0,8 -0,9 -1,4 -0,9
- podnikatelé priimér v tis.osob 837 868 877 883 899 917 922 922
ristv % 1,7 5,5 5,3 6,3 7,5 5,6 5,2 4,5
Nezaméstnanost pramér v tis.osob 423 375 374 363 376 375 353 355
Mira nezaméstnanosti pramérv % 8,0 7,1 7,1 6,9 7,2 7,1 6,7 6,7
Pracovni sila primérv tis.osob 5252 5256 5286 5282 5236 5269 5255 5277
ristv % 0,0 -0,4 -0,4 -0,6 -0,3 0,2 -0,6 0,1
Populace ve véku 15-64 let pramér v tis.osob 7412 7406 7393 7387 7373 7359 7345 7331
rastv% -0,3 -0,3 -0,5 -0,6 0,5 -0,6 -0,6 -0,8
Zaméstnanost / Populace 15-64 pramérv % 65,2 65,9 66,4 66,6 65,9 66,5 66,7 67,1
meziroéni piriistek 1,4 0,6 0,2 0,3 0,8 0,6 0,3 0,6
Mira zaméstnanosti 15-64 let 2 priimérv % 64,1 64,9 65,4 65,5 64,8 65,4 65,7 66,0
meziro&ni pFirdstek -1,4 -0,5 0,2 0,3 0,7 0,5 0,2 0,5
Prac.sila/ Populace 15-64 primérv % 70,9 71,0 71,5 71,5 71,0 71,6 71,5 72,0
mezironi pfiristek 0,2 0,0 0,1 0,0 0,2 0,6 0,0 0,5
Mira ekon. aktivity 15-64 let priimérv % 69,8 70,0 70,5 70,4 69,9 70,5 70,5 70,9
meziro&ni pFirdstek 0,2 0,0 0,1 0,0 0,1 0,5 0,0 0,4
Nérodni Géty — CSU:
Zaméstnanost (domaci koncept) pramér v tis.osob 5126 5176 5215 5224 5156 5193 5202 5222
rastv% 22,1 -1,0 0,1 0,0 0,6 0,3 -0,3 0,0
Odpracované hodiny mid. 2,46 2,54 2,39 2,50 2,50 2,58 2,40 2,51
ristv % -1,9 -0,9 1,7 1,6 1,6 1,2 0,5 0,7
Odpracované hodiny / zaméstnanost hodiny 480 492 458 478 484 496 462 481
ristv % 0,2 0,1 1,8 1,5 1,0 0,9 0,8 0,7
Registrovana nezaméstnanost —MPSV:
Pocet nezaméstnanych primér v tis.osob 571,1 530,5 502,4 510,9 565 513 485 475
Mira nezaméstnanosti pramérv % 9,75 9,00 8,59 8,69 9,6 8,8 8,3 8,1
Registrovani zahraniéni pracovnici —MPSV, MPO
Celkem primér v tis.osob 315,0 316,2 312,9 310,0
ristv % 9,6 6,0 5,7 4,6
—zaméstnanci ¥ primérvtisosob|  222,8  218,4 2181  219,3
ristv % -17,5 -14,3 -11,8 -7,9
—podnikatelé primér v tis.osob 92,2 97,9 94,7 90,7
rastv % 17,7 20,1 11,9 4,5

Y Sezénni o&isténi MF CR

? Na rozdil od predchoziho ukazatele nezahrnuje zaméstnané nad 64 let.
% Na rozdil od predchoziho ukazatele nezahrnuje pracovni silu nad 64 let.

K VdZeny aritmeticky prameér pocdtecniho, pribéznych a koncového stavu.

g Prosty aritmeticky prumér pocdtec¢niho a koncového stavu.
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Graf C.3.3: Zaméstnanost
Sezénné ocisténd data, v tis. osob, mira ristu v %
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Graf C.3.4: Pomér pracovni sily k poctu obyvatel ve vékové skupiné 15-64 let (v %)
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Graf C.3.5: Nezaméstnanost
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Graf C.3.6: Ekonomicky vykon a nezaméstnanost
meziroéni prirdstky redlného HDP v % a registrované nezaméstnanosti v tis. osob

-120 8,0
o= Nezaméstnani (MPSV) Predikce
-80 RGst HDP s.c. (prava osa) 6,2
* /\ /~/ 4,4
0 \ 71 126
40 N 0,8
80 \ -1,0
120 -2,8
160 -4,6
200 -6,4
1/97 1/98 1/99 1/00 1/01 1/02 1/03 1/04 1/05 1/06 1/07 1/08 1/09 1/10 1/11 1/12
Tabulka C.3.3: Trh prace — analytické ukazatele
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Predb. Predikce Predikce
Nahrady na 1 zaméstnance: B
—nominalni ristv % 8,2 6,7 4,6 6,6 7,3 5,9 0,5 3,3 3,1 4,3
—reélné? rastv % 8,1 3,8 2,6 4,0 4,4 -0,4 -0,5 1,8 1,1 1,0
Priimérna hruba mésiéni mzda !
—nominalni K¢| 16430 17466 18344 19546 20957 22691 23488 23949 24600 25600
ristv% 5,8 6,3 5,0 6,6 7,2 8,3 3,5 2,0 2,6 4,1
—-realna K&2005| 17206 17791 18344 19063 19874 20235 20729 20832 20900 21100
ristv % 5,7 3,4 3,1 3,9 4,3 1,8 2,4 0,5 0,6 0,8
Produktivita prace rastv % 4,3 51 5,0 5,4 4,1 0,8 -2,8 3,3 1,7 1,8
Jednotkové naklady prace *! rastv % 3,8 1,5 -0,5 1,2 3,1 51 3,5 0,0 1,4 2,4
Nahrady zaméstnanctiim / HDP % 43,8 42,7 43,1 43,0 42,9 44,3 44,3 44,3 44,6 44,4

Yy Ndhrady zaméstnanciim (domdci koncept) na 1 zaméstnance podle VSPS.

2 Deflovdno indexem spotrebitelskych cen.

¥ 0d ¢ervna 2009 novd Easovd fada: prumérnd mzda se vztahuje na prepoctené pocty zaméstnanci v celém ndrodnim hospoddrstvi.
“ podil nomindlnich ndhrad na 1 zaméstnance a rediné produktivity prdce.
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Graf C.3.7: Objem mezd a platii — nominalni, domaci koncept
mezirocni rist v %
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Graf C.3.8: Primérna mzda — nominalni
mezirocni rast v %
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Graf C.3.9: Podil bankovnich tuvérii domacnostem na HDP
z rocnich klouzavych uhrnd, v %
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Graf C.3.10: Mira hrubych tspor domacnosti
v % disponibilniho dichodu
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Tabulka C.3.4: Uéet domacnosti

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Odhad Predikce Predikce

BéZné ptijmy
Nahrady zaméstnanciim mid.k¢| 1120 1186 1273 1387 1511 1614 1594 1623 1657 1721
rastv % 6,8 5,9 7,3 8,9 8,9 6,8 -1,3 1,8 2,1 3,9
Hruby provozni prebytek mid. K& 425 449 446 470 505 543 495 499 523 557
asmigeny diichod *! riist v % 7,5 57 06 5,4 7,5 7,5 88 0,7 5,0 6,5
Pfijaté dﬁchodyzvlastnictviz) mld. K& 97 109 120 133 158 151 122 123 125 130
rastv % -1,1 12,7 9,6 11,2 18,5 4,2 -19,5 0,6 2,0 4,0
Socialni davky mid. k¢ 324 369 386 417 466 488 527 532 535 542
rastv % 3,6 . 4,6 8,1 11,8 4,5 8,1 1,0 0,5 1,4
Ostatni pfijaté béiné transfery3’ mld. K¢ 91 93 103 113 122 137 144 145 151 158
rastv % 6,8 2,9 10,1 9,8 8,4 12,2 4,8 1,0 4,0 5,0

BéZné vydaje
Placené dﬁchodyzvlastnictvi" mld. K¢ 19 21 20 25 29 33 22 20 20 20
rastv % 49,0 12,4 -5,3 22,3 19,5 12,5 -34,3 -6,2 -2,0 0,0
BéZné dané zdlichodu ajméni 3 mld. K¢ 128 138 140 141 157 140 135 136 142 145
rastv % 11,9 7,6 1,7 0,7 10,9 -10,8 -3,6 1,0 4,6 1,6
Socialni pFispévky mid. K& 408 474 507 561 615 634 596 614 627 652
ristv % 6,7 . 7,1 10,6 9,5 3,2 -6,1 3,1 2,1 3,9
Ostatni placené béiné transfery " mld. K& 93 100 109 118 129 141 150 149 152 155
rastv%| 13,7 7,2 9,2 8,6 9,3 9,1 6,7 -1,0 2,0 2,0
Disponibilni diichod mid.k¢| 1409 1474 1551 1675 1833 1985 1979 2001 2049 2138
ristv % 4,5 4,6 5,3 8,0 9,4 8,3 0,3 1,1 2,4 4,3
Vydaje na koneénou spotiebu mid.k¢| 1317 1399 1443 1537 1660 1804 1804 1837 1886 1983
rastv % 5,6 6,2 3,1 6,6 8,0 8,7 0,0 1,8 2,7 5,2
Zména podilu v penz. fondech ® mld. K¢& 13 17 19 23 26 24 14 16 17 18
Hrubé uspory mld. K¢ 105 92 128 161 200 205 189 180 181 173

Kapitalové transfery

(pFijem () / vydaj (+)) mid. K¢ 21 23 25 23 23 23 23 25 -20 -15
Tvorba hrubého kapitalu mid. K¢ 122 132 136 154 191 191 197 181 183 182
rastv % -5,1 7,8 2,6 13,5 24,2 -0,2 3,5 -8,2 1,0 -0,5
Zména financ¢nich aktiv a pasiv mld. K¢ 6 -18 20 30 31 37 14 24 18 6
Disponibilni diichod reélnvg’ ristv% 4,4 1,8 3,3 5,3 6,4 1,8 -1,3 -0,3 0,4 1,1
Mira hrubych aspor ** % 7,4 6,2 8,2 9,6 10,9 10,3 9,5 9,0 8,8 8,1

& Smiseny dichod drobnych podnikateld, ktery je souhrnem dichodu z podnikdni (zisku) a diichodu z jejich pracovni innosti pro vlastni podnik.
& Prijaté uroky, dividendy, dichody z ptdy, ¢erpdni podnikatelského dichodu, dichodu z rozdéleného zisku apod.

3 Ndhrady z neZivotniho pojisténi, soukromé mezindrodni transfery, vyhry v sdzkdch a loteriich, statni pfispévky na stavebni sporeni apod.

“ Placené aroky.

* Dari z prijmu, dan z prevodu nemovitosti, mistni poplatky a pouZivani ddlnic.

g Prispévky na socidlni a zdravotni pojisténi, penzijni pfipojiSténi a zdkonné urazové pojisténi placené zaméstnavatelem i zaméstnancem a tzv.
imputované prispévky (nendvratné socidlni vypomoci poskytnuté zaméstnavatelem).

7 Cisté pojistné na neZivotni pojisténi, soukromé mezindrodni transfery, pokuty ve spravnim a blokovém fizeni, sazky apod.

¥ Rozdil mezi prijatym pojistnym a vyplacenymi diichody z penzijniho pfipojisténi.

% Deflovdano indexem spotrebitelskych cen.

9 podil hrubych uspor na disponibilnim dichodu.
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C.4 \Vztahy k zahranici

Prameny: CNB, CSU, Eurostat, propocty MF CR.

Tabulka C.4.1: Platebni bilance — ro¢ni

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Predikce Predikce
Vykonova bilance U mld. K¢ -57 3 96 110 170 169 146 120 106 142
- obchodni bilance ? mid. K¢ -70 -13 59 65 121 103 81 54 24 53
-——-ztoho mineralni paliva (S|Tc 3)3) mld. K¢ -68 -72 -110 -139 -124 -166 -106 -136 -162 -162
- bilance sluzeb mld. K& 13 17 37 45 50 66 65 66 82 90
Bilance vynosi mld. K¢ -120 -157 -143 -167 -256 -174 -252 -258 -262 -286
—nahrady zaméstnanclim mld. K& -17 -16 -11 1 -5 -19 -14 -4 -4 -12
—investi¢ni vynosy mld. K& -103 -141 -132 -168 -251 -155 -238 -254 -258 -274
Bilance prevodi mld. K¢ 16 6 7 -20 -28 -17 -9 -2 6 10
Béziny ucet mld. K¢ -161 -147 -40 -77 -113 -23 -115 -139 -150 -133
Kapitalovy uéet mid. K¢ (] 14 5 8 20 30 42 34 33 35
Finanéni Gcet mld. K& 157 177 155 92 126 59 154 182
—pfimé zahrani¢ni investice mid. k¢ 54 102 280 90 179 36 38 97
—portfoliové investice mld. K¢ -36 53 -81 -27 -57 -9 159 157
—ostatni investice ¥ mid. k¢ 139 23 -44 29 4 32 -42 -72
Zménadevizovych rezerv mid. K& 13 7 93 2 16 40 61 41
Zahraniéni zadluzenost *' mid. K¢ 895 1012 1142 1194 1375 1607 1590 1685 1767 1841
Vykonova bilance / HDP % -2,2 0,1 3,2 3,4 4,8 4,6 4,0 3,3 2,9 3,6
BéZny ucet / HDP % -6,2 5,2 -1,3 -2,4 -3,2 -0,6 -3,2 -3,8 -4,0 -3,4
Finanéni uéet / HDP % 6,1 6,3 5,2 2,9 3,6 1,6 4,3 5,0
Zahr. zadluzenost / HDP o % 34,7 35,9 38,3 37,0 38,9 43,6 43,8 45,9 48 47

Vzhledem k vyznamnym rozdiliim mezi platebni bilanci a Ctvrtletnimi ndrodnimi ucty neni prognézovdn objem vyvozu a dovozu zboZi a sluZeb.
Y Jednd se o soucet obchodni bilance a bilance sluZeb.

? Dovoz v metodice fob od kvétna 2004

¥ Dovoz v metodice cif (v cendch na hranici CR véetné ndkladi na pfepravu a pojisténi)

Y Véetné derivati

*) zahraniéni zadluzenost je sumou devizovych a korunovych pasiv bankovni soustavy (vé. CNB), podnikové sféry a viddy viici nerezidentim.

% podil zahrani¢ni zadluZenosti v K& koncem roku na HDP v K¢& vytvoreném v prubéhu roku.
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C.4 Vztahy k zahranici

Tabulka C.4.2: Platebni bilance — Ctvrtletni
rocni klouzavé uhrny, u zahranicni zadluZenosti konec obdobi

2010 2011
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
Odhad Predikce Predikce Predikce
Vykonova bilance mld. K¢ 154 155 131 120 115 110 105 106
- obchodni bilance mld. K¢ 89 83 62 54 a4 36 27 24
--ztoho mineralni paliva (SITC 3) mid. k¢ -108 -120 -131 -136 -143 -152 -158 -162
--bilance sluzeb mld. K& 65 72 69 66 71 74 78 82
Bilance vynost mid. k¢ -250 -235 -267 -258 -259 -260 -261 -262
—nahrady zaméstnancim mid. K& -10 -7 -5 -4 -4 -4 -4 -4
—investicni vynosy mld. K¢ -240 -228 -262 -254 -255 -256 -257 -258
Bilance pfevodi mld. K¢ -15 -11 -5 -2 -1 -3 3 6
Béziny ucet mld. K¢ -111 91 -141 -139 -145 -153 -153 -150
Kapitalovy ucet mld. K& 28 33 42 34 35 32 32 33
Finanéni ucet mld. K¢ 137 113 236 182
—pFimé zahrani¢ni investice mld. K¢ 52 62 150 97
—portfoliové investice mid. K& 173 157 211 157
—ostatni investice mld. K¢ -88 -106 -124 -72
Zménadevizovych rezerv mld. K¢ 18 15 78 41
Zahranicni zadluZenost mld. K¢ 1553 1681 1672 1685 1689 1713 1757 1767

Graf C.4.1: BéZny ucet platebni bilance
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Graf C.4.2: Obchodni bilance (preshranicni statistika - vyvoz fob, dovoz cif)
v % HDP (rocni klouzavé uhrny)
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Graf C.4.3: Bilance sluzeb
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Graf C.4.4: Bilance vynosu
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Tabulka C.4.3: Rozklad vyvozu zbozi (v metodice narodnich Gctd)— roéni

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Predikce Predikce

HDP Y primér2000=100| 103,7 105,8 108,0 112,5 117,0 118,8 114,2 117,7 120 123
ristv % 1,0 2,0 2,1 4,1 4,0 1,6 -3,9 3,0 2,3 2,2
Dovozni naroénost 2 primér2000=100| 105,8 112,3 118,7 127,9 130,7 130,1 120,2 130,3 137 143
ristv % 4,4 6,1 5,7 7,8 2,2 -0,5 -7,6 8,4 51 4,6
Exportnl'trhysj primér2000=100| 109,7 118,8 128,2 143,9 152,9 154,6 137,3 153,3 165 176
ristv % 5,5 8,2 7,9 12,3 6,3 1,1 -11,2 11,7 7,5 6,9
Exportni vykonnost 4 primér2000=100| 120,3 136,7 141,4 146,9 160,1 167,3 160,8 171,5 178 184
ristv % 3,6 13,7 3,5 3,8 9,0 4,6 -3,9 6,6 3,9 3,4
Export realné primér2000=100| 132,0 162,4 181,3 211,3 244,8 258,7 220,8 263,0 294 325

ristv % 9,3 23,0 11,6 16,6 15,8 5,7 -14,6 19,1 11,6 10,6

sménny kurz pramér2000=100| 859 853 80,3 76,4 745 66,7 692 674 65 63
rastv % 0,0 0,7 -6,0 -4,8 2,5 -104 3,7 -2,5 -3,5 -2,5
Dosahované ceny nazahr. trzich ) primér2000=100| 107,8 110,9 114,6 118,5 121,4 127,5 122,8 124,4 128 131
ristv% 0,0 2,8 3,3 3,4 2,4 5,0 -3,7 1,3 2,7 2,7
Deflator exportu pramér2000=100| 92,7 94,6 920 90,6 90,4 851 84,9 839 83 83
ristv % 0,0 2,1 -2,8 -1,5 -0,1 -5,9 -0,2 -1,3 -0,8 0,1

Export nominalné primér2000=100| 122,3 153,7 166,7 191,3 221,1 220,0 187,3 220,5 244 270
ristv % 9,3 25,7 8,5 14,8 15,6 -0,5 -14,9 17,7 10,7 10,7

& VdZeny priimér ristu HDP nejvyznamnéjsich obchodnich partnert CR, jimi# jsou od roku 1998 stabilné Némecko, Slovensko, Rakousko, Britdnie,
Polsko, Francie a Itdlie.

7 Index podilu redlného dovozu na redlném HDP téchto zemi.

¥ Index vyjadrujici vaZeny primér dovozii zboZi.

Y Index vyjadrujici zménu podilu CR na exportnich trzich. Tento ukazatel vystihuje konkurenceschopnost ¢eskych vyrobct na zahranicnich trzich.

* Pfevrdcend hodnota nomindiniho efektivniho sménného kurzu z tabulky A.4.1.

% Index vyjadrujici zménu dosahovanych cen na exportnich trzich v prislusnych méndch.

Tabulka C.4.4: Rozklad vyvozu zboZi (v metodice narodnich uctd) — Ctvrtletni

2010 2011
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
Odhad Predikce Predikce Predikce
HDP priimér 2000=100 115,8 117,5 118,4 118,9 119 120 121 121
ristv % 2,1 3,3 3,5 3,3 3,2 2,1 1,9 2,0
Dovozni narocnost primér 2000=100 125,7 129,4 132,5 133,5 135 136 138 139
rastv % 2,8 9,6 11,3 9,7 7,3 5,3 3,9 4,1
Exportni trhy priimér 2000=100 145,5 152,1 156,9 158,7 161 164 166 169
ristv % 5,0 13,3 15,2 13,3 10,7 7,5 5,9 6,2
Exportni vykonnost pramér 2000=100 170,3 176,3 165,5 173,9 178 183 172 180
rastv % 14,2 7,7 1,1 4,2 4,2 3,8 3,7 3,7
Export redlné prdmér 2000=100 247,9 268,3 259,6 276,0 286 299 285 304
ristv % 19,9 22,0 16,5 18,0 15,4 11,6 9,8 10,1
Sménny kurz priimér 2000=100 68,5 68,5 66,8 66,0 65 65 65 65
ristv % -5,2 -1,8 -0,4 -2,5 4,4 -4,5 -2,7 -2,3
Dosahované ceny nazahr. trzich pramér 2000=100 121,9 123,9 125,7 126,0 125 127 129 129
rastv % -1,6 1,1 2,9 3,1 2,7 2,7 2,7 2,7
Deflator exportu priimér 2000=100 83,5 84,8 83,9 83,2 82 83 84 84
riist v % 6,8 0,8 2,4 0,5 1,8 -1,9 0,0 0,3
Export nominalné primér 2000=100 207,0 227,6 217,8 229,7 235 249 239 254
ristv % 11,8 21,1 19,4 18,6 13,3 9,5 9,7 10,5
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C.4 Vztahy k zahranici

Graf C.4.5: HDP a dovoz zboZi partnerskych zemi
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Graf C.4.6: Vyvoz zboZi realné

rozklad meziroéniho ristu v %
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Graf C.4.7: Deflator vyvozu zboii
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C.4 Vztahy k zahranici

Tabulka C.4.5: Uspory a investice — ro¢ni

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Predb. Predikce Predikce

Tvorba hrubého kapitalu % HDP 27,2 27,5 25,7 26,8 27,0 25,3 21,7 22,3 22,7 22,8
—fixni kapital % HDP 26,7 25,8 24,9 24,7 25,2 23,9 22,5 21,0 21,0 21,1
—zména zasob arezerv % HDP 0,5 1,7 0,8 2,1 1,8 1,4 -0,7 1,3 1,7 1,7
—vladni sektor % HDP 4,4 4,7 4,9 5,0 4,6 4,9 5,3 5,6 5,8 5,8
—domacnosti % HDP 4,8 4,7 4,5 4,8 5,4 5,2 5,4 4,9 4,7 4,6
—nefinanéni a finaéni sektor % HDP 18,1 18,1 16,3 17,0 17,0 15,2 11,0 11,8 12,2 12,4
Hrubé narodni uspory % HDP 20,7 22,0 23,9 24,7 24,4 24,5 20,5 18,6 18,6 19,3
—vladni sektor % HDP 1,4 4,0 3,5 3,7 4,8 3,0 -0,9 1,4 2,4 3,1
—domacnosti % HDP 4,1 3,3 4,3 5,0 5,6 5,6 5,2 4,9 4,9 4,4
—nefinanéni a finaéni sektor % HDP 15,2 14,7 16,1 16,0 14,0 15,9 16,2 12,3 11,4 11,8
Finanéni bilance

—vladni sektor % HDP -2,9 -0,7 -1,3 -1,3 0,2 -1,9 -6,2 -4,2 -3,4 -2,7
—domacnosti % HDP -0,7 -1,4 -0,3 0,2 0,2 0,4 -0,2 0,0 0,1 -0,2
—nefinanéni a finaéni sektor % HDP -2,9 -3,4 -0,1 -1,0 -3,0 0,7 5,2 0,5 -0,8 -0,5

—metodologicka diference ' % HDP 0,3 0,2 0,4 -0,3 -0,6 0,2 -1,9 0,0 0,0 0,0

Béiny ucet platebni bilance % HDP -6,2 -5,2 -1,3 -2,4 -3,2 -0,6 -3,2 -3,8 -4,0 3,4

I Diference mezi saldem béZnych transakci se zahranicim v pojeti ndrodnich uctd a béZnym uctem v pojeti statistiky platebni bilance.

Graf C.4.8: Financ¢ni bilance sektort
rozdil uspor a investic v jednotlivych sektorech, v % HDP
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Pozn.: Rozdil mezi sou¢tem financnich bilanci a béZnym uétem je zplsoben metodologickou diferenci mezi ndrodnimi ucty a statistikou platebni
bilance.
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C.5 Mezinarodni srovnani
Prameny: Eurostat, OECD, IMF, propocty MF CR

Tabulka C.5.1: Uroveri HDP na obyvatele pfi prepoctu pomoci béiné parity kupni sily

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Predb. Predikce Predikce

Slovinsko PPS| 17300 18700 19700 20700 22100 22800 20700 21500 22200 23000
EA12 =100 75 78 79 79 80 83 80 82 82 83

Recko PPS| 19200 20300 20600 22100 22900 23500 22100 21500 21000 21000
EA12 =100 83 85 83 85 83 86 86 81 78 76

Ceskérepublika PPS| 15200 16300 17100 18200 19900 20200 19200 20000 20600 21300
EA12 =100 66 68 69 70 73 74 75 76 76 77

Portugalsko PPS| 16400 16700 17800 18600 19600 19500 18800 19700 20000 20300
EA12 =100 71 70 72 71 71 71 73 74 74 73

Slovensko PPS{ 11500 12300 13500 15000 17000 18100 17200 18300 19100 20100
EA12 =100 50 52 54 57 62 66 67 69 70 72

Estonsko PPS| 11300 12400 13800 15600 17300 17000 15000 16100 16900 18200
EA12 =100 49 52 56 60 63 62 58 61 63 66

Madarsko PPS{ 13000 13700 14200 14900 15600 16200 15300 15900 16300 16800
EA12 =100 56 57 57 57 57 59 59 60 60 61

Polsko PPS| 10100 11000 11500 12300 13600 14100 14300 15100 15900 16800
EA12 =100 44 46 46 47 49 51 55 57 59 60

Litva PPS{ 10200 10900 11900 13100 14700 15300 12900 13500 14100 14900
EA12 =100 44 46 48 50 54 56 50 51 52 54

LotySsko PPS| 9000 9900 10900 12200 13900 14100 12200 12600 13100 13800
EA12 =100 39 41 44 47 51 52 47 48 48 50

Pozn.: Paritou kupni sily je takovy pomér mezi ménami, ktery vyjadiuje schopnost zakoupit stejny soubor statki v obou zemich. Zemé jsou serazeny
podle ekonomické drovné v roce 2011.

Graf C.5.1: Uroveri HDP na obyvatele pfi prepoétu pomoci bézné parity kupni sily
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C.5 Mezinarodni srovnani

Tabulka C.5.2: Uroveri HDP na obyvatele pfi prepoétu pomoci béZného sménného kurzu

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Predb. Predikce Predikce

Slovinsko EUR| 12900 13600 14400 15400 17100 18400 17300 17600 18300 19000
EA 12 =100 53 55 56 57 61 65 63 62 63 64

Index cenové hladiny HDP  EA 12 =100 72 70 71 72 76 78 78 77 77 77

Recko EUR| 15600 16700 17500 19000 20300 21100 20800 20400 20000 20100
EA 12 =100 65 67 68 71 72 74 76 72 69 68

Index cenové hladiny HDP  EA 12 =100 78 79 83 84 87 86 88 89 89 90

Ceskarepublika EUR| 7900 8600 9800 11100 12300 14200 13000 13800 14600 15700
EA12 =100 33 35 38 41 44 50 47 49 51 53

Index cenové hladiny HDP  EA 12 =100 50 51 56 59 61 67 63 65 67 69

Portugalsko EUR| 13700 14200 14600 15100 15900 16200 15800 16300 16600 16900
EA12 =100 57 57 57 56 57 57 57 58 57 57

Index cenové hladiny HDP  EA 12 =100 80 82 79 79 80 80 79 77 78 78

Slovensko EUR| 5500 6300 7100 8300 10200 11900 11600 12100 12700 13600
EA 12 =100 23 25 28 31 36 42 42 43 44 46

Index cenové hladiny HDP  EA 12 =100 46 49 51 54 59 63 63 62 63 64

Estonsko EUR| 6400 7200 8300 10000 11800 12000 10300 10800 11500 12400
EA12=100 27 29 32 37 42 42 37 38 40 42

Index cenové hladiny HDP  EA 12 =100 55 55 58 62 67 68 65 63 64 64

Madarsko EUR| 7300 8200 8800 8900 10000 10600 9300 9800 10400 11100
EA12=100 30 33 34 33 36 37 34 35 36 37

Index cenové hladiny HDP  EA 12 =100 54 57 60 58 63 63 57 58 60 61

Polsko EUR| 5000 5300 6400 7100 8100 9500 8100 9300 10200 11400
EA12 =100 21 21 25 27 29 33 30 33 35 38

Index cenové hladiny HDP  EA 12 =100 48 47 54 57 59 65 53 57 60 64

Litva EUR| 4800 5300 6100 7100 8500 9600 7900 8300 8700 9200
EA 12 =100 20 21 24 26 30 34 29 30 30 31

Index cenové hladiny HDP  EA 12 =100 45 46 50 53 56 60 58 58 58 58

Lotyssko EUR| 4300 4800 5700 7000 9300 10200 8200 8000 8100 8500
EA 12 =100 18 19 22 26 33 36 30 28 28 29

Index cenové hladiny HDP  EA 12 =100 46 47 50 56 66 69 63 60 58 57

Pozn.: Index cenové hladiny je podil sménného kurzu a parity kupni sily mezi ménami.
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Graf C.5.2: Uroveii HDP na obyvatele pfi prepoétu pomoci béZného sménného kurzu
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Graf C.5.3: Komparativni cenova hladina HDP
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