Iylinisgerstvo financi
CESKE REPUBLIKY

Odbor Finanéni politika

Makroekonomicka predikce
Ceské republiky

duben 2011

Ministerstvo financi Ceské regublikxI Letenska 15I Hﬁ m ﬁﬁhi il +“g iiZ gﬂ ”]




néjsi prostredi, fiskalni politika, ménova politika, urokové sazby, sménné kurzy, strukturdlni politiky, demografie,

duben 2011

Ministerstvo financi Ceské republiky

Makroekonomicka predikce

Struktura prezentace

Vyvchodiska makroekonomické predikce

« globalni ekonomicka situace
« fiskalni politika
« meénova politika, urokové sazby a smeénné kurzy

Ekonomicky cyklus

Predikce vyvoje makroekonomickych indikatoru

« ekonomicky vykon
e inflace

e trh prace

e Vvnéjsi rovnovaha



Ministerstvo financi Ceské republiky

Makroekonomicka predikce

Vychodiska
makroekonomické predikce

€jSi prostredi, fiskalni politika, ménova politika, Urokové sazby, sménné kurzy, strukturalni politiky, demografie,

duben 2011



€jSi prostredi, fiskalni politika, ménova politika, Urokové sazby, sménné kurzy, strukturalni politiky, demografie,

duben 2011

Ministerstvo financi Ceské republiky

Makroekonomicka predikce

Globalni ekonomicka situace

Oziveni hlavnich svétovych ekonomik pokracuje

tempo hospodarského ristu svétovych ekonomik je nerovhomérné,
vysoky rlst zaznamenavaji predevsim Cina a Indie

v roce 2011 se ocekava mezirocni rust redlného HDP ve vysi 3,0 %
vUSAal,8%vEU?27 vroce 2012 pak 3,1 % v USAa2,1%vEU27

Rizika budouciho vyvoje

pretrvavajici problémy ve financnim sektoru

vysoké zadluZeni verejnych rozpocti ve vétsiné statl EU a nasledné
dopady rozpoctové konsolidace

nerovhomeérnost vyvoje v zemich eurozény

nepokoje v arabském svétée
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Makroekonomicka predikce

Fiskalni politika

Saldo viadniho sektoru
(v % HDP)

I Cisté pGjeky/vypajéky v % HDP

m— Maastrichtské kritérium deficitu

Predikce
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Pramen: MF CR.
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Makroekonomicka predikce

Fiskalni politika

dle predbéinych odhadi dosahl v roce 2010 deficit sektoru viady
4,7 % HDP

v roce 2011 je ocekavano snizeni deficitu na 4,2 % HDP v dusledku
rychlejSiho rastu nékterych danovych pfijma a uspor ve vydajich

dluh vladniho sektoru na konci roku 2011 odhadujeme na 41,4 % HDP

Cile

splnéni maastrichtského kritéria v roce 2013

dosazeni vyrovnaného rozpoctu v roce 2016
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Makroekonomicka predikce

Meénova politika, urokové sazby a sménné kurzy

« inflaéni cil CNB je od 1. 1. 2010 nastaven ve vysi 2 % s toleranénim
pasmem = 1 p.b.

« urokova sazba pro 2T repo operace Cinila v 1Q 2011 pouze 0,75%

e prumérna hodnota 3mésicni sazby PRIBOR klesla v 1Q 2011 na 1,2 %,
od 2Q 2011 oc¢ekavame jeji mirny ruist

« od poloviny roku 2010 se sménny kurz CZK/EUR postupné zhodnocuje
v souladu s dlouhodobym trendem, v roce 2011 ocekavame dosazeni
primérné hodnoty 24,1 CZK/EUR

« rating CR v bfeznu 2011: Moody’s - A1, Standard & Poor’s - A, Fitch
Ratings - Al
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Makroekonomicka predikce

Ekonomicka situace CR

Hospodarské recese a jeji dopady

CR prochazela hospodaiskou recesi od Q4 2008 do Q2 2009

recese byla do CR ,,importovana“, hlavnim transmisnim kanalem byl
zahranicni obchod

recese jako prvni zasahla primysl, poté sluzby a maloobchod
redlny HDP se béhem recese propadl ccao 5 %
v CR nebyl bankovni sektor finanéni krizi vyraznéji postizen

trh prace zasahla recese se zpozdénim, mira nezaméstnanosti dosahla
svého vrcholu az v 1Q 2010
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Makroekonomicka predikce

Ekonomicka situace CR

Hospodarské oziveni

domaci ekonomika se od 3Q 2009 postupné vymarnuje
z hospodarského propadu, oziveni je vSak pomérné pomalé

v roce 2010 bylo oziveni tazeno domaci poptavkou, v roce 2011 jiz
vnéjsi poptavkou

ekonomicka dynamika je castecné omezovana provadénou fiskalni
konsolidaci, ktera dopada predevsim na domaci poptavku

od 2Q 2010 se zlepsuje i situace na trhu prace, avsak velmi pozvolna
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Makroekonomicka predikce

Ekonomicky cyklus

Tempo rustu potencialniho produktu
(v %, prispévky v procentnich bodech)

5,6
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4,8 [ Zasoba kapitalu
I Souhrnna produktivita vyr. faktort
4,0 1 Demografie

e Potencialni HDP
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Makroekonomicka predikce

Ekonomicky cyklus

« ekonomicka recese vedla ke vzniku hluboce zaporné produkéni mezery

e mezirocni rast potencialniho produktu se propadl z 5,2 % v roce 2005
pravdépodobné az na 1,6 % v roce 2010

e nejvice zasazenou slozkou byla souhrnna produktivita vyrobnich
faktort (SPVF), v roce 2010 vsak jiz rtist trendové SPVF vykazoval
znamky stabilizace

« rust nabidky prace v prtibéhu recese akceleroval a vykompenzoval tak
mirny pokles poctu obyvatel v produktivnim véku
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Makroekonomicka predikce

Predikce vyvoje
makroekonomickych indikatoru
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Makroekonomicka predikce

Hlavni makroekonomické ukazatele

2008 2009 2010 2011 2012
Predikce

Hruby domaci produkt ristv %, s.c. 2,5 -4,1 2,3 1,9 2,3
Spotieba domacnosti rastv %, s.c. 3,6 -0,2 0,5 0,7 1,9
Spotreba vlady rustv %, s.c. 1,1 2,6 0,3 -3,4 -2,5
Tvorba hrubého fixniho kapitalu rastv %, s.c. -1,5 -7,9 -4,6 0,7 3,2
Prispévek ZO k rtistu HDP p.b., s.c. 1,3 -0,6 1,0 1,8 1,1
Deflator HDP rustv % 1,8 2,5 -1,1 -0,5 2,7
Pridmérna mira inflace % 6,3 1,0 1,5 2,1 3,2
Zaméstnanost (VSPS) ristv%| 1,6 -1,4 -1,0 0,2 0,5
Mira nezaméstnanosti (VSPS) primérv % 4,4 6,7 7,3 6,9 6,5
Objem mezd a plat (dom. koncept) rustv %, b.c. 8,7 0,0 0,1 2,1 4,4
Podil BU na HDP %| -0,6 -3,2 -3,8 -4,0 -3,4

Prameny: €sU, €NB, propocty MF CR.
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Makroekonomicka predikce

Ekonomicky vykon

o rlst HDP dosahl v roce 2010 vyse 2,3 %, v roce 2011 vilivem
konsolidacnich opatfeni mirné zpomalina 1,9 %

e vroce 2011 bude hospodarsky rist tazen zejména zahranicnim
obchodem, jehoz prispévek k ristu HDP bude cinit 1,8 p.b.

« v duasledku fiskalni konsolidace se domaci poptavka zvysi v roce 2011
o pouhych 0,1 %

« pokles realné vladni spotreby, jenz zapocal v poloviné roku 2010,
pretrva az do roku 2013 (projevi se zde pokles zaméstnanosti ve
vladnim sektoru i redukce nakupti zbozi a sluzeb)

« vletoSnim roce dojde k obnoveni rlistu investic, jenz by mél
v nasledujicich letech akcelerovat
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Makroekonomicka predikce

Inflace

Spotrebitelské ceny
(meziro¢ni rast v %)

infla¢ni cil CNB
7 === Kklouzava mira inflace
= rUst proti stejnému mésici pfedch.r.

Predikce
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Makroekonomicka predikce

Inflace

« ackoliv doslo v roce 2010 ke zvysSeni nepfimych dani (DPH a spotrebni

dané), primérna mira inflace cinila vtomto roce pouze 1,5 %

e vroce 2011 dosahne priimérna mira inflace 2,1 % (charakter inflace by

mél byt nakladovy, inflacni impulsy by mély byt tlumeny pretrvavajici
cyklickou pozici ¢eské ekonomiky v zaporné produkcni mezere)

o v pFiStim roce ocekdvame primérnou miru inflace ve vysi 3,2 %, a to

zejména v dusledku zvyseni redukované sazby DPH z 10 % na 14 %
s prispévkem k inflaci ve vysi 1,2 p.b.
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Makroekonomicka predikce

Trh prace

o trh prace reflektoval hospodarské oziveni se zpozdénim

o vroce 2010 klesla zaméstnanost 0 1,0 %, v roce 2011 by jiZ méla vzrist
00,2%

« od 1Q 2009 trvale narista pocet osob samostatné vydélecné cinnych

« v nasledujicich letech rlist zaméstnanosti mirné zrychli, zlistane vsak
vyrazné pod 1 %

« mira nezaméstnanosti (VSPS) dosahla svého vrcholu v roce 2010, kdy
vzrostlaz 4,2 % v 2Q 2008 na 8,0 % v 1Q 2010

« vsouvislosti s hospodarskym ozivenim by se mira nezaméstnanosti
méla v roce 2011 mirné snizit na 6,9 % a poté dale pozvolna klesat
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Trh prace

pro rok 2011 oc¢ekdavame rust objemu mezd ve vysi 2,1 %, vzhledem
k pFijatym Gspornym opatienim v rozpoctové sféfe (sniZzeni platti i
zameéstnanosti ve velké casti sektoru centralni vlady) bude rust tazen
zejména podnikatelskou sférou

v dalsSich letech jiZ rist objemu mezd a platli vyrazné zrychli v souladu
s rustem nominalniho HDP

N’

v roce 2010 dosahl rist priimérné mzdy pouhych 2,0 %, cozZ je nejnizsi
hodnota za poslednich 10 let

pro rok 2011 o¢ekdvame mirny rist primérné mzdy ve vysi 2,6 %,
tazeny i nadale predevsim podnikatelskou sférou, v roce 2012 pak
rust ve vysi 4,1 %
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Makroekonomicka predikce

A4

Vnejsi rovnovaha

e v breznu 2011 doslo ke zméné metodiky vykazovani dat zahranicniho
obchodu se zbozim a sluzbami, v prvni fazi byla revidovana data za
roky 2009 a 2010

e saldo bézného uctu k HDP dosahlo v roce 2010 -3,8 %, v roce 2011
ocekdvame mirné zhorseni na -4,0 % v dlsledku zvyseni schodku
palivové bilance

e ozivovani svétového obchodu pokracuje, saldo obchodni bilance k HDP
odhadujeme pro rok 2010 ve vysi 0,7 % a v nasledujicim roce 1,4 %

« prebytek bilance sluzeb setrvale mirné roste

€jSi prostredi, fiskalni politika, ménova politika, Urokové sazby, sménné kurzy, strukturalni politiky, demografie,

e vzhledem k rostoucimu odlivu dividend z primych zahranicnich investic
se bude deficit bilance vynosti nadale prohlubovat

« riziko makroekonomické nerovnovahy nepovazujeme za vyznamné

duben 2011
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Makroekonomicka predikce

Mezinarodni srovnani

Uroveii HDP na obyvatele pfi pfepoétu pomoci béZné parity kupni sily

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Predb. Predikce Predikce

Slovinsko PPS| 17300 18700 19700 20700 22100 22800 20700 21500 22200 23000
EA 12 =100 75 78 79 79 80 83 80 82 82 83

Recko PPS| 19200 20300 20600 22100 22900 23500 22100 21500 21000 21000
EA 12 =100 83 85 83 85 83 86 86 81 78 76

Ceska republika PPS| 15200 16300 17100 18200 19900 20200 19200 20000 20600 21300
EA 12 =100 66 68 69 70 73 74 75 76 76 77

Portugalsko PPS| 16400 16700 17800 18600 19600 19500 18800 19700 20000 20300
EA 12 =100 71 70 72 71 71 71 73 74 74 73

Slovensko PPS| 11500 12300 13500 15000 17000 18100 17200 18300 19100 20100
EA 12 =100 50 52 54 57 62 66 67 69 70 72

Estonsko PPS| 11300 12400 13800 15600 17300 17000 15000 16100 16900 18200
EA 12 =100 49 52 56 60 63 62 58 61 63 66

Madarsko PPS| 13000 13700 14200 14900 15600 16200 15300 15900 16300 16800
EA 12 =100 56 57 57 57 57 59 59 60 60 61

Polsko PPS| 10100 11000 11500 12300 13600 14100 14300 15100 15900 16800
EA 12 =100 44 46 46 47 49 51 55 57 59 60

Litva PPS| 10200 10900 11900 13100 14700 15300 12900 13500 14100 14900
EA 12 =100 44 46 48 50 54 56 50 51 52 54

Prameny: Eurostat, OECD, IMF, propocty MF CR.
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