Shrnuti predikce

Oziveni svétové ekonomiky zUstava i nadale zatizeno
mnoha nejistotami. Hlavni zdroje rizik jsou spojeny se
stavem verejnych rozpoCtl a situaci v bankovnim
sektoru v nékterych zemich eurozdny.

V Ceské republice pokraduje oZivovani ekonomického
vykonu. Odhadujeme, Ze v roce 2010 vzrostl realny
HDP o 2,5%, pficemZ hlavnim zdrojem rudstu byla
pravdépodobné tvorba hrubého kapitalu v souvislosti
s obnovovanim zasob a vmensi mife spotreba
domadcnosti. Vlivem konsolidacnich fiskalnich opatreni
se pro rok 2011 zpomaleni
ekonomického rastu na 2,2 %, v roce 2012 by se HDP

oCekdva mirné

mél zvysit 0 2,7 %.

Pro roky 2011 a 2012 pocitame s rlstem
spotrebitelskych cen v horni poloviné toleran¢niho
pasma infla¢niho cile CNB, tedy mirné nad 2 %.

Tabulka: Hlavni makroekonomické indikatory

Na trhu prace se stéle projevuji disledky recese, ovsem
i zde by se situace méla zacit pozvolna zlepsSovat.
Vroce 2011 by se po dvou letech poklesu méla
zaméstnanost zvysit o 0,3 %, v roce 2012 pak o 0,6 %.
Mira nezaméstnanosti v roce 2010 zfejmé dosahla
vrcholu, vtomto a pristim roce by méla mirné klesat.
Rast objemu mezd a platd by se mél ve srovnani
srokem 2010 zrychlit na 3,1% v tomto a 4,7%
v pfistim roce diky zvyseni zaméstnanosti i primérnych
mezd v soukromém sektoru.

Pomér deficitu bézného uctu platebni bilance k HDP by
mél z{stat na udrZitelné Urovni.

Deficit sektoru vlady za rok 2010 dosahl podle
predbéinych odhadd MF 4,8% HDP. Zhlediska
ocekavaného vyvoje vysledkd vlddniho sektoru v roce
2011 je nova makroekonomicka predpovéd neutrdini a
predikce ve wvysi 4,6 % HDP se neméni. KdalSimu
upfesnéni dojde pfi zvefejnéni dubnovych notifikaci
vladniho deficitu a dluhu.

2007 2008 2009 2010 2011 2012| 2010 2011
Odhad  Aktudini predikce | Minuld predikce
Hruby domaci produkt rastv%,s.c. 6,1 2,5 -4,1 2,5 2,2 2,7 2,2 2,0
Spotieba domacnosti rastv %, s.c. 5,0 3,6 -0,2 1,0 1,0 2,9 1,5 1,5
Spotifebavlady rastv %, s.c. 0,5 1,1 2,6 0,2 -3,5 -2,7 0,2 -4,5
Tvorba hrubého fixniho kapitalu rastv %,s.c. 10,8 -1,5 -7,9 0,0 0,8 3,6 -3,0 1,3
Pfispévek ZO k riistu HDP p.b.,s.c. 1,1 1,3 -0,6 0,4 1,7 1,0 0,7 1,5
Deflator HDP rastv % 3,4 1,8 2,5 -0,6 0,8 1,9 -0,5 1,3
Primérna mirainflace % 2,8 6,3 1,0 1,5 2,3 2,4 1,5 2,2
Zamé&stnanost (VSPS) rastv % 1,9 16 -14 -1,0 0,3 06/ -12 0,8
Mira nezaméstnanosti (V5PS) pramérv % 5,3 4,4 6,7 7,3 7,2 6,8 7,4 7,2
Objem mezd aplatti (dom. koncept) ristv %, b.c. 9,4 8,7 0,0 0,5 3,1 4,7 0,5 3,4
Podil BU naHDP % -3,2 -0,6 -1,0 -2,8 -2,5 -2,9 -1,4 -1,1
Pfedpoklady:

Sménny kurz CZK/EUR 27,8 24,9 26,4 25,3 24,3 23,6 25,3 24,2
Dlouhodobé urokové sazby %p.a. 4,3 4,6 4,7 3,7 3,8 3,8 3,8 3,9
RopaBrent usD/barel 73 98 62 80 88 94 78 84
HDP eurozény (EA12) ristv %, s.c. 2,8 0,4 -4,1 1,7 1,7 2,0 1,6 1,5




