6. Urokové sazby

Prameny: CNB, propocty MF CR.

Tabulka 6.1: Urokové sazby — roéni
priumérné sazby - v % p.a.

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Predikce Predikce

Repo 2T CNB (konec roku) 4,75 2,75 2,00 2,50 2,00 2,50 3,50 2,25
Hlavni refinanéni sazba ECB (konec roku) 3,25 2,75 2,00 2,00 2,25 3,50 4,00 2,50
Hlavni refinanéni sazba Fed (konec roku) 1,75 1,25 1,00 2,25 4,25 5,25 4,25 0,25
PRIBOR 3M " 5,18 3,55 2,28 2,36 2,01 2,30 3,09 4,04 2,2 1,9
Vynos do doby splatnos ti
statnich dluhopisi pro konvergenéni liéelyz) 10R 6,35 4,94 4,12 4,75 3,51 3,78 4,28 4,55 4,9 4,3
Urok ové sazby z Gvéri nefinanénim podnikim 6,83 5,82 4,57 4,51 4,27 4,29 4,85 5,59 4,6 4,7
Urokové sazby z vkladii domécnos ti 2,90 2,06 1,40 1,33 1,24 1,22 1,29 1,54 1,4 1,2
Redlné sazby z avéri nefinanénim pudnikﬁms) 4,71 5,65 3,72 0,47 5,04 2,12 0,16 2,46 4,0 4,5
Cisté realné sazby z vkladii
domacnosti s dohodnutou splatnos ti Y -1,60 1,19 0,18 -1,64 -1,13 -0,63 -4,10 -2,26 1,0 -0,9

Y 3mésicni sazba PRIBOR na mezibankovnim trhu. 5

2 Vynos 10letych stamich dluhopisii pro konvergencni ucely podle statistiky CNB. Slouzi k posouzeni vyse dlouhodobych iirokovych sazeb podle Maastrichtskych
kritérii.

¥ Deflovino mezirocnim ristem deflatoru domdci poptavky ve 4. ctvrtleti.

¥ Deflovano riistem spotiebitelskych cen v pribéhu roku, uvazovana jednotnd 15% dait z kapitdlovych vynosii.

Tabulka 6.2: Urokové sazby — &tvrtletni

primeérné sazby - v % p.a.

2008 2009
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
Predikce  Predikce

Repo 2T CNB (konec obdobi) 3,75 3,75 3,50 2,25 1,75 1,50 1,25
Hlavni refinanéni sazba ECB (konec obdobi) 4,00 4,00 4,00 2,50 1,50 1,00 1,00
Hlavni refinanéni sazba Fed (konec obdobi) 2,25 2,00 2,00 0,25 0,25 0,25 0,25
PRIBOR 3M 3,98 4,15 3,91 4,11 2,71 2,32 1,97 1,7
Vynos do doby splatnosti 10letych
statnich dluhopis it pro konvergenéni ﬁéelyl) 4,57 4,83 4,55 4,27 4,55 5,24 4,99 4,8
Urokové sazby z ivéri nefinanénim podnik im 5,56 5,65 5,60 5,56 4,99 4,63 4.4 4.4
Urokové sazby z vkladi domacnos ti 1,47 1,55 1,58 1,58 1,48 1,41 1,3 1,3

Y Viz poznamka 2 u tabulky 6.1.
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6 Urokové sazby

Graf 6.1: Urokové sazby
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Graf 6.2: Urokové sazby z novych ivéri nefinanénim podnikiim a domacnostem
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Graf 6.3: Realné sazby mezibankovniho trhu

PRIBOR IR prepocteno ristem deflatoru domdciho uziti, % p.a.
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Rocni sazba PRIBOR na mezibankovnim trhu prepoctend riistem deflatoru domaci poptavky. Pri deflovani ex post je pouZzit riist cen za uplynuld ctyri ctvrtleti.
Pri deflovani ex ante je pouZit riist cen v nasledujicich ctyrech ctvrtletich, tedy do splatnosti mezibankovniho vikladu. V pripade, ze skutecné hodnoty riistu cen
jesté nejsou znamy, je pouzito predikce. Deflovani ex ante podle naseho nazoru lépe odrazi ekonomicky charakter redlnych virokovych sazeb.

50



6 Urokové sazby

Graf 6.4: Priimérné realné sazby z tivéri a vkladi
Sazby z uvérii prepocteny riistem deflatoru domdciho uziti v pritbéhu roku, sazby z terminovanych vkladii po zdanéni deflovany riistem
indexu spotiebitelskych cen v pritbéhu roku., % p.a.
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m Cisté realné sazby z vkladd doméacnosti

m Realné sazby z uvérd nefinanénim podnikim
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Graf 6.5: Kratkodoby turokovy diferencial
procentni body
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Graf 6.6: Dlouhodoby trokovy diferenciil
(statni dluhopisy), procentni body
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