7. Urokové sazby

Prameny kapitoly 7: CNB, Patria Finance, propocty MF CR.

Tabulka 7.1: Urokové sazby — roéni
priumérné sazby - v % p.a.

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Odhad Predikce  Vyhled

Diskontni sazba (konec roku) 5,00 5,00 3,75 1,75 1,00 1,50 1,00 1,50
Repo 2T (konec roku) 5,25 525 4,75 2,75 2,00 2,50 2,00 2,50
Lombardni sazba (konec roku) 7,50 7,50 5,75 3,75 3,00 3,50 3,00 3,50
PRIBOR 3M " 6,84 536 5,18 3,55 2,28 2,36 2,01 2,30 2,8 2,9
Vynos do doby splatnos ti SR 7,57 6,77 5,97
statnich dluhopisi pro konvergenéni ugely” 10R - - 6,35 4,94 4,12 4,75 3,51 3,78 4,2 3,9
Urokové sazby z vérd nefinanénim podnik im 6,83 5,82 4,57 4,51 4,27 4,3 4,8 4,7
Urokové sazby z vkladi domécnosti 2,90 2,06 1,40 1,33 1,24 1,2 1,5 1,5
Realné sazby z avéri nefinanénim podnikt”lm“ 6,3 5,2 1,3 2,4 1,8 1,9 2,2 2,2
Cisté redlné sazby z vkladi
domécnosti s dohodnutou splatnosti“ -2,1 -0,1 1,1 -1,6 -0,8 -1,4 -1,1 -1,7

U 3mésicni sazba PRIBOR na mezibankovnim trhu.

2V letech 1998 az 2001 se jednd o vynos Sletych statnich dluhopisii na sekunddarnim trhu do doby splamosti podle statistiky Patria Finance. Od roku 2001 je

uveden vynos 10letych stamich dluhopisii pro konvergencni uicely podle statistiky CNB. Slouzi k posouzeni vyse dlouhodobych tirokovych sazeb podle

Maastrichtskych kritérii.

¥ Deflovino mezirocnim riistem deflatoru domdci poptavky ve 4. ctvrtleti.

¥ Deflovano ristem spotiebitelskych cen v priitbéhu roku, uvazovina jednotnd 15% dait z kapitdlovych vynosii.

Tabulka 7.2: Urokové sazby — &tvrtletni

priumérné sazby - v % p.a.

2005 2006
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
Odhad
Diskontni sazba (konec obdobi) 1,00 0,75 0,75 1,00 1,00 1,00 1,50 1,50
Repo 2T (konec obdobi) 2,00 1,75 1,75 2,00 2,00 2,00 2,50 2,50
Lombardni sazba (konec obdobi) 3,00 2,75 2,75 3,00 3,00 3,00 3,50 3,50
PRIBOR 3M 2,29 1,85 1,79 2,11 2,08 2,13 2,38 2,6
Vynos do doby splatnosti 10letych
statnich dluhopisi pro konvergenéni ulely D 3,67 3,45 3,33 3,61 3,46 3,94 3,93 38
Urokové sazby z ivéri nefinanénim podnik im 4,60 4,25 4,06 4,14 4,19 4,19 4,30 4,5
Urokové sazby z vkladi domacnos ti 1,36 1,22 1,18 1,21 1,22 1,20 1,21 1,3

Y Viz pozndmka 2 u tabulky 7.1.
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Graf 7.1: Urokové sazby
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Graf 7.2: Realné sazby mezibankovniho trhu
PRIBOR IR prepocteno riistem deflatoru domdci poptavky
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Rocni sazba PRIBOR na mezibankovnim trhu prrepoctend riistem deflatoru domdci poptavky. Pri deflovani ex post je pouzit riist cen za uplynuld ¢tyri étvrtleti.
Pri deflovani ex ante je pouZit rist cen v nasledujicich ctyrech ctvrtletich, tedy do splatnosti mezibankovniho vkladu. V pripadé, zZe skutecné hodnoty ristu cen
jesté nejsou znamy, je pouzito predikce. Deflovani ex ante podle naseho ndzoru lépe odradzi ekonomicky charakter redlnych iirokovych sazeb.

Graf 7.3: Prumérné realné sazby z uvéri a terminovanych vklada
Sazby z uveéri prepocteny riistem deflatoru domaci poptavky v priibéhu roku, sazby z terminovanych vkladii po zdanéni deflovany riistem
indexu spotrebitelskych cen v pritbéhu roku.
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Graf 7.4: Kratkodoby tirokovy diferencial
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Graf 7.5: Dlouhodoby urokovy diferencial
(statni dluhopisy)
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Graf 7.6: Vynosové kiivky PRIBOR
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