7. Urokové sazby

Tabulka 7.1: Urokové sazby — roéni

prizmérné sazby - v % p.a.

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Predikce Predikce Vyhled

Diskontni sazba (konec roku) 13,0 7,5 5,0 5,0 3,75 1,75 1,00
Repo 2T (konec roku) 14,75 9,5 5,25 5,25 4,75 2,75 2,00
Lombardni sazba (konec roku) 23,0 12,5 7,5 7,5 5,75 3,75 3,00
PRIBOR 3M " 1597 14,33 6,84 5,36 5,18 3,55 2,28 2,4 32 34
Vynos do doby splatnosti 5R 10,53 I 12,12 7,57 6,77 5,97
statnich dluhopisi pro konvergenéni ﬁéelyz) 10R - - - - 6,35 4,94 4,12 4,9 5,3 5,4
Urok ové sazby z uvéri nefinanénim sektorim R 13,22 12,86 8,69 7,16 I 7,19 6,72 5,95 6,0 6,5 6,7
Urok ové sazby z vkladi nefinanénich sektori 4 7,72 8,09 4,47 3,39 2,87 2,00 1,33 1,3 1,7 2,0
-neterminované a jednodenni 2,24 2,01 1,83 1,62 1,39 1,14 0,71 0,6 0,9 1,2
-'s dohodnutou splatnos ti 10,43 10,53 5,60 4,25 3,60 2,68 2,04 2,0 2,5 2,8
-'s vypovédni lhiitou 2,34 1,31 1,4 1,7 1,9
Urokovi marze 5,50 4,77 4,22 3,76 I 4,32 4,73 4,62 4,7 4,8 4,7
Redlné sazby z ivéri nefinanénim sek torim 9 7,1 10,4 5,1 1,5 I 6,1 7,6 5,5 -0,9 34 4.4
Cisté realné sazby
z vkladi s dohodnutou splatnosti(” -1,1 2,0 2,2 -0,4 I -1,0 1,7 0,7 -1,7 -0,8 -0,6

1 3mésicni sazba PRIBOR na mezibankovnim trhu.

2V letech 1997 aZ 2001 se jedné o vynos 5letych statnich dluhopisii na sekundarnim trhu do doby splatnosti podle statistiky Patria Finance. Od roku 2001 je

uveden vynos 10letych statnich dluhopis: pro konvergencni ucely podle statistiky CNB. Slouzi k posouzeni vyse dlouhodobych trokovych sazeb podle

Maastrichtskych kritérii.

% Do roku 2000 tirokové sazby ze stavu tveri: celkem.

) Do roku 2000 Grokové sazby ze vklad:i celkem.

% Deflovéno ristem cen prizmyslovych vyrobcii v pribéhu roku.

% Deflovéano raistem spotiebitelskych cen v pritbhu roku, uvazovana jednotna 15% dai z kapitalovych vynosii.

Prameny kapitoly 7: CNB, Patria Finance, propocty MF CR.

Tabulka 7.2: Urokové sazby — Gtvrtletni

prumerné sazby - v % p.a.

2003 2004
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
Odhad Predikce

Diskontni sazba (konec obdobf) 1,50 1,25 1,00 1,00 1,00 1,25 1,50
Repo 2T (konec obdobi) 2,50 2,25 2,00 2,00 2,00 2,25 2,50
Lombardni sazba (konec obdobi) 3,50 325 3,00 3,00 3,00 325 3,50
PRIBOR 3M 2,51 2,41 2,13 2,07 2,06 2,18 2,59 2,9
Vynos do doby splatnosti 10letych
statnich dluhopisi pro konvergenéni ugely " 3,89 3,72 4,18 4,68 4,66 4,83 5,05 5,2
Urokové sazby z Gvéri nefinanénim sek toriim 6,19 6,03 5,71 5,88 5,92 5,94 6,09 6,2
Urokové sazby z vkladii nefinané&nich sek tori 1,52 141 1,22 1,18 1,22 1,23 1,29 14
-neterminované a jednodenni 0,89 0,77 0,61 0,57 0,52 0,55 0,55 0,7
- s dohodnutou splatnosti 2,16 2,12 1,95 1,92 1,90 1,92 2,03 2,2
-'s vypovédni lhiitou 1,53 1,37 1,15 1,20 1,35 1,33 1,43 1,4
Urokova marze 4,67 4,61 4,48 4,69 4,70 4,70 4,80 4.8

%) Viz poznamka 2 u tabulky 7.1.
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Graf 7.1: Urokové sazby
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Graf 7.2: Realné sazby mezibankovniho trhu
PRIBOR 1R deflovany indexem cen primyslovych vyrobcii
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Roc¢ni sazba PRIBOR na mezibankovnim trhu deflovana cenami priimyslovych vyrobci. P7i deflovani ex post je pouZit rist cen za uplynuld ctyri ctvrtleti. Pri
deflovani ex ante je pouZit rast cen v nasledujicich ctyrech ctvrtletich, tedy do splatnosti mezibankovniho vkladu. V pripadé, ze skutecné hodnoty raistu cen jeste
nejsou znamy, je pouzito predikce. Deflovani ex ante podle naseho nazoru lépe odrazi ekonomicky charakter realnych Grokovych sazeb.

Graf 7.3: Primérné realné sazby z uvéri a terminovanych vkladi
Sazby z Gverii deflovany ristem indexu cen prizmyslovych vyrobcii v pribéhu roku, sazby z terminovanych vklad:i po zdanéni deflovany
riistem indexu spotrebitelskych cen v pritbehu roku (od roku 2001 Gveéry nefinanénim podnikiim a vklady s dohodnutou splatnosti).
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Graf 7.4: Kratkodoby tirokovy diferencial
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Graf 7.5: Dlouhodoby tirokovy diferencial
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Graf 7.6: Vynosové kiivky PRIBOR

3,3

% p.a.

— | 2004 —e— 6/2004 — - = 12/2003
- - - -6/2003 — 12/2002

splatnost

1,9
1D 2T 1M 2M 3M 6M M 1R




	Úrokové sazby

