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Makroekonomicka predikce je zpracovavana v odboru Finanéni politiky MF CR se &tvrtletni
periodicitou. Je publikovana zpravidla v posledni dekadé prvniho mésice kazdého ctvrtleti a je rovnéz dostupna
na internetovych strinkach MF CR na adrese:

http://www.mfcr.cz/index.php?r=33

Poznamka:

CSU zvetejnil dne 24.10.2003 jednordzovou mimotadnou tipravu roénich narodnich Gétd v b&znych
cenach za roky 2000 - 2002. Tato revize neni v predikci zohlednéna, protoze jeji vysledky zatim netvofi
ucelenou ¢asovou fadu a nenavazuji na n€ udaje ve stalych cenach (blize viz kap. C1).

V prognézach uvadime stit‘edy intervalovych odhadi. Publikované souctové udaje v tabulkach jsou
v nékterych ptipadech zatizeny nepfesnosti na poslednim desetinném misté vzhledem k zaokrouhlovani.
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A Vychodiska predikce

Predikce makroekonomického vyvoje na rok 2004

A. Vychodiska predikce

1. Vnéjsi prostredi

Rozsifeni EU se uz stalo faktem, aktualnim se
stava hladké zapojeni pfistupujicich zemi do ¢innosti
organtt Unie. Prace nad navrhem tstavy ukazuji, ze
v brzké dobé¢ je tfeba vyiesit fadu problémd tak, aby
navrh byl pfijatelny pro vSechny zicastnéné.

Stav  svétové ekonomiky se  zlepSuje
v zavislosti na oziveni v USA i Japonsku a patrné i
konci stagnace v eurozong.

Ekonomika USA piesla ve 3. ¢tvrtleti 2003 do
dynamického rlstu, dosud se vSak opozduje nartist
vytvafenych pracovnich mist. Dale se rozviji dvojity
deficit bézného uctu a vetejnych financi. Riziko pro
svétovou ekonomiku ptedstavuje rychla depreciace
dolaru.

Konjunktura v EU byla v roce 2003 slaba, unie
v podstat¢ stagnovala. V soucasnosti se ale zda, ze uz
bylo dosazeno dna zpomaleni a pro rok 2004 se
pfedpoklada oziveni. Tii nejvétsi  ekonomiky
eurozény maji také vleklé problémy s vefejnymi
financemi, znovu se rozviji spor kolem interpretace
Paktu stability.

Ocekavame, ze dolarové ceny ropy v pribéhu
roku 2004 postupné klesnou, ale jejich trovenn bude
ziejmé vyssi , nez byl predpoklad minulé predikce.

Scénar zékladnich parametrti ovlivijicich
vyvoj domaci ekonomiky je shrnut v tabulce :

Tab. A.1.1: Pfedpoklady o vyvoji vnéjsiho prostiredi

2002 2003 2004 2005

Predikce  Vyhled
USD/EUR 0.944 1.129 1.264 1.264
Ropa Brent USD/barel | 25.0 28.8 27.8 255
EU-15:-%
Rist HDP mezirocné, s.c. 1.1 0.6 1.7 2.5
Ceny prim. vyrobci mezirocéné 0.1 1.7 1.9 1.6

Podrobnéjsi udaje o vnéjsim prostredi jsou
uvedeny v kapitole C 9.

2. Ménova politika

Ménova politika Ceské narodni banky je
provadéna v rezimu cilovani inflace, formulovaném
v jeji Dlouhodobé ménové strategii. Inflacni cil ma
vobdobi let 2002 az 2005 podobu pasma pro
meziroéni rist indexu spotiebitelskych cen. Cilové

pasmo rovnomérné klesa z trovné 3 — 5 % v lednu
2002 na troven 2 — 4 % v prosinci 2005. V piipadé
narazovych zmén piedem definovanych exogennich
faktori Ize uplatnit rezim vyjimek z plnéni inflacniho
cile. Tuto ménovou politiku CNB neméni.

Spotiebitelské ceny byly v roce 2003 téméft
stabilni a inflace se pohybuje hluboko pod trovni
cilového pasma CNB. K 1. srpnu 2003 CNB snizila
své tii zdkladni sazby (2T repo sazbu na 2 %,
diskontni sazbu na 1 % a lombardni sazbu na 3 %).
Uvedené sazby jsou nastaveny na nejnizsi troven od
vzniku samostatné CR a jsou srovnatelné
s obdobnymi sazbami v eurozoné, urokovy diferencial
je prakticky nulovy. Soucasna podoba vynosové
kiivky ma klasicky tvar, signalizuje ocekavani
stability zakladnich sazeb s urCitou tenzi k jejich
zvySovani.

Predikce vychazi z predpokladu stability
zakladnich trokovych sazeb pocatkem roku 2004 a
poté jejich mirného zvySovani, které bude primérené
cenovému vyvoji a aktivit¢ domaci i1 evropské
ekonomiky.

3. Fiskalni politika

V poslednich letech dochazi k prohlubovani
deficiti vefejnych rozpoltli, a to i pii pomérné
dynamickém ekonomickém rustu. VySe fiskalnich
deficith se zvySuje i pfes vyuzivani jednorazovych
prijml, coz vede k akceleraci ristu vladniho dluhu.
Zpomaleni rustu deficitu primarni bilance naznacuje,
ze se expanzivnost fiskalni politiky snizuje. Na strané
pfijmi doslo za posledni dva roky k nartstu slozené
danové kvoéty, zvysila se vaha piimych dani. Struktura
vydajové strany je zatizena rostoucim podilem
socialnich mandatornich vydaju.

Vedle pfimych vydaji  spojenych s
transformaci nesou vefejné rozpocty naklady spojené
s priblizovanim trovné infrastruktury a ekologickych
norem standardim zemi EU a néklady spojené
s pfizplisobovanim  polittkk a  pravniho a
instituciondlniho ramce. To vSe vytvaii uzky
manévrovaci prostor pro realizaci efektivni fiskalni
politiky a souCasné neumozniuje bez realizace
reformnich krokti snizit podil vefejnych vydaji na
HDP. Z vyvoje vefejnych financi je patrna existence
strukturalnich problémi; deficity vefejnych rozpocti
nemaji cyklickou povahu. Vydaje jsou pouze zéasti



alokovany do oblasti, které by z dlouhodobého
hlediska vyvolavaly pozitivni multiplikacni efekty.

Vzhledem k vySe uvedenému negativnimu
vyvoji v oblasti vefejnych financi se politicka
reprezentace shodla na potfebé jejich reformy.
Koncepce reformy vefejnych rozpo¢tl, kterou
vypracovalo Ministerstvo financi, byla schvalena
usnesenim vlady ¢. 624 z 23. ¢ervna 2003. Reforma
bude realizovana jako souhrn opatfeni na piijjmové a
vydajové strané vefejnych rozpoltd s t€zistém na
strané vydaju. Jejim cilem je snaha o dosaZeni trvalé
redukce fiskalnich deficitt. Vlada stanovila fiskalni cil
pro rok 2006 v podobé podilu deficitu vladniho
sektoru na HDP ve vysi 4 % a trajektorii poklesu
deficitu.

Zakladnim nastrojem k zajisténi poklesu
fiskalniho deficitu a dosazeni cile bude stanoveni
zévaznych stfednédobych vydajovych ramcu, které
budou limitovat objem vydaji statniho rozpoctu a
statnich fondt v horizontu let 2004 az 2006 a umozni
ziskat kontrolu nad vyvojem vydaji. Vydajové stropy
a pravidla postavena na stfednédobém rozhodovani
povedou k adresné¢jSimu stanoveni vydajovych priorit,
a tim i k leps$i efektivnosti rozpoctové alokace.
Soucasné dojde k posileni programového financovani
v ramci statniho rozpoctu. Tyto zmény by mély byt
zohlednény v novych rozpoétovych pravidlech.

vevr

Jsou uvedeny v kapitole C 8.

4. Strukturilni politiky

Strukturalni opatfeni na trzich produktii, prace
a kapitalu se zaméfuji na vytvareni podminek pro
zvySovani rustového potencidlu ekonomiky, jeji
konkurenceschopnosti a na zvySovani zaméstnanosti.
Bude pokracovat liberalizace trhd a dal§i kroky
zaméfené na  snizovani a  zjednoduSovani
administrativni zatéze pro podnikatele pti zakladani a
vedeni firem.

Zlepsi se vymahatelnost prava a zefektivni se
obcanské soudni fizeni v obcanskych a obchodnich

A Vychodiska predikce

vécech a zkvalitni se pravni rdmec vystupu z trhu
(rekodifikace tipadkového prava). Ocekavame, ze se
postupné za¢nou projevovat kroky vlady, sledujici
zvySeni pruznosti trhu prace obsazené v Narodnim
akénim planu zaméstnanosti - schvalené korekce
systému statni socialni podpory a davek socialni péce,
zejména korekce vyplaceni davek socialni potfebnosti.
Vysledkem vsSech téchto opatieni by mélo byt
zkraceni doby reakce nabidkové strany ekonomiky na
poptavkové impulsy, lepsi alokace zdroju a tvorba
novych pracovnich pfilezitosti. Predpokladame
pokraCovani restrukturalizacnich procest, privatizace
a napravy cenovych distorzi.

Ocekavame, ze tato opatieni prispéji
k efektivnéjsimu fungovani trhi v souladu se

strategickymi cili definovanymi na summitu Evropské
rady v bfeznu 2000 v Lisabonu a navazujicimi na
cardiffsky a lucembursky proces. Reformni opatieni
prispéji ke zvySeni adaptability ekonomiky vuci
Sokim a budou dale stimulovat pfiliv zahrani¢nich
investic; to prisp&je i k vyvazenému rozvoji regiond a

zachovani socidlntho smiru. Atraktivnost ceské
ekonomiky  pro  zahranicni investory  dana
makroekonomickou stabilitou, hospodarskou

perspektivou, geografickou polohou a umocnéna
kodifikovanym systémem investi¢nich pobidek se
jesté zvysi po pristoupeni k Evropské unii.

Regionalné orientovana opatfeni se budou i
nadale zamétovat predevsim na zvySeni zaméstnanosti
a snizeni nezaméstnanosti v problémovych a
utlumovych oblastech a na urcit¢ skupiny
obyvatelstva, jako jsou mladi lidé, u kterych je mira
nezameéstnanosti velmi vysoka a lidé, kterym hrozi
socialni vylouceni (obtizngji adaptabilni,
s minimalnim vzdélanim). Opatfeni na trhu prace

¢j$i podminky,
o zvySeni mobility pracovniki mezi profesemi,
odvétvimi a regiony.

V del§im horizontu se i zvysi investice do
lidskych zdrojt, ucast v tercidlnim vzdélavani a na
Skoleni u vSech v¢. téch s nizkou kvalifikaci; soucasné
se tim 1 zvy$i citlivost vzdélavacich systémd na
potieby trhu prace. Socialni politika se bude
orientovat na zvySeni motivace praceschopného
obyvatelstva k preferenci prace pred zavislosti na
socialnich davkach. Déale se posili podpora rozvoje
védy a vyzkumu.



B. Ekonomicky cyklus

1. Pozice v ramci ekonomického cyklu

B Ekonomicky cyklus

Koncept produkcni mezery a potencialniho produktu je pouzivan pro analyzu a hodnoceni ekonomického
vyvoje, pro vypocty strukturalni bilance verejnych rozpoctit a v neposledni radé i jako jeden z indikatori pro

rozhodovaci proces pri tvorbé ekonomickych politik.

Potencialni produkt, specifikovany na zakladé vypoctu Cobb-Douglasovy produkcni funkce, udava
uroven hrubého domdciho produktu pri primérném vyuziti vyrobnich faktori, tedy nezavisle na pozici
v ekonomickém cyklu. Riist potencialniho produktu, ktery je klicovym ukazatelem redlné konvergence, Ize
rozlozit na prispevky pracovni sily, zasoby kapitalu a uhrnné produktivity vyrobnich faktorii.

Produkcni mezera identifikuje cyklickou pozici ekonomiky a vyjadruje vztah mezi hrubym domdcim
produktem, odhadnutym statistickym uradem, a potencialnim produktem.

Graf B.1.1: Produkéni mezera
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Graf B.1.3: Vyuziti kapacit v primyslu
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Vypocty naznacuji, ze se zaporna produkcni
mezera postupné uzavird, ve 3. ¢tvrtleti 2003 dosahla
jiz jen cca -0,2 % potencialniho produktu.
Ekonomiku v této fazi cyklu neni vhodné stimulovat
expanzivnimi politikami, ale spiSe politikami
zaméfenymi na zvySeni rdstu ekonomického
potencidlu a zejména souhrnné produktivity
vyrobnich faktort.

Podle naSich propocti potencialni produkt
v ¢eské ekonomice meziro¢né roste tempem okolo
2,5 %. Vzhledem k tomu, Ze tento rdst v zemich
Evropské unie se podle idaji OECD pohybuje okolo
2 %, soucasny potencialni rist Ceské ekonomiky
nezarucuje dostateén¢ rychlou redlnou konvergenci
k ekonomické  urovni  EU-15, protoze =za

1995 = 100

Graf B.1.2: Tempo ristu potencialniho produktu
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Graf B.1.4: Souhrnna produktivita vyrobnich faktora
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nezménénych podminek by proces dohanéni trval
vice nez 100 let.

Krastu potencialniho produktu pfispiva
zlepSovani nabidkové strany ekonomiky diky pfilivu
pfimych zahranic¢nich investic. Rovnéz ocekavame
pozitivni efekty reformy vefejnych financi. Naopak
za hlavni prekazky branici vys$i dynamice
ekonomického potencialu a posilovani konkurencni
schopnosti ~ ekonomiky  povazujeme  néckteré
parametry  institucionalniho  prostfedi  (napf.
nedostateCnou  pruznost trhu prace, Spatnou
vymahatelnost prava ¢i existujici bariéry vstupu
ekonomickych subjektii na trh a vystupu z né¢ho).



2. Individualni konjunkturalni indikatory

B Ekonomicky cyklus

Konjunkturalni ukazatele vyjadruji nazory respondentii na soucasnou situaci a vyvoj v blizké
budoucnosti. Hlavni vvhoda spociva v rychlé dostupnosti vysledkii, do kterych se promita Siroky okruh vlivii

formujicich ocekavani ekonomickych subjekti.

Grafy B.2.1: Indikatory divéry
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V roce 2003 se v primyslu podatilo udrzet

rist i pres pokracujici stagnaci v zahranici.

Respondenti hodnotili v prosinci svoji ekonomickou
situaci pomérné dobie, i kdyz se mirné zhorsilo
hodnoceni celkové poptavky po produkci. Hodnoceni
soucasné zahrani¢ni poptavky se vsSak zlepsilo.
Pretrvalo mirné zvySovani stavu zasob hotovych
vyrobkd, které mize byt brano jako varovani.

Pro zacatek roku 2004 se ocekava zpomaleni
vyrobni ¢innosti a stagnace ve vyvoji zaméstnanosti.
Ptiznivéjsi o¢ekavani ve vyhledu podnikli se zacinaji
projevovat u celkové poptavky, kde respondenti vice
pocitaji ve svych odpovédich s dlouho ocekavanym
nastupem konjunktury v zemich Evropské unie. Také
se v pristich Sesti mésicich ocekava zlepSeni
ekonomické situace.

Ve stavebnich podnicich se udrzelo vyrazné
dobré hodnoceni soucasné ekonomické situace pii
pomeérne dobrém hodnoceni celkové poptavky.
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Hodnoceni zahrani¢ni poptavky se mirné
zhorsilo a jeji uroven zustala nizka. V pristich tiech
mesicich predpokladaji respondenti zhorSeni své
ekonomické situace. Jejich vyhled na Sest mésici je
vSak optimisti¢téj$i, pocitda jiz se zlepSenim
ekonomické situace (proti prosinci 2003).

Z odpoveédi respondenti v obchod¢
vyplyva, zZe jejich ekonomicka situace je pievazné
povazovana za uspokojivou (ptiznivy vyvoj prodeji
zbozi) a pro pristich Sest meésicti se ocekava jeji rust.

Indikator duvéry spotiebitelll v roce 2003
signalizuje stdle vétsi nejistoty z nadchazejiciho
vyvoje. Pro rok 2004 spotiebitelé pocitaji s ristem
nezaméstnanosti. Spolu s tim pfedpokladaji, ze ve
stejném obdobi dojde ke zhorSeni jak celkové
ekonomické situace, tak i jejich finan¢ni situace.
Soucasnost povazuji spotiebitelé za dobu vhodnou
pro pofizovani zbozi dlouhodobé spotieby a pro
spofeni.



Souhrnny indikator davéry, ktery je vazenym
prumérem Ctyt zakladnich dil¢ich indikatort duveéry,
zustal po cely rok 2003 relativné stabilni.

Graf B.2.2: Souhrnny indikator diivéry
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3. Kompozitni konjunkturalni indikator

Predstihovy kompozitni indikdtor je sestaven
z vysledkii konjunkturdlnich prizkum, které spliuji
pozadavky kladené na predstihové indikatory
cyklicnosti (ekonomicka interpretovatelnost,
statisticky pozorovatelny vztah kpribéhu cyklu,
rychla a pravidelna dostupnost dat). Ukazatel je
k dispozici téemer 5 mésicii pred publikaci prvniho
odhadu HDP. Je tieba :zduraznit, Ze nestabilita
ekonomického prostredi v pribéhu transformace
limituje spolehlivost predstihovych indikdtorii v Ceské
republice.

B Ekonomicky cyklus

Graf B.3.1: Kompozitni predstihovy indikator
(synchronizovany s pritbéhem HDP)
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V prubéhu  konjunkturalniho  indikéatoru

nedoslo v poslednim obdobi k zddnym vyraznéjsim
zménam. Od zmeény trendu v poloviné roku 2001
pokracuje indikator v kolisani na pfiblizné stejné
urovni s mirné klesajici tendenci (viz graf B.3.1).
Cyklicka slozka HDP zaznamenala po vrcholu
vroce 2001 rovnéz kolisavy pohyb, pficemz
v prib¢hu roku 2003 doslo kjejimu opétovnému
narustu.

Indikator ani pro 4. étvrtleti 2003 a pocatek
roku 2004 neposkytuje signal obratu smérem
k akceleraci ¢i zpomaleni ekonomické aktivity. Na
zéklad¢ indikatoru je mozné ocekavat udrzeni
dosavadnich tendenci. Nemélo by dojit k vétsimu
pohybu cyklické slozky HDP a rist HDP by se mél
pohybovat zhruba na trovni rustu potencialniho
produktu (viz kap. B.1).

1994 = 100



C Predikce vyvoje makroekonomickych indikatori

C. Predikce vyvoje makroekonomickych indikatoru

Zmény proti predchozi predikci z Fijna 2003 jsou vyznaceny kurzivou. Udaje vztahujici se k rokiim 2005 a
2006 jsou extrapolacnim scénarem, ktery naznacuje smer mozného vyvoje, a jako takovy neni v dalsim textu

komentovan.

Vyvoj hlavnich makroekonomickych indikatort ¢eské ekonomiky a jejich predikce jsou shrnuty

v nasledujici tabulce:

Tabulka C.1: Hlavni makroekonomické indikatory

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004
Predikce  Predikce

Hruby domaci produkt riist v %, s.c. -1,0 0,5 33 3,1 2,0 2,9 2.8
Spotiteba domacnos ti ristv %, s.c. | -1,6 1,7 2,5 3,6 4,0 6,4 3.4
S potieba viady rist v %, s.c. -4,4 2,3 -1,0 (5,3) 5,7 0,2 -0,3
Tvorba fixniho kapitilu riist v %, s.c. 0,7 -1,0 53 5.5) 0,6 2,6 3,8
Deflator HDP rist v % 10,6 3,0 1,1 6,3 2,6 2,7 3,0
Primérna mira inflace % 10,7 2,1 39 4,7 1.8 0,1 3,1
Zaméstnanost (VSPS) rist v % -1,4 -2,1 -0,7 0,4 0,8) -0,6 -0,5
Mira reg.nezaméstnanosti (MPSV) primérv % 6,0 8,5 9,0 8,5 9,2 9,9 10,3
Objem mezd a plati riist v %, b.c. 4,8 3,5 4,8 7,0 6,2 5,8 5,4
Podil BU na HDP % 2,2 -2,7 -5,3 -5,7 -6,4 -6,5 -6,3

Udaje o riistu spotieby viady, hrubé tvorby fixniho kapitalu za rok 2001 a zaméstnanosti za rok 2002
Jsou uvedeny v zavorce vzhledem k metodickym zmenam téchto ukazatelu, které jsou popsany v pozn. ¢. 1 a 2.

Vstup do Evropské unie v kvétnu 2004 s sebou
nepfinese zlom ve vyvoji makroekonomickych
veli¢in. SpiSe se projevi postupnym zvyrazhovanim
trendit a tendenci nastartovanych v predvstupnim
obdobi. Ceska ekonomika zaéne postupné vyuzivat
vyhody plynouci ze zapojeni do jednotného trhu a ze
zlepSovani institucionalniho prostiedi.

1. Ekonomicky vykon'

CSU zverejnil dne 24. 10. 2003 mimoFddnou
upravu rocnich narodnich uctii v béznych cendch za
roky 2000 - 2002, kterda odrazi harmonizaci se
standardy ESA 95 a zahrnuje nove  zjisténé
skutecnosti.

Vysledky revize zatim netvori ucelenou ¢asovou
radu, nenavazuji na né ctvrtletni udaje ani udaje ve
stalych cendach. Nyni zverejiiovand data za rok 2001
maji semidefinitivni charakter, data za rok 2002 jsou
predbézna. V dalsim procesu zpresiiovani  proto
mohou byt zménéna. Publikace casové Fady
ctvrtletnich ndrodnich uctii v béznych cendch a ve

'V datové zakladné jsou do roku 2000 dodavky
vojenské destruktivni techniky (prredevsim bitevnikii L-159)
zarazeny v hrubé tvorbé fixniho kapitalu (HTFK), od roku
2001 byly presunuty v souladu s metodikou ESA 95 do
vydajii viddy. Tato nekonzistentnost ovliviiuje pouze
strukturu a nikoli vysi HDP. Mezirocni indexy 2001/2000 u
HTFK a spotieby vlady jsou tedy touto nesrovnalosti
ovlivnény.

stalych cenach roku 2000 v nové metodice za
obdobi let 2000 - 2003 se predpoklada v cervnu
2004.

Vzhledem k témto skutecnostem neni revize
v predikci zohlednéna.

Ve 3. ¢tvrtleti 2003 doglo v Ceské republice
ke zvySeni mezirocniho ekonomického rlstu proti
predchozimu ¢tvrtleti. Rast byl taZzen spotfebou
domacnosti. Pfi ekonomické stagnaci v zemich EU
vyvozci sice udrzeli exportni vykonnost, dovoz ve
stalych cenach ale zachovaval predstih pred
vyvozem.

Meziro¢ni ptirtstek HDP ve stalych cenach
dosahl 3,4 % (proti odhadu 2,6 % v Fijnové
predikci). Sezonné ocistény HDP vzrostl proti
2. ¢tvrtleti 2003 o 0,7 %. To znamend zachovani
meziCtvrtletntho  tempa  rastu  z 2. ctvrtleti.
Predpokladame, Zze se po urcitém zpomaleni bude
dynamika ekonomického  vykonu  postupné
zvySovat. V roce 2003 rast HDP odhadujeme na
cca 2,9 % (proti 2,5 %), pro rok 2004 ocekavame
rast HDP na urovni 2,8 % (predikci neménime).

Rist vydaji na finalni spotiebu domacnosti
se v 3. ctvrtleti 2003 dale zrychlil a jejich prirtstek
dosdhl ve srovnani se stejnym obdobim
ptedchoziho roku 7,2 % (proti 4,5 %). Vydaje
domacnosti jsou stimulovany ristem realnych mezd
a nizkymi trokovymi sazbami. Cast spotieby se
realizuje nakupy zbozi dlouhodobé spotieby pfi
vyuzivéani riznych forem spotiebitelskych aveéra —
tedy na ukor tvorby uspor. Celoro¢né
predpokladame, ze rist spotfeby domacnosti dosahl
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6,4 % (proti 4,6 %). Vroce 2004 vzhledem
k predpokladanému obnoveni inflace a efektim
reformy vefejnych financi odekavame mirné
zpomaleni dynamiky na 3,4 % (proti 2,9 %).

Spotieba vlady ve 3. ¢tvrtleti 2003 klesla o
1,1 % (proti stagnaci). V roce 2003 by mél prirastek
spotieby vlady cinit cca 0,2 % (proti 0,5 %). V roce
2004 predpokladame, ze reforma vefejnych financi
povede k uspornému chovani vladnich instituci jak
z hlediska zaméstnanosti, tak i nakupt zbozi a sluzeb.
Ocekavame pokles o0 0,3 % (proti poklesu o 0,5 %).

Zatimco ve 3. ctvrtleti stavebni  investice
dosahly meziro¢niho pfirdstku 7,2 %, prirtstek
investic do stroji a zafizeni ¢inil pouze 1,8 %.
Dynamicky pfirdstek investic financnich instituci
(+44,4 %) a vlady (+12,1 %) kontrastuje s mirnym
rustem investic u nefinancnich podnikd (2,4 %) a
poklesem investic domacnosti (4,8 %). Investice

domacnosti  klesaly i pfes pfirGstek novych
hypoteCnich ~ uvért. Celkovy objem investic
v 3. ¢tvrtleti 2003 stoupl proti stejnému obdobi

ptedchoziho roku 0 3,9 % (proti 0,3 %). V celém roce
2003 by mély investice stoupnout 02,6 % (proti
0,1 %). V roce 2004 ocekavame obnoveni dynamiky
investic s prirastkem 3,8 % (proti 2,2 % ).

2. Ceny zbozi a sluzeb

Spotrebitelské ceny ztstaly az do konce roku
2003 stabilni (viz graf 2.4). Hladina spotiebitelskych
cen se od poloviny roku 2001 pohybovala ve velmi
uzkém koridoru. V prabéhu roku 2003 byl poprvé od
pocatku transformace nékolikrdt zaznamendn jeji
mezirocni pokles. Obavy z deflaéniho vyvoje se
ukazaly jako neopodstatnéné vzhledem k tomu, ze
nekteré nakladové faktory, napf. sménny kurz a
svétové ceny potravin a surovin, postupné prestavaly
tlacit na pokles cen.

V roce 2003 dosdhla primérna mira inflace
0,1 % (v souladu s predikci). Tak nizka inflace byla
naposledy zaznamenana v roce 1987, ovSem za zcela
jinych ekonomickych podminek. Meziro¢ni ptirdstek
dosdhl 1,0 % (proti 1,1%) pii ptispévku
administrativnich  cenovych opatfeni ve vysi
0,3 procentniho bodu (proti 0,2 p.b.). Dtvodem
zmény je ponechani cen energii pro domacnosti od
fijna 2003 na predchozi hladiné.

Proti rlGstu cen pulsobilo zejména silné
konkurenc¢ni prostiedi na domacim trhu. Rovnéz riist
cen mineralnich paliv na svétovych trzich ve
2. pololeti 2003 az ke 30 USD/barel byl tlumen
vyraznou apreciaci sménné¢ho kurzu koruny vuéi
dolaru (primérné meziro¢ni posileni ve 2. pololeti
occa 11 %) a nepromitl se do ristu cen pohonnych
hmot.

Vroce 2004 ocekavame, ze piedevSim
v disledku zavedeni nezbytnych harmonizacnich
uprav v oblasti nepfimych dani dojde ke zrychleni

ristu cen. Primérnou miru inflace odhadujeme
vintervalu se sttedem 3,1 % (proti 2,6 %) pii
ptispévku administrativnich cenovych opatieni ve
vysi 2,8 p.b. (proti 1,7 p.b.). Hlavni pficinou vyssi
prognézy inflace je presun DPH u cen vefejného
stravovani ze snizené do zakladni sazby.

Naproti tomu pfipadny rychlejsi rist cen
najemného proti stavajicimu navrhu MF by
vzhledem knizké védze najemného vzniklého
regulaci nemél na cenovy vyvoj vyznamngjsi vliv.

Poptavkovy efekt vyplyvajici z ptistoupeni
k EU uvazujeme pouze v minimalnim rozsahu.

Odhad rtstu implicitniho deflatoru HDP pro
rok 2003 ¢ini 2,7 % (proti 2,3 %), pro rok 2004 jej
odhadujeme okolo 2,9 % (proti 2,7 %).

3. Trh prace a domacnosti

Trh prace, predstavujici vyrazny
makroekonomicky problém, je nadale ovlivnén
pomalym ekonomickym rastem, relativné rychlym
ristem mezd a pretrvavajicimi problémy nabidkové
strany, které se spolecné jako nejvyznamnéjsi
faktory odrazeji v pomérné vysoké a stale rostouci
urovni nezaméstnanosti a poklesu zaméstnanosti.
Rigidita nabidky (nizkd adaptabilita, regionalni i
profesni nepfizplsobivost, obtizna zaméstnatelnost
nekterych segmentli populace) pietrvavala rovnéz
diky nezménénym podminkdm v podpofe a
dosazitelnosti socialnich piijmui.

Zaméstnanost

(V metodice VSPS)

V' kvantitativnim vyjadieni je treba pri
interpretaci  prechodného obdobi  prihlédnout
k metodickym upravam ve vybérovych Setienich
pracovnich sil (VSPS)°.

Celkova zaméstnanost poklesla ve 3. ctvrtleti
podle vSech dostupnych statistik. Ve vyvoji
zaméstnanosti smérem k rdstu pusobily pouze
priabézné¢  zpomalujici aktivity uvoliovanych
zameéstnancl sméfujici k vyuzivani vSech moznosti
pracovniho uplatnéni, projevujici se v prirtstku
v podnikatelském sektoru. Ani stabiliza¢ni dopady
prilivu zahrani¢nich investic (pfes dodavatelsko-
odbératelské vztahy) nepievazily vahu
racionaliza¢nich opatfeni a propousténi v odvétvich
i jednotlivych podnicich.

% Harmonizace dotazniku se standardem
Eurostatu od 1. ctvrtleti 2002 mimo jiné znamenala
predrazeni otdzky, zda osoba ve sledovaném obdobi
pracovala za mzdu ¢i jinou odménu alesporn 1 hodinu.
Tato uprava proti predchozimu obdobi patrné
psychologicky zapiisobila na respondenty a zmenila
v roce 2002 vystupy presunem cdsti osob z kategorie
nezaméstnanych do zaméstnanych, a to prevazné mezi
podnikatele bez zaméstnancii.
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Pribézna restrukturalizace, piimé i nepiimé
dopady reorganizace armady a pfipravované
omezovani  poétu  pracovniki v bankovnictvi,
nekterych sluzbach a statnich institucich povedou
v nejbliz§im obdobi k dalsimu  poklesu poctu
zaméstnanct. Ten bude ve vyrazné mensi mife nez
dosud kompenzovan ptirGstkem podnikateld, m.j. i
vzhledem k zavedeni minimalni dan¢ pro Zivnostniky.

Odhadujeme, ze v roce 2003 celkova
zaméstnanost poklesla 0 0,6 % (proti 0,1 %). V roce
2004 obdobné ocekavame pokles o 0,5 % (proti
0,1 %).

Nezaméstnanost

Mira registrované nezaméstnanosti v roce 2003
¢inila v priméru 9,9 % (v souladu s predikci), koncem
roku dosahla 10,3 % (proti 10,4 %). Sezonné ocisténa
data v prubéhu roku vzristala.

Rist strukturdlni nezaméstnanosti je pies
mnohd opatfeni, soustfedéna zejména v problémovych
severnich regionech, jiz chronickym jevem s velmi
negativnimi  dusledky nejen pro nezaméstnané
(socialnimi i ekonomickymi), ale i pro systém
socialniho zabezpeCeni. Velmi negativnim jevem je
stale se zvySujici pocet dlouhodobé nezaméstnanych.
Na konci roku 2003 byl jiz podil dlouhodobé
nezaméstnanych 41 %, tedy o 6 procentnich bodu
vy$§i nez podil osob pobirajicich podporu
v nezaméstnanosti, v nékterych  okresech  bylo
dlouhodob¢ nezaméstnanych jiz vice nez 50 %.

Podle tidajti VSPS lze (na zakladé rozdilnych
vysledkii obou zptisobli zjisStovani) mj. dovozovat, ze
néktefi registrovani nezaméstnani jsou ekonomicky
aktivni v Sedé ekonomice.

Pocet registrovanych nezaméstnanych
v prabchu roku 2004 dale mirn€ poroste. Problémy se
mohou zvyraznit, nebot’ pfijata ¢i pfipravena socialné
ladénd opatieni budou stimulovat nékteré skupiny
soucasnych 1 potencialnich nezaméstnanych spiSe
k legalizaci aktivit v Sedé¢ ekonomice nez k aktivnimu
ptistupu ke komplexnimu feseni vlastnich probléma,
napt. cilenymi rekvalifikacemi a ochotou pracovat i za
niz§i mzdu nez v pivodnim zaméstnani. Ekonomicky
tlak na rust produktivity prace bude nadéale zvySovat
naroky na kvalifikaci a prizplsobivost stdvajicich i
nove piijimanych zaméstnanca.

Prodluzovani doby odchodu do dichodu
rovnéz rozsifuje nabidku pracovni sily. Podle stavajici
situace lze zejména u osob s nizsi kvalifikaci ocekavat
pfesunuti tohoto pfilivu spiSe do nezaméstnanosti a
nenavazujicich ivazkid na dobu uréitou.

Regionalni diference v mife nezaméstnanosti
budou pretrvavat vzhledem k nabidkovym rigiditam a
omezené poptavce po nekvalifikované pracovni sile
prevazujici v problémovych regionech.

V roce 2004 predpokladame rust
nezaméstnanosti na prumér 10,3 %  (predikci
nemeénime) s koncovou hodnotou 10,6 % (proti

10,5 %).

Domdcnosti

(v metodice narodnich uctiy)

Podle ptedbéznych vysledki se ve
3. ctvrtleti 2003 pii  mezirocnim  udrzeni

nominalniho ristu mezd (2. i 3. ¢tvrtleti 0 5,7 %) i
disponibilniho diichodu (o0 5,9 %, resp. 5,8 %) dale
zrychlilo tempo pfirdstku vydaji na konec¢nou
spotfebu (z 5,3 % na 6,7 %). Pro posileni sklonu ke
spotfebé pusobilo motivujici prostfedi - cenova
stabilita, Siroké moznosti ¢erpani uvért, mimotradné
pfizniva nabidka v obchodnich fetézcich, nizké
urokové sazby a rovnéz méné piiznivé ocekavani
vyvoje v nasledujicim roce.

Primérna hruba nominalni mzda
(stanovovana evidencni metodou) za 3. Ctvrtleti
2003 cinila 16 522 K¢ (meziro¢ni nartst o 6,3 %).

Rist objemu socialnich davek ve 3. ctvrtleti
mezirocn¢ zpomalil zejména vlivem srovnavaci
zakladny (valorizaci starobnich dichodid ve
3. ctvrtleti 2002).

V roce 2004 Ize vzhledem k moznému rustu
zameéstnanosti pouze v oborech s vysokymi naroky
na kvalifikaci a  vysledkim  kolektivnich
vyjednévani ocekavat nomindlni pfirtstek objemu
mezd a platd ve vysi 54 % (proti 5,5 %). Rust
socidlnich davek bude vzhledem k valorizaci
dichodl pouze o 2 procentni body pomalejsi nez
rust mezd, ptesto vSak pomér srovnatelnych hodnot
pramérného starobniho dichodu k primérné Cisté
mzd¢é bude vyssi nez 50 % (v roce 2003 to bylo
cca 54 %).

4. Vztahy k zahranici
(v metodice souhrnné platebni bilance)

Podil deficitu bézného uctu na HDP se
vroce 2003 pohyboval okolo 6% HDP. Ptes
pokracéujici pokles piijmi bilance sluzeb dosahl
bézny Gcet mezirocné mirného zlepseni, ke kterému
prispélo predev§im snizeni deficitu bilance vynost
a také zlepSeni obchodni bilance. V nasledujicich
letech v§ak bude deficit BU stale vice determinovan
spiSe rostoucim schodkem bilance vynosi nez
vyvojem obchodni bilance.

Deficit obchodni bilance podle celni
statistiky na bazi 12mési¢nich klouzavych thrnd se
od dosazeni maxima v dubnu 2001 (136 mld. K¢)
prakticky plynule snizoval, a to i pfes narust
svétovych cen ropy v 1. ¢tvrtleti 2003. Od kvétna
2003, kdy dosahl nejnizsi hodnoty 65 mld. K¢ od
konce roku 1999, se pohybuje pod hranici
70 mld. K¢.

Tento vyvoj je do zna¢né miry piekvapivy
s ohledem na razantni posileni koruny v roce 2002
a trvajici ekonomické ochlazeni v zemich EU,
zejména v Némecku, kam sméfuje rozhodujici ¢ast
vyvozu (podil na celkovém vyvozu 37 %). Udrzeni
exportni vykonnosti prokazuje riist necenové
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konkurenceschopnosti domacich vyrobct. Vyznamné
se projevil nabéh novych exportné orientovanych
kapacit, zejména  voblasti  informacnich a
komunikacnich technologii.

Cenovy vliv (pohyb vyvoznich a dovoznich
cen vcetné¢ zmén kurzu) na obchodni bilanci byl
ptiznivy. Vyvoj kurzu vuci euru v roce 2003 (mirné
oslabeni) nepfedstavoval jiz pro obchodni bilanci
z&dné riziko a meziro¢ni zhodnoceni proti USD v roce
2003 (o 16 %) pusobilo ke =zlepSeni bilance.
Vyznamnym faktorem pro dal$i vyvoj zustava
nacasovani ekonomického oziveni v EU a zejména
v Némecku, kde rtst v roce 2003 ziistal nizs§i proti
prognozam ze zacatku roku, a predpoklady prekonani
stavajici stagnace se odsunuly na rok 2004, kdy se
vSak predpoklada pouze mirné oziveni. Pfes tyto
skuteénosti o¢ekavame, e se vstupem CR do EU
dojde k vyrazngj$imu oziveni jak vyvozu, tak i
dovozu.

Vroce 2004 ocekavame s ohledem na vyvoj
v oblasti cen surovin a pfedpokladanym vyvojem

kurzu proti roku 2003 mirné snizeni schodku
obchodni bilance na cca 62mld. K&  (proti
74 mld. K¢).

Od konce roku 2002 se snizuje prebytek
vyvozu sluzeb jednak v oblasti cestovniho ruchu, ale
hlavné u tzv. ostatnich sluzeb (vétSinou sluzby pro
podniky — mozny vliv zpomaleni riistu v EU). V roce
2003 ocekavame dalsi snizeni prebytku bilance sluzeb
proti piedchozimu roku, v roce 2004 by mélo dojit
k mirnému zlepSeni v zavislosti na zrychleni rustu
v EU.

Bilance vynosl, =zahrnujici repatriované i
reinvestované zisky zahrani¢nich investord, stale vice
prispiva k deficitu bézného Gctu. Tento vliv na bilanci
bézného uctu se bude v ¢ase dale zintenzivilovat.

Bilance ptevodl byla vroce 2003 ovlivnéna
mimofadnymi udalostmi, na strané¢ piijmu pfilivem
zdroji na vyplaty nahrad za povodnové Skody od
zahrani¢nich zajistoven i pfispévkem EU a na stran¢
vydaju platbou za arbitraz s CME. Vliv téchto plateb
na bilanci pfevodu byl vyrovnany.

Vroce 2003 ocekavame podil schodku
bézného uctu na HDP 6,5 % (proti 6,7 %), v roce
2004 pak na zhruba stejné trovni okolo 6,3 % HDP
(proti 6,8 %). Tato uroven by zatim neméla
predstavovat makroekonomické riziko vzhledem
ktomu, ze deficit je zpodstatné casti tvofen
reinvestovanym ziskem. Schodek bude pokryt
ptebytkem finan¢niho Uctu, zalozenym predevsim na
prilivu pfimych zahrani¢nich investic.

Ze sttednédobého pohledu bude vyznamné, zda
se podafi udrzet deficit bézného uctu na takové
urovni, aby nevznikly problémy s jeho financovanim.

5. Uspory a investice

Ukazuje se, ze od poloviny roku 1998
dochazi ktéméf monotonnimu poklesu podilu
hrubych narodnich uspor na HDP. Tento jev
zvySuje riziko nardstu vnéjSi nerovnovahy pii
takové mife investic, ktera je nezbytna pro zajisténi
restrukturalizace  ekonomiky a  pokracovani
konvergenéniho procesu.

Z hlediska podilu jednotlivych sektord na
deficitu bézného uctu platebni bilance (viz graf 5.2)
dochazi k vyznamnému zhorSeni pozice sektoru
vlady, ve kterém je nejveétsi rozdil mezi Gisporami a
investicemi. Zvysujici se deficit financni bilance
vladniho sektoru i snizend mira Gspor domacnosti
je zatim plné kompenzovana nefinanénim a
finan¢nim sektorem, kde se v letech 2002 a 2003
Vyvoj v roce 2003 vsak jiz signalizoval riziko toho,
7ze nizka tvorba uspor ve vladnim sektoru by
v budoucnosti mohla zacit generovat narist deficitu
bézného uctu platebni bilance, coz by vedlo ke
vzniku dvojitého deficitu. Tomuto riziku by méla
zabranit reforma vetejnych financi.

6. Demografie’

Soucasna demografickd struktura je ze
statického pohledu zjevné nejpfiznivéjsi v celé
historii dolozené udaji o vyvoji populace. Podle
nové projekce se dosazeni rekordni urovné podilu
poétu obyvatel ve veékové skuping 20 — 59 let
posunulo na rok 2005 (viz graf 6.1). Vyskytuji se
vni soucasné pocetné¢ silné rocniky narozené
bezprosttedné po 2. svétové valce a soucasné i silna
generace z konce 70. a 80. let. Vedle toho klesa
pocet mladych lidi a roste pocet seniorti ve veku
60 let a vice.

Z dynamického pohledu jsme svédky
pocatku procesu starnuti obyvatelstva, ktery bude
eskalovat na konci této dekady. Podil mladych
veékovych kategorii se bude nadale snizovat.
Pfi¢inou je minuld i soucasna extrémné nizka mira
porodnosti souvisejici nejen se zménou zivotniho
stylu, ale i s velmi obtiznou dostupnosti bydleni pro
mladé rodiny. Naopak pocet i podil seniori
v populaci poroste v disledku prodluzovani stfedni
délky zivota. Demograficky vyvoj predstavuje
riziko pro vyvoj ekonomiky ve stfednim a dlouhém
obdobi.

Vyspélé staty, které jsou v podobné docasné
pfiznivé demografické situaci jako Ceské republika,
obvykle vyuzivaji tohoto stavu k vytvareni rezerv
na pokryti budouciho neodvratného procesu
starnuti populace.

Vyvoj vCR po roce 1997 byl naopak
charakterizovan rostoucim deficitem dtichodového
uctu a prudkym naristem poctu starobnich

3 Zpracovino na zdkladé demografické projekce
CSU z roku 2003.
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dichodcti zejména v kategorii pfedcasnych duchod.
Pfitom nepfiznivé disledky rlstu poctu seniorit jsou
pfiméfenym zplsobem pokryty zakonem
o prodluzovani véku odchodu do dichodu.

Ke zmirnéni této nepfiznivé situace pfijala
vlada opatieni typu parametrické reformy. Od
poloviny roku 2001 bylo odstranéno zvyhodnéni
predcasnych a znevyhodnéni opozdénych odchodl do
starobniho dachodu. Piekvapivym vysledkem byl
mezirocni pokles pocet starobnich dichodi o cca
15 tis., tj. 0 0,7 % na konci roku 2002. Tento pozitivni
vyvoj vSak do budoucnosti vzhledem ke starnuti
obyvatelstva neodstrani enormni tlak na vyrovnanost
dichodového uctu. V ramci reformy vefejnych financi
byl podpofen dal§imi parametrickymi reformami —
dalsim omezenim pifedc¢asnych dichodl, valorizaci
dichodii pouze v zdkonem pozadované vysi, dalSim
zvySovanim zakonného véku odchodu do dichodu po
roce 2007 apod.

Z dlouhodobého pohledu povaZujeme
zachovani konstantniho poméru primérného diichodu
k primérné mzdé (vyzadujici pravidelnou indexaci na
urovni rustu  primérnych mezd) za fiskalné
neudrzitelné. V tomto horizontu bude situace i pfes
pozitivni vysledky parametrickych reforem vyzadovat
systémové feSeni.

7. Urokové sazby

Dlouhodoby  pokles  urokovych  sazeb
pokracoval v prubéhu roku 2003, v srpnu az fijnu
dosahovaly svého historického minima. Cenova
stabilita, absence domacich i1 vnéjsich inflacénich tlakd
a snizeni Grokovych sazeb Evropské centralni banky
vedly ke snizeni zakladnich sazeb CNB na dosud
nejniz$i uroven, jejich dalsi snizovani v nejbliz§im
obdobi vSak neocekavame.

Snizeni se promitlo do poklesu kratkodobych
urokovych sazeb na mezibankovnim trhu a do zmény
sklonu vynosové kiivky sazeb PRIBOR, ktera je nyni
rostouci. V poslednich tydnech roku 2003 vsak sazby
mirn¢ rostly na delSim konci vynosové kiivky.
V roce 2004 predpokladame postupnou akceleraci
inflace, zaloZenou pfedevsim na promitnuti danovych
uprav a na ocekavaném vyvoji cen ropy, potravin, a
na oziveni domaci i svétové ekonomiky. Nastane tak
urCité pnuti podél celé délky vynosové kiivky
aprojevi se tlak na zvySeni zékladnich urokovych
sazeb, ale zfejmé az po kvétnu 2004.

Predikci turokovych sazeb, sohledem na
hloubku poklesu v roce 2003, opét mirné snizujeme,
ale s tim, ze jiz doslo ke zmén¢ tendence. Primérnou
hodnotu tfimési¢ni sazby PRIBOR odhadujeme v roce
2004 na urovni 2,3 % (proti 2,4 %). Vynos do doby
splatnosti  10letych statnich dluhopisti, ktery je
podstatn¢ ovlivilovan pfipravovanymi masivnimi
emisemi, odhadujeme vroce 2004 na 4,8 % (proti
4,4 %).

Urokovou  sazbu  zcelkovych  stavii
klientskych avéri odvozujeme od vyvoje
trokovych sazeb vkladi a predpokladu zachovani
bankovni marze. Ocekavame, Ze sazby vkladi na
vidénou v pribéhu roku 2004 se budou pohybovat
na hladiné¢ 0,8 % (predikci neménime). Sazby
terminovanych vkladd v pribéhu roku mirné
porostou a budou kolisat kolem primérné hodnoty
2,1% (proti 2,2 %). Urokové sazby z celkovych
stavi uvéru tedy ocekavame rostouci, v roce 2004
na hlading 5,3 % (proti 5,5 %).

8.  Vladni sektor

(v metodice GFS - Government Finance Statistics

Mezindarodniho ménového fondu)

Deficity vefejnych rozpoctd se i nadale
prohlubuji, nicméné pomaleji nez jsme piepokladali
viijnu 2003. V aktudlnich odhadech dochazi
k vyraznym zménam.

Celkovy deficit vefejnych rozpoCti vcetné
Cistych pujcek vroce 2003 mezirocné vzroste
0 122,5 mld. K¢ a dosédhne 134,2 mld. K¢, tj. 5,6 %
HDP. Ve srovnani s fijnovou predikci se jeho
odhad snizil o 50,1 mld. K¢, coz ¢ini v podilovém
vyjadieni 2,1 p.b. HDP. Odhadovany deficit
vefejnych rozpocti upraveny o cCisté puajcky (4.
predevs§im o pfijmy z privatizace a ostatni operace
finanéniho charakteru) v meziro¢nim srovnani
klesne o 13 mld. K¢ a dosahne 140,4 mld. K¢, tj.
5,8 % HDP. Ve srovnani sfijnovou predikci
dochazi ke snizeni jeho odhadu o 45,4 mld. K¢.

Pokud deficit vefejnych rozpoctd ocistime
o ¢isté pajcky a dotace transformacnim institucim
(zékladni indikator pro fiskalni cileni), vzroste
vroce 2003 o 0,6 p.b. a dosdhne hodnoty 4,5 %
HDP  (Fijnovy odhad cinil 6,6 % HDP).
Konsolidovana danova kvéta bude ¢init 37,1 %
HDP. Odhadovany podil vydaju bez Cistych pljcek
v roce 2003 dosahne 46,4 % HDP (proti 48,1 %).

Zmény naSich odhadd byly dany
nasledujicimi faktory:

- Ve srovnani s fijnem 2003 doslo ke zlepseni
odhadu vysledku hospodafeni zejména u
statniho rozpoctu (o 23,3 mld. K¢), rozpocet
tak skon¢il 022,6 mld. K¢ 1épe nez
predpokladal upraveny rozpocet. Ke zlepSeni
odhadti hospodafeni doslo také u vétSiny
statnich fonda (celkem o 21,1 mld. K¢).

- U Statniho fondu dopravni infrastruktury
dojde diky vyraznému snizeni ocekavanych
vydaju ke zlepSeni deficitu o 15 mld. K¢&. O
43 mld. K& se zlepsi saldo hospodafeni

Statniho fondu rozvoje bydleni (nizsi
oc¢ekavané vydaje pifi zachovani objemu
piijmu).

- Ve srovnani s fijnem se zejména diky zvyseni
odhadovanych piijmd zlepsil ocekavany
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deficit Fondu narodniho majetku o 6,6 mld. K¢
na 27,5 mld. K¢.

Nadhodnocovani vydaji mimorozpoctovych
fondt se promita do konecnych vysledkd vefejnych
rozpocti. Jakkoliv je to z hlediska dosazeného
celkového vysledku vladniho sektoru pozitivni, je
nezbytné upozornit i na negativni stranku tohoto
vyvoje. Fondy pocatkem roku ucelové nadhodnocuji
své vydaje scilem ziskat silngj$i pozici pfi
vyjednavani o dodateénych zdrojich. To se zaroven
promita do zvefejnovanych progndz, a klesa tim jejich
vérohodnost. Vzhledem k velkému objemu piijma a
vydajii prognozy vyrazné ovlivituje Fond narodniho
majetku. Z analyzy napliovani jeho pfijmu a vydaja
v letech 2000 — 2002 je ziejmé, ze skuteCné piijmy
oproti lednovym predikcim dosahovaly v priméru
49,8 %, knim nastavené vydaje potom v priméru
73,3 % predikce.

Deficit statntho rozpoctu (bez operaci
Nérodniho fondu) se ve srovnani s fijnovou predikei
citeln€ snizil a ¢ini 109,1 mld. K¢. Na piijmové strané
je ocekavano =zlepSeni vyvoje predpokladanych
danovych piijmu a poplatki, zejména zlepSeni inkasa
DPH a spotiebnich dani, na vydajové stran¢ jsou
ocekavany uspory u jednotlivych resortd, které budou
pfevedeny do rezerv na vydaje nasledujiciho roku.

V roce 2003 budou deficity vladniho sektoru
v nominalnim i podilovém vyjadieni dosud nejvyssi
v historii Ceské republiky. Pi{jmy vladniho sektoru ve
srovnani s rokem 2002 klesnou o 4,7 p.b. a jejich
podil bude cinit 41,9 % HDP. Hlavni pfic¢inou je
pokles ocekavanych privatizaénich pfijma, které
budou o 102 mld. K¢ niz§i nez v roce 2002. Zakladni
pfi¢inou prohlubovani deficitt stale zlstava rostouci
podil mandatornich vydaji, které jsou hlavnim
divodem schodkti statniho rozpoctu 1 deficitd
vladniho sektoru. Nejvyssi podil na celkovych
vydajich  vefejnych  rozpo¢th maji transfery
obyvatelstvu véetné€ neziskovych instituci.

Vyse uvedeny vyvoj ovliviiuje celkovou
béznou bilanci. Ta se ve srovnani s rokem 2002 zlepsi
0 0,8 p.b. a bézny deficit bude ¢init 0,9 % HDP.
Zlepsi se také primarni bilance’ (meziro¢ni pokles o 1
p.b.), jejiz schodek v roce 2003 dosahne 5,0 % HDP.
Vyvoj primarniho deficitu svéd¢i o zmirnéni
expanzivnosti fiskalni politiky.

Rozdil v odhadu deficitu vladniho sektoru
ovlivnil odhad vladniho dluhu. Ten bude podle nasich
odhadu ke konci roku 2003 ¢init 554,3 mld. K¢ (proti
570,7 mld. K¢) — tedy 23,0 % HDP. Meziroéni rist
vladniho dluhu v nominalnim vyjadfeni odhadujeme
v roce 2003 na 24,7 %, coz je nejvyssi zrychleni od
roku 1993. V relaci k HDP se vladni dluh meziroéné
zvysi o 3,5 p.b. Hlavni pfi¢inou rustu vladniho dluhu

* Deficit bez cistych piijéek je ocistén o vydaje
spojené s uroky z viddniho dluhu.

je rostouci statni dluh, ktery se ve srovnani s rokem
2002 zvysi o0 25,5 %.

Ke zméné odhadi dochdzi také pro rok
2004, hodnoceni vyvojovych trendii vSak zdstava
bez zasadnich zmén. Strukturdlni problémy
vefejnych rozpocti budou pretrvavat i v roce 2004.
Danova kvota se zvysi o 0,3 p.b. na 37,4 % HDP,
k vyraznéj$imu piiblizeni mezi timto ukazatelem a
podilem vydaji na HDP (47,0 %) ale nedojde.
Saldo vefejnych rozpocti vcetné Cistych pujcek
odhadujeme na -138,9 mld. K¢, resp. 5,5 % HDP.
Po ocisténi o Cisté pajcky se schodek vladniho
sektoru ve srovnani srokem 2003 prohloubi a
dosahne -157,3 mld. K¢, tj. 6,2 % HDP. Také
deficit bez zahrnuti d&istych pujéek a dotaci
transformacnim institucim se mezirocné zvysi a
bude ¢init 5,2 % HDP. Pro rok 2004 je ocekavan
schodek statniho rozpoctu (bez operaci Narodniho
fondu) ve vysi 115,0 mld. K¢, tj. 4,5 % HDP.
Bézna bilance, jejiz vyrovnanost piedstavuje jednu
z podminek zdravych vetejnych financi, zaznamena
dalsi zhorSeni a zaporné saldo bude ¢init 1,5 %
HDP. Saldo primarni bilance se ve srovnani
s rokem 2003 nezméni a dosahne 5,0 % HDP.

Ve srovnani s fijnem 2003 se naSe progndza
celkového salda vladniho sektoru zhorsila
04,4mld. K¢, ke zhorSeni doSlo také u deficitu
vladniho sektoru ocisténého o Cisté pujcky
044,1 mld. K¢. Projevilo se zde snizeni piijmu
(0 49,3 mld. K¢&) a vydaji (o 34,9 mld. K¢) Fondu
narodniho majetku, diky kterému vzrostl ve
srovnani s fijnem jeho deficit o 14,3 mld. K¢ na
20,8 mld. K¢. Na druhé strané doSlo ke zlepSeni
odhadu deficitu Statniho fondu rozvoje bydleni
(odsouhlaseni dotace z FNM ve vysi 1,5 mld. K¢)
o 1,2 mld. K¢. Oc¢ekavané navyseni transfert z EU
zlepsilo predikovany vysledek Statniho
zem&délského intervenéniho fondu (o 1,5 mld. K¢)
a Narodniho fondu (o 7,6 mld. K¢).

Dynamika ristu vladniho dluhu bude i
nadale vysoka (25,3 %). Ocekavany dluh vlady
bude ¢init 694,8 mld. K¢ (oproti 695,2 mld. K¢),
v podilovém vyjadieni ve srovnani s rokem 2003 se
zvy$i o 4,3 p.b. na 27,3 % HDP. Podil statniho
dluhu na celkovém vetejném zadluzeni dale poroste
a dosahne 87,3 %. Z hlediska vahy se po statnim
dluhu na celkovém vladnim dluhu nejvice podileji
uzemni samospravné celky, jejichz zadluzeni se
bude vroce 2004 dale zvySovat. Meziro¢né
nejrychleji poroste dluh mimorozpoctovych fondd,
které nesporné patii k rizikovym faktorim ristu
vladniho dluhu. Nejméné zatézuji vladni dluh
zdravotni  pojistovny, jejich zavazky vuci
zdravotnickym zafizenim vSak nejsou soucasti
dluhu.  Systém  zdravotniho  pojisténi  je
nevybilancovany a neni schopen s vyuZitim
vlastnich zdrojt udrzet dlouhodobou rovnovahu.
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9. Svétova ekonomika

Perspektivy rustu svétové ekonomiky se béhem
podzimu zlepsily.

Rist americké ekonomiky akceleruje, po
meziétvrtletnich rastech 0,4 %, resp. 0,8 % v prvnich
dvou ctvrtletich zaznamenala ve 3. ¢tvrtleti mohutna
2,0 % (nejvyssi rust za 19 let). Jde nepochybné
o reakci na razantné prorastovou fiskalni i monetarni
politiku. Rlst spotfeby byl béhem podzimu
povzbuzen danovymi Skrty, vojenské vydaje
znamenaly dal§i impuls. Naproti tomu se vSak dale
zvyduje deficit BU, piekradujici 5 % HDP, ktery je
doprovazen prudce se zvySujicim deficitem rozpoctu,
ktery se pétiprocentni hranici rychle blizi. Rastu také
zatim neodpovida tempo tvorby novych mist - od roku
2001 prislo hospodaistvi o 2,3 milionu mist a nové se
zatim vytvofilo jen asi 1,3 milionu.

Dolar zaznamenal béhem podzimu vyrazny
pokles vici ostatnim ménam, vuci euru az k Grovni
1,28 za euro, a dalsi pokles se povazuje za mozny.
Depreciace dolaru je zpusobena rostouci nechuti
zahrani¢nich investort k dal§im nakuptim americkych
dluhopist.

Rust HDP za rok 2003 odhadujeme na 2,8 %
(proti 2,3 %), pro rok 2004 ocekavame 4,0 % (proti
3,5 %).

V EU se rust v prvém pilroce fakticky zastavil
a v eurozoné¢ dokonce dosSlo ke kontrakci (v 1. i
v 2.¢tvrtleti 2003 HDP v EU mezictvrtletné stagnoval,
ve tretim vzrostl 0 0,4 %). V soucasnosti se ale zda, Ze
bylo dosazeno dna zpomaleni. Zpomalenim byly
zasazeny Italie, Holandsko, Francie, Dansko; nejvice
byla postizena némecka ekonomika, ktera se octla
v recesi v 1. a ve 2 Ctvrtleti a je mozné, Ze zaznamena
pokles i za cely rok 2003. Vlada prosadila na podzim
program reforem vefejnych financi (zdravotniho
systému, snizeni podpor v nezameéstnanosti, zmirnéni
ochrany pied propusténim). Eurozona vcelku trpi
nedostatecnou vnitini poptavkou, riist zavisi pfevazné
na exportu. Tomu pfirozené¢ Skodi posilovani eura.
Problémy jsou i ve fiskalni oblasti, tfi nejvetsi
ekonomiky eurozony, némeckd, francouzskd a i
italska, v roce 2003 pravdépodobné piekrocily
tiiprocentni strop na deficit vefejnych financi,
vyzadovany Paktem stability. Mirny vyvoj inflace i
jednoprocentni  urokovy diferencial viaéi USA
politiku.

Ocekavame, ze vroce 2003 ekonomicky rust
v EU-15 dosahl 0,6 % (proti 0,7 %). Pro rok 2004
ocekavame pro EU-15 rust 1,7 % (proti 1,8 %). Co se
tyce némecké ekonomiky, pro rok 2003 odhadujeme
stagnaci (proti ristu o 0,1 %), v roce 2004 by se mél
HDP zvysit o 1,4 % (1,3 %).

Stredoevropské ekonomiky si stale zachovavaji
vy$s§i dynamiku, nez zépadni Evropa. VSechny vsak
zapoli s konsolidaci vetejnych rozpocti.

V Polsku byl rok 2003 ve znameni siliciho
oziveni. Rist byl tazen exportem, kterému
pomahalo znehodnoceni zlotého a snizeni vysokych
urokd. Velmi vysoka zlistdvd nezaméstnanost
(pokles pod 19 % se ocekava az v roce 2005). Pro
rok 2003 zvySujeme odhad rtstu na 3.4 % (proti
3,0 %), pro rok 2004 piedpokladame 3,6 %
(3,4 %).

V Mad’arsku doSlo v roce 2003 k citelnému
zpomaleni. Ekonomika se dostala do problémi
kvuli poklesu zahrani¢nich investic, ktery byl
vyvolan vysokym schodkem platebni bilance (6 %
HDP) i deficitem vefejnych rozpoctd, ktery se
odhaduje rovnéz kolem 6 % HDP vroce 2003.
Devalvace forintu z poc¢atku ¢ervna méla napomoci
exportu, ale forint zacal na podzim rychle slabnout
a centralni banka musela intervenovat a prudce
zvysit Groky. Pro rok 2003 snizujeme odhad ristu

na 2,7% (proti 2,8%), pro rok 2004
predpokladame rist 3,2 % (3,4 %).
Slovenska ekonomika roste v regionu

nejrychleji. Rist je tazen exportem, nardst vyvozu
rovnéz rapidné zlepsil saldo BU za rok 2003. Vlada
zahdjila ambiciézni konsolidaci vefejnych financi
s cilem snizit béhem roku 2003 deficit vefejnych
rozpoctl ze 7 % na 5 % HDP. Soucasné se inflace,
zejména vlivem deregulaci, dostala do rozmezi 8 az
9% ze 3,3 % vroce 2002. Udrzitelnost takového
projektu a moznost zachovani socialniho smiru
v podminkach radikalni reformy, ktera se dotyka
podfinancovaného vefejného sektoru (Skolstvi,
dopravy, notoricky problémového zdravotnictvi),
ukaze teprve dalsi vyvoj. Je vSak faktem, ze vysoka
nezameéstnanost (kolem 17 %) zacala pomalu klesat
po zptisnéni udélovani podpor v nezaméstnanosti.
Pro rok 2003 ptedpokladame rtist HDP o 4,0 %
(proti 3,9 %), pro rok 2004 pak o 4,1 % (proti
4,0 %).

Cena ropy, ktera ve 2. ¢tvrtleti pod vlivem
uvolnéni po konfliktu v Irdku poklesla, zacala brzy
opét stoupat. Nesplnil se ptedpoklad o obnoveé
dodavek zIraku. Ve 3. ¢tvrtleti piesahla cena
28 USD za barel Brentu a ve 4. ctvrtleti se ptiblizila
ke 30 USD. Zda se ze OPEC, ale i dal$i producenti
opét maji ceny do zna¢né miry pod kontrolou a
pokles bude jen pomaly. V roce 2003 dosahla
pramérna cena 28,8 USD za barel (proti 28,3), pro
rok 2004 pak oc¢ekavame pokles primérné ceny na
27,8 USD.
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10. Mezinarodni srovnani

Srovnani za obdobi do roku 2002 vychazi ze
statistik OECD a Eurostatu, ktery v prosinci 2003
provedl prepocet casovych rad parit kupni sily za
clenske i pristupujici zeme EU. Od roku 2003 jsou
pouzity viastni propocty na bazi redlnych sménnych
kurzii.

Vzhledem k tomu, Ze ve vétsiné pristupujicich
zemi dochdzi, podobné jako v CR (viz kap. ClI),
k procesu harmonizace ndarodnich uctii se standardy
Eurostatu, je nezbytné pristupovat k vysledkiim téchto
propoctu s velkou davkou obezretnosti.

Porovnani ekonomické turovné jednotlivych
zemi je vétSinou provadéno pomoci parity kupni sily,
coz je takovy pomér mezi ménami, ktery vyjadiuje
schopnost zakoupit stejny soubor statki v obou
zemich.

V roce 2003 HDP Ceské republiky vztazeny na
obyvatele pii pfepoc¢tu pomoci bézné parity kupni sily
dosahl cca 15800 USD, coz odpovida dosazeni cca

59%  ekonomické urovné  EU-15.  Ostatni
sttedoevropské  pfistupujici  zemé (s vyjimkou
Slovinska) maji niz§i ekonomickou troven

v porovnani s CR.
Proces ekonomické konvergence CR smérem
ke statim EU je ze stfednédobého pohledu ponékud

nevyrovnany (viz graf 12.1) vlivem velikych
vykyvl v ekonomické dynamice v devadesatych
letech. V roce 2003 byl naopak urychlen vyraznym
zpomalenim ristu v zemich EU.

Alternativni ~ prepocet  prostfednictvim
bézného sménného kurzu bere vuvahu trzni
ocenéni mény (jako dusledek ekonomické
konkurenceschopnosti) a z ného vyplyvajici riznou
uroveil cenovych hladin. Odhad HDP na obyvatele
v roce 2003 pak ¢ini cca 8 400 USD, coz je 30 %
turovné EU-15. V tomto vyjadieni dosahuje Ceska
ekonomika zhruba tif pétin vykonu ekonomik
Recka, Portugalska &i Slovinska.

Rozdil mezi pfepoctem pomoci bézné parity
kupni sily a pomoci sménného kurzu je dan
komparativni cenovou hladinou HDP. Ta je
v Ceské republice i pres nedavné zhodnoceni
sménného kurzu stale je$t€ pomérné nizka,
dosahuje pouze cca dvou tfetin urovné nejméné
rozvinutych zemi EU a tésné pres 50 % vzhledem
k EU-15.

Sblizovani  cenovych hladin
limitovano  konkurenceschopnosti
v mezinarodnim porovnani.

je vsak
ekonomiky
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D Monitoring predikci ostatnich instituci

D. Monitoring predikei ostatnich instituci

MF CR monitoruje makroekonomické predikce ostatnich instituci, zabyvajicich se predpoviddanim
budouciho vyvoje ceské ekonomiky. Priibézné jsou z verejné pristupnych datovych zdroji sledovany prognozy
13 instituci. Z toho je 7 instituct tuzemskych (CNB, tuzemské banky a pobocky zahranicnich bank, investicni
spolecnosti) a ostatni jsou zahranicni (Evropska komise, OECD, MMF, panel casopisu Economist, zahranicni

banky).

Shrnuti pfedpovédi je uvedeno v tabulce:

Tabulka D.1: Konsenzualni piedpovéd’

prosinec 2003 leden 2004

min. max. konsenzus | predikce MF
Hruby domaci produkt (2003) %, s.c. 1,7 3,0 2,6 2,9
Hruby doméaci produkt (2004) %, s.c. 2,6 35 3,0 2.8
Primérna mira inflace (2004) % 2,0 35 2.8 3.1
Mira reg. nezamés tnanosti (2004) konecr.v % 9,8 10,4 10,0 10,6
Podil BUna HDP (2003) % -7,0 4,9 -6,2 -6,5
Podil BUna HDP (2004) %| -7.4 -4,7 -5,9 -6,3

Progndzy rustu HDP zlstavaji v poslednim
obdobi pomérné stabilni. Odhady pro rok 2003 se
vseobecné pohybuji okolo 2,6 %, na rok 2004
okolo 3,0 %.

Primér pfedpoveédi miry inflace pro rok
2004 se ustalil na 2,8 %. V souvislosti se vstupem
do EU tedy neni ocekavan zadny dramaticky
cenovy skok ani nezavislymi institucemi.

Miru nezaméstnanosti pro rok 2004
konsensudlni predikce oc¢ekava ve vysi 10,0 %, coz

povazujeme za ponc¢kud optimistick¢é vzhledem
k soucasné i ocekavané situaci na trhu prace.

U predpovédi podilu bézného Gctu
platebni bilance na HDP na rok 2003 i 2004 MF
CR otekava vétdi schodek, nez &ini konsensus,
nevybocuje vsak z koridoru sledovanych predikei.

Celkové je mozné konstatovat, Ze lednova
predikce MF CR je s vyjimkou piedpovédi miry
nezaméstnanosti na rok 2004 zcela v souladu
s konsensualni predikci.
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Tabulka 1.1: HDP ve stalych cenach - ro¢ni

1 Ekonomicky vykon

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Predb. Predb. Odhad  Predikce  Vyhled Vyhled
Hruby domaci produkt mld. K¢ s.c. 1995 | 1429,3 1414,4 1421,0 1467,3 1512,6 15422 1587 1632 1685 1745
predch.r.=100| 992 99,0 100,5 103,3 103,1 102,0 102,9 102,8 103,2 103,6
S potieba domécnosti (vé. NZI) mld. K¢ s.c. 1995| 775,5 763,1  776,2 7953 8243 8572 912 942 971 1004
predch.r.=100] 1024 98,4 101,7 102,5 103,6 104,0 106,4 103,4 103,0 103,4
S poti‘eba vlady mld. K¢ s.c. 1995 272.,4 260,3 266,2 263,6 277,7 2935 294 293 292 292
predch.r.=100| 95,6 95,6 102,3 99,0 (105,3) 105,7 100,2 99,7 99,6 100,0
Hruba tvorba kapitalu mld. K¢ s.c. 1995 | 494,2 481,4 467,4 511,2 547.,8 5549 570 594 616 645
predch.r.=100| 96,8 97,4 97,1 109,4  (107,2) 101,3 102,7 104,3 103,6 104,6
- fixni kapital mld. K¢ s.c. 1995 | 464,7 4679  463,1 487,9 5149 5182 532 552 571 595
predch.r.=100| 97,1 100,7 99,0 1053 (105,5) 100,6 102,6 103,8 103,5 104,2
-zména zasob a cennos ti mld. K¢ s.c. 1995 | 29,5 13,5 4,3 234 329 36,7 38 43 45 50
Saldo zahrani¢niho obchodu mld. K¢ s.c. 1995 | -112,8 90,4 -88,7 -102,9 -137,3 -1635 -188 -198 -194 -196
- vyvoz zboZi a sluZeb mld. K¢ s.c. 1995 | 875,3 962,6 1021,3 11955 1337,4 13744 1449 1515 1590 1681
predch.r.=100| 109,2 110,0 106,1 117,0 111,9 102,8 105,4 104,5 105,0 105,7
- dovoz zboZi a sluZeb mld. K¢ s.c. 19951 988,0 1053,0 1110,1 12984 1474,7 1537,9 1637 1713 1784 1876
predch.r.=100| 108,1 106,6 105,4 117,0 113,6 104,3 106,5 104,6 104,2 105,2
Domaci poptavka mld. K¢ s.c. 1995 1542,1 1504,8 1509,8 1570,2 1649,9 1705,7 1776 1830 1879 1940
predch.r.=100]| 99,3 97,6 100,3 104,0 105,1 103,4 104,1 103,1 102,7 103,3
Prispévky k ristu HDP:
- domdci poptavk a proc.body| -0,7 -2,6 0,4 4,3 5.4 3,7 4,5 34 3,0 3,6
- - spotieba proc.body 0,4 -1,7 1,3 1,2 2,9 32 3,6 1,9 1,7 2,0
- - hruba tvorba kapitilu proc.body| -1,1 -0,9 -1,0 3,1 2,5 0,5 1,0 1,5 1,3 1,7
- saldo zahrani¢niho obchodu proc.body 0,0 1,6 0,1 -1,0 2,3 -1,7 -1,6 -0,6 0,2 -0,1

Spotreba neziskovych instituci je zarazena do spotieby sektoru domdcnosti.

Data o spotiebé viady a hrubé tvorbé fixniho kapitalu za rok 2001 nejsou zcela srovnatelna s predchozimi lety vzhledem k metodické zméné (bitevniky L159),
ktera je podrobné popsdna v poznamce u kapitoly C.1.

Prameny: CSU, propocty MF CR.

Tabulka 1.2: HDP ve stalych cenach — ¢tvrtletni

2002 2003

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
Predb. Predb. Predb. Predb. Predb. Predb. Predb. Odhad

Hruby domaci produkt mld. K¢ s.c. 1995 | 369,6 398,4 388,2 386,1 3784 408,0 401,44 400
st.obd.p.r.=100| 102,6 102,1 101,7 101,5 102,4 102,4 103,4 103,5

S poti‘eba domacnosti (v¢. NZI) mld. K¢ s.c. 1995 | 199,6 2124 219,4 2258 209,8 224,1 235,3 243
st.obd.p.r.=100| 104,1 104,3 103,7 103,8 105,1 105,5 107,2 107,5

S poti‘eba vlady mld. K¢ s.c. 1995 | 62,3 70,6 74,5 86,1 63,1 71,4 73,7 86
st.obd.p.r.=100| 105,5 103,9 106,0 107,1 101,3 101,1 98,9 99,8

Hruba tvorba k apitalu mld. K¢ s.c. 1995 | 133,2 141,4 139,6 140,7 1324 149,8 143 .4 144
st.obd.p.r.=100 94,8 98,9 106,83 105,4 99,4 105,9 102,7 102,5

- fixni kapital mld. K¢ s.c. 1995 | 111,5 128,2 127,6 151,0 112,0 130,8 132,5 156
st.obd.p.r.=100| 1023 100,4 100,4 99,9 100,5 102,0 103,9 103,5

-zména zasob a cennos ti mld. K¢ s.c. 1995 | 21,7 13,2 12,0 -10,3 20,4 19,0 10,9 -12

Saldo zahrani¢niho obchodu mld. K¢ s.c. 1995 | -25,5 -26,0 -45,4 -66,5 -26,8 -37,3 -51,1 -73
- vyvoz zboZi a sluZeb mld. K¢ s.c. 1995 | 337,8 350,6 329,6 356,5 3539 365,7 357,7 372
st.obd.p.r.=100| 103,7 104,0 102,3 101,2 104,8 104,3 108,5 104,3

- dovoz zboZi a sluZeb mld. K¢ s.c. 1995 | 363,3 376,6 375,0 423,0 380,7 403,0 408,7 445
st.obd.p.r.=100| 101,8 104,3 106,1 1049 104,8 107,0 109,0 105,2

Domaci poptavk a mld. K¢ s.c. 1995 | 395,1 4245 433,6 452,6 405 445 4524 473
st.obd.p.r.=100| 101,0 102,4 105,1 104,9 102,6 104,9 104,3 104,5

Prispévky k ristu HDP:

- domaci poptavk a proc.body 1,1 2,5 5,5 5,6 2,8 5,2 4,9 5,2

- - spotiFeba proc.body 3,1 2,9 3,1 3,7 3,0 3,1 3,9 4,3

- - hruba tvorba k apitalu proc.body -2,0 -0,4 2,3 1,9 -0,2 2,1 1,0 0,9
- saldo zahrani¢niho obchodu proc.body 1,5 -0,5 -3.8 -4,1 -0,4 -2.8 -1,5 -1,7
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Tabulka 1.3: HDP v béZnych cenach - ro¢ni

1 Ekonomicky vykon

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Predb. Predb. Odhad ~ Predikce  Vyhled Vyhled

Hruby domaci produkt mld. K¢ | 1567,0 1679,9 1839,1 1902,3 1984,8 21752 2275,6 2405 2543 2699 2893
predch.r.=100 | 113,5 107,2 109,5 103,4 104,3 109,6 104,6 105,7 105,7 106,1 107,2

Spotieba domacnosti (vé. NZI) mld. K¢ | 818,2 899,9 966,1 1019,2 1074,1 1155,6 1200,6 1274 1343 1414 1498
predch.r.=100 | 116,6 110,0 107,4 105,5 1054 107,6 103.9 106,1 105,4 105,2 106,0

Spotieba viady mld. K¢ | 312,5 332,5 3424 3733 3883 436,0 487, 524 543 565 588
predch.r.=100 | 113,6 106,4 103,0 109,0 1040 (112,3) 111,7 107,6 103,7 103,9 104,0

Hruba tvorba kapitalu mld. K¢ | 536,7 547,4 552,6 534,1 588,7 6423 6405 665 707 753 804
predch.r.=100| 1142 102,0 100,9 96,7 110,2  (109,1) 99,7 103,8 106,4 106,4 106,8

- fixni kapital mld. K¢| 500,6 514,5 5355 5283 561,5 6033 5993 623 660 700 748
predch.r.=100 | 113,2 102,8 104,1 98,7 106,3  (107,4) 99,3 103,9 106,0 106,1 106,8

-zména zasob a cennos ti mld. K¢| 36,0 32,9 17,1 5,8 27,2 39,0 41,2 42 47 52 56

Saldo zahrani¢niho obchodu mld. K¢ | -100,4 -100,0 22,1 243 -66,3 -58,7 -52,6 -58 -51 -33 4
- vyvoz zboZi a sluzeb mld. K¢ | 823,3 949,7 10809 1152,6 13859 1539,3 1483,0 1575 1655 1753 1887
predch.r.=100 | 111,1 1154 113,8 106,6 120,2 111,1 96,3 106,2 105,1 105,9 107,7

- dovoz zboZi a sluZeb mld. K¢ | 923,7 1049,7 1103,0 1176,9 1452,2 1598,0 1535,6 1632 1706 1785 1884
predch.r.=100 | 114,5 113,6 105,1 106,7 1234 110,0 96,1 106,3 104,5 104,6 105,5

Hruby narodni diichod mld. K¢ | 1549,7 1659,7 1804,0 1855,6 1931,9 2091,7 2151,8 2286 2406 2549 2727
predch.r.=100| 112,8 107,1 108,7 102,9 104,1 108,3 102,9 106,2 105,2 105,9 107,0

Saldo prvotnich diichodi » mld. K¢ | -17,3 -20,2 -35,1 -46,7 -53,0 -83,5 -1238 -119 -137 -150 -166

Y Hruby ndrodni diichod je souctem HDP a salda cistych prvotnich diichodii se zahranic¢im. Predstavuje ithrn prvotnich prijmovych diichodii rezidenti
(ndhrady zaméstnanciim, cisté dané na vyrobu a dovoz, diichody z vlastnictvi, hruby provozni prebytek).
? Saldo cistych prvotnich diichodii rezidentii ve vztahu k zahranici je souctem rozdilu prijatych a vyplacenych mezd, cistych dani z vyroby a dovozu a diichodi
z viastnictvi (iirokii, dividend a reinvestovanych ziskii z aktiv viastnénych nerezidenty). Vécné odpovida bilanci vynosii platebni bilance.

Tabulka 1.4: HDP v béZnych cenach — ¢tvrtletni

2002 2003

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
Predb. Predb. Predb. Predb. Predb. Predb. Predb. Odhad

Hruby domici produkt mid. K¢| 534,0 5823 5699 5894 | 5543 612,3 607,1 631
stobd.p.r.=100| 107,1 1054 1035 1028 | 1038 1052 1065 107,

Spotieba domécnosti (vé. NZI) mld. K¢| 284,4  297,3 3057 3132 | 2983 312,9 326,0 337
stobd.p.r.=100| 1062  104,5  102,5  102,6 | 1049 1052 1066  107.6

Spotieba viady mid. K¢| 95,0  121,1 118,0 152,9 | 104,6 131,9 125,0 162
stobdp.r=100| 113,6 1103  110,6  112,6 | 110,1 1089 1059 1062

Hruba tvorba k apitalu mld. K¢| 154,4 166,0 163,9 156,2 152,5 177,2 171,9 163
stobd.p.r.=100| 94,4 98,0 1054 1015 98,8 1068 1049 1044

- fixni kapital mid. K¢| 128,1 150,1 1503 170,8 | 128,8 1550 159,1 180
st.obd.p.r.=100 | 102,0 99,4 98,9 97,7 100,6 1033 1059 1054

-zména zasob a cennosti mld. K¢ | 26,3 15,8 13,6 -14,6 23,7 22,1 12,8 -17

Saldo zahrani¢niho obchodu mld. Ké| 0,2 2,1 -17,8 -32,9 -1,0 9,7 -15,9 31
- vyvoz zboZi a sluZeb mld. K¢ | 372,4 377,3 3524 3808 | 381,5 3942 391,9 407
stobd.p.r.=100| 99,0 96,8 94,0 95,6 1024 1045 1112 1069

- dovoz zboZi a sluzeb mid. Ké| 3722 379,44 3703 413,7 | 382,5 403,9 407,8 438
stobd.p.r.=100| 9438 94,7 96,3 98,5 1028 1064  110,1 105,9
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Graf 1.1: Hruby domaci produkt
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1 Ekonomicky vykon

Graf 1.4: Tvorba fixniho kapitalu
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Tabulka 2.1: Ceny zboZi a sluZeb - ro¢ni

2 Ceny zbozi a sluzeb

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
Odhad  Predikce Vyhled
Spotiebitelské ceny
priumér roku primér2000=100 78,5 85,2 94,2 96,2 100,0 104,7 106,6 106,7 110,0 113,5
- primérna mira inflace rist v % 8,8 8,4 10,7 2,1 3,9 4,7 1,8 0,1 3,1 3,2
koncem roku priimér 2000=100 80,8 88,9 94,8 97,3 101,2 105,3 1059 107,0 111,3 1142
-zvy$eni cen v pribéhu roku rist v % 8,7 10,0 6,6 2,6 4,0 4,1 0,6 1,0 4,0 2,6
- -z toho prispévek proc. body 2,7 4,5 5,4 1,4 1,8 2,3 0,7 0,3 2,8 0,9
administrativnich opatifeni "
Hice » priomér 1996=100 1254 131,1 1330 1328 1368 1410
rist v % 4,5 1,4 -0,1 3,0 3,1
Ceny priumyslovych vyrobei
priumér roku priimér 2000=100 85,8 90,0 94,4 95,3 100,0 102,8 102,3 101,9 103,6 105,8
predch.r.=100| 104,9 104,9 104,9 101,0 104,9 102,9 99,5 99,7 101,7 102,1
Deflatory
HDP primér 1995=100| 108,8 117,5 130,0 1339 1353 143,8 147,6 151,5 156,1 160,7
predch.r.=100| 108,8 108,0 110,6 103,0 101,01 106,35 102,6 102,7 103,0 102,9
S potieba domacnosti (vé. NZI) primér 1995=100| 108,1 116,0 126,6 131,3 135,0 140,2 140,1 139,7 142,8 146,1
predch.r.=100 | 108,1 107,4 109,1 103,7 102,8 103,8 99,9 99,8 102,2 102,3
S potieba vlady primér1995=100| 109,7 122,1 131,6 140,2 147,3 157,0 1659 178,1 185,3 193,3
predch.r.=100| 109,7 111,3 107,8 106,6 105,0 106,6 105,7 107,3 104,0 104,3
Tvorba fixniho kapitalu primér 1995=100 104,6 110,7 114,4 114,1 115,1 117,2 115,7 117,2 119,6 122,3
predch.r.=100 | 104,6 105,8 1034 99,7 100,9 101,8 98,7 101,4 102,0 102,3
Vyvoz zboZi a sluZeb primér 1995=100| 102,7 108,5 112,3 112,9 115,9 115,1 107,9 108,7 109,3 110,2
predch.r.=100 102,7 105,7 103,5 100,5 102,7 99,3 93,7 100,7 100,6 100,9
Dovoz zboZi a sluzeb primér1995=100| 101,0 106,2 104,8 106,0 111,8 108,4 99,9 99,7 99,6 100,1
predch.r.=100{ 101,0 105,2 98,6 101,2 105,5 96,9 92,1 99,8 99,9 1004
Sménné relace primér1995=100| 101,6 102,1 107,2 106,4 103,7 106,2 108,1 109,0 109,7 110,2
predch.r.=100| 101,6 100,5 105,0 99,3 97,4 102,5 101,7 100,9 100,6 1004
Y Zména regulovanych maximdlnich nebo vécné usmérnovanych cen a nepiimych dani.
2 HICP — hfzrr(tonizovany' cenovy index.Slouzi k posouzeni cenové stability podle Maastrichtskych kritérii.
Prameny: CSU, propocty MF CR.
Tabulka 2.2: Ceny zboZi a sluzeb — Ctvrtletni
2002 2003
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
Odhad
Spotiebitelské ceny (primér obdobi) primér2000=100 107,0 106,7 106,7 105.,8 106,6 106,8 106,6 106,7
stobd.p.r.=100 103,7 102,3 100,7 100,5 99,6 100,1 100,0 100,8
HICP (primér obdobi) primér 1996=100 | 133.6 133,4 133,0 131,9 132,7 133,0 1328 1328
stobd.p.r.=100 1034 102,0 100,3 100,1 99,4 99,7 99,8 100,7
Ceny primyslovjch vyrobed (primér obdobi) primér2000-100|  102,9 102,3 101,6 102,1 102,3 101,6 101,4 102,5
stobdp.r.=100| 100,1 99,5 99,0 992 99,4 99,3 99,7 100,4
Deflitor HDP primér1995=100 144,5 146,2 146,8 152,7 146.5 150,1 151,2 158,0
st.obd.p.r.=100 104,5 103,2 101,7 101,3 101.,4 102,7 103,0 103,5
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Tabulka 3.1: Zaméstnanost a nezameéstnanost — ro¢ni

3 Trh prace a domacnosti

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
Odhad Predikce Vyhled
Vybérové Setieni pracovnich sil - CSU:
Zaméstnanost primérvtisosob | 4972 4937 4866 4764 4732 4750 . . . .
primér v tis.osob . . . . . 4728 | 4765 4736 4713 4707
predch.r.=100| 100,2 99,3 98,6 97,9 99,3 100,4 | (100,8) 99,4 99,5 99,9
- zaméstnanci > primérvtisosob | 4369 4329 4203 4079 4023 4033 . . . .
privm ér v tis.osob . . . . . 4014 | 4002 3925 3910 3904
predch.r.=100 | 99,9 99,1 97,1 97,1 98,6 100,2 | (99,7) 98,1 99,6 99,9
- podnikatelé » primérvtisosob | 603 607 663 685 708 718
priim ér v tis.osob . . . . . 714 763 810 803 803
predch.r.=100| 102,4  100,8 109,2 103,3 103,4 100,8 | (106,8) 106,2 99,1 100,1
Makroekon. produktivita prace 4 predch.r.=100 | 104,1 99,9 1004 102,6 104,0 102,7 |(101,2) 103,6 103,2 1034
Nezaméstnanost primér v tis.osob 201 248 336 454 455 421 . . . .
privm ér v tis.osob . . . . . 418 374 399 416 424
Mira nezaméstnanos ti primérv % 39 4,8 6,5 8,7 8.8 8,1 7,3 7,8 8,0 8,1
Pracovni sila primérvtis.osob | 5173 5185 5201 5218 5186 5171
priom ér v tis.osob . . . . . 5149 | 5139 5135 5129 5131
predch.r.=100 | 100,1 100,2 100,3 100,3 99,4 99,7 (99,8) 99,9 99,9 100,0
Pocet obyvatel ve véku 15 - 64 let primérv tis.osob | 7067 7091 7114 7139 7166 7192 . . . .
priom ér v tis.osob . . . . . 7165 7183 7220 7261 7290
predch.r.=100 | 100,4  100,3 100,3 100,4 100,4 100,4 100,3 100,5 100,6 100,4
Mira zaméstnanosti >’ primérv % | 70,4 69,6 68,4 66,7 66,0 66,0 66,3 65,6 64,9 64,6
Mira participace * primerv % | 732 731 731 731 724 719 | 71,5 71,1 70,6 704
Registrovana nezaméstnanost - MPSV:
Pocet nezaméstnanych primérv tis.osob | 160,7 219,5 311,7 443,2 470,0 443,8 477,5 521,6 542 550
koncem r.vtis.osob| 186,3 268,9 386,99 487,6 4574 4619 5144 5424 556 558
Mira nezaméstnanosti primérv % | 3,05 4,29 6,04 8,54 9,02 8,54 9,16 9,90 10,3 10,4
koncem r.v % | 3,52 5,23 7,48 9,37 8,78 8,90 9,81 10,31 10,6 10,6

U ukazatelii Vybérového Setieni pracovnich sil je vidy v prvnim iadku uvedena ¢asovd rada nezahrnujici vysledky Scitani lidu 2001, ve druhém rdadku je Fada
po prevazeni na vysledky Scitani.V téchto Fadach navic nejsou data za rok 2001 srovnatelnd s nasledujicimi roky vlivem harmonizace dotazniku se standardem

Eurostatu (viz pozn. v kap. C3).

Y Zaméstnani s jedinym nebo hlavnim zaméstnanim podle Vybérového Setieni pracovnich sil (VSPS).

Y Véetné clemit produkcnich druzstev.
Y Véetné pomdhajicich rodinnych prislusnikii.

Y Hruby domaci produkt ve stalych cendch pripadajici na 1 zaméstnaného.

¥ Podil zaméstnanych na populaci ve vékové skupiné 15-64 let.

% Podil pracovni sily na populaci ve vékové skupiné 15-64 let.

Prameny: CSU, MPSV CR, propocty MF CR.

Tabulka 3.2: Zaméstnanost a nezaméstnanost — ¢tvrtletni

2002 2003
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
Odhad
Vybérové §etieni pracovnich sil - CSU :
Zaméstnanost primér v tis.osob 4719 4768 4781 4792 4740 4740 4728 4735
st.obd.p.r.=100| (100,0) (100,9) (101,2) (101,1) 100,5 99.4 98,9 98.8
-zaméstnanci primeér v tis.osob 3995 4016 4005 3992 3934 3921 3922 3925
st.obd.p.r.=100 (99.4) (99.7) (99.5) (98.4) 98.5 97,6 97,9 98,3
- podnikatelé priimér v tis.osob 723 752 776 799 806 819 805 810
stobd.p.r.=100| (100,2) (104,5) (107,5) (113,0) 1114 108.,9 103.,8 101,4
Nezaméstnanost primérv tis.osob 392 358 372 375 388 385 409 415
Mira nezaméstnanos ti primérv % 7,7 7,0 7,2 7,3 7,6 7,5 8,0 8,0
Pracovni sila primér v tis.osob 5111 5126 5153 5167 5128 5125 5137 5150
st.obd.p.r.=100 (99,0) (99.8) (100,0) (100,4) 100,3 100,0 99,7 99,7
Registrovana nezaméstnanost - MPSV:
Polet nezaméstnanych primeérv tis.osob | 480,3 455,8 4804 493 .4 532,8 506,9 520,2 526,4
Mira nezaméstnanos ti primérv % 9,25 8,76 9,21 9,41 10,11 9,62 9,88 10,00
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3 Trh prace a domacnosti

Graf 3.1: Nezaméstnanost
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Tabulka 3.3: Zdroje a uZiti diichodii v sektoru domacnosti — ro¢ni

metodika narodnich ucti

3 Trh prace a domacnosti

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
Predb. Predb. Odhad Predikce Vyhled
Béiné prijmy mld. K¢| 1322,1 1447,2 1528,6 1588,8 1664,6 1757,0 18485 1957 2057 2168
predch.r.=100| 1154 109.5 105,6 103,9 104,8 105,6 105,2 105.8 105,1 105,4
Nahrady zamés tnancim mld. K¢ | 753,6 799,9 835,2 867,3 909,6 974,6 1036,6 1099 1160 1229
predch.r.=100| 1159 106,1 104,4 103,8 104,9 107,1 106,4 106,0 105,5 106,0
- Mzdy a platy (v€etné naturalnich) mld. K¢ | 567,2 604,8 633,5 655,9 687,1 7349 780,8 826 870 922
predch.r.=100| 1154 106,6 104,8 103,5 104,8 107,0 106,2 105,8 105,4 105,9
-- ve viadnim sektoru mld. K¢| 95,2 99,9 101,7 114,0 116,7 132 142 157 168 178
predch.r.=100| 1174 104,9 101,8 112,1 102,4 112,8 107,6 111,1 107,0 105,5
-- vostatnich sektorech mld. K¢ | 472,0 504,9 531,8 5419 5704 603 639 669 702 744
predch.r.=100 | 115,0 107,0 105,3 101,9 105,3 1058 105,9 104,6 105,0 106,0
- Socialni piis pévky zamés tnavateli mld. K¢ | 186,4 195,1 201,7 2114 222,6 239,6 2559 273 289 308
predch.r.=100 | 117,5 104,7 103,4 104,8 105,3 107,7 106,8 106,8 105,9 106,3
Hruby smiSeny diichod mld. K¢ | 230,1 250,2 2814 296,1 304,9 325,1 3297 352 375 397
predch.r.=100| 112,6 108,7 112,5 105,2 103,0 106,6 101,4 106,7 106,5 106,0
Piijaté diichody z viastnictvi » mld. K¢ | 87,4 107,2 119,6 100,8 93,7 933 85,0 86 91 93
predch.r.=100 | 109,1 122,6 111,6 84,2 93,0 99,6 91,1 100,8 105,7 103,0
Socialni davky mld. K¢ | 186,6 2132 2323 2523 276,5 292,8 3148 328 336 350
predch.r.=100 | 117,0 1142 109,0 108,6 109,6 105,9 107.,5 104,2 102,4 104,2
Ostatni pFijaté béZné transfery » mld. K¢ | 64,4 76,8 60,1 72,4 79,8 71,3 82,5 92 96 98
predch.r.=100| 1240 119,4 78,2 120,5 110,2 89,3 115,6 1115 104,0 102,0
B&zné vydaje mld. K¢ | 422,3 461,5 4723 4973 521,1 555,2 600,3 637 674 716
predch.r.=100 | 116,8 109,3 102,3 105,3 104,8 106,6 108,1 106,1 105,8 106,2
Placené diichody z viastnictvi R mld. K¢| 24,8 27,5 248 21,9 20,0 20,4 23,0 24 27 29
predch.r.=100 | 100,3 110,7 90,4 88,1 91,6 101,9 112,5 105,6 110,0 110,0
Bézné dané z diichodu a jméni R mld. K¢ | 82,0 90,6 97,3 99,7 103,5 108,3 1233 130 137 146
predch.r.=100| 1164 110,6 107.3 102,5 103,8 104,7 113,9 105,0 106,0 106,4
Socialni piispévky ® mld. K¢ | 264,9 2842 296,0 310,5 3288 357,9 379,1 404 428 455
predch.r.=100| 1155 107,3 104,1 104,9 105,9 108,9 105,9 106,6 105,9 106,3
Ostatni placené béZné transfery » mld. K¢ 50,7 59,1 54,2 65,2 68,8 68,6 74,8 79 82 86
predch.r.=100 | 136,8 116,7 91,6 120,3 105,6 99,8 109,1 105,9 104,0 104,0
Disponibilni diichod mld. K¢ | 899,8 985,7 1056,3 1091,5 1143,5 1201,8 12482 1319 1382 1452
predch.r.=100| 114,7 109,5 107,2 103,3 104,8 105,1 103,9 105,7 104,8 105,0
Vydaje na koneé&nou s poti‘ebu mld. K¢ | 807,3 888,0 952,0 1006,6 1059,6 11403 11839 1257 1325 1394
predch.r.=100 | 116,6 110,0 107,2 105,7 105,3 107,6 103,8 106,1 105.4 105,2
Zmény ¢istého podilu
vpenzijnich fondech (-) » mld. K¢ 8,9 9,3 7,6 6,1 7,6 11,1 11,8 14 15 17
Hrubé 1spory mld. K¢ | 101,3 107,0 1119 91,0 91,5 72,6 76,1 77 73 74
Kapitalové transfery
(ptijem (-) / vydaj (+)) mld. K¢|  -23,2 -11,0 9,2 -10,1 -11,2 -12,5 -13,5 -15 -7 -7
Hruba tvorba kapitalu mld. K¢ | 54,5 68,3 51,7 70,0 72,1 68,5 75,2 73 79 85
predch.r.=100 | 289,1 1254 75,6 1354 103,1 95,0 109,8 97,2 108,0 108,0
Zména finané¢nich aktiva pasiv mild. K¢ | 70,1 49,7 69,5 31,1 30,6 16,6 14,3 19 1 -4

Y Smiseny diichod drobnych podnikatelii, ktery je souhrnem diichodu z podnikéni (zisku) a diichodu z jejich pracovni ¢innosti pro viastni podnik.
2 Prijaté uroky, dividendy, diichody z pidy, cerpani podnikatelského diichodu, diichodu z rozdéleného zisku apod.

¥ Néhrady z nezivotniho pojisténi, soukromé mezindrodni transfery, vyhry v sdzkéch a loteriich, statni prispévky na stavebni sporeni apod.

¥ Placené iiroky.

¥ Daii z prijmu, daii z pFevodu nemovitosti, mistni poplatky a pouzivani dalnic.

% Prispévky na socidlni a zdravotni pojisténi, penzijni pripojisténi a zdkonné tirazové pojisténi placené zaméstnavatelem i zaméstnancem a tzv. imputované

PFispévky (nendvratné socialni vypomoci poskytnuté zaméstnavatelem).
7 Cisté pojistné na nezivotni pojistént, soukromé mezindrodni transfery, pokuty ve spravnim a blokovém Fizeni, sdzky apod.
Y Rozdil mezi prijatym pojistnym a vyplacenymi diichody.

Prameny: CSU, propocty MF CR.
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3 Trh prace a domacnosti

Tabulka 3.4: Dlichody domacnosti - analytické ukazatele

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Predb. Predb. Odhad Predikce Vyhled
Mira hrubych 1s por domécnos ti D % 11,3 10,9 10,6 8,3 8,0 6,0 6,1 58 53 5,1
Objem mezd a plati redlny » mld. K¢ 2000 7224 710,2 672,5 681,6 687,2 702,2 732,6 774 791 812
predch.r.=100] 106,1 98,3 94,7 101,4 100,8 102,2 1043 105,7 102,2 102,6
Objem socialnich divek realny » mld. K¢ 2000  237,6 250,4 246,6 262,2 276,5 279,8 2953 308 306 309
predch.r.=100| 107,5 1054 98,5 106,3 105,5 101,2 105,6 104,1 99,4 101,0
Disponibilni diichod reé\lnyz’ mld. K¢ 2000| 11459 1157,6 1121,2 11344 1143,6 1148,3 1171,3 1237 1257 1279

predch.r.=100| 105,4 101,0 96,9 101,2 100,8 100,4 102,0 105,6 101,6 101,8

Makroekonomicka primérna i
mzda (plat) - nominalni  predch.r.=100| 115,5 107,6 107,9 106,7 106,2 107,2 106,5 107,8 106,4 106,1
mzda (plat) - realna D predeh.r=100] 106,2 99,2 97,5 1044 102,2 1024 104,6 107,7 103,2 102,8

)

Uplné jednotkové naklady prace * predch.r.=100| 111,01  107,0 1055 1034  101,6  103,9 1043  103,0  102,6  102,7

Podil nahrad zaméstnanciim na HDP % 48,1 47,6 454 45,6 45,8 44,8 45,6 45,7 45,6 45,6
Podil socialnich divek na HDP % 11,9 12,7 12,6 13,3 13,9 13,5 13,8 13,6 13,2 13,0

Y Podil hrubych tispor na disponibilnim diichodu domdcnosti.

? Deflovano indexem spotiebitelskych cen.

¥ Podil objemu mezd a poctu zaméstnancii (tj. pracovnikii pobirajicich mzdu a clemi produkcnich druzstev) podle metodiky VSPS, tj. véetné zaméstnancii
malych podnikii nezapocitanych do analogického ukazatele CSU.

¥ Objem nominalnich nahrad zaméstnanciim na jednotku HDP ve stalych cendch.

Graf 3.3: Nominalni pFijmy domacnosti - objem
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3 Trh prace a domacnosti

Graf 3.4: Pramérna mzda nominalni
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Graf 3.5: Prumérna makroekonomicka mzda realna

st. obd. p.r. = 100

1197

1/98 1 17199 1 1100 i 1701 i 1102 i 1103 1 1704 1 1105 i

Graf 3.6: Uplné jednotkové naklady prace

112

111 4

110 4

109

108 1

107 +

106 1

105 1

104 4

st.obd.p.r. = 100

103

102 4

101 4

100 4

99

1197 1 1/98 1 199 1 1/00 m 1/01 m 1/02 1 1/03 1 1104 m 1105 m

Uplné jednotkové néklady prace

Deflator HDP

28



4 Vztahy k zahranici

Tabulka 4.1: Souhrnna platebni bilance - ro¢ni

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
Odhad Predikce Vyhled
Vyvoz zboZi mld. K¢ | 595,8 709,3 8342 908,8 1121,1 1269,6 12544 1358 1432 1521
predch.r.=100 | 104,6 119,1 117,6 108,9 1234 113,2 98,8 108,2 105,5 106,2
Dovoz zboZi mld. K¢| 750,7 864,5 918,2 974,6 1241,9 1386,3 1325,7 1424 1494 1568
predch.r.=100 | 112,5 1152 106,2 106,1 127,4 111,6 95,6 107.4 104,9 105,0
Obchodni bilance mld. K¢ | -154,9 -155,2 -84,0 -65,8 -120,8 -116,7 -71,3 -66 -62 -48
z toho:
- mineralni paliva (SITC 3) mld. K¢ | -38,6 -47,4 =332 -38,8 -85,7 -87,6 -64,3 -69 -60 -52
- ostatni mld. K¢ | -116,3 -107,9 -50,8 -27,0 -35,1 -29,1 -7,0 3 -2 4
Vyvoz sluzeb mid. Ke| 222,0 227,2 246,7 2439 2648 269,7 231,1 221 228 237
predch.r.=100 | 124,5 102,3 108,6 98,8 108,6 101,8 85,7 95,6 103,0 104,0
Dovoz sluzeb mld. K¢ | 169,8 171,3 184,8 202,3 210,2 211,7 209,3 208 212 217
predch.r.=100| 1313 100,8 107,9 109,5 103,9 100,7 98,9 99,5 102,0 102,0
Bilance sluzeb mld. K¢ | 52,2 55,9 61,9 41,5 54,6 58,0 21,9 13 15 20
Vynosy - pfijmy mld. K¢ | 31,8 44,7 55,0 64,3 75,4 84,9 71,4 80 84 88
predch.r.=100 100,2 140,7 123,1 116,8 117,3 112,5 84,2 111,6 105,0 105,0
Vynosy - naklady mld. K¢ | 51,4 69,8 90,1 111,0 1284 168.,4 195,2 199 220 247
predch.r.=100 | 1489 135,9 129,1 123,1 1157 131,2 115,9 101,7 111,0 112,0
Bilance vynosi mld. K¢ | -19,6 -25,1 -35,1 -46,7 -53,0 -83,5 -123.8 -119 -137 -159
Bilance pievodit mld. K¢ | 10,4 11,3 16,7 20,4 14,4 17,8 28,7 16 24 24
Bézny ucet mld. K¢ | -111,9 -113,0 -40,5 -50,6 -104,9 -124,5 -144,5 -157 -159 -163
Bézny ucet mld. USD | -4,12 -3,56 -1,25 -1,46 -2,72 -3,27 -4,42 -5,6 -6,3 -6,4
Finanéni ulet mld. USD | 4,18 1,08 2,92 3,08 3,84 4,54 11,20 5,6 6,3 6,5
- pfimé zahraniéni investice mld. USD 1,28 1,28 3,59 6,23 4,94 5,48 9,03
- portfoliové investice mld. USD 0,73 1,09 1,07 -1,40 -1,77 0,92 -1,43
- ostatni investice " mid. USD | 2,18 1,28 1,74 1,76 0,66 41,85 3,60
Zména devizovych rezerv mld. USD | -0,83 -1,77 1,94 1,65 0,82 1,77 6,63 0,3 0,0 0,1
Devizové rezervy CNB nld. USD koncem r. 12,4 9,8 12,6 12,8 13,1 14,5 23,7 27,0 27 27
Zahraniéni zadluzenost > nld. USD koncem r.| 21,2 21,6 24,3 22,9 21,6 224 26,3 30 30 31
Podil obchodni bilance na HDP % 9,9 9,2 -4,6 -3,5 -6,1 5.4 -3,1 -2,7 24 -1,8
Podil béZného uétu na HDP % -7,1 -6,7 2,2 -2,7 -5,3 -5,7 -6,4 -6,5 -6,3 -6,0
Podil finanéniho iétu na HDP % 7,2 2,0 5,1 5,6 7,5 7,9 16,1 6,6 6,3 6,4
Podil zahr.zadluZenosti na HDP » % 36,9 44,6 39,5 43,2 41,2 37,3 34,8 34 30 27

Y Od roku 2000 véemé financnich derivatii.

2 Zahraniéni zadluZenost je sumou devizovych a korunovych pasiv bankovni soustavy (vé. CNB), podnikové sféry a viady viici nerezidentiim.
¥ Podil zahranicni zadluzenosti v K¢ koncem roku na HDP v K¢ vytvorreném v pritbéhu roku.

Prameny: CNB, CSU, propocty MF CR.

Graf 4.1: Souhrnna platebni bilance
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4 Vztahy k zahranici

Tabulka 4.2: Souhrnna platebni bilance — Ctvrtletni
2002 2003
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
Odhad
Vyvoz zbozi mld. Ké| 312,9 317,1 296,8 327,5 3335 340,3 332,7 351
predch.r.=100 | 98,1 98,0 99,6 99,5 106,6 107,3 112,1 107,2
Dovoz zboZi mld. K¢ | 322,1 330,3 3152 358,1 337,8 353,7 3514 381
predch.r.=100 93,4 94,8 96,5 97,7 104,9 107,1 111,5 106,4
Saldo obchodni bilance mld. K¢ -9,2 -13,2 -18,4 -30,6 -4,2 -13,5 -18,8 =30
z toho:
-mineralni paliva (SITC 3) mld. K¢ -15,5 -14,0 -15,3 -19,5 -18.,4 -16,1 -15,6 -19
- ostatni mld. K¢ 6,3 0,8 -3,1 -11,1 14,2 2,7 -3,1 -11
Vyvoz sluzeb mid. Ké| 59,2 58,5 57,0 56,4 48,0 54,5 59,2 59
predch.r.=100 103,0 88,3 73,9 81,9 81,0 93,1 103,9 105,0
Dovoz sluZeb mid. Ké| 50,1 49,0 55,0 55,3 44,7 50,2 56,3 57
predch.r.=100 104,7 93,3 95,1 103,1 89,3 102,5 102,4 103,0
Saldo bilance sluzZeb mld. K¢ 9,2 9,6 2,0 1,2 3,2 4,3 2,9 2
Bilance vynosi mld. K¢ -30,6 -30,9 -35.,7 -26.,6 -22,0 -30.8 -36,6 -29
Bilance pfevodi mld. K¢ 2,3 3.4 5,5 17,5 9,3 -3,9 5,3 5
Bézny ucet mid. Ké| -28,3 31,1 -46,6 -38,6 -13,7 43,9 47,2 .52
Bézny adet mid.USD | -0,78 -0,94 1,52 41,25 -0,46 1,58 1,65 -1,9
Finanéni téet mid.USD | 1,43 5,58 3,20 1,02 1,22 0,94 1,56 1,9
- piimé zahrani¢ni investice mld.USD 0,94 5,23 1,91 0,96 1,10 1,23 1,56
- portfoliové investice mld.USD 0,21 0,09 -0,13 -1,73 -1,11 -0,30 -0,57
- ostatni investice mld.USD 0,28 0,26 1,42 1,79 1,23 0,00 0,58
Zména devizovych rezerv mld.USD 0,38 4,85 1,21 0,17 0,42 -0,09 0,02 0,0
Devizové rezervy CNB mld. USD koncem obd. 14,8 21,4 22,5 23,7 24,7 25,5 25,7 27,0
Zahraniéni zadluZenost mld. USD koncem obd. 21,6 249 24,5 26,3 26,0 27,0 28,4 30
Graf 4.2: BéZny ucet platebni bilance
rocni klouzavé iithrny v procentech HDP
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4 Vztahy k zahranici

Graf 4.3: Saldo obchodni bilance
rocni klouzavé iihrny v béznych K¢
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Graf 4.4: Vyvoz a dovoz zboZi
ze souhrnné platebni bilance v béznych K¢
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Graf 4.5: Devizové rezervy CNB a zahrani¢ni zadluZenost
stav koncem ctvrtleti
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Tabulka 4.3: Sménné kurzy — ro¢ni

4 Vztahy k zahranici

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
Odhad Predikce Vihled
Devizové kurzy nominalni:
CZK/EUR " rocni primeér| 34,00 35,80 36,16 36,88 35,61 34,08 30,81 31,84 31,9 30,9
index zhodnoceni %/ predch.r.=100 100,9 95,0 99,0 98,1 103,6 104,5 110,6 96,8 99,8 103,3
CZK/USD rocni primer| 27,14 31,71 32,27 34,60 38,59 38,04 32,74 28,21 25,2 24,4
index zhodnoceni predch.r.=100| 97,8 85.6 98,3 933 89,7 101,5 116,2 116,0 11,7 103,3
Devizové kurzy realné: 3
Vii¢i Némecku primér 1995 =100 110,4 117,1 1278 127,2 133,5 146,4 163,5 160,9 163,4 172,1
index zhodnoceni predch.r.=100 110,4 106,0 109,1 99,6 1049 109,7 111,7 98,4 101,5 105,3
CZK/USD primeér 1995 =100 104,4 94,7 101,7 96,2 85,4 90,0 106,1 1245 141,7 149.1
index zhodnoceni predch.r.=100 104,4 90,7 107,4 94,7 88,7 105.4 117,9 1174 113,8 105,3
U Do roku 1998 sménny kurz CZK/XEU.
2 Index popisuje mezirocni zhodnoceni CZK proti prislusné méné.
¥ Deflovino deflatory HDP. Riist indexii indikuje realné zhodnoceni mény.
Tabulka 4.4: Sménné kurzy — ctvrtletni
2002 2003
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
Odhad
Devizové kurzy (nominalni):
CZK/ EUR 31,76 30,40 30,25 30,85 31,63 31,48 32,17 32,09
index zhodnoceni predch.r.=100 109,6 112,8 112,5 107,6 100,4 96,6 94,0 96,2
CZK/USD 36,23 33,12 30,75 30,88 29,48 27,74 28,61 27,01
index zhodnoceni predch.r.=100 103,9 118,5 1244 119,9 122,9 119,4 107,5 1143
Devizové kurzy (realné):
viiéi Némecku primér 1995 =100 155,6 164.,4 165,6 168,6 157,1 161,5 158,7 166
index zhodnoceni predch.r.=100 112,4 114,7 112,2 108,0 101,0 98,3 95,8 98,5
CZK/USD primér 1995 = 100 94,3 104,0 112,3 115,7 115,6 125,6 122,2 135
index zhodnoceni predch.r.=100 107,1 121,1 125,6 119,8 122,7 120,8 108,8 116,8

Graf 4.7: Nominalni sménné kurzy

Ctvrtletni priiméry

24

25
26
27
28
29
30
31
32
33
34
35
36
37
38
39
40
41

] i ve3 m 194

V95 I 196

97

/98 i

32

99 i

- voi

/02

/04

o3 i 1l

———CZK/EUR (ECU)

—— CZK/USD




100

priumér 1995

4 Vztahy k zahranici

Graf 4.8: Realné sménné kurzy
ctvrtletni priomery, deflovano deflatory HDP, rist indexii indikuje redlné zhodnoceni
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5 Uspory a investice

Tabulka 5.1: Uspory a investice — roéni

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004
Predb. Predb. Odhad Predikce
Hrubé investice = mld. K¢ | 470,0 536,7 5474 552,6 534,1 588,7 642,3 640,5 665 707
=hrubi tvorba kapitalu predch.r.=100 | 133,6 1142 102,0 100,9 96,7 1102 109,1 99,7 103,8 106,4
- fixni kapital mid. Ké| 442,5  500,6 514,5 535,5 528,3 561,5 603,3 599,3 623 658
predch.r.=100 | 130,2 1132 102,8 104,1 98,7 106,3 107.4 99,3 104,0 105,6
- zména zdsob a rezerv mid. K| 27,6 36,0 32,9 17,1 58 272 39,0 41,2 42 49
Podil tvorby fixniho kapitilu na HDP % 32,0 31,9 30,6 29,1 27,8 28,3 27,7 26,3 25,9 258
Hrubé tis pory mid. Ké| 4700  536,7 5474 552,6 534,1 588,7 642,3 640,5 665 707
-zahrani¢ni uspory =
=deficit béZného iétu plat.bilance mid. Ké| 36,3 111,9 113,0 40,5 50,6 104,9 1245 144,5 157 165
- metodologick diference mid K| 213 -4,7 4.2 0,0 0,0 0,0 0 0 0 0
- hrubé narodni uspory mld. K¢ | 412,4 4295 438,6 512,1 483,5 483,8 518 496 508 542
predeh.r.=100 | 1252 104,1 102,1 116,8 94,4 100,1 107,0 95,8 102,5 106,6
Hrubé viadni s pory mld. Ke| 107,6 99,4 92,6 84,5 71,5 67,2
Hrubé iispory domacnos ti mld. K¢| 98,0 101,3 107,0 111,9 91,0 91,5 72,6 76,1 77 60
Hrubé uspory nefinanénich podniki
a finanénich instituci mid. K¢| 2068 2288 239,0 3157 3150 325,11
Podil hrubych narodnich tispor na HDP %) 29,9 274 26,1 27,8 254 24,4 23,8 21,8 21,1 21,3

! Diference mezi saldem béznych transakci se zahranicim v pojeti narodnich tictii a béznym tictem v pojeti statistiky platebni bilance.

Graf 5.1: Podily hrubych narodnich uspor a spotieby domacnosti (vé. NZI) a viady na HDP

z rocnich klouzavych vihrnii
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Tabulka 6.1: Demografie

v tis. osob koncem roku

6 Demografie

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Odhad Predikce Vyhled Vyhled
Pocet obyvatel 10 299 10 290 10278 10 232 10206 10203 10217 10 225 10 236 10 247
predch.r.=100 99,9 99,9 99,9 99,6 99,7 100,0 100,1 100,1 100,1 100,1
Vékové skupiny:
©-19) 2567 2 485 2407 2 348 2296 2255 2215 2176 2139 2105
predch.r.=100 96,8 96,8 96,9 97,5 97,8 98,2 98,2 98,2 98,3 98,4
(20 -59) 5874 5941 5998 6003 6005 6016 6032 6039 6053 6035
predch.r.=100 101,3 101,1 101,0 100,1 100,0 100,2 100,3 100,1 100,2 99,7
(60 avice) 1857 1864 1873 1882 1905 1932 1969 2010 2044 2106
predch.r.=100 100,0 100,3 100,5 100,5 101,2 101,4 101,9 102,1 101,7 103,0
Starobni dichodci 1813 1859 1891 1919 1935 1921 1902 1903 1909 1925
predch.r.=100 100,4 102,5 101,7 101,5 100,8 99.3 99,0 100,1 100,3 100,8
Miry zavislosti: - %
i1
Demograficka ) 31,6 31,4 31,2 31,3 31,7 32,1 32,6 333 33,8 349
Podle platné legislativyz) 34,1 334 32,7 323 31,9 31,7 314 31,3 31,1 31,1
P P .3
Efek tivni mira zdvislosti >’ 36,8 38,3 39,7 40,4 40,8 40,1 40,2 40,5 40,6 40,9
Stitedni délka Zivota (roky)
Muzi 70,5 71,1 71,4 71,7 72,1 72,1 72,2 72,4 72,5 72,6
Zeny 77,5 78,1 78,1 78,4 78,4 78,5 78,7 78,8 78,9 79,0

Udaje se tykaji obyvatel, ktefi maji na iizemi CR trvalé bydlisté, a to bez ohledu na jejich statni obéanstvi.

Y Podil poctu obyvatel v seniorském véku (nad 59 let) na poctu obyvatel v produkt. véku - nezohlediuje tedy prodluzovéni véku odchodu do diichodu.

? Podil poctu obyvatel v diichodovém véku podle plamé legislativy na poctu ostatnich obyvatel nad 19 let.
¥ Podil poctu vyplacenych starobnich diichodii na poctu zaméstnanych.

Prameny: demograficka projekce 2003 CSU, propoéty MF CR .

Graf 6.1: Vékové skupiny
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Graf 6.2: Stiedni délka Zivota

roky
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Graf 6.3: Miry zavislosti
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Tabulka 7.1: Urokové sazby — ro¢ni
prumeérné sazby - v % p.a.

7 Urokové sazby

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
Odhad Predikce Vyhled

Diskontni sazba (konec roku) 10,5 13,0 7,5 5,0 5,0 3,75 1,75 1,00
Repo 2T (konec roku) 124 14,75 9,5 5,25 5,25 4,75 2,75 2,00
Lombardni sazba (konec roku) 14,0 23,0 12,5 7,5 7,5 5,75 3,75 3,00
PRIBOR 3M " 11,98 15,97 14,33 6,84 5,36 5,18 3,55 2,28 2,3 2,7
Vynos do doby splatnos ti 5R 10,03 10,53 I 12,12 7,57 6,77 5,97 . .
stitnich dluhopisd * 10R - - - - - 6,35 4,94 4,20 48 5,0
Urokové sazby z celkovych stavii ivéri 12,54 13,22 12,86 8,69 7,16 7,05 6,23 53 53 5,6
Urokové sazby z vkladit 6,79 7,72 8,09 4,47 3,39 2,97 2,17 14 1,4 1,7
- na vidénou 2,55 2,24 2,01 1,83 1,62 1,54 1,30 0,8 0,8 1,0
- terminovanych 9,45 10,43 10,53 5,60 4,25 3,70 2,68 1,9 2,1 2,6
Urokova marze 5,75 5,50 4,77 4,22 3,76 4,08 4,06 39 3,9 39
Primérné redlné sazby ze stava avéri » 7,9 7,1 10,4 5,1 1,5 6,0 7,1 4,9 3,2 3.4
Primérné ¢isté realné sazby
z terminovanych vkladi . -0,7 -1,1 2,2 2,1 -0,4 -0,9 1,7 0,6 2,2 -0,4

)
2)

Y Deflovano ristem cen primyslovych vyrobcii v pribéhu roku.
¥ Deflovano ristem spotiebitelskych cen v pritbéhu roku, od r. 1993 uvazovana jednotnd 15% daii z kapitalovych vynosii.

3mésicni sazba PRIBOR na mezibankovnim trhu.

V letech 1996 az 2001 se jedna o vynos Sletych statnich dluhopisii na sekunddarnim trhu do doby splatnosti podle statistiky Patria Finance. Od roku 2001 je
uveden vynos 10letych dluhopisii podle statistiky CNB.

Prameny: CNB, Patria Finance, propocty MF CR.

Tabulka 7.2: Urokové sazby — &tvrtletni

prumérné sazby - v % p.a.

2002 2003
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
Odhad
Diskontni sazba (konec obdobi) 3,25 2,75 2,00 1,75 1,50 1,25 1,00 1,0
Repo 2T (konec obdobi) 4,25 3,75 3,00 2,75 2,50 2,25 2,00 2,0
Lombardni sazba (konec obdobi) 5,25 4,75 4,00 3,75 3,50 3,25 3,00 3,0
PRIBOR 3M 4,39 3,94 3,14 2,75 2,51 2,41 2,13 2,07
Vynos do doby splatnos ti
10letych statnich dluhopis i D 5,43 5,33 4,69 4,32 3,99 3,88 4,22 4,74
Urokové sazby z celkovych stavii uvérii 6,66 6,39 6,06 5,80 5,59 5,39 5,07 5,1
Urokové sazby z vkladi 2,51 2,35 2,06 1,79 1,66 1,53 1,27 1,2
- na vidénou 1,47 1,39 1,26 1,14 1,07 0,94 0,71 0,7
- terminovanych 3,10 2,90 2,52 2,22 2,07 1,99 1,74 1,7
Urokovd marze 4,15 4,04 4,00 4,00 3,94 3,86 3,80 3,9

D

Viz poznamka 2 u tabulky 7.1.
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7 Urokové sazby

Graf 7.1: Prehled irokovych sazeb
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Graf 7.2: Redlné sazby mezibankovniho trhu
PRIBOR IR deflovany indexem cen prumyslovych vyrobcii
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Rocni sazba PRIBOR na mezibankovnim trhu deflovand cenami priimyslovych vyrobcii. Pri deflovani ex post je pouzit riist cen za uplynula ctyri ctvrtleti. Pri
deflovani ex ante je pouZit riist cen v ndsledujicich ctyrech ctvrtletich, tedy do splatnosti mezibankovniho vkladu. V pFipadé, Ze skutecné hodnoty riistu cen jesté
nejsou znamy, je pouzito predikce. Deflovani ex ante podle naseho ndzoru lépe odradzi ekonomicky charakter realnych urokovych sazeb.

Graf 7.3: Prumérné realné sazby z uvéra a terminovanych vkladi
Sazby z uvérii deflovany ristem indexu cen priumyslovych vyrobcii v prisbéhu roku, sazby z terminovanych vkladii po zdanéni deflovany
ristem CPI v pritbéhu roku.
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7 Urokové sazby

Graf 7.4: Kratkodoby urokovy diferencial

proc. body
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Graf 7.5: Dlouhodoby urokovy diferencial
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Graf 7.6: Vynosové kiivky PRIBOR
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8 Vladni sektor

Tabulka 8.1: Vladni sektor - piijmy

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004
Predb. Predikce

Konsolidované p¥ijmy vladniho sektoru mld. K¢| 578,4 6344 665,3 709,3 743,9 780,7 851,1 906,8 976,2 1039
predch.r.=100| 114,8 109,7 104,9 106,6 104,9 104,9 109,0 106,5 107,7 106,4

Celkové piijmy (véemé grantiy)

- statniho rozpottu " mld. K¢| 428,4 4614  486,0  521,1 545,8 574,8 602,8 6593 687,3 741
predch.r.=100| 110,2 107,7 105,3 107,2 104,7 105,3 104,9 109,4 104,3 107,8

- zdravotnich pojistoven mld. K¢| 73,6 87,1 95,7 104,8 112,5 117,7 1323 136,0 146,2 152
predch.r.=100| 113,6 118,4 109,8 109,5 107,4 104,7 112,3 102,9 107,5 104,0

- mimorozpo¢tovych fondi mid. K¢| 15,4 8,7 8,0 7,1 58 8,5 35,2 31,9 45,8 35
predch.r.=100| 183,3 56,3 92,9 87,7 82,6 1464 4124 90,7 143,5 76,9

- izemnich samospravnych celki » mld. K¢| 130,0 163,8 1453 157,2 165,6 181,8 192,4 236,6 276,3 295
predch.r.=100| 1159 126,0 88,7 108,1 1054 109,8 105,8 122,9 116,8 106,7

Daiiové piijmy celkem mid. k¢| 511,2  569,8  610,6  652,6  688,2 721,1 782,0  833,0 8925 952
predch.r.=100| 114,6 111,5 107,2 106,9 105,5 104,8 108,5 106,5 107,1 106,7

Dané na zboZi a sluzby mid. K¢| 173,6  196,2  211,3  216,5 240,3  247,6 2555 2654  281,7 300
predch.r.=100| 112,1 113,0 107,7 102,5 111,0 103,1 103,2 103,9 106,1 106,5

- daii z pfidané hodnoty mid. K¢| 94,8 109,3 117,7 1194 1383 145,9 150,9 154,4 164,1 175
predch.r.=100| 110,5 1153 107,6 101,5 1159 105,5 103,4 102,3 106,3 106,5

- spotiebni dané mid. K¢| 56,7 61,2 64,2 67,8 73,1 70,9 76,3 79,5 84,3 97
predch.r.=100| 1222 107,9 104,9 105,7 107,9 96,9 107,6 104,2 106,1 1154

- clo mid. K¢| 17,4 19,7 14,9 13,6 12,1 13,6 10,0 9,8 10,2 4

predch.r.=100| 100,0 113,1 75,9 91,2 88,5 113,0 73,6 97,6 104,3 43,1

- ostatni ¥ mid. K¢| 4,7 6,1 14,5 15,7 16,7 17,2 18,3 21,7 23,0 23

predch.r.=100| 88,7 128,8 240,3 108,0 106,6 102,7 106,3 118,8 106,3 101,6

Pojistné na socidlni a zdravotni zabezpe€eni ¥ i k| 192,5 2222 2468 263,01 2713 2874 3189 3350 3574 382

predch.r.=100| 118,6 1154 111,0 106,6 103,1 105,9 111,0 105,0 106,7 106,8

- statniho rozpoctu mid. K¢| 140,7 162,5 179,1 191,9 197,6 208,9 227,1 242,0 257,3 277
predch.r.=100| 117,5 115,5 110,2 107,2 102,9 105,7 108,7 106,6 106,3 107,8
- zdravotnich pojistoven mid. k| 589 682 76,6 80,2 84,0 89,0 1023 1045 1128 118
predch.r.=100| 119,7 115,8 112,3 104,7 104,7 106,0 115,0 102,1 108,0 104,5
Dané z p¥ijmu, majetku a ostatni mld. K¢| 145,1 150,5 152,6 173,0 176,6 186,1 207,6 232,7 2534 270
predchr~100| 112,77 103,7  101,4 1134 102,01 1054 111,6 1121 1089  106,6
- daii z p¥ijmu fyzickych osob mid. k| 68,6 80,5 879 949 953 983 1044 1144 1239 134
predch.r.=100| 125,9 1174 109,1 108,0 100,4 103,1 106,2 109,6 108,3 107,9
- daii z pFijmu pravnickych osob mld. K¢| 66,5 61,8 55,6 67,6 70,1 75,8 92,0 105,7 116,1 117
predch.r.=100| 104,2 92,9 89,9 121,6 103,8 108,1 121,4 1149 109,8 100,9
- dané z majetku a ostatni > mid. kK¢| 10,0 8,1 9,1 10,5 11,2 121 112 126 134 19
predch.r.=100| 952 81,1 1124 115,1 107,0 107.,4 929 112,2 106,7 144.8
Nedanové piijmy mid. K¢| 61,7 57,3 45,5 47,0 46,7 48,9 56,7 60,1 62,0 48
predch.r.=100| 119,8 92,8 79,4 103,2 99,3 104,9 115,8 106,1 103,1 77,8
Kapitalové piijmy mid. K& 5,5 8,3 9,1 9,7 8,8 9,5 9,7 11,2 10,4 11
predch.r.=100| 86,9 150,9 109,8 107,3 90,6 107,4 101,8 115,5 93,1 105,9
Dotace ze zahrani¢i mld. K& 0,0 0,0 0,0 0,0 0,2 0,9 2,7 2.4 114 16
predch.r.=100 X X X X X 456.,4 290,4 89,3 471,4 139,7

Veskeré udaje v tomto oddile jsou usporadany podle metodiky GFS (Government Finance Statistics) Mezindarodniho ménového fondu.

" Po konzultaci s MMF byly v ramci metodiky GFS revidovany casové rady v souvislosti se zaklasifikovanim prémii z emisi stdtnich
dluhopisii (pro rok 2004 jiz nejsou rozpoctovany). Tyto castky byly vylouceny z prijmii statniho rozpoctu a zdarover byly o stejné Castky
snizeny vydaje placenych vurokii. Od roku 2000 jsou zde zohlednény i operace Narodniho fondu (predstrukturalni fondy EU).

? Uzemni samospravné celky tvori od roku 2001 obce a nové vzniklé kraje, do roku 2000 tato polozka predstavuje obce a okresy (v letech
2001 a 2002 tvorFily okresni urady kapitolu statniho rozpoctu, zanikly k 1. 1. 2003).

Y Dané ze zvldstnich sluzeb, poplatky a dané z vybranych cinnosti a ostatni dané ze zbozi a sluzeb — mistni, spravni a enviromentdlni
poplatky.

Y Souctové tidaje u dariovych prijmii celkem a u pojistného na socialni zabezpeceni jsou snizeny o éast prispévku zaméstnavatelii na socialni
a zdravotni pojisténi (zaméstnancii viadniho sektoru), ktera podléha konsolidaci.

%) Ostatni daiiové prijmy — napf. zrusené dané z objemu mezd.

Prameny tohoto oddilu: MF CR.
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Tabulka 8.2: Vladni sektor — vydaje

8 Vladni sektor

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004
Predb. Predikce
Konsolidované vydaje VS v¢. Eistych pijéek D mld. K¢ | 573,6 638,7 685,1 737,5 755,0 842,7 903,3 918,6 11104 1178
predch.r.=100| 116,0 111,4 107,3 107,6 102,4 111,6 107,2 101,7 120,9 106,1
Konsolidované vydaje VS bez &istych pijéek mld. K¢ | 593,9 660,5 700,7 752,7 796,4 867,6 962,2 1060,2 1116,6 1196
predch.r.=100 | 114,6 111,2 106,1 1074 105,8 108,9 110,9 110,2 105,3 107,1
Celkové vydaje nekonsolidované (vcetné polozky cisté piijcky)

- statniho rozpottu » mld. K¢ | 431,8 466,7 503,5 546,8 580,6 626,6 669,5 705,2 795,2 851
predch.r.=100| 115,5 108,1 107,9 108,6 106,2 107,9 106,8 105,3 112,8 107,0

- zdravotnich poji§t'oven mld. Ké| 78,1 90,1 97,2 105,8 110,0 115,6 130,8 137,3 146,6 152
predch.r.=100| 116,0 1154 107,8 108,9 104,0 105,1 113,2 104,9 106,8 103,9

- mimorozpo¢tovych fondi mld. K¢ 2,7 -1,1 7,2 10,7 3,8 17,9 10,8 -8,3 66,1 58
predch.r.=100 23,5 X X 147,7 35,6 469,8 60,6 X X 87,5

-uzemnich samospravnych celki mld. K¢ | 132,3 171,1 150,1 155,7 147,1 184,3 203,6 2409 281,8 301
predch.r.=100 | 118,0 129,3 87,7 103,7 94,5 1252 110,5 1183 117,0 106,8

Nakup zboZi a sluzeb mld. K¢ | 123,9 139,8 140,7 152,3 166,7 179,6 183,8 208,6 206,1 214
predch.r.=100 94,9 112,9 100,6 108,2 109,5 107,8 102,3 113,5 98,8 103,6

- mzdy, platy mld. K¢ | 50,3 57,4 62,3 62,6 69,4 70,3 76,2 83,0 79,8 84
predch.r.=100 | 103,5 114,1 108,5 100,6 110,8 101,2 108,5 108,9 96,2 105,1

- ostatni nak upy zboZi a sluZeb mld. K¢ 73,6 82,5 78,4 89,6 97,2 109,3 107,5 1255 126,2 130
predch.r.=100 89,8 112,1 95,1 1142 108,5 112,5 98,3 116,7 100,6 102,7

Transfery domicnostem a neziskovym org. mld. K¢ | 241,3 278,2 316,8 345,0 371,1 399,1 433,6 464,6 488,4 504
predch.r.=100 | 117,4 1153 113,9 108,9 107,6 107,6 108,6 107,2 105,1 103,1

- zdravotnich poji¥toven mid. Ke | 74,1 86,3 93,0 101,5 106.,4 111,4 126.6 132,6 141,2 147
predch.r.=100| 1172 116,4 107,8 109,1 104,8 104,8 113,7 104,7 106,5 103,8

- dichody (véetné transferi do zahraniéi) mld. K¢ | 109,8 127,6 151,1 166,1 177,9 186,9 201,1 212,6 226,0 232
predch.r.=100| 124,5 116,2 118,4 109.9 107,1 105,1 107,6 105,7 106,3 102,7

- ostatni ¥ mld. Ké | 57,4 64,3 72,7 77,4 86,9 100,8 105,8 1194 121,2 125
predch.r.=100| 1059 112,1 113,1 106,4 112,2 116,1 104,9 112,9 101,4 103,2

Dotace podnikiim a fin. institucim mld. K¢ | 114,7 126,1 131,0 140,9 141,5 160,4 212,7 2428 261,2 291
predch.r.=100 | 136,7 109,9 103,9 107,5 100,4 113,4 132,6 114,2 107,6 111,3

- transformaénim institucim (TI) > mid. Ké| 3.4 11,1 11,6 18,4 7,6 20,1 51,1 64,0 31,2 24
predch.r.=100 X 3235 104,5 158.4 41,4 264,9 253,7 1252 48,8 78,1

- ostatni mld. K¢ | 111,3 115,0 1194 1225 1339 140,3 161,6 178,8 230,0 266
predch.r.=100 | 132,6 103,4 103,8 102,6 109,3 104,8 1152 110,7 128,6 1158

Uroky mld. Ké 16,6 16,3 20,7 21,3 19,5 20,9 20,1 15,7 21,3 30
predch.r.=100 | 110,7 98,0 1273 103,0 91,6 106,7 96,4 78,1 135,8 140,8

Kapitilové vydaje mld. K¢ | 97,5 100,1 91,5 93,2 97,6 107,6 112,0 128,5 139,6 158
predch.r.=100| 1172 102,6 91,4 101,9 104,7 110,2 104,2 114,7 108,7 1133

Cisté pijeky mld. K¢ | -20,3 -21,8 -15,6 -15,2 -41,4 -24,9 -58,8 -141,6 -6,2 -18
predch.r.=100 85,3 107,2 71,7 97,4 272,4 60,3 2359 240,7 4,4 296.4

-z toho pFijmy z privatizace (-) o mld. K¢ | -27,1 -25,7 -13,8 -15,5 -26,0 -20,5 -59.9 -126,6 -24,6 =26
predch.r.=100 85,6 94,6 53,9 111,6 168,4 78,9 291,6 2114 19,4 106,0

Y cisté pujcky = poskytnuté pijcky minus spldtky pijcek, jednd se o piijmové a vydajové operace spojené se zménou stavu majetkovych ticasti
statu a dalsiho financniho majetku: ndkup a prodej akcii a majetkovych podilii (privatizacni prijmy), splatky drive poskytnutych viadnich
pujcek, realizace statnich zdaruk za predpokladu jejich budouciho opétovného splaceni apod.

Y Viz pozn. ” u tab. 8.1.
Y Viz pozn. ? u tab. 8.1.

Y Davky statni socidlni podpory, nemocenské davky, podpory v nezaméstnanosti a ostatni transfery obyvatelstvu a neziskovym organizacim.
) Dotace transformacnim institucim zahrnuji vihrady ztrat CKA/KoB a dotace z FNM pro financni skupinu CKA/KoB a Ceskou inkasni.

9 Prijmy z privatizace se v metodice GFS uvddéji jako polozka snizujici vydaje.
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8 Vladni sektor

Tabulka 8.3: Vladni sektor - saldo a dluh

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004
Predb. Predikce

Konsolidované saldo VS V. Eistych pitjéek mid. Ke| 4,8 43 198 282 11,1 -62,0 522  -11,7  -1342  -138,9
Konsolidované saldo VS bez Eistych pijéek mid.k¢| -155 260  -354  -433 525 869 -111,0 -153,4 -1404  -1573

Celkové saldo "

- stitniho rozpottu mid. Ke| 3.4 54 175 256 348 518  -66,7  -459  -107.8 -109.8
- zdravotnich poji§toven mld. K¢ -4,5 -3,0 -1,5 -1,1 2,5 2,1 1,4 -1,2 -0,3 -0,3
- mimorozpo¢tovych fondi mld. K¢ 12,7 9,8 0,8 -3,6 2,0 -9,4 243 40,2 -20,3 -22,7
-tuzemnich samospravnych celki mld. K¢ 2,3 -7,3 -4,8 1,5 18,5 2,5 -11,2 -4,3 -5,5 -6,3
Konsolidovany dluh viadniho sektoru > mid. K¢| 2109  206,7  217,5 2400 2752 3324 4045 4445 5543 6948
predch.r.=100| 1015 98,0 1052 110,3 114,7 120,8 121,7 109,9 124,7 1254
- stétni dluh mid. kK¢| 1544  161,6 1722  193,6  226,8 2874 3425 3929 4932  606,7
predch.r.=100 95,5 104,7 106,6 112,4 117,1 126,7 119,1 114,7 125,5 123,0
- dluh zdravetnich poji§t'oven mld. K¢ 0,4 1,2 2,4 1,7 1,2 0,7 0,5 0,4 0,3 0,2
predch.r.=100 45,1 3258 204,6 70,8 68,5 61,9 64,8 79,2 78,4 72,1
- dluh mimorozpotovych fondi mid. Ke| 40,2 22,5 172 15,0 16,6 143 224 32 1.8 133
predch.r.=100 122.4 56,2 76,3 87,2 110,7 85,9 157,2 14,1 55,5 758,3
- dluh Yizemnich samospravnych celki mld. K¢ 19,9 28,1 344 39,2 40,3 41,4 49,0 56,7 71,3 82,7

predch.r.=100 | 144,8 140,8 122,6 114,0 102,8 102,8 118,2 1158 125.8 116,0

- domiici mld. Ké| 133,9  137,4  141,7 1754 2151 2698 3735 4078
piedchr.=100| 1060 1026 1032 1238 1226 1254 1384 1092

- zahraniéni mid. Ke| 61,0 57,2 49,6 33,9 28,7 298 31,0 36,7
piedeh.r.=100| 88,4 93,7 86,8 68,3 84,7 1040 1039 1183

- neindentifikovino mid. Ké| 16,0 12,2 26,2 30,7 31,4 32,8 0,0 0,0

Y Konsolidované saldo verejnych rozpocti se list od souctu sald jednotlivych slozek. Pricinou jsou piijcky v ramci viddniho sektoru, které
Jsou zauctovany jako vydaj véritelské slozky a financovani dluznické slozky verejnych rozpoctii.

? Hruby viadni dluh nezahrnuje nepiimé zavazky statu a iizemné samosprdavnych celkil.

Y Cast dluhu tizemné samospravnych celkii.

Tabulka 8.4: Vladni sektor - pomérové ukazatele

v % HDP
1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004
Predb. Predikce
Konsolidovani daitovi kvéta %| 37,0 364 36,3 35,5 36,2 36,3 36,0 36,6 37,1 374
Dané na zboZi a sluZzby % 12,6 12,5 12,6 11,8 12,6 12,5 11,7 11,7 11,7 11,8
Pojistné na socilni zabezpe&eni %] 13,9 14,2 14,7 14,3 14,3 14,5 14,7 14,7 14,9 15,0
Dané z pfijmu, majetku a ostatni % 10,5 9,6 9,1 9,4 9,3 9,4 9,5 10,2 10,5 10,6
Vydaje viadniho sektoru v¢. ¢istych pijéek % 41,5 40,8 40,8 40,1 39,7 42,5 41,5 40,4 46,2 46,3
Vydaje viddniho sektoru bez &istych pajéek %| 430 42,1 41,7 40,9 41,9 43,7 44,2 46,6 46,4 47,0
Transfery domacnostem a neziskovym org. % 17,5 17,8 18,9 18,8 19,5 20,1 19,9 20,4 20,3 19,8
Saldo vladniho sektoru v&. &istych pijéek % 0,3 -0,3 -1,2 -1,5 -0,6 -3,1 -2.4 -0,5 -5,6 -5,5
Saldo vladniho sektoru bez &istych pajéek % -1,1 -1,7 -2,1 2,4 -2,8 -4.,4 -5,1 -6,7 -5,8 -6,2
Saldo VS bez ¢istych pijéek a dotaci TI %] 09 1,0 14 1.4 2.4 3.4 2.8 3,9 45 5.2
Uroky % 1,2 1,0 12 1,2 1,0 1,1 0,9 0,7 0,9 1,2
Primarni saldo VS o&isténé o Cisté pujéky a dotace TI % 0,3 0,1 -0,2 -0,2 -13 2,3 -1.,8 =32 -3,7 -4,0
Cyklicka slozka % 0,7 1,1 0,2 -0,5 -0,7 -0,2 0,0 -0,1 0,0 0,1
Cyklicky o¢i¥téné primarni saldo % -0,3 -1,1 -0,4 0,3 -0,6 -2,1 -1,9 -3,1 -3,7 -4,1
Konsolidovany dluh vlddniho sek toru % 15,3 13,2 12,9 13,0 14,5 16,7 18,6 19,5 23,0 27,3

) Jedna se o datiovou kvétu podle metodiky GFS s konsolidaci pojistného na socidlni a zdravotni pojisténi hrazené viadnim sektorem jako
zaméstnavatelem.
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8 Vladni sektor

Tabulka 8.5: Rok vzniku a rok uihrady ztrat KOB/CKA hrazenych ze statniho rozpoétu

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004
Predb. Predikce
ztratazarok 1996 mld. Ké 5,1
ztratazarok 1997 mld. K¢ 10,4
ztratazarok 1998 mld. K¢ 14,4
ztrata zarok 1999 - 1. ¢ast mld. K¢ 24,0
ztrata za rok 1999 - 2. ¢ast mld. K¢ 12,1
ztrata zarok 2000 mld. K¢ 3,6
ztrata zarok 2001 - 1. ¢ast mld. K¢é 33,2
ztratazarok 2001 - 2. ¢ast mld. K¢ 18,6
ztratazarok 2002 - ¢ast mld. K¢ 19,0
Celkem mld. K¢ 5,1 10,4 0,0 14,4 27,6 453 18,6 19,0

Pramen: CKA, MF

Tabulka 8.6: Vladni deficit a vladni dluh podle Maastrichtu (v % HDP)

Viadni dluh blizici se dluhu podle Maastrichtu — nekonsolidovany, vcetné nesplacenych uroki.

1995 1996 1997 1998 1999 2000
deficit % | 12,3 1,9 2.4 4,5 3,7 4,0
dluh % | 15,9 13,8 13,3 13,6 14,9 17,3

Pozn.: Udaje za rok 2001 nejsou k dispozici.

Graf 8.1: Konsolidovana danova kvéta a podil vladnich vydajia na HDP
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Konsolidovana dariova kvéta

Viadni vydaje vé. ¢istych pujcek / HDP —&— Vladni vydaje bez ¢Eistych pujéek / HDP
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Graf 8.2: Podil vynosu dani na HDP
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Graf 8.5: Podil salda vladniho sektoru na HDP
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Graf 8.6: Konsolidovany vladni dluh
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Graf 8.7: O¢isténi primarni bilance (bez Cistych pujcek a dotaci TI) o vliv cyklu
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Tabulka 9.1: Hruby domaci produkt — ro¢ni

rist ve stalych cendch - v %

9 Svétova ekonomika

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
Odhad Predikce Vyhled
EU-15 1,6 2,5 2,9 2,8 3,7 1,7 1,1 0,6 1,7 2,5
Némecko 0,8 1.4 1,7 1,9 3,1 1,0 0,2 0,0 1,4 2,2
Francie 1,1 1,9 3,6 3,2 4,2 2,1 1,2 0,2 1,7 2,5
Britinie 2,7 33 3,1 2,8 3.8 2,1 1,7 1,9 2,5 2,9
Rakousko 2,0 1,6 3,9 2,7 3,4 0,8 1,1 0,6 1,5 2,4
USA 3,6 4.4 43 4,1 3,8 0,3 2,4 2,8 4,0 3,9
Japonsko 3,5 1,8 -1,1 0,1 2,8 0,4 0,2 2,5 1,9 1,8
Mad’ arsko 1,3 4,6 4,9 4,2 5,2 3,8 3,3 2,7 3,2 3,8
Polsko 6,0 6,8 4,8 4,1 4,0 1,0 1,4 3,4 3,6 4,4
Slovensko 5,8 5,6 4,0 1,3 2,2 33 4,4 4,0 4,1 3.8
Cesko 4,3 -0,8 -1,0 0,5 33 3,1 2,0 2,9 2,8 32
Prameny: Main Economic Indicators, OECD, CESTAT — statistical bulletin, odhad MF, The Economist
Tabulka 9.2: Hruby domaci produkt — ctvrtletni
rist ve stalych cendch proti stejnému obdobi predchoziho roku - v %
2002 2003
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
Odhad
EU-15 0,4 0,9 1,2 1,3 1,0 0,5 0,4 0,5
Némecko -0,1 0,1 0,4 0,5 0,1 -0,3 -0,2 0,2
Francie 0,8 1,5 1,3 1,3 0,7 -0,4 -0,2 0,2
Britinie 1,0 1,3 2,3 2,3 2,1 1,8 2,0 1,8
Rakousko 0,3 1,2 1,3 1,4 0,8 0,7 0,3 0,6
USA 1,4 2,2 3,3 2,9 2,0 2,5 3,5 3,0
Japonsko 2.8 0,5 1,5 2,5 2,9 3,0 2,3 1,9
Mad’ arsko 2,9 3,1 3,5 3,7 2,7 2,4 2,9 3,0
Polsko 0,4 0,8 1,7 2,1 22 3.8 4,0 4,0
Slovensko 3,9 4,0 4,3 5,4 4,1 3,8 4,2 3,9
Cesko 2,6 2,1 1,7 1,5 2,4 2,4 3.4 3,5

Graf 9.1: Hruby domaci produkt

priristek proti stejnému obdobi predchoziho roku v %
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9 Svétova ekonomika

Graf 9.2: Hruby domaci produkt — vybrané tranzitivni zemé
prirustek proti stejnému obdobi predchoziho roku - v %
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Tabulka 9.3: Spotiebitelské ceny — ro¢ni

prumérna rocni mira inflace ze spotrebitelskych cen - v %

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
Odhad Predikce Predikce
EU-15 2,5 2,1 1,8 1,3 2,5 2,6 2,3 2,1 1,7 1,6
Némecko 1,4 1,9 0,9 0,6 1,9 2,5 1,3 1,1 1,0 0,7
Francie 2,0 1,2 0,8 0,5 1,7 1,7 1,9 2,1 1,6 1,5
Britanie 2,4 3,1 3,4 1,6 2,9 1,8 1,6 2,8 2,5 2,6
Rakousko 1,5 1,3 0,9 0,6 2,4 2,6 1,8 1,3 1,1 1,1
USA 2,9 2,3 1,6 2,2 3,4 2,9 1,5 2,3 1,8 1,9
Japonsko 0,1 1,7 0,7 -0,3 -0,7 -0,7 -0,9 -0,2 -0,2 -0,1
Mad’ arsko 23,5 18,3 14,2 10,0 9,8 9,2 53 4,5 4,7 4,5
Polsko 19,9 14,9 11,6 7,3 10,1 5,5 1,9 0,8 1,9 1,6
Slovensko 5,8 6,1 6,7 10,6 12,1 7,3 3,3 8,6 7,9 5,1
Cesko 8,8 8,4 10,7 2,1 3,9 4,7 1,8 0,1 3,1 3,2

Prameny: Main Economic Indicators, OECD, The Economist, CESTAT — statistical bulletin, odhad MF

Graf 9.3: Spoti‘ebitelské ceny — vybrané tranzitivni zemé
pririistek proti stejnému obdobi predchoziho roku - v %
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Tabulka 9.4: Svétové ceny komodit — ro¢ni

9 Svétova ekonomika

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
Predikce Predikce
Ropa Brent USD/barel| 20,45 19,12 12,72 17,70 28,31 24,41 25,01 28,8 27,8 25,5
predch.r.=100 119,9 93,5 66,5 139,2 159,9 86,2 102,4 115,3 96,3 91,9
Index NFC” (USD) 1995=100 98,2 95,2 81,6 76,1 79,5 76,3 76,7 82,2 86,8 86,1
predch.r.=100 98,2 96,9 85,7 93,3 104,5 96,0 100,5 107,2 105,6 99,3
) NFC — Nonfuel commodities (suroviny mimo palivovych)
Tabulka 9.5: Svétové ceny komodit — Ctvrtletni
ceny okamzitého dodani
2002 2003
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
Ropa Brent USD/barel| 21,16 25,07 26,91 26,90 31,40 26,10 28,4 29,4
st.obd.p.r.=100 82,0 92,0 106,6 139,1 148,4 104,1 105,5 109.3
Index NFC (USD) 1995=100| 173,27 75,06 78,40 79,90 80,70 79,50 80,6 87,8
st.obd.p.r.=100 93,0 95,3 103,1 111,9 110,1 105,9 102,8 1099

Prameny:

Graf 9.4:

Cena ropy

IMF — Financial Statistics, odhad MF
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10 Mezinarodni srovnani

Tabulka 10.1: Uroveii HDP na obyvatele p¥i pFepo&tu pomoci béZné parity kupni sily
zaloZeno na vysledcich srovndavaciho projektu za rok 1999 a odhadech OECD

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Predb. Predb. Predb. Odhad Predikce Vyhled

USA USD| 29400 31000 32500 34000 35700 35300 36200 37300 38900 40400
EU15 =100 141 143 144 144 145 138 138 140 142 143

Némecko USD| 22200 22700 23400 24400 25200 25800 26200 26500 27100 27900
EU 15 =100 107 105 104 103 102 101 100 99 99 99

Rakousko UsD| 23500 24100 25100 26200 27600 27900 28400 28900 29600 30600
EU15 =100 113 111 111 111 112 109 108 108 108 109

Francie UusD| 22000 23000 24100 24900 26000 27300 28000 28300 129000 29900
EU15 =100 106 106 107 106 106 107 107 106 106 106

Britanie usp| 20900 22300 23300 24000 25300 26700 28100 28900 29900 31000
EU15 =100 100 103 103 102 103 105 107 108 109 110

$panélsko USD| 16400 17200 18200 19500 20300 21300 22400 23000 23800 24600
EU 15 =100 79 79 81 83 83 83 85 86 87 87

Portugalsko UsD| 13700 14500 15400 16400 17100 17900 18400 18400 18700 19300
EU15 =100 66 67 68 70 70 70 70 69 69 69

Recko usbp| 13700 14500 15100 15700 16500 17500 18900 19800 20800 21700
EU 15 =100 66 67 67 67 67 68 72 74 76 77

Slovinsko Uusp| 12700 13500 14300 15100 16200 17200 18000 18600 19400 20400
EU15 =100 61 62 63 64 66 67 69 70 71 72

Cesko usp| 12900 12900 13000 13100 13700 14800 15100 15800 16400 17100
EU 15 =100 62 60 58 56 56 58 58 59 60 61

Slovensko usp| 8700 9300 9700 9900 10400 11100 12000 12700 13300 14000
EU 15 =100 42 43 43 42 42 44 46 47 49 50

Mad’arsko USD| 9400 10000 10600 11100 11900 13000 14100 14700 15400 16200
EU 15 =100 45 46 47 47 48 51 54 55 56 57

Polsko usp| 7700 8300 8800 9200 9600 10 000 10200 10700 11200 11800
EU 15 =100 37 38 39 39 39 39 39 40 41 42

Paritou kupni sily je takovy pomér mezi ménami, ktery vyjadiuje schopnost zakoupit stejny soubor statkii v obou zemich. Zjistuje se ve 3-
letych intervalech (naposledy 1999), v mezidobi mezi zjistovanimi se poziva interpolacnich a extrapolacnich metod na bazi redalnych

sménnych kurzil.

Prameny: OECD, IMF, propocty MF CR

Graf 10.1: Uroveii HDP na obyvatele p¥i pFepo¢tu pomoci b&Zné parity kupni sily
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10 Mezinarodni srovnani

Tabulka 10.2: Uroveii HDP na obyvatele p¥i pFepo&tu pomoci béZného sménného kurzu

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004
Predb.  Predb.  Predb. Odhad Predikce
USA USD 28100 29400 31000 32500 34000 35700 35300 36200 37300 38900
EU15=100| 121 124 140 142 148 169 167 158 133 119
Index cenové hladiny HDP EU 15 =100 87 88 98 99 103 117 121 115 95 84
Némecko USD 130100 29100 25700 26100 26 000 23100 22800 24300 29300 34000
EU15=100| 129 123 116 114 113 109 108 106 105 104
Index cenové hladiny HDP EU 15 =100 121 115 111 110 110 107 107 107 106 105
Rakousko USsD (29200 28700 25500 26200 26000 23500 23300 25100 30700 35400
EUI15=100| 126 121 115 115 113 112 111 110 110 109
Index cenové hladiny HDP EU 15 =100| 112 108 103 103 102 100 101 102 101 100
Francie USD 126900 26 800 24200 24900 24600 22200 22300 24100 29000 33600
EUI15=100] 115 113 109 109 107 105 106 105 104 103
Index cenové hladiny HDP EU 15 =100| 109 107 102 102 101 100 99 99 98 97
Britanie USD |19 600 20500 22800 24400 25000 24600 24300 26600 30000 35400
EU15 =100 84 87 103 107 109 117 115 116 107 109
Index cenové hladiny HDP EU 15 =100 85 86 100 103 107 113 110 109 99 99
Spanélsko USD (14900 15500 14300 14900 15200 14100 14500 16200 20300 24300
EU15 =100 64 66 64 65 66 67 69 71 73 74
Index cenové hladiny HDP EU 15 = 100 82 83 81 81 80 81 82 83 84 86
Portugalsko UusD|110700 11100 10500 11100 11300 10400 10700 11700 14200 16 600
EU15=100 46 47 47 48 49 49 51 51 51 51
Index cenové hladiny HDP EU 15 = 100 70 72 71 71 71 71 72 73 74 74
Recko USD|11300 11900 11600 11600 11900 10700 11000 12500 16000 19400
EU15 =100 48 50 52 51 52 51 52 54 57 60
Index cenové hladiny HDP EU 15 =100 74 76 78 76 78 75 76 76 77 78
Slovinsko USD| 9400 9500 9100 9900 10100 9500 9800 11100 13900 16900
EU15=100 41 40 41 43 44 45 47 48 50 52
Index cenové hladiny HDP EU 15 = 100 68 66 66 68 68 69 69 70 71 73
Cesko UsD| 5000 5600 5100 5500 5300 5000 5600 6800 8400 9900
EU15=100 22 24 23 24 23 24 26 30 30 30
Index cenové hladiny HDP EU 15 =100| 36 38 39 42 42 43 46 52 51 51
Slovensko UsD| 3600 3800 3900 4100 3700 3700 3800 4400 6100 7900
EU15=100 15 16 18 18 16 17 18 19 22 24
Index cenové hladiny HDP EU 15 =100| 39 39 41 41 39 41 41 42 46 49
Mad’arsko USD| 4300 4400 4400 4600 4700 4600 5100 6500 8200 9500
EU15 =100 19 19 20 20 20 22 24 28 29 29
Index cenové hladiny HDP EU 15 =100 42 41 44 43 43 45 47 53 53 52
Polsko Uusp| 3300 3700 3700 4100 4000 4100 4600 4700 5200 5700
EU15=100 14 16 17 18 17 19 22 21 18 18
Index cenové hladiny HDP EU 15 = 100 40 43 44 46 45 49 56 53 46 43

Index cenové hladiny je podil sménného kurzu a parity kupni sily mezi ménami.
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