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Uvod
4 Mipisterstvo financi vypracovalo Koncepci rozvoje kapitalového trhu
Q Vv Ceské republice 2019 — 2023. Tento strategicky dokument obsahuje
mimo jiné 27 opatfeni k efektivnéjSimu fungovani kapitalového trhu.
Vyznam kapitalového trhu

Kapitalovy trh podporuje produktivitu a ekonomicky rust dané zemé.
Zakladni funkci kapitalového trhu je co nejefektivnéjsi distribuce
kapitalu od osob, které jej maji nadbytek, k osobam, které jej potfebuiji.

Domacnosti Podniky
« Zhodnoceni Uspor Zvyseni efektivity
+ Stfadani na penzi Konkurenceschopnost

Alternativa k bankovnimu
financovani, diverzifikace
rizik
Zprostiredkovatelé

* Diverzifikace rizik

stat hl—
* RuUst investic a renomé

+ Rust HDP
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. . . m » Distribuce kapitalu
* RUst zaméstnanosti

* RuUst provizi

Ceska ekonomika je financovana zejména bankovnimi avéry

Bank Based Market Based
« Prevaha financovani ‘ « PFevaha financovani

bankovnimi uvéry o kapitalovym trhem
. Zbyteéné prizplisobovani ~ Snahaocasteény . | imityje nevyhody bank
podnikatelskych plant posun based modelu

NejvhodnéjSim fesenim je kombinace obou modell. Snahou by mélo
byt vhodné doplnit alternativni moznosti financovani a investovani.

Pro¢ koncepce
Absence dlouhodobé vize pro Cesky kapitalovy trh snizuje efektivitu
Q jeho zapojeni do rozvoje realné ekonomiky a nevyuziva se tak piny

potencial ristu HDP. Koncepce je také voditkem pro investory, ktefi
mohou oéekavat, jakym smérem se bude Cesky kapitalovy trh ubirat.
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l ZvySeni trzni kapitalizace BCPP (prazska burza)

. Zvyseni objemu obchodd na BCPP
Vize

Dosahnout u
nasledujicich ukazatell

priméru EU

Zména financovani ¢eskych podniku
ve prospéch nebankovniho financovani

Zmeéna slozeni Uspor domacnosti od ukladani
na bankovni uéty ve prospéch kapitalového trhu
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Jak dosahnout vize

Prozkoumat strukturu soukromého sektoru, organizaci infrastruktury
a trznich operaci

Identifikovat oblasti s nejvétsim potencialem ke zlepSeni fungovani
kapitalového trhu v Ceské republice vhodné pro revizi pravni Gpravy

Navrhovat a uskuteCnit konkrétni reformni
konkrétniho Easového harmonogramu (Ak&ni plan)

opatfeni  podle

®@@®00

Provadét jednou roc¢né revize aktualniho stavu vySe definovanych
ukazatelU, jednotlivych opatfeni a regulatorniho prostredi

Po uplynuti 5 let, tzn. v roce 2023, od schvaleni koncepce, revidovat
aktualni stav a koncepci aktualizovat
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Navrhy konkrétnich opatieni (akéni plan)

Opatieni na podporu domacnosti (investort)
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14. Podpora rozvoje penézniho trhu

1. Zavedeni Gctu dlouhodobych investic
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Opatieni na podporu profesionalnich ucastnikti kapitalového trhu

2. Zatraktivnéni investic do investi¢nich fondu z iniciativy investora
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15. Umoznéni investovani ,,penzijnich“ fondt do private equity fondu

3. Vzdélavani drobnych investort a investi¢nich poradcu o kapitalovém trhu
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16. DalSi zatraktivnéni podfondu

4. Vytvoreni webového centra (rozcestniku) informaci o cennych papirech
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17. Podpora vyuziti formatu XML pfi vyzadovani informaci od fin. instituci

5. Analyza dostupnosti ménového zajisténi
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18. Analyza moznosti tpravy evidence investi¢nich nastrojt

6. Zdokonaleni toku informaci od emitentt k drzitelim cennych papirt
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19. Podpora obchodovani s korporatnimi diluhopisy

20. Vytvoreni pokynt k vstupnimu due dilligence pro zahr. investiéni fondy

Opatieni na podporu podnikt (emitentt)
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Opatreni na podporu Ceské republiky (statu)

7. Vzdélavani fin. rediteld SME o moznostech financovani skrze kapitalovy trh
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21. Analyza dalSich moznosti rozvoje trhu se statnimi dluhopisy

8. Zlepseni podminek fungovani business angels v Ceské republice
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22. Aktivni zapojeni se do panevropskych i globalnich iniciativ

9. Analyza moznosti rozvoje investiéniho crowdfundingu v Ceské republice
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23. Aktivni zapojeni se pfi vyjednavani pravnich predpist Evropské unie

10. Analyza moznosti vytvoreni jednodussi formy akciové spolecnosti
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24. Zajisténi stazi pro ,,regulatory“

11. Standardizace poskytovani informaci emitenty v anglickém jazyce
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25. Sledovani kritérii k ziskani statusu ,,rozvinuty kapitalovy trh* dle MSCI

12. Internacionalizace finan¢niho vykaznictvi

26. Vzdélavani ,,statnich“ spole¢nosti o financovani skrze kapitalovy trh

13. Vytvoreni a implementace tabulky hodnoceni spravy a rizeni spole¢nosti
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27. Preklad pravnich predpisu upravujicich kapitalovy trh do anglického jazyka L?ég




Priloha €. 1: Analyticka ¢ast — Nizké povédomi spole¢nosti o financovani pomoci kapitalového trhu

Zavislost na financovani pomoci zadrzenych ziskl a uvéri

| |I| Podniky jsou v dne$ni dobé zavislé na bankovnim financovani,
1 vlastnich zdrojich a dotacich z Evropské unie.

Ve financovani ¢eskych nefinanénich spole¢nosti tvofi pujcky 26 %.

m Cesky kapitalovy trh zde hraje mnohem menéi roli. Dluhové cenné
papiry slouzi k financovani pouhych 4 % operaci spole¢nosti a akcie
kétované na burze k 4,2 % operaci.

Graf financovani ¢eskych nefinan¢nich podnikd (% aktiv)
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V mezinarodnim srovnani vétsi patrnost nevyuzivani kapitalového trhu
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NedostateCna diverzifikace je vice patrna v mezinarodnim
srovnani, kdy podil financovani ceskych podnikd pomoci
kétovanych akcii a dluhopist je oproti Velké Britanii tfetinovy.

V porovnani s EU15 (Clenské staty pfed rokem 2004) je tento
podil poloviéni. V porovnani EU13 (Clenské staty pfistoupivsi od
roku 2004) je na tom Ceska republika nepatrné Iépe.

Graf srovnani financovani firem v CR, EU 13, EU 15 a VB
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Priloha €. 2: Analyticka cast — NizSi ucast na regulovanych burzach a konzervativni smérovani Ceskych portfolii

Neefektivné zhodnocované prostfedky navzdory vysokym udsporam

NizSi trzni kapitalizace a likvidita mohou odradit zahraniéni investory

Zdanlivé maly a nelikvidni &esky kapitalovy trh je v porovnani
objemu obchodl na burzach se staty EU13 na tfetim misté.

Na druhou stranu, v porovnani s Polskem, Madarskem a svétovym
primérem se potyka s nizkym pocétem emisi a trzni kapitalizaci
a pravé niz§im objemem obchodl. To mlze branit rastu zajmu
o investovani v CR ze strany zahraniénich investord.

Graf objemu obchodt na jednotlivych burzach statd EU 13 v roce 2017
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CeSi sméfuji sva portfolia konzervativngé a drzi prostfedky
predevsim ve finan&nich produktech, které jim neumozniuji efektivné
zhodnocovat akumulované prostfedky.

| v dusledku toho bohatstvi ¢eskych domacnosti zaostava za jejich
zapadnimi sousedy, navzdory vysoké mife Uspor (jedné

z nejvysSich v Evropské unii).

Graf srovnani majetku primérného Cecha a Evropana z EU13 a EU15
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