V.
DUVODOVA ZPRAVA

k navrhu zakona, kterym se méni nékteré zakony v souvislosti s posilenim zapojeni
akcionari

I. OBECNA CAST

1. Zhodnoceni platného pravniho stavu a zhodnoceni ve vitahu k rovnosti muZii a Zen
Navrh zakona novelizuje zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni
pozd¢jsich predpisu (dale jen ,,zdkon o podnikani na kapitdlovém trhu* nebo ,,ZPKT*), zakon
¢. 15/1999 Sb., o dohledu v oblasti kapitdlového trhu a o zméné€ a doplnéni dalSich zékoni ve
znéni pozdéjsich piredpist, a zakon €. 277/2009 Sb., o pojistovnictvi, ve znéni pozdéjSich
piepist, z divodu transpozice smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/828 ze dne
17. kvétna 2017, kterou se méni smérnice 2007/36/ES, pokud jde o podporu dlouhodobého
zapojeni akciondit (dale jen ,,smérnice*). Jako vhodny zdkon pro transpozici smérnice byl
zvolen ZPKT, nebot povinnosti se vztahuji pouze na emitenty, jejichz akcie jsou
obchodovany na regulovaném trhu. Déle smérnice dopada na dalSi subjekty, jako jsou
pojistovny, zajistovny, obchodnici s cennymi papiry a dalsi, pro které stanovuje povinnosti
souvisejici se spravou danych akcii.

Navrhovana pravni uprava neni v rozporu se zdkazem diskriminace a nemé zadny dopad na
rovnost muzi a zen.

2. Odiivodnéni hlavnich principit navrhované pravni upravy véetné dopadii navrhovaného
FeSeni ve vitahu k zakazu diskriminace

Cilem smérnice je zajisténi dlouhodobého plsobeni akcionatti ve spolecnostech, jejichz akcie
jsou pfiijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu. Tohoto cile se smérnice snazi
dosdhnout nékolika prosttedky. Spole¢nost bude mit podle smérnice pravo znat svého
akcionafe a skrze sit’ zprostiedkovateli (v CR se jedna o obchodniky s cennymi papiry,
uverové instituce a centralniho depozitafe cennych papirit) se dozvédét, kdo je k rozhodnému
dni jejim akcionafem. I kdyZ v ¢eském pravnim fadu muiZe spolecnost zjistit své akcionaie
relativné jednoduse na zéklad¢ vypisu z evidence emise, ktery sestavuje centralni depozitaf,
zavadi se toto opravnéni napti¢ vSemi systémy drzeni cennych papirti.

Zavadi se postupy, které maji vést k vyssi transparentnosti instituciondlnich investord, jako
jsou pojistovny opravnéné poskytovat Zivotni pojisténi, zajiStovny opravnéné poskytovat
Zivotni pojisténi, spravcl aktiv (v CR obchodnik s cennymi papiry, ktery méa mezi hlavnimi
povolenymi ¢innostmi obhospodafovani majetku zakaznika, banka, ma-li obhospodafovani
majetku zédkaznika povoleno v licenci, a obhospodafovatel investi¢nich fondii a zahrani¢nich
investi¢nich fondd opravnény piesdhnout rozhodny limit, resp. oprdvnény obhospodafovat
standardni fondy nebo srovnatelné zahrani¢ni investi¢ni fondy), a poradct pro hlasovani.

Déle se smérnice vénuje vétSimu zapojeni akcionaitt do odménovani Clent predstavenstva,
dozor¢i a spravni rady a dalSich osob ve vrcholném vedeni, pokud na né bylo delegovano
tém&f veSkeré obchodni vedeni (typicky generédlni teditel). Kotované spolecnosti budou
povinny vypracovat politiku odménovani, kterd bude schvalovana valnou hromadou
spolecnosti. V z4jmu zajisténi transparentnosti bude rovnéz uvefejiiovana na internetovych
strankach emitenta. Za kazdé ucetni obdobi budou kotované spolecnosti povinny vyhotovit
zpravu o odménovani obsahujici odmény jednotlivych osob, na néz dopada politika



odménovani. Tato zprava bude pfedmétem hlasovani na valné hromad¢ a nasledné uvefejnéna
na internetovych strankach emitenta.

Smérnice také reguluje vyznamné transakce se spfiznénymi stranami, u nichZ hrozi zvysSené
riziko poskozeni zajml zejména spolecnosti, respektive akcionafii, kteti nejsou sptiznénou
stranou (menSinovych akcionai). V souladu s pozadavky smeérnice se navrhuje vymezit
vyznamné transakce, které budou, bude-li kontrahentem spiiznéna strana, napfisté¢ podléhat
schvéaleni valnou hromadou a budou se rovnéz uvetejiovat na internetovych strankach
emitenta.

Ptipadnou sankci za poruSeni soukromopravnich povinnosti subjektii je predev§im povinnost
k nédhradé¢ Skody podle zdkona &. 89/2012 Sb., obcansky zakonik, ve znéni pozdéjSich
predpisii (dale jen ,,obCansky zakonik®). V téchto piipadech se uplatni ustanoveni § 2910
obcCanského zakoniku, které uklada povinnost k nahrad¢ skody osobé¢, ktera zasahne do jiného
prava poskozeného zavinénym poruSenim zakonné povinnosti stanovené na ochranu takového
prava. Dale lze v nékterych piipadech pozadovat nahradu Skody podle ustanoveni § 2950
obcanského zakoniku, kde je upravena povinnost k ndhrad¢ Skody zpiisobené informaci nebo
radou poskytnutou pfisluSnikem urcit¢ho stavu nebo povolani k odbornému vykonu. Navrh
zdkona vyslovné upravuje sankce za poruseni povinnosti, které osoby plni vici vSem
(ptedevSim poruseni povinnosti uvefejnit urcité skutecnosti). Dohled nad dodrZzovanim
povinnosti instituciondlniho investora a spravce aktiv a osob opravnénych vést evidenci
investi¢nich néstrojii a povinnosti z toho vyplyvajicich bude provadét Ceska narodni banka,
ktera je zaroven opravnéna poruseni povinnosti sankcionovat.

3. Vysvétleni nezbytnosti navrhované pravni upravy

Stavajici Uprava zakona o podnikani na kapitdlovém trhu neni dostacujici, nebot’ je nutno
transponovat smérnici Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/828 ze dne 17. kvétna 2017,
kterou se méni smernice 2007/36/ES, pokud jde o podporu dlouhodobého zapojeni akcionaid,
aby byl dosazen soulad pravnich predpisii CR a EU, a to do 10. ervna 2019.

4. Zhodnoceni souladu ndvrhu zdkona s tistavnim poiddkem CR

Navrh zakona je v souladu s Gstavnim poradkem Ceské republiky. Z tstavniho potadku Ceské
republiky nevyplyvaji specifické pravni normy ustavnépravni sily dopadajici na oblast
korporatniho prava.

Navrh zakona se dotykd zejména ustavné zaruceného prava vlastnit majetek (¢l. 11 LPS),
ustavné zaru¢ené¢ho prava na ochranu pted neopravnénym shromazd’ovanim, zvetfejiovanim a
zneuzivanim udaji o své osob¢ (¢l. 10 LPS) a ustavné zaruceného prava podnikat (¢l. 26
LPS). Pfi zasazich do téchto zdkladnich prav navrh zdkona plné respektuje zasadu, ze pfi
stanoveni mezi zékladnich prav musi byt Setfeno jejich podstaty a smyslu (¢l. 4 odst. 4 LPS).

Pokud jde o postaveni Ceské narodni banky, navrh zakona respektuje zasadu, Ze do &innosti
Ceské narodni banky lze zasahovat pouze na zakladé zakona (¢l. 98 odst. 1 Ustavy), a &ini tak
zpusobem, ktery neohrozuje plnéni jejiho hlavniho ustavné zakotveného cile, jimz je péce o
cenovou stabilitu. Kromé toho navrh zakona respektuje obecné zasady tstavniho prava Ceské
republiky, napt. zasady vyplyvajici z pojmu demokratického pravniho statu (¢l. 1 Ustavy),
zasadu enumerativnosti vefejnopravnich pretenzi (¢l. 2 odst. 2 LPS) a v oblasti spravniho
trestani zasadu nullum crimen sine lege, nulla poena sine lege (¢1. 39 LPS).

5. Zhodnoceni souladu navrhu zdakona s predpisy Evropské unie



Navrh zékona je v souladu s mezinarodnimi smlouvami, jimiZ je Ceska republika vazana,
arovnéz je tomu tak 1 u pravnich akti Evropské unie. Navrhovana pravni Uprava je
implementaci evropskych pravnich ptedpist, konkrétné smérnice o podpotfe dlouhodobého

J A

zapojeni akcionafa.

6. Zhodnoceni souladu ndvrhu zdkona s mezindrodnimi smlouvami, jimii je Ceskd
republika vazdna

Z mezinrodnich smluv, jimiz je Ceska republika vazana, nevyplyvaji specifické pravni
normy dopadajici na oblast korporatniho prava. Kromé toho navrh zékona respektuje dalsi
prava zaru¢ena Evropskou tmluvou o lidskych pravech, zeyména pravo na spravedlivy proces
(¢l. 6 odst. 1 Umluvy) a prostiedek napravy (¢l. 13 Umluvy) tim, Ze nijak neomezuje pravo
osob dotcenych zasahy do vysSe uvedenych prav zadat o pfezkoumani téchto zasahti soud, a
dale zasadu nullum crimen sine lege, nulla poena sine lege (¢1. 7 Umluvy) tim, ze skutkové
podstaty prestupki jsou stanoveny zakonem a vymezeny dostatecné urcité a predvidatelné.

Navrh zékona je v souladu s pravnimi akty Evropské unie, s judikaturou soudnich organa
Evropské unie a s obecnymi pravnimi zasadami prava Evropské unie, zejména se zdsadou
proporcionality a subsidiarity, se zasadou rovného zachdzeni a zdsadou nediskriminace
a pravni jistoty.

7. Predpokladany hospoddisky a finanéni dopad navrhované pravni upravy, zhodnoceni
dopadii na veiejné rozpocty, zhodnoceni socidalnich dopadu, dopadit na Zivotni prostiedi a
dopadii na podnikatelské prostiedi

Navrh zédkona nema dopad na statni rozpocet a ostatni vefejné rozpoCty. Nema socialni
dopady ani dopad na Zivotni prostiedi.

Navrhovana pravni Gprava neni v rozporu se zakazem diskriminace a neméa zadny dopad
na rovnost muzi a zen.

8. Zhodnoceni dopadii navrhovaného reSeni ve vitahu k ochrané soukromi a osobnich
udaju (DPIA)

Navrh zdkona ma dopady ve vztahu k ochrané osobnich udajii. V navrhu zdkona jsou
navrhovany uréité zmény v uvefejiiovani udaji o fyzickych osobach, které jsou cleny
volenych orgéani (Cleny pfedstavenstva, dozor¢i a spravni rady) nebo osobami ve vrcholném
vedeni, na které bylo delegovano témet veskeré obchodni vedeni (naptiklad generélni feditel,
pfipadné sektorovi feditel¢), a dale o osobach, které jsou spiiznénou stranou emitenta
kotovanych akcii za pfedpokladu, Zze emitent se spiiznénou stranou kontrahuje. Nize jsou
rozebrany obé¢ oblasti, které maji vliv na ochranu osobnich udaji nebo ochranu soukromi.

Ptedné navrh zadkona predpoklada, Ze emitent je povinen kazdoro¢né vyhotovit zprdvu o
odménovani obsahujici odmény jednotlivych osob, na néz dopada politika odménovani, tj.
¢lenii predstavenstva, dozor¢i a spravni rady a osob ve vrcholném vedeni, na které bylo
delegovano témeét veskeré obchodni vedeni (napiiklad generdlni feditel, ptipadné sektorovi
feditelé¢). S ohledem na skutecnost, Ze vySe odmén musi byt ve zpravé o odménovani uvedena
na individudlni bazi, je tfeba kazdého odménovaného dostatecné identifikovat. Zprava o
odménovani se navic musi uvetejiiovat na internetovych strankach emitenta. Osobni tdaje o
odménovanych a rovnéz vysSe jejich ro¢nich odmén tak budou vefejn¢ dostupné. Oproti
stdvajicimu stavu dochdzi ¢astecné k rozsiteni publicity osobnich udaji. Jiz de lege lata jsou
v obchodnim rejstiiku  vefejné dostupné informace o Clenech volenych organd
(ptedstavenstva, dozor¢i a spravni rady). Krom¢ toho jsou nékteré osobni tdaje (jméno a
pfijmeni) o odménovanych osobach uvedeny i ve vyrocni zpraveé emitenta [srov. § 118 odst. 4



pism. h) ZPKT], ktera se zaklada do sbirky listin a je tak vefejné pfistupna. Na druhou stranu
v obchodnim rejstiiku nejsou vedeni vrcholni zaméstnanci. Ve vztahu k nim tak dochazi
k roz§ifeni publicity; i tito vSak mohou podléhat jiz dnes uvefejnéni ve vyro€ni zprave
emitenta podle § 118 odst. 4 pism. h) ZPKT. Pokud jde o vécny rozsah uvetejnovanych udajt,
Jiz v sou€asné dobé se uveiejnuji, jako soucast vyrocni zpravy, souhrnné odmény osob s fidici
pravomoci emitenta [srov. § 118 odst. 4 pism. f) ZPKT]. Tento vécny rozsah se nicméné
rozSifuje vtom smyslu, ze napfist€ se budou uvefejiiovat individudlni odmény, aby
uvetfejnéné udaje mély vétsi vypovidajici hodnotu a aby bylo mozno ovéfit, zda odmény
jednotlivych osob jsou pfiméfené (ve vztahu k ¢innostem, které vykonavaji, kvalité jejich
C¢innosti atd.). Na druhou stranu, aby byly minimalizovdny zéasahy do soukromi
odménovanych, navrhuje se stanovit, ze ve zpravé o odménovani se neuvadi citlivé udaje
podle zakona upravujiciho ochranu osobnich tdajii nebo osobni udaje tykajici se rodinné
situace téchto osob (srov. rovnéz ¢l. 9b odst. 2 smérnice). Publicita zpravy o odménovani se
navic omezuje ¢asove. Zprava o odménovani obsahujici osobni idaje o odménovanych musi
byt vefejné dostupnd po dobu 10 let. Pokud by emitent chtél uvetejiiovat zpravu o
odménovani déle, nesméla by jiz obsahovat osobni udaje (srov. ¢l. 9b odst. 5 smérnice).
Prestoze tak dochazi k rozsifeni uvefejiovanych osobnich udaji, zavadi se rovnéz nastroje (v
rozsahu ptipustném smérnici), které toto rozsiteni vyvazuji.

Navrh zakona déle stanovi, ze je tfeba uvefejnit na internetovych strankach emitenta
vyznamné transakce se spfiznénymi stranami. Soucasti tohoto uvefejnéni je i1 identifikace
sptiznéné strany jméno a piijmeni spiiznéné strany. Piehled nékterych smluv se jiz de lege
lata uvadi ve zprav€ o vztazich podle § 82 odst. 2 pism. e) zdkona ¢. 90/2012 Sb., o
obchodnich spolecnostech a druzZstvech, (zdkon o obchodnich korporacich), ve znéni
pozd¢jsich predpisi, (dale také jen ,,ZOK®), kterd se zakladd do sbirky listin obchodniho
rejstiiku. Noveé navrhované pravidlo je Sir§i, pokud jde o osoby, s nimiz emitent uzavira
vyznamnou transakci, na druhou stranu uzsi, pokud jde o transakce jako takové; uvetejiiuji se
pouze vyznamné transakce, tj. velmi omezeny okruh transakci. Je rovnéz zvoleno jiné
informa¢ni médium — internetové stranky spolecnosti. Aby se =zajistila transparentnost
transakci a zamezilo se zneuziti uzavirani transakci se sptfiznénymi stranami, je publicita
transakce nezbytnosti. Kdyby absentoval daj o identifikaci spfiznéné strany, postradalo by
uvetejnéni vypovidajici hodnotu. Nutno zdiiraznit, Ze rozsah uvetejiiovanych osobnich udaja
o spfiznénych strandch neni Siroky (vyZaduje se pouze jméno a pfijmeni). Zvolené nastroje se
tak jevi pfiméfené k dosazeni kyzeného cile; jde ostatné€ o pozadavek prava Evropské unie.

V jinych ohledech névrh zakona nezasahuje do ochrany soukromi ¢i osobnich udajti. Navrh
zdkona zadnym jinym zplisobem neméni dosavadni praxi v této oblasti. Navrh zédkona neni v
rozporu s Umluvou o ochrané osob se zietelem na automatizované zpracovani osobnich dat
(vyhlasené pod ¢. 115/2001 Sb. m. s.), smérnici Evropského parlamentu a Rady 95/46/ES ze
dne 24. fijna 1995 o ochrané jednotlivcti v souvislosti se zpracovanim osobnich udaji a o
volném pohybu téchto udaji, ani se zdkonem ¢. 101/2000 Sb., o ochrané osobnich tdaji a o
zméné nékterych zakond, ve znéni pozdéjsich predpisi. Navrh zakona neni v rozporu s
nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/679 ze dne 27. dubna 2016 o ochrané
fyzickych osob v souvislosti se zpracovanim osobnich idaji a o volném pohybu téchto udaji
a o zruSeni smérnice 95/46/ES (obecné nafizeni o ochrané osobnich daji), které se pouZzije
od 25. kvétna 2018. V soucasné dobé se projednava navrh zdkona o zpracovani osobnich
udaji, ktery bude adaptaci ¢eského pravniho fadu na toto nafizeni.

9. Zhodnoceni korupcnich rizik (CIA)



Korup¢ni rizika, kterd mohou vést ke zvyhodnéni konkrétnich subjekti vici jinym, spocivaji
v benevolentnim vykonu dohledu a spravniho tizeni ze strany organli dohledu. Navrh pravni
upravy zptesiiuje soucasné pozadavky a nezaklada zadné nové diskrece pro dohledovy organ,
tedy dochazi spiSe ke snizeni korup¢niho rizika nez k jeho navySeni. Je vSak tieba uvést, ze
spravni fizeni se fidi spradvnim tadem ¢i sektorovymi procesnimi piedpisy. Rozhodovaci
pravomoc je transparentni a je vzdy mozné urcit konkrétni subjekty, které jsou odpovédné za
rozhodnuti. Na zdklad¢ vyse uvedenych skutecnosti je mozné usoudit, ze se nepfedpoklada
vznik Zadnych korup€nich rizik.

10. Zhodnoceni dopadii na bezpecnost nebo obranu stdtu
Navrhovana pravni Gprava nepiedpoklada zadny dopad na bezpecnost nebo obranu statu.



II. ZVLASTNI CAST
K &asti prvni, k €. I — zména zdkona o dohledu v oblasti kapitalového trhu a o zméné a
doplnéni dalSich zakont

Kbodula?2][§5odst.1a2]:

Vzhledem ktomu, ze v pravnim faddu se definice institucionalniho investora zavedena
v zakon¢ o dohledu v oblasti kapitdlového trhu nepouziva, nebyl diivod ponechat definici pro
cely pravni fad, kterd se navrhem zakona rusi. Nové bude institucionalni investor definovan
pouze pro ZPKT.

K ¢&asti druhé, k ¢l. II — zména zikona o podnikani na kapitalovém trhu
K bodu 1 [§ 2 odst. 1 pimena y), z), za) a zb)]|:

Vzhledem k tomu, Ze smérnice zavadi nové povinnosti pro institucionalni investory, stejné tak
pro spravce aktiv a poradce pro hlasovani, bylo zvoleno zavedeni souhrnnych pojmi pro tyto
skupiny subjekta.

Jako institucionalniho investora vnima smérnice pojistovny, které poskytuji zZivotni pojisteni,
zajiStovny, které poskytuji Zivotni pojiSténi a instituce zaméstnaneckého penzijniho pojisténi
- ¢l. 2 pism. e) smérnice, tedy subjekty, které jsou cCasto vyznamnymi akcionaii ve
spolec¢nostech s kotovanymi akciemi z Unie.

Spravci aktiv jsou obchodnici s cennymi papiry v ptipad¢€, ze pro klienta obhospodatuji akcie
nebo obdobny cenny papir pfedstavujici podil na pravnické osobé, které jsou pftijaté
k obchodovani na regulovaném trhu, tedy Ze nakup akcie evropské kotované spole€nosti je na
jejich uvazeni. Jsou jimi dale i banky, které maji licenci na obchodnika s cennymi papiry na
zéklad€ § 5 odst. 3 ZPKT. Dale jsou spravci aktiv 1 obhospodatfovatelé investicnich fonda
a zahrani¢nich investi¢nich fondd, ktefi jsou opravnéni piekroc€it rozhodny limit, a také
obhospodafovatel investicnich fondli a zahrani¢nich investi¢nich fondl opravnény
obhospodatovat standardni fondy nebo srovnatelné zahrani¢ni investi¢ni fondy, za
predpokladu, ze oba tito obhospodatfovatelé obhospodatuji ve fondu akcie evropské kdtované
spolecnosti a tyto akcie obhospodartuji ve fondu dle vlastniho uvéazeni.

Nové se zavadi 1 povinnosti pro poradce pro hlasovani, tedy pravnické osoby se sidlem
v Clenském stat¢ Evropské unie, které v ramci své podnikatelské cinnosti zpracovavaji
doporuceni pro zadavatele, jak ma hlasovat na valné hromadé emitenta.

avrhovanou zménou se promita vloZzeni ¢asti o hlavy devéaté, v niz se upravuji mimo
Navrh: ta vl ti IV do hlavy devaté,

jiné vyznamné transakce se spiiznénymi stranami. ZPKT ve stavajicim znéni vymezuje pojem
,»Spiiznéna strana“ v § 119 odst. 2 pism. d) bod 2., nebot’ je tento pojem pouzit pravé jen v
daném ustanoveni; neni proto potiebné definovat spfiznénou stranu v uvodnich ustanovenich
zakona. Nové navrhovand uprava vyznamnych transakci se spfiznénymi stranami vSak rovnéz
pracuje s pojmem ,spiiznénd strana“. Napfi§t¢ se proto navrhuje v § 2 odst. 1 pism. zb)
definovat sptiznénou stranu odkazem na Mezindrodni ucetni standard IAS 24 a na dalSich

mistech zdkona pouzivat jen pojem ,,spfiznéna strana“ jako zavedenou definici.

K bodu 2 [§ 36]:



Uprava souvisi s vlozenim novych hlav do &asti devaté ZPKT.
K bodu 3[§ 92]:

Dochazi ke sjednoceni vyctu osob, které mohou poskytovat evidenci navazujici na centralni
evidenci cennych papirti s vyctem osob, které mohou poskytovat samostatnou evidenci. Neni
diivod neuvést banky ve vyctu instituci, 1 kdyZ o licenci Zadaji podle ZPKT.

K bodu 4 [§93a]:
Sjednocuje se text zdkona s upravou obcanského zakoniku.
K bodu 5 a 6 [§ 94a]:

Odstranuje se nadbytecna Uprava, ktera nema divod své zvlastni Gpravy, kdy je mozno vypis
z evidence emise ziskat zptisobem béznym pro jiné nez obalové spolecnosti.
K bodu 7 [§ 118]:

Navrhuje se napravit soucasny stav, kdy podle upravy v zakoné¢ €. zdkona ¢. 563/1991 Sb., o
ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist (dale jen ,,zakon o Gcetnictvi) [srov. ustanoveni § 1b
odst. 5 pism. a), § 1a pism. a), § 19a odst. 1] neni mozno pohliZet na spolecnost, jejiz akcie
byly pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu, jako na maly nebo stfedni podnik. Podle
navrhovan¢ Upravy bude jiz jednoznacné ziejmé, ze ustanoveni § 118 odst. 4 pism. 1) ZPKT je
lex specialis k ustanoveni § 1b odst. 5 zdkona o ucetnictvi, coz se dnes dovozuje vykladem.
Tedy 1 ostatni ustanoveni ZPKT mohou upravit poZadavky na spolecnosti odlisné podle jejich
velikosti.

Smérnice umozituje v €l. 9b a 9c¢ stanovit odlisné podminky v pfipadé malych a stfednich
podnik a rozliSovat podle velikosti spole¢nosti, a proto je nezbytné upiesnéni vyse
uvedeného pravidla. Cilem je zajistit, aby spolecnosti, jejichz akcie jsou pfijaté k obchodovani
na regulovaném trhu, nebyly automaticky vzdy povazovany za velky podnik, ale aby mohla
byt stanovena pravidla zvIast’ pro maly, sttedni a velky podnik.

K bodu 8 [§ 119 odst. 2]:

Navrhovanou zménou se promitad zména § 2 odst. 1, kdy se do pismene zb) navrhuje vlozit
definice spiiznéné strany vcetné odkazu na Mezindrodni ucetni standard IAS 24 (v
podrobnostech viz ditvodovou zpravu k § 2).

K bodu 9 [§ 120 odst. 7]:

Informace, které je emitent akcii obchodovanych na regulovaném trhu povinen ptedat, jsou
sice nadale vymezeny v predmétném ustanoveni,ovSem nove si emitent uvedeny v § 118 odst.
1 pism. a) bude moci vybrat, zda informace bude poskytovat akcionafim napf. ptes
centralniho depozitate, nebo je pouze uvefejni na internetovych strankach v souladu
s ustanovenim § 121e odst. 1 a depozitafi posle pouze odkaz na internetové stranky, kde se
informace nachazi. Pro ostatni emitenty je zachovano ptedavani informaci podle § 120 odst. 7
ZPKT.

K bodu 10 [§ 121b]:
Uprava souvisi s vlozenim novych hlav do &asti devaté ZPKT.
K bodu 11 [§ 121c aZ 121j]:

K § 121c

Nové bude do ZPKT vlozena nova hlava III, ktera bude transponovat kapitolu Ia smérnice, jez
ma dle smérnice zajistit veétsi zapojeni akciondid. Navrh se vztahuje pouze na akcie, které jsou



piijaté k obchodovani na regulovaném trhu, z toho diivodu dochazi k omezeni dopadu této
hlavy pouze na akcie (tedy ucastnické cenné papiry podle ¢eského prava) nebo obdobny
cenny papir (U€astnicky cenny papir podle jiného nez ceského prava), které jsou vydany
spolecnosti se sidlem v EU a zaroven jsou pfijaté k obchodovani na evropském regulovaném
trhu. Vymezeni evropského regulovaného trhu je v ustanoveni § 55 odst. 2 ZPKT.

Vzhledem k tomu, Ze nebylo cilem, aby transpozice narusila soucasné nastavené fungovani
vypisu z evidence emise, ktery poskytuje centralni depozitaf, byl zvolen takovy pfistup, Ze
sdélovani informaci podle smérnice bude fungovat vedle existujiciho vypisu z evidence
emise.

K §121d

Ustanoveni zavadi ptredavani informaci mezi emitentem a osobou vedouci ucet zakaznika
resp. vlastnika. Povinnost sdélit informace emitentovi ma vzdy osoba, ktera vede na uctu pro
néjakou dalsi osobu — at’ jiz zdkaznika nebo vlastnika — akcie nebo jiny obdobny cenny papir
emitenta. Pokud je klientem dané osoby zprostiedkovatel (tedy vede pro n& ucet zdkaznika),
je tato osoba povinna mu ptedat dotaz emitenta na informace. Ustanoveni respektuje rozdéleni
na centrdlni evidenci zaknihovanych cennych papiri a samostatnou evidenci investi¢nich
cennych papiri.

Specifikace rozsahu formatu informaci, o které bude emitent mit pravo pozadat, a zpiisob
a lhlity pfedavani budou vymezeny v nafizeni Evropské komise, jejiz vydani smérnice
predpoklada.

K § 121e

Ustanoveni transponuje ¢l. 3b smérnice, podle kterého ma byt akcionafi umoznéno
vykonavani jeho prava. Akcionar ma byt podle tohoto ustanoveni informovan o tdajich, které
jsou pro n¢j jako akcionare dilezité. Pozadavek na sd€lovani tohoto typu informaci ZPKT
dnes jiz obsahuje v ustanoveni § 120 odst. 7. Tyto informace bude emitent piedavat
depozitéfi, jenz je preda zprostiedkovatiim, ktefi tyto informace maji predat dale, az budou
pfedany akcionafi.

Povinnost podle tohoto ustanoveni se bude vztahovat pouze na emitenta uvedeného
v ustanoveni § 118 odst. 1 pism. a) ZPKT. Ustanoveni § 120 odst. 7 ZPKT bude zménéno tak,
aby se aplikovalo na emitenta uvedené¢ho v § 118 odst. 1 pism. b), ¢) a d) ZPKT.

Ustanoveni respektuje rozdéleni evidenci zaknihovanych cennych papirii na centralni evidenci
a samostatnou evidenci (v ramci které mohou byt drzeny ucastnické cenné papiry, které jsou
umistény u zahrani¢niho centralniho depozitare).

Akcionaf ma moznost zaslat emitentovi informace, které se tykaji vykonu jeho prav z akcie,
a to prostiednictvim struktury zprostfedkovateld, ktefi jsou povinni pfedat informaci v rdmci
fetézce zprostredkovateld vySe nebo ji mohou zaslat emitentovi, nebo osobé€, kterou emitent
urcil.

Provadéci predpis Evropské komise dale specifikuje nalezitosti informaci, které musi emitent
uvetejiiovat a posilat akciondiim, a dale i zptisob piedévani informaci.

Povinnost ptedavat informace podle tohoto ustanoveni se nevztahuje na akcie, které jsou
vedeny v nezafazené evidenci, nebot povinnost pfeddvat informace nebude ptfidéna do



povinnosti centralniho depozitite k vedeni nezafazené evidence, jak je vymezeno
v ustanoveni § 202a ZPKT.

K § 121f

Osoba vedouci evidenci investi¢nich nastrojti bude opravnéna pozadovat za své sluzby uplatu,
jejiz vysi za jednotlivé sluzby podle § 121c az 121e musi uvetejnit. Tato Gplata vSak musi byt
piiméfend a odpovidat skuteCnym nakladiim za poskytnutou sluzbu.

K§121g

Pisobnost hlavy se timto ustanovenim rozsifuje 1 na zprostiedkovatele ze tietich zemi, ktefi
nemaji sidlo v ¢lenském staté Evropské unie, tak jak vyZaduje smérnice v ¢l. 3e.

K § 121h

V ustanoveni je omezena doba, po kterou mohou byt uchovavany a zpracovavany udaje
ziskané podle této hlavy a zpracovavané za Ucelem identifikace akcionarii a za Ucelem
komunikace mezi emitentem a akcionafem, aby mohl byt usnadnén vykon prav akcionafi a
jejich zapojeni do ¢innosti spole¢nosti. Tyto idaje mohou byt uchovavany a zpracovavany po
dobu jednoho roku ode dne, kdy se emitent dozvi, Ze osoba, o niz uchovava a zpracovava
informace, jiz prestala byt jeho akcionafem. Ugel vyuziti osobnich udajti vyplyva z ¢l 6
obecného natizeni o ochrané osobnich udaj.

K § 121i

Zavadi se povinnost emitenta poskytnout na zaklad¢ zadosti osobé, kterd hlasovala na valné
hromad¢, potvrzeni o tom, ze jeji hlas byl fadné zapocitan. Tato informacni povinnost se
vztahuje i na sdéleni, jakym zpiisobem byl hlas zapocitan (napt. zda hlasovala pro navrh, proti
navrhu, ¢i se zdrzela hlasovani). Pokud uz je tato informace osobam, které hlasovaly,
dostupna, neni emitent povinen tuto informaci jednotlivé sdélovat. Zadost miize byt podana
ve lhité¢ 3 mésict ode dne konani valné hromady.

Dale je upraveno pfedavani této informace o hlasovani na valné hromad¢ fetézcem
zprostiedkovateli od emitenta az k osobé¢, pro kterou je veden ucet zakaznika.

V pifipadé¢ hlasovani mimo valnou hromadu prostiednictvim technickych prostfedki
(v Ceském pravu napt. hlasovani per rollam), zasle vzdy emitent osobé, ktera takto hlasovala,
potvrzeni o tom, zda byl jeji hlas pfijat.

K § 121j

Ustanoveni mé piedchéazet cykleni pfedavavani informaci, coZ je pro piehlednost zdkona
shrnuto v jednom ustanoveni, a nikoliv opakovéano pokazdé, kdyz je stanoven pozadavek na
pfedavani informaci. Tedy ve zkratce osoba neni povinna pfedat informaci zpét osobé, od
které ji obdrzela, a to jakymkoliv smérem v fetézci zprostiedkovatelt.

K § 121k

V souladu s ¢l. 9a smérnice, mohou byt Clentim organii ve smyslu ¢l. 2 pism. i) smérnice
vyplaceny odmény pouze na zakladé politiky odménovani. Smérnice pozaduje, aby kotované
spole¢nosti vyhotovily politiku odménovani, v niz budou vymezeny a rozepsany veskeré
slozky odmény, jez mtze ¢len organu spolec¢nosti ve smyslu ¢l. 2 pism. i) smérnice ziskat za
vykon funkce. Déle je pozadovéano, aby o politice odménovani hlasovali akcionafi na valné
hromadé spoleCnosti a aby tato politika byla uvefejnéna na internetovych strankach
spole¢nosti. Odmény mimo rédmec schvalené politiky odménovani neni mozné (az na
vyjimecné okolnosti) vyplacet.



V pfedmétném ustanoveni se navrhuje stanovit kompletni postup vyhotoveni, schvéleni a
uvetfejnéni politiky odménovani. S ohledem na plisobnost statutdrniho organu se navrhuje
stanovit, Ze navrh politiky odménovani vytvaii predstavenstvo nebo spravni rada. Jelikoz
politika odménovani obsahuje ramec pro odmény vykonného i kontrolniho organu, navrhuje
se stanovit, ze v ptipad¢ dualistického systému spravy a fizeni akciové spole€nosti pfipoji
k navrhu politiky odménovani své stanovisko 1 dozor¢i rada.

Aby se mohlo podle politiky odménovani co nejdiive postupovat, navrhuje se stanovit lhitu
90 dnli ode dne pftijeti akcii k obchodovani na regulovaném trhu k jejimu vyhotoveni. Podle
navrhované upravy vSak mohou byt odmény vypldceny pouze na zaklad€ politiky
odménovani schvalené valnou hromadou. Proto se rovnéZ stanovuje nejzazSi okamzik pro
predlozeni navrhu politiky odménovani valné hromad€. Aby nedoslo k dalSimu zatiZeni
kotovanych akciovych spoleCnosti tim, ze by byly nuceny svolavat valnou hromadu jen za
ucelem schvéleni politiky odménovani, navrhuje se stanovit, Ze politika odménovani musi byt
piedlozena nejpozdéji valné hromadé, kterd schvaluje ucetni zavérku; tim samoziejmé neni
dotcena moznost pfedlozit ji 1 dfive konané valné hromad¢. Pokud nedojde k ptredlozeni
navrhu politiky odménovani této valné hromad¢, bude vykon funkce ¢lenti volenych organa
(predstavenstva, dozor¢i rady nebo spravni rady) bezplatny, a to v ¢asovém obdobi mezi
kondnim valné hromady, kterda méla schvalit politiku odménovani, a konanim valné hromady,
které byla politika odménovani predlozena ke schvéleni; timto se navrhuje zabranit liknavosti
¢lent volenych organt (pfedstavenstva nebo spravni rady) s vytvofenim a piedlozenim
politiky odménovani valné hromadé.

Na druhou stranu pokud valnd hromada navrhovanou politiku odménovani neschvali, vyplaci
se odmény podle stavajici praxe (srov. navrhovany § 121m odst. 2 — nelze trestat ¢leny
volenych organil za to, ze valna hromada neschvalila politiku odménovani) a ptredstavenstvo,
resp. spravni rada musi nasledujici valné hromad¢é (nemusi jit jen o valnou hromadu
schvalujici ucetni zavérku) predlozit revidovanou politiku odménovani (srov. ¢l. 9a odst. 2
pododstavec 2 smérnice).

Politiku odménovani je tfeba schvalovat nejméné jednou za 4 roky a samoziejmé pii kazdé
jeji zmeéné (srov. ¢l. 9a odst. 5 smérnice); ostatné zména politiky odménovani neni mozna bez
jejiho schvaleni. Po uplynuti 4 let od schvaleni politiky odménovani je tieba predlozit valné
hromadé ke schvéleni bud’ novou (pozménénou) politiku odménovani nebo stejnou (dosud
uplatiovanou); v kazdém piipadé musi byt dana akciondiim opét moznost vyjadfit se
k politice odménovani a posoudit tak jeji aktualnost.

Aby byla zajisténa dostatecnd transparentnost, musi byt schvalena politika odménovani bez
zbyte¢ného odkladu po schvéleni valnou hromadou uvefejnéna na internetovych strankach
spole¢nosti spolu s datem jejiho schvaleni a vysledky hlasovani, pfi¢emz musi byt vetejné
ptistupna nejméné po celou dobu svého uplatiiovani (srov. ¢l. 9a odst. 7 smérnice).

V poslednim odstavci se promita skutecnost, ze veSkeré odmény a vyhody, tj. pfipadn€ i op¢ni
programy, které muze spolecnost poskytnout osobam podle § 121m odst. 1, budou nové
vymezeny v politice odménovani a Gplny prehled odmén véetné vSech vyhod (na individualni
bazi) bude nové uveden ve zpravé o odménovani. V tomto ohledu se jevi nadbytec¢né, aby byl
emitent uvedeny v § 118 odst. 1 pism. a), na n¢hoz dopadaji nové navrhovana pravidla o
odménovani, nucen obdobné informace uvadet jesté ve vyroéni zpravé emitenta. Z tohoto
divodu se navrhuje stanovit, ze takovy emitent neni povinen ve vyro¢ni zpravé emitenta
podle § 118 uvadét informace podle § 118 odst. 4 pism. f) az h).

K § 1211
Navrhovanou upravou se transponuje ¢l. 9a odst. 6 smérnice vymezujici obsahové nalezitosti
politiky odménovani. Politika odménovani musi popisovat vSechny pevné a pohyblivé slozky
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odmény, vcetné vSech bonusti a dal§ich vyhod v jakékoli formé, které mohou byt poskytovany
¢lenim organu spolecnosti ve smyslu ¢l. 2 pism. 1) smérnice, navic musi uvadét i jejich
pomér. V piipad€ pohyblivé slozky odmény musi stanovit napiiklad jasna kritéria pro jeji
piiznani, dale musi obsahovat informace o ptipadnych pravidlech pro odklad vzniku naroku
na pohyblivou slozku odmény ¢i jeji ¢ast a informace o pravu emitenta pozadovat vraceni
pohyblivé slozky odmény. V piipadé odmén poskytovanych formou akcii musi obsahovat 1
dobu, po kterou nelze uplatnit opce na akcie. Politika odménovani rovnéz obsahuje délku
funkéniho obdobi (v nadvaznosti na upravu v zdkoné ¢i stanovach spolecnosti) a délku
pracovniho poméru (napiiklad u generalniho feditele), dale vypovédni dobu a podminky
ukonceni funkce (napiiklad odvolani bez udani divodu) a pracovniho poméru (divody dle
zakoniku prace) a hlavni charakteristiku systému dopliikového penzijniho spofeni a
pied¢asného diachodu. Smyslem zahrnuti téchto udaji do politiky odménovani je zajisténi
informovanosti zainteresovanych stran (napiiklad piipadni novi c¢lenové organt) a trhu
obecné, a to zvlastné v piipad¢ zahrani¢nich osob (snadny pfistup ke vSem relevantnim
informacim na jednom mist€). Na druhou stranu Uprava nenuti spolecnosti piispivat povinné
do doplitkkového penzijniho spofeni, ani nenuti osoby podle § 121m si dopliikové penzijni
spofeni sjednat; stejné tak nikoho nenuti ani nemotivuje odchézet do pted¢asného dichodu.

Z procesniho hlediska musi politika odménovani popisovat proces jejiho stanoveni (vnitini
nastaveni procesu vytvafeni politiky odménovani), pfezkumu (vnitini vyhodnocovani
fungovani stavajici politiky odménovani) a provadeéni (zpisob realizace politiky odménovani
— napiiklad, které organy a jakym zplsobem rozhoduji o konkrétnich vysich odmeén), a to
vcetné piipadného zplisobu zapojeni vyboru pro odménovani nebo ostatnich vybora
spole¢nosti.

V poslednim odstavci se navrhuje stanovit povinnost, ze pii vyhotovovani nové politiky
odménovani je vzdy potieba piihlédnout k vysledku hlasovani o posledni navrhované politice
odménovani na valné hromad¢, stejné jako k vysledku hlasovani o zpravach o odménovani,
které byly ptedlozeny valné hromadé v dobé od posledniho hlasovani o politice odménovani.
Obdobn¢ je tfeba zohlednit i stanoviska akcionatrti k t¢émto dokumentim. V nové navrhované
politice odménovani potom musi byt vyslovné uvedeno, jakym zplisobem byly tyto
skute¢nosti pii pripraveé politiky odménovani zohlednény.

K§121m

Vyplaceni odmén pouze v souladu se schvalenou politikou odménovani a povinnost uvadét
vSechny odmény ve zpravé o odménovani dopada na ¢leny organu spole¢nosti ve smyslu ¢l. 2
pism. 1) smérnice. V souladu s ¢l. 2 pism. 1) bod 1) smérnice se navrhuje stanovit, Ze nové
navrhovand pravidla dopadaji na cleny predstavenstva, dozoréi rady a spravni rady.
S ohledem na ¢l. 2 pism. i) bod ii) smérnice ma uvedené dopadat i na generalniho feditele.
Ten vSak neni v Ceském pravu materidlné vymezen. Navrhuje se proto stanovit, ze nove
navrhovanym pravidlim podléhaji i1 osoby, které jsou v piimé fidici puasobnosti
predstavenstva nebo spravni rady, avSak pouze za podminky, Ze na n¢ bylo delegovano témeét
veskeré obchodni vedeni spolecnosti. MiiZe jit pouze o jedinou osobu nebo o vice osob. Vzdy
bude zaviset na pomérech v jednotlivych kotovanych spole¢nostech, na které vSechny osoby
bude Gprava odménovani dopadat. Pokud nebude delegovano obchodni vedeni viibec, nebo
pouze castecné (nikoli téméf vSechno) uprava odmeénovani dopadne pouze na cleny
pfedstavenstva a dozor¢i nebo spravni rady. Pokud vSak dojde k rozsahlejsi delegaci (bude
delegovano témét veskeré obchodni vedeni), uprava dopadne i na osoby, na které bylo
obchodni vedeni delegovéno.
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Neexistuje-li schvélend politika odménovani, at’ uz z toho diivodu, Ze jesté neuplynula lhiita
pro jeji predloZzeni valné hromad€ ke schvaleni, nebo proto, Ze snavrZzenou politikou
odménovani nevyslovila valna hromada souhlas a statutarni orgén emitenta tak musi pfedlozit
valné hromadé¢ ke schvaleni revidovanou politiku odménovani (srov. navrhovany § 121k odst.
3, resp. ¢l. 9a odst. 2 pododstavec 2 smérnice), ur¢i se odmeény osob podle ptedchoziho
odstavce podle stavajici praxe (srov. navrhovany odstavec 2). Budou-li vSak ¢lenové volenych
organt liknavi a nevytvoii viibec politiku odménovani nebo ji neptedlozi valné hromadé ke
schvaleni, bude vykon jejich funkce bezplatny (srov. § 121k odst. 1 véta druha).

Pokud bude existovat schvalend politika odménovani a valné hromadé bude ke schvéleni
pfedkladana nova politika odménovani, kterd vSak néasledné nebude schvalena, uplatni se
odstavec 1 - odmény se budou vyplacet na zdklad¢ schvalené politiky, tedy té pavodni
politiky odménovani.

Bude-li vyplacend odména v rozporu s politikou odméiovani, bude tieba vratit tu cast
odmény, kterd je vrozporu s politikou odménovani, tzn. zpravidla ¢ast odmény, o niz
pfevysuje maximalni hodnotu odmény podle politiky odménovani. Uvedené vSak neplati pro
osoby v pracovnim poméru, na které dopada politika odménovani (generalni feditel) — tyto
osoby podléhaji pracovnépravni regulaci, ktera takové feSeni nepfipousti. Redlné tak bude
povinnost vratit odmény vyplacené v rozporu se schvalenou politikou odménovani dopadat na
Cleny predstavenstva, dozor¢i a spravni rady. V pifipad€ clenli pfedstavenstva, ktefi jsou
voleni dozor¢i radou, se navic navrhuje stanovit, ze za splnéni této povinnosti solidarné ruci
¢lenové dozor¢i rady, kteti vyplaceni takové odmény (resp. smlouvy o vykonu funkce, ktera
se odchyluje od politiky odménovani) schvalili; tito Clenové jsou povinni postupovat se
standardem péce fadného hospodate, a to 1 v ptipadé, kdy schvaluji smlouvu o vykonu funkce
a méli by tak respektovat 1 politiku odménovani. Na druhou stranu se rucebni povinnost
neuplatni v pfipadé, Ze smlouvu o vykonu funkce schvaluje valnd hromada. Jevi se pfili$
pfisné a nekoncepcni, aby byli akcionafi, ktefi nejsou povinni dodrZovat standard péce
fadného hospodare, vystaveni ruceni za schvéaleni smlouvy o vykonu funkce, ktera
neodpovida diive schvalené politice odménovani.

K § 121n

Navrhovanou upravou se transponuje ¢l. 9a odst. 4 smérnice. Obecné plati, Ze odmény nesmi
byt vyplaceny v rozporu, resp. mimo ramec politiky odménovani. V souladu se smérnici se
navrhuje spolecnostem umoznit, aby si v politice odménovani vytycily proceduralni
podminky (napiiklad schvaleni dozor¢i radou nebo pouze s kladnym stanoviskem vyboru pro
odmeénovani atd.), za nichz se Ize v pfipadé vyjimecnych okolnosti od politiky odménovani
docasné¢ odchylit, a aby konkretizovaly, od jakych prvkd politiky se Ize odchylit.
Vyjimeénymi okolnostmi se rozumi situace nezbytné z hlediska dlouhodobych zajmd,
udrzitelnosti celé spolecnosti nebo jejiho zachovani (naptiklad ptipady hroziciho upadku ¢i
upadku, pfemény spolecnosti aj.). V ptipadé naplnéni téchto podminek lze vyplatit odmény i
mimo ramec stanoveny v politice odménovani. Uprava dogasného odchyleni se od politiky
odménovani mize byt prospé$nd zejména u téch spolecnosti a ¢lent volenych organd, jejichz
konkrétni vysi odmény neurCuje valnd hromada (typicky némecky model volby clent
predstavenstva). V pfipad¢, ze konkrétni odménu, resp. smlouvu o vykonu funkce schvaluje
valnd hromada, pfiemz ta se chce odchylit od politiky odménovani, mize se docasné
odchylit od politiky odménovani, avsak pouze za podminek uvedenych v politice odménovani
a jen budou-li splnény materidlni znaky vyjimecnych okolnosti. Pokud by nebyly dany
vyjimecné okolnosti nebo by valna hromada chtéla prolomit i procesni podminky docasného
odchyleni se od politiky odménovéani, musi nejprve zménit politiku odménovani a nasledné
schvalit smlouvu o vykonu funkce, ktera bude v souladu s novou politikou odménovani.
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K § 1210

V souladu s¢l. 9b smérnice se navrhuje stanovit kotovanym spolecnostem povinnost
vypracovat zpravu o odmeénovani, ktera bude akcionate kazdorocné ex post informovat o
skute¢né¢ vyplacenych odménach osobam, kdykoli v pribehu ucetniho obdobi podléhaly
politice odménovani (srov. § 121m odst. 1). Tyto osoby nemusely ve spole¢nosti piisobit celé
ucetni obdobi, je tedy tfeba uvést i idaje o noveé pfijatych osobach nebo byvalych ¢lenech
voleného orgédnu ¢i o byvalych zaméstnancich (srov. rovnéz ¢l. 9b odst. 1 smérnice).. Zprava
o odménovani se bude vyhotovovat vzdy za uplynulé Ucetni obdobi a musi ji schvalit
nejpozdeji ta valna hromada, kterd schvaluje ucetni zavérku za posledni skoncené ucetni
obdobi. Neschvaleni zpravy o odmeénovani valnou hromadou vSak nema vliv na vyplacené
odmény. Pokud valna hromada zpravu o odménovani neschvali, musi pfedstavenstvo nebo
spravni rada v pfisti zpravé o odmeéinovani vysvétlit, jakym zplsobem byl vysledek hlasovani
na valné hromad¢ zohlednén (jedna se o tzv. doporucujici hlasovani valné hromady podle ¢l.
9b odst. 4 smérnice). Predstavenstvo nebo spravni rada by tak jiz v prib&éhu valné hromady
méla zjistit vyhrady akcionafi ke zpravé o odménovani. Piipadné mize pfedstavenstvo nebo
spravni rada i nasledné oslovit akcionare, ktefi hlasovali proti zprav€é o odménovani, aby ji
sdelili své vyhrady.

Aby byla zaji$téna transparentnost odménovani, musi emitent bez zbyte¢ného odkladu po
konani valné hromady uvetejnit zpravu o odménovani na internetovych strankach, kde musi
byt bezplatné vefejné pristupna po dobu 10 let. Na ramec poZzadavkl smérnice se navrhuje
stanovit, ze se kromé& zpravy o odméinovani uvefejni i informace, zda byla zprava o
odménovani schvalena valnou hromadou, ¢i nikoli. Tato informace miiZze byt relevantni pro
trh — signal o nespokojenosti akcionait s vysledky odménovanych, resp. s odménou za jejich
¢innost pro spolecnost, zda lze piipadné ocekavat n&jaké persondlni zmény ¢i zmény
v odménovani dotcenych osob. Po uplynuti této lhity muize byt uverejnéna pouze tehdy,
nebude-li obsahovat osobni tdaje odménovanych osob (€l. 9b odst. 5 véta prvni smérnice),
musi byt anonymizovana.

K § 121p

Navrhovanou Gpravou odstavce 1 se transponuje ¢l. 9b odst. 1 smérnice vymezujici obsahové
nalezitosti zpravy o odmeéinovani. Ve zpravé o odménovani musi spolecnosti u kazdého
jednotlivého ¢lena organu nebo €lena vrcholného managementu (ve smyslu § 121m odst. 1)
uvadét uplny piehled odmén, veetné vsech vyhod poskytnutych v jakékoli formé. Konkrétné
by se méla uvadét celkovd vyse odmény rozc€lenénd podle slozek a vysvétleni jednotlivych
slozek, ro¢ni zména odmény jednotlivych osob, primérné odmény zameéstnancti, jakékoli
odmény piijaté od spolecnosti ndlezejici ke stejné skupin€, pocet poskytnutych ¢i nabidnutych
akcii ¢i opci na akcie, informace o vyuziti prava pozadovat vraceni pohyblivé slozky odmény
a v kone¢né tad¢ napf. informace, zda byla vyuzita moznost docasn¢ho odchyleni se od
politiky odménovani a pokud ano, jaka byla povaha vyjime¢né okolnosti.

Navrhovany odstavec 2 transponuje ¢l. 9b odst. 2 smérnice a mifi na ochranu citlivych
osobnich udaji a osobnich udaji tykajicich se rodinné situace osob podle § 121m odst. 1,
které se ve zpravé o odmeénovani neuvadi.

K §121q
Navrhovanou upravou se transponuje ¢l. 9b odst. 5 druhd véta smérnice, ktera pozaduje, aby
auditor nebo auditorska spolecnost ovéfil, zda byly poskytnuty informace pozadované ¢l. 9b
smérnice.

K § 121r
Clanek 9c smérnice ukladéa ¢lenskym statim povinnost, aby podrobily vyznamné transakce
uzavirané kotovanymi spole¢nostmi se svymi spfiznénymi stranami procesu schvalovani a
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uvefejnéni. V prvni fadé je proto potieba vymezit, co jsou vyznamné transakce uzavirané se
sptiznénymi stranami. Spfiznéné strany se nové navrhuji definovat v § 2 odst. 1 pism. zb), a
to odkazem na Mezindrodni Gc¢etni standard IAS 24.

V prvnim odstavci navrhovaného § 121r se navrhuji definovat kritéria pro posouzeni, zda je
transakce ,,vyznamnou transakci®, nebo nikoli. Tato kritéria jsou kombinaci kvantitativniho a
kvalitativniho vymezeni vyznamnych transakci podle ¢l. 9c odst. 1 smérnice. V prvni fad¢ je
vyznamnou transakci kazda transakce, kdy emitent uvedeny v § 118 odst. 1 pism. a) prevadi
nebo zastavuje (svlj) zavod nebo pobocku. Tato transakce (minimalné pokud jde o ptfevod
zavodu) musi byt jiz dle stavajici pravni Gpravy schvalovana nejvys§im orgdnem spolecnosti
[srov. § 421 odst. 2 pism. m) ZOK], novée se vSak ptidaji 1 pravidla pro jeji uvetejiiovani. Déle
se navrhuje stanovit, Ze vyznamnou transakci je kazdé zcizeni nebo nabyti majetku
emitentem, zvySeni dluhli emitenta anebo poskytnuti jistoty emitentem, ktera presahuje vysi
10 % aktiv emitenta, a to podle Ucetni zavérky sestavené za ucetni obdobi bezprostiedné
piedchézejici ucetnimu obdobi, v némz se transakce uzavira. Typy transakci podle pfedchozi
véty byly zvoleny podle pozadavki smérnice (srov. €l. 9¢ odst. 1) tak, aby zohlediiovaly vliv
informaci o transakcich na ekonomicka rozhodnuti akcionadit spolec¢nosti 1 riziko, které
uzavieni transakce piedstavuje pro samotnou spolecnost (emitenta) i jeji akcionaie (a to
vcetné mensSinovych akcionart); jsou pokryty jakékoli vyznamné prevody majetku (jeho
zcizeni 1 nabyti) 1 zvySeni dluhli (napt. ptevzeti dluhu nebo zajiSténi dluhu). Referenéni
kritérium ,,aktiv* bylo zvoleno pfedevsim s ohledem na jeho zna¢nou vypovidajici hodnotu o
velikosti emitenta, kterd ma bezprostfedni vliv na stanoveni, co je ,,vyznamnou transakci®,
navic se jednd o jedno z kritérii pro posouzeni velikosti ucetni jednotky podle zdkona o
ucetnictvi (srov. § 1b). Kritérium ,,aktiv bylo rovnéz vyhodnoceno jako nejvhodnéjsi
v ndvaznosti na prob¢hnuvsi vefejnou konzultaci. Hranice 10 % potom byla zvolena na
zaklad¢ zahraniéni komparace, zniZ vyplynulo, Ze nejcast&j$i hranice pro posouzeni
vyznamnosti transakci je vedena mezi 5 - 10 % referen¢niho kritéria (napt. aktiv). S ohledem
na snahu nezvySovat emitentim administrativni zatéZz byla zvolena vyssi hranice, tedy 10 %.

Navrhovany odstavec 2 transponuje ¢l. 9¢ odstavec 7 smérnice, ktery pozaduje, aby byly
transakce uzavirané s toutéZ spiiznénou stranou v tomtéz ucetnim obdobi s¢itdny (pro tcely
splnéni kritérii vyznamnosti transakce). To znamend, ze ackoli jednotliva transakce nemusi
naplnovat kritérium vyznamnosti a tedy podléhat schvalovani a uvetejnéni transakce, pokud
vice transakci uzavienych stoutéz spiiznénou stranou v tomtéz ucetnim obdobi ve svém
souctu piekro¢i zdkonem stanovené hranice vyznamnosti, pak prvni ztéchto transakei,
v jejimz dusledku doslo k ptekroceni hranice vyznamnosti, a kazda dalsi transakce (v tomtéz
ucetnim obdobi) jiz rezimu schvalovani a uvetejnéni podléhaji. Napt. uzavie-li emitent A se
sptiznénou stranou B ¢tyfi transakce (napt. koupé zbozi) v tomtéz ucetnim obdobi — prvni ve
vysi 3 % aktiv, druhou ve vysi 5 % aktiv, tfeti ve vysi 4 % aktiv a ¢tvrtou ve vysi 0,02 %
aktiv, bude schvaleni a uvefejnéni podléhat tieti a Ctvrtd transakce. Povinnost uvetejiiovat
transakce se vSak navrhuje stanovit Sir§i — dojde-li ke splnéni vyznamnosti transakci az
v dusledku s¢itani transakci, nepostaci, budou-li uverejnény informace podle § 121t odst. 1
jen o té transakci, v jejimz dusledku doslo k piekroceni hranice vyznamnosti, nybrz musi byt
uvetejnény 1 informace o predchozich transakcich uzavienych s toutéz sptiznénou stranou
(srov. navrhovany § 121t odst. 4). Ve vySe uvedeném piipadé tak bude muset byt rezimu
schvalovani a uvetejnéni podfizena az treti transakce, nicmén¢ informace podle § 121t odst. 1
budou muset byt uveiejnény i o prvni a druhé transakci.

Sc¢itani transakei neni z povahy véci aplikovatelné na transakce podle pismene a). V piipadé
zbylych pismen se s¢itaji vzdy transakce uzaviené podle stejného pismene, tj. naptiklad pouze
transakce tykajici se poskytnuti jistoty mezi sebou; nikoli poskytnuti jistoty s nabytim
majetku. Zcizeni a nabyti majetku podle pismene b) se bude scitat, nebot’ v souladu
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Mezinarodnim ucetnim standardem IAS 24 se transakcemi mezi spfiznénymi stranami rozumi
kazdy ptevod zdroji, sluzeb nebo zavazkd, tj. pfevody obéma sméry.

K § 121s

V souladu s 9c¢ odst. 4 smérnice se navrhuje stanovit, Ze vyznamné transakce se spiiznénymi
stranami podléhaji schvaleni valnou hromadou. Smérnice dava ¢lenskym statim na vybér, zda
budou vyznamné transakce schvalovany valnou hromadou, nebo dozoréim ¢i spravnim
organem spolecnosti. S ohledem na ucel smérnice, jimz je posileni role akciondit, a kritéria
vyznamnosti transakci, jeZ byla zvolena tak, aby postihovala skute¢né jen ty nejvyznamné;jsi
transakce spolecnosti, u nichz je témét jisté, ze nepiesdhnou jednotky transakci uzaviranych
emitentem ro¢né, a navic s piihlédnutim k navrhované tpravé § 121u, kterd z povinnosti
schvéleni (a rovnéz uvetejnéni) vyjima ty vyznamné transakce, které jsou uzavirany v ramci
bézného obchodniho styku a za béznych trznich podminek, se navrhuje stanovit, Ze vyznamné
transakce se spiiznénymi stranami podléhaji schvéleni valnou hromadou. Aby mohli akcionaii
kvalifikované hlasovat o uzavieni vyznamné transakce se spfiznénou stranou, musi mit
k dispozici vesSkeré relevantni informace o této transakci. Navrhuje se tak stanovit, Ze
informace podle § 121t odst. 1 se uvadi v pozvance na valnou hromadu emitenta. Rozsah
informaci poskytovanych akcionaiim se navrhuje urcit stejny, jako je rozsah informaci
uveiejniovanych na internetovych strankach emitenta (vice viz navrhovany § 121t odst. 1 a
davodova zprava k nému). Pokud vSak nebude zndmé presné datum uzavieni transakce, uvede
se alespoil obdobi, ve kterém se uzavieni transakce ofekava. Tento udaj a rovnéz Udaj o
splatnosti transakce mlZe byt pro rozhodovani akcionafe vyznamny (naptiklad s ohledem na
vliv na podil na zisku akcionéfte). V ptipad¢, Ze kritérium vyznamnosti je splnéno v dasledku
sCitani transakci (srov. navrhovany § 121r odst. 2), schvaluje se pouze transakce, ktera
pfislusnou hranici vyznamnosti presdhla (a pifipadné¢ dalSi nasledujici transakce), ale
v pozvance na valnou hromadu se uvedou nejen informace o schvalované transakci, ale
rovnéZ o dalSich transakcich uzavtenych s toutéZ spiiznénou stranou v minulosti (které vSak
nepodléhaji schvaleni valnou hromadou), pficemz se neuvadi jméno spiiznéné strany a jeji
vztah k emitentovi (to je zfejmé jiz z idaji uvedenych o aktualné schvalované transakci).
Navic se uvede i celkova vySe vSech transakci uzavienych s toutéz sptiznénou stranou
v daném ucetnim obdobi, aby bylo ziejmé, Ze je splnéno kritérium vyznamnosti. Akcionafi
musi mit k dispozici vSechny tyto informace, jelikoz samotnd transakce, ktera podléha
schvaleni valnou hromadou, miiZze byt marginalni.

Navrhovana uprava je konstruovana tak, Zze souhlas valné hromady musi byt udélen pied
uzavienim transakce (pfipadné do okamziku prohléseni transakce za neplatnou). Disledkem
absence souhlasu je relativni neplatnost transakce podle § 48 ZOK, piicemz relativni
neplatnosti se budou moci dovolavat zpravidla akcionaii (pfedevsim mensinovi akcionarfi).

V odstavci 2 se transponuje ¢l. 9c odst. 4 tfeti pododstavec, ktery pozaduje, aby bylo
pozastaveno hlasovaci pravo akcionafi, ktery je spfiznénou stranou, sniZ se vyznamna
transakce uzavird. Cilem je zabranit situaci, kdy by valnd hromada schvalila uzavieni
vyznamné transakce, pfi¢emz by pro schvéleni transakce hlasoval jen majoritni akcionaf,
ktery by piehlasoval ostatni (minoritni akcionafe); v takovém ptipadé by ztratil souhlas valné
hromady smysl i svou kontrolni funkci. V souladu s § 426 pism. d) ZOK se tak navrhuje
stanovit, ze schvaluje-li se na valné hromad¢ uzavieni vyznamné transakce se sptfiznénou
stranou, kterou je akciondf, sistuje se tomuto akcionafi hlasovaci pravo (pozastavuje se vykon
hlasovaciho prava). K hlasim takového akcionare, kterému se sistuje hlasovaci pravo, se
nepiihlizi ani pro ucelu zjisténi usndSenischopnosti valné hromady [srov. § 412 odst. 2 ve
spojeni s § 423 pism. d) ZOK].

15



K § 121t

Navrhovany odstavec 1 transponuje ¢. 9¢ odst. 2 smérnice, ktery pozaduje, aby kotované
spolec¢nosti vyznamné transakce se spiiznénymi stranami uvetejnily. Uvefejnéni ma zajistit,
ze akcionafi, veéfitelé, zaméstnanci a jiné zainteresované strany budou informovany o
moznych dopadech téchto transakci na hodnotu spolecnosti (srov. bod odlivodnéni smérnice
¢. 44). Vyznamné transakce je tfeba uvetejnit nejpozdéji v den uzavieni vyznamné transakce.
Aby vySe uvedené osoby byly s to posoudit dopad téchto transakci na hodnotu spole¢nosti,
musi mit k dispozici alespont zdkladni iidaje o vyznamné transakci a spfiznéné strané — napf.
informace o povaze vztahu emitenta se spfiznénou stranou, jméno spiiznéné strany, povaha a
pfedmét transakce (napif. koupé automobilll), datum uzavieni transakce a vySe transakce.
Dals$imi informacemi podle navrhovaného pism. f), které jsou nezbytné pro posouzeni, zda je
transakce spravedliva a pfiméfend z pohledu emitenta a menSinovych akcionafii, mohou byt
informace o zajiSténi transakce, resp. o absenci zajiSténi, o splatnosti ¢i ujednénich
zakladajicich vyznamnou nerovnovahu v pravech a povinnostech smluvnich stran.

Navrhovany odstavec 2 transponuje ¢l. 9¢ odst. 7. Kotovana spolecnost musi uvetejnit tytéz
informace (uvedené v navrhovaném odstavci 1) i o vyznamnych transakcich uzavienych mezi
sptiznénou stranou kotované spolec¢nosti a dcefinou obchodni korporaci této spole¢nosti.

Dcefinou spolecnosti podle smérnice se rozumi dcefiny podnik, ktery je definovan ve ¢l. 2
odst. 10 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/34/EU ze dne 26. Cervna 2013 o
ro¢nich ucetnich zavérkach, konsolidovanych ucetnich zavérkach a souvisejicich zpravach
nekterych forem podnikili, o zméné smérnic Evropského parlamentu a Rady 2006/43/ES a o
zruSeni smérnic Rady 78/660/EHS a 83/349/EHS jako ,,podnik kontrolovany matetfskym
podnikem". Stejnou definici dcefiné obchodni korporace obsahuje 1 § 74 odst. 2 ZOK, rozumi
se ji ovladana osoba, ktera je obchodni korporaci.

Odstavec 3 transponuje €l. 9c¢ odst. 9 smérnice. Pokud jsou nékteré¢ informace soucasné
vnitinimi informacemi podle €l. 17 odst. 1 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢.
596/2014, nejsou tato zvlastni pravidla navrhovanou Gpravou dotéena.

Odstavec 4 navazuje na navrhovany § 121r odst. 2 a stavi najisto, které transakce se musi
uvetejnit v ptipadé, Zze kritérium vyznamnosti transakce naplni az nékolikata transakce
uzaviena s toutéZ spiiznénou osobou (napiiklad az pét transakci s toutéZ spiiznénou osobou
dohromady ptekro¢i hranici 10 % podle § 121r). V takovém piipadé bude valnd hromada
schvalovat pouze tu transakci, na zakladé které bude piekrocena piisluSna procentni hranice
(v uvedeném piikladu pata transakce), a samoziejmé piipadné dalsi transakce, které budou (v
tomtéz tiCetnim obdobi) nasledovat (srov. § 121s). Uvetejnit se vSak musi vSechny transakce
realizované s toutéz spiiznénou stranou v daném ucetnim obdobi, tj. vSechny transakce
v daném baliku (tj. vSech pét transakci), aby pfislusné osoby mély dostatek informaci
nezbytnych k posouzeni dopadi transakce na hodnotu spolecnosti. Transakce uzaviené pred
naplnénim kritéria vyznamnosti, které se vSak nasledné uvefejiiuji, logicky nebudou
uvetejnény v den jejich uzavieni (jak jinak vyzaduje navéti odstavee 1); tyto transakce v dobé
uzavieni nebyly vyznamné. Nejpozd€ji v den uzavieni se uvefejni pouze transakce,
v disledku které bylo splnéno kritérium vyznamnosti (popiipadé i nasledujici transakce
uzaviené s toutéz spiiznénou stranou v tomtéz ucCetnim obdobi). Nad ramec pozadavka
smérnice se navrhuje stanovit, ze se uverejni i celkova vySe vSech transakci uzavienych
s toutéz spifiznénou stranou v tomtéz Ucetnim obdobi, aby bylo zfejmé, Ze bylo naplnéno
kritérium vyznamnosti.

K § 121u
V souladu s €l. 9¢ odst. 5 prvni véta smérnice se v odstavci 1 navrhuje vyjmout z povinnosti
schvalovat a uvetejiiovat vyznamnou transakci se spfiznénou stranou ty vyznamné transakce
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se spfiznénymi stranami, které se uskuteciiuji v ramci bézného obchodniho styku a za
béznych trznich podminek. V jejich ptipad¢ nehrozi, ze by transakce mohly byt realizovany
na Ukor spolecnosti ¢i akcionafid, ktefi nejsou spiiznénou stranou (typicky mensinovych
akcionail). Naopak jejich schvalovani by vedlo kneumérné administrativni zatézi
kotovanych spole¢nosti (pfi zohlednéni moznych rizik). Navrhovana Uprava ostatné¢ odpovida
1 Uprave stietu zajmi v zdkoné o obchodnich korporacich (srov. § 57 ZOK).

Na odstavec 1 navazuje navrhovany odstavec 3, ktery transponuje ¢l. 9c odst. 5 druhou vétu
smérnice. Navrhovany odstavec 3 ma zajistit, Ze ty transakce, které nejsou predkladany valné
hromadé ke schvaleni, protoZe jsou uzavirdny v ramci béZného obchodniho styku a za
béznych trznich podminek, skutecné splituji uvedené podminky. Za tim uc¢elem musi dozorci
nebo spravni rada upravit vnitini postup, ktery bude splnéni uvedenych podminek pravidelné
posuzovat. S ohledem na stiet zajmu je z tohoto posuzovani vyloucen ten Clen dozor¢i nebo
spravni rady, ktery je spfiznénou stranou emitenta.

V souladu s ¢l. 9¢ odst. 6 smérnice se dale navrhuje vyjmout z povinnosti schvalovat a
uvefejilovat vyznamné transakce se spfiznénymi stranami ty vyznamné transakce, které se
tykaji odménovani osob podle § 121m odst. 1 a jsou v souladu s upravou odmeénovani (§ 121k
az 121n). Vjejich pfipad¢ jiz valnd hromada schvalila politiku odméinovani, kterd je
uvefejnéna na internetovych strdnkach, a proto dalSi schvalovani valnou hromadou a
uvefejilovani je nadbyte¢né. Pokud politika odménovani neni schvalend, postupuje se podle
dosavadni praxe, ale 1 vtakovém piipadé¢ se konkrétni odmény uvetejiiuji (ve zpravé o
odménovani).

Dale se navrhuje vyjmout transakce uzaviené uvérovymi institucemi (v ceském pravnim fadu
pfichazi v ivahu pouze banky) na zéklad¢ opatfeni zamétenych na ochranu jejich stability
pfijatych organem dohledu, kterym je v Ceské republice Ceska narodni banka, nebo organem
piislusnym k feSeni krize podle zdkona €. 374/2015 Sb., o ozdravnych postupech a feSeni
krize na finan¢nim trhu, ve znéni pozdé¢jSiho predpisu. Vyjimku pro rezolu¢ni autoritu je
nutno pfifadit 1 pro okolnosti, Ze rezolu¢ni autorita pfijme opatieni, které nebude podle hlavy
IV smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/59/EU ze dne 15. kvétna 2014, kterou se
stanovi rdmec pro ozdravné postupy a feSeni krize Gvérovych instituci a investi¢nich podniki
a kterou se méni smérnice Rady 82/891/EHS, smérnice Evropského parlamentu a Rady
2001/24/ES, 2002/47/ES, 2004/25/ES, 2005/56/ES, 2007/36/ES, 2011/35/EU, 2012/30/EU a
2013/36/EU a natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 a (EU) ¢. 648/2012,
ktera v ¢l. 121 zavedla vyjimku pro tyto piipady do ¢l. 1 odst. 4 smérnice Evropského
parlamentu a Rady ¢. 2007/36/ES ze dne 11. Cervence 2007, o vykonu nékterych prav
akcionafi ve spolec¢nostech s kotovanymi akciemi. Témito rozhodnutimi jsou rozhodnuti o
opatfeni k feSeni krize, sniZzeni polozek kapitdlu tier 1, odpisu nebo konverzi
odepisovatelnych kapitdlovych nastroji a rozhodnuti o ur€eni minimalniho pozadavku podle
zakona o ozdravnych postupech a feseni krize na finan¢nim trhu. V téchto ptipadech nelze
ponechat rozhodnuti v rukou valné hromady, protoZze rozhodnuti v rezoluci musi byt
vykonatelné okamzikem jejich ozndmeni 1 proti vili akcionait, aby byl splnén ucel fesSeni
krize.

Kbodu 12 a 13 [§ 123 a 127]:
Uprava souvisi s vlozenim novych hlav do &asti devaté ZPKT.
K bodu 14 [§ 127e aZ 1270]:

K § 127e

Nové bude do ZPKT vlozena nova hlava VII, ktera bude transponovat kapitolu Ib smérnice,
jez mé dle smérnice zajistit transparentnost institucionalnich investori, spravcu aktiv
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a poradcti pro hlasovani. Navrh se vztahuje pouze na instituciondlni investory a spravce aktiv
pokud se jejich ¢innost vztahuje k akciim, které jsou pfiijaté k obchodovani na regulovaném
trhu. Z tohoto diivodu dochazi k omezeni dopadu této hlavy pouze na akcie (tedy ucastnické
cenné papiry podle ¢eského prava) nebo obdobné cenné papiry (ac€astnicky cenny papir podle
jiného nez Ceského préava), které jsou vydany spolecnosti se sidlem v EU a zaroven jsou
piijaté k obchodovéni na evropském regulovaném trhu. Vymezeni evropského regulovaného
trhu je v ustanoveni § 55 odst. 2 ZPKT.

Institucionalni investor a spravce aktiv jsou zavedené pojmy pro ucely ZPKT v § 2 odst. 1
pism. y) a z).

K § 127f

Institucionalnimu investorovi a spravci aktiv se ukladd povinnost vytvaret politiku jejich
zapojeni do cCinnosti emitenta. Tato politika se uvefejiiuje bezplatné na internetovych
strankach institucionalniho investora nebo spravce aktiv. V odstavci 2 jsou stanoveny udaje,
které maji byt v politice zapojeni obsazeny. V zisad¢ se jedna o sledovéani dlouhodobé
vykonnosti emitenta, tedy jde o vSechny ukazatele u emitenta, které by mél institucionalni
investor nebo spravce aktiv sledovat. Dale politika zapojeni obsahuje 1 detailn€j$i informace,
jak institucionalni investor resp. spravce aktiv ve vztahu k emitentovi vystupuje — specialné se
zaméfenim na chovani na valné hromad¢, nebot’ to je v zasad¢ jediné misto, kde mé investor

moznost ovlivnit jedndni emitenta.

K § 127

Instituciondlni investor ¢i spravce aktiv musi kazdoro¢né vyhodnotit, jak provadéli ve vztahu
ke konkrétnimu emitentovi politiku zapojeni a své planované a provadéné jednani na valné
hromadé. Nemusi vSak uvetejiovat informace o hlasovani, které jsou vzhledem k podilu nebo
otazce, o niZ se hlasovalo, nepodstatné.

Pokud spravce aktiv zastupuje institucionalniho investora, nemusi informace podle tohoto
ustanoveni uvetejiiovat instituciondlni investor, ale uvetejni je spravce aktiv, ktery jej
zastupuje.

K § 127h

Povinnosti uvetejnit politiku zapojeni a jeji plnéni je moZno se zbavit, pokud institucionalni
investor nebo spravce aktiv uvetejni vysvétleni, pro¢ neuveiejnuji nékterou informaci podle
ustanoveni § 127f nebo § 127g. Povinnost je tedy ddna na zéklad¢€ principu ,,comply or
explain®.

K § 127i

V ptipad¢, ze by investici do akcii nebo tcastnického cenného papiru emitenta doslo ke stfetu
z4jma, jsou instituciondlni investor nebo spravce aktiv povinni na takovou situaci uplatnit
postupy, které maji nastavené pro pripad stfetu zajmu v ramci fidiciho a kontrolniho systému.

K § 127j
Vzhledem k tomu, Zze smérnice se snazi o to, aby instituciondlni investoii sledovali
dlouhodobé vynosy a zapojeni do Cinnosti emitenta, méla by jejich investi¢ni strategie

obsahovat pravé vyhodnoceni, jak jejich investi¢ni strategie odpovida jejich dluhim.

Pokud ma4 instituciondlni investor smlouvu se spravcem aktiv, podle niz je ponechano na
uvazeni spravce aktiv, do jakych akcii emitenta investuje, je institucionalni investor povinen

18



uvefejnit urCité ¢asti smlouvy se spravcem aktiv, které se tykaji tohoto investovani do
emitenta, a toho, jak je zohlediiovdna dlouhodoba vykonnost emitenta ve vztahu k zavazkiim
institucionalniho investora. Institucionalni investor kazdorocné aktualizuje informace, které
podle tohoto ustanoveni uvetejiiuje.

PojiStovna méa moznost zahrnout tyto informace do zpravy o solventnosti a finan¢ni situaci, a
tim splnit podminku na uvetejnéni danych informaci.

K § 127k

Spravce aktiv, pokud pro institucionalniho investora provadi obhospodatovani dle vlastniho
uvazeni, tedy ma relativn€ volnou ruku v otazkach investice do akcii emitenta, jehoZ akcie
jsou piijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu, je povinen informovat
institucionalniho investora, jak je jeho investiéni strategie a jeji uskutec¢fiovani v souladu
s ujedndnim o obhospodafovani. Déle spravce aktiv informuje instituciondlniho investora
o tom, jak jeho jednani ptispiva k jeho stfednédobé a dlouhodobé vykonnosti.

Odstavec 2 dale specifikuje, co by takové sdéleni mélo obsahovat.

K § 1271

Smérnice uplatiiuje urcit¢ pozadavky i1 na poradce pro hlasovani. Kdo je poradce pro
hlasovani, je upraveno v pojmech platnych pro ZPKT — ustanoveni § 2 odst. 1 pism. za).

Poradce pro hlasovani je povinen vypracovat a uvetejnit kodex chovani (resp. odkaz na né&j)
nebo vysvétleni, pro¢ kodex chovani neuplatiiuje. Pokud ma poradce pro hlasovani kodex
chovani, uvefejiuje kazdorocné, zda se od nékterého ustanoveni kodexu chovani odchylil
a diivody, pro¢ k tomu doslo.

K §127m

Dohled nad poradcem pro hlasovani se dle smérnice zamétuje na jeho doporuceni o hlasovani
na valné hromad¢. Z toho divodu je poradce pro hlasovani povinen uvetejnit veskeré
informace, které jsou v tomto ustanoveni shrnuty, tedy jaké metody pouZziva, jaké informacni
zdroje vyuzil v minulém roce pro piipravu rad a jak zhodnocuje dalsi faktory pii piipraveé
svych doporuceni.

Relevantni zi¢astnénou stranou (stakeholder) je osoba, kterd ma zajem na spole¢nosti, tedy ta,
kterd je v urcitém ekonomickém vztahu ke spole¢nosti — napf. je obchodnim partnerem
spolec¢nosti, investuje do spolecnosti apod.

Informace je poradce pro hlasovani povinen uveiejnit bezplatné na internetovych strankach
a tyto informace by na internetovych strankach mély zistat po dobu 3 let.

K §127n

I poradce pro hlasovani se muze dostat do stietu z4jma, kdyz pfipravuje pro svého klienta
doporuceni o hlasovani na valné hromadé. O takovém stfetu zajmi je povinen svého klienta
informovat a zarovenn mu sd¢li, jak mohlo byt takovym stietem zajmu ovlivnéno doporucent,
které klientovi dal. Poradce pro hlasovani téz sdé€li klientovi, jak stiet zjmu fesil.

K § 1270
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Povinnosti, které méa poradce pro hlasovéani podle tohoto zdkona, dopadaji i na poradce pro
hlasovani ze tfetich zemi, pokud na uzemi CR piisobi prostfednictvim pobocky.

K bodim 15 az 21 [§ 171, § 172 a § 182]:

Zavadi se vefejnopravni sankce za poruseni povinnosti osoby vedouci evidenci cennych
papirQ, emitenta, institucionalniho investora nebo spravce aktiv.

V souladu s ¢l. 14b smérnice se navrhuje stanovit sankci pro nesplnéni povinnosti kotované
spolecnosti uvetejnit politiku odménovani, zpravu o odménovani nebo vyznamnou transakci
se spiizné€nou stranou na internetovych strankach; za neuvetejnéni ji bude moci byt uloZena
pokuta az do vyse 1 mil. K¢.

K &asti tieti, k ¢l. III — zména zdkona o nabidkach prevzeti

Dochazi zde pouze k legislativné technické zméné a zpiesnéni osob, které se pro vypocet
podilu hlasovacich prav podle § 35 a 36 dan¢ho zdkona nezohlediiuji. Nebot™ vzhledem
k tomu, ze navrh zakona rusi definici institucionélniho investora pro cely pravni fad a osoby,
na které se vztahovala definice institucionalniho investora v zdkon¢ €. 15/1998 Sb., jsou
zahrnuty v definici poskytovatele sluzeb na kapitdlovém trhu, uvadi se text ustanoveni do
souladu s navrhovanou zménou v zékon¢ o dohledu nad kapitdlovym trhem.

K &asti ¢tvrté, k €l. IV — zména ziakona o pojistovnictvi

Pro ptehlednost se zakotvuje povinnost pojisStoven dodrZovat i povinnosti, které ji plynou za
podminky, Ze je institucionalnim investorem podle ZPKT.

K ¢asti paté, k €l. V - u€innost
Utinnost zakona se navrhuje na 10. &ervna 2019, nebot to je den, kdy konéi
transpozicni lhita podle ¢l. 2 odst. 1 smérnice.
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