DUVODOVA ZPRAVA

k navrhu zékona, kterym se méni zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu,

ve znéni pozdéjSich predpisl, a dalsi souvisejici zakony
OBECNA CAST

Zhodnoceni platného pravniho stavu, véetné zhodnoceni soucéasného stavu
ve vztahu k zakazu diskriminace a ve vztahu k rovnosti muzu a zen

Soucasny pravni stav je nutno zejména pfizpusobit novému nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 ze dne 14. Cervna 2017 o prospektu, ktery ma byt
uvefejnén pfi vefejné nabidce nebo pfijeti cennych papirt k obchodovani na regulovaném
trhu, a o zruSeni smérnice 2003/71/ES (dale téz ,nafizeni o prospektu®), které nahrazuje
pUvodni smérnici Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES ze dne 4. listopadu 2003
o prospektu, ktery ma byt zvefejnén pfi vefejné nabidce nebo pfrijeti pfevoditelnych
cennych papird k obchodovani a o zméné smérnice 2001/34/ES (dale téz ,smérnice
o prospektu®), ktera byla transponovana do ¢eského pravniho fadu zakonem ¢&. 56/2006
Sb. zejména do § 34 a nasl. zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu,
ve znéni pozdéjSich predpisu (dale téz ,ZPKT“). V souvislosti s adaptaci nafizeni
o prospektu a v ném obsazenych diskreci byla (dne 9. ledna 2018) publikovana vefejna
konzultace, ktera, byt ve vysledku neprokazala zajem, respektive poptavku po vyuziti
nabizenych diskreci, pomohla identifikovat v oblastech souvisejicich s prospektem a
nabizenim cennych papird nékteré nedostatky, na které je vhodné touto novelou reagovat.
Patfi mezi né napfiklad neexistence spolehlivé databaze o korporatnich dluhopisech
v listinné podobé bez prospektu, ¢i nadmérné spoléhani se investorl na (neexistujici)
dohled Ceské narodni banky (dale téz ,CNB“) v oblasti emisi dluhopisti. RovnéZ Uprava
distribuce v oblasti kapitalového trhu tak, jak byla od 3. ledna 2018 nastavena novelou
€. 204/2017 Sb. se ukazala v dil€ich ohledech jako pfili§ pfisna. Napfiklad nebyla Uplné
dotaZena provazba mezi ZPKT a distribuci doplikového penzijniho spofeni, a to vCetné
otazek souvisejicich se spravnimi poplatky. Zejména pro distributory doplfikového
penzijniho spofeni, ktefi jinak nenabizi produkty kapitalového trhu (zejména dluhopisy a
investiéni fondy), se Uprava ukazala jako pfili§ pfisna. DalSi nedostatky platné pravni
Upravy jsou spatfovany v nejistoté ohledné upadku podfondd a podilovych fondu, kdy se
tato nejistota promitd do drazSiho financovani se dluhem, at jiz bankovnimi uvéry Ci
dluhopisy. Dil¢i nedostatky vyplynuly z vefejné konzultace i ve vztahu k zakonu
€. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole€nostech a investic¢nich fondech, ve znéni pozdéjSich
predpisu (dale téz ,ZISIF*), napfiklad v oblasti Upravy promotéra, shromazdéni podilnika,
investi€nich akcii, depozitafl podlimitnich fondu kvalifikovanych investord, outsourcingu
ve vztahu k alternativnim aktivim ¢i tolerance nevyznamnych chyb v ocefiovani. Bylo by
vhodné pokusit se zminéné nedostatky touto novelou napravit.

Souc€asny pravni stav neni vrozporu se zakazem diskriminace, ani neni v rozporu
s principem rovnosti muzd a zen.

Oduavodnéni hlavnich principti navrhované pravni tpravy, véetné zhodnoceni navrhu
zakona ve vztahu k zakazu diskriminace a ve vztahu k rovnosti muzii a zen

Navrh zakona zejména adaptuje nafizeni o prospektu, které nahradilo smérnici
o prospektu. Nafizeni o prospektu je prvnim schvalenym predpisem Evropské unie v ramci
iniciativy vytvareni Unie kapitalovych trha (tzv. CMU, Capital Markets Union). Nafizeni si
klade za cil zejména usnadnit emitentim akcii a dluhopist pfistup na kapitalové trhy.
Napriklad pro ¢asté emitenty se usnadruje vyhotoveni jednotlivych prospektd a zkracuje se
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doba pro jeho schvaleni organem dohledu, tedy Ceskou narodni bankou. Pro drobné
emitenty se upravuje jednodussi forma prospektu, tzv. unijni prospekt pro rist. Nafizeni
o prospektu rovnéz reviduje tzv. shrnuti prospektu (prospectus summary) tak, aby se
jednalo o kratSi dokument obsahujici kliCové informace pro investory prezentované
srozumitelnou formou.

Ve vztahu k problematice nahrazeni spravnich sankci tresty nebyly v souladu se zasadou
subsidiarity trestni represe a obecnymi principy trestani v CR vyuzity diskrece v &l. 33 odst.
1 druhy pododstavec a €l. 38/1/b) druhy pododstavec nafizeni o prospektu, které umoznauji
Clenskym statim, aby stanovily za poruseni pfedmeétnych prav a povinnosti trestnépravni
sankce.

Protoze je nutno transpozi¢ni ustanoveni zrusit, poskytuje nafizeni o prospektu ¢lenskym
statlm lhatu do 21. ¢ervence 2019. Z tohoto dlvodu je mozné adaptaci provést klasickym
nezkracenym legislativnim procesem.

PFi té prilezitosti se proto provadéji i dalSi zadouci zmény nékterych souvisejicich zakonu a
provadi se i nékteré potfebné upravy i v ZPKT.

Nad réamec povinné adaptace tak navrh zéakona provadi tyto zmény:

e v § 14b ZPKT se pusobnost zuzuje jen na osoby, které jednaji s drobnymi
zakazniky,

o v § 15d odst. 1 ZPKT se dopliuje transpozice smérnice o garan¢nich schématech,
ktera byla omylem zruSena posledni novelou,

e v § 16 a § 129b ZPKT se dopliuje informaéni povinnost o krytém zakaznickém
majetku,

e Vv § 17 ZPKT se navrhuje navrat do stavu pfed 3. lednem 2018 nad ramec povinné
transpozice MiFID II,

e dale se opravuji chybné odkazy a legislativné- technické chyby.

Navrhuje se provést i drobnou upravu zakona €. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni
pozdéjSich predpisu (dale téz ,ZoDluh*) tak, jak vyplynulo z vefejné konzultace k nafizeni
(EVU) o prospektu a k dalS§im souvisejicim otazkam uvefejnéné na webovych strankach
Ministerstva financi CR*. Konkrétné se stanovuje povinnost, aby véem emisim dluhopist
byl pfidélen ISIN. Tim bude zajisténo, Zze vSechny emise dluhopisli (zejména ty, k nimz
nebyl vyhotoven prospekt) budou snadno dohledatelné. Tato potfeba vyplynula mimo jiné i
ze zpravy Svétové banky o kapitalovém trhu v CR, rovnéz publikované na webovych
strankach Ministerstva financi CR®. Souéasné se jako povinna naleZitost emisnich
podminek navrhuje stanovit upozornéni, ze CNB neprovadi dohled a prospekt schvaluje jen

! https://www.mfcr.cz/cs/soukromy-sektor/kapitalovy-trh/podnikani-na-kapitalovem-trhu/2018/konzultace-k-narizeni-eu-o-prospektu-a-k-
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2 https://www.mfcr.cz/cs/soukromy-sektor/kapitalovy-trh/podnikani-na-kapitalovem-trhu/2017/zprava-svetove-banky-o-kapitalovem-trhu-
29766: ,Instead, the better promise for corporate securities offerings seems to lie in the small registered and private
placement spaces. This Assessment has identified ways that the Czech market could allow a full public offering regime with
reduced disclosure requirements according to the amounts raised. Adopting ‘disclosure lite’ for small registered offerings may
actually provide better investor protection than currently existing given the growth of the ‘private bond regime’. Enabled by
2012 amendments to the Bonds Act, that essentially remove the CNB from the entire regulatory picture for bond offerings
made to fewer than 150 persons, there have been numerous offerings that fall completely below the regulatory radar.
Depending with whom one speaks, this is either a ‘great benefit’ or ‘great danger’ to the system. Given that rates offered have
reached as high as 12%, it would appear there is notable risk. At the same time, however, it is clear that retail investors
purchasing these offerings are ‘on their own’ as the offerings are not regulated. There are some options to address this aspect
and also to support small, but official, offerings.*.
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z hlediska uplnosti a nikoli vécné spravnosti. Tim by mélo byt posileno odpovédné
investovani do korporatnich dluhopist, které jsou dulezitou soucasti kapitalového trhu.
DalSi zmény se provadi v zakoné ¢. 634/2004 Sb., o spravnich poplatcich, ve znéni
pozdéjSich predpist, kde se v polozce 65 v bodé 2 provadi oprava odkazu a v dalSich
bodech se provadi zmény nezbytné s ohledem na snahu o harmonizaci distribuce
na finanénim trhu. Kromé& zmén reagujicich na zménu zakona ¢. 427/2011 Sb.,
o dopliikovém penzijnim spofeni, ve znéni pozdéjSich predpisu (dale téz ,ZDPS®)
se upravuje vyslovné situace, kdy samostatny zprostfedkovatel &i vazany zastupce provadi
distribuci sou€asné ve vice sektorech financniho trhu (konkrétné v oblasti spotfebitelského
uvéru, doplrikového penzijniho spofeni, kapitalového trhu a pojisténi).

V zakoneé €. 182/2006 Sb., o upadku a zpusobech jeho feSeni (insolvenéni zakon), ve znéni
pozdéjsich predpisu (dale téz ,InsZ") se vyslovné upravuje feSeni Upadku souborl majetku
bez pravni subjektivity, konkrétné podfondu akciové spole¢nosti s proménnym zakladnim
kapitalem a podilového fondu. Opét se jedna o otazku, po jejimz feSeni trh dlouhodobé
vola, zejména z divodu mozného poskytovani uvérl témto zafizenim (nonsubjektim) Ci
s ohledem na moznou emisi dluhopist témito zafizenimi.

V ZDPS se provadi harmonizace Upravy distribuce v oblasti penzijnich produktd. Zejména
se odstranuje provazba na ZPKT, ktera se po transpozici smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2014/65/EU ze dne 15. kvétna 2014 o trzich finan¢nich nastroji a 0 zméné smérnic
2002/92/ES a 2011/61/EU, ve znéni smérnice 2016/1034 (dale téz jen ,MiFID 11*) k 3. lednu
2018 ukazala jako problematicka. S ohledem na pfechodna ustanoveni v délce 24 mésicl
je nutné rychlé fedeni touto novelou. Jiné zmény se v tomto zakoné neprovadi.

Co se tyCe novely ZISIF, tak zde se zapracovavaji zejména nékteré pfipominky ucastnikl
trhu vzeslé z vefejné konzultace k nafizeni o prospektu a k dalSim souvisejicim otazkam,
které se vztahuji zejména k tzv. narodni Upravé, tj. pravni apravé, ktera neni povinnou
transpozici smérnic EU. Provadi se zejména tyto zmény:

e v § 25 ZISIF se upravuje outsourcing pro fondy kvalifikovanych investoru tak, aby
bylo mozno obhospodafovanim poveérit i osobu, ktera neni regulovana pro ucely
finan€nich sluzeb, pokud s tim souhlasi Ceska narodni banka,

e v § 83 ZISIF se zuzuji povinnosti depozitafe ve vztahu k fondim kvalifikovanych
investord,

e v §93av§ 100 ZISIF se umoznuje, aby fond kolektivniho investovani mohl byt
svéfenskym fondem,

e v§104, §107, § 148, § 166 a v § 188 ZISIF se provadi zobecnéni a modernizace
Upravy tzv. promotéra investi¢niho fondu, tj. osoby, ktera mdze rozhodovat o zméné
obhospodarovatele tohoto fondu (ale i o zméné promotéra, administratora Ci
depozitare); tato uprava doposud platila jen pro podilové fondy a pro podfondy a
pro nékteré nedostatky stavajici Upravy (zejména nutnost schvalovani Ceskou
narodni bankou) nebyla dosud v praxi pfili§ vyuzivana, ac byl o jeji vyuzivani zajem,

e v § 113 ZISIF se zjednoduSuje preskriptivni Uprava shromazdéni podilnikd,
e v §130, § 132 a v § 193 ZISIF se odstrarfiuje duplicita s nafizenim EU o fondech

penézniho trhu, v § 204 ZISIF se pak na toto nafizeni EU reflektuje obecnym
pravidlem,
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v § 132 ZISIF se uprava zuzuje jen na specialni fondy, protoze na fondy
kvalifikovanych investor( se vztahovat nema,

o v § 162 ZISIF se upfeshiuje, Ze investiéni akcie jsou zpravidla bez hlasovacich prav,
nestanovi-li stanovy jinak),

e v § 169 a v § 169a ZISIF se pfesouva a precizuje obecné pravidlo o podfondech
investi¢nich fonda,

e v § 193 ZISIF se upfesnuje, ze v prvnich 3 mésicich existence investicniho fondu
neni potfeba pocitat aktualni hodnotu (net asset value, NAV),

e v § 193 ZISIF se umozriuje tolerance nevyznamnych chyb v ocefiovani, zaroven
prostfednictvim akumulace jednotlivych nevyznamnych chyb mlze vzniknout chyba
vyznamna,

e v § 220 ZISIF se navrhuje, aby statut nemusel obsahovat udaje o osobach
povéfenych €innosti v ramci administrace investi¢nich fondd,

o v § 239 ZISIF se provadi fada upfeshujicich zmén, aby ustanoveni bylo snadno
aplikovatelné a aby bylo v souladu s jinymi ustanovenimi,

e Vv § 626 ZISIF se upfeshuje, ze tato domnénka plati jen pro nabizeni investic
do investi¢nich fondd a do zahrani¢nich investicnich fondl, nikoli obecné,

e Vv § 633 ZISIF se uprava zobecriuje, mimo jiné i s ohledem na zmény provadéné
VvV InsZ.

Ve vztahu k ZISIF reaguje navrh zadkona také na nafizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) 2017/1131 ze dne 14. Cervna 2017 o fondech penézniho trhu a dale na nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/2365 ze dne 25. Ilistopadu 2015
o transparentnosti obchodl zajistujicich financovani a opétovného pouziti a o zméné
nafizeni (EU) &. 648/2012, navrzené zmény jsou u obou nafizeni vSak spiSe legislativné-
technického charakteru.

Uginnost se navrhuje dnem 21. &ervence 2019, coZ je |hGta pro adaptaci nafizeni
0 prospektu.

Vysvétleni nezbytnosti navrhované pravni Gpravy v jejim celku

Navrhovana pravni Uprava je nezbytna zejména z duvodu potfeby adaptovat Cesky pravni
fad na nafizeni o prospektu, tj. odstranit duplicitni upravu, urcit pfislusny organ dohledu a
doplnit spravni trestani. DalSi potfebou, kterou je nutno feSit, je odstranéni provazby
distribuce uc€astnickych fondu na upravu v ZPKT, ktera je po jejim zpfisnéni jiz pro tento typ
distribuce nevhodna. Také je potfebné vyresit situaci, kdy distributor pUsobi soucasné ve
vice segmentech finan¢niho trhu. Je rovnéz vhodné reagovat na nékteré nedostatky Ceské
narodni upravy, kterd neplyne ze smérnic Evropské unie tak, aby byla posilena
konkurenceschopnost Ceského kapitdlového trhu ve vztahu nejen k vyspélym
zapadoevropskym Upravam, ale také k upravam sousednich stati a ostatnich statl
v regionu stfedni a vychodni Evropy.
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Zhodnoceni souladu navrhované pravni Upravy s ustavnim poradkem Ceské
republiky

Navrh zakona je v souladu s Ustavou zalozenym Ustavnim poradkem Ceské republiky.
Ustavni poradek Ceské republiky neobsahuje specifické pravni normy dopadaijici na oblast
kapitalového trhu. Navrh zakona piihlizi zejména k &l. 98 odst. 1 Ustavy, podle kterého
Ize do &innosti Ceské narodni banky zasahovat pouze na zakladé zakona.

Navrh zakona respektuje obecné zasady Ustavniho poradku Ceské republiky, napt. zasady
vyplyvajici z pojmu demokratického pravniho statu (&l. 1 Ustavy) a zasadu enumerativnosti
vefejnopravnich pretenzi (&l. 2 odst. 2 Listiny zakladnich prav a svobod). Dale
se zohledruje to, ze vlastnictvi zavazuje a ze co neni zakazano, je dovoleno.

Zhodnoceni sluéitelnosti navrhované pravni upravy s predpisy Evropské unie,
judikaturou soudnich organi Evropské unie nebo obecnymi pravnimi zasadami
prava Evropské unie

Navrh zakona je plné v souladu se zavazky, které pro Ceskou republiku vyplyvaji z jejiho
Clenstvi v Evropské unii. Navrh zakona respektuje evropskou pravni Upravu, a to i tehdy,
pokud se nejedna o transpozici a jde tedy o tzv. narodni upravu.

Navrh zakona je v souladu s judikaturou Soudniho dvora Evropské unie a obecnymi
pravnimi zasadami prava Evropské unie, se zasadou rovného zachazeni, nediskriminace
a pravni jistoty.

Navrh zakona odpovida principim, z nichz vychazi Smlouva mezi Belgickym kralovstvim,
Danskym kralovstvim, Spolkovou republikou Né&mecko, Reckou republikou, Spanélskym
kralovstvim, Francouzskou republikou, Irskem, Italskou republikou, Lucemburskym
velkovévodstvim, Nizozemskym kralovstvim, Rakouskou republikou, Portugalskou
republikou, Finskou republikou, Svédskym kralovstvim, Spojenym kralovstvim Velké
Britanie a Severniho Irska (¢lenskymi staty Evropské unie) a Ceskou republikou, Estonskou
republikou, Kyperskou republikou, LotySskou republikou, Litevskou republikou, Madarskou
republikou, Republikou Malta, Polskou republikou, Republikou Slovinsko, Slovenskou
republikou o pfistoupeni Ceské republiky, Estonské republiky, Kyperské republiky, LotySské
republiky, Litevské republiky, Madarské republiky, Republiky Malta, Polské republiky,
Republiky Slovinsko a Slovenské republiky k Evropské unii, jak publikovano sdélenim
Ministerstva zahrani¢nich véci ve Shirce mezinarodnich smluv
pod €. 44/2004 Sb. m. s. Navrh zakona je v souladu s Dohodou o Evropském
hospodarském prostoru.

Hlavnim ddvodem pfedlozeni navrhu je adaptace na nafizeni Evropského parlamentu a
Rady (EU) 2017/1129 ze dne 14. Cervna 2017 o prospektu, ktery ma byt uvefejnén
pfi vefejné nabidce nebo pfijeti cennych papird k obchodovani na regulovaném trhu a
o zruSeni smérnice 2003/71/ES, se kterym je navrh zédkona rovnéz zcela slucitelny.

Navrh zakona je rovnéz sluCitelny s nafizenimi, které také dale implementuje, a to
s nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1131 ze dne 14. Cervna 2017
o fondech penézniho trhu a dale s nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU)
2015/2365 ze dne 25. listopadu 2015 o transparentnosti obchodl zajistujicich financovani
a opétovného pouziti a 0 zméné narizeni (EU) . 648/2012.
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Zhodnoceni souladu navrhované pravni upravy s mezinarodnimi smlouvami, jimiz je
Ceska republika vazana

Navrh zakona je v souladu s Dohodou o Evropském hospodarfském prostoru, jakozto
i s ostatnim primarnim a sekundarnim pravem Evropske unie.

Pfipadné zasahy v oblasti lidskych prav novela zakona nepfedpoklada.

Pfedpokladany hospodaisky a finan€ni dopad navrhované pravni upravy na statni
rozpocet, ostatni verejné rozpoéty a na podnikatelské prostredi Ceské republiky

Navrhovana uprava nebude mit dopad na statni rozpolet. Z navrhovaného zakona
nevyplyva zvysSeni narokl na statni rozpoc€et ani na ostatni vefejné rozpocty, zejména
rozpocty obci a kraju, protoze z Upravy nevyplyvaji povinnosti ani opatfeni, jejichz zajisténi
by vyzadovalo vynalozeni finan¢nich prostfedkud. V nékterych pfipadech muize navrhovana
pravni Uprava znamenat zvysené naklady pro Ceskou narodni banku.

Zhodnoceni socialnich dopadd navrhované pravni tpravy

Navrhovana uprava nema socialni dopady, v¢etné dopadd na specifické skupiny obyvatel,
zejména osoby socialné slabe, osoby se zdravotnim postizenim a narodnostni mensiny.

Zhodnoceni dopadtl navrhované pravni Gpravy na zivotni prostredi
Navrh zdkona nema Zadné dopady na zivotni prostfedi.

Zhodnoceni sou¢asného stavu a dopadl navrhovaného feSeni ve vztahu k zakazu
diskriminace

Navrh zakona neni v rozporu se zakazem diskriminace, ani neni v rozporu s principem
rovnosti muza a zen.

Zhodnoceni dopadl navrhovaného feSeni ve vztahu k ochrané soukromi a osobnich
udaju (DPIA)

Zpracovani osobnich udaju obsahuje navrh zédkona v Casti Sesté tykajici se novelizace
zakona €. 427/2011 Sb., o dopliikovém penzijnim spofeni, v ustanovenich upravujicich
vydavani podnikatelskych opravnéni a provoz registru osob opravnénych zprostfedkovavat

doplikoveé penzijni spofeni.

Co se tyCe dopadu na ochranu soukromi i osobnich udaju, je nutné si uvédomit, co je
podstatou navrhovanych zmén. V soucCasnosti zprostfedkovavaji doplikové penzijni
spofeni zprostfedkovatelé upraveni v zakoné o podnikani na kapitdlovém trhu. Toto
doCasné feSeni je jiz v souCasnosti pfekonané a nyni tak dochazi pouze k oddéleni
zprostfedkovani na kapitalovém trhu od zprostfedkovani doplfikového penzijniho spofeni.

Navrh zakona tak nepiinasi nové zasahy do ochrany soukromi &i osobnich udajd. Uprava
registru osob opravnénych podnikat v oblasti zprostfedkovani doplfikového penzijniho
spofeni, ktera je obdobna jako ve vSech ostatnich sektorech finan¢niho trhu, neméni nic na
dosavadni Upravé v této oblasti. Stejny registr a pravidla jeho fungovani byl obsazen i
v nahrazované upravé a odpovida upravé v ostatnich sektorech finanéniho trhu
(spotfebitelské uvéry, kapitalovy trh, pojisténi a zajisténi). S ohledem na novou pravni
Upravu ochrany osobnich udaju se vécné fungovani registru méni tak, Zze se ve prospéch
subjektu udaju zpresfiuje doba, po kterou jsou jejich Udaje v registru pfistupné online.
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Zmény, které oproti dosavadni pravni Upravé navrh zakona predpoklada v procesu
vydavani podnikatelskych opravnéni zprostfedkovatell, nepredstavuji navySeni rozsahu
zpracovavanych osobnich udaju. Jejich obsahem je totiz nadale posuzovani zadosti
(samostatni zprostiedkovatelé), resp. registrace (vazani zastupci) organu dohledu
na finanénim trhu, Ceskou narodni bankou.

Samotna zména pojmoslovi u registru osob opravnénych zprostfedkovavat doplfikové
penzijni spofeni (,registr podle novelizované pravni Upravy namisto ,seznam® podle
dosavadni pravni Upravy) neobsahuje vécnou zménu, jde jen o pojmoslovi pfizplsobené
sjednocené upravé napfi¢ jednotlivymi sektory finan¢niho trhu.

Jak bylo zminéno vySe, dochazi k oddéleni dosud propojenych opravnéni podle zakona
ZDPS a ZPKT. V souCasnosti zprostfedkovavaji doplfikové penzijni spofeni
zprostfedkovatelé upraveni v zakoné o podnikani na kapitdlovem trhu. Do stavajiciho
.S€znamu“ podle ZDPS tak mohou byt zapsany pouze osoby, které jsou zapsany
do ,registru® podle ZPKT. Pro subjekty udaju to bude znamenat, ze pokud budou
zprostfedkovavat pouze dopliikové penzijni spofeni, budou vedeny pouze v registru podle
ZDPS. To neméni nic na tom, Ze budou-li osoby chtit zprostfedkovavat produkty podle
jinych sektorovych zakond, budou muset byt zapsany v registrech podle téchto pfislusnych
sektorovych zakond.

Registr zprostfedkovateld vedeny CNB piedpoklada evidenci jak aktualnich, tak i
historickych udajl o regulované osobé (ij. platnych udajd véetné jejich zmén). Jedna se tak
o analogii udaju vedenych v Obchodnim rejstfiku. Cilem je zde zejména zajistit dostupnost
informace o kredibilitt¢ dané osoby a jeji podnikatelské historii, coz pfispiva jak k vy3Si
ochrané spotfebitele, tak i k efektivnéjSimu vykonu dohledu.

Spravni &innost a postupy CNB Ize hodnotit jako dlouhodobé& ustalené a transparentni,
véetn& nalezitého zachazeni s osobnimi udaji, které je CNB povinna & opravnéna
zpracovavat a uchovavat. Predkladateli neni znam pfipad, kdy by hlediska z ochrany
osobnich Gdaja spravni &innost CNB vedla k jakémukoli poruovani pFislusnych prav, tim
méneé pak systematickému. Organ dohledu je navic jiz dnes vazan povinnosti mi€enlivosti
(§ 50 zakona o Ceské narodni bance).

Predkladany navrh respektuje zasadu pfiméfrenosti a zpracovani osobnich udaju zaklada
pouze v pfipadech, kdy je tak nezbytné nutné k fadnému pinéni povinnosti zakonem
stanovenych.

Zhodnoceni korupgénich rizik

Navrhovana uprava nepfedpoklada Zadna korupéni rizika.

Zhodnoceni dopadtl na bezpe¢nost nebo obranu statu

Navrh zakona nema zadné dopady na bezpeénost nebo obranu statu.



AIFMD

CRD

CRR

InsZ

MiFID Il

MiFIR

nafizeni
0 prospektu

narizeni PRIIPs

NOZ

-8-

ZKRATKY

Seznam zkratek pravnich predpist

Smeérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU ze dne 8. Cervna
2011 o spravcich alternativnich investi¢nich fondi a o zméné smérnic
2003/41/ES a 2009/65/ES a nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU)
¢. 1095/2010

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU ze dne
26. Cervna 2013 o pfistupu k c&innosti uvérovych instituci
a o0 obezietnostnim dohledu nad uvérovymi institucemi a investicnimi
podniky, o0 zméné smérnice 2002/87/ES a zruSeni smérnic 2006/48/ES
a 2006/49/ES, ve znéni pozdéjSich predpisl

Nafizeni Evropského parlamentu arady (EU) ¢&. 575/2013 ze dne
26. Cervna 2013 o obezietnostnich pozadavcich na uvérové instituce
a investi¢ni podniky a o zméné nafizeni (EU) €. 648/2012

Zakon ¢. 182/2006 Sb., o upadku a zpUsobech jeho feSeni (insolvenéni
zakon), ve znéni pozdéjSich pfedpisu

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne
15. kvétna 2014 o trzich finanénich nastroji a o zméné smérnic
2002/92/ES a 2011/61/EU (pfepracované znéni)

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 600/2014 ze dne
15. kvétna 2014 o trzich finan€nich nastroji a o zméné nafizeni (EU)
¢. 648/2012

nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 ze dne 14.
Cervna 2017 o prospektu, ktery ma byt uvefejnén pfi vefejné nabidce
nebo pfijeti cennych papird k obchodovani na regulovaném trhu, a o
zruSeni smérnice 2003/71/ES

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢&. 1286/2014 ze dne
26. listopadu 2014 o sdélenich kliCovych informaci tykajicich se
strukturovanych retailovych investi¢nich produktd a pojistnych produktu
s investi¢ni sloZzkou

Zakon €. 89/2012 Sb., ob¢ansky zakonik, ve znéni pozdéjSich pfedpisu



smérnice
0 prospektu

UCITS

ZISIF

ZPKT

ZDPS

ZoDluh

EU

smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES ze dne 4.
listopadu 2003 o prospektu, ktery ma byt zvefejnén pfi vefejné nabidce
nebo prijeti prfevoditelnych cennych papird k obchodovani a o zméné
smérnice 2001/34/ES

Zakon ¢. 500/2004 Sb., spravni fad, ve znéni pozdéjSich predpisu

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES ze dne
13. ¢ervence 2009 o koordinaci pravnich a spravnich predpist tykajicich
se subjektd kolektivniho investovani do prevoditelnych cennych papird
(SKIPCP), ve znéni pozdéjSich predpist

Zakon €. 240/2013 Sb., o investiCnich spoleCnostech a investi¢nich
fondech, ve znéni pozdéjSich pfedpisu

Zakon ¢&. 256/2004 Sb. o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni
pozdéjSich predpist

v

Zakon ¢&. 427/2011 Sb., o dopliikovém penzijnim spofeni, ve znéni
pozdéjSich predpist

Zakon ¢&. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdé&jsich predpist

Seznam ostatnich zkratek

Ceska narodni banka

Ceska republika

Evropska unie
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ZVLASTNIi CAST
K €asti prvni, €l. |
Zména zakona o podnikani na kapitalovém trhu

K bodu 1 (poznamka pod ¢arou €. 1):

ZruSuje se odkaz na smérnici o prospektu, nebot ta je zruSena s ucinnosti ode dne 21. ¢ervence
2019.

K bodu 2 (poznamka pod €arou €. 2):

Do poznamky pod ¢€arou €. 2 upravujici seznam pravnich predpisli, na néz navazuje ZPKT,
se vklada nafizeni o prospektu, u néjz uplyne lhita pro adaptaci dne 21. ¢ervence 2019.

K bodu 3 [§ 1 odst. 3 nové pismeno |)]:

Do § 1 odst. 3 upravujiciho pusobnost ZPKT se vklada nafizeni o prospektu.

K bodu 4 [§ 2 odst. 1 nové pismeno v)]:

Na trhu Ize identifikovat Cinnosti, ktera maji nékteré materialni znaky zprostfedkovani, nejsou viak
pro né& v soudasnosti oproti jinym sektordm vyzadovana povoleni nebo registrace u CNB. Tato
¢innost neni vzdy investi¢ni sluZzbou, a nemusi tedy podléhat ani povinnosti disponovat pfislusnym
opravnénim k poskytovani investi¢nich sluzeb, ackoliv s poskytovanim investi¢nich sluzeb uzce
souvisi. Poskytovatelé investi¢ni sluzby pfijimani a pfedavani pokynl jsou sice opravnéni rovnéz
ke zprostfedkovani obchodu s investi¢nimi nastroji (viz § 4 odst. 4 ZPKT), avSak pro Cinnosti
zprostiedkovani na kapitalovém trhu nelze bez dalSiho dovodit nezbytnost ziskani opravnéni
k poskytovani investi¢ni sluzby pfijimani a pfedavani pokynid a povinnost Fidit se s tim
souvisejicimi pravidly.

K bodu 5 [§ 2a odst. 1 pism. i)]:

Upravuje se terminologie v pism. i) s ohledem na pfipravovanou novelu ZDPS a navrhu zakona
o distribuci pojisténi a zajisténi (ST 48). Osobou, ktera méa povoleni CNB nebo podnika na zakladé
zapisu CNB do pfislusného registru je napf. platebni instituce, instituce elektronickych penéz,
vydavatel elektronickych penéz malého rozsahu, poskytovatel platebnich sluzeb malého rozsahu,
nebankovni poskytovatel spotfebitelského uvéru, hlavni administrator, investiéni zprostfedkovatel,
samostatny zprostfedkovatel podle zakona upravujiciho distribuci pojisténi a zajisSténi, samostatny
zprostfedkovatel podle zakona upravujiciho spotfebitelsky uvér, samostatny zprostfedkovatel
podle zakona upravujiciho doplfikové penzijni spofeni, provozovatel platebnich systému
s neodvolatelnosti zuctovani, provozovatel vypofadaciho systému s neodvolatelnosti vypofadani
a centralni depozitar.

K bodu 6 (§ 2a odst. 3):

Opravuje se chybny odkaz zpusobeny zruSenim druhé véty posledni novelou
(zak. €. 204/2017 Sb.).

K bodu 7 (§ 4 odst. 4):

Stanovi se fikce pro nové regulovanou ¢innost ,zprostfedkovani obchodl s investi¢nimi nastroji“.
Zni plyne, Ze na tuto Cinnost se vztahnou veSkera pravidla pro poskytovani investi¢ni sluzby



-11 -

pfijimani a prfedavani pokynu.

K bodu 8 (§ 10 odst. 1):

Véta za stfednikem ,jednatelé jednaji jako kolektivni organ® implikuje, Ze jednatelé zastupuiji
spole¢nost navenek také kolektivné, coz vSak nebylo umyslem. Provedena zména ma tak pouze
vyjadiit, Ze jednatelé rozhoduji kolektivné ve sboru, ale rozhodné neni pozadavkem,
aby zavazovali spole€nost navenek také spole¢né, Eemuz stavajici znéni nasvédcovalo.

K bodu 9 (§ 10d odst. 3):

Ackoli doposud bylo mozné takovy vyklad dovodit, precizuje se transpozice ¢l. 12 odst. 2 MiFID Il
tak, aby bylo zfejmé, Ze se jedna o pracovni, nikoli kalendarni dny.

K bodu 10 (§ 14b novy odstavec 5):

V odstavci 5 se upfesriuje, ze pravidla tykajici se odborné zpusobilosti, zejména povinnost mit
odbornou zkou$ku, se vztahuji jen na osoby jednajici s drobnymi zakazniky. Osoby jednajici jen
s profesionalnimi zakazniky by mély mit odbornou zpusobilost i nadale, nikoli vSak v rozsahu
§ 14b ZPKT. V § 14a odst. 5 se stanovuje, ze osoby, které jednaji vyhradné s profesionalnimi
zakazniky, nemusi mit slozenou odbornou zkousku ani nemusi mit maturitu. Tim nejsou dotcena
jind ustanoveni ménéného zakona, ktera vyZaduji, aby tyto osoby mély nezbytné znalosti,
dovednosti a zkuSenosti. Dale se sjednocuje terminologie zakona, kdy pojem ,odborna
zpusobilost” se pouziva v uz§im vyznamu pouze ve smyslu § 14b, zatimco je-li hovofeno obecnéji,
hovofi se o nezbytnych znalostech, dovednostech a zkuSenostech.

K bodu 11 [§ 15d odst. 1 nové pismeno f)]:

Zpresnuje se transpozice €l. 10 odst. 1 smérnice Evropského parlamentu a Rady 97/9/ES ze dne
3. bfezna 1997 o systémech pro odSkodnéni investord, kterym se uklada informacni povinnost
obchodnika s cennymi papiry. Obchodnik s cennymi papiry je povinen informovat zakaznika
o systému odskodnéni zakaznikUl, kterého je uCasten a o rozsahu a vysi kryti majetku zakaznika.
Obchodnik s cennymi papiry informuje zdkaznika rovnéz o kryti majetku zédkaznika systémem
pojisténi pohledavek z vkladi dle zakona o bankach, kdyz v takovém pfipadé nenalezi
dle § 130 odst. 7 za majetek zdkaznika nahrada z Garancniho fondu.

K bodu 12 (§ 17 odst. 2):

Navrhuje se Uprava, ktera jde nad ramec povinné transpozice MIFID Il a vraci pravni Upravu
do stavu pred 3. lednem 2018.

K bodu 13 [§ 24 odst. 5 nové pismeno f)]:

Navrh stavi najisto, Zze na vazaného zastupce, jehoz zastoupenym je zahrani¢ni osoba, ktera
poskytuje investiéni sluzby v Ceské republice prostfednictvim poboéky, se rovnéz vztahuiji pravidla
dle § 32k pism. a) ve spojeni s § 14a odst. 2 ZPKT. Navrh dale v souladu s ¢l. 35 odst. 8
MIFID Il ve spojeni s €l. 25 odst. 1 MiFID Il uplatiuje povinnosti podle § 14a odst. 2 ZPKT i na
pracovniky pobocky, ktefi nejsou vazanymi zastupci nebo pracovniky vazaného zastupce.
Neuplatiiovani shodnych pozadavku na odbornost i na pobocky zahraniénich obchodniku
s cennymi papiry (typicky bankovnich) by zakladalo vyznamnou nekonzistenci a nerovné ,hraci
hristé“ pro Ceské obchodniky.

K bodu 14 (§ 25 odst. 1):

Sjednocuje se uprava ZPKT s pravni upravou platnou podle zakona o bankach, aby nebyla
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neodlvodnéna nerovnost mezi ,bankovnimi“ a ,nebankovnimi“ obchodniky s cennymi papiry.
Jde o dikci v souladu s €l. 57 poslednim pododstavcem Smlouvy o fungovani EU. Shodnou upravu
obsahuje také zakon o pojistovnictvi a zakon o platebnim styku.

K bodu 15 [§ 30 odst. 2 pism. )]:

Navrh stavi najisto, Ze Zadatel ma mit zfizenu datovou schranku podnikajici fyzické osoby a nikoliv
datovou schranku fyzické osoby. Navrh dale feSi problémy z praxe, kdy zadatelem je fyzicka
osoba dosud nepodnikajici, a tedy se jedna o Zadatele, ktery nemuze pfi podani zadosti vyhoveét
pozadavku na zfizenou datovou schranku podnikajici fyzické osoby.

K bodu 16 (§ 30b odst. 4):

Ustanoveni pfedevsim feSi situaci, kdy Zadatelem o povoleni k €innosti obchodnika s cennymi
papiry je investicni zprostifedkovatel. V pfipadé udéleni povoleni k €innosti obchodnika s cennymi
papiry neni dosud zanik dosavadniho povoleni investiCniho zprostfedkovatele nalezité feSen.
Navrh dale doplfiuje jiné standardni divody zaniku povoleni k ¢innosti investi¢niho
zprostfedkovatele po vzoru jinych osob [obdobna Uprava napf. v § 62 odst. 1 pism. c) zakona
o platebnim stykul].

K bodu 17 [§ 32a odst. 1 pism. a)]:

Opravuje se chybny odkaz.

K bodum 18 az 22 [nadpis ¢asti étvrté, nové § 34 a 35, zruseni poznamky pod ¢éarou €. 7,
zrusSeni § 35a a 35b a zruseni hlavy Il v ¢asti ctvrté, tj. § 36 az 36m]:

RusSi se stavajici transpozice smérnice o prospektu s ohledem na nové nafizeni o prospektu, které
tuto upravu prebira. S touto zménou souvisi i zména nazvu Casti Ctvrté tak, aby odpovidala
zachovanému legislativnimu textu.

§ 34 je puvodni § 36b, pfesunuty na uprazdnéné misto v zakoné. Toto ustanoveni je zaroven
transpozici €l. 11 nafizeni o prospektu. Do ustanoveni byl také pro lepSi pfehlednost vlozen odkaz
na nafizeni o prospektu, nebot prospekt ani shrnuti prospektu neni nikde v zakoné definovano,
a tedy je tfeba, aby bylo jasné, Ze se jedna o prospekt podle nafizeni o prospektu.

K § 35 - jedna se o transpozici €l. 41 odst. 4 nafizeni o prospektu, ktery pozaduje zavedeni
mechanismu k hlaSeni u zaméstnavatell, na které se vztahuji zdkazy nebo povinnosti podle
narizeni o prospektu, a to pro jejich zaméstnance.

K bodu 23 (§ 39 odst. 8):

Jedna o opravu chybného odkazu.

K bodu 24 [§ 48 odst. 1 pism. i) bod 3]:

Rusi se odkaz na zruSovany § 57 a nahrazuje se odkazem na nafizeni o prospektu.

K bodu 25 (§ 50c odst. 2):

Upravuje se odkaz, zména reaguje na zruSovany § 63a (materialné pfesunut do § 73m).

K bodu 26 (zruSeni druhé a posledni véty v § 56 odst. 5):

ZruSenim druhé véty se zpfesnuje transpozice a dale se rusi odkaz na zruSovany § 57.
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K bodu 27 (zruSeni § 57):

Rusi se stavajici transpozice smérnice o prospektu s ohledem na nové nafizeni o prospektu, které
tuto upravu prebira.

K bodu 28 (zruSeni § 63a):

Obsah zruSovaného ustanoveni se pfesouva do nového § 73m stim, Ze se provadéji zmény
zpFesnujici transpozici.

K bodu 29 [§ 65 odst. 1 pism. a)]:

Tento novelizaéni bod souvisi se zrusenim § 57, tedy stavajici transpozice smérnice o prospektu
s ohledem na nové nafizeni o prospektu, které tuto Upravu pfebira.

K bodu 30 (§ 69 odst. 6):

ZruSenim posledni véty vodst. 6 se zpfesfiuje transpozice obchodovani v mnohostranném
obchodnim systému.

K bodu 31 (§ 71 odst. 4):

Provadéji se zmény, kterymi se upresfiuje transpozice.

K bodu 32 (zruSeni nadpisu § 73):

Zruseni nadpisu reaguje na obsahovou zménu § 73, kterou se zpfesniuje transpozice ¢l. 18 odst. 5
MiFID II.

K bodu 33 (§ 73 nové odstavce 2 a 3):

Provedenou zménou se zpreshiuje transpozice €¢l. 18 odst. 5 MiFID II.

K bodu 34 (§ 73f odst. 6):

Provadéji se zmény, kterymi se upfesnuje transpozice.

K bodim 35 a 36 (§ 739 odst. 6):

Odstranuje se nezadouci goldplating nad ramec povinné transpozice.

K boddm 37 a 38 (zruseni nadpisu § 73h a § 73h nové odst. 2 a 3):

Provadéji se zmény, kterymi se upfesriuje transpozice.

K bodu 39 (vlozeni nového § 73m):

Do nového § 73m se pfesouva obsah zruSovaného ustanoveni § 63a s tim, Ze se provadéji zmény
zpFesnujici transpozici.

K bodu 40 (§ 116 odst. 1):

Jedna se on upfesnéni, které osoby se povazuji za osoby s fidici pravomoci.
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K bodu 41 (§ 122a odst. 2):

Opravuje se chybny odkaz.

K bodu 42 (vlozeni nového § 129b):

Stanovuje se povinnost obchodnika s cennymi papiry predkladat informaci o vysi zakaznického
majetku, ze kterého je provadén vypocet na narok nahrady podle § 130 odst. 9 Garan¢nimu fondu
a jeho prostfednictvim téz Ministerstvu financi. Smyslem upravy je, aby Garan¢ni fond i
Ministerstvo financi byli informovani o celkové vySi krytého majetku. Navrhuje se rocni plnéni
informacni povinnosti; obchodnik s cennymi papiry je povinen splnit informaéni povinnosti vUgi
Garan¢nimu fondu do konce mésice nasledujiciho po kalendafnim roce, za ktery je povinnost
plnéna. Stejna informacni povinnost je stanovena pro investiéni spole€nosti a zahrani¢ni osoby
ucastnici se zaru¢niho systému zabezpelovaného Garanénim fondem.

Na zakladé téchto informaci bude Garanéni fond schopen efektivnéji fidit svou likviditu a zplsob
investovani svych prostfedkld. Rovnéz regulator mize obdrzena data vyuzit pro nastaveni cilové
¢astky, které by mél Garan¢ni fond dosahnout, a pfipadnou zménu vypodctu pro placeni pfispévkl
do Garancniho fondu.

Garanéni fond poskytne obdrzené informace ohledné krytého majetku Ministerstvu financi.
S ohledem na |h{itu ke spInéni informacni povinnosti stanovenou na konec ledna, pfeda Garan¢ni
fond obdrzené informace Ministerstvu financi zpravidla v pribéhu unora.

Podrobnosti, formu, zplGsob a strukturu plnéni informaénich povinnosti stanovi vyhlaska
Ministerstva financi dle zmocnéni v § 199 odst. 1.

K bodiim 43 a 44 [§ 135 odst. 1 zruSeni pismen h) a i) a doplnéni pismene za)]:

Rusi se odkaz na osoby doposud upravené v ustanovenich, ktera transponovala smérnici
o prospektu a sou€asné se dopliiuji osoby, kterym nafizeni o prospektu uklada povinnosti nebo
stanovi zakazy.

K bodu 45 [§ 135a odst. 6 pism. c) a d) a odstavec 7]:

Opravuji se chybné odkazy.

K bodu 46 (§ 135b odst. 2):

Jedna se o legislativné technickou opravu nespravného odkazu na ¢lanek 15 nafizeni CRR
v souladu s ¢l. 110 odst. 2 smérnice CRD.

K bodu 47 [§ 136 odst. 1 pism. m)[:

ZpFehledriuje se celé ustanoveni. Zaroven se vklada nova moznost Ceské narodni banky uloZit
opatfeni podle nafizeni o prospektu (uvedeno jakozto bod 6 tohoto pismene).

K bodu 48 (§ 137 odst. 4):

Precizuje se transpozice MiFIR tak, aby nebyla neodlvodnéna odchylka mezi produktovymi
intervencemi podle nafizeni PRIIPs a podle MiFIR.

K bodu 49 (§ 146 odst. 7):

Odstranuje se nadbyte¢ny odkaz, ¢imz dochazi ke zpfesnéni tohoto ustanoveni.
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K bodu 50 (novy § 149b):

Jedna se o transpozici €l. 20 odst. 8 a &l. 22 odst. 8 nafizeni o prospektu.

K bodu 51 (§ 149e zruSeni odstavce 3):

Rusi se ustanoveni, kam byla transponovana smérnice o prospektu.

K bodu 52 [§ 151 odst. 1 pism. za)]:

Jedna se o legislativné technickou opravu duplicity.

K bodu 53 (§ 152 odst. 5):

Odstranuje se odkaz na zru$senou poznamku pod ¢arou.

K bodu 54 (§ 154 odst. 2):

Navrhovanou Upravou, ktera predstavuje doplnéni transpozice &l. 119 odst. 3 smérnice CRD,
se zavadi povinnost poskytnout organu dohledu informace potfebné pro vykon dohledu
na konsolidovaném zakladé rovnéz pro dcefiné podniky definované nafizenim CRR tuzemského
ovladajiciho obchodnika s cennymi papiry, zahrani¢niho ovladajiciho obchodnika s cennymi
papiry, zahraniéni ovladajici banky, financni holdingové osoby, smiSené finanéni holdingové osoby
nebo smiSené holdingové osoby, které nejsou zahrnuty do dohledu na konsolidovaném zakladé.

K bodu 55 [§ 157 odst. 1 pism. h) a § 162 odst. 1 pism. g)I:

Upravuji se odkazy a zpfesnuje se transpozice.

K bodu 56 (§ 157 odst. 3):

Rusi se pfestupky, které odkazovaly na Upravu, kam byla transponovana smérnice o prospektu.

K bodu 57 (§ 159 odst. 1):

Upfesnuje se odkaz tak, aby byl odkaz na nafizeni pouzivan shodné jako jiné odkazy v tomto
zakoné.

K bodu 58 (§ 161 odst. 1 a § 178 odst. 1):

Jedna se o upfesnéni transpozice MIFID Il a MiFIR, aby tato ustanoveni zahrnovala i rozhodnuti
o product intervention pfijaté organem ESMA (napf. ve vztahu k CFDs a binarnim opcim).

K bodu 59 (novy § 161b):

Vklada se novy § 161b, ktery upravuje prestupky fyzickych osob za poruseni nafizeni o prospektu
a ktery je transpozici €l. 38 odst. 1 pism. a) tohoto nafizeni. Horni hranice vySe pokuty za poruseni
tohoto nafizeni je stanovena €l. 38 odst. 2 pism. €) nafizeni o prospektu a pfi pfepoc¢tu na koruny
Ceské byl pouZzit kurz k 20. €ervenci 2017 (26,040 KE/EUR). Dale se jedna o transpozici ¢l. 38 odst.
2 pism. ¢) nafizeni o prospektu. Organ dohledu, tedy CNB, pouzije pfi vypo&tu horni hranici ve vysi
dvojnasobku neopravnéného prospéchu, Ize-li jeji vysi zjistit, a pfesahuje-li Castku 18 228 000 K¢&.

K bodu 60 (§ 162 odst. 3):

Rusi se pfestupky, které odkazovaly na upravu, kam byla transponovana smérnice o prospektu.
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K bodu 61 (§ 163 odst. 6):

Dochazi ke sjednoceni horni hranice vySe pokuty za tento pfestupek pravnické a podnikajici
fyzické osoby tak, aby byla stanovena ve stejné vysi, jako je nyni za shodny pFestupek u fyzické
osoby, tedy v ¢astce 5 000 000 K¢&.

K bodu 62 [§ 166 odst. 1 pism. f)]:

Jedna se o opravu zakonného textu, nebot' v ustanoveni, na které § 166 odst. 1 pism. f) odkazuje
(tedy v § 32 odst. 4), se hovoii o tom, ze investi¢ni zprostfedkovatel vede evidenci pfijatych
a predanych pokynl tykajicich se poskytovanych investiénich sluzeb, nikoli denik obchodnika
S cennymi papiry.

K bodu 63 [§ 166 odst. 1 pism. j)]:

Jedna se o legislativné technickou opravu odkazu.

K bodu 64 [§ 168 odst. 1 pism. f)]:

Jedna se o legislativné technickou opravu odkazu.

K bodu 65 [§ 168 odst. 2 pism. |) az n)]:

Jedna se o doplnéni transpozice €&l. 18 odst. 5 a 70 odst. 3 pism. a) MiFID II.

K bodu 66 [§ 168 odst. 3 pism. n)]:

Jedna se o legislativné technickou zménu v souvislosti se zménami provedenymi v § 73h.

K bodu 67 [§ 168 odst. 3 pism. 0) az u)]:

Jedna se o doplnéni transpozice €&l. 18 odst. 5 a 70 odst. 3 pism. a) MiFID II.

K bodu 68 (§ 174 odst. 1):

Upfesnuje se odkaz tak, aby byl odkaz na nafizeni pouzivan shodné jako jiné odkazy v tomto
zakoné.

K bodu 69 (§ 183):

Vklada se nové znéni § 183, ktery upravuje prestupky podnikajicich fyzickych osob a pravnickych
osob za poruseni nafizeni o prospektu a ktery je transpozici ¢l. 38 odst. 1 pism. a) tohoto nafizeni.
Horni hranice vySe pokuty za poruseni tohoto nafizeni je stanovena €l. 38 odst. 2 pism. c), d) a e)
nafizeni o prospektu a pfi pfepoCtu na koruny Ceské byl pouzit kurz k 20. Cervenci 2017
(26,040 K&/EUR). Orgéan dohledu, tedy CNB, pouZije pfi vypoé&tu horni hranici ve vysi dvojnasobku
neopravnéného prospéchu, Ize-li jeji vysi zjistit, anebo hranici danou procenty z celkového ro¢niho
obratu pravnické osoby, pfesahuji-li takto vypoctené €astky ¢astku 18 228 000 K¢ a je-li potieba
tuto hranici zvysit.

K bodu 70 [§ 192a odst. 1 pism. I)]:

Timto novelizaénim bodem dochéazi k ustanoveni Ceské narodni banky jakozto pfislu§ného organu
ve vztahu k nafizeni o prospektu. Jedna se o implementaci ¢l. 33 odst. 1 nafizeni o prospektu.
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K bodu 71 (§ 199 odst. 1):

Navrhuje se doplnéni zmocnéni ministerstva pro vydani vyhlasky, kterou se stanovi podrobnosti,
zpusob a struktura pInéni informacni povinnosti ohledné zakaznického majetku.

K ¢asti druhé, ¢l. i
Zména zakona o bankach

K § 1 odst. 3 pism. i):

S ohledem na to, Ze jednotlivé sektorové zakony upravujici distribuci raznych finanénich sluzeb
vyzaduji k jejich zprostfedkovani zvlastni opravnéni, stanovi se na jisto, ze finanéni makléfstvi
(spocivajici ve zprostiedkovani pojidténi nebo zajisténi, spotiebitelského uvéru nebo doplfikového
penzijniho spofeni) mize banka vykonavat pouze tehdy, pokud je drzitelem pfislusného opravnéni
podle zvlastni sektorové upravy.
K ¢asti treti, ¢l. lll
Zména zakona o dohledu nad kapitalovym trhem

K bodu 1 (poznamka pod ¢éarou €. 41):

Do poznamky pod &arou €. 41 upravujici seznam pravnich pfedpist, na néz navazuje ZDKT,
se vklada nafizeni o prospektu, u néjz uplyne Ihita pro adaptaci dne 21. ¢ervence 2019.

K bodu 2 [§ 8 odst. 1 pism. a)]:

Jedna se upresnéni, ze CNB ma pravomoc vyzadovat informace potfebné pro vykon dohledu
nad kapitalovym trhem od kazdého, tedy i od poskytovatell vefejné dostupné telefonni sluzby.

K bodim 3 a 4 (§ 13 odst. 3 a 4):

Neni davod ukladat zakonem CNB, co ma uvefejfiovat na svych webovych strankach, nejde-li
o0 transpozici. Jde o odstranéni nezadouciho goldplatingu.

K bodu 5 (poznamka pod ¢arou ¢. 43):

Do poznamky pod éarou &. 43 upravuijici pravnich piedpisy, jejich porugeni je mozné oznamit CNB
prostfednictvim mechanismu hlaSeni, se vklada nafizeni o prospektu.

K ¢asti ¢tvrté, ¢l. IV
Zména zakona o dluhopisech

K bodim 1 a2 [§ 2 odst. 4 a § 9 odst. 1 pism. j)I:

Stanovuje se povinnost, Zze vSechny emise dluhopist musi mit povinné ISIN. Tim bude zaji$téna
jejich evidence a dohledatelnost.

K bodu 3 [§ 9 odst. 1 nova pismena n) a o)]:

Jako povinna nalezitost emisnich podminek se doplfiuje varovani, ze CNB zpravidla nevykonava
dohled nad emisi dluhopisti a jejich emitentem (to neplati, je-li emitentem banka ¢i v rozsahu
dohledu podle nafizeni o prospektu). Dale se doplfiuje, Ze CNB prospekt schvaluje jen z hlediska
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uplnosti a nezkouma napfiklad schopnost emitenta splacet. Pro Uplnost Ize upozornit na aktualni
praxi na poli schvalovani prospektu, ktera je takova, Zze navrhované ,prohlaseni“ je nové uvedeno
jak v odlvodnéni rozhodnuti o schvaleni prospektu, tak i v samotném textu prospektu.
K ¢Easti paté, ¢l. V
Zména zakona o spravnich poplatcich (polozka 65)

K bodu 1 (bod 2):

Upravuje se odkaz v pismeni d). Jde o legislativné-technickou zménu.

K bodum 2 az 18 (polozka 65 prilohy body 9, 10 a 11 a poznamky):

V souvislosti s oddélenim opravnéni ke zprostfedkovani doplfikového penzijniho spofeni
od zprostfedkovani investi¢nich produktl a sluzeb se

a) zruSuji poplatky za udéleni a prodlouzeni opravnéni k distribuci doplrfikového penzijniho sporeni
pro obchodniky s cennymi papiry, investi¢ni zprostifedkovatele a jejich vazané zastupce a vazané
zastupce penzijni spole¢nosti,

b) zavadéji poplatky za udéleni a prodlouzeni opravnéni ke zprostfedkovani doplfkového
penzijniho spofeni pro samostatné zprostfedkovatele a vazané =zastupce podle zakona
0 doplikovém penzijnim spofeni,

c) méni zafazeni jednotlivych spravnich poplatkdl s cilem zlepsit pfehlednost a konsistenci celé
poplatkové struktury a

e) snizuji poplatky splatné zprostfedkovateli za prodlouZeni opravnéni k ¢innosti podle zakona
0 podnikani na kapitalovem trhu, zakona o spotiebitelském uvéru, zakona o distribuci pojisténi a
zajisténi a zakona o doplrikovém penzijnim spofeni.

K casti Sesté, Cl. VI
Zména insolvenéniho zakona

K vlozeni nového dilu 3 (§ 388a az § 388c):

Pfedmétna ustanoveni narovnavaji sou€asny nejasny stav, kdy do ¢eského pravniho Fadu byla
v ramci pfijeti ZISIF zavedena nova moznost investovani do investi¢nich fondd skrze akciové
spole¢nosti s proménnym kapitalem (tzv. SICAV), které mohou vytvaret podfondy, avSak tato nova
uprava nebyla jakkoliv upravena insolvencnimi pfedpisy. Vznika tu tedy mezi subjekty podilejicimi
se na c&innosti akciovych spole¢nosti s proménnym kapitadlem a podfondu nejistota ohledné
postupu v pfipadé, Ze by u podfondu doSlo ke vzniku upadkové situace dle insolvenénich predpisu.

Navrzena pravni Uprava fesi praktické problémy zejména véfitelu a investoru rliznych podfondu
vytvofenych jednou akciovou spole€nosti s proménnym zakladnim kapitalem, jejichz postaveni je
v souCasné dobé nejisté. Tyto subjekty sice maji pravnimi predpisy garantovano oddéleni jméni
podfondu od akciové spole€nosti s proménnym zakladnim kapitalem a od ostatnich podfondd,
avSak fakticky upadek jednoho z podfondi muze zplsobit pravni Upadek akciové spole€nosti
s proménnym zakladnim kapitalem, a tedy i omezeni Cinnosti ve vztahu k ostatnim podfondim,
které nejsou v upadku, coz je stav, ktery je negativni a zakonodarcem nezamysleny.

Podfondy jsou ucetné a majetkové oddélené casti jméni akciové spoleCnosti s proménnym
zakladnim kapitalem. Je pfitom pravnimi pfedpisy stanoveno, Zze k uspokojeni pohledavky véfitele
nebo akcionare za akciovou spole€nosti s proménnym zakladnim kapitalem vytvarejici podfondy,
ktera vznikla v souvislosti s jeji investi¢ni ¢innosti v ramci urcitého podfondu, Ize pouzit pouze
majetek v tomto podfondu. Majetek v podfondu nelze pouzit ke spinéni dluhu, ktery neni dluhem
téhoz podfondu.
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Vzhledem k tomu, Ze jedna akciova spole¢nost s proménnym zakladnim kapitalem muize vytvofit
vice podfondU, jakoz i vzhledem k tomu, Ze takova akciova spole¢nost s proménnym zakladnim
kapitalem mulze sama vlastnit majetek neinvestiéni povahy, ktery neni pfi€itatelny zadnému
podfondu (zejména upsany zapisovany zakladni kapital akciové spole€nosti s proménnym
zakladnim kapitalem), je nutné, aby na takovou pravni konstrukci reagoval i insolvenéni zakon.
Jednotlivé podfondy se totiz mohou dostat do upadku (pokud napfiklad pouZivaji k investovani
zCasti i cizi zdroje — uvéry a zapujcky, ¢i se mohou vlivem investic teoreticky dostat do platebni
neschopnosti), pfi¢emz za ucinnosti stavajici pravni Upravy by v pfipadé upadkového stavu
u jednoho podfondu vznikly zahajenim insolvenéniho Fizeni vici akciové spole€nosti s proménnym
zakladnim kapitalem negativni dlisledky (omezeni dispozi¢niho opravnéni a dal$i Cinnosti) i
pro ostatni podfondy, které se v Upadkové situaci nenachazeji.

Navrzena uprava tak pfiznava podfondim a podilovym fondim, tedy subjektlim bez pravni
osobnosti, procesni subjektivitu pro ucely insolvenéniho Fizeni. Tyto non-subjekty nadale nebudou
obecné nositeli pravni osobnosti z hmotné-pravniho pohledu. Procesni subjektivita jim bude
pfiznana pouze ucelové pro tento specificky druh fizeni, aby se mohly stat jejim subjektem, resp.
procesni stranou v fizeni, kterd ma procesni prava a povinnosti a je rovnéz nositelem procesni
zpusobilosti. Investi¢ni spolecnost (obhospodarovatel) tak nebude subjektem insolvenéniho Fizeni,
a tim bude vyfeSen infomacdni postih spole€nosti a fakticka nemoznost obhospodarovani fonda.

S ohledem na podobnost s podfondy se obdobna Uprava navrhuje i ve vztahu k podilovym fonddm.
K ¢asti sedmé, ¢l. Vil a VIl
Zména zakona o doplikovém penzijnim spoieni
Obecné:

Cilem novelizace ZDPS je sjednoceni pravni upravy distribuénich cinnosti v tomto odvétvi
s ostatnimi sektory finanéniho trhu. V danou chvili se sektor penzi opira o pravidla pro podnikani
na kapitalovém trhu. Ke zprostfedkovani doplfikového penzijniho spofeni je nezbytné ziskat
opravnéni investi¢niho zprostfedkovatele nebo vazaného zastupce podle ZPKT a pinit s tim
souvisejici pozadavky, predevSim pak prokazovat odbornou zpUsobilost pro kapitalovy trh jako
celek. Prestoze je doplfkové penzijni spofeni nepochybné svou povahou investiénim produktem,
ma sva specifika, diky kterym se fidi zvlastnim zdkonem. Témito specifiky jsou predevsim
dlouhodobost penzijnich produktd, jejich makroekonomicky a socialni pfesah a specifika
ve vyplatni fazi.

Z tohoto duavodu se jevi se jako zadouci vyc€lenit pro tento sektor zvlastni sektorovou Upravu
pravidel distribuce, ktera fakticky umozni osobam specializovanym na tento segment finan¢niho
trhu sjednavat penzijni produkty, aniz by tyto osoby byly zatézovany SirSimi povinnostmi, které
vyplyvaji pro sjednavani investicnich sluzeb obecné. Z hlediska ochrany spotfebitele je tento krok
zadouci v tom smyslu, Ze umozni lépe a pfiméfrenéji zacilit pozadavky na odbornou zpusobilost
distributord penzi — tj. pozadovat menSi, zato vSak hlubSi rozsah pozadovanych znalosti a
dovednosti.

V legislativnim vyjadfeni je podstatou nové pravni upravy vytvofeni zvlastnich podnikatelskych
opravnéni pro zprostfedkovatele dopliikového penzijniho spofeni, ktera vychazeji z regulatorni
systematiky v ostatnich sektorech financniho trhu. Zakladaji se tak vefejnopravni opravnéni
.Samostatného zprostiedkovatele® a ,vazaného zastupce®, tj. klasifikace podle principu
odpovédnosti. Z této klasifikace pak vychazi procesni Uprava nabyvani opravnéni, evidence
vregistru CNB a pfisludna uprava vykonu dohledu. V této regulatorni architektufe se sektor
doplrikového penzijniho spofeni stane standardnim sektorem finan¢niho trhu.
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K zadoucimu snizeni podnikatelské zatéze dojde tim, ze osoba zamysSlejici distribuovat penzijni
produkty nebude muset plnit pozadavky na odbornost podle jiného zakona. Sou€asné se timto
odstrani urcity regulatorni paradox, kdy zakon pozaduje pro vykon c&innosti podnikatelské
opravnéni, které z vétsi ¢asti povinna osoba nevyuzije.

K bodim 1 az 3 [§ 3 pism. f), g) ar)l:

Jde o promitnuti navrhovanych zmén do pojmoslovi zakona. V pfipadé § 3 pism. f) (identifikacni
udaje podnikajici fyzické osoby), jde o konformitu rozsahu zpracovavanych osobnich udaju
s GDPR, resp. jejich minimalizaci. V plvodnim znéni zakona byl rozsah zpracovavanych osobnich
udaja zbyte¢né extenzivni, nyni je standardizovan podle obdobné Upravy v jinych zakonech, ktera
je jiz konformni s GDPR.

K bodu 4 [§ 65 odst. 2 pism. c) bod 1]:

Jedna se o legislativné-technické promitnuti navrhovanych zmén.

K bodu 5 (Cast pata, hlavy l all, § 74 az 78h):

K § 74: V souladu s upravou distribuce v jinych sektorech finanéniho trhu (spotfebitelské uvéry,
pojisténi, investi¢ni sluzby) se stanovi, kdo muze podnikatelsky zprostfedkovavat doplrikové
penzijni spofeni, a kym muze svou cinnost vykonavat (omezeni outsourcingu). Osoby, kterymi
distributofi vykonavaji svou c¢innost, musi byt divéryhodné a odborné zpusobilé. Ustanoveni
odstavce 4 nereguluje vazaného zastupce penzijni spole¢nosti, nebot ten je regulovan
prostfednictvim pozadavkul na osoby, kterymi vykonava svou €innost penzijni spole¢nost (§ 53).

K § 75: Stanovi se povinnost jednat s odbornou péci, pfiemz podrobnosti jednani s ucastniky
nebo zajemci o doplhkové penzijni spofeni jsou stanoveny odkazem do pravidel jednani penzijni
spole€nosti.

K § 75a: Stanovi se standardni povinnost pro uchovavani dokumentt a zaznamu zprostrfedkovateli
doplrikového penzijniho spofeni. Povinnost uchovavat dokumenty a zaznamy (v pisemné nebo
elektronické podobé, podobu zakon neurcuje) je dulezita jak pro vykon dohledu nad penzijni
spole¢nosti nebo zprostiedkovatelem, tak pro pfipadné spory se zakaznikem. Zakon na tomto
misté neurCuje, jaké dokumenty a zaznamy se maji pofizovat, jen stanovi, ze pokud jsou
pofizovany, musi se uchovavat. Povinnosti k pofizovani zaznami a dokumentu jsou stanoveny
na jinych mistech. Lhuty jsou stanoveny jednak v souladu s objektivni promi€eci dobou, jednak
v souladu se zakonem ¢&. 253/2008 Sb., o nékterych opatfenich proti legalizaci vynosu z trestné
¢innosti a financovani terorismu.

K § 76: Cilem ustanoveni je omezit obchodni praktiky spocivajici v nuceném sjednani finan¢niho
produktu osobou, ktera ma zajem stat se distributorem vykonavajicim svou ¢innost pro toho, kdo
sjednani takového produktu poZaduje s cilem realizovat pfisluSnou provizni odménu. Tato odména
ma totiz v takové situaci povahu vstupniho poplatku, coz je v rozporu s principem odborné péce a
sledovanim nejlepSiho zajmu klienta (byt klientem je zde budouci distributor).

Cilem ustanoveni odstavce 2 je ochrana zakazniku pfed praktikami, které jsou ve smyslu jinych
pravnich pfedpist (zakon o ochrané spotfebitele) povazovany za nezakonné. Odmeéna za distribuci
doplikového penzijniho spofeni konkrétniho prodejce by tak neméla byt svazana s jeho pfipadnou
odmeénou za to, Zze do své firemni struktury tento prodejce pfivede nového distributora. Vlastni
podobu obchodniho modelu distributora doplfikového penzijniho spofeni (jak je v sou€asnosti
bézné u externich distribuénich siti vyuzivanych finanénimi institucemi), toto ustanoveni tedy
neomezuje.
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K § 77: Opravnéni k &innosti nadale udé&luje ve spravnim fizeni Ceska narodni banka, ktera
soucCasné dohlizi nad plnénim povinnosti podle tohoto zakona. Obdobné jako tomu je u jinych
subjektl podnikajicich na finanénim trhu, samostatny zprostfedkovatel mize zacit provozovat
¢innost poté, co je zapsan do prislusného registru.

Samostatny zprostfedkovatel provozuje svoji &innost budto na zakladé smlouvy uzaviené
s penzijni spole¢nosti, nebo na zakladé smlouvy uzaviené s ucastnikem nebo zajemcem
o doplikové penzijni spofeni. Tato smlouva musi byt pisemna, pokud z ni pro ucastnika nebo
zajemce o doplikové penzijni spofeni vyplyva jakakoli povinnost (napf. dodat urcity dokument,
zaplatit provizi apod.).

K § 77a: Opravnéni k &innosti samostatného zprostfedkovatele udéluje CNB ve spravnim Fizeni
na zakladé podané zadosti. Pro udéleni opravnéni k Cinnosti samostatného zprostfedkovatele
musi Zadatel splfiovat nékteré personalni, organiza¢ni a ekonomické pozadavky.

Navrh zakona se pfi formulaci téchto pozadavkl snazi v ramci moznosti pouzivat obdobna
vyjadfeni, jaka se pouzivaji v jinych zakonech upravujicich finanéni trh.

Opravnéni k ¢innosti samostatného zprostfedkovatele je Zadateli udéleno pouze tehdy, pokud jiz
neni nékterym z opravnénych zprostrfedkovatell (§ 74 odst. 1), tedy neni jiz v registru k okamziku
udéleni opravnéni k Cinnosti zapsan jako samostatny zprostfedkovatel nebo vazany zastupce.
Cilem je, aby konkrétni osoba nebyla registrovana dvakrat nejen v rlznych postavenich, ale ani
dvakrat v témzZe postaveni. Co se tyCe konkurence zapisu samostatného zprostfedkovatele
se zapisem vazaného zastupce, jde o trvalou podminku, ackoli samoziejmé nelze branit zméné
svého postaveni a zapisu v registru z jednoho typu zprostfedkovatele na jiny. Na druhou stranu
podminka, Ze Zadatel o opravnéni k Cinnosti samostatného zprostiedkovatele neni samostatnym
zprostfedkovatelem, je podminkou jednorazovou, ktera zabrafuje pouze tomu, aby jedna osoba
byla v registru zapsana dvakrat. V opacném pfipadé by Zadatel zapisem do registru prestal
splfiovat jednu z licen¢nich podminek, a muselo by mu tak byt odebrano opravnéni k ¢innosti.

K § 77b: O Zadosti o povoleni k Cinnosti samostatného zprostfedkovatele se rozhoduje
ve spravnim Fizeni. Toto ustanoveni, pro které se podparné uplatni spravni fad, vymezuje nékteré
odchylky od obecné pravni Upravy spravniho fizeni podle spravniho fadu.

Kladné rozhodnuti se odchylné od spravniho fadu pisemné nevyhotovuje, pficemz samostatny
zprostfedkovatel je opravnén provozovat svou ¢innost okamzikem zapisu do registru, ktery je
vefejné pFistupny. Naopak negativni rozhodnuti (odmitnuti udéleni opravnéni k cinnosti)
se vyhotovuje a doruduje Udastnikim Fizeni v souladu se spravnim fadem. Podle § 66 SR pak
plati, Ze Fizeni se zastavuje usnesenim, které se oznamuje G&astnikiim fizeni podle § 72 SR.

K § 77c: Stanovi se Casové omezeni trvani opravnéni k ¢innosti s moznosti témér automatického
prodlouzeni zaplacenim spravniho poplatku. Navrhované znéni pfedmétného ustanoveni je
vysledkem podrobného projednani na Legislativni radé vlady v ramci projednavani navrhu ZDPZ,
jehoz vysledkem je stanoveni konkrétni Cinnosti spravniho organu, kterou je v tomto pfipadé
prodluzovani opravnéni. Ceska narodni banka pfi prodluZovani opravnéni samostatnému
zprostfedkovateli nebo vazanému zastupci nezkouma splnéni podminek udéleni opravnéni
k €innosti, pouze kontroluje zaplaceni spravniho poplatku.

K § 77d: Stanovi se povinnost oznamovat zmény ve skuteCnostech, které byly posuzovany jako
podminka, na zakladé jejihoz spinéni bylo udéleno opravnéni k &innosti.

K § 77e: Stanovi se taxativng, za jakych podminek ze zakona zanika opravnéni k cinnosti.
Opravnéni maze byt rovnéz svym rozsahem omezeno, aniz by jako takové zaniklo, napf. omezi-li
dany zprostfedkovatel rozsah své innosti.
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K § 77f: Stanovi se podminky povinného pojisténi odpovédnosti samostatného zprostfedkovatele
za Skodu zpUsobenou pfi vykonu jeho cinnosti. Pojisténi odpovédnosti se musi vztahovat
na vSechny zakazniky samostatného zprostfedkovatele. Cilem podminek je, aby se pojisténi
neobchazelo, tj. aby nevznikalo riziko nedostateéného pojistného kryti - z tohoto dlvodu se stanovi
rovnéZz maximalni vySe sjednané spoluucasti. Pojistné kryti Skod zplUsobenych jednanim
nedbalostnim musi zahrnovat i Skody zpusobené jednanim v hrubé nedbalosti.

K § 779g: Pouzije-li penzijni spole¢nost pfi své ¢innosti samostatného zprostiedkovatele, byla by
podle obecné pravni Upravy v nékterych situacich povinna nahradit Skodu jim zpUsobenou (srov.
§ 167, 1935 a 2914 NOZ). Navrh tento obecny pravni rezim v pfipadé samostatného
zprostfedkovatele modifikuje ve snaze zduUraznit jeho "samostatnost” i v oblasti nasledkd jeho
protipravnich &inl. Odchylné od obecné pravni Upravy se proto stanovi, ze $kodu zplisobenou
samostatnym zprostfedkovatelem, kterého penzijni spole¢nost pouzila pfi vykonu své cinnosti,
nehradi penzijni spoleénost, ale hradi ji samostatny zprostfedkovatel sam. Tato specialni Uprava
se tyka pouze urCeni osoby povinné k nahradé Skody. V ostatnim se povinnost k nahradé Skody
fidi obecnou pravni upravou v ob&anském zakoniku (srov. napf. podminky vzniku povinnosti
nahradit Skodu v § 2909 az 2919 NOZ, zpusob a rozsah nahrady Skody v § 2951 az 2971 NOZ
apod.). Penzijni spole¢nost nese nasledky protipravniho €inu samostatného zprostfedkovatele
pouze zprostfedkované a pouze tehdy, pokud samostatného zprostredkovatele nepeclivé vybrala
nebo na ného nepeclivé dohlizela (tzv. culpa in eligendo a culpa in custodiendo); v takovém
pfipadé totiz ruCi za splnéni jeho povinnosti k nahradé skody. Zde se navrh inspiruje obecnym
§ 2914 vétou druhou NOZ, a proto je tfeba pojem nepeclivého vybrani a nedostateéného dohledu
vykladat ve shodé s obecnou pravni upravou. NavrZzené ustanoveni, tfebaZe je formulovano
odlidné, sleduje stejny cil jako obdobna ustanoveni v zakoné o spotiebitelském Uvéru a v zakoné
o podnikani na kapitalovém trhu. OdliSna formulace reaguje na to, jak se v pravni teorii i aplikacni
praxi postupné vyjasfiuje vztah mezi obecnymi ustanovenimi § 167, 1935 a 2914 NOZ.

K § 77h: Stanovuji se néktera pravidla fizeni a kontroly €innosti, ktera je zastoupeny jako osoba
nesouci odpovédnost za ¢innost svych pracovnikl a vazanych zastupcu pfi distribuci doplfikového
penzijniho spofeni povinen dodrzovat. Cilem téchto pozadavkl je zvySeni pfedpokladd pro fadny
vykon distribu€nich €innosti v souladu s poZadavkem odborné péce a sledovani nejlepsiho zajmu
zakaznika. Tyto pozadavky, které jsou v ostatnich sektorech finan¢niho trhu jiz zavedenym
standardem, se konkrétné tykaji zavedeni a dodrzovani pravidel kontroly Cinnosti osob, které se
podileji nebo jsou odpovédny za distribuci, pravidel jejich odménovani, postupu pro fizeni stfetu
zajmU a vyfizovani stiznosti a mechanismu, ktery umozni hlasit poruseni zakona.

Pravidla odmérnovani nesmi navadét k nedodrzovani povinnosti stanovenych timto zakonem,
zejména v oblasti pravidel jednani. Odména nesmi byt zavisla na prodejnich cilech tim zpisobem,
Ze by pracovnika navadéla k tomu, aby uc€astnikovi nebo zajemci o doplikové penzijni spofeni
doporucoval produkt, ktery nepotfebuje, nebo ktery je pro né& dokonce nevhodny ¢i nevyhodny,
resp. aby motivovala k maximalizaci sjednané produkce (Ci naopak demotivovala od jejiho
mozného sniZeni pod urcitou urover).

Stfety zajmu se li§i v zavislosti na vztahu mezi zprostfedkovatelem a zakaznikem, nebo
na zpusobu odménovani zprostfedkovatele, a to i u osob pro zprostfedkovatele pracujicich; souvisi
i s povahou nabizenych produkti. Neni proto ucelné v zakoné vymezovat formou vyctu vSechny
mozné podoby stfetu zajmul, které je zprostfedkovatel povinen vzdy fidit. Postaéi, pokud
zprostfedkovatel identifikuje ty stfety zajmu, které hrozi pfi jeho konkrétni Cinnosti, a posoudi
vhodné metody omezeni rizik z takového stfetu zajmd plynoucich. V praxi pujde o tvorbu
odpovidajici metodiky ohledné postupu pfi nabizeni produktll se zvySenym rizikem stfetu zajma,
posileni kontrolnich mechanismu, vyS8Si transparence umoziujici klientdm ucinit informované
rozhodnuti, nastaveni pravidel odménovani (viz vySe) aj. Obecné je cilem vyhnout se situacim,
kdy samostatny zprostfedkovatel upfednostni svij vlastni prospéch na ukor zakaznika. Sou¢asné
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neni cilem podchycovat kazdy hypoteticky stfet zajma, ale v souladu se zasadou proporcionality
pouze ty, které mohou zajmy zakazniku realné ohrozit.

Pfiméfené povaze, rozsahu a slozitosti své Cinnosti samostatny zprostfedkovatel zavede také
systém vyfizovani stiznosti zakaznik{.

K § 78: Vazany zastupce provozuje svoji ¢innost vyhradné pro jednoho zastoupeného, ktery
za €innost vazaného zastupce nese plnou a bezpodminecnou odpovédnost. Vazany zastupce
provozuje svoji ¢innost pouze pro jednu zastoupenou osobu, kterou muze byt budto penzijni
spole¢nost, nebo samostatny zprostfedkovatel. Vazebnost na jednoho zastoupeného je dullezita
pro jednoznacné urCeni odpovédnosti zastoupeného. Je-li timto jedinym zastoupenym penzijni
spolecnost, je zastoupenym bez ohledu na skutecnost, zda distribuuje pouze produkty vlastni (tedy
jako pojistitel) nebo zprostfedkovava produkty jiné penzijni spolecnosti (tedy vystupuje-li jako
zprostfedkovatel). U vazaného zastupce je tudiZz podstatnym prvkem vazba na jeden subjekt
a nikoli na podnikatelské opravnéni, které tento subjekt od CNB obdrzel. Rovnéz spravni poplatek
za vlastni vazané zastupce penzijni spole€nosti se hradi jen jednou. Vazaného zastupce je mozné
zapsat do registru pouze tehdy, pokud jiz neni v registru jako zprostfedkovatel zapsan.

K § 78a: Stanovi se podminky zapisu do registru osoby vazaného zastupce, ktery sdm nepodava
zadost o zapis, ale jeho zastoupeny CNB oznamuje, jaké osoby chce do registru zapsat. Tento
zastoupeny je také odpovédny za spravnost a Uplnost Uudaji uvedenych v oznameni a za ovéfeni
splnéni podminek, které zakon stanovi pro provozovani &innosti vazaného zastupce. Ceska
narodni banka nezkouma splnéni téchto podminek - na rozdil od spravniho fizeni o udéleni
opravnéni k provozovani &innosti samostatného zprostfedkovatele. CNB osobu zapise, pokud se
Udaje o zapisované osobé shoduji s udaji v zakladnim registru a tato osoba dosud neni
registrovana jako vazany zastupce nebo nema opravnéni k c&innosti samostatného
zprostiedkovatele. Neni zde tedy Zadné spravni rozhodnuti a neprobiha zde tak Zzadné spravni
fizeni. Zapis je jen vysledkem oznameni a pfezkoumani kompatibility se zakladnim registrem.
Samo opravnéni je vysledkem tohoto zapisu. Tato Uprava registrace vazaného zastupce je
v souladu s celkovou koncepci regulace vztahu mezi vazanym zastupcem a zastoupenym
na finanénim trhu, ktera stanovi plnou odpovédnost zastoupeného za €innost vazaného zastupce a
pInéni zakonem stanovenych podminek. Snizenim poc&tu pfimo dohlizenych osob se zde téz
vytvaFi zadouci podminky pro vyrazné zefektivnéni spravnich &innosti Ceské narodni banky
dohledového organu a celkové je vyhodou rychlost celého procesu této spravni ¢innosti. Kontrola
plnéni podminek stanovenych zakonem pro provozovani €innosti vazaného zastupce se pak
ze strany Ceské narodni banky bude dit ex post v ramci vykonu dohledu.

OdchylIné od spravniho fadu je stanovena Ihita pro zapis vazaného zastupce do registru. Vazane
zastupce zapisuje CNB neprodlenég, nejpozdéji do 5 pracovnich dn od dorueni oznameni, jedna
se o jednoduchy administrativni Ukon, ktery ve vétsiné pfipadl probéhne automatizované.

Spravni Fizeni je zahajeno aZ okamzikem, kdy Ceska narodni banka na poZadani zastoupeného
vyda rozhodnuti o tom, Ze zapis neprovedla. Toto rozhodnuti se pak doruCuje i osobé, ktera méla
byt do registru zapsana, nebot’ rozhodnuti prohlasuje, Ze nema opravnéni k Cinnosti podle tohoto
zakona.

K § 78b: Stanovi se nalezitosti oznameni, na zakladé kterého je vazany zastupce zapisovan do
registru. Oznameni podava zastoupeny, ktery je také odpovédny za spravnost a Uplnost udajl
uvedenych v oznameni.

Zakon vyslovné stanovi, ze se oznameni podava elektronicky prostfednictvim tiskopisu. Obecné
moznosti elektronického podani jsou upraveny ve spravnim fadu a zakoné ¢&. 300/2008 Sb.,
o elektronickych ukonech a automatické konverzi dokumentu, ve znéni pozdéjSich predpisu.
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K § 78c: Opravnéni k provozovani ¢innosti vazaného zastupce ma pouze omezenou ¢asovou
platnost, a to do konce roku nasledujiciho po provedeni zapisu do registru. Bude-li chtit vazany
zastupce vykonavat svou Cinnost i nadale, musi za néj zastoupeny zaplatit spravni poplatek
za prodlouzeni platnosti tohoto opravnéni. K prodlouzeni opravnéni k c¢innosti pak dochazi
automaticky zaplacenim spravniho poplatku na dalSi rok. BliZe viz vysvétleni k § 9.

K § 78d: Cilem ustanoveni je ochrana zdkaznika - je nutné zamezit tomu, aby vazany zastupce,
ktery nesplfiuje podminky odborné zpUsobilosti a odbornosti, byl zapojen do distribuce. Pozadavek
na prokazani nalezité odborné zpusobilosti v rozsahu finanénich produktl, které dana osoba
zamysli distribuovat, je na financnim trhu (tj. v ostatnich jeho sektorech) zcela standardni.

K § 78e: Stanovi se taxativng, za jakych podminek ze zakona zanika opravnéni k c&innosti.
Zanikem opravnéni v§ak (byvalému) vazanému zastupci nutné nezanika jeho odborna zplsobilost.

Oznameni o ukonc&eni c&innosti vazaného zastupce se podava prostfednictvim elektronického
systému Ceské narodni banky pro registraci subjektd. Vyjime&nym ptipadem, kdy vazany zastupce
nekomunikuje s CNB pres zastoupeného, je situace, kdy zastoupeny neposkytne vazanému
zastupci potfebnou soudéinnost a oznameni o ukoné&eni &innosti vazaného zastupce CNB neposle.
V tomto pfipadé podava oznameni vazany zastupce sam, a to elektronicky. Divodem odliSného
zpGsobu podani oznameni (prostfednictvim elektronické aplikace CNB pro registraci subjekt
u zastoupeného vs. elektronicky u vazaného zastupce) je fakt, ze vazany zastupce aplikaci CNB
fakticky nezna, nebot ji — na rozdil od zastoupeného — nepouziva, pfi€emz neni divod, aby tak
¢inil u oznameni o ukonceni €innosti.

K § 78f. Zastoupenému se stanovi povinnost uchovavat dokumenty prokazujici splnéni podminek
pro provozovani €innosti vazaného zastupce. V Zadném pfipadé se nejedna o uchovavani
dokumentu tykajicich se zakaznik(, nebot tato oblast je upravena v § 75a.

K § 78q: Viz oduvodnéni k § 77g.

K § 78h: Timto se rozSifuje okruh osob, které jsou uvedené v § 20 odst. 2, § 22 odst. 3 zakona
0 odpovédnosti za pfestupky a Fizeni o nich, o vazaného zastupce. Jinak se pro odpovédnost
zastoupeného za jednani vazaného zastupce pouziji obecné podminky uvedené v § 20 odst. 1 a
§ 22 odst. 1 a 2 zakona o odpovédnosti za pfestupky a fizeni o nich.

K bodu 6 (Cast pata, nova hlava lll, § 79 az 83):

K § 79 a 80: Do registru vedeného Ceskou narodni bankou se zapisuji osoby, které nabyvaji
opravnéni k ¢innosti podle tohoto zakona, tedy samostatny zprostifedkovatel a vazany zastupce.

Registr obsahuje podstatné udaje slouzici k ovéfeni toho, zda je zprostfedkovatel vibec opravnén
provozovat svou €innost, kdo je odpovédny za jejich €innost, zda ji vykonavaji kvalitné (informace
o udélenych sankcich). Cilem této upravy je predevSim dostateCné zajistit moznost zakaznika
ovéfit si informace poskytnuté mu zprostfedkovatelem. Informace o zahajeni i ukon€eni Cinnosti
jsou dulezité i z hlediska moznych budoucich spori a narokd na nahradu Skody. VeSkeré udaje
zapisované do registru se v ném budou uvadét v€etné jejich zmén, registr bude tedy obsahovat jak
udaje aktualné platné, tak udaje historické, obdobné jako je tomu napf. v obchodnim rejstfiku.

Obsahem registru jsou i udaje o spravnich deliktech a opatfenich k napravé ulozenych danému
subjektu Ceskou narodni bankou nejen dle tohoto zakona, ale i podle jinych predpist, které souvisi
s podnikanim daného subjektu podle tohoto zakona (napf. podle zakona o ochrané spotfebitele
nebo podle zakona o nékterych opatfenich proti legalizaci vynosu z trestné ¢innosti a financovani
terorismu).
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Okamzik zapisu osob, které nabyvaji opravnéni k €innosti podle tohoto zakona, tedy samostatného
zprostfedkovatele a vazaného zastupce, ma velky vyznam z hlediska vzniku podnikatelského
opravnéni téchto osob. Zakon vyslovné stanovi, ze rozhodnuti o udéleni opravnéni k provozovani
¢innosti samostatného zprostfedkovatele nabyva pravni moci pravé az zapisem do registru, zapis
ma tedy v tomto ohledu konstitutivni charakter, a je tedy nutnou podminkou pro provozovani
¢innosti. Obdobné je tomu i u vazaného zastupce, ktery je rovnéz opravnén vykonavat €innost
od registrace.

Registr je vefejné pristupny prostfednictvim webové stranky Ceské narodni banky. Registr
obsahuje i udaje, které jsou v disledku zmén v osobé zprostifedkovatele Ci jeho Cinnosti neplatné,
pficemz i tyto neplatné Udaje zUstavaji zverejnény po dobu 10 kalendarnich let od zaniku
opravnéni k €innosti, aby bylo mozno dohledat historii daného subjektu.

K § 81: Udaje zapsané o zprostfedkovatelich v registru maji zvlastni charakter a je chranéna dobra
vira kazdého, kdo jedna na zakladé udajl uvedenych v registru, i kdyz tyto udaje neodpovidaji
skutec¢nosti (tzv. zasada materialni publicity). Z této zasady stanovi zakon vyjimky. U domacich
subjektu jde o udaj o nabyti pravni moci rozhodnuti o upadku, u zahrani¢nich zprostfedkovatell
o Uudaje, které CNB pouze piebira od zahraniéniho organu dohledu.

K § 82: Z registru umozni Ceska narodni banka ziskat elektronické vypisy, které budou prokazovat
stav evidovany v registru k okamziku, ke kterému bude vypis vytvoren. Ackoli registr vede Ceska
narodni banka formalné jen jeden, tento registr se dale vnitfné ¢leni na seznamy regulovanych a
registrovanych subjektu finanéniho trhu, ¢emuz by mél odpovidat i pozadavek na oznaceni registru
(napf. seznam/registr samostatnych zprostfedkovatell doplfikového penzijniho spofeni,
seznam/registr vazanych zastupcu dle zakona o doplfikovém penzijnim spofeni apod.). Vyhotoveni
elektronického vypisu z registru nebude podléhat Zadnému spravnimu poplatku. Elektronicky vypis
bude poskytovan v podobé vygenerovani dokumentu ve formatu PDF, obdobné jako napf. vypis
z obchodniho rejstfiku.

K § 83: Upravuje se procesni postup pfi nahlaseni zmén udajd zapsanych v registru. Zmény téchto
udaji se nahlasuji prostfednictvim elektronické aplikace CNB bez zbyte&ného odkladu a pfipoji se
k nim doklady prokazujici oznamené skuteénosti. Ceska narodni banka je povinna zapsat zmény
do registru do 5 pracovnich dnl ode dne nahlaseni, pokud neni povinna na zakladé nahlasenych
zmén odejmout danému subjektu opravnéni k provozovani ¢innosti.

K bodu 7 (§ 84 odst. 1):

Jedna se o legislativné technickou opravu daného ustanoveni, pravidla jednani zprostfedkovatelt
se maji vztahovat nejen k uc€astnikovi, ale i k zajemci o doplrikové penzijni spofeni.

K bodu 8 az 11 (§ 127, 128 odst. 1 pism. b) body 1 a 2, § 128 odst. 2):

Jedna se o legislativné technické promitnuti vySe navrhovanych zmén.

K bodu 12 (¢ast desata hlava | nadpis dilu 2):

Méni se nadpis daného dilu, aby Iépe odpovidal svému obsahu.

K bodiim 13 az 17 (§ 142 odst. 2 pism. c), h), § 145, § 151):

Jedna se o legislativné technické promitnuti vySe navrhovanych zmén.
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K bodu 18 (§ 154):

Ustanoveni tykajici se odnéti opravnéni k €innosti se legislativné technicky pfizpusobuje novému
schématu distribuce doplfkového penzijniho spofeni.

K bodim 19 az 33 (§ 160 az 163):

Ustanoveni o prestupcich se pfizpasobuji zménam provedenym v distribuci dopliikového
penzijniho spofeni a novému pfestupkovému zakonu (nahrazeni pojmu ,spravni delikt® pojmem
~prestupek®). U nékterych prestupkl se snizuji sankce, aby odpovidaly sankcim za obdobné
prestupky v jinych zakonech (o spotfebitelském Gvéru, o distribuci pojisténi a zajisténi).

K bodu 34 (§ 165a):

Jednou ze zakladnich podminek vykonu &innosti v distribuci jakéhokoli finanéniho produktu, tedy i
doplfkového penzijniho spofeni, je dlvéryhodnost. Byt davéryhodny znamena, ze dosavadni
¢innost (a Zivot) posuzované osoby dava predpoklad fadného vykonu distribuce doplrikového
penzijniho spofeni. Tuto podminku musi distributofi a jejich pracovnici splfiovat trvale. Jakmile ji
pfestanou splfovat, jsou z ¢innosti v distribuci doplfikového penzijniho spofeni diskvalifikovani.

V praxi bude davéryhodnost distributort doplfikového penzijniho spofeni posuzovana v souladu
s mantinely stanovenymi Ufednim sdélenim Ceské narodni banky ze dne 3. prosince 2013 a
zakony obsahujicimi  podrobnou Upravu pozadavkl na dOvéryhodnost, jako je
napf. zakon €. 257/2016 Sb., o spotiebitelském uveéru.

Davéryhodnost je kritériem zohlednujicim dodrzovani pravnich a etickych pravidel a moralni profil
a integritu. DOvéryhodnost osoby spociva jednak v jeji bezuhonnosti a jednak v jeji profesni,
podnikatelské integrité. Bezuhonnost tvofi sou¢ast duvéryhodnosti.

PFi posuzovani podminky ddvéryhodnosti Ceska narodni banka zohledriuje zejména, zda osoba
¢inna u poskytovatele finanénich sluzeb nebyla v minulosti odsouzena pro trestny &in, zda ji
v souvislosti s vykonem povolani, zaméstnani, funkce nebo podnikatelské c&innosti nebyla
pravomocné uloZzena sankce pro spravni delikt nebo povinnost k nahradé Skody, zda vzdy dostala
svym zavazkim vuci organu dohledu nebo statniho dozoru pfi vykonu své funkce a zda dbala
zasad poctivého obchodniho styku a nenaruSovala hospodarskou soutéz.

V fizenich, pii kterych Ceska narodni banka posuzuje diivéryhodnost osoby, vychazi z principu
absence negativnich zprav. Tim v8ak neni dotena povinnost Zadatele predlozit v fizeni vSechny
podklady, které po ném pozaduji pravni predpisy nebo které si od n&j Ceska narodni banka sama
vyzada. Je pFedevsim na Zadateli samotném, aby pFedloZil vechny podklady, které umozni Ceské
narodni bance posoudit splnéni zakonnych podminek. V pfipadé, Ze podklady predlozené
Zadatelem neumozfiuji Ceské narodni bance uginit zavér o splnéni podminek posuzovanou
osobou, Ceska narodni banka Zadost zamitne.

K bodu 35 (§ 170):

Jde o legislativné technické pfizplsobeni provedenym zménam (zmeéna ciselného odkazu
na pfislusné ustanoveni zakona).

K él. VI (Prechodna ustanoveni):

Body 1 a 2 wupravuji automatické pfelicencovani osob opravnénych ke zprostfedkovani
doplikového penzijniho spofeni ke dni nabyti u€innosti nové pravni Upravy.
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Podle bodu 3 se zadost o registraci nebo povoleni zprostfedkovani doplikového penzijniho
spofeni podle dosavadni pravni Upravy, ktera nebyla vyfizena pfed nabytim ucinnosti novelizované
pravni Upravy, povazuje za zadost podanou podle novelizované pravni Upravy a jeji dal$i osud se
fidi novelizovanou pravni Upravou.

Podle bodu 4 se k Zzadosti o zapis €i vymaz vazaného zastupce podané podle dosavadni pravni
upravy, pokud nebyla pfed nabytim ucinnosti novelizované pravni Upravy vyfizena, nepfihlizi a
zaplacené spravni poplatky se vraceiji.

Podle bodu 5 se zadost tykajici se ukon&eni Cinnosti osoby opravnéné zprostfedkovavat
doplikove penzijni spofeni, podana podle dosavadni upravy, pokud nebyla do dne nabyti u¢innosti
novelizované pravni Upravy vyfizena, povazuje za oznameni samostatného zprostfedkovatele
o ukon¢eni Cinnosti podle novelizované pravni Upravy. Rizeni o zadosti, ktera se jiz nepovazuje
za zadost, ale za prosté oznameni, se zastavuje.
K ¢éasti osmé, cl. Vi
Zména zakona o investi¢nich spoleénostech a investi¢nich fondech

K bodu 1 (poznamka pod ¢arou €. 1):

Odkaz na zruSenou smérnici se nahrazuje odkazem na smérnici, ktera ji nahradila.

K bodu 2 (poznamka pod ¢arou €. 2):

Pro zvySeni pravni jistoty se odkazuje i na dalSi nafizeni EU v oblasti obhospodarovani
investi¢nich fonda.

K bodu 3 (§ 9 odst. 3):

Vécné Cinnost fondu kvalifikovanych investord mize byt provadéna pouze bud v podobé fondu
kvalifikovanych investor(, nebo musi jit o osobu (spravovany majetek) podle § 15 odst. 1 ZISIF.
Navrzena Uprava stavi najisto, ze toto ustanoveni nepfedpoklada i jinou ¢innost obdobnou &innosti
fondu kvalifikovanych investorl nez je sprava majetku podle § 15 odst. 1 ZISIF.

K bodu 4 (§ 25 odst. 3):

Zmirmiuje se nadbyte¢né omezeni pro fondy kvalifikovanych investord, s tim, Ze se soucasna
pravni Uprava se bude nadale vztahovat pouze na fondy kolektivniho investovani.

K bodim 5 a 6 [§ 38 odst. 1 pism. h) a j)I:

Odstranuji se nadbyteCné dovétky, které jsou jiz obsoletni s ohledem na uUpravy provedené
nedavnymi novelami v § 39. Uprava se timto celkové zpiehledniuje a zjednodusuje. Zduraziiuje se
tim rovnéz vyznam pismene s) ve vztahu k odstavci 2 (i s ohledem na pravidla obsazena v § 39).
Zatimco pfi vykonu &innosti podle odstavce 2 dochazi pfi delegaci na jinou osobu k outsourcingu
(povéfeni) a administrator za tuto €innost nese i nadale zodpovédnost, tak v pfipadé pouhého
,obstarani“ nedochazi uzavienim obstaravatelské smlouvy k outsourcingu a administrator za to jiz
nenese odpovédnost, coz odpovida i konceptu samostatné odpovédnosti investicniho
zprostfedkovatele. Administratorovi pak zuUstava jen soukromopravni odpovédnost culpa in
eligendo, pokud distributora nepeclivé vybral nebo nedostatecné dohlizel. Zjevné je zde tedy nizSi
urovenn odpovédnosti a administrator tak napfiklad nenese vefejnopravni odpovédnost.
Je akceptovatelné i to, Zze administrator Cinnosti podle odstavce 2 Castecné vykonava a ¢astecné
obstarava.
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K bodu 7 [§ 38 odst. 1 nhové pismeno t)]:

Stavi se najisto, ze vycCet Cinnosti administrace v § 38 odst. 1 ZISIF je demonstrativni. DalSi
moznou c¢innosti administrace muze byt napfiklad komunikace administratora s depozitafem
investi¢niho fondu atd.

K bodu 8 (§ 83 odst. 1):

Doplriuje se, Ze uprava podle § 73 odst. 2 ZISIF se nevztahuje na fondy kvalifikovanych investora.

K bodu 9 (§ 83 novy odstavec 5):

V novém odstavci se specifikuje zplsob provedeni kontroly fondem kvalifikovanych investora.
Stanovi se na jisto, ze kontrola podle § 73 odst. 2, ktery je ve vztahu k nadlimitnim fondim
kvalifikovanych investoru transpozici ¢l. 21 odst. 9 pism. ¢) AIFMD a ustanoveni v souvisejicim
provadécim predpisu (€. 231/2013), se uskutetni az po provedeni pfikazu obhospodarovatele.
Kontrola ex post se zavadi jako pravidlo pro vSechny fondy kvalifikovanych investorq, tj. nejen
pro nadlimitni fondy. Zaroven se v souladu s uvedenou pravni upravou EU ponechava depozitafi
moznost provést kontrolu pfed provedenim pfikazu. Kontrola ex ante by méla byt provedena tehdy,
pokud to depozitaf povazuje za vhodné a po dohodé s obhospodafovatelem. Podrobnosti této
kontroly by méla upravit depozitaiska smlouva. Pravo provést kontrolu ex ante, jestlize to je nutné
pro fadny a obezfetny vykon cinnosti depozitafe, tim neni dotCeno. Neni-li takova kontrola
provedena, nejedna se o prestupek. V pfipad€, ze depozitaf provede kontrolu pfed provedenim
pfikazu, aniz je tato moznost sjednana v depozitafské smlouvé, nahradi investi¢nimu fondu, jeho
obhospodarovateli, podilnikovi, akcionafi nebo obmySlenému Skodu, kterou jim zpUsobil
neprovedenim tohoto pfikazu. Za provedeni kontroly ex ante nesjednané v depozitarské smlouvé
nenalezi depozitafi odména.

K bodu 10 (§ 87 novy odstavec 2):

Upfesnuje se, kdy musi byt depozitaf povinnou smluvni stranou smlouvy s hlavnim podpurcem
(prime broker), coz z dosavadni Upravy jednoznacné neplyne. V této souvislosti je potieba vysvétlit
smysl § 74 odst. 2 a 4, z nichz jasné plyne, ze ve vztahu k majetku, ktery drzi hlavni podpurce,
depozitaf nevykonava uschovu (custody), ale pouze vede evidenci o tomto majetku a kontroluje
vlastnické pravo. Hlavni podplrce tedy neplini funkci subcustodiana a depozitai ma ve vztahu
k tomuto majetku nizsi odpovédnost (nejedna se totiz o povéreni hlavniho podplrce uschovou).
Nicméné je potfeba zajistit tok informaci vici depozitafi, aby depozitaF mohl pinit své funkce. Proto
musi byt depozitaf smluvni stranou smlouvy mezi obhospodarovatelem a hlavnim podpurcem.

K bodu 11 [§ 93 odst. 1 nové pismeno c)]:

Dopliiuje se moznost, aby i fond kolektivniho investovani mohl byt svéfenskym fondem, protoze
o tuto pravni formu je na trhu zajem a neni divod toto neumoznit.

K bodu 12 (§ 98 odst. 2):

Navrhuje se uvést vyslovné, Ze osoba registrovana podle § 15 ZISIF nemuize shromazdovat
prostfedky od vefejnosti. Definice pokoutného fondu v § 98 Fika, Ze se ,zakazuje shromazdovat ...
od verejnosti ... jinak neZ za podminek, které stanovi, nebo pfipousti tenfo zakon®. Jiz dnes se
dovozuje, Zze C&innost podle § 15 neni Cinnosti spadajici pod ,podminky, které stanovi, nebo
pfipousti tento zakon* ve smyslu § 98 (a i osoba registrovana podle § 15, pokud oslovuje vefejnost,
tak napIni znaky pokoutného fondu). V zdjmu jasnosti textu zékona je v8ak vhodné vyslovné
doplnéni.
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K bodu 13 (§ 100):

Doplfiuje se moznost, aby i fond kolektivniho investovani mohl byt svéfenskym fondem, protoze
o tuto pravni formu je na trhu zajem a neni divod toto neumoznit. Nové se nerozliSuje mezi
fondem penézniho trhu a kratkodobym fondem penézniho trhu, protoze podle nového nafizeni EU
je kratkodoby fond penézZniho trhu rovnéz fondem penézniho trhu. Pro pfehlednost se véta
za stfednikem z odstavce 2 prfesouva do samostatného odstavce 3.

K bodu 14 (§ 101 odst. 2):

Nové se nerozliSuje mezi fondem penézniho trhu a kratkodobym fondem penézniho trhu, protoze
podle nového nafizeni EU je kratkodoby fond penézniho trhu rovnéz fondem penézniho trhu.

K bodum 15 a 16 (zruseni odstavce 2 v § 104 a zruseni § 107):

Uprava se zobecfiuje a v upravené podobé se presouva do § 188.

K bodu 17 (§ 108 odst. 2):

Navrhuje se rozSifit okruh osob opravnénych podat navrh na vymaz fondu ze seznamu
0 obhospodarovatele podilového fondu. Stavajici okruh osob nekoresponduje s § 506 odst. 2
pism. d) (,0 vymaz ze seznamu poZadal jeho obhospodarovatel®). Sice by se obhospodarovatel dal
povaZovat za osobu, které svédCi opravnény zajem, ale jako vhodné&jsi se jevi stanovit tuto
moznost explicitné.

K bodu 18 (§ 112):

Navrhuje se upravit vyslovné povinnost rovného zachazeni s investory na vSechny druhy
investiénich fondu. Z tohoto ddvodu navrhujeme vloZzeni nového obecného ustanoveni § 187a,
které upravi tuto povinnost na vSechny druhy investi¢nich fondu (ne jen podilovych) a v navaznosti
na které by se § 112 stal nadbyte&nym, proto se navrhuje jeho zru$eni.

K bodu 19 (§ 113):

Soucasna pravni uprava shromazdéni podilnik( je dispozitivni a znacné rozsahla. Navrhovana
Uprava je mnohem Uspornéjsi a zaroven neomezuje zadné opravnéni podilniku.

K bodu 20 (§ 130 odst. 4):

Stavajici uprava se rusi pro duplicitu s novym nafizenim EU o fondech penézniho trhu. Doplfuje
se noveé ustanoveni, jehoz smyslem je zabranéni obchodniho znevyhodnéni tuzemskych fondud
oproti zahraniénim fondm nabizenym v CR v ramci tzv. nominee distribuce podilovych listd, které
vyplyvalo z § 130 odstavce 3 ZISIF.

K bodu 21 [§ 132 odst. 1 zruSeni pismene a)l:

Odstranuje se uprava, ktera je duplicitni s nafizenim EU o fondech penézniho trhu.

K bodim 22 a 23 (§ 132 odst. 3 a novy odstavec 4):

ProtoZe se uprava limitd v nafizeni vlady jiz na fondy kvalifikovanych investorl nevztahuje, neni
aktualni znéni odstavce 3 na tyto fondy jiz aplikovatelné. Proto se vyjimaji z pdsobnosti odstavce 3
a doplfiuje se odstavec 4, ktery umoznuje i nadale toto pravidlo na fondy kvalifikovanych investoru
aplikovat. Obdobné jako ve smérnici EU o spravcich alternativnich investi¢nich fondu se
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umoznuje, aby byl fond kvalifikovanych investorl uzavien na dobu prvnich 5 let, coz je pro private
equity fondy obvyklé.

K bodum 24, 25 a 27 (§ 134 novy odstavec 1 a 3 a § 139 odst. 1)

Navrhovana uprava feSi situaci, kdy béhem preruseni obchodovani pfijde zadost na odkoupeni
nebo vydani podilovych listl. V takovém pfipadé bude muset administrator provést odkoupeni
nebo vydani podilového listu za tzv. posledni znamou cenu, tzn. ¢astku odpovidajici posledni
znamé cené podilového listu pfed pFerusenim obchodovani, pfipadné k takové zadosti o vydani
nebo odkoupeni nepfihlizi a vyzve osoby, které takovou zadost podaly k opétovnému podani
Zadosti. Nova pravni uprava dava administratorovi v takovém pfipadé moznost odkoupit nebo
vydat podilovy list za tzv. budouci cenu, tzn. ¢astku odpovidajici prvni aktualni hodnoté po tomto
pozastaveni. Navrhovana Uprava si klade za cil zabranit potencionalni arbitrazi u tzv. master a
feeder fondu.

K bodu 26 (§ 136 novy odstavec 3):

Uprava odstavce 2 se navrhuje rozsifit i na fondy kvalifikovanych investor(, které neinvestuji
do nemovitosti. Zohledfiuje se tak to, Ze tyto fondy mohou investovat i do jinych nelikvidnich aktiv,
jako jsou napfiklad obchodni spoleénosti nekotované na burze (jde-li o fond typu private equity
¢i venture capital). Je vhodné témto fondim umoznit pozastaveni odkupovani na dobu del§i nez
3 mésice, aby nebyly nuceny prodavat sva nelikvidni aktiva v dobé, ktera je pro prodej nevyhodna.

K bodu 28 (§ 148 odstavec 3):

V § 148 odst. 3 se doplnuje nova véta. Podle stavajiciho znéni ZISIF se svéfensky fond stava
investicénim fondem jiz v okamziku, kdy je zfizen smlouvou se zakonem stanovenymi vlastnostmi
(mnohost investor a investi¢ni Ucel). Zakon tedy ve vztahu ke svéfenskému fondu (ve srovnani
s investi¢nimi fondy v jinych formach) nepodmifiuje existenci svéfenského fondu jako investi¢niho
fondu zapisem svéfenského fondu na seznam vedeny CNB podle § 597 ZISIF. Obhospodarovatel
investicniho fondu ve formé svéfenského fondu tedy muze pozadat o zapsani (pfipadné
v navaznosti na § 295a i musi, aby mohl investice do fondu nabizet vefejné), nebo v pfipadé
spravy osobou spravujici majetek podle § 15 ZISIF se v nékterych situacich podle § 513 ZISIF
automaticky zapiSi veSkeré pravnické osoby a svéfenské fondy a jina zafizeni do seznamu podle
§ 597 ZISIF, jinak ale zapis na seznam vedeny CNB neni podminkou k tomu, aby byl svéfensky
fond povazovan za investi¢ni fond, coz je nekonzistentni s jinymi formami fondu, potencialné
matouci pro investory a komplikuje to také dohled CNB.

K bodu 29 (§ 148 zruSeni odstavce 4):

Uprava se zobecfiuje a v&cné se presouva do § 188.

K bodu 30 (§ 162 novy odstavec 3):

Upfesiuje se, Ze s investiCni akcii zpravidla neni spojeno hlasovaci pravo na valné hromadé.
Tato Uprava je dispozitivni, I1ze ji vyloucit odliSnou Upravou ve stanovach.

K bodu 31 (§ 166 zruSeni odstavce 2 a oznaceni odstavce 1):

Uprava se zobecfiuje a vécné se pfesouva do § 188.

K bodiim 32 az 34 (§ 169 zruSeni odstavce 2, zména odst. 3 - nové odst. 2 a novy § 169a):

Navrhuje se zruSeni odstavce 2. Navrh novely nové upravuje § 169a, ktery je obecnym
ustanovenim vztahujicim v8echny poZadavky tykajici se investi¢nich fondd i na podfondy SICAV.
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Podle tohoto navrhu by se méla vzdy ustanoveni odkazujici na pojem ,investi¢ni fond“ vztahovat i
na podfondy SICAV. Aplikace nového §169a by méla pokryvat i situace uvedené v § 169 odst. 2
(pokud se zakon dovolava statutu investi¢niho fondu, rozumi se tim i statut podfondu) a § 169
odst. 2 se tedy stava nadbyteénym (obdobné jako § 169 odst. 3). Uprava se pro prehlednost
pfesouva do samostatného ustanoveni a precizuje se. Novy § 169a cili mj. na to, aby se na
podfondy SICAV vztahovala relevantni ustanoveni, i pokud tato ustanoveni vyuzivaji jiného pojmu
nez ,investiéni fond®. Zaroven nékteré pozadavky vyplyvajici z pravniho fadu je potfeba aplikovat
na cely investi¢ni fond (a tedy ne pouze na jednotlivé podfondy), napf. § 154 odst. 2. Z tohoto
ddvodu je potfeba zvazit omezeni aplikace tohoto ustanoveni pouze na pfipady, kde je to namisté.

K bodu 35 (§ 179 novy odstavec 1):

Navrzena zména reaguje na absenci vétSinového rozhodovani o zméné spoleCenské smlouvy.
Jde o zménu technického charakteru.

K bodu 36 (novy § 186a):

Navrhuje se upravit vyslovné povinnost rovného zachazeni s investory na vSechny druhy
investi¢nich fondu. Povinnost rovného zachazeni s investory by méla byt v ZISIF stanovena
vyslovné nejen s ohledem na podilové fondy. ZISIF stanovi povinnost rovného zachazeni
obhospodarovatele a administratora s investory podilovych fondd, u ostatnich druhd investiénich
fondd vSak tato povinnost vyslovné ulozena neni. Formulace navrhu véetné jeho dopadu
na platnost jednani je pfevzata z platného § 112, ktery upravuje stejnou otadzku pro podilniky
podilovych fondu.

K bodu 37 (novy § 188):

Uprava promotéra se zobectiuje a pfesouva do § 188 z jinych ustanoveni, zejména § 104 odst. 2 a
§ 107. Dosavadni uprava plati jen pro podilové fondy a pro podfondy, ale pro toto omezeni neni
zadny ddvod. SouCasné se reaguje na pozadavek praxe, ze promotéra neni nutno uvadét
v oznaCeni fondu a postaci jeho uvedeni ve statutu. Nadbytecny je i pozadavek na schvalovani
Ceskou narodni bankou, protoZe tato osoba vybira obhospodarovatele/administratora/depozitare
z licencovanych a dohlizenych subjektu.

K bodim 38 a 39 (§ 193 odstavec 3 a nové odstavce 4 a 5):

V odstavci 3 se odstrafiuje stavajici uprava ve vztahu k fondim penézniho trhu pro duplicitu
s nedavno pfijatym nafizeni EU o fondech penézniho trhu. Namisto toho se upravuje
tzv. nevyznamna odchylky pfi vypoltu NAV (net asset value, aktualni hodnota fondového kapitalu),
coZ je Uprava obvykla i v Fad& zahraniénich jurisdikci a Ceska republika je jeji absenci
handicapovana. Navrhuje se stanovit odliSnou toleranci odchylky pro fondy penézniho trhu (0,25 %
NAV) a pro ostatni fondy (0,5 % NAV). Jedna se o vySi obvyklou i v zahraniCnich upravach.
Prostfednictvim akumulace jednotlivych nevyznamnych chyb mize vzniknout chyba vyznamna.

V odstavci 4 se upravuje zpUsob nahrady Skody.

V odstavci 5 se stanovuje, ze v dobé, kdy investi¢ni fond prodava a nakupuje podily za stanovenou
cenu (v prabéhu prvnich 3 mésict jeho existence), nemusi pocitat aktualni hodnotu podild.
Za aktualni hodnotu podilového listu se povazuje Castka uvedena ve statutu podilového fondu
(zpravidla se jedna o ¢astku 1 K&, muaze byt ale i jina, napf. 1 000 K&).

K bodu 40 (§ 204 novy odstavec 3):

Stejné jako u jinych nafizeni EU se i pro nafizeni EU o fondech penézniho trhu stanovuje najisto,
ze toto nafizeni EU ma aplikacni pfednost pfed zakonem.
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K bodiim 41 a 42 [§ 215 odst. 1 pism. a) a § 215 odst. 2]:

Rusi se zmocnéni ve vztahu k fondim penézniho trhu, protoze ty nové upravuje nafizeni EU.

K bodu 43 [§ 220 odst. 1 pism. k)I:

Navrhované novelizaéni body nové stanovi, ze ve statutu fondu kolektivniho investovani
u povéfeni jiného vykonem jednotlivé Cinnosti, kterou zahrnuje administrace, se nemusi uvadét
Udaje o povéfeném a Ze u povéfeni jiného vykonem jednotlivé c&innosti, kterou zahrnuje
obhospodafovani, se uvadét udaje o povéfeném musi. Navrhované novelizaéni body tedy
odbouravaji nadbyte¢nou narodni Upravu, ktera jde nad ramec Upravy prava EU.

K bodiim 44 aZ 49 (§ 239):

Ustanoveni se zpfehledruje a dava se do logickych souvislosti se zbylymi ustanovenimi zakona.
Odstranuji se nékteré nelogi¢nosti i nadbytecné administrativni pozadavky.

K bodiim 50 a 51 (§ 240):

Nové se zavadi pravidlo, Zze ke zverfejhiovani NAV dochazi ve |hGtach, ve kterych se provadi
ocenovani (a tedy nikoliv nutné jednou za dva tydny i v pfipadé, Zze by v meziCase nedoslo
k novému ocerovani). § 240 odst. 2 se zruSuje, nebot odkazuje na zruSené ustanoveni § 239
odst. 3 a byl by tedy bezpfedmétnym.

K bodu 52 (§ 284 odst. 3 zruSeni véty druha):

Navrhuje se odstranit povinnou aplikaci nékterych pravidel, ktera byla pdvodné zamysSlena
na ochranu drobnych investord, na fondy kvalifikovanych investor(d. Tim neni dotéena moznost
téchto fondl upravit si obdobné instituty (jako je napfiklad vybor odbornikt &i pocet znaleckych
posudku) ve statutu.

K bodu 53 (§ 306 novy odstavec 3):

Navrhuje se zakotvit, aby tzv. kontaktni misto podle § 306 ZISIF zajistovalo odkupy u&asti
na zahrani¢nich fondech srovnatelnych se standardnimi fondy v SirSim smyslu, aby zajiStovalo
moznost vystoupeni zinvestice do takového fondu. Agkoliv v Ceské republice mohou byt
standardni fondy zalozené pouze v jedné z otevienych forem (otevieny podilovy fond nebo
SICAV), smérnice UCITS umoznuje existenci UCITS fondu i jako tzv. ETF (exchange traded funds,
tj. fondy obchodované na burze), kde k odkupovani uc€asti nedochazi, ale odchod z investice je
zajiStovan prostfednictvim regulovaného trhu. Povinnost tzv. kontaktniho mista by méla tuto
skute¢nost zohledriovat a poZzadovat obecnéji, Ze tzv. kontaktni misto zajisti odchod z investice,
nikoliv vak vyslovné odkupy ucasti.

K bodu 54 (§ 350 novy odstavec 5):

Novela stanovi, Ze likvidator nepotfebuje souhlas CNB k vykonu funkce vedouci osoby podle
§ 515, aby tak bylo postaveno najisto, Ze likvidator, ktery by vécné naplnil definici vedouci osoby,
souhlas nelpotfebuje, nebot je menovan soudem na navrh CNB. Tedy udéleni dal$iho souhlasu
CNB by bylo nadbyteéné.

K bodu 55 (novy § 362a a § 362b):

Navrhovana uprava feSi doposud zakonem nestanoveny postup pfi upadku akciové spoleCnosti
s proménnym zakladnim kapitalem, ktera vytvafi podfondy. Takovy stav vnasi nejistotu
do legitimnich ocekavani zejména véfitelll a investord do podfondl. Je nutné postavit na jisto, ze
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podfondy maji byt, obdobné jako podilové fondy pfi Upadku jejich obhospodarovatele,
insolvenénim spravcem pfrevedeny na jinou akciovou spole¢nost s proménnym zakladnim
kapitalem. Navrzena pravni Uprava je pfitom inspirovana § 379 zakona, kdyz vztah mezi akciovou
spoleCnosti s proménnym kapitalem a jejim podfondem je do jisté miry obdobny vztahu
obhospodafovatele a jim obhospodafovaného podilového fondu. Podfond ani podilovy fond totiz
nemohou existovat bez subjektu, ktery za né (na jejich ucet) jedna. Zaroven je u obou forem
striktné oddéleno jméni, tj. véfitelé akciové spolecnosti s proménnym zakladnim kapitalem, ani
véritelé obhospodarovatele se nemohou v pfipadé Upadku téchto subjekti uspokojovat ze jméni
podfondu &i podilového fondu.

Je tak navrzeno, aby jméni podfondu mohlo byt pfevedeno na jiny subjekt (jinou akciovou
spoleCnost s proménnym zakladnim kapitalem), ktery zajisti fadnou spravu jméni podfondu
v pfipadé upadku stavajici akciové spolecnosti s proménnym kapitdlem. Navrh dale feSi postup i
pro pfipad, kdy neni mozny pfevod do jiného SICAV, majiciho téhoz obhospodarovatele nebo
administratora. Je pfidana moznost pfipadné pfevést jméni do jiného SICAV, pokud nebude
k dispozici SICAV se stejnym obhospodafovatelem &i administratorem. Pokud nebude k dispozici
Zadny vhodny SICAV, pak nastoupi likvidace podfondu, kterou zajisti insolvencni spravce
(obdobné jako je to jiz nyni stanoveno u upadku obhospodarovatele podilovych fondud - § 379
ZISIF). Dale je feSen postup pro upadek jediného podfondu SICAV vytvarejiciho pravé tento jediny
podfond. Dale je feden postup pro upadek SICAV nevytvarejici podfondy, u néhoz je ucetné i jinak
oddélen majetek zinvesti¢ni Cinnosti. Do navrhu zakona je tedy vlozeno ustanoveni
umoziujici pfevod jméni u SICAV bez podfondd. V tomto postupu je v§ak omezen pfevod pouze
do SICAV vytvéarejiciho podfondy - aby nemohlo dojit ke ,smiSeni“ pfevadéného jméni s jinym
jménim v ramci nového SICAV, na ktery bude jméni pfevadéno, navrhujeme ve vSech variantach
takovy postup, ve kterém bude jméni kazdého pfevadéného podfondu (a i investi¢ni ¢asti u SICAV
bez podfondl) prfevedeno do za timto ucelem ze strany nového SICAV vytvofeného nového
podfondu, ktery nebude mit Zadné investi¢ni akcionare.

Ustanoveni § 362b pak feSi odménu insolvenéniho spravce.

K bodu 56 [§ 381 odst. 1 nové pismeno d)I:

Enumerativnost vy¢tu pfemén, kterych se miaze podilovy fond U&astnit, se v praxi ukazala jako
nepostacujici. Doplfiuje se alespon pfeména, po které je aktualné nejvétsi poptavka a ktera
kvalifikovanych investord stal specialnim fondem. Protoze CNB neschvaluje vytvoFeni specialni
fondu ani jeho statut a touto pfeménou dochazi k posileni ochrany investoru, nikoli k oslabeni této
ochrany, neméla by tato pfeména byt zatizena dalSimi administrativnimi pozadavky. Opacna
pfeména ale neni mozna, coz plyne z neménéného odstavce 2.

K bodu 57 (§ 430 novy odstavec 3):

Do tohoto ustanoveni byl vloZzen novy odstavec 3, ktery stanovi poZadavek obdobny § 512, tedy ze
CNB rovnéz schvali statut a depozitafe predmétného fondu. CNB schvaluje statut a depozitafe pri
vzniku standardniho fondu, pfi zméné statutu &i depozitafe a je tedy vhodné, aby je schvalovala
i pfi ,vzniku“ standardniho fondu formou pfemény ze specialniho.

K bodu 58 (§ 434):

Navrhuje se vylou€it obecnou upravu v zakoné o ucetnictvi, ze které vyplyva, Ze pfi vyhotoveni
mimoradné uéetni zavérky je nutno vyhotovit i vyroéni zpravu. Protoze CNB poZzaduje predlozeni
pouze mimofadné ucetni zavérky, tak tato vyrocni zprava (pokud by byla vyhotovena) by se nikam
nezasilala ani neukladala (podilovy fond neni zapsan v obchodnim rejstfiku), jeji pfiprava je tak
z tohoto hlediska nadbyte¢na. Navic tento podilovy fond jiz nebude mit zadné investory (podilniky),
neni tedy zadny vefejny zajem na tom, aby tato mimofadna vyroCni zprava byla vyhotovena.
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K bodu 59 (§ 461 odst. 3):

Oznamovaci povinnosti tykajici se nabizeni investic v Ceské republice do zahraniénich
investi¢nich fondu srovnatelnych se standardnimi fondy se dopliuji o povinnost informovat
0 zménach v opatfenich pfijatych pro uvedeni podilovych jednotek na trh uvedenych v notifikaéni
dokumentaci (zmény v marketingu podle ¢asti B oznameni). Touto upravou se rovnéz dopliiuje
transpozice €l. 93 odst. 8 smérnice UCITS.

K bodu 60 [§ 479 odst. 1 pism. c)]:

Zména je vyvolana skutec¢nosti, ze v ramci licen¢niho Fizeni nelze posoudit, zda urcita Cinnost
skute€né bude kontrolovana, kdy posoudit Ize pouze, zda jsou pro takovou kontrolu vytvoreny
predpoklady. Zaroven se upfesiiuje pozadavek Clanku 7 odst. 2 pism. e) AIFMD, konkrétné jde
0 pozadavek na opatfeni pfijata pro ucely povéreni a dalSiho povéreni tfeti osoby pinénim ukold
podle ¢l. 20 AIFMD (delegace). Soucasti provéfovani pravidel pro delegaci by mély byt rovnéz
otazky principd navazovani a rozvazovani vztah( s tfetimi osobami vykonavajicimi delegaci.
Zaroven se toto ustanoveni rozSifuje i na povéfeni tfetich osob nékterou z €innosti, ve kterych
spociva administrace, coz odpovida pozadavkim AIFMD. Rovnéz v navaznosti na § 482 je tento
pozadavek jiz stanoven pro hlavniho administratora, a neni tedy divodné, aby se nevztahoval
na investi¢ni spole¢nost, ktera by délala administraci.

K bodu 61 (§ 488 novy odstavec 1):

Cilem upravy je sjednoceni vyrokl rozhodnuti o povoleni ¢innosti s ostatnimi sektory finanéniho
trhu. V jinych sektorech neni soucasti vyroku o povoleni k ¢innosti souhlas s nabytim kvalifikované
ucasti.

K bodu 62 (§ 504 novy odstavec 2):

Nabizeni investic do investi¢niho fondu v navaznosti na notifikaci nesmi byt podle smérnice UCITS
ani AIFMD podminéno dal$imi narodnimi poZadavky. Stanovi se tedy vyslovné, Zze CNB zapise
investini fond na ji vedeny seznam v navaznosti na notifikaci podle smérnice UCITS/AIFMD
automaticky; zadost o zapis do seznamu je tedy nadbyte¢na.

K bodu 63 (§ 523 odst. 4):

Ackoli doposud bylo mozné takovy vyklad dovodit, precizuje se transpozice ¢l. 12 odst. 2 MiFID 1
tak, aby bylo zfejmé, Ze se jedna o pracovni, nikoli kalendarni dny.

K bodu 64 (§ 530 odst. 1):

Prodluzuje se |hata pro rozhodnuti CNB o zadosti o schvaleni zmén statutu standardniho fondu,
nebot stavajici Ihita neodpovida komplexnosti posouzeni, v€etné pfipadné potfeby odstranéni
nedostatka.

K bodim 65 a 66 (zruseni hlavy XIX - § 531 a zména § 532):

S ohledem na novou koncepci promotéra investicniho fondu v § 188 neni nové pro vykon této
funkce potfeba povoleni Ceské narodni banky, proto se uUprava zruSuje. ZruSuje se i odkaz
na § 531 v § 532.
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K bodu 67 (§ 596):

Zru$uje se povinnost CNB vést seznam administratord se sidlem v cizim stat&, ktefi jsou opravnéni
provadét administraci investiéniho fondu, ktery obhospodafuji, nebot’ se jedna o subjekty, jejichz
existenci zakon v ostatnich ustanovenich nepfedpoklada a neumozriuje.

K bodim 68 a 69 [§ 614 odst. 1 pism. 0), § 618 odst. 1 pism. 0) a v § 636 odst. 1]:

Nazev ,kratkodoby fond penézniho trhu® jizZ neni nové sam o sobé chranén, nové je vSak chranéno
oznaceni fondu textem ,MMF*, jak vyzaduje nafizeni EU. Doplfuji se také chybégjici uvozovky.

K bodu 70 (§ 615 odst. 4):

Navrhovana zména reflektuje skuteénosti, ze zakon nevylucuje, aby byla jmenovana likvidatorem
investicni spoleCnosti také pravnicka osoba. Na takto jmenovanou pravnickou osobu se vztahuje
povinnost vykonavat funkci likvidatora s odbornou péci plynouci z § 348 ZISIF, zakon vSak
doposud nestanovil pravnické osobé& — likvidatorovi, na rozdil od fyzické osoby, za poruSeni
uvedené povinnosti zadnou sankci.

K bodu 71 (§ 624 odst. 2 nova véta):

Navrhovana zména stanovi, Ze investi¢ni akcie bez hlasovaciho prava se nezapoditavaji pro ucely
kvalifikovani ucasti.

K bodu 72 (§ 626 odst. 3):

Upfesnéni odkazu reaguje na situaci, kdy podle stavajiciho znéni § 626 odst. 3 ve spojeni s § 10
odst. 2 pism. a) nafizeni vlady €. 243/2013 Sb. by fondy kolektivniho investovani, v pfipadé
zaméru investovat do zahrani¢niho fondu srovnatelného se specialnim, musely pozadat o uréeni
srovnatelnosti podle § 297 odst. 3, coz vS§ak nebylo zamérem. Institut rozhodnuti o srovnatelnosti
se mél z logiky véci vztahovat pouze k nabizeni investic a nikoliv k samotnému investovani.
Z tohoto hlediska se jedna o upfesnéni, nikoli o vécnou zménu.

K bodu 73 (§ 633 odst. 1 a 2):

| s ohledem na zmény provadéné v insolvencnim zakoné se navrhuje vztaZzeni této upravy na cely
pravni fad.

K él. X - Prechodné ustanoveni:

V souvislosti s novou pravni Upravou obsazenou v § 188 ZISIF se stanovi, Ze investi¢ni fondy a
podfondy, které nemaji ustanoveného promotéra ke dni nabyti u€innosti tohoto zakona, mohou
ustanovit promotéra ve Ihité 24 mésicu ode dne nabyti u€innosti tohoto zékona.
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K €asti devaté, ¢l. XI
Zména zakona o distribuci pojisténi a zajisténi

K § 86 - novému pismenu d):

Informaéni povinnosti vztahujici se k rezervotvornému zivotnimu pojisténi se rozSifuji o sdéleni
tykajici se oCekavané vyse plnéni z pojisténi (pfi dozZiti se sjednaného véku ¢i udalosti), pfiemz
kalkulace tohoto odhadu ma vychazet z uziti tfi rdznych urokovych sazeb, odrazejici mozny rtzny
vyvoj vynosnosti na trhu. Ustanoveni predstavuje doplnéni implementace smérnice Solvency Il
pro distribuci rezervotvorného zivotniho pojisténi kryjiciho rizika souvisejici s vykonem
podnikatelské cinnosti, tji. ve vztahu k zakaznikdm, ktefi nejsou pfijemci sdéleni kliCovych
informaci podle nafizeni PRIIPs.

K ¢asti devaté, ¢l. XII
Uéinnost

Zejména s ohledem na potfebu adaptace Ceského pravniho fadu na nafizeni o prospektu
se ucinnost stanovuje pevnym datem na 21. Cervence 2019.



