Aktualizovana zvlastni ¢ast diivodové zpravy k zakonu

¢. 148/2016 Sbh., kterym se méni zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani

na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsSich predpistl, a dalsi

souvisejici zakony (s ohledem na zmény provedené v Poslanecké

CDCP
CRD IV

CSDR

CNB
CR
ESMA

snémovneé)

Seznam zkratek

centralni depozitaf cennych papir

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU ze dne
26. Cervna 2013 o pristupu k CcCinnosti uvérovych instituci
a 0 obezfetnostnim dohledu nad uvérovymi institucemi a investiCnimi
podniky, o zméné smérnice 2002/87/ES a zruSeni smérnic
2006/48/ES a 2006/49/ES

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 909/2014 ze dne
23. Cervence 2014 o zlepSeni vyporadani obchodu s cennymi papiry
v Evropské unii a centralnich depozitafich cennych papird a o zméné
smérnic 98/26/ES a 2014/65/EU a nafizeni (EU) €. 236/2012

Ceska narodni banka
Ceska republika

Evropsky organ pro cenné papiry a trhy

kontrolni fad zakon €. 255/2012 Sb., o kontrole, ve znéni pozdéjSich predpis

Omnibus Il

SICAV
TD |

TD I

Smeérnice 2014/51/EU Evropského parlamentu a Rady ze dne
16. dubna 2014, kterou se meéni smérnice 2003/71/ES
a 2009/138/ES a nafizeni (ES) €. 1060/2009, (EU) & 1094/2010
a (EU) €. 1095/2010 s ohledem na pravomoci Evropského organu
dohledu (Evropského organu pro pojistovnictvi a zaméstnaneckeé
penzijni pojisténi) a Evropského organu dohledu (Evropského organu
pro cenné papiry a trhy)

Akciova spole¢nost s proménnym zakladnim kapitalem

Smérnice  Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES
0 harmonizaci pozadavkil na pruhlednost tykajicich se informaci
o emitentech, jejichZ cenné papiry jsou pfijaty k obchodovani
na regulovaném trhu, ve znéni pozdéjSich predpisu

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/50/EU ze dne
22. fijna 2013, kterou se meéni smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2004/109/ES o harmonizaci pozadavkl na pruhlednost
tykajicich se informaci o emitentech, jejichz cenné papiry jsou pfijaty
k obchodovani na regulovaném trhu (tzv. transparenéni smérnice),
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smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES o prospektu,
ktery ma byt zvefejnén pfi vefejné nabidce nebo pfijeti cennych
papird k obchodovani a smérnice Komise 2007/14/ES, kterou se
stanovi provadéci pravidla k nékterym ustanovenim smeérnice
2004/109/ES

UCITS IV  Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES ze dne
13. Cervence 2009 o koordinaci pravnich a spravnich predpisu
tykajicich se subjektl kolektivniho investovani do prevoditelnych
cennych papirt (SKIPCP), ve znéni pozdéjSich predpisu

UCITS V smérnice Evropského parlamentu a Rady €. 2014/91/EU ze dne
23. Cervence 2014, kterou se méni smérnice 2009/65/ES
o koordinaci pravnich a spravnich pfedpisu tykajicich se subjektu
kolektivniho  investovani  do pfevoditelnych  cennych  papiru
(SKIPCP), pokud jde o c€innost depozitafl, zasady odménovani

a sankce

ZDKT Zakon ¢&. 15/1998 Sb., o dohledu v oblasti kapitalového trhu
a 0 zméné a doplnéni dalSich zakonu, ve znéni pozdéjSich predpisu

ZISIF Zakon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich
fondech

ZOK Zakon €. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech
(zadkon o obchodnich korporacich)

ZoSP Zakon €. 634/2004 Sb., o spravnich poplatcich, ve znéni pozdéjSich
predpisu

ZPKT Zakon €. 256/2004 Sb. o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni

pozdéjSich predpisu

K &asti prvni, Cl. | (Zména zakona o podnikani na kapitalovém trhu)

K boduim 1 az 4 (§ 1 odst. 2 a 3 a poznamky pod ¢arou ¢. 1, 2, 42, 43, 49, 50
ab5l)

Jedna se o legislativné technickou zménu, ktera odrazi skutecnost, Ze touto novelou
se do ZPKT transponuje novela smérnice TD Il (2013/50/EU) a smérnice Omnibus |l
(2014/51/EU). Dale se zohledriuje provadéna adaptace zakona na pfimo pouzitelny
pfedpis EU, a to na nafizeni €. 909/2014. Konkrétné se v § 1 odst. 3 jedna
o provedeni Clanku 11 CSDR, ktery uklada c¢lenskym statim povinnost urdit
dohledovy organ odpovédny za udélovani povoleni a dohled nad centralnimi
depozitafi cennych papirl. Rovnéz se provadi revize vyétu predpisG EU
v poznamkach pod Carou.

Ministerstvo financi Ceské republiky, 20. kvétna 2016



-3-

K bodim 5, 63 a 64 [§ 2 odst. 3 pism. b) a c), § 119 odst. 2 pism. d) bod 2, § 119
odst. 3 a 4, a poznamkam pod ¢arou €. 2d a 12e, § 127d odst. 2]

Jedna se o legislativné technickou zménu, kterou dochazi k inkorporaci obsahu
poznamek pod ¢arou odkazujicich na mezinarodni ucetni standardy do normativniho
textu a nasledné odstranéni pfedmétnych poznamek pod carou. Dale dochazi
k pfesunu odkazu na spfiznénou stranu z ustanoveni § 2 odst. 3 pism. ¢) do § 119
odst. 2 pism. d) bod 2.

K bodiim 6 a 126 (§ 2e a § 192¢)

Novelizatnim bodem dochazi klegislativné technické zméné a s ohledem
na systematiku zakona k pfesunu ustanoveni. V § 192c se jedna o adaptaci Cl. 25a
nafizeni o ratingovych agenturach, pokud jde o uréeni Ceské narodni banky jako
odvétvoveho organu dohledu.

K bodiim 7, 86 a 133 (§ 10b odst. 2, § 127d odst. 1 a § 199 odst. 2)

V souvislosti s rozdélenim stavajiciho znéni ustanoveni § 122 ZPKT na § 122 az
§ 122b tak, aby odpovidala pozZadavku Legislativnich pravidel viady na pocet
odstavcu, které ma obsahovat ustanoveni zakona, dochazi k legislativné technické
Zmeéne, jiz se napravuji odkazy v zakoné. A dale v navaznosti na provedené zmény
vyplyvajici ze CSDR se zuZzuje okruh pfipadd, v nichz je Ceska narodni banka
opravnéna vydat vyhlasku.

K bodu 8 [§ 12c odst. 1 pism. a)]

Dochazi ke zruSeni posledni Casti véty, nebot kdo vede centralni evidenci, je jiz
vymezeno v § 92.

K bodiim 9 a 10 [§ 12f ivodni ¢ast ustanoveni, § 12i odst. 1 a 2, § 16a odst. 2
uvodni ¢ast ustanoveni, § 28 odst. 2 pism. h) a odst. 7 pism. a), § 135a odst. 6,
7 a 8 §135b odst. 1, § 135d odst. 3 pism. d), § 136 odst. 2 uvodni cast
ustanoveni, § 136 odst. 2 pism. b), § 136 odst. 5 pism. b) a e), § 136 odst. 7
uvodni ¢ast ustanoveni, § 152a odst. 1 ivodni ¢ast ustanoveni, § 153 odst. 6,
§ 157 odst. 8 pism. b) a m) a § 199 odst. 5]

Jedna se o legislativné technické zmeény, kterymi se sjednocuje terminologie
pouzivana zakonem. Dale se jedna se o provedeni ¢lanku 65 odst. 1 a 2 CSDR.
Clanek 65 odst. 3 CSDR je duplicitni s élankem 26 odst. 5 CSDR, tudiZ neni tfeba ho
provadét.

K bodu 11 [§ 28 odst. 2 pism. h) a odst. 7 pism. a)]

Jedna se o legislativné technickou zménu, kterou se napravuje chyba v odkaze.
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K bodu 12 (§ 32c odst. 7)

Mezi ddvody vymazu vazaného zastupce v dnesni Upravé chybi, Ze zastoupeny
ztratil opravnéni. V takovém pfipadé musi zprostfedkované opravnéni (v tomto
pfipadé reprezentované zapisem v seznamu) zaniknout také zastoupenému.

K bodu 13 (§ 34 odst. 1)

Doplnénim véty se stavi na jisto, Zze samotné pfijeti investiCnich nastrojl
k obchodovani na regulovaném trhu ¢i v mnohostranném obchodnim systému se
nepovazuje za verejnou nabidku. Tim neni vylouCeno, ze vefejnou nabidkou bude
dalsi ¢innost emitenta nebo jinych osob provadéna v souvislosti s pfijetim cenného
papiru na regulovany trh, mnohostranny obchodni systém ¢i dalSi organizované
platformy, nebo v souvislosti s obchodovanim na téchto trzich.

K bodu 14 [§ 34 odst. 4 pism. a) body 6 a 7]

Jedna se o transpozici ¢€l. 8 odst. 1 pism. a) TD | ve znéni TD Il. RozSifuje se okruh
subjektd, na jimiz vydané dluhové cenné papiry se nevztahuji ustanoveni ZPKT
0 vefejné nabidce a o prospektu cenného papiru, a to o Evropsky fond finanéni
stability a Evropsky stabilizacni mechanismus.

K bodu 15 [§ 34 odst. 4 pism. f) bod 1]

Novelizanim bodem dochazi ke zpfesnéni transpozice Clanku 1 odst. 2 pism. j)
pododstavec i) smérnice o prospektu. Plvodni transpozice stanovovala, Ze
ustanoveni ZPKT upravujici vefejnou nabidku a prospekt cenného papiru se
nevztahuji na dluhové cenné papiry, které nejsou podfizené nebo vymeénitelné.
Doplnénim specifikace o slovo ,prioritni“ dochazi k precizaci transpozice vySe
zminéného ¢lanku smérnice o prospektu.

K bodu 16 (§ 35 odst. 3)

Novelizatnim bodem dochazi ke zpfesnéni transpozice €lanku 2 odst. 1 pism. €)
smérnice o prospektu. Puvodni transpozice nezahrnovala spofitelni a Gavérni
druzstva.

K bodu 17 [§ 35 odst. 4 pism. b)]

NovelizaCnim bodem dochazi ke zpresnéni transpozice ¢lanku 4 odst. 1 prvni
pododstavec pism. c) smérnice o prospektu. Nepfimou novelou bylo do ustanoveni
§ 35 odst. 4 ZPKT zavedeno, Ze povinnost uvefejnit prospekt neplati v pfipadech,
kdy dochazi kvefejné nabidce cennych papird na zakladé schvaleného
reorganizacniho planu. Tato novelizace byla ovSsem provedena v rozporu se smeérnici
0 prospektu.

K bodim 18 a 95 (§ 36a odst. 3 a § 149e odst. 4)
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Stavajici uprava uklada emitentovi povinnost sdélit kone€né podminky nabidky
organu dohledu domovskeého Clenského statu a kazdému organu dohledu ¢lenského
statu, ve kterém ma byt cenny papir vefejné nabizen nebo pfijat k obchodovani
na regulovaném trhu. Jedna se o transpozici ¢l. 5 odst. 4 smérnice o prospektu
ve znéni Omnibus Il, stanovuijici, Ze emitenti musi informovat Ceskou narodni banku
0 kone¢nych podminkach uvefejnéni prospektu nebo dodatku o prospektu
bez zbyte€ného odkladu po ucinéni vefejné nabidky, pfipadné musi ucinit takové
oznameni pred pocCatkem verejné nabidky, je-li mozné takové oznameni ucinit.
Dosavadni povinnost oznamit kone¢né podminky hostitelskému Clenskému statu
a Evropskému organu pro cenné papiry a trhy nové upravena v ustanoveni § 149e
odst. 4 ZPKT se presouva z emitenta na Ceskou narodni banku.

K bodim 19, 20, 22, 80 az 84, 128 a 129 (§ 36¢c odst. 6, § 369, § 36h odst. 4,
§ 127c a § 196 odst. 1)

Témito novelizacnimi body dochazi ke zméné ustanoveni ZPKT upravujicich jazyk
prospektu cenného papiru tak, Zze pro vybrana fizeni o prospektu bude moznost
pouziti anglictiny. Nebude se to ovSem vztahovat na pfipady, kdy dochazi k vefejné
nabidce cennych papird pouze v CR, aniz by do$lo k pfijeti t&chto cennych papirti
na evropsky regulovany trh. Dale se v ustanoveni § 36g odst. 4 ZPKT méni
nespravna formulace, nebot prospekt je vyhotovovan pro ucely schvalovani
prospektu, nikoli pro ucely dohledu. Prospekt se bude uverejhovat v jazyce, v jakém
byl schvalen (at uz Ceskou narodni bankou nebo organem dohledu jiného &lenského
statu). Novelizacnim bodem dale dochazi ke zméné v jazykovém rezimu predkladani
dokumentt Ceské narodni bance a ke zruseni zmocnéni pro Ceskou narodni banku
k vydani ufedniho sdéleni, jelikoz se toto zmocnéni stava obsoletnim v kontextu nové
navrhované upravy jazykovych rezimd. Duvodem pro zavedeni nové Upravy
jazykového rezimu odchylného od Spravniho fadu je snaha umoznit v reakci na
potfeby praxe zjednoduseni a efektivitu procest pro adresaty zakona, a to nejen pro
emitenty, ale i potencionalni investory.

Z podani zadosti o schvaleni prospektu nevznika zadna povinnost, jako tomu je
naopak napfiklad u povolovaciho fizeni. Obdobny postup funguje v Lucembursku,
jehoz upravou je inspirovana i tato navrhovana zména. Zahajeni samotného fizeni
o schvaleni prospektu bude nadale vazano na uhrazeni spravniho poplatku. Zejména
s ohledem na skute€nost, Ze schvaleni prospektu cenného papiru nezaklada zadna
prava a povinnosti, na slozitost vypracovani podkladu a nikoli nepatrnou vysSi
spravniho poplatku za schvaleni prospektu cenného papiru (dle polozky €. 66 bod 9
pismeno a), ¢asti IV sazebniku, jenz je pfilohou k ZoSP, €ini 10 000 K¢&) nevznika
obava, Ze by zadost o schvaleni prospektu mohla podat jina osoba nez ta, ktera
prospekt vyhotovila (§ 36 odst. 6 ZPKT).

K bodu 21 [§ 36h odst. 1 pism. a)]

NovelizaCnim bodem dochazi ke zpfesnéni transpozice d¢lanku 14 odst. 2
pododstavec i) pism. ¢c) smérnice o prospektu tim, Ze do ustanoveni § 36h odst. 1
pism. a) ZPKT, ktery upravuje seznam osob, na jejichz internetovych strankach je
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uvefejiovan prospekt, se doplfiuje moznost, aby byl prospekt uvefejnén
i prostfednictvim internetovych stranek platebniho zastupce (tzv. paying agent).

K bodu 23 (§ 60 odst. 5)

Vzhledem k tomu, ze CSDR umozni emitentim volny vybér centralniho depozitare
cennych papiru, je nutné zaijistit, aby vSechny EU CDCP nebo CDCP ze tfetich zemi,
které jsou uznané evropskym organem dohledu (ESMA), ziskaly potfebné informace.

K bodu 24 (§ 87a)

Vzhledem k tomu, Ze CDCP a ustfedni protistrany jako provozovatelé vyporadaciho
systému maiji vlastni Upravu fidicich a kontrolnich systémui v CSDR a EMIR, se toto
ustanoveni zruSuje, jinak by bylo v rozporu s pfimo aplikovatelnym pfedpisem.

K bodu 25 (§ 91)

Pravo, kterym se fidi vedeni evidence, se urCi podle zakona o mezinarodnim pravu
soukromém. Je-li rozhodné pravo Ceské pravo, uplatni se § 91 ZPKT a nasl.,
tj. vedeni evidence podle ¢eského prava. Ustanoveni § 91 nema za cil ménit upravu
mezinarodniho prava soukromého. § 91 pouze stanovi, Ze je-li rozhodné pravo,
kterym se fidi vedeni evidence zaknihovanych cennych papird Ceské pravo, pak
kromé urCenych vyjimek budou vSechny zaknihované cenné papiry evidovany pouze
v centralni evidenci zaknihovanych cennych papird a vevidenci navazujici
na centralni evidenci zaknihovanych cennych papira.

Povede-li centralni depozitdf nebo zahraniCni centralni depozitaf evidenci
zaknihovanych cennych papird podle Ceského prava, pak bude dana evidence
evidenci centralni (viz § 92). Zakon v8ak nebrani, aby se v pfipadech stanovenych
zakonem o mezinarodnim pravu soukromém vedeni evidence zaknihovanych
cennych papiru fidilo zahraniénim pravem.

K bodu 26 (§ 92)

V § 92 odst. 1 je tfeba uvést pojem centralni evidence zaknihovanych cennych
papirll do souladu s terminologii CSDR. Za centralni evidenci bude povazovana
evidence, kterou vedou CDCP (tuzemsky nebo zahraniéni s povolenim nabizet
sluzby v CR), a to na uétu emise a na Gdtech cennych papird vedenych na nejvyssi
arovni (tzv. top-tier securities accounts). Cast dosud samostatné evidence, kterou
vede CDCP, se tak stane soucasti centralni evidence. Dale skon&i monopol
tuzemského CDCP, nebot zahrani¢ni CDCP muze poskytovat podle &lanku 25
CSDR v CR stejné sluzby jako tuzemsky CDCP. Vést evidenci podle Seského prava
u zaknihovanych CP Ize tedy (s danymi vyjimkami) pouze jako centralni evidenci.

Zaknihované cenné papiry vydané podle Ceského prava je nicméné mozné veést
i v jinych ,centralnich® evidencich podle zahrani¢niho prava. Jde o provedeni Clanku
49 CSDR, ktery zaklada pravo emitenta umistit emisi i v zahrani¢nim CDCP, ktery
neposkytuje sluzby na tzemi CR. Emitent si mizZe vybrat kteréhokoliv CDCP
usazeného v EU nebo uznaného ESMA. Tento CDCP, jestlize akceptuje navrh
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emitenta, pak podle ¢lanku 49 CSDR musi pozadat svllj domovsky organ dohledu
o notifikaci u CNB v souladu s &lankem 23 CSDR. Poté, co je takto notifikovan, zahaji
dany CDCP poskytovani sluzeb emitentovi.

Pokud jde o zmény v § 92 odst. 2 d), § 93 odst. 3 pism. e), zahrani¢ni osoby, jejichz
¢innost odpovida ¢innostem podle pismen a) a b), mohou vést ucty pro své klienty
v zahrani&i podle eského prava, aniz by nabizely sluzby v CR. Z toho dvodu je
zruSena posledni véta. Obdobné byl upraven i § 94 odst. 5.

Zmeény v § 92 odst. 2 pism. e) reflektuji skute€nost, Zze CDCP by mély mit mozZnost
byt vzajemné ucastniky i z hlediska vedeni navazujici evidence, coz jsou nutné
pfedpoklady pro mozna propojeni mezi CDCP podle ¢lanku 50 az 52 CSDR.

Dopln&nim novych odstavcl 3 a 4 v § 92 se zohledfiuje skute¢nost, ze Ceska
narodni banka je CDCP ve smyslu nafizeni CSDR, tedy by méla i vést centralni
evidenci zaknihovanych cennych papirt a nikoliv samostatnou evidenci investi¢nich
nastroju. Centralni evidence bude nadale vymezena subjekty, které vedou evidenci
CP, tudiz je za centralni evidenci je povazovana i evidence cennych papiru
imobilizovanych podle § 93a, jestlize tuto evidence vede centralni depozitar,
zahraniéni centralni depozitaf nebo Ceska narodni banka podle 8eského prava.

K bodu 27 [§ 93 odst. 1 pism. b)]

Bylo postaveno najisto, Ze imobilizované CP jsou vedeny bud v centralni, nebo
v samostatné evidenci. Vzhledem Kk jejich odliSnosti od listinnych CP, kdy
po imobilizaci maji tyto CP povahu zapisu na uctu (book-entry form), nelze
subsumovat tuto kategorii CP pod listinné CP v uschové.

K bodu 28 (§ 93 odst. 2 ivodni ¢ast ustanoveni)

Evidence vedena CDCP bude soucasti centralni evidence, nicméné CDCP jako
provozovatel vyporadaciho systému stale ma moznost [viz pismeno c)] vést
samostatnou evidenci pro listinné cenné papiry, které ma v uschové. Jedna se vSak
pouze o vedeni listinnych cennych papirG v Uschové pro ucely vyporadani, nikoliv
o evidenci imobilizovanych CP; tyto jsou vedeny CDCP v centralni evidenci. Z tohoto
divodu byl ponechan provozovatel vyporadaciho systému, zatimco CDCP byl
v naveéti vyskrtnut.

Déle osoba vedouci centralni evidenci bude moci vést v ramci samostatné evidence
navazujici evidenci na evidenci zahrani¢ni. Tedy nepuljde o centralni evidenci ani
evidenci navazujici na centralni evidenci. RozliSujicim znakem jsou nejen nastroje
(tedy zejména zahrani¢ni cenné papiry), ale i fakt, Ze CDCP v tomto pfipadé nevede
ucet emise ani ucty na nejvyssi urovni. Naopak CDCP je ucastnikem v jiném CDCP
aprfes svij ucCet vtomto jiném CDCP umozfiuje svym klientim pfistup do
vyporadaciho systému tohoto jiného CDCP (nebo obdobné entity). Napfiklad by
v samostatné evidenci byla vedena evidence navazujici na centralni evidenci
vedenou v némeckém CDCP, kde ma ¢esky CDCP otevien ucet a u sebe pak vede
navazujici evidenci pro své klienty.
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K bodu 29 [§ 93 odst. 3 pism. e)]

Zahrani¢ni osoby, jejichz Cinnost odpovida Cinnostem podle pismen a), b) a d),
mohou vést Uty pro své klienty v zahraniéi, aniz by nabizely sluzby v CR. Z toho
dlvodu je zruSena posledni véta.

K bodim 30 az 32 [§ 93 odst. 3 pism. f) a q) a § 93 odst. 4]

CDCP stejné jako zahraniéni CDCP ma mozZnost vést i navazujici evidenci
na samostatnou evidenci, protoze CDCP mulze poskytovat doplfikovou sluzbu
uschova upravenou ve smernici MIFID II.

K bodu 33 (§ 93 odst. 5 a 6)

Odstavec 5 se zruSuje a ustanoveni obdobného charakteru (centralni evidence
vedena CNB) se vklada do €asti upravujici centralni evidenci. Stavajici odstavec 6 se
precisluje na odstavec 5.

K bodu 34 (§ 93a odst. 1)

Podle €l. 3 odst. 2 CSDR to musi byt vyhradné CDCP, kdo vede evidenci emise
a nasledné centralni evidenci pro imobilizované CP obchodované na tzv. trading
venues (ij. regulovany trh, mnohostranny obchodni systém a organizovany obchodni
systém). CSDR tedy jen zUzi mnozinu schovatell, a tedy text § 93a muze zUstat
nezménén, nebot neni v rozporu se CSDR.

K bodu 35 (§ 93a odst. 2)

Podle €l. 3 odst. 2 CSDR musi byt nastroje obchodované na tzv. trading venues
povinné v CDCP, tudiz nemohou byt vynaty z ischovy CDCP a Ize je nanejvys dat
do uschovy u jiného CDCP.

K bodum 36 a 37 (§ 93a odst. 5)

Jde o provedeni ¢lanku 49 CSDR (ohledné upravy imobilizace akcii), ktery zaklada
pravo emitenta umistit emisi i v zahranicnim CDCP, ktery neposkytuje sluzby
na zemi CR. Emitent si miZe vybrat kteréhokoliv CDCP usazeného v EU nebo
uznaného ESMA. Tento CDCP, jestlize akceptuje navrh emitenta, pak podle ¢lanku
49 CSDR musi pozadat sv(ij domovsky organ dohledu o notifikaci u CNB v souladu
s ¢lankem 23 CSDR. Poté, co je takto notifikovan, zahaji dany CDCP poskytovani
sluzeb emitentovi. Jde tedy o notifikaci ex post, nikoliv ex ante, kdy by si emitent
mohl vybrat pouze CDCP, ktery je jiz notifikovan v CR. Vyzadovat notifikaci ex ante
by bylo v rozporu se svobodou emitenta zvolit si CDCP, a tim i v rozporu s ¢lankem
49 CSDR.

Z duvodu prehlednosti bylo ustanoveni rozdéleno na dvé Casti tak, aby bylo zfejmé,
Ze smlouvy s obchodnikem s cennymi papiry nebude mozné uzavfit u akcii
obchodovanych na tzv. trading venues podle MIFID II.
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K bodim 38, 46 a 48 [§ 94, § 97 odst. 1 pism. c), § 99 odst. 1 a § 115 odst. 1 a 5]

Vzhledem k tomu, Ze CSDR upravuje podminky udéleni povoleni a ¢innost CDCP,
bylo nutné opustit konstrukci, kdy zpusob vykonavani &innosti CDCP upravoval
provozni fad. Ze zakona budou zavazna pouze pravidla pro poskytovani informaci
podle § 115 ZPKT, cozje oblast CSDR neupravena. Jinak CDCP bude muset
pravidla €innosti stanovit v ramci smluv se svymi u€astniky.

Vzhledem k mozZnosti vedeni centralni evidence podle ¢&eského prava jak
tuzemskym, tak zahraniCnim centralnim depozitafem pojednavaji nové pfislusna
ustanoveni § 94 obecné o osobé&, ktera vede centralni evidenci zaknihovanych
cennych papiru.

Déale je stanoveno na jisto, Ze majetkovy ucCet se zfizuje smlouvou, ktera je
inominatni. Vzhledem k tomu, Ze pravni povaha investi¢nich nastroju evidovanych na
uctu se odviji od pravni upravy evidenci aplikované na tom kterém stupni fetézce
podle koliznich norem, je vhodné se vyhnout soukromopravnimu konceptu uschova,
se kterym jsou spojena jasné vymezena pravidla ohledné vlastnického prava.
Je tfeba zachovat flexibilitu pro strany smlouvy, aby si upravily dle zvoleného prava
sveé pomery.

Zakaz pro prevod zastavenych investi¢nich nastroju byl dfive upraven v § 110 odst. 4
ZPKT, ktery je zruSen. Navic uprava v byvalém § 110 odst. 4 ZPKT nebyla Stastné
zvolena, nebot zastavené cenné papiry je tfeba blokovat ve prospéch zastavniho
véfitele na ucCtu vlastnika. Na uctu zakaznika jsou vSechny cenné papiry klientl
smichany dohromady a nelze rozliSit, které cenné papiry jsou zastaveny a v Ci
prospéch. Nové tedy § 94 obsahuje ustanoveni o zakazu pfevodu zastaveného
cenneého papiru z uctu vlastnika.

V § 97 a 99 se jedna pouze o legislativné technické upravy bez vécného obsahu
(zavedeni obecného pojmu ,osoba vedouci centralni evidenci zaknihovanych
cennych papirt®).

V § 115 se jedna pouze o legislativné technické upravy bez vécného obsahu
(viz vySe). | nadale jsou zde ukladany povinnosti vSem osobam vedoucim centralni
evidenci poskytovat souc€innost a informace vymezenym organim a institucim.
Odkaz na provozni fad, respektive pravidla centralniho nebo zahrani¢niho depozitare
cennych papiru byl zruSen a materie byla pfesunuta do § 100 odst. 4 ZPKT.

K bodu 39 (novy § 94a)

Ustanoveni je nahradou za zruSeny § 111 ZPKT, kdy bylo rozhodnuto pfesunout
pravidla vedeni emise do Casti upravy vedeni evidenci, kam svou povahou patfi.

K bodtim 40 aZ 42 a 50 (§ 95 odst. 1 a 3 a § 99 odst. 3)

Jde pouze o technické upravy reflektujici zruSeni provozniho Ffadu u centralnich
depozitafa. V pripadé CNB byl provozni Fad nahrazen pravidly CNB. V § 95 odst. 3
byl pak obecné zaveden ucastnicky princip bez ohledu na to, zda jde o centralni
nebo samostatnou evidenci.
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K bodu 43 (novy § 95a)

Jedna se o presun upravy ze zruSeného § 109 ZPKT, systematicky je doplnén
zahrani¢ni CDCP. Jinym pravnim pfedpisem v § 95a odst. 1 pism. b) se rozumi
napf. pfedpisy v ramci trestniho nebo obCanskopravniho fizeni.

K bodu 44 (§ 96 odst. 5)

Jde o doplnéni chybégjiciho organizatora mnohostranného obchodniho systému jako
osoby opravnéné davat pfikazy k vyporadani, nebot organizator mnohostranného
obchodniho systému ma povinnost zajistit vyporadani stejné jako organizator
regulovaného trhu.

K bodum 45 a 47 [§ 97 odst. 1 pism. a) a § 98 odst. 1 pism. a)]

Jedna se o doplnéni chybéjiciho organizatora mnohostranného obchodniho systému
jako osoby opravnéné davat pfikazy k pozastaveni vykonu prava vlastnika nakladat
s investicnim nastrojem, nebot’ organizator mnohostranného obchodniho systému
ma povinnost zajistit vyporadani stejné jako organizator regulovaného trhu.

V § 98 odst. 1 pism. a) jde dale pouze o technické upravy v souladu s poZadavky
CSDR, kdy je nutné zajistit, Ze zahrani¢ni CDCP muze poskytovat sluzby na uzemi
CR.

K bodu 49 (§ 99 odst. 2)

Novelizované ustanoveni nyni zohlednhuje skutenost, Ze zastavni prava jsou
evidovana pouze na uctech vlastnika. Je-li ucet vlastnika veden v navazujici
evidenci, CDCP neni schopen potvrdit spravnost vypisu z navazuijici evidence, nebot
zcela zavisi na informacich, které dostane od ucastnika. CDCP ovéfuje spravnost
vypisu pouze u Uctu vlastnika, ktery vede pro svého uc€astnika, kdy z povahy veéci
muze ovéfit spravnost udajl uvedenych na vypise.

K bodu 51 (§ 99a odst. 1)

Doba, po kterou ma osoba vedouci evidenci investi¢nich nastroju povinnost
uchovavat informace, byla sladéna s pozadavkem CSDR uvedenym v Clanku 29
CSDR.

K bodu 52 (Cast osma nadpis hlavy Il)

Jedna se o technickou upravu odpovidajici skuteCnosti, Ze rovnéz zahrani¢ni CDCP
muzZe poskytovat sluzby na Gzemi CR.

K bodiim 53 a 54 (§ 100 a zruseni § 101 az 111, v€etné nadpistll a poznamek pod
c¢arou ¢. 11 a 12)

Cela ¢ast ohledné upravy CSDR byla vyskrtnuta, aby se nevytvarel dvoukolejny
rezim pravnich uprav, tj. CSDR a tuzemské upravy CDCP. Bylo postupovano stejné
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jako pfi adaptaci nafizeni 648/2012 (EMIR). Casti této hlavy, které se tykaly evidenci,
byly pfesunuty do &asti upravujici evidence. Zachovana zustala pouze definice
CDCP a nové byla zavedena definice zahranicniho CDCP. Z provozniho fadu byla
zachovana jen Cast tykajici se pravidel poskytovani informaci podle § 115, nicméné
je pouzivan novy termin ,pravidla CDCP*.

K bodu 55 [§ 115 odst. 1 pism. e) bod 3]

V souvislosti se sestavovanim platebni bilance CR se zruSuje odkaz na devizovy
zakon, nebot vykaznictvi je feSeno provadécim pravnim predpisem k zakonu
o Ceské narodni bance. Odkaz na devizovy zakon je tak nadbyte&ny.

K bodu 56 (§ 115 odst. 2)

Jedna se pouze o legislativné technické upravy bez dopadu na vécny obsah zakona.

K bodu 57 (§ 115 odst. 3)

Jedna se o technickou uUpravu zohledfujici skute¢nost, Ze z provozniho fadu byla
zachovana jen Cast tykajici se pravidel poskytovani informaci podle § 115 ZPKT.

K bodum 58, 62, 66, 68, 69, 72, 73, 75, 85, 102 a 103 [§ 118 odst. 1 az 3, § 119
odst. 1, § 119b odst. 2, § 119¢c odst. 1 pism. b), § 119c odst. 2 pism. a) a b),
§ 120 odst. 2,3 a5, § 120c odst. 1 a2, § 127c odst. 4, § 162 odst. 3, 5 a 7]

Jedna se o transpozici ¢l. 2 odst. 1 pism. i) TD | ve znéni TD Il stanovujiciho, co se
pro ucely vySe zminéné smérnice rozumi pojmem ,domovsky Clensky stat".
Po zméné TD se rozsifuje moznost volby referencniho statu. S ohledem na to se
zprehlednuje struktura tohoto ustanoveni a vice se pfiblizuje svému predobrazu
v TD. Toto ustanoveni je ustanovenim specialnim vici obecné uUpravé obsazené
v zakoné €. 563/1991 Sb., o uCetnictvi, ve znéni pozdéjSich predpisu, respektive jeho
pfipravované novely, ktera bude implementacnim pfedpisem, jimz bude do Ceskeho
pravniho fadu transponovani nejnovéjsi ucetni smérnici. V navaznosti na tuto zmeénu
se provadi upravy v dalSich ustanovenich, v nichz se na § 118 odst. 1 ZPKT
odkazuje. Dale na zakladé €l. 5 odst. 1 TD | ve znéni TD Il dochazi k prodlouzeni
doby, po kterou ma byt pfistupna pololetni zprava, a to z5 na 10 let. Dale se
prodluzuje doba pro uverejnéni pololetni zpravy, kdy mél emitent pivodné povinnost
uverejnit pololetni zpravu do 2 mésicl po uplynuti prvnich 6 mésicu ucetniho obdobi.
Nové se tato Ihuta prodluzuje na 3 mésice. Na zakladé transpozice €l. 4 odst. 1 TD |
ve znéni TD Il dochazi k prodlouzeni doby, po kterou ma byt vyro€ni zprava vefejné
pfistupna, a to z5 na 10 let. Ve smyslu obecné upravy se stanovuje, Ze zprava
auditora je soucasti vyro¢ni zpravy. Touto upravou se docili stavu, kdy se bude
aplikovat ustanoveni odst. 2 tohoto paragrafu bez vyjimek. Rovnéz se vypousti
ustanoveni, které stanovi, ze zprava auditora se zvefejfiuje v pIném znéni. Takto
naformulovany text navozuje stav, ze je mozné zvefejfiovat i jakousi ,zkracenou®
verzi. Tento stav je neZadouci a z obecné upravy vyplyva, Ze zprava auditora
se zvefejhuje, pokud podléha pozadavku na zvefejnéni, vzdy v rozsahu, ve kterém
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byla auditorem vypracovana. Uplatni se totiz obecna uprava zakona o auditorech,
ktera stanovi nalezitosti pfi vypracovani zpravy auditora auditorem.

K bodu 59 [§ 118 odst. 4 pism. |)]

Jedna se o transpozici novely ucetni smérnice (smérnice 2014/95/EU novelizujici
smérnici 2013/34/EU) ve vztahu k subjektum vefejného zajmu, kterymi jsou emitenti
se sidlem v Ceské republice, jejichZ akcie nebo dluhopisy jsou pfijaty k obchodovani
na regulovaném trhu. Doplfiuje se u nich povinnost typu ,comply or explain“ (dodrzuj
nebo vysvétli) ve vztahu k politice rozmanitosti ¢lend organd. Rozmanitost ma byt
zajisténa zejména s ohledem na vék, pohlavi, vzdélani a profesni zkuSenosti. Tato
povinnost se pouZije nejdfive pro ucetni obdobi zahajené v roce 2017 (viz ¢l. 4
smérnice 2014/95/EU). Tyto informace se uvadi v samostatné casti podle § 118
odst. 4 pism. I) ZPKT. Tato povinnost se podle €l. 20 odst. 5 novelizované ucetni
smérnice nevztahuje na malé a stfedni ucetni jednotky ve smyslu zakona o ucetnictvi
(viz § 1b zakona €. 563/1999 Sb., ve znéni zakona €. 221/2015 Sb.). Lze dovodit, Ze
se tato povinnost nema vztahovat ani na mikro ucetni jednotky, proto je tato
povinnost vztazena jen na velké ucCetni jednotky.

K bodim 60 a 65 [§ 118 odst. 5 pism. k) a |), poznamka pod ¢arou ¢. 12c
a§119a]

Clanek 6 TD | ve znéni TD Il stanovuje povinnost uvefejnit v ramci vyroéni zpravy
informaci o platbach viadam (tzv. country by country reporting), vykonava-li emitent
¢innost v tézebnim pramyslu nebo v odvétvi tézby dfeva. Tato povinnost vychazi
z Iniciativy v oblasti prahlednosti téZzebniho pramyslu (Extractive Industries
Transparency Initiative) a z Akéniho planu Evropské unie pro prosazovani prava,
spravu a obchod v oblasti lesnictvi (Forest Law Enforcement, Governance and
Trade). Cilem regulace je zajistit vétSi prihlednost plateb odvadénych viadam,
zejména zabranit vstupu nezakonné vytéZzeného dfeva na trh Evropské unie. Tato
povinnost plvodné upravena v ustanoveni § 118 odst. 5 pism. |) ZPKT byla
pfesunuta do samostatného ustanoveni § 119a ZPKT. Co se tyCe definic plateb
placenych organim spravy statu, odkazuje se na zakon ¢&. 563/1991 Sb.,
0 UcCetnictvi, ve znéni pozdéjSich predpisu, kdyz jeho pfipravovana novela tyto pojmy
podrobné definuje.

Zaroven v souvislosti s transpozici ¢l. 3 odst. 1 vySe zmifiované smérnice dochazi ke
zruSeni pozadavku na uverejfiovani mezitimnich zprav v pavodnim znéni ustanoveni
§ 119a ZPKT. DGvodem pro tuto zménu je skutednost, Ze Ceskéa republika vyuZila
diskrece, ktera umoznuje Clenskym statim nepozadovat od emitentu uverejhiovani
jinych zprav, nezli vyroCni finanéni zpravy a pololetni finanéni zpravy. Toto
ustanoveni je ustanovenim specialnim vic¢i obecné uUpravé obsazené v zakoné
€. 563/1991 Sb., o Uucetnictvi, ve znéni pozdéjSich predpisu, respektive jeho
pfipravované novely, ktera bude implementaénim pfedpisem, jimZ bude do ¢eského
pravniho fadu transponovani nejnové;jsi u¢etni smérnici.
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K bodu 61 (§ 118 odst. 6)

Tento bod je aplikaci Doporuceni Komise 2014/208/EU ze dne 9. dubna 2014
o kvalité podavani zprav o spravé a fizeni spoleCnosti (zasada ,dodrzuj nebo
vysvétli“). Mirné se rozSifuje rozsah &asti vyro€ni zpravy dle § 118 odst. 4 pism. j)
ZPKT. Informace dle odstavce 4 pism. j) a dle odstavce 6 by mély byt dostateéné
srozumitelné, pfesné a obsahlé, aby si zuCastnéné strany mohly udélat dostateCny
obraz o zpusobu, jakym je emitent spravovan a fizen. Informace by mély dale uvadét
zvlastni charakteristiky emitenta a popsat jeho situaci, zejména velikost, strukturu Ci
vlastnictvi a dalSi relevantni znaky. Informace by emitent mél uvefejiiovat na svych
internetovych strankach a odkaz na tyto internetové stranky uvadét ve své vyroCni
zpravé a konsolidované vyro¢ni zprave.

K bodim 67 a 70 (§ 119b odst. 3 a § 119¢c odst. 3)

TD Il zruSuje povinnost emitenta cennych papirl, které jsou pfijaty k obchodovani
na regulovaném trhu, uvefejnit nové uvérové emise a k nim vztahujici se zaruky Ci
zajisténi. Tato povinnost je ve stavajici upravé ZPKT promitnuta do § 119b odst. 3, jenz
dale navazuje na § 119c odst. 3 ZPKT. Zminéna ustanoveni se z tohoto divodu zrusuiji.

K bodu 71 (§ 120 odst. 1)

Jedna se o transpozici ¢l. 19 odst. 1 TD | ve znéni TD Il, ktera zruSuje povinnost
emitenta oznamit zménu své zakladaci listiny nebo stanov svému organu dohledu
a organizatorovi regulovaného trhu, na némz jsou jim vydané cenné papiry pfijaty.

K bodu 74 (§ 120 odst. 7 a 8)

Nové se zavadi povinnost emitenta informovat osoby vedouci centralni evidenci
zaknihovanych CP o tzv. corporate actions. Osoba vedouci centralni evidenci pak
tyto informace zverejni. Tato Uprava by méla posilit prava akcionart a zjednodusit
cely proces ziskavani informaci o korporatnich udalostech, které by mély nyni zacit
proudit od vrcholu fetézce drzeni danych CP az k jejich vlastnikim. Uprava je
v souladu s tzv. market standards, kdy zejména pro zahrani¢ni investory bude uprava
znamenat posun smérem k bézné urovni fungovani kapitalového trhu, na kterou jsou
zvykili.

Jinym pravnim pfedpisem v § 120 odst. 7 pism. d) se rozumi napf. zakon
0 obchodnich korporacich, zakon o dluhopisech, zakon o nabidkach pfevzeti nebo
zakon o pfeménach obchodnich spoleCnosti a druzstev.

K bodu 76 (§ 121a)

Jedna se o transpozici €l. 2 odst. 1 pism. d) TD | ve znéni TD II, ktery stanovuje,
Ze informacni povinnosti ohledné cenného papiru dle § 3 odst. 2 pism. c¢)
(napf. typicky ADR) musi byt plnény bez ohledu na to, zda je nahrazovany cenny
papir pfijat k obchodovani na evropském regulovaném trhu.
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K bodim 77 a 78 (§ 122 a § 122a)

Stavajici uprava postrada povinnost oznamit podil k okamziku pfijeti na regulovany
trh a neposkytuje tak obrazek o vychozi situaci ve spole¢nosti. Oznamovany jsou jen
zmény, atedy osoby s puvodnim podilem zUstanou z pohledu obchodnich podilt
utajeny. Tato informace by méla byt v prospektu, ale tam je uvedena jen, pokud je
zpracovateli prospektu znama, a navic neni dostupna v systému pro evidenci podill
na hlasovacich pravech, coz ztéZuje vyhledani informace a snizuje vypovidaci
hodnotu systému pro uvefejhovani podilu. Z téchto duvodl je navrhovana zména,
jejimz cilem je zvySeni transparentnosti. Dale se jedna o legislativhé technickou
zménu sjednocujici terminologii novelizovaného ustanoveni s ostatnimi ustanovenimi
ZPKT. Pokud jde o ustanoveni § 122 odst. 2 pism. h) a i), jedna se o transpozici
Cl. 13 odst. 1 TD | ve znéni TD Il upravujici pozadavky na oznamovani podill na
hlasovacich pravech upravené v ustanoveni § 122 odst. 2 ZPKT. Nové se do podilu
na hlasovacich pravech emitenta budou zapoditavat i hlasovaci prava z investi¢nich
nastrojl, z nichz na zakladé smlouvy osobé uvedené v ustanoveni § 122 odst. 1
ZPKT svédci pravo nabyt akcie nebo obdobné cenné papiry s hlasovacimi pravy Ci
pravo se rozhodnout, ze takového akcie nebo obdobné cenné papiry nabude. Dale
se budou zapocitavat i nastroje, které v sobé neobsahuji ,pravo“, ale ekonomicky
zajistuji nebo usnadriuji nabyti akcii. V § 122 odst. 3 se jedna o transpozici €l. 12
odst. 2 TD | ve znéni TD Il, kterym se stanovi, Ze oznameni o dosazeni, prekroCeni
nebo snizeni podilu podle § 122 odst. 1 ZPKT se provede neprodlené, nejpozdéji
vS8ak do 4 pracovnich dnl. Hranice ve vySi 1 % a 3 % jsou narodni Upravou, kterou
smérnice 2004/109/ES ve sveém ¢l. 9 odst. 1 nepfedpoklada, nicméné je mozna.

Dochazi k rozdéleni stavajiciho znéni ustanoveni § 122 ZPKT na § 122 az § 122b
ZPKT tak, aby odpovidala pozadavku Legislativnich pravidel viady na pocet
odstavcl, které ma obsahovat ustanoveni zakona. Zaroven dochazi ke zméné
stavajiciho ustanoveni § 122a ZPKT, ktery se nové oznacuje jako § 122c. Témito
noveliza¢nimi body zaroven dochazi k transpozici ¢l. 9 odst. 6a a ¢l. 13 odst. 1a TD |
ve znéni TD Il, kdy do stavajiciho zmocnéni k vydani vyhlasky Ceskou narodni
bankou se doplfiuje skute€nost, Ze vyhlaska bude nové upravovat i zpusob vypoctu
hlasovacich prav. Déle se zavadi novy odstavec 6 v § 122b ZPKT, na jehoz zakladé
se nebudou zapocitavat do oznamovacich povinnosti o hlasovacich pravech podily
na hlasovacich pravech zcennych papird nabytych pfi zpétném odkupu nebo
pfi cenové stabilizaci investiCniho nastroje za podminek stanovenych nafizenim
Komise (ES) ¢&.2273/2003, a to v pfipadé, Ze osoba, ktera dané cenné papiry
nabyla, nevykonava hlasovaci prava Ci jinak nezasahuje do fizeni emitenta.

V § 122a odst. 3 se jedna o transpozici €l. 9 odst. 6 smérnice 2004/109/ES, ktery je
narodni diskreci a fika ,hlasovaci prava drzena v obchodnim portfoliu nepfesahuji
5 %, tedy je mozno respektovat i niz8i hranice. Ve vztahu k § 122b odst. 3 (vlastni
akcie) jde o transpozici ¢l. 14 smérnice 2004/109/ES, ktery fika ,pokud tento podil
dosahne, presahne nebo klesne pod prahové hodnoty 5 % nebo 10 % hlasovacich
prav®, jako narodni Upravu vSak Ize akceptovat i jiné hranice (vysSi i nizZsi). Ve vztahu
k § 122c odst. 2 pism. b) se jedna o transpozici ¢l. 9 odst. 5 smérnice 2004/109/ES,
ktery fika ,Tento Clanek se rovnéZ nevztahuje na nabyti nebo pozbyti vyznamné
ucasti dosahujici nejméné prahové hodnoty 5 %, tedy je mozno respektoval i vySSi
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hranice a ve vztahu k niz8im hranicim (1 % a 3 %) se jedna o narodni Upravu, je tedy
mozné upravit vyjimku analogicky i ve vztahu k nim (Cl. 9 smérnice se na tyto
hodnoty nevztahuje).

K bodu 79 (§ 123)

Stavajici znéni § 123 je transpozici €l. 2 odst. 1 pism. i) TD | a &l. 2 provadéci
smérnice k TD | (smérnice 2007/14/ES). Navrh revize TD | pfichazi s vyjasnénim
a upfesnénim pravidel, podle nichZz se urCi domovsky c¢lensky stat. Jedna se
o transpozici €l. 2 odst. 1 pism. i) TD | ve znéni TD Il upravujiciho volbu ¢Elenského
statu Evropské unie emitentem. V odstavci 5 se feSi situace, kdy si emitent dané
pravo podle odstavce 4 nezvoli, a to analogicky jako v odstavci 3. TD Il tento pfipad
neupravuje, nicméné je zadouci, aby zakon s takovou situaci vyslovné pocital.

K bodu 87 [§ 135 odst. 1 pism. p)]
Jde o provedeni ¢lanku 4 odst. 1 a 2 CSDR a ¢lanku 11 CSDR.

K bodu 88 [§ 135 odst. 1 pism. y)]

Odstranuje se odkaz na ruSené ustanoveni.

K bodim 89, 91 a 125 [§ 135 odst. 1 pism. z) a zb), § 164 odst. 1 pism. k) a |),
§ 166 odst. 1 pism. j), § 192a odst. 1 a2 a § 192b odst. 1]

Dochazi k legislativné technické zméné, kterou se upravuji odkazy na pfimo
pouzitelné pfedpisy Evropskeé unie.

K bodu 90 [§ 135 odst. 1 pism. za)]

V souladu s pozadavky Cl. 25a nafizeni o ratingovych agenturach se doplnuji
dohliZzené osoby.

K bodu 92 [§ 136 odst. 1 pism. m) a n)]

V pismenu m) se jedna o provedeni ¢lanku 63 odst. 2 CSDR s tim, ze Clanek 63
odst. 2 pism. d) CSDR odpovida vécné ustanovenim pismen § 136 odst. 1 pism. c)
a d) ZPKT, penézité sankce podle ¢lanku 63 odst. 2 pism. e) az g) CSDR jsou feSeny
v § 164 a 166 ZPKT.

Doplnéni pismene n) predstavuje transpozici TD Il, ktera vyzaduje, aby mél organ
dohledu mimo jiné moznost za vybrané spravni delikty uvefejnit informaci o povaze
pfislusného protipravniho jednani a o osobé, ktera takto jednala.

K bodum 93, 100, 101, 107 a 109 [§ 136 odst. 4, § 161 odst. 1, 2, 5 a 6, § 164
odst. 1 pism. m) az y) a § 164 odst. 3 pism. c) a d)]

Spravni delikty CDCP jsou upraveny v CSDR, primarné v ¢lanku 63 CSDR. Dale se
dopliuji delikty v navaznosti na €l. 25a nafizeni o ratingovych agenturach.
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K bodu 94 (Nadpis dilu 10 ¢asti desaté hlavy |)

Novelizacnim bodem dochazi k upfesnéni nadpisu dilu desatého ZPKT tak, aby Iépe
odpovidal obsahu tohoto dilu. Ceska narodni banka na zakladé ustanoveni § 149d
ZPKT informuje Evropskou komisi i Evropsky organ pro cenné papiry a trhy, nikoli
pouze Evropskou komisi.

K bodu 96 (§ 153 odst. 6)

Novelizatnim bodem dochazi k napraveni zjevné chyby v psani obsazené
ve stavajicim textu ustanoveni zakona.

K bodu 97 (nadpis Hlavy lll ¢asti desaté)

Timto novelizacnim bodem dochazi ke zpfesnéni formulace nadpisu Hlavy tfeti,
nebot’ pod pojem spravni delikt Ize v Sir§im slova smyslu subsumovat i prestupek.

K bodim 98 a 99 [§ 157 odst. 14 pism. d) a e)]

Jedna se o legislativné technické zmény, jimiz se zpresfiuje znéni dotCenych
ustanoveni a z hlediska pouzivané terminologie se text uvadi do souladu s ostatnimi
ustanovenimi ZPKT.

K bodim 104 az 106, 108, 110 az 113, 118 az 122 [§ 162 odst. 9 pism. b), § 162
odst. 10 a 11, § 164 odst. 1 pism. d), § 164 odst. 3 pism. a), § 164 odst. 5 a 6,
§ 166 odst. 1 pism. b), d) a e), § 166 odst. 5, § 167 odst. 11 pism. c) az e), § 167
odst. 12 a 13]

Jedna se o zmény, jimiz se provadi transpozice sankci vyZzadovanych TD Il. Na
zakladé této smérnice musi mit organ dohledu moznost ulozit za poruseni uvedenych
povinnosti pravnickou osobou pokutu do 10 000 000 EUR, do vySe 5 % celkového
roéniho obratu pravnické osoby podle jeji posledni fadné ucetni zavérky nebo
konsolidované ucetni zavérky nebo do vySe dvojnasobku neopravnéného prospéchu
ziskaného spachanim tohoto deliktu, Ize-li vySi neopravnéného prospéchu zjistit.
V pfipadé fyzické osoby je horni hranice pokuty snizena na 2 000 000 EUR. Clenské
staty maji moznost stanovit vy8Si horni hranici pokuty, nikoli vSak nizsi. VySe sankci
koresponduje souCasnému evropskému trendu ve spravnim trestani, jenz sméfuje
k co nejvy§Sim hornim limitim sankci. Moznost ulozit takto vysoké pokuty ovSem
jesté neznamena, Ze organ dohledu bude ukladat sankce za poruseni transpozi¢nich
ustanoveni v jejich horni vysi, a to i s ohledem na skuteénost, Zze Ceska narodni
banka jiz nyni dle stavajici pravni upravy udéluje sankce za poruseni ZPKT spiSe pfi
jejich dolni hranici. Z dohledové praxe je jasné& patrné, Ze Ceska narodni banka
postupuje v souladu s pravnim fadem CR a nikterak nezneuziva spravniho uvazeni,
a tedy nedochazi k poruseni jejich zakonnych povinnosti ani k nespravedlivé
a nepfimérené aplikaci prava.

Dale se upravuji odkazy v navaznosti na zmény provedené v § 122.

Ministerstvo financi Ceské republiky, 20. kvétna 2016



-17 -

K bodu 114 [§ 166 odst. 1 pism. i)]

Jedna se o legislativné technickou zménu reflektujici novou systematiku zakona.

K bodu 115 [§ 166 odst. 1 pism. |) az p)]

V ramci adaptace nafizeni o ratingovych agenturach se doplnuji delikty.

K bodiim 116 a 117 (§ 166 odst. 3)
Jde o provedeni Clanku 63 odst. 2 pism. e) a g) CSDR.

K bodu 123 (§ 192 zruSeni odstavcu 8 az 10)

Ustanoveni § 192 odst. 8 az 10 ZPKT se zruduji pro jejich duplicitu s ustanovenim
§14 ZDKT.

K bodu 124 (nadpis ¢asti jedenacté)

Jedna se o technickou upravu odpovidajici skuteCnosti, Ze rovnéz zahrani¢ni CDCP
muze poskytovat sluzby na tzemi CR.

K bodu 127 (§ 194)

§ 194 stanovi, Ze ustanoveni ZPKT tykajici se cenného papiru se vztahuji i
na zaknihované cenné papiry, jestlize to nevyluc€uje jejich povaha nebo z pfislusného
ustanoveni zakona neplyne, Ze se pouZije jen na cenné papiry.

K bodiim 130 a 131 (§ 196 odst. 4)

Novelizaénim bodem dochazi k rozsSifeni poc¢td jazyku, v nichz je mozné predkladat
pisemnosti Ceské narodni bance, aniz by bylo potfeba predkladat jejich ufedné
ovéfeny pieklad do jazyka @Geského, pfipadn& zadat Ceskou narodni banku
0 umoznéni predloZeni v originalnim znéni.

K bodu 132 [§ 198a odst. 1 nové pismeno f)]

Jedna se o provedeni ¢lanku 62 odst. 1 CSDR.

K bodu 134 (§ 202a odst. 3)

Jedna se o technickou upravu zohlednujici skutecnost, Ze z provozniho fadu byla
zachovana jen Cast tykajici se pravidel poskytovani informaci podle § 115 ZPKT.

K &asti prvni, CI. Il (Pfechodna ustanoveni)

K bodu 1

Tento bod pfechodnych ustanoveni stanovuje, na které vyro¢ni zpravy se vztahuje
ustanoveni § 118 odst. 2 ZPKT ve znéni u€inném ode dne nabyti ucinnosti tohoto
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zadkona a na které pololetni a konsolidované pololetni zpravy se nevztahuje
povinnost emitenta zabezpecit, aby byly vefejné pfistupné po dobu nejméné 10 let.

K bodu 2

Jedna se o transpozici €l. 2 odst. 1 pism. i) bodu iii) ¢tvrtého pododstavce TD |
ve znéni TD Il. Stanovuje se pocatek béhu Ihuty podle ustanoveni § 123 odst. 3
ZPKT ve znéni u€inném po nabyti ucCinnosti tohoto navrhu zéakona na 27. listopadu
2015 v pfipadé, ze jde o emitenty, jejichz cenné papiry byly pfijaty k obchodovani
na evropském regulovaném trhu pfede dnem nabyti uc€innosti tohoto zakona.

K bodu 3

Emitenti, jejichz cenné papiry byly pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném
trhu pfede dnem nabyti u€innosti tohoto zakona, na které se nevztahuje ustanoveni
§ 123 odst. 3 ZPKT, budou muset do tfi mésict ode dne nabyti ucinnosti ¢l. | bodu
90 tohoto zakona splnit povinnosti podle ustanoveni § 123 odst. 2 ZPKT.

K bodu 4

Jedna se o transpozici €l. 8 odst. 4 TD | ve znéni TD II, podle néhoz se povinnosti
ohledné vyroCni zpravy a pololetni zpravy nepouziji na emitenty vydavajici vyhradné
dluhové cenné papiry, jejichz jednotkova jmenovita hodnota Cini nejmeéné
50 000 EUR, nebo v pfipadé dluhovych cennych papird denominovanych v jiné
méné nez euro, jejichz jednotkova jmenovita hodnota je k datu emise rovnocenna
alespon 50 000 EUR, pficemz tyto investiCni nastroje jiz byly pfijaty k obchodovani
na regulovaném trhu v EU prfede dnem 31. prosince 2010 a dosud nebyly splaceny.

K bodu 5
Jde o provedeni ¢lanku 69 odst. 4 CSDR.

K bodu 6

Tento bod prechodnych ustanoveni vychazi ze zasady zakazu retroaktivity
prisnéjSiho zakona, coz je v souladu s Listinou zakladnich prav a svobod.

K bodu 7

Noveliza¢ni bod je promitnutim zasady spravniho trestani - jistoty adresatd normy
tykajici se procesnich predpisu.

K bodu 8

Novelizaéni bod stanovi najisto, podle jakych procesnich predpisi se povedou
spravni fizeni zahajena a pravomocné neskonCena prede dnem nabyti ucinnosti
ZPKT ve znéni pfedmétné novely.
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K bodu 9

Ustanoveni § 94 odst. 5 ZPKT umoziiuje osobé, ktera vede evidenci navazujici
na samostatnou evidenci investi¢nich nastroju vedenou centralnim depozitafem nebo
Ceskou narodni bankou, vést evidenci navazujici na samostatnou evidenci
investi¢nich nastroju na uctech vlastnikl nebo na uctech zakazniku. Evidence
vedena centralnim depozitdfem nebo Ceskou narodni bankou bude nové
povazovana za evidenci centralni. V centralni evidenci je mozné v souladu s § 94
odst. 3 vést na druhém stupni pouze ucet vlastniki. Pfechodné ustanoveni dava
moznost osobé, ktera vedla na druhém stupni dané evidence zakaznicky ucet vést
tento ucet jesté po dobu 12 mésicl ode dne nabyti u€innosti této novely.

K bodu 10

Ustanoveni vyjashuje aplikaci nového znéni § 118 odst. 4 pism. |).

K &asti druhé, CI. lll (Zména zakona o dohledu v oblasti kapitalového trhu a
0 zméné a doplnéni dalSich zakonu)

K bodiim 1 a 3 [poznamka pod ¢arou ¢. 1 a § 7 pism. b)]

Upravou se odstrafiuje technicky nedostatek a zaroven se aktualizuji pravni pfedpisy
uvedené v poznamce pod Carou €. 1.

K bodu 2 (§ 4 odst. 1)

Ustanoveni se vypousti jako duplicitni vzhledem k doplfiovanému § 192¢c ZPKT.

K bodu 4 [§ 7 pism. d) a poznamka pod ¢arou €. 37]

Napravuje se opomenuti skuteCnosti, Ze kromé adaptace Ceského pravniho fadu
na nafizeni €. 909/2014, ktera se provadi timto zdkonem, byl zakon o dohledu
v oblasti kapitalového trhu v minulosti adaptovan rovnéz na nafizeni ¢&. 648/2012
(EMIR).

K bodu 5 (§ 8 odst. 3)

Novela vypousti vétu prvni tohoto ustanoveni, nebot je duplicitni vic¢i § 7 az 10
kontrolniho fadu, které podrobné& upravuji povinnost soucinnosti a dalSi prava
a povinnosti kontrolovanych, kontrolujicich a povinnych osob. Jedna se o normativni
precizaci ustanoveni v zajmu zvySeni pravni jistoty adresatd normy s ohledem
na aplikaci pfislusného spravniho deliktu a pfestupku.

K bodu 6 (§ 8 zruseni odstavce 4 a precislovani odstavcu 5 a 6)

Novela zruSuje tohoto ustanoveni, nebot’ je duplicitni vaci § 3 a 5 kontrolniho Fadu,
které upravuji ukony pfedchazejici kontrole a zahajeni kontroly.
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K bodu 7 (§ 8 odst. 4 a 5)

Novelizaéni bod stanovi najisto, 2e Ceska narodni banka pfi vykonu kontroly
nad osobami, u kterych je dlvodné podezieni, Ze provadéji Cinnosti vyzadujici
povoleni nebo souhlas bez takového povoleni nebo souhlasu, a u osob povérfenych
obchodnikem s cennymi papiry nebo penzijni spoleCnosti, postupuje podle
kontrolniho fadu. Zaroven novela vypousti ustanoveni upravujici povinnost
soucinnosti takovych osob, nebot tato povinnost plyne jiz z kontrolniho fadu.

K bodim 8 a 9 (§ 9a az 9¢)

Novela upustila od institutu pofadkovych pokut a v souladu s terminologii kontrolniho
fadu zavedla koncepci spravnich deliktl a pfestupkd. Horni hranice pokut stanovena
timto zakonem je oproti kontrolnimu fadu vys8i z divodu, Ze pokuty za hmotnépravni
delikty jsou s ohledem na pozadavky prava Evropské unie velmi vysoké (v fadu
milionU az stovek miliond korun). Postihnout nesoucinnost relativné nizkou pokutou
podle kontrolniho fadu by mohlo vést kontrolované osoby ke snaze neposkytnout
dostatecnou soucinnost, aby se tak vyhnuly vysoké pokuté za nedostatky, které by
fadné provedena kontrola odhalila.

K bodu 10 (§ 13 odst. 6)

Jedna se o provedeni Clanku 49 odst. 1 CSDR poZadujiciho po €lenskych statech,
aby zajistily publicitu pravnich predpisl v oblasti prava obchodnich korporaci, coz by
mélo emitentim usnadnit mozny pfechod k zahrani¢nimu CDCP.

K bodu 11 (§ 14, poznamky pod ¢arou ¢. 13, 17, 21 a 22)

Stavajici Uprava uvefejiiovani rozhodnuti Ceské narodni banky zpdsobem
umoznujicim dalkovy pfistup zakotvena v ustanoveni § 14 ZDKT se zda byt dle
nazoru predkladatele nedostatedna, jelikoz doposud ma Ceskd narodni banka
povinnost v plném rozsahu (ij. v€etné odlvodnéni) uverejhiovat pouze pravomocna
nebo vykonatelna rozhodnuti, ktera jsou zasadni povahy, pfipadné i jina nez dfive
zmiflovana rozhodnuti. Novelizaéni bod zavadi povinnost Ceské narodni banky
spoCivajici v uvefejnovani vSech pravomocnych nebo vykonatelnych rozhodnuti
zpusobem umoziujicim dalkovy pfistup, a to v€etné oduvodnéni (neplati pro pfipady,
kdy se podle spravniho Fadu oddvodnéni nevyhotovuje). Ceska narodni banka bude
mit tedy povinnost uvefejnit veSkera sva spravni rozhodnuti (zejména rozhodnuti
vlicenénim a sankEénim fizeni) na svych internetovych strankach. Takovéto
rozhodnuti bude muset byt uvefejnéno po dobu 5 let. Pokud by uvefejnéni
identifikaCnich udajd osob, jichz se rozhodnuti tykaji, naplfiovalo jeden &i vice
pfipadl uvedenych v pismenech a) az d) odstavce 2, bude potfeba pro zajisténi
ochrany jejich osobnich udaju publikované rozhodnuti upravit takovym zpusobem,
aby nebylo patrné, o jakou osobu se jedna. Publikaci rozhodnuti v€etné oduvodnéni
dojde k vysSSi transparentnosti a vysSSi pravni jistoté pro adresaty zakonu, ale téz
k zajisténi vy3si miry legitimniho oekavani ugastniki spravnich Fizeni pfed Ceskou
narodni bankou. Navrhovana zména je zaroven v souladu se soucasnymi
evropskymi tendencemi, pokud jde o prosazeni co nejvétSi transparence
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(napf. CRD IV, TD II, UCITS V, MIFID Il nebo MAR).

Dale dochazi k transpozici Cl. 29 odst. 2 TD | ve znéni TD Il a €l. 99 odst. 6 pism. e)
af) smérnice 2009/65/EU ve znéni smérnice UCITS V. Ustanoveni ZDKT nové
zakotvuje povinnost Ceské narodni banky uverfejnit informaci o tom, Ze byla podana
spravni Zaloba proti pravomocnému rozhodnuti o uloZeni sankce za spravni delikt,
opatfeni k napravé nebo jinému opatfeni podle ZKPT nebo ZISIF. Spolu s touto
informaci Ceska narodni banka uvefejni i napadnuté rozhodnuti. Ceska narodni
banka ma dale povinnost aktualizovat informace o vySe zminéném fizeni pred
soudem.

K éasti druhé, CI. IV (Prechodna ustanoveni)

Nové zavadéna povinnost v ustanoveni § 14 ZDKT se nevztahuje na rozhodnuti
vydana v fizenich zahajenych pfed nabytim ucinnosti tohoto zakona.

K &asti treti, Cl. V (Zména zakona o investiénich spoleénostech a investiénich
fondech)

K bodu 1 (poznamka pod ¢arou 2)

Jde o implementaci nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/760 ze dne
29. dubna 2015 o evropskych fondech dlouhodobych investic (tzv. nafizeni ELTIF),
které bylo uvefejnéno v Ufednim véstniku EU 19. kvétna 2015 a jehoZ pravidla se
maji aplikovat jiz od 9. prosince 2015. Nafizeni upravuje novou specialni evropsky
harmonizovanou formu investicnich fondu, které budou dlouhodobé investovat
zejména do nekotovanych nefinanénich spolecnosti. Do téchto fondl bude moci
investovat kdokoliv pfi minimalni investici 10 tis. EUR (za dalSich podminek).
Nafizeni je pfimo aplikovatelné, jeho implementace v ZISIF tedy povétSinou spociva
v deklaratornich odkazech na toto nafizeni.

Doplnénim nafizeni ELTIF do poznamky pod €arou 2 je v kombinaci se znénim
§ 535 stanovena Ceska narodni banka organem dohledu nad dodrZzovanim nafizeni
ELTIF v Ceské republice.

V zakoné se stanovuje, kdo mize byt obhospodarovatelem takového fondu, dale se
upravuje jeho depozitaf. Ujasnuje se také vztah mezi ZISIF a nafizenim ELTIF.
Upraven je také zapis fond(i ELTIF do seznamu investiénich fondd vedeném Ceskou
narodni bankou.

K bodim 2 a 3 (§ 6 odst. 4, § 11 odst. 2, poznamka pod ¢arou 18)

Stanovuje se, Ze v souladu s nafizenim ELTIF muzZe byt obhospodarovatelem fondu
ELTIF pouze obhospodafovatel opravnény presahnout rozhodny limit. Osoba podle
§ 15 tedy obhospodarovatelem fondu ELTIF byt nemlize. Nemulze jim byt ani
zahrani¢ni osoba s povolenim podle § 481.
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K bodu 4 (§ 11 odst. 4)

Stavi se na jisto, Ze zakaz vykonavat Cinnosti uvedené v § 11 odst. 1 pism. e)
av§1ll odst. 6 se vztahuje jenom na investicni spoleCnosti opravnéne
obhospodarovat pouze UCITS fondy.

K bodu 5 (§ 16 odst. 3)

Opravuje se interpunkce.

K bodu 6 (§ 16 odst. 6)

Upfesiuje se transpozice ¢l. 4 odst. 3 smérnice o spravcich alternativnich
investi¢nich fondd (2011/61/EU) tak, aby dopadala pouze na fondy, které tato
smérnice ma dopadat, nikoliv tedy na podlimitni fondy kvalifikovanych investoru.

K bodu 7 (§ 30 odst. 1)

Obdobné jako v § 31 (viz dale) je namisté uplatnit pozadavek na minimalni vysi
kapitalu i na samospravné fondy (v€etné srovnatelnych zahrani¢nich s povolenim dle
§ 481) v souladu se smérnici AIFMD.

K bodu 8 (§ 31 odst. 4)

Jedna se o zpfesnéni transpozice ustanoveni Cl. 9 odst. 3 smérnice o spravcich
alternativnich investi¢nich fondu (2011/61/EU) a ustanoveni ¢l. 7 odst. 1 pism. a)
bod i) smérnice UCITS IV.

K bodiim 9, 11 az 13 a 52 (§ 63 nové odstavce 2 a 3, § 70 odst. 1 nova véta, § 78
novy odstavec 4, § 82 a § 241)

Uprava depozitafe je doplnéna ve vztahu k Upravam této problematiky v UCITS V.
Z tohoto divodu jsou nové pozadavky kladeny prfevazné jen na standardni fondy.

K bodu 10 [§ 69 odst. 1 pism. c) bod 1 a pism. d) bod 3]

Tato uprava zpresnuje odkaz na ZPKT ve svétle nedavnych novel ZPKT.

K bodu 14 a 15 (§ 83 odst. 4, § 84 odst. 1)

Uprava depozitafe je dopinéna ve vztahu k nafizeni ELTIF.

K bodiim 16 a 17 [nadpis § 96, § 96 pism. c)]

Stavi se na jisto, Ze za fond kvalifikovanych investorl se povazuje téz fond ELTIF,
podobné jako je to stanoveno i u fondi EUSEF a EuVECA.

K bodu 18 (§ 102 odst. 3)

Upfesnuje se znéni ustanoveni, ru€eni v této situaci nepfipada v uvahu, kdyz jde
0 majetek podilnikad.
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K bodu 19 (§ 102 odst. 4)

Na jisto se dava, jak se hradi dluhy v podilovém fondu.

K bodu 20 (§ 105)

Formulace se upravuje tak, aby nedoslo k nevhodné zaméné s pojmem ,identifikujici
udaj“ dle § 3019 obCanského zakoniku.

K bodu 21 (§ 109 odst. 2)

Na jisto se dava, ze do seznamu podilnikl se zapisuje Cislo bankovniho uctu
podilnika.

K bodu 22 (§ 130 odst. 3)

Ustanoveni se upfesnuje s ohledem na to, Ze podilovy fond mize byt i fondem
kvalifikovanych investorl, ktery mdze od investord kromé penéznich prostfedku
shromazdovat také penézi ocenitelné véci (napf. obrazy, automobily).

K bodiim 23 az 27 (§ 134 odst. 3, § 135 odst. 1 a2, § 139 a § 140 odst. 1)

Opousti se dosavadni uprava, ktera zcela zakazovala vydavani a odkup podilovych
listd v pfipadech, kdy podilnik o jejich vydani ¢i odkoupeni pozadal pred
pozastavenim vydavani nebo odkupovani podilovych listli, nedoSlo-li u nich jesté
k vyplaceni protiplnéni za odkoupeni, nebo béhem doby, na kterou bylo vydavani
nebo odkupovani podilovych listl pozastaveno. Nové pokud nerozhodne o opaku,
tak se pozastaveni nebude vztahovat na pfipady, kdy podilnik o jejich vydani
Ci odkoupeni pozadal pfed pozastavenim vydavani nebo odkupovani podilovych
listl, nedoSlo-li u nich jesté k vyplaceni protiplnéni za odkoupeni. Obhospodarovatel
dale bude muset rozhodnout, jak bude postupovat po obnoveni vydavani nebo
odkupovani podilovych listd s pfedchozimi Zzadostmi. Bud budou vydany
¢i odkoupeny za €astku rovnou jejich aktualni hodnoté ke dni podani zadosti neb se
k nim nebude pfihlizet a podilnici budou vyzvani, aby svou zadost podali znovu.
Doplnéna je také uprava pfipadu, kdy rozhodnuti o pozastaveni vydavani nebo
odkupovani nasledni zrusi CNB.

K bodu 28 (§ 154 odst. 1)

U SICAV se odstrafiuje omezeni, podle kterého mohl mit pouze monisticky systém
vnitfni struktury, kdyz takové omezeni je zbyte€né svazujici.

K bodu 29 (§ 154 odst. 1)

Po vzoru obdobnych ustanoveni u komanditni spole¢nosti na investi¢ni listy (§ 170
odst. 2) se i u SICAV zavadi moznost nahrazeni zkratkou ,SICAV*. Nadale vSak trva
povinnost oznaceni akciové spolecnosti dle § 243 odst. 2 zakona &. 90/2012 Sb.,
0 obchodnich spole¢nostech a druzstvech.
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K bodu 30 (§ 155 odst. 2)

Upravuje se minimalni vySe zapisovaného zakladniho kapitalu u SICAV tak,
Ze postaci 1 K& nebo 1 EUR. Vzhledem k pfitomnosti investiCnich akcii v pfipadé
SICAV neplni zapisovany zakladni kapital svou primarni funkci a zejména v pfipadé
nesamospravnych investi¢nich fondl je zbyteCné, aby fond zapisovany zakladni
kapital, nepouzitelny pro investi¢ni ¢innost, v takové vySi drzel. Stavajici ustanoveni
ZISIF o minimalnim pocatecnim kapitalu (viz § 29) a minimalni vySe fondového
kapitalu (§ 208, 280 a 281) plné pokryvaji potfeby, které v pfipadé obchodnich
spolecnosti, které nejsou investi¢nim fondem, pokryva pravé zakladni kapital.

K bodum 31 a 35 [§ 156 odst. 1 pism. g) a § 163 odst. 4]

Jedna se o nové provedeni ustanoveni €l. 1 odst. 2 bod 3 Smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2012/30/EU ze dne 25. fijna 2012 o koordinaci ochrannych
opatfeni, ktera jsou na ochranu zajmd spolecniki a tfetich osob vyzadovana
v Clenskych statech od spole¢nosti ve smyslu ¢l. 54 druhého pododstavce Smlouvy
o fungovani Evropské unie pfi zakladani akciovych spolenosti a pfi udrzovani
azmeéneé jejich zakladniho kapitalu, za ucfelem dosazZeni rovnocennosti téchto
opatfeni, kdy ve stanovach je obsazeno rozpéti, ve kterém SICAV vydava a odkupuje
investi¢ni akcie ve vztahu k jednotlivym podfondum. V pfipadé jeho prekroCeni musi
obhospodarovatel SICAV pfijmout ucinné opatieni ke zjednani napravy, kterym muaze
byt napf. pozastaveni vydavani a odkupovani investi¢nich akcii (ale i jina opatfeni),
jinak do 1 mésice musi rozhodnout o zruSeni fondu.

K bodu 32 (§ 156 odst. 3)

Stanovuje se vyjimka ze ZOK pro SICAV, v situaci proménného kapitalu je uvadéni
poCtu akcii (§ 250 odst. 2 pism. c) ZOK) a celkového poctu hlast ve spole€nosti
(§ 250 odst. 2 pism. €) ZOK) zna&né nepraktické a malo vypovidajici.

K bodu 33 (§ 158 odst. 1)

Ustanoveni se vypousti jako nadbyteéné, zvlasté sohledem na to, Ze
ke stejnému podfondu Ize vydat vice druhl akcii nebo podilovych listl (viz § 167
odst. 1).

K bodu 34 (§ 162 odst. 1)

Ustanoveni se upfesnuje vzhledem k mozné existenci podfondl v ramci SICAV.

K bodim 36 a 37 (nadpis § 164, § 164)

Upresnuje se uprava oddéleni majetku ziskaného ze zakladatelskych a z investi¢nich
akcii. Tento musi byt disledné oddélen i v pfipadé SICAV, ktery nevytvari podfondy.

K bodu 38 (§ 164a)

Stavi se na jisto, Ze i existujici SICAV bez podfondd mize tyto vy€lenénim majetku
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z investi¢ni ¢innosti (tedy plvodem z investi¢nich akcii) vytvofit.

K bodim 39 a 41 (nadpis § 165, § 165 odst. 4)

Ustanoveni se upfeshuje s ohledem na jasnéjSi oddéleni majetku podfondu
a pfipadneého dalSiho majetku SICAV.

K bodu 40 (§ 165 odst. 1)

Upravuje se povinnost vedeni ucetnictvi s ohledem na obdobné ustanoveni v upravé
podilovych fondu (§ 114 ZISIF). Povinnost ovéfovat ucetni zavérku auditorem zde
vSak neni, kdyz postaci povinné ovéfovani ucetni zavérky celého SICAV.

K bodim 42 a 43 (§ 167 odst. 3 a § 168)

Nepfili§ jasny pojem udajd nutnych k identifikaci se nahrazuje pojmem oznaceni,
ktery ZISIF jasné definuje.

K bodu 44 (§ 169 odst. 1)

Upfesnuje se moznost za¢lenéni statutu podfondu do statutu samotného SICAV.

K bodu 45 (§ 171 odst. 4)

Ustanoveni se upfesriuje.

K bodu 46 (§ 188)

Uprava prijeti podilovych listd nebo investiénich akcii k obchodovani na regulovaném
trhu je zasadné zcela opusténa, kdyz se ukazala byt znacné nejasnou, nepraktickou
a neplnici svij ucel. Podminky pfijeti jsou dostate€né upraveny v ZPKT. Fondy
obchodované na burze pouzivajicich pfislusné oznaceni (ETF) pak upravuje
pfislusné obecné pokyny Evropského organu pro cenné papiry a trhy/ESMA (Obecné
pokyny tykajici se ETF a jiné problematiky SKIPCP, 2012/832).

K bodu 47 (§ 191 odst. 6)

Definuje se pojem fondovy kapital podfondu, kdyz tento pojem jiz dnes ZISIF uziva,
ale neni definovan.

K bodu 48 (§ 204 odst. 2)

Podobné jako u fondl EUSEF a EUuVECA se vyjasrfiuje vztah mezi ZISIF a nafizenim
ELTIF.

K bodiim 49 a 63 (§ 208 novy odstavec 2 a § 282 novy odstavec 1)

V pfipadé nedostateného mnozstvi fondového kapitalu za poslednich 6 mésicu
(viz téz § 550 a 552) je dana povinnost obhospodafovatele pfijmout uc¢inna opatfeni
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a zabranit tak jeho zruSeni.

K bodu 50 (§ 208 odst. 3)

Upfesnuje se formulace, ktera se neopodstatnéné liSi od podobné formulace v § 282
ZISIF.

K bodu 51 [§ 215 odst. 1 a § 284 odst. 1 pism. h)]

Legislativné-technické zpfesnéni transpozice smérnice Komise 2007/16/ES ze dne
19. bfezna 2007, kterou se provadi smérnice Rady 85/611/EHS o koordinaci
pravnich a spravnich predpist tykajicich se subjektl kolektivniho investovani
do prevoditelnych cennych papirt (SKIPCP), pokud jde o vyjasnéni nékterych definic
(provadéci smérnice ke smérnici UCITS V).

K bodu 53 (§ 247 novy odstavec 2)

Stavi se najisto, ze Fidicim fondem (master) podfizeného (feeder) standardniho
fondu muUze byt také jenom standardni fond, nikoliv tedy specialni fond. Toto vyplyva
z ¢l. 58 smérnice UCITS IV. Naopak kombinace podfizeného fondu (feeder) jako
specialniho fondu a Fidiciho fondu (master) jako standardniho fondu mozna je.

K bodiim 54 a 58 (§ 272 odst. 1 a 3)

Spojeni ,podil na fondu kvalifikovanych investor(“ je dostate¢né obecné na to, aby
pokrylo také ucCastnické cenné papiry vydavané fondem kvalifikovanych investoru
i podilové listy, které doposud nebyly na rozdil od ucastnickych cennych papird
konkrétné zminény.

K bodu 55 [§ 272 odst. 1 pism. h)]

Cilem stavajiciho § 272 odst. 1 pism. h) nema byt vyloucit ze zapocitavani do ¢astky
125 000 EUR pfipadné zahrani¢ni investicni fondy (se stejném obhospodarovatelem
a administratorem). Investor neni méné ,kvalifikovany* jen tim, Ze €ast jeho investic
(u stejného obhospodafovatele a administratora) je umisténa v zahraniCnim
investi¢nim fondu. V praxi takovato situace (Cesky obhospodafovatel a administrator
obhospodarujici a administrujici investicni fondy ve vice statech) bude jen velmi
vyjimecna, dojit k ni vSak potencialné muze.

K bodu 56 [§ 272 odst. 1 pism. i)]

Snizuje se hranice pro minimalni investici do fondu kvalifikovanych investoru.
Aktualni hranice 125 tis. EUR byla zvolena pfi pfijimani ZISIF zejména s ohledem
na lucemburskou uUpravu, je vS8ak vnimana jako neodpovidajici ¢eskym pomérim
a soucasné jako konkurenc¢ni nevyhoda, kdyz napf. v Polsku je hranice 40 tis. EUR,
na Slovensku 50 tis. EUR a v nafizeni ELTIF dokonce 10 tis. EUR. V zakoné
€. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani, ktery ZISIF nahradil, byla pro tyto
investice stanovena hranice 1 mil. K& Z vySe uvedenych divodu se znovu zavadi
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hranice 1 mil. K& (cca 40 tis. EUR) pfi souCasné povinnosti administratora tohoto
fondu provést (nebo zajistit provedeni) hodnoceni vhodnosti investice pro investora
(tzv. suitability test). Pro hranici 125 tis. EUR je zachovan stavajici stav, Cili test
vhodnosti se ani nadale nevyzaduje, coz konvenuje i lucemburské Ci irské uprave.
Test vhodnosti je podrobnéji upraven v zakoné €. 256/2004 Sb., o podnikani
na kapitalovém trhu (aktualné se jedna o § 15k, avSak po novele, ktera byla v zafi
2015 predloZena vladé, bude uprava obsazena v § 15j, proto neni odkazovano
na konkrétni paragraf).

K bodu 57 (§ 272 odst. 2)

Po vzoru lucemburské upravy mirné rozsifuje okruh osob, které jsou ke konkrétnimu
investicnimu fondu kvalifikovanym investorem bez dalSich omezeni. Pouziva se
pojem ,vedouci osoba“, ktery je definovan v § 624 ZISIF a zahrnuje statutarni organ,
jeho €leny, feditele nebo osoby, které jinym zpusobem skute¢né fidi €innost fondu.

K bodim 59 a 60 (§ 273 odst. 1 a 4)

Podobné jako u fondl EUSEF a EuVECA je u fondd ELTIF upravena otazka definice
kvalifikovanych investord a moznosti zruSeni fondu v pfipadé nekvalifikovanych
investordy.

K bodu 61 (§ 275 odst. 5)

ZlepSuju funkénost § 275 ZISIF upravujiciho plnéni vkladové povinnosti po ¢astech
(tzv. capital calls). Pfedmétna ustanoveni zakona o obchodnich korporacich omezuiji
pInéni vkladové povinnosti Ihitou 5 let u spoleCnosti s ru¢enim omezenym a 1 rok
v pripadé akciové spolecnosti. Toto omezeni neni vhodné zejména pro private equity
a venture capital fondy.

K bodu 62 (§ 278 odst. 2)

Napravuje se gramaticka chyba.

K bodu 64 (§ 282 odst. 2)

Upfeshnuje se formulace s ohledem na to, Zze fondy kvalifikovanych investorl bez
pravni osobnosti jsou jiz pokryty v § 550 odst. 2 ZISIF.

K bodu 65 (§ 298 odst. 3)

Podobné jako u fondll EUSEF a EuVECA je u fondl ELTIF upravena otazka nabizeni
investic do téchto fondu.

K bodu 66 (§ 357 novy odstavec 2)

Ustanoveni se upfeshuje tak, aby bylo stanoveno na jisto, Ze pfevod, pacht
¢i zastaveni majetku &i dluhd podilového fondu &i podfondu je mozné.
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K bodiim 67 a 68 (§ 367 odst. 2 a 3)

Ustanoveni se upfesnuje s ohledem na znéni ¢l. 1 odst. 2 akciové smérnice.

K bodu 69 (§ 381 odst. 2)

Stavi se najisto, Ze vycCet pfemén podilovych fondu je taxativni.

K bodu 70 (§ 455 novy odstavec 4)

Povinnost investiCni spole¢nosti a administratora mit auditovanou ucetni zavérku
plyne pouze ze zakona o ucetnictvi (viz § 20 zakona ¢. 563/1991 Sb.), kde jsou
uvedena kritéria, za kterych musi byt uCetni zavérka ovéfena auditorem. Investicni
spoleCnost, ktera je nesplni, nemusi mit auditovanou ucetni zavérku. Predkladatel
navrhu zakona povazuje za nezbytné, aby finanéni instituce podléhajici dohledu CNB
mély auditovanou zavérku vzdy, bez ohledu na naplnéni kritérii podle zakona
o ucetnictvi (obdobné to maji upraveny v sektorovych zakonech dalSi financni
instituce, napf. banky, obchodnici s cennymi papiry, penzijni spole¢nosti).

K bodum 72 a 74 [§ 480 odst. 1 pism. c) a odst. 2 a 4]

Jedna se o legislativné technické upravy zlepSujici srozumitelnost textu zakona.

K bodim 73 a 75 [§ 480 odst. 1 pism. f) a q), § 486 odst. 1 pism. b)]

Upfesnuji se podminky zapsani fondu ELTIF jako samospravného fondu.

K bodum 76 a 77 (§ 505, § 512a a 512b)

Upravuje se zapis fondu ELTIF do seznamu investi¢nich fondl podle § 597 pism. a),
b) a c).

K bodim 78 az 95, 98 az 102 a 104 az 111 [§ 539 pism. o), § 599 odst. 6 az 8,
§ 600 odst. 6 az 8, § 601 odst. 6 az 8, § 602 odst. 6 az 8, § 603 odst. 6 az 8, § 604
odst. 6 az 8, § 605 odst. 6 a7, § 606 odst.6 a7, § 607 odst.6 a7, § 608 odst. 5 a
6,8§609 odst. 3a4,§610 odst. 5a6, § 611 odst. 5a6,§ 612 odst.6a 7, § 613
odst.4a5,8§6140dst.6a7,8§6150dst.6a7,§616 odst. 5az7,§6170dst.2a
3,8§618 odst. 6 a 7, § 619 odst. 6 a 7, § 620 odst. 5 az 7, § 621 odst. 2 a 3 a

§ 622a]

Jedna se o transpozici ¢l. 99 odst. 6 pism. €) a f) smérnice 2009/65/EU ve znéni
smérnice UCITS V. Tento ¢lanek smérnice vyzaduje, aby spravni sankce a jina
opatfeni, jeZz mohou byt uloZeny, zahrnovaly alespori vySe sankci stanovenych
ve shora zminovanych ustanovenich smérnice UCITS V. VySe sankci koresponduje
se soucCasnym evropskym trendem ve spravnim trestani mificim k co nejvySSim
hornim limitdm sankci. Jedna se o moznost, nikoli povinnost kompetentniho organu
dohledu ukladat sankce za poruseni transpozi¢nich ustanoveni v jejich horni vysi.
Jiz ze soudasné dohledové &innosti Ceské narodni banky lze usuzovat, Ze dle
stavajici pravni upravy udéluje sankce za poruseni ZISIF spiSe pfi jejich dolni hranici.
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Z dohledové praxe je jasné& patrné, ze Ceska narodni banka postupuje v souladu
s pravnim Fadem CR a nikterak nezneuziva spravniho uvazeni, a tedy nedochazi
k poruSeni jejich zakonnych povinnosti ani k nespravedlivé a nepfimérené aplikaci
prava. Jiz ve stavajicim znéni zakona se pokuty za poruSeni zakona rozliSuji dle
jejich zavaznosti (na 10 a 20 miliona korun). Sjednoceni vySe pokut neznamena,
Ze néktera poruSeni prestavaji byt zavazna; naopak, stale zustava zachovana
proporcionalita, kdy za méné zavazné porusSeni zakona hrozi pokuta do vySe

Novela dale zavadi novy druh sankce, a to nafizeni uvefejnéni informace
o protipravnim jednani. Tato sankce spoéiva v tom, Zze Ceska narodni banka nafidi
osobé, ktera se dopustila pfestupku nebo spravniho deliktu, aby tato osoba na své
naklady uvefejnila informaci, jejiz obsah uréi Ceska narodni banka, v druhu
vefejného sdélovaciho prostfedku, ktery uréi Ceska narodni banka a ve Ihité, kterou
k tomu ur&i Ceska narodni banka, ptiemz anonymizovany museji byt tdaje, které by
mohly vést k identifikaci jiné osoby neZ osoby, ktera se dopustila tohoto pfestupku
nebo spravniho deliktu; anonymizovany nemuseji byt idaje o Ceské narodni bance.

K bodim 96, 97 a 103 (§ 614 odst. 1 pism. d) a 0), § 618 odst. 1 pism. e) a 0) a
v § 636 odst. 1)

V souvislosti se snizenim hranice pro minimalni investici do fondu kvalifikovanych
investor a s ohledem na to, Ze nafizeni ELTIF uklada nékteré povinnosti
i distributorim fondl ELTIF, zavadi spravni delikt a pfestupek pro osobu nabizejici
investice do téchto fondu (distributor), a to v€etné nepodnikajicich fyzickych osob
(sekundarni trh).

K bodiim 112 az 115 (poznamka pod ¢arou ¢. 17 a § 665)

Upravuje se prechodné ustanoveni s ohledem na konecné znéni textu UCITS V,
kdyz pfedmétné ustanoveni bylo psano v dobé&, kdy kone¢né znéni textu jesté nebylo
k dispozici. Sou€asné znéni by v kombinaci s finalnim textem znamenalo nezadouci
ro¢ni mezeru, ktera by byla v rozporu se smérnici UCITS V.

K &asti treti, Cl. VI (Pfechodna ustanoveni)

K bodu 1

Ustanoveni sméfuje na stavajici SICAV, zejm. v souvislosti se zmé&nami obsahu
stanov, oddélovani majetku z investi¢ni ¢innosti ¢i ucetnictvi podfondu.

K bodu 2

Donucovaci ustanoveni vzhledem k bodim 1 téchto pfechodnych ustanoveni.

K bodu 3

Ustanoveni sméfuje na nové nalezitosti depozitairské smlouvy, které vyplyvaji

Ministerstvo financi Ceské republiky, 20. kvétna 2016



-30 -

ze smérnice UCITS V. Proto je stanovena i IhGta do 18. bfezna 2016, kdyz v tento
den uplyne pravé transpozi¢ni Ihtta smérnice UCITS V.

K &asti étvrté, Cl. VIl (Zména zakona o spravnich poplatcich)

K bodu 1 [polozka 65 bod 2 pism. c), polozka 65 bod 5 pism. g) a polozka 66
bod 2 pism. e)]

Tato zména reflektuje rekodifikaci obCanského prava.

K bodum 2 a 14 [polozka 65 bod 2 pism. e) a polozka 66 bod 5 pism. f)]

V tomto pfipadé zmény souvisi s pfijetim zakona €. 139/2011 Sb., kdyz tento zakon
novelizoval také ZPKT. Zmény obsazené v tomto zakoné vSak dosud nebyly vécné
promitnuty do ZoSP.

K bodiim 3, 4, 10, 12, 15 az 18 [polozka 65 bod 2 pism. k) a |), polozka 66 bod 2
pism. a), polozka 66 bod 3 pism. a) a c), polozka 66 bod 7 pism. f), g), h), a i)
a polozka 66 bod 8 pism. e), k) a I)]

Uprava se prizpUsobuje aktualnim zné&nim zakont v oblasti doplfikového penzijniho
spofeni a zménam v pojistovnictvi.

K bodu 5 [polozka 65 bod 2 pism. o) a p)]

Touto zménou se vyluCuje aplikace snizeného poplatku (50 000 K& misto
100 000 K&) pro investitni spoleCnost obhospodafujici fondy kvalifikovanych
investorl v pfipadech, kdy tato investi¢ni spole¢nost zada souCasné o povoleni
investiCnich sluzeb. Fakticky pak jde o licencovani obchodnika s cennymi papiry,
a tedy neni vhodné, aby poplatek za povoleni k poskytovani investiCnich sluzeb
(standardné také 100 000 K¢&) byl sniZzen jen proto, ze Zadatel hodla navic k Cinnosti
odpovidajici €innosti obchodnika s cennymi papiry obhospodafovat také fondy
kvalifikovanych investoru.

K bodu 6 [polozka 65 bod 7 pism. b)]

Jedna se o legislativné technickou upravu, kterou dochazi ke sjednoceni
terminologie.

K bodu 7 [polozka 65 bod 9 pism. h)]

Méni se vySe spravniho poplatku u povoleni standardniho fondu, nebot jde
o povoleni k ¢innosti investi¢niho fondu pro vefejnost s plnym pfezkumem statutu
a dalSi dokumentace, coz predstavuje vysSSi naroCnost Fizeni, dale také spravni
poplatek za schvaleni zmény statutu dnes &ini vice nez samotna prvolicence fondu
(10 000 K¢).
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K bodu 8 [polozka 65 bod 9 nova pismena k) az m)]

Doplfiuji se spravni poplatky, které v zakoné chybi, ackoliv pro nezpoplatnéni
odpovidajicich ukonu neni zadny duvod, kdyZ obdobné ukony jiz zpoplatnény jsou.

Konkrétné jde o Zadost o dodatecné povoleni k vykonu cinnosti odpovidajicich
investi¢nim sluzbam investi¢ni spole€nosti nebo zahrani¢ni osobé podle § 481 ZISIF,
ktera neni srovnatelna se samospravnym investicnim fondem, kdyz toto dodate¢né
povoleni pfedstavuje zménu licence investicni spoleCnosti, ktera je jiz v souasnosti
zpoplatnéna €astkou 35 000 K¢ [viz polozku 65 bod 7 pism. a)].

DalSi doplnéni se tyka zadosti o povoleni pro u€ely oznaceni podilového fondu nebo
svéfenského fondu podle § 531 ZISIF a zadost o ureni, zda je CR referenénim

v v,

spojenych s materialnim pfezkumem zadosti, tedy 10 000 K& nebo 20 000 K&, podle
odhadované naro¢nosti pfezkumu (ve druhém pfipadé budou nutna mezinarodni
jednani).

K bodu 9 [polozka 66 bod 1 pism. h)]

Vzhledem ke znéni souvisejiciho § 509 ZISIF se upfesniuje formulace ustanoveni.

K bodu 11 [polozka 66 bod 2 nhové pismeno i)]

Doplfiuje se spravni poplatek, ktery v zakoné chybi, ackoliv pro nezpoplatnéni
odpovidajiciho ukonu neni zadny davod, kdyZ obdobné ukony (viz ostatni ukony
v poloZce 66 bodé 2) jiz zpoplatnény jsou. Jde o fizeni na zakladé § 21 odst. 5 a
§ 515 ZISIF. Toto Fizeni je stejné administrativné narocné podobna fizeni ve stejném
bodé.

K bodu 13 [polozka 66 bod 5 pism. b)]

Vzhledem ke znéni souvisejiciho § 366 ZISIF se upresriuje formulace ustanoveni.

K bodu 19 [polozka 66 bod 9 pism. q)]

Doplfiuje se spravni poplatek, ktery v zakoné chybi, ackoliv pro nezpoplatnéni
odpovidajicich ukonu neni zadny dlvod, kdyZz obdobné ukony jiz zpoplatnény jsou.
Materialné jde o povoleni k Cinnosti specialniho fondu (tedy investi¢niho fondu,
do kterého mulze investovat vefejnost) s plnym prezkumem statutu a dalSi

Vv,

standardniho fondu, spravni poplatek je niZsi, protoZe soucasti Zadosti je i pfedlozeni
analyzy srovnatelnosti zahrani¢niho investi¢niho fondu se specialnim fondem.

K &asti étvrté, CI. VIl (Pfechodné ustanoveni)

Pfechodné ustanoveni konkrétné upravuje situace, kdy je spravni fizeni ve véci
pfedmétu poplatku zahajeno pfede dnem nabyti 0cinnosti tohoto zakona,
ale poplatek se stane splatnym az po dni ucinnosti tohoto zakona.
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K &asti paté, Cl. IX (Zména zakona o danich z pfijm)

K bodim 1 a 2 [§ 17b odst. 1 pism. a) a b)]

ZruSuje se neopodstatnéné rozliSovani mezi otevienym a uzavienym podilovym
fondem (ajejich pfipadnych podfondd) pro ucely zdanéni, nebot v pfipadé
podilovych fondu nelze aplikovat tzv. dividendovou smérnici (Smérnice Rady
2003/123/ES ze dne 22. prosince 2003, kterou se meéni smérnice 90/435/EHS
o spoleCném systému zdanéni matefskych a dcefinych spole€nosti z ruznych
Clenskych statu), a proto je vylou€ena moznost provadéni darfiovych optimalizaci.

K &asti paté, Cl. X (Pfrechodné ustanoveni)

Pro zjednodu$eni je stanoveno, Ze niz§i zdanéni muze uzavieny podilovy fond
uplatnit pro zdanovaci obdobi zapocaté v roce 2015 a 2016, nikoliv az od ucinnosti
zakona, coz by znamenalo nepraktické uplathovani dvou sazeb béhem jednoho
zdanovaciho obdobi.

K &asti Sesté, Cl. XI (Uginnost)
Stanovuje se patnactidenni legisvakance. Zejména ve vztahu k adaptaci nafizeni
o centralnich depozitafich je tfeba, aby zakon nabyl ucinnosti co nejdfive.

U ostatnich zmén neni na pfekazku nabyti uc€innosti napfiklad pfed uplynutim IhGty
pro transpozici.
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