Informace o Upraveé rezimu zdanéni investi¢nich fondt

V navrhu novely ZDP, ktera je projednavana v Poslanecké snémovné Parlamentu CR jako
snémovni tisk 252, se navrhuje nova Uprava zdanovani investi¢nich fondu. Tato nova Uprava
odstranuje sou€asny nevyhovuijici stav v této oblasti, kdy je umoznéno legalni obchazeni
dariové povinnosti prostfednictvim investiénich fondd.

Platna pravni uprava:

VSechny investi¢ni fondy podle dnes uc€inné pravni Upravy podléhaji dani z pfijm0i ve vysi
5 %, zatimco bézni poplatnici dané z pfijm0 pravnickych osob maji danovou sazbu 19 %.
Toto darfiové zvyhodnéni plati od roku 2004 a diivodem jeho zavedeni byla snaha zamezit
dvojimu zdanovani investic a nastaveni srovnatelnych dafovych podminek pro individualni
investice a investice provadéné prostfednictvim fondl. Vzhledem k tomu, Ze investi¢ni fondy
byly pdvodné uréeny pouze pro kolektivni investovani a podléhaly pfisné regulaci, nebylo
mozné zneuzivat vyhodnéjSi danovou sazbu pro bézné podnikatelské aktivity. Vyvoj
legislativy tykajici se regulace investi¢nich fondd vSak situaci zménil, nebot byly povoleny
noveé typy investi¢nich fondu, které mohou byt uréeny pouze nékolik investorl a nepodléhaiji
jiz tak pfisné regulaci (napf. fondy kvalifikovanych investor(). Jejich €innost se tak muze
blizit ¢i prekryvat s béznou podnikatelskou ¢&innosti. To umoZznilo vznik uéelovych
investi¢nich fondd, které vyuzivaji vyhodnéjsi dafiovy rezim pro bézné podnikani a slouzi
pouze k obchazeni dariové povinnosti, kdy pfi vyuZiti rezimu tzv. dividendové smérnice je
investice finalné zdanéna pouze v urovni 5 %.

Navrhovana uprava:

Ve snémovnim tisku 252 se navrhuje novy zpuUsob zdanéni investi¢nich fondu, ktery
umoznuje uplatnit snizenou sazbu dané z pfijm0 pouze u vybranych typl investi¢nich fond(
(tzv. zakladni investicni fond). Zamérem bylo vybrat fondy, které mohou investovat pouze do
standardnich investiénich instrumentld a které jsou urCeny Siroké vefejnosti. Snizenou
danfiovou sazbu nebudou moci napi. dale uplatinovat fondy, které jsou pfimo zaméreny
na investovani do nemovitosti, komodit a dalSich specialnich investic a které mohou
byt uréeny pouze pro vybranou skupinu investort.

Predkladany pozmérnovaci navrh navazuje na vySe popsany zamér a detailné ho
dopracovava i pro podfondy akciové spoleCnosti s promé&nnym zakladnim kapitalem, coz je
specialni pravni forma investi¢nich fondu, jejichz dafovy rezim neni ve snémovnim tisku 252
zcela dofeden.

Podfond je ucetné i majetkové oddélena ¢ast jméni akciové spolecnosti s proménnym
kapitalem. Kazdy podfond ma vilastni investiéni strategii i oddélené ucetnictvi. Investofi
nakupuji akcie konkrétniho podfondu a podileji se pouze na vysledcich tohoto podfondu,
které nejsou nijak ovlivnény vysledky ostatnich podfondd stejné spole¢nosti. Proto tyto
podfondy maiji podle jiz platné pravni Upravy danovou subjektivitu, kazdy podfond je
posuzovan jako samostatny poplatnik dané z pfijma.

Pozménovaci navrh obsahuje dvé upravy tykajici se podfondu.

1. Navrhuje se, aby spInéni podminek pro osvobozeni podle § 19 odst. 1 pism. ze) a zi) a
navazujicich ustanoveni ZDP', se posuzovalo za kazdy jednotlivy podfond oddélené -
samostatné, coz vychazi jak zekonomické podstaty podfondd, tak zjiz zavedeného
postaveni podfondu jako samostatného poplatnika dané z pfijmu. Z logiky véci vyplyva, ze
pokud investor investuje do konkrétniho podfondu, podili se pouze na jeho vysledcich a

Splni-li pravnicka osoba podminky pro definici tzv. ,,matefské spole¢nosti“ (obchodni spoleénost kapitalového typu a druzstvo, které
vlastni alesponn 10 % podil na spolecnosti/druzstvu minimalné 12 mésict), jsou podle smérnice Rady 2011/96/EU, o spolecném zdanéni
matefskych a dcefinych spolecnosti (tzv. dividendova smérnice), vyplacené podily na zisku od dané z piijmi osvobozené Piedmétna
ustanoveni § 19 ZDP tato osvobozeni implementuji do vnitrostatnich predpisi.



ostatni podfondy jeho investici nijak neovliviuji. Je dulezité, aby se i pro ucely osvobozeni
pfijimanych a vyplacenych dividend posuzoval jeho investiéni podil pouze na daném
podfondu bez vlivu ostatnich podfondd dané spole¢nosti. Od plivodné syntetického pohledu,
tj. posuzovani podminek souhrnné za akciovou spole¢nost s proménnym zakladnim
kapitalem tvofici podfondy, se tedy navrhuje pfi aplikaci osvobozeni podle § 19, upfednostnit
analyticky pohled a posuzovat splnéni pozadovanych limitd za kazdy jednotlivy podfond
samostatné. SouCasné také navrhovana uprava zjednoduSuje administrativni povinnosti
podfondu pfi pInéni dafiovych povinnosti.

2. Druhy navrh spoéiva v diléi upravé § 17b, kdy se podfond akciové spolecnosti
s proménnym kapitalem, ktery je zaroven fondem kolektivniho investovani, vyjima ze skupiny
investinich fondd, které jsou automaticky zakladnim investiCnim fondem (a maji tedy
danovou sazbu 5 %). Tato uprava vychazi z pravniho rozboru, kdy bylo zjisténo, Ze i tento
typ fondd by mohl byt v uréitych situacich vyuzit k nezadouci dafiové optimalizaci a neni tedy
divod pro specialni dafiovy rezim. U téchto fondl se tedy bude, stejné jako u vétSiny
ostatnich investiénich fondl, pro ziskani statutu zakladniho investi¢niho fondu posuzovat
jejich investiéni strategie. V sou¢asné dobé zadny takovy fond v CR neexistuje a navrhovana
Uprava tedy neovlivni zadny stavajici fond.

Lze shrnout, Ze navrhovana Uprava zdanéni investi¢nich fondu:

e zajiStuje stabilitu pravni upravy a tim podporuje rozhodujici skupinu tzv. retailovych
investord

e vyrazné omezuje aplikaci tzv. dividendové smérnice a tim nezadouci prvky Skodlivé
dafiové soutéze

e nastavuje podfondiim akciové spole€nosti s proménnym zakladnim kapitalem stejné
podminky jako ostatnim investi¢nim fondim, coz vychazi z postaveni podfondu jako
entity, které byla svéfena danova subjektivita a byla prohlaSena za poplatnika dané z
pFijmU pravnickych osob

o Zzjednoduduje administrativu jak na strané poplatnika, tak darfiové spravy.



