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Vazeni Ctenari,

predkladame Vam bteznové ¢islo dokumenta¢niho bulletinu
Finan¢ni a ekonomické INFORMACE. Nabizi jako obvykle
souhrn nejnovéjsich odbornych ¢lankd, knih a jinych
informac¢nich zdroji vztahujicich se k problematice Ministerstva
financi a jeho resortu.

V rubrice Podrobné k tématim najdete dva prehledové
¢lanky, prvni nese ndzev ,Rust trzni koncentrace v riiznych
odvétvich v USA“. Text se vénuje jednomu z moznych
indikator intenzity trzniho prostfedi, rastu trznich podila
soustfedénych mezi nizky pocet firem, ke kterému dochazi
v USA vrlznych odvétvich. Jevu byvaji pfiditdny nékteré
nezadouci dasledky, jako pokles investic a rist nerovnosti ve
spole¢nosti. Néktefi autofi ho davaji do souvislosti
s nedostate¢nou regulaci hospodaiské soutéze.

Druhy ¢lanek pod ndzvem ,Railbus nevznikne, aneb jak jedna
zmarend fuze vyvolala kli¢ovou debatu o podobé vnitiniho
trhu EU“ priblizuje argumentaci ve prospéch ¢i neprospéch
v nazvu zminéné fluze, shrnuje komentafe k rozhodnuti
Evropské komise v odborné literatufe a v§ima si moznych podob
regulace hospodaiské soutéze v ramci vnitiniho trhu EU,
zejména s ohledem na dva zdkladni protichtidné pohledy
akcentujici potfebu vytvafet evropské Sampiony, ktefi by
obstali v globalni konkurenci, na jedné strané a kladouci diraz
na zachovani vnitroevropské konkurence na strané druhé.

Véfime, ze Vas pravidelny piehled novych informac¢nich
pramend zaujme. Radi Vam zajistime plné texty c¢lanka
i pozadované knihy.

Mgr. J. Benda
vedouci redaké¢ni rady

Texty publikované v tomto bulletinu nevyjadiuji ndzor redakce
ani nejsou oficidlnim stanoviskem Ministerstva financi.
Uvedené informace odrdzeji aktudlni trendy a komentdre
v odborné literature.
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AKTUALITY

Poslanecka snémovna schvalila bali¢ek dafiovych
zmén pro rok 2019

Jednd se napt. o vydajové pausaly pro Zivnostniky
s obratem do dvou miliond korun nebo zjednoduseni
danovych odpo¢ti pro inovativni firmy:

http://noviny.mfcr.cz/news/2019/03/13/hos1aoia.htm

Ministerstvo financi predstavilo Koncepci rozvoje
kapitalového trhu v CR

https://www.mfcr.cz/cs/aktualne/tiskove-zpravy/

2019/ministerstvo-financi-predstavilo-koncepc-34656

Monitoring

Pravidelny specidlni monitoring za obdobi
29. 2. 2019 - 29. 3. 2019 se tentokrat vénuje tématu:
Zavedeni dané pro nadndrodni internetové firmy v CR

Byl zpracovan z tisténych médii, televize, rozhlasu
ainternetovych serveri a naleznete jej vcetné
archivu star$ich monitoringtt v sekci Monitoring
médii na adrese:

http://knihovna.mfcr.cz/monitoring.php
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Riist trzni koncentrace v riiznych odvétvich v USA

Mgr. Ing. Tatana Dudackova
Oddelent 5904, Informacni podpora a knihovna

V posledni dobé¢ je ¢im dal vétsi pozornost vénovana problematice rostouci trzni koncentrace, a to
ptedev§im ve Spojenych statech. Tohoto tématu se tykala specidlni ptiloha jednoho z listopadovych
¢isel magazinu The Economist, a rostouci koncentraci na trzich se zabyvali v lonském roce také
centralni bankéfi na svém pravidelném setkani v americkém Jackson Hole'. Podle OECD trzni
koncentrace urcuje, do jaké miry jsou trzni podily soustiedény mezi nizkym poctem firem. Indikator
se Gasto vyuziva i k méfeni intenzity konkurenéniho prostiedi’. Téma byva nyni v tisku sklofiovano
predevsim v souvislosti s velkymi technologickymi firmami (mj. Google ¢i Facebook), nejde vSak jen
o n¢: k ristu trzni koncentrace dochazi i v fad€ jinych odvétvi.

Rostouci trzni koncentrace v USA, jeji pri¢iny a problémy s ni spojené

Problematiku rostouci trzni koncentrace, jeji priciny i disledky shrnuji Emma Hooper a Louise Rabier
v &lanku Competition and market concentration in the United States®. Podle autorek se vétsina
odbornikl nyni shoduje na tom, Zze koncentrace na trzich v USA roste, a to jak v oblasti digitalnich
technologii, tak v tradiénich odvétvich, jednozna¢na pti¢ina jevu vS8ak zndma neni. Za rostouci trzni
koncentraci stoji spiSe kombinace nékolika faktori. Na jedné strané¢ je tento problém dusledkem
pterozdeleni vyroby mezi tzv. ,,superhvézdy™ (superstars), tj. vysoce ziskové a produktivni firmy,
v USA ale zarovenn mohlo dojit k poklesu intenzity konkurence v disledku oslabeni legislativy na
ochranu hospodarské soutéze, popt. zvyseni bariér pro vstup do odvétvi, také v souvislosti s digitalnimi
technologiemi. Rist koncentrace byva spojovan s riznymi nezadoucimi jevy — piedevsim s poklesem
investic v dusledku snizeni intenzity konkurence a s riistem nerovnosti ve spole¢nosti. Velké firmy se
jako zaméstnavatelé dostavaji na trhu prace do pozice monopsonu, tj. jediného poptavajiciho, coz vede
k poklesu mezd zaméstnancl. Z rostoucich ziskd firem dale profituji pfedevS§im vlastnici kapitalu.
Kromé toho mohou byt pfi¢inou nerovnosti i samotné rozdily mezi firmami (vysoky pftiristek
produktivity u n€kolika malo firem). V Evropé podle autorek k situaci srovnatelné s USA zatim nedochazi.

V Cervenci loniského roku vysla pod hlavickou Mezinarodniho ménového fondu studie, na niz
odkazuje fada komentatorti. Federico J. Diez, Daniel Leigh a Suchanan Tambunlertchai v dokumentu
s nazvem Global Market Power and its Macroeconomic Implications® zkoumali vyvoj marzi veiejné
obchodovatelnych spolecnosti v 74 zemich v letech 1980-2016 vcetné jejich souvislosti s inovacemi
a investicemi. VySe marzi (pfirazek, které si firma uctuje nad uroven meznich nakladd) odrazi trzni
silu firmy. Autofi studie zjistili, Ze v rozvinutych zemich se od roku 1980 marze zvySily primérné
039 %, a to napfi¢ riznymi odvétvimi i staty. Ke zminénym trendim dochazi podle autorti praveé
vlivem existence ,,superhvézdnych firem“. Dale byl identifikovan pozitivni vztah mezi marzemi
a dalSimi indikatory trzni sily (zisky, koncentrace v odvétvi). U odvétvi s vysSi koncentraci se
objevuje negativni vztah mezi marZzemi a investicemi a inovacemi. Kromé toho autofi potvrzuji, Ze
rostouci trzni sila mohla pfispét k poklesu podilu prace na narodnim dichodu.

! Changing Market Structures and Implications for Monetary Policy. Federal Reserve Bank of Kansas City
[online]. [2018] [cit. 2019-03-07]. Dostupné z: https://www.kansascityfed.org/publications/research/escp/
symposiums/escp-2018.

2 Market concentration. OECD [online]. © 2018 [cit. 2019-03-07]. Dostupné z: http://www.oecd.org/daf/
competition/market-concentration.htm.

* HOOPER, Emma a RABIER, Louise. Competition and market concentration in the United States. In: Trésor-
economics [online]. 2018, 232, 1-8 [cit. 2019-03-07]. ISSN 2417-9698. Dostupné z:
https://www.tresor.economie.gouv.fr/Articles/bd779c20-ede1-4266-94ee-13eb70d0b882/files/c19bc114-e2ee-
4f2e-99a4-6ca645b6f0d5.

* DIEZ, Federico J., LEIGH Daniel a TAMBUNLERTCHAI, Suchanan. Global Market Power and its
Macroeconomic Implications [online]. June 2018 [cit. 2019-03-07]. Dostupné z: https://www.imf.org/~/media/
Files/Publications/WP/2018/wp18137.ashx.



https://www.kansascityfed.org/publications/research/escp/symposiums/escp-2018
https://www.kansascityfed.org/publications/research/escp/symposiums/escp-2018
http://www.oecd.org/daf/competition/market-concentration.htm
http://www.oecd.org/daf/competition/market-concentration.htm
https://www.tresor.economie.gouv.fr/Articles/bd779c20-ede1-4266-94ee-13eb70d0b882/files/c19bc114-e2ee-4f2e-99a4-6ca645b6f0d5
https://www.tresor.economie.gouv.fr/Articles/bd779c20-ede1-4266-94ee-13eb70d0b882/files/c19bc114-e2ee-4f2e-99a4-6ca645b6f0d5
https://www.imf.org/~/media/Files/Publications/WP/2018/wp18137.ashx
https://www.imf.org/~/media/Files/Publications/WP/2018/wp18137.ashx

Podrobné k tématium Informace Odborné knihovny MF

Tomu, Ze silné a ziskové firmy se stavaji jest¢ silnéjSimi a ziskovéjsimi, coz mize dokonce podryt
divéru vefejnosti v kapitalismus, se vénuje Patrick Foulis v piispévku An age of giants® magazinu
The Economist. Problém je podle autora komplexni. Podpora konkuren¢niho prostfedi se stala
ustfednim tématem fady americkych i evropskych politikii v pribéhu 19. a 20. stoleti, na pfelomu
tisicileti vSak tyto snahy pon€kud ustaly. Véfilo se, ze konkurencni prostfedi zajisti globalizace a ze
monopoly jsou rizikem spiSe pro rozvojové zemé. Firmy vSak posilovaly svou pozici hlavné
V zapadnim svéte, a to z riznych divodd, dobrych i Spatnych. Za ty $patné Foulis poklada vytvareni
novych ptekazek pro vstup do odvétvi, mezi které patii napiiklad konkurencni dolozky (non-compete
clauses). Konkuren¢ni dolozky, jez brani zaméstnancim urcité firmy po odchodu z této firmy
vykonavat danou profesi pro jiného zaméstnavatele, md v USA podepsané az pétina zam&stnanct’.
U technologickych firem vSak doslo k jejich rtstu spise z ditvodu inovativnosti produktti a sitového
efektu, coz lze povazovat za pozitivni faktory. Vykazovani nadmérnych ziskli po mnoho let bez
jakychkoli znamek vstupu novych firem do odvétvi ovSem naznacuje, ze konkurencni prostfedi neni
Vv potadku, a to ani v USA, ani v Evropé.

Podle Rany Foroohar miize byt nicméné mezi nejvetSimi firmami lepsi konkurencni prostiedi, nez se
na prvni pohled zda. Autorka ve svém komentafi pro Financial Times Superstar companies also feel
the threat of disruption’ pripomina vysledky vyzkumu provedeného spole¢nosti McKinsey Global
Institute. Podle vyzkumu, ve kterém bylo hodnoceno 6 000 nejvétSich spolecnosti po celém svéte,
ptislusi 80 % vSech ziskl téchto spolecnosti pouze 10 % firem z vybraného vzorku. Zajimavé vsak je,
Ze mezi t€mito 10 % se nevyskytuji vzdy stejné podniky: v prub&éhu kazdého hospodarského cyklu
z danych 10 % polovina firem vypadne a ze spoleénosti, které vypadly, se jich 40 % dostane az na
uplné dno Zebficku. SloZeni nejziskovéjsich firem z hlediska odvétvi, ve kterych ptisobi, je pomérné
pestré. Konkurencni sily proto mohou fungovat Iépe, nez se uvadi. Foroohar vSak zarovei upozoriuje
na problém nerovnomérného geografického rozlozeni ziskovych firem: napt. v USA piipada 90 %
vytvofeného HDP pouze na 10 % vSech americkych okresd. Néktera mésta tak vyrazné zaostavaji.
Podle autorky je tfeba odstranit spiSe tento problém — bez jeho feSeni na vét§i konkurenci mezi
firmami na vrcholu nezalezi.

Nedostatecna regulace hospodarské soutéze v USA

Vice autori upozornuje na nedostateCnou regulaci hospodarské soutéze, a to nejen ve Spojenych
statech, ale i v Evropé (ackoli v USA je problém vyrazné&jsi). Jednim z t€chto ptispévkl poukazujicich
na zastaralost antimonopolni legislativy je ¢lanek Who you gonna call?® magazinu The Economist.
Podle autora jsou instituce, které vykonavaji dohled nad dodrzovanim antimonopolni legislativy,
pozadu. Zkoumané aspekty jsou casto technického a administrativniho rdzu a nejdou ke koteni
skute¢ného problému. I Evropskd komise postupuje podle autora nékdy piili§ nahodile a se
zpozdénim, piikladem mohou byt pokuty udélované velkym technologickym firmam, jejichz vyse je
pro dané technologické firmy navic Casto jen symbolicka. Legislativu je proto tieba aktualizovat. Za
pozitivni ptiklad lze v tomto smeru povazovat Némecko, kde byly jiz prosazeny rizné upravy zohlediujici
zmény v digitalni oblasti. Naptiklad nyni plati, Ze trh miiZe existovat i v pfipad¢, Ze se neplati penézi,
ale daty. Legislativa také pamatuje na problematiku odkupovani malych firem technologickymi giganty,
k Gemuz &asto dochazi s cilem odstranit konkurenci®. Sance na prosazeni podobnych zmén v USA,
je vSak podle autora spiSe nizka. Ve Spojenych statech hraji vétsi roli soudni rozhodnuti, pficemz
soudy nejsou pfili§ schopné problém fesit, coz dokladaji i rozhodnuti ve dvou piipadech z nedavné
doby, které se tykaly spolec¢nosti American Express, AT&T a Time Warner. Nedostate¢ny je rovnéz

® FOULLIS, Patrick. An age of giants. The Economist. 2018, 429(9118), S3-S4. ISSN 0013-0613. Dostupné také
komerc¢n€ ze systému Proquest.

°0 nékterych az absurdnich pfipadech pouziti konkuren¢nich dolozek vice viz v ¢lanku Financial Times:
https://www.ft.com/content/bfb69d30-ce44-11e8-b276-b9069bde0956.

" FOROOHAR, Rana. Superstar companies also feel the threat of distruption. In: FT.com [online]. October 21,
2018 [cit. 2019-03-08]. Dostupné z: https://www.ft.com/content/fd2016f4-d3a5-11e8-a9f2-7574db66bcd5.

8 Who you gonna call? The Economist. 2018, 429(9118), S8-510. ISSN 0013-0613. Dostupné také komer&né ze
systému Proquest.

% Vice informaci k novele némeckého zakona proti omezovani hospodatské soutéze viz napf. tento komentar

(v ném¢ing): http://knowledge.freshfields.com/de/Germany/r/3508/9 gwb-novelle in_kraft getreten.
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dohled nad regulovanymi odvétvimi. Jednou z moznosti, jak toto fesit, je vytvoreni zcela nové legislativy,
popft. alespon prosazeni zakona, jenz by soudiim pomahal interpretovat jiz existujici legislativu.

Zminéna rozhodnuti v pfipadech Ohio vs. American Express a USA vs. AT&T a Time Warner
popisuje &lanek Judge dread™. V obou piipadech mély americké soudy prileZitost posoudit dikazy
svédCici otom, Ze dané firmy nejednaji ve prospéch spotiebiteld, tato pfilezitost vSak byla
promarnéna. Prvni z pfipadt se tykal spole¢nosti American Express. Na trhu s kreditnimi kartami
v USA existuje oligopol, kdy tfi spolecnosti, mezi néz patii i American Express, ovladaji 95 % trhu.
Pfi pouziti kreditni karty zakaznikem uCtuji tyto firmy prodejciim specialni poplatky, pficemz na
zakladé smluv uzavienych mezi prodejci a kartovymi spolecnostmi (tzv. ,anti-steering rules®)
nemohou prodejci pii placeni upozornit zdkazniky, Ze je mozné platit i jinou kreditni kartou s niz8imi
poplatky. Stat vSak spor se spole¢nosti American Express prohral. Nejvyssi soud uvedl, ze vyhody,
které spole¢nost svou politikou ziskala, byly pfeneseny na zakazniky, o tom vSak podle autora ¢lanku
neexistuji presvédCivé dikazy. Ve druhém z piipadd se nezdafilo zablokovat obii fuzi mezi
telekomunikacni spole¢nosti AT&T a medialni firmou Time Warner. Rozsudek v tomto piipadé podle
autora vlibec nevzal v ivahu prava vSech zakazniki ani to, jak tato fuze ovlivni medialni trh.

Urcité srovnani antimonopolni regulace v Evropé a USA poskytuje ¢lanek deniku Handelsblatt
Wettbewerb ade!™, ve kterém jsou citovany zavéry studie'® provedené G. Gutiérrezem a T. Philipponem
pro Mezinarodni mé€novy fond. Autofi studie mimo jiné zjistili, ze je antimonopolni ufad Evropské
unie dislednéjsi ve vymahani legislativy a méné€ nachylny na ovliviiovani ze strany nadnarodnich podnikd.
Daéle také v EU dochdzi mnohem castéji k zamitani fizi nez v USA. Rozdily jsou dle autort studie dané
prispevky politickym stranam a vétsi mirou lobbovani americkych koncernti ve Spojenych statech.

To, jaké legislativni zmény prosazuji v USA rGzné subjekty (politici a samotné firmy), ilustruje dalsi
piispévek specialni piilohy The Economist Dynamism rules®. Levice, v&etné americké senatorky
a pravdépodobné kandidatky v piistich prezidentskych volbach Elizabeth Warren, naptiklad navrhuje
ruzné upravy zakont, které by vedly k rozsifeni cilt politiky na ochranu hospodaiské soutéze. Nove
by cilem této politiky nebylo pouze blaho spotiebitele, ale také napt. snizovani nerovnosti, rast prav
mensin ve spole¢nosti, ¢i zachrana malych firem. Konkrétné by napt. mohlo dojit k prezkoumavani jiz
uzavienych fuzi a jejich vlivu na nerovnosti ve spole¢nosti. Zminéné navrhy, které v§ak nemaji $irsi
politickou podporu, vypadaji podle The Economist sice na prvni pohled pro béznou vetejnost lakave,
jejich prosazeni by vSak vyustilo v piiliSné statni intervence a oslabeni vlastnickych prav. Pravice
v USA naopak prosazuje co nejvétsi deregulaci, ktera je sice do ur¢ité miry prospé$na (napt. v podobé
zjednoduseni danovych zakontl), odstranéni vSech piekdzek ale rovnéz neni feSenim: v posledni dobé
napiiklad lobbovani americkych firem jest¢ vice vzrostlo. Samotné firmy pod rouSkou riznych
lakavych hesel (dlouhodoba orientace, spolecenska odpovédnost) usiluji pouze o zvySeni monopolni
sily. Problém vysoké trzni koncentrace se vedle technologickych spoleénosti tyka v USA vétSinou
odvétvi, ktera nejsou zapojena do zahrani¢niho obchodu a u nichz dochazi k velké mife interakei se
statem. Autor Clanku vyzyva krazantnim zmeénam zakont, které by odrazely nyné&jsi prostiedi,
mj. existenci trhil i v pfipadech, kdy nedochazi ke sméné penéz, &i situace, ke kterym dochazi
(odkupovani nad€jnych start-upti velkymi technologickymi firmami s cilem zbavit se mozné konkurence).
Kromé toho by mély byt odstrafiovany bariéry vstupu do odvétvi, napt. diky zpiistupiiovani dat ostatnim
firmam. Zminéné pozadavky mohou podle autora sice vypadat jako ptili§ vysoké, dislednéjsi ochrana
hospodaiské soutéze se vsak muize stat jednou z cest, jak pomoci ekonomice, az zasdhne dalsi recese.

Jak jiz bylo zminéno, tématem rostouci koncentrace na trzich se zabyvali také centralni bankéti na
svém pravidelném zasedani v Jackson Hole ve druhé poloviné srpna 2018. Jesté pred zasedanim se

19 judge dread. The Economist. 2018, 429(9118), S11. ISSN 0013-0613. Dostupné také komer&né ze systému
Proquest.

" HARING, Norbert. Wettbewerb ade! In: Handelsblatt. 2018, 134, 11. ISSN 0017-7296. Dostupné také z:
https://archiv.handelsblatt.com/document/HB__ 1COC5DF7-46FC-45E2-B251-65BAAD76A18B%7CHBPM
1COC5DF7-46FC-45E2-B251-65BAAD76A18B.

2 Pivodni text studie je dostupny zde: https://www.banque-france.fr/sites/default/files/investment-less
growth_paper.pdf.

'3 Dynamism rules. The Economist. 2018, 429(9118), S11-S12. ISSN 0013-0613. Dostupné také komeréné ze
systému Proquest.
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k tématu vyjadril pro Financial Times Robin Harding, odbornik na mezinarodni vztahy a politologii
z Oxfordské univerzity. V ¢lanku Competition is not the only problem for bankers at Jackson Hole™
Harding upozorfiuje na to, ze zatim neni zfejmé, zda sldbnuti investic a mezd opravdu zptsobila
nedostatecna regulace v oblasti hospodarské soutéze. V ptipad€, ze budou pfi¢iny nizkych investic
amezd identifikovany chybné, bude Spatny i nasledny ,,1ék“. Podle Hardinga existuji nejméné tfi
teorie, které mohou sldbnuti investic a mezd vysvétlit a oblast hospodarské soutéze je jen jednou
Z nich: jev mize byt odtivodnén dale nartistem nehmotného majetku firem i zménou chovani podniki.
Kromé toho je otazkou, zda trzni koncentrace skutecné miize za nedostatecné konkurenc¢ni prosttedi na
trzich. Podle Hardinga muize byt pfi¢inou nedostatecnych investic i ocekdvani piili§ vysoké
navratnosti, a to i pres stale velmi nizké Urokové sazby. Posilit antimonopolni regulaci je tieba,
nicméné ani piisnéjsi opatieni v této oblasti nevytesi veskeré soucasné ekonomické problémy.

Velké technologické firmy a hospodarska soutéz

Problém pfilisné koncentrace na trzich ¢asto byva davan do souvislosti s velkymi technologickymi
firmami (mj. Facebook, Google ¢i Apple). To, jak je problém komplikovany a Ze technologické firmy
mohou konkurenci pomahat i $kodit, pfipomina &lanek The tech antitrust paradox®. Internetové
obchody, jako napf. Amazon, spotfebitelim nabizeji daleko vétsi vybér a ve srovnani s kamennymi
obchody Setfi ¢as. Navic mohou tyto firmy konkurenci i posilovat (konkrétné napi. spolecnost Netflix
se stala konkurentem kabelovym televizim). Problém ma vsak i dal§i rovinu: konkuren¢ni prostiedi
zaroveil miize byt naruSeno mj. v okamziku, kdy se technologicka spole¢nost stavd prostfednikem
mezi obchody a zakaznikem a kdy dochazi k manipulaci s rozhodovanim zakaznika pomoci vysledka
vyhledavani. Autor hovoii dokonce o dalsi ,,vrstvé”, kterou technologické firmy tvofi nad celym
technologické firmy sbiraji a na zékladé nichz dochazi ke zlepSovani sluzeb. Nadéjné technologické
firmy jsou odkupovany, popt. zlikvidovany (piiklad socidlni sit€¢ Snapchat a okopirovani jejich funkeci
jinymi socialnimi sitémi). Existuji Ctyfi mozné cesty: rozdé€leni firem (coz by vSak v nékterych
ptipadech omezilo vnimané vyhody ze strany zdkaznikil), regulace cen a navratnosti kapitalu (to by
ale mohlo zni¢it inovativni duch téchto firem a ptiklady podobnych regulaci z minulosti dokazuji, Ze
ani tato moznost neni piili§ zadouci), vyrovnani vyjednavaci sily velkych firem a vyjednavaci sily
jejich zakazniki ¢i umélé vytvoreni konkuren¢niho prostfedi. Posledni z moznosti by v praxi
znamenala napf. donutit spolecnosti sdilet data, popt. zakdzat zminéné odkupy malych firem. Podobna
feSeni vSak vyzaduji Sikovné regulatory a silny institucionalni ramec, pfi¢emz tyto prvky podle autora
zatim neexistuji.

Clanek Highly motivated'® dale shrnuje vysledky analyzy The Economist, jejimz cilem bylo
identifikovat oblasti v ekonomice, kde mize byt nedostate¢na hospodaiska soutéZ problémem.
Zkoumano bylo 500 nejvétsich firem v USA. Analyza zjistovala nékolik skutecnosti: zda se firma
pohybuje na koncentrovaném trhu, zda plisobi vV regulovaném odvétvi, je zavisla na patentech, ¢i zda
je zakaznikem stat. V dalSich krocich pak bylo posuzovano, zda je dana firma vysoce inovativni, jak
velky objem ziskli generuje nad stanovenou hranici, a zda dochazi ke vstupu novych firem do odvétvi.
U posledniho kroku dale autofi tesili, zda existuje riziko, Ze firma s nizkymi rentami a piiznivou
cenovou politikou vii¢i zdkazniklim v budoucnu vyrazné zvysi ceny. Firmy byly dle vysledkl nasledné
oznaceny zelenou, oranzovou a Cervenou barvou, podle toho, jak potfebny je nyni urCity zasah
dohledovych instituci. Spolecnost Apple tak byla oznacena zelenou barvou, tzn., Ze podle autorti zatim
neexistuji divody k obavam, a to vzhledem k inovativnosti i realné hrozbé konkurence ¢inskych
podnikl. Spolecnosti Google a Facebook vSak byly oznaCeny Cervené, tj. je potfeba provést urcité
kroky k otevieni odvétvi.

“ HARDING, Robin. Competition is not the only problem for bankers at Jackson Hole. In: FT.com [online].
August 21, 2018 [cit. 2019-03-11]. Dostupné z: https://www.ft.com/content/d58al8aa-a476-11e8-8ecf-a7aelbeff35b.
1> The tech antitrust paradox. The Economist. 2018, 429(9118), S6-8. ISSN 0013-0613. Dostupné také komerén&
ze systému Proquest.

18 Highly motivated. The Economist. 2018, 429(9118), S9. ISSN 0013-0613. Dostupné také komer&né ze
systému Proquest.
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Jak bylo ukazano v predchozim textu, téma rostouci koncentrace na trzich je pomérné¢ komplikované,
o ¢emZ ostatné svédc¢i 1 vystupy z konference v Jackson Hole. Bankéti nedosli k jednoznaénému
zaveéru — Cast odbornikl naptiklad zastava nazor, Ze nedochdzi ke zhorSovani hospodaiské soutéze, ale
pouze ke zméné jeji povahy. Jini odbornici si naopak mysli, Ze jev jednoznac¢né souvisi se sou¢asnymi
ekonomickymi problémy, kterymi jsou mj. nizk4d produktivita a rostouci piijmové nerovnosti ve
spole¢nosti'’. Nékterym ekonomickym problémiim, které s koncentraci na trzich byvaji davany do
souvislosti (mj. sekularni stagnace ¢i klesajici produktivita prace), se jiz vénovaly samostatné

vvvvvv

ze 1 pro tyto ekonomické jevy lze najit riizna dalsi vysvétleni.

" Made from concentrate. The Economist. 2018, 428(9107), 63. ISSN 0013-0613. Dostupné také komer&né ze
systému Proquest.

¥ Vice viz KNY, Daniel. Teze o sekulérni stagnaci a jeji udrzitelnost v dob& hospodaiského ristu. In: Financni a
ekonomické Informace: dokumentacni bulletin MF. 2019, 1, 11-18. ISSN 1804-7262. Dostupné také z:
https://www.mfcr.cz/assets/cs/media/Bulletin-knihovny-MF_2019-c-01_2019-01_Financni-a-ekonomicke-
informace-12019.pdf nebo BENDA, Marek. Diskuse kolem nizkého ristu produktivity prace ve vyspélych
ekonomikach. In: Financni a ekonomické Informace: dokumentacni bulletin MF. 2018, 8, 5-10. ISSN 1804-
7262. Dostupné také z: https://www.mfcr.cz/assets/cs/media/Bulletin-knihovny-MF_2018-c-08_2018-
08_Financni-a-ekonomicke-informace-82018.pdf.
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Railbus nevznikne, aneb jak jedna zmarena fuze vyvolala kli¢ovou debatu o
podobé vnitiniho trhu EU

Ing. Bc. Daniel Kny
Oddelent 5904, Informacni podpora a knihovna

Evropska komise na doporuceni Margrethe Vestagerove, komisarky pro hospodatskou soutéz, v inoru
zamitla planovanou fuzi vlakové divize némecké spoleCnosti Siemens a francouzské zelezni¢ni
skupiny Alstom, i pfes znacnou podporu vytvotfeni Zeleznicni obdoby evropského vyrobce letadel
Airbusu ze strany némecké a francouzské vlady. Jejich predstavitelé dané rozhodnuti ostie zkritizovali
a pracuji i v této souvislosti na reformé politiky hospodatské soutéze EU tak, aby do budoucna
nebranila vytvareni ,,evropskych Sampionti“, ktefi budou na svétovych trzich konkurenceschopni tvaii
vtval Cinské ¢i americké konkurenci. Tento piehledovy clanek priblizuje argumentaci riznych
klicovych aktérti ve prospéch ¢i v neprospéch dané fuze, shrnuje hodnoceni rozhodnuti EK ze strany
ekonomickych komentait a potrhuje Sir$i vyznam pfislusné debaty pro budouci podobu nejen soutézni
politiky v ramci vnitiniho trhu EU.

Rochelle Toplenskyova, Patrick McGee a David Keohane v ¢lanku The blunders that derailed
European train merger' piinaseji argumenty obou stran sporu ohledné zmifiované fiize a piiblizuji
divody a mozné dusledky jejiho zamitnuti. Negativni stanovisko Komise vuc¢i fuzi, kterd byla
podporovana velkou politickou vahou Francie a Némecka, povazuji ze vzacné a uvadéji, ze dané
rozhodnuti spustilo debatu s dalekosahlymi dasledky pro evropskou hospodatskou politiku v dobé
¢inské ekonomické expanze. Hlavnim argumentem ze strany Siemensu a Alstomu ve prospéch fuze
jejich vyroby na poli Zelezni¢ni dopravy byla snaha o vytvoreni nového evropského Sampiona, ktery
by mohl dlouhodobé soupefit s ¢inskym rivalem a nejvétsim globalnim vyrobcem vlaktt CRRC na
svétovych trzich. Margrethe Vestagerova vSak tento argument odmitla s tim, ze fuze nebyla nezbytna
pro konkurenceschopnou soutéz se CRRC, jeZ je vyrazné subvencovana ze strany Ciny. Evropa ma
totiz podle ni prosperujici Zelezni¢ni odvetvi hned s né¢kolika Sampiony, mezi néZ patii Alstom i Siemens.
Navic pravdépodobnost vstupu ¢inského rivala na evropsky trh je podle ni nizka vzhledem k vysokym
bariéram, jimz zde novi vyrobci a prodejci vlaki ¢eli. Vestagerova vedle toho pfipomind, ze Komise
byla pfipravena ke schvaleni fuze, pokud by Siemens a Alstom nabidly odprodani svych aktiv v oblasti
zelezni¢nich signaliza¢nich systémul a vysokorychlostnich vlakii, coz vSak neucinily. Bruno Le Maire,
francouzsky ministr hospodarstvi, oznacil rozhodnuti Komise za politickou chybu, jez slouZzi ¢inskym
hospodarskym a primyslovym zajmim. Némecko a Francie navic v disledku zablokovani fize zacaly
pozadovat reformu politiky hospodatské soutéze EU tak, aby 1épe slouZila v dobé, kdy se Evropa
obavé vyplenéni svych priimyslovych kapacit ze strany Ciny.

Autofti ¢lanku vSak upozornuji, ze faktorem pro zamitnuti fize byl i Spatné realizovany lobbing ze
strany predstavitel Siemensu a Alstomu, coz okomentoval i rakousky komisaf Johanness Hahn slovy:
,»Pokud Siemens bude vyrabét vlaky tak, jak lobuje, uz si do nich znovu nesednu.* Nicméné pro Siemens,
jehoz tovarny vyuzivaji ,.flexibilni vyroby* schopné produkce vSeho od jednotek metra az po
vysokorychlostni lokomotivy, nedaval pozadavek odprodeje vybranych aktiv smysl. Navic Alstom a
Siemens argumentovaly, ze jiz dnes kazdy z nich ma 100% podil na vysokorychlostnich tratich ve
svych zemich, takze by fuze nezménila nic na konkuren¢nim prostfedi téchto trhti, coz vsak Komise
odmitla. Jako dalsi mozny divod nezdafené fuze autofi ¢lanku uvadéji stiet firemnich kultur a dobré
hospodaiské vysledky Siemensu a Alstomu v poslednich mésicich, coz mohlo vést k poklesu jejich
zajmu o spojeni a volbé vySe nastinéné taktiky lobbingu. Nicméné zastanci fuze argumentuji, ze
Siemens a Alstom Komisi nabidly odprodej licenci a aktiv ve vysi 4 % svého obratu a domluvily se se
$panélskym vyrobcem CAF na prodeji pétiletych licenci na nejmodernéjsi technologie (v ptipadé
schvéleni fuze), které¢ by znéj ucinily vazného evropského konkurenta. Na druhou stranu je tfeba
dodat, ze rozhodnuti Komise podpofili nejen konkurenti Siemensu a Alstomu (véetné kanadského

! TOPLENSKY, Rochelle; MCGEE, Patrick; KEOHANE, David. The blunders that derailed European train merger.
In: FT.com [online]. February 7, 2019, 6:00 am [cit. 2019-03-20]. Dostupné z: https://www.ft.com/content/
c8a0e064-2a23-11e9-abab-ff8ef2b976¢7.
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Bombardieru, tieti nejveétsi firmy na evropském trhu), ale i svazy zastupujici zakazniky, Zelezni¢ni
regulatofi a narodni antimonopolni ufady péti zemi véetné Némecka. Autofi si v zavéru svého ¢lanku
kladou otdzku, zda zablokovani fuze podniti né€jakou zasadni reformu politiky hospodaiské soutéze
EU, ktera odolava vyrazné zméné jiz po tii desetileti. Podstatnou roli v této souvislosti podle nich
sehraji vysledky voleb do Evropského parlamentu a vybér nové Komise. Soucasnd komisatka pro
hospodéiskou soutéz Vestagerovd prozatim hdji antitrustovy rezim EU a vyzyva k vyuziti jinych
nastrojii (mj. efektivni primyslové politiky a zahrani¢né-obchodni politiky) za ic¢elem odolani tlaku ze
strany Ciny a zajisténi rovného postaveni evropskych firem na globalnich trzich.

Nekteré podrobnosti k francouzsko-némeckému planu na reformu politiky hospodaiské soutéze EU a
k reakci Margrethe Vestagerové nabizi Rochelle Toplenskyova v ¢lanku Vestager warns against
weakening merger rules.” Némci a Francouzi zvazuji moznost, Ze by politiéti predstavitelé EU mohli
ziskat pravomoc odmitnout rozhodnuti Komise, kterd by navic byla vazana pravidlem, ze jeji
rozhodovani musi byt zalozeno spiSe na globalnich nez evropskych a narodnich trznich podilech
firem. Danska komisatka Vestagerova, ktera jiz v minulosti prosadila tvrda rozhodnuti i ve vztahu
k americkym gigantim Applu a Googlu, varovala narodni vlady pied oslabenim pravidel pro fuze a
oznacila takovou zménu za volbu strategického vyznamu ve vztahu k evropskému hospodatskému modelu.
Zaroven vyzdvihla dosavadni fungovani rezimu hospodatské soutéze, ktery podle ni prostfednictvim
vytvareni trhli podpofil vyssi globalni efektivnost, inovativnost a konkurenceschopnost evropskych
firem. Vestagerova opét hajila i své rozhodnuti v pfipadé fuze Siemensu a Alstomu, ktera by podle ni
vedla k omezeni soutéZe, rustu cen v sektoru vysokorychlostnich vlakli a k naslednému patrani
spotiebitellt po levnéjsich variantach, ¢imz by vlastné rivalové jako ¢inska CRRC byli pfizvani na
evropsky trh. Kromé vyse uvedenych politik vhodnych pro odolavani ¢inské konkurenci, Vestagerova
uvadi také pottebu vyuziti pravidel EU pro zadavani vetfejnych zakdzek a novych procedur EU pro
provéfovani ptimych zahrani¢nich investic. Komisarka vSak pfiznava, ze otevienost evropskych trhti
je v porovnani s Cinou a Spojenymi staty asymetrickd a Ze je spravné zaujmout pragmatiGt&jsi a
diferenciovangjsi postoj k soutézni politice. Zmény v antitrustovych nastrojich si rovnéz zada nastup
digitalizace a byznys zalozeny na datech.

Joshua Posaner a Thibault Larger v ¢lanku Paris and Berlin rail against merger block in Brussels®
pfindSeji mj. kritickou reakci Manfreda Webera, kandidata Evropské lidové strany na predsedu
Evropské komise, na bruselské rozhodnuti. Zminéna je rovnéz nova némecka pramyslova strategie,
jez byla zvefejnéna ministrem hospodarstvi Peterem Altmaierem den pied ofekavanym zamitnutim
fuze. Ta mj. obsahuje statni podporu vétsim firmam a za jistych okolnosti umoziuje statni intervence.
Autofti Clanku vSak ptinaseji i dalsi argumenty Margrethe Vestagerové, kterd za spravnou reakci na
zahrani¢ni konkurenci povazuje zlepSeni vycviku zaméstnanct a infrastruktury a odstraiiovani bariér
na vnitinim trhu EU. Jeden z hlavnich benefitli tohoto trhu pfitom vidi ve vytvoieni prostoru pro vznik
vétSich firem bez toho, aby byla obétovana konkurence.

v

Detailngjsi informace k navrhované némecké primyslové strategii pfinaseji Joshua Posaner a Judith
Mischkeova v ¢lanku Germany promotes champions as EU moves to kill Railbus.” Ministr Altmaier
V ni navrhuje prezkoumani evropského i némeckého soutézniho prava a jejich ptipadnou zmeénu tak,
aby némecké a evropské firmy byly schopny pokra¢ovat v mezinarodni konkurenci za rovnych
podminek. Zminil rovnéz podporu némeckych narodnich $ampiond, jako jsou Siemens, Thyssenkrupp
¢i Deutsche Bank. Krom¢ toho strategie vola po podpofe 10 strategickych sektord vcetné

2 TOPLENSKY, Rochelle. Vestager warns against weakening merger rules. In: FT.com [online]. March 4, 2019,
6:00 am [cit. 2019-03-20]. Dostupné z: https://www.ft.com/content/1d3abbd0-3b6e-11e9-b72b-2¢7f526ca5d0.

¥ POSANER, Joshua; LARGER, Thibault. Paris and Berlin rail against merger block in Brussels. In: POLITICO
[online]. February 6, 2019, 2:55 pm [cit. 2019-03-20]. Dostupné z: https://www.politico.eu/article/paris-and-
berlin-rail-against-merger-block-in-brussels-alstom-siemens/.

*Viz FEDERAL MINISTRY FOR ECONOMIC AFFAIRS AND ENERGY . National Industrial Strategy 2030.
BMWi [online]. 5 February 2019 [cit. 2019-03-27]. Dostupné z: https://www.bmwi.de/Redaktion/EN/
Publikationen/Industry/national-industry-strategy-2030.html.

® POSANER, Joshua; MISCHKE, Judith. Germany promotes champions as EU moves to kill Railbus. In:
POLITICO [online]. February 5, 2019, 6:05 pm [cit. 2019-03-20]. Dostupné z: https://www.politico.eu/article/
peter-altmaier-railbus-germany-promotes-champions-as-eu-moves-to-kill-railbus/.
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automobilového, zbrojniho, leteckého a chemického pramyslu, 3D tisku, strojirenstvi, zdravotnickych
prostiedkti a koviti. Tato podpora by mohla mit podobu vstupu statu do spole¢nosti v potizich, ale i1 zlepSeni
podminek pro soukromé financovani start-upti. Altmaier vSak podle autorti clanku nutné nepozaduje,
aby ministfi EU méli pravo veta na rozhodnuti Komise ve vécech politiky hospodaiské soutéze.

Mezi hlasy pozitivné hodnotici rozhodnuti Komise ve véci fize Alstomu a Siemensu se fadi komentar
Financial Times The EU is leading the way in antitrust policy.? EU podle ngj patfi mezi globalni
priukopniky politiky hospodaiské soutéZe, zejména v oblasti regulace velkych technologickych
spole¢nosti. Vedle toho FT argumentuji, Ze evropska antitrustova politika pfinasi realnou hodnotu
béznym Evropantim. Rovnéz souhlasi s tim, Ze az na velmi vyjimecné piipady by zajisténi konkurence
na vnitfnim trhu nemélo byt podkopano zdmérem vytvafet firmy dostatecné velké na dobyvani
globalnich trhd. FT naznacuji, Ze ve Spojenych statech politika hospodaiské soutéze selhava, a
upozortiyji, Ze souvisejici nadmérné korporatni zisky posiluji pocit béznych obcantl, ze globalni kapitalismus
byl zmanipulovan ve prospéch silnych vlastnikli a investorti, coz stimuluje nediivéru vici systému.
Rozhodnuti Komise ve véci fuze Alstomu a Siemensu podle FT vyvraci argumenty kritikd evropské
soutézni politiky, ktefi ji obvinovali z diskriminace rivali ze Spojenych stati v ndvaznosti na
rozhodnuti v pfipadech Applu, Googlu ¢i Qualcommu. Komentar si rovnéz v§imd, ze EU interpretuje
zneuziti dominantniho postaveni na trhu §ifeji nez USA a ze Komise mtize jednat i bez rozhodnuti
soudu, ackoliv firmy nasledn€ maji pravo na soudni piezkum.

Také Ben Hall ve svém komentaii Why EU had to stand firm against Siemens-Alstom merger’ chvali
postup Evropské komise. Zdiiraziiuje, ze politika hospodaiské soutéze je pravdépodobné nejsilngjsi
regulatorni pravomoci v rukach EU. Piislusna rozhodnuti maji okamzity dopad na investice, zisky i pracovni
mista. Dvody pro rozhodnuti Komise zablokovat fiizi Siemensu a Alstomu vidi Hall v moznosti pfili§
velké ztraty konkurence na nékterych evropskych trzich pro signalizaci a vysokorychlostni vlaky a v realném
riziku vys$Sich cen pro zakazniky a niz§i inovativnosti. K francouzsko-némeckému planu na reformu
politiky hospodarské soutéze EU se vyjadiuje skepticky. Pokud by lidii EU ziskali pravomoc zménit
rozhodnuti Komise o fuzich, zni¢ilo by to podle né&j pravni jistotu celého rozhodovaciho procesu.
Francie a Némecko byly podle Halla obzvlasté rozhoiceny vytazenim japonského, jihokorejského a
¢inského trhu pti rozhodovani Komise, zda jsou Alstom a Siemens jasnymi lidry na trhu a zda by mély
Vv pfipad€ fuze dominantni postaveni. Nicméné Komise podle néj vyradila pravé tyto tfi trhy proto, ze
jsou uzavireny pro mezinarodni konkurenci. Politika hospodaiské soutéze je tu podle Halla proto, aby
slouzila zajmim spotfebiteld a fad¢ firem napti¢ EU, nikoliv pouze dvéma statlim s jejich korporatnimi
zajmy. Nicmén¢ jiz dnes existuji pravidla, kterd umoznuji ve specifickych oblastech (pluralita médii,
bezpecnost) pfevahu vefejného zdjmu nad zajisténim konkurence. Poskytuji rovnéz prostor pro vladni
zasahy v ptipadé, Ze je prokazano trzni selhani. Hall vedle toho souhlasi s tim, Ze nékteré nastroje
soutézni politiky EU se budou muset piizptsobit digitdlnimu véku. Cinské konkurenci lze podle néj
Celit plnou reciprocitou u vefejnych zakazek a vét§im tlakem proti ¢inskym stdtnim subvencim.

Podobné argumenty piinasi ve svém komentati Keine Ausnahme vom Wetthewerb® také Achim
Wambach. Ten sice pfipomind, ze ¢inskda CRRC ma dvakrat vétsi svétovy obrat, nez by mél evropsky
Zelezni¢ni Sampidn, a vyhrala v posledni dobé témét vSechny zakazky v zelezni¢nim odvétvi v USA.
Na druhou stranu vSak vyzdvihuje nepravdépodobnost vyznamného vstupu CRRC na evropsky trh a
moznost omezeni soutéze, zvySeni cen a posSkozeni zakaznikti v disledku fuze. Navic by podle néj na
rozdil od Airbusu takto nevznikl novy koncern s vlastnim spole¢nym produktem.

V rozhovoru vedeném Jensem Miinchrathem Die China-Angst ist véllig iiberzogen® Clemens Fuest,

vvvvvv

konkurence. Navic Cina podle n&j predstavuje piileZitost pro rast némeckého a evropského pramyslu.
Fuest odmita podporu evropskych i némeckych narodnich Sampiont a zastava nazor, ze krach neefektivnich

® The EU is leading the way in antitrust policy. In: FT.com [online]. February 7, 2019, 7:50 pm [cit. 2019-03-20].
Dostupné z: https://www.ft.com/content/60b450b8-2ae5-11e9-88a4-c32129756dd8.

"HALL, Ben. Why EU had to stand firm against Siemens-Alstom merger. In: FT.com [online]. February 13, 2019,
6:00 am [cit. 2019-03-20]. Dostupné z: https://www.ft.com/content/ba654170-2eb5-11e9-ba00-0251022932c8.
8 WAMBACH, Achim. Keine Ausnahme vom Wettbewerb. Handelsblatt, (27), 48 (7. Februar 2019).

9 FUEST, Clemens; MUNCHRATH, Jens. Die China-Angst ist véllig iiberzogen. Handelsblatt, (30), 6-7
(12. Februar 2019).
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gigantli mize byt z podnikohospodaiského, ale i narodohospodaiského hlediska smysluplny. Velikost
muze podle n¢j podnikiim pomoci v rozvoji, ale klicova je jejich schopnost inovovat a specializovat
se. Za uspéSnou pramyslovou strategii povazuje takovou, kterd pomaha v napravovani trznich selhéni,
ale nezaméfuje se na pomoc privilegovanym firmam. Nejen, ze Fuest vita rozhodnuti Komise ohledné
fuze Siemensu a Alstomu, ale odmitd i protekcionismus v zahrani¢né-obchodni politice s vyjimkou
specifickych (zejména bezpecnostnich) divodd. Evropa podle n€j musi tlacit na otevieni trhli svych
rivald a nikoliv od nich pfebirat ochranaiské tendence. Némecko-francouzské snahy o reformu politiky
hospodaiské soutéze EU nepovazuje Fuest za dobry napad a trva na potfebé nezavislé evropské
soutézni politiky, kterd na rozdil od narodnich vlad 1épe odolava politicky vlivaym koncernim, jez
pozaduji vyhody na vrub danovych poplatnikt a spotiebiteli.

Komentari, které pozitivné hodnoti rozhodnuti Komise a pfinaseji argumenty, jez jsou podobné vyse
zminénym, je ve svétovém tisku jesté cela fada. Patrick Smyth v ¢lanku Derailed merger of Alstom
and Siemens sparks call for change'® napt. piinasi data ohledné po&tu fuzi, které byly Komisi
povoleny a zamitnuty. Na jejich zakladé odmita tvrzeni, Ze Komise pfili§ zasahuje do procesu konsolidace
firem na vnitinim trhu. V roce 2018 schvalila 370 fuzi bez jakychkoliv podminek a 23 dalSich pfi splnéni
jistych zavazkd. Komise zablokovala dvé fuze v roce 2017, Zadnou v roce 2018 a celkem 30 fuzi od
roku 1990, kdy ziskala tuto pravomoc. Eric Reguly v ¢lanku Bombardier faces pressure as the EU
mulls Siemens-Alstom train merger™ blize vysvétluje, pro¢ je vstup &inské CRRC na evropsky trh
nepravdépodobny. Nakup vlakli byl totiz vzdy politicky velmi citlivy proces a je velmi obtizné
uskutecnit né€jaky velky prodej ve vétsi evropské zemi, aniz by v ni pfislusné vlaky byly vyrabény a
byla zde takto generovana pracovni mista. RovnéZ ministr pro podnikani a obchod piedsednické zemé
EU, Rumunska, Stefan-Radu Oprea v komentati What kind of European champions do we want?*?
vyzyva k podpote malych Sampioni (stfednich a malych podnikil), spiSe nez Sampiond velkych. Haji
pfitom pravidla hospodaiské soutéze EU, ktera tyto podniky chrani a umoznuji jim uspésnou
konkurenci na trhu. Némecké a francouzské snahy o prosazeni fuze Siemensu a Alstomu zasazuje
The Economist v komentati L'Europe, c'est moi*® do 3irsiho kontextu sméfovéani hned nékolika
evropskych vlad k protekcionistické politice a ke zvySovani statnich podilii ve vybranych firméach.
Prislusny komentai uvadi nékteré z vySe zminénych argumentd v neprospéch takového vyvoje.
Jakob Hanke v textu Germany's industrial plan signals Europe's protectionist lurch™ spojuje snahy
o protekcionistické sméfovani EU s odchodem Spojeného kralovstvi, které se pfiklanélo spise na
stranu zastancu trhu a tvofilo tak protivahu Francii, ale i Némecku. Autor textu také uvadi radu
vyjadfeni ekonomi zamétenych proti Altmaierové nové priimyslové strategii. Kritiku Maria Montiho,
byvalého komisate pro hospodarskou soutéz, viici sloviim francouzského ministra hospodaistvi Bruna
Le Maireho, jez byla pronesena v reakci na rozhodnuti Komise ohledné fuze Siemensu a Alstomu,
piiblizuje Thibault Larger v &lanku Mario Monti: French antitrust plans could harm EU credibility.”®

Ponékud kritictéjsi vyznéni ve vztahu k rozhodnuti Komise v pfipadu flize Siemensu a Alstomu ma
komenta Thomase Sigmunda Es fihrt ein Zug nach nirgendwo." Ten sice akceptuje, Zze Margrethe
Vestagerova uvedla dobré argumenty plynouci ze soutézniho prava pro zmafeni fize, avSak podle néj
jde vtomto piipadu spiSe o roli Evropy ve svété. Volani po evropskych Sampionech neni podle

' SMYTH, Patrick. Derailed merger of Alstom and Siemens sparks call for change. The Irish Times, 11 (March
7, 2019). Dostupné také komeréné ze systému Proquest.

' REGULY, Eric. Bombardier faces pressure as the EU mulls Siemens-Alstom train merger. The Globe and
Mail, B.4 (January 26, 2019). Dostupné také komeréné ze systému Proquest.

2 OPREA, Stefan-Radu. What kind of European champions do we want? In: POLITICO [online]. February 28, 2019,
9:00 am [cit. 2019-03-21]. Dostupné z: https://www.politico.eu/sponsored-content/what-kind-of-european-
champions-do-we-want/.

3 "Europe, c'est moi. The Economist, 430(9133), 10-11 (March 9, 2019). Dostupné také komeréng ze systému Proquest.
“ HANKE, Jakob. Germany's industrial plan signals Europe's protectionist lurch. In: POLITICO [online].
March 2, 2019, 2:02 pm [cit. 2019-03-21]. Dostupné z: https://www.politico.eu/article/germany-industrial-plan-
signals-europes-protectionist-lurch/.

% LARGER, Thibault. Mario Monti: French antitrust plans could harm EU credibility. In: POLITICO [online].
February 15, 2019, 1:28 pm [cit. 2019-03-21]. Dostupné z: https://www.politico.eu/article/mario-monti-french-
antitrust-plans-could-harm-eu-credibility/.

1 SIGMUND, Thomas. Es fihrt ein Zug nach nirgendwo. Handelsblatt, (27), 14 (7. Februar 2019).
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Sigmunda samo o sob& $patné a Evropa podle ngj potiebuje néjakou strategii do budoucna. Kromé
neexistujiciho evropského energetického trhu, podle néj politika EU selhava i v oblastech nedostate¢né
rozvinutého trhu sluzeb a digitalniho trhu. Pouze maly zlomek tzv. jednorozct, tedy start-upd, jez maji
trzni hodnotu vyssi nez 1 mld. dolarti, pochazi z Evropy. Sigmund kritizuje Brusel, ze zaspal dilezita
témata a pracuji v ném ,.tviirci statu quo®.

Dalia Marin ve svém komentati Aktive Industriepolik’” vyjadiuje podporu Altmaierové primyslové
strategii. Usp&$na strategicka obchodni politika 80. let podle ni vedla ekonomickou teorii k zavéru, Ze
optimalni exportni politiku na svétovém trhu s dokonalou konkurenci nepfedstavuje volny obchod, ale
pfiméfené nizk4 exportni cla. V piipadé€, ze firmy disponuji trzni silou™ na svétovém trhu, mize byt
intervence statu adekvatni, a to kvuli vynosum zrozsahu (,,Skalenertrige®), efektim uceni
(,,Lerneffekte®) a sitim (,,Netzwerke*). Autorka si klade otazku, zda muze byt Gispésna strategie, kdy
Evropa zareaguje na Cinské subvence vlastni podporou svych podnikii. Uvadi pfitom ekonomické
studie zkoumajici dfivejsi primyslovou politiku Jizni Koreje a Japonska, aby dolozila, ze takova
primyslova politika mize pfinaset své ovoce.

vvvvvv

poukazuje na vyrazné politické vlivy na rozhodovani Komise v oblasti politiky hospodaiské soutéze.
Evropsti regulatofi podle n€j nejsou neutralni realizatofi nezlomnych pravidel. Je ziejmé, ze i v Bruselu
existuje politicka agenda. Komise podle Largera ¢asto vyuziva piipady rozhodované v ramci politiky
hospodaiské soutéze jako hlavni zbran k prosazeni svych SirSich politickych cili: energetické unie,
vnitinitho trhu ¢i digitalni politiky. Komisatf ¢i komisatka pro hospodatskou soutéZ jsou rovnéz
politickymi nominanty. Své politické priority mohou prosazovat prostiednictvim vybéru ptipadul, jimiz
se Generalni feditelstvi pro hospodatskou soutéz bude zabyvat. Larger pfinasi dva piiklady schvaleni
statni pomoci u jadernych elektraren v Mad’arsku a Spojeném kralovstvi v dobé, kdy Komise
potiebovala utlumit obecnéjsi politické napéti EU s témito ¢lenskymi staty. Zaroven vsak pfipousti, ze
obavy evropskych trednikd z moznosti firem odvolat se k Evropskému soudnimu dvoru alespon
v urCitych fazich omezuji vstup politiky do rozhodovanych ptipadd. Autor clanku si jeSté pred
rozhodnutim Komise v ptipad¢€ fuze Siemensu a Alstomu klade otazku, zda bude Margrethe Vestagerova
stejné prisna v ptipad¢ té€chto firem, jako byla u Americ¢ant.

Emily Jacksonova v ¢lanku Europe rejects mega rail merger; with siemens-alstom deal off,
bombardier stock up on talk of tie-up with french rail giant®® rozebira nékteré dusledky, které
zamitnuti flize mize mit na Zelezni¢ni trh v Evropé. Kanadsky vyrobce vlakii Bombardier podle ni
muize na tomto rozhodnuti vydeélat, pficemz analytici spekuluji, zda francouzsky obr Alstom nespoji
své sily s Bombardierem na misto se Siemensem. Takova fuze by pfitom mohla mit vét§i Sanci na
schvaleni diky niz§imu kombinovanému podilu téchto firem v oblasti vysokorychlostnich vlaki a
zeleznicnich signalizacnich systémt. Bombardier také vita zamitnuti fize mezi Siemensem a Alstomem,
podle analytika Camerona Doerksena z duvodu, Ze by pravdépodobné omezila nyn&jsi praxi
spole¢ného podavani nabidek s témito firmami u vétSich vetejnych zakazek. Kanadsky vyrobce rovnéz
nebyl v takové finanéni situaci, aby v pfipadé fize Siemensu a Alstomu od nich mohl odkoupit
nektera jejich aktiva.

Zatimco aktéfi, ktefi se snazili prosadit realizaci fuze mezi vlakovou divizi Siemensu a francouzskym
Alstomem, argumentovali zejména potiebou vytvaret evropské Sampiony, ktefi by byli schopni
odolavat do jisté miry neférové konkurenci z Ciny a rostoucimu americkému protekcionismu, odptirci
fuze véetné komisarky Margrethe Vestagerové kladli diiraz na zachovani konkurence na evropském
trhu v zajmu spotiebiteld. Velka vétSina ekonomickych komentaiti se pfitom zastala rozhodnuti
Komise a kriticky reagovala na francouzsko-némecké snahy o reformu politiky hospodarské soutéze EU.

Y MARIN, Dalia. Aktive Industriepolik. Handelsblatt, (29), 48 (11. Februar 2019).

'8 Nejedna se tedy o dokonalou konkurenci.

9| ARGER, Thibault. The myth of the EU's apolitical competition rule book. In: POLITICO [online]. August 8, 2018,
7:00 am [cit. 2019-03-21]. Dostupné z: https://www.politico.eu/article/competitive-edge-the-myth-of-the-eu-
apolitical-competition-rule-book/.

%0 JACKSON, Emily. Europe rejects mega rail merger; with siemens-alstom deal off, bombardier stock up on
talk of tie-up with french rail giant. National Post, FP. 1 (February 7, 2019). Dostupné také komeréné ze
systému Proquest.
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Zajimava je navic rozmanitost politicko-ekonomickych vychodisek, z nichz autofi komentarti dochazeji
k podobnému zavéru, co se tyce nevhodnosti fuze Siemensu a Alstomu. Rozhodnuti Komise vSak
rozhot¢ilo dva vyznamné politické hrace v Evropé, ktefi davaji najevo odhodlani do budoucna jiz
takovou situaci nepfipustit. Zdali jejich snahy o zasadni proménu evropského hospodarského modelu
padnou na urodnou plidu, mizou do jist¢ miry rozhodnout i nadchdzejici volby do Evropského
parlamentu a vybér nové Evropské Komise. Anebo, jak spekuluji nekteré z vySe uvedenych komentait,
se muze do ¢ela Komise prosadit Margrethe Vestagerova se svou povesti prisné a nezavislé ochrankyné
evropskych pravidel.

15



Dokumentace ceského a zahranicniho tisku Informace Odborné knihovny MF

Dané

Thomas Schéfer ; rozhovor vedli Felix Holtermann, Sonke Iwersen a Volker Votsmeier

"Ich glaube an eine Besserung"

"Vérim v uzdraveni'

Handelsblatt, Jg. 2019, Nr. 22 (31.1.2019), S. 30-31

Rozhovor s ministrem financi némecké spolkové zemé Hesensko T. Schéiferem o dafiovych podvodech
s neopravnénym cCerpanim vratky ¢i ulev u dané z dividend (obchody cum-ex a cum-cum) a
vyhodnocovani ptipadt danovych tnikd z tzv. Panama a Paradise Papers. Hesensko bylo kviili vysoké
koncentraci finan¢nich instituci vyrazné postizeno podvody s dani z kapitalovych piijml kolem dne
vyplaceni dividend, coz Schéfer v pfipad¢ obchodi cum-ex pokldda za trestnépradvné postizitelné
jednani. Oproti tomu obchody cum-cum podle néj trestnépravni relevanci nemaji. K problematice
ptesouvani ziski do danovych r4ji Schéfer podotyka, Ze analytické prace hesenskych finan¢nich
ufadl a spolkové kriminalni policie teprve probihaji, spolecné vyhodnocuji 3,7 terabytti dat, pfi¢emz
fadu ze ziskanych zdroji Hesensko jiz poskytlo dalsim némeckym i zahrani¢nim Gradim.

Zden¢k Moravek

Daiiové odpisy u verejné prospésnvch poplatniki

Prace, mzdy, odvody bez chyb, pokut a penale [PaM], Sv. 14, (2019) ¢. 3, s. 66-68

Clanek se vénuje problematice uplatnéni dafiovych odpisti u vefejné prospésnych poplatniki. Autor
rozebira podminky, které museji byt splnény, aby bylo uplatnéni daiiovych odpist (daniovych nakladi)
mozné - vymezeni hmotného a nehmotného majetku ve smyslu ZDP, majetek se musi vztahovat
K zajisténi pfijml, vefejné prospésny poplatnik musi byt opravnén danové odpisy u piislusného
majetku uplatiovat. Informuje také o moznosti danové odpisy pierusit. Jednotlivé okolnosti autor
ilustruje n€kolika piiklady.

Ulrich Pflaum

Das unionsrechtliche Missbrauchsverbot und die steuerstrafrechtliche Haftung in
arbeitsteiligen Unternehmen

Unijni zdkaz zneuZiti dafiového prava a trestnépravni ruceni v podnicich zaloZzenych na délbé prace
Umesatzsteuer-Rundschau, Jg. 68, (2019) Nr. 2, S. 63-69

Jiz zavedena judikatura Soudniho dvora EU vychézi z principu, Ze pravo na danovy odpocet, daiiové
0svobozeni ¢i na vratku DPH odpada v tom piipadé, pokud dotéeny subjekt védél nebo musel védét
0 danovych unicich v daném fetézci plnéni. Némecky nejvyssi soud (Bundesgerichtshof) zaroven
upfesnuje, Ze - v zavislosti na mife povédomosti o danovych unicich - maji trestnépravni relevanci
i formalné neutralni a v rAmci oboru bézna jednani. Clanek analyzuje mozné trestnépravni dopady
pravnich nazoru téchto soudd na podniky s rozvinutou délbou prace. - Poznamky.

Gerwin Schlegel, Thomas Rund

Die EM 2024 - Versuch einer steuerlichen Gesamtdarstellung

Mistrovstvi Evropy ve fotbale v r. 2024 - pokus o celkovy dafovy obrazek

Finanz-Rundschau, Jg. 101, (2019) Nr. 1, S. 1-6

Hostitelskou zemi evropského fotbalového Sampionatu v r. 2024 se stalo Némecko, které se v poslednim
kole vybérového tizeni utkalo s Tureckem. Protoze turecky prezident R. T. Erdogan vefejné mluvil
o "datlovém osvobozeni a obrovskych ziscich" pro poradatelsky svaz UEFA, autofi ¢lanku predpokladaji,
Ze ani vitézné Némecko nezlstalo s pfisliby danovych tlev pozadu. V ¢lanku je naértnuta mozna
podoba téchto tlev, ktera vychazi z danového osetieni piijmt ¢i obratii asociace FIFA a pridruzenych
subjekt béhem fotbalového mistrovstvi svéta v r. 2006 konaném rovnéz v Némecku. Samotna danova
osvobozeni a levy v souvislosti s velkou sportovni udalosti ale autofi podrobuji kritické analyze
z hlediska jejich souladu s tstavnimi principy. - Poznamky.
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Florian Teichert

ECJ referral on whether withholding tax burden on foreign pension funds receiving dividends
from domestic corporations infringes the freedom of movement of capital

Podani k ESD tykajici se toho, zda zatiZeni zahranicnich penzijnich fondu, které ziskavaji
dividendy od domacich firem, srazkovou dani porusuje svobodu volného pohybu kapitalu
European taxation, Vol. 56, (2018) No. 11, p. 513-521

Autor v ¢lanku rozebira probihajici fizeni pfed Soudnim dvorem EU (ESD) v ptipadu College Pension
Plan of British Columbia (C-641/17), jenz se tyka potencialné nerovného zachazeni s némeckymi a
zahrani¢nimi penzijnimi fondy s ohledem na srdzkovou dafi z dividend. V ptipadée, ze ESD uzna, Ze se
v tomto pfipade jedna o poruseni svobody volného pohybu kapitalu v rozporu s pravem EU, jsou v ¢lanku
navrzeny ruzné varianty, jak némecky zakonodarce mize na toto rozhodnuti reagovat. - Poznamky.

Zden&k Moravek

Identifikované osoby v DPH

Danova a hospodarska kartotéka, Sv. 27, (2019) ¢. 3, s. 22-28

Ptispévek na konkrétnich ptikladech vysvétluje problematiku identifikovanych osob jako specifické
kategorie danovych subjektii v oblasti DPH ve vztahu k neziskovym subjektiim. Autor zduraznuje, Ze
identifikovana osoba ma pouze povinnost ve stanovenych pfipadech ptfiznat dan, ale narok na odpocet
dané nemd. Uvadi ptipady, v jakych se neziskovy subjekt mtze stat identifikovanou osobou. Dale
predstavuje feSeni problematiky identifikované osoby ve vazbé na potizeni zbozi z EU; ve vazbé na
potizeni nového dopravniho prosttedku a zbozi podléhajici spotfebni dani; u potizeni zbozi s instalaci
nebo montazi; ve vazbé na piijeti sluzby; ve vazbé na poskytnuti sluzby s mistem plnéni mimo
tuzemsko. -- Vice k identifikované osobé& viz Ugetnictvi &. 1/2019, s. 44-47.

Jaroslav Sedlac¢ek, Daniel Némec

Interest and tax burden on corporations in the Czech industrial and banking sector after 2008
|[elektronicky zdroj]

Urokové a daiiové b¥emeno u firem piisobicich v feském primyslovém a bankovnim sektoru po
roce 2008

Narodohospodaisky obzor, Vol. 18 (2018), No. 4, p. 409-424

Autofi zkoumaji vyvoj urokového a dafiového bfemene u Ceskych korporaci piisobicich v oblasti
pramyslu a bankovnictvi v letech 2008-2015. Objem biemene je vyjadien procentudlnim poklesem
provozniho zisku (EBIT, tj. zisk pted troky a zdanénim). SniZeni sazby dané z pfijml pravnickych
osob a urokovych sazeb pozitivné ovlivnilo vykonnost ¢eskych korporaci a zvysilo jejich kapitalové
zdroje. - Poznamky. Plny text dostupny z: http://knihovna.mfcr.cz/earchiv/2019/02/Narodohospodarsky
obzor_4 2018_str_409-424.pdf

Gabriela Ivanco a Anna Klimova

Jak na dané za rok 2018 : daiiové priznani

Ekonom, Sv. 63, (2019) ¢. 7-8, s. 31-76 (mimotadna pfil.)

Podrobny navod, jak postupovat pii vypliiovani danového pfiznani k dani z ptijmu fyzickych osob za
r. 2018. V prvni ¢asti jsou shrnuty novinky pro r. 2018 a nasledné obecné informace tykajici se
danového ptiznani - kdo a za jakych okolnosti podava, terminy pro podani, papirova a elektronicka
forma podani, aplikace Elektronickd podani pro finan¢ni spravu, ptislusnost k tzemnimu pracovisti
finan¢niho utradu, lhity pro platbu dan€, povinné odvadéni zaloh, nezdafiované piijmy a dalsi odvody.
Druha cast formou praktického privodce seznamuje s tim, jak vyplnit daiovy formulaf, a pomaha pfti
orientaci mezi jednotlivymi druhy zdanovanych piijmu (ze zaméstnani, z podnikani, kapitalové
pfijmy, z pronajmu, ostatni piijmy). Dale se vénuje nezdanitelné casti zdkladu dané€, odecitatelnym
polozkam, vypoctu dan€, zapoctu zahrani¢ni dané, slevam a daiiovym zvyhodnénim a placeni dané.
Nasledna ¢ast informuje o moznosti podani pfiznani k dani z ptijmt fyzickych osob pro zaméstnance,
kteti maji piijmy pouze ze zaméstndni, na zkraceném tiskopise. V zav€ru jsou strucné shrnuty
informace o prehledech pro zdravotni pojisténi a pro pojistné na socialnim zabezpeceni. -- Viz také
Dané a pravo v praxi €. 2/2019, s. 32-38. -- Otisténo také v ¢as. Ekonom ¢. 12/2019, s. 23-68
(mimotadna piil.).
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Eva Mihockova

Milionovy et za emisnt daii. Stat plati aj s irokmi : daii za emisni daii

Trend, Sv. 29, (2019) ¢. 4, s. 32-33

Soudni dvir EU oznacil v r. 2018 slovenskou daf na nadbyte¢né emisni kvoty za nezakonnou, jelikoz
je v rozporu s evropskym pravem. Emisni daii byla G¢inna v r. 2011. Clanek upozoriiuje na nékteré
pravni a finan¢ni nasledky tohoto rozhodnuti SDEU pro slovensky statni rozpocet a na uspésné soudni
vymahani vraceni zaplacené¢ dané ze strany nckterych firem. Autorka uvadi, Ze analogickym
problémem by se mohl stat zvlastni odvod pro obchodni fetézce uzdkonény na Slovensku. --
Pokradovani tématu viz Trend ¢&. 8/2019, s. 26-28.

Jan Slesinger

OkamZité uzavi‘eni provozovny podle zdkona o evidenci trzeb

Pravni radce, Sv. 27, (2019) ¢. 1, s. 40-43

Zakon o evidenci trzeb opraviiuje organy finanéni a celni spravy CR za splnéni uréitych podminek k nafizeni
okamzitého uzavieni provozovny nebo pozastaveni vykonu c¢innosti. Nejasnosti dosud panovaly ve
zpisobu, jakym ma byt rozhodnuti o uzavieni provozovny poplatnikovi doruceno. Prispévek
seznamuje s rozsudkem Nejvys§iho spravniho soudu ze dne 7.8.2018, ¢.j. 8 Afs 25/2018-32, ktery se
zabyval vykladem piislusnych ustanoveni zédkona o evidenci trzeb. Konkrétn¢ se jednalo o zalobu na
nezakonnost postupu organu finan¢ni spravy spocivajici v uzavieni provozovny Zzalobkyné pied
dorucenim samotného rozhodnuti o uzavieni. Autor hodnoti zavéry plynouci z rozsudku NSS a dale se
vyjadiuje k vykonu rozhodnuti o uzavieni provozovny (§ 31 odst. 3). - Poznamky.

CFE Tax Advisers Europe

Opinion statement CFE 1/2018 on the importance of taxpayer rights, codes and charters on tax
good governance

Prohlaseni o stanovisku Evropské fiskalni konfederace 1/2018 ohledné dileZitosti prav dafiovych
poplatnikii, kodexi a listin tykajicich se dobrého dainového Fizeni

European taxation, Vol. 56, (2018) No. 11, p. 522-525

Danovi poradci Evropské fiskalni konfederace (CFE) v dokumentu ptedlozeném Evropské komisi haji
vyznam prav danovych poplatniki pro dobré danové tizeni a vyzdvihuji potfebu jasného vymezeni
prav a povinnosti danovych poplatnikd i danovych titadd. Proto i vitaji pohled zastavany Evropskou
komisi, Ze ur¢ity kodex ¢i listina mohou zvysit efektivitu i efektivnost danového systému a zaroven
podpofit daniovou moralku obyvatelstva. - Poznamky.

Zuzana Kollarova

Prili§ azka praca : dané€ a odvody

Trend, Sv. 29, (2019) ¢. 2, s. 20-21

Informace o zvazovanych zménach slovenského zakona o dani z pijmt zacilenych na zlepSeni danovych a
odvodovych podminek pro podnikatele a zaméstnance. MF chce snizit administrativni narocnost pro
malé a stfedni podniky, zjednodusit vypocet zakladu dané, prenést registraci k dani z ptijmd na spravce
dané, zjednodusit vypocet zaloh, piehodnotit lhiity na podani danového pfiznani a zvazit zdanovani piijmut
fyzickych osob s nizkymi pifjmy. Soudasti piispévku je rozbor danového zatizeni OSVC a tivaha nad
vy$i nezdanitelné Casti zakladu dané a danové-odvodového zatizeni osob s minimalni mzdou. Autorka
také upozoriiuje na vysoké danové zatizeni prace na Slovensku v porovnani s dal$imi zemémi.

Jaroslava Filipova

Ptiznani k dani z piijmi pravnickych osob za zdaiiovaci obdobi zapocata v roce 2018

Financni, danovy a ucetni bulletin, Sv. 27, (2019) ¢. 1, s. 8-12

Prispévek shrnuje problematiku fadného danového piiznani k dani z piijmi pravnickych osob za
zdanovaci obdobi kalendarniho r. 2018. Zminuje lhiity podani danového pfiznani a piedstavuje jednotlivé
tiskopisy ministerstva financi a jejich pfilohy pfiznani k dani z ptijmt pravnickych osob. Autorka dale
popisuje zmény problematiky v navaznosti na pfijaté novely zdkona o danich z ptijmt. Zduraznuje, Ze
tiskopisy danového priznani oproti predchozimu roku nezménily zasadnim zptisobem svilj rozsah ani
obsah, upravy byly spise vyvolany potfebou upiesnit ¢i aktualizovat data a pokyny k vyplnéni. -- Viz
také Danovy a ucetni TIP ¢. 5-6/2019, s. 7-11.
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Christoph Wiger

Rechtsprechungsauslese 2018

Vybér z judikatury za rok 2018

Umsatzsteuer-Rundschau, Jg. 68, (2019) Nr. 2, S. 41-62

Ptehled judikatury Soudniho dvora Evropské unie (SDEU) a rozhodnuti némeckého Spolkového
finan¢niho dvora (BFH) v dovolacich fizenich k dani z pfidané hodnoty za r. 2018. Rozhodnuti souda
se tykala zejména problematiky odpoctu dané na vstupu a pteshranicnich dodavek. Predmétem judikatt
ale také byla opravnénost zdanéni, riznych danovych sazeb a vyméiovacich zaklada u konkrétnich plnéni. -
Poznamky.

Ludvik Kostelansky, Radim Patocka

Spravce dané jako poSkozeny v trestnim Fizeni

Pravni rozhledy, Sv. 27, (2019) ¢. 4, s. 135-140

Prispévek rozebird soucasny pravni stav a relevantni judikaturu potiebnou pro zodpovézeni otazky,
zda a za jakych okolnosti mlize spravce dan¢ vystupovat v trestnim fizeni jako poskozeny s narokem
na nahradu Skody. Autor piedstavuje stézejni stanovisko Nejvyssiho soudu z r. 2014, sp. zn. 15 Tdo
902/2013, vyvozované teze a rozvedeni postoje NS v podminkach ucinnosti rekodifikace soukromého
prava. Uvadi, ze NS jednozna¢n¢ piipousti moznost, ze i spravce dané muze za konkrétné definovanych
okolnosti v trestnim fizeni uplatnit narok na nahradu Skody zptsobenou zkradcenim ¢i neodvedenim
dané. V dal$im textu vysvétluje situace, ve kterych ptiznani adhezniho néaroku statu reprezentovaného
spravcem dan¢ odpovida litefe zdkona. - Poznamky.

Paulo Arthur Cavalcante Koury

The end of the ""Luxembourg effect™ : an analysis of the protection of fundamental freedoms
regarding exit taxes and implementation of anti-BEPS measures by the European union

Konec "lucemburského efektu' : analyza ochrany zikladnich svobod tykajicich se zdanéni pii
odchodu a implementace opatieni proti erozi dafiového zakladu a pi‘esouvani ziskii Evropskou unii
European taxation, VVol. 56, (2018) No. 11, p. 505-512

Autor v ¢lanku navrhuje tezi, Ze ustanoveni smérnice ATAD tykajici se zdanéni pti odchodu reprezentu;ji
zménu pristupu EU od maximalni podpory integrace v ramci vnitiniho trhu k boji s danovymi tniky
i pfes stiet s vnitinim trhem. Déle konstatuje, ze Evropska unie ma k dispozici Siroké spektrum jinych
alternativnich nastroji k dosazeni harmonizace, a proto dochazi k zavéru, ze ustanoveni jako ta, ktera
se tykaji zdanéni pfi odchodu, by méla byt odmitnuta Soudnim dvorem EU, protoZe jsou nepfiméfena. -
Poznamky.

Daniele De Carolis

The EU Dispute Resolution Directive (2017/1852) and fair trial protection under article 47 of the
EU Charter of Fundamental Rights

Smérnice o mechanismech i'eSeni dafnovych spori v EU (2017/1852) a ochrana spravedlivého
procesu podle ¢lanku 47 Listiny zdkladnich prav EU

European taxation, Vol. 56, (2018) No. 11, p. 495-504

Autor zkouma potencidlni dopad ¢lanku 47 Listiny zakladnich prav EU na smérnici o mechanismech
feSeni danovych sporti v EU (2017/1852). Zaméfuje se piredevsim na to, zda se lze spoléhat na princip
ochrany spravedlivého procesu pfi zlepSovani ochrany danovych poplatnikli v rdmci procedur feSeni
sport ohledné dvojiho zdanéni. Autor dochazi k zaveru, ze rozhod¢i faze sehrava klicovou roli
(v procedufe feSeni sporti ohledné dvojiho zdanéni) pfi plné ochrané danovych poplatniki a
definitivnim vyfeSeni problému dvojiho zdanéni. Jeji u¢innost vSak miZze byt limitovana, pokud
nedojde k pfijeti opatfeni zajist'ujicich §irsi pfistup jednotlivcl k dané procedute. Opatfeni zahrnuta v
piislusné smérnici podle autora predstavuji vyznamny pokus o omezeni arbitrarniho blokovani
ptistupu jednotlivei k procedute feSeni spori ze strany ¢lenskych stati. - Poznamky.

19



Dokumentace ceského a zahranicniho tisku Informace Odborné knihovny MF

llse De Troyer

The new European Union-Norway agreement on administrative cooperation in the field of VAT
and other taxes

Nova dohoda o administrativni spolupraci v oblasti DPH a dalSich dani mezi Evropskou
unii a Norskem

European taxation, Vol. 56, (2018) No. 11, p. 531-536

Text obsahuje zevrubnou analyzu nové dohody mezi EU a Norskem tykajici se administrativni spoluprace,
boje proti podvodiim a vymahani pohledavek na poli dan¢ z ptidané hodnoty. V principu je rozsah
dohody, jez vstoupila v platnost 1. zafi 2018, omezen na naroky spojené s DPH, nicméné pfislu$na
spoluprace miize také slouzit k uréeni a vymahéni dalSich dani. Autorka dohodu vitd v¢etné jejich
vedlejsich efekti a vidi v ni ptiklad k mezinarodni spolupraci v této oblasti s dal$imi tfetimi zemémi. -
Poznamky.

Tim Harford

The super-rich are an easy target for tax rises

Superbohati jsou snadnym ter¢em zvySovani dani

Financial Times, Vol. 2019, No. 40004 (2.2.2019), p. 7

Komentat problematizujici smysluplnost pozadavkli na vyrazné¢ vyssi zdanéni vysokopiijmovych
skupin obyvatelstva. Podle autora jsou nékteré argumenty pro vyssi zdanéni sdileny mnoha zndmymi
ekonomy véetné laureati Nobelovy ceny, at’ uz se jedna o Emmanuela Saeze, Petera Diamonda,
Gregory Mankiwa, Daniela Kahnemana ¢i Anguse Deatona. Jejich premisy o optimalni nejvyssi
danové sazb¢ dosahujici az 73 procent z ro¢niho pfijmu nebo o relativn€ nizsi uzitné hodnoté ménové
jednotky pro adresaty nejvyssich vydélkt ale zatim nejsou zcela empiricky podlozeny. Rovnéz je
otazka, zda by zvlastni zdanéni nejbohatSich bylo viilbec schopno naplnit o¢ekavani jeho zastancu,
ktera se tykaji zabranéni eroze divéry v demokraticky stat nebo generovani signifikantné vyssiho
objemu rozpoctovych piijmu.

Hannelore Niesten

Unravelling the recent US tax reform : a paradigm shift in the international and EU tax landscape
Rozlu$téni neddvné daiové reformy v USA : paradigmatickd zména v mezindrodnim a unijnim
dafovém prostiedi

European taxation, VVol. 56, (2018) No. 10, p. 442-452

Zamérem autorky ¢lanku je nacrtnuti nékterych dopadii a mozného pielévaciho efektu klicovych
mezinarodnich danfiovych charakteristik pfelomové Trumpovy danové reformy v USA z pohledu EU.
Dochazi ptitom mj. k nasledujicim zavérim: z reformy nejvice t€Zi vysokopiijmové americké
domacnosti a firmy; v jejim dusledku dojde k velmi vyraznému rustu vefejného zadluzeni USA;
protekcionisticka reformni opatfeni dopadnou jak na firmy z EU aktivni v USA, tak na firmy z USA
aktivni v EU; reforma vSak miZe pfinést i vyznamné benefity evropskym firmam; zmény v investi¢ni
atraktivnosti ¢lenskych stati EU se teprve ukazou. Podle autorky Ize o¢ekavat dalsi danova reformni
opatfeni v USA. - Poznamky.

Eva Sedlakova

Vydaje na pracovni cesty poplatnikii dané z piijmu

Financni, dafiovy a ucetni bulletin, Sv. 27, (2019) ¢. 1, s. 18-24

Autorka rozebird problematiku vydaji spojenych s dopravou, ubytovanim a stravovanim na
pracovnich cestach z pohledu dané¢ z piijmu. Ilustruje ji také na mnoha ptikladech z praxe. Podrobné&ji
se zabyva rezimem pracovni cesty vozidlem zahrnutym v obchodnim majetku, vozidlem najatym,
vypijcenym nebo na financni leasing, rezimem stravného pii tuzemskych i zahrani¢nich pracovnich
cestach a kapesného pii zahrani¢nich pracovnich cestach. Dale se vénuje rezimu pracovnich cest
vozidlem nezahrnutym v obchodnim majetku nebo vyplijéenym i pracovnim cestam, u kterych nelze
vydaje prokazat. -- Ke zménam cestovnich vydaji od 1.1.2019 viz Ugetnictvi &. 2/2019, s. 14-16.
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Dalimila Mir¢evska

Zdanovani piijmi ve vazbé€ na rezidentstvi

Dang a ucetnictvi bez chyb, pokut a penale, Sv. 20, (2019) €. 3, s. 21-24

Zékon o danich z ptijmil definuje rezidenty v ustanoveni § 2 odst. 2, tito poplatnici maji daniovou povinnost,
ktera se vztahuje jak na piijmy plynouci ze zdroji na uzemi CR, tak i na p¥ijmy plynouci ze zdrojt
v zahranici. Pfispévek rozebira, jak je urCovano rezidentstvi fyzické a prévnické osoby, a autorka
ilustruje problematiku v piipadé CR a Slovenska. Zaméfuje se na odlisnosti zdafiovani piijma
u rezidenta a nerezidenta CR a na otazky vylou¢eni dvojiho zdanéni. Struéné piedstavuje metody
zamezeni dvojimu zdanéni a zplsob uplatiovani ndroku na vylouceni dvojiho zdanéni. Piehled
platnych smluv Ceské republiky o zamezeni dvojiho zdanéni piinasi prilozena tabulka.

Ewald Doétsch, Alexandra Pung

Zuordnung von Kapitalbeteiligungen zu einer inlindischen Betriebsstiitte einer PersGes. bei
Vorhandensein ausléindischer Mitunternehmer

Piiiazeni kapitdlovych podili k tuzemské provozovné osobni spolecnosti pii existenci
zahranic¢niho spole¢nika

Der Betrieb, Jg. 72, (2019) Nr. 4, S. 146-148

Vyklad mezinarodnich smluv, némecké legislativy a judikatury Spolkového finan¢niho dvora ohledné
ptitazovani tuzemské provozovny osobni spolecnosti ke kapitadlovym podiliim, ma-li tato spolecnost
spolumajitele se sidlem v zahrani¢i. Tato otazka je relevantni pro vyméfovani dani z piijmu a ziski a
urCeni statu, jemuz tyto dané piislusi. Autofi srovnavaji a analyzuji pfipad firemnich spolec¢nikt
pochazejicich jak ze zemi, s nimiz ma Némecko uzavieny dohody o zamezeni dvojimu zdanéni, tak
i téch ostatnich. - Poznamky. -- Shrnuti ¢lanku na s. M11.

Zkracené obsahy ¢asopist
Piné texty nekterych clankii jsou zaméstnancum resortu financt dostupné v aplikaci Aktivni noviny

Dané a pravo v praxi : mési¢nik informaci z oblasti dani, prava a financi

Sv. 24, (2019) ¢. 2

Uroky za dobu zadrzovani nadmérného odpoétu podruhé (s. 2-5); Novinky v dafiovém fadu dle vladniho
navrhu zakona obsazeného ve snémovnim tisku 206 - stav po 3. ¢teni (s. 6-8); Zakonnou rezervou neni jen
rezerva na opravy majetku (s. 9-17); Autorské honorafe - danové a pojistné feseni v roce 2019 (s. 18-23);
OSVC a roéni ziétovani ve zdravotnim pojisténi (s. 24-28); Zmény nahrad cestovnich vydaji s Gé¢innosti
od 1.1.2019 (s. 29-31); Pfiznani k dani z piijmu fyzickych osob za zdanovaci obdobi roku 2018 (s. 32-38);
Nad judikaturou spravnich soudd ohledné prodluzovani lhat (s. 39-48).

Dané a ucetnictvi bez chyb, pokut a penale

Sv. 20, (2019) ¢. 3

Zakon o danich z pfijmi - novely, zmény v oblasti cestovnich nahrad a v névaznosti na zvysSeni
minimalni mzdy (s. 3-6); Zahraniéni piijmy PO v dafiovém piiznani (s. 7-10); Udaje v dafiovém
pfiznani k dani z piijmi FO (s. 11-14); OSVC a zdravotni pojisténi v roce 2019 (s. 15-17); Zdaniovéni
piijmt ve vazbé na rezidentstvi (s. 21-23); Vyznam repo sazby v dafiovém fizeni (s. 29-31); Oprava
odpoctu dané (s. 34-36); "Samovymeéreni " DPH - narok na odpocet dané (s. 37-40); DPH u digitalnich
sluzeb (s. 41-44); Zmény ucetnich metod (s. 53-54); Zavazné posouzeni (1) (s. 55-56); Informacni
povinnost zaméstnavatele (s. 60-63); Pramérny vydélek v kostce (s. 74-77).

Dané a ucetnictvi bez chyb, pokut a penale

Sv. 20, (2019) ¢. 4-5

Zékon o spotiebnich danich po novele - vratka spotfebni dan¢ u zelené nafty - zakon ¢. 4/2019 Sb. (s. 3-6);
Limity v ZDP v roku 2019 (s. 7-9); Pausalni vydaje a zaklad dané (s. 14-17); Piijmy z kapitalového
majetku FO (s. 24-27); DPH u piepravy 0sob v roce 2019 (s. 32-34); DPH u poukazi (s. 35-38);
Oprava DPH v ptipad¢ nedobytnych pohledavek (s. 41-44); Zavazné posouzeni (2) - dle zdkona o danich
z ptijmu (s. 45-48); Ochrana osobnosti zaméstnance (s. 58-60); ZvySeni minimalni mzdy k 1.1.2019 -
dasledky ve ZP (s. 76-80); Kdy neni povinnosti OSVC platit zalohy ve ZP? (s. 89-90); Ptispévky od
ttadu prace pro OSVC (s. 95-97); Nakladani s obecnim majetkem (1) - judikatura NS CR (s. 98-102).
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Daiiova a hospodarska kartotéka : DHK

Sv. 27, (2019) ¢. 3

Ro¢ni zGictovani zaloh na dail z pfijmu ze zdvislé Cinnosti (s. 3-12); Vliv zvySeni minimalni mzdy na
parametry dan€ z piijmu (s. 12-16); Oprava zakladu dané€ v roce 2019 (s. 17-22); Identifikované osoby
v DPH (s. 22-28); Uplatiiovani DPH u reklamy na internetu je snadné. Chyby povétSinou udélaji
inzerenti pii nespravné identifikaci zadavatele na zahrani¢nich portalech (s. 29-31); Jak postupovat po
ukonceni soudniho sporu ve vécech dani (s. 31-33); Rozsudek NSS ve véci "zamitnuti registrace k DPH
z diivodu neprokazani zakonnych povinnosti dle zdkona o DPH" (s. 33-35); Konec sport o soubéhu
vykonu funkci? (s. 36-39).

Daiiovy a ucetni TIP : aktuality, komentare, dotazy a odpovédi

Sv. 2019, ¢. 5-6

Uplatnéni pausalnich vydaji v dafovém piiznani za rok 2018 (s. 1-5); Pfiznani k dani z pfijmua
pravnickych osob za rok 2018 (s. 7-11); Umrti podnikatele - dafiové a pravni povinnosti - dotazy a
odpoveédi (s. 12-13); Prodej domu k bydleni a DPH - dotazy a odpovédi (s. 13); Dotace pro mladé
zemédélce - dotazy a odpovédi (s. 14).

DPH aktualné : novinky z legislativy a praxe pro platce DPH

Sv. 2019, ¢. 3

Zaklad dané - 2. ¢ast - zaklad dané pii dovozu zbozi, oprava zakladu dané (s. 1-4); Registrace k DPH -
dotazy a odpoveédi (s. 5); Opravny danovy doklad - dotazy a odpovedi (s. 7-8); Montaz a prondjem
leSeni - dotazy a odpovedi (s. 8).

DPH aktuilné : novinky z legislativy a praxe pro platce DPH

Sv. 2019, ¢. 4

Aktualni informace z oblasti DPH - vyvoj legislativy, evropské smérnice a navrhy smérnic (s. 1-4);
Dodani zbozi do Némecka - dotazy a odpovédi (s. 5); Zaloha na dodani zbozi - dotazy a odpovédi (s. 7);
Povinnost pfiznat dan - dotazy a odpovédi (s. 8).

Finan¢ni, dafiovy a ucetni bulletin

Sv. 27, (2019) ¢. 1

DPH u poukazii v roce 2019 (s. 2-5); Dopady zvySeni minimalni mzdy do zakona o danich z piijmu (s. 6-7);
Pfiznani k dani z pfijm pravnickych osob za zdanovaci obdobi zapocata v roce 2018 (s. 8-12);
Spravné provedeni srovnavaci analyzy - pro metodu nastaveni pievodnich cen (s. 13-17); Vydaje na
pracovni cesty poplatniki dan€ z pfijmt (s. 18-24); Par poznamek k pokroku v tiskopisech - danové
tiskopisy, kontrolni hlaSeni (s. 25-29); Vyzva podle § 57 odst. 1 dafiového fadu v kontextu svatebnich
vyzev (s. 30-33); Judikatura (s. 45-50); Danovy kalendar (s. 53-62).

Utetnictvi

Sv. 2019, ¢. 1

Koordina¢ni vybor k registraci platce DPH (s. 2-9); Zaklad dan¢ z pfijmd fyzickych osob a jeho
upravy (1.) (s. 15-19); Korespondence se spravcem dang: lhity (s. 20-25); Danovy tad - hlavni zasady
(s. 27-30); Pravni dusledky vy$si minimalni mzdy (s. 35-38); Kdy se z osoby povinné k dani stane
podle zakona o DPH identifikovana osoba? (s. 44-47).

Ekonomické védy. Ekonomie

Jean Tirole

Economics benefits from the insights of other subjects

Ekonomie ma uzitek z reflexi jinych oboru

Financial Times, Vol. 2019, No. 39985 (11.1.2019), p. 9

Komentai profesora ekonomie na univerzité ve francouzském Toulouse a nositele Nobelovy ceny z r. 2014
J. Tirola, ktery se vyslovuje ve prospéch vyssi interdisciplinarity v ekonomickém vyzkumu. Teoreticky
koncept racionalné uvazujiciho jedince (homo oeconomicus) podle néj ¢im dal vice naraZi na své
limity, coZ je ostatné v ekonomické véde reflektovano jiz od 80. let, kdy se v ni zacal uplatiiovat vyssi
vliv ostatnich spolecenskych véd. Homo oeconomicus je tak stale Castéji modifikovan zjisténimi
behavioralni psychologie, evolu¢nich nebo historizujicich pfistupd ¢i politickych véd do podoby
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m¢éli ekonomové interdisciplinarni piistupy osvojovat uz v co nejranéjsi fazi své akademické drahy.

Andrej Piivara, Magdaléna Piivarova

Francuzsky ekonomicky $trukturalizmus a jeho vplyv na vyvoej ekonomického myslenia
Ekonomické rozhlady, Sv. 47, (2018) €. 4, s. 369-386

Clanek nejprve piiblizuje vieobecnou charakteristiku francouzského ekonomického strukturalismu,
ktery se objevuje v povalecné ekonomii ve Francii, jeho hlavni pfedstavitele a teoretické koncepce.
Poté se zaméfuje na osobnost a dilo F. Perrouxe jako klicového predstavitele francouzského
ekonomického strukturalismu, charakterizuje jeho postoj k neoklasické a keynesovské ekonomii a jeho
originalni vizi ekonomie. Rozebira také pojmy a koncepty ekonomického prostoru, poli rozvoje a
hospodaiské zaostalosti i pfinos ekonomického strukturalismu a neostrukturalismu k ekonomii
rozvojovych statt. Dale ptiblizuje praci ekonoma R. Prebische a Prebischovu-Singerovu hypotézu.
Autoti uvadeji, ze francouzsky ekonomicky strukturalismus byl inspiraci pro politiky rozvoje
uplatiiované ve vétSin€ zemi, které se zbavily kolonializmu. - Poznamky.

Timur Kuran

Islam and economic performance : historical and contemporary links

Islam a ekonomicka vykonnost : historické a dobové souvislosti

The Journal of economic literature, Vol. 56, (2018) No. 4, p. 1292-1359

Autor provadi shrnuti dosavadni literatury zabyvajici se kauzalnimi vztahy mezi islamem a
ekonomickou vykonnosti. Vztah islamu a ekonomické vykonnosti zajima fadu odbornikti, mj. kvuli
hospodéiskému vzestupu zapadniho svéta ve srovndni s ostatnimi zemémi i kvili tomu, ze jsou
muslimské zemée znateln€ chudsi oproti jinym zemim. Literatura se v této oblasti zatim zabyvala celou
Skalou témat: od ekonomickych dopadu pistu v obdobi ramadanu, ptes placeni tzv. almuzen (zakat),
az po vliv islamskych financi na finan¢ni chovani muslimu. - Poznamky.

Marian Gencev, Denisa Musilova, Jan Siroky
Matematicky model Giniho koeficientu a zhodnoceni redistribué¢ni funkce danového systému

2

Ceské republiky
Politicka ekonomie, Sv. 66, (2018) ¢. 6, s. 732-750

Ke spravnému vyhodnoceni miry nerovnosti rozdéleni ptijmt ve spolecnosti a danové progresivity je
nutné pouzit adekvatni matematické metody a spravnou interpretaci ziskanych vysledki. K posouzeni
rozdéleni ptijmi domécnosti je pouzivan Giniho koeficient, pro grafické zndzornéni jeho hodnoty pak
tzv. Lorenzova kfivka. V prvni ¢asti prispévku se autofi vénuji vybranym matematickym aspektiim
Giniho koeficientu a nékterym metodologickym neptesnostem, které s jeho uzitim souviseji. Druha,
aplika¢ni &ast ¢lanku pfinsi vypodet Giniho koeficientu v Ceské republice v obdobi 2006-2016 a
tomuto obdobi odpovidajici zhodnoceni globalni progresivity danoveé-davkového systému pomoci
Musgrave-Thinova indexu M s poukazanim na jeji dosavadni vyvoj. Autofi zjistuji dopad danove-
davkového systému na réizné piijmové skupiny populace v CR a stanovuji hodnoty indexu M
odpovidajici mife redistribuce, resp. zmirfiovani, prvotnich pfijmovych nerovnosti. Uvadé&ji, ze
ptijmova nerovnost neni v CR vysoka a neexistuje jasny trend jeji zmény. - Poznamky.

Jess Benhabib and Alberto Bisin

Skewed wealth distributions : theory and empirics

Zesikmené rozdéleni bohatstvi : teorie a empirické poznatky

The Journal of economic literature, Vol. 56, (2018) No. 4, p. 1261-1291

Rozdé¢leni bohatstvi ma obecné zeSikmeny tvar, a to smérem doprava. Autofi v Clanku shrnuji
dosavadni literaturu zabyvajici se rozd€lenim bohatstvi ve spole¢nosti, tvarem rozdéleni a
ekonomickymi mechanismy, které jej ovliviyji. - Poznamky.
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Olivier Coibion, Yuriy Gorodnichenko, and Rupal Kamdar

The formation of expectations, inflations, and the Phillips curve

Formovani o¢ekavani, inflace a Phillipsova krivka

The Journal of economic literature, Vol. 56, (2018) No. 4, p. 1447-1491

Ekonomické modely byly po desetileti tradicné zalozené na ptedpokladech plné informovanosti a
z riznych prizkumt zjistujicich napt. ocekavani domacnosti ¢i firem. Ukazuje se, Ze se realna ocekavani
mohou od diive uvazovanych ptedpokladi lisit, coz mtze ovliviiovat i vystupy ekonomickych modeld.
Autofi se v ¢lanku soustiedi na roli infla¢nich o¢ekavani v souvislosti s Phillipsovou kiivkou, okolo
jejiz platnosti v dnesni dobé vypukla diskuze mezi odborniky. Prace s redlnymi ocekavanimi zjisténymi
na zakladé prizkumi misto s predpokladem racionalnich oekavani a plné informovanosti mize osvétlit
mnohé nejasnosti tykajici se Phillipsovy kfivky (napt. absenci dezinflace béhem Velké recese). -
Poznamky.

Norbert Héring

Zweifel an der Investitionsliicke : Infrastruktur

Pochybnosti o investi¢ni mezere : infrastruktura

Handelsblatt, Jg. 2019, Nr. 24 (4.2.2019), S. 13

K polemice mezi némeckymi ekonomy ohledné vypocti, jez by zakladaly opravnéné pozadavky na
navyseni vefejnych investic do infrastruktury. Reditel think-tanku Institut pro némecké hospodaistvi
(IW) Michael Hiither zpochybiiuje tezi svého kolegy Marcela Fratzschera z Némeckého institutu pro
ekonomicky vyzkum (DIW) a dalsich ekonomti o tzv. investi¢ni mezete, ktera vyplyva ze zapornych
Cistych investic statu (tj. investice minus odpisy z hodnoty vetfejného majetku). Podle Hiithera ale
nejsou pro vyvoj makroekonomického produkéniho potencialu rozhodujici Cisté investice, ale vybaveni
kapacitnimi vyrobnimi faktory, coz spiSe vyjadfuje vyvoj o inflaci ocisténého hrubého fixniho
kapitalu. Zaroven také mohou byt mnohé infrastrukturni statky uzivany i po uplynuti jejich zivotnosti
dle statistickych standardii pro odpisy z vefejného majetku.

Finance. Bankovnictvi. Ménovy systém

Matg¢j Kuc, Petr Teply

A financial performance comparison of Czech credit unions and European cooperative banks
[elektronicky zdroj]

Srovnani finan¢ni vvkonnosti ¢eskych iivérovych druzstev a evropskvch druzstevnich bank
Prague economic papers, Vol. 27 (2018), No. 6, p. 723-742

Autofi v ¢lanku posuzuji na vzorku 293 bankovnich druzstev z 15 evropskych zemi v letech 2006-2013
finan¢ni vykonnost ¢eskych uvérovych druzstev a porovnavaji ji s obdobnymi institucemi v zahraniéi.
K hodnoceni jsou pouzity indikatory ziskovosti (ROAA, ROAE, Cista urokova marze) a stability (Z-skore).
Dle vysledkii zaostdvaji uvérova druzstva v CR za zahraniénimi institucemi v obou zkoumanych
oblastech (ziskovost i stabilita). - Poznamky. Plny text dostupny z: https://doi.org/10.18267/].pep.682

By Lee E. Ohanian, Paulina Restrepo-Echavarria, and Mark L.J. Wright

Bad investments and missed opportunities? Postwar capital flows to Asia and Latin America
Spatné investice a promarnéné piileZitosti? Poviale¢né kapitilové toky do Asie a Latinské Ameriky
The American Economic Review, Vol. 108, (2018) No. 12, p. 3541-3582

Autofti v ¢lanku zkoumaji, pro¢ v obdobi po 2. svétové valce dochazelo k prilivu kapitalu spise do
zemi Latinské Ameriky, jejichZz ekonomiky rostly pomalu, misto do rychle rostoucich asijskych
ekonomik. Rychly hospodaisky rist je pfitom spojeny s vyssi navratnosti kapitalu. Jini autofi jiz diive
povazovali za pfiCinu tohoto paradoxu pokiiveni (distortions) na kapitdlovych trzich, v ¢lanku je
nicméné poukazovano na vliv pokiiveni na trhu prace. Niz§i nabidka prace snizuje mezni produkt
kapitalu, coz vede k poklesu navratnosti kapitalu a snizeni investi¢nich podnétt. - Poznamky.
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Bigger is beautiful : American banks

Co je velké, to je hezké : americké banky

The Economist, Vol. 430, (2019) No. 9130, p. 55-57

Ve Spojenych statech se chysta fize dvou velkych regiondlnich bank, BB&T a Suntrust. Slou¢ena
banka bude Sestou nejvétsi retailovou bankou podle objemu aktiv v USA a patou nejvétsi z hlediska
objemu vkladt. Trhy na ohl4Seni fize na rozdil od podobnych ptfipadd v minulosti zareagovaly
prekvapiveé pozitivné. Bankovni fiize jsou nyni lakavejsi, a to z divodu regulatornich zmén a zostiovani
konkurence v oblasti vkladi. Americky bankovni trh je jinak v soucasné dobé vyrazné koncentrovandjsi
nez v dobé financni krize. Chystana fuze miize (i pfes nekteré kritické ohlasy) posilit postaveni
regionalnich bank vii¢i nejveétsim bankam, které dominuji trhu.

Russell Napier

Cracks start to appear in global monetary system that will end with a bang

V globilnim ménovém systému se zacdinaji objevovat trhliny, coZ skon¢i velkou ranou

Financial Times, Vol. 2019, No. 39988 (15.1.2019), p. 20

Autor komentédie mini, Ze svétovy ménovy systém se nachazi na pokraji kolapsu, ktery by mél mit
podobny dopad jako konec brettonwoodského systému a definitivni opusténi zlatého standardu v 70. letech.
Pro stavajici ménovy systém neexistuje podle komentare pojmenovani, od konce 90. letech se vSak
vyznacoval zvySenym angazma centralnich bank v nakupu devizovych rezerv. Od r. 2014 se ale rlst
devizovych rezerv zastavil a naptiklad americkd federalni vlada se musi stale vice ve svém financovani
spoléhat na stfadatele a nikoliv centralni bankéfe, coz jeste akcelerovala fiskalni politika Trumpovy
administrativy. Ve vysledku je tak zad¢lano na nizky rist, nizkou inflaci, nizké ceny aktiv a pokles
penéznich tokd. Vzhledem k vysokému zadluZzeni statli a nebankovnich subjektd ve svété je proto
tieba pocitat i se zavedenim flexibilniho sménného kurzu v Cing, jiz za¢inaji tisnit rychle rostouci
dluhy a zpomalujici riist HDP. Flexibilnim kurzem by se Cina mohla pokusit znehodnotit &ast svého
zadluzeni inflaci, a pravé to by mohlo vést k destrukci svétového meénového systému, jejiz
prominentni obéti by se podle autora zfejmé stalo euro.

v —

Do free trade regimes and common currency drive export growth? |[elektronicky zdroj]
Pohanéji rezimy volného obchodu a spoleénd ména riist exportu?

Prague economic papers, Vol. 27 (2018), No. 6, p. 654-667

Autoti zkoumaji dopady obchodni liberalizace a pfijeti spolecné mény na rist vyvozu v zemich
Evropské unie. Konkrétné je zjistovano, jak urcité udalosti (vstup do Svétové obchodni organizace, do
organizace EFTA, do EU ¢i eurozony) méni prostredi, ve kterém zemé obchoduji. Pouzita byla data
z Clenskych stati Evropské unie za obdobi 1995-2015. Z vysledkd vyplyva, Ze ¢lenstvi ve WTO vede
k okamzitému ristu exportu, v dlouhodobé&js$im horizontu vSak nema dalsi vliv. Vliv €lenstvi v EU a
EFTA se projevi na vyvozu s ¢asovym zpozdénim. Prijeti spole¢né mény vyvoz podle autorl
neovliviiuje. - Poznamky. Plny text dostupny z: https://doi.org/10.18267/j.pep.663

Martina Klasekova

Drahé a zbytoc¢né: stavebné sporenie : najvyssi ¢as nan zabudnit’

Trend, Sv. 29, (2019) ¢. 2, 5. 10-11

Bliz§i pohled na zmény v systému stavebniho spofeni na Slovensku. Autorka nejprve identifikuje
divody minimalniho Gvérového ristu stavebnich spofitelen a odklonu zajmu o jejich finanéni produkt
v této dekadé (zejména rozvoj konkurence ze strany hypotec¢niho financovani bydleni, sniZzeni vklada
v disledku poklesu urokovych sazeb na spofeni). Zdlraznuje, ze zmény maji napomoci nastaveni
zdravého Gvérovani v SR, a shrnuje pretrvavajici vyhody tvéru stavebnich spoftitelen. -- Problematice
zmén ve stavebnim spofeni se vénuji dalsi ¢lanky na s. 12-17.
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Jifi Moravec, Michael Kohajda

Elemental analysis of the U.S. regulation of cryptocurrencies

Zevrubni analyza regulace kryptomén v USA

Dan¢ a finance, Vol. 26, (2018) No. 4, p. 23-28

Analyza zakladnich znaki regulace soukromych digitadlnich mén v USA. Autoii zdtraziuji, ze v USA
pohlizeji rizné federdlni a nezavislé agentury na kryptomény riznou optikou a jejich pravni rezim je
nejednotny. Predstavuji odliSny piistup tii nezavislych agentur ke kryptoménam (Securities Exchange
Commission - SEC, Commodity Futures Trading Commission - CFTC, Internal Revenue Sevice -
IRS). Na ptipadu DAO (Decentralized Autonomous Organization) a DAO tokend ukazuji, ze SEC
ptistupuje k soukromym digitalnim ménam jako k cennym papirdm. Naproti tomu CFTC je povazuje
za komoditu a IRS vidi bitcoiny jako majetek, ktery podléha federalni dani z ptijmd. - Poznamky.

Deutsche Bundesbank

Finanzzyklen im Euroraum = Financial cycles in the euro area

Finan¢ni cykly v eurozoné

Deutsche Bundesbank - Monatsbericht, Jg. 71, (2019) Nr. 1, S. 55-79

Deutsche Bundesbank - Monthly report, Vol. 71, (2019) No. 1, p. 51-74

Pojmem finanéni cyklus je oznaCovan spolecny pohyb agregovanych uvérii a cen majetku (zejm.
nemovitosti), pficemz finan¢ni cykly zpravidla trvaji déle nez cykly hospodatské. Ambici prispévku je
analyza financnich cyklt ve vybranych zemich eurozony za pouziti metod frekvencni analyzy a ¢asovych
fad. Autofi pfitom chtéji zjistit existenci preshrani¢nich finan¢nich cykld v ménové unii. Dochazeji
pritom k zavéru, Ze pieshrani¢né pusobici finan¢ni cykly sice Ize konstatovat, jsou ale slabsi nez cykly
vyvoje realného HDP. Rozbor finan¢nich cykld v jednotlivych zemich pak ukazuje slabsi vychylovani
v Némecku (vztazeno na rist avérl pro domacnosti a ceny nemovitosti) oproti ostatnim zkoumanym
statim eurozony. SoucCasné ale u vSech zemi je mozné identifikovat uzké propojeni financnich a
hospodaiskych cykli. Z toho autofi dovozuji, Ze makroobezietnostni politiky pravdépodobné maji své
realnéekonomické implikace, ptipadné makroobezietnostni a ménova politiky se mohou vzijemnée
vyrazné ovliviiovat. Soucasti ¢lanku jsou zvlastni kapitoly a priloha, které jsou vénované pouzité
metodologii. - Poznamky -- Pispévek je dostupny v némecké a anglické jazykové verzi ¢asopisu.

Ingo Narat

Kampf um mehr Nachhaltigkeit

Boj o vice udrzitelného rozvoje

Handelsblatt, Jg. 2019, Nr. 3 (4.1.2019), S. 22-23

K desetibodovému akénimu planu Evropské komise na podporu orientace finan¢niho sektoru smérem
k udrzitelnému rozvoji, ktery byl pfedstaven v bieznu 2018 a od né&jz se odvijeji jiz prvni zakonodarné
iniciativy na urovni EU. Zastupci bank, pojistoven a penzijnich a investi¢nich fondu vitaji cile Komise
tykajici se podpory ekologickych investic a s tim spojenych hodnoceni a informac¢nich povinnosti.
Soucasné ale vyjadiuji obavy z pfemiry regulace, ktera by naptiklad projekty s nizkou mirou bonity
umeéle udrzovala pfi zivoté. -- K tématu viz také rozhovor na s. 23.

Veronika Kajurova, Dagmar Linnertova

Loose monetary policy and corporate investment of manufacturing firms in the Czech Republic
[elektronicky zdroj]

Uvolnéna ménovi politika a podnikové investice vyrobnich firem v Ceské republice
Narodohospodaisky obzor, Vol. 18 (2018), No. 4, p. 371-385

Autorky v ¢lanku analyzuji faktory, které ovliviiovaly investicni aktivitu Ceskych firem v letech 2006-2015,
pficemz se soustiedi zejména na vliv urokovych sazeb na investice. Bylo zjisténo, Ze firemni investice
jsou spjaty s velikosti firmy, investi¢nimi piilezitostmi a dlouhodobym zadluZzenim. Uvolnéna ménova
politika pozitivné ovliviiuje investi¢ni aktivitu. - Poznamky. Plny text dostupny z: http://knihovna.mfcr.cz/
earchiv/2019/02/Narodohospodarsky_obzor 4 2018 str_371-385.pdf
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Siobhan Riding

Mifid II’s transparency rules go global

Pravidla transparentnosti ze smérnice MiFID II zacinaji mit globalni dosah

Financial Times, Vol. 2019, No. 39993 (21.1.2019), sect. FTfm, p. 10

Dopad druhé smérnice EU o trzich finan¢nich nastroja (MiFID II) se zfejmé nebude omezovat jen na
subjekty pusobici v zemich Unie, ale ma Sanci stat se i globdlni normou. Svéd¢i o tom alespoii
rozhodnuti u¢inéna fadou spravci finan¢nich aktiv véetn¢ americké Capital Group, ktefi chtéji v souladu
se znénim smérnice prevzit v ramci svych globalnich aktivit ndklady za analyzy vyhotovené pro né
tretimi stranami (zpravidla burzovnimi makléfi - brokery). Divodem tohoto kroku je podle v ¢lanku
oslovenych analytikii relativni znevyhodnéni investort ze tietich zemi, kteti by na rozdil od svych
evropskych protéjski platili naklady za "zdarma" dodané analyzy v provizich placenych brokerim
spravci aktiv. -- K reakci amerického reguldtora SEC na MiFID 1I a jeji dopad pro americké spravce
aktiv viz FT ¢. 40005/2019 (4.2.2019), sect. FTfm, s. 1-2.

Money down

Ztrata hodnoty penéz

The Economist, VVol. 430, (2019) No. 9128, p. 65

Venezuela se stale potyka s tézkou hyperinflaci - dle odhadi MMF by mohla v r. 2019 dosahnout az
10 000 000 %. Hyperinflace sice neni zcela novodobym jevem (objevila se jiz ve starovéku), v uplynulém
stoleti se ale zvysil pocet jejich vyskytid. Obvykle vyrazné zvySovani inflace souvisi s nezvladatelnymi
statnimi dluhy a ztratou diveéry vefejnosti ve fiskalni disciplinu. VéEtSinou situace nedojde tak daleko,
jako ve Venezuele, a stat proti inflaci v¢as zakro¢i. Reformy (fiskalni konsolidace, ukonceni tisténi
penéz, vhodnéjsi meénova politika) mohou obdobi hyperinflace rychle ukoncit. V nékterych zemich je
ovSem inflace dlouhodobé vysoka a ackoli neptejde v hyperinflaci, nedochazi ani ke zlepSeni situace
(opakované netispésné pokusy o feseni situace mohou vést k otupeni reakci vefejnosti). Tomuto osudu
se vSak Venezuela jesté miize vyhnout. -- Politické a ekonomické situaci ve Venezuele se vénuji
Clanky nas. 11 a 20.

Robin Wigglesworth

Non-bank lending surge stirs painful subprime memories

Riist nebankovnich pijéek vyvolava bolestné vzpominky na hypotecni krizi

Financial Times, Vol. 2019, No. 40006 (5.2.2019), p. 19

Nebankovni tvéry jsou v USA na vzestupu, ktery je mnohymi povazovan za bezprecedentni. Rast
objemu téchto pljcek z 300 miliard dolard v r. 2010 na 700 miliard koncem r. 2018 také vzbuzuje
obavy u fady analytikll a investor(l, nebot’ tento segment trhu se soukromym dluhem je oproti podnikovym
dluhopisiim a uvérim pro jiz zadluzené podniky (tzv. leveraged loans) nepfili§ regulovanou oblasti.
V kombinaci s niz§i dynamikou rtstu HDP a postupnou normalizaci ménové politiky pak mohou
nebankovni Uvéry predstavovat Achillovu patu amerického kapitalového trhu, jako tomu bylo pred
finan¢ni krizi v r. 2008 s baliky hypote¢nich Gvéru s rizikovym ratingem (tzv. subprime).

Martin Hudec

Perspectives of selected aspects of the transit to a monetary union

Pohled na vybrané aspekty pirechodu k ménové unii

Ekonomické rozhl'ady, Vol. 47, (2018) No. 4, p. 441-463

Autor se vénuje teoretickému zkoumani ekonomické hypotézy o optiméalni ménové oblasti (OCA) a
nasledné analyzuje vybrané problémy tykajici se rozdilnych procesi pfechodu k meénové unii.
Charakterizuje piinosy a naklady zapojeni statu do ménoveé unie a dale vysvétluje lohu makroekonomického
konvergencniho kritéria jako ptredpokladu pro lepsi pochopeni piechodu k ménové unii. Poté
modelovym zptisobem zkouma moznost dosazeni udrzitelnosti piechodu s ohledem na ménovou krizi
v pripadé plovouciho anebo pevného ménového kurzu. - Poznamky.
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Jan Rehola, Vaclav Ulrich

Pieshranic¢ni regulace online hazardnich her : kolize narodnich pravnich fadi pii poskytovani
legilnich online hazardnich her

Dan¢ a finance, Sv. 26, (2018) ¢. 4, s. 12-18

Blize ke kolizi narodnich pravnich piedpist regulujicich provozovani online hazardnich her, zejména
pak z pohledu nastaveni kritérii, za kterych se mohou fyzické osoby téchto her zicastnit. Autofi
nejprve popisuji konkrétni piipad stietu narodnich Gprav ve formé ¢eského zadkona o hazardnich hrach
a navrhu pripravované slovenské upravy, ktera jiz byla notifikovana EK. Poté identifikuji obecné
priciny, které takovéto kolize pravnich norem riznych stat zpisobuji, a dale i nasledky, které vyplyvaji
ze skuteCnosti, ze se jedna fyzickd osoba mtize €astnit online hazardnich her ve vice jurisdikcich
soucasné. V zaveru hodnoti feSeni, jejichz prostiednictvim by bylo mozné konflikty narodnich pravnich
uprav v ramci regulace online hazardnich her v EU odstranit. - Poznamky.

Lubo§ Mazanec

Samostatna evidence investi¢nich nastroji ve svétle nékterych soucasnych trendii finan¢niho trhu
Dan¢ a finance, Sv. 26, (2018) ¢. 4, s. 4-12

Clanek se vénuje obecnému vymezeni institutu samostatné evidence investiénich nastroji, ktery je
vyznamnym prvkem regulace ¢eského kapitalového trhu, a jeho zakladnim aspektim. Autor piedstavuje
okruh investi¢nich néstrojl, jez mohou byt takto evidovany (zaknihované cenné papiry kolektivniho
investovani, listinné investi¢ni nastroje v uschové nebo imobilizované CP, zahrani¢ni investicni
nastroje za UcCelem poskytnuti investi¢ni sluzby aj.), a také okruh subjektd opravnénych k vedeni
samostatné evidence. Poté analyzuje vybrané zasady vedeni této formy evidence dle pozadavki
zakona o podnikani na kapitalovém trhu. V zavéru predklada uvahy ke komplexnim zménam v principech
relevantni pravni upravy s cilem zvysit konkurenceschopnost CR v souladu s aktualnimi trendy
finan¢niho trhu (napojeni samostatnych evidenci na jiné vyznamné ¢asti trzni infrastruktury a moznost
decentralizované evidence zalozené na komplexnim technologickém fesSeni, napf. DLT, blockchain). -
Poznamky.

Pavel Potuzak

Stimuluje spotiebu v situaci nulové nominalni virokové miry zvySeni inflaénich ofekdvani?
Politicka ekonomie, Sv. 66, (2018) ¢. 6, s. 751-775

Autor nejprve predstavuje hlavni teoretické prispévky, které se vénuji bariéfe nulové nominalni
urokové miry (zero lower bound) a moznostem ménové politiky ve forme zvyseni inflacnich ocekavani
snizujicich realnou trokovou miru. Dale ukazuje ptisobeni standardniho kanalu poklesu realné trokové
miry na rozlozeni spotieby v Case. Standardni model poté rozSifuje o novy aspekt ocekavaného
poklesu budouciho realného pracovniho dichodu, ktery mize dopad na soucasnou spotiebu zcela
obratit. Ocekavané zdrazovani v budoucnu muze u lidi vyvolat pfedstavu o poklesu budouciho
realného piijmu, na ktery reaguji ristem dneSnich tuspor, tj. poklesem dne$ni spotfeby. Na zaklade
mikroekonomické analyzy pak autor integruje oba zminované piistupy. - Poznamky.

Norbert Héring

Streit um Minuszinsen : Geldpolitik

Spor o zaporné uroky : ménova politika

Handelsblatt, Jg. 2019, Nr. 19 (28.1.2019), S. 11

K polemice ekonomtl L. Summerse a G. Eggertssona se §védskou centralni bankou (Riksbank) o ucinnosti
zapornych urokovych sazeb. Summers a Eggertsson jsou spolu s dal§imi ekonomy spoluautory studie
"Negative Nominal Interest Rates and the Bank Lending Channel", jeZ ma za sou€asné situace (tj. kvuli
existenci penézni hotovosti) dokladat fatalni ucinek nulové hranice trokovych sazeb na tvérovani.
Uroky na Gvéry bank totiZ podle nich s nastupem zapornych trokovych sazeb piestavaji kopirovat tato
ménovépoliticka rozhodnuti centralni banky. Svédska centralni banka, ktera v r. 2016 operovala
s negativni zédkladni Grokovou sazbou ve vysi -0,5 procenta, s timto zavérem nesouhlasi a poukazuje
na data o skute¢né sjednanych urocich, ktera Summers, Eggertsson a dalsi ve své analyze nezohlednili.
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Benoit Campagne, Julien Lecumberry, Myriam Morin Wang and Morgane Salomé

The global network of central bank swap lines [elektronicky zdroj]

Globalni sit’ swapovych linek centralnich bank

Trésor-economics, No. 231 (2018), p. 1-10

Tzv. bilaterdlni swapové linky jsou dohody mezi centrdlnimi bankami o vyméné mén, jejichz cilem je
mj. ochrana pfed rizikem likvidity v zahrani¢ni méné. V ¢lanku je popsén vyvoj v této oblasti od
finan¢ni krize, ktera vypukla v r. 2008. Vedle amerického Fedu, ktery vytvoril sit’ swapovych linek s velkymi
rozvinutymi ekonomikami, vytvaii paralelni sit swapovych linek Cina, a to zejména v chudych
rozvojovych zemich. S tim ale souvisi i nékteré problémy, jako napf. to, Ze si Cina v t&chto zemich
buduje vliv tim, Ze se stavi do pozice konkurenta mezindrodnich instituci, které rozvojovym zemim
pomahaji. - Poznamky. Plny text dostupny z: http://knihovna.mfcr.cz/earchiv/2019/02/Tresor
Economics_231_2018.pdf

By Kaiji Chen, Jue Ren, and Tao Zha

The nexus of monetary policy and shadow banking in China

Souvislost mezi ménovou politikou a stinovym bankovnictvim v Ciné

The American Economic Review, Vol. 108, (2018) No. 12, p. 3891-3936

Autofi v ¢lanku zjist'uji vliv ménové politiky ¢inské centralni banky na oblast stinového bankovnictvi.
V letech 2009-2015 provadéla ¢inska centralni banka restriktivni ménovou politiku s cilem omezit
nabidku uveérd. Tato restriktivni ménova politika vSak podpofila rozvoj stinového bankovnictvi a
puvodné oc¢ekavané ucinky ménové politiky byly ¢astecné vytésnény. - Poznamky.

Robin Wigglesworth

Volatile times

Tékavé Casy

Financial Times, Vol. 2019, No. 39984 (10.1.2019), p. 7

Vysokofrekvenéni algoritmizované burzovni obchody byvaji Casto kritizovany, nebot’ udajné¢ maji
zhorSovat vnimani $okd na finan¢nich trzich a vést k vyssi volatilit¢ kurzd cennych papir. Zastupci
takto automatizovanych investicnich fondl a dalsi analytici ale upozoriiuji na dalsi faktory zvysené
volatility, jakoZz i na stale relativné maly objem kapitalu, ktery tyto fondy akumuluji. Pravda tak podle
Clanku ziejmé lezi nékde uprostied: vysokofrekvencni obchodovani by nemélo slouzit jako obétni
beranek pro selhani investinich manazerd, soucasné¢ by vSak nemél byt opomijen jeho vyrazny
destabiliza¢ni dopad ve specifickych situacich (zejm. v ptipadé malo likvidnich trhi). -- K problematice
algoritmi viz také komentar ve FT ¢. 39994/2019 (22.1.2019), s. 24.

Cornelius Welp

Vor dem Absprung : Deutsche Bank

Pied odrazem : Deutsche Bank

WirtschaftsWoche, Jg. 2018, Nr. 49, S. 62-65

Spofeni samo o sobé& nesta¢i. Séf Deutsche Bank Christian Sewing chce, aby banka dale rostla. Proto
jde také do riskantnich obchodi, sazi na némecké klienty a na cenné papiry, pied kterymi pozorovatelé
z celého svéta prave varuji. -- Vice k situaci Deutsche Bank viz ¢as. Euro ¢. 8/2019, s. 30-32.

Chris Flood

Watchdogs drill into the data on leverage risk

Regulatofi $t'ouraji do dat o rizicich spojenvch s leverage

Financial Times, Vol. 2019, No. 39987 (14.1.2019), sect. FTfm, p. 10

I dvé dekady od turbulenci amerického Long Term Capital Management (LTCM) nebyla na arovni
regulatort finan¢niho trhu vyfeSena otazka "systémové duleZitosti" hedgeovych fondl, respektive
jejich potencialu ohrozit finan¢ni stabilitu. V listopadu 2018 nicméné Mezinarodni organizace komisi
pro cenné papiry (I0OSCO) zahdjila vefejnou konzultaci k vyvoji meritek leverage (tj. poméru mezi
vlastnim a cizim kapitalem v ramci principu pakovéeho efektu), kterd by hedgeovym fondiim umoznila
pieshrani¢ni srovnani v ¢ase. Konzultace IOSCO se bude zaméfovat primarné na metody stanovovani
tzv. syntetické leverage, kterd je zalozena na derivatech a s niz pracuji fondy pouZzivajici strategii
macro global. V ¢lanku osloveni analytici maji ovSem pochybnosti o vypovédni hodnoté potencialné
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ziskanych informaci, piipadné varuji pfed omezovanim leverage ze strany regulatort, coz by mohlo
finan¢ni stabilitu naopak zhorsit.

Dawn Stump

We must rethink our rules around clearing houses

Musime prehodnotit sva pravidla ohledné clearingovych domii

Financial Times, Vol. 2019, No. 39997 (25.1.2019), p. 9

Komentat ¢lenky amerického regulacniho Gfadu pro dozor nad financnimi derivaty a komoditnimi futures
(CFTC) je formulovan jako vyzva k mezinarodni spolupréci v oblasti regulace clearingu transakci
z neburzovnich obchodu s derivaty (tzv. derivaty over-the-counter, OTC) a systému ustfednich protistran.
Autorka ptipomind, ze USA byly prvni zemi, ktera implementovala pravidla pro clearing téchto derivatt a
zavedla pro clearingové domy povinnou registraci u CFTC, paklize cht&ji své sluzby nabizet i americkym
zakazniktim. Nyni v§ak disponuji podobnym ramcem i jiné staty a entity, z nichz zejména Evropska unie
dokonce pracuje na mnohem robustnéjsi regulaci. K vzijemnému uznavani ekvivalence narodnich
regulaci, které by clearingovym domt usetfilo dvoji ¢i viceCetnou nutnost registrace, ale teprve musi dojit.

Madalina Ecaterina Popescu, Victor Dragota

What do post-communist countries have in common when predicting financial distress?
[elektronicky zdroj]

Co maji postkomunistické zemé spole¢ného pii predikovani financni tisné?

Prague economic papers, Vol. 27 (2018), No. 6, p. 637-653

Pojem "finan¢ni tisen" odrazi rizné situace, kdy se urcity subjekt (podnik) pii placeni svych zavazki
dostava do potizi. Indikatory financni tisn€ Ize rozdélit do dvou skupin: indikatory vychazejici z hodnoty
majetku (stock approach) a indikéatory zalozené na penéznich tocich (flow approach). U prvni skupiny
indikatort plati, Ze pokud trzni hodnota majetku prevySuje objem dluhd, je podnik stale solventni
(majetek je mozné prodat a uhradit zavazky). U indikatord zalozenych na penéznich tocich se predpoklada,
ze podnik splati své zavazky pomoci svych penéznich tokl. Oba piistupy vSak maji sva omezeni. Autofi
v ¢lanku identifikuji nejvhodnéjsi identifikatory pro prognézovani financni tisn€ u péti postkomunistickych
zemi (Bulharska, Chorvatska, CR, Mad’arska a Rumunska). Ukazuji, Ze pro kazdou ze zemi jsou
vhodné jiné indikatory. - Poznamky. Plny text dostupny z: https://doi.org/10.18267/].pep.664

Zkracené obsahy ¢asopistu
Piné texty nekterych clankii jsou zaméstnanciim resortu financi dostupné v aplikaci Aktivni noviny

Bankovnictvi : odborny ¢asopis pro praktickou ¢innost bank

Sv. 27, (2019) ¢. 2

Basilejské standardy a jejich implementace do evropské a ¢eské legislativy (10-12); Regulace by mohla
fintechtim sebrat jejich jedinecnost (s. 14-19); Korunové dluhopisy, insolven¢ni zakon a spoustu dal$ich
regulatornich novinek na obzoru (s. 20-21); Devizové rezervy: Pro? Proti? Pro¢? (s. 30-32);
Technologicky pokrok je i v oblasti AML nezbytny (s. 38-41); Euro na Slovensku oslavuje 10 rokov
(s. 44-45); Stiipky z historie Banco Central do Brasil, centralni banky Brazilie (s. 48-49); pfil. Fintech special.

Hospodai'ska situace a politika. Rizeni. Vyroba. Sluzby. Ceny

Werner Hoyer ; rozhovor vedl Torsten Riecke

"Wir miissen wach werden"

"Musime se probudit"

Handelsblatt, Jg. 2019, Nr. 20 (29.1.2019), S. 14

Rozhovor s prezidentem Evropské investiéni banky W. Hoyerem o rizicich hospodarského a
technologického zaostavani zemi Evropské unie. Podle Hoyera je tfeba brat vazné globalni konkurenci
Evropantl, zejména tu piichazejici z Ciny, kterd jiz pouze zdatné nekopiruje zapadni know-how, ale
bude stale Cast&ji schopna na trh dodat i kvalitngj$i produkty nez Evropa ¢i dokonce USA. Nejen
vetejna sféra, ale také firmy v EU by proto mély zacit brat ohrozZeni evropské konkurenceschopnosti
vazn€, ucinnéji podporovat investice do technologii, védy a vyzkumu, urychlit rozhodovaci a
planovaci procesy a také otevtit podnikiim nové cesty k financovani na kapitalovém trhu.
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Gabriel Wildau, Sam Fleming

A vulnerable China rattles markets

Zranitelna Cina dési trhy

Financial Times, Vol. 2019, No. 39980 (5.1.2019), p. 5

Po vypuknuti svétové finanéni krize v r. 2008 sehrala Cina dilezitou roli pii stabilizaci svétové
ekonomiky, kdyz realizovala robustni fiskalni stimul. O dekédu pozdé€ji se vS§ak mnozi pochybnosti,
zda by Rise stfedu vzhledem ke sldbnouci dynamice ristu HDP byla né¢eho podobného schopna.
Clanek shrnuje mozné symptomy zpomalovani ¢inské ekonomiky a popisuje promény oficilni
hospodaiské politiky od padu kurzi na burzach v Sanghaji a Senzenu v r. 2015. -- K pokynu &inské
centrdlni banky na snizeni povinnych rezerv podfizenych finan¢nich instituci o 117 miliard dolart viz
¢lanek na s. 3; k rizikim globalni recese viz komentafe na s. 6 a 20; k tématu s dirazem na ¢inské
angazma némeckych firem viz HB €. 13/2019 (18.1.2019), s. 42-49.

Mathias Peer

Aufholjagd mit Hindernissen : Indonesien

Dohanéni s pirekazkami : Indonésie

Handelsblatt, Jg. 2019, Nr. 26 (6.2.2019), S. 10-11

Predstaveni hospodaiskeé situace Indonésie. Podle autora ma tento stat zna¢ny potencial, zejména s ohledem
na svou mladou a rostouci populaci. Stile se vSak potyka s chronickym deficitem bézného uctu
platebni bilance, slabnouci ménou, zadluzenymi a nevykonnymi statnimi podniky a podfinancovanou
infrastrukturou, ktera zt€Zuje podnikani nebo dokonce zhorSuje miru Skod a ztrat na zivotech pfi
ptirodnich katastrofach.

Can pandas fly?

Mohou pandy létat?

The Economist, Vol. 430, (2019) No. 9131, p. 11

Cina a Spojené staty nyni intenzivné vyjednavaji o mozném ukonéeni obchodni valky. Obchodni vélka
a obavy zapadniho svéta z rizik, které Cina mize piedstavovat pro kybernetickou bezpeénost, zasahly
mocnost v nevhodnou dobu. Tempo hospodatského ristu Ciny tento mésic mozna klesne na 6 %, coZ
je nejnizsi Cislo za posledni tii desetileti. Ukazuji se ¢im dal vét§i problémy modelu fungovani ¢inské
ekonomiky, ktera je zaloZena na zadluZeni, vyraznych investicich a statnim fizeni. P¥ipadné reformy,
spocivajici mj. ve zmirnéni vlivu statu na rozdélovani penéz, by ¢inské ekonomice jenom prospély. --
Viz i esej "China's future" na s. 43-48. -- Ke kauze firmy Huawei viz s. 66-67.

Emma Hooper, Louise Rabier

Competition and market concentration in the United States [elektronicky zdroj]

Hospodarska soutéZ a trzni koncentrace ve Spojenych statech

Trésor-economics, No. 232 (2018), p. 1-8

Ve vétsing sektorti vzrostla ve Spojenych statech béhem uplynulych dvaceti let trzni koncentrace
(zvysil se podil velkych firem na trhu). Pfi¢iny mohou byt riizné, mj. oslabeni pravidel na ochranu
hospodarské soutéze a riist bariér pro vstup dalSich firem na trh v disledku digitalizace. ZvySena
koncentrace na trhu mize poskodit firemni investice a podpofit riist nerovnosti ve spole¢nosti.
V Evropé zatim k tomuto jevu v podobné mife nedochazi. - Poznamky. Plny text dostupny z:
http://knihovna.mfcr.cz/earchiv/2019/02/Tresor_Economics_232_2018.pdf

Saleh Mothana Obadi, Matej Korcek

Determinanty pohybu cien ropy na svetovych trhoch : teoretickd analyza

Ekonomické rozhl'ady, Sv. 47, (2018) ¢. 4, s. 464-490

Fluktuace cen ropy muze vyrazné pusobit na makroekonomické ukazatele statu, ktery ji produkuje,
nejen na HDP, platebni bilanci a rozpoc¢tovou politiku vlady. V mensi mife ovliviuje také ekonomické
aktivity statti zavislych na importu energetickych surovin. Od zacétku 70. let minulého stoleti zaznamenavaji
ceny ropy dramaticky vyvoj, ktery je predmétem védecké diskuse o jeho pri¢inach. Autoii nejprve
shrnuji teoreticka vychodiska téchto diskusi a dale zkoumaji jednotlivé trzni i netrzni determinanty
pohybu cen ropy na svétovych trzich (nabidka ropy, celosvétova poptavka po ropé, pokles hodnoty
amerického dolaru, trzni spekulace, geopolitické faktory, ptirodni katastrofy). - Poznamky.
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Mathias Briiggmann

Die Mullah AG

Akciovka mullahi

Handelsblatt, Jg. 2019, Nr. 29 (11.2.2019), S. 12-13

Ctyii desitky let od islamské revoluce v Iranu kontroluji tamni vrcholni klerici a jim podiizené
revoluéni gardy mocné impérium firemnich konglomerati a nadaci s miliardovym majetkem, kam
udajné patii i narodni automobilka Iran Khodro. Tento vliv ale podle ¢lanku zacind vzbuzovat nevoli
ostatnich iranskych podnikatelli a obcanil, ktefi se museji potykat se vSudypfitomnou korupci,
klientelismem, poklesem hospodatského vykonu zemé a zivotni trovné.

Robert J. Shapiro

Donald Trumps grofites Problem : fast alle Indikatoren deuten darauf hin, dass sich die US-Wirtschaft
abschwiichen wird - schlechte Nachrichten fiir die Wiederwahlpliine des Prisidenten

Nejvétsi problém Donalda Trumpa : témér vSechny ukazatele naznacuji, Ze americké ekonomika
oslabi - to jsou Spatné zpravy pro prezidentovy plany na znovuzvoleni

Handelsblatt, Jg. 2019, Nr. 17 (24.1.2019), S. 48

Podle komentéie ekonoma a byvalého ndméstka amerického ministerstva hospodatstvi v Clintonoveé
éfe R. Shapira se v USA chyli ke konci stavajici ekonomicky cyklus charakterizovany hospodarskym
rustem. M4 tomu nasvédcovat snizujici se objem nakupli nemovitosti nebo nakladného spotiebniho
zbozi, ptipadné okolnost, ze pramérné piijmy domacnosti v USA poslednich 20 mésict zaostavaly za
rustem inflace a podniky nevyuzily snizeni dani k produktivnim investicim, ale spiSe ke zpétnému
odkupu akcii. Blizici se recesi lze také na zakladé minulych zkuSenosti vysledovat ze zplostovani
vynosové kiivky mezi ro¢nimi a desetiletymi federalnimi dluhopisy. Tento trend mtize podle ¢lanku
vyrazné zkomplikovat prezidentu D. Trumpovi jeho znovuzvoleni v r. 2020, nebot’ by podryval jeho
obraz schopného managera, jimz hodla zaujmout vefejnost.

Engine trouble : Germany's economy

PotiZe s motorem : ekonomika Némecka

The Economist, Vol. 430, (2019) No. 9129, p. 56-57

Model némecké ekonomiky zalozené na exportu je inspiraci pro mnohé dalsi zemé, v posledni dobé
ale dochéazi v Némecku ke zpomaleni. Pficiny tohoto (pravdépodobné docasného) zpomaleni jsou
ruzné: od neptiznivého vlivu pocasi na piepravu zbozi, ptes citlivost vyvozu na déni v zahraniéi, az po
slabnouci domaci poptavku. Mnohem vétsi starosti vSak déla ekonomtim mozna ztrata konkurenceschopnosti
v dlouhodobém méritku, mj. kviili zhorSujicimu se demografickému vyvoji. -- K némecké ekonomice
a hospodarské geografii viz i ¢lanky na s. 8 a 17-18. -- Ke stavu némecké ekonomiky viz HN ¢. 39/2019
(25.2.2019), s. 12.

Thomas Sigmund

Es fihrt ein Zug nach nirgendwo

Jede vlak do nikam

Handelsblatt, Jg. 2019, Nr. 27 (7.2.2019), S. 14

Komentat k rozhodnuti evropské komisaiky pro hospodarskou soutéz M. Vestagerové nepovolit fizi
dvou vyrobct vlakd a Zelezni¢ni infrastruktury, némecké firmy Siemens a francouzského Alstomu.
Podle autora jsou divody pro zamezeni fuze spravné. Evropska unie vSak nepotiebuje pouze ucinnou
ochranu konkuren¢niho prostredi, ale také strategii pro dalSi rozvoj spole¢ného trhu a tim i své
konkurenceschopnosti s ostatnimi globalnimi hraci. Dosud totiz EU nema spole¢ny energeticky trh a
disponuje jen malo rozvinutym trhem se sluzbami vcetné téch digitadlnich. Bude proto tieba vzdat se
pocitu vlastniho sebeuspokojeni, opustit Ipéni na starych strukturach a vyrazit "k novym biehtim", aby
napiiklad od Andalusie po Laponsko skute¢né existoval jednotny digitalni trh. -- K rozhodnuti EK ve
véci fuze Siemensu a Alstomu viz také ¢lanky na s. 1, 8-9 a 48, dale také ¢lanky ve FT ¢. 40008/2019
(7.2.2019), s. 4, FT ¢. 40009/2019 (8.2.2019), s. 3, 8 a komentai ve FT ¢. 40014/2019 (14.2.2019), s. 12.
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Louis Boisset, Diane de Waziers, Laetitia Francois, Carole Hentzgen, Julien Lecumberry, Morgane Salomé
Global outlook in autumn 2018 : growth still robust despite headwinds [elektronicky zdroj]
Svétovy hospodaisky vvhled na podzim 2018 : riist je stale silny, navzdory nepriznivvm faktoriim
Trésor-economics, No. 227 (2018), p. 1-12

Hodnoceni vyvoje svétové ekonomiky na podzim 2018 s kratkodobym vyhledem do budoucna.
Hospodatska aktivita ve svéte byla v prvni poloving r. 2018 stale siln4, roste ale nejistota a napéti, mj.
v souvislosti s americkou obchodni politikou, italskou politickou situaci ¢i brexitem. Vzrostly také
ceny ropy. V USA se v r. 2019 tempo hospodaiského rstu mirn¢ snizi, v Japonsku ekonomicka
aktivita pravdépodobné prudce klesne. V nékterych rozvojovych ekonomikach (Brazilie, Rusko, Indie)
se hospodatska situace zlepsi &i zistane stejna, v jinych (Turecko, Cina) se naopak spise zhorii.
Poptavka po francouzském zbozi zlstane silna. Existuji vSak rizné faktory, které mohou naplnéni
progndzovaného scénare ovlivnit. - Poznamky. -- Viz i vyhled finské narodni banky v fijnu 2018 v Cas.
Bank of Finland Bulletin ¢. 4/2018, s. 5-30. Plny text dostupny z: http://knihovna.mfcr.cz/earchiv/
2019/02/Tresor_Economics_227_2018.pdf

Amandine Aubry, Louis Boisset, Laetitia Francois, Morgane Salomé

Is the productivity slowdown in emerging countries here to stay? [elektronicky zdroj]

Pretrva zpomaleni produktivity v rozvojovych zemich?

Trésor-economics, No. 225 (2018), p. 1-8

V rozvojovych zemich (zejména v Latinské Americe a v Asii) doSlo ke zpomaleni hospodaiského
rustu. Pficinou je pokles tempa ristu celkové produktivity vyrobnich faktorl (total factor productivity,
TFP) v obdobi po r. 2008, kdy vypukla svétova finanéni krize. Ptirtstky produktivity se snizily vlivem
zpomaleni svétového obchodu. V nékterych zemich (napt. Cina) hraji navic roli specifické regionalni
faktory (napf. pokles vnitini migrace, ktera produktivitu podporovala). Otazkou je, jak se produktivita
bude vyvijet do budoucna, jak rychle budou rozvojové zemé¢ dohanét rozvinuté ekonomiky, a zda
mohou tyto staty spadnout do tzv. pasti sttednépiijmovych ekonomik. - Poznamky. Plny text dostupny z:
http://knihovna.mfcr.cz/earchiv/2019/02/Tresor_Economics_225_2018.pdf

Vladimir Stipek

Jak si vedl ¢esky primysl v prvnich titech étvrtletich 2018

Statistika & my, Sv. 9, (2019) ¢. 1, s. 10-11

Statisticky pohled na dynamiku primyslové vyroby v CR v r. 2018. Autor piedstavuje vyvoj pridané
hodnoty a navazujicich ukazatelii v porovnani s r. 2017, upozortiuje na mirny pokles rastu v 1. ctvrtleti 2018.
Daéle charakterizuje vyvoj nakladii (spotfeba materialu a energie, ndklady na sluzby) ve zkoumaném
obdobi a uvadi, Ze naklady nejvice rostly v téch primyslovych odvétvich, kde bylo predtim dosazeno
nejvétsich uspor.

Millennial socialism

Milenialsky socialismus

The Economist, Vol. 430, (2019) No. 9130, p. 9-10

V USA, Velké Britanii a nékterych dalSich rozvinutych zemich vznikd novy proud radikalni levice,
snazici se upozornit na témata jako jsou piijmové nerovnosti ¢i poSkozovani zivotniho prostredi. I pres
relevantnost diskuzi o té€chto problémech jsou vsak podle The Economist feSeni navrhovana "milenialskymi
socialisty" Casto naivni, vychazeji z nedokonalych znalosti kofenti téchto problémil a mohou pfinést
vice $kody nez uzitku. Misto branéni zménam by se stdt mél spiSe snazit pfispivat k efektivnimu
fungovani trhil, podporovat vzdélavani a konkurenceschopnost. -- Viz i souvisejici ¢lanek na s. 15-18.

Lenka Roubalova, Lenka Viskotova

Productivity development in selected Central European countries measured by the Sato
production function [elektronicky zdroj]

Vyvoj produktivity mérené Satoovou produkéEni funkei ve vybranych zemich stiedni Evropy
Nérodohospodatsky obzor, Vol. 18 (2018), No. 4, p. 353-370

Analyza povahy technologického pokroku ve vybranych evropskych zemich (Visegradska &tyika,
Rakousko, Némecko) v letech 1995-2015. K vyzkumu byly vyuzity rizné metody a nastroje (Satoova
produkéni funkce, nelinearni metoda nejmensich ¢tverci, izokvanty, mezni mira technické substituce).

33


http://knihovna.mfcr.cz/earchiv/2019/02/Tresor_Economics_227_2018.pdf
http://knihovna.mfcr.cz/earchiv/2019/02/Tresor_Economics_227_2018.pdf
http://knihovna.mfcr.cz/earchiv/2019/02/Tresor_Economics_225_2018.pdf

Dokumentace ceského a zahranicniho tisku Informace Odborné knihovny MF

U CR, Madarska, Polska a Rakouska byl identifikovan technologicky pokrok zlep3ujici praci (labour-
saving technological progress), tj. pokrok, ktery umoziuje vyrobciim produkovat stejny objem zboZi
S menS$im mnozstvim prace. U Némecka a Slovenska doSlo k technologickému pokroku zlepSujicimu
kapital (capital saving technological progress). Vysledky naznacuji, jakym zptisobem by jednotlivé
zemé mély postupovat pfi podporovani produktivity v budoucnu: u prvni skupiny zemi by mohlo byt
vyssiho ristu produktivity dosazeno lepsim vybavenim; u Slovenska a Némecka naopak spise vzdélavanim
pracovnikii a jejich motivaci. - Poznamky. Plny text dostupny z: http://knihovna.mfcr.cz/earchiv/
2019/02/Narodohospodarsky_obzor_4_ 2018 str_353-370.pdf

Romain Faquet

Relation between inflation and the cycle in the past five years [elektronicky zdroj]

Vztah mezi inflaci a hospodaiskym cyklem v uplynulych péti letech

Trésor-economics, No. 233 (2018), p. 1-7

Analyza vztahu mezi inflaci a hospodarskym cyklem ve Francii. Phillipsova kiivka, kterd vyjadiuje
vztah mezi ristem nominalnich mezd a mirou nezaméstnanosti, byla poprvé predstavena v 50. letech
minulého stoleti. Od jejiho vzniku doslo k neékolika upravam. Pro francouzskou ekonomiku plati, ze zvétSent
produkéni mezery (output gap) o 1 procentni bod vede k ristu inflace v nasledujicim roce o 0,3 p. b.
Korelace hospodatského cyklu a inflace je ve Francii stabilni jiz téméft 20 let. Vysledky vyzkumu dale
naznacuji, Ze francouzskd ekonomika se stale nachdzi pod svym potencidlem. - Poznamky. Plny text
dostupny z: http://knihovna.mfcr.cz/earchiv/2019/02/Tresor Economics_233_2018.pdf

Dana Heide, Till Hoppe, Klaus Stratmann, Bert Frondhoff, Yasmin Osman, Kevin Knitterscheidt
Schutzwall fiir die Wirtschaft : Risiko Industriepolitik

Ochranny val pro hospodarstvi : rizike v podobé primyslové politiky

Handelsblatt, Jg. 2019, Nr. 26 (6.2.2019), S. 4-5

Némecky spolkovy ministr hospodatstvi P. Altmaier piedstavil strategicky dokument z dilny svého
resortu "Narodni primyslova strategie 2030". Hlavnim cilem dokumentu je podpora némeckého
pramyslu na poli inovaci a rozvoje umélé inteligence, k ¢emuz by mél stat vytvorit odpovidajici
stimuly a odstranit administrativni a regulatorni prekazky. Zaroven se némecka strategie vyslovuje pro
zmény v unijni soutézni legislativé, aby bylo mozné vybudovat "evropské Sampiony" schopné
konkurovat ¢inskym ¢i americkym koncerniim na sve€tovych trzich. Rovnéz by mél stat ziskat
prostiednictvim zvlaStniho fondu moZznost docasné majetkové ucasti v podnicich, bude-li naptiklad
firmam z oblasti tzv. kritické infrastruktury hrozit vstup rizikovych investorii ze tietich statl, za které
byvaji asto povazovany subjekty z Ciny. -- Téma shrnuje ¢lanek na s. 1 a vénuje se mu také komentaf
na s. 12; struéné k pramyslovym politikim Ciny, Velké Britanie a USA viz ¢lanek na s. 5; k tématu
také FT ¢. 40007/2019 (6.2.2019), s. 1, 4 a 8, dale komentaie v HB €. 27/2019 (7.2.2019), s. 27 a HB
¢.32/2019 (14.2.2019), s. 48.

Lawrence Summers

We must prepare for the likelihood of a recession

Musime se pripravit na vyssi pravdépodobnost recese

Financial Times, VVol. 2019, No. 39982 (8.1.2019), p. 9

Komentar profesora ekonomie Harvardské univerzity a byvalého ministra financi USA L. Summerse
K moznym implikacim zhorSenych makroekonomickych ukazateld u vyznamnych svétovych
ekonomik a sentimentu na finan¢nich trzich. Podle Summerse je globalni recese pravdépodobnéjsi nez
kdy dfive od doby finanéni krize v r. 2008. Svédci o tom podle néj klesajici dynamika hospodaiského
ristu v Cing, vys$si vynosova kfivka u kratkodobych nez u dlouhodobych federalnich dluhopistit USA a
politicka nejistota v Evrop€ nejen v souvislosti s brexitem. Riziko cenové deflace a nizs$i miry uvérovani
se vraci, coz by mé¢lo pfedstavovat dulezitou vyzvu pro tvlirce ménové a fiskalni politiky. Ti by se
nyni méli vice soustiedit na podporu poptavky nez dalekosahlych tspor. Ironii soucasné situace podle
Summerse je, ze ekonomicka obezfetnost (prudence) nyni vyzaduje odmitnuti pfili§ usporné politiky
(austerity). -- Riziky pro svétovou ekonomiku se zabyva také komentat M. Wolfa ve FT ¢. 39983/2019
(9.1.2019), s. 9.
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Slavoj Czesany

Zdroje a disledky finan¢ni a hospodarské nestability makroekonomického vyvoje USA
V_soucasném stoleti

Scientia et Societas, Sv. 14, (2018) ¢. 4, s. 21-33

Analyza hlavnich trendti makroekonomického vyvoje USA v letech 2000 az 2015 pii pouziti metod
silnych a slabych stranek, pfilezitosti a rizik (tzv. SWOT analyzy) v komparaci s vyvojem v eurozoné
a v zemich OECD jako celku. Autor vénuje zvlastni pozornost jednotlivym fazim hospodaiského
cyklu, kde se zaméfuje na vyvoj uverovani, zakladni urokové sazby a ceny bydleni. Dale si v§ima
vyvoje vetfejnych financi, platebni bilance a nezaméstnanosti v zavislosti na implementovanych
fiskalnich, ménovych a hospodaiskych politikach.

Informatika. Pocéitace

Nic Fildes

Europe's 5G struggle

Evropské potiZe se sitémi SG

Financial Times, Vol. 2019, No. 39999 (28.1.2019), p. 7

V Evropské unii se mnoho politikli upina k vystavbé telekomunikacnich siti 5. generace (5G), které by
pfinesly rychlejsi internetové pfipojeni, umoznily tzv. internet véci a pomohly Evropé drzet krok
S ostatnimi svétovymi regiony. Evropské telekomunikacni firmy se vSak potykaji s poklesem svych
ziskl i trzni hodnoty, ktera mezi lety 2012 a 2018 spadla z 234 miliard na 133 miliard dolarti, coz
muze limitovat jejich investice. Rovnéz nemaly problém mohou predstavovat rizné regulatorni bariéry
a reakce na mozna bezpecnostni rizika, jak ukazuje zejména diskuse v fad¢ statl ohledné angazma
¢inského vyrobce mobilnich technologii Huawei. -- Ke konsolidaci evropského telekomunikac¢niho
trhu viz ¢lanek na téze stran¢€; k ivaham na omezeni ptistupu na evropsky trh pro Huawei viz ¢lanek
nas. 1 aHB €. 16/2019 (23.1.2019), s. 18 - 19.

Aliya Ram, Madhumita Murgia, Camilla Hodgson

The data merchants

Obchodnici s daty

Financial Times, VVol. 2019, No. 39983 (9.1.2019), p. 7

Clanek predstavuje obchodni modely firem vyhodnocujicich data spotiebitel a obchodujicich s nimi
zejména pro reklamni Gcely, jako jsou Amobee, Oracle, Experian nebo Acxiom. Autorky se pozastavuji
nad okolnosti, ze ve vefejné diskusi jsou ohledné nakladani s osobnimi udaji "na pranyfi" prevazné
zndmi technologicti giganti jako Facebook nebo Google, zatimco tyto v pozadi plsobici firmy nejsou
ptili§ zminovany. Pfitom napiiklad i zminéni provozovatelé jedné z nejvetSich socidlnich siti ¢i
internetového vyhledavace patii k jejich zakaznikiim. Nicméné alesponn v ramci Evropské unie se
praktiky téchto prodejcti dat dostavaji do centra pozornosti tamnich regulatorti, na které se v listopadu
2018 také obratila neziskovd organizace Privacy International s podnéty na mozna poruSovani
obecného natizeni na ochranu osobnich tidaji (GDPR) a dalsi legislativy.

Jiirgen Berke, Konrad Fischer, Thomas Kuhn

Unheimlich erfolgreich

Hrozivé ispéSny

WirtschaftsWoche, Jg. 2018, Nr. 50, S. 54-59

Cinska nadnarodni telekomunikaéni a hardwarova spoleénost Huawei kontroluje telekomunikaéni sité
a databanky po celém svété. Piedeviim Némecko se této spole¢nosti vydalo na milost. Clanek nabizi
nahlédnuti do tohoto podnikani, pfed kterym americky prezident D. Trump varuje cely svét.
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Mezinarodni hospodarské vztahy a integrace

lan Bremmer ; rozhovor vedl Torsten Riecke

"Wir erleben eine geopolitische Rezession"

""ZaZzivame geopolitickou recesi"

Handelsblatt, Jg. 2019, Nr. 15 (22.1.2019), ptil. World Economic Forum Davos 2019, S. 10-11
Rozhovor s americkym analytikem a feditelem think-tanku Eurasia Group 1. Bremmerem o ekonomickych
a geopolitickych rizicich v r. 2019 a krizi procesu globalizace. Podle Bremmera musi byt povazovany
vojenské konflikty a oteviené kybernetické nebo obchodni valky za redlnou hrozbu, jakkoliv na jejich
vypuknuti v r. 2019 nevéti. Odolnost mezinarodniho fadu viici nadhlym otfesiim a Sokiim je ale vyrazné
oslabena, nebot’ také neni po zvoleni D. Trumpa americkym prezidentem mezi svétovymi aktéry nikdo,
kdo by chtél aktivné utvafet "novou globalni architekturu". -- Ke globalnim rizikim pro ekonomiku a
mezinarodni vztahy viz také ¢lanky a rozhovory v hlavni ¢asti listu na s. 1, 4-5, 12, 16-17 a ostatni
¢lanky v ptiloze, dale pak specialni pfiloha k Davoskému foru ve FT €. 39995/2019 (23.1.2019).

Jozef Rynik, Michal Lehuta

Euro prezilo aj velki krizu. Dal§iu uZ nemusi : 20 rokov eura

Trend, Sv. 29, (2019) ¢. 1, s. 23-25

Clanek kratce shrnuje vyvojové trendy jednotné evropské mény v priibéhu 20 let jeji existence se
zameéfenim na vliv zavedeni eura v r. 2009 na slovenské hospodafstvi. Je zdiraznéno, ze hospodaiska
a dluhova krize odhalila nedostatky architektury systému eurozony ohrozujici spole¢nou ménu. Autofi
charakterizuji pfinosy a vyhody zavedeni spolecné mény na Slovensku i n€ktera zklamana ocekavani.
Zvazuji, zda euro pfineslo v§echny slibované vyhody finanéni stability a hospodaiského riistu. V zavéru
zminuji nejistotu tykajici se budouciho uspofadani eurozony a preziti eura.

Marcel Fratzscher, Daniela Schwarzer, Guntram Wolff

Schicksalsjahr fiir Europa : der Brexit, Krise in Frankreich und Italien - Europa ist in einem
schlechten Zustand. Es ist Zeit, sich auf die Stirken des Kontinents zu besinnen

Osudovy rok pro Evropu : brexit, krize ve Francii a Italii - Evropa je ve Spatném stavu. Je ¢as si
vzpomenout na silné strianky tohoto kontinentu

Handelsblatt, Jg. 2019, Nr. 12 (17.1.2019), S. 48

Komentaf feditel tii vlivnych némeckych a evropskych think-tankti k situaci v Evropské unii a vnitinim
a vngjSim riziklim, jimZ evropska integrace muze celit v r. 2019. Podle jejich nazoru pfichazi doba
hlavné pro aktivitu politikti, ktefi by zejména ptred volbami do Evropského parlamentu méli umét
ob¢anim nabidnout pfitazlivou vizi budouciho vyvoje EU. Zdaraziuji, Ze pii zabranéni obchodnim
valkam ve svété ma EU dobré perspektivy pro dal$i hospodaiskou konsolidaci, jakkoliv rast ekonomiky
mize byt niz8i nez v letech piedchozich. Kli¢ovou prioritu by mély nyni pfedstavovat investice do
infrastruktury, vzdélavacich systémt a inovaci, jakoz i vznik mechanismi pro makroekonomickou stabilizaci
eurozony a bezpecnosti Unie. Za tim tcelem by mélo dojit ke kraceni prostfedkt v kapitole rozpoctu
EU pro zemédélstvi a strukturalni fondy. Clének také zdiiraziuje tilohu ¢asto podcefiovaného Evropského
parlamentu, ktery musi schvalit v§echny obchodni smlouvy a nastavuje standardy pro hospodaiskou
soutéz, ochranu osobnich udaji a primyslovou vyrobu. Zde autofi ocekavaji, Zze v pfistim volebnim
obdobi EP bude pfedmétem reforem a debat oblast automobilového pramyslu, respektive regulace
emisi vyfukovych plynil a podpora vyroby elektroautomobilt.

Martin Wolf

The eurozone is doomed to succeed

Eurozoéna je odsouzena k tispéchu

Financial Times, Vol. 2019, No. 39989 (16.1.2019), p. 9

Komentat k 20. vyro¢i vzniku Evropské mé€nové unie, v némz autor hodnoti schopnost ménové unie a
eura ustat uplynulé krize i perspektivy jejich dalsi existence. Vznik eurozény byl podle autora
nutnosti, aby mohl piezit spole¢ny evropsky trh, a béhem finan¢ni a dluhové krize se EMU nerozpadla
proto, ze si klicovi aktéti uvédomovali tuto jeji ditlezitost. Od té doby nicméné v eurozoné zkolaboval
mezibankovni uvé€rovy trh, inflace ziistavd na nizké Grovni a rozdily mezi hospodarskym vykonem
jednotlivych ¢lenskych statt vzrostly. EMU by se proto neméla spokojit se svym piezitim, ale vytvofrit
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"dostatecn¢ dobrou" unii s hlubsi integraci bankovniho sektoru a kapitalovych trhl, kde do sdileni
rizik bude zapojeno pieshrani¢né plisobici soukromé financnictvi a restrukturalizace dluhd bude snazsi.

Obchod. Cla. Mezinarodni finance

Lorenzo Di Masi

'Not quite there yet' : the ongoing quest for a deep procedural reform of EU trade defence instruments
"Jesté tam uplné nejsme" : pokracujici hledani hluboké procesni reformy nastroji na
ochranu obchodu EU

Global trade and customs journal, Vol. 13, (2018) No. 11-12, p. 505-510

Nastroje na ochranu obchodu (trade defence instrumens, TDI), mezi které patfi antidumpingova a
antisubsidiarni opatieni, jsou klicovymi néstroji Evropské unie ve snaze ochranit doméci spotiebitele a
vyrobce pied neférovou konkurenci ze strany zahrani¢nich firem. I pfes nedavnou reformu TDI
upozoriiuje autor na pretrvavajici nedostatky systému tykajici se predevSim transparentnosti a pristupu
k divérnym informacim. - Poznamky. -- Dalsi ¢lanky k tématu néstrojii na ochranu obchodu v EU viz
S. 481-486, s. 502-504, s. 511-518, s. 519-531 a s. 539-543.

Konrad Fischer, Julian Heissler, Jorn Petring

Auf der Strafie der Schulden

Na stezce dluhi

WirtschaftsWoche, Jg. 2018, Nr. 49, S. 20-28

Cina buduje ve vice nez 60 stitech mosty, koleje a piistavy, financované na uvér. Stale vice stati
podnécovanych USA se stavi proti ¢inské iniciativé Hedvabné stezky. Nejen kvtli tomu by mohl
nejvetsi investiCni program v déjinach ztroskotat.

Jifi Mazac

Celné technicka laboratofr : historie a soucasnost

Clo-douane, Sv. 53, (2019) ¢. 2, 5. 9-11

Popis historie, tikold a vybaveni celni laboratofe. Laboratot byla zalozena v r. 1923, postupné byla
nekolikrat prejmenovana a pozd€ji doslo i ke vzniku regiondlnich pracovist. V soucasné dobé
pievazuji kontroly souvisejici se spravou spotiebni dan¢.

Die "Preisknobler" [elektronicky zdroj]

"Hracdi o ceny"

Zoll aktuell, Jg. 2018, Nr. 6, S. 4-6

Predstaveni Cinnosti zaméstnancti utvaru "Bundesstelle Zollwert" némecké celni spravy, kteri se
zabyvaji problematikou stanoveni celni hodnoty. Clanek je doplnén o piiklady, které ilustruji riizné
zpusoby urCeni celni hodnoty. Plny text dostupny z: http://knihovna.mfcr.cz/earchiv/2019/02/
Zoll_Aktuell_6_2018.pdf

Jérémie Charles

Filling the gap : are the EU retaliatory tariffs consistent with the EU law?

Zaplnéni mezery : jsou odvetna cla Evropské unie v souladu s pravem EU?

Global trade and customs journal, Vol. 13, (2018), No. 11-12, p. 532-538

Evropska unie zavedla v r. 2018 odvetna cla (retaliatory tariffs) na vice nez 180 vyrobkt z USA jako
protiopatieni za clo, které uvalily Spojené staty na dovoz oceli a hliniku z EU. Autor v ¢lanku
analyzuje, zda jsou odvetna cla v souladu s prdvem Evropské unie: zda byla Evropska komise
opravnéna prijmout tato odvetna opatieni podle natfizeni Evropského parlamentu a Rady ¢. 654/2014 a
zda postupovala v souladu s vécnymi pozadavky (substantive requirements) tohoto nafizeni. V zavéru
je shrnuto, jak se mohou hospodaiské subjekty branit pied Soudnim dvorem Evropské unie. -
Poznamky. -- K tématu odvetnych opatieni EU také viz ¢lanek na s. 544-549.
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Paul Bergin, Ling Feng, Ching-Yi Lin

Financial frictions and trade dynamics

Financni frikce a dynamika obchodu

IMF Economic Review, Vol. 66, (2018) No. 3, p. 480-526

Autofi ¢lanku teoreticky prokazuji, Ze finan¢ni Sok mtize mit trvalejsi dopady na mezinarodni obchod.
Nachazeji podminky, za nichz prechodny finan¢ni Sok vyznamné snizuje investice firem pii vstupu na
exportni trh, coz podle nich mtze mit dlouhotrvajici dopad na sortiment zbozi, a tim i mezinarodni
obchod. Dilezita pro prislusny mechanismus jsou firemni endogenni rozhodnuti ohledné kapitalové
struktury v reakci na finan¢ni Sok a vstupni firemni investice do importovaného zbozi. Takovy mechanismus
nabizi priklad toho, jak firemni dynamika mize slouzit k formovani dlouhodobych dopada prechodného
makroekonomického Soku. Autofi dochézeji k zavéru, ze takto mohou byt z€asti interpretovany piiciny
dlouhodobé nizsiho praimérného rustu globalniho obchodu od krize z let 2008-2009. - Poznamky.

Gaming the rules : global trade

Hra s pravidly : svétovy obchod

The Economist, Vol. 430, (2019) No. 9128, p. 60-61

Na ptadé Svétové organizace obchodu se pfipravuje nova uprava tykajici se elektronického
obchodovani. Ackoli navrh vypadd ve srovnani s jinymi vyjednavanimi na prvni pohled
bezproblémove, ve skutecnosti situace tak rizova neni. Do navrhu se sice zapojilo 76 ¢lenskych stat
WTO, které se podileji na svétovém obchodu z 90 %, jde ale pouze o mensinu celkového poctu Elentt
WTO. Z nové lipravy maji obavy predev§im rozvojové zemé. Resenim mozné blokace mnohostranné
dohody mize byt uzavieni dohody pouze mezi skupinou stati, které o regulaci projevi zajem. Existuji
v8ak dals§i nevyjasnéné otazky: napt. co vSe spada pod pojem "elektronické obchodovani" (e-commerce)
a co tedy jeste regulovat.

Jan Kosinka

Kriminalita na siti siti

Clo-douane, Sv. 53, (2019) ¢. 1, s. 10-11

Prehled Cinnosti referatu internetové kriminality celni spravy. Referat internetové kriminality (od r. 2018
nove referat analyzy dohledovych ¢innosti a otevienych zdroji) vyhledava a analyzuje informace
0 pachani ptestupkil a trestnych ¢ind pomoci pocitacti a internetu. Konkrétné jde o nabidku a prodej
zbozi, které porusuji prava dusevniho vlastnictvi ¢i jiné zdkony a umluvy (CITES), prostfednictvim
internetu. Referat jiz odhalil mj. prodejce padé€lkli nabizejiciho zbozi na socidlni siti Facebook, ¢i
spole¢nost provozujici e-shop, ve kterém se vyskytly vyrobky ze slonoviny, ke kterym nebyly
predloZeny pfislusné doklady.

Milan Pouli¢ek

Novorocni pozdrav

Clo-douane, Vol. 53, (2019) ¢. 1,s. 3, 8-9

Novoroéni projev generalniho feditele GRC a zhodnoceni ¢innosti celni spravy za r. 2018. Milan Pouli¢ek
se v ném vyjadiuje k provedenym personalnim zménam, rdznym projektim vedoucim mj. ke zvySovani
efektivity a zvySeni zabezpeceni systémtl i k ¢innosti jednotlivych celnich utvard. Nastinény jsou také
plany celni spravy nar. 2019.

Anna Claudia C. Dias

Rebooting the WTO to tackle legitimate concerns and ensure predictability for businesses
Restart Svétové obchodni organizace s cilem vyporadat se s opravnénymi obavami a zajistit
predvidatelnost podnikani

Global trade and customs journal, Vol. 13, (2018) No. 11-12, p. 550-555

V uplynulych mésicich byla Svétové obchodni organizaci vénovana nejvétsi pozornost za poslednich
dvacet let. Diskutuje se o tom, zda jsou jeji pravidla efektivni a spravedliva a zda maji staty moznost
se branit proti neférovym obchodnim praktikdm nékterych zemi (konkrétné€ jde zejména o Cinské statni
intervence), coz je problém, na ktery upozoriiuji zejména Spojené staty. Autorka se v ¢lanku zabyva
roli Orgénu pro feSeni sporti (Dispute Settlement Body) a vyzyva k nutnosti reformy WTO. - Poznamky. --
K antidumpingovym opatienim Evropské unie viz ¢lanek na s. 491-495.
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Bregt Natens

Some thoughts on unlocking the potential of existing trade in services rules

Nékolik mySlenek k uvoliiovani potencialu existujicich pravidel pro obchod se sluZbami

Global trade and customs journal, Vol. 13, (2018) No. 11-12, p. 487-490

Obchod se sluzbami v EU zaostava podle autora za svym potencialem. Jako jednu z pii¢in identifikuje
autor podobu legislativy, kterd obchodovani se sluzbami upravuje. Pravidla pro obchod se sluzbami
jsou mimo jiné prili§ obecna. Tvorba zcela novych pravidel by vSak obnasela pfili§ komplikovana
vyjednavani, autor proto uvadi nékolik navrhi, jak podpofit obchod se sluzbami za stavajicich
podminek. - Poznamky.

The invisible boundary : border-control technology

Neviditelna hranice : technologie pro pohrani¢ni kontroly

The Economist, Vol. 430, (2019) No. 9130, p. 62-63

Celni spravy po celém svéteé se modernizuji a je mozné, ze cestujici budou diky novym technologiim
v budoucnu prochazet hrani¢nimi kontrolami, aniz by jakoukoli kontrolu zaznamenali. Nyni vSak
dochazi zejména k digitalizaci a snaze omezit papirové dokumenty, diskutuje se také o vyuzivani
blockchainu. V ¢lanku jsou shrnuty moznosti vyuzivani novych technologii u celnich sprav vcetné
souvisejicich prekazek. Zminény jsou také konkrétni aktivity riznych statd, mimo jiné Svycarska,
Norska ¢i Singapuru.

Julien Dumond, Martin Landais, Pierre Offret

The New Silk Road [elektronicky zdroj]

Nova Hedvabna stezka

Trésor-economics, No. 229 (2018), p. 1-8

Projekt tzv. Nové Hedvabné stezky (One Belt, One Road) zahajeny v r. 2013 predstavuje pro Cinu
zaklad obchodni strategie a strategie hospodaiského rozvoje. Soucasti iniciativy jsou vyrazné investice
do budovani infrastruktury v evropskych i asijskych zemich. V souvislosti s projektem se nicméné objevuji
1 rizné nejasnosti a obavy, které se tykaji mj. udrzitelnosti financovani ¢i moznosti zahrani¢nich
stavebnich firem Ucastnit se tendrl. - Poznamky. Plny text dostupny z: http://knihovna.mfcr.cz/
earchiv/2019/02/Tresor_Economics_229_2018.pdf

Kevin Hjortshgj O'Rourke

Two great trade collapses : the interwar period and Great Recession compared

Dva velké pady obchodu : srovnani mezivale¢ného obdobi a Velké recese

IMF Economic Review, Vol. 66, (2018) No. 3, p. 418-439

Ve svém piispévku autor nabizi piredbézné srovnani mezi kolapsy obchodu v souvislosti s Velkou
depresi a Velkou recesi. Komoditni struktura téchto pada byla pomémé podobna, avsak kolaps obchodu
v prub¢hu Velké recese byl zpocatku mnohem prudsi kviili globalnimu rozSifeni vyroby. Rostouci
dilezitost primyslu rovnéz znamenala, ze propad v souvislosti s Velkou recesi byl geograficky
vyrovnangj$i. Protekcionismus byl mnohem silngjsi ve 30. letech nez po r. 2008. Na zavér autor
konstatuje, ze udrzeni multilateralniho mezinarodniho obchodniho systému zalozeného na pravidlech
je klicové nejen z ekonomickych divodu, ale také pro udrzeni miru. - Poznamky.

Lenka Hefmankova

Vybér cel a dani v roce 2018

Clo-douane, Sv. 53, (2019) ¢. 1, s. 6-7

Zustatky na uctech celni spravy k 31.12.2018. Celkové zistatky; spotiebni dan¢, DPH a clo z dovozu;
vnitrostatni spotiebni dan¢ vybrané celni spravou. Délena sprava.
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Podnik a podnikani

Cyril de Williencourt, Alejandro Faci, Simon Ray

A tentative evaluation of some macroeconomic effects of the PACTE bill [elektronicky zdroj]
Piedbézné zhodnoceni néktervch makroekonomickych dopadi navrhu zakona "PACTE"
Trésor-economics, No. 226 (2018), p. 1-8

Ve Francii byl v ¢ervnu 2018 predstaven navrh zakona "PACTE" (Ak¢ni plan pro transformaci a rdst
podnikli; Plan d'Action pour la Croissance et la Transformation des Entreprises). Cilem PACTE je
podpofit zakladani firem a jejich rist, inovace ¢i korporatni financovani. V ¢lanku je prezentovano
predbézné zhodnoceni nékterych ustanoveni tohoto navrhu. PACTE naptiklad zmirfiuje vybrané
povinnosti zaméstnavatelil v oblasti socidlniho zabezpeceni (mj. zvyseni odvodu pii ptekroCeni urcité
hranice poctu zaméstnancti). Hodnocena ustanoveni mohou pfispét k 1% ristu HDP v dlouhodobém
méfitku. - Poznamky. Plny text dostupny z: http://knihovna.mfcr.cz/earchiv/2019/02/Tresor
Economics_226_2018.pdf

Hartwin Bungert, Till Wansleben

Die grenziiberschreitende Verschmelzung auf Personengesellschaften ist Wirklichkeit
Preshranicni fiize do osobnich spoleénosti jsou realitou

Der Betrieb, Jg. 72, (2019) Nr. 1-2, S. 49-52

Od 1.1.2019 vstoupila v Némecku v ucinnost 4. novela zadkona o transformaci pravnich forem, ktera
umozni preshranicni fuze kapitalovych spolecnosti ze zemi Evropské unie do némeckych osobnich
spole¢nosti. Podnét ke vzniku zdkona dalo ocekévané vystoupeni Velké Britanie z EU (brexit), které
muze postihnout v Némecku plsobici firmy s britskou pravni formou (zejm. Ltd.). Norma v§ak ma
obecnou platnost pro vSechny ostatni ¢lenské staty Unie a podle autorti tim v mnohém piedjima
chystanou evropskou legislativu, ktera teprve vznika. V ¢lanku je vSak zaroven poukazano na limity
némeckého zidkona nejen z hlediska neexistence jeho protéjskit ve Spojeném kralovstvi a mnohych
dalsich statech EU, ale také jeho omezenim pouze na splynuti kapitalové spolecnosti do spolecnosti
osobni a na obcanskopravni (a nikoliv i na dafiove) aspekty této operace. - Poznamky. -- Shrnuti
¢lanku na s. M13.

Sven Afhiippe

Kapitalismus mit Verantwortung

Zodpovédny kapitalismus

Handelsblatt, Jg. 2019, Nr. 21 (30.1.2019), S. 26

Autor komentafe pozitivné hodnoti pozadavek vykonného teditele firmy Siemens J. Kaesera na tzv.
inkluzivni kapitalismus, kde manaZzefi pracuji na sile a konkurenceschopnosti svych podnikt také za
ucelem tvorby co nejvice pracovnich mist a obecného prospéchu. V dobé nazorové i piijmové
polarizace v zapadnich spole¢nostech a tamnich obav z procesu globalizace a digitalizace by takové
zavazky podnikatell byly vice nez zZadouci. Konkrétné by to mélo podle Kaesera naptiklad znamenat,
ze podnikatelé se budou intenzivnéji starat o vzdélavani svych zaméstnancli a umoznovat jejich vyssi
participaci na uspéchu firmy. S timto stanoviskem komentat souhlasi: nestaci pouze ukazovat prstem
na stat, ze nevybudoval kvalitni Skolstvi. Spolecenskd zodpov€dnost podnikatelti ale muize byt
vnimana jesté Siteji, jak ukazuji USA, kde $éfové tii nejmocngjsich firem - Jeff Bezos z Amazonu,
Warren Buffett z Berkshire Hathaway a Jamie Dimon z JP Morgan - zalozili spole¢nou neziskovou
zdravotni pojistovnu. -- Vyjadieni $éfa Siemensu J. Kaesera viz HB ¢. 20/2019 (29.1.2019), s. 4-6.

Tomas Buus

Risks and transfer pricing regulation at the multinational enterprises’ routine units : a literature
review [elektronicky zdroj]

Rizika a regulace prevodnich cen u jednotek nadnarodnich podniku zabyvajicich se rutinnimi
¢innostmi : prehled literatury

Prague economic papers, Vol. 27 (2018), No. 6, p. 621-636

Uvnitt nadnarodnich korporaci lze identifikovat matetské spolecnosti a pobocky, kdy matefska spolecnost
obvykle ¢ini strategickd rozhodnuti (ptisobi jako strategickd jednotka) a pobocky naopak vykonavaji
rutinni ¢innosti. PoboCky, které vykonavaji rutinni ¢innosti, jsou obecné povazovany ve srovnani
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s matefskou spolecnosti za mén¢ rizikové, coz vsak podle autora neni spravné. Autor v clanku
analyzuje a srovnava rizika spojena s matefskymi spole¢nostmi a jednotkami vykondvajicimi rutinni
¢innosti. Pobocky jsou podle néj rizikovejsi - napt. mobilita (snadny pfesun) pobocek ma vést ke
sniZeni rizika zainteresovanych subjektd (stakeholders), z této vyhody vSak mlize profitovat pouze Cast
téchto subjekt (akcionafi), zbyvajici subjekty (véfitelé, zaméstnanci, vlada) byvaji timto faktorem
poskozeni. Podobné lze argumentovat i u problematiky pfevodnich cen. Soucasny ptistup k prevodnim
cenam je v rozporu s povahou a rozsahem rizik, ktera nesou oba typy jednotek (strategické jednotky
vs. jednotky zabyvajici se rutinni Cinnosti). - Poznamky. Plny text dostupny z: https://doi.org/
10.18267/j.pep.678

Lucie Rudolfova

Zavislost nakladu uroceného ciziho kapitalu na vybranych finan¢nich ukazatelich [elektronicky zdroj]
Cesky finan¢ni a Géetni Easopis, Sv. 13 (2018), &. 4, s. 51-69

Autorka se zabyva zavislosti nakladii uroceného ciziho kapitdlu na dvou financnich ukazatelich
(ukazatel urokového kryti, vySe uroceného ciziho kapitalu) s cilem zjistit, zda jsou tyto ukazatele
vhodné k odhadu nakladt ciziho kapitilu pro ucely oceiiovani podnikd. Na vzorku vice nez 8000
Ceskych firem byla provedena regresni analyza, jejiz vysledky poukazaly na slabou neptimou zavislost
mezi naklady ciziho kapitalu a zvolenymi faktory. - Poznamky. Plny text dostupny z:
http://knihovna.mfcr.cz/earchiv/2019/02/Cesky_financni_a_ucetni_casopis_4_2018_str_51-69.pdf

Pojistovnictvi. Socialni péce

Antonin Dan¢k

2018 : 2019 - porovnani zmén

Narodni pojisténi, Sv. 50, (2019) ¢. 1, s. 15-18

Autor provadi porovnani pravni Gipravy zdravotniho pojisténi platné v CR do konce r. 2018 s nové
platnym stavem od 1. ledna 2019. Vénuje se rozhodné Castce piijmu u vybranych skupin osob jako
zameéstnancil, minimalni mzd¢, placeni pojistného osobami bez zdanitelnych pfijmi, minimalni zaloze
OSVC, tzv. nekolidujicimu zaméstnani, vyméfovacimu zékladu u osoby, za kterou plati pojistné stét, a
sledovani minima u dohod o provedeni prace. V zavéru pfipomina terminy pro podani piehledu OSVC
zdravotni pojistovné za r. 2018. -- Problematika OSVC a zdravotniho pojisténi v r. 2019 viz Dané a
ucetnictvi bez chyb, pokut a penale ¢. 3/2019, s. 15-17 a ¢. 4-5/2019, s. 89-90.

Alexander Demling, Martin Greive, Christian Rickens, Frank Specht, Gregor Waschinski

Die Vollkasko-Republik : die Sozialstaatsfalle

Republika s plnym havarijnim poji§ténim : past socidlniho stitu

Handelsblatt, Jg. 2019, Nr. 28 (8.2.2019), S. 44-49

Clanek upozoriiuje na rostouci komplikovanost a klesajici efektivitu némeckého socialniho systému.
Za éry kancléiky A. Merkelové vznikla celd fada socialnich davek, ale také vice byrokracie pro
obcana vcetné prekazek, které jej Casto odrazuji od vEtsi participace na pracovnim trhu. O chybném
nastaveni socialniho systému podle autorti svéd¢i i fakt, Zze s rustem podilu vefejnych socialnich
vydajii na HDP dosud stoupalo i procento obcant pod hranici chudoby. -- Stru¢né shrnuti navrha
vladni SPD na reformu socidlniho systému a tématu se tykajici rozhovor s pfedsedou konfederace
némeckych odbor DGB R. Hoffmanem viz s. 50-51; problematice se také vénuje rozhovor s némeckym
ministrem prace a soc. véci H. Heilem (SPD) v HB ¢. 38/2019 (22.2.2019), s. 1, 6-7.

Jiti Sindelaf, Michal Erben

Does an attractive pension product design sell by itself? : the experience of the Czech Republic
Prodiva se lakavé navrZeny penzijni produkt sam od sebe? : zkusenosti z Ceské republiky

Acta Oeconomica Pragensia, Vol. 26, (2018) No. 3, p. 35-46

Autofi analyzuji zkugenosti ze zmén tietiho pilite diichodového systému v CR (doplitkové penzijni
spoieni, dfive penzijni pfipojisténi) z r. 2013 a seznamuji s vysledky provedené srovnavaci analyzy
mezi produktem dopliikkového penzijniho spofeni a konkurenénimi alternativnimi investi¢nimi
produkty (penzijni pfipojisténi, investi¢ni fondy, investi¢ni Zivotni pojisténi). Zaméfuji se zejména na
znaky produktu, jeho slozeni a na prodejni vlastnosti. Poté shrnuji obchodni vyvoj a Gi¢ast obyvatelstva
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v letech 2013-2016 u jednotlivych produktl. Uvadéji, ze z pohledu znaki produktu je dopliikové
penzijni spofeni velmi vyhodnym produktem s velkym tspé€chem u zakaznik{, nicméné neatraktivni
distribu¢ni znaky produkt omezuji. Sva zjisténi pak autofi davaji do souvislosti s diskusi o vytvoreni
celoevropského osobniho penzijniho produktu (PEPP). - Poznamky.

Mezicas penzijnich fondu
Profi poradenstvi & finance, Sv. 7, (2019) €. 1, s. 52-54

Pohled na vykonnost vybranych téastnickych penzijnich fondi v CR. Je uvedeno, Ze $patny investi¢ni
r. 2018 ovlivnil také vynosy ucastnikli dopliikového penzijniho spofeni. U vétSiny ucastnikli prevazuji
nevhodné a neperspektivni investi¢ni strategie. Kratce je také zhodnocena situace druhého pilite penzijniho
systétmu na Slovensku. Tabulka dokumentuje zhodnoceni prostiedkti uc€astnikli transformovanych
fondii v obdobi 2013-2017, graf ukazuje rozlozeni majetku ve 2. pilifi na Slovensku. -- Vice k vykonnosti
ucastnickych penzijnich fondu viz Profi poradenstvi & finance ¢. 2/2019, s. 53.

Miroslav Skvara

Otazniky pi‘echodného obdobi : poradenstvi

Profi poradenstvi & finance, Sv. 7, (2019) ¢. 1, s. 32-33

V rozhovoru se M. Skvéra vyjadfuje k moznostem certifikace novych zajemcti o innost zprostiedkovatele
pojisténi za G¢innosti nového zakona ¢. 170/2018 Sb. o distribuci pojisténi a zajisténi. Zamétuje se
zejména na piechodné obdobi a kurz umoznujici vydat ¢estné prohlaSeni osoby opravnéné distribuovat
pojisténi nebo zajisténi.

Sebastiaan Niels Hooghiemstra

Pan-European Personal Pension Products - will the proposed European tax recommendation work?
Panevropské osobni penzijni produkty - bude fungovat navrhované evropské datiové doporuceni?
European taxation, Vol. 56, (2018) No. 10, p. 453-462

Clanek je vénovan diskusi ohledné& uc¢innosti dafiového doporuéeni Evropské komise ve vztahu
k Panevropskym osobnim penzijnim produktim (PEPP) a doprovodné "sluzby pienositelnosti"
("portability service") PEPP. Autor nabizi pfehled jistych pfedpokladanych problému souvisejicich
s budoucim zdanénim PEPP v Evropé (tj. daniové diskriminace, diverzity systému ¢i "problému
bohatého penzisty"), které vedly k ptislusné iniciativé Evropské komise. Nésledné analyzuje, zda tato
iniciativa ucCeln¢ vede k feSeni danych problémi. Na zavér se vénuje moznostem alternativniho
celoevropského danového rezimu PEPP. - Poznamky.

Prace. Zaméstnanci. Zaméstnavatelé

Richard W. Fetter

Dovolena pri krat§im pracovnim ivazku

Narodni pojisténi, Sv. 50, (2019) ¢. 1, 5. 27-31

Prakticky pohled na problematiku dovolené zaméstnance pracujiciho na krat$i pracovni uvazek se
zamefenim na kombinaci krat$i pracovni doby s jejim nerovnomérnym rozvrzenim. Autor zddraziuje,
7ze pravni Uprava a ani v praxi uplatnované postupy zameéstnavatell neomezuji narok takového
zameéstnance na dovolenou, pokud jde o jeji délku. Rozebira otazky dovolené za kalendaini rok nebo
za odpracované dny, vztahu nahrady mzdy a délky pracovni doby, riizné¢ dlouhych smén a problémi
s vypoctem nahrady piijmu a pfepoctu dovolené na hodiny. Nasledné informuje o pfipravované novele
zakoniku prace zavadejici zcela novou koncepci dovolené, kterd by byla zalozena na tydenni pracovni
dobé¢ zaméstnance, a priblizuje jeji pojeti.

Eva Dandova

Homeworking a teleworking

Dan¢ a ucetnictvi bez chyb, pokut a penale, Sv. 20, (2019) ¢. 3, s. 64-67

Autorka nejprve vysvétluje pojmy homeworking a teleworking (flexibilni forma prace) a charakterizuje
pracovnépravni vztah zaméstnance vykonavajiciho praci mimo pracovisté zaméstnavatele. Nasledné
shrnuje platnou pravni upravu homeworkingu se zaméfenim na zvlastni povahu prace homeworkera a
pravni Gpravu alternativni moznosti zaméstnani formou teleworkingu (e-workingu). Teleworkingem se
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zabyva tzv. Ramcova dohoda o praci na dalku (telework), ktera byla pfijata v r. 2002. V dalsi casti
piispévku jsou predstaveny zmény ve stavajici upravé prace konané mimo pracovi$té zaméstnatele
navrhované do pfipravované novely zdkoniku prace.

Eva Dandova

Karencni doba

Prace, mzdy, odvody bez chyb, pokut a penale [PaM], Sv. 14, (2019) €. 3, s. 15-18

Poslanecka snémovna schvalila novelu zakoniku prace tykajici se zruseni karen¢ni doby od 1. ervence 2019.
Autorka nejprve charakterizuje dobu pracovni neschopnosti z pohledu zakoniku préce, pravni ukotveni
karenéni doby a nalezy Ustavniho soudu o piipustnosti karenéni doby. Poté rozebira dopady karenéni doby
na rizné skupiny zaméstnancti. Nasledné informuje o navrhu na zruseni karencni doby a jeho zdivodnéni.

Haroun Ba, Axel Brunetto, Arnaud Guigné

Labour market reforms in Italy [elektronicky zdroj]

Reformy na trhu prace v Italii

Trésor-economics, No. 228 (2018), p. 1-11

Italsky trh prace se potyka se strukturdlnimi problémy. Existuji velké rozdily v mife nezaméstnanosti
mezi severem a jihem zeme; v letech 2008-2014 se nezaméstnanost téméf zdvojnasobila, a to zejména
mezi mladou generaci. I pfes postupna zlepSeni je mira nezaméstnanosti stale vysoka. V ¢lanku je
popséna situace na italském trhu prace od 60. let 20. stoleti s diirazem na reformy a konkrétni opatieni
ptijaté v poslednich letech, jejichz cilem bylo zvySeni flexibility trhu prace. - Poznamky. Plny text
dostupny z: http://knihovna.mfcr.cz/earchiv/2019/02/Tresor Economics_228 2018.pdf

Vladislav Flek, Martin Hala, Martina Mysikova

Nezaméstnanost a vékova segmentace trhu prace

Politicka ekonomie, Sv. 66, (2018) ¢. 6, s. 709-731

Clanek piinasi nové empirické poznatky o stupni vékové segmentace trhii prace ve tfech ekonomikach
sttedni a vychodni Evropy (CR, SR, Polsko) b&hem Velké recese (2009-2012). Autofi se zaméfuji na
zvlastnosti prizptisobovacich reakci jednotlivych vékovych skupin a vysledky pro postkomunistické
ekonomiky porovnavaji s liberdlnim modelem fungovani trhu prace ve Velké Britanii. Pracuji se
Ctyfmi vékovymi skupinami, pro které stanovuji primérné hodnoty pravdépodobnosti piechodu jedince
mezi zamestnanosti, nezaméstnanosti a ekonomickou neaktivitou. Vysledky prokazuji marginalizované
postaveni mladych lidi do 24 let, pokud jde o jejich relativné nejvyssi riziko ztraty zaméstnani s navazujicim
pfechodem mezi nezaméstnané. Autofi zjist'uji, Ze je nezaméstnanost jako prvotni zkusenost mladého
¢loveka relativné zavaznym spole¢nym rysem zkoumanych trhd prace. - Poznamky.

Norbert Haring

Nicht nur der Lohn ist ungleich verteilt : Arbeitsbedingungen

Nejen mzdy jsou nerovnomérné€ rozvrstveny : pracovni podminky

Handelsblatt, Jg. 2019, Nr. 14 (21.1.2019), S. 11

K analyze americkych ekonomi o vztahu mezi vys$i odmén a pracovnimi podminkami v rdmci riznych
socioekonomickych skupin v USA. V jejich vyzkumu lze podle ¢lanku nalézt urcity korektiv zazité
piedstavy o vyrazné odlisné vysi odménovani mezi muzi a Zenami, nebot’ Zeny maji v pruméru lepsi
pracovni podminky nez muzi a z podkladovych anket zaroven vyplyva vyssi ochota respondentt vzdat
se zvySeni platu vyménou za zlepSeni pracovnich podminek. Na druhé stran¢ ale pfi zapocteni
proménné pracovnich podminek roste nerovnost mezi jednotlivymi platovymi skupinami, kvalifikacemi
a vékovymi kohortami zaméstnanctl. - Clanek se vztahuje k analyze "The Value of Working
Conditions in the United States and Implications for the Structure of Wages" (autofi: Nicole Maestas,
Kathleen J. Mullen, David Powell, Till von Wachter a Jeffrey Wenger).
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Zkracené obsahy ¢asopisi
Plné texty nékterych clankii jsou zaméstnancum resortu financi dostupné v aplikaci Aktivni noviny

Prace a mzda

Sv. 67, (2019) ¢. 2

Cestovni nahrady zaméstnanct 2019 - dotazy (s. 9-13); Aktualni otazky odménovani ¢lenti zastupitelstev
obci (s. 16-19); Zaméstnanci a socialni sité: dusledky kritiky zaméstnavatele na Facebooku (s. 20-23);
OSVC a zdravotni pojistovny v roce 2019 (s. 24-28); Vliv elektronizace, automatizace a robotizace na rozvoj
lidskych zdroju (s. 38-43); Pokyn v rozporu se zakonem a odpovédnost zaméstnance - judikat k otazce
vzajemného vztahu odpovédnosti zaméstnance za Skodu a spoluzavinéni zaméstnavatele (s. 44-46);
Vypovéd z pracovniho poméru pro neuspokojivé pracovni vysledky zaméstnance - judikat k platnosti
vypovedi (s. 47-48).

Prace, mzdy, odvody bez chyb, pokut a penale [PaM]

Sv. 14, (2019) ¢. 3

Vys$§i minimalni mzda - pravni dasledky (s. 3-6); Zmény v oblasti cestovnich nahrad (s. 10-11);
Nekolidujici zaméstnani v r. 2019 s novymi vydélkovymi moznostmi (s. 12-14); Karenéni doba - co
pfinese jeji zruSeni (s. 15-18); Podpora v nezaméstnanosti - zmény (s. 19-23); Otazniky kolem pirekazek
v praci (s. 34-37); Nepenézni plnéni zaméstnanci na zdravotnictvi, kulturu, rekreaci a sport (s. 40-42);
Sluzebnost a dan z piijma (s. 45-46); Zaméstnavani mladistvych a zdravotni pojisténi (s. 57-58);
Danové odpisy u vetejné prospésnych poplatniki (s. 66-68).

Prace, mzdy, odvody bez chyb, pokut a penale [PaM]

Sv. 14, (2019) ¢. 4-5

Srazky ze mzdy - zmény (s. 3-4); Pracovni smlouvy, dohody a zdravotni pojisténi nové (s. 5-7);
Matetska a rodi¢ovska dovolena (s. 17-20); Pracovnépravni souvislosti s insolvenénim zakonem (s. 21-25);
Vypovéd pro poruseni 1é¢ebného rezimu zaméstnance (s. 35-39); Reseni mzdovych a platovych sport
(narok) (s. 44-47); Sikana na pracoviiti a jeji rizika pro zaméstnavatele (s. 54-59); Zaméstnanecké
nahrady za opotiebeni majetku a dan z piijmu (s. 67); Zaméstnanecké benefity versus naturalni mzda
(s. 68-70); Sleva na dani z pfijma za umisténi ditéte (1.) (s. 71-73); VE&kovy limit nezaopatienosti a
zdravotni pojisténi (s. 79-81); Evropska unie a vykon vydélecné Cinnosti (s. 82-84); Jmenovani a
odvolani ufedniki USC (s. 96-99).

Pravo

Josef Bejcek

"Digitalizace antitrustu’” - méda, nebo revoluce?

Antitrust, Sv. 2018, ¢. 3, piil. s. I-1X

Autor rozebira a komentuje vybrané aktualni souvislosti digitalizace ekonomiky a ochrany hospodarské
soutéze. Zaméiuje se na podstatu zmeén vyvolanych digitalizaci ekonomiky a zejména dvou- a vicestrannych
digitalnich platforem, kter¢ méni nejen maloobchodni a velkoobchodni styk, ale i podminky soutéze.
Zminuje data velkého objemu (big data) a sdilenou ekonomiku ve vazbé na ochranu soukromi; cenové
kartely a cenové algoritmy; vztah cenové diskriminace a cenovych algoritmti. Autor zdlraznuje, Ze se
da v oblasti regulace piedpokladat posun ve prospéch ochrany spotiebitele, zakazniki i soutéze v fadeé
opatieni, mj. zvySenim pozadavkd na soutézitele pouzivajici cenové algoritmy. Pfed regulatornimi
intervencemi by dle autorova minéni m¢la dostat prednost trzni a technologicka reakce na ohrozeni
soutéze. - Poznamky.

Ilona Bazantova

Aplikace ekonomické analvzy pii urceni Skody z hospodaiské soutéze

Obchodni pravo, Sv. 27, (2018) ¢. 12, s. 476-482

Clanek analyzuje zékon &. 262/2017 Sb., o nahradé $kody v oblasti hospodaiské soutéze a o zménd
zakona €. 143/2001 Sb., o ochrané hospodarské soutéze, ktery implementoval Smérnici Evropského
parlamentu a Rady 2014/104/EU ze dne 26. listopadu 2014 o urcitych pravidlech upravujicich zaloby
o nahradu Skody podle vnitrostatniho prava v ptipad€ poruseni pravnich predpist ¢lenskych stati a EU
o hospodaiské soutézi. Cilem ¢lanku je alesponi strucné navrhnout moznosti ekonomické analyzy pfi
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urc¢ovani nahrady skody v oblasti hospodatské soutéze. - Poznamky. -- K soukromopravnimu vymahani
nahrady $kody v oblasti hospodatské soutéze viz s. 457-476.

Peter Misar

Evropsky parlament schvalil evropsky kodex pro elektronické komunikace

Obchodnépravni revue [OR], Sv. 11, (2019) ¢. 1, s. 17-28

Evropsky parlament schvalil koncem r. 2018 dlouho ofekavany a ambicidzni navrh piepracovaného
souboru predpisti EU tvoficich pravni ramec elektronickych komunikaci, ktery je soucasti strategie EU
k vytvoteni jednotného digitalniho trhu. Po dvou letech diskuzi tak EP podpofil pravni ptfedpisy, na
jejichz znéni se poslanci v ¢ervnu dohodli se zastupci Rady EU. Autor pfedstavuje ndvrh smérnice
o evropském kodexu pro elektronické komunikace (EECCA) a navrh natizeni o Sdruzeni evropskych
regulacnich organt v oblasti elektronickych komunikaci (BEREC). - Poznamky.

Matrie Talasova, Petr Polasek

Chystané zmény arbitraZnich pravidel pii Svétové bance

Pravni radce, Sv. 27, (2019) ¢. 1, s. 56-57

Mezinarodni stiedisko pro feSeni spord z investic pii Svétové bance (ICSID) méa vedouci pozici v oblasti
feSeni sporti mezi investory a staty v oblasti ochrany zahrani¢nich investic. Clanek predstavuje pfipravované
zmény arbitraZnich pravidel této instituce. Aktualizovana pravidla maji 1épe odrazet poznatky z dlouhodobé
praxe s mezinarodnimi investi¢nimi spory a podnéty od odborné veiejnosti a Clenskych statih Washingtonské
umluvy, kterou bylo ICSID v r. 1966 zalozeno. Jako hlavni zmény autofi zmifuji povinnost stran
oznamit, pokud spor financuje tieti strana (tzv. third party funder), véetné sd€leni jména financujici
strany rozhod¢imu tribundlu; zavedeni samostatného pravidla vyslovné umoznujiciho arbitrdznimu
tribunalu nafidit stran¢ slozit zalohu na néaklady fizeni (tzv. security for costs); upfesnéni a zkraceni
procesnich lhit; zavedeni moznosti nechat piipad rozhodnout ve zrychleném tizeni. Hlasovani o novych
pravidlech je naplanovano na fijen 2019 s o¢ekavanou ucinnosti pravidel od r. 2020. - Poznamky.

Michal Nuli¢ek, Ondiej Spulak

Jesté lepSi ochrana evropského spoti‘ebitele

Pravni radce, Sv. 27, (2019) ¢. 1, s. 34-36

V dubnu 2018 piedstavila Evropskd komise navrh smérnice o kolektivnich Zalobach spotiebitelt a
také navrh zménové smérnice na ochranu spotiebitele. Cilem nové pravni Upravy je zvySeni standardu
ochrany spottebiteld v EU spolu s lepSim vymahanim spotiebitelskych prav. V ramci smérnice na
ochranu spotiebitele by cile mélo byt dosazeno piijetim dostatecné ulinnych a pro podnikatele
odstraSujicich sankci, zatimco smérnice o kolektivnich zalobach spotfebiteli by méla prispét ke
zvySeni vymahatelnosti prava v oblasti ochrany spottebitele tim, Ze umozni vS§em poskozenym pozadovat
nahradu spolecné. Autoii informuji také o zménach smérnice o nekalych obchodnich praktikach
spocivajicich ve vysSich pokutich a pravu na odstoupeni od smlouvy. Poté rozebiraji problematiku
hromadnych Zalob a zmény, jejichz smyslem je na zaklad¢ praktickych zkuSenosti narovnat postaveni
podnikateltl v pripadech, kdy dochazi ke zneuzivani prava ze strany spotfebitelll (nékteré piipady
odstoupeni od smlouvy). - Poznamky. -- Informace o pfipravované spotiebitelské novele obcanského
zakoniku viz Pravni rozhledy ¢. 2/2019, s. II (aktualita).

Sandra Brozova

Mezinarodni smlouvy za Prvni republiky a dnes : koordinace socidlniho poji§téni a zamezeni
dvojiho zdanéni

Pravni rozhledy, Sv. 27, (2019) ¢. 4, s. 128-133

Mezinarodni smlouvy o strategické spolupraci s evropskymi partnery byly za Prvni republiky jednou z cest
realizace zahrani¢ni politiky, jejimz prioritnim cilem bylo ukotveni Cerstvé existence samostatného
statu. Prispévek se zaméfuje na dvé oblasti bilateralni spoluprace, které ztistavaji i dosud v kompetencich
narodnich statl, a provadi srovnani obsahu uzaviranych smluv za Prvni republiky a v soucasnosti.
Autorka nejprve charakterizuje vztah mezinarodnich smluv v socialni a danové oblasti. Dale rozebira a
porovnava mezinarodni koordinaci socialniho zabezpeCeni a poté mezinarodni smlouvy o zamezeni
dvojiho zdanéni pied 100 lety a nyni. Uvadi, ze souCasna smluvni praxe uspé$né¢ navazuje na
prvorepublikové zéklady a je postavena na obdobnych zakladnich zasadach. Smlouvy o koordinaci
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socidlniho zabezpeCeni vykazuji velkou kontinuitu, zmény v obsahu mezinarodnich smluv odrazeji
zmény, které prob&hly v hmotné€pravni Gpravé daného odvétvi. - Poznamky.

Ondfej Dostal

MozZnosti a limity spravy svéirenského fondu z pohledu jeho zakladatele

Obchodni pravo, Sv. 28, (2019) ¢. 1, s. 23-28

Clanek se zaméfuje na vybrané aspekty spravy svéienského fondu jako nového institutu, ktery s sebou
v ramci provedené soukromopravni rekodifikace pfinesl zakon ¢. 89/2012 Sb., obCansky zakonik, a to
z pohledu jeho zakladatele. Pomérn€ dispozitivni pravni tprava svétenského fondu s sebou piinasi
otazku, jakych moznosti mtize zakladatel v ramci nastaveni pravidel spravy svéfenského fondu vyuzit
a kde jsou limity téchto pravidel. - Poznamky.

Navrh zakona o upravé néktervch vztahii v _souvislosti s vystoupenim Spojeného kralovstvi
Velké Britanie a Severniho Irska z EU

Pravni rozhledy, Sv. 27, (2019) €. 2, ptil. Legislativa s. 11

Informace o vladnim schvaleni navrhu zakona o upravé nékterych vztaht v souvislosti s vystoupenim
Velké Britanie z Evropské unie. Cilem zékona je v pfipadé tzv. tvrdého brexitu ptedejit zavaznym
komplikacim jak pro britské ob&any a jejich rodinné ptislugniky nachazejici se k rozhodnému datu v CR,
tak 1 pro prislusné Ceské organy. Pfedmétna uprava je v zasad¢ doCasna a navrzena specialni opatieni
by méla trvat pouze do provedeni nezbytnych dlouhodobych tprav. Navrh umoziiuje obcantim Velké
Britanie, ktefi maji na izemi CR opravnéni k pobytu, leglné pobyvat na nasem tizemi do konce r. 2020
(reciprocita ke garancim VB). Upravuje také danovy rezim danovych rezidentd Spojeného kralovstvi.

Alzbéta Vejvodova

Nova vyzva pro regulaci: blockchain

Pravni radce, Sv. 27, (2019) ¢. 1, s. 24-27

Autorka se vénuje rozvoji pravni regulace technologie blockchain na narodni i mezinarodni trovni. Informuje
o iniciativé Blockchain Republic, ktera spolupracuje s vladou CR na odstranéni formalnich omezeni
blockchainu z ¢eskych zakond, o planech na novy zadkon o evidenci cennych papirt a o pfizptisobovani
ptedpist pro zahrani¢ni obchod pro dokumenty v elektronické podobé€. Upozoriuje i na dalsi oblasti,
ve kterych pravni fad vyuziti blockchainu dosud brani (ochrana osobnich tdaji, GDPR). V té souvislosti
zminuje stanoviska francouzského a mad’arského narodniho regulatora ochrany osobnich udaji k této
technologii a zpravy platformy EU Blockchain Observatory & Forum, které mimo jiné hodnoti
ptinosy této inovativni technologie pro statni spravu a nabizeji rizné piipadové studie.

Petr Bezouska, Bohumil Havel, Milan Hulmak, Filip Melzer, Zdenka Kralickova, Vlastimil Pihera,
Katefina Ronovska, Petr Tégl, Ivo Telec

Pét let poté: nové soukromé pravo v predskolnim véku

Pravni rozhledy, Sv. 27, (2019) ¢. 1, s. 1-9

Shrnuti hodnoticiho pohledu na rekodifikaci soukromého prava v CR a na dopady zmén projevené v péti
letech existence nové pravni upravy (novy obcansky zakonik, zadkon o obchodnich korporacich).
Autofi rozebiraji oblast statusovych otazek ¢lovéka a prava na ochranu osobnosti, Upravu pravnickych
osob, véci v pravnim smyslu, pravniho jednani, rodinného prava, vécnych prav, dédického prava a
spravy ciziho majetku, zavazkového prava, nahrady $kody a obchodnich korporaci. - Poznamky.

Iva Fellerova Palkovska

Pravni moc rozsudkii Soudniho dvora EU

Casopis pro pravni védu a praxi = Legal studies and practice journal, Sv. 26, (2018) ¢. 4, s. 611-628
Prispévek se zabyva fungovanim prédvni moci v unijnim procesnim pravu, konkrétné se zametuje na
pravni moc rozhodnuti unijnich soudd (Soudniho dvora a Tribunalu). Autorka analyzuje tucel,
ptedpoklady a Gcinky pravni moci soudnich rozhodnuti a vénuje se nékterym zvlastnim situacim, jako
je pusobeni zdsady ne bis in idem v unijnim pravu a pravni moc vnitrostatnich soudnich rozhodnuti
jako limit efektivniho vynucovani unijniho prava. Dale se zaméfuje na rozhodnuti v fizeni o neplatnost
aktu, rozhodnuti o pfedbézné otazce a rozliSeni pravni moci rozhodnuti a preceden¢niho ucinku.
Doklada, ze pravni moc, byt neni v ptfedpisech upravujicich proces pred unijnimi soudy vyslovné
zakotvena, je platnym institutem unijniho préva. - Poznamky.
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Lucie Kachramanova, Petra Jufatkova

Problematické aspekty odvolani insolven¢niho spravce vériteli

Pravni rozhledy, Sv. 27, (2019) ¢. 3, s. 105-109

Insolvenéni spravcee je klicovym subjektem insolvencniho fizeni a vétitelé mohou ovlivnit, kdo bude
jeho funkci vykonavat. Autorky nejprve shrnuji historicky pohled na moznost ovlivnit zménu osoby
spravce véfiteli. Poté predstavuji stdvajici pravni upravu odvoldni dosavadniho insolvenéniho sprévce
(tzv. prevoleni) i zmény podminek pro odvolani v souvislosti s novelou ¢. 64/2017 Sb. insolvencniho
zakona. Charakterizuji také tipravu volby nového insolvencniho spravce (ovladnuti insolvencniho fizeni)
a moznou napadnutelnost této zmény. Uvadéji, Ze ti¢innosti novely od 1.7.2017 v podstaté doslo
k rozdvojeni rezimu odvolani dosavadniho insolven¢niho spravce a ustanoveni nového, a to podle
zpusobu feseni upadku. - Poznamky.

Viaclav Smejkal

Rok od rozhodnuti Google Search (Shopping) : ochrana soutéZe na trzich online platforem
V_obtiZzném hledani odpovédi na zasadni otazky

Antitrust, Sv. 2018, ¢. 3, s. 71-77

Autor zvazuje dopady rozhodnuti Evropské komise o zneuziti dominantniho postaveni na trhu
obecného internetového vyhledavani spole¢nosti Google, spocivajici v nadhodnocovani vlastnich a
podhodnocovani cizich vysledkti vyhleddvani, na dalsi vyvoj problematiky ochrany soutéze na trzich
online platforem. Rozebira otazku mista spotiebitele (uzivatele sluzeb Google) v soutéznim pravu v dané
kauze (Google Search Shopping), vymezeni samostatnych relevantnich trhii i otazku zneuziti
dominantniho postaveni na trhu, jak ho charakterizovala Komise. Autor zviditeliiuje nedostatky
zkoumaného rozhodnuti: pominuti hlediska blahobytu spotfebitele, problematické az kontroverzni
vymezeni relevantnich trhi a jednostranny pohled na (ne)standardnost jednani podniku. Uvadi, ze
rozhodnuti v dané kauze Ize chapat jako signal zasadni volby pozice soutézniho prava v EU vuci
jednani velkych online platforem. - Poznamky.

Vlada schvilila navrh novely zdkona o ochrané spotiebitele

Pravni rozhledy, Sv. 27, (2019) ¢. 3, piil. Legislativa s. |

Informativni ¢lanek o vladnim schvaleni navrhu novely zakona o ochrané spotiebitele, ktera adaptuje ceskou
pravni upravu na nafizeni EU ¢. 2018/302 tykajici se zdkazu zeméepisného blokovani (tzv. geoblockingu).
Pfijetim novely by mélo dojit k podstatnému posileni prav spotiebitelii i obchodnikl pii pfeshrani¢nim
ptistupu ke zbozi a sluzbam. Naftizeni vymezuje konkrétni situace, kdy neexistuji objektivni divody
pro odmitnuti prodeje anebo pro uplatiiovani odlisnych podminek vic¢i zdkaznikiim z jinych ¢lenskych
stati, a specifikuje nepfipustnost diskriminace z diivodu souvisejicich s platbou za zbozi. Navrzena novela
také stanovi, které organy provadéji dozor nad dodrzovanim natizeni EU a sankce za jeho nedodrZovani.

Statistika. Demografie. Sociologie

Gillian Tett

Privacy concerns collide with the public interest in data

Problematika ochrany soukromi koliduje s veir'ejnym zajmem ohledné pristupu k datim
Financial Times, Vol. 2019, No. 39997 (25.1.2019), p. 9

Autorka ve svém komentafi priblizuje ve svété neptili§ znamou udalost z Kanady z r. 2018, kde tamni
statisticky Ufad pozadoval od bank data o finan¢nich transakcich ptl milionu klienti. Tato zadost
vyvolala po svém zvetejnéni vinu kritiky nejen kviili jejimu meritu v podobé snahy o ziskani osobnich
informaci, ale také z divodu zjevné vnitin€ rozporné legislativy. Konflikt mezi vefejnym zajmem na
ptistup k datim kvili mapovani ekonomickych a spole¢enskych trendd a ochranou osobnich udaji se
ale podle komentafe neomezuje jen na Kanadu, ale tyka se i ostatnich zemi. Problém obtizného ziskavani
dat pro statistické ucely si uvédomuji i mnohé subjekty z fad soukromych firem, at’ uz jde o vyhledavac
Google, investi¢ni banku JPMorgan nebo socidlni sit’ LinkedIn, které vyviji vlastni analytické nastroje
a poskytuji své poznatky vefejnym institucim. Autorka si nicméné nemysli, Zze by si soukromé
subjekty mély ponechat vyluény vliv a kontrolu nad "velkymi daty" svych zakaznikl a uzivatelt, a
vyzyva politiky, aby formulovali své priority ve véci dostupnosti a zpracovavani téchto udaju pii
tvorbé vetejnych statistik.
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Michat Burzynski, Frédéric Docquier, Hillel Rapoport

The changing structure of immigration to the OECD : what welfare effects on member
countries?

Ménici se struktura imigrace do OECD : jaké ma dopady na prosperitu ¢lenskych stati?

IMF Economic Review, Vol. 66, (2018) No. 3, p. 564-601

Autori v ¢lanku zkoumaji dopady dvou predkrizovych (v letech 1991-2000 a 2001-2010) a jedné
pokrizové (2011-2015) viny imigrace na blahobyt rodilych ob&anti zemi OECD. Cini tak na zékladé
modelu vSeobecné rovnovahy, jenz zohlediuje hlavni transmisni kanaly imigracnich Soki (zaméstnanost
a mzdovy efekt, fiskalni efekt a efekt velikosti trhu) a jejich vzajemnou interakci. Dochazeji k zavéru,
ze zminéné tii viny imigrace mély pozitivni dopad na realné pfijmy rodilého obyvatelstva. Velikost
tohoto pfinosu se vSak vyznamné li§i napfi¢ jednotlivymi zemémi a skupinami obyvatelstva dle
dovednosti. Tteti vina rovnéz pfinesla relativné nizsi ptirtistek blahobytu v porovnani s predchozimi
dvéma, coz je dasledkem meéniciho se mixu imigrantl, ktery se projevuje nizsi Grovni lidského
kapitalu a menSimi fiskalnimi pfinosy. - Poznamky.

Ucetnictvi

Stefan Bischof, Robert Link, Alexander Staf3

DPR-Priifungsschwerpunkte 2019

Hlavni body k auditu stanovené Némeckym tifadem pro kontrolu ucetnictvi pro rok 2019

Der Betrieb, Jg. 72, (2019) Nr. 1-2, S. 1-7

Dne 15.11.2018 zvetejnil Némecky ufad pro kontrolu ucetnictvi (DPR) seznam priorit, na které se
bude zaméfovat pii auditu konsolidovanych ucetnich zavérek za r. 2018 a mezitimnich ucetnich
zaveérek v r. 2019. Zde podobné jako v minulosti DPR piebira priority Evropského orgénu pro cenné
papiry a trhy (ESMA), jez doplituje o své vlastni cile. V ucetnich zavérkdch se ESMA a DPR budou
soustied’ovat na aplikaci mezinarodnich ucetnich standardti IFRS 15 (o vynosech z klientskych smluv),
IFRS 9 (o finanénich nastrojich) a IFRS 16 (o leasingovych vztazich). Samotny DPR se bude ve zvySené
mife vénovat zndzornéni a analyze pribéhu obchodovani a vynost ve zpravach o ¢innosti koncernu,
jakoz i na zpravy k jednotlivym segmentim podnikani. - Poznamky. -- Shrnuti ¢lanku na s. M9.

Miloslav Janhuba, Jaroslava Janhubova

Charakteristiky soustav it _pouZivanych v_Ceskoslovensku ve druhé poloviné 20. stoleti
[elektronicky zdroj]

Cesky finanéni a Gietni Gasopis, Sv. 13 (2018), &. 4, s. 33-50

Autofi v Clanku charakterizuji uctové systémy, které byly pouzivany ve 2. poloviné 20. stoleti na
tizemi Ceskoslovenska. Postupné platily tyto systémy: podnikové pocetnictvi (1946-1952), ucetni
evidence (1952-1965), soustava se zakladnim a vnitropodnikovym u¢etnim okruhem (1965-1974) a
jednokruhova soustava (1974-1991). - Poznamky. Plny text dostupny z: https://doi.org/10.18267/j.cfuc.520

Deutsche Bundesbank

IFRS 9 aus Perspektive der Bankenaufsicht = IFRS 9 from the perspective of banking supervision
IFRS 9 z perspektivy bankovniho dezoru

Deutsche Bundesbank - Monatsbericht, Jg. 71, (2019) Nr. 1, S. 81-98

Deutsche Bundesbank - Monthly report, Vol. 71, (2019) No. 1, p. 75-90

Mezinarodni Gcetni standard IFRS 9 o bilancovani finan¢nich nastrojti nabyl pro subjekty kapitalového
trhu v EU u¢innosti 1.1.2018 (v souladu s nafizenim &. 2067/2016). Clanek nejprve shrnuje povinnosti
a vyzvy, které tento standard pfinasi bankam zejména v oblasti odpistt majetku na zakladé o¢ekavanych
uvérovych ztrat nebo bilancovani hedgingu. Nasledné autofi predkladaji analyzu dopadu nového
pfedpisu na ucetni vystupy némeckych bank, se kterymi nyni miize Némecka spolkova banka jako
organ bankovniho dozoru pracovat. Soucasti ¢lanku je zvlastni kapitola pojednavajici o prechodném
ustanoveni k IFRS 9 (dle nafizeni EU ¢. 2017/2395), jez je soucasti natfizeni EU o kapitalové
priméfenosti (¢. 2013/575, tzv. CRR). - Pozndmky -- Ptispévek je dostupny v némecké a anglické
jazykové verzi Casopisu.
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Marcela Zarybnicka Zarova

Zveiejiiuji stiedni a malé podniky v CR nefinanéni informace? [elektronicky zdroj]

Cesky finan¢ni a Géetni &asopis, Sv. 13 (2018), &. 4, s. 71-83

Malé a stiedni podniky nemaji v CR povinnost zvefejiiovat tzv. nefinanéni informace. Nefinanéni
informace jsou definovany v zdkoné o ucetnictvi pouze pro velké ucetni jednotky a jejich skupiny.
Patii mezi né¢ mj. predpokladany vyvoj Cinnosti ucetni jednotky, informace o vyzkumu a vyvoji ¢i
informace o aktivitach v oblasti zivotniho prostfedi a pracovnépravnich vztazich. Autorka na vybraném
vzorku malych a stfednich podniki, ktery byl dale rozdélen na auditované a neauditované podniky,
zkoumad, zda tyto firmy zvefejnuji nefinancni informace. Nekteré podniky ze zkoumanych podnika
nefinan¢ni informace zvetejiuji, ackoli to neni jejich povinnost. Toto zvefejiiovani mize souviset
S vysi obratu. - Poznamky. Plny text dostupny z: https://doi.org/10.18267/j.cfuc.521

Zkracené obsahy Casopist
Piné texty nekterych clankii jsou zaméstnancum resortu financt dostupné v aplikaci Aktivni noviny

Auditor

Sv. 26, (2019) ¢. 1

Cizi mény v ucetnictvi — zanedbatelné nebo propastné rozdily mezi jejich pojetim v Ceském ucetnictvi
a IFRS? (s. 5-7); Dohadné poloZKky v cizi méné (s. 7-8); Pofizovaci cena cizoménové pohledavky (s. 9-10);
Dotace v cizich ménach (s. 11-14); Ptiklady dotaci v cizi méné (s. 14-15); Integrace ucetnich dat
zahrani¢ni pobocky Ceské ucetni jednotky (s. 16-23); Soucasné provadéné prezkoumani hospodateni a
audit ucetni zaveérky (s. 23-26); Identifikace skute¢ného majitele pii vyuziti evidence obchodniho
rejstiiku: dotazy a odpovédi z oblasti metodiky auditu (s. 26-28).

Ucetnictvi v praxi
Sv. 23, (2019) ¢. 2
Optimalizace dané z piijmua fyzickych osob za rok 2018 (s. 4-11); Vybrané aspekty ro¢niho zactovani
zaloh (s. 12-15); Ugetni zavérka 2018 (s. 21-25); Sankce za poruseni Géetnich a daovych predpist (s. 33-36).

Verejna sprava

Julian Olk

Geschwindelt und verschwendet : teure Grofiprojekte

Podvadéno a promrhano : drahé velkoprojekty

Handelsblatt, Jg. 2019, Nr. 29 (11.2.2019), S. 11

At uz se jednd o podzemni vlakové nadrazi ve Stuttgartu, Brandtovo letist¢ u Berlina nebo budovu
Labské filharmonie v Hamburku, vSechny tyto vefejné infrastrukturni projekty spojuje nékolikanasobné
piekroCeni ptivodné kalkulovanych nakladd. V Némecku ani v ostatnich statech vSak nejsou tyto
piipady zdaleka ojedinélé a ekonomicka véda pro né zatim poskytuje dvoji vysvétleni: prehnany
optimismus planovact ("benevolent / malevolent hiding hand") a interakce mezi tzv. principalem
(zadavatelem) a agentem (vykonavatelem), z nichZ ten druhy disponuje relevantnimi informacemi a
zamérn¢ vyhotovuje odhady nakladi s niz§imi ¢astkami. Zadavatel pak nema bud’ dostate¢nou vlastni
expertizu, nebo ani vili ji ziskat. V zavéru ¢lanku autor upozoriuje na existenci kompeten¢niho centra
britské vlady "Infrastructure and Projects Authority" (IPA), které posuzuje hospodarnost velkych
vetejnych zakazek, Skoli zodpovédné projektové manazery a vyhotovuje pravidelné hodnotici zpravy
pro vladni kabinet a ministerstvo financi.

Maros Sovak

Povinna "elektronicka forma'" smlouvy na verejnou zakazku?

Veftejné zakazky, Sv. 2019, ¢. 1, s. 34-37

BliZe k formalnim nalezitostem uzavirani smluv na vetejné zakazky v souladu se zdkonem o zadavani
vetejnych zakazek a povinnosti elektronické pisemné komunikace mezi zadavateli a dodavateli. Autor
v podrobnéjsich souvislostech posuzuje otazky nutnosti elektronického uzavieni smlouvy na vefejnou
zakazku, dusledki pripadného poruseni této povinnosti i zptisobu podpisu smlouvy. Nejprve rozebira
obecnou upravu elektronické formy pravnich jednani a zakladni pravni Gpravu formy smlouvy na
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vefejnou zakazku dle ZZVZ. Dale se vénuje moznym nasledkiim nedodrzeni zakonné formy a podpisu
jako naleZitosti elektronického pravniho jednani. Uvadi, Ze k platnému uzavieni smlouvy postaéi pouziti
jakéhokoliv (i prostého) elektronického podpisu v souladu s evropskym natizenim eIDAS a zakonem
¢.297/2016 Sb. - Poznamky.

Eva Daniela Cvik, Radka MacGregor Pelikanova, Michal Maly

Selected issues from the dark side of the General Data Protection Regulation [elektronicky zdroj]
Vybrané otazky z temné strany Obecného natizeni o ochrané osobnich udaju

Narodohospodatsky obzor, Vol. 18 (2018), No. 4, p. 387-407

Obecné natizeni o ochrané osobnich udaji (GDPR) vstoupilo v ucinnost 25. kvétna 2018. Autofi na
prikladu ceskych obci poukazuji na nékteré problematické aspekty implementace GDPR a nasledné
navrhuji, jak negativni dopady GDPR odstranit ¢i zmirnit. Z odpovédi obci vyplynula jejich snaha
postupovat v souladu s GDPR, dotazované obce si vSak zaroveil nebyly jisty svymi povinnostmi,
naklady s GDPR spojenymi, ani dal§imi skute¢nostmi. Plny text dostupny z: http://knihovna.mfcr.cz/
earchiv/2019/02/Narodohospodarsky_obzor_4_2018_str_387-407.pdf

Martin Flaskar, Kristyna Travnickova

Vyloucdeni ticastnika zadavaciho Fizeni pro nezpiisobilost dle § 48 odst. 5 s dirazem na pism. d) ZZVZ
Vetejné zakazky, Sv. 2019, ¢. 1, s. 31-33

Ptispévek detailn€ rozpracovava problematiku aktudlni prdvni upravy vylouceni ucastnika ze zadavaciho
fizeni dle zdkona o zadavani vetejnych zakazek ¢. 134/2016 Sb. Zaméiuje se zejména na jeden
z fakultativnich divodd pro vylouceni dle § 48 odst. 5 pism. d). Dle tohoto ustanoveni mize zadavatel
vyloucit ucastnika zadavaciho fizeni, jestlize prokaze, ze se ucastnik dopustil v poslednich 3 letech od

vvvvvv

vztahu s vefejnym zadavatelem, ktera vedla ke vzniku $kody nebo pred¢asnému ukonc¢eni smluvniho vztahu.
Autofi rozebiraji jednotlivé podminky mozného vylouéeni, rozhodovaci praxi UOHS v dané oblasti
1 nutné ukony zadavatele v zadavacim fizeni vztahujici se k uspés$né aplikaci zkoumaného ustanoveni. -
Poznamky.

Tomas Nik$

Zjednodusené podlimitni Fizeni v praxi UOHS

Veftejné zakazky, Sv. 2019, €. 1, s. 38-40

Prispévek porovnava tpravu zjednoduseného podlimitniho fizeni podle zakona ¢. 137/2006 Sb., o vefejnych
zakazkach, se zménami upravy dané oblasti v zakoné €. 134/2016 Sb., o zaddvani vefejnych zakazek
(ZZVZ). Tyto zmény uvoliuji pozici zadavatele ve vyuzivani institutu zjednoduseného podlimitniho
fizeni, doslo také ke znaénému navySeni limitu v ptipadé jeho pouziti u vefejnych zakazek na stavebni
prace (z 10 milion&i K& na 50 milionti K&). Autor postupné prostiednictvim rozhodovaci praxe Utadu
na ochranu hospodarské soutéze predstavuje zmény koncepce zahajeni zadavaciho fizeni, prabéh
zadavaciho Fizeni, opravnéni pouzit pravidla upravujici nadlimitni rezim i pozadavky na oznameni a
odiivodnéni vybéru dodavatele. Uvadi, ze UOHS klade diraz na dodrzovani zakladnich zasad
zadéavaciho ftizeni ve smyslu § 6 ZZVZ, zejména na zasadu transparentnosti. - Poznamky.

Zkracené obsahy Casopistu
Piné texty nekterych clankii jsou zaméstnancum resortu financt dostupné v aplikaci Aktivni noviny

Obec & finance : odborné periodikum pro ekonomické otazky obci a mést a regiont

Sv. 24, (2019) ¢. 1

Co prinese rok 2019 v rozpoctovém hospodateni obci (s. 8-11); Zpravy MF pro finan¢ni organy obci a
krajui (s. 16-17); Obecni rozpocty a vydaje na vodni hospodarstvi (s. 18-19); Smlouvy s investory - dobry
nastroj pro rozvoj vetejné infrastruktury (s. 32-33); Financ¢ni kontrola (3) - kontrolni mechanismy a
trendy v oblasti VRKS a funkce interniho auditu (s. 34); Obec a odpovédnost za skodu zpaisobenou pii
vykonu vetejné moci (3) (s. 35); Informacni povinnost spravce poplatku - a jeji vztah k povinné
danové mléenlivosti (s. 40-41); Analyza bytovych developerskych projektti v Praze (2018) (s. 50-54).

50


http://knihovna.mfcr.cz/earchiv/2019/02/Narodohospodarsky_obzor_4_2018_str_387-407.pdf
http://knihovna.mfcr.cz/earchiv/2019/02/Narodohospodarsky_obzor_4_2018_str_387-407.pdf

Informace Odborné knihovny MF Dokumentace ceského a zahranicniho tisku

Vefejna sprava

Sv. 30, (2019) ¢. 3

Jaroslava Poldkova: Rada se obklopuji lidmi, kteti chtéji realizovat napady. I kdyz do toho musi dat
néco navic (s. 2-5); Povzbuzeni - inspirace - doporuceni : ptednosti kou¢inku za¢ina poznavat i vefejna
sprava (s. 6-7), Dopravni htisté, venkovni posilovna, pfirodni u¢ebna. Libice nad Doubravou trumfuje
1 veétsi mésta (s. 8-10); Vaclav Venhauer: Centra spole¢nych sluzeb jsou velkym ptinosem (s. 11);
Otazky a odpovedi: odménovani ¢lenti zastupitelstev (s. 12-13); Radim SrSen: Vérim, ze bychom
mohli byt vlajkovou lodi EU i v oblasti chytrého venkova - "smart villages™ (s. 14-17); Byla oteviena
posledni vyzva opera¢niho programu URBACT III pro sité¢ mést! (s. 20); Vzdélavani nové zvolenych
¢lent zastupitelstev obci (s. 22); Vysledky projektu rozvoje vefejné spravy za rok 2018 (s. 24-27);
Nevefejna zasedani zastupitelstva obce a pracovni porady ¢lenti zastupitelstva obce (s. 28).

Verejné finance. Rozpocet

Martin Greive, Jan Hildebrand

Das 25-Milliarden-Loch

Rozpoctova dira za 25 miliard

Handelsblatt, Jg. 2019, Nr. 25 (5.2.2019), S. 6-7

Podle propocti némeckého Spolkového ministerstva financi na zaklad¢ stavajicich perspektiv
hospodatského ristu bude muset némecky stat do r. 2023 ziejme pocitat s vypadkem danovych piijmi
za 20 miliard a rovnéz bude mit problém pokryt vydajové polozky za 25 miliard eur. UZ u rozpoctu
pro r. 2020 by podle ministerstva za stavajicich parametr(i hrozil deficit ve vysi az 6,3 miliard eur. Séf
némecké statni kasy O. Scholz tak bude muset navrhnout uritou redukei v planovanych vydajich, ma-li
byt nadéale dodrzovana politika nezadluzovani a vyrovnanych rozpocta (tzv. Cerna nula), jejiz trvani
koali¢ni smlouva predpoklada do r. 2021.

Martin Greive, Till Hoppe, Gerd Hohler

Gefihrliche Geschenke : die Zins-Illusion

Nebezpecné darecky : irokova iluze

Handelsblatt, Jg. 2019, Nr. 6 (9.1.2019), S. 4-5

Podle daji Némecké spolkové banky usetfila politika nizkych tGrokti Evropské centralni banky
statnim rozpocCtim zemi eurozony béhem uplynulych deseti let 1,42 bilionu eur, z toho 368 miliard
ptipada na Némecko (je-li pouzita urokova hladina z r. 2007 jako vychozi bod). S odeznivanim krize
eurozony ale mize tento stav piedstavovat podle ¢lanku stale vétsi problém pro dodrzovani
rozpoctové discipliny v nékterych ¢lenskych stditech ménové unie, zejména pokud se trokové sazby
budou opét zvySovat. -- Téma shrnuje Clanek na s. 1.

Kerin Hope

Greece set to exceed budget surplus target

Recko s vervou piekonavi cile v oblasti rozpoétového piebytku

Financial Times, VVol. 2019, No. 39982 (8.1.2019), p. 2

Primarni prebytek feckého statniho rozpoctu €inil za 11 meésicti r. 2018 7,6 miliard eur, coz odpovida
téméf 4 procentim narodniho HDP. Recko tak ziejmé téméF tiikrat piekond pivodné vytéeny cil,
podobn¢ jako v r. 2017, kdy primarni piebytek ¢inil 4,2 namisto planovanych 1,4 procenta HDP.
Mnozi fecti ekonomové vSak varuji pred piehnanou fiskalni horlivosti, nebot’ se zemé vyménou za
vice nez uspokojivé momentalni plnéni podminek zachrannych balickii mize pfipravit o dlouhodobéjsi
perspektivu hospodarského rdstu, dosahuje-li vlada svych vysledkll predevsim Skrty ve vefejnych
investicich. -- K tématu v kontextu dluhového financovani statnich rozpoctd statt eurozony viz také
komentaf na s. 12; k rizikovosti feckych vetejnych financi a moznostem refinancovani na kapitalovém
trhu viz také HB ¢. 5/2019 (8.1.2019), s. 30.
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Lucia Rozova

Komparicia deficitu verejnych financii vo vybranych krajindch Eurdpskej uinie

Scientia et Societas, Sv. 14, (2018) ¢. 4, s. 34-50

Analyza deficitu vefejnych financi v Ceské republice, Rumunsku, Irsku a Svédsku v letech 2010 az 2016
z hlediska napliovani kritéria nejvyse tfiprocentniho ro¢niho deficitu dle Paktu stability a riistu Evropské
unie. Autorka rovnéz priblizuje fiskalnépoliticka opatieni u€inéna vladami téchto zemi v daném obdobi,
které charakterizovaly dozvuky globalni financni krize, evropskd dluhova krize (krize eurozony) a
nasledné ekonomické oziveni.

Henry Foy

Putin sticks to austerity as economic malaise darkens public mood

Putin trva na tsporach, zatimco ekonomické potiZe zhorSuji naladu verejnosti

Financial Times, Vol. 2019, No. 40002 (31.1.2019), p. 3

Optimismus Rusii ohledné hospodatskych perspektiv vlastni zemé se vytraci, o ¢emz svédci i sondaz
vefejného mingni z ledna 2019 o mife divery v prezidenta V. Putina, kterd v jeho ptipadé ptinesla rekordné
nizké ¢islo 33,4 procent. Podle ¢lanku je tento trend mozné spojit s opatrnou Putinovou fiskalni politikou,
kdy i pfi malém zadluzeni (a v r. 2018 dokonce rozpoctovém piebytku ve vysi 2,7 procenta HDP) se
nezvySuji investice a piijmy obyvatelstva. Ruské realné vydélky ostatné poklesly v r. 2018 uz popaté v rade.
Putin vSak radé€ji shromazd'uje rozpoctové rezervy, protoze se obava propadu cen ropy, potizi globalni
ekonomiky a rozsitovani zapadnich sankci, jez by mohly dale omezit piiliv zahrani¢niho kapitalu do Ruska.

Zkracené obsahy ¢asopistu
Piné texty nékterych clankii jsou zaméstnancum resortu financt dostupné v aplikaci Aktivni noviny

Monatsbericht des BMF

Jg. 2018, Nr. 12

Reforma regulace ustednich protistran v EU (EMIR 2) - k navrhu EK na nové nafizeni o regulaci
clearingu neburzovnich derivatt v souvislosti s brexitem (s. 8-10); Efekt studené progrese u dané
z piijma fyzickych osob (s. 11-16); Konference nadace "Penize a ména" ("Geld und Wéhrung") -
shrnuti piispévkl druhého ro¢niku odborné konference na BMF vénované rizikim dlouhodobé¢ nizké
urokové hladiny (s. 17-20); Odborna konference "Budoucnost ekonomiky dat" - shrnuti konference na
BMF ke zdanéni, konkuren¢nimu prosttedi a ekonomickému potencidlu na datech postavenych
obchodnich modeld (s. 21-23); Nové uniformy pro némecké celniky (s. 24-26); Deset let existence
spole¢nosti Partnerschaft Deutschland - od start-upu k vysadnimu konzultantovi vetejného sektoru -
piedstaveni poradenské spolecnosti statnich a vetejnopravnich instituci se zaméfenim na projekty PPP
(s. 27-32); K aktualnimu stavu némecké ekonomiky a vefejnych rozpoétu (s. 34-60); Rekapitulace
zasedani Euroskupiny a Rady ministrt financi EU z 3. a 4.12.2018 (s. 61-65).

Zdravotnictvi

Alena Maaytova, Eva Gajdosova, Lenka Lachova

Zmény v demografické struktuie a vydaje zdravotnictvi Ceské republiky [elektronicky zdroj]
Cesk}'l finan¢ni a ucetni Casopis, Sv. 13 (2018), ¢. 4, s. 19-31

V Ceské republice dochazi, stejné jako v jinych zemich OECD, k demografickym zménam. Konkrétné
se snizuje mira porodnosti a prodluzuje se stfedni délka Zivota. Demograficka situace je jednim z faktord,
které ovlivituji vydaje na zdravotnictvi. Autorky provadéji projekci vyvoje vydajii na zdravotnictvi v
CR v souvislosti se zménami ve vékové struktufe obyvatelstva. Analyza potvrzuje predpokladany rist
vydajt na zdravotnictvi, pfi¢emz dojde i ke zménam v podilu vydaji u jednotlivych skupin obyvatel. -
Poznamky. Plny text dostupny z: http://knihovna.mfcr.cz/earchiv/2019/02/Cesky_financni_a_ucetni
casopis_4 2018 str_19-31.pdf
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Zemédélstvi

Olivia Touze, Florent Dauba and Xavier Ory

Investigating France's shrinking agricultural and agri-food trade surplus [elektronicky zdroj]
Analyza zmenSujiciho se obchodniho prebytku zemédélského a zemédélsko-potravinaiského
sektoru ve Francii

Trésor-economics, No. 230 (2018), p. 1-8

Zemédelsky a zemédélsko-potravinaisky sektor je po leteckém a chemickém priimyslu tfetim nejsilngj$im
odvétvim z hlediska vyvozu ve Francii. Od r. 2010 vSak obchodni ptebytek tohoto sektoru klesa.
Jednim z hlavnich problémt je pokles konkurenceschopnosti z ditvodu vysokych nakladi na pracovni
silu. Odvétvi v8ak mohly poskodit i jiné faktory, napt. vysoké dang, environmentdlni regulace, ¢i
nesoulad mezi nabidkou a poptdvkou na trhu. - Pozndmky. Plny text dostupny z:
http://knihovna.mfcr.cz/earchiv/2019/02/Tresor_Economics_230_2018.pdf

Zivotni prostredi

Crude awakening

Syrové procitani

The Economist, Vol. 430, (2019) No. 9129, p. 7

Navzdory snaze o ochranu zivotniho prostredi ve svete stale roste poptavka po ropé, v disledku ¢ehoz
planuji velké ropné spolecnosti rozsahlé investice. Ukazuje se, Ze s problémem klimatickych zmén se
samotny trh nedokaze vypotadat a ze je tfeba zasah politikii. Nasledujicich 15 let ptitom bude pro
zmirnéni dopadt klimatickych zmén rozhodujicich. Americky prezident D: Trump sice oznamil zdmér
Spojenych stat odstoupit od Pafizské klimatické dohody, to v§ak neznamend, ze se ochrana Zivotniho
prostredi nestane jednim z témat pfi piistich volbach. Plan americké Demokratické strany "Green New Deal"
ale pocitd s nadmémymi statnimi vydaji. Daleko vhodnéjsim feSenim by bylo zdanéni uhlikovych
emisi, coZ je zaroven podporovano i nékterymi ropnymi spolecnostmi. Klicové vSak bude presvedcit
americkou vetejnost. -- K tématu viz i ¢lanky na s. 13-15 a 62.

Ostatni

Pavla Mikusova

Efektivnost tercidrniho vzdélavani ve vybranych evropskych zemich : zaméreni na zemé V4
[elektronicky zdroj]

Cesky finanéni a Giéetni Gasopis, Sv. 13 (2018), &. 4, s. 5-17

Autorka posuzuje efektivnost tercidrniho vzdélavani v evropskych zemich, pficemz se soustfedi na
zemé Visegradské ¢tyiky (Polsko, Madarsko, CR, Slovensko) kvilli vysokému podilu vefejnych
vydaju na celkovych vydajich na vzdélavani. Efektivnost je méfena metodou DEA (data envelopment
analysis). Ze 21 zkoumanych evropskych zemi se nejlépe ze statt Visegradské Ctyiky umistilo Polsko,
CR obsadila az 16. piicku. I pfes urditd omezeni je podle autorky metoda pifinosna pfi méfeni
efektivity terciarniho vzdélavani. Plny text dostupny z: http://knihovna.mfcr.cz/earchiv/2019/02/
Cesky_financni_a_ucetni_casopis_4_2018 str_5-17.pdf
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Barbara Gillmann

Startschuss fiir Open Access

Startovni vystiel pro otevi‘eny pristup

Handelsblatt, Jg. 2019, Nr. 11 (16.1.2019), S. 11

K dohodé€ mezi némeckym konsorciem univerzit, vyzkumnych ustavii a védeckych knihoven DEAL a
americkym nakladatelstvim védecké literatury Wiley, jez celkem 700 némeckym institucim nabidne
tzv. otevieny piistup (Open Access) do digitalni produkce tohoto nakladatelstvi. Dohoda stanovuje, ze
Wiley budou v Némecku platit autofi zvefejiiovanych textll, respektive jejich zaméstnavatelé z fad
védeckych a vyzkumnych ustavi. Ctenaf zato bude mit piistup ke viem Casopisim a dal§im
informa¢nim zdrojim nakladatele zdarma (participujici instituce pouze uhradi jednotny pausSalni
poplatek). Podle ¢lanku by tato kooperace mohla znamenat urcity prilom v diskusi o mife volného
ptistupu k védeckym textim a informacim.

Zkracené obsahy ¢asopisi
Piné texty nekterych clankii jsou zaméstnanciim resortu financi dostupné v aplikaci Aktivni noviny

Ekonom : tydenik Hospodarskych novin

Sv. 63, (2019) ¢. 10

Jak d€laji byznys zeny - téma cCisla piinasi portréty deseti ceskych podnikatelek (s. 10-25); Na snému
ANO jsem se roz¢ilila - rozhovor s eurokomisatkou V. Jourovou o evropskych volbach, viceletém
rozpoctu a strategickych investicich (s. 26-32); Nova bytova politika v Praze: zvySovani ngjma a
konec privatizace (s. 34-35); Vlada planuje socialni podniky, chce jim dat zakazky a zvyhodnéné
uvéry - piipravovany zakon o socialnim podniku (s. 46-47).

Ekonom : tydenik Hospodarskych novin

Sv. 63, (2019) ¢. 7-8

Jak Cesko zméni elektromobilita - téma &isla (s. 12-19); Daiové pfiznani: jak na dané za rok 2018 -
mimoradna ptiloha piinasi podrobny navod, jak postupovat pii vypliovani priznani k dani z piijmi fyzickych
0sob (s. 31-76); Koruna pfi svém vzniku erpala silu i z mimofadného zdanéni majetku (s. 80-81);
Rasin 8krtil obrovsky exportni potencial mladé republiky - téma ménové odluky a ménové politiky nového
Ceskoslovenska (s. 82-83); Ministryn& Schillerova chce propustit desetinu tifednikii. Jakych? To zatim
nevi - statni sprava (s. 84-85); Datovych schranek je uz v Cesku milion, ufady je ale ignoruji (s. 94-95).

Ekonom : tydenik Hospodarskych novin

Sv. 63, (2019) ¢. 9

Firmy provozuji $koly. Statu navzdory - téma cisla o podnikovych a soukromych stiednich skolach
v CR (s. 10-15); Centralni banky bez munice. P¥isti recesi budou &elit zipornymi sazbami (s. 24-25);
Rok 2016: na pokraji velkych zmén - hlavni hybatelé svéta (s. 26-28); Banky se pomalu oteviraji,
fintechova revoluce mé ale zpozdéni - multibanking v CR (s. 30-32); Sedm faktortl, které rozhodnou
0 dal8im vyvoji ekonomiky - pohled N. Roubiniho (s. 34-35); Kazda tieti ¢eska firma se stala obéti
kriminality. Polovinu ptipadd maji na svédomi zaméstnanci - hospodaiska kriminalita a podvodné
jednani (s. 46-47).

Euro : ekonomicky tydenik

Sv. 2019, ¢. 10

Zbytecné lety do Pekingu - Cesky export mimo EU (s. 10-13); Bankovni fuze desetileti se odklada:
Petr Kellner a Jifi Smejc oznamili, Ze ru$i planované spojeni ¢eského a slovenského Home Creditu a
Air Bank s Monetou Money Bank (s. 14-15); Konec vyvolenych: dosud hajené firmy jako CD a CEZ
budou muset ukazat smlouvy na pravni sluzby ¢i sponzoring - registr smluv (s. 22-23); Poprvé, podruhé,
potieti! Stat piipravuje aukce podpory obnovitelnych zdrojii. K nevoli mnohych vsak vylucuje fotovoltaiku -
energetika (s. vi-vii pfil.); Chudoba v Africe, data v pausalu: levna mobilni data pfinesou pohodu do
posledni vesnice. Vitézem bude Netflix - makroekonomicky pohled M. Zamec¢nika (s. 38-39).

Euro : ekonomicky tydenik

Sv. 2019, ¢. 7

Mzdové dostihy pokracuji: ¢esti zaméstnanci maji za sebou druhy rok svizného riistu mezd. Jejich
pramérna vyse se loni zvysila o devét procent a piesahla 32 tisic korun hrubého za mésic. Letos rust
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zpomali - téma Cisla (s. 12-15); Zamrzla ptida: cena ceské orné pidy je na vrcholu, dosahuje irovné ve
Spanélsku &i Recku (s. 24-25); Velka stavebni revoluce: na stavebni povoleni by se uz nemélo &ekat
Sest let, ale maximalné jeden rok - informace k pfipravovanému stavebnimu zakonu (s. 26-27); O senhor
Problema: brazilsky prezident Jair Bolsonaro je nad¢ji pro tamni byznys, ale od prvni chvile ho stiha
jeden skandal za druhym (s. 30-32); Zemé demografického soumraku - Japonsko (s. 44-46).

Euro : ekonomicky tydenik

Sv. 2019, ¢. 8

Stat po letech startuje kontroly solarti: kvtli legislativnim zmatkiim po tfi roky nikdo nedohlizel na
miliardy vyplacené podporovanym zdrojim (s. 17); Metr za sedm tisic: navzdory bytové nouzi Praha
dal rozprodava meéstské byty, casto hluboko pod trzni cenou - privatizace bytd (s. 28-29); Tragédie
Deutsche Bank: jesté nedavno nejrespektovangjsi finanéni ustav evropského kontinentu ¢eka rozhodujici
tvrtrok boje o preziti (s. 30-32); Na straseni je jesté ¢as: makroekonomické prognézy CNB,
ministerstva financi ani hlavnich ¢eskych bank neocekévaji, Ze by letos pfisel néjaky velky problém -
makroekonomicky pohled M. Zameénika (46-47).

Euro : ekonomicky tydenik

Sv. 2019, ¢.9

Hypoteéni pétiletka: klientl ubyva, objemy klesaji, urokové sazby a primérna vyse hypotéky rostou
(s. 23); Koho bude Moneta: nekteti akcionaii Monety Money Bank maji vyhrady k pfipravovanému
spojeni s Air Bank a Home Creditem miliardait Kellnera a Smejce (s. 24-28); Komedie plna Setfen:
pokud bychom skute¢né chtéli zmensit a zlevnit stat, nezbyva nez sahnout do vSech skupin statnich
zameéstnancli. Nepopularni ufednici to totiZz nespasi (s. 32-33); Udrzet skvélou zdravotni pé¢i za
soucasné penize nejde - rozhovor s J. Diesslem, feditelem Vojenské zdravotni pojistovny (s. 40-41);
Jak stvofit d’abla: pro¢ se finan¢nik George Soros stal pomalu globalnim ztélesnénim zla? (s. 42-44).

Hospodarské noviny

Sv. 63, (2019) €. 29 (11.2.2019)

EU prosadila konec arbitrdzi: zména evropskych pravidel se dotkne i jiz zapocCatych sport - postupné
ruSeni dvoustrannych smluv o ochrané investic mezi ¢lenskymi staty EU, dopad na arbitrazni spory (s. 1);
2 procenta: inflace se drzi na cili CNB (s. 2); Do mésice musi ministfi najit uspory za miliardy, pristi
rozpocet bez nich neslozi - uspory pro r. 2020 (s. 3) a komentaf na s. 10; Nelegalni stahovani: prvni
kompromis v EU - smérnice o autorskych pravech (s. 6); Sazkovky bojuji o "ulici": hlavni firmy na trhu
kurzového sazeni v Cesku Fortuna a Tipsport zrusily manipulaéni poplatky na pobo¢kéch - trh s kurzovymi
sazkami v CR (s. 11).

Hospodaiské noviny

Sv. 63, (2019) ¢. 31 (13.2.2019)

Piedcasné splaceni hypotéky zlevni: CNB bankam naiidi, jaké poplatky budou smét zadat od klienti -
dalsi regulace hypoték (s. 1); Konec prava veta pii hlasovani o danich? Na to zapomeite, vzkazala
vétsina zemi Bruselu (s. 7) a souvisejici komentai na s. 10; Uvérové firmy se naudily trikiim, jak
vyzrat na piisny zakon - problematické podnikatelské ptijcky u nebankovnich spolecnosti (s. 16).

Hospodaiské noviny

Sv. 63, (2019) ¢. 36 (20.2.2019)

Rejstiik odtajni majitele vSech firem: za nezvefejnéni skutecného vlastnika bude hrozit pokuta (s. 1) a
souvisejici ¢lanek Rejstiik majitelt firem se po roce fungovani zméni - evidence skute¢nych vlastniki
firem (s. 16); P¥ili§ draha data: mobilni internet je v Cesku skoro nejdrazsi z celé Evropy (s. 2);
Estonsko zavie pobocku Danske Bank - dusledky skandalu s pranim penéz (s. 3); Prémie ufednici
brali, podjati nebyli, fikd financni Sprava - odmény za dométenou dan (s. 6); Volny obchod po
brexitu v nedohlednu: Britanie se neni schopna domluvit na obchodnich dohodach (s. 7); CEZ jadro
potiebuje - rozhovor s O. Horou, piedsedou dozoréi rady CEZ (s. 10-11).

Hospodarské noviny

Sv. 63, (2019) ¢. 40 (26.2.2019)

Dodavatelé ziskaji silngjs$i ochranu pted fetézci: EU chysta novou regulaci obchodnikd - smérnice
proti nekalym obchodnim praktikam (s. 1) a souvisejici komentaf na s. 9; Map¢ exekuci chybi Cerstva
data, komora zdrzuje jejich piedani - exekuéni fizeni v CR (s. 4); USA a Cina prodlouzily piiméii a
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jsou blize dohodé - obchodni valka (s. 12); Cesi na penzi spoii malé ¢astky. Dostanou pobidky, aby je
zvedli - doplitkové penzijni spofeni (s. 16) a souvisejici ptispévek na s. 17.

Hospodarské noviny

Sv. 63, (2019) ¢. 42 (28.2.2019)

Plan na revoluci v poji§téni narazi: proti zaméru ANO zrusit platby za statni pojisténce je CSSD
i KSCM (s. 1) a Zastavit platby statnim pojisténciim znamena velké riziko, tikaji odbornici (s. 3) i souvisejici
komentar na s. 10; Senatofi se jednoznacné zastali cirkvi - zdanéni cirkevnich restituci (s. 5); Plan pro
Cesko: za dotace modernizujte ekonomiku - evropské dotace a inovativni spoleénost (s. 6); Firmy euro
chtgji. Podle bank ale neni kam spéchat - otazka piijeti eura v CR (s. 12).

Hospodarské noviny

Sv. 63, (2019) ¢. 44 (4.3.2019)

Snizeni dani se komplikuje: ministryné Schillerovd trvd na zruSeni zdravotnich odvodii za statni
pojisténce - zruseni superhrubé mzdy a nasledné zmény dani a odvodii zaméstnancti a OSVC (s. 1 a 3);
Svadét prebujelou byrokracii na Brusel bude t€zsi, stat ulevi podnikatelim - problematika gold-plating
(s. 3); Cesko zvoliuje krok: tuzemské hospodaistvi zaziva jedno z nejdelsich obdobi prosperity. Podle
prognéz bude rist jesté pokracovat, ale hrozby mohou pfijit ze zahranici (s. 7 a 9) a souvisejici
komentate na s. 10; Svétovy tanec na hotfe dluhii: nad celym svétem stale visi temny stin posledni
globalni krize - zadluzeni ekonomik (s. 8-9).

Utetnictvi

Sv. 2019, ¢.2

Zmeény v dani z pfijma fyzickych osob v ndvaznosti na minimalni mzdu v roce 2019 (s. 12-13); Zaklad
dané z pifijmh fyzickych osob a jeho upravy (2) (s. 26-29); Korespondence se spravcem dang:
dorucovani (1) (s. 29-31); Licenéni smlouva (s. 38-41); Nahrada Skody v pfipad¢€ nutnosti najmu
nahradniho vozidla ve svétle uvah strazce ustavnosti (s. 44-47).

Unes - Gi¢etnictvi neziskového sektoru

Sv. 17, (2019) ¢. 2

Novela rozpoétové skladby tginna od 1.1.2019 - piehled zmén pro USC (s. 7-15); Opravy chyb
zaméstnavatell jako platct dané (s. 16-18).
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Dané

29274

Miloslav Hnatek

Daiiové a nedaiové naklady 2019

Praha : Grada [distributor], 2019, 270 stran

Odkazy na zékladni piedpisy a pravidla pii uplatnovani danovych nakladid. Abecedné usporadana
hesla k problematice uplatiiovani nékladt s vykladem a ptiklady (od automobilu, ptes daniové odpisy,
nahradu skody, pausalni vydaje az po heslo zmafena investice). - 2. rozsifené vydani - ISBN: 978-80-
905899-8-8 (brozovano)

29263  Pouze prezencéné

Hana Markova

Daiiové zakony : uplna znéni platna k 1.1.2019

Praha : Grada, 2019, 285 stran

Uplna znéni viech datiovych zikont ve znéni k 1.1.2019. Do textu zakonti jsou zapracovany zmény
vyplyvajici ze zadkoni, jejichz Gc¢innost je stanovena k 1.1.2019 a novel, pfijatych od pocatku roku
2018. Jejich ptehled je spolecné se struénym komentaiem ke zménam uvefejnén v tvodu publikace.
Novelizovany text v zakonech je zobrazen odlisnym typem pisma. - 29. vydani - ISBN: 978-80-271-
2274-5 (brozovano)

29264

Petr Pelech, Iva Rindova

Ro¢ni zactovani dané z prijmu ze zavislé Cinnosti za rok 2018

Olomouc : ANAG, 2018, 375 stran

Hlavni zmény a zakladni principy ro¢niho zuctovani za rok 2018. Vyklad k ro¢nimu zaétovani
danovych zaloh a dafiového zvyhodnéni véetné prikladii. Prehled slev na dani a odpoc¢tl ze zékladu dang.
Nejcastéjsi dotazy z praxe. Piiklady vyuactovani dané z ptijmt fyzickych osob ze zavislé ¢innosti.
Aktuélni vzory tiskopisti a postupy jejich vyplnéni véetné feSeni nestandardnich postupii pfi jejich
vzniku. Znéni souvisejicich predpist. - 23. aktualizované vydani - Tabulka dan¢ z ptijmt fyzickych
0sob ze zavislé ¢innosti pro rocni obdobi 2018. - ISBN: 978-80-7554-181-9 (brozovano)

29267

Miloslav Hnatek

Zcela legalni darniové triky : pro podnikatele, svobodna povolani, pronajimatele, zaméstnance,
studenty, seniory

Praha : Grada [distributor], 2019, 248 stran

Optimalni a zakonné cesty k minimalizaci danového zatizeni pro platce dané z ptijmut fyzickych osob.
Vypocet danové povinnosti fyzické osoby. Zdanitelné piijmy fyzické osoby a pfijmy osvobozené od
dané. Pojistné na socialni a zdravotni pojisténi zaméstnanct a podnikatelii. Zdanovani piijmi seniorti
a studentti. Uplatiiovani daniovych nakladd v ramei podnikani. Podani danového ptiznani k dani z ptijmt
fyzickych osob. Piehledny vyklad problematiky dopliuji tipy na postupy a piiklady optimalniho
zdanéni. - 3. rozsitené vydani - ISBN: 978-80-905899-9-5 (brozovano)

Finance. Bankovnictvi. Ménovy systém

29248

Ashoka Mody

Eurotragedy : a drama in nine acts

Eurotragédie : drama o deviti déjstvich

New York : Oxford University Press, 2018, xix, 651 stran : grafy

Kniha zachycuje rozsahlou historii Evropské unie a zdUraziuje, Ze tlak na spolecnou ménu euro
podkopal cely politicky projekt evropské jednoty a oslabil rustovy potencial ¢lenskych statd. Autor
predstavuje v8echny hlavni hra¢e v evropském dramatu posledniho pilstoleti a ukazuje, jak jejich
chyby v hospodaiské politice ptivedly dnesni Evropu do slepé ulicky. SnaZzi se o diikladné pochopenti
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kotfent soucasného evropského zmatku, zejména nedtivéry k politickym systémim a elitdm, které se
obyvatelim Evropy zdaji byt stale vice nedemokratické. Euro zpasobilo ekonomickou a politickou
tragédii. Evropané jsou diky finan¢ni zranitelnosti zneklidnéni. Prohlubuje se nepoctivost a §ifi rozkol
mezi narody. Nyni toto bfemeno padd na mladé Evropany, generaci s ponurou budoucnosti. -
Poznamky. - ISBN: 978-0-19-935138-1 (vazano)

Informatika. Pocéitace

29269

Jana Pattynova, Lenka Suchankova, Jiti Cerny a kolektiv

Obecné narizeni o0 ochrané osobnich iidaji (GDPR) : data a soukromi v digitalnim svété : komentar

Praha : Leges, 2018, 487 stran

Obecné nafizeni o ochran¢ osobnich udaji (dale jen GDPR) se stalo globalnim standardem pro
ochranu dat. V fad¢ oblasti navazuje na dosavadni pravidla a mechanismy ochrany osobnich udajt,
posiluje nékteré aspekty ochrany soukromi a zakotvuje pravidla dovozovana aplikac¢ni praxi.
Komentat k znéni Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/679 obsahuje obecna
ustanoveni, definuje zasady, prava subjektu daji, povinnosti a odpoveédnost spravce a zpracovatele.
Urcuje predavani osobnich udaji do tietich zemi nebo mezinarodnim organizacim. Definuje nezavislé
dozorové uiady a spolupraci mezi nimi. Komentai vysvetluje mechanismus jednotnosti a pravni
ochrany. Zavérecné oddily pfinaseji popis odpovédnosti, sankci, ustanoveni tykajici se zvlastnich
situaci a popis aktl v pienesené pravomoci a provadécich aktt. Cilem komentafe je predstavit
problematiku ochrany osobnich daji nejen v roviné teoretické, ale zejména praktické. Vyklad je
doplnén i konkrétnimi ptiklady a obsahuje znéni po upravach ze 4.5.2018. - Vydani prvni - Na obalce:
Obsahuje aktualni znéni GDPR po upravach ze 4. kvétna 2018. - ISBN: 978-80-7502-288-2 (Leges ; vazano)

Obchod. Cla. Mezinarodni finance

29249

International Monetary Fund

Balance of payments statistics yearbook : 2018

Statisticka rocenka platebni bilance : 2018

Washington : International Monetary Fund, ©2018, xxxvi, 1187 stran : tabulky

Podrobné, tabulkové usporddané tdaje o platebni bilanci a mezindrodni investicni pozici (IIP)
jednotlivych zemi z celého svéta v letech 2010-2017. Prvni ¢ast (World and regional tables) obsahuje
tabulky shrnujici mezinarodni transakce a idaje o komponentech platebni bilance podle geografickych
1 hospodarskych regionl ve zminovanych letech. Soucasti druhé ¢asti (Country tables) jsou statisticka
data jednotlivych zemi a jurisdikci o ro¢ni platebni bilanci a IIP. - Ptilohy. - ISBN: 978-1-4843-2980-1
(brozovano)

Podnik a podnikani

29266

Marie Krbeckova, Jindfiska Plesnikova

FKSP, socialni fondy, benefity a jina plnéni

Olomouc : ANAG, 2018, 191 stran

Tvorba fondu FKSP, hospodaieni s nim a jednotlivé druhy plnéni. Socidlni fond a jeho jednotlivé
druhy plnéni. Vybrana plnéni z FKSP ve prospéch zaméstnanci prostfednictvim rdznych forem
benefitl. Prispévky na ¢innost odborové organizace. Prehled legislativy. Vyklad je doplnén o ptiklady
z praxe vychazejici z nejCastéjSich dotazl. - 6. aktualizované vydani - Pfehled souvisejicich pravnich
ptredpist. - ISBN: 978-80-7554-136-9 (brozovano)
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29275

Jan Pichrt, Radim Boha¢, David Elischer, Martin Kopecky, Jakub Moravek (eds.)

Sdilena ekonomika a delikty

Praha : Wolters Kluwer, 2018, 263 stran

Ptispévky z mezinarodni konference konané na Pravnické fakult¢ UK v Cervnu 2018. Konference se
uskuteénila v ramci védeckého projektu nazvaného "Sdilena ekonomika - sdileny pravni problém?".
Jednotlivé pfispévky se zamétuji na mozné delikty, které vyplyvaji z Cinnosti subjektli ve sdilené
ekonomice. Napiiklad spravni odpovédnost poskytovateli pohostinskych sluzeb Airbnb, sdilena
ekonomika v dopravé a jeji pravni aspekty (Uber, Platooning), pravni regulace licenci provozovateli
crowdfundingovych platforem, [.C.O. a pravni regulace vefejné nabidky investi¢nich cennych papirt,
aktualni otazky virtudlnich mén, deliktni aspekty sdilené ekonomiky v dafiovém pravu aj. - Vydani
prvni - Casteéné slovensky text. - ISBN: 978-80-7598-235-3 (brozovano)

29262

Jan Ambroz

Spolec¢nost (sdruzeni) 2018 : dané, ucetnictvi, optimalizace
Praha : Dashéfer, [2018], 90 stran : tabulky

vvvvvv

povinnosti spole¢nikii k danim a ucetnictvi. Velkd novelizace zakona o DPH z roku 2017 pfinesla
podstatné zmény ve spraveé danovych povinnosti pro spolecniky spolecnosti (sdruzeni) zavazné od
1.1.2019. Vyklad je rozdélen do péti ¢asti: pravni aspekty, sprava spolecnosti, dan z ptijmu, ucetnictvi
a DPH. Jeho soucasti jsou priklady z praxe. Nechybi ani tipy pro optimalizaci feSeni. Posledni kapitola
obsahuje seznam pravnich ptedpisi a uctovy rozvrh. - ISBN: 978-80-87963-50-0 (krouzkova vazba)

PojiStovnictvi. Socialni péce

2926011

Marta Zeniskova, Petr Cech

Socidlni a zdravotni pojiSténi v roce 2019. Znovu k vlastnictvi, bytovému spoluvlastnictvi a ndjmu
Praha : Svaz uéetnich Ceské republiky, 2019, 64 stran

Socialni a zdravotni pojisténi v roce 2019 - piehled zmén, které se tykaji OSVC i zaméstnancti (zmény
v navaznosti na vysi primérné mzdy, pojisténi OSVC, nahrada mzdy za prvni 3 kalendaini dny,
e-neschopenka aj.). Praktickd aplikace nové legislativni Gpravy je vysvétlena na konkrétnich
ptikladech. Aktualni informace o zvySeni minimalni mzdy v roce 2019. Aktualni vyklad problematiky
vlastnictvi, bytového spoluvlastnictvi a najmu v souvislosti s nejnovej$imi rozhodnutimi Nejvyssiho
soudu. - ISBN: 978-80-87367-94-0 (brozovano)

Prace. Zaméstnanci. Zaméstnavatelé

29273

Jaroslava Pfeilerova

Cestovni nahrady podle zakoniku prace : prakticky privodce 2019

Olomouc : ANAG, 2019, 191 stran

Komentaf k sedmé ¢asti zakoniku prace, ve které jsou upraveny povinnosti zameéstnavatele k ndhradam
vydajl v souvislosti s vykonem prace. Podrobng¢ jsou popsany povinnosti zamestnavatele pii poskytovani
cestovnich nahrad, prava zaméstnancid, dobrovolna plnéni, poskytovani cestovnich nahrad jednatelim
a ostatnim Clenim organt pravnickych osob, cizinclim, ale také postupy pfi daniovém posouzeni
poskytnutych ndhrad z hlediska zaméstnavatele i z hlediska zaméstnance. Komentai obsahuje
upozornéni na nejcastéj$i pochybeni, ktera se v této oblasti vyskytuji, upozornéni na mozné sankce
kontrolnich organti a na souvisejici judikaturu. Vyklad je doplnén piiklady z praxe. - 1. vydani -
ISBN: 978-80-7554-183-3 (brozovano)

61



Informace Odborné knihovny MF Noveé knihy v Odborné knihovné MF

29250

Pierre Cahuc, Stéphane Carcillo, and André Zylberberg

Labor economics

Ekonomie prace

Cambridge, Massachusetts ; London, England : MIT Press, 2014, xxxi, 1043 stran : tabulky, grafy, vzorce
Druhé aktualizované a rozsitené vydani knihy, které pokryva posledni teoreticky, metodologicky a
empiricky vyvoj na poli ekonomie prace. Zahrnuje ptiklady z mnoha zemi a prezentuje empirické
metody pomoci piispévkil, které se osvédgily jako milniky v této oblasti. Udaje z téchto vyzkumnych
publikaci, stejné jako fada tabulek a Cisel popisujicich fungovani trhli prace, jsou k dispozici na
webové strdnce www.labor-economics.org spolu se snimky pro prezentaci, které¢ lze pouzit jako
pomiicky k vyuce a diskusni forum. Toto vydani vénuje vice prostoru analyze vefejné politiky a
pakam, které jsou k dispozici tviircim politik, obsahuje nové kapitoly o tématech jako je diskriminace,
globalizace, prerozdélovani piijmil, ochrana zaméstnanosti a programy minimalni mzdy nebo pracovniho
trhu pro nezaméstnané. Teorie jsou vysvétleny na zakladé nejjednodussich moznych modeli, které se
vztahuji k empirickym vysledkim. Matematické dodatky poskytuji sadu nastrojti pro pochopeni téchto
modelu. - Second edition - ISBN: 978-0-262-02770-0 (vazano)

Pravo

29261

Michal Skiejpek

Lex et ius : zikony a privo antického Rima

Plzefi : Cengk, 2018, 319 stran

Vybér ze vSech hlavnich druhti dochovanych prament fimského prava. Obycejové pravo, zakony
lidovych shroméazdéni, soudni vyhlasky a cisafska nafizeni, tedy velké zakoniky z konce antiky.
Publikace obsahuje i ukazky literarnich dél fimskych historikd a encyklopedistii s informacemi o pravu
starovékého Rima (Cato, Cicero, Tacitus aj.). Texty jsou uvedeny v latinském i &eském jazyce. -
Chronologicky ptehled. - ISBN: 978-80-7380-686-6 (vazano)

29272

Cestmir Cepelka, Pavel Sturma

Mezinarodni pravo verejné

V Praze : C.H. Beck, 2018, xxxii, 840 stran

Mezinarodni pravo veiejné je soubor pravnich norem, které upravuji chovani statti a jinych subjektt
mezinarodniho prava a jejich vztahy v rdmci mezinarodniho spolecenstvi. Ucebnice v deseti rozsdhlych
kapitolach pfiblizuje historii mezinarodniho prava a jeho nauky, popisuje subjekty mezinarodniho
prava, prameny a druhy pravidel mezinarodniho prava, statni uzemi a mezindrodni prostory,
obyvatelstvo (véetné mezinarodni ochrany lidskych prav). Dale popisuje statni organy, mezinarodni
organy a organizace, smirné feSeni sport, pravni nasledky protipravniho chovani, prdvo mezinarodni
bezpecnosti a pravo ozbrojenych konfliktd. - Vydani druhé - ISBN: 978-80-7400-721-7 (vazano)

29271

Véclav Budinsky, Tomas Havel, Jan Kosek, Tereza Krupova, Michal Pokorny, Adéla Pejskarova
Neznalost zaikona neomlouva, aneb, Jak pi‘eZit v pravnim staté

[Praha] : VR Ateliér, [2018], 319 stran

Srozumitelny vyklad zakladnich oblasti prava a nejcastéjich situaci, ve kterych se obfan muze
nachazet nebo potiebovat pravni pomoc. Komplexni publikace s informacemi a poznatky obsahuje
kapitoly: Pravni minimum; Pravni odvétvi; Pravnické profese, se kterymi se mizete setkat; Cenné
rady pro Zivot bez pravnich problému; Jak se branit zlo¢inu; Zajimavé ptipady z praxe; Vznik a vyvoj
prava v kostce. Publikace obsahuje i vzory vétSiny bézné pouzivanych pravnich smluv (pracovni,
dédické, obcanské pravo). - Vydano pro Spole¢nost pro pravni stat. - ISBN: ISBN: 978-80-906846-8-3
(brozovano)
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Uplné znéni zakoni (UZ)
29000/1287

Cenové predpisy : zdkon o cendch, pisobnost statu a obci, seznam zbozi s regulovanymi cenami, novy
cenovy vymer MF €. 01/2019 : redak¢ni uzavérka 10.12.2018

29280/1293
Cestovni ndhrady. Dalsi néalezitosti. Odméiovani v podnikatelské sféfe : redakéni uzavérka 7.1.2019

29280/1292
Energetika : energeticky zakon, zdkon o podporovatelnych zdrojich energie, zdkon o hospodafeni
energii, 24 provadécich vyhlasek ke vSem zakontim : redakéni uzavérka 1.1.2019

29280/1297
Obcansky soudni fad. Zvlastni fizeni soudni. Rozhod¢i fizeni : soudni poplatky, mediace, kompeten¢ni
spory : redak¢ni uzavérka 14.1.2019

29280/1294
Rozpocet a financovani : velkd novela vyhlasky o rozpoctové skladbé : obce, kraje, hl. mésto Praha,
organizacni slozky statu, ptfispévkové organizace, svazky obci : redakéni uzavérka 7.1.2019

29280/1296
Socialni pojisténi 2019 : pojistné na socialni zabezpeceni, nemocenské pojisténi, dichodové pojisténi,
organizace a provadéni socialniho zabezpeceni : redakéni uzavérka 14.1.2019

29280/1291
Spravni fad. Prestupky : zdkon o nekterych piestupcich, zdkon o odpoveédnosti za prestupky a fizeni o nich,
soudni fad sprévni : redakéni uzaverka 1.1.2019

29280/1289
Trestni pfedpisy : trestni zdkonik, trestni fad, ochrana svédka, vykon trestu odnéti svobody ... : novela
TZ a TR od 1.2.2019 : redakéni uzavérka 1.1.2019

29280/1290

Zdravotni pojisténi : zakon o vefejném zdravotnim pojisténi, zakon o pojistném na vefejné zdravotni
pojisténi, zakony o zdravotnich pojistovnach, natfizeni vlady a vyhlasky : novela zdkona o vefejném
zdravotnim pojisténi : redak¢ni uzaveérka 1.1.2019

Ucdetnictvi

29246

International Accounting Standards Board

Definition of a business : amendments to IFRS 3

Definice podniku : ipravy IFRS 3

London : International Accounting Standards Board, October 2018, 33 stran

Upravy IFRS 3 Podnikové kombinace (sign. 21465) maji za cil vyfesit obtize, které ucetnim
jednotkam zptsobuje uréovani, zda nabyly podnik, nebo skupinu aktiv. Upravy jsou G&inné pro
podnikové kombinace s datem akvizice na nebo po zacatku prvniho roc¢niho ucetniho obdobi
zaCinajiciho 1. ledna 2020 nebo po tomto datu a pro nabyti aktiv, k nimz dojde na nebo po zacatku
tohoto obdobi. Diivéjsi pouZiti je povoleno. - ISBN: 978-1-911040-98-9 (brozovano)

29247

International Accounting Standards Board

Definition of material : amendments to IAS 1 and IAS 8

Definice pojmu vyznamny : ipravy IAS 1 a IAS 8

London : International Accounting Standards Board, October 2018, 32 stran

Upravy IAS 1 Sestavovani a zvefejiiovani ucetni zavérky a IAS 8 Udetni pravidla, zmény v uéetnich
odhadech a chyby maji za cil vyjasnit pojem vyznamny a usnadnit spolecnostem provadéni usudka
0 vyznamnosti. Upravy jsou uéinné pro roéni cetni obdobi zac¢inajici 1. ledna 2020 nebo po tomto
datu. Dtivé;si piijeti je povoleno. - ISBN: 978-1-911040-99-6 (brozovano)
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29276

Miroslav Mace

Finan¢ni ucetnictvi veirejného sektoru

Praha : Grada, 2018, 601 stran : grafy, tabulky

Prehled finan¢niho ucetnictvi ve vefejném sektoru. Vyklad tykajici se uctovani ptispeévkovych
organizaci, obci, mést a kraju, konsolidace ve vefejné sprave a dalSich zdsadnich oblasti pro vefejny
sektor. Problematika u¢etnictvi neni popisovana citaci zakona, vyhlasek a standardu, ale prehlednym a
vysvétlujicim textem s priklady, vhodnym pro bézného uzivatele. Nazvy kapitol: Zaklady ucetnictvi;
Uttovani obecné; Ceské udetni standardy; Mezindrodni ucetni standardy; VSeobecné uznavané ucetni
zasady; Uctovani piispévkovych organizaci; Uétovani obci, mést a kraji; Ugtovani pro potieby stétu;
Konsolidace ve veiejné spravé; Ugetni vykazy. - Prvni vydani - ISBN: 978-80-271-2385-8 (vazano)

29265

Jaroslav Jindrak

Sbirka souvztaZnosti k utim smérné uctové osnovy se vzorovou uctovou osnovou pro
podnikatele s opravami pro rok 2019 : prirucka pro ticetni a jiné ekonomické pracovniky
[Olomouc] : ANAG, ©2018, 296 stran

Sbirka souvztaznosti rozpracovava vyhlasku MF €. 500/2002 Sb., ve znéni vyhlaSek pozd¢jsich,
kterou se provadéji nékterd ustanoveni zdkona o ucetnictvi pro ucetni jednotky, které jsou podnikateli
uctujicimi v soustave podvojného ucetnictvi. Jeji soucasti je vzorova Smérna tictova osnova s uctovymi
ttidami a skupinami. Vybér ucetnich pifipadi umozni odvodit uc¢tovaci predpis i pro dalsi ucetni
ptipady obdobné povahy. Uvedeny jsou vSechny aktudlni zmény pro rok 2019. - Pod ndzvem: Zavérka
v.0.S. - ISBN: 978-80-907468-0-0 (brozovano)

292701

IFRS Foundation

The annotated International Financial Reporting Standards [2018] :with extensive cross-
references and other annotations. Part A

Komentované Mezinarodni standardy ucetniho vvkaznictvi [2018] : standardy vydané k 1. lednu
2018, odraZejici dosud nepovinné zmény : Dil A

London : International Accounting Standards Board, 2018, 1800 stran : tabulky, diagramy, ramecky
Publikace pfinasi uplné znéni Mezinarodnich standardt Géetniho vykaznictvi (IFRS 1 - IFRS 17),
Mezinarodnich tcetnich standardd (IAS) a jejich vykladt (IFRIC, SIC) vydanych k 1. lednu 2018
spolu s Koncep¢nim ramcem pro finanéni vykaznictvi. Toto komentované vydani obsahuje rozsahlé
kiizové odkazy, vysvétlujici poznamky a rozhodnuti Vyboru pro interpretace mezinarodniho Gcetniho
vykaznictvi (IFRS Interpretation Committee), které maji uzivatelim pomoci s aplikovanim standardi.
Doprovodné dokumenty jsou sdruzeny v ¢astech B a C tohoto tfidilného vydani. - Slovni¢ek pojmi. --
Ttidilné vydani (The Annotated Red Book). - ISBN: 978-1-911040-95-8 (brozovano)

2927011

IFRS Foundation

The annotated International Financial Reporting Standards [2018] :with extensive cross-
references and other annotations. Part B

Komentované Mezinarodni standardy ucetniho vykaznictvi [2018] : standardy vydané k 1. lednu
2018, odrazejici dosud nepovinné zmény : Dil B

London : International Accounting Standards Board, 2018, 914 stran : tabulky, diagramy, vzorce, ramecky
Publikace obsahuje doprovodné dokumenty ke Koncepénimu ramci finanéniho vykaznictvi a
k Mezinarodnim standardim ucetniho vykaznictvi (IFRS 1 - IFRS 17), k Mezinarodnim ucetnim
standardim (IAS) a k jejich vykladim (IFRIC, SIC) platnym k 1. lednu 2018 - nazorné piiklady a
navody k implementaci. Toto komentované vydani obsahuje rozsahlé kiizové odkazy, vysvétlujici
poznamky a rozhodnuti Vyboru pro interpretace mezinarodniho ucetniho vykaznictvi (IFRS Interpretation
Committee), které maji uZivatelim pomoci s aplikovanim standardi. Uplné znéni standardi a
doprovodné dokumenty jsou sdruzeny v ¢astech A a C tohoto t¥idilného vydani. - Ttidilné vydani (The
Annotated Red Book). - ISBN: 978-1-911040-96-5 (brozovano)
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29270111

IFRS Foundation

The annotated International Financial Reporting Standards [2018] :with extensive cross-references
and other annotations. Part C

Komentované Mezinarodni standardy ticetniho vykaznictvi [2018] : standardy vydané k 1. lednu 2018,
odraZejici dosud nepovinné zmény : Dil C

London : International Accounting Standards Board, 2018, 2200 stran : tabulky, diagramy, vzorce, ramecky
Publikace obsahuje zdtivodnéni zavéri ke Koncepénimu ramci finan¢niho vykaznictvi a k Mezinarodnim
standardim ucetniho vykaznictvi (IFRS 1 - IFRS 17), k Mezinarodnim u€etnim standardiim (IAS) a k jejich
vykladiim (IFRIC, SIC) platnym k 1. lednu 2018 a k ndzornym ptikladim. Toto komentované vydani
obsahuje rozsahlé kiizové odkazy, vysvétlujici pozndmky a rozhodnuti Vyboru pro interpretace
mezinarodniho ucetniho vykaznictvi (IFRS Interpretation Committee), které maji uzivatelim pomoci
s aplikovanim standardil. Uplné znéni standardii a doprovodné dokumenty jsou sdruzeny v &astech A a B
tohoto tfidilného vydani. - Ttidilné vydani (The Annotated Red Book). - ISBN: 978-1-911040-97-2
(brozovano)

Verejné finance. Rozpocet

292611  Pouze prezencné

Ministerstvo financi

Statni rozpotet Ceské republiky na rok 2019 : schvileny Poslaneckou snémovnou Parlamentu
CR dne 19. prosince 2018

Praha : Ministerstvo financi CR, leden 2019, 2 sv. : tabulky

Material zahrnuje dva svazky. Obsah 1. svazku je rozdélen do dvou &asti. Cast 1., Znéni zakona ¢&. 336
ze dne 19. prosince 2018 o statnim rozpo&tu CR na rok 2019. Cast II., Dal§i vybrané dokumenty:
usneseni Poslanecké snémovny Parlamentu CR ¢&. 420 ze 24. schiize ze dne 19. prosince 2018 a
doprovodné usneseni; Usneseni vlady CR ze dne 19. zati 2018 &. 588; Makroekonomicky ramec a
fiskalni politika; Zprava ke statnimu rozpoétu CR na rok 2019; Rozpoéty tizemnich samospravnych
celkil, dobrovolnych svazkli obci a regionalnich rad regionti soudrznosti; Tabulkova ¢ast. Svazek 2.
obsahuje strukturu rozpoéti kapitol podle druhii a odvétvi. - Cj. MF-30 967/2018/11-1. - (brozovéano)
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