©

c

>

2

c L " ~o3

== = =209

a Oz it

© O c @ .m

g = D U -~

8 v U g 5

o — .
— O E C 3 .G
=z = = W m
ANH {9 @) :m = O
— .. m =
L E (3 v% g =
z 92 : 2 35 0

— s [od’;]
= c O ¢ s% o
wa g E§m E 3T N ©
v 27T © X = c @
28T c O 8§ 5¢ N 8
=00 L e O o x = o

Jahrbucher fur Nationalokonomie und Statistik Clo-douane European taxation Euro The Financial regulator Ekonomicka revue Prague economic paf

/irtschaftsWoche Umsatzsteuer-Rundschau Danovy expert Kapital Prakticky poradce v danovych otazkach Deutsche Bundesbank - Monatsbericht Obc
Pravni rozhledy Wirtschaft und Statistik Voprosy ekonomiki Geldpolitik & Wirtschaft Ekonom Financial Times Pravnik CEE Quarterly Pojistné rozpi
JCetnictvi Ausziige aus Presseartikeln Narodni pojisténi Bundesgesetzblatt Statistiken - Daten & Analysen Ekonomické rozhlady Handelsblatt Biatec
iscal studies The International economy Acta Oeconomica Pragensia Finance a uvér FinanzArchiv Conjoncture Financni, danovy a ucetni bulletin O
-inanz-Rundschau Pravni radce Dané a ucetnictvi bez chyb, pokut a penale Journal of financial crime Finanzmarktstabilitatsbericht  Journal of mone)



Informace Odborné knihovny MF

Finan¢ni a ekonomické
INFORMACE
Dokumentaé¢ni bulletin MF

Piehled dokumentovanych ¢lankd,
knih a dal$ich informac¢nich zdrojt

Vydavatel:

Ministerstvo financi, odbor Provoz ICT
Oddéleni Informac¢ni podpora

a knihovna

IC 00006947

Technicka redakce:
Mgr. J. Machonsky

Redak¢ni rada:

Mgr. J. Benda, Mgr. M. Benda B. A,
Ing. Mgr. T. Dudackova,

Bc. I. Janouskova, Ing. Be. D. Kny,
Mgr. J. Machonsky, Bc. H. Novdkova, ,
PhDr. L. Tvrda, Mgr. E. Vartiova

Evid. ¢islo periodického tisku:
MK CR E 18634
Identifika¢ni ¢islo ISSN: 1804-7262

Redakce:

Letenska 15, 118 10 Praha 1
Tel.: 257 042 588

e-mail: knihovna@mfcr.cz

Distribuce:

Ministerstvo financi, odbor Provoz ICT,
odd. Informa¢ni podpora a knihovna,
Letenska 15, 118 10 Praha 1

Tel.: 257 042 588

e-mail: knihovna@mfcr.cz

Cislo odevzdano do tisku 21. 12. 2018
Vychdazi 1x mési¢né, zdarma

Elektronicky archiv:
http://knihovna.mfcr.cz/bulletin.php
(intranet)
http://www.mfcr.cz/cs/o-ministerstvu/
sluzby-verejnosti/odborna-knihovna/
dokumentacni-bulletin (internet)

Do ¢isla prispéli:

Mgr. M. Benda, B. A,

Ing. Mgr. T. Dudackova, Bc. I. Janouskova,
Ing. Bc. D. Kny, Be. H. Novakova,
PhDr. L. Tvrda, Mgr. E. Vanova

Vazeni ¢tenari,

pfedklddame Vam prosincové ¢islo dokumentac¢niho
bulletinu Finan¢ni a ekonomické INFORMACE. Nabizi jako
obvykle souhrn nejnovéjsich odbornych ¢lankd, knih a jinych
informacnich zdroja vztahujicich se k problematice Ministerstva
financi a jeho resortu.

V rubrice Podrobné k témattim tentokrat najdete piehledovy
¢lanek ,Primarni emise minci v hledd¢ku americkych regulatora
finan¢niho trhu®. Vénuje se virtudlnim vstupim na burzu
(Initial Coin Offerings, ICO), které vyuzivaji jako alternativni
zdroje financovéani prostfednictvim kryptomén a rdznych
forem virtudlnich tokend nékteré mladé technologické firmy
(start-upy). V ¢lanku jsou uvedeny piiklady nékterych podvodi
s ICO, déle je pozornost vénovana moznostem jejich uc¢inné
regulace ve Spojenych statech americkych.

Druhy pfehledovy ¢lanek, ktery rubrika pfinasi, nese nazev
»Plany spole¢nosti Volkswagen na pfesun vyroby automobild
se_spalovacimi motory do CR a souvisejici otazky“. Text
zasazuje planovanou zménu do kontextu aféry Dieselgate
a ekologickych opatteni EU, citovany jsou rovnéz komentare
zpochybnujici pfinos statnich zasah@ do této oblasti
v souvislosti s pfili§ ambiciéznimi limity a budoucnosti
elektromobilt vzhledem k jejich efektivité. Ddle je pozornost
vénovana moznym dopadim nékterych rozhodnuti (pfesun
vyroby Passatu do CR, ptesun vyroby SUV mimo CR aj.) na
¢eskou ekonomiku v¢etné zaméstnanosti. V zavéru se ¢lanek
vénuje komentaiim k soucasnému ekonomickému boomu ve
stiedni Evropé, budoucim riziktim (zvy$ovani mezd, nedostatek
kvalifikované pracovni sily) a moZnostem dosaZeni dal$iho
stupné rozvoje, zejména nutnosti inovaci pro zvy$eni produktivity.

Véfime, ze Vas pravidelny piehled novych informac¢nich
pramend zaujme. Radi Vam =zajistime plné texty c¢lanka
i poZzadované knihy.

Mgr. J. Benda
vedouci redakéni rady

Texty publikované v tomto bulletinu nevyjadiuji ndzor redakce
ani nejsou oficidlnim stanoviskem Ministerstva financi.
Uvedené informace odrdzeji aktudlni trendy a komentdre
v odborné literature.
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AKTUALITY

Pro rok 2019 pfipravilo Ministerstvo financi fadu zmén,
které budou mit vliv na kazdodenni Zivot obc¢an.
Na webu Ministerstva byl publikovén jejich prehled:

https://www.mfcr.cz/cs/aktualne/tiskove-zpravy/
2018/prehled-nejdulezitejsich-zmen-v-gesci-mi-33702

Monitoring

Pravidelny specidlni monitoring za obdobi
20. 11. 2018 - 20. 12. 2018 se tentokrat vénuje tématu:

Dohoda o brexitu

Byl zpracovan z tisténych médii, televize, rozhlasu
a internetovych serverii a naleznete jej vcetné
archivu star$ich monitoringt v sekci Monitoring
médii na adrese:

http://knihovna.mfcr.cz/monitoring.php

PF 2019

Redakce bulletinu Finanéni a ekonomické
INFORMACE a zaméstnanci odd. 5904 -
Informaéni podpora a knihovna Vam pfeji $tastny
novy rok 2019. Véfime, Ze i v piistim roce Vam
bude nase periodikum cennym zdrojem informaci.
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Primarni emise minci v hleda¢ku americkych regulatorii finan¢niho trhu

Mgr. Marek Benda, B. A.
Oddeleni 5904, Informacni podpora a knihovna

Problematika tzv. virtualnich vstupli na burzu neboli primarni emise minci (Initial Coin Offerings,
ICO) stale vice zaméstnava regulatory finanéniho trhu v fadé zemi a neusla ani pozornosti médii.
Tento zajem nesouvisi pouze s etablovanim kryptomén a rtiznych forem virtualnich tokend, které 1ICO
primarné vyuziva a jez Casto pouzivaji mladé technologické firmy (start-upy) jako alternativni zdroj
financovani. O publicitu se ICO postaralo i nemalo skandala, kdy investofi naletéli podvodnikiim
a splakali nad vydélkem. Tento ¢lanek se zaméii na piiklady nékterych podvoda v ICO a na diskusi
o moznostech jeji G¢inné regulace ve Spojenych statech americkych, které stale plati za nejvetsi
ekonomiku svéta a epicentrum pohybu mezinarodniho kapitalu véetné investic s kryptoménami.

Coje ICO?

Primarni emise minci (ICO) je zaloZena na vydavani poukazek (tokent) zpravidla ve formé zvlastni
kryptomény & virtudlni mény', které emitujici spoletnosti poskytuji investorim vyménou
za vlozeny kapital. Tento kapitdl ma podobu bud’ konvencnich fiat penéz (tj. penéz garantovanych
centralni bankou), nebo castéji nékteré z rozsifenéjSich kryptomén (etheru, bitcoinu aj.). Ziskané
tokeny mohou byt volné obchodovatelné na platformach podobnych burzam, nebo jsou navazany na
konkrétni sluzby jako tzv. uzitkové tokeny. Tuto formu tokent v ramci ICO vyuzivaji napiiklad
provozovatelé a vyvojari internetovych pocitacovych her, u nichz ,,investofi* jsou zaroveni i hraci.
Tokeny neboli ,,mince” (coins) emitované v ICO jako kryptomény byvaji Casto zalozeny na bazi
blockchainu, kde nedochéazi k administraci transakci v ramci centralizovanych systéma zuctovani
plateb, ale v tzv. technologiich decentralizovanych ucetnich knih (distributed ledger technologies).
To mize byt atraktivni pro fadu start-upt, které tim mohou ziskat snadnéjsi pfistup k potencidlnim
investordm a zdrojum kapitalu pro svij dalsi rozvoj. Soucasné¢ muize byt ICO pritazliva také pro
investory, nebot’ emitované tokeny se mnohdy podobaji klasickym finan¢nim nastrojim ¢i piimo
cennym papirim v tom smyslu, ze investorim slibuji budouci vynos a podil na zisku emitenta.
Rostouci oblibu ICO v poslednich letech potvrzuji i statistiky portdlu Coinschedule?, ktery poskytuje
informace o virtualnich vstupech na burzu pro investory a vefejnost. Dle Coinschedule ziskali v roce
2018 emitenti tokenti v ICO od investort vice nez 20 miliard dolard, pficemZ o rok diive to bylo jen
néco pres 6,5 miliard. Meziro¢né se také vice nez zdvojnasobil pocet virtualnich vstupi na burzu na
vice neZ tisic. Mezi emitenty piitom nepatii jen mladé start-upy z oblasti informaénich technologit,
finan¢nich sluzeb a kryptomén, ale napiiklad i Venezuela s vlastni, na cenu ropy a dalSich komodit
navazanou kryptoménou petro, pomoci které chce fesit své rozpoctové problémy. V oblasti primarni
emise minci se ovSem pohybuje i nemalo podvodniki, coz souvisi s hlavni rizikem 1CO v podobé
jejiho zatim minimalniho regulaéniho podchyceni predev§im v oblasti ochranu investic. Na tuto
okolnost v uplynulych dvou letech upozornilo nemalo afér, jez patrné také vedly Kk urité aktivizaci
organd finan¢niho dozoru v USA i dalSich zemich.

! Kryptomény jsou zaloZeny na kryptografickém kodu, ktery zaruGuje absenci jedné centralni autority regulujici
jejich dalsi objem a ob¢h. Virtualni mény jsou SirS§im terminem a takovouto decentralizaci nutné obsahovat nemusi.
Co ale oba pojmy spojuje je jejich nematerialni forma a zpravidla i nezavislost na konvenénich emitentech mény —
centralnich bankach.

2 COINSCHEDULE. Cryptocurrency I1CO Stats 2018. In: COINSCHEDULE.com [online]. Data last updated on
18th December 2018 13:38 UTC. [cit. 2018-12-18]. Dostupné z: https://www.coinschedule.com/stats.html?year=2018.



https://www.coinschedule.com/stats.html?year=2018

Podrobné k tématim Informace Odborné knihovny MF

Boj Komise pro cenné papiry a burzu s podvodniky I naivitou investora

Asi nepiekvapi, ze USA jako lidr mezi globalnimi finan¢nimi trhy maji mnoho co docinéni
s virtudlnimi vstupy na burzu v&etné fady problematickych kauz, jez museli fesit tamni regulatori.®
Na zakladé jednoho takového ptipadu varoval v poloviné roku 2017 tamni federalni dozorovy organ
Komise pro cenné papiry a burzu (U. S. Securities and Exchange Commission, SEC) vsechny
emitenty 1CO, Ze na jejich tokeny mize byt nahlizeno jako na regulaci podléhajici cenné papiry.
Spoustécem vyjadieni SEC, obsazeném v dokumentu Report of Investigation Pursuant to Section
21(a) of the Securities Exchange Act of 1934: The DAQ", byla aféra kolem platformy The DAO
z ptechazejiciho roku. The DAO zalozil némecky start-up Slock.it jako virtualni automatizovany fond,
ktery €inil investice na zakladé navrhi a hlasovani investord — drziteld DAO tokeni. Investoii nakupovali
tyto tokeny pomoci kryptomény ether a investi¢ni projekty mély byt realizovany prostfednictvim na
blockchainu postavenych transakénich protokolt, tzv. smart contracts. The DAO b&hem necelého
mésice ziskala od vice nez 11 tisicti investorti ether v hodnoté 150 miliont dolard. V poloviné ¢ervna
2016 vsak doslo na systém platformy k hackerskému utoku, ktery mél za nasledek odcizeni ¢astky
kolem 50 milionti dolard. Tato udalost se také podepsala na kurzu etheru, nebot’ komunita drziteld této
kryptomény musela provést anulaci tokem dotéenych minci a plateb.” SEC ve zminéné hodnotici
zpravé dosla k zavéru, ze tokeny z The DAO i ostatni ,,mince” postavené na podobném principu
splituji definici cenného papiru, jak je obsazena ve federalni legislativé. Dotcené tokeny proto
podléhaji registraéni povinnosti u regulatora finan¢niho trhu a podobna povinnost by se méla
tykat i pfislusnych obchodnich platforem s ICO, jelikoz napliiuji funkci burzy s nezbytnou licenci.

Od vydani ,,DAO Report“ podnikla SEC jesté dalsi kroky, kterymi chtéla aktéry v obchodu
s kryptoménami a v ICO upozornit na moznou nelegalnost ¢i problematickou udrzitelnost jejich
obchodnich modelt a investi¢nich strategii. Jednim z téchto opatieni byla akce z kvétna 2018, kdy
SEC prostiednictvim webové stranky faleSného podnikatele v ICO Skolila potencidlni investory.
Web howeycoins.com® totiz obsahuje &asté triky, kterymi se podvodni emitenti tokentl snaZi ziskat
davéru poskytovateld kapitalu: slib zaru¢ené¢ho a znacného vynosu, podrobné popsany obchodni
model, doporuceni znamych osobnosti. Pfi kliknuti na odkaz pro nakup tokend je vSak navstévnik
pfesmérovan na stranky SEC s podrobnymi varovanimi a charakteristikami podezfelych nabidek.
Jednim takovym pifipadem podvodu byla ostatné¢ o mesic diive zvefejnénd kauza start-upu Centra
Tech. Inc. a jeho ICO ,,CTR Token®. V tiskové zpravé SEC Halts Fraudulent Scheme Involving
Unregistered 1CO’ Komise pro cenné papiry a burzu uvadi, Ze jako regulator spolu s kriminalni policii
obvinila spoluzakladatele start-upu z oklamani ,,tisici“ investori, ktefi do spole¢nosti vlozili kapital
presahujici 32 miliont dolar. Podvodné jednani mélo spocivat v tom, Ze investoriim byl predlozen
fiktivni obchodni plan na vyvoj nového finan¢niho produktu. Tim mély byt debetni karty konvertujici
kryptomény do americkych dolari nebo jinych fiat penéz. Oba obvinéni se zaroven méli zastitovat
dohodami s globalnimi vydavateli platebnich karet Visa nebo MasterCard, které vSak nikdy nebyly
vyjednavany, natozpak uzavieny. Séfové firmy Centra Tech pry také pro zvyseni divéryhodnosti
svych zamérii prezentovali na svych strankach neexistujici manazery a zavadéjici propagacni
materialy. A rovnéZ prokazatelné platili americkym celebritam, profesionalnimu boxerovi Floydu
Mayweatherovi Jr. a hudebnikovi Khaledu Khaledu, za doporuceni na socialnich sitich. Se zminénymi
zaplacenymi podporovateli nicméné SEC dosahla koncem listopadu 2018 mimosoudniho finan¢niho

¥ Seznam piipadii problematickych 1CO & nabidky digitalnich aktiv viz U. S. SECURITIES AND EXCHANGE
COMMISSION. Cyber Enforcement Actions. In: SEC.gov [online]. Modified: Dec. 13, 2018. [cit. 2018-12-18].
Dostupné z: https://www.sec.gov/spotlight/cybersecurity-enforcement-actions.

*U. S. SECURITY AND EXCHANGE COMMISSION. Report of Investigation Pursuant to Section 21(a) of the
Securities Exchange Act of 1934: The DAO. Dostupné z: http://www.sec.gov/litigation/investreport/34-81207.pdf.
® WATERS, Richard. ‘Ether’ brought to earth by theft of $50m in cryptocurrency. In: FT.com [online]. June 18,
2016. [cit. 2018-12-18]. Dostupné z: https://www.ft.com/content/591518a0-34df-11e6-ad39-3fee5ffe5b5h

® https://www.howeycoins.com/index.html [cit. 2018-12-18].

"U.'S. SECURITIES AND EXCHANGE COMMISSION. SEC Halts Fraudulent Scheme Involving Unregistered
ICO. 2018-53. In: SEC.gov [online]. April 2, 2018. [cit. 2018-12-18]. Dostupné z: https://www.sec.gov/news/press-
release/2018-53.
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vyrovnani, a bylo tak alespoii proti nim upuiténo od Zaloby.® SEC vsak jiz pied touto kauzou
explicitné varovala potencialni investory v ICO pied spoléhanim se na investi¢ni doporu¢eni znamych
osobnosti. Regulatofi pfitom neopomnéli zdUraznit, ze promotéfi, ktefi nedeklaruji svou odménu za
propagaci dané 1CO jako cenného papiru, porusuji americké zakony.®

Béhem zafi az listopadu 2018 SEC zahajila fizeni i proti dal§im subjektim, které se sice nedopustily
podvodl, ale mély neopravnéné provadét primarni emisi minci ¢ obchodovat s tokeny
s charakteristikami cenného papiru. Konkrétn¢ byly dotéeny spolecnosti AirFox a Paragon, které
nabizely investorim tokeny z ICO. Dale se jednalo o firmy EtherDelta a TokenLot, u nichz SEC
konstatovala napliiovani funkce burzy, respektive rovnéz registraci podléhajiciho brokera.
Ve spole¢ném prohlaseni tii divizi SEC Statement on Digital Asset Securities Issuance and
Trading' z 16. listopadu 2018 je stanovisko regulatora k témto spole¢nostem blize zdiivodnéno
s odkazy na relevantni ¢asti americké federalni legislativy.

Ze Ize na tokeny z ICO pohliZet jako na cenné papiry, si ale v USA nemysli jen SEC jako organ moci
vykonné. V zati 2018 se k této problematice vyjadfil i federalni soud v New Yorku, jak o tom
informovala agentura Bloomberg ve zpravé U. S. Judge Says Initial Coin Offering Covered by
Securities Law'’. Inkriminovany rozsudek vynesl okrskovy soudce federalni soudu se sidlem
v Brooklynu Raymond Dearie, a sice v souvislosti s trestni kauzou tamniho byznysmena Maxima
Zaslavského. Ten se mél dopustit klamani investorti tvrzenim, Ze jim vydavané tokeny jsou kryty
investi¢nimi projekty do nemovitosti a diamantt. Zaslavskij a jeho pravnici ve své obhajobé uvedli,
ze tokeny byly zamysleny pouze jako virtudlni ména a nikoliv jako cenné papiry. Stavajici americka
legislativa o cennych papirech je také podle nich formulovana ,,pfili§ vagné* na to, aby vydavatelé
produktt jako ICO z toho mohli vyvozovat své pfimé povinnosti ve vztahu k regulatorim. Soudce
Dearie vSak tuto argumentaci odmitl stim, Ze jde o pouhé ,nalepkovani®, které nijak nevyvraci
povahu téchto primarnich emisi minci zaloZzenych na investicnim kontraktu, a tedy nutnost vydani
cenného papiru.

Nejasnosti v kompetencich regulatori, ,,Howeyho test* a otazka substance tokenu

Jistou nejednoznacnost relevantnich pravnich norem a jejich vykladu v8ak nelze popftit. Mysli si to
kuptikladu pravnik newyorské pobocky advokatni kancelare Linklaters Zachary Anderson. Ve svém
blogu SEC Settles Charges Against Two ICO Issuers'? ze 4. prosince 2018 na webu svého
zam@stnavatele se zabyva uz vySe zminénymi kauzami Airfox a Paragon, jez SEC vySetfovala
a nakonec pfijala nabidku na mimosoudni vyrovnani. Toto vyrovnani zahrnovalo zaplaceni pokuty,
ptislib dodatecné registrace tokenil jako cennych papird a odskodnéni investorii, kteti o n¢ pozadaji.
Podle Andersona nicméné neni stale na obecné roviné jasné, jestli vSechny digitalni tokeny v ICO
budou podIéhat regulaci, tedy i ty nenapliiujici funkci cennych papiri, a jak vlastné samotné tokeny
definovat. RovnéZ zatim neni jednozna¢né oSetfeno, zda odskodnéni investorim mohou byt vyplacena
v kryptoménach, nebo pouze ve fiat penézich, piipadné bude-li rozhodnou dobou pro urceni vyse
kompenzace den nakupu tokent, ¢i den odskodnéni za zmatenou investici.

8 U. S. SECURITIES AND EXCHANGE COMMISSION. Two Celebrities Charged With Unlawfully Touting Coin
Offerings. 2018-268. In: SEC.gov [online]. Nov. 29, 2018. [cit. 2018-12-20]. Dostupné z: https://www.sec.gov/
news/press-release/2018-268.

U. S. SECURITIES AND EXCHANGE COMMISSION. SEC Statement Urging Caution Around Celebrity
Backed ICOs. In: SEC.gov [online]. Nov. 1, 2017. [cit. 2018-12-20]. Dostupné z: https://www.sec.gov/news/
public-statement/statement-potentially-unlawful-promotion-1COs.

19y, s. SECURITIES AND EXCHANGE COMMISSION. Statement on Digital Asset Securities Issuance and
Trading. In: SEC.gov [online]. Nov. 16, 2018. [cit. 2018-12-20]. Dostupné z: https://www.sec.gov/news/public-
statement/digital-asset-securites-issuuance-and-trading.

' HURTADO, Patricia; BAIN, Benjamin; RUSSO, Camila. U. S. Judge Says Initial Coin Offering Covered by
Securities Law. In: BLOOMBERG.com [online]. Updated on 11. zati 23:43. [cit. 2018-12-20]. Dostupné z:
https://www.bloomberg.com/news/articles/2018-09-11/u-s-judge-says-initial-coin-offering-covered-by-
securities-law.

12 ANDERSON, Zachary. SEC Settles Charges Against Two ICO lIssuers. In: LINKLATERS.com [online].
04 December 2018. [cit. 2018-12-20]. Dostupné z: https://www.linklaters.com/en/insights/blogs/fintechlinks/
2018/december/sec-settles-charges-against-two-1CO-issuers.
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Nelze také opomenout, Ze SEC neni jedinym regulatorem USA, ktery mtiZze stanovovat standardy pro
ICO a digitalni aktiva. To v tnoru roku 2018 ostatné potvrdilo i veiejné slySeni k regulaci kryptomén
a 1CO"™ pred Vyborem pro bankovnictvi, bydleni a zalezitosti m&st amerického Senatu. Hlavnimi
pozvanymi byl jak predseda SEC Jay Clayton, tak Christopher Giancarlo, predseda Komise pro
obchodovani s komoditnimi futures (Commodity Futures Trading Commission, CFTC). Clayton
a Giancarlo pted senatory shodné poukazali na skute¢nost, ze mnohé platformy obchodujici
s kryptoménami se v USA deklaruji jako platebni sluzby, ty v§ak nejsou pod pfimou kontrolou organt
federalniho finan¢niho dozoru, ale regulatorti na trovni jednotlivych statu.

V neposledni fadé neni zcela vyjasnéno ani vymezeni kompetenci mezi samotnymi federalnimi
regulatory SEC a CFTC ve vztahu ke kryptoménam a 1CO. Jak béhem tnorového senatniho slySenti,
tak ve spoleéném ¢lanku Regulators Are Looking at Cryptocurrency™ pro Wall Street Journal z ledna
2018 sice Clayton a Giancarlo deklarovali tizkou spolupraci svych ufadu, urcité riiznice ale plynou jiz
ze samotného zaméfeni SEC a CFTC a dle vseho pietrvaly. SEC jako organ s kompetenci regulovat
trh s cennymi papiry povazuje ICO a zde obsazené kryptomény za investi¢ni nastroje. Oproti tomu
CFTC coby dozorce nad finan¢nimi derivaty a komoditami hledi na ,,kryptomény jako bitcoin a dalsi
virtualni mény* piedeviim jako na komodity™ a podiizuje je legislativé proti podvodiim a falsovani,
se kterou pracuje. O nevyjasnénosti pfistupu americkych regulatort ke kryptoménam svédéilo
stanovisko $éfa SEC Claytona z 11. prosince 2017, Statement on Cryptocurrencies and Initial Coin
Offerings'®, ve kterém byl ozna&en i tzv. uzitkovy token (utility token) pro nakup konkrétnich sluzeb
za formu cenného papiru, jestlize ,,obsahuje charakteristiky a marketingové strategie zduraznujici
potencial zisku, zalozeného na podnikatelském a manazerském usili druhych®. Vydavatelé kryptomén
by také podle predsedy SEC méli byt schopni pfedem dolozit, Ze jejich produkt neni cennym papirem
a nepodléha odpovidajicim registratnim povinnostem.

Takto extenzivné formulované pozadavky vedly na konci jara 2018 k diskusim s CFTC, zda je druha
nejrozsitenéjsi kryptoména ether rovnéz cennym papirem, protoze na rozdil od bitcoinu ether vznikl
v roce 2014 jako ,.token® primarni emisi minci.'’ V poloving ervna 2018 nicméné doslo k ujisténi
ze strany feditele jedné z divizi SEC Williama Hinmana, Ze ether nebude pokladan za cenny papir
sohledem na jeho soucasnou decentralizovanou povahu, at uz ve zplsobu transakci (pomoci
blockchainové technologie), tak v absenci jedné hlavni entity, do které plynou investice. O uzitkovych
tokenech mimo dosah regulace SEC se da podle Hinmana hovotit pouze v tom piipadg, Ze jsou uréeny
vylucné ke spotiebé a nabizeny jen svym uzivatelim, nikoliv Siroké vefejnosti. Na druhé stran¢ vsak
Hinman uvedl ve svém inkriminovaném projevu Digital Asset Transactions: When Howey Met Gary
(Plastic)' na kongresu Yahoo Finance All Markets Summit, Ze analyza piislusnosti k cennému papiru
neni statickd a nelze pevné vazat na konkrétni instrument. Takze jakakoli aktiva, vCetné téch
fungujicich vyluéné jako prostfedky smény Vv decentralizovaném prostfedi, je mozné povaZovat za
cenné papiry, jsou-li prezentovany a prodavany jako investi¢ni strategie. Hinman v této souvislosti
upozoriiuje pfedevsim na precedencni rozsudek NejvysSiho soudu USA v ptipadu SEC vs. Howey

3 UNITED STATES SENATE COMMITTEE ON BANKING, HOUSING AND URBAN AFFAIRS. Virtual
Currencies: The Oversight Role of the U.S. Securities and Exchange Commission and the U.S. Commodity
Futures Trading Commission. In: BANKING.SENATE.gov [online]. Tuesday, February 6, 2018. [cit. 2018-12-20].
Dostupné z: https://www.banking.senate.gov/hearings/virtual-currencies-the-oversight-role-of-the-us-securities-
and-exchange-commission-and-the-us-commodity-futures-trading-commission.

' CLAYTON, Jay; GIANCARLO, Christopher J. Regulators Are Looking at Cryptocurrency. Wall Street
Journal (Online). Dostupné komer¢né z databaze Proquest.

1> U. S. COMMODITY FUTURES TRADING COMMISSION. In the Matter of Coinflip, Inc., d/b/a Derivabit,
and Francisco Riordan, CFTC Docket No. 15-29 (Sep. 17, 2015) Dostupné z: https://www.cftc.gov/sites/default/
files/idc/groups/public/@Irenforcementactions/documents/legalpleading/enfcoinfliprorder09172015.pdf.

'U. S. SECURITIES AND EXCHANGE COMMISSION. Statement on Cryptocurrencies and Initial Coin
Offerings. In: SEC.gov [online]. Dec. 11, 2017 [cit. 2018-12-20]. Dostupné z: https://www.sec.gov/news/public-
statement/statement-clayton-2017-12-11.

" DOW JONES INSTITUTIONAL NEWS. CFTC Official Urges SEC to Clarify Ether’s Status. Dow Jones
Institutional News. Dostupné komeréné z databaze Proquest.

8. S. SECURITIES AND EXCHANGE COMMISSION. Digital Asset Transactions: When Howey Met Gary
(Plastic). In: SEC.gov [online]. June 14, 2018. [cit. 2018-12-20]. Dostupné z: https://www.sec.gov/news/speech/
speech-hinman-061418.
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zroku 1946, jenz je zakladem pro stavajici pravni nazor SEC a na ktery se odvolal i J. Clayton ve
svém stanovisku z prosince 2017. V této kauze se jednalo o hoteliéra W. J. Howeyho, ktery prodaval
svym hostim ndroky na vynosy z citrusového sadu na hotelovém pozemku. Soudci tehdy dosli
k zavéru, Ze tato transakce nespliovala kritéria realitniho obchodu, ale investiéniho kontraktu, nebot’
penize zde byly vlozeny do spole¢ného podniku s ofekdvanim vynosu navazaného na tsili jinych
0sob, nez je prodejce a kupujici daného naroku. Analogickymi ptiklady z minulosti byly podle
Hinmana koncem 60. let jesté prodeje stvrzenek za celem financovani destilace a zrani skotské
whisky, ptipadné obchodovani s depozitnimi certifikaty v poloviné 80. let, které brokerska spole¢nost
nabizela drobnym investorim pod piislibem zvySeni likvidity a zisku ze zmény urokovych sazeb
(ptipad Gary Plastic vs. Merril Lynch). Hinman zdlraziiuje, ze smyslem americké legislativy
o cennych papirech (Securities Act) je eliminace informac¢ni asymetrie mezi promotérem investi¢niho
zaméru (emitentem) a investorem: investor by mél mit pravo na poucené rozhodnuti o svych penézich
a promotér, respektive emitent by mél nést odpoveédnost za nespravné uvedend fakta v investicni
nabidce. Tyto cile by mély byt aplikovany dle Hinmana i na vétSinu dnes$nich ICO, coz se ale neobejde
bez odpovidajiciho regulac¢niho ramce.

Jakkoliv je argumentace SEC dikladna, nejasnosti ve vztahu ke komoditnimu regulatoru CFTC
a kryptoménam v ICO piesto zistavaji. Alespon si to mysli doktorand prav Neil Tiwari z University of
Michigan Law School. Ve svém ¢lanku The Commodification of Cryptocurrency™, ktery v prosinci
2018 uvetejnil ¢asopis Michigan Law Review, je Tiwari také nazoru, Ze test existence cenného papiru
z ptipadu Howey pfestava byt pro regulaci kryptomén optimalni, a navrhuje jeho modifikaci. Tiwari
opravnénost své teze spatiuje uz v samotné deklaraci SEC, ze kryptomény jsou z hlediska své
ptislusnosti do kategorie komodit ¢i cennych papiri ambivalentni a zalezi vzdy ,ha faktech
a okolnostech spojenych s konkrétni 1CO“?° CFTC viak nadile povazuje kryptomény a virtualni
mény za komodity, pficemz Vv praxi jako voditko pfili§ nepomize dosavadni pojeti ,,Howeyho testu‘
sjeho Ctyfmi kritérii pro urceni cenného papiru a odliSeni od komodity s inherentni hodnotou.
Zminénou Ctverici tvofi: penézni investice, existence spole¢ného projektu, ofekavani zisku a sili
druhych. Aktualizaci testu povazuje Tiwari za potiebnou i proto, ze také definice komodit se stala pro
uzivatele daleko komplexnéjsi a méné jasnou. Do komodit totiz davno nepatii pouze zlato, dobytek
nebo obili, ale také finan¢ni derivaty. Tyto derivaty, rizné futures a swapy, operuji nejen s cenami
klasickych komodit, ale také sazi na ménové kurzy, urokové sazby a dalsi ukazatele, pii¢emz aktéfi na
trhu je uzivaji Casto podobné jako cenné papiry. Nynéjsi podoba ,,Howeyho testu“ se Tiwarimu ale
jevi nedostate¢na zejména proto, Ze kryptomény nemusi byt zalozeny na penéznich investicich
a kvuli existenci decentralizované blockchainové technologie dokonce ani na ,,usili druhych®, ale jako
naptiklad zlato na své trzni hodnoté. Ve vztahu k ICO z toho podle Tiwariho plyne riziko nadmérného
nebo naopak nedostateného vynucovani smérem k dodrzovani legislativy o cennych papirech.
Nejistota pro aktéry na trhu a regulatory vznika také v tom ohledu, Ze jeden a ten samy token se mize
Vv Case 1 Ucelovymi zasahy proménovat z komodity na cenny papir a naopak. Jako feSeni Tiwari
nenavrhuje opusténi kritérii ,,Howeyho testu®, ale nejprve jejich dusledné respektovani: teprve kdyz
jsou naplnény vSechny Ctyfi body, ma se jednat o cenny papir podléhajici dozoru SEC. V opacném
ptipad¢ by tokeny z ICO mély byt chapany jako komodita podléhajici dohledu CFTC. Pro urceni
existence investicniho kontraktu u kryptomén by mélo byt urcujici naplnéni funkcionality vydanych
tokenu, tedy zda slouZi k platebnim transakcim a nakuptim zboZi a sluzeb. Neni-li tomu tak, lze na
token pohlizet jako na investi¢ni nastroj a cenny papir. A pro urceni ctvrtého kritéria ,,Howeyho testu‘
0 ziscich ,,zajisténych usilim druhych® se zase jevi jako stézejni blockchainova technologie, kdy dana
kryptoména v ICO se nestane cennym papirem, pokud je pro ni blockchain nezbytny. To znamena, ze
funguje na bazi samospravné, decentralizované platformy svych uzivatel a jeji tvlrci a promotéfi
nejsou schopni do tohoto stavu zasahovat. V regulatorni praxi Tiwariho ¢lanek dokonce predpoklada,
7e existence neodstranitelné blockchainové technologie bude kli¢ovym hlediskem, podle kterého by
SEC konstatovala hranice svych regulatornich kompetenci a provétfovanou kryptoménu by bylo mozné

Y TIWARI, Neil. The Commodification of Cryptocurrency. In: Michigan Law Review. 117 (3), 611-634. ISSN
00262234. Dostupné komercné z databaze Proquest.

0 Viz vyjadieni SEC vy3e, Tiwari se pak konkrétné vztahuje k U.S. SECURITIES AND EXCHANGE
COMMISSION. Investor Bulletin: Initial Coin Offerings. In: SEC.gov [online]. July 25, 2017. [cit. 2018-12-17].
Dostupné z: https://www.sec.gov/oiea/investor-alerts-and-bulletins/ib_coinofferings.



https://www.sec.gov/oiea/investor-alerts-and-bulletins/ib_coinofferings

Podrobné k tématim Informace Odborné knihovny MF

prifadit jako komoditu pod dohled CFTC. Zaméteni jen na blockchain by tak zjednodusilo
regulatorim praci, pricemz jako dalsi bonus svého feSeni Tiwari uvadi, Zze by nebyly potfeba ani
legislativni zmény, ani Gpravy pravomoci mezi dvéma hlavnimi organy finanéniho dozoru USA.

Z uvedenych zprav a analyz nelze nevy¢ist urcity handicap pravnich ptedpisti ve vztahu k nejnovéjsim
technologickym inovacim — Vvtomto pfipadé primarni emisi minci (ICO) ve formé kryptomén
a virtudlnich mén. Pfi pohledu na reédlie USA je také patrné, ze tamni struktura regulatord finan¢niho
trhu nema u ICO jednoznac¢né vymezené pole pisobnosti. To ale dosud nijak nebranilo Komisi pro
cenné papiry a burzu (SEC) provadét dalekosahla opatfeni, a to pfedev§im s ohledem na sérii
podvodnych emisi, které pfipravily investory o nemalé ¢astky. Je nicméné otazkou, zda ptistup SEC,
ktery by vétsing tokenti v ICO pfisoudil status cenného papiru, neucini z tohoto alternativniho zptisobu
financovani exkluzivni a pro mnoho start-upti nedostupnou zalezitost. Virtualni vstupy na burzu se tak
alespon v USA mohou stale vice podobat tém ,,nevirtudlnim* — Initial Public Offerings, jez ale budou navic
doprovazeny pravni nejistotou, neprosadi-li se navrhy na jednozna¢néjsi d€leni cennych papira a komodit.
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Pliany spolecnosti Volkswagen na presun vyroby automobilii se spalovacimi
motory do CR a souvisejici otazky

Mgr. Ing. Tatana Duddckova
Oddéeleni 5904, Informacni podpora a knihovna

V poloving listopadu oznamila némecka automobilka Volkswagen své rozhodnuti zacit vyrabét model
Passat v Ceské republice do roku 2023. Nyni se Passaty vyrab&ji v némeckych tovarnach, ty vak
budou v budoucnu vyrabét pouze vozidla na elektricky pohon®. Vzhledem k vyznamu automobilového
pramyslu pro ceskou ekonomiku vzbudilo toto téma ohlas piedevs§im v domacim tisku. Plany
Volkswagenu vyvolavaji fadu otazek — jaka budoucnost vlastné elektromobily ¢eka a zda jejich
ptipadny uspéch neposkodi ceskou ekonomiku. Spekuluje se totiz, ze nové plany Volkswagenu by
mohly zbrzdit investice do rozvoje elektromobility v CR.

Kontext: aféra Dieselgate a ekologicka opatieni Evropské unie

V roce 2015 byla automobilka Volkswagen zapletena do skandalu ohledné manipulovani emisnich testt
pomoci specialniho softwaru instalovaného do motorti svych vozidel. Podle ¢lanku Cernd skvrna,
které se VW jen tak nezbavi® piispéla pravé tato aféra prezdivana ,,Dieselgate” ke zp¥isiovani pravidel
a limitd pro spalovaci motory®. Prosazovani striktn&jich limitii Evropskou unii je zaroveii jednim
z prostfedkil plnéni cilti Pafizské klimatické dohody®. V fijnu letogniho roku napiiklad prob&hlo
jednani ministri zivotniho prostiedi ¢lenskych stati EU v otazce urceni cile, o kolik by se mély emise
omezit. Bylo dohodnuto, ze primérny objem emisi oxidu uhli¢itého u nove registrovanych osobnich
automobiltl by mél byt v roce 2025 o 15 % nizs§i a v roce 2030 o 35 % niz8§i v porovnani s limity
platnymi v roce 2021. Pro dodavky je druhy z limitd o néco mirné&j§i (30 %). Cile budou nyni
projednany v Evropském parlamentu’,

Kromé zminénych aktivit Evropské unie prosazuji vlastni plany na omezeni emisi ¢i podporu elektromobilii
na narodni Grovni i samotné Clenské staty. Zaroven ale existuji kritici, ktefi namitaji, Ze udavana cisla
jsou pfili§ ambicidzni ¢i Ze by se stit do uvedené problematiky viitbec nemél plést, coz odivodiuji
fadou riznych argumentt. Napftiklad Bill Wirtz vyjadiuje svlij ndzor na toto téma v clanku MiZe vidada
nakopnout inovace?®. Autor doslova pise: .. Zdkladnim pravidlem je, Ze zdkony nemizou povzbuzovat
inovace. Pokud zdkony predbéhnou technologicky pokrok, pak s nimi primysl neudrzi krok. A zdkon,
ktery vznikne az po tom, co pokrok probéhl, byl od zacatku zbytecny.” Své tvrzeni tento novinaft
nasledné ilustruje na piikladu zkracovani pracovni doby v historii. Ta podle n€j nebyla vysledkem
vyjednavani odbord, jak se Casto uvadi, ale byla umoznéna diky pokrokiim v modernich technologiich.

vvvvvv

V domacich kruzich vSak zaznivaji obavy zejména ztoho, jak piisn€jsi limity ovlivni vyrobu
automobiltl v Cesku i celou ekonomiku a zaméstnanost. To, Ze mohou byt tyto obavy opravnéné, je
ziejmé do urcité miry i z hloubkové zpravy Evropské komise A Clean Planet for all: A European

! Volkswagen redefines plant assignment and focuses more closely on multi-brand plants. In: Volkswagen
Newsroom [online]. 11/16/18 [cit. 2018-12-10]. Dostupné z: https://www.volkswagen-newsroom.com/en/press-
releases/volkswagen-redefines-plant-assignment-and-focuses-more-closely-on-multi-brand-plants-4394.

2 DVORAK, Frantiek. Cerna skvrna, které se VW jen tak nezbavi. Mladd fronta. 15. 9. 2018. ISSN 1210-1168.
Dostupné také ze sité resortu MF v Aktivnich novinach z: http://noviny.mfcr.cz/news/2018/09/15/m215alla.htm.

¥ Vice o aféfe viz napt. anglicka Wikipedia: https:/en.wikipedia.org/wiki/Volkswagen_emissions_scandal.

* Vice k Patizské dohodg z roku 2015 viz napt. web OSN: https://unfccc.int/process-and-meetings/the-paris-
agreement/the-paris-agreement.

% CO2 emission standards for cars and vans: Council agrees its position. In: Consilium [online]. 10/10/2018
01:20, Last reviewed on 15/10/2018 [cit. 2018-10-12]. Dostupné z: https://www.consilium.europa.eu/en/press/
press-releases/2018/10/10/co2-emission-standards-for-cars-and-vans-council-agrees-its-position/#.

® WIRTZ, Bill. Mize vlada nakopnout inovace? In: Finmag.cz [online]. 17. 10. 2018 [cit. 2018-12-10]. Dostupné
z: https://finmag.penize.cz/kaleidoskop/396337-muze-vlada-nakopnout-inovace.
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long-term strategic vision for a prosperous, modern, competitive and climate neutral economy’
vydané na konci listopadu. Zprava shrnuje veSkeré kroky Evropské unie, které EU podnika se
zamérem splnit cile Pafizské klimatické dohody, vcetn€é dopadl téchto krokil. Zohlednén je také vliv
na zaméstnanost v EU, a to i podle regionll. Ze zpravy mimo jiné vyplyva, Ze agregatni zaméstnanost
by pfijetim pland na snizovani emisi (a to obecné, nejen zpiisnénim limiti u automobilt) byt dotcena
neméla (popt. je za urcitych piedpokladti identifikovéan jeji mirny nardst), pravdépodobné vsak dojde
K vyraznym zménam ve strukturalni zaméstnanosti. Z hlediska uzemnich dopadi budou nejvice
zasazeny regiony, jejichz ekonomiky jsou zavislé na sektorech, u kterych se o¢ekava utlum ¢i nutna
transformace. V tabulce dotéenych sektort se pak objevuje i vyroba motorovych vozidel, kde budou
zmény vyvolany elektrifikaci. V evropské osmadvacitce existuje celkem 24 regiont, v nichz je vice
nez 1 % pracovni sily zaméstnano v sektoru, u kterého se ptredpoklada podobna transformace.
Vétsinou jde o regiony v Clenskych statech EU s niz§im podilem HDP na obyvatele. Nejvice
zasazenym regionem bude StfedocCesky kraj, nésleduji dva regiony v Mad’arsku a Rumunsku.

Ze mohou byt ambiciézni limity na snizovani emisi pro evropské automobilky mozna dobrou zpravou,
se domniva v ¢lanku Nd§ boj za tradiéni auta. Dopadneme jako vyrobci vzducholodi?® Lukas Palata.
V soucasnosti totiz dochdzi k boomu elektromobiltl v Ciné a hrozi, ze Evropé zaméfené na vyrobu
b&znych vozidel ujede vlak, zejména ve vyvoji technologii. Podle Palaty by se proto Cesko nemélo za
kazdou cenu zastavat ,,klasickych aut®.

Pi'esun vyroby automobilii Passat do CR a souvisejici komentaie

O obavach na Ceské strané, které piesunu piedchazely, informuje ptispévek Lud’ka Vokace Passat —
cena utéchy’. V uplynulém roce totiz zaznivaly v médiich spise zpravy o mozném piesunu vyroby
modelu Superb z CR do Némecka. To se nestalo a v CR se nové bude vyrabét i Passat. To, co na prvni
pohled vypada jako vyhra odbord, vSak nemusi byt az tak pozitivni zpravou vzhledem k tomu, Ze oba
modely patii mezi vozidla stfedni tfidy, ktera je v Evropé nyni spiSe na ustupu. Jak Passat, tak Superb,
viak maji dobrou zakaznickou zakladnu. Podle Vokéage ziskala sice ¢eska Skoda Auto ¢ast prestize
a tradice koncernu, zaroven vSak pfisla o moznou prestiz v podobé budouciho pokroku.

Listopadové udalosti, které ovlivni ¢esky automobilovy primysl, shrnul v ¢lanku Sedm zmén pro
Cesky autopriomysl’® Roman Sitner. Vedle piesunu vyroby Passatu do CR a masivnich investic
Volkswagenu do elektromobild zmituje autor také presun vyroby vozi SUV, o které je v soucasnosti
velky zajem, mimo Ceskou republiku. Skoda Auto se pravdépodobné bude ve vétsi mife podilet na
vyvoji nové generace vozu Passat a pievezme strategii koncernu pro Rusko a Indii. Vedle toho vSak
byly v listopadu zvetfejnény informace o odchodu francouzské automobilky Peugeot z tovarny
v Kolin¢. Provoz pievezme japonska Toyota, autor vSak ptipomina, Zze Toyota v Evropé roste rychleji
nez trh a zmitiuje spekulace, Ze by v budoucnu o zavod mohla mit zajem i Skoda Auto.

Komentator Jan Klesla v piispévku Co bude ndsledovat po Skodovce?' hodnoti dopady rozhodnuti

automobilky Volkswagen na ceskou ekonomiku jako nepfiznivé. Obdvd se zejména rostouci
nezaméstnanosti, pokud by doslo postupné k poklesu vyroby aut se spalovacimi motory, a také
v souvislosti s tim, Ze diky robotizaci uZ pro zahraniéni firmy nemusi byt levna pracovni sila v Cesku
az tak vyhodna. Autor proto vyzyva ke statni podpoie vyzkumu a inovaci, konkrétné k vytvoreni

"EVROPSKA KOMISE. In-depth analysis in support of the Commision Communication COM(2018) 773: A
Clean Planet for all: A European long-term strategic vision for a prosperous, modern, competitive and climate
neutral economy [online]. Brussels, 28 November 2018 [cit. 2018-12-10]. Dostupné z: https://ec.europa.eu/
clima/sites/clima/files/docs/pages/com_2018 733 _analysis_in_support en_0.pdf.

8 PALATA, Lubos. N4 boj za tradi¢ni auta. Dopadneme jako vyrobci vzducholodi? In: Finmag.cz [online]. 12.
10. 2018 [cit. 2018-12-10]. Dostupné z: https://finmag.penize.cz/kaleidoskop/391449-nas-boj-za-tradicni-auta-
dopadneme-jako-vyrobci-vzducholodi.

9 VOKAC, Ludgk. Passat — cena ttéchy. Lidové noviny. 21. 11. 2018. ISSN 0862-5921. Dostupné také ze sité
resortu MF v Aktivnich novinach z: http://noviny.mfcr.cz/news/2018/11/21/1270a10c.htm.

9 SITNER, Roman. Sedm zmén pro &esky autoprimysl. Lidové noviny. 26. 11. 2018. ISSN 0862-5921.
Dostupné také ze sité resortu MF v Aktivnich novinach z: http://noviny.mfcr.cz/news/2018/11/26/1274a13a.htm.
1 KLESLA, Jan. Co bude nasledovat po Skodovee? Lidové noviny. 23. 11. 2018. ISSN 0862-5921. Dostupné
také ze sité resortu MF v Aktivnich novinach z: http://noviny.mfcr.cz/news/2018/11/23/1272a15a.htm.
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strategie inovaci a vzdélavani, k podpote byznysovych klastrii okolo univerzitnich vyzkumnych center
a ke vzniku nastroji financovani modernizace malych a stfednich podnikd.

Budoucnost a efektivita elektromobilu

Jak politika Evropské unie, tak plany automobilky Volkswagen a vySe zminéné obavy z negativnich
dopadt na ceskou ekonomiku vyplyvaji ze scénate, kdy se osobni automobily na elektricky pohon
podari vice prosadit a rozsitit. Pfedstavuji v§ak elektromobily skute¢né vozidla budoucnosti?

Bohumil Mare§ z Centra vyzkumu udrzitelné mobility CVUT v zafijovém rozhovoru™ pro
Hospodatské noviny uvedl ne€kolik problémt spojenych s elektromobily a okomentoval rizné vyhody
motord spalovacich. V dalkové dopravé nemaji podle Marese spalovaci motory zatim alternativu,
u stfednich a kratSich tras jsou pak nejefektivngjsi hybridni pohony. V souvislosti s elektromobily dale
podle Marese zatim nejsou pfili§ diskutovdna témata jako vyroba a recyklace baterii ¢i naroky na
rozvodnou sit’. Spalovaci motory maji podle néj jesté¢ dlouhou budoucnost, ackoli zvySovani i¢innosti
je spise na hranici moznosti. Lze jesté pracovat na konstruk¢nich tpravach automobilt, popt. pracovat
na vyvoji alternativnich paliv, ktera produkuji méné emisi (CNG, vodik).

Na rizika elektromobili upozornil ve svém komentati Chces, nechces, musis1™ i Miroslav Zameénik.
Ani pfispévky na nakup elektromobilu v Némecku nepomohly zvysit poptavku, nebot’ elektromobily
nejsou uzivatelsky na stejné trovni jako béZna auta. Evropska unie nema na svém uzemi suroviny pro
vyrobu baterii do elektromobill ani vyrobce baterii. U elektromobili s velkym dojezdem jsou celkové
emise pii vyrobé vétsi nez u klasickych aut. Navic je nutné zohlednit i to, z jakych zdroji pochazi
elektiina, kterou budou auta napajena (zda z obnovitelnych zdroju ¢i z uhli). Podle autora jsou piinosy
elektromobiltl prili§ malé a naklady spojené s nimi naopak vysoké.

I pfes nékteré vyse diskutované problémy jsou podle riznych studii citovanych v ¢lanku Financial
Times Electric cars’ green image blackens beneath the bonnet* clektromobily pro Zivotni prostiedi
uhelné elektrarny (Polsko). Zaroven je vSak na misté mezi elektromobily rozliSovat, coz se podle
autora ¢lanku zatim nedéje. Utady maji tendenci zvyhodiiovat jakékoli elektromobily, adkoli dopady
na zivotni prostiedi n€kterych z nich jsou horsi nez u obdobnych aut se spalovacim motorem. Je nutné
zohlediiovat cely Zivotni cyklus auta a elektromobily rozdelit do riznych kategorii tak, jak k tomu jiz
doslo naptf. u domacich spotfebici. Otazkou vsak je, jaky ufad v EU by mél néco takového mit
v kompetenci.

Ceska ekonomika a inovace

V souvislosti s diive citovanym nazorem Jana Klesly je na tomto misté¢ vhodné jesté pfipomenout
vybrané prispévky ze zahrani¢niho tisku, které poukazuji na podobné skutecnosti tykajici se Ceské
ekonomiky.

Tydenik The Economist v &lanku Never had it so good: Central Europe's Goldilocks economies®™
hodnoti soucasnou situaci ekonomik zemi stfedni Evropy. Nejprve uznava, ze stfedni Evropa nyni
zaziva ekonomicky boom, dale ale pfipomina, ze soucasného Uspéchu dosahl region diky ptilivu
zahrani¢niho kapitalu, zahrani¢ni poptavce po zbozi relativné levné vyrobeném na tomto Uzemi
produktivity firem, kvalifikovanosti pracovni sily a objemu soukromého kapitalu. The Economist
identifikuje tfi davody k obavam, mezi néZ patii nedostatek inovaci, nepfizniva demograficka situace
anadmérna zavislost ekonomik na poptavce ze zahraniCi, zejména z Némecka. Pouze zlomek

12 KNZEK, Martin. Rychle se zbavit spalovacich motorii jednoduse nejde. Hospoddrské noviny. 5. 9. 2018.
ISSN 0862-9587. Dostupné také ze sité resortu MF v Aktivnich novinach z: http://noviny.mfcr.cz/news/2018/
09/05/h171y04a.htm.

13 ZAMECNIK, Miroslav. Chces, nechces, musis! Euro [online]. 20. fijna, 17:00 [cit. 2018-12-10]. Dostupné z:
https://www.euro.cz/byznys/chces-nechces-musis-1425128.

' MCGEE, Patrick. Electric cars' green image blackens beneath the bonnet. In: FT.com [online]. November 8,
2017 [cit. 2018-12-10]. Dostupné z: https://www.ft.com/content/a22ff86e-ba37-11e7-9bfb-4a9c83ffa852.

!> Never had it so good: Central Europe’s Goldilocks economies. The Economist. 2018, 428(9099), 62-64. ISSN
0013-0613. Dostupné také komeréné ze systému Proquest.
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nestatnich podnikid je podle The Economist schopen konkurovat zahrani¢nim firmam, trh prace se
potyka s nedostatkem kvalifikovanych pracovnikil a region je vystaven riziku, ze se dostane do problémd,
pokud dojde z jakychkoli davoda k poklesu poptavky ze zahranici. Dalsi zdroj nestability spatiuje
The Economist v zavislosti na dotacich z EU, jejichZ objem se v budoucnu pravdépodobné sniZi.

V podobném duchu se nese i &lanek Jamese Shottera Central Europe: running out of steam™
z Financial Times. Rozmach, ke kterému v postkomunistickych zemich doslo od vstupu do Evropské
unie, povazuje Shotter za jeden z nejvétSich uspéchit EU, zaroven ale jednim dechem dodava, ze se
region nyni nachazi na kfizovatce. Vyraznym problémem je nedostatek kvalifikované pracovni sily.
Pokud dojde k pouhému zvySovani mezd, hrozi, ze mzdy porostou rychlejSim tempem nez
produktivita prace a Ze stiedni Evropa jiz nebude nadale ptitahovat zahrani¢ni investice tak, jako tomu
bylo v piedchozich desetiletich. Postoje vii¢i imigraci jsou ve stiedni Evropé spiSe negativni. Je proto
tteba opustit model ristu zalozeny na levné praci a spiSe se zaméfit na investice od technologii
a inovaci a zkvalitnéni vzdélavaciho systému.

Jak vyplyva z piedchoziho textu, na prvni pohled pro Cesko dobra zprava o planech spoleénosti
Volkswagen nevypada pii bliz§im zkoumani az tak ptiznivé, jak by se mohlo zdat. Obavy vychazeji
zejména z toho, co se stane, pokud se elektromobily vice prosadi (cemuz do jisté miry nahravaji
i opatieni EU). I kdyby se tak v souladu s nékterymi skeptickymi komentafi nestalo, je ziejmé, Ze
moznosti sou¢asného ekonomického modelu Ceské republiky jsou do budoucna omezené a Ze by se
Cesko mélo zaméfit na podporu inovaci, vyzkumu a vyvoje.

1 SHOTTER, James. Central Europe: running out of steam. In: FT.com [online]. August 27, 2018 [cit. 2018-12-10].
Dostupné z: https://www.ft.com/content/21c2d25e-a0ba-11e8-85da-eeb7a9ce36e4.
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Dané

Michal Lehuta

Ako to, Ze dane mame zaroven vysoké aj nizke : dafiovy a odvodovy systém

Trend, Sv. 28, (2018) ¢. 44, s. 26-28

Porovnani slovenského danového a odvodového systému a danové zatéze s dalsimi zemémi EU. Autor
upozornuje na nizkou efektivitu vybéru dani na Slovensku a na nutnost snizeni mezery vybéru dani.
Informuje o struktufe zdanéni (vyssi sazba dané z piijmi pravnickych osob a zdanéni prace versus
niz$i majetkové dané), o postupném zvysSovani efektivni sazby dan¢ z ptijmut fyzickych osob a o zavadéni
dani novych. Uvadi také doporuc€eni mezinarodnich organizaci ke snizeni danové-odvodové zatéze a
k dalsim zmé&nam v dafiovém systému.

Andreas Kowallik, Reinhard Pumpler

Begleitende Kontrolle als Alternative zur Auenpriifung in Osterreich : Ubersicht zur Neuregelung
und Wiirdigung aus deutscher Sicht

Doprovodna kontrola jako alternativa k externimu auditu v Rakousku : pi‘ehled 0 nové normé a
jeii hodnoceni z némeckého tihlu pohledu

Der Betrieb, Jg. 71, (2018) Nr. 41, S. 13-16 (pfil. ¢. 2)

V ramci rakouského danového balicku pro r. 2018 byla do tamni legislativy s G¢innosti k 1.1.2019
zakotvena také tzv. doprovodna kontrola, jez vychazi z od r. 2011 existujiciho pilotniho projektu
rakouského ministerstva financi na kooperativni model zdanovani (horizontalni monitoring) velkych
podnikl. Autofi ¢lanku predstavuji podminky pro ucast v systému doprovodné kontroly a povinnosti
jeho ucastnikd, ktefi ale na oplatku mohou profitovat z vyssi pravni jistoty a nizSich nakladt na
management dodrzovani dafiovych zakont (tax compliance). Nasledné je v ptispévku rakousky model
srovnavan s dosavadnimi nastroji a pfistupem némecké finanéni spravy v oblasti tax compliance
(ELSTER, institut v€asného auditu). - Poznamky. -- Problematikou danového auditu v podnicich,
ptipadné systémy managementu tax compliance se zabyvaji také vSechny ostatni ¢lanky ptilohy.

Marcus Helios, Thomas Lenz

Brexit: Steuerliche Herausforderungen im Rahmen der Umstrukturierungen von Banken : Diskussion
ausgewihlter Problembereiche

Brexit: danové vvzvy v ramci bankovnich restrukturalizaci : diskuse nad vybranymi
problémovymi oblastmi

Der Betrieb, Jg. 71, (2018) Nr. 41, S. 2461-2465

S blizicim se vystoupenim Velké Britanie z EU (tzv. brexitem) se britské banky snazi o zachovani
svého privilegovaného pfistupu na unijni trh. Jednou z cest je zakladani novych sidel na tizemi EU,
pod néZ by byly zaclenovany jiz zde pusobici pobocky. Autofi ¢lanku nicméné upozoriuji, ze v pripade
takovychto danové neutralnich restrukturalizaci na némeckém tizemi jsou britské spolecnosti v danou
chvili vystaveny nebezpeci, ze nebudou moci dodrzet némecky zdkon o zménach pravnich forem
podnikt, ktery u zaclenovani ¢asti podniku pod jinou v EU se nachazejici kapitalovou spole¢nost
pfedpoklada alesponi sedmiletou drzbu podilt vzniklych z této transformace. Vystoupenim Spojeného
kralovstvi z EU by vSak tato lhita byla poruSena, nebot’ by nebyla dale splnéna na ni navéazana
podminka sidla drzitele podilu na tzemi EU ¢i EHS. Zakonodarce nicméné chysta odpovidajici
novelizaci, jejiz navrh je rovnéz v ¢lanku predstaven. - Poznamky. -- Shrnuti ¢lanku na s. M12.

Lukas Hrdli¢ka, Petra Smirausova

CFC rules in the Czech Republic after the ATAD. second part

Pravidla pro ovlddané zahraniéni spole¢nosti v CR v souvislosti se smérnici ATAD. 2. &st

Dané a finance, Vol. 26, (2018) No. 3, p. 31-37

Autofi analyzuji efektivitu novych pravidel zdanéni ovladané zahraniéni spole¢nosti (CFC) v CR, které
by v souvislosti s transpozici smérnice o zamezeni vyhybani se danovym povinnostem (¢. 2016/1164/EU,
ATAD) mély byt upraveny v zédkoné€ o danich z pfijml. V této Casti autofi upozoriuji na nedostatek
navrhované pravni Upravy, ktery predstavuji pravidla pro vypocet, jenz je provadén za ucelem
stanoveni, zda se v ptfipadé konkrétniho danového subjektu jedna o zahrani¢ni ovladanou spole¢nost ¢i
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nikoli (threshold requirements, attributable income). Analyzuji definici p¥ijmu CFC, pravidla pro jeho
vypocet dle navrhu ministerstva financi a stanoveni pficitatelnosti pfijmu. Rozebiraji také otazky
odstraniovani dvojiho zdanéni s ohledem na pravidla CFC. - Poznamky.

Lucia Mihokova, Alena Andrejovska, Slavomira Martinkova

Darnova konkurencieschopnost’ ¢lenskych krajin Eurépskej unie v kontexte korporatneho zdanenia
Politicka ekonomie, Sv. 66, (2018) ¢. 5, s. 588-608

V prispévku je zkoumana daiiova konkurenceschopnost ¢lenskych stati EU a je hodnoceno, zda jsou
staty konkurenceschopné v oblasti dané z pfijmi pravnickych osob. Autorky také zjistuji, zda je
mozno nové ¢lenské staty v porovnani s ptivodnimi staty EU povazovat za vice daniove konkurenceschopné.
Nejprve provadéji empirickou analyzu danové soutéZze prostiednictvim komparace tradinich
ukazateld (efektivni a implicitni sazba dan¢), dale aplikuji metodu konstantnich trznich podild v oblasti
korporatniho zdanéni jako netradiéni metodu. Jako tfeti zptsob empirické analyzy autorky zvolily
analyzu sazbovych relaci zkoumané dang, ktera verifikuje vliv zmén efektivni sazby na daiiové vynosy
z ptijmi korporaci. Z hodnoceni vysledkd vyzkumu vyplyva, ze za vice danové konkurenceschopné je
mozno povazovat nové Clenské staty EU, které se vyznacuji niz$i mirou dafiové zatéze a soucasné
rostoucim podilem vynost dané z piijmi pravnickych osob na vynosech EU jako celku. Zjisténi
ukazuji, ze danova konkurence neni jednoznacné spojena a zavisla na poklesu sazeb dang.

Jifi Vychopeii

Dariova kontrola

Ugetnictvi v praxi, Sv. 18, (2018) &. 11, s. 30-36

Danova kontrola slouzi k obsahlému a casové i personalné narocnému dokazovani sprévnosti,
prikaznosti nebo uplnosti dafiovych tvrzeni fyzickych i pravnickych osob. Clanek pfiblizuje pravni
upravy institutu danové kontroly v danovém tadu (§ 85 - § 88), rozebira problematiku zahajeni daniové
kontroly, pfedmét a rozsah danové kontroly a upfesiiuje povinnosti danového subjektu pii danové
kontrole. Nésledné autor charakterizuje prava daniového subjektu i pravomoci a povinnosti spravce
dané pii danové kontrole. V zavéru se vénuje ukonceni danové kontroly a zpravé o danové kontrole.

Lenka Kristofikova

Daiiova problematika pfevodu obchodniho podilu v s. r. 0. u fyzickych osob

Obchodni pravo, Sv. 27, (2018) ¢. 10, s. 380-387

Pfevod obchodniho podilu v s. r. 0., at’ jiz Gplatny ¢i bezaplatny, umoziuje zakon o obchodnich
korporacich. Z pravniho hlediska je prodej, darovani ¢i dédéni podilu béznou praxi. Dalsi otazkou je
viak dafiové hledisko. Clanek se zabyva problematikou zdanéni platného prevodu obchodniho podilu
u fyzickych osob, pujcek fyzickych osob na nakup obchodniho podilu z danového hlediska a zdanéni
bezuplatného pievodu obchodniho podilu u fyzickych osob. - Poznamky.

Andreas Musil

Die ATAD-Richtlinien - Ein Paradigmenwechsel in der Steuerpolitik der EU?

Smérnice proti vyhybéni se dafiovym povinnostem (ATAD) - zména paradigmatu v dariové
politice Evropské unie?

Finanz-Rundschau, Jg. 100, (2018) Nr. 20, S. 933-941

Analyza smérnic EU €. 1164/2016 a 952/2017 proti vyhybani se dafilovym povinnostem (tzv. smérnice
ATAD), které byly schvaleny v reakci na program OECD proti erozi danového zakladu (BEPS). Podle
autora predstavuji tyto normy paradigmatickou zménu v danové politice Unie, ktera se jiz nesoustied’uje
pouze na odbouravani prekazek pro preshrani¢ni ekonomické aktivity, ale nové také zavazuje Clenské
staty k vytvoteni nastroji proti dafilovym podvodiim a dodrzovani urcitého minimalniho standardu.
V ¢lanku je nejprve struéné shrnut vyvoj danové politiky EHS a EU pied zavadénim principti BEPS,
nasledné jsou predstavena klicova ustanoveni smérnic ATAD, ktera jsou kontrastovana s nazory
odborné vefejnosti a dosavadni judikaturou Soudniho dvora EU. Zavérecna Cast je vénovana analyze
vztahu mezi smérnicemi, respektive je implementujicimi ndrodnimi normami, a primarnim pravem EU. -
Poznamky. -- Ke smérnicim ATAD a k harmonizaci danové politiky v EU viz také ¢lanek na s. 941-949.
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Max Weber

Die Zusage im Umsatzsteuerrecht : ein Ausgestaltungsvorschlag als Ergebnis einer
Untersuchung im steuerverfassungsrechtlichen Mehrebenensystem

Prislib v_pravu k DPH : navrh na jeho koncipovani jako vysledek analyzy danové -
ustavnépravniho viceturoviiového systému

Umsatzsteuer-Rundschau, Jg. 67, (2018) Nr. 19, S. 752-762

Clanek shrnuje disertaéni praci autora, jez méa byt publikovana za¢atkem r. 2019. Podle n&j patii DPH

vvvvvv

Soucasné vSak jeji administrace lezi témét vylucné na podnikatelich, ktefi ovSem casto bojuji s urcitou
informacni nejistotou. Z toho diivodu by finan¢ni sprava méla posilit své informacni aktivity ve forme
oboustranné zavazného "prislibu" (respektive "predbézné zpravy"), ktera by Sla nad ramec jak jiz
Vv némeckém pravu zakotveného zavazného posouzeni (verbindliche Auskunft), tak cili pilotniho
projektu Evropské komise o pfeshrani¢nich posouzenich ve véci DPH (cross border rulings), na
kterém se v letech 2013 az 2018 podilelo 18 ¢lenskych statti EU. - Poznamky.

Véclav Benda

DPH u digitalnich sluZeb a pripravované zmény

Dan¢ a ucetnictvi bez chyb, pokut a penale, Sv. 19, (2018) ¢. 11-12, s. 3-6

Digitalnimi sluzbami se pii aplikaci zdkona o DPH rozuméji telekomunikacni sluzby, sluzby
rozhlasového a televizniho vysilani a elektronicky poskytované sluzby. Ptispévek podrobné rozebira
pravidla pro stanoveni mista plnéni pfi poskytnuti té€chto sluzeb (jak osob€ povinné k dani, tak osobé
nepovinné k dani) a zaméfuje se také na zvlastni rezim jednoho spravniho mista (mini one stop shop),
ktery byl zaveden v EU novelizaci smérnice o spoleéném systému DPH s Gc¢innosti od 1.1.2015. Tento
zvlastni rezim umoznuje odvadet dan za digitalni sluzby poskytnuté preshrani¢né pro osoby nepovinné
k dani do clenskych stati EU prostiednictvim jednoho spravce dané, jeho principy jsou v textu
vysvétleny. Autor dale informuje o pfipravované novelizaci zakona o DPH (s piedpokladanou
ucinnosti od 1.1.2019), ktera pfinasi zmény pfi aplikaci zvlastniho rezimu jednoho spravniho mista.

Rainer Spatscheck, Bettina Spilker

Einziehung im Steuerstrafrecht : ein Fremdkorper im System

Konfiskace v dafiovém trestnim pravu : cizorody prvek v systému

Der Betrieb, Jg. 71, (2018) Nr. 43, S. 2593-2598

K némecké reforme zabaveni majetku u danovych delikt, jez byla schvalena Némeckym spolkovym
snémem dne 13.4.2017 v rdmci implementace smérice EU €. 2014/42 o zajisténi a konfiskaci nastroja a
vynost z trestné &innosti. Clanek upozoriiuje na zruseni ustanoveni v trestnim zékoniku, jez znemoziiovalo
zajisténi majetku pii existenci individualnich narokti poskozenych subjektt véetné samotného statu.
Nova pravidla vSak podle autori zaroven pfinaseji ur¢itou pravni nejistotu, nebot’ neni zcela jednoznacné,
kdy dojde k zaniku danového naroku a tim i divodu pro konfiskaci. Rovnéz za problematicka a
potencialné protiustavni povazuji ta ustanoveni, jez zakladaji moznost konfiskace i pro ¢iny spachané
pted vstupem schvalené normy v ucinnost. - Poznamky. -- Shrnuti ¢lanku na s. M12.

Jifi Nekovar

Historie Koordina¢niho vyboru MF CR

Bulletin Komory danovych poradct, Sv. 2018, €. 3, s. 24

U piilezitosti 25 let od vzniku Komory datiovych poradcti (KDP) v CR autor vzpomina na zaloZeni a
pocateéni fungovani Koordina¢niho vyboru MF CR a na spolupraci Koordina¢niho vyboru s KDP.

Jan Tucek

Mezinarodni srovnani vvkonu profese daiiového poradce ve vybranych zemich

Bulletin Komory danovych poradci, Sv. 2018, €. 3, s. 19-23

Ptispévek ptinasi vysledky mezinarodniho porovnani pravidel pro vykon profese daniového poradce.
Autor za pomoci dotaznikového Setfeni u jednotlivych profesnich organizaci sdruzujicich danové
poradce v EU (konkrétné v Irsku, Polsku, Velké Britanii, Nizozemsku, Slovinsku, Slovensku a
Rumunsku) srovnava stav regulace a vykon profese dafiového poradenstvi se situaci v CR. Hodnoti
podminky pro vstup do profesni organizace, kvalifikacni pozadavky, odbornou praxi a kvalifikacni
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zkousku, dale otazky kontinualniho profesniho vzd€lavani, povinnosti danového poradce, jeho
odpovédnosti, ¢lenského ptispévku a ukonceni ¢lenstvi v profesni organizaci. - Poznamky. -- Viz také
dalsi ptispévky vénujici se dannovym poradcim pfi prilezitosti 25 let fungovani KDP v CR na s. 3-18.

Salvador Barrios, Gaétan Nicodeme and A. Jesus Sanchez Fuentes

Multi-factor effective corporate taxation, firms' mark-ups and tax incidence : evidence from
OECD countries

Multifaktorové efektivni zdanéni podnikii, firemni obchodni pFirazky a danova incidence na
priipadu stata OECD

Fiscal studies, Vol. 39, (2018) No. 3, p. 417-453

vvvvv

danového systému pro ekonomickou ¢innost podnikd. Na vzorku 11 vyrobnich odvétvi v 17 zemich
OECD pfedstavuje metodologii zjistovani multifaktorové efektivni mezni dafiové sazby, kterd
zahrnuje také zdanéni kapitalu, prace a energii. Pfistup umoziuje analyzovat ptispéni téchto vstupnich
faktord k efektivnimu zdanéni podnikil, také s ohledem na miru nahrad, ulohu danové incidence a
obchodnich pfirazek. Autofi zjisténé multifaktorové EMTR déale porovnavaji mezi jednotlivymi
odvétvimi a staty. Zdaraziluji, ze multifaktorovy piistup umoznuje komplexnéjsi zhodnoceni
distorznich dopadd danového systému. - Poznamky.

Karel Simka

Nejvyznamnéjsi dafiova rozhodnuti Nejvyssiho spravniho soudu (2003-2018)

Bulletin Komory danovych poradct, Sv. 2018, ¢. 3, s. 31-36

Autor piedklada vybér datiovych rozhodnuti Nejvyssiho spravniho soudu CR, které dlouhodobé
nastavily urcitou filozofii nahledu NSS na dafiové pravo nebo vyrazné¢ zménily dosavadni danovou
praxi. Seznamuje se stanoviskem pléna NSS ve véci zvyhodnéného postaveni spravce dané v konkurzu
ve srovnani s jinymi véfiteli; s rozsudkem ke zdanovani fyzickych osob a tzv. Svarcsystému; s rozhodnutimi
ve vécech danového fizeni (prekluze, opakovani dafiové kontroly) a s rozhodnutim tykajicim se
konceptu zakazu zneuziti prava v danich. Déale zminuje rozhodnuti o soudni ochran¢ proti danové
kontrole; k rozsahu soudniho pfezkumu v danovych vécech; judikaturu k Groku z nadmérného odpoctu
a obecné ke vztahu k pravu EU i rozsudek k ptipustnosti vydani zajisStovaciho piikazu. - Poznamky.

Michael Sef¢ik

Novelizovana vuprava uroku z daiového odpoctu ve svétle prava EU a judikatury Soudniho
dvora EU

Dan¢ a finance, Sv. 26, (2018) ¢. 3, s. 27-31

Autor hodnoti nedavné zmény v Ceské pravni Gpravé uroku z nadmérného danového odpoctu a hleda
odpovéd’ na otazku, zda nynéjsi pravni iprava jiz vyhovuje pozadavkiim, které jsou kladeny regulaci
na unijni Grovni, resp. judikaturou Soudniho dvora EU. Autor nejprve analyzuje klicova rozhodnuti
SDEU tykajici se pozadavkd na urok ze zadrzovaného odpoctu, poté s nimi srovnava soucasnou
¢eskou pravni upravu troku z danového odpoctu v danovém fadu. Doklada, ze doslo k pozitivnimu
posunu v pravni Upravé, jednak s ohledem na zkraceni lhity, po jejimz uplynuti nalezi tirok z danového
odpoctu, ale také z dlvodu, ze nové nezalezi na tom, zda spravce dané k provéfovani danovych
povinnosti dafového subjektu zvoli postup k odstranéni pochybnosti nebo danovou kontrolu. -
Poznamky.

Jana Stavjanova

Odhady daiiovych iinikii v Ceské republice zaloZené na analyze nezji§téné ekonomiky

Politicka ekonomie, Sv. 66, (2018) €. 5, s. 569-587

Autorka predstavuje pohled na odhad velikosti celkovych dafiovych tnikii pro CR postaveny na
datech o nezjisténé ekonomice, kterou pro ucely stanoveni HDP odhaduje Cesky statisticky uiad, a
zéroven provadi odhad vyse datiovych tniki v CR v letech 2008-2015. V prvni &asti piispévku
seznamuje s metodami odhadovéani dafiovych tnikl (pfimé, nepiimé, kombinované), blize je charakterizuje
a uvadi, ve kterych vyspélych statech jsou v praxi pouzivany. Poté se vénuje odhadim zalozenym na
velikosti $edé ekonomiky. Nasledn& predklada moznost odhadu dafiovych tnikii v CR na zakladé
nezjisténé ekonomiky, pfedstavuje jednotlivé slozky nezjisténé ekonomiky, zdanéni kategorii a typt
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prijmi nezjisténe ekonomiky a vypocet dafiovych sazeb pro jednotlivé jeji soucasti. V zavére¢né asti
uvadi vysledky odhadu celkovych danovych tnikd v CR a hodnoti vyhody i nevyhody pouzité
metody. - Poznamky.

Martin Greive, Jan Hildebrand

Scholz fordert globale Mindeststeuer : Digitalsteuer

Scholz poZaduje minimalni globalni dai : digitalni dan

Handelsblatt, Jg. 2018, Nr. 202 (19.10.2018), S. 11

Neémecky ministr financi Olaf Scholz ve shod€ se svym francouzskym protéjskem Brunem Le Maire
zaslal OECD navrh na minimalni globdlni daii pro casto malo zdanované velké nadnéarodni
spole¢nosti, mezi néz v prvé fadé patii americké technologické firmy. Podle Scholzova navrhu by
meélo jit o variantu némeckého zdanéni piipoctem, kdy by subjekty s nizkym zdanénim doplacely
jednotlivym statim rozdil ke stanovené minimalni hodnoté dafiového zatizeni. Tuto ideu neodmitaji
ani némecti podnikatelé a k diskusi 0 minimalnim zdanéni zejména velkych digitalnich korporaci se v OECD
nebrani ani zastupci USA. Jak ale upozoriiuji autofi ¢lanku, chce Scholz oproti predstavam Francouzii
svij napad prosadit jako alternativu ke konceptu digitdlni dan€¢ v Evropské unii, ktery pfipravuje
Evropska komise.

Zdenek Moravek

Silni¢ni daf u piispévkovych organizaci

Danova a hospodarska kartotéka, Sv. 26, (2018) ¢. 14, s. 25-30

Autor rozebira aktualni pravni upravu silnicni dané a zaméfuje se na specifika tykajici se
ptispévkovych organizaci. Charakterizuje predmét dan€, vymezuje poplatnika silni¢ni dan€, sazbu
dané i lhitu pro podani daiiového piiznani. Uvadi, ze silni¢ni daii je u ptispévkovych organizaci velmi
propojena s problematikou dané z piijmi. Zkoumané téma ilustruje na nékolika ptikladech. --
Danovému ptfiznani za r. 2018 se podrobngji vénuje prispévek v DHK ¢. 15/2018, s. 27-32.

Andrew Hill, Mehreen Khan, Richard Waters, Michael Stothard, Madison Marriage, Harriet Agnew,
Hannah Kuchler, Tim Bradshaw

The hunt to tax Big Tech

Honba za zdanénim technologickych gigantii

Financial Times, Vol. 2018, No. 39929 (3.11.2018), p. 6

Paklize nedojde do r. 2020 na mezistatni Grovni k feSeni nizké danové zatéZze nadnarodnich
technologickych firem, navrhuje britsky ministr financi Philip Hammond jednostranné zdanéni
digitalnich sluzeb, z nichz témto firmam plynou zisky ptfesahujici 500 miliond liber. Jak ale upozornuji
autofi ¢lanku, je dosazeni mezinarodniho konsensu na digitalni dani spiSe nepravdépodobné, pricemz
se nad celym zamérem vznasi otdzka nezamyslenych disledkt pro ostatni digitalizujici se odvétvi. --
K tématu viz i1 ¢lanek v The Economist, ¢. 9116/2018, s. 32.

Arkadiusz Bernal

The value added tax incidence - the case of the book market in CEE countries

Dopady dané z pridané hodnoty - piipad kniZniho trhu zemi SVE

Finance a uvér, Vol. 68, (2018) No. 2, p. 144-164

Hlavnim cilem c¢lanku je odpoveédét na otazku, na koho (spotiebitele, kapital, praci) a do jaké miry se
pfesouva zatizeni dani z ptidané hodnoty na knihy v CR, Mad’arsku, Polsku a na Slovensku. Autor
dochazi k zavéru, ze tato dan alespon kratkodobé dopada spiSe na kapital a praci nez na zékazniky.
Podle ekonometrického modelu zvySeni sazby DPH na knihy o jeden procentni bod vede k poklesu
rentability vydavateli 0 0,43-0,76 p. b. a ke snizeni primérné mzdy jejich zaméstnancti o 0,84-0,92 %.
Autor veti, ze dalsi vyzkum by jeho poznatky mohl zobecnit i na jiné produktové oblasti.
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Joachim H. Borggrife, Mona-Larissa Staud

Wie kann der Zins gem. § 238 AO verfassungsrechtlich abgesichert werden? : Uberlegungen
zum BFH, Beschl. v. 25.4.2018 - IX B 21/18, BStBI. 11 2018, 415

Jak lze dat do souladu s ustavnim priavem trok podle § 238 némeckého dafiového ifadu? : avahy
k rozhodnuti Spolkového finanéniho dvora z 25.4.2018 - X B 21/18, BStBI. 11 2018, 415
Finanz-Rundschau, Jg. 100, (2018) Nr. 19, S. 857-870

Urok z prodleni na jakoukoli dluznou daii s pevnou sazbou &ini v Némecku 6 procent roéné jiz od r. 1961.
Spolkovy finan¢ni dvir (BFH) vSak ve svém rozhodnuti z 25.4.2018 zpochybnil jeho tustavnost
vzhledem k pretrvavajicimu prostfedi nizkych urokd. Autofi ¢lanku podavaji vyklad moznosti tiro¢eni
danovych nedoplatkti nebo naopak nahrad a zasazuji je do kontextu némeckého ustavniho prava.
Nasledné analyzuji vyvoj urokd na kapitalovém trhu, Grokové ptredpisy v némeckém obcanském a
spravnim pravu a v neposledni fadé i relevantni judikaturu véetné zminéného rozhodnuti BFH z dubna
2018 a nazort odborné vetejnosti, k cemuz predkladaji i vlastni navrhy. Zavérecna konkluze obsahuje
vyzvu zakonodarcim, aby provedli Upravu danového fadu jeste¢ piedtim, nez se k véci vyjadii
Spolkovy tstavni soud. - Poznamky.

Vladimir Hruska

Zakladni zasady spravy dani

Dan¢ a tcetnictvi bez chyb, pokut a penale, Sv. 19, (2018) ¢. 11-12, s. 17-19

Prispevek poskytuje prehled a charakteristiku zakladnich zésad spravy dani, které jsou uvedeny v daniovém
tadu CR. Piedstavuje zasadu zdkonnosti; zasadu rovnosti; zasadu vzajemné soudinnosti a spoluprace;
zasadu uplatnéni prava; zasadu vstficnosti a slusnosti; zasadu rychlosti; zasadu volného hodnoceni
dikazii; zdsadu materialni pravdy; zasadu nevetejnosti spravy dani a zdsadu oficiality i jejich
zakotveni v prislusnych ustanovenich zakona ¢. 280/2009 Sb.

Hana Markova

Zdanovani piijmu souvisejicich s licenci

Obchodni pravo, Sv. 27, (2018) ¢. 10, s. 368-374

Licence je jednim z nastroji prava duSevniho vlastnictvi, ktery umoznuje legalni uziti primyslovych
prav a autorskych dél. Poskytovateli mize za poskytnuti opravnéni k vykonu prava dusevniho
vlastnictvi nalezet odména. Autorka rozebira pravni ipravu smluvné sjednané licen¢ni odmeény a poté
se zabyva problematikou zdanéni piijma spojenych s licenci (poplatnik dané, platce dané€, objekt a
predmét dan€ z piijmd, zaklad dané a ocenovani majetkovych prav) i dédictvim autorskych prav z pohledu
dané z piijma. Zdaraziuje, ze ptijmy z Uplatné licence budou vzdy pfedmétem dan€, a ze zptsob
vypoctu dané pfinasi poplatnikiim casto dilema, jak spravné piijem zdanit. Uvadi, Ze pfijmy ze
zdédénych prav podléhaji zdanéni dani z ptijmu fyzickych osob v ramci kategorie ostatnich piijmu. -
Poznamky.

Marius Van Oordt

Zero-rating versus cash transfers under the VAT

Nulova sazba DPH versus hotovostni transfery

Fiscal studies, Vol. 39, (2018) No. 3, p. 489-515

Vétsina zemi vyuziva zvlastni rezimy pro zdanovani uréitych skupin potravin dani z ptidané hodnoty
(napf. snizené nebo nulové sazby, osvobozeni od dan¢€). Nicméné je obecné pfijimano, zZe s ohledem
na posilovani vykonu distribu¢ni spravedlnosti jsou spiSe upfednostiiovany transferové systémy, tuto
skute¢nost potvrdily empirické studie rozvinutych ekonomik. Autor prostfednictvim modelového
zkoumani dat z Jihoafrické republiky zjiStuje, zda standardni politické opatieni, kdy je pro zajisténi
spravedlnosti efektivnéjsi vyuzit hotovostnich transferi nez snizovat sazbu DPH, plati také v mén¢
rozvinuté ekonomice. Doklada, Ze v pripadé neefektivity vlady rozvojové zemé v oblasti snizovani
zatéze chudych prostfednictvim transferové politiky se jako vhodnéjsi jevi pouziti nulové sazby DPH. -
Poznamky.
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Zkracené obsahy ¢asopisi
Plné texty nékterych clankii jsou zaméstnancum resortu financi dostupné v aplikaci Aktivni noviny

Dané a pravo v praxi : mési¢nik informaci z oblasti dani, prava a financi

Sv. 23, (2018) ¢. 11

DPH u pfeshrani¢nich obchodl v ramci EU - intrakomunitarni plnéni (s. 2-7); Osoby identifikované -
dle zakona o DPH (s. 8-10); Osvobozeni beztplatnych ptijmt fyzickych osob (s. 11-19); Pievod jméni
na spole¢nika - 1. ast (s. 20-24); Uétovani o naroku poskozeného na nahradu $kody (s. 25-27);
Zdanéni virtualnich mén (s. 28-31); "Nekontaktni" dodavatel a nirok na odpocdet dané (s. 32-34);
Insolvencni fizeni versus fizeni danové aneb Co na to Nejvyssi spravni soud? (s. 37-39); Dorucovani -
judikatura (s. 40-47).

Dané a ucetnictvi bez chyb, pokut a penale

Sv. 20, (2019) ¢. 1

Pausalni vydaje a jejich maximalni vyse (s. 3-5); Pripravované zmény sazeb DPH (s. 8-11); Odpocet
danoveé ztraty (s. 12-14); Podminky pro osvobozeni ptijmut z prodeje CP (s. 15-16); Dan stanovena pausalni
¢astkou (s. 17-20); Danové vydaje pii podnikani doma (s. 21-23); Dotace k cené¢ a DPH (s. 25-27);
DPH u spole¢nikt spolecnosti (s. 28-31); Uplatnéni DPH u plnéni poskytovanych na dlouhodobé bazi
(s. 35-37); Povinnosti podnikatelt na konci tGéetniho obdobi (s. 44-46); Zdravotni pojisténi a
bezdluznost subjektu (s. 47-48); Pozor na dodanéni neuhrazenych dluht (s. 57-60); Jak s dovolenou za
rok 2018 (s. 66-70).

Darnova a hospodaiska kartotéka : DHK

Sv. 26, (2018) ¢. 14

Odpis hmotného majetku zafazeného do 6. odpisové skupiny (s. 3-6); Zavér roku v dafiové evidenci (s. 6-15);
Uplatnéni spravné sazby DPH u oprav a rekonstrukei staveb pro bydleni, pouziti rezimu pienesené
daniové povinnosti (s. 15-22); E-shop s mezinarodnim piesahem - fadna registrace zakaznika a
identifikace na strané dodavatele rozhoduje o spravném uplatnéni dané z piidané hodnoty (s. 23-25);
Silniéni dan u pfispévkovych organizaci (s. 25-30); Pohledavky za upsany zakladni kapital (s. 30-33);
Dlouhodoba hmotna aktiva - rozdily ve vykazovani a ocenovani dle Mezinarodnich standardii
ucetniho vykaznictvi a ¢eskych uéetnich piedpist (s. 34-40); GDPR a zamé&stnanci - 2. ¢ast (s. 41-43).

Darnovy a ucetni TIP : aktuality, komentare, dotazy a odpovédi

Sv. 2018, ¢. 23

Nepenézni piijem poskytnuty zaméstnanci - jeho osvobozeni a zdanéni (s. 1-5); Poskytnuti IT sluzeb
na Slovensko - zdanéni a G¢tovani - dotazy a odpovédi (s. 6); Technické zhodnoceni a vynucena
investice - dotazy a odpovédi (s. 8).

Dariovy a ucetni TIP : aktuality, komentare, dotazy a odpovédi

Sv. 2018, ¢. 24

Matei'ska a dcefina spole¢nost - pravné, Géetné a danové (s. 1-6); Kurzova ztrata v danové evidenci -
dotazy a odpovédi (s. 7); Odvod DPH z ptedepsaného manka - dotazy a odpovédi (s. 8).

DPH aktuilné : novinky z legislativy a praxe pro platce DPH

Sv. 2018, ¢. 23

Dotazovy special: Osvobozeni od DPH u pftispévkové organizace (s. 1); Darovani pozemku (S. 3);
Preprava ze tfetich zemi (s. 3); Zpétna registrace k DPH (s. 4-5); ZruSeni registrace k DPH (s. 5);
Montaz a pronajem leSeni (s. 5); Misto plnéni u piepravy zbozi (s. 6); Vraceni zbozi v ramci
reklamace a DUZP (s. 6-7); Ttistranny obchod (s. 7); Nakup zbozi pro odbératele ze tieti zemé (s. 8);
Pozd¢ vystavené doklady a narok na odpocet DPH (s. 8).

DPH aktualné : novinky z legislativy a praxe pro platce DPH

Sv. 2018, ¢. 24

Souvisejici vydaje a DPH - zahrnovani do zdkladu dané z pohledu DPH (s. 1-2); Odvoz a likvidace
odpadni vody - dotazy a odpovedi (s. 4); DUZP pfi prodeji pozemku - dotazy a odpovédi (s. 5); Nakup
a prodej minci - dotazy a odpovédi (s. 6).
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Utetnictvi

Sv. 2018, ¢. 11

Koordina¢ni vybor ke zdravotnim benefitim zaméstnanct (s. 2-9); Korespondence se spravcem dané
(1.): spravce dané a osoby zacastnéné na spraveé dani (s. 25-26); Danové doklady podle zakona o DPH
(zakladni informace) (s. 27-31); Mala "sankcni" historie (3.) - novela zakona o tcetnictvi ¢. 462/2016
Sb. (s. 32-34); Povinnost piiznat DPH pii prodeji poukazii a wouchert, datum uskute¢néni
zdanitelného plnéni (s. 42-45).

Utetnictvi v praxi

Sv. 18, (2018) ¢. 11

Prepravni sluzby podle zakona o DPH (s. 4-13); Rozdily danového feSeni fyzické osoby v piipadé
ucetniho obdobi - kalendaini a hospodaisky rok (s. 14-16); Zvlastni rezimy - pro cestovni sluzbu, pro
obchodniky s urcitym zbozim, pro investi¢ni zlato dle zdkona o DPH (s. 17-20); Zdravotni pojiSténi -
zvlastni piipady pfi placeni pojistného zaméstnavatelem (s. 28-29); Danova kontrola (s. 30-36).

Ekonomické védy. Ekonomie

Roberto N. Fattal Jaef

Entry and exit, multiproduct firms, and allocative distortions

Vstup a vystup, multiproduktové firmy a alokacni distorze

American Economic Journal: Macroeconomics, Vol. 10, (2018) No. 2, p. 86-112

Autor navrhuje model s firemni dynamikou charakterizovany vstupem na trh, vystoupenim z trhu a
multiproduktovymi firmami k porozuméni piispéni téchto dynamickych faktord ke zlepSovani
zivotnich podminek a dlouhodobé produktivity pti odstranovani aloka¢nich distorzi. Zatimco vstup a
vystup firem a jejich volby produktovych portfolii pfinasi protichidné dopady na dlouhodobou
souhrnnou produktivitu vyrobnich faktorti, posiluji se navzajem pii zvySovani bohatstvi diky
odstranovani neefektivni alokace. ZvysSeni bohatstvi je tak dvakrat vyssi nez zmény v dlouhodobé
souhrnné produktivité vyrobnich faktord (TFP). - Poznamky.

Matthew Rognlie, Andrei Shleifer, Alp Simsek

Investment hangover and the Great Recession

Investi¢ni kocovina a Velka recese

American Economic Journal: Macroeconomics, Vol. 10, (2018) No. 2, p. 113-153

Autoti vytvareji model investi¢ni kocoviny inspirovany Velkou recesi. Nadmérna kumulace dlouhodobého
kapitalu v oblastech, jako je trh s nemovitostmi, vyZaduje realokaci produktivnich zdroji do jinych
sektorl, jeZ je usnadnéna sniZenim urokovych sazeb. Pokud je ménova politika pfili§ restriktivni,
nadmérna kumulace kapitalu spusti poptavkou taZenou recesi s omezenou realokaci a nizkym
vystupem. Investice do jiného kapitalu zpoc¢atku poklesnou kviili nizké poptavce, avsak pozdéji prudce
rostou a spusti asymetrické oZiveni, v némz je sektor s nadmérnou kumulaci kapitalu ponechan
pozadu. Blahobyt miize byt zvySen ex post politikami, které stimuluji investice (i v pfipad¢ sektoru,
kde byla pied krizi nadmérma kumulace kapitalu), a ex ante politikami, které omezuji investice. -
Poznamky.

Lewis Alexander, Janice Eberly

Investment hollowing out

Investi¢ni vyprazdnéni

IMF Economic Review, Vol. 66, (2018) No. 1, p. 5-30

Autofi zkoumaji data ohledné investic na urovni firem a dokladaji, ze investice klesly ve vztahu
k hospodarskym fundamentiim USA jiZ na prelomu tisicileti, tedy pfed Velkou recesi. Tento pokles
koresponduje s presunem zameéstnanosti do sektoru sluzeb a kognitivnich dovednosti, jenz
pravdépodobné vyplynul z automatizace a pfemisténi vyroby do zahraniéi. Investice se presunuly také
do tzemné zakotvenych odvétvi, jako je energetika Ci telekomunikace, z nichz nemtze byt kapital
snadno realokovan. Ackoliv hodnota a pocet high-tech firem roste, je tento trend spojen s neménnym
podilem kapitalovych investic. U téchto sektorti je sledovan narist spiSe nehmotného nez hmotného
kapitalu. - Poznamky.
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Yongsung Chang, Jay H. Hong, Marios Karabarbounis

Labor market uncertainty and portfolio choice puzzles

Nejistota na trhu prace a zahada volby portfolia

American Economic Journal: Macroeconomics, Vol. 10, (2018) No. 2, p. 222-262

Standardni modely Zivotniho cyklu popisujici volbu finan¢ni portfolia domacnosti ¢eli problému, jak
vysvétlit s vékem mirné rostouci rizikovy podil portfolia. Autofi do modelu zapojuji nejistotu na trhu
prace zavisejici na véku. Vysoka nejistota na trhu prace (vysoké riziko nezaméstnanosti, Casté zmény
zaméstnani a neznamy kariérni postup) brani mladym pracovnikiim v pfijimani vyrazného rizika na
finan¢nich trzich. Jakmile je v pribéhu casu nejistota pracovnika na trhu prace omezena, zacne
akceptovat vice rizika ve svém financ¢nim portfoliu. - Pozndmky.

Zdenék Chytil, Armost Klesla

Nositel Nobelovy ceny za ekonomii pro rok 2017

Politicka ekonomie, Sv. 66, (2018) €. 5, s. 652-659

Struéné predstaveni profesniho Zivotopisu a shrnuti védeckého piinosu nositele Nobelovy ceny za
ekonomii pro r. 2017 - amerického profesora Richarda Thalera. Thaler je jednim z nejvyznamnéjsich
predstavitel soucasné behavioralni ekonomie a je zakladatelem oboru behavioralnich financi. Na
zakladé mnohaletého ekonomického vyzkumu zaujima kriticky postoj k zakladnimu vychodisku
standardni ekonomie k lidskému chovani (homo oeconomicus) a zkouma, jaky vliv na ekonomické
chovani maji zvyky, nalady, predsudky, a pro¢ se za urcitych okolnosti lidé chovaji iracionalné.
V zavéru prispévku je podan prehled publikacnich vystupil laureata. - Poznamka.

Finance. Bankovnictvi. Ménovy systém

Christof Schulte ; rozhovor vedl Jan Keuchel

"Viel schmutziges Geld"

""Mnoho Spinavych penéz"

Handelsblatt, Jg. 2018, Nr. 216 (8.11.2018), S. 26-27

Rozhovor s Ch. Schultem, feditelem monitorovaciho pracovisté prani penéz a financovani terorismu
Financial Intelligence Unit (FIU) pii némeckém Generalnim celnim feditelstvi. Podle Schulteho je trh
s nemovitostmi hlavnim ohniskem prani penéz v Némecku, zde sice s FIU jiz izce spolupracuji banky,
méné vsak realitni makléfi. Pravé makléte FIU hodla vyzyvat k intenzivni kooperaci s poukazem na
rizika vysokych pokut za nedodrzeni ohlasovacich povinnosti. Predmétem interview jsou také dosud
vetejné probirané tézkosti FIU s nedostateCnym personalnim obsazenim, pii spolupraci s kriminalni
policii a v ptistupu do vSech zemskych kriminalistickych databazi. Schulte zdlraziiuje prioritni pozici
FIU v ramci struktury celni spravy a hovofti o planech na navySovani po¢tu kmenovych pracovniki.

Véra Jourova ; rozhovor vedli Ruth Berschens a Till Hoppe

"Wir miissen viel mehr gegen Geldwische tun"

"Musime délat mnohem vice proti prani penéz"

Handelsblatt, Jg. 2018, Nr. 207 (26.10.2018), S. 10

Rozhovor s komisatkou Evropské unie pro spravedlnost a ochranu spottebitele V. Jourovou k problematice
prani penéz v EU, ktera je diskutovana zejména v souvislosti se skandaly Danske Bank, ING a aférami
na Malté ¢i v LotySsku. Jourova v interview zdiraznuje, Ze aplikace unijnich pfedpist proti prani
penéz nyni lezi vyluéné na strané Clenskych statt, v reakci na nejnovéjsi pochybeni hodla ale
navrhnout rozsifeni kompetenci Evropského organu pro bankovnictvi (EBA), aby mohl sam reagovat
na zjisténa podezfeni v pfipadé nefinnosti odpovédného narodniho uUfadu. Aktualnich 20 fizeni
Evropské komise proti Clenskym zemim za nedodrzovani smérnice proti prani penéz je sice
rozprostfeno napfi¢ vSemi regiony Unie, za zvlasté rizikové vSak Jourova poklada hlavné kauzy ve
statech kolem Baltského mote, kde se jednd o prostiedky pochéazejici z Ruské federace. Komisarka
rovnéZ vyzyva Clenské staty k intenzivnéjSi kontrole a sdileni informaci o udélenych statnich
obcanstvich zahrani¢nim investorim.
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Jan Rehola, Vaclav Ulrich

Bitcoin, blockchain a hazardni hry : pravni i praktické otazky spojené s vyuZitim kryptomén
nejen v oblasti provozovani hazardnich her

Dan¢ a finance, Sv. 26, (2018) ¢. 3, s. 9-16

Ptispévek se zabyva pravni upravou bitcoinu a virtualnich mén obecné i technologii blockchainu,
kterou kryptomény vyuzivaji. Autor nejprve shrnuje zdkladni charakteristiky virtudlnich mén a
principy jejich fungovani z pohledu nepravnich védnich obord. Tyto poznatky pak aplikuje v dalsi
Casti, ktera se zaméfuje na jejich pravni upravu. Upozoriuje také na disledky nejasného pravniho
postaveni bitcoinu v CR. Zvla§tni pozornost pak vénuje pravni Gpravé kryptomén v oblasti hazardnich
her a zamysli se nad otdzkou, jak tyto nové technologie u¢inné regulovat tak, aby bylo vyuzito jejich
potencidlu nejen v oblasti hazardnich her. Autor upfesiiuje, ze kryptomény i blockchain vykazuji
natolik vyznamné odlisnosti oproti pravnim institutim typu "ména", "elektronické penize", "investi¢ni
nastroj" ¢i "véc", ze jejich podiazeni pod tyto pravni pojmy neni dost dobfe mozné. - Poznamky.

Marek Macura

Blockchain: jak zméni nas§ byznys?

Profi poradenstvi & finance, Sv. 6, (2018) ¢. 9, s. 46-47

Prehledné shrnuti podstaty fungovani technologie blockchainu (distribuované decentralizované
databaze) je doplnéno soucasnym pohledem na mozné vyuziti této technologie ve financnictvi,
pojistovnictvi a dalSich oblastech.

Deutsche Bundesbank

Die wachsende Bedeutung von Exchange-Traded Funds an den Finanzmirkten = The growing
importance of exchange-traded funds in the financial markets

Rostouci vyznam burzovné obchodovanych fondii na finanénich trzich

Deutsche Bundesbank - Monatsbericht, Jg. 70, (2018) Nr. 10, S. 83-106

Deutsche Bundesbank - Monthly report, Vol. 70, (2018) No. 10, p. 79-101

Predstaveni a zhodnoceni riistu a rizik tzv. burzovné obchodovanych fonda (exchange-traded funds, ETF),
které jsou postaveny na pasivnim investovani a jsou navazany na vyvoj vybraného burzovniho indexu.
Clanek doklada jejich stoupajici oblibu, byt ETF mezi investiénimi fondy zatim stéle ziistavaji mensinovou
zalezitosti (z celkového majetku investi¢nich fondi pfipadalo na ETF v prvnim pololeti r. 2018 kolem
13,7%, tj. 5,1 bilionti dolari). Rizika jsou vzhledem ke komplexnosti portfolii ETF obtizn¢ odhadnutelna,
v principu vSak je pro miru rizika klicova uloha autorizovanych ucastnikti (authorized participants),
kteti zprostfedkovavaji transakce s podily ETF na burze. Soucésti prispévku jsou zvlastni kapitoly,
které jsou vénované dopadiim turbulenci indexti S&P 500 a VIX (indexu volatility) z tinora 2018 na
hypoteticky ETF, analyze likvidity ETF a rozboru vybranych stresovych situaci na finan¢nim trhu ve vztahu
k performanci ETF. - Poznamky -- Ptispévek je dostupny v némecké a anglické jazykové verzi ¢asopisu.

Antonio Afonso, Mina Kazemi

Euro area sovereign yields and the power of unconventional monetary policy

Vynosy statnich dluhopisti zemi eurozony a sila nekonvencni ménové politiky

Finance a uvér, Vol. 68, (2018) No. 2, p. 100-119

S vyuzitim panelu 10 zemi eurozény za obdobi 1991-2016 autofi posuzuji determinanty vynosovych
rozpéti dlouhodobych statnich dluhopist vici némeckym statnim dluhopisim. Zamétuji se pfitom na
vliv konven¢ni i nekonvenéni ménové politiky ECB. Zjistuji, Ze mezinarodni riziko (VIX), rozptyl
nabidky a poptavky a realny efektivni sménny kurz zvysily vynosové rozpéti desetiletych statnich
dluhopisti, zatimco zlepSeni ratingli statli snizilo dané rozpéti. Vedle toho dlouhodobé refinancni
operace (LTRO) a program pro trhy cennych papirti (SMP) snizily vynosova rozpéti. Samotna oznameni
nekonvencnich politik pfispéla k vyznamnému poklesu vynosovych rozpéti, zejména v perifernich
zemich eurozony. - Poznamky.
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Martin Hobza, Aneta Vondrackova

Exchange Traded Funds: k pravni povaze a nabizeni investic

Dan¢ a finance, Sv. 26, (2018) ¢. 3, s. 4-9

Analyza specifickych otazek nabizeni investi¢nich sluzeb z pohledu jeho pravni regulace. Autoii
nejprve vymezuji pojem Exchange Traded Funds (ETF) - smiSeny investicni produkt kombinujici
prvky bézného investi¢niho fondu s vefejné obchodovatelnym investicnim cennym papirem - v ceském a
unijnim pravu. Nasledné se zabyvaji povahou cennych papirti, piedstavujicich podil na ETF, z hlediska
kategorizace investi¢nich nastrojii dle zakona o podnikani na kapitdlovém trhu a MiFID II. Hodnoti
také distribuci ETF jako nabizeni investic do investicniho fondu ve smyslu zdkona o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech a ve smyslu smérnice AIFMD. - Poznamky.

Jenny Korner

Financial intermediation, the mortgage market, and macroprudential regulation

Finan¢ni zprostiredkovani, hypotecni trh a makroprudencni regulace

CESifo Economic studies, Vol. 64, (2018) No. 1, p. 50-77

Autorka analyzuje dopady makroobezietnostni regulace v dynamickém stochastickém modelu
vseobecné rovnovahy (DSGE) s hypotecnim trhem, kde jsou banky i dluznici podrobeni omezeni pakového
efektu. Zhodnoceny jsou ekonomické dopady pozadovaného podilu bezrizikového bankovniho
kapitalu (BC), podilu uvéru k hodnoté (LTV) 1 obou téchto pravidel soucasné v pribéhu hospodaiského
a finan¢niho poklesu. Autorka dochazi k zavéru, ze pravidlo LTV vice zmiriiuje tivérovou volatilitu
nez regulace BC. Pokud finan¢ni Sok ovliviiuje ekonomiku vylu¢né ptes soukromy hypotecni trh, ani
jedno z pravidel nezmirni negativni dopad na produkt, protoze dopady na spotfebu vétiteld a dluznik
se mezi sebou vykrati. Tyto vysledky odhaluji, ze pro zajisténi financni stability pfedstavuje
proticyklicka regulace dluznikt dtlezity komplement k regulaci BC. - Poznamky.

Tito Cordella, Giovanni Dell'Ariccia, Robert Marquez

Government guarantees, transparency, and bank risk taking

Vladni garance, transparentnost a prijimani rizika bankami

IMF Economic Review, Vol. 66, (2018) No. 1, p. 116-143

Autofi v ¢lanku predstavuji model, jenz zkouma vztah mezi pfijimanim rizika bankami a vladnimi
garancemi. Dopad vladnich garanci na riskovani bank zavisi zejména na podilu investord, ktefi jsou
schopni pozorovat chovani banky a ocenit mezni zadluzeni. Silngjsi vladni garance zvySuji piijimani
rizika (moralni hazard), pokud informovani investoii drzi dostatecné velky podil zavazkd. Avsak v opacném
ptipadé garance snizuji pfijimani rizika prostiednictvim zvySeni ziskli bank (franchise value effect,
charter value effect). Analyza poukazuje na komplexni vztah mezi obezietnostni politikou a institucionalnim
ramcem, jenz reguluje feSeni situace bank v potizich ¢i jejich zachranu. - Poznamky.

Zbynék Kalabis

Historie centralni banky Australie - Reserve Bank of Australia

Bankovnictvi, Sv. 26, (2018) ¢. 11, s. 48-49

Seznamenti s historickym vyvojem a kliCovymi okamziky centralniho bankovnictvi v Australii. Prvni
navrhy na ziizeni narodni banky v Australii se zacaly objevovat jiz v poloviné 19. stoleti. V r. 1908 je
navrzeno vytvoreni Commonwealth Bank of Australia, pozdéji ale bez kompetenci centralni banky,
emisni funkci ma nadale ministerstvo financi. Dale k problematice australské mény, jejimu emitovani
a tisku bankovek a k vyvoji ¢innosti Commonwealth Bank. Poté ptfedstaveni vyvoje po 1. svétové
valce, vznik Australian Notes Board a postupné zptetrhani tstavnich vazeb s Velkou Britanii. Blize ke
zménam statusu stavajici centralni banky a ke vzniku Reserve Bank of Australia v r. 1960. Kratce také
k historii novozélandské Reserve Bank of New Zealand.

India's shadow-banking crisis

Krize stinového bankovnictvi v Indii

The Economist, VVol. 429, (2018) No. 9117, p. 66

V zaii 2018 se dostala v Indii do problémi kvili svému zadluzeni vyznamna financni firma IL&FS,
ktera vlastni a financuje mj. vystavbu silnic a elektraren. Cast indického finanéniho trhu zachvatila
panika a objevuji se obavy ze situace podobné asijské krizi v r. 1998 nebo svétové financni krizi, ktera
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vypukla pfed deseti lety. Problémy hrozi hlavné stinovym bankam, které tvofi pfiblizn¢ Ctvrtinu
indického finanéniho systému. Indické stinové banky se nyni potykaji s nedostatkem likvidity a jejich
trzni hodnota klesla v letosnim roce primérné o 40 %. Mezi indickou vladou a centralni bankou RBI
se rozhotel spor o to, jak situaci fesit.

Ingo Narat, Christian Schnell

Kampf ums Klima

Boj o klima

Handelsblatt, Jg. 2018, Nr. 209 (30.1.2018), S. 30-31

Diskuse o dopadech klimatickych zmén se dostava i na pudu valnych hromad akcionarii velkych
koncernli. Zejména nadnarodni investi¢ni fondy a banky, jako jsou naptiklad Blackrock ¢i HSBC,
zaCinaji vyvijet tlak smérem k podnikiim se svou ucasti, aby tyto zohlediiovaly rizika zmén klimatu
vV obchodnich planech. Ptizni zndmych bank i podnikil se t&si pii Radé pro finan¢ni stabilitu (FSB)
zalozené expertni t€leso "Task Force on Climate-Related Financial Disclosures" (TCFD), jez vydava
doporuceni pro dobrovolna zvetfejiiovani téchto rizik. Na 310 mezinarodnich investordi s celkovym
kapitalem ve vysi 32 biliond dolarii také zalozilo iniciativu "Climate Action 100+", ktera slouzi k jejich
vzajemnému sdileni informaci o klimatickych strategiich jednotlivych piijemct kapitalu. -- K tématu
viz také rozhovor na s. 31 a komentaf na s. 28.

Peter Csernak

Komu postadi zahrani¢na online banka? : alternativne banky

Trend, Sv. 28, (2018) ¢. 46, s. 58-60

Jednotny trh Evropské unie pfinasi prvni banky, které nabizeji svoje sluzby napfi¢ celou Evropou.
Clanek predstavuje zahraniéni online banky piisobici na Slovensku (N26, Revolut, Transferwise, 365 Bank),
jimi poskytované sluzby a charakterizuje jejich vyhody a nevyhody z pohledu slovenského klienta.

Zbynék Revenda

Krvti penéz v soucasnosti : mvty. varianty a realita

Politicka ekonomie, Sv. 66, (2018) ¢. 5, s. 633-651

Clanek je vénovan teoretické problematice kryti emitovanych penéz. Autor postupné rozebira tfi
mozné systémy kryti penéz a hodnoti jejich redlnou vyuzitelnost. Nejprve analyzuje jednostupiiovy
systém tzv. svobodného bankovnictvi s plnym krytim penéz zlatem. V té souvislosti piedstavuje
otazky zlatého standardu, omezeni nabidky penéz zlatem a sménitelnosti penéz za zlato. Analyzuje
také podil zlata na ménovych veli¢inach za USA a CR. Dale popisuje existujici dvoustupiiovy systém
meénové rady, kde jsou penize pln€ kryty zahrani¢ni ménou. Jako tfeti moznost rozebira dvoustupnovy
bankovni systém, kde jsou penize emitovany centralni bankou do bank a obchodnimi bankami do
ekonomiky. Zamétuje se také na kryti pen¢z v souCasnosti v ¢eské ekonomice. Autor opakované vyvraci
myty spojené s mé¢novym zlatem, s jeho historickou roli i s moznosti kryti penéz zlatem v soucasnosti. -
Poznamky.

Martin Bod’a, Emilia Zimkova

Measuring financial intermediation : a model and application to the Slovak banking sector
Méi‘eni finan¢ni intermediace : model s aplikaci na slovensky bankovni sektor

E+M Ekonomie a Management = Economics and Management, Vol. 21, (2018) No. 3, p. 155-170
Kli¢ovym ukazatelem popisujicim miru finan¢ni intermediace v bankovnictvi je pomér tveérti vici vkladim
(loan-to-deposit ratio). Autofi zkoumaji moznosti méfeni schopnosti finan¢ni intermediace v komer¢nich
bankach a navrhuji model zalozeny na metodé¢ DEA (analyza datovych obaldl) s vyuzitim poméru
uvért vaci vkladim. Model je ndzorné predstaven na pfipadové studii slovenskych komerénich bank
v obdobi 2008-2016.

Martina Klasekova

Najvadsi Skandal s pranim ruskych Spinavych peiazi je plny krvi : pranie ruskych penazi

Trend, Sv. 28, (2018) ¢. 44, s. 42-44

Prispévek odkryva kriminalni pozadi aféry s rozsahlym pranim S$pinavych penéz v estonské pobocce
Danske Bank. Autorka uvadi, ze v letech 2007-2015 estonskd pobocka vyprala az 200 miliard eur
pivodem z Ruska a dalSich postsovétskych zemi pochazejicich nejspiSe z nelegalni Cinnosti a
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danovych unikll. Na mozné prani penéz pfitom estonské protikorupcni organy upozornoval jiz v r. 2006
zastupce ruské centralni banky, ktery byl pozdéji zavrazdén. Autorka doklada vyvoj kauzy a selhani
kontrolnich mechanismt v oblasti prani $pinavych penéz na pobocce i na trovni skupiny Danske Bank.

Jana Macékova

Revoluce, nebo evoluce evropského systému dohledu nad financénimi trhy?

Pojistny obzor, Sv. 2018, €. 3, s. 14-17

Prispévek doklada planované zmény v oblasti evropského dohledu nad finan¢nim trhem, které jsou
obsahem balicku legislativnich navrhti pfedlozenych Evropskou komisi v zafi 2017 v navaznosti na
ptezkum ¢innosti Evropskych organt dohledu (ESAs). Balicek zahrnuje nové pravomoci a ukoly pro
dozorové organy EBA, ESMA a EIOPA a tupravu jejich fidici struktury a zptsobu financovani.
Navrhovany jsou také dil¢i upravy fungovani Evropské rady pro systémova rizika (ESRB). EK spojuje
ptedlozeny balicek ndvrhi s $ir$i iniciativou budovani unie kapitalovych trhti s cilem dosdhnout vétsi
dohledové konvergence.Plny text dostupny z: http://www.pojistnyobzor.cz/archiv

Eliska Krajickova, Alzbéta Pazderkova

Sekundarni trh s nesplacenvmi uvéry podle navrhu smérnice Evropské komise : regulace
Bankovnictvi, Sv. 26, (2018) ¢. 11, s. 28-29

Evropska komise pfijala v bieznu 2018 navrh smérnice o obsluhovatelich Gvért, kupcich avért a
vymahani kolateraltl. Clanek se vénuje upravé oblasti sprave avérd a obchodnikii s avéry (v Eeském
ptekladu navrhu smérnice jde o obsluhovatele uvera a kupce uvéri) v daném navrhu. Regulace ma za
cil sjednotit pozadavky na tyto subjekty a umoznit jim poskytovat sluzby preshrani¢né, ¢imz chce
podpofit sekundarni trh s pohledavkami z avérd a umoznit bankdm jednoduseji se zbavit uverd v selhani.
Autorky charakterizuji pisobnost smérnice, povinnosti a pozadavky na spravce uvért, pozadavky na
obchodniky s Gvéry i na informa¢ni povinnosti pii postupovani veért. Zdlraznuji, ze smérnice z pohledu
Ceského trhu pfinasi novou regulaci spravy Gvérd, resp. regulaci inkasnich agentur, které by se staly
dohlizenym subjektem na finan¢nim trhu. -- O zrychleném mimosoudnim vymahani kolateralu podle
navrhu smérnice viz Bankovnictvi ¢. 10/2018, s. 30-31.

Andreas Creutzmann, Alissa Spies, Jorn Stellbrink

Theorie und Praxis der Wechselkursprognose bei Unternehmensbewertungen zur Ermittlung
einer angemessenen Barabfindung

Teorie a praxe prognozy ménového kurzu pri ocenéni podniku za ucelem zjisténi priméreného
hotovostniho vyrovnani

Der Betrieb, Jg. 71, (2018) Nr. 40, S. 2381-2389

Prispévek nastiniuje aktualni diskusi na akademické pide i v podnikatelské praxi o nejspolehlivejsi
prognostické metod€ vyvoje meénového kurzu pro ucely ocenéni podniku. Tato problematika je relevantni
zejména pro nadnarodni subjekty, které planuji strukturalni zmény a opatfeni v souladu s legislativou
o akciovych trzich a s dopadem na podnikové jméni (napt. vykup podilu minoritnich investorti nebo
uzavieni nadpodnikové dohody). Autofi nejprve predstavuji némecké pravni normy a judikaturu pro
prepocet ménového kurzu u ocenéni podniku, jakoz i pfimou a nepfimou metodu zjisténi ménové a
penézni ekvivalence. Dale shrnuji teoreticka vychodiska a diskutuji vlastni metody prognézy (metody
forwardovych kurzi, parity kupni sily, odhadt analytik®), které jsou testovany na ptikladu vlivu dané
prognozy na zisk pred zdanénim a tiroky (EBIT) hypotetické akciové spolecnosti obchodujici v americkych
dolarech, jihoafrickych randech, brazilskych realech a indickych rupiich. Z této analyzy vyplyva
relativné vyssi spolehlivost metod forwardovych kurzi, byt 1 ony misty zaznamenaly znacné odchylky
oproti skute¢nému kurzovému vyvoji. - Poznamky. -- Shrnuti ¢ldnku na s. M10.

Olga Skalkova, Markéta Rehakova

Zakon na hypotéky drhne

Hospodaftské noviny, Sv. 62, (2018) ¢. 226 (22.11.2018), s. 14

Clanek dokumentuje vyvoj v pfipravé legislativniho ndvrhu na ¢innéjsi regulaci hypote¢niho trhu ze
strany Ceské narodni banky. Centralni banka chce zdkonem urdovat tfi ukazatele pro poskytovani
hypoték (maximalni vysi tvéru k hodnoté pofizované nemovitosti, maximalni zadluzeni Zadatele
podle jeho Cistého ro¢niho pfijmu a maximalni vysi splatky s ohledem na Cisty mésicni piijem).
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Politicka vyjednavani o podpotfe navrhu momentalné ukazuji, ze omezeni hypoték s ohledem na vysi
piijmu a dale obavy ze zhorSeni dostupnosti bydleni pro mladé jsou divody poklesu podpory ze strany
ministerstva financi, Narodni rozpo&tové rady i dalsich za¢astnénych stran. CNB nicméné zddraziuje
nutnost zakona pro zajisténi stability bankovniho sektoru CR a dava najevo ochotu k &astednym
ustupkim. Graf dokumentuje vyvoj hypotecniho trhu od zacatku r. 2016. -- Viz také komentaf na s. 8.

Zkracené obsahy Casopist
Piné texty nekterych clankii jsou zaméstnancim resortu financt dostupne v aplikaci Aktivni noviny

Bankovnictvi : odborny ¢asopis pro praktickou ¢innost bank

Sv. 26, (2018) ¢. 11

JPMorgan chce v Silicon Valley vybudovat novy fintech aredl (s. 7); Eurofi aneb jaké vyzvy stoji
(nejen) pted bankami? (s. 10-13); Machine learning v digitdlnim bankovnictvi (s. 18-19); Vyuziti
umélé inteligence pii tverovani (s. 20-21); Advokéatni tschovy z pohledu AML (s. 26-27); Digitalni
bankovnictvi aneb loajalita zavisi na kvalité (s. 30-31); Italské feSeni selhavajicich bank: bailout
zadnimi vratky? (s. 34-37); Slovenské banky a biometria (S. 46-47); Historie centralni banky Australie -
Reserve Bank of Australia (s. 48-49).

Hospodaiska situace a politika. Rizeni. Vyroba. SluZby. Ceny

Jamie Dimon ; rozhovor vedli Daniel Schifer a Astrid Doérner

""Die Schulden sind ein Risiko™

"Dluhy jsou riziko"

Handelsblatt, Jg. 2018, Nr. 212 (2.11.2018), S. 6-8

Rozhovor s J. Dimonem, pfedsedou piedstavenstva americké banky s nejvyssi trzni hodnotou JP Morgan.
Tématem interview je zhodnoceni rizik pro evropskou i svétovou ekonomiku, pouceni z finan¢ni krize
z 1. 2008, perspektivy bankovnictvi v souvislosti s procesem digitalizace a slaba mista americké hospodarské
a socialni politiky. Za nejvétsi riziko vedle dopadl brexitu povazuje Dimon stav ekonomiky a vysoké
vetejné zadluzeni Italie, zatimco pro globalni hospodarstvi bude urcujici vyvoj v zahrani¢néobchodnich
vztazich a ukoncCovani uvolnéné ménové politiky. Piipousti sice nastup recese, opakovani finan¢ni
krize z r. 2008 ale nepovazuje za pravdépodobné, nebot’ v reakci na ni se zcela proménil regulaéni
ramec pro finan¢ni sektor. Nastup populismu v fad€ zemi vSak mtize komplikovat hledani spole¢nych
teSeni v krizovych situacich. EU Dimon doporucuje zavedeni systému spolecného pojisténi vklada a
podporu preshrani¢nich aktivit a fuzi bank. Konsolidaci bankovnictvi o¢ekava i v USA, kde pro pfisti
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hospodaisko-politické ukoly pro samotné USA oznacuje feSeni nedostatkli v systémech vzdélavani,
zdravotnictvi a socialniho zabezpeceni. -- K rizikiim pro italské banky vzhledem k mnozstvi italskych
statnich dluhopisti v jejich bilancich viz s. 9.

Richard Waters

Apple’s influence is greater than iPhone sales figures suggest

Vliv Applu je vétSi, neZ naznacuji ¢isla o prodeji iPhont

Financial Times, Vol. 2018, No. 39940 (16.11.2018), p. 14

Autor komentare kritizuje pozici evropské komisaiky pro hospodarskou soutéz M. Vestagerové vuci
firmé Apple, jez pry neni dominantni spolecnosti s potencidlem ohrozit hospodaiskou soutéz. Opak je
podle autora pravdou, nebot” Apple se sice podili pouze z jedné pétiny na celosvétovém prodeji
chytrych mobilnich telefonti (smartphonil), v segmentu mobilnich aplikaci ale jdou za touto firmou,
respektive jeji prodejni platformou App Store, az dvé tietiny vSech trzeb. Aplikace na App Store jsou
sice navazany jen na appleovsky operacni systém iOS a nevstupuji tak do piimé trzni interakce s ostatnimi
operacnimi systémy, jak ale pfipominad v komentafi citovana analyza konkurenta Applu, je nabizeni
sluzeb na App Store pro ostatni subjekty navazano na dodrzovani velmi specifickych podminek
(povinné uzivani renderovaciho jadra prohlizece WebKit a platebniho systému App Pay nebo poplatky
pro vyvojare konkurencnich aplikaci za pfitomnost na App Store).
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John Plender

Complacent investors face a Minsky moment as pendulum swings

Samolibi investofi ¢eli ""Minského momentu'', zatimco se kyvadlo vychyluje na opacnou stranu
Financial Times, Vol. 2018, No. 39938 (14.11.2018), p. 20

Komentat k pokrizovému charakteru ekonomiky vyspélych zemi. Podle autora je mozné, Ze se
stavajici ekonomicky cyklus chyli ke konci a dojde k potvrzeni hypotézy finan¢ni nestability z dilny
ekonoma Hymana Minského (1919-1996). Podle Minského vyvéraji hospodatiské krize z obdobi
financni stability, které podporuji pocit sebeuspokojeni u aktérti finan¢niho trhu a jejich ochotu
podstupovat netimérna rizika. V soucasné dobé€ vSak vznika otazka, kde zdroje téchto lehkomyslnosti
lezi, pficemz komentai je spatfuje ve vysokém vetfejném zadluzeni, procyklické fiskalni politice
prezidenta USA D. Trumpa, vyvoji na trzich s avéry a dluhopisy (zejména s uvéry pro jiz zadluzené
podniky, tzv. leveraged loans) nebo zvySenych aktivitich v segmentech s tradi¢né nizkou likviditou.
Situace po r. 2008 je ovSem historicky netypicka roli centralnich bank, které uvolnénou ménovou
politikou samy vybizely investory k podstupovani rizik. Zaroven je dne$ni svét podle autora
charakteristicky rostouci koncentraci ve finan¢nim sektoru, kterd centralnim bankam mutze ptisoudit
jejich aktivistickou roli i do budoucna. Pokud k tomu ale skute¢né dojde, bude nejspiSe ticba
formulovat i novou, revizionistickou teorii vii¢i Minského pojeti financni nestability.

Deutsche Bundesbank

Gesamtwirtschaftliche Auswirkungen von Unsicherheit = The macroeconomic impact of uncertainty
Makroekonomické dopady nejistoty

Deutsche Bundesbank - Monatsbericht, Jg. 70, (2018) Nr. 10, S. 49-65

Deutsche Bundesbank - Monthly report, Vol. 70, (2018) No. 10, p. 49-64

Analyza dopadu hospodarskych Sokti plynoucich z pocitované nejistoty na vyvoj ekonomiky v eurozong
od r. 1999. Autofi nicméné poukazuji na urcité slabiny konceptu nejistoty a s nim ¢asto spojovanych
indikatorti a zpiisobti méfeni. Pro zvySeni vypovidajici hodnoty celé analyzy jsou proto v pfispévku
uzivany a porovnavany Ctyti indikatory: 1) medialné reflektovana hospodarsko-politickd nejistota; 2)
kurzova volatilita na akciovych trzich; 3) disperze oCekavani ohledné vyvoje ve zpracovatelském
pramyslu; 4) volatilita chybovosti makroekonomickych prognoéz. Pti jejich aplikaci v ramci
strukturntho modelu vektorovych autoregresi (modelu SVAR) je pak konstatovan statisticky
nesignifikantni dopad medidln¢ vnimanych nejistot na faktickou hospodatskou aktivitu v eurozong.
Pomoci indikatoru volatility chybovosti prognéz pak Ize sledovat robustni negativni vliv nejistoty na
ekonomiku zejména béhem financni krize po r. 2008, zatimco béhem dluhové krize eurozony jsou
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vénované makroekonomickym efektim nejistoty v dynamickych stochastickych modelech vSeobecné
rovnovahy (modely DSGE) a u¢inkiim Sokii z nejistoty na rast cen. - Pozndmky -- Pfispévek je
dostupny v némecké a anglické jazykové verzi Casopisu.

Gideon Long, John Paul Rathbone

How oil slump fuelled a decline

Jak propad téZby ropy prohloubil dpadek

Financial Times, VVol. 2018, No. 39924 (29.10.2018), p. 7

Objem tézby ropy ve Venezuele je na nejnizsi urovni za 75 let, o polovinu se béhem poslednich péti
let snizil i hospodatsky vykon této jihoamerické zemé. Od r. 2015 tficetimilionovy stat také opustily
vice nez dva miliony obcanti. V centru venezuelskych potizi je kolabujici statni ropny podnik PDVSA,
kde mélo dochazet k mnozstvi korupcniho jednani, prani penéz a chybnych manazerskych rozhodnuti.
Produkce PDVSA je piitom kli¢ova pro obsluhu venezuelského dluhu vii¢i Rusku a Cing, zasobovani
kubanského spojence i domaci trh. Na vyvoz za trzni ceny jde tak jen tfetina produkce, z ¢ehoz 80
procent sméfuje do USA. A pravé USA zvazuji svou reakci vzhledem k napjatym vztahiim s reZimem
venezuelského prezidenta N. Madura a zhorSujici se humanitarni situaci v celém regionu. Ve hie je
napiiklad uvaleni embarga na veskerou venezuelskou ropu a "vyhladovéni" Madurovy vlady, ptipadné
1 vojenska intervence, jeZ by v8ak byla velmi riskantni a pravdépodobné by neziskala mandat Rady
bezpecnosti OSN. -- K dopadiim venezuelské krize na svétovy trh s ropou viz také ¢lanek na téze strané.
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Malte Fischer, Julian Heissler

Ist Amerika "‘great again™?

Vritil se Americe jeji lesk?

WirtschaftsWoche, Jg. 2018, Nr. 40, S. 40-42

Kombinaci klesajicich dani, deregulace a dovoznich cel daroval americky prezident D. Trump
Spojenym statim hospodaisky vzestup. Ekonomové vSak varuji pfed nebezpecim pouze zdanlivého
hospodatského rozkvétu.

Klaus Stratmann

Milliarden fiir die Reviere : Kommissionsbericht

Miliardy pro uhelné reviry : zprava komise

Handelsblatt, Jg. 2018, Nr. 206 (25.10.2018), S. 14

Ke zpravé zvlastni komise némecké vladdy pro problematiku utlumovani tézby uhli a tepelnych
elektraren. Jeji ¢lenové se shodli na tom, Ze do r. 2021 ptislibena 1,5 mld. eur ze spolkového rozpoctu
pro program restrukturalizace dotenych regionti ma predstavovat pouze "prvni krok". Dalsi vefejné
investice by mély nasledovat, ptficemz naptiklad pro luzicky region je doporucovana vystavba
plynovych eletraren a podpora obnovitelnych zdroji energie. Rovnéz by mély byt do vSech ¢asti
Némecka ohrozenych strukturalnimi zménami smétovany védeckovyzkumné projekty, budovana
infrastruktura pro rychly internet a prestéhovany nékteré ufady s celostatni pisobnosti.

Julian Heissler, Matthias Hohensee

Sorgen im Sonnenstaat

Starosti ve slunecnim staté

WirtschaftsWoche, Jg. 2018, Nr. 36, S. 32-35

Kalifornie predstavuje paté nejveétsi narodni hospodaistvi svéta. Kviili tomu, ze americky prezident D. Trump
osnovuje stale nové obchodni valky, hrozi Kalifornii, Ze upadne do recese, coz by mélo globalni nasledky.

Frederic Spohr, Mathias Peer, Nicole Bastian

Tickende Zeitbombe : Indien

Tikajici ¢asovand bomba : Indie

Handelsblatt, Jg. 2018, Nr. 201 (18.10.2018), S. 10-11

Pocet obyvatel Indie roste kazdy rok o pfiblizné 15 miliontl, aglomerace kolem Nového Dilli by se
b&hem jedné dekady mohla stat nejvetsim méstem svéta. Tento vyvoj s sebou piindsi ¢etné problémy,
z nichZ nejpal€ivéjsi je nedostacujici nabidka pracovnich mist. Sedmiprocentni rist HDP pfitom na
vytvoreni zivotnich perspektiv pro mladou populaci zdaleka nestaci a muze byt huf, jak naznacuji
klesajici burzovni indexy, pad rupie, stagnujici objem zahrani¢nich investic a setrvale deficitni bézny
ucet platebni bilance. Premiér N. Mddi by se proto mél urychlené zasadit o vySsi transparentnost
finan¢niho systému, zefektivnéni vefejné spravy a reformy ve Skolstvi.

Jens Miinchrath, Christian Rickens, Daniel Schéfer, Ulf Sommer, Frank Wiebe

Warten auf den groflen Knall : Abschwung oder Crash?

Cekéni na velkou rinu : recese nebo krach?

Handelsblatt, Jg. 2018, Nr. 217 (9.11.2018), S. 56-61

V Némecku se zhorSuje nalada mezi podnikateli a tamni ekonomicti analytici koriguji své progndzy
hospodaiského ristu smérem doll. Ostatni staty svéta v Cele s témi rozvinutymi nebyly schopny od
finan¢ni krize v r. 2008 zvratit své vetejné a soukromé zadluzovani, jez se tak mezi lety 2007 az 2017
zvysilo ze 179 na 225 procent svétového HDP. Céstend jsou za tento vyvoj podle ¢lanku piitom
zodpoveédné centralni banky se svou ptivodné protikrizovou uvolnénou ménovou politikou, jejiz normalizace
bude spojena s nemalym rizikem vyvolani recese a stagflace. Paklize k hospodaiskym a ménovym
turbulencim skute¢né dojde, bude také nezbytna spoluprace politickych reprezentaci. Ta se ale oproti
dob¢ po padu banky Lehman Brothers vyrazné obménila a zatim, jak je patrné zejména u administrativy
prezidenta USA D. Trumpa, sazi spiSe na konfrontaci nez na kooperaci. -- K tématu viz také rozhovor
s americkym nositelem Nobelovy ceny R. Shillerem na s. 62-63; tipy pro investory pii nastupu 4 moznych
krizovych scénait viz s. 64-65.
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Alexander Busch

Warum immer Argentinien?

Proc stale Argentina?

WirtschaftsWoche, Jg. 2018, Nr. 37, S. 38-39

Argentina je znovu v krizi. Upadek zemé zagal uz pied sto lety. Diivodem je zavislost vlad na dluzich.

Angela Hennersdorf, Max Haerder

Wende? Ende.

Obrat? Konec.

WirtschaftsWoche, Jg. 2018, Nr. 40, S. 16-23

Energetickému obratu (Energiewende), tedy piechodu od jadra a fosilnich paliv k obnovitelnym
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definitivni zanik kvtili kombinaci nedostate¢ného z4jmu, nepovolanosti a bezplanovitosti politiki.

Mezinarodni hospodarské vztahy a integrace

Bruno Le Maire ; rozhovor vedl Thomas Hanke, spolupracovali Hans-Jiirgen Jakobs a Catherine Chatignoux
"Europa muss ein Empire werden" : Reformen fiir Europa

"Evropa se musi stit impériem" : reformy pro Evropu

Handelsblatt, Jg. 2018, Nr. 218 (12.11.2018), S. 4-5

Rozhovor s francouzskym ministrem financi B. Le Mairem o dalsi integraci, stabilizaci a reformach
eurozony. Le Maire v interview formuluje francouzské pozadavky na urychlené dokonceni bankovni
unie, unie kapitalovych trhi, posileni Evropského stabilizacniho mechanismu (ESM) pro krizové
situace a zvlastni rozpoc¢tovou kapacitu pro eurozonu. Rovnéz haji koncept digitalni dan¢, ktera podle
n¢j neposkodi start-upy, ale postara se o narovnani podminek mezi technologickymi giganty a
ostatnimi podnikateli. Dale Le Maire hovofi o nutnosti zalozit zvlastni evropskou ucelovou spolecnost
pro zajisténi obchodni vymény s IrAnem po uvaleni dalekosahlych sankci ze strany USA. Evropska
unie by se dle n¢j méla naucit vnimat a posilovat svou suverenitu vici ostatnim svétovym mocnostem
a stat se "mirovym impériem". -- Rozhovor shrnuje ¢lanek na s. 1; k zahrani¢népolitickym vyzvam pro
EU viz ¢lanek na s. 6. -- K reformam eurozoény dale také aktualné viz The Economist, ¢. 9121/2018, s. 26
("Gang of eight: eurozone reforms").

Leszek Balcerowicz ; rozhovor vedl Malte Fischer

"Ludwig Erhard hatte es leichter"

"Ludwig Erhard to mél snazsi"

WirtschaftsWoche, Jg. 2018, Nr. 34, S. 40-41

Rozhovor s byvalym polskym ministrem financi a §¢fem centralni banky Leszkem Balcerowiczem
o vyhodach rychlych a radikalnich trznich reforem, o tocich polské vlady na pravni stat a o nebezpeci
transferové unie v Evropé.

Martin Greive, Jan Hildebrand

Scholz’ Wettrennen gegen die Zeit : Plan fiir Europa

Scholziiv zdvod proti ¢asu : plan pro Evropu

Handelsblatt, Jg. 2018, Nr. 200 (17.10.2018), S. 4-5

K planim némeckého spolkového ministra financi O. Scholze na ziizeni "Evropského fondu stabilizace
miry nezaméstnanosti" (European Unemployment Stabilization Fund, EUSF), ktery by v pfipadé
krizovych situaci poskytoval plijcky clenskym statim Evropské unie na podporu jejich narodnich
systémi pojisténi v nezaméstnanosti. Tim by vznikl novy systém evropského piipojisténi v nezaméstnanosti,
které je v ramci EU jiz del$i dobu diskutovano a jez by Némecko mohlo navrhnout spole¢né s Francii.
Scholziiv navrh pocita s piispévky Clenskych stati do EUSF podle jejich hospodaiskeé sily a s maximalné
pétiletou dobou splatnosti poskytnutych pijcek. Pokud by pfijemce pomoci nesplacel v¢as, zvysily by
se jeho prispévky do EUSF. A takto pojaty koncept jeSté nezaklada transferovou unii, vzbuzuje
Scholzova idea zatim kontroverze nejen na unijni Grovni, ale i v rdmci némecké vladni koalice, nebot’
by Némecko zavazala k roénimu ptispévku do fondu kolem 11 miliard eur. -- Téma shrnuje ¢lanek na
s. 1; k reakcim na Scholziv navrh viz HB ¢. 201/2018, s. 6-8 a 12.
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Sascha Zastiral

Very verzweifelt

Opravdu zoufala vlada

WirtschaftsWoche, Jg. 2018, Nr. 38, S. 34-36

S blizicim se brexitem se britska vlada snazi vSemi prostiedky zadrzet firmy pied ttekem z ostrova. Kdo bude
nadale ve Velké Britanii investovat, mize podle premiérky Theresy Mayové pocitat s velkorysou podporou.

Agnieszka Szczypinska

Who gains more power in the EU after Brexit?

Kdo ziska vice moci v EU po brexitu?

Finance a uvér, Vol. 68, (2018) No. 1, p. 18-33

Pozornost je v ¢lanku vénovana vlivu brexitu na aplikaci rozhodovacich procedur v EU, konkrétné na
vysledky riznych hlasovacich scénaitt v Radé EU. Na zéklad¢ indikator hlasovaci sily (Banzhafiiv
index) jsou zkoumany zmény v distribuci moci v rdmci EU at’ uz z pohledu jednotlivych ¢lenskych
statll, tak potencialnich hlasovacich koalic. Zohlednény jsou rovnéz projekce demografického vyvoje
v jednotlivych zemich. Autorka dochézi k zavéru, ze vétsi Clenské staty spise ziskavaji a mensi zemé
spiSe ztraci, co se ty¢e jejich podilu na rozhodovaci moci v EU. Brexit podle ni mtze ovlivnit kvalitu
institucionalni a makroekonomické politiky, zejména pti rozhodovani ohledné pfisnosti (napf. fiskalnich)
pravidel EU. Jasny negativni vliv bude mit brexit také na pozici a vliv neclenskych zemi eurozony.
Naopak posili pozice Cistych pfijemct z rozpoctu EU. - Poznamky.

Hans Eichel, Jiirgen Habermas, Roland Koch, Friedrich Merz, Bert Riirup, Brigitte Zypries

Wir sind in tiefer Sorge um die Einigung Europas und die Zukunft Deutschlands : Aufruf
Mame vaZnou starost o sjednocovani Evropy a budoucnost Némecka : manifest

Handelsblatt, Jg. 2018, Nr. 203 (22.10.2018), S. 48

Manifest skupiny byvalych némeckych politikil, ekonomtl a za ticasti filozofa a sociologa J. Habermase
ve prospéch posileni evropské integrace jako odpoveédi na rtst globalnich rizik a odstiedivych sil
v ramci Evropské unie. Za prvni krok povazuji posileni zahrani¢ni a bezpecnostni politiky EU
zahrnujici i vybudovani spole¢né evropské armady. Dal§im integracnim polem by méla byt eurozona,
kde autofi manifestu pozaduji v ramci fiskalni politiky vice konvergencnich opatfeni na podporu
soudrznosti ¢lenli mé€nové unie a spolecnou politiku zaméstnanosti, jez by obsahovala i evropské
pojisténi v nezaméstnanosti. Posileni Evropy pro n¢ znamena i posileni hlasu Evropant ve svéte.

Obchod. Cla. Mezinarodni finance

Henry Foy

"lIsolation is impossible"

"Izolace je nemoZna"

Financial Times, Vol. 2018, No. 39937 (13.11.2018), p. 8

Sankce USA a Evropské unie vii¢i Rusku mély oslabit moc prezidenta V. Putina a zasdhnout klicova
pramyslova odvétvi, ve skute¢nosti v§ak podle ¢lanku jen zpasobily preorientaci ruského zahrani¢niho
obchodu na jiné partnery. To se tyka i kontraktl zbrojniho primyslu, kdyz se zdjemci o ndkup
komponent raketového obranného systému S-400 staly Turecko, Indie, Cina, Satdska Arabie, Katar
nebo Irak. V investicich a uzavirani obchodii v Rusku ale neziistavaji pozadu ani mnohé evropské
firmy véetn€ némeckych, francouzskych nebo britskych. Pro Rusko nejcitlivéjsi ¢asti sankci tak jsou
pouze individualni zékazy vstupu a ndkupu majetku v Evropé a USA pro vybrané pfislusniky jeho elit.

Alan Beattie

A global trading system under fire

Globalni obchodni systém pod palbou

Financial Times, Vol. 2018, No. 39918 (22.10.2018), p. 7

Zahrani¢ngobchodni konflikt mezi USA a Cinou poukazal podle ¢lanku na nutnost reforem ve
fungovani Svétové obchodni organizace (WTO). Podle AmeriCani nezabranuji stavajici pravidla
organizace Ciné v dumpingu pramyslovych vyrob, podpofe vlastnich statnich podniki a diskriminaci
zahrani¢nich investorti zahrnujici i nuceny transfer technologického know-how. Pfedmétem kritiky,
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jez nezazniva pouze z USA, ale neni jen pristup WTO k systému statnich podpor, ale také pravidlo
jednomyslnosti pii schvalovani legislativnich norem a prace Odvolaciho télesa v ramci procedur feSeni
sport. Jako o mozném modelu fungovani WTO se hovofi o podpoie tzv. plurilaterdlnich smluv
(plurilaterals), které by mezi sebou uzaviraly mensi skupiny zemi. Pro jakoukoli reformu ale bude
nezbytny souhlas Ciny, jez se obava navratu WTO k piechazejicimu systému GATT s nezavaznym
rozhod¢im systémem a hegemonii USA, EU, Japonska a Kanady.

Henry Paulson

We are living in an age of alarming risk

Zijeme v &ase alarmujicich rizik

Financial Times, Vol. 2018, No. 39932 (7.11.2018), p. 9

Komentat byvalého amerického ministra financi z let 2006-2009 H. Paulsona k ristu rizik pro
svétovou ekonomiku, jez plynou ze vztahu mezi zvolenymi vladami a soukromym sektorem. Paulson
rozeznava tfi typy rizik: 1) rist populismu a nacionalismu ve vyspélych ekonomikidch a z néj
vyplyvajici nejistota pro nadnarodni podniky; 2) chaoticka antimonopolni politika, kdy regulatoii
jednotlivych statd uzivaji rozdilna kritéria a vici dozorovanym subjektim casto nepostupuji zcela
transparentné; 3) ze strany regulatora piili§ Siroké uzivani pojmu "narodni bezpecnosti", jez podle
Paulsona ohrozuje mezinarodni obchod, investice, produkéni fetézce a moznost dlouhodobého
planovani firem. Soucasné¢ ale v dobé technologickych zmén a pokracujici globalizace si nejsou ani
autoritarské rezimy jisty svou plnou kontrolou narodniho hospodafstvi, ani pluralitni demokracie se
nemohou zcela spoléhat na politiku laissez-faire ¢i naopak protekcionismus. Manazeti velkych firem
totiz mohou mobilizovat své zdkazniky, zaméstnance a financni zdroje na podporu politickych a
spolecenskych zmén nebo jen v reakci na ptisobeni trznich sil. Paulsonovou predbéznou odpovédi na
tyto problémy je apel na kooperaci mezi byznysem a politikou, nebot’ obé strany na sebe ziistavaji
odkazany a i ptes rozdilnost z4jmi a cill1 je poji snaha o eliminaci jednotlivych rizik.

Podnik a podnikani

Jaroslava Heckova, Miroslav Frankovsky, Zuzana Birknerova, Alexandra Chapcakova

Cezhranicné fuzie a akvizicie v kontexte vnimania faktorov ich realizicie v pred- a postfiizijnom
a akvizicnom procese

Politicka ekonomie, Sv. 66, (2018) ¢. 5, s. 609-632

Clanek identifikuje a specifikuje vnimané kli¢ové faktory ptred- a pofuzniho a akvizi¢niho procesu
extrahované na zakladé analyzy nazorti vrcholnych manazerti 120 podnikd. Tyto podniky byly
predmétem preshranicni flize nebo akvizice. Autofi se zaméiuji zejména na metodologickou troven
problematiky, snazi se verifikovat origindlné vytvofenou metodiku (aDM&A, pDM&A). Ziskané
udaje byly nasledné vyhodnoceny matematicko-statistickymi metodami. Jako kli¢ové faktory realizace
predfuzniho a predakvizicniho procesu byly identifikovany synergicky potencidl, podnikatelské
prostiedi, investicni benefit a financni management. Mezi zjisténé kli¢ové faktory vnimani pofizniho
a poakvizi¢niho procesu patii strategie sjednoceni, podnikovy management, vnitini prostfedi podniku,
identita podniku a strategicky zdmeér. - Poznamky.

Red in tooth, claw and tape : Doing Business rankings

Nemilosrdna konkurence a nadmérna byrokracie : Zebi'icek Doing Business

The Economist, VVol. 429, (2018) No. 9116, p. 16

Svétova Banka zvefejnila na pocatku listopadu nejnovéjs$i hodnoceni "Doing Business". Indikator
porovnava podminky podnikani v zemich po celém svété. Respektovany Zebiicek ma také své kritiky,
ktefi namitaji, Ze vysledky neodrazeji skutecné zkuSenosti podnikateld, Ze podporuji bezhlavou
deregulaci a Ze metodika kvtli svym zméndm neumoziiuje srovnavani v Case. Piispévek reaguje na
tyto nazory a vyvraci jejich opodstatnénost. Jednim z dalSich problémil je snaha nckterych statt
manipulovat s vysledky zavadénim reforem, které umozni co nejvétsi posun v zebficku s vynalozenim
co nejmensiho Usili, to vSak neni chybou Svétové banky, navic tyto staty vynakladaji alespoil néjaké
usili o zlepSeni podminek pro podnikani. -- K tomu, jak se velké rozvojové zemé snazi posunout v Zebiicku,
viz ¢lanek na s. 69 ("Doing BRICness: red tape").
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Joachim Hofer, Christoph Kapalschinski, Florian Kolf, Georg Weishaupt

Ubermacht Amazon : gefihrlicher Handelsgigant

Hegemon Amazon : nebezpecny obchodni gigant

Handelsblatt, Jg. 2018, Nr. 215 (7.11.2018), S. 4-5

Podle analyzy vyzkumnikd Univerzity St. Gallen se americky internetovy obchod Amazon stdva
dominantnim v fad¢ segmentd némeckého trhu. Na obchodu s knihami se naptiklad podili témet 20
procenty a svou dominanci posiluje také v oblasti prodeje elektroniky, hracek a volnocasového
sortimentu. Zaroven Amazon Celi nemalé kritice, nebot’ krom¢ vlastnich obchodnich aktivit provozuje
rovnéz platformu Amazon Marketplace. Na ni sice mohou nezavisli obchodnici inzerovat své zbozi,
Amazonu tim vSak poskytuji sva data, které vyuziva ke své dalsi expanzi. Némecky antimonopolni
ufad (Bundeskartellamt) jiz eviduje ¢etné podnéty na zahajeni sektorového Setfeni nebo fizeni ohledné
zneuziti trzni sily. -- Téma shrnuje ¢lanek na s. 1; k planim Amazonu na otevieni druhé centraly v USA
viz ¢lanek na s. 5.

Vlada schvilila navrh zikona, kterym se méni nékteré zakony v souvislosti s posilenim
zapojeni akcionait

Prévni rozhledy, Sv. 26, (2018) €. 20, pril. Legislativa s. I-11

Informace o schvaleni navrhu zakona, kterym se méni nékteré zakony v souvislosti s podporou
vykonu prav akcionatti. Tento zékon transponuje evropskou smérnici €. 2017/828/EU, jejimz cilem je
zajistit dlouhodobé ptisobeni akcionafii ve spolecnostech, jejichz akcie jsou piijaty k obchodovani na
evropském regulovaném trhu. Navrh nastavuje zakonna pravidla tak, aby emitent byl schopen ziskat
informace o svych akcionafich, upravuje odménovani ¢lenti organi spole¢nosti, reguluje vyznamné transakce
se spifiznénymi osobami a povinnosti instituciondlnich investorti, kteti budou nové poskytovat
vysvétleni svého zapojeni do ¢innosti emitenta. Také vyslovng upravuje sankce za poruSeni povinnosti.

PojisStovnictvi. Socialni péce

Oliver Ralph, Don Weinland

A hedge against future risks

Ochrana proti budoucim rizikiim

Financial Times, Vol. 2018, No. 39936 (12.11.2018), p. 7

Clanek predstavuje nejvétsi svétovou pojistovaci spoleénost, ¢inskou korporaci Ping An. Tento
konglomerat s trzni hodnotou 170 miliard dolard, jehoZ jednotlivé divize se zaméfuji na Zivotni,
majetkové a Urazové pojisténi, finanénictvi a technologicky vyvoj v této oblasti, zatim funguje
prevazné v Cing. Zde ma na 179 milionti klient a zaméstnava 1,4 milionu pojistovacich agentii. Ping
An vSak jiz pracuje na své expanzi na dalsi trhy, pfedevsim v jihovychodni Asii, kde se hodla zamétit
zejména na bankovni a fintechové sluzby, z nichZz maji ¢elnou pozici zaujimat v Ciné stale piisngji
regulované ptjcky na bazi peer-to-peer. -- K aktivitdim Ping An v oblasti vyvoje technologii viz dalsi
¢lanek na téze strané.

Tomas Bfichacek

Evropsky pilif socidlnich prav

Pravnik, Sv. 157, (2018) ¢. 11, s. 945-955

Evropsky parlament, Rada a Komise v listopadu 2017 vyhlasily deklaraci ozna¢enou jako Evropsky
pilif socialnich prav (EPSP). Tento dokument, ktery se podoba jakési nové socialni charté, obsahuje
20 zasad a prav souvisejicich s rovnymi pfilezitostmi, pfistupem na trh prace, spravedlivymi
pracovnimi podminkami, socialni ochranou a zaclenovanim. EPSP neni sam o sob¢é pravné zavazny,
m¢él by slouzit jako vychodisko pro dalsi formovani socialni politiky na Grovni EU a pro sblizovani
socialnich modelti &lenskych stati. Clanek piinasi zakladni seznameni s projektem EPSP a dale
komentat zaméfeny na kliCové otazky pravni a politické povahy, které v souvislosti s nim vyvstavaji.
Autor struéné predstavuje historii projektu, strukturu dokumentu, jeho obsah, ucel, formu a pravni
povahu i otazku pravomoci. Vénuje se také ideologické vrstve projektu. - Poznamky. -- Blize k jednotlivym
zasadam EPSP viz Forum socialni politiky ¢. 5/2018, s. 16-17.
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Libor Némec, Filip Murar

Nova pravni tiprava zprostiedkovani pojisténi

Pravni radce, Sv. 26, (2018) ¢. 10, s. 64-65

Clanek shrnuje nejvyznamnéj§i zmény, které do sektoru pojistovacich zprostiedkovatelii pfinasi novy zakon
o distribuci pojisténi a zajisténi €. 170/2018 Sb. Tento zakon transponuje evropskou smérnici ¢. 2016/97/EU
o distribuci pojisténi (IDD) a zcela nahrazuje dosavadni zakon ¢. 38/2004 Sb., o pojistovacich
zprostredkovatelich. Autofi predstavuji novou kategorizaci pojistovacich zprosttedkovatell a charakterizuji
jednotlivé kategorie (samostatny zprostiedkovatel, vazany zastupce, dopliikovy pojistovaci zprostfedkovatel).
Vénuji se také pozadované odborné zpisobilosti a dalSim persondlnim ptedpokladiim zprostiedkovateld
1 jejich povinnostem vici zdkaznikim zaméfenym na ochranu spotiebitelii pojistnych produktt.
Upozornuji, ze novy zakon ptinasi fadu novych regulatornich narokd, povinnosti a citelnych sankei. --
Viz také el. ¢as. Pojistny obzor €. 3/2018, s. 26-30 a Ekonom ¢. 49/2018, s. 46-47.

Stanislava JakeSova, Simona Urbankova

VySe diichodii od 1. ledna 2019

Narodni pojisténi, Sv. 49, (2018) ¢. 11, s. 7-12

Ptispévek pfinasi vysvétleni k aplikacni praxi zmén zédkona o diichodovém pojisténi v souvislosti
s novelou ¢. 191/2018 Sb., ktera s ucinnosti od 1. ledna 2019 ptinasi zvySeni procentni vymeéry davky
dichodového pojisténi pozivatelim, kteti dosahli veéku 85 let. Dale také zvySuje zakladni vymeér
dichodu z 9 % primérné mzdy na 10 % primémé mzdy. Problematika je dokreslena néckolika
praktickymi ptiklady. - Poznamky.

FrantiSek Nonnemann, Michaela Skacelova

Zpracovani osobnich iidaji v pojiSt'ovnictvi ve svétle nové regulace

Pravni rozhledy, Sv. 26, (2018) €. 21, s. 734-739

Autoti rozebiraji dopady nové regulace v oblasti zpracovani osobnich udaju a distribuce pojisténi na
subjekty, které se na pojisStovaci Cinnosti podileji, a hodnoti, jakym zplisobem se meni vztahy a
povinnosti pfi zpracovani osobnich Udaji v pojistovnictvi. Zamétuji se na postaveni jednotlivych
subjektl v ramci vetejnopravni odpoveédnosti za zpracovani osobnich tdaji (zejména na pojistovaci
zprostiedkovatele) 1 na novy pravni ramec dany G¢innosti obecného natizeni o ochran¢ osobnich tidajt
(GDPR). Upozornuji na zptesiiovani pojmu spravce osobnich udaji judikaturou evropskych soudd,
novou kategorizaci zprostiedkovatelii pojisténi a shrnuji praktické dopady GDPR v oblasti
zprostiedkovani pojisténi. - Poznamky.

Zkracené obsahy ¢asopist
Piné texty nekterych clankii jsou zaméstnancim resortu financi dostupné v aplikaci Aktivni noviny

Pojistny obzor : ¢asopis ¢eského pojistovnictvi

Sv. 95, (2018) ¢. 3

Budoucnost za¢ina nyni: mimosoudni zpusoby feSeni sporti - ADR (s. 8-9); Internet véci méni svét
pojistoven i finan¢nich instituci (s. 10); Prvni set Q&As ke smérnici o distribuci pojisténi (s. 11-13);
Revoluce, nebo evoluce evropského systému dohledu nad finanénimi trhy? (s. 14-17); Dopady natizeni
eIDAS a elektronizace transakci v pojistovnictvi (s. 18-21); Navrh zakona o realitnim zprostfedkovani ve
srovnani se zahrani¢ni pravni Upravou (s. 22-25); Pojistovny a pojistovaci zprosttedkovatelé na prahu
nové regulace - zdkon ¢. 170/2018 Sb. (s. 26-29); Nova uprava kolektivnich zajmt spotiebitele -
hromadné Zzaloby (s. 31-33); Hodnoceni vyvoje pojistného trhu v roce 2017 (s. 34-37); K vyvoji
svétového pojistovnictvi v roce 2017 (s. 40-43).
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Prace. Zaméstnanci. Zaméstnavatelé

John C. Haltiwanger, Henry R. Hyatt, Lisa B. Kahn, Erika McEntarfer

Cyclical job ladders by firm size and firm wage

Cvyklicky kariérni Zebricek podle velikosti firmy a firemni mzdy

American Economic Journal: Macroeconomics, Vol. 10, (2018) No. 2, p. 52-85

Autofi zkoumaji, zda zaméstnanci postupuji po kariérnim zebticku podle velikosti firmy a vyse
nabizené firemni mzdy, a cyklicky vyvoj tohoto pohybu. Nenachézeji empirickou podporu pro kariérni
zebticek podle velikosti firmy, protoze nové malé firmy se snazi lakat zaméstnance ze vSech ostatnich
podnikti. Naopak potvrzuji existenci kariérniho zebficku podle vysSe nabizené mzdy, jenz je velmi
procyklicky. V prabéhu Velké recese se tento Zebiicek zhroutil, kdyz Cistd realokace pracovnikli do
firem s vy$$imi mzdami klesla na nulu. Dopady tohoto chybéjiciho kariérniho postupu na vydélky
byly znacné. Pro vyzkum prezentovany v tomto ¢lanku byla vyuzita data LEHD (Longitudinal
Employer-Household Dynamics). - Poznamky.

Sven Boll, Sophie Crocoll, Isabella Escobedo, Cordula Tutt

Die neuen Inldnder

Novi tuzemci

WirtschaftsWoche, Jg. 2018, Nr. 35, S. 28-32

Némecky pracovni trh je stale vice mezinarodni. VEtSinu nove vznikajicich pracovnich mist obsadi
cizinci. Také proto podniky tlaci na liberalni ptistehovalecky zakon.

Sarah Gordon

Germans show how to tackle the puzzle of productivity

Némci ukazuiji, jak se l1ze vyporadat s rébusem jménem produktivita

Financial Times, Vol. 2018, No. 39919 (23.10.2018), p. 13

Podle analytické spole¢nosti McKinsey bude do r. 2025 produktivita prace za odpracovanou hodinu ve
Velké Britanii az o tietinu niz§i nez v Némecku. Clanek se proto zaméfuje na mozné piiciny
némeckého uspéchu a britského zaostavani na tomto poli. Mezi rozhodujici faktory fadi vy$§i miru
ziskanych kompetenci némeckych manazerti, danou i existenci systému dualniho vzdélavani, a na
druhé strané slabosti britskych obchodnich komor, jez sdruzuji jen malo podnikii a oproti svym
némeckym protéjskiim s povinnym ¢lenstvim neptedstavuji pro vladu silného partnera. Ve prospéch
Neémecka rovnéz hovoti odlisna struktura ekonomiky, ktera je postavena na malych a stiednich, casto
rodinnych, podnicich s dlouhodobymi vzajemnymi vazbami.

Eva Prochazkova

O soubéhu, konkurenéni doloZce a odménovani...

Pravni radce, Sv. 26, (2018) ¢. 10, s. 68-72

Autorka rozebira rozhodnuti Nejvyssiho soudu CR sp. zn. 21 Cdo 48/2017 ze dne 13.2.2018, které se
tyka platnosti konkuren¢ni dolozky uzaviené v ramci pracovniho poméru generalniho feditele a predsedy
piedstavenstva véetn€ poskytovaného plnéni, které nebylo schvaleno dozor¢i radou, a¢ to vyzadovaly
stanovy zaméstnavatele. Spor mezi byvalym zaméstnancem a zaméstnavatelem vyvstal poté, co
zamestnavatel odmitl plnit penézité vyrovnani z konkuren¢ni dolozky s ohledem na jeji namitanou
neplatnost. Clanek predstavuje argumentaci obou stran sporu, feSeni soudd niZ§i instatnce i zavéry
posouzeni NS. Autorka vécné polemizuje s nazorem NS a dale se zabyva problematikou konkurenéni
dolozky a odménovani pti dovoleném soub&hu funkci po 1.1.2014. Upozoriiuje, Ze nova pravni uprava
zakona o obchodnich korporacich G¢inna od 1.1.2014 fesi otdzku odménovani Clend statutarnich
organu vcetné pripadného odménovani v pracovnépravnich vztazich podrobnéji. - Poznamky.

Richard W. Fetter

Propadné lhiity nové : pracovni priavo

Narodni pojisténi, Sv. 49, (2018) ¢. 11, s. 24-28

Nejvyssi soud zaujal velmi vyznamné a dosavadni pfistup radikalné ménici stanovisko k otazce zacatku
béhu a konci prekluzivnich 1hiit podle zdkoniku préace od 1. ledna 2014, kdy nabyl Gi¢innosti novy obcansky
zakonik, explicitné pak ke lhité pro podani zaloby na neplatnost rozvazani pracovniho poméru ve
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smyslu § 72 zakoniku prace. Autor v piispévku nejprve shrnuje vychodiska pravni upravy, rozdil mezi
proml&enim a prekluzi a povahu lhity k podani Zaloby. Poté rozebira zmitiovany judikat NS CR spis.
zn. 21 Cdo 343/2018 ze dne 12.6.2018, feSeni otazky ve sporné véci i jeho zavery pro praxi. Informuje
také o pripravé novely zakoniku prace fesici i problém s prodluzovanim prekluzivnich Ihtt.

Matéj Danek

Zamdéstnavani cizinci ze tietich stitii na izemi Ceské republiky

Prace a mzda, Sv. 66, (2018) ¢. 11, s. 9-14

Piispévek shrnuje aktualni pravidla pro zaméstnavani cizincti v CR. Autor uvadi, Ze za cizince je dle
zakona o zaméstnanosti povazovan pouze cizinec ze tretich statl, tedy mimo obc¢ant ¢lenskych stati EU,
EHP, Svycarska a jejich rodinnych piislusnikii. Zaroven zdiirazituje, Ze zdkonnost vykonu prace cizince
je podminéna existenci opravnéni vykonavat praci a zarovefi opravnéni pobyvat na tizemi CR. Dale
charakterizuje neleglni zaméstnani a pokuty, které za n€ hrozi, a blize se zamétuje na vysilani cizinct
do CR k poskytovani sluzeb jako specificky piipad nelegalniho zaméstnavani. Poté predstavuje
zameéstnaneckou kartu jako zakladni institut v oblasti zaméstnavani cizincl a vénuje se také vyjimkam
pii zaméstnavani cizincl (volny vstup na trh prace, povoleni k zamé&stnani). - Poznamky. -- Problematiku
cizinci z pohledu socidlniho zabezpeceni zpracovava ¢lanek v Prace a mzda ¢. 12/2018, s. 9-13.

Zkracené obsahy ¢asopist
Piné texty nékterych clankii jsou zaméstnancum resortu financi dostupné v aplikaci Aktivni noviny

Prace a mzda

Sv. 66, (2018) ¢. 11

Zaméstnavani cizincli ze tietich statd na tizemi Ceské republiky (s. 9-14); Poskytnuti sluzebniho
automobilu zameéstnanci pro sluzebni i soukromé ucely (s. 20-25); Nafizeni vlady o novych
parametrech diichodového pojisténi a zvyseni diichodl v roce 2019 (s. 26-27); Zdravotni pojisténi -
vliv nemoci u jednotlivych kategorii (s. 31-34); Audit personalnich a manazerskych rizik organizace
(s. 35-40); Nejvyssi spravni soud k otazce Svarcsystému (s. 41-45); Kde ve svété stoupaji mzdy
nejvice - rust mezd ve staitech OECD v obdobi 2011-2017 (s. 49-51); K uplatnéni slev na dani a
danového zvyhodnéni u zaméstnavatele pii vypoctu zalohy na dan z ptijma ze zavislé ¢innosti (s. 52-56).

Prace, mzdy, odvody bez chyb, pokut a penale [PaM]

Sv. 14, (2019) ¢. 1

Pfijmy z darovani, dédéni a majetkového prospéchu (s. 7-8); Davky nemocenského pojisténi v r. 2019 -
zména vypoctu (s. 9-13); Zaméstnavani cizinct (1.) (s. 14-16); Dovolena po dnech - navrhované
zmény zakoniku prace (s. 17-20); Agenturni zaméstnavani (s. 21-24); Judikatura - jeji vyznam pro
praxi (s. 32-34); Odpovédnost za S§kodu v zaméstnani - nejnovéjsi judikatura (s. 35-40); Roéni
zuctovani zaloh na dail z pfijmli a datiového zvyhodnéni (s. 43-45); Zaméstnavatelé a zdravotni
pojisténi - plnéni oznamovaci povinnosti (s. 53-55); Pfiznani k dani silniéni (2.) (s. 58-60); Uetni
zavérka ptispévkovych organizaci (s. 62-64); Zavér roku v piispévkovych organizacich (s. 65-67).

Pravo

Miloslav Jindfich

Cesta k obnoveni ¢eského notarstvi : (prosinec 1989 az leden 1993)

Ad Notam, Sv. 24, (2018) ¢. 3, s. 31-36

V lednu 2018 ubg¢hlo ¢tvrt stoleti od obnoveni ¢eského notarstvi. Prispévek strucné piipomina tradici
novodobého notafstvi na tizemi naSeho statu a nasledné prostfednictvim vzpominek tcastnika déni
ptiblizuje snahy o pfeménu statniho notafstvi ve svobodné, nezavislé a samospravné notafstvi po
listopadu 1989. Dokumentuje profesni a politické projednavani obnovy federalniho a ceského
notarstvi, vznik profesni samospravy a legislativni vyvoj oblasti do r. 1993. -- Viz také dalsi pfispevky
tematické piilohy vénované 25 letim obnoveného svobodného notaistvi v CR.
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Ondrej Ktizek, Pavel Visek

Company Law Package

Pravni radce, Sv. 26, (2018) ¢. 10, s. 62-63

V dubnu 2018 zvetejnila Evropské komise tzv. Company Law Package, tedy navrhy dvou smérnic na
zménu smernice €. 2017/1132/EU o nékterych aspektech prava obchodnich spolecnosti. Prvni ndvrh se
zabyva vyuzivanim digitalnich néstroji a postupti v pravu obchodnich spole¢nosti, druhy névrh pfinési
zmény v oblasti preshranicnich pfemén, fuzi a rozdéleni kapitalovych spolecnosti. Zmény maji mimo
jiné za cil nastavit jasny, pfedvidatelny a vhodny pravni ramec, ktery podpoii podnikatelské a
investi¢ni prostiedi v EU. Clanek struéné seznamuje s obsahem navrhii smémic a jejich uéelem. -
Poznamky. -- Viz také OR ¢. 7-8/2018, s. 227-240.

Jakub Drapal

Likvidaéni povaha pokuty ve spravnim trestani

Spravni pravo, Sv. 51, (2018) ¢. 7, s. 414-432

Majetkové poméry jsou jednim z faktorti, které mohou ovlivnit vysi ulozené pokuty. Autor piiblizuje
nalez Ustavniho soudu k likvidaénim pokutam a poté rozebira judikaturu spravnich soudt od r. 2010
do konce r. 2017 ve vztahu ke zjisStovani majetkovych pomeérit vzhledem k mozné likvidaéni povaze
pokuty. Definuje, od jaké tirovné muze byt pokuta vibec likvidaéni, kdy a jak je tfeba zjistovat
majetkové pomeéry pachatele, kdo ma dikazni bfemeno pfi jejich zjiStovani a co opodstatiiovalo
vyroky spravnich soudd, ze konkrétni pokuta byla likvidacni. - Poznamky.

Nejvysi soud Ceské republiky: Povinnost véFitele posoudit vivéruschopnost spotiebitele

Prévni rozhledy, Sv. 26, (2018) ¢. 21, s. 757-758

Seznameni s rozsudkem Nejvyssiho soudu CR z 25.7.2018, sp. zn. 33 Cdo 2178/2018, ve véci
povinnosti vétitele posoudit uvéruschopnost spotiebitele s odbornou pééi. Soud deklaroval, ze véfitel
nedostoji povinnosti postupovat s odbornou pé¢i pii posouzeni schopnosti spotiebitele splacet
spotiebitelsky uvér, vyjde-li z objektivné nedoloZzeného osobniho prohlaseni dluznika o jeho osobnich,
vydélkovych a majetkovych pomeérech. Na tom nic neméni, Ze dluznik neni evidovan v databazi
dluzniki. V prispévku je publikovano odiivodnéni rozsudku.

Zbynék Lubovsky

Spravni trestani na viseku zdkona o provadéni mezinarodnich sankei

Spravni pravo, Sv. 51, (2018) €. 7, s. 433-447

Autor upozoriiuje na obsah zdkona o provadéni mezinarodnich sankci €. 69/2006 Sb. a na povinnosti
subjektl prava pfi jeho aplikaci. Podrobngji se zaméfuje na spravni trestani obsazené v ¢asti paté
tohoto zakona i na konkurenéni ustanoveni predpist trestniho prava. Rozebira poruseni omezeni nebo
zakazu stanoveného timto zakonem, poruseni omezeni nebo zakazu stanoveného v piimo pouzitelném
predpise Evropského spolecenstvi, ktery uruje mezinarodni sankce (diplomatické sankce, zbrojni embarga,
ekonomické sankce, ostatni typy sankci) i nesplnéni oznamovaci povinnosti a nakladani s majetkem,
na ktery se vztahuje mezinarodni sankce, v rozporu s ustanovenimi zkoumaného zakona. Nasledné
ptiblizuje spravni tresty, jejich druhy a ukladani. - Poznamky.

Tereza Mimrova

Svérensky fond jako zpiisob poskytovani benefiti zaméstnanciim

Prévni rozhledy, Sv. 26, (2018) ¢. 20, s. 696-702

Zaméstnanecké svéfenské fondy mohou pro fadu zaméstnavatelll predstavovat zajimavou alternativu
bonusovych programil pro zameéstnance. Diky své flexibilité jsou zna¢né variabilnim nastrojem
umoziujicim zaméstnavateli vkladat rizny majetek, ze kterého spravce rozdé€luje skupin€ osob
vymezené zakladatelem predem urcéené plnéni. Autorka piedstavuje koncept zaméstnaneckych trustd,
jakozto zvlastni formu diskreénich trustd, uzivany v zahrani¢i (Velka Britanie, USA, Québec). Dale se
zabyvé zékladni charakteristikou a strukturou zaméstnaneckého svéfenského fondu v CR, postavenim
jednotlivych zucastnénych osob a piipadnymi prekazkami, které by mohly vyuziti svétenského fondu
pro ucely poskytovani benefiti zaméstnanciim branit. Shrnuje také vyhody a nevyhody poskytovani
benefitli touto formou jak z hlediska zaméstnavatele, tak zameéstnance. - Poznamky.
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David Hejc, Petr Havlan

Vécna prislusnost k rozhodovani sporii z vefejnopravnich smluv : praktické otazky dualismu prava
Pravni rozhledy, Sv. 26, (2018) ¢. 20, s. 710-714

Blize k problematice vécné prislusnosti spravnich organti k rozhodovani sporii z vefejnopravnich
smluv v CR. Autofi analyzuji podminky piislusnosti spravnich organd, charakterizuji vefejnopravni
smlouvy 1 jejich specifické ptipady a posuzuji vztah sporu k vefejnopravni smlouvé. Rozebiraji také
otazky spravniho fizeni sporného jako prostiedku ochrany subjektivnich prav. Uvadéji, ze pravni
uprava obsazena ve spravnim fadu nijak necharakterizuje spory z vefejnopravnich smluv dle diivodu
vzniku ani obsahu, ale pouze podle ur¢eni smluvnich stran upravuje, jaké spravni orgdny o téchto
sporech rozhoduji. Vlivem zmény v judikatufe doslo v této oblasti k rozsiteni pfislusnosti spravnich
organti rozhodovat o narocich, a to na tkor pfislusnosti civilnich soudii. V zavéru autoii identifikuji
dasledky a pfinosy této zmény. - Poznamky.

Statistika. Demografie. Sociologie

Deutsche Bundesbank

Aktivititen multinationaler Unternehmensgruppen und nationale Wirtschaftsstatistiken =
Activities of multinational enterprise groups and national economics statistics

Aktivity nadnarodnich podnikatelskych skupin a narodni hospodarské statistiky

Deutsche Bundesbank - Monatsbericht, Jg. 70, (2018) Nr. 10, S. 67-81

Deutsche Bundesbank - Monthly report, Vol. 70, (2018) No. 10, p. 65-78

Cinnost nadnarodnich koncerni v ramci globalizované a na duSevni vlastnictvi stile vice
orientované ekonomiky stavi jednotlivé narodni hospodaiské statistiky pifed nemalé vyzvy.
Exemplarnim ptikladem bylo v r. 2015 Irsko, kde restrukturalizace zde sidlicich firem uméle
(tzn. bez dopadt na faktickou vyrobu a zaméstnanost v misté) navySila narodni HDP o vice nez
25 procent a HDP celé eurozony o 0,4 procenta. V ¢lanku jsou vysvétleny principy evropského
statistického standardu ESA 2010 vztazené k preshrani¢nim aktivitim nadnarodnich podnikd,
jez vedly k tomuto zkresleni. Soucasti pfispévku je také zvlastni kapitola veénovana
mezinarodnim iniciativam, které maji za cil v€asné zohlednéni transakci téchto subjekti ve
vystupech statistickych ufada a centralnich bank k makroekonomickému vyvoji. - Poznamky --
Ptispévek je dostupny v némecké a anglické jazykové verzi casopisu.

Sara Lemos

The employment and earnings gaps between natives and immigrants in the UK between 1981 and 2006
Rozdily v zaméstnanosti a vvdélcich u doméicich obyvatel a pristéhovalci ve Velké Britanii
v obdobi 1981-2006

Fiscal studies, Vol. 39, (2018) No. 3, p. 455-487

Velka Britanie zaziva v poslednich desetiletich podstatny nartst ptilivu imigrant. Autorka zkouma,
jak se pristéhovalcim dafi v oblasti zaméstnanosti, a které¢ charakteristiky maji vliv na tento stav
(napft. pohlavi, zem¢ piivodu, doba od piichodu do zemé). Prostiednictvim panelovych dat o vice nez
600.000 jedincich obsazenych v databazi Lifetime Labour Market Database (LLMDB) odhaduje
rozdily v zaméstnanosti a vydélcich mezi domacim britskym obyvatelstvem a ptistehovalci v obdobi
1981-2006. Vénuje se také odhadim rozdili pfijmi mezi domacimi a imigranty napii¢ celym
rozdélenim pracovnich piijmil. - Poznamky.

Ucetnictvi

Zita Drabkova

Dlouhodoba hmotna aktiva - rozdily ve vykazovani a ocefiovani dle Mezinarodnich standardu
ucetniho vykaznictvi a ¢eskych ucetnich predpisu

Danova a hospodatska kartotéka, Sv. 26, (2018) ¢. 14, s. 34-41

Prispévek prezentuje vybrané aspekty vypovidaci schopnosti pii ocenovani a vykazovani
dlouhodobych hmotnych aktiv pro uzivatele reportovanych ucéetnich vykaz. Autorka porovnava
pfistup Ceskych ucetnich ptedpisit a Mezinarodnich standardli Gcetniho vykaznictvi (IFRS/IAS) a
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predstavuje vyznamné rozdily ve vypovidaci schopnosti téchto dvou t€etnich systémt. Zamétuje se na
rozdily pfi ocenovani aktiv v okamziku pofizeni aktiva, pfi opravé a udrzbé majetku, u naslednych
vydaju spojenych s pouzivanim daného aktiva, pii ocenéni k rozvahovému dni a pii odpisovani aktiv.
Konstatuje, ze pies obdobnou definici vérného a poctivého obrazu (zobrazeni) v ucetnich systémech
CUP a IFRS vyuzivaji tyto systémy v nékterych ohledech rozdilné metody ocenovani a vykazovani. --
Prvni dil série ¢lanki vénujicich se u&etnim rozdilim v podminkach IFRS a CUP.

Patrick Velte, Paul Drews

Herausforderungen in der Wirtschaftspriifung durch den Einsatz von Big-Data-Technologien :
welche Impulse muss die Priifungsforschung geben?

Vyzvy pro audit v souvislosti s etablovanim technologii napojenych na velka data : jaké impulsy
musi dat auditorsky vyzkum?

Der Betrieb, Jg. 71, (2018) Nr. 43, S. 2581-2585

Digitalni revoluce neméni jen fungovani podnikt, ale zfejmé bude vyrazné ovliviiovat i praci jejich
auditortl. Clanek se zaméfuje na mozny piinos technologii agregujicich a vyhodnocujicich velkobjemova
data (big data) pro auditorskou praxi. Autoii pfitom zaroven poukazuji i na rizika, kterd tyto
technologie mohou pro auditorsky proces a jeho kvalitu pfinaSet, a na zakladé¢ dosud existujici
odborné literatury poskytuji doporuceni pro dalsi vyzkum dopadu nastupu velkych dat na auditorskou
branzi. - Poznamky. -- Shrnuti ¢lanku na s. M10.

Martin Tettenborn, Matthias Holtken

Zur Beschaffenheit des Goodwill : Implikationen fiir den Nutzungszeitraum

K charakteristice goodwillu : implikace pro ¢asovy usek jeho uZivani

Der Betrieb, Jg. 71, (2018) Nr. 42, S. 2513-2517

S ucetni pozici tzv. goodwillu, ktery zpravidla udava nepienositelné ¢i neoddélitelné nehmotné zdroje
podniku, neni spojena konkrétni lhita jeji platnosti. Z ucetniho standardu IAS 36 lze sice vyvodit
nutnost jeho piezkumu jednou ro¢né, pripadné pii explicitnich zjisténich o jeho mozné zméné. Podle
autor( je vSak goodwill velmi heterogenni veli¢inou, ktera mize podléhat riznym vlivim. V ¢lanku
jsou predstaveny jeji jednotlivé komponenty, jez jsou zasazovany do vzajemnych vztahll a u nichz
autori také predpokladaji rozdily v jejich faktické trvanlivosti. - Pozndmky. -- Shrnuti ¢lanku na s. M10.

Zkracené obsahy ¢asopistu
Piné texty nekterych clankii jsou zaméstnanciim resortu financi dostupné v aplikaci Aktivni noviny

Auditor

Sv. 25, (2018) ¢. 8

Jak na Bitcoin podle IFRS (s. 7-13); Popis software ApSoft Audit (s. 14); Rozhovor s Karlem Tesafem
z firmy ApSoft prodavajici software ApSoft Audit (s. 14-15); Popis software Auditorsky spis (s. 15-17);
Rozhovor s Pavlem Kratkym z firmy Ekonomické informacni systémy, s.r.0. prodavajici software
Auditorsky spis (s. 17-18); Popis software BMD Consult (s. 18-19); Rozhovor s Petrem Hanzalem z firmy
BMD Systemhaus GesmbH prodavajici software BMD Consult (s. 19); Popis software CaseWare
Working Papers (s. 20-21); Popis software Datev - Audit complet (s. 22-23); Rozhovor s Robertem
Pospichalem z firmy DATEV.cz s.r.o. prodavajici software Datev - Audit complet (s. 23-24); Popis
software IDEA (s. 25); Rozhovor s Jaromirem Jiroudkem z firmy J + Consult spol. s.r.o. prodavajici
software IDEA (s. 26); Co je prani $pinavych penéz? (s. 28-31).

Verejna sprava

Petr Fiala, Pavel Koukal

Aplikacni problémy spojené s vysvétlenim zaddvaci dokumentace

Veftejné zakazky, Sv. 2018, ¢. 3-4, s. 54-56

Pravidla pro uvefejniovani informaci a dokumentli v zadavacim fizeni jsou stanovena zakonem o zadavani
vefejnych zakizek ¢. 134/2016 Sb. a vyhlaskou & 168/2016 Sb. Clanek piiblizuje pravni zéklad
institutu vysvétleni zaddvaci dokumentace (§ 98 ZZVZ), zpisob uverejiiovani vysvétleni i opravného
oznameni. Autofi navazné identifikuji zakladni sporné vykladové otazky v souvislosti s aplikaci
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institutu vysvétleni zadavaci dokumentace, analyzuji mozné zptisoby jejich feseni a doporucuji, ktery
zpusob zvolit. Priklangji se k varianté, kdy zadavatel tentyz den odesle opravny formulaf do Véstniku
vefejnych zakazek, piipadné i do Ufedniho véstniku EU, a uvefejni vysvétleni zadavaci dokumentace
na profilu zadavatele. - Poznamky.

Ondfej Jecny

Certifikované elektronické nastroje : mozZnosti a (ne)vvhody

Veftejné zakazky v praxi, Sv. 6, (2018) ¢. 6 (listopad), s. 43-47

V soucasné dobé jsou vSichni zadavatelé povinni zadévat veSkeré zakazky v rezimu zakona o zadavani
vetejnych zakazek elektronicky. S tim se poji problematika elektronickych nastroji (EN), jez dosud
plnily funkci profilu zadavatele, nyni se v8ak staly prostfedkem k pfijmu nabidek. EN jsou webové
aplikace obecné¢ dostupné a slucitelné s bézn€¢ uzivanymi informac¢nimi a komunika¢nimi
technologiemi. Clanek upfesiiuje pouzivani elektronickych nastroji, prokazovani splnéni pozadavki
stanovenych ZZVZ a rozebira otazky certifikace EN. Piedstavuje tfi oblasti certifikace (funkcionalita
EN, prostfedi EN a soulad EN s § 17 - § 19 vyhlasky o uvetejiiovani formulait pro ucely ZZVZ a
nalezitostech profilu zadavatele). Poté se podrobnéji vénuje jednotlivym kategoriim elektronickych
nastrojii podle jejich zaméteni a konkrétni EN popisuje v ptehledu.

Markéta Brtkova, Aneta Bouckova

Nenadalé, av§ak i‘eSitelné situace v projektu

Vetejné zakazky v praxi, Sv. 6, (2018) ¢. 6 (listopad), s. 51-53

Blize ke specifikiim vefejnych zakazek financovanych z prostiedkit EU zadavanych v ramci projektu
se zaméfenim na nenadalé, avSak fesitelné situace v projektu. Autorky piiblizuji ur€ovani skutecnosti,
zda pofizeni plnéni je jedinou vetejnou zakdzkou nebo nckolika samostatnymi; planovani hodnoty
vetejné zakazky a volbu rezimu zadavani; specifické dodavky, jez jsou potizovany nahodile podle
aktualnich potieb zadavatele a jeZ jsou vyjmuty z povinnosti s€itani; moznost zahajit nové zadavaci
fizeni s obdobnym piredmétem plnéni pred ukoncenim stavajiciho fizeni. -- Volné navazuje na ¢lanky
o zakazkach zadavanych v ramci projektu z predchozich Cisel.

Lenka Matochovéa, Marek Simka

Podpis dodavatele v zaddvacim Fizeni.(I1.)

Veftejné zakazky v praxi, Sv. 6, (2018) ¢. 6 (listopad), s. 6-12

Pohled na povinnost komunikovat v zadavacim ftizeni vefejnych zakazek elektronicky se zaméfenim
na podepisovani elektronickych dokumentti dodavatelem. V této ¢asti autofi nejprve dokladaji, ze k platnosti
elektronického pravniho jednani uc¢inéného v elektronickém nastroji (EN) nebude potieba, aby bylo
opatieno elektronickym podpisem dodavatele. Dale rozebiraji podepisovani v situaci, kdy piivodcem
dokumentli v nabidce neni dodavatel, nebo kdyz jsou podavany a podepisovany jiné dokumenty, které
dopliuji nabidku. Zdaraziuji také pravidla podepisovani stanovena zakonem ¢. 297/2016 Sb., o sluzbach
vytvarejicich divéru pro elektronické transakce, i pozadavky na ptredlozeni originalu nebo kopie
v digitalni podob¢ a s nimi souvisejici potiebu elektronického podpisu.

Zkracené obsahy Casopist
Piné texty nekterych clankii jsou zaméstnanciim resortu financi dostupné v aplikaci Aktivni noviny

Moderni obec : odborny ¢asopis pro vefejnou spravu

Sv. 24, (2018) ¢. 11

Nékolik poznamek k dluhu obci (s. 24-25); Co tzemnim samospravam piinesl $kolsky program
Ministerstva financi? (s. 25); Kde uSetfit: v organizacich neni nutné Skrtat, jen 1épe hospodafit -
informacni a komunikacni technologie (s. 29); Microsoft ocenil nejlepsi feSeni nejen pro vetrejnou
spravu (s. 32); Jak na spoleCensky odpovédné vefejné zadavani (s. 36); Politici museji najit odvahu
lidem vysvétlit, Ze masivni bytova vystavba je nutna - rozhovor s M. Ungerem (s. 52-53); Jsou
darovaci smlouvy zadané obcemi a mésty od ob¢ant v rozporu s dobrymi mravy? (s. 60-61).
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Moderni obec : odborny casopis pro vefejnou spravu

Sv. 24, (2018) ¢. 12

Uzemni samospravy jsou nejlepsimi hospodafi, ale stat jim p#ili§ nepomaha - nazor piedsedy Svazu
mést a obci (s. 6); V ¢em a jak pomulze rating obci (S. 16-17); Blockchain nabizi decentralizovanou
duvéru bez tradiénich prostiednika (s. 20); Voda se stava nejvy$$im vefejnym zajmem (s. 36-37);
Mésta potiebuji chytré technologie (s. 40-41).

Obec & finance : odborné periodikum pro ekonomické otazky obci a mést a regiont

Sv. 23, (2018) ¢. 5

Financovani ptfenesené pisobnosti v roce 2019 (s. 13); Vedeni ucetnictvi obce a odpovédnost starosty
(s. 14-15); Hospodareni krajskych samosprav - vybrané charakteristiky v roce 2017 (s. 18-20); Novy
zpusob financovani municipalnich projektt (s. 25); Finan¢ni kontrola (2) - Gprava vnitiniho fidiciho a
kontrolniho systému v praxi organizaci vefejné spravy (s. 32); Obec a odpoveédnost za Skodu
zpisobenou pii vykonu vetejné moci (2) (s. 33); Navrh novely zdkona o mistnich poplatcich - dalsi
vyzvy pro sdilenou ekonomiku (s. 38-39); Obce a socialni podnikani (s. 46-47); Vlada navrhuje zmény
v oblasti dopravniho planovani (s. 54-55).

Vefejna sprava

Sv. 29, (2018) ¢. 23

Posledni odpocinek pod korunami stromt - pfirodni pohiebnictvi (s. 2-5); Chytra obec Hodonice:
Pasportizace nam pomaha s planovanim (s. 6-7); Od ledna se zvySuji odmény zastupitelti (s. 8-10);
Registracni autorita zakladnich registri umozni jednodus$si pfipojovani agendovych informacnich
systémi - RAZR (s. 13); Komu se neleni, tomu se zeleni - soutéz Zelena stuha (s. 14-15); Odménovani
¢lend zastupitelstev v novém volebnim obdobi (s. 16-20); Franz Schausberger: Vicerychlostni Evropa
by znamenala rozpad EU - rozhovor s historikem (s. 22-24); Co je ,,uhlim a oceli" novodobé Evropské
unie? (s. 25); Podfipské muzeum v Roudnici vystavuje mechanicky Rip (s. 28-29); Reditelka
organizace podporujici turismus (s. 30).

Verejna sprava

Sv. 29, (2018) ¢. 24

,,Apékacka“ se stala pro prevenci kriminality nepostradatelnymi - asistenti prevence kriminality (s. 2-7);
Stante se Zastupitelem v kurzu a zvyste si znalosti financniho fizeni obci (s. 8-9); VétSinu tzemnich
anomalii obci se podafilo vyiesit (s. 10-11); Program péce o prostfedi mésta a obce na volebni Ctyfi
roky (s. 12-14); Sluzebni hodnoceni do tietice - statni sluzba (s. 15-18); Eva Bobkova: Myslim, ze
zdvorilost se nikdy nemize prezit (s. 20-23); Etiketa? Ve spolecnosti si nejsme rovni (s. 24-25);
Migrace zistava hlavnim evropskym tématem (s. 26-27); Reditel Gistavu etnologie (s. 28).

Verejné finance. Rozpocet

Hartwig Loger ; rozhovor vedli Ruth Berschens a Hans-Peter Siebenhaar

"In Italien muss Vernunft einkehren™

"'V _Italii musi zavlidnout rozum"

Handelsblatt, Jg. 2018, Nr. 208 (29.10.2018), S. 6-7

Interview s rakouskym ministrem financi H. Logerem, ktery ve druhé poloviné r. 2018 predseda Radé
ministrd financi EU (ECOFIN). Loger v rozhovoru vyjadiuje optimismus v jednanich s italskou vladou
ohledné¢ jeji rozpoctové politiky a podporuje zavedeni tzv. digitalni dané na obrat technologickych
firem v EU. Naopak dfive planovanou Siroce pojatou dan z financnich transakci povazuje na unijni trovni
za mrtvy projekt a namisto né&j by se pfimlouval za zdanéni obchodl s akciemi, jak je navrhovano ve
vystupech z jednani némecké a francouzské vlady v Mesebergu béhem ¢ervna 2018. Ministr Loger
rovnéz trva na stavajici vysi rakouského ptispévku do spolecného rozpoctu EU, ktery odpovida
1 procentu HDP alpské republiky. -- K jednanim v EU k digitalni dani viz ¢lanek na s. 7.
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Autumn harvest : the budget

Podzimni sklizei : rozpocet

The Economist, Vol. 429, (2018) No. 9116, p. 31-32

Britsky ministr financi Philip Hammond piedlozil na konci fijna navrh rozpoctu, jehoz soucasti jsou
vyrazné danové Skrty a nartist vydaji. Ministr zaroven zdtraznil, ze éra uspornych opatfeni je u konce.
Presto by mélo dojit k poklesu poméru vetejného zadluzeni k HDP. PfiCinou jsou ptiznivéjsi prognozy
Utadu pro rozpoétovou odpovédnost (Office for Budget Responsibility) oproti oéekavanim o velikosti
britské ekonomiky. Otazkou ale je, zda by se necekané zdroje nedaly vyuzit smysluplnéji. Ukonceni

uspornych opatteni je pravdépodobné motivovano spise politicky nez ekonomicky.

David Folkerts-Landau

Europe must cut a grand bargain with Italy

Evropa se musi blyvsknout velkou dohodu s Italii

Financial Times, Vol. 2018, No. 39937 (13.11.2018), p. 11

Komentaf hlavniho ekonoma Deutsche Bank D. Folkerts-Landaua k moznému feSeni sporu mezi
Evropskou komisi a Italii kolem rozpoctovych planti tamni vlady. Podle né€j bude nové kolo dluhové
krize eurozony nevyhnutelné, zistane-li EK viici Italii nekompromisni. Folkerts-Landau upozoriiyje,
ze valna cast italského zadluzeni pochazi z obdobi pfed pfijetim eura, pfiCemz od té doby Italie
vykazuje primdrni rozpoctové piebytky. To ale jeSté neospravedlituje ptipadné, i prortstovymi cily
motivované, italské zadluzovani, nebot’ vyssi deficity by italské pljcky prodrazovaly a vedly do dalsi
spiraly dluhd. Za dané situace, kdy neni prosaditelna ani transferova unie, ani odpis pohledavek
soukromych vétiteld, by proto bylo optimalnim feSenim snizeni nakladu italské dluhové sluzby. To by
se mohlo docilit ptjckami Evropského stabilizaéniho mechanismu (ESM), jez by Italie splacela po
dosazeni vyssiho rustu a produktivity. SniZzenim vydaji na dluhovou sluZzbu na polovinu by totiz
Italové ziskali prostor pro zvySeni vefejnych vydajii a investic az o 35 miliard eur ro¢né. -- K hospodarskym a
fiskdlnim potizim Italie a vladnim rozpoctovym plantim viz FT ¢. 39938/2018 (15.11.2018),s. 2 a 19. --
Dalsi ¢lanek k situaci v Italii viz také The Economist, ¢. 9117/2018, s. 72.

Hana Markova

Integrace mensin z pohledu finan¢nich vydaji statu

Dané a finance, Sv. 26, (2018) ¢. 3, s. 22-27

Narodnostni mensina je tvofena ob&any CR, které spojuje spoleéné usili o zachovani a rozvoj vlastni
svébytnosti, jazyka a kultury. Pfispévek se vénuje problematice vytvareni podminek a financovani
integrace mensin z vefejnych zdroji v CR. Autorka piedstavuje mozné zdroje financovani na
narodni i evropské Grovni 1 podminky a zptisob poskytovani dotaci ze statniho rozpoctu, které se fidi
zakonem o rozpoc¢tovych pravidlech ¢. 218/2000 Sb., ve znéni pozdéjsich predpisi. Upozornuje, Ze
pro oblast poskytovani prostredkli z vetejnych zdroji ve vztahu k narodnostnim menSinam je také
nutné vychazet z nafizeni vlady ¢. 98/2002 Sb. Uvadi téz, Ze nesplnéni ucelu dotace je porusenim
rozpoc¢tové kazné, a rozebira otdzku odvodu za poruseni rozpoctové kazné. - Poznamky.

Gillian Tett

Investors start to fret about ballooning US public debt

Investory zacina trapit rostouci veirejné zadluZzeni USA

Financial Times, Vol. 2018, No. 39934 (9.11.2018), p. 9

Podle zjisténi analytikti Deutsche Bank vydavaji USA na dluhovou sluzbu desetkrat vice prostredkii
neZ ostatni zemé skupiny G7, denné se jedna o ¢astku 1,43 miliardy dolard. Pro autorku komentate je
tato skute¢nost varujici, protoze jeji pocatek tkvi v obdobi nizké urokové hladiny. Bude-li normalizace
meénoveé politiky pokracovat, bude se obsluha americkych zavazkl prodrazovat jesté vice. Autorka
také upozornuje na odhady amerického ministerstva financi ohledné vySe deficitu plnéni federalniho
rozpoctu za r. 2018, ktery by mél poprvé v historii zemé prekrocit hranici bilionu dolarti. Na tento
vyvoj hodld ministr financi S. Mnuchin reagovat rovnéz rekordni emisi dluhopisi za 83 miliard
dolarti. Z nich v8ak by mélo byt 37 miliard splatnych jiz za tfi roky, coz rizika pro americké verejné
finance pfili§ nesnizuje. Za vhodné feSenim pro danové poplatniky a investory komentai oznacuje
vznik zavazné strategie pro snizovani zadluzeni, kterou by mohl zpracovat néjaky nastupce nckdejsi
mezistranické Simpson-Bowlesovy komise z prvniho obdobi prezidenta B. Obamy.
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Alberto Alesina, Gualtiero Azzalini, Carlo Favero, Francesco Giavazzi, Armando Miano

Is it the ""how"" or ""when'" that matters in fiscal adjustments?

Je to "jak" nebo "kdy". na ¢em zaleZi pri fiskalnim prizpisobovani?

IMF Economic Review, Vol. 66, (2018) No. 1, p. 144-188

Na zéklade dat z 16 zemi OECD z let 1981-2014 autofi zkoumaji dopady fiskélnich pfizptisobovani na
produkt v zavislosti na podilu vydajovych skrti a zvySeni dani obsazenych v téchto pfizptsobenich a
na fazich hospodaiského cyklu, kdy byla pfislusna opatieni implementovana. Ackoliv hospodaisky
cyklus sehrava svou roli, slozeni uspornych balicki maji robustnéjsi dopad na produkt.
Pfizplisobovani zalozena na trvalych vydajovych Skrtech jsou vyrazn€ méné ndkladnid ve smyslu
dopadu na produkt nez ta, jez jsou postavena na trvalych zvySenich dani. Pokud centralni banka mtze
stanovovat urokové sazby (tj. zem¢ neni soucasti ménové unie), tlak na pokles produktu v dasledku
fiskalni konsolidace miize byt tlumen. - Poznamky.

Michal Lehuta

Rozpocet ¢asov hojnosti, ktory len méalo mysli na budicnost’ : verejné financie

Trend, Sv. 28, (2018) ¢. 42, s. 24-25

Kriticky ptispévek k rozpoctové politice soucasné slovenské vlady. Piindsi charakteristiku kladd i zapora
vladniho navrhu statniho rozpoétu na r. 2019, negativné hodnoti plné vyuzivani zvysenych danovych
ptijmt na vydajovou politiku a schodkové hospodatreni. Dal§imi kritizovanymi oblastmi jsou vetejné
vydaje na zvySovani platli zaméstnanct vetejné spravy spolu s navySovanim jejich poctu, netransparentni
vetejné zakazky v sektoru obrany a nizké vydaje na vzdélavani i védu a vyzkum. Autor upozoriuje
také na maly pokrok v implementaci opatieni doporu¢ovanych analytiky z projektu Hodnota za penize
ve vétSing sektortl. -- Viz také rozhovor se ¢lenem Rady pre rozpoctova zodpovednost’ na s. 26.

Norbert Héring

Wenn der Schuldenabbau drmer macht : Haushaltspolitik

Kdyvz se splacenim dluhii chudne : rozpoctova politika

Handelsblatt, Jg. 2018, Nr. 213 (5.11.2018), S. 10

Mezinarodni ménovy fond se ve svém fijnovém vydani pravidelného dokumentu Fiscal monitor
vénuje otazce stdtniho zadluzeni. Kritizuje pfitom jednostranné zamétovani se na vlastni vysi dluhii
bez zohlednéni Cisté hodnoty vefejného majetku. Argumentace MMF podle autora ¢lanku poskytuje
podporu zastanctim tzv. zlatého pravidla, podle néjz investi¢ni vydaje mohou byt financovany na dluh
a spotiebni vydaje z vlastnich rozpoctovych piijmu, jak ¢ini i vétSina podniki. To vSak ale jeste
neznamena, Ze by se tento postoj MMF zcela shodoval s pozicemi levicovych, pfipadné
keynesianskych ekonomti, nebot’ MMF pracuje i se zapornou bilanci vefejného majetku, kdyz k nému
naptiklad pfipocitadva zavazky za penze statnich zaméstnancli a naopak nezapocitiva hodnotu
nezastavénych pozemkti. Na druhou stranu ale podle ¢lanku hraje otdzka Cistého majetku v piipade
statu ponékud jinou roli nez u firem, protoze stat nestoji v pfimé konkurenci vici jinym a zadpornou
majetkovou bilanci muze fesit prostiednictvim dani.

Zkracené obsahy Casopist
Piné texty nekterych clankii jsou zaméstnanciim resortu financi dostupné v aplikaci Aktivni noviny

Monatsbericht des BMF

Jg. 2018, Nr. 10

Moderni rozpocet pro Evropu - k navrhu Evropské komise pro vicelety finanéni ramec EU na obdobi 2021-
2027 (s. 8-14); Boj s podvody na DPH - shrnuti némeckych narodnich a unijnich priorit pfi eliminaci
tohoto druhu danového uniku (s. 15-19); Statistiky o zpracovani namitek finan¢nimi ufady (s. 20-24);
K aktualnimu vyvoji némecké ekonomiky a vefejnych rozpocth do zari 2018 (s. 25-60); Rekapitulace
zasedani Euroskupiny a Rady ministrti financi EU (ECOFIN) z 1. a 2. fijna v Lucemburku (s. 61-63).
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Zivotni prostredi

Ottmar Edenhofer; rozhovor vedli Silke Kersting a Klaus Stratmann

"Eine verlorene Dekade" : gescheiterte Klimapolitik

""Ztracena dekada'" : neispéSna klimaticka politika

Handelsblatt, Jg. 2018, Nr. 202 (19.10.2018), S. 64-65

Rozhovor s hlavnim ekonomem a designovanym feditelem Postupimského institutu pro vyzkum
klimatickych zmén (PIK) O. Edenhoferem o némecké vladni klimatické politice a otdzkach dodrzeni
jejich mezinarodnich zavazkl. Edenhofer potvrzuje, Ze Némecku do r. 2030 realn¢ hrozi naklady na
nakup emisnich povolenek ve vysi az 60 miliard eur, pokud nedodrzi své zavazky v redukci emisi
mimo systém obchodu s povolenkami (napf. ve stavebnictvi, dopravé nebo zeméd¢lstvi). Pouzivani
téchto certifikatli by proto mélo byt doplnéno miniméani cenou za emisi oxidu uhli¢itého, a to i na
evropské urovni. Rovnéz bude pro dodrzeni hranice maximalniho otepleni o 1,5 stupné Celsia dle
Patizské dohody OSN nezbytné nasadit technologie podzemniho skladovani uhlikovych emisi
(technologie CCS). Alespoit v Némecku vSak podle Edenhofera neprobiha debata o této technologii
zcela uspokojivé, kdyz je CCS srovnavana se skladovanim jaderného odpadu a zarovein nejsou
reflektovana jeji rizika. Ukonceni provozu atomovych elektraren povazuje Edenhofer za spravny krok,
nikoliv v8ak jeho provedeni, kdy za neexistence ceny za uhlikovou emisi doslo pii souc¢asné podpoie
obnovitelnych zdroji k renesanci uhelnych elektraren a marginalizaci elektraren plynovych. --
Kriticka analyza bilance klimatické politiky némecké vlady viz s. 56-63.

Zivotni aroven

A hard place

Tézké Casy

The Economist, Vol. 429, (2018) No. 9116, p. 72

V 90. letech se zdala propast mezi rozvinutymi a rozvojovymi zemémi nepiekonatelna. Poté se diky
svétovému obchodu situace zacala zlepSovat a podil nejchudSich osob na svéte se snizil o vice nez 25 %.
V soucasné dob¢ se zda byt situace opét méne ruzova. Limity hospodairského rozvoje jsou ziejmé
zejména u Afriky a Latinské Ameriky. Podil extrémné chudych osob v Africe sice klesl z 54 % v r. 1981
na 41 % v r. 2015, vzhledem k ristu populace je vSak pocet chudych osob v absolutnich ¢islech vyssi.
Jednim z diskutovanych fesSeni je industrializace a mozny presun vyroby z Asie do Afriky kvili
levnéjsi pracovni sile, ani ta vSak ziejmé nedokaze vyvazit naklady souvisejici s nedostate¢nou
infrastrukturou a nizkou produktivitou prace. Ke zlepseni situace v Africe je tfeba posilit institucionalni
ramec a vzdélavani a nezavadét dalsi prekazky v migraci obyvatel a zahrani¢nim obchodu.

Ivan Petrusek

Vnimini pfijmovych nerovnosti a preference ohledné rozdéleni p¥ijmii v Ceské republice
Politicka ekonomie, Sv. 66, (2018) ¢. 5, s. 550-568

Autor zkouma, jak obyvatelé Ceské republiky vnimaji existujici rozdéleni piijmi ve spoleénosti, a
analyzuje, v jaké spoleCnosti by z hlediska distribuce pfijmt chtéli idealné zit. Nejprve predklada
teoreticky pohled na vnimani rozdéleni piijmi ve spoleCnosti a predstavuje teoreticky ramec
preferovani riznych typt spolecnosti z hlediska distribuce piijmi. Dale popisuje realizované dotaznikové
Setfeni percepce prijmovych nerovnosti z r. 2016. Poté za pouziti ziskanych dat analyzuje vnimani
rozdéleni disponibilnich piijmi v zemi i mozné vzajemné odlisnosti klicovych socioekonomickych
skupin v jejich percepcich. Setfeni ukézalo, Ze vnimani rozdéleni piijmi v CR nekopiruje vzorce
vnimani doposud zjisténé v dalsich zemich a Ze obyvatelé CR nadhodnocuji celkovou miru
existujicich prijmovych nerovnosti. - Poznamky.

45



Dokumentace ceského a zahranicniho tisku Informace Odborné knihovny MF

Ostatni

Anthony Giddens ; rozhovor vedli Alexander Demling a Carsten Volkery

""Die Sozialdemokraten brauchen einen neuen Namen''

""Socialni demokraté potrebuji nové jméno"

Handelsblatt, Jg. 2018, Nr. 202 (19.10.2018), S. 74-75

Rozhovor se sociologem a n¢kdejsim poradcem britského premiéra T. Blaira A. Giddensem o kofenech
krize evropskych socidlnédemokratickych stran. Samotné programova modernizace levicovych stran
v 90. letech, pro niz Giddens pouzival Siroce recipovany termin "tfeti cesta", podle n&j tato uskupeni
neposkodila. Pfic¢iny jejich upadku spise spatfuje v globalni financni krizi, razantnim nastupu inovaci a
akceleraci procesu globalizace, které znemoznily realizaci velké casti socidlnédemokratickych politik nebo
je stavi pfed nové vyzvy. Tyto procesy vSak zaroven socialnim demokratim poskytuji prostor, aby
formulovali novou programovou nabidku pro voliCe, at’ uz se jedna o reformy pracovniho trhu v reakci na
digitalizaci, docasnou regulaci svétové migrace nebo vyuziti socialnich siti k posileni demokracie. Svét
totiz podle Giddense stoji minimalné pied stejné dramatickou transformaci jako po konci studené valky.

Zkracené obsahy ¢asopistu
Piné texty nékterych clankii jsou zaméstnancum resortu financi dostupné v aplikaci Aktivni noviny

Ekonom : tydenik Hospodarskych novin

Sv. 62, (2018) ¢. 46

Neposlusna koruna utikd prognézam - téma ¢isla (s. 12-15); Obména rady konci. Jak Zeman zménil
CNB? - slozeni bankovni rady centralni banky (s. 16-17); Na kroceni hypoték potiebuje CNB zakon:
rozhovor s viceguvernérem CNB V. Tomsikem, ktery po dvanacti letech konéi ve funkei (s. 18-23);
Chci osm tisic novych byt ro¢né: rozhovor s prazskym primatorem Z. Hiibem (s. 26-31); Prvni
svétova valka oteviela cestu dluhim, inflaci i planovani (s. 32-33); Firmy chtéji mit zaméstnance pod
dohledem. "Smirovani" ale omezuji zékony (s. 46-47).

Ekonom : tydenik Hospodarskych novin

Sv. 62, (2018) ¢. 47

Jak se meéni spotiebni chovani Ceské populace - téma Cisla se zaméfuje na zmény Zzivotniho stylu a
nakupnich zvyklosti (s. 10-17); Dohoda na hlinénych nohou. Tvrdy brexit je stale ve hie (s. 28-30);
Misto masového oddluzeni hrozi osobnim bankrotim chaos - projednavana novela insolvenéniho
zakona (s. 32-33); Soudni spory budou drazsi. Stat chce lidem nafidit, aby si brali advokaty - navrh na
povinné pravni zastoupeni (s. 44-45).

Ekonom : tydenik Hospodarskych novin

Sv. 62, (2018) ¢. 48

Pro¢ jsou nizké mzdy? Chybi kapital - téma Cisla o tlaku na rlist mezd a o prostoru na jejich zvySovani
v CR (s. 10-19); Rozpocet, ktery zapomnél na budoucnost - navrh statniho rozpoétu na r. 2019 (s. 28-29);
Stat zbyte¢né prefukuje ekonomiku - rozhovor se ¢lenem Narodni rozpoétové rady Janem Pavlem
(s. 30-31); Cesko &eka platebni revoluce. Pievod penéz z Giétu na tdet bude za par vtefin - okamzité
platby v mezibankovnich prevodech penéz (s. 32-34); EU chce férovejsi e-trzisté, pfinuti srovnavace
zvetejnit pravidla fazeni nabidek (s. 44-45); Elektfina a plyn pfisti rok podrazi, alternativou bude
dievo (s. 14-15 samostatné pfil. Energie).

Ekonom : tydenik Hospodarskych novin

Sv. 62, (2018) €. 49

Investice 2018: ztraty akcii i bondl - téma c¢isla o vysledcich investi¢niho zhodnoceni penéz v r. 2018
(s. 12-19); Kanal nema penize, povoleni ani vodu. Navic by zbofil stovku domu - kanal Dunaj-Odra-
Labe (s. 30-31); Cesko rusky plyn nepotiebuje: rozhovor s Vaclavem Bartuskou, zvladtnim velvyslancem CR
pro otazky energetické bezpecnosti (s. 32-34); Méné poradci, vice informaci. Novy zakon zméni trh
S pojisténim - zakon o distribuci pojisténi a zajisténi (s. 46-47).
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Euro : ekonomicky tydenik

Sv. 2018, ¢. 46

Jak plati Ceské podniky - téma Cisla piinasi srovnani mezd v jednotlivych odvétvich (s. 10-15);
Neoveris, nevymizeS: Nejvyssi soud urcil, jakou odpovédnost nesou za nesplacené dluhy
poskytovatelé pujcek (s. 22-23); Velkd pojistovaci loupez: pojistovny prohrdvaji spory o zivotni
pojisténi, v sézce jsou miliony smluv a desitky miliard korun - investiéni Zivotni pojisténi v CR (s. 24-26);
Uméla nafta pozira emise: némecka firma s CEZ v zadech vyrabi synteticky diesel - e-ropa (s. 28);
Londynsky masakr evropskou pilou: jednani o brexitu jdou do finale. Britska vlada dosud neziskala v Bruselu
skoro nic (s. 38-39); Cesko je jedno z nejlepsich mist k Zivotu - rozhovor s bankéfem Gabrielem
Eichlerem (s. 42-45).

Euro : ekonomicky tydenik

Sv. 2018, ¢. 47

Soud se postavil proti Rakousku: prilomové rozhodnuti vice zpfistupni pracovni trh v Rakousku (s. 20);
Dluhy k nezaplaceni: ekonomickd konjunktura ma na svédomi jedine¢ny fenomén. Nesmirné
vySponovala ceny nesplacenych bankovnich Gvért - ceny pohledavek (s. 26-27); Zahteje, ale prodrazi
se: dodavky tepelné energie z velkych uhelnych zdroji zdrazuji - teplarenstvi (s. 34-35);
Zpomalujeme, jaky div: vngj§i vlivy mohou Cesko ovlivnit nesrovnatelné vic nez velké zemé -
komentat M. Zameénika ke zpomaleni ristu (s. 46); Ctyii modernizace po &tyficeti letech -
makroekonomicky pohled na Cinu (s. 48-49); Pravnici & byznys: které advokatni kancelafe
zaméstnavaji nejvic pravnikl, které maji nejveétsi trzby a které jsou nejvykonnéjsi (s. IV-V piil.
Lawyers & Business).

Euro : ekonomicky tydenik

Sv. 2018, ¢. 48

Zrozeni k chudobé: predispozice zdstat chudym spolu se Skolskym systémem piedstavuje
nebezpeény koktejl - statistika OECD o CR (s. 28); Cerny tyden: akciové trhy po celém svété zazily
znovu turbulence a vymazaly své celorocni zisky (s. 29) a komentar na s. 49; Dnes bud'me jeste
veseli: z hospodareni statu béhem let zmizela starost o prosperitu a bezpeci. Misto toho musi ¢im dal
vice zbyvat na platy statnich zaméstnanct - vydajové polozky statniho rozpoctu (s. 30-31); Velky
uklid: nejvetsi Ceské banky hodlaji propustit puldruhého tisice bankovnich ufedniki (s. 34-35);
Nevalna hromada akcionaiti - CEZ (s. 40-41); Boli to a bude bolet jesté mnohem vic: za brexit
zaplati Velka Britanie dlouhodobym vyrazné zpomalenym rdstem. Hraje se jen o to, kolik to bude -
pohled M. Zamec¢nika (s. 52-53).

Euro : ekonomicky tydenik

Sv. 2018, ¢. 49

Jadro se vraci do hry: navrh klimatické strategie EU do roku 2050 pocita s témét tiplnym odklonem od
spalovani uhli i plynu. Potési naopak pfiznivce §t€peni atomu (s. 18); Cena za brexit: odchod z Evropské
unie bude stat Britanii 100 miliard liber ro¢n€ (s. 18); Drahé malé vodovody: stat chce zredukovat
pocet témer deseti tisic subjektl hospodaficich v tuzemském vodarenstvi (s. 24-25); My vam to
spocitame: kontrola pfili§ vysokych kompenzaci pro solarni a dalsi elektrarny se méni v byrokraticky
naroény proces s cilem nékoho nachytat (s. 26-27); Jak se kroti drak: ve valce Spojenych statii s Cinou
se (zatim) nestfili. Konflikt nejasnych kontur vsak jiz intenzivné bézi (s. 36-38); Divadlo Za kanalem:
teprve az bude brexit hotov, zacne skute¢né uctovani. Brusel bude chtit vSem ukazat, Ze opustit Unii se
nevyplati (s. 44-46).

Euro : ekonomicky tydenik

Sv. 2018, ¢. 50

Bejvavalo, bejvavalo dobie: na zacatku 20. stoleti se socialni demokracie stala masovou stranou a
"ekonomickou velmoci", ktera si z prispévki sta tisic ¢lenti koupila Lidovy diim (s. 26-27) a souvisejici
pfispévek na s. 22-25; Konflikt, kam se podivas: Andrej Babi§ neni ve stfetu z4jmia jen kvili
zemédeélskym dotacim. Jeho firmy tézi v podstaté z kazdého druhého rozhodnuti vlady (s. 28-29);
Jedna rana, mnoho much: nové kolo protiiranskych sankci je v pfimém rozporu se zajmy Washingtonu
(s. 32-34); Az dojdou penize, zaéneme myslet? Vysoky rist mezd, ktery pravé zazivame, vyZzaduje
podstatny obrat v inova¢nim tempu Ceskych firem, jinak brzy skon¢i - pohled M. Zamecnika (s. 46-47).
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Hospodarské noviny

Sv. 62, (2018) ¢. 215 (7.11.2018)

Odpocty na inovace se zjednodusi: firmy netusi, co ¢ekat od ufednikid. To je odrazuje od investic do
vyzkumu - dafiové odpoéty na vyzkum (s. 1); Pét let od intervenci CNB - vyvoj kurzu koruny a
dvoutydenni repo sazby za obdobi 2013-2018 (s. 2) a souvisejici komentat na s. 12; Cesi se uéi
vyuzivat "pravo na vymaz". Google a Seznam uz skryly desetitisice odkazti - pravo byt zapomenut dle
GDPR (s. 3); EU neumi zamezit iniku dani: slozité financni nastroje umoziuji i pies piisnéjsi regulaci
firmam vyhybat se placeni dani (s. 8); V digitalni dobé bankdm mnohem snaze roste konkurence (s. 16).

Hospodarské noviny

Sv. 62, (2018) ¢. 219 (13.11.2018)

Princip "jeden dluznik- jeden exekutor" nahraje dravetim na trhu - chystana novela exeku¢niho fadu a
odmitnuti principu teritoriality (s. 4) a souvisejici komentai R. Pelikana na s. 12; Brexit posouvd EU
bliz k Patizi: odchod Britanie z EU méni hospodaiskou politiku Evropy. Bude vice francouzska,
domniva se britsky bankét ve sluzbach Svycarské UBS (s. 6); Obrana demokracie: co ohrozuje
demokracii a jak ji zachranit? - nazory svétovych politikdi, vyznamnych aktivistli a novinafii v jedendcti
esejich (pril. World Review); Z ceského venkova mizi farmari. Stdrnou a nemaji néasledovniky (s. 1
specialni ptil. Mladé zemédé€lstvi) a dalsi piispévky piil. na s. 2-6.

Hospodarské noviny

Sv. 62, (2018) ¢. 224 (20.11.2018)

Vlada nové dan¢ letos nestihne: Parlament do konce roku ziejmé neschvali danovy balicek (s. 1) a
souvisejici komentai na s. 9; Zahada slabé koruny: exportéfi i eurové uvéry (s. 9); Tézky ukol pro
CNB: kongici viceguvernér CNB Mojmir Hampl fik4 v bilanénim rozhovoru, Ze centralni banka musi
Svoji praci lépe vysvétlovat vefejnosti (s. 10-11) a komentat na s. 9; Investi¢nich pojistek i jejich
prodejc ubude - diisledek nového zikona o distribuci pojisténi (s. 12); Cesko planuje, za co utrati
evropské dotace po roce 2020 (s. 16).

Hospodaiské noviny

Sv. 62, (2018) ¢. 225 (21.11.2018)

Koruna je dole. Dopléci i na 1éta umélého oslabovani - co brani rstu kurzu ceské meény (s. 1);
Nejnizsi mzdy se zvednou o 1 150 korun - nariist minimalni mzdy v CR na 13 500 korun (s. 5); Italsky
rozpocet i brexit. Evropsky §¢f MMF varuje pied riziky krize ekonomiky EU (s. 8); Podvody ve jménu
Deutsche Bank - komentat k aféfe s pranim penéz (s. 9).

Hospodarské noviny

Sv. 62, (2018) ¢. 226 (22.11.2018)

Bitcoinova bublina splaskla. Uget je 250 miliard dolarti: v krizi jsou vSechny kryptomény (s. 1);
VSE o ...vyvoji ¢eského exportu (s. 5); Brusel proti italskym populistim. Hrozi jim pokutou kviili
rozpodtu - deficit statniho rozpoétu (s. 7); Ekonomika naraZi na limity. Cesko s montovnami vyrazn&ji
neporoste (piil. Kam krac¢is, Cesko s. 1-2); Zakon na hypotéky drhne: plan CNB, jak ziskat silngjsi
paku k regulaci hypotecniho trhu, se komplikuje (s. 14) a souvisejici komentaf na s. 8.

Hospodaiské noviny

Sv. 62, (2018) ¢. 230 (28.11.2018)

Stat nabidne lidem dluhopisy Republika - statni spofici reinvesti¢ni dluhopisy pro domacnosti (s. 5) a
souvisejici komentat na s. 9; Navrat zaméstnancti do dozor¢ich rad: tfetinu ¢lenti kontrolnich organt
velkych akciovych spole¢nosti budou volit zaméstnanci - novela piinasejici povinnost zajistit ucast
zameéstnancli v dozorCich radach a.s. (s. 16); Omezeni danové optimalizace stat o rok odklada -
odlozené schvalovani daiiového balicku 2019 (s. 16).

Hospodaiské noviny

Sv. 62, (2018) ¢. 231 (29.11.2018)

Vladni ¢tvrt’ vyjde na 10 miliard. Babi$ zad4 Prahu o pomoc: premiér trva na ufednickém arealu (s. 1)
a souvisejici ¢lanek na s. 2 a komentaf na s. 10; Reckym bankam se stale nedaii (s. 3); Cesi starnou,
reforma penzi chybi (s. 4); Eurofondy na inovace lezi ladem. Pijdou do regionti - ¢erpani penéz z evropskych
fondti v CR (s. 11); VSE o ...zménach pii poskytovani hypoték (s. 15).
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Hospodarské noviny

Sv. 62, (2018) ¢. 234 (4.12.2018)

Vys§i dang cht&ji od Googlu a spol. také Cesi: Cesko podpofi daii pro on-line obry - dodatetné
zdanéni technologickych firem s velkym obratem ve vysi 3 % (s. 1) a souvisejici komentaf na s. 9;
Cesi 7iji déle, déti pribyva - infografika o prodluzovani Zivota (s. 2); Historicky rozkol v OPEC. Katar
se trhnul, kviili plynu (s. 8); "Zemanova" CNB je kompletni: centralni banku vedou lidé spjati s guvernérem
Jitim Rusnokem. Prezident Zeman bankovni radu "zpestfil" i o poradce premiéra - sloZzeni bankovni
rady CNB (s. 12); Koruna kviili spekulantiim dale oslabi (s. 15).

Unes - acetnictvi neziskového sektoru
Sv. 16, (2018) &. 11
Ucetni zavérka u vetejné prospésnych poplatniki (s. 8-10); Mistni Setfeni podle danového fadu (s. 11-15).
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Dané

289901X

Jan Schwaller, Magdaléna Vyskovska

Archivnictvi a spisova sluzba. Zdanovani ¢lenii statutarnich a jinych organi - danoevych
nerezidentu

Praha : Svaz uéetnich Ceské republiky, 2018, 64 stran

Prvni pfispévek je vénovan spravé dokumentii v organizaci a spisové sluzbé. Popisuje se v ném, jak
nakladat s dokumenty (téz s Gcetnimi dokumenty), jak je ukladat (elektronizace) a kdy je vyfazovat.
Také jsou uvedeny povinnosti, které v této souvislosti uklada vybranym podnikatelskym subjektim
archivni zdkon, popft. evropska legislativa. Druhy ptispévek se zamétuje na dafiové téma, a to spravné
zdanéni pfijmu ¢lena statutarniho ¢i jiného orgédnu obchodni korporace - dafiovych nerezidentl. Nasleduji
odborna stanoviska k témto dotaziim: identifikovana osoba a uplatiovani DPH, osoba spole¢nik- jednatel
v s.1.0. a jeho pracovnépravni vztah, stanoveni DPH u servisni prace na tepelnych cerpadlech a kotlich. -
Obalkovy podnazev: ucetnictvi, dan¢, mzdy, pojisténi. - ISBN: 978-80-87367-91-9 (brozovano)

29188

Magdaléna Vyskovska

Cizinci a_dané : zdaiovani v§ech druhi piijmi fyzickych osob - cizich stitnich p¥islugniki v CR :
zaméstnani, podnikani, prijmy ¢lenu statutarnich orginu, pronajem, kapitalové piijmy, ostatni
prijmy, socialni zabezpeceni v EU

Praha ;: Wolters Kluwer, 2018, 239 stran

V tvodni kapitole jsou popsany hlavni principy zdatiovani fyzickych osob v CR. Nasleduje prehledny
vyklad nejéastéjsich situaci tykajicich se zdafiovani cizinci v CR, at’ jsou dafiovymi rezidenty, &i
nerezidenty. Jejich situace je nejprve rozebrana z pohledu pracovniho, cizineckého, obcanského a
obchodniho prava, nasledné pak z pohledu zakona o danich z pfijmil a smluv o zamezeni dvojiho
zdanéni. Rovnéz jsou popsany procesni povinnosti podle danového fadu. Zavérecna kapitola se vénuje
socialnimu zabezpeéeni v EU, EHP a Svycarsku. Vyklad doprovazeji nazorné ptiklady z praxe.
Legislativa uvedena v publikaci je ke dni 1.5.2018. - Vydani paté - Pokracovani podnazvu. - ISBN:
978-80-7598-029-8 (brozovano)

29198

Slavomira Svatkova

Ceski daiiovia soustava 2018 : cvifebnice

V Praze : 1. VOX, 2018, 114 stran : ilustrace +1 CD-ROM + feSeni piikladt (22 stran) + tabulka
s udaji (4 necislované strany)

Studijni komplet je zaméten prakticky a sklada se ze Ctyt ¢asti. Prvni ¢ast tvoti vyukova prezentace
s problematikou dani v jednoduchych schématech ¢i strukturovaném textu. Druhou cast tvofi
cvic¢ebnice s priklady pro praktické procviceni ziskanych informaci ve tfech kategoriich obtiznosti.
Udaje k vypoétiim dani a pojistného obsahuje samostatna tabulka se sazbami dani a pojistného véetné
vyméfovacich zakladd pojistného. Reseni piikladii vEetnd spravnych postupti obsahuje samostatna
brozura. VSechny casti studijniho kompletu jsou zpracovany ke stavu platnému k 1.7.2018. - CD-ROM
s vyukovou prezentaci. - ISBN: 978-80-87480-64-9 (krouzkova vazba)

29196

Jana Prochazkova, Véra Engelmannova, Martin Miku§

Komentai k majetkovym danim a dani silni¢ni s priklady : dan z nemovitych véci, dain z nabyti
nemovitych véci, dan silni¢ni

Bohunovice : Oswald, 2018, 312 stran

Komentat k dani z nemovitych véci (pravni stav uvedeny v publikaci je k 31.12.2017), dani z nabyti
nemovitych véci a dani silni¢ni (u obou dani pravni stav k 1.1.2018) véetné ptikladd. - 3. aktualizované a
roz§ifené vydani - ISBN: 978-80-88128-21-2 (brozovano)
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29182

Jaroslav Kobik, Alena Kohoutkova

Oblibené omyly dafoevych subjektii a spravci dané a jejich moZna ieSeni - po tieti

Praha : Wolters Kluwer, 2018, 156 stran

Piipady 11 castych ¢i zajimavych situaci pfi spravé dani a popis zpiisobu, jak problémové situace
vytesSit pti dodrzeni vSech elementirnich zdsad vymezujicich spravu dani. U kazdého ptipadu je
popséana problémova situace, pravni uprava, nasleduji nazory spoluautorti k této véci a souvisejici
judikatura, navrh feSeni nejen danového subjektu nebo spravce dané, ale mnohdy i obecné feseni
dalsiho postupu. Jsou feSeny napt. tyto piipady: prodlouzeni lhity pro vyjadfeni v odvolacim fizeni,
vady fizeni zplsobené spravcem dané a jejich dusledky pro stanoveni dané, problémova situace -
sveédek C¢i znalec, k ¢emu slouzi predvolani, nezakonny postup ufedni osoby, odliSnosti spravy
mistnich poplatki aj. - Vydani prvni - ISBN: 978-80-7598-126-4 (brozovano)

Ekonomické védy. Ekonomie

29166

Manuel Castells, Sarah Banet-Weiser, Sviatlana Hlebik, Giorgos Kallis, Sarah Pink, Kirsten Seale,
Lisa J. Servon, Lana Swartz, Angelos Varvarousis

Another economy is possible : culture and economy in a time of crises

Jind ekonomika je moZna : kultura a hospodarstvi v ¢asech krize

Cambridge : Polity Press, 2017, xii, 226 stran : tabulky, grafy

Vlady a financni elity v celém zapadnim svété reagovaly na finanéni krizi z roku 2008 tim, ze se
pokousely obnovit obvyklé obchodni podminky. AvSak hospodarské, socialni a lidské Skody
zpusobené krizi vedly k novému piehodnoceni nevyhnutelnosti brat nespoutany kapitalizmus jako fakt
zivota. V Evropé a ve Spojenych statech se objevila fada ekonomickych postupti a organizaci, které
uptednostnily alternativni hodnoty: hodnotu zivota nad hodnotu penéz; U¢innou spolupraci nad
bezohlednou soutéz; socialni odpovédnost podnikli a zodpovédnou regulaci vlad nad kratkodobé
spekulativni strategie, které privedly ekonomiku na pokraj katastrofy. Tato kniha zkouma rozkvét
novych inovativnich experimentli v organizaci prace a zivota, které vznikly v dtsledku finan¢ni krize:
druzstva, sit¢ sménného obchodu, etické bankovnictvi, komunitni mény, Casové bankovnictvi,
solidarni sité, sdileni zbozi, nepenézni transakce atd., experimenty, které pfipravily cestu pro vznik
sdilené ekonomiky ve vSech oblastech ¢innosti orientované na uspokojeni lidskych potieb. Dalsi inovace
zahrnovaly tvorbu kryptografickych virtudlnich mén, symbolizovanych bitcoinem, ktera spojila
libertariansky, podnikatelsky duch s informa¢nimi technologiemi a poskytla alternativu k standardnim
formam meény. Na zaklad€ interkulturni analyzy alternativnich ekonomickych postupi se v této knize
rozviji dilezity teoreticky argument: Ze ekonomika, jako lidska praxe, je formovana kulturou a ze
rozmanitost kultur, jak se ukdzalo v dob¢ krize, znamena moznost riznych ekonomik v zavislosti na
hodnotach a mocenskych vztazich, které definuji ekonomické instituce. - ISBN: 978-1-5095-1721-3
(brozovano)

Finance. Bankovnictvi. Ménovy systém

29189

Iveta Paleckova

Performance measurement in banking : empirical application to Central and Eastern Europe
Méreni vykonu v bankovnictvi : empiricka aplikace pro stiredni a vvchodni Evropu

[Prithonice] : Professional Publishing, 2018, 189 stran : ilustrace

Monografie si klade za cil odhadnout efektivnost a rentabilitu v bankovnich sektorech v zemich
stfedni a vychodni Evropy a prezentovat hlavni vyvojové trendy v bankovnictvi s dirazem na obdobi
globalni krize a jejich naslednych efektti. Prace dale zkouma vykonnost komer¢nich bank v souvislosti
s ptisluSnosti k financni skuping, velikosti banky a stupném kapitalizace a likvidity. Pfinasi tedy
uceleny pohled na vykonnost bank v zemich stfedni a vychodni Evropy. - Prvni vydani - ISBN: 978-
80-88260-13-4 (brozovano)
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29210

Roman Vybiral a kolektiv

Praktikum financ¢niho prava

Plzeti : Cengk, 2018, 191 stran

Ucebnice obsahuje ulohy z oblasti financniho préva a financni védy. V ramci feSenych uloh by méli
studenti pochopit zdkladni postupy vztahujici se k této problematice. Na dalsich tloh4ch a kontrolnich
otazkach si otestuji nabyté znalosti z oblasti finan¢niho prava. Jednotlivé kapitoly jsou zaméteny na
okruhy ménového a devizového prava, na bankovni pravo, pojistovaci pravo a pravo kapitalového
trhu, na rozpoctové pravo, poplatkové pravo a celni pravo, na obecné otdzky danového prava, na
spravu dani a jednotlivé druhy dani i dan z hazardnich her. - 2. aktualizované vydani - ISBN: 978-80-
7380-736-8 (brozovano)

29200

edited by Paul Mercier and Francesco Papadia

The concrete euro : implementing monetary policy in the euro area

Pevné euro : provadéni penézni politiky v eurozoné

New York : Oxford University Press, 2014, xxix, 373 stran : tabulky, grafy, vzorce

Ramec pro zavedeni ménové politiky v eurozoné byl zaveden v roce 1999. Autoti knihy, ktefi se Gcastnili
vytvofeni a zavadéni tohoto ramce, zkoumaji jeho teoretické a historické zaklady, jak se v praxi
vyvijel a jakym problémim bude v budoucnu pravdépodobné celit. Postupy provadéni meénoveé
politiky byly v minulosti vysadou uzké skupiny odbornikt, ale soucasné globalni krize zptsobily, ze
se téma dostalo do stfedu vetejného zajmu. Tato kniha se zabyva vSemi aspekty provadéni ménové
politiky, se zvla§tnim dlirazem na Evropskou centralni banku a euro. Umoziuje informovanéjsi
zhodnoceni a lepsi porozuméni vyjimecnému vyvoji, ktery zpasobily finan¢ni krize. - ISBN: 978-0-
19-871364-7 (brozovano)

Hospodaiska situace a politika. Rizeni. Vyroba. SluZby. Ceny

29195

Hynek Beran, Vladimir Wagner, Vaclav Paces (eds.)

Cesks energetika na kiiovatce

V Praze : Management Press, 2018, 230 stran : ilustrace (n¢které barevné)

Tato publikace navazuje na titul z roku 2014 "Perspektivy Ceské energetiky" (sign. 27720). Zatimco
obsahem prvni publikace byl navrh energetické politiky CR (posléze i schvaleny vladou), tato publikace
se vénuje budoucnosti energetiky v CR, zejména v souvislosti s vyvojem trhu s elektfinou v EU.
Odbornici upozoriiuji na rizika, ktera vyplyvaji jednak z toho, Ze se jiz schvaleny scénaf rozvoje
strategického oboru nerealizuje a jednak ze zmén politickych priorit v sousednich zemich i v EU (napft.
uzavieni jadernych elektraren). Nazvy jednotlivych kapitol: Kdy je soustava stabilni a energetika
sobéstacna; Nové udalosti od roku 2012, na které musime reagovat; Export elektfiny; Obnovitelné
zdroje energie a jejich moznosti v CR; Jaderna energetika; Uspory energie; Skladovani energie; BAT a
BREF a jaky maji vliv na uzavirani elektraren; Mozné scénafe vyvoje energetiky v Cesku; Socialni a
ekonomicky rozmér; Primyslova revoluce a jeji moznosti; Doporuceni, zavery; Globalni kontext
(autor kapitoly Vaclav Cilek). - 1. vydani - ISBN: 978-80-7261-560-5 (brozovano)

Informatika. Pocéitace

29192

Nicholas Carr ; ptelozila Jaroslava Prerovska

Nebezpecna mél¢ina : jak internet méni nas mozek : analyza stavu lidské psychiky v dob€ digitalni
V Praze : Dauphin, 2017, 315 stran

Jak nové technologie méni zptisob lidského mysleni a jednani? Autor uznava, Ze internet pfinesl celou
fadu pozitivnich aspektl, ale vybral si dan v podobé poskytovani roztfisténych informaci,
neschopnosti vnimat kontext, rozumét obsahu, sousttedit se nebo informace hloubéji zpracovavat. Ke
zméné nedochazi pouze na mentéalni Grovni, ale i v samotné struktufe lidského mozku. Historicko-
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védecké dikazy prokazuji, Ze zména struktury mozku je reakci na zkuSenosti. Oproti tiSténmu textu,
ktery vybizi ke koncentraci a hlubokému zamysleni, umoznuje internet rychlé a roztékané vyhledavani
informaci z mnoha zdrojti. Diky nému jsou lidé rychli a vykonni, texty dokaZou zbézné prolétnout a
vybrat jen potfebné informace, ale ztraceji schopnost koncentrace, rozjimani a reflexe. - ISBN: 978-
80-7272-780-3 (brozovano)

29194

Marek Laurencik

Programovani v Excelu 2013 a 2016 : zdznam, tiprava a programovani maker

Praha ; Grada, 2018, 208 stran : ilustrace

Ptirucka programovani v jazyku Visual Basic for Application (VBA) v tabulkovém kalkulatoru MS
Excel 2016. Popisované programovaci postupy jsou pouzitelné i v ptedchozich verzich Excelu (2013,
2010 a 2007), ale také v aktudlni verzi 2019. Pfirucka obsahuje tato témata: tvorba maker pomoci
zaznamu, zaklady jazyka VBA a tvorba vlastnich funkci, prace s bunkami, listy a seSity, vyuziti
udalosti, pokrocilé programovaci techniky, prace s grafy a kontingencnimi tabulkami, analyza a
kontrola dat, prace se soubory a vné&jSimi daty, tvorba uzivatelskych dialogovych oken, vyuzivani
grafickych prvkil na listu, tvorba vlastnich ovladacich prvka a doplitkii a komunikace Excelu s dalSimi
aplikacemi MS Office. Tvorba maker a kodu VBA v Excelu 2016 je popsana od uplného zacatku. -
Prvni vydani - ISBN: 978-80-271-0895-4 (brozovano)

Mezinarodni hospodarské vztahy a integrace

29211

Petr Fiala, Ondrej Krutilek, Markéta Pitrova

Evropskéa unie

Brno : Centrum pro studium demokracie a kultury (CDK), 2018, 990 stran : ilustrace

Komplexni publikace o EU. Historie evropského integra¢niho procesu, vyvoj evropské integrace,
instituce a soucasna podoba EU, oblasti a zpusoby jejiho ptisobeni. Vyklad je kombinaci politologické
analyzy a mnozstvi informaci, které formou srozumitelného a prehledné clenéného textu publikace
nabizi. - 3. aktualizované, rozsifené a doplnéné vydani - ISBN: 978-80-7325-450-6 (brozovano)

Obchod. Cla. Mezinarodni finance

29212

Vladimir Balag, Pavel Sturma

Nové mezinarodni dohody na ochranu investic

Praha ;: Wolters Kluwer, 2018, 153 stran

Tématem monografie je nejnovejsi vyvoj v mezinarodnich dohodach, které¢ se pln€ nebo zc&asti
zabyvaji ochranou investic, v¢etné feSeni sporti z nich. To vSe je zasazené do kontextu SirSich a
aktualnich problémt mezinarodniho investi¢niho prava. Autofi analyzovali nové dohody o ochrané
investic (popf. volném obchodu a investicich) a zaméfili se pfitom nejen na dohody ¢i navrhy dohod
mezi EU a tfetimi zemémi, ale i na dal$i dohody, v¢etn¢ srovnani s novymi vzorovymi dvoustrannymi
dohodami nékterych statl. Prace je roz¢lenéna do kapitol: Vyvoj mezinarodnépravni ochrany investic;
Nové komplexni dohody o obchodu a investicich a EU; Nové dohody uzavirané EU (rozbor,
srovnani); Vyvlastnéni a kompenzace za vyvlastnény majetek investorti; Mechanismus feSeni spord
mezi investorem a statem - systém feSeni investi¢nich sporti mezi investory a staty (zkratka ISDS);
Dalsi procesni aspekty; ISDS z pohledu prava EU ve svétle judikatury Soudniho dvora EU. Pravni
stav publikace je k 31.5.2018. - Vydani prvni - ISBN: 978-80-7598-100-4 (brozovano)
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Podnik a podnikani

29193

Kléara Hurychova, Michal Sykora

Compliance programy (nejen) v Ceské republice

Praha : Wolters Kluwer, 2018, xv, 287 stran

Prace se zabyva problematikou compliance programu (tj. dostat zdkonnym i etickym pozadavkiim),
respektive otdzkou ochrany pravnické osoby pfed moznym vznikem jeji obCanské, spravni ¢i trestni
odpovédnosti. Zavedeni compliance programu spoleCnosti miize byt nejen prostfedkem zvyseni
kvality vlastni ¢innosti a konkuren¢ni vyhodou, ale také muze ovlivnit pfipadnou odpovédnost
spole¢nosti za poruseni zakona. V uvodu je popsan vyvoj pravidel compliance. Nasleduje vyklad vyznamu
z pohledu pravni upravy trestni odpovédnosti pravnickych osob v CR, vyklad tvorby a implementace
compliance programu a fungovani a popis specifickych oblasti (protikorupéni opatieni, ochrana
osobnich Udajl, zadavani vefejnych zakazek, prani Spinavych penéz aj.). Zavére¢né kapitoly se
zabyvaji corporate governance a specifiky v koncernovych vztazich. Publikace reflektuje pravni stav
k prosinci 2017. - Vydani prvni - Piehled souvisejicich pravnich predpist. - ISBN: 978-80-7552-667-0
(brozovano)

29197

Milos Mafik a kolektiv

Metody ocefiovani podniku pro pokrodilé : hlubsi pohled na vybrané problémy

Praha: Ekopress 2018, 548 stran : tabulky, grafy, vzorce

Vyklad discipliny ocenéni podniku a piedev§im hlub$i pohled na vynosové metody. V tvodu je
popsana metoda diskontovanych penéznich tokl, tedy zakladni varianty metody DCF, vcetné
podrobnéjsiho rozboru metody ekonomické piidané hodnoty a problémi s ni spojenych (varianty
metody EVA). Druha ¢ast publikace se zaméfuje na kapitalovou strukturu a hodnotu podniku (teorie
vlivu zadluZeni). Nasleduje rozbor vzajemnych vztah mezi hlavnimi vynosovymi metodami, kterymi
jsou ruzné varianty metody DCF, metoda EVA a také metoda kapitalizovanych cistych vynost.
Pozornost je dale vénovana i metodam odhadu diskontni miry vcetné zékladnich principii. Posledni
¢ast knihy se zabyva ocenovanim specifickych typt podnikt, tedy oceiovanim koncernti a podnikii
s omezenou perspektivou vcetné diskontli a prémii pfi ocenovani podniku. - 2. upravené vydani -
Internetova podpora ke knize na adrese uvedené v publikaci obsahuje soubory Excelu s feSenim
prikladu. - ISBN: 978-80-87865-42-2 (brozovano)

29183

Zden¢k Moravek, Danuse Prokiipkova

Priispévkové organizace 2018-2019

Praha : Wolters Kluwer, 2018, xviii, 301 stran : 325 s. : tabulky

Podrobné vysvétleni danové a ucetni problematiky ptispévkovych organizaci, doplnéné o konkrétni
ptiklady a poznatky z praxe. Publikace zohlediiuje zmény pravnich piedpist, které nabyly platnosti a
Gginnosti pro rok 2018 a seznamuje s relevantni judikaturou. Cést vénovana danim je rozdélena na
kapitoly podle jednotlivych dani, se kterymi je mozné se u ptispévkovych organizaci setkat: dan z nabyti
nemovitych véci, dan z nemovitych véci, dan z piijmu, dan z ptidané hodnoty a dan silnicni. Nasleduje
vyklad z ucetni oblasti. Popsany jsou zasady a principy finan¢niho G¢etnictvi a pravni regulace véetné
ucetnich standardt. Na né€ navazuji Gcetni pfipady a ucetni souvztaznosti, které obvykle prichazeji
v tvahu u ptispévkovych organizaci podle uctovych tiid 0-6 a uctové ttidy 9. - 4. vydani - ISBN: 978-
80-7598-086-1 (brozovano)
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Prace. Zaméstnanci. Zaméstnavatelé

29168

David Graeber

Bullshit jobs : a theory

Nesmyslna zaméstnani : teorie

[London] : Allen Lane the Penguin Press, 2018, xxv, 333 stran

Trapi vas, ze vaSe zaméstnani je zbytecné, nesmyslné, nebo dokonce skodlivé? Kniha britského
antropologa hleda pfic¢iny tohoto stale castéjsiho symptomu a taze se, jak je mozné, Ze navzdory
technologickému pokroku nejsou vyspélé staty schopny zajistit, aby jejich obyvatelstvo netravilo v praci
vic nez tfi az Ctyfi hodiny denné. John Maynard Keynes v roce 1930 predpovedél, Ze na konci stoleti bude
technologie tak vyspéla, ze zemée jako Velk4 Britanie nebo Spojené staty dosahnou patnéctihodinového
pracovniho tydne. Podle v§eho mél pravdu. Technologicky jsme toho docela dobfe schopni, a pfesto
k tomu nedoslo. Technologie je mobilizovana ptredevsim k tomu, aby se povedlo pfijit na zpisob, jak
nas vSechny donutit pracovat jesté vice. A k tomu bylo tieba vytvofit druhy zaméstnani, které jsou ve
skute¢nosti k ni¢emu. Celé zastupy lidi, hlavné v Evropé a v Severni Americe, stravi sviij pracovni
zivot provadénim ukoll, o nichZ tusi, Ze nejsou ve skute¢nosti vilbec k ni¢emu potiebné. Moralni a
duchovni zkéza, ktera v této situaci vznikd, je ohromna. Je to jizva na nasi kolektivni dusi. Pfitom se ji
ale téméf nikdo ani nezabyva. - Poznamky. - ISBN: 978-0-241-26388-4 (vazano)

29215

Geoff Colvin ; ptelozila Alena Breuerova

Lidé jsou podceiiovani : co ani nejchytiejSi pocitace nikdy nebudou umét

Praha : Management Press, 2016, 231 stran

Existuji diikazy o tom, Ze technicky pokrok mé podil na stile rostouci nezaméstnanosti a pomalém
rustu mezd. Pocitace dnes uz dokadzou nahradit nejen nekvalifikované pracovniky, ale je jen otazkou
¢asu, kdy zastoupi takové profese jako jsou pravnici, prekladatelé ¢i 1ékari. Ale tato budoucnost neni
nevyhnutelna. Zasadni skutecnost, kterou je tfeba pochopit, je fakt, Ze se méni sama podstata prace a
meéni se dovednosti, kterych si ekonomika ceni. Podobné historické posuny lidstvo jiz zazilo — tim
nejznaméjsim byla primyslova revoluce. Pokazdé ti, ktefi onen posun nerozpoznali nebo se s nim
odmitli smiftit, odpadli. Ale ti, ktefi jej ptijali za svij, ziskali pfinejmensim $anci na daleko lepsi zivot.
A totéz se d¢€je i tentokrat. - Vydani 1. - ISBN: 978-80-7261-402-8 (brozovano)

Pravo

29167

editors Alexander J. Bélohlavek, Nad¢zda Rozehnalova

Czech (& Central European) yearbook of arbitration. Volume VIII (2018), Arbitral awards
and remedies

Ceska (& stiedoevropski) rofenka rozhodéiho Fizeni. Dil VIII (2018), Rozhod&i nilezy a
opravné prostiedky

Hague : Lex Lata, 2018, xvi, 494 stran

Rocenka sdruzuje odborné ¢lanky, knizni recenze a zajimavé odkazy zaméfené na mezinarodni pravo
vefejné, mezinarodni pravo soukromé, pravo EU, politologii a ustavni pravo s nadnarodnim pfesahem.
Tato publikace je vénovana tématu rozhodc¢ich néalezl a opravnych prostiedkti. Obsahuje tyto ¢lanky:
Jak konec¢ny je kone¢ny: vzdani se prava na zruseni rozhod¢iho nalezu ve vnitrostatnich piedpisech a
praxi narodnich soudd; Charakter a podstata institutu zruSeni rozhod¢iho nalezu na pozadi
mezinarodnich standard®; Opravné prostiedky po vydani rozhod¢iho nélezu v rozhod¢im tizeni ICSID:
z pohledu zajmd smluvniho statu; Institut "anti-suit injunctions" vydavany rozhod¢imi soudy v pravu
Evropské unie - ptipady West tankers & Gazprom; Opravné prostiedky proti rozhod¢imu nalezu
v nékterych civilnépravnich jurisdikcich; Rozhod¢i ndlezy: hmotnépravni nélezitosti, pravni ucinky a
optimalni prosttedky ndpravy; Vykonat, ¢i nevykonat: to je to, o¢ tu bézi: rozhod¢i nalezy zruSené ve
staté sidla rozhodc¢iho fizeni; Standard odivodnéni rozhodéich nalezt; Platnost rozhod¢i smlouvy a
ucinky res iudicata v pfipadé rozdé€leného fizeni; Rozhodnuti infra petita jako divod pro zrusSeni
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rozhodCich nalezli; Ptipustnost evropského piikazu k obstaveni ucti v piipadé rozhod¢i dolozky;
Rozhod¢i nalez a jeho pifezkum; Vybrané aspekty vyhrady vetfejného potadku v Newyorské umluve
z roku 1958; Pravni polemika ohledn€é namitek proti samostatnym naleztim tykajicim se pravomoci
rozhodcli; Ruseni rozhod¢ich nalezli v investi¢nich sporech mezi stity a zahrani¢nimi investory;
Propagace rozhod¢iho fizeni ze strany OECD coby dal§iho nastroje feSeni sporti v oblasti
mezinarodniho zdanéni. - Poznamky. - ISBN: 978-90-824603-8-4 (vazano)

29216
Radim Polc¢ak a kol.

Pravo informacnich technologii
Praha : Wolters Kluwer, 2018, 640 stran

vewr

se vénuje pojmu a metodé prava informacnich technologii, je vyklad v dalsich kapitolach zaméten na
mistni plisobnost prava na internetu, odpovédnost poskytovatelii sluzeb informacni spolecnosti, na
prava k datim a softwaru, elektronické dokumenty, doménova jména, data vefejného sektoru, na
ochranu soukromi a osobnich udaji, regulaci elektronickych komunikaci a v zdvéru také na
kyberbezpecnost a kyberkriminalitu. Kazda kapitola je rozélenéna na obecny popis pojmu a rozbor
regulatorniho problému, popis jeho vyvoje, systematicky vyklad pravni upravy, partikularni vyklad
jednotlivych dil¢ich otazek a shrnuti zavéri z jednotlivych podkapitol. - Vydani prvni - ISBN: 978-80-
7598-045-8 (vazano)

29213

Jan Hrabak

Spravni fad s vvkladovymi poznamkami a vybranou judikaturou

Praha : Wolters Kluwer, 2018, 460 stran

Znéni zak. ¢. 500/2004 Sb., spravniho fadu, ve znéni pozdéjsich zakonti (nejnovéji zak. ¢. 225/2017 Sb.).
Toto vydani obsahuje v ivodu vybrané pasaze z divodové zpravy, vykladové poznamky a vybranou
judikaturu. Pravni stav publikace je k 1.5.2018. - 5. aktualizované vydani - ISBN: 978-80-7598-134-9
(brozovano)

29191

Jiti Spacil a kolektiv

Vécna prava : Vécna prava, katastr nemovitosti a sprava ciziho majetku

V Praze : C.H. Beck, 2018, xxix, 301 stran

Ucebnice poskytuje celkovy pohled do problematiky vécnych prav. Je rozdélena do tii ¢asti. V prvni
se podava vyklad tradi¢nich vécnych prav (drzba a jeji ochrana, vlastnické pravo a jeho modifikace,
vécna prava k véci cizi). Samostané kapitoly jsou vénovany pojmu "véc" a soukromopravni
problematice staveb. Druha Cést se zabyva katastrem nemovitosti a tfeti ¢ast spravou ciziho majetku
(svétenské fondy). Vyklad je doplnén praktickymi ptipady, upozornénim na sporné otazky i odkazy na
vyznamnou judikaturu. - Vydani prvni - ISBN: 978-80-7400-711-8 (vazano)

29187

Jan Dédi¢, Jana Guric¢ova, Josef Kiiz, Jan Lasak, Jakub Porod

Ziakon o statnim podniku : komentar

Praha ;: Wolters Kluwer, 2018, 213 stran

Komentované znéni zak. ¢. 77/1997 Sb., o statnim podniku, ve znéni pozd¢jsich zakond. Nabizi
uceleny vyklad, ktery reaguje i na posledni velkou novelu zakona z roku 2017. Zakon upravuje
postaveni a pravni poméry statniho podniku, ktery predstavuje zvlastni pravnickou osobu na pomezi
vefejného a soukromého prava. Autofi vyuzili své bohaté zkuSenosti s vykladem a aplikaci
obchodniho prava a ptinaseji podrobny, misty i kriticky komentaf k pravni tpravée. Cituji také aktualni
judikaturu vztahujici se k obchodnim korporacim. - Vydéni prvni - ISBN: 978-80-7598-084-7
(brozovano)
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Uplné znéni zakoni (UZ)
29000/1281
Obce, kraje, hl. m. Praha, ifednici obci a krajti, obecni policie : redakéni uzavérka 17.9.2018

29000/1284
Silni¢ni doprava. Pozemni komunikace. Vefejné sluzby v piepravé cestujicich. Drahy : redakcni
uzaverka 1.10.2018

29000/1285

Technické podminky provozu na pozemnich komunikacich. Pohonné hmoty : registrace a vyfazovani
vozidel, technické prohlidky a méfeni emisi, technicka zptsobilost vozidel, provozovani stanic STK a
stanic méfeni emisi, zakon o pohonnych hmotach a vyhlasky : redakéni uzaverka 8.10.2018

Statistika. Demografie. Sociologie

29186

Richard Hindls, Markéta Arltova, Stanislava Hronova, Ivana Mla, Lubo§ Merek, Iva Pecakova,
Hana Rezankova

Statistika v ekonomii

Praha : Professional Publishing, 2018, 395 stran : tabulky, vzorce

Spravny chod ekonomiky je nemyslitelny bez kvalitni informacni soustavy, ve které mimotadna role
piislusi statistice, ktera je mnohovrstevnym oborem s celou fadou specialnich nastroji a technik.
Publikace prednich Ceskych autord piinasi vSe potfebné pro pochopeni principt statistiky a jeji
praktické aplikace v denni praxi. Vyklad je roz€lenén do casti: Popisna statistika; Pravdépodobnost
(diskrétni rozdéleni, spojita rozd€leni, limitni véty atd.); Analyza dat z vybérovych Setfeni; Analyza
zévislosti (dvourozméré t¥idéni dat, regresni a korelaéni analyza atd.); Casové fady; Metody
statistického srovnavani (indexy, méfeni inflace atd.). - Prvni vydani - ISBN: 978-80-88260-09-7
(vazéno)

29185

Iva Pecakova

Statistika v terénnich priuzkumech

Praha : Professional Publishing, 2018, 254 stran : tabulky, vzorce

Publikace se zabyva pofizovanim a predevsim vyhodnocovanim dat ve vyzkumech trhu a vetejného
minéni z pohledu statistika. Jeji obsah je roz¢lenén do téchto ¢asti: Terénni prizkumy; Pofizovani dat
(vybérové postupy, metody sbéru dat); Rozsah vybéru a kritéria jeho volby (intervalovy odhad,
testovani hypotéz); Statistické zpracovani primarnich dat (jednorozmérné, dvourozmérné a
vicerozmérné tfidéni a popis, miry intenzity zavislosti dvou veli¢in); Zobecniovani z vybéru na
populaci (odhady, testy hypotéz); Srovnani dvou nebo vice populaci (nezavislé a zavislé vybéry);
Ovéfovani a modelovani zavislosti v kontingencnich tabulkidch; Metody vicerozmérné statistiky
(redukce rozméru tulohy vzhledem k poctu proménnych, obecny a zobecnény linedrni model,
klasifikaéni metody a dal$i metody vicerozmérné statistiky). - Tieti, pfepracované vydani - ISBN:
978-80-88260-10-3 (brozovano)

Verejna sprava

29190

Jaroslava Pospisilova, Eva Krulichova a kol.

Jak se Zije Cechiim v souasné Evrop&?

Praha : Sociologicky tistav Akademi véd CR, 2018, 170 stran : tabulky, grafy

Soucasna spolecnost je promeénliva, orientovand na individudlni zajmy a globalizovana. Soucasna
Evropska unie se stala velmi nesourodym uskupenim, které jen téZko nachéazi shodu pfi feSeni
komplexnich problémi. Dtsledkem jsou rostouci protievropské nalady, které predstavuji zivnou ptidu
pro novou vinu populismu a nacionalismu. S ohledem na udalosti, kterym musi ¢eska spole¢nost
v poslednich letech &elit, kladou autorky otazku, jak se Zije Cechtim v soudasné Evrop&? SnaZi se
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zachytit hodnoty a postoje obyvatel CR v porovnani s lidmi Zijicimi v dalsich evropskych statech.
Konkrétné hledaji odpovédi na otazky: ¢eho si Cesi vazi a jaké hodnoty preferuji, co potiebuji ke
§t&sti, citi se v bezpedi a jak vnimaji mezinarodni migraci, je ¢eska demokracie v krizi, chapou Cesi
demokratické hodnoty a jaka je vzajemna dlivéra ve spolecnosti? Odpovédi autorky hledaji v datech
European Social Survey, jehoZ vyzkumu se CR poprvé zucastnila v roce 2002. Na zakladé dostupnych
idajti v zavéru konstatuji, ze Cesi sviij Zivot v sou¢asné Evropé nevidi piili§ pozitivng. - Vydani 1. -
ISBN: 978-80-200-2855-6 (Academia ; brozovano)

Verejné finance. Rozpocet

29181  Pouze prezencné

Ministerstvo financi

Dokumentace k navrhu zikona o stitnim rozpoétu Ceské republiky na rok 2019 : pro jednani
Poslanecké snémovny Parlamentu Ceské republiky

Praha : Ministerstvo financi CR, 2018 (zai1), 9 &asti : tabulky

Dokumentace k navrhu zakona o statnim rozpoétu CR na rok 2019 se sklada z téchto Gasti: Vladni
navrh zdkona o statnim rozpo&tu CR na rok 2019; Stiednédoby vyhled statniho rozpoétu CR na léta
2020 a 2021. Dal3i ¢asti materialu jsou oznadené pismeny A az G. Cast A Makroekonomicky ramec a
fiskalni politika; Cast B Zprava ke statnimu rozpoétu CR na rok 2019; Cast C Tabulkova ¢ast; Cast D
Struktura pijmid a vydaji kapitol statniho rozpoétu podle druht a odvétvi; Cast E Struktura vydaji
vedenych v informacnim systému programového financovani EDS/SMVS podle kapitol statniho
rozpo&tu; Cast F Zprava o otekavaném vyvoji statnich finanénich aktiv a pasiv; Cast G Rozpoéty
uzemnich samospravnych celkti, dobrovolnych svazkl obci a regionalnich rad regionti soudrznosti. -
Cj. MF-15 115/2018/1104-60. - (brozovano)

Ostatni

29214

Emma Ledden ; pieklad Eva Kiapkova

Uspésna prezentace : ziskejte si své publikum krok za krokem

Praha : Grada, 2018, 168 stran : ilustrace

Postup, jak vytvorit $pickovou prezentaci orientovanou na posluchace. Novy pfistup k vytvafeni
prezentaci, pfi kterém jsou i slozité véci podavany jednoduse a strucné. Vice z obsahu: popis
nespravného postupu, pravidla prezentace orientované na posluchace, faktor komunikace, vytvotreni
prezentace a vystoupeni pied posluchaci. - Prvni ceské vydani - ISBN: 978-80-247-2912-1
(brozovano)
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