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Vazeni Ctenari,

pfedkladdame Vam cervencové ¢islo dokumentac¢niho
bulletinu Finanéni a ekonomické INFORMACE. Nabizi jako
obvykle souhrn nejnovéjsich odbornych ¢lankd, knih a jinych
informac¢nich zdrojt vztahujicich se k problematice Ministerstva
financi a jeho resortu.

V rubrice Podrobné k tématiim najdete dva piehledové ¢lanky,
prvni pod nazvem ,Pad firmy Carillion a souvisejici uvahy
o rozdéleni tzv. velké ¢tyiky ve Velké Britdnii“ ptfiblizuje
aktudlni kauzu likvidace druhé nejvétsi britské stavebni
spole¢nosti. Podil na krachu nese vedle nékterych statnich
ufadd téz tzv. ,velkd ctytka“, kterd zjevné nezdravé firmé
dlouhodobé poskytovala auditorské a poradenské sluzby, aniz
by upozornila na mozna rizika. Pravé kvalita auditorskych
sluzeb ,velké ¢tyiky a jejich mozné oddéleni od sluzeb ostatnich
se staly pfedmétem mnohych komentaid.

Druhy ¢lanek ,Reforma eurozoény: pokrok ve vyjednavani, ¢i
nepiekonatelné piikopy?“ se vénuje komentaitim z renomovanych
médii, které se objevily vreakci na zdvéry Cervnového
summitu Evropské rady, ktery se tykal kromé jiného i uvedené
oblasti. I pfes mnozstvi rozdilnych pfistupt a pozadavka
jak ze strany evropskych instituci, tak i ndrodnich stat{,
vyjadiuji komentdtofi nadéji, Ze minimdlné v nékterych
oblastech je shoda mozna.

Véfime, Zze Vas pravidelny prehled novych informacnich
pramend zaujme. Radi Vam =zajistime plné texty c¢lankd
i poZzadované knihy.

Mgr. J. Benda
vedouci redakéni rady

Texty publikované v tomto bulletinu nevyjadiuji ndzor redakce
ani nejsou oficidlnim  stanoviskem Ministerstva financi.
Uvedené informace odrdzeji aktudlni trendy a komentdre
v odborné literature.
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AKTUALITY

Dne 18. ¢ervna 2018 zvefejnila Evropska fiskalni
rada (EFB) své hodnoceni obecné orientace fiskalni
politiky v eurozéné. Zprava dospéla k zavéru, ze
pfiznivy ekonomicky vyhled nabizi pfilezitosti
k obnoveni fiskdlnich rezerv. Pfedev$im ¢lenské staty
eurozony, které maji vysoky pomér vladniho dluhu
k HDP, musi udélat vic nez se jen nést na vlné
hospodafiské konjunktury. Aby se pfi pristi krizi
neopakovaly chyby minulosti, je nacase piejit
k restriktivnéjsi orientaci fiskalni politiky v eurozoné.

https://ec.europa.eu/info/publications/assessment-

fiscal-stance-euro-area-2019 cs

Z webu MF

Zprava o ¢innosti Finanéni spravy CR a Celni spravy CR
za rok 2017

https://www.mfcr.cz/cs/verejny-sektor/dane/
danove-a-celni-statistiky/zpravy-o-cinnosti-
financni-a-celni-sprav/2017/zprava-o-cinnosti-
financni-spravy-cr-a-c-32401

Monitoring

Pravidelny specidlni monitoring, tentokrat za
obdobi 30. 6. 2018 - 30. 7. 2018, se vénuje tématu:

Obchodni valky

Byl zpracovan z tisténych médii, televize, rozhlasu
ainternetovych serverd a naleznete jej vcetné
archivu star$ich monitoringli v sekci Monitoring
médii na adrese:

http://knihovna.mfer.cz/monitoring.php
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Pad firmy Carillion a souvisejici uvahy o rozdéleni tzv. velké ¢tyrky ve
Velké Britanii

Mgr. Ing. Tatdana Dudackova
Oddelent 5904, Informacni podpora a knihovna

V poslednich mésicich se ve Velké Britanii znovu oteviela debata o mozném rozdéleni Ctyt nejvétsich
auditorskych firem, tzv. velké ctytky (Deloitte, EY, KPMG a PwC). Doslo tomu v souvislosti se
vstupem firmy Carillion do likvidace v lednu 2018. Carillion byl druhou nejvétsi britskou stavebni
firmou a zarovei vyznamnym dodavatelem vefejného sektoru'. V eském tisku se o padu tohoto
podniku objevily pouze kratké zpravy, britsky tisk (zejména Financial Times) se ale tématu vénuje
pomérn¢ intenzivné.

Pozadi piipadu a hledani vinika

Pfi¢iny krachu spoleénosti Carillion analyzuje pomémé ostie napsana zprava Carillion® dvou britskych
v zavéru zpravy. Model fungovani podniku povazuji parlamentni vybory za neudrzitelny, a doslova
konstatuji, ze neni zahadou, pro¢ firma zkrachovala, ale spise jak timto zpisobem vydrzela fungovat
tak dlouho. Akvizice jinych firem se nefidily jinou strategii, neZz odstranovat konkurenty z trhu.
Spole¢nost nedbala na dlouhodobou udrzitelnost, ¢im dal vice se zadluzovala a ignorovala rostouci
penzijni zavazky. Navzdory finanénim problémdm firma stale vyplacela dividendy, jejichz vyse
pfevysovala generované penize. Carillion vyuzival agresivni GcCetni postupy, které mély zmast trhy a
zakryt problémy. Zprava obvinuje témért celé vedeni firmy z neschopnosti ptiznat vlastni odpovédnost,
z nadmérného optimismu a vytvoreni kultury neustalého zvySovani odmén a dojmu rustu spolecnosti.
Spolec¢nost KPMG, ktera Carillion auditovala 19 let, neuplatiiovala pifi auditu zasady profesniho
skepticismu a podle parlamentnich vyborti by méla sama ptijmout sviij dil odpovédnosti. Dalsi z firem
,velké Ctytky® — Deloitte — poskytovala spole¢nosti Carillion poradenské sluzby v oblasti fizeni rizik,
pricemz neupozoriiovala na rizika spojena se zminénymi postupy, popf. tato rizika zcela ignorovala.
Uréity podil viny nesou podle vyborti i ufady, zejména Rada pro finanéni vykaznictvi (FRC).
Parlamentni vybory doporucuji, aby se britsky antimonopolni tfad (CMA)* zagal zabyvat otizkou
mozného rozdéleni velké ctyiky a oddé€leni auditu od dal$ich poskytovanych sluzeb. Pfipad firmy
Carillion podle nich poukazuje na konflikt zajma, jenz je disledkem nedostate¢né konkurence na trhu.
Kromé spole¢nosti Deloitte a KPMG pracovaly pro Carillion i zbylé auditorské firmy velké ctyiky,
prficemz nejméné na vin¢ byla podle vybort firma PwC. To, Ze byla tato spolecnost skandalem
nejméné dotlena, ji ale pomohlo, kdyz se pozd&ji uchézela o post tzv.zvlastniho spravce’ pfi
insolvenci — tim, ze se vzhledem k zainteresovanosti ostatnich firem velké Ctytky dostala do pozice
monopolu, si mohla sama urcovat cenu.

Matthew Vincent identifikuje v ¢lanku Carillion’s conflicted auditors require less conflicted
numbers® dalii problém, a sice riizné idetni metody vykazovani uréitych skuteénosti. Stfet zajmi
auditorskych firem je podle né&j pouze polovinou problému — tou druhou jsou praveé zavadéjici Cisla

"LAVICKA, Véclav. V Britanii zkrachovala druha nejvétsi stavebni firma. Hospoddr'ské noviny. 2018, 62(16), 11.
ISSN 0862-9587. Dostupné také ze sité resortu MF v Aktivnich novinach z: http://noviny.mfcr.cz/news/2018/01/
16/h011al4e.htm.

2 VELKA BRITANIE. Parliament. House of Commons. Business, Energy and Industrial Strategy and Work and
Pensions Committees. Carillion [online]. Published on 16 May 2018 [cit. 2018-06-25]. Dostupné z:
https://publications.parliament.uk/pa/cm201719/cmselect/cmworpen/769/769.pdf.

? Financial Reporting Council.

* Competition and Markets Authority.

> special manager.

 VINCENT, Matthew. Carillion's conflicted auditors require less conflicted numbers. In: FT.com [online]. May
16, 2018 [cit. 2018-06-25]. Dostupné z: https://www.ft.com/content/cbee9192-5901-11e8-bdb7-f6677d2elce8
#comments-anchor.
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plynouci z riznych metod vykazovani napt. zadluzeni, penzijnich zdvazkl nebo schopnosti vyplacet
dividendy. Mély by se proto zménit i pozadavky na to, co auditovat.

Na dalsi rizika souvisejici s Gcetnimi pravidly upozoriuje také Jonathan Ford v ptispévku Carillion's
troubles were shrouded in a fog of goodwill. Ford se soustfedi na problematiku goodwillu, coZ je
termin, ktery oznacuje trhem ocenovanou hodnotu podniku a odpovida poveésti ¢i image firmy.
Nejvétsi polozkou majetku firmy Carillion byl pravé goodwill. Hodnota goodwillu se obtizné urcuje
amuze se rychle ménit. Carillion v roce 2011 koupil firmu Eaga, kterd byla jednim z nejvétsich
britskych dodavateld energie pochéazejici z obnovitelnych zdroji. Poté, co britska vlada omezila
vydaje v této oblasti, se obrat akvizici nové vzniklé dcefiné spolec¢nosti ,,Carillion Energy Services
postupné snizoval, hodnota goodwillu ale od nakupu firmy Eaga nebyla upravena. Kdyby Carillion
snizil hodnotu souvisejici s goodwillem, nemohl by v roce 2016 vyplacet dividendy. Podle autora neni
jasné, jak mohla auditorska spole¢nost KPMG kazdorocné potvrzovat, Zze se hodnota souvisejici
s goodwillem nezménila. Mnozi odbornici vSak povazuji celou problematiku goodwillu v tcetnictvi
obecné za kontroverzni — od jeho zarazovani mezi aktiva, ptes riziko spojené s nadhodnocovanim
uspesnosti akvizici a fuzi, az po to, zda je test na sniZzeni hodnoty (impairment test) postacujici
k zajisténi poctivosti udaji. Podle profesora Karthika Ramanny citovaného v ¢lanku obvykle vedeni
firmy neni ochotné pfiznat, Ze pfi akvizici zaplatilo zbyte¢né moc, piipady snizeni hodnoty goodwillu
proto nebyvaji Casté.

Na dalsi problém, ktery se vSak netyka auditu a ucetnictvi, ale spiSe zpasobu, jakym jsou ve Velké
Britanii pfidélovany vefejné zakazky, upozorniuje Grace Blakeley v clanku The problem with
outsourcing is not Carillion but the market itself’. Strategie firmy Carillion spo¢ivala ve snaze
ziskavat vefejné zakazky nabizenim nizSich cen oproti konkurenci, a to i ptesto, Ze s danymi cenami nebylo
mozné zakazky splnit. Firma ziskavanim novych a novych zakazek generovala cash flow, tato strategie
byla ale dlouhodobé neudrzitelna. Nicméné problematicky je podle autorky cely trh outsourcingu
vefejnych sluzeb ve Velké Britanii, pfi¢emz hlavni vinu na podob¢ tohoto trhu nese stat. Outsourcing
je ve skute¢nosti nakladny, a to ze dvou divodi — jednak si staty obvykle pljcuji za nizsi cenu, nez
soukromy sektor (pravdépodobnost nesplaceni zavazki je nizs§i nez u soukromych firem), dale ale cela
oblast trpi nedostatkem konkurence. Za posledni dva roky tak 80 % britskych vetejnych zakazek
zajistuje pouze 5 firem. Podle ekonoma Colina Crouche citovaného v ¢lanku se miiZe stat, ze se firma
specializuje spiSe na ziskavani vefejnych zakazek nez na vlastni poskytnuti sluzby. Autorka navrhuje
tfti zmény — zbavit se prostfednikil, jednat s dodavateli pfimo a podpofit tak malé firmy; pfestat
pridélovat zakazky na zéaklad¢ principu ,,value for money* (hodnota za penize) a zacit brat pti vyb&ru
dodavatell v ivahu §ir8i ekonomické i socialni dopady a rozloucit se se soukromym financovanim,
zvlaste kdyz si staty nyni pUjcuji za historicky nizké ceny.

Jak jiz bylo zminéno, pod palbou kritiky se ocitla také britska Rada pro finan¢ni vykaznictvi. FRC
jedna podle kritikl pti zjisténi prohfeskn piilis pomalu, je mirna pii udélovani pokut a sama se ocita ve
stfetu zajmi, nebot fada jejich zastupct diive pracovala pro velkou ctyitku. Zvazuje se proto mozné
zruseni Gfadu a presun jeho pravomoci pod Utad pro finanéni etiku’. O zvaZované reorganizaci
informuje napf. ¢lanek Review of accounting watchdog to consider its closure'.

Uvahy o moZném rozdéleni velké &ty¥ky i o jinych opatienich

Na ostrou kritiku auditorskych firem ve zpraveé parlamentnich vybort reagoval ¢lanek Shape up, not
break up: audit reform''. The Economist souhlasi s kritiky soudasné situace v auditingu a uznava, ze
je tieba reforma. Auditorské sluzby neplati investofi, ale auditované podniky, coz pfinasi pochybnosti

7 FORD, Jonathan. Carillion's troubles were shrouded in a fog of goodwill. In: FT.com [online]. June 18, 2018
[cit. 2018-06-25]. Dostupné z: https://www.ft.com/content/765fc482-68db-11e8-b6eb-4acfctb08cl 1.

* BLAKELEY, Grace. The problem with outsourcing is not Carillion but the market itself. In: NewStatemen
[online]. 1 February 2018 [cit. 2018-05-26]. Dostupné z: https://www.newstatesman.com/print/node/312385.

? Financial Conduct Authority

' MARRIAGE, Madison. Review of accounting watchdog to consider its closure. In: FT.com [online]. June 6,
2018 [cit. 2018-06-25]. Dostupné z: https://www.ft.com/content/22a61964-699d-11e8-8cf3-0c230fa67aec.

"' Shape up, not break up: audit reform. The Economist. 2018, 427(9093), 14. ISSN 0013-0613. Dostupné také
komer¢né€ ze systému Proquest.
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o objektivit¢ auditu. Rozdéleni velké Ctyrky ale autofi povazuji za pfili§ radikalni krok, stejné jako
napf. pfidélovani auditord podniktim regulatornimi institucemi. Za vhodné;jsi feSeni poklada The Economist
povinnost Castéji ménit auditorské firmy — ve Velké Britanii byla v roce 2016 stanovena povinna
rotace auditort po 20 letech, i to je ale podle autort pfili§ dlouha doba. Dalsimi moZnostmi, jak
zkvalitnit audit, jsou podrobné&jsi auditorské zpravy ¢i ptisnéjs$i omezeni vyse odmeén za neauditorské
sluzby poskytované auditovanému podniku. V neposledni fadé je nutné, aby se o vybér auditorskych
firem zacali vice zajimat akcionafi.

Kevin Ellis z firmy PwC UK se v piispévku A Big Four upheaval could endanger audit quality"
domniva, Ze potieba auditovat velké nadnarodni spole¢nosti vyzaduje od auditorskych firem
zkuSenosti 1 odpovidajici velikost. Soucasna struktura trhu odrazi tyto potfeby. Auditorské spolecnosti
vitaji zadmér britského antimonopolniho ufadu provéfit situaci na trhu, Ellis v8ak véri, ze rozdéleni
firem by pouze poskodilo kvalitu sluzeb auditorskych firem — diky své velikosti mohou naptiklad
spolecnosti investovat do novych technologii a najimat nejlepsi odborniky. Podle Ellise je vétsi
konkurence zadouci, prioritou je ale pro né€j kvalita auditu.

Ze je rozdéleni velkych auditorskych firem ve vefejném zajmu, se domniva Jonathan Ford v komentafi
The ‘big four’auditors have life far too easy". Podle Forda se dosud regulatorni instituce obavaly
vici velké Ctyfee vice zasdhnout, a to z obav, co by se stalo, kdyby néktera z firem zanikla. Az do roku
2002 totiz fungovala v odvétvi ,,velka pétka®, patd zfirem Arthur Andersen zanikla v disledku
skandalu pfi bankrotu firmy Enron. Regulatofi se tak boji, Ze by se z ,,velké ctyiky* mohla stat ,,velka
trojka“. To je podle autora také divodem, pro¢ auditorské firmy pfestaly nedavnou finanéni krizi
pomérné hladce. Kazdy ze skandali ale na problém trzni struktury auditu znovu upozoriuje.
Auditorské firmy jsou v pozici, kdy mohou zneuzivat svého postaveni na trhu, coz miize mit rizné
nepfijemné disledky. Rozdéleni firem by pomohlo, pokud by investofi zaroven pozadovali od
auditorti vyssi kvalitu odvedené prace a byli schopni tuto praci odpovidajicim zptisobem ohodnotit.
Ani namitky auditorskych firem nejsou podle Forda nepiekonatelné. Sluzby auditorti Ize pfirovnat ke
sluzbam pravnich firem, pficemz v tomto odvétvi je podle autora mnoho spole¢nosti pusobicich
celosvétove. Britdnie miize jinym zemim ukazat smér, jak audit regulovat. Vyrok A. H. Cartera, osoby
spojené s historii firmy Deloitte i auditu obecné, ktery ve 30. letech na otazku ,.kdo audituje auditory*
odpoveédél, ze ,,jejich svédomi®, je v dnesni dobé jiz nepiijatelny.

Na to, zda by méla byt velké ctytka rozdélena, se ptal denik Financial Times v ¢lanku MBA view:
should the Big Four be broken up?'* také studentti prednich manaZerskych studijnich programi.
Napftiklad Angela Lu z Essec Business School se domniva, ze by rozdéleni velké ¢tyfky nepomohlo,
presto je ale tfeba posilit profesni integritu auditu. Lu navrhuje, aby auditorské firmy zaméstnavaly pouze
osoby dostatecnou kvalifikaci (s osvéd¢enim ,,Certified Public Accountant®). Dalsi z dotazanych,
Mouchomi Bhuyan ze stejné Skoly, si mysli, Ze rozdélit velkou ¢tyiku nestaci a navrhuje odstranit
bariéry vstupu do odvétvi. Akosua Brentuo z Manchester Business School doporucuje doplnit
rozdéleni velké ctyfky dal$imi zménami v regulaci, jako napf. zavedenim povinné rotace auditord.

Na rozdilnd ocekavani riznych subjektt od auditu upozoriiuje dalsi ¢lanek The Economist Great
expecations gap: company audits”. Auditofi pracuji pouze se vzorky Gdaji a zji§t'uji riziko podvodu,
dikladnéjsi forenzni audity jsou Casové i financné narocné a provadéji se pouze, kdyz uz existuje
podezieni na podvod. Auditofi dale pracuji s vlastnim usudkem, ktery je subjektivni. Uplné vylougit
chybu tedy nelze. Urcité vSak existuje prostor pro zlepSeni — nicméné nejprve je nutné se shodnout,
k ¢emu ma vlastné zakonny audit slouzit. Dokud se toto nevyjasni, je pravdépodobné, Ze bude
dochazet k dalSim stfetim s investory a zakonodarci, pficemz se mlze stat, Ze soudy rozhodnou
i v neprospéch auditori (profesni standardy a legislativni pozadavky se mohou lisit). Z britskych

2 ELLIS, Kevin. A Big Four upheaval could endanger audit quality. In: FT.com [online]. May 21, 2018
[cit. 2018-06-25]. Dostupné z: https://www.ft.com/content/cab30f5a-5cdb-11e8-ab47-8fd33f423c09.

3 FORD, Jonathan. The ‘big four’auditors have life far too easy. In: FT.com [online]. May 20, 2018 [cit. 2018-06-25].
Dostupné z: https://www.ft.com/content/a4a9d2c8-5c1b-11e8-ad91-e01af256df68.

" MATSA, Nassia. MBA view: should the Big Four be broken up?. In: FT.com [online]. May 25, 2018
[cit. 2018-06-25]. Dostupné z: https://www.ft.com/content/2addf142-5{39-11e8-9334-2218e7146b04.

' Great expecations gap: company audits. The Economist. 2018, 427(9093), 70-72. ISSN 0013-0613. Dostupné
také komercné ze systému Proquest.




Podrobné k tématiim Informace Odborné knihovny MF

auditorskych firem dale odchazi fada zkusenych odbornikli jinam (napt. do poradenstvi), pro audit
proto mozna bude v budoucnu jesté t€zsi splnit o¢ekavani, ktera jsou na néj kladena.

Z vyse uvedenych c¢lanka je zfejma snaha hledat viniky bankrotu firmy Carillion ,,na vSech frontach®.
Nekteré aspekty ptipadu (zplsob zadavani vefejnych zakazek ve Velké Britanii, postupy Rady pro
finan¢ni vykaznictvi) maji spiSe lokalni rozmér, kauza ma ale vzhledem k né¢kterym pouzitym tucetnim
postuptim a celosvétovému pusobeni velké ¢tyiky také globalni piesah, a to i presto, ze firmy velké
Ctyfky plisobi ve svété prostfednictvim siti, které jsou tvofeny oddélenymi a nezavislymi subjekty.
Pokud by byly firmy velké ctyrky rozdé€leny, nova uprava by se projevila sice pouze ve Velké Britanii,
pozdéji by se vSak mohly inspirovat dalsi zemé. V Némecku proti velké ¢tyfce dlouhodobé vystupuje
Michael Gschrei, ktery se v souasnosti chce uchazet o pozici predsedy némecké komory auditord'®.

Na zavér je nutné upozornit na to, Ze se situace neustale vyviji. Na konci Cervna tak britskd vlada
oznamila zménu legislativy upravujici dodavatele vefejnych zakazek (noveé bude pfi vybéru dodavatele
vyrazn&ji posuzovana i tzv. spoledenska hodnota)'’. Rada pro finanéni vykaznictvi dale zvysila tlak na
firmu KPMG, kdyz v pravidelném hodnoceni kvality auditu obvinila KPMG z nepfijatelného poklesu
kvality sluzeb'®.

' JAKOBS, Hans-Jiirgen. Michael Gschrei: Wie ein einzelner Wirtschaftspriifer die Big Four besiegen will. In:
Handelsblatt [online]. 10.06.2018 [cit. 2018-06-25]. Dostupné z: https://archiv.handelsblatt.com/document/
HBON__HB%2022663668.

" MANCE, Henry. UK outsourcing providers and contracts to be rated on 'social value'. In: FT.com [online].
June 25, 2018 [cit. 2018-06-25]. Dostupné z: https://www.ft.com/content/829084ea-77bc-11e8-bcS55-
50dafl1b720d.

"8 MARRIAGE, Madison. Pressures build after KPMG steers off course. In: FT.com [online]. June 19, 2018
[cit. 2018-06-25]. Dostupné z: https://www.ft.com/content/b926996a-73d7-11e8-bbad-3823e4384287.
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Reforma eurozony: pokrok ve vyjednavani, ¢i neprekonatelné prikopy?

Ing. Bc. Daniel Kny
Oddelent 5904, Informacni podpora a knihovna

Ve stinu vyhrocenych debat o otdzkach azylu a migrace (v rdmci summitu Evropské rady) se na poradu
eurosummitu (setkani hlav statii a piedsedi vlad eurozony)' na konci &ervna nachézela i problematika
reformy eurozény, které byla vénovéana celd fada komentari v renomovanych médiich. Oc¢ekavani
posunu v této oblasti vzrostla mj. v souvislosti se zavéry ze schiizky francouzského prezidenta
Emanuela Macrona a némecké kanclérky Angely Merkelové na zamku Meseberg. Tento Clanek se
vénuje hodnoceni Mesebergské deklarace a prohlaSeni eurosummitu ze strany ekonomt a ekonomickych
komentatorti i pozicim jednotlivych ¢lenskych statd eurozony. Vidime néjaky pokrok ve vyjednavani
mezi Clenskymi staty ohledné reformy eurozéony ¢i spiSe pretrvavajici nepiekonatelné piikopy?
Kterym smérem by se podle ekonomli méla eurozona pii své reformé vydat, a mélo by vibec
k ng¢jakym zménam dojit? Jak zajistit odolnost eurozony v pristich krizich a jednd se o hlavni cil
reformniho usili?

Mesebergska deklarace a jeji hodnoceni

Cela tfada clankti a komentaiti se vénuje obsahu a hodnoceni deklarace, na které se shodla némecka
kancléika s francouzskym prezidentem v Mesebergu. Anne-Sylvaine Chassanyova a Guy Chazan
v ¢lanku Merkel meets Macron demand for eurozone budget zdiraziuji, ze Merkelova kyvla na
dlouhotrvajici Macrontv pozadavek na vytvoreni rozpoctu pro eurozénu. Ten by mél byt financovan
z trvalych danovych zdroji (napf. dané z finan¢nich transakci) v kombinaci s dal§imi evropskymi a
narodnimi zdroji’ a uréen ke konvergenci ekonomik, zvyseni jejich konkurenceschopnosti a stabilizaci.
S jeho vytvofenim se pocita v roce 2021 a rozhodnuti ohledné jeho financovani by méla vzit v potaz
jednani o viceletém finanénim ramci EU.* Chassanyova a Chazan v$ak upozoriiuji, 7e dohoda ziistava,
co se tyCe detailll obsahu reformy eurozony, vagni. Macron tuto skuteCnost obhajuje s tim, Ze by
detaily byly kontraproduktivni s ohledem na potfebu dosahnout konsensu s ostatnimi ¢lenskymi staty.
Dilezita byla podle francouzské strany dohoda na principu rozpoctu s vlastnimi dafiovymi zdroji a
vydaji, pficemz spor ohledné velikosti rozpoctu ¢i zplsobu jeho spravy byl prozatim odloZen.
Némecka kanclétka preferuje rozpocCet o velikosti n€kolika malo desitek miliard eur, zatimco
francouzsky prezident ve svém znamém lonském projevu na Sorbonné navrhoval rozpocet o rozsahu
n&kolika procent HDP eurozény.’ Prozatim se viak dle autorti nezda, 7e by rozpodet eurozony mohl
plnit smysluplnou stabiliza¢ni funkci, kterd by pomohla clenskym statim piekonavat recese. Lidfi
rovnéz dospéli k dohod¢ ohledné rozsiteni mise Evropského stabilizacniho mechanismu (ESM)
s moznosti jeho pfejmenovani (na Evropsky ménovy fond — EMF). ESM (EMF) by mohl poskytovat
nouzové pijéky zemim ¢elicim hospodaiskému poklesu (precautionary credit line — PCCL) a vice by
dohlizel na ekonomiky a fiskalni chovani ¢lenskych zemi. Macron a Merkelova se rovnéz dohodli na
vytvoreni fiskalni pojistky (backstop) vramci ESM do roku 2024 urcené pro posileni systému
eurozény pro likvidaci selhavajicich bank. Zatimco vSak Némecko trvad na tom, aby pouziti této
pojistky muselo byt schvaleno némeckym parlamentem, obava se francouzska vlada (a organy eurozony),
Ze by to mohlo podkopat kredibilitu takového nastroje na financnich trzich. Fiskalni pojistka by méla
fungovat formou uvérové linky a stfednédoba fiskalni neutralita by méla byt zajisténa zvlastnimi ex
post piispévky bankovniho sektoru. Takto by mél byt nahrazen nastroj ptimé rekapitalizace bank.

! Eurosummit se konal v inkluzivnim formatu, coZ znamena, Ze se ho mohly zucastnit i zemé, které prozatim
neptijaly jednotnou ménu.

2 CHASSANY, Anne-Sylvaine; CHAZAN, Guy. Merkel meets Macron demand for eurozone budget. In:
FT.com [online]. June 19, 2018, 7:36 pm [cit. 2018-07-27]. Dostupné z: https://www.ft.com/content/89¢1b706-
73df-11e8-b6ad-3823e4384287#myft:list:page.

* Viz také poznamku 7.

* Viz také poznamku 9.

° Viz také poznamku 7.




Podrobné k tématiim Informace Odborné knihovny MF

Zavedeni fiskalni pojistky predpoklada dostateCny pokrok pti redukci rizika v bankovnim systému
(mj. nesplacenych pijéek — NPLs).°

Matthew Karnitschnig v ¢lanku Merkel, Macron bridge differences on EU reform’ uvadi Macronova
slova po schiizce s kanclétkou, ze rozpocet eurozony by mél byt doprovazen néjakou formou
»Spravy®, coz autor hodnoti jako narazku na funkci ministra financi eurozény, ideu, kterou Macron
prosazuje. Zatimco zemé eurozony by mély urCovat celkovou strategii pro rozpocet, Evropska komise
by byla povéiena jeho administraci a rozhodovala by o vydajich.® Pii pozorném prostudovani
Mesebergské deklarace’ si muzeme poviimnout zminky o evropském systému pojisténi vklada
(EDIS). Francie a Némecko se shodly na zahajeni praci na cestovni mapé pro zafatek politickych
vyjednavani ohledn¢ EDIS po ¢ervnovém eurosummitu. V Mesebergské deklaraci je rovnéz zminéna
shoda na prozkoumani moznosti ziidit Evropsky fond stabilizace nezaméstnanosti (European
Unemployment Stabilization Fund) v situaci vaznych krizi. Transfery jsou vSak vylouceny. Konkrétni
navrhy by mély byt pfedloZeny na eurosummitu v prosinci.

Pomérné optimistické zhodnoceni Mesebergské deklarace pifinasi Financial Times v komentafi
The Franco-German engine shifts into gear."’ Dochéazi podle n&j jak k dileZitym principialnim
zménam, tak i (do mensi miry) k posunu ohledné obsahu reformy, ackoliv jazyk deklarace je nejasny a
postrada podstatné detaily. Politicky dilezita je samotna shoda na vytvofeni hospodaiského ramce
dopliyjiciho existujici ménovou unii. I kdyby podle FT rozpocet eurozony dosahoval velikosti
naznaceného 1 % HDP eurozény, piedstavoval by jen o malo vic neZ chybu zaokrouhleni ve smyslu
kapacity reagovat na cyklické propady ekonomiky. Avsak jako nastroj pro udrzeni urovné investic by
mohl byt dulezitou soucasti souboru opatfeni v eurozoné a podstatny doplnék k ESM. V oblasti
tykajici se bankovni unie vidi komentat FT smiSené vysledky. Ob¢ strany se podle n¢j nedokazaly
shodnout na vytvoreni EDIS, ktery by mohl snizit riziko procyklickych runti na slabé banky. Navic
byly odmitnuty navrhy na srovnatelné financni aktivum pro celou eurozénu (eurozone-wide
benchmark financial asset), které by zmirnilo zranitelnost bank i statd va¢i dluhovym krizim."' Na
druhou stranu se Merkelova zavazala k hledani shody na trovni EU, jak zdanit technologické firmy,
do konce roku 2018. Oba lidii se také shodli na vylepSeni smluvnich ustanoveni v ramci statnich
dluhopist pro piipad restrukturalizace dluhu (collective action clauses — CaCs), aby bylo jednodussi
zavazat véfitele v pribéhu této restrukturalizace. Komentat FT rovnéz pfipomina, Ze zdstava nejasné,
jak bude rozpocet eurozony financovan a vyuzit. Souhrnné muze podle FT historie hodnotit
Mesebergskou deklaraci jako prelomovy okamzik ve vyvoji eurozony, ale i jako selhdni dvou
nejveétsSich ekonomik z politickych divodi kousnout do kyselého jablka.

V zéasad¢ pozitivni pohled na dohodu z Mesebergu nabizi i Martin Sandbu v ¢lanku The Franco-
German motor revs up.'> Doslo podle n&j k vétsimu pokroku, nez se ptivodn& oekavalo. Dulezita
podle Sandbua neni ani tak shoda na rozpoctu eurozony jako spi§ na principu, ze hospodaiska
konvergence, prorlstové investice a makroekonomicka stabilizace jsou spoleCnym zajmem zemi
eurozony, coz predstavuje odklon od chapani téchto oblasti jako vylucné narodnich zalezitosti. Sandbu

% Viz poznamku 9.

7 KARNITSCHNIG, Matthew. Merkel, Macron bridge differences on EU reform. In: POLITICO [online]. June
19, 2018, 8:27 pm [cit. 2018-07-27]. Dostupné z: https://www.politico.eu/article/angela-merkel-emmanuel-
macron-bridge-differences-on-eu-reform-france-germany/.

¥ Viz poznamku 9.

? Meseberg Declaration. In: Federal Governmnet [online]. June 19, 2018 [cit. 2018-07-27]. Dostupné z:
https://www.bundesregierung.de/Content/EN/Pressemitteilungen/BPA/2018/2018-06-19-meseberg-
declaration.html.

' FINANCIAL TIMES. The Franco-German engine shifts into gear. In: FT.com [online]. June 20, 2018, 6:52
pm [cit. 2018-07-27]. Dostupné z: https://www.ft.com/content/e291d034-747d-11e8-aa31-31da4279a601.

' Pro struéné seznameni se souvisejici debatou o ,,eurobondech™ a alternativnim navrhu Komise na ,,cenné
papiry zajisténé vladnimi dluhopisy* (,,sovereign bond-backed securities*) viz VALERO, Jorge. Commission’s
Eurobond alternative still viewed with scepticism. In: EURACTIV.com [online]. May 17, 2018 [cit. 2018-07-27].
Dostupné z: https://www.euractiv.com/section/economy-jobs/news/commissions-eurobond-alternative-still-
viewed-with-scepticism/.

'> SANDBU, Martin. The Franco-German motor revs up. In: FT.com [online]. June 20, 2018, 12:24 pm
[cit. 2018-07-27]. Dostupné z: https://www.ft.com/content/bcf013¢c8-7468-11e8-bbad-3823e438428 7#myft:list:page.
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chvali provazani tématu rozpoctu eurozony s vyjednavanimi ohledné viceletého finanéniho ramce EU
nakonec k néjaké dohodé dojde. Spojeni problematiky rozpoctu eurozony s t€mito jednanimi muize
paradoxné oteviit politicky prostor pro nalezeni kompromisu. Mimo jiné totiz zapojuje neclenské
zem¢ eurozony do debat o institucionalnich zménach, coz je jeden z pozadavkd nové ,,hanzovni ligy*
(viz nize). Sandbu vidi pokrok v Mesebergské deklaraci také proto, Ze je zde zakotven spole¢ny postup
Némecka a Francie v oblasti korporatniho zdanéni a shoda na zdanéni digitalni ekonomiky, pficemz
tak vznika prostor pro propojeni téchto témat s reformou eurozony a moznost financovani rozpoctu
eurozony z vlastnich zdroji. To by mimo dal$i opatfeni rovnéz prispélo k automatické stabilizaci,
protoZe lze ocekavat zmenSeni daiiového zakladu v zemich, které by prochazely vaznou ekonomickou krizi.
Sandbu stejné jako vySe zminény komentat FT kritizuje absenci jasné shody na spolecném pojisténi
vkladii a odmitnuti navrhi na vytvoreni srovnatelného finan¢niho aktiva pro celou eurozénu.

Dalsi pozitivni reakci na Mesebergskou deklaraci ptfinasi Pierre Briangon v rozhovoru s nastupujicim
hlavnim ekonomem OECD Laurencem Boonem Former Hollande adviser: a ‘door has been opened’
on eurozone reform.” Boon tvrdi, Ze stabilizaéni funkce miiZe byt naplnéna nejen v ramci ESM, ale i diky
stabiliza¢nimu fondu, ktery by slouzil jako pojistné schéma pro narodni systémy podpory v nezaméstnanosti.
Prozatim vyloucené fiskalni transfery se podle n¢j casem mohou vyvinout. Zaroven vsak pfiznava, ze
ohledné spravy eurozoény (spolecného ministra financi ¢i parlamentu eurozony) nedoslo v Mesebergu
k vyraznému pokroku, ale véfi, Ze i v této oblasti zistavaji moznosti oteviené. Co se tyce systému
spole¢ného pojisténi vkladl, argumentuje Boon, Ze v piipad¢ uspéchu dalsich iniciativ nebude riziko
runu na banky tak velké.

vvvvvv

Three fudges and a funeral for eurozone reform." Uvadi jiz vySe zminénou vagnost ohlednd
velikosti a zdrojii financovani rozpoctu eurozony. Zaroven nastroj, ktery by rychle reagoval na potieby
zemi v ekonomickych potizich, se zda byt pfili§ zatizen podminkami, které by zemé musely splnit, aby
mohly profitovat z pomoci od ESM. Mesebergska deklarace je rovnéz vagni ohledné rozdéleni
pravomoci ESM a Evropské komise pii monitorovani hospodarského vyvoje, ¢imz nefesi potencialni
konflikt mezi témito dvéma institucemi. Briancon rovné€z upozoriiuje, ze bude velmi obtizné ziskat
podporu zbyvajicich 17 zemi pro ptislusnou deklaraci. Formulaci ohledné¢ EDIS oznacuje za pohieb
spole¢ného systému pojisténi vkladd. Z hlediska obsahu Mesebegské deklarace vidi v navrhovanych
opatienich reformu v némeckém stylu: plnou podminek a pravidel a ne zcela diiraznou co se tyce
palebné sily, kterou dava institucim eurozony a jednotlivym vladam, aby cCelily budoucim Soktim.

Jesté kriti¢téjsi pozici vici Mesebergské deklaraci zaujimaji Miguel Otero-Iglesias a Raymond Torres
v komentéii The eurozone isn’t ready for the next big shock."” A&koliv ji oznaduji za krok spravnym
smérem, jednd se zaroven o soucast kolektivniho odmitnuti toho, co je tieba udélat. Musi podle nich
dojit k zasadné&jsi reformé. Za prvé je nutné snizit fragmentaci evropského bankovniho systému, ktera
zpusobila, Ze kontinent zazil vazngjsi krize nez ostatni ¢asti svéta (zvlasté Spojené staty). Za druhé je
nezbytné vyvinout efektivnéjsi a legitimni rozhodovaci proces, ktery bude schopen rychle a odvazné
reagovat na piisti velkou recesi. Otero-Iglesias a Torres varuji, ze jediny nastroj, ktery maji ¢lenské
zem¢e eurozony k dispozici pfi recesich (které na riizné zemé dopadaji s rozdilnou intenzitou) je vnitini
devalvace, kterd nevyhnuteln¢ vede ke ztrat€ pracovnich mist a snizovani pfijmd. Na tom se podle
nich shodne Evropska komise, akademici i narodni vlady. Neexistuje vSak konsensus, co stim. Na
piikladu Spanélska a dal$ich zemi (v krizi) pak vyvraci nazor, Ze feSeni predstavuje vétsi odpovédnost
jednotlivych vlad eurozony, které by daly do poradku vefejné finance, podpotily solventnost bank a

3 BRIANCON, Pierre. Former Hollande adviser: a ‘door has been opened’ on eurozone reform. In: POLITICO
[online]. June 23, 2018, 7:46 pm [cit. 2018-07-27]. Dostupné z: https://www.politico.eu/article/former-hollande-
adviser-laurence-boone-a-door-has-been-opened-on-eurozone-reform-meseberg-agreement/.

¥ BRIANCON, Pierre. Three fudges and a funeral for eurozone reform. In: POLITICO [online]. June 20, 2018,
3:59 pm [cit. 2018-07-27]. Dostupné z: https://www.politico.cu/article/three-fudges-and-a-funeral-for-eurozone-
reform-emmanuel-macron-angela-merkel-franco-german/.

'> OTERO-IGLESIAS, Miguel; TORRES, Raymond. The eurozone isn’t ready for the next big shock. In:
POLITICO [online]. June 21, 2018, 9:46 am [cit. 2018-07-27]. Dostupné z: https://www.politico.eu/article/
eurozone-reform-next-big-shock-euro-italy-budget/.
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reformovaly své trhy produkce i prace. Z dlouhodobého hlediska se totiz takovy postup ukazal byt
politicky neudrzitelny a podkopava duvéru evropskych obcanii v euro. Otero-Iglesias a Torres
povazuji za nezbytné vytvoreni dostatecné zdrojove zaopatiené fiskalni kapacity fizené centralni fiskalni
autoritou na evropské urovni pro zmirnéni Sokl zasahujicich asymetricky jednotlivé zemé. Dulezité je,
aby takova kapacita mohla byt rychle aktivovana v situaci velkych Soki a aby existovaly garance, Ze
nebude zpluisobovat nezodpovédné chovani vlad. Takovy rozpocet eurozony, spise o velikosti 100 mld.
eur nez naznaCovanych 10 mld. eur, by zmirnoval makroekonomické Soky, financoval panevropské
projekty zvySujici potencialni produkt, zajistoval dostatecné verfejné investice, zmirnoval nerovnost,
chranil hranice a usnadnil udrzitelnost dluhti. Takové opatfeni by vSak vyzadovalo sdileni fiskalni
suverenity, coz neni mozné bez ptislusné podpory ob¢and. Vlady tedy musi vysvétlit obCaniim, proc je
takovy fond pro eurozénu nezbytny. Autofi povazuji za mozné, aby se spravnymi podnéty podafilo
utiSit obavy pfedevsim severnich statd eurozony, ze by takova kapacita mohla podpofit nadmérné
utraceni. Pouze zemeé, které jsou fiskalné€ obezietné a zavazou se ke strukturalnim reformam, by mohly
dostavat pomoc. Autofi povazuji za problematické zavedeni formalniho procesu restrukturalizace
statniho dluhu k zajisténi trzni discipliny. Staty, které by dostavaly pomoc, by se podle nich mély
docasné vzdat své fiskalni suverenity. Evropska fiskalni autorita by vSak musela reprezentovat zajmy
celé eurozony a nikoliv pouze soucet zajmu jednotlivych ¢lenskych stati, jak je tomu nyni v piipadé
ESM. Vzhledem k potiebé demokratické legitimity by jmenovani stalého $éfa fiskalni autority muselo
podléhat souhlasu vyboru (pro euro) Evropského parlamentu.

Diskuse o reformé eurozony v predvecer eurosummitu

V kratkém obdobi mezi dohodou z Mesebergu a konanim eurosummitu na konci cervna se
pragmatickym, strategickym tvaham c¢lenskych stath eurozony a jednotlivych politickych aktéri
vénuje ¢lanek Eurozone reform: solving the Franco-German equation’ od Anne-Sylvaine
Chassanyové a Guy Chazana. Dvanact prevazné severnich stati EU podrobilo navrhy z Mesebergu
kritice, pfiCemz vytvoieni rozpo¢tu eurozony povazuji za Spatny signal zemim, které jsou nachylné
k tvorbé deficitl, coz byva oznaovano pojmem moralni hazard. Rovnéz vnitropoliticka pozice
némecké kancléiky se zdala byt vyrazné oslabena. Bavorsky premiér Soder (CSU) vreakci na
Mesebergskou deklaraci v podstaté obvinil Merkelovou, Ze si kupuje podporu ostatnich clenskych
stath EU pro svou azylovou politiku. Na summitu tak podle autortt Macronovi hrozila s ohledem na
jeho ambiciézni plany tykajici se reformy eurozony izolace. Jim Brunsden a Mehreen Khanova ptinasi
v &lanku Franco-German eurozone reform plan faces growing opposition'” detaily ohledné odporu
jiz vySe zminénych dvandcti Clenskych stati EU vii¢i francouzsko-némeckému planu. Pislusny dopis
adresovany Mariovi Centenovi, $éfovi euroskupiny, zformuloval nizozemsky ministr financi Wopke
Hoekstra a pfipojily se k nému Belgie, Lucembursko, Rakousko, Svédsko, Dansko, Finsko, Litva,
Lotyssko, Estonsko, Irsko a Malta. K tzv. hanzovni lize osmi fiskaln¢ konzervativnich zemi, které
trvaji na vétsi odpovédnosti jednotlivych stath pii feSeni ekonomickych potizi v eurozong, se tak
pridaly dalsi Ctyfi zemé. Jak némecky ministr financi Olaf Scholz, tak francouzsky ministr financi
Bruno Le Maire na dopis reagovali stim, ze Mesebergska deklarace piedstavuje navrh (startovni
vystiel), ktery je otevien diskusi mezi Clenskymi staty eurozény. V clanku od Anne-Sylvaine
Chassanyové a Claire Jonesové Le Maire warns critics eurozone budget in ‘non negotiable’® jsou
vsak Ctenati prece jen informovani o tvrdsi pozici francouzského ministra financi, ktery uvedl, Ze Francie
neustoupi od pozadavku na vytvoieni rozpoc¢tu eurozony. Dopis dvanacti ¢lenskych zemi vSak doporucuje,
7e by se pozornost eurozony méla upfit spiSe k iniciativim, mezi néz patii zapojeni investori do
restrukturalizace statniho dluhu, pokud se v dané zemi ukaze byt dluhova zatéz neudrzitelna.

' CHASSANY, Anne-Sylvaine; CHAZAN, Guy. Eurozone reform: solving the Franco-German equation. In:
FT.com [online]. June 28, 2018, 6:00 am [cit. 2018-07-27]. Dostupné z: https://www.ft.com/content/d8dcff18-
785c-11e8-bc55-50dafl1b720d.

"7 BRUNSDEN, Jim; KHAN, Mehreen. Franco-German eurozone reform plan faces growing opposition. In:
FT.com [online]. June 22, 2018, 12:12 pm [cit. 2018-07-27]. Dostupné z: https://www.ft.com/content/19eba02a-
75fd-11e8-b326-75a27d27ea5f.

18 CHASSANY, Anne-Sylvaine; JONES, Claire. Le Maire warns critics eurozone budget in ‘non negotiable’. In:
FT.com [online]. June 26, 2018, 6:00 am [cit. 2018-07-27]. Dostupné z: https://www.ft.com/content/c3b4clea-
786¢e-11e8-bc55-50dafl 1b720d#myft:list:page.
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James Politi v ¢lanku Italy’s Conte takes hard line on EU economic and immigration policy"

priblizuje italskou pozici vi¢i Mesebergské deklaraci. Italie dohodu kritizuje z opacné pozice nez
hanzovni liga. Italsky premiér Conte prohlasil, Ze nastal cas na posileni sdileni rizika, které¢ bylo
ponechano pfili§ pozadu, a Ze by v daném systému nemély byt zavedeny zadné podminky, které by
vedly k riistu finan¢ni a bankovni nestability. Italie sice podporuje vytvotreni rozpoctu eurozony, ale
odmita striktni pravidla na drzbu $patnych pljéek. Zaroven nesouhlasi s vytvofenim Evropského
meénového fondu, pokud by nutil zemé k pfedem definovanému zptisobu restrukturalizace dluhu, ¢imz
by je zbavil moznosti autonomné realizovat efektivni hospodatskou politiku.

Dv¢ navzajem kontrastni vize o podob¢ reformy eurozony formuluji Isabelle Mateos y Lagova a Hans-
Werner Sinn v diskusnim &lanku Should Merkel embrace Macron’s vision for eurozone reform?”’
Lagova zastava pozici, ze vetsi sdileni rizika je nezbytné. Trhy ndm v prubehu italskych koali¢nich
jednani ukazaly, Ze se mohou rychle odklonit od shovivavosti k panice, a proto je tieba odvazn¢ jednat
ihned. Pfes vSechen pokrok pfi snizovani zranitelnosti eurozony stale existuje osudnéd zpétna vazba
mezi bankami a staty a potencial pro pfeshrani¢ni ndkazu. Eurozona se tak stile mlize v krizovych
situacich rozpadnout. Evropa si podle ni nemiize dovolit nic nedélat do doby, nez se zlepsi nalada
obcanti. Lagova uvadi tii skute¢nosti, o kterych jsme se za dobu fungovani eurozény poucili. Za prvé,
pokud né&jaka zemé zvysi svou konkurenceschopnost (jako Némecko na zacatku stoleti), tak ostatni
zemé postradajici moznost znehodnoceni mény mohou vzniklou mezeru dorovnat pouze na
zéklad¢ realného prizptisobeni (snizovani mezd ¢i politik podporujicich produkt). Pokud se mezera
v konkurenceschopnosti neuzavie, rist generuje velké nerovnovahy bézného uctu, které spousti krizi,
pokud vyschnou dostupné zdroje financi. Za druhé, pokud dochazi k divergenci hospodarskych cyklii
zemi, jednotnd ménova politika divergenci jesté¢ prohloubi, protoze je pfili§ uvolnéna pro prehiivajici
se zem¢ a piili§ pfisnd pro zemé v recesi. Nezbytné jsou tak efektivni nastroje fiskalni politiky,
nicmén¢ v pfisti krizi bude fiskalni manévrovaci prostor vSech zemi (kromé Némecka) jesté
omezengjsi, protoZze do ni budou vstupovat s vy$§im podilem dluhu na HDP. Za tieti, bud’ Némecko
pripusti zménu pravidel v eurozoéné, nebo se Italie rozhodne pro lepsi budoucnost mimo eurozénu, coz
by podle autorky mohlo rozbit evropsky financni systém a vést dalsi zemé k opusténi ménové unie.
Lagova povazuje za nezbytné vétsi sdileni vefejného i soukromého rizika, veétsi symetrii a volnost pii
vyrovnavani se s Soky a nerovnovahami. O konkrétnich nastrojich Ize podle ni jednat, pfi¢emz nemusi
dojit ke konci discipliny, spolecnému ruceni za minula rizika ¢i k finan¢ni podpofe zdanlivych chyb
ostatnich ze strany Némecka.

Hans-Werner Sinn naproti tomu argumentuje, e kancléfka musi odolat volani po fiskalni unii.*' Pod
tlakem (v souvislosti s imigraci) Merkelova podle Sinna pfistoupila na proménu ESM na Evropsky
ménovy fond pod mezivladni kontrolou. Zaroven kanclétka obhajuje pomoc méné konkurenceschopnym
statim z Evropského investicniho fondu a dokonce podpotila Macronovu snahu o rozpocet eurozony.
Sinn vysvétluje, pro¢ tyto kroky vyvolaly negativni odezvu nejen od CSU, ale i z jinych koutl Evropy.
Némecko jiz podle n¢j bylo Francii donuceno ke kofinancovani dvou objemnych fiskalnich
zachrannych fondii v roce 2010 a 2015. Zaroven je nejvétsim rucitelem kvantitativniho uvoliiovani
ECB, které v podstaté predstavuje pojisténi proti uveérovému selhani. Navic v radmci platebniho
systtmu TARGET?2 dluzi ostatni zem¢ Némecku téméf bilion eur. Podle Sinna panuji obavy, Ze
Cerstvé penize pro bojujici ekonomiky (v souvislosti s Macronovymi navrhy) mohou podkopat
motivaci k reformam a Ze dvourychlostni pfistup francouzského prezidenta rozd€li Evropu. Sinn
odmitd argument o potiebé absorbovat doasné exogenni Soky, pficemz naznacuje, ze Soky vyplyvaji
z prasknuti domacich bublin a ze Spatnych politik. Navic upozoriiuje na hrozbu, ze docasné transfery
se mohou zménit na stalé tak jako tok penéz do jizni Italie, jizniho Spanélska &i vychodniho Némecka.
Sinn chvali Merkelovou, Ze nepodpofila EDIS, které by umoznilo, aby zombie banky ziskavaly
finance z celé Evropy a investovaly do pochybnych projektt. Pfipomina v této souvislosti Spatné

!9 POLITI, James. Italy’s Conte takes hard line on EU economic and immigration policy. In: FT.com [online].
June 27, 2018, 11:40 am [cit. 2018-07-27]. Dostupné z: https://www.ft.com/content/2940719c-79ed-11e8-be55-
50dafl 1b720d#myft:list:page.

2 1 AGO, Isabelle Mateos y; SINN, Hans-Werner. Italy’s Conte takes hard line on EU economic and
immigration policy. In: F'T.com [online]. June 27, 2018, 11:40 am [cit. 2018-07-27]. Dostupné z:
https://www.ft.com/content/2940719¢c-79ed-11e8-bc55-50daf11b720d#myft:list:page.

! Viz poznamku 20.
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zkuSenosti USA z 80. let, kdy spole¢né pojisténi vkladl provazalo bankovni rizika a umoznilo bankdm
ziskat téméf neomezené prosttedky na ,hazardni aktivity”. Sinn vyzyva Evropu k nastoleni
konkurenceschopné rovnovahy prosperujici trzni ekonomiky misto slucovani rizik, zavazkd a
spoléhani se na vladni intervence. Evropa by se podle n€¢j méla poucit ze zkuSenosti USA (zékaz
bailoutu pfedluzenych statl a systém sebe-ruceni) a vratit se k politice tvrdych rozpo¢tovych omezeni.

Konferenci na téma budoucnosti eurozény organizované mj. némeckymi odbory se vénuje ¢lanek
Norberta Hiringa Reformer ohne Bodenhaftung** Ptipomina piitom teorii optimalni ménové oblasti
Roberta Mundella. Jejim ptfedpokladem je podobny vyvoj trhii prace ¢i mobilita pracovni sily v ramci
ménové unie. Pokud takovy pfedpoklad neni splnén, panuje podle Héringa v ekonomii shoda, Ze musi
byt ménova unie doplnéna o unii fiskalni. Eurozona vsak postrada jak vyznamnou mobilitu pracovni
sily, tak fiskalni unii. Autor vSak na vyjadfenich jednotlivych i¢astnikd konference ukazuje, Ze shoda
nad fiskalni unii se jevi byt velmi t€Zkym ukolem. Mozna bychom se tedy podle n€j méli zaméfit na
zaklad Mundellovy teorie, pficemZ by na umoznéni rustu mezd v Némecku mohla panovat vétsi shoda
nez na vytvoreni fiskalni unie. Zaroven by rostouci mzdy zmirnily konkuren¢ni vyhodu Némecka vici
jinym zemim eurozony.

Ohlasy na priibéh ¢ervnového eurosummitu

Hodnoceni vysledkd ¢ervnového eurosummitu, jenZ se zabyval reformou eurozény,” nabizi skupina
&trnacti francouzskych a némeckych ekonomi v &lanku Next steps after the Euro Summit™ Piijaté
prohlaseni podle nich ptedstavuje konstruktivni prvni krok a ptekracuje linie, které byly jesté pred par
mesici povazovany za tabu. Zda se, ze evropsti politicti 1idfi rozuméji tomu, Ze zlepSeni fungovani
bankovniho systému eurozony zlstava hlavni prioritou. VEtSi ¢ast prohlaseni je vénovana prave
tomuto tématu, ptiCemz je zde vyjadien pevny zavazek, Ze by ESM mél fungovat jako fiskalni pojistka
pii feseni bankovni krize, coz predstavuje dulezity stabiliza¢ni prvek. Poprvé je podle autorti na urovni
lidrii také explicitné zminén EDIS (po dostate¢ném snizeni minulych rizik v bankach), coz podle nich
predstavuje krok spravnym smérem jak s ohledem na sniZeni, tak i sdileni rizika. Ekonomové rovnéz
povazuji za povzbuzujici ochotu ke zlepSeni budouciho fizeni a feSeni krizi na zakladé posileni
zachranného mechanismu eurozény ESM. Tim, Ze lidii v prohlaseni odkazali na dopis $éfa euroskupiny
Maria Centena piedsedovi Evropské rady Donaldu Tuskovi,” ukézali otevienost vii¢i flexibilngjsim
formam pujéek od ESM zemim, které se jesté nenachazeji v plné€ rozvinuté krizi, a vic¢i vylepSenym
CaCs (collective action clauses), které by umoznily sporadanou restrukturalizaci statniho dluhu a
zapojeni soukromych investord, aniz by k tomu v§ak muselo dojit automaticky. Francouzsti a némecti
ekonomové v prohlaseni eurosummitu stale postradaji tii klicové iniciativy. Za prvé podle nich lidii
musi dokon¢it praci na rozetnuti osudové zpétné vazby mezi bankami a narodnimi rozpo¢ty. To muze
byt dosazeno jednak omezenim velikosti domaciho dluhu, ktery mohou banky drzet ve svych
bilancich, tak i vytvofenim bezpecného aktiva pro celou eurozonu, které by bylo jisténo diverzifikovanym
souborem statnich dluhopisii. Za druhé ani prohlaseni eurosummitu, ani dopis pfedsedy euroskupiny
se nezabyvaji zlepSenim fungovani fiskalniho rdmce. Soucasna fiskalni pravidla se podle autort
¢lanku ukézala byt jako pfili§ komplexni, tézko vynutitelnd a procyklicka. Navrhuji misto nich
jednoduché pravidla zamérend na vetejné vydaje a fizena dlouhodobym cilem snizovani zadluzeni. Za
tieti prohlaSeni eurosummitu se nevénuje otdzce makroekonomické stabilizace. Autofi zminuji
moznost zavedeni schématu pojiSténi v nezameéstnanosti, které by mohlo plnit stabiliza¢ni funkce bez
ohledu na to, zda by bylo oznacovano jako rozpocet eurozony. Takové schéma by mohlo byt zavedeno

2 HARING, Norbert. Reformer ohne Bodenhaftung. Handelsblatt, 124, 012 (Jul 02, 2018).

» Viz Zasedani eurosummitu (29. ¢evna 2018) — prohlaseni. In: Consilium [online]. July 2, 2018 [cit. 2018-07-27].
Dostupné z: http://www.consilium.europa.eu/media/36005/29-euro-summit-statement-cs.pdf.

* BENASSY-QUERE, Agnés; BRUNNERMEIER, Markus K; ENDERLEIN, Henrik; FAHRI, Emmanuel;
FRATZSCHER, Marcel; FUEST, Clemens; GOURINCHAS, Pierre-Olivier; MARTIN, Philippe; PISANI-
FERRY, Jean; REY, Héléne; SCHNABEL, Isabel; VERON, Nicolas; MAURO, Beatrice Weder di;
ZETTELMEYER, Jeromin. Next steps after the Euro Summit. In: YOX, CEPR Policy Portal [online]. July 10,
2018 [cit. 2018-07-27]. Dostupné z: https://voxeu.org/article/next-steps-after-euro-summit.

** Pro plné znéni dopisu viz CENTENO, Mario. Letter by Eurogroup President Mario Centeno to European
Council President Donald Tusk ahead of the Euro Summit of 29 June 2018. In: Consilium [online]. July 2, 2018
[cit. 2018-07-27]. Dostupné z: http://www.consilium.europa.eu/media/35798/2018-06-25-letter-president-
centeno-to-president-tusk.pdf.
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i bez vytvareni transferové unie, ¢imz by mohlo byt uklidnéno Némecko a dalsi severni evropské
zemé. Dohoda dosazena na summitu musi byt podle pfislusnych ekonomuti dotvofena a implementovana
rychle, bez zbyte¢né dlouhych ptrechodnych obdobi.

Vysledky summitu komentuje také Martin Sandbu v ¢lanku The euro’s surreptitious progress.”®
Sandbu v zasad¢ souhlasi s hodnocenim ¢trnacti francouzskych a némeckych ekonomd, které dopliuje
n¢kolika malo dalsimi tipy. Na rozdil od nich vSak tvrdi, ze makroekonomicka stabilizace je implicitné
zmingéna v prohlaseni eurosummitu (v ramci ochoty jednat o v§ech bodech obsazenych v dopisu $éfa
euroskupiny Centena). Podle Sandbua neni konstruktivni trvat na centralizovanych institucich, jako je
rozpocet eurozony ¢i sdilené schéma pojisténi v nezaméstnanosti. Stejnou funkci podle néj mtize plnit
usnadnéni lepsiho pouziti narodni fiskalni politiky (v souvislosti se zménou, uvolnénim pravidel) a
existujicich instituci, jako je rozpocet EU. Na rozdil od vySe zminénych ekonomt se Sandbu domniva,
ze vice Casu muze pomoci vytvoreni smysluplné reformy. Debata mezi sdilenim a snizenim rizika se
l1épe tesi, kdyz ztraty z financni krize ustupuji. V soucasné dobé pfitom riziko v bankach eurozony
podle vSech méfitek klesa. Sandbu dochazi k optimistickému zavéru, ze eurozona je v nejlepSim stavu
za velmi dlouhou dobu, a to ekonomicky i politicky.

V dopisu zaslaném v reakci na Sandbutiv komentat redakci FT Summit did not advance the euro
reform proces’” Jakob Vestergaard uvadi argumenty, pro¢ vysledky summitu nepovazovat za Gsp&ch.
Podle n¢j uz eurosummit z prosince 2017 zminil EDIS, a to mnohem siln€jSim jazykem, kdyz cituje
»postupné zavedeni EDIS“. Posun od prosincové k ¢ervnové formulaci tak nepovazuje za uspéch, ale
spiSe za nezdar. Vestergaard také nevidi vyznamny pokrok v klicové oblasti, kterou piedstavuje
rozetnuti osudové zpétné vazby mezi bankami a narodnimi rozpocty. Uzavira, Ze se Clenské staty
nepfiblizily ani o pid’ k pfekonani hlubokych piikopi mezi nimi co se tyCe ekonomického mysleni,
coz bude pravdépodobné i nadale paralyzovat snahy o reformu eurozony.

Gty e e e 1, . . . 28
Neptili§ optimisticky komentatr ve vztahu ke snahdm o reformu eurozony Can the euro be saved?

napsal nositel Nobelovy ceny za ekonomii Joseph E. Stiglitz. Odmita, Zze by se v eurozoné nedatilo
pouze Italii. Zatimco v roce 2000 byla ekonomika Spojenych stati o 13 % vétsi nez ekonomika
eurozony, do roku 2016 se tento rozdil zvétsil na 26 %. Stiglitz zdGraziuje urgentni potiebu pro zavedeni
spole¢ného systému pojisténi vkladt, aby bylo zabranéno runtim na banky ve slabSich zemich. Rovnéz
argumentuje, ze vétsi tihu prizplsobeni, které jiz uvnitf eurozoény neni mozné prostiednictvim
ménového kurzu, by mély nést silng€jsi zemé prostfednictvim zvySovani mezd a vyssi poptavky
podpofené vladnimi investicnimi programy. Stiglitz zaroven tvrdi, ze Italie je dostatecné velkd a ma
dostatek kreativnich ekonomt, aby zvladla de facto vystoupeni z eurozony prosttednictvim dudlni
mény, kterda by mohla pomoci nastolit prosperitu. Ackoliv by to znamenalo poruSeni pravidel
eurozony, naklady de jure odchodu se vSemi dusledky by byly pfeneseny na Brusel a Frankfurt.
Stiglitz tvrdi, ze k italexitu nemusi dojit, ale nevsadil by na zménu stale opakované zapletky hry
s Némeckem v hlavni roli.

Zavérem: mnoha nazorova Stépeni i pokracujici jednani

V odborné ekonomickeé, ale do jisté miry i politické debaté o reformé eurozony mizeme identifikovat
celou fadu Stépeni. Nejde pouze o spor mezi zastdnci uchovani pravomoci na narodni trovni a
podporovateli jejich pfesunu na troven evropskou. Identifikovat 1ze i konflikt mezi nadnarodnim a
mezivladnim zplsobem rozhodovani, mezi inkluzivnéjSim formatem spoluprace na trovni EU ¢i
jednodussi a hlubsi spolupraci pouze v rdmci eurozony. Fiskalné konzervativni hanzovni liga ptichazi
se zasadn¢ odliSnymi pfedstavami (snizovani rizika) nez zadluzena Italie (sdileni rizika) a mezi
odborniky mizZeme jednoduse rozlisit optimisty a pesimisty, at’ uz je to jejich vlastni presvédceni ¢i
publikacni strategie. Nékteii tvrdi, Ze je tfeba si s reformami pospisit, jini si mysli, Ze Cas miiZe
pomoci pfi hledani kompromisu. O tom, ze se jedna o velmi kontroverzni téma, v jehoz ramci se

¢ SANDBU, Martin. The euro’s surreptitious progress. In: FT.com [online]. July 12, 2018, 12:35 pm [cit. 2018-07-27].
Dostupné z: https://www.ft.com/content/93a9e70a-84fd-11e8-96dd-fa565ec55929#myft:list:page.

> VESTERGAARD, Jakob. The euro’s surreptitious progress. In: FT.com [online]. July 12, 2018, 12:35 pm
[cit. 2018-07-27]. Dostupné z: https://www.ft.com/content/93a9¢70a-84fd-11e8-96dd-fa565ec55929#myft:list:page.
* STIGLITZ, Joseph E. Can the euro be saved? In: Project Syndicate [online]. June 13, 2018 [cit. 2018-07-27].
Dostupné z: https://www.project-syndicate.org/commentary/next-euro-crisis-italy-by-joseph-e--stiglitz-2018-06.
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stietava cela fada hodnot a principil, svéd¢i i pomérné radikaln€ odlisné interpretace Mesebergské
deklarace a prohlaseni eurosummitu. Pokradujici jednani o reformé eurozony vsSak dava tusit, Ze
hluboké piikopy nemusi byt nepfekonatelné. Politickou (do jisté miry i odbornou) shodu mizeme
alespon v obecnych rysech identifikovat u nékterych zmén v ramci bankovni unie — mj. u zavedeni
fiskalni pojistky (backstop) s vyuzitim ESM. Naopak velmi kontroverznimi potencialnimi opatfenimi
zustavaji systém spole¢ného pojisténi vkladl a rozpocet eurozony, nemluveé o konkrétnich institucionalnich
zmeénach, které by celému systému mély dodat legitimitu.
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Dané

Bob Michel

Austria v. Germany (Case C-648/15) : the ECJ and its new tax treaty arbitration hat

Rakousko vs. Némecko (piipad C-648/15) : ESD a jeho nova rozhod¢i role ve vztahu
k dafiovym dohodam

European taxation, Vol. 56, (2018) No. 1, p. 2-13

Clanek se zabyva rozhodnutim v piipadu Rakousko vs. Némecko (C-468/15), ktery byl piedlozen
Soudnimu dvoru EU (ESD) na zéklad¢ rakousko-némecké dohody o dani z pfijmu a kapitalu. Autor
pritom zkouma jurisdikci ESD ftesit rozhod¢i ptipady tykajici se daitovych dohod, pfistup soudu
k interpretaci dafiovych dohod (oblasti mimo pravo EU) a potencialni dopad pfislusného piipadu na
feSeni sporti ohledné datiovych dohod mezi ¢lenskymi zemémi EU. - Poznamky.

Michael Keen

Bank taxes, bailouts and financial crises

Bankovni dané, zachranné programy a finan¢ni krize

FinanzArchiv, Vol. 74, (2018) No. 1, p. 4-33

Rada zemi zavedla v reakci na finanéni krizi bankovni dafi. Autor se zabyva optimalnim nastavenim této
dané v souvislosti s externalitami, které vznikaji pti selhdni finan¢ni instituce, ale i pfi jeji zachrané. -
Poznamky. -- Clanek je souéasti specialniho &isla, které vyslo ku piileZitosti 70. narozenin ekonoma
Hanse-Wernera Sinna. Prispévky souviseji s tématy, kterym se Sinn vénoval v priabéhu své kariéry.

Robert W. Wood

Crypto craze creates tax problems, expecially for Americans

Méda kryptomén zpiisobuje dainové potiZe, zejména Ameri¢anim

The European financial review, Vol. 9, (2018) No. 2 (April - May), p. 51-53

Internal Revenue Service (IRS) v USA povazuje kryptomény z danového hlediska za majetek, ne za ménu.
Clanek informuje o mizivém plnéni dafiovych povinnosti ve formé piiznavani vynosi z kryptomén
(napt. v r. 2014 v USA nahlasilo tyto zisky pouze 802 danovych poplatnikll) a zvazuje moznou
datiovou amnestii v této oblasti. Autor v této souvislosti pfedstavuje a popisuje dva programy IRS,
které by mohly pomoci investoriim do kryptomén napravit daiové prohtesky - Offshore Voluntary
Disclosure Program a Steamlined Program. -- O mezinarodni regulaci virtualnich mén s ohledem na
jejich vyuziti v prani penéz a dal$ich nelegalnich aktivitach viz s. 46-49.

Xénia Makarova, Zuzana Petkova

Co su daiiovi kriminalisti za¢ : firmy verzus daniari

Trend, Sv. 28, (2018) ¢. 20, s. 10-12

Blize k &innosti Kriminalneho tradu Finanénej spravy (KU FS) na Slovensku a ke kritice Gidajného
zneuzivani nastroji dafové spravy témito danovymi kriminalisty. Autorky informuji o stiznostech
nékolika slovenskych firem na postup KU FS a o neusp&$nych piezkumech zakrokti dafiovych
kriminalistii. Rozebiraji pravomoce KU FS, zamé&fuji se na vedeni Kriminalneho tradu za sou¢asného
vedouciho L. Makoa a polemizuji nad uplatiiovanou personalni a platovou politikou. -- Viz také
rozhovor s Pudovitem Makoé na s. 13-15 a komentaf na s. 3.

Ivan Machacek

Darniové zvyhodnéni v roce 2018 a podminky pro jeho uplatnéni

Dané a pravo v praxi, Sv. 23, (2018) ¢. 6, s. 7-13

Prispévek rozebira uplatnéni daiového zvyhodnéni u dané z piijmi fyzickych osob v r. 2018 a
pfipomina zmény, ke kterym v této oblasti doSlo zdkonem ¢&. 170/2017 Sb. Zamétuje se na danové
zvyhodnéni na dit€, jeho vyvoj v obdobi 2014-2018 a moznosti feSeni danového zvyhodnéni na dité
(sleva na dani, daitovy bonus). Dale se vénuje dannovému zvyhodnéni u poplatnika s pfijmy ze zavislé
¢innosti, fesi otazky zmény poctu déti v prib&hu roku, danového zvyhodnéni u manzeli a u druha a
druzky i u ditéte svéfené¢ho do stiidavé péce. Vysvétluje také problematiku danového zvyhodnéni
u poplatnika s pausalnimi vydaji a u daiového nerezidenta.
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Xaver Ditz, Sven-Eric Barsch, Carsten Quilitzsch

Das neue OECD-Musterabkommen 2017 : Konsequenzen fiir die deutsche Abkommenspolitik
Nova vzorova smlouva OECD o zamezeni dvojiho zdanéni z roku 2017 : diisledky pro némeckou
smluvni politiku

Der Betrieb, Jg. 71, (2018) Nr. 20, S. 1171-1178

Dne 21.11.2017 zvetejnila OECD novou vzorovou smlouvu k zamezeni dvojiho zdanéni véetné jejiho
komentate. Oproti své minulé verzi z r. 2014 v sobé vzorova smlouva zahrnuje zmény obsazené v akénim
planu projektu OECD BEPS. Zohlednény tak jsou body z ak¢niho planu tykajici se zamezeni Skodlivé
danové optimalizace pomoci hybridnich pravnich forem, zneuzivani smluv o zamezeni dvojiho
zdanéni, obchazeni pozadavku na zaloZeni provozovny a mechanismu feSeni sport. Autofi predstavuji
klicové zmeény, jez aktualizace vzorové smlouvy piinasi, a upozornuji na nesoulad znéni tohoto
dokumentu s koncipovanim dosavadnich némeckych bilateralnich smluv o zamezeni dvojiho zdanéni
a némeckymi vyhradami artikulovanymi v ramci uzavirani Mnohostranné dafiové umluvy
(Mnohostranného nastroje, MLI). - Poznamky. -- Shrnuti ¢lanku na s. M12.

Stephan Rasch

Die Besteuerung der digitalen Wirtschaft - Vorschlige der OECD und EU aus dem Mérz 2018
auf dem Priifstand

Zdanéni digitilni ekonomiky - ndvrhy OECD a EU z bi‘ezna 2018 pi‘edmétem zkouméani
Finanz-Rundschau, Jg. 100, (2018) Nr. 10, S. 441-448

Srovnavaci analyza vystupli projednadvanych na urovni Organizace pro hospodaiskou spolupraci a
rozvoj (OECD) a Evropské unie ohledn¢ zdanéni digitalnich obchodnich modeld. Konkrétné se jedna
o komparaci predbézné zpravy OECD "Tax Challenges arising from Digitalisation" a navrhti Evropské
komise na smérnice ohledn¢ kritérii "signifikantni digitalni pfitomnosti" (COM(2018) 147 final) a
digitalni dan¢ aplikované na vynosy z urcitych digitalnich sluzeb (COM(2018) 148 final). Podle autora
vladne mezi OECD a EU shoda, Ze stavajici nastroje mezinarodniho prava nejsou schopny danové
postihnout podnikani digitalnich firem, jez asto nedisponuji "fyzickou" provozovnou. V navrhovanych
feSenich se vSak ob¢& organizace jiz rozchazeji, kdyz OECD oproti EK zatim nenavrhuje zvlastni
digitalni dan. K unijnimu névrhu na takové zdanéni je kriticky i autor ¢lanku a pro tento krok pozaduje
pfinejmensim $ir§i mezinarodni, ne-li globalni, konsensus. - Poznamky. -- K vystupim OECD a
navrhiim Evropské komise na smérnice EU viz také Der Betrieb sv. 71, (2018) ¢. 21, s. 1233-1238.

Barbora Slintakova, Stanislav Klazar

Does the tax relief for homeownership have effect on household mortgage leverage?

Ovliviiuje dafiova uleva na bydleni zadluZeni domacnosti hypotékou?

E+M Ekonomie a Management = Economics and Management, Vol. 21, (2018) No. 1, p. 52-67
Danové systémy vyspélych stati zahrnuji opatieni, ktera ptiznavaji prednostni status zajistovani
bydleni a bytovému vlastnictvi. Vyrazné ulevy jsou poskytovany zejména v kombinaci nezdanéni
ptijmil z imputovaného najemného a odéitatelnosti zaplacenych tiroki z hypotéky. Clanek se zaméfuje
na vztah mezi témito danovymi stimuly a zadluzenim domacnosti. Autofi modelovym zplisobem
zkoumaji, zda existuje spojitost mezi danovymi pobidkami pro majitele nemovitosti a jejich
zadluzenosti. - Poznamky.

Vaclav Benda

DPH pii dodani nemovitych véci po novele stavebniho zakona

Danova a hospodarska kartotéka, Sv. 26, (2018) ¢. 7-8, s. 30-35

Problematika dodani nemovitych véci dle zdkona o DPH (§ 56 uvadi, kdy se pii dodani uplatni
osvobozeni od dané a kdy se jedna o zdanitelné plnéni) a nasledné k diléim zménam v souvislosti s novelou
¢. 225/2017 Sb. stavebniho zakona. Autor uvadi, ze zakladni vécna pravidla pro uplatiiovani DPH v r. 2018
se touto novelizaci nezménila, dil¢i zmény se tykaji vymezeni lhiit pro osvobozeni od dan¢ pii dodani
vybranych nemovitych véci. V ¢lanku jsou s vyuzitim prikladii vysvétlena aktualni pravidla pro
osvobozeni od DPH pii dodani pozemkl (nezastavéného i stavebniho), staveb a vybranych
nemovitych véci a jsou predstaveny podminky, kdy jejich dodani je zdanitelnym plnénim. Poté se
autor vénuje volitelnému zptisobu zdanéni pii dodani nemovité véci, které spliiuje zakonné podminky
pro osvobozeni od dané. -- Viz také Dan¢ a ucetnictvi bez chyb, pokut a penale ¢. 7-8/2018, s. 38-41.
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Vinod Kalloe

EU tax haven blacklist - is the European Union policing the whole world?

Cerni listina daiovych raji EU - vytvaii Evropsks unie politiku pro cely svét?

European taxation, Vol. 56, (2018) No. 2-3, p. 47-55

Autor dava cernou listinu danovych raji EU (schvalenou Radou EU v prosinci 2017) do kontextu
dlouhotrvajici iniciativy evropskych instituci usilujici o prosazeni principi férové danové konkurence
EU za hranicemi Evropy za Gc¢elem boje se Skodlivymi praktikami v korporatnim zdanéni. Zahrnutim
standardi OECD ohledn¢ danové transparentnosti, eroze danového zékladu a pfesouvani ziskli mezi
kritéria, na jejichz zakladé jsou proveéfovany treti zemé, dodala EU impuls tlaku na globalni
dodrzovani tzv. Inkluzivniho ramce BEPS (BEPS Inclusive Framework). - Poznamky.

Rainer Spatscheck, Bettina Spilker

Grenzen fiir die Verfolgung von Vorsteuerbetrug bei Karusellgeschéften

Hranice pro stihani podvodi s dani na vstupu u karuselovych ebchodu

Der Betrieb, Jg. 71, (2018) Nr. 21, S. 1239-1241

K judikatufe Soudniho dvora Evropské unie ohledné zasad pro zamezeni odpoétu dané na vstupu pii
prokazani karuselovych podvodii. Podle unijnich soudcti nelze odepfit danovy odpocet tomu tcastniku
obchodu, ktery o podvodném zdméru jiného ucastnika nevédél ¢i nemohl védét, coz SDEU naposledy
potvrdil svym rozsudkem z 5.12.2017 v kauze M.A.S. a M.B. (C-42/17). Autofi ¢lanku v této souvislosti
poukazuji na nedostatecnou némeckou pravni upravu, ktera vyslovné nezamezuje danovému odpoctu
u daného subjektu v ptipadé jeho (zjevné) povédomosti o podvodném nakladani s DPH. Varuji, Ze v piipadé
dasledné aplikace unijni judikatury, ktera upfednostituje ustavné zakotvené, ochranné trestnépravni
zaruky pied zasadami efektivniho boje s podvody s DPH, by v Némecku bylo vylou¢eno jakékoli
trestni stihani neopravnéného odpoctu dané na vstupu u karuselovych podvodi. Pro napravu by se
némecti zdkonodarci mohli inspirovat u svych rakouskych kolegti, ktetfi pro zamezeni datiového
odpoctu jiz vytvorili odpovidajici pravni zaklad. - Poznamky. -- Shrnuti ¢lanku na s. M13.

Danuse Nerudova, Veronika Solilova

Mandatory CCCTB implementation in the eurozone and its impact on corporate tax revenues in
the Czech Republic

Povinna implementace CCCTB v eurozoéné a jeji dopad na vynos z dané z prijmu pravnickych
osob v Ceské republice

E+M Ekonomie a Management = Economics and Management, Vol. 21, (2018) No. 1, p. 4-23
Autorky empiricky analyzuji dopad povinné implementace spole¢ného konsolidovaného zakladu dané
z prijma pravnickych osob (CCCTB) ve statech eurozony na danovou zakladnu a vynos z této dané
v Ceské republice. Identifikuji, zda zavedeni systému CCCTB piinese odliv nebo piiliv datiovych
piijma do CR. Nejprve shrnuji teoreticky pohled na harmonizaci dani, jeji vyhody a na zavedeni
mechanismu pro alokaci skupinového zakladu dané mezi Clenskymi staty EU. Dale ptedstavuji
pouzitou metodologii a data z databaze Amadeus a Bankscope. Nasledn¢ rozebiraji vysledky simulace
zavedeni systétmu CCCTB v eurozoné na 2.424 matefskych spolecnostech s 3.860 dcefinymi
spoleénostmi ptisobicimi v CR. Vyvozuji, Ze povinna implementace by mohla mit negativni dopad na
danové zaklady generované v CR a nasledné na vynosy z korporatnich dani. - Poznamky.

Timo Hartman

Mehrwertsteuerausweis in Rechnungen als materielle Voraussetzung des Vorsteuerabzugs? : die
EuGH-Urteile in der Rs. Volkswagen und der Rs. Biosafe und die Folgen fiir die vorsteuerrechtliche

Systematik der Rechnungsangaben

Vykaz DPH ve fakturach jako materidlni piedpoklad pro odpocet dané na vstupu? : rozsudky
SDEU v kauzich Volkswagen a Biosafe a nasledky pro pravni systematiku tykajici se zdanéni na
vstupu u fakturacénich udaji

Umsatzsteuer-Rundschau, Jg. 67, (2018) Nr. 10, S. 392-398

Soudni dviir EU ve své novéjsi judikatute nékolikrat potvrdil, Ze absence fakturacnich idajii nema byt sama
0 sob¢ predpokladem pro zamezeni odpoctu dan€ na vstupu, byt’ zatim ze strany unijnich soudct chybi
nad ramec konkrétnich kauz jdouci obecné posouzeni. Clanek se zabyva judikaty Soudniho dvora EU
z biezna a dubna 2018 (C-533/16 - Volkswagen a C-8/17 - Biosafe), kter¢ se tykaji otazky uvedeni celkové
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vyse DPH v danovych dokladech jako piedpokladu pro danovy odpocet. Autor piedstavuje ob¢ kauzy
a kriticky hodnoti stanoviska generalnich advokatt i vlastni judikaty unijnich soudcti. Stanoviska a rozsudky
povazuje ve vztahu k ptredchazejici judikatuie za matouci, nebot’ vykaz DPH je tentokrat SDEU
povazovan nikoliv za formalni, ale za materialni predpoklad pro odpocet dan€ na vstupu. - Poznamky. --
Znéni judikatu SDEU a dalsi komentai ke kauze Biosafe ohledn¢ zadvaznosti 1hiit narodnich statt pro
dodate¢né dodani opraveného vykazu DPH za G¢elem uplatnéni odpoctu dané na vstupu na s. 399-404;
k otazce 1hiit v souvislost s témito a dal$imi judikaty SDEU viz také UR sv. 67, (2018) ¢. 12, s. 457-467.

Zden¢k Burda

Nad judikaturou ohledné plnych moci

Dan¢ a pravo v praxi, Sv. 23, (2018) ¢. 6, s. 42-48

Komentované rozsudky Nejvyssiho spravniho soudu k problematice nesrovnalosti ohledné rozsahu,
doruceni a G¢innosti plnych moci. Autor piedstavuje judikaty vztahujici se k plné moci uloZené u jednoho
finan¢niho ufadu a jeji celostatni platnosti; zaniku plné moci danové poradkyné; zaslani plné moci
postou a moznému odkladu lhity pro podani danového pfiznani; formulaci plné moci na daniovou
kontrolu; zaniku opravnéni vykonavat cinnost daiového poradce a jeho vlivu na platnost ulozené plné moci.

Vladimir Zdrazil

Nastaveni prepravni podminky ve zboZovych obchodech v ramci EU rozhoduje o spravném
uplatnéni mista uskuteénéni zdanitelného plnéni : inspiraci hledejte v judikatuie Evropského
soudniho dvora

Danova a hospodarska kartotéka, Sv. 26, (2018) ¢. 7-8, s. 27-30

Zbozovym obchodiim v ramci subjektl z riiznych stath EU dominuje osvobozeni plnéni s narokem na
odpocet DPH dle § 64 zdkona o DPH a pfeneseni povinnosti piiznat dan na piijemce plnéni. Celoevropské
uplatnéni DPH se ale potyka s velkym podilem defektnich transakcei, kdy je zbozova transakce mezi
¢lenskymi staty vykazana jako osvobozena na stran¢ dodavatele a neni zdanéna piijemcem plnéni - této
fiskalni situaci se fika "missing trader" - odbératel zboZi neprovede samovyméfeni DPH. Retézové
obchody jsou povazovany za typickou pficinu existence daiiového tiniku s missing trader. Autor
se v piispévku vénuje judikatim SDEU ve véci EMAG (C-545/04) a Euro Tyre (C-430/09), ktera
predstavuje jako jedina voditka pro spravné uplatnéni mista plnéni v fetézovych obchodech v ramci EU.
Shrnuje doporuceni ke stanoveni mista uskutecnéni zdanitelného plnéni v ptipadé fetézovych obchodi.

Novela daiiového i*adu se setkala s odmitnutim v Senatu

Pravni rozhledy, Sv. 26, (2018) ¢. 10, piil. Legislativa s. I-I1

Senat v dubnu 2018 zamitl navrh zakona, kterym se méni zakon ¢. 280/2009 Sb. danovy tad a dalsi
souvisejici zakony, jehoz cilem je umoznit spravci dan¢ pfistup k vybranym tdajim danového
poplatnika - v ndvaznosti na evropskou smérnici 2016/2258/EU tykajici se piistupu danovych organd
k informacim pro boj proti prani penéz (DAC 5). Ugelem navrhu je kontrola fungovani spravni spoluprace
v oblasti dani. Piispévek ptedstavuje novelu zdkona, problematické otazky diskutované v ramci
legislativniho procesu a uvadi, ze navrh pravni Gpravy jde nad ramec smérnice v otazce ucelu vyuziti
predmétu udaji, nebot’ je neomezuje pouze na provadéni mezinarodni spoluprace pii spravé dani, ale
predpoklada moznost ziskavani 0Udaji také v ramci tuzemské spravy dani. Zduraziiuje také
problematiku dopadu zdkona na profese, které se podileji na poskytovani pravni pomoci (advokati,
danovi poradci, notaii, auditofi aj.). -- O vysledném uzakonéni novely a zménam viz DHK ¢. 9/2018, s. 3-8.

Norbert Héring

Okonomen lassen Merkel abblitzen : Datensteuer

Ekonomové nechavaji Merkelovou odejit s priazdnou : dafi na data

Handelsblatt, Jg. 2018, Nr. 109 (11.6.2018), S. 12

Clanek shrnuje reakce némeckych ekonomii a dafiovych poradcti na podnét spolkové kancléiky
A. Merkelové k vypracovani systému zdanéni spotiebitelskych dat, jenz by mél primamé cilit na v Némecku
docilené zisky nadnarodnich technologickych podnikd v Cele s Googlem a Facebookem. VSichni
citovani experti se shoduji v tom, ze pfimé zdanéni dat by bylo obtizné proveditelné, ptipadné pro
némecky proexportni hospodaisky model potencidlné Skodlivé. UrCitym feSenim problému
nedostatecné danénych ziskti technologickych gigantl by jediné mohlo byt omezeni danovych
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odpoctl, to by nicméné predpokladalo existenci fyzické nebo alespon tzv. virtudlni provozovny,
ohledné jejiz definice jsou jiz formulovany prvni navrhy na urovni Evropské unie. -- K problematice
zdanéni dat viz také komentatr v HB ¢. 122/2018 (28.6.2018), s. 48.

CFE ECIJ task force

Opinion Statement ECJ-TF 3/2017 on the decision of the Court of Justice of the European Union
of 16 May 2017 in Berlioz Investment Fund SA (Case C-682/15), concerning the right to judicial
review under article 47 of the EU Charter of Fundamental Rights in cases of cross-border
mutual assistance in tax matters

ProhlaSeni o stanovisku pracovni skupiny 3/2017 k rozhodnuti Soudniho dvoru Evropské unie
z 16. kvétna 2017 v piipadu Berlioz Investment Fund SA (C-682/15), tykajiciho se prava na
soudni prezkum na zikladé ¢lanku 47 Listiny zdkladnich prav EU v piipadech pieshrani¢ni
vzajemné pomoci v daiiovych zaleZitostech

European taxation, Vol. 56, (2018) No. 2-3, p. 93-96

Evropska fiskalni konfederace (CFE) v textu poskytuje prohlaseni o stanovisku k rozhodnuti ESD v pfipadu
Berlioz Investment Fund (C-682/15). Pripad se tykal ud€leni danového trestu francouzskymi
danovymi ufady v situaci, kdy tfeti strana Castecné¢ odmitla poskytnout lucemburskym danovym
ufadim pozadované informace. ESD potvrdil pravo na soudni pfezkum ve vztahu k udé€leni tohoto
danového trestu a uznal pravni postaveni investi¢niho fondu k zpochybnéni pfedvidatelné relevance
informaci, které danové urady jedné zemé prostiednictvim vzajemné pomoci pozaduji od danovych
ufadt v zemi druhé. CFE vita rozhodnuti ESD a povazuje ho za pfed€l v ochrané prav danovych
poplatnikti. - Poznamky.

Murray Clayson

President's welcome : IFA Congress articles

Uvodni slovo piedsedy : pFispévky z kongresu Mezinarodni fiskalni asociace

Bulletin for international taxation, Vol. 72, (2018) No. 6, p. 341-344

V Gvodnim pfispévku k monotematickému Cislu, které se tyka zdanéni v Korejské republice,
predstavuje autor piispévky pfednesené na 72. ro¢niku kongresu Mezinarodni fiskalni asociace (IFA)
v jihokorejském Soulu. V r. 2018 se kongres vénuje dvéma hlavnim tématiim: vSeobecnym pravidlim
proti zneuzivani danového prava (GAAR) a srazkovym danim. - Poznamka. -- Monotematické ¢islo.

Eva Sedlakova

Pi‘echod z pausalnich vydaji na skute¢né a naopak z hlediska dané z prijmu

Financni, danovy a ucetni bulletin, Sv. 26, (2018) ¢. 2, s. 7-11

Poplatnik dané z ptijmt fyzickych osob s piijmy ze samostatné ¢innosti nebo s piijmy z najmu si
muze vybrat, jakym zplsobem uplatni daiiové vydaje. V jednotlivych zdanovacich obdobich miize
zpusob uplatnéni vydajii meénit, tj. v jednom roce uplatni vydaje ve skutecné dolozené vysi, v dal§im
pak pausalni ¢astkou. Pii zméné€ zptisobu uplatiovani daiiovych vydaji musi poplatnik upravit zaklad
dang¢ tak, jak stanovi zédkon o danich z piijmt. Autorka rozebira tuto tipravu zakladu dan¢ v ptipadé
vedeni ucetnictvi, danové evidence i v pfipad¢ uplathovani vydaji pausalni ¢astkou a rtizné varianty
doklada na tad¢ priklada.

Joel Slemrod and William C. Boning

Real firms in tax systems

Skute¢né firmy v dafiovych systémech

FinanzArchiv, Vol. 74, (2018) No. 1, p. 131-143

Autofi zkoumaji, jak vybrané vlastnosti "skuteénych firem" ovliviiuji analyzu zdanéni. Firmy byvaji
ne¢kdy vnimany v teorii jako homogenni, coz ale neodpovida realit¢ (ve skutecnosti se firmy lisi svou
velikosti, schopnosti optimalizovat dané¢ a provadét danové tiniky i dalSimi vlastnostmi). Daiové
spravy se potykaji s nedokonalymi informacemi, pfi¢emz schopnost utajovat informace pied dainovou
spravou je u riznych firem odlisnd. Zavedeni "skutecnych" (rtiznorodych) firem do nékterych
dosavadnich modelii a analyz (napt. analyza dafiové incidence) miize ménit jejich zavéry. -- Clanek je
soucasti specialniho Cisla, které vyslo ku pfilezitosti 70. narozenin ekonoma Hanse-Wernera Sinna.
Prispévky souviseji s tématy, kterym se Sinn vénoval v pritb¢hu své kariéry.
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Markéta Patzenhauer, Martin Sabo

Shrnuti realizovanych a piipravovanvch zmén v oblasti evidence trzeb

Financni, dafiovy a ucetni bulletin, Sv. 26, (2018) ¢&. 2, s. 50-57

Clanek shrnuje tipravu, ktera pro oblast evidence trzeb vyplynula nebo vyplyne z nalezu Ustavniho soudu
PL. US 26/16, a dale piedstavuje dvé navrhované novely zakona &. 112/2016 Sb., které jsou v soucasnosti
projednavany v Poslanecké snémovné Parlamentu CR. Autofi struéné charakterizuji rozhodnuti US a
nasledné zruseni eviden¢ni povinnosti u plateb platebni kartou, zruSeni povinnosti uvadét na tctence
danové identifikacni Cislo i odklad 3. a 4. faze elektronické evidence trzeb. Informuji také o vydani
aktualizované verze Metodického pokynu GFR k aplikaci zékona o evidenci trzeb. Podrobngji se
zaméfuji na zmény navrhované ministerstvem financi, jak v navaznosti na nalez US, tak s ohledem na
zkuSenosti z praxe. Autofi zdlraziuji, ze predkladané novely nejsou vzajemné kompatibilni a da se
ocekavat, ze béhem legislativniho procesu doznaji zmén. - Poznamky.

Martin Greive, Jan Hildebrand

Scholz' Steuerplan fiir Familien

Scholziiv dafiovy plan pro rodiny

Handelsblatt, Jg. 2018, Nr. 105 (5.6.2018), S. 6-7

K navrhu némeckého spolkového ministra financi O. Scholze na tilevy na dani z pfijma fyzickych
osob, z nichz by mély pfedevsim profitovat rodiny s détmi. Od r. 2019 Scholz planuje zvyseni zakladni
nedanéné ¢asti ptijmu, ptidavki a slev na déti, jez by napiiklad do rozpo¢tu rodiny s dvéma détmi a
mésiénim pijmem 5000 eur piinesly navic 251 eur roéné. Clanek rovnéz struéné shrnuje nékteré dalsi
cile némecké vladni koalice v daiiové oblasti (mj. mirné snizeni odvodil na pojisténi v nezaméstnanosti,
narovnani vySe odvodi mezi zaméstnavateli a zaméstnanci ¢i eliminace solidarniho pfispévku
danovych poplatnikti v zapadnich spolkovych zemich). -- K tématu viz také komentaf na s. 12.

Piergiorgio Valente

Spirit of tax law and tax (non-)compliance : reflections on form and substance

Duch dafového prava a (ne)dodrZovani daiiovych predpisi : ivahy o formé a podstaté

European taxation, Vol. 56, (2018) No. 1, p. 14-20

Pti dodrzovani svych danovych povinnosti musi nadnarodni spole¢nosti prizptisobit své chovani jak
textu, tak duchu danového prava. Identifikace legislativniho zaméru je vSak vyzvou v rychle se
ménicim danovém a podnikatelském prostfedi, které je globalizovangjsi a vice digitalizované.
Legislativa proti vyhybani se dailové povinnosti je navic v rostouci mife vyuzivana proti nedodrzovani
ducha danového prava. Za zaruku prevence zneuzivajicich interpretaci danového prava autor povazuje
jasné legislativni navrhy, jez by nemély obsahovat vyslovné odkazy na ducha prava. - Poznamky.

Helena Machova

Spolupracujici osoba a dati z prijmu

Dan¢ a tcetnictvi bez chyb, pokut a penale, Sv. 19, (2018) ¢. 7-8,s. 15-17

Clanek piedstavuje obecnd pravidla stanoveni zakladu dané u spolupracujicich osob. Autorka
charakterizuje rodinny zavod a iCastenstvi na provozu rodinného zavodu a dale se zaméfuje na piijmy
a vydaje spolupracujicich osob a jejich rozdéleni. Upozoriuje, na jaké osoby nelze pfijmy a vydaje
rozdélovat, a problematiku dopliiuje fadou praktickych ptikladi. V zavéru také zminuje otazku
spole¢ného jméni manzelli s ohledem na celoro¢ni spolupraci manzelt.

Helena Machova

Student a dai z prijmu

Danova a hospodarska kartotéka, Sv. 26, (2018) ¢. 7-8, s. 3-9

Autorka se zaméfuje na spravné postupy pii zdanéni studentskych ptijmt. Rozebira problematiku dan¢
z piijmil, moznost uplatnéni slevy na studenta i ilustrativni ptiklady. Dale se vénuje postupu uplatnéni
slev na dani v pfipad¢ podepsani prohlaseni k dani u zaméstnavatele i v piipad¢ samostatného podani
danového priznani. Pfedstavuje podminky, za kterych studentovi vznika povinnost podat danové
pfiznani. -- Téma rozviji i piispévek v ¢as. Dan¢ a pravo v praxi €. 6/2018, s. 2-6.
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Eva Mihockova

Stat protipravne vybral 40 miliénov eur na daniach z emisii : emisns daii

Trend, Sv. 28, (2018) ¢. 21, s. 34-35

Zdanéni nadbyte¢nych emisnich kvot ve vysi 80 % zavedla slovenska vlada v r. 2011, nedavno Soudni
dviar EU potvrdil, Ze tato dafi je v rozporu s evropskym pravem. Clanek dokumentuje legislativni
vyvoj této nové danové povinnosti az po jeji zpétné zruseni a snahu nékterych danovych poplatniki
ziskat zpét od statu idajné protipravn¢ inkasované dane.

Marjon den Toom, Harm van den Broek

The freedom of establishment and recapture of PE losses under the Merger Directive

Svoboda usazovani a opétovné zahrnuti ztrat stalé provozovny dle smérnice o fuzich

European taxation, Vol. 56, (2018) No. 2-3, p. 63-72

Nedavna judikatura Soudniho dvoru EU se vénuje situacim, v nichZ jsou ztraty stalé provozovny
pfeneseny na uroven centraly poté, co doslo k preshrani¢ni reorganizaci a stild provozovna je
zlikvidovana ¢i pfevedena do jiné spolecnosti. Autofi ¢lanku zkoumaji, zda pravidlo opétovného
ziskani (recapture rule), zakotvené ve smérnici o fuzich (2009/133), omezuje svobodu usazovani, a
pokud ano, zda pro to existuje ospravedinéni. Judikatura ESD podle nich povazuje v fadé piipada
opétovné prevedeni ztrat (v souladu se smérnici o fuzich) za poruseni svobody usazovani. - Poznamky.

Stefano Morri, Stefano Guarino

The principal purpose test and the principle of good faith : two sides of the same coin?

Test hlavniho ucelu a zisada dobré viry : dvé strany jedné mince?

European taxation, Vol. 56, (2018) No. 1, p. 42-44

Autofi se ve strucném cClanku snazi reagovat na nckteré obavy, které se tykaji skutecné povahy
pravidla testu hlavniho ucelu (PPT) a jeho U¢innosti v ramci italského pravniho systému. Jejich zavéry
jsou zalozeny na Mnohostranné umluveé (Multilateral Convention), analyze pozice OECD, doktrin¢ a
relevantnim precedenénim pravu. Podle autori muze obecné pravidlo proti zneuzivani (GAAR)
existovat pouze tehdy, pokud bude akceptovano jako obecny princip civilizovaného naroda, coz neni
ptipad vSech Clenskych zemi OECD. Autofi rovnéz doufaji, ze OECD poskytne v tomto sméru urcité
objasnéni, coz by prospélo jak danovym poplatnikiim, tak finan¢nim Gfadim v c¢lenskych zemich
OECD. - Poznamky.

Chris Giles

The silent border problem

Problém hranic, 0 némz se ml¢i

Financial Times, Vol. 2018, No. 39795 (31.5.2018), p. 7

V britskych diskusich o realizaci odluky od Evropské unie (brexitu) zlstava podle ¢lanku vice méné
nepovsimnuta otazka uvalovani DPH na zbozi prichazejici ze zemi EU. Po brexitu, ktery by zahrnoval
i opusténi spolecného prostoru pro DPH, vSak bude muset britskd celni sprava vybudovat robustni
infrastrukturu pro zajisténi hladkého vstupu zbozi z EU na britsky trh a zamezeni podvodim. Nékteii
britsti vladni Gfednici v Bruselu proto sonduji mozZnosti, zda by Velka Britanie mohla byt i po svém
vystoupeni z EU soucasti informac¢niho systému o pohybu zbozi ptekracujiciho hranice stati Unie, aby
mohly byt eliminovany kontroly na hranicich. Diplomaté EU vSak poukazuji na komplexnost problematiky
DPH v Unii, jez je pevnou soucasti agendy Evropského soudniho dvora. Jestlize vSak Velka Britanie
v budoucnu nehodla pisobnost a judikaturu unijnich soudct respektovat, sotva bude mozné t€émto
britskym snaham vyjit vstfic. -- K celnim kontrolam na némecko-$vycarské hranici viz ¢lanek na téze strang.

Veronika Novakova

U¢inna Ditost’ ako neobmedzens datiova amnestia?

Casopis pro pravni védu a praxi = Legal studies and practice journal, Sv. 26, (2018) &. 1, s. 117-133
Prispévek prinasi shrnuti vyvoje institutu ucinné litosti v oblasti slovenského danového prava a
zaméfuje se na protipravni jednani dafiového subjektu dle slovenského danového fadu i na samostatny
institut trestniho prava - ucinnou litost. Rozebira moZnost zaniku trestnosti chovani danového
subjektu, mozné ulevy ze sankce anebo odpusténi sankce i diivody zaniku trestnosti pachatele. Dale
autorka piedstavuje zdkonnou tUpravu institutu G&inné litosti v CR (dle zakona &. 40/2009 Sb.) a
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poukazuje na dulezité odlisnosti, které by mohly pomoci pfi zlepSeni pravni tpravy v SR. Zamétuje se
také na nalezy Ustavniho soudu ve véci u¢inné litosti, které mély vliv na pozd¢jsi novelizaci tohoto
institutu. - Poznamky.

Thomas Jansen, Dennis Huget

Umsatzsteuerrechtliche Beurteilung des Crowdlending

Posouzeni crowdlendingu z hlediska legislativy k DPH

Umsatzsteuer-Rundschau, Jg. 67, (2018) Nr. 11, S. 417-426

S pokracujici digitalizaci ekonomiky pfibyva i alternativnich moznosti financovani podnikatelskych
zaméru. V Evropé nejpouzivanéj$im neortodoxnim nastrojem je tzv. crowdlending, jenz je obliben
pfedevSim na start-upové scéné a ktery je zalozen na internetové platformé zprostfedkovavajici

vvvvvv

dalsim prostiednikem nebo poskytovatelem platebnich sluzeb. Autofi piedstavuji jednotlivé varianty
crowdlendingu, jak je rozlisuje némecky Spolkovy tfad pro dohled nad finan¢nimi sluzbami (BaFin)
1 stavajici praxe. Soucasné podavaji vyklad danového osetieni jednotlivych plnéni u crowdlendingovych
sluzeb dle némecké legislativy a systémové smérnice EU k DPH (2006/112/ES). - Poznamky.

Ondfej Moravec

Uplatiiovani daiiovych pohleddvek v insolvenénim Fizeni

Pravni rozhledy, Sv. 26, (2018) ¢. 11, s. 381-386

Clanek se soustfedi na otazku uplatiiovani dafiovych pohledavek spravce dané v insolvenénim fizeni.
V té souvislosti autor rozebira vztah danového a insolven¢niho prava a charakterizuje vykladové
problémy a tfeci plochy, které stiet insolven¢niho a danového prava vyvolava. Zamétuje se na ustavni
rozmér zasady rovnosti véfitell v insolven¢nim fizeni a na vliv insolvencniho fizeni na fizeni ve
vécech danovych (§ 242 a nasl. danového tadu). Kategorizuje jednani spravee dané smétujici k uspokojeni
danovych pohledavek statu (piihlaSovani dosud nestanovené dan¢; dané¢ nepravomocné stanovengé;
dan¢ pravomocné stanovené; zajiSténé zajiStovacim piikazem aj.). Provadi piehled judikatury
spravnich soudt v danych kategoriich, ze které vyvozuje zietelnou snahu o maximalni prosazeni zasad
uspokojovani véfiteld v insolvencnim fizeni tak, aby se kazdému dostalo, co jeho jest. - Poznamky.

Martin Robisch

Vereinfachungsregelung fiir Dreiecksgeschifte auch bei Formfehlern

Zjednodusujici pravidloe pro trojstranné obchody plati i v pripadé formalnich pochybeni
Umsatzsteuer-Rundschau, Jg. 67, (2018) Nr. 10, S. 389-392

Prispévek se zabyva rozhodnutim Soudniho dvora EU v kauze Firma Hans Biihler z 19.4.2018 (C-580/16),
podle néjz je vnitrounijni trojstranny obchod mozny i v tom pfipade€, pokud prostfedni podnikatel doda
se zpozdénim odpovidajici souhrnné hlaseni. Rovnéz nelze podle judikatu podnikateli zakéazat pozivat
zjednodusujiciho pravidla trojstranného obchodu jen z toho divodu, ze uziva danové identifikacni
¢islo jiného statu EU, nez ve kterém sidli, je registrovan pro ucely DPH a odkud bylo dané zbozi
odeslano. - Poznamky. -- Znéni rozsudku SDEU a dalsi komentar k nému na s. 404-411; komentar
k judikatu viz také ¢as. Betrieb ¢. 22/2018, s. 1308-1309 a DHK ¢. 9/2018, s. 34-36.

Vitézslav Kapoun

Zdokumentovani pirevodnich cen

Finan¢ni, danovy a ucetni bulletin, Sv. 26, (2018) ¢. 2, s. 30-33

Autor nejprve charakterizuje divody vedeni evidence k prevodnim cenam jak z hlediska dométovani
dan¢ u mezinarodnich transakci, tak z hlediska zadosti o zdvazné posouzeni u dané z ptijmu i daiiovych
kontrol. Informuje o legislativnim zakotveni pravidel pro povinné vedeni dokumentace k pfevodnim
cenam v zemich EU (v soucasnosti tuto povinnost ma 23 z 28 ¢lenskych statll) a postupné piedstavuje
tato standardizovana pravidla dokumentace v EU (Kodex chovani ohledné dokumentace tvorby prevodnich
cen mezi sdruZzenym podniky v EU - masterfile, localfile), v zemich OECD (novelizovana smérnice
o pfevodnich cenich, country-by-country reporting) a v Cesku (zakon 164/2013 Sb., pokyn D-334).
Rozebira také povinnost od r. 2015 vypliiovat samostatnou piilohu danového ptiznani k dani z ptijmt
pravnickych osob informujici o pievodnich cenach u vybranych typt transakci uskutecnénych se
spojenymi osobami. - Poznamky. -- Vice k transferovym cenam viz Uéetnictvi &. 6/2018, s. 3-9.
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Monika Novotna

Zmény v dani z piidané hodnoty u advokatnich sdruZeni

Bulletin advokacie, Sv. 2018, ¢. 4, s. 13-16

Zakon €. 170/2017 Sb., kterym se méni nékteré zakony v oblasti dani, zménil mj. zdkon o dani z pfidané
hodnoty a vyznamné¢ tak zasahl do upravy DPH u advokatnich sdruzeni. Novela nabyla t¢innosti
1.7.2017, poskytla vsak v§em sdruzenim lhitu pro pfechod na novou upravu nejpozdéji k 1. lednu 2019.
Piispévek shrnuje oblasti zmén tykajici se advokatnich sdruzeni. -- Viz také ptispévek na s. 8.

Zkracené obsahy ¢asopistu
Plné texty clanki jsou zaméstnancium resortu financi dostupné v aplikaci Aktivni noviny

Auditor

Sv. 25, (2018) ¢. 5

Pojisténi pohledavek noveé danoveé? (s. 6-8); Judikatorni novinky z oblasti spravy dani (s. 9-14);
Ptipravovana novela zakona o danich z pfijmt vyvolana implementaci smérnice ATAD (s. 15-21);
Reforma DPH v Evropské unii (s. 22-26); Bitcoiny a dalsi kryptomény (s. 27-29); Dané z pohledu
velké korporace: rozhovor s Vitem Martinovskym, feditelem ttvaru dani Skupiny CEZ (s. 30-31);
Nova interpretace NUR ke kurzovym rozdilim u ¢asového rozliseni (s. 32-34).

Dané a pravo v praxi : mési¢nik informaci z oblasti dani, prava a financi

Sv. 23, (2018) €. 6

Zamestnavani studentli a zdaiovani jejich piijmia ze zavislé ¢innosti (s. 2-6); Dantové zvyhodnéni
v roce 2018 a podminky pro jeho uplatnéni - zmény zakonem ¢. 170/2017 Sb. (s. 7-13); Dan vybirana
srazkou u pfijma ze zavislé ¢innosti (s. 14-18); DPH a ubytovaci sluzby - poskytovani ubytovani ptes
internetové platformy (s. 19-21); Ruceni za neodvedenou DPH v aktualni judikatuie spravnich soudt
(s. 22-29); Dilo - 1. ¢ast (s. 34-39); Nejasnosti v souvislosti se zahrani¢nimi pracovnimi cestami (s. 40-41);
Nad judikaturou ohledné plnych moci (s. 42-48).

Dané a ucetnictvi bez chyb, pokut a penale

Sv. 19, (2018) ¢. 7-8

Ochrana osobnich udaji - GDPR (s. 3-6); Vydéle¢na Cinnost osob, za které je platcem pojistného stat
(s. 10-12); Spolupracujici osoba a dan z piijmu (s. 15-17); Zdanéni pfijmi z n4jmu nemovité véci (s. 18-19);
Soukromé zivotni pojisténi z hlediska dané z prijmu (s. 25-26); DPH u zaméstnaneckych benefiti (s. 29-31);
Osvobozeni od DPH u finan¢nich ¢innosti v roce 2018 (s. 35-37); Mistni Setfeni podle danového fadu
(s. 42-44); Rozdeleni loniského zisku s.r.0. od Cervence 2018 (s. 50-53); Flexibilni formy prace (s. 65-68);
Zameéstnanecké benefity, pfedSkolni zafizeni, prechodné ubytovani - danové feseni (s. 71-74);
Bolestné: rozdilné naroky dle ZP, NOZ a NNOZ (s. 75-77); Kdy se neplati pojistné¢ z pfijmu
pojisténce? - zdravotni pojisténi (s. 89-90); Soub&h zamestnani se samostatnou vydéle¢nou Cinnosti -
minimalni vymétovaci zaklad (s. 91-93); Mohou déti pracovat? (s. 94-97).

Darnova a hospodai'ska kartotéka : DHK

Sv. 26, (2018) ¢. 7-8

Student a dan z pfijma (s. 3-9); Specifické piipady uplatnéni odpist hmotného majetku (s. 9-15);
Sleva na dani pfi zaméstnavani osob se zdravotnim postizenim (s. 15-20); Aktudlni problémy ve
zdanéni hlavni (nepodnikatelské) ¢innosti vetejné prospésného poplatnika (s. 20-23); Ruceni ptijemce
zdanitelného plnéni (s. 23-27); Nastaveni pfepravni podminky ve zbozovych obchodech v ramci EU
rozhoduje o spravném uplatnéni mista uskutecnéni zdanitelného plnéni: inspiraci hledejte v judikatuie
Evropského soudniho dvora (s. 27-30); DPH pfi dodani nemovitych véci po novele stavebniho zakona -
€. 225/2017 Sb. (s. 30-35); Jak nalozit s dafiovou a ucetni ztratou (s. 35-48); Vydané faktury v cizi
meéné (s. 49-52); Strucné a prehledné k obecnému natizeni o ochrané osobnich udajii (GDPR), 3. ¢ast -
Vzor zasad zpracovani osobnich dajt pro provozovatele e-shopii (s. 53-59).

Darnovy a ucetni TIP : aktuality, komentare, dotazy a odpovédi

Sv. 2018, ¢. 12

Zdanéni fotovoltaické elektrarny, zeleny bonus - dotazy a odpovédi (s. 1-2); Oznameni o osvobozenych
prijmech fyzickych osob - dotazy a odpovédi (s. 3); Zdanéni prodeje darované nemovitosti - dotazy a
odpoveédi (s. 5-6); Opravny danovy doklad po auditu - dotazy a odpovédi (s. 6-7); Poskytnuti bonusu
ve vazb¢ na DPH - dotazy a odpovédi (s. 8).
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Daiiovy a ucetni TIP : aktuality, komentare, dotazy a odpovédi

Sv. 2018, ¢. 13-14

Reklama (propagace), sponzoring, reprezentace, dary, reklamni a propagacni pfedméty - z hlediska
dang z pfijma (s. 1-3); Zptistupnéni dalSich funkci hmotného majetku - stanovisko Koordina¢niho
vyboru ¢. 519 (s. 3-4); Jizdné zakoupené formou sms - dotazy a odpovedi (s. 5); Stavebni prace - DPH -
dotazy a odpovédi (s. 6); Vypocet DPH - kurz - dotazy a odpovédi (s. 14).

DPH aktualné : novinky z legislativy a praxe pro platce DPH

Sv. 2018, ¢. 12-13

Nemovité véci a zdkon o DPH - zmény v naroku na odpocet dan¢ u nemovitych véci (s. 1-5);
Pieneseni dafiové povinnosti u stavebnich praci - dotazy a odpovédi (s. 7); Fakturace mezinarodni
prepravy - dotazy a odpovédi (s. 7-8); Vypocet dan¢ u dodani zbozi a poskytnuti sluzby - dotazy a
odpoveédi (s. 11); DPH na uétence - dotazy a odpoveédi (s. 11-12).

Financni, dafiovy a icetni bulletin

Sv. 26, (2018) ¢. 2

DPH u vyvozu zboZi a sluzeb pfimo vazanych na vyvoz zbozi (s. 2-6); Pfechod z pausalnich vydaji na
skute¢né a naopak z hlediska dan¢ z pfijma (s. 7-11); Ukonceni ¢innosti ve spolecnosti (s. 12-19);
Aktuélni dotazy a odpovédi k dani z piijmd fyzickych osob ze zavislé Cinnosti (s. 20-25);
Zdokumentovani pievodnich cen (s. 30-33); Zmény a upravy pravnich predpisti v oblasti ucetnictvi
prispévkovych organizaci v uc¢etnim obdobi 2018 - vyhlaska ¢. 273/2017 Sb., 274/2017 Sb., 397/2017
Sb. a 411/2017 Sb. (s. 38-44); Délena sprava podle § 161 a 162 danového tadu a piipadny zanik
rozhodnuti (s. 45-49); Shrnuti realizovanych a pfipravovanych zmén v oblasti evidence trzeb (s. 50-57);
Dotazy a odpovédi - k DPH (s. 58-62).

Ucetnictvi

Sv. 2018, ¢. 6

Pfevodni (transferové) ceny I. (s. 3-9); Aplikace Benfordova zakona v ucetnictvi (auditu a danich) 1.
(s. 36-41); Vydaje (naklady) z hlediska zdkona o danich z pfijma: jak hodnotit jejich danovou
(ne)acinnost? (s. 42-46); Uplatnéni DPH u plnéni poskytovanych na dlouhodobé bazi (s. 53-54).

Ekonomické védy. Ekonomie

Daron Acemoglu

Dave Donaldson : winner of the 2017 Clark Medal

Dave Donaldson : drZitel Medaile Johna Batese Clarka z roku 2017

The Journal of economic perspectives, Vol. 32, (2018) No. 2 (Spring 2018), p. 193-207

Predstaveni dila ekonoma D. Donaldsona, ktery v r. 2017 za svou praci obdrzel Medaili Johna Batese
Clarka (prestizni ocenéni udélované Americkou ekonomickou asociaci). Donaldson se zabyva
pfedev§im mezinarodnim obchodem, jeho prace se ale dotyka i geografie. - Poznamka.

Peter Birch Serensen

From the linear economy to the circular economy : a basic model

Od linedrni ekonomiky k obéhovému hospodarstvi : zdkladni model

FinanzArchiv, Vol. 74, (2018) No. 1, p. 71-87

Myslenka tzv. obéhového hospodarstvi, ktera spociva ve snaze co nejvice recyklovat a minimalizovat
vyuzivani primarnich surovin, nabyva v poslednich letech ve svété na popularité. Plan na pfechod
k obéhovému hospodarstvi predstavila v r. 2015 i EU. Autor se v ¢lanku zabyva pfechodem od linearni
ekonomiky ke kruhové ekonomice, véetn€ jeho spravného nacasovani. V modelu ukazuje, ze pokud je
stav zivotniho prostiedi zpocatku na dobré urovni a zasoba pfirodnich zdroji dostate¢na, je pro
ekonomiku nejprve vhodny linearni model (bez recyklovani). V ur¢itém okamziku v§ak bude nutné na
kruhovou ekonomiku piejit. Ekonomika ponechana principu "laissez-faire" vyuziva v linearni fazi
nadmérné mnozstvi surovin, pfechod na kruhovy model proto probéhne v nevhodnou dobu. Reseni
spo&iva ve statni intervenci (pigouvianska dan z nerecyklovaného materialu). - Poznamky. -- Clanek je
soucasti specialniho cisla, které vyslo ku prilezitosti 70. narozenin ekonoma Hanse-Wernera Sinna.
Prispévky souviseji s tématy, kterym se Sinn vénoval v priubéhu své kariéry.
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Ted O'Donoghue and Jason Somerville

Modeling risk aversion in economics

Modelovani averze K riziku v ekonomii

The Journal of economic perspectives, Vol. 32, (2018) No. 2 (Spring 2018), p. 91-113

Ekonomové obecné piedpokladaji, Ze je vétsina lidi averzni vici riziku. Averze k riziku vytvaii poptavku
po pojisténi, ovliviiuje financni investovani (volba mezi rizikem a vynosem) a objevuje se i v celé fadé
dalsich ekonomickych modelt. Otazkou ale je, jak averzi k riziku modelovat. Obvykle se k tomu
vyuziva funkce ocekavaného uzitku, ncktefi ekonomové ale poukazuji na urcité problémy tohoto
pristupu. Autofi v ¢lanku predkladaji rizné alternativni piistupy k modelovani averze vici riziku a
nasledné ukazuji jejich aplikaci v praxi. - Poznamky. -- K riziku v ekonomii a psychologii viz i dalsi
¢lanky na's. 115-172.

Pavel Sirucek, Zuzana DZbankova

Nobel prize laureate in economics 2017

Laureat Nobelovy ceny za ekonomii z r. 2017

Acta Oeconomica Pragensia, Vol. 26, (2018) No. 1, p. 67-72

Richard H. Thaler ze Chicagské univerzity byl v r. 2017 ocenén Nobelovou cenou za ekonomii pro piinos
oboru behavioralni ekonomie. Piispévek nejprve stru¢né shrnuje historii a zminuje nékteré soucasné
potencialni kandidaty tohoto ekonomického ocenéni. Poté se vénuje akademické biografii R. Thalera a
rozebira jeho védecko-vyzkumny piinos a dosavadni profesni ¢innost v ramci ekonomické védy,
zejména behavioralni ekonomie. Predstavuje vybrané Thalerovy odborné prace.

Eleonora Granziera, Markus Haavio, Mikael Juselius, Mika Kortelainen, Lauri Vilmi

Post-crisis monetary policy modelling [elektronicky zdroj]

Modelovani ménové politiky v pokrizovém obdobi

Bank of Finland - Bulletin, Vol. 92 (2018), No. 1, p. 57-72

Svétova finanéni krize prispéla i ke zménam v makroekonomickém modelovani. Piedkrizové modely
prilis nepocitaly s nulovou hranici trokovych sazeb, nezohlediiovaly interakce mezi financnimi trhy a relnou
ekonomikou a nebylo pomoci nich mozné analyzovat disledky nekterych opatifeni ménové politiky
(kvantitativni uvolilovani, forward guidance). Kvantitativni uvoliiovani funguje spiSe v praxi nez
v teorii, u forward guidance je tomu podle autord naopak. Autofi predkladaji modely, které mohou resit
nekteré z obtizi a které se od krize objevily, mnohé ale zlistava stale nevyieseno (napfi. otazka platnosti
transmisniho mechanismu). - Pozndmky. Plny text dostupny z: https://www.bofbulletin.fi/en/ archive/

Vaclav Klepac, David Hampel

Predicting bankruptcy of manufacturing companies in EU

Piedpoviddni bankrotu vyrobnich spole¢nosti v EU

E+M Ekonomie a Management = Economics and Management, Vol. 21, (2018) No. 1, s. 159-174
Pohled na problematiku financnich rizik, pfedpovidani tipadku a odhalovani finan¢nich potizi firem
v pribéhu Casu. Autofi testuji a porovnavaji pfesnost predpoveédi riznych klasifikacnich metod se
zaméfenim na metody rozhodovaciho stromu (decision trees) na datech o Upadcich podniki ve
vyrobnich sektorech zemi Evropské unie. Prakticky se snazi zjistit, zda je mozné spolehlivé
predpovédét bankrot s rocnim az tfiletym predstihem. Analyzuji finan¢ni data z databaze Amadeus za
obdobi 2011-2013 o malych a stfednich vyrobnich podnicich, z nichz 170 v r. 2014 zbankrotovalo.
Autofi provadéji statistické zhodnoceni riznych klasifikatori vyuZzivanych pro predikci upadku a
jejich presnosti.
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Finance. Bankovnictvi. Ménovy systém

Otmar Issing ; rozhovor vedli Jan Mallien a Frank Wiebe

"Die Unabhingigkeit der Notenbanken ist in Gefahr"

"Nezavislost centralnich bank je v nebezpeci'

Handelsblatt, Jg. 2018, Nr. 100 (28.5.2018), S. 30-31

Rozhovor s byvalym hlavnim ekonomem Evropské centralni banky O. Issingem o jeho hodnoceni
pokrizové ménové politiky ECB a navrhii na dalsi evropskou integraci. Podle Issinga nejen ECB, ale i ostatni
centralni banky celi tlaku politikli, ktery by je mohl pfipravit o jejich nezavislost. ECB se ovSem do
této situace vmanévrovala na pocatku krize eurozony sama, kdyz spustila nakupy dluhopisii
rizikovych ¢lenskych stati ménové unie a véas je neukoncila. Némeckou kritiku ECB vsak zcela
nesdili a povazuje ji spiSe za projev nostalgie po ménovépolitické suverenité. V oblasti evropské
integrace Issing ocefiuje nekteré navrhy francouzského prezidenta na integraci v bezpecnostnich a
ekologickych otazkach. Harmonizaci minimdlnich mezd v EU, zfizeni funkce ministra financi
eurozony i Evropsky ménovy fond vSak odmita a spiSe vyzyva k dodrzovani jiz platnych smluv. Euru
jako mén¢ predpovida dlouhy Zivot, je ovSem otazka, zda vSechny dnes jim platici staty ho budou
uzivat i v budoucnu.

Andreas Dombret ; rozhovor vedli Cornelius Welp, Saskia Littmann

"Sicherheit wird es nicht geben"

"Neexistuje Zadna bezpe€nost"

WirtschaftsWoche, Jg. 2018, Nr. 14, S. 48-49

Rozhovor se Clenem predstavenstva Bundesbanky A. Dombretem o nizkych vynosech némeckych
bankovnich instituci, rizicich brexitu a jeho dalsi kariéfe po odchodu z Bundesbanky v kvétnu 2018.

Jiti Hylmar, Michaela Hladka

Analyza dat v kontextu boje proti prani Spinavych penéz a financovani terorismu

Interni auditor, Sv. 22, (2018) ¢. 1, s. 12-17

Prani $pinavych penéz a financovani terorismu patii aktualné¢ mezi nejvétsi globalni hrozby. V ramci
Ceské republiky funkci regulatora pro oblast prani §pinavych penéz a financovéni terorismu, zarovet i roli
finan¢ni zpravodajské jednotky pro potfebu mezinarodni spoluprace, plni Financni analyticky ufad.
Clanek se vénuje poslani a ukoltim tfadu.

Laura Noonan

Big bank profits beat pre-Lehman levels

Zisky velkych bank piekondvaji "predlehmanovskou" uroven

Financial Times, Vol. 2018, No. 39804 (11.6.2018), p. 14

Podle vlastniho vyzkumu Financial Times vykazuje 9 nejvétsich investi¢nich bank za r. 2017 v souctu
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finan¢ni krize. Investi¢ni bankovnictvi je tak navzdory zesilené regulaci a novym konkurentim na tom 1épe,
nez mnozi analytici predpovidali. Vynosnost vlastniho kapitalu (return on equity, ROE) nicméné nadale
vyrazn€ zaostava za predkrizovou urovni, pficemz ani samotni bankéfi neocekavaji, ze by ROE vzhledem
k regula¢nim pozadavkiim na miru kapitalovych rezerv mohla znovu oscilovat kolem 20 procent. --
K vysledkim vyzkumu podrobnéji viz FT ¢. 39805/2018 (12.6.2018), s. 11; k tématu viz také
komentart ve FT ¢. 39810/2018 (18.6.2018), s. 8.

Richard Barwell

Central bankers mislead with loose talk about "symmetry"

Centrilni bankéri klamou svymi nevazanymi fe¢mi o "symetrii'"

Financial Times, Vol. 2018, No. 39792 (28.5.2018), p. 9

Kriticky komentaf k nakladani s pojmem "symetrické inflace”" v centralnim bankovnictvi. Podle autora
je chybné chapat tento pojem jako opravnéni pro pripousténi inflace piekracujici stanovené cile po
obdobi nizké inflace ¢i deflace. Piekra¢ovani inflacnich cild lze pfipoustét jen kratkodobé za ucelem
nartstu inflaénich oc¢ekavani, zvySeni produktivni kapacity narodniho hospodaftstvi po vazné krizi,
ptipadné s cilem eliminace ptisobeni protiinfla¢nich neocekavanych rizik (tail risks) nebo po vycerpani
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konvenc¢nich nastroji ménové politiky. Rozhodné vSak nema byt "piestielovani” inflace centralnimi
bankami pouzivano jako standardni nastroj mé€nové politiky ve smyslu teze "po hladomoru ma piijit
hodovéni", coz je aktualni zejména v USA, Evropé¢ a Japonsku. Tim by totiz centralni banky vyrazné
ztratily na transparentnosti a prestaly by byt vnimany jako zodpovédné jednajici aktéfi.

Marcel Fratzscher

Falscher Siindenbock : 20 Jahre EZB: Marcel Fratzscher verteidigt eine seiner Meinung nach
klare Erfolgsgeschichte

Spatny obétni berinek : 20 let ECB: Marcel Fratzscher hiji podle svého minéni jednoznaény
uspésny pribéh

Handelsblatt, Jg. 2018, Nr. 106 (6.6.2018), S. 48

Autor komentéfe polemizuje s némeckymi kritiky Evropské centralni banky. Podle néj je neodiivodnéna
vycitka, ze ECB svou ménovou politikou ohrozuje finanéni stabilitu a nuti Némecko rucit za rizika
ostatnich. Naopak, ECB a i Némecka spolkova banka jako soucast Eurosystému vykazaly v uplynulych
letech nemalé zisky jdouci ku prospéchu danovych poplatnikd. Také némeckym kritikim je v ¢lanku
vy¢itano, ze od ECB pozaduji podnéty pro zemé eurozony k implementovani "spravnych" politik.
Tento pozadavek je vSak v rozporu s mandatem ECB. V ¢em ale lze nalézt shodu, je nedostatek
odvaznych reforem v Evrope. Podobnd souhra ménové politiky, finan¢ni politiky a strukturalnich
reforem jako v USA od vypuknuti finan¢ni krize se v Evropské ménové unii zatim nekonala. To
nicméné neni vina ECB, ale evropskych politikd.

Felix Hufeld

Finanzaufsicht wird komplexer : man kann viel an Algorithmen delegieren, aber nicht die
Verantwortung

Financni dozor se stane komplexnéjS§im : na algoritmy toho lze hodné delegovat, nikoliv v§ak
odpovédnost

Handelsblatt, Jg. 2018, Nr. 112 (14.6.2018), S. 48

Komentat prezidenta némeckého Spolkového tiftadu pro dozor nad finan¢nimi sluzbami (BaFin) F. Hufelda
k nastupu velkych dat (big data) a umélé inteligence do financnictvi a s tim spojenym vyzvam pro
narodni regulatory. Podle Hufelda nesmi dozorové organy pfipustit, aby se z automatizovanych
procest ve financnich sluzbach stala "¢erna skiinka", kvuli které se mize dotCeny management
vyvazat ze své odpovédnosti. Regulatofi by se také méli ptipravit na situaci, kdy se outsourcing bude
stavat stale vice pravidlem nez vyjimkou. S tim musi byt nezbytné spojeno i fesSeni otazky konecného
adresata pokynt a spravnich fizeni finan¢niho dozoru. - Autor se odvolava na zavéry spole¢né zpravy
BaFin, Fraunhoferova institutu pro analyzu inteligentnich a informacnich systémi a Boston
Consulting Group s nazvem "Big Data trifft auf kiinstliche Intelligenz" (zvefejnéna dne 15.6.2018).

Andreas Kroner, Martin Greive

Grofle Risiken fiir die EU : Euro-Clearing

Velka rizika pro EU : euroclearing

Handelsblatt, Jg. 2018, Nr. 100 (28.5.2018), S. 32

Podle analyzy ekonoma V. Briihla pro hesenskou zemskou vladu je setrvani clearingovych instituci
pro zem¢ Evropské unie v Londyné rizikem, az Velka Britanie pfestane byt v bfeznu 2019 ¢lenskym
statem EU. Napftiklad tamni clearingovy dim LCH slouZici k zGétovani urokovych derivati v eurech
by oficialn¢ podléhal britskému narodnimu regulatoru Bank of England a nebyla by zaruka, Ze by v piipadé
krize fungovala kooperace s unijnimi trady. Znacna rizika také mohou vzniknout pro ECB, jez
v pripadé problémi nékterého clearingového domu pro EU musi dat k dispozici urcity objem likvidity
pro zamezeni dominového efektu. Financni stabilitu také mulze ohrozit vyvoj Urokd za statni
dluhopisy, které banky ukladaji do clearingovych domt jako zajistovaci prostredek. -- K tématu viz
také komentaf na s. 28.

29



Dokumentace ceského a zahranicniho tisku Informace Odborné knihovny MF

Dusan Staniek

Hypotéza ofekavani v teorii a praxi soucasnych urokovych instrumenti [elektronicky zdroj]
Cesky finan¢ni a ucetni Casopis, Sv. 13 (2018), ¢. 2, s. 61-79

Tzv. hypotéza ocekavani je jednou z teorii vysvétlujici tvary vynosovych kiivek. Podle této teorie jsou
dlouhodobé urokové sazby tvoreny sérii po sob¢ jdoucich kratkodobych ocekavanych sazeb. Investor je
indiferentni mezi kratkodobym a dlouhodobym investovanim. Teorie byva podle autora casto
testovana empiricky, nicmén€ s nepfesvédCivymi vysledky. Hypotéza by v pfipadé platnosti mohla
prinést dtlezité poznatky o o¢ekavani ekonomickych subjekt. Autor na ptikladu péti tirokovych sazeb
ukazuje rozdilny vliv kratkodobych sazeb na sazby dlouhodobé. Vychazi z predpokladu maximalni
bezrizikovosti sazeb a maximalni homogenity parametrii irokového produktu. Zavéry analyzy vyznivaji
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potvrzena platnost hypotézy). - Poznamky. Plny text dostupny z: https://doi.org/ 10.18267/j.cfuc.513

Jovan Njegié¢, Dejan Zivkov, Irena Jankovi¢

Interrelationship and spillover effect between stock and exchange rate markets in the major
emerging economies [elektronicky zdroj]

Vzijemny vztah a tzv. efekt prelévani mezi akciovymi a ménovymi trhy ve velkych rozvijejicich
se ekonomikach

Prague economic papers, Vol. 27 (2018), No. 3, p. 270-292

Rada investort investovala v uplynulych desetiletich do akcii v rozvijejicich se ekonomikach. Ptilakal
je rychly rtst téchto ekonomik spolu s provadénymi reformami. Rizikem je vSak kurzova nestabilita.
Autofi se v ¢lanku zabyvaji vzdjemnym vztahem ménovych (sménnych) kurzt a akciovych trha. Tento
vztah vysvétluji dve teorie - tzv. tokove orientovany model (flow oriented model) a teorie vyvazeného
portfolia (portfolio-balance approach). Vzajemné propojeni akciovych a ménovych trhi i Siteni Soka
mezi obéma trhy je dale zkouméno v praxi na ptikladu velkych rozvijejicich se asijskych ekonomik,
ekonomik stiedni Evropy (CR, Polsko, Mad’arsko) a USA. K vyzkumu byly pouZity riizné varianty
modelu BEKK-GARCH. - Poznamky. PIny text dostupny z: https://doi.org/10.18267/j.pep.669

Michal Kovac

Konstrukce stres testu pro regulatorni i¢ely modelem VEC [elektronicky zdroj]

Cesky finan¢ni a ucetni Casopis, Sv. 13 (2018), ¢. 2, s. 43-59

Financni instituce maji podle tzv. Basilejské kapitalové dohody (Basel II) na vybér rizné metody
vypoctu rizikovych parametri za ucelem urceni kapitalovych pozadavkil. Kromé standardniho
pristupu existuji jesté metody vychazejici z interniho ratingu - IRBF a IRBA. Instituce pfi zvoleni
téchto metod vyuzivaji své vlastni odhady rizikovych parametri, jsou ale zaroven povinny provadet
tzv. zatézové (stress) testy. Autor se v ¢lanku zabyva konstrukei téchto zatézovych testl s vyuzitim
modelu VEC a naslednym praktickym vypoctem hodnoty kapitalu na portfoliu retailové klientely
pusobici v CR. - Poznamky. Plny text dostupny z: https://doi.org/10.18267/j.cfuc.512

Light on the shadows : Chinese finance

Posviceni si na stin : ¢inské finance

The Economist, Vol. 427, (2018) No. 9096, p. 60-61

Stinové bankovnictvi v Cing se rozrostlo do enormnich rozméri.. Podle Mezinarodniho ménového
fondu je stinové bankovnictvi jednim z nejvétsich nebezpedi pro ¢inskou ekonomiku. Cina proto kvili
obavam z finan¢ni nestability postupné zptisituje dohled v této oblasti.

Bank of Finland

Lowering the loan cap will reduce the risks associated with debt [elektronicky zdroj]

SniZeni limitu na pij¢ky omezi rizika spojena se zadluZenim

Bank of Finland - Bulletin, Vol. 92 (2018), No. 2, p. 5-19

Finska centrdlni banka ve svém pravidelném hodnoceni financni stability upozorituje na riziko
vyplyvajici ze zadluzeni finskych domacnosti. Na jafe r. 2018 bylo pfedstaveno nové opatieni
limitujici pdjcky na bydleni, zdroje zadluZeni jsou ale rizné (na 2. mist€ se napiiklad objevuji
spotiebitelské uveéry). Planovanym piest¢hovanim hlavniho sidla banky Nordea do Helsinek vzroste
mnohonasobné velikost finského bankovniho sektoru, s ¢imzZ jsou spojeny pfinosy, ale i rizika.
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Odolnost finského finan¢niho sektoru ziustdva dobra. Systémova rizika by méla byt omezena
zapojenim Finska do bankovni unie. Stale vSak chybi evropsky systém pojisténi vkladt a basilejské
standardy se dokoncuji. Nova rizika vznikaji i s rozvojem digitalizace finan¢nich sluzeb. - Poznamky. --
Cislo je vénovéano tématu finanéni stability. Podrobngji k jednotlivym faktorim (zadluZeni doméacnosti,
bankovni unie, trh s nemovitostmi ve Finsku, digitalizace, aj.) viz zbyvajici Clanky v cisle. Plny text
dostupny z: http://knihovna.mfcr.cz/earchiv/2018/06/BOF_bulletin 2 2018.pdf

Martin Machéaéek, Ales Melecky, Monika Sulganova

Macroeconomic drivers of non-performing loans : a meta-regression analysis [elektronicky zdroj]

Makroekonomické faktory ovliviiujici nesplicené ivéry : meta-regresni analyza

Prague economic papers, Vol. 27 (2018), No. 3, p. 351-374

Makropruden¢ni analyza se zabyva hodnocenim systémového rizika. Soucasti této analyzy je
monitorovani uvérového rizika. Autofi v ¢lanku zkoumaji 5 nejvyznamnéjSich makroekonomickych
faktorti, které mohou ovlivnit tivérové riziko. Indikatorem uvérového rizika byl zvolen tzv. pomér
pohledavek se selhanim (podil nesplacenych tivérli; non-performing loans ratio, NPL ratio). Zkoumany
byly tyto faktory: realny hospodaisky riist, irokova sazba, inflace, sménny kurz a nezameéstnanost. Na
zakladé meta-regresni analyzy (tzn. provedeni analyzy 37 dfive publikovanych studii obsahujicich
témeét 150 modeld v kombinaci s regresnimi metodami) autofi identifikuji spolecné a odlisné prvky
predchozich analyz i faktory, jejichz dopady jsou podle n¢kterych studii vyrazné odlisné. - Poznamky.
Plny text dostupny z:  http:/knihovna.mfcr.cz/earchiv/2018/06/Prague Economic_Papers_
3 2018 str 351-374.pdf

Making waves : banking in Africa

Vzbuzuje rozruch : africké bankovnictvi

The Economist, Vol. 427, (2018) No. 9096, p. 64

Evropské a americké banky se stahuji z africkych trhti (povazuji je za pfili§ malé a rizikové). Africké
banky tento trend vnimaji jako pfilezitost k vlastnimu ristu, a to i pies hranice. Prekazkou je
roztiisténost kontinentu, tj. rGznorodost predpisi a trhi. Nekteré banky rostou kvuli rizikovym
akvizicim pfilis rychle. Ve prospéch africkych bank mluvi dva trendy: nové technologie a mezinarodni
pusobeni korporatnich klient mistnich bank. S preshrani¢nim ristem bank jsou spojena i dalsi rizika a
prinosy: Sifeni potencialnich krizi, ale i podpora inovaci a konkurenceschopnosti.

Ruth Berschens, Mathias Briiggmann, Jan Hildebrand

Notenbanken sollen Milliarden iiberweisen : Iran

Centrilni banky maji prevadét miliardy : irin

Handelsblatt, Jg. 2018, Nr. 101 (29.5.2018), S. 8

K zaméru Evropské komise vyuzit pro platby za ndkupy iranské ropy ucty evropskych centralnich
bank. Ditvodem pro tyto uvahy je odstoupeni USA od multilaterélni dohody s franem o ukon&eni jeho
jaderného programu a obnoveni americkych sankci vici této zemi, které znemozni transakce s iranskou
ropou v dolarech prostiednictvim americkych bank. V Bruselu pfevladd snaha o pokracovani
sblizovani s Teheranem a udrzeni nakupi ropy, které by proto nové mély probihat v eurech. Podle
clanku Ize vSak ze strany evropskych centralnich bank pocitat spiSe s rezervovanou az odmitavou
reakei, nebot’ zvazovany mechanismus nemusi byt v souladu s jejich mandatem a existuji také obavy z toho,
7e by transakce do franu mohly byt v rozporu s unijni legislativou proti prani penéz a podpofte terorismu.

Evzen Kocenda

Survey of volatility and spillovers on financial markets [elektronicky zdroj]

Vyzkum volatility a jejiho Sifeni na finanénich trzich

Prague economic papers, Vol. 27 (2018), No. 3, p. 293-305

Volatilita znac¢i miru odchylky ceny urcitého aktiva v ¢ase. Soucasny vyzkum se zabyva Casto tim, jak
volatilita uritého aktiva ovliviiuje volatilitu jinych aktiv (jev zvany "spillover"). Rada praci vyuziva
modely GARCH, jejich moznosti jsou vSak podle autora omezené. Autor se v ¢lanku zabyva dosavadnim
métfenim volatility a jejim Sifenim, vylepsSuje pouzivané vyzkumné metody a vyviji i n€které nové.
Prispévek obsahuje také empiricky vyzkum (aplikace novych metod v praxi). - Poznamka. Plny text
dostupny z: https://doi.org/10.18267/1.pep.650
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Ralph Atkins

Swiss reject 'suicidal' sovereign money plan : Vollgeld referendum
Svyca¥i odmitaji "sebevraZedny" plin na zavedeni suverénnich penéz : referendum k '"Vollgeldu"
Financial Times, Vol. 2018, No. 39804 (11.6.2018), p. 4

Svycarsti voli¢i zamitli v referendu 75 procenty hlasi plan na zikaz tvorby uletnich penéz
komer¢nimi bankami prostfednictvim uveérovani. Tim byl zamitnut také navrh na alternativni finan¢ni
systém postaveny na tzv. suverénnich penézich (¢i "Vollgeldu"), které by byly vylucné kryty
obé&zivem a rezervami Svycarské narodni banky (SNB). Zastupci finanéniho sektoru i SNB vysledek
referenda vitaji, nebot’ Vollgeld v praxi by podle nich ohrozil hospodaisky rist zemé. Jeho zastanci
hodlaji navzdory své porazce nadale piispivat do mezinarodni debaty o mife rizikovosti stavajiciho
finan¢niho systému a odolnosti globalnich financi.

By Elena Mazzotti and Francesca Caminiti

The fintech opportunity for banks in Europe

MozZnosti vyuziti fintechu pro evropské banky

The European financial review, Vol. 9, (2018) No. 2 (April - May), s. 13-16

Autorky uvadéji, ze pro tradi¢ni banky nastala spravna doba, aby zacaly rozvijet spolupraci s fintechovymi
spolecnostmi a pfijaly rozhodnou strategii, ktera spojuje silu tradi¢niho bankovnictvi a inovativnich
fintechovych feSeni. Charakterizuji jednotlivé kategorie fintechovych spoleCnosti: "fintech fins"
(zaméfuji se na pfimé uvérovani) a "fintech techs" (poskytuji bankam specializované technologie),
jejich problémy i novou fazi, do které v soucasnosti vstupuji. Predstavuji také pét klicovych oblasti, na
které by se mohly banky zaméfit pii svoji vyhodné partnerské spolupraci s fintechovymi spolecnostmi. -
Poznamky. -- Vice o duasledcich fintechu pro obor finan¢nich sluzeb viz s. 9-11.

By Nada Jarnaz

The global footprint of islamic finance and the sukuk market

Celosvétové stopy islamského financnictvi a trhu se sukuky

The European financial review, Vol. 9, (2018) No. 2 (April - May), p. 68-70

Clanek piedstavuje zakladni zasady islamského finanénictvi a obligaci sukuk a zvazuje, nakolik dalsi
vyvoj dané oblasti mize podpofit investovani. Autorka zminuje zasady islamského prava, které se
odrazeji v produktech islamského financnictvi (riba, gharar aj.), a podrobnéji objastiuje vyuzivani
sukukt a trendy modernich trhti se sukuky.

What goes around

Jak se do lesa vola

The Economist, Vol. 427, (2018) No. 9096, p. 66

Spojené staty zvysily v poloviné€ Cervna zakladni tirokovou sazbu o 0,25 p. b. Ackoli tentokrat trhy
ptijaly zvySeni sazeb klidn€, Spojené staty by tuto reakci nemély povazovat za automatickou. Financni
trhy jsou velmi integrované a dochazi k Sifeni vykyvl napfi¢ zemémi. Zména ménové politiky v USA
muze vzhledem k postaveni dolaru vykyvy odstartovat, pfi¢emz Spojenym statim se rtst sazeb miize
vratit v podob¢ snizeni cen akcii drzenych Americany i akcii nadnarodnich podnikt USA.

Petr Liska

Zakladni platebni uicet

Obchodni pravo, Sv. 27, (2018) ¢. 4, s. 140-154

V névaznosti na ¢lanek 21 Listiny zakladnich prav Evropské unie byla pfijata smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2014/92/EU o porovnatelnosti poplatki souvisejicich s platebnimi ucty, zméné
platebniho étu a piistupu k platebnim G&tim se zakladnimi prvky. Ugelem této smérnice je mimo jiné,
aby Clenské staty zarucCily, Ze spotiebitelé, kteti si chtéji oteviit platebni ucet, nebudou diskriminovani na
zaklad¢ statni pfisluSnosti nebo mista pobytu. Smérnice 2014/92/EU byla transponovana do ¢eského
pravniho fadu pfijetim zakona €. 452/2016 Sb., kterym se méni zakon ¢. 284/2009 Sb., o platebnim
styku. Obsah zakonné upravy byl pievzat do zakona ¢. 370/2017 Sb., o platebnim styku, kterym byla
zrufena piedchozi pravni Uprava obsazend v zakoné ¢&. 284/2009 Sb. Clanek se zaméfuje na
problematiku pravni tpravy zakladajici nékterym bankam kontrakta¢ni povinnost v dasledku zakotveni
povinnosti vést urcitym spotiebiteliim zakladni platebni ucet a na souvisejici otazky. - Poznamky.
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Zkracené obsahy ¢asopist
Plné texty clankii jsou zaméstnanciim resortu financi dostupné v aplikaci Aktivni noviny

Bankovnictvi : odborny ¢asopis pro praktickou ¢innost bank

Sv. 26, (2018) ¢. 6

Britsky fintech Revolut dosahl dvou milionii uzivatell (s. 9); Bonita: spole¢né ochrana spotiebitele
i vétitele (s. 10-12); Zadrhely digitalniho odbavovani - on-line identifikace, pata smérnice proti prani
penéz (s. 20-21); PSD 2 - prileZitost k rozvoji, nebo dalsi povinnost? (s. 26-27); Co pfinesla novela zakona
o SU aneb banky vs. poradci (s. 28-29); Eurofi 2018: Potfebuje bankovni unie optimalizaci? (s. 30-33);
Pata AML smémice se blizi. Co nového piinese a komu? (s. 40-41); Zmény v oblasti kyberbezpecnosti a
investovani aneb co nového v regulaci - pfehled novych zakont a vyhlasek z oboru (s. 43); Kam
zmizela inflace? (s. 46-47); Z historie Sedlabanki Islands, islandské centralni banky (s. 48-49).

Hospodaiské noviny

Sv. 62, (2018) ¢. 118 (20.6.2018)

Banky jdou proti planim CNB: limity pro hypotéky chce CNB dostat do zédkona, banky se brani -
snaha o vyfazeni dvou pfijmovych ukazateld zadatele o hypotéku z pripravovaného zakona o regulaci
hypoték (s. 1); Trump znervoznil svét hrozbami vyssich cel viigi Cing. Obchodni vélka je na dohled (s. 13).

Hospodai'ska situace a politika. Rizeni. Vyroba. Sluzby. Ceny

Héléne Baudchon

France : how far along is the cycle? [elektronicky zdroj]

Francie : v jaké fazi hospodaiského cyklu se nachazi?

Conjoncture, No. 5 (2018), p. 1-14

Podle nékterych naznakl (napf. problém s nedostatkem pracovnich sil na konci r. 2017) by se
francouzska ekonomika méla nachazet ve fazi zrychlovani (akcelerace) hospodatského rastu, jiné
faktory (produk¢ni mezera, inflace) tomu vSak neodpovidaji. Autorka proto zkoumad, v jaké fazi
hospodaiského cyklu se Francie nyni nachazi. Z analyzy vyplyva, Ze francouzska ekonomika jiz
pravdépodobné prosla fazi zotavovani, vrcholu cyklu ale jeSté nedosahla. - Poznamky. -- Prispévek je
dostupny na webu BNP Paribas také ve francouzsting. -- Tématu se tyka také ¢lanek v cas. Trésor
economics ¢. 223/2018. Plny text dostupny z: http://economic-research.bnpparibas.com/Views/
ConjoncturePublication.aspx?Lang=en-US

Handle with care

Zachazejte opatrné

The Economist, Vol. 427, (2018) No. 9094, p. 9

Bteznové volby v Italii vyhraly dveé populistické strany, jez v minulosti podporovaly odchod Italie
z eurozony. Ministrem se stal i ekonom podporujici "italexit", i pfesto vSak nebudou v kratkodobém
m¢étitku vysledky voleb pro italskou ekonomiku tak neptiznivé, jak by se mohlo zdat: pfedchozi vlade
se podatilo dosahovat primarniho pfebytku rozpoctu a zadluzeni je zatim zvladnutelné. Italie ma ale
vyrazné dlouhodobé problémy, jejichz feseni odkladaly jiz minulé vlady. Soucasna politicka situace
pripadné reformy jesté ztézuje. -- Dalsi ¢lanky k politické situaci v Italii viz s. 25-26 ("Matteo
Salvini's quest for power") a 64-66 ("Tragedy of farce?: Italy and financial markets").

Viktor Jacina

Metody Makroekonomické predikce Ministerstva financi

Interni auditor, Sv. 22, (2018) ¢. 1, s. 18-21

Clanek se vénuje metodam Makroekonomické predikce Ministerstva financi CR, kterd je stéZejni
publikaci v oblasti predpovédi budouciho ekonomického vyvoje. S Ctvrtletni periodicitou nabizi
predstavy o ocekavaném vyvoji makroekonomickych indikatord, jako je napt. hruby domaci produkt,
inflace ¢i nezaméstnanost. Ty se nasledné stdvaji vychozim bodem pro danové predikce ¢i predikce
nékterych vydajovych polozek statniho rozpoctu.
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Donata Riedel, Lars P. Feld, Christoph M. Schmidt, Marcel Fratzscher, Clemens Fuest

Neustart fiir Erhards Erben : 70 Jahre Soziale Marktwirtschaft

Restart pro Erhardovy dédice : 70 let socialné-trzniho hospodaistvi

Handelsblatt, Jg. 2018, Nr. 113 (15.6.2018), S. 10-11

Clanek pfinasi komentafe &tyf prednich némeckych ekonomi u piileZitosti 70. vyroéi zavedeni
némecké marky a liberalizace cen, kterou prosadil tehdejsi feditel hospodaiské spravy zapadonémeckych
okupacnich zon Ludwig Erhard. Pravé Erhard dodnes plati za otce konceptu tzv. socialné-trzniho
hospodaistvi, jez je povazovano za zdroj inkluzivniho hospodarského rlstu povaleéné Spolkové
republiky Némecko. Komentare ekonomt vyznivaji pro principy socialné-trzniho hospodatstvi ptiznive,
ponékud se vsak lisi v hodnoceni schopnosti erhardovskych postulatii nabidnout komplexni feseni vyzev,
jez prinaseji procesy globalizace, digitalizace a automatizace. -- K ménové reformé a ekonomické
liberalizaci v zapadnim Némecku v r. 1948 viz podrobnéji HB €. 116/2018 (20.6.2018), s. 10-11.

The Saudi revolution begins

Saudska revoluce zadina

The Economist, Vol. 427, (2018) No. 9097, p. 11

Spolecensky a kulturni zivot v Satidské Arabii se vlivem prince Muhammada bin Salmana uvoliuje:
byla omezena islamska nabozenska policie, diky ¢emuz naptiklad mohou Zeny od ¢ervna 2018 tidit auta.
Saudsky princ se dale snazi snizit zavislost zem¢ na ropé€. Ta je z 80 % hlavnim zdrojem piijma statniho
rozpoctu, i pfes rostouci ceny se vSak rozpocet propada do deficitu. Salmanova zahrani¢ni i domaci
politika je nicméné¢ v mnoha ohledech kontroverzni. Nékterd z opatfeni (napi. lonisky zatah proti
korupci) poukazuji spiSe na snahu o vytvoreni autokracie. Pro Satdskou Arabii i Salméana by bylo
piinosnéjsi, kdyby se zemé inspirovala otevrenosti Spojenych arabskych emiratli, namisto megalomanskych
a riskantnich snah o vystavbu mést, ktera maji kopirovat Dubaj a konkurovat ji. -- K tématu viz i specialni
dvanactistrankova ptiloha (nasleduje po s. 40).

Marianna Sini¢akova, Veronika Sulikova, Cubica Stiblarova

Tradicny a alternativny pohl’ad na synchroniziciu hospodirskych cyklov v Eurépskej vinii
Politicka ekonomie, Sv. 66, (2018) ¢. 2, s. 260-277

Autorky zjist'uji miru synchronizace hospodatskych cyklti v Evropské unii v obdobi 1996-2015 a tfidi ¢lenské
staty podle podobnosti jejich cyklii. Zkoumaji, do jaké miry ovliviiuje hospodaisky vyvoj v evropskych
zemich, které jsou jadrem integracniho seskupeni (core countries), vyvoj hospodaiského cyklu ostatnich
statt. Posuzuji také platnost tzv. endogenniho argumentu, podle kterého se i pocatecni vyrazné asymetrie
mezi integrovanymi zemémi postupem Casu zmensSuji. K analyze nejprve pouzivaji tradi¢ni metodu
analyzy synchronizace hospodarskych cykli - kiizové korelace produkéni mezery. Jako vhodny
alternativni pfistup obohacujici analyzu voli metodu minimalni kostry grafu (MST pfistup). Diskutuji
vysledky analyz a zaméfuji se zejména na synchronizaci ve vztahu k priméru eurozony a v dalsi ¢asti
pak ve vztahu ke klicovym statim (Némecko, Francie). - Poznamky.

Diane de Waziers

What do business surveys tell us about the position of the economy in the business cycle?
[elektronicky zdroj]

Co vypovidaji prizkumy podnikii o pozici ekonomiky v hospodaiském cyklu?

Trésor-economics, No. 223 (2018), p. 1-8

Znat pozici ekonomiky v hospodatském cyklu je nezbytné pro tvorbu progndéz i vykonavani
hospodarské politiky. K uréeni pozice ekonomiky v hospodatském cyklu miize pomoci vypocet produkéni
mezery (output gap), ktera udava rozdil mezi HDP a potencidlnim produktem. Urc€it produkéni mezeru
vSak nelze s jistotou a ackoli soucasné odhady produkcni mezery odpovidaji vyvoji inflace, omezeni
produkéni kapacity, které nyni trapi nékteré evropské ekonomiky, v souladu s produkcéni mezerou a
inflaci neni. Autorka v ¢lanku ptredklada novou metodu, jak urit pozici ekonomiky v hospodarském
cyklu praveé na zakladé omezeni produkcnich kapacit. Metoda ma sice sama nékteré limity, lze ji ale
pouzit jako dopliikovou k tradicnim metodam. - Poznamky. -- K tomu, v jaké fazi hospodaiského cyklu
se aktualné nachazi Francie, viz ¢lanek v cas. Conjoncture ¢. 5/2018. Plny text dostupny z:
https://www.tresor.economie.gouv.fr/Articles/tags/Tresor-Economics
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Louis Boisset, Laetitia Francois, Carole Hentzgen, Julien Lecumberry, Yasmine Osman, Morgane Salomé
World economic outlook in spring 2018 : growth still strong [elektronicky zdroj]

Vyhled svétové ekonomiky na jaie 2018 : riist je stale vysoky

Trésor-economics, No. 218 (2018), p. 1-12

V r. 2017 dosahl hospodaisky rtist ve svété témet Ctyfprocentniho tempa, podobny vyvoj se o¢ekava
i v letech 2018-2019. V nékterych zemich a regionech se vlivem rtznych faktorti tempo ristu bude
pravdépodobné zvysovat (USA, eurozona), jiné ekonomiky naopak zpomali (Japonsko, Velka Britanie).
Z velkych rozvojovych ekonomik Ize oekavat posileni ristu napi. v Brazilii a Indii a naopak snizeni
tempa v Turecku. Na vyvoji hospodaiského rustu se bude pozitivné podilet zahrani¢ni obchod, tato
oblast je ale pfedmétem rtiznych nejistot (mj. vlivem protekcionistickych opatfeni ze strany USA). -
Poznamky. -- Blize k vyvoji v Turecku viz HN ¢. 134/2018 (16.7.2018), s. 7. Plny text dostupny z:
https://www.tresor.economie.gouv.fr/Articles/tags/Tresor-Economics

Informatika. Pocitace

Armin Grunwald ; rozhovor vedl Torsten Riecke

"Wir sind in Gefahr, die Kontrolle zu verlieren"

"Jsme v nebezpedi, Ze ztratime kontrolu"

Handelsblatt, Jg. 2018, Nr. 108 (8.6.2018), S. 12-13

Rozhovor s feditelem Institutu pro odhad nasledkii technického rozvoje pti Karlsruhském institutu pro
technologie a vedoucim stejnojmenné expertni kancelaie pii Némeckém spolkovém snému A. Grunwaldem
o procesu digitalizace a jeho etickych aspektech. Podle Grunwalda uz lidstvo nema absolutni kontrolu
nad umélou inteligenci a digitalnimi technologiemi a existuje riziko, Ze ji bude ztracet ve stale vice
oblastech. Napiiklad vypnuti internetu by jiz nyni mélo fatalni nasledky pro svétovou ekonomiku a
ziejmé by si zahy vyzadalo i prvni mrtvé kvili propojeni se zasobovanim potravinami. Nicméné urcité
moznosti ovlivnéni a regulace technického vyvoje jesté existuji, o Cemz svédc¢i i prijeti obecného
nafizeni EU o ochrané osobnich udaji (GDPR). Podle Grunwalda by spole¢nost neméla propadat ani
fatalismu, ani nekritické vife v pokrok, ale méla by mit odvahu k feSeni etickych a socialnich otazek
uz behem vyvoje a zavadéni novych technologii. Mezi informatiky jiz existuje ochota k diskusi o roli
spole¢enskych hodnot pii vyvoji softwarl, hospodarska sféra k tomu musi teprve dospét.

Mezinarodni hospodarské vztahy a integrace

Dani Rodrik ; rozhovor vedl Malte Fischer

"Populisten legen den Finger in die Wunde"

"Populisté vkladaji prst do rany"

WirtschaftsWoche, Jg. 2018, Nr. 15, S. 62-63

Rozhovor s harvardskym profesorem ekonomie a kritikem globalizace D. Rodrikem o chybéjici
suverenité narodnich statt, novych pravidlech pro svétovy obchod a o tom, jak se da zastavit
populismus.

Oldrich Dédek ; rozhovor vedl Michal Novotny

Piijeti eura se bat nemusime

Statistika & my, Sv. 8, (2018) ¢. 5, s. 12-13

Rozhovor s &lenem bankovni rady CNB a byvalym narodnim koordinatorem pro zavedeni eura v CR
profesorem O. Dédkem. Hodnoti ukonéené kurzové intervence CNB a dale se zaméfuje na vyhody a
nevyhody zavedeni eura pro ¢eskou ekonomiku, pfipravenost CR na ¢lenstvi v eurozoné a mozné
dasledky nepfijeti spoleéné meény. Vénuje se také doporu¢enim hospodaiské politiky, upozorituje na
mozna rizika pro finanéni stabilitu ekonomiky a na propojenost ekonomického zdravi eurozony se
zdravim Ceské ekonomiky.
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Ondrej Svoboda

Spoutany brexit: kdy miiZe zacit Spojené kralovstvi sjednavat obchodni dohody?

Casopis pro pravni védu a praxi = Legal studies and practice journal, Sv. 26, (2018) &. 1, s. 101-116
Autor posuzuje soucasné a planované obchodné-politické aktivity Velké Britanie viici tfetim zemim a
hleda feseni, které by vyhovovalo britskym ambicim o efektivnim vytvaieni samostatné britské obchodni
politiky, aniz by nutné¢ UK porusovalo zavazky plynouci z ¢lenstvi v EU. Nejprve se zaméfuje na
soucasny pravni ramec EU, konkrétné vylucnou pravomoc spolecné obchodni politiky v rozdéleni
pravomoci mezi Unii a ¢lenské staty, na zasadu loajalni spoluprace a jeji dopad na vnéjsi vztahy i na
vystupovy proces z EU. Dale popisuje a analyzuje aktualni britské aktivity v obchodni politice vici
ttetim zemim a pozornost soustfedi na dohody o volném obchodu. Zvazuje moznost udéleni
pravomoci UK zahdjit samostatna obchodni vyjednavani vyménou za pfedc¢asné vzdani se nékterych
vyhod a prav v oblasti unijni spole¢né obchodni politiky. - Poznamky.

Obchod. Cla. Mezinarodni finance

Eyal Ronen, Yohan Benizri

Export competitiveness and trade agreements : analysis and insights from Israel's experience
Konkurenceschopnost vyvozu a smlouvy o volném obchodu : analyza a poznatky z izraelské zkuSenosti
Global trade and customs journal, Vol. 13, (2018) No. 4, p. 168-181

Izraelsky vyvoz jiz dvé desetileti roste - jednak diky specializaci (Izrael se zaméfuje na inovativni a
technologicky intenzivni produkty), dale ale i diky smlouvdm o volném obchodu, zejména s EU.
Autofi v Clanku analyzuji udaje o izraelském exportu v obdobi 1995-2015 a pomoci Kaplanova-
Meierova modelu miry pfeziti zjist'uji, které sektory zejména profituji ze smlouvy o volném obchodu
mezi EU a Izraelem. Soucasti analyzy jsou mj. i tabulky s vypoctem komparativnich vyhod viici
konkrétnim obchodnim partnerim (véetné CR). - Poznamky.

Laura Fraedrich, Chase Kaniecki, Sara Rafferty

Foreign investment control heats up : a global survey of existing regimes and potential significant
changes on the horizon

Kontrola zahranicnich investic zostf'uje : celosvétovy priizkum existujicich reZimi a potencialni
signifikantni zmény na obzoru

Global trade and customs journal, Vol. 13, (2018) No. 4, p. 141-156

Fuze a akvizice nadnarodnimi spole¢nostmi jsou v riznych zemich na svété predmétem kontroly.
Kontroly ale nejsou jednotné: v nékterych zemich jim napt. podléhaji pouze urcita odvétvi a lisi se i ucely
kontrol a zptisob jejich provadéni. Napt. v USA se provétuje vliv investic na narodni bezpecnost,
zatimco v jinych zemich jsou feseny ekonomické dopady ¢i dopady na urcita odvétvi. Autoii v ¢lanku
popisuji rezimy kontrol zahrani¢nich investic ve vybranych zemich a dale se vénuji chystanym
zménam. Analyzovany byly rezimy kontrol v téchto zemich: Australie, Brazilie, Kanada, Cina,
Francie, Némecko, Italie, Japonsko, Mexiko, Rusko, Spanélsko, Velka Britanie a USA. Zmény se nyni
chystaji v USA, ve Velké Britanii, v EU, v Nizozemi a v n€kterych africkych statech. - Poznamky.

Mariya Polner

Harnessing the power of data for customs enforcement

Vyuzivani sily dat k celnimu vymahani

Global trade and customs journal, Vol. 13, (2018) No. 4, p. 182-185

Po celém svété je generovano ¢im dal vétsi mnozstvi dat. Tzv. velka data (big data) zacinaji vyuzivat
i celni spravy - jako prvni je zacala vyuZzivat k boji proti danovym utnikiim Velka Britanie v r. 2009.
Celni organy Casto vychazeji z informaci o zabavovani (seizures). Kvalitu a kvantitu dat ovliviiuje
fada faktorti, krom¢ toho by ale data méla byt sdilena napfic riznymi tfady. Celni spravy sdileji
nekteré kompetence i1 s jinymi ufady, napf. s armadou, policii ¢i protidrogovymi utvary, a bez dat
téchto ufadii by mohl byt prehled o stavu zkoumanych skutecnosti zkresleny. Ptilezitost pro celni
spravy predstavuji také pokroky ve vizualizaci dat. - Poznamky.
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Norbert Héring, Donata Riedel

Kampf der Halbwahrheiten : Handelskrieg

Souboj polopravd : obchodni vialka

Handelsblatt, Jg. 2018, Nr. 114 (18.6.2018), S. 14

V misty az konfrontacné vedené diskusi politikii o vyvoji platebni a obchodni bilance mezi USA a
Evropskou unii zaznivaji Casto neuplné nebo zavadéjici informace. Divodem neni jen chybna
interpretace statistickych udaju, ale také odlisna metodika prace statistikti na obou stranach Atlantiku a
v neposledni fad¢ i pfesun ziskli nadnarodnich korporaci do danovych raji. Posledné jmenovany
aspekt lze pozorovat hlavné na presouvani spravy patenti a licenci technologickych podnikt z kalifornského
Silicon Valley do Irska, Nizozemi ¢i Lucemburska, coz formalné zlepSuje bilanci sluzeb EU vuci
USA, byt se stile jedna o americké podniky. Na druhé stran¢ je sice neoddiskutovatelny deficit
obchodni bilance (tj. vymény zbozi) USA viici EU, jeho celny kritik, americky prezident D. Trump,
vsak podle ¢lanku opomiji, Ze tento schodek do znacné miry kompenzuji prebytky USA v globalnich
finan¢nich investicich, jez vznikaji diky pozici dolaru jako svétové mény. Kofenem strukturalnich
potizi fady regionii v USA tak neni primarné nastaveni zahrani¢n€obchodni politiky, jako spiSe nizka
mira redistribuce narodohospodéaiskych vynost v ramci Spojenych stata.

Shuzhong Ma, Yuxi Chai, Jinmin Wang, Yan Duan

New digital infrastructure, cross-border e-commerce and global vision of creating Electronic World
Trade Platform

Novi digitdlni infrastruktura, pi‘eshranicni elektronické obchodovéani a vSeobecna vize vytvoreni
elektronické platformy svétového obchodu

Global trade and customs journal, Vol. 13, (2018) No. 4, p. 157-167

V pruib¢hu poslednich desetileti dochazi k prohlubovani globalizace, rozvoji informacnich technologii
i elektronického obchodovani. To vSe jsou faktory, které by mohly podpofit vznik celosvétového
digitalniho systému celnich sprav. Autoii v ¢lanku analyzuji podminky vzniku této platformy a dale
predstavuji navrh na vytvoreni "Elektronické platformy svétového obchodu" (Electronic World Trade
Platform, eWTP). - Poznamky.

Jindfich Schwarz

Podpora rizeni rizik

Clo-douane, Sv. 52, (2018) ¢. 6, s. 12-13

Rizeni rizik (risk management) spo¢iva v informovani o hrozicich rizicich a jejich dopadech a v poskytovani
doporuéent, jak rizika zvladnout. Celni sprava CR nyni vyuzivé k ¥izeni rizik systém pro identifikaci a
fizeni rizik (SIRR). Autor popisuje Fizeni rizik u CS CR, pii¢emz se ve vykladu dotyka i specifickych
otazek tizeni rizik ve statni spraveé obecné.

Megan Greene

Taking the measure of a US-China trade war

Jak &ist obchodni valku mezi USA a Cinou

Financial Times, Vol. 2018, No. 39806 (13.6.2018), p. 9

Autorka komentafe zasazuje realizovana i ohlasend cla USA proti Ciné a dal§im zemim do kontextu
fungovani svétové ekonomiky a moznych obchodnich valek, jak se je snazi postihnout ekonometrické
modely. Navrzena cla USA a reakce ostatnich statti nemusi mit pro rist svétové ekonomiky jako celku
nijak fatalni disledky, nebot’ v porovnani s objemem zahrani¢néobchodni vymény se stale nejedna o vyrazné
polozky a protirtistové ucinky cel bude jesté vyraznym zpisobem kompenzovat sniZzeni dani v USA.
Autofi téchto modeli ovSem podle autorky ve svych vystupech nezohlediiuji dopad cel na jimi
nejdotcenéjsi regiony a odvétvi, disledky pro fungovani postizenych produkénich fetézcl a vyvoj
sentimentu mezi investory. Na modelech postavené prognézy rovnéz neberou v potaz a ani nejsou
schopny vy¢islit ekonomické skody zptisobené dal§im zhorSenim mezinarodnich vztaha.

37



Dokumentace ceského a zahranicniho tisku Informace Odborné knihovny MF

Tomas Melichar

Tarifujeme...(10. dil)

Clo-douane, Sv. 52 (2018), ¢. 6, s. 15

Dalsi dil seridlu o tarifnim zafazovani zbozi se zabyva klasifikaci bazénd s prislusenstvim. Témér
vSechny typy bazént (kromé détskych nafukovacich a vifivych bazénti) se zatazuji pod cislo 9506 -
bazény a brouzdalisté. U pfislusenstvi (bazénova filtrace, bazénova chemie, vysavace, aj.) je situace
komplikovangj$i a dovozci zde Casto chybuji (napt. u filtraci se vyrobky klasifikuji do jinych
kategorii, pokud jsou nékteré jejich soucasti dovazeny samostatn¢).

Arnaud Costinot and Andrés Rodriguez-Clare

The US gains from trade : valuation using the demand for foreign factor services

Piinosy obchodu pro USA : stanoveni hodnoty s vyuZitim poptavky po sluZbich zahranicnich
vyrobnich faktori

The Journal of economic perspectives, Vol. 32, (2018) No. 2 (Spring 2018), p. 3-23

Autofti se v ¢lanku zabyvaji prospésnosti zahrani¢niho obchodu pro USA. Vyuzivaji k tomu pfistup
z tzv. organizace odvétvi a trhii (industrial organization), kdy se zjistuji tzv. rezervaéni ceny zbozi
(reservation values). Dale je zjiStovana poptavka po sluzbach vyrobnich faktorti a jeji elasticita
(ptedpoklad, Ze pii vyvozu a dovozu zbozi dochazi zaroven k nepiimé vymeéné sluzeb vyrobnich
faktorti, které byly vyuzity pfi vyrob¢ dan¢ho zbozi, mezi obéma staty). Teorie je nasledn¢ aplikovana
na USA. Podle autord je podil americkych vydajii na dovoz ve srovnani s jinymi zemémi mensi, coz
vyplyvé z velikosti USA a toho, Ze velka ¢éast obchodu ptfipadad na vnitrostatni obchod. To zaroven
znamena, Ze piinos zahrani¢niho obchodu je pro USA také nizsi (odpovida 2-8 % HDP). - Poznamky. --
K tématu piinosnosti zahrani¢niho obchodu pro USA viz i ¢lanky na s. 25-90.

Rana Foroohar

The US picks the wrong fight

USA si voli nespravny zapas

Financial Times, Vol. 2018, No. 39798 (4.6.2018), p. 9

Podle autorky komentate se USA uvalenim cel na své spojence dopousti vazné a zbytecné chyby, jez
je miiZe piipravit o mezinarodni podporu ve strategicky dalezit&jsich konfrontacich s Cinou. Tyto
stiety se navic sotva budou tykat oceli, hliniku ¢i dal$iho tradi¢niho zbozi a sluzeb, ale standardl pro
telekomunikacni technologie 5. generace (5G), internetu veéci nebo umelé inteligence. Napiiklad kooperace
USA s Evropskou unii je nutna uZ jen z toho diivodu, e pravé Rie stiedu zaéina vyrazné dychat na
zada Spojenym statim na jejich pozici nejvétsiho evropského obchodniho partnera. USA protekcionistickymi
politikami riskuji piiklon Evropanii k vétsi spolupraci s Cinou a podkopani vlastniho potencialu na
zvyseni své produktivity, pfi¢emz - jak ukazal jiz stiet s Japonskem v 80. letech - i sniZzeni deficitu
obchodni bilance se mize ukéazat jako pouha chiméra.

Podnik a podnikani

Rochelle Toplensky, Alex Barker

The route to a global champion

Cesta ke globalnimu Sampionovi

Financial Times, Vol. 2018, No. 39808 (15.6.2018), p. 7

Francouzsky prezident E. Macron a némecka kanclétka A. Merkelova jsou celni podporovatelé
planované fiize mezi vyrobci vlakil a Zelezni¢ni infrastruktury, némeckou firmou Siemens a francouzskym
podnikem Alstom. Cely obchod vSak muze jesté zakazat Evropska komise kvili moznému ohroZeni
hospodaiské soutéze v EU. Podle ¢lanku ilustruje cela zaleZitost evropské dilema, zda podporovat
pluralitu vyrobcll na spoleéném vnitinim trhu, nebo budovat vlastni primyslové "Sampiony" s kapacitou
konkurovat na globalni Grovni zejména ¢inskym statnim konglomeratim (v tomto pfipad¢ nejvétsimu
svétovému vyrobci Zelezni¢ni infrastruktury, koncernu CRRC).
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Pojistovnictvi. Socialni péce

Jitka Langhamrova, Martina Simkova, Jaroslav Sixta

Makroekonomické dopady rozsifovani socidlnich sluZeb pro stirnouci populaci Ceské republiky
Politicka ekonomie, Sv. 66, (2018) ¢. 2, s. 240-259

Demografické starnuti populace s sebou nese krome rostoucich vydajii na diichodové zabezpeceni také
rostouci vydaje na zdravotni a socialni sluzby. Ptispévek se zabyva problematikou nadrodohospodarskych
nakladli na uspokojeni pozadavkd na umistnéni v socidlnim zafizeni, konkrétné v domovech pro
seniory, na Urovni regiond (kraji) v CR. Autofi odhaduji dopady rozsifovani socialnich sluzeb na
krajské ekonomiky, vyc¢isluji naklady na uspokojeni poptavky vSech zadateld o pobytové socialni
sluzby. Odhad je zaloZen na modelu regionalni input-output analyzy na zaklad¢ udajt pro r. 2013, kde
jsou pozadované investice do socialnich zafizeni externim faktorem. Autoii provadéji také
mezindrodni srovnani se situaci ve vybranych zemich svéta a upozornuji na podfinancovanost této
oblasti v CR. - Poznamky.

Jan Zaborsky

Poistna daii sa stava realitou, poist’ovne aktivizuju Pudi

Trend, Sv. 28, (2018) €. 22, s. 42-43

Kriticky pohled na pfedlozenou kone¢nou verzi slovenského zakona o osmiprocentni pojistné dani
ministrem financi Kazimirem. Autor ¢lanku rozebird nékteré argumenty ministra na podporu zavedeni
této dan¢, ktera by se méla vztahovat na staré i nové nezivotni pojistky, a porovndva feSeni
problematiky se situaci v dalSich statech V4. Podrobné&ji vyvraci argument ohledné nedostatecné tvorby
rezerv ze strany slovenskych pojistoven. Tabulka obsahuje piehled sazeb pojistné dané v zemich EU.

Vladimir P¥ikryl, Jana Cechova

Pojistnd smlouva a jeji zdkladni znaky

Pravni rozhledy, Sv. 26, (2018) ¢. 10, s. 364-366

Clanek predstavuje pojmové znaky pojistné smlouvy (aleatornost, synallagma, nahodilost) se zaméfenim
na pojistné smlouvy Zivotniho (investi¢niho) pojisténi; dale rozebira pojistné nebezpecni a pojistné riziko,
povinnost poskytnout pojistné plnéni, pojistny zdjem a formu pojistného. Zminuje také informacni
povinnost jako jednu z podminek kvalifikovaného rozhodnuti zajemce o pojisténi pojistnou smlouvu
uzavtit. Charakterizuje zakladni znaky, které urcuji, zda se jedna o platnou pojistnou smlouvu. -
Poznamky.

Astrid Dorner

Versicherer entdecken die Blockchain : Gemeinschaftsprojekt

Pojistovny objevuji blockchain : spole¢ny projekt

Handelsblatt, Jg. 2018, Nr. 110 (12.6.2018), S. 30

Mezinarodni konsorcium pojistoven a zajistoven B3i (Blockchain Insurance Industry Initiative) se
dohodlo na vyvoji softwarovych databazi smluvnich podminek Smart Contracts, jez budou fungovat
na bazi decentralizovanych ucetnich knih (DLT) neboli blockchainové technologie. Konsorcium, kam
patii 13 subjektii vCéetné Munich Re, Allianz, Tokio Marine Holdings ¢i Liberty Mutual, si od
vytvoreni spole¢nych a nezménitelnych databank slibuje uSetfit az 30 procent na administrativnich
nakladech. Podle spolecnosti Boston Consulting Group by se mohlo v celém sektoru pojistovnictvi
jednat o usporu az 200 miliard dolarti. Prvni blockchainové systémy by se podle B3i mohly na trhu
objevit na zacatku r. 2019.

Zkracené obsahy ¢asopisu
Plné texty clankii jsou zaméestnancium resortu financi dostupné v aplikaci Aktivni noviny

Pojistny obzor : ¢asopis ¢eského pojist’ovnictvi

Sv. 95, (2018) ¢. 2

PEPP: jaké zmény piinese novy panevropsky penzijni produkt? (s. 10-11); Sablona pro ohlagovani piipadti
poruseni zabezpeceni osobnich udaju - dle GDPR (s. 12-13); Piipravy V. AML smérnice (s. 14-16);
Pojisténi kybernetickych rizik - rozbor, komparace a zhodnoceni obsahu v CR (s. 18-20); Vystupy
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z pracovni skupiny IFRS 17 - pfiprava na implementaci (s. 21-24); Vyvoj povinného ruceni (s. 32-33);
Rekordni globalni ucet pojistoven za katastrofy roku 2017 (s. 34-35); Celkové pojistné se v roce 2016
v Evropé snizilo - evropské pojistovnictvi v Cislech (s. 36-38).

Prace. Zaméstnanci. Zaméstnavatelé

Jana Komendova

Dlouhodobé oSetiovné a pravni diisledky jeho poskytovani

Pravni radce, Sv. 26, (2018) ¢. 5, s. 64-69

Novelou ¢. 310/2017 Sb. zakona o nemocenském pojisténi doslo k rozsiteni okruhu socialnich udalosti,
pfi jejichz existenci je nutné fyzickou osobu zajistit ze systému socidlniho zabezpeceni, o potiebu
dlouhodobého osetfovani jiné fyzické osoby. Zavedeni nové davky socialniho zabezpeceni s sebou
pfinasi také nékolik vyznamnych zmén zakoniku prace. Clanek blize seznamuje s podminkami
vzniku ndroku na dlouhodobé oSetiovné a s disledky, které poskytovani této davky prfinasi do
pracovnépravnich vztaht. - Poznamky.

Frank Specht

Mehr Jobs fiir Neuankommlinge : Arbeitsmarkt

Vice pracovnich mist pro nové prichozi : trh prace

Handelsblatt, Jg. 2018, Nr. 101 (29.5.2018), S. 10

Podle udaji némeckych ufadii price ma zaméstnani kolem 216 tisic zadateld o azyl z osmi
nejcastéjSich zemi jejich plivodu, coz je o 60 procent vice nez pied rokem. Pocet nékdejsich uprchliki
v evidenci nezaméstnanych stagnuje na 180 tisicich osob, pticemz ale za r. 2017 se zdvojnasobil pocet
absolventli vyuc¢nich kurzi z jejich fad na téméi 28 tisic. Nejvyznamnéjsimi sektory pro integraci nove
prichozich na pracovni trh jsou pohostinstvi a sezoénni prace. Zaméstnavatelé ale upozornuji na stale
nedostatecnou miru pravni jistoty a vefejné podpory pro piijimani zadateli o azyl mezi ucné. -- Ke
skandalu ve Spolkovém utradu pro migraci a uprchliky (BAMF) tykajicimu se neopravnéné udilenych
rozhodnuti o poskytnuti azylu viz komentaf na s. 12. -- K tématu také ¢lanek "Situations vacant:
employing refugees in Germany and Sweden" v The Economist (¢. 9096/2018, s. 65).

Power is money

Sila jsou penize

The Economist, Vol. 427, (2018) No. 9094, p. 70

Mzdy zaméstnanct v rozvinutych zemich stagnuji. Pficinou je podle autora nedostatecna vyjednavaci
sila zamé&stnanci. ReSenim by mohlo byt bud’ posileni konkurence mezi podniky zpfisnénim opatieni
na ochranu hospodarské soutéze, nebo zlepSeni vyjednavaci pozice zaméstnanci napf. prostiednictvim
odbort nebo univerzalniho nepodminéného piijmu.

The luxury of unemployment : joblessness in Asia

Nezaméstnanost jako luxus : nezaméstnanost v Asii

The Economist, Vol. 427, (2018) No. 9095, p. 67

V mnoha asijskych zemich vykazuji oficidlni statistiky velmi nizkou nezaméstnanost. Ac¢koli mohou byt
&isla na prvni pohled povazovéna za vysledek manipulaci (napi. u Ciny), ve skute¢nosti asto odpovidaji
realité: lidé berou jakoukoli praci (a to i neefektivni a velmi $patné placenou) vzhledem k neexistujici
nebo nedostatecné podpofe v nezameéstnanosti. Jako nezaméstnani tak byvaji vykazovani spise
vzdélanéjsi a majetnéjsi lidé, ktefi si mohou dovolit ¢ekat na praci, jez jim vyhovuje. V uplynulych
letech byly provedeny tpravy vypoctu nezaméstnanosti, aby lépe odrazela realny stav. Nizka mira
nezamestnanosti se vSak objevuje 1 ve vyspélém svété a jak ukazuje ptiklad Asie, rozhodné neni vzdy
zadouci - ukazatel sice doklada, ze ma vétSina lidi praci, nevypovida ale nic o jeji kvalité. - Poznamka. --
K neformalni zaméstnanosti v jizni Asii viz ¢lanek "The persistence of informal employment in the
South Asian economies" v ¢as. Trésor economis (¢. 217/2018).
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Zkracené obsahy ¢asopist
Plné texty clankii jsou zaméstnanciim resortu financi dostupné v aplikaci Aktivni noviny

Prace a mzda

Sv. 66, (2018) ¢. 6

Pracovni rezim. Jaky vlastné: jedno, dvou, tfisménny ¢i nepfetrzity? - 1. ¢ast (s. 6-9); Pomérna cast
meésicni mzdy a platu pro jejich zactovani (s. 10-14); Ochrana majetkovych zajmi zaméstnavatele,
ochrana osobnich prav zameéstnance a inspekce prace (s. 15-19); Zdravotni pojisténi - kdy se neplati
pojistné z divodu neplacené¢ho volna (s. 24-27); Dlouhodobé pozbyti zdravotni zptisobilosti a pravo na
odstupné - judikat (s. 38- 42); Odskodnovani pracovnich trazti a nemoci z povolani pii uplatiovani
zakonného pojisténi odpoveédnosti zamestnavatelil (s. 43-49).

Prace, mzdy, odvody bez chyb, pokut a penale [PaM]

Sv. 13, (2018) ¢. 7-8

Ochrana osobnich dajii v personalni praci - GDPR (s. 3-7); Vnitropodnikova smérnice - k provedeni natizeni
GDPR (s. 8-12); Posudek o ¢innosti - hodnoceni pracovnich vysledki (s. 17-20); Prace z domova -
homeoffice (2.) (s. 21-23); Uzavirame nové kolektivni smlouvy (s. 42-45); Smlouva o kratsi pracovni
dob¢ (s. 46-49); Mzda vyplacena za vice mesict a od vice zaméstnavateld - dan z pfijma (s. 50-51);
Vydaje na vzdélavani zaméstnanct (s. 54-56); Sleva na dani pfi zaméstnavani osob se zdravotnim
postizenim (s. 57-59); Ukonéeni studia na SS nebo VS - zdravotni pojisténi (s. 62-65); Pracovni cesta
z pohledu BOZP (s. 80-83); Obrat pro ucely DPH - neziskovi poplatnici (s. 98-100); Vetejna prace pro
obec (s. 101-103); Technické zhodnoceni u vybranych ucetnich jednotek (s. 104-106).

Pravo

Marek Tomaszewski

Corruption - a dark side of entrepreneurship. Corruption and innovations [elektronicky zdroj]
Korupce - temné strana podnikani. Korupce a inovace

Prague economic papers, Vol. 27 (2018), No. 3, p. 251-269

Korupce muze byt navzdory svym zndmym negativnim dopadiim pfirovnana k bézné transakci na
trhu, kde se osoba pachajici korupci (nakupujici) setkava s podplacenou osobou (prodejcem). Vyse
uplatku je cenou za transakci, predmét transakce predstavuje feSeni problému osoby pachajici korupci.
V takovém piipadé mize byt korupce znamkou podnikani a inovaci (osoba pachajici korupci nejedna
podle bézného postupu, ale hleda nové feseni problému). Na druhé strané vSak korupce narusuje
¢innost vefejnych instituci, coz mize vést ke zbrzdéni investic a inovaci. Korupce dale mlize omezit
priliv novych technologii a tim oslabit hospodaisky rtst. Autor v ¢lanku zkouma oba protichiidné
piistupy, tj. pozitivni a negativni dusledky korupce, s ohledem na dopady tohoto jevu na inovacni
aktivity rGzného charakteru. Za velmi zavazné autor povazuje dopady korupce na vyzkum a vyvoj,
pozitivni ucinky byly naopak zjiStény mj. u zavadéni novych produkt. - Poznamky. Plny text
dostupny z: https://doi.org/10.18267/j.pep.647

Martina Daduova

Dédéni podilu v obchodnich spoleénostech a druZstvu

Obchodni pravo, Sv. 27, (2018) ¢. 5, s. 182-194

Ptechod podilu, ktery je podle obcanského zakoniku véci movitou a nehmotnou, je u obchodnich
korporaci v zasadé¢ umoznén, nevylucuje-li (pfipadné neomezuje-li) jej spolecenskd smlouva nebo
stanovy. Clanek se zabyva tim, na koho miize podil prejit v ramci poziistalostniho Fizeni po zemielém
spole¢niku ¢i ¢lenu a dale podminkami piechodu u osobnich a kapitalovych spolecnosti a také
druzstev. Autorka poukazuje na nékteré situace, které mohou byt problematické a které v ramci pravni
upravy piechodu podilu nejsou zdkonem vyslovné upraveny. - Poznamky.
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Robert Neruda, Katetina Staitkova, Michala Hengalova

Dopady reformy spravniho trestini na protipravni jednani v oblasti hospodai'ské soutéZze
Antitrust, Sv. 2018, ¢. 1, s. 4-10

Piispévek charakterizuje dopady nové upravy spravniho trestani na oblast hospodaiské soutéze v CR a
predstavuje nejdilezitéjsi aspekty této reformy, kterd vstoupila v platnost 1.7.2017. Autofi popisuji
dopady na konkrétni instituty soutézniho prava, upozoriiuji na rozdily mezi Gpravou obecnou a specialni
a vénuji se nejasnostem, které nova pravni uprava spravniho trestani do oblasti soutézniho prava pfinasi.
Upozornuji na zasady spravniho trestani aplikovatelné na useku prava hospodarské soutéze, pojeti
odpovédnosti za spachani prestupku v soutéZznim pravu a na specidlni Gipravu promléeci doby. Rozebiraji
také otazky spravnich trestl, aspektti vedeni spravniho fizeni a uvadéji, ze zdkon o odpovédnosti za
prestupky zakotvuje zdsadu pouziti piiznivéjsi upravy pro pachatele. Dovozuji, ze reforma nepfinesla
do oblasti soutézniho prava zasadni pfevrat a Ze se jedna do zna¢né miry pouze o kodifikaci judikatury
NSS. - Poznamky.

Tony Barber

Doubts over judicial fairness will hold Greece back

Pochyby o férovosti justice budou Recku podraZet nohy

Financial Times, Vol. 2018, No. 39800 (6.6.2018), p. 9

Recko se po osmi letech u¢asti v zachrannych programech EU a MMF hodl4 vratit na kapitalové trhy.
Era domacich reforem by tim ale podle autora komentaie rozhodné neméla skonéit, pfi¢emz potieba
dalsich zmén se netyka jen vefejnych financi, bankovnictvi a hospodaiské politiky, ale také soudnictvi.
O tom, ze zde ma zem¢ co dohanét, svédci nékolik prominentnich a podivnych soudnich kauz. Jedna
se tyka byvalého predsedy feckého statistického uradu A. Georgia, jenz byl obzalovan z "falSovani dat
za ucelem ospravedInéni mezinarodnich zachrannych programi", ¢i pfipad udajné korupce deseti
feckych politikil véetné evropského komisate D. Avramopulose a guvernéra narodni banky J. Sturnarase
Svycarskou farmaceutickou firmou Novartis, kde se diikazni materialy proti obzalovanym zakladaji na
anonymnich svédectvich. Autor ¢lanku varuje, Ze pochybnosti o stavu pravniho statu mohou odrazovat
zahrani¢ni investory a zbyteéné zakryvat jiz dosazené uspdchy Rekli v oblastech rozpoétové
konsolidace a hospodaiské konkurenceschopnosti. -- K privatizacnim plantim fecké vlady pied
navratem Recka na kapitalové trhy viz ¢lanek na s. 4.

Gideon Rachman

Graft thrives in a globalised world

V globalizovaném svété se dari podfukiim

Financial Times, Vol. 2018, No. 39811 (19.6.2018), p. 9

Kdyz v r. 2001 banka Goldman Sachs piiSla s oznacenim nejvétSich rozvijejicich se trhli jako zemi
BRIC(S), vznikly pochybnosti, co vlastné maji Brazilie, Rusko, Indie, Cina a pozd&ji JAR spole&ného.
Nyni je to podle autora komentaie jiz jasnéjsi - je to vysoka mira korupce a podvodi. K urcitému
optimismu sice mohou vést udalosti v Brazilii a JAR, ale i mimo BRICS, zejména v Malajsii ¢i
Spanélsku, kde doslo k prvnim soudnim procesim a odsouzenim i vysoce postavenych osob za
korupci. Je viak otazka, zda rostouci vyznam a globalni propojeni Ciny, Indie ¢i Ruska, kde se boji
s korupci tolik nedafi ¢i tam nejsou autonomni a o transparentnost se snazici instituce, nebude
predstavovat riziko rozsifeni korupcnich praktik ve svétové ekonomice.

Ivan Simovéek

K niektorym zasadam trestného stihania pravnickych osob v Slovenskej republike

Casopis pro pravni védu a praxi = Legal studies and practice journal, Sv. 26, (2018) &. 1, s. 61-70
Autor se vénuje problematice zasad trestniho stihani pravnickych osob na Slovensku. Vychazi z ustanoveni
zakona ¢. 91/2016 Z.z. o trestnej zodpovednosti pravnickych oséb a zaméfuje se na zasady zahajeni
trestniho stihani pravnickych osob, které mohou ptisobit vykladové a aplikacni problémy, a na dokazovani
trestné ¢innosti. ZdUraziuje, Ze zahajeni trestniho stihani brani tomu, aby vii¢i dané pravnické osobé ve
stejné veci probihalo fizeni o spravnim deliktu. Autor seznamuje s postupnymi procesnimi kroky,
rozebira uplatnéni zasady ne bis in idem (vyjadiuje zakaz nékoho stihat a potrestat dvakrat v téze véci)
a upozornuje na vykladové nejasnosti uplatiiovani této zasady v evropské judikatuie. - Poznamky.
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Alzbéta Vejvodova

Komu pomiiZe hromadna Zaloba? Spotiebitel to byt nemusi

Pravni radce, Sv. 26, (2018) ¢. 5, s. 32-34

Autorka nejprve shrnuje postoj vefejnosti i odborniki a mozné piinosy pldnu ministerstva
spravedinosti CR na zavedeni nového institutu kolektivni obrany - hromadnych Zalob - do &eského
pravniho fadu. Predstavuje i kritické ohlasy na vécny zamér zakona o hromadnych Zalobach (zejména
zvolenou variantu opt-out mechanismu a umélé stanoveni ¢astky vymahaného odskodného). Dale
informuje o pfipravé jednotnych pravidel kolektivni obrany prav spotiebitelil pro celou EU, na kterych
pracuje Evropskd komise, a zaméfuje se na vyznamné odli$nosti téchto dvou plant. Zduraznuje
dulezitost koordinace pfipravovaného zakona o hromadnych Zalobach s evropskou smémici i provazanost
se souvisejici novelizaci ob¢anského soudniho fadu.

Frantidek Pury, Jifi Riha

Nejvyssi soud Ceské republiky : K akcesorité ui¢astenstvi, k nezdafenému a bezvyslednému navodu
k trestnému ¢inu a k trestnosti vyvojovych stadii trestnych ¢inti zkraceni dané, poplatku a
podobné povinné platby a zkreslovani vidaji o stavu hospodareni a jméni. K nabidce vytvoieni
fiktivnich faktur namisto ihrady dluhu

Trestnépravni revue, Sv. 17, (2018) €. 5, s. 124-127

K rozhodnuti, které se tyka zejména névodu k trestnému ¢inu jako jedné z forem ucastenstvi a s tim
souvisejici akcesority tohoto UCastenstvi, komentovana judikatura tykajici se kraceni dani a
zkreslovani udajii o stavu hospodateni a jméni (sp. zn. 5 Tdo 1029/2017). Dluznik nabidl vétiteli
vystaveni faktur za nedodané fiktivni zbozi, na jejichz podkladé by byl od statu vylakan nadmérny
odpocet DPH.

Jifi Kindl

Neplatnost dohod naruSujicich soutéz

Antitrust, Sv. 2018, ¢. 1, s. 16-20

Autor se vénuje pravnimu institutu neplatnosti dohod narusujicich hospodatskou soutéz dle zakona o ochrané
hospodaiské soutéze ¢. 143/2001 Sb. (§ 3 odst. 1) a dle evropské SFEU (¢. 101). Popisuje nahledy na
konstrukci takové neplatnosti a zabyva se jejimi projevy a dusledky. Uvadi také divody svého tvrzeni,
ze zminéna neplatnost dohod narusujicich hospodarskou soutéz ma charakter tzv. kolisavé ¢i pfechodné
neplatnosti. Dovozuje, Ze neplatnost nevyzaduje vzdy automatickou neplatnost celé dotéené dohody,
ale vede jen k Castetné neplatnosti, pokud jsou dotcena protisoutézni ustanoveni odd¢litelnda od
zbyvajici ¢asti smlouvy. - Poznamky.

Zdengk Strnad

OddluZovaci novele fandim, ale...

Pravni radce, Sv. 26, (2018) ¢. 5, s. 42-44

Autor zprostiedkuje svlij ndzor na projedndvanou "oddluzovaci novelu" insolven¢niho zakona
(snémovwni tisk ¢. 71) a hodnoti jeji piinos k zefektivnéni oddluzeni a k provedeni zmén v navaznosti
na dosavadni zkuSenosti a potieby insolven¢ni praxe. Predstavuje jednotliva navrhovana opatfeni
(moznost pierusit nebo prodlouzit z dilezitych divodi oddluzeni a moznost stanovit jinou vysi
splatky; stanoveni poradi uspokojovani pohledavek; moznost popieni pohledavky zajisténého véfitele;
opatfeni proti taktizovani nepoctivych dluznikl a zneuzivani oddluzeni; ¢estné prohlaseni dluznika)
i politicky motivované zakotveni principu konstrukce (s)plnéni oddluzeni véetné tzv. "nulové" varianty
oddluzeni. Zdtraznuje také nutnost odpovidajiciho posileni insolvenéni justice a uvadi, Ze nové
podminky oddluzeni budou pro dluzniky v mnoha smérech mén¢ ptiznivé nez dosud. Piimlouva se téz
za znovuotevieni debaty nad vysi odmény za sepsani a podani navrhu na povoleni oddluzeni.

Jan Dédi¢, Radim Kiiz

Problémy spojené s Fizenim o urceni obsahu zvlastniho prava k akciim _a se souvisejicim pravem
akcionaii na odkoupeni akcii

Obchodni pravo, Sv. 27, (2018) ¢. 3, s. 86-106

Clanek analyzuje pravni Gpravu druhti akcii ve vazbé na novy procesni institut obsazeny v § 277 odst. 1
zakona ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zakona o obchodnich korporacich).
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Soud ma pravo na zaklad€é navrhu akcionate nebo spolecnosti v ptipad€ pochybnosti o obsahu prava
spojeného s akciemi urcit jeho obsah nebo uréit, ze sporné pravo s nimi spojeno neni. Nasleduje
analyza pravni Upravy prava akcionaid na odkoupeni akcii obsazené v § 277 odst. 2 zdkona o obchodnich
korporacich pro ptipad, Ze rozhodne soud o obsahu sporného prava tak, Ze toto pravo neexistuje. -
Poznamky.

Rita Simon

Spotiebitelské modely v evropském a eském pravu s ohledem na smluvnépravni spory

Pravnik, Sv. 156, (2018) ¢. 5, s. 385-406

Stiedem zajmu a pfedmétem ochrany spotiebitelské legislativy je spotfebitel a judikatura by méla byt
orientovana na spottebitelské modely, které predstavuji normativné-typizované spotiebitele a pfimo
stanovi kritéria pro ocekavané posouzeni jejich horizontu. Autorka s ohledem na chybéjici konkretizaci
spotiebitelského modelu v CR seznamuje s evropskymi spotiebitelskymi modely a zkouma, které z nich
odrazi ¢eska judikatura. Definuje koncept spotiebitelskych modelt a predstavuje dva modely spotiebitele
(primérny, zranitelny), které rozliSuje evropské sekundarni pravo. Dale rozebira spotfebitelské
modely v judikatufe SDEU s odkazem na ¢eskou judikaturu v oblasti smluvniho prava. Vénuje se také
problémiim vymezeni modelu a pomickam pro jeho napliovani. Uvadi, Ze oproti judikature SDEU
nejsou v Ceském pravu spotiebitelské modely téméf rozliSovany, a to ani dle pravni oblasti. -
Poznamky.

Miloslav Kabrhel

Zapocteni v insolvencnim Fizeni - poruseni zasady pari passu?

Bulletin advokacie, Sv. 2018, ¢. 3, s. 40-45

Insolvenc¢ni fizeni je druhem civilniho procesu, jehoz Ucelem je feSeni tpadku dluznika. Je tizenim
kolektivnim a ucastniky takového fizeni byvaji desitky az stovky véfiteli. Dle insolvenc¢niho zakona
pfitom plati, Ze jednotlivi véfitelé by méli byt uspokojovani zasadné pomérnym zptsobem. Clanek se
zamétuje na to, zda je s touto zasadou slucitelna situace, kdy jsou néktefi véfitelé uspokojeni ve vét§sim
rozsahu, nebot jim byla dana moznost zapocitat vzajemné pohledavky. - Poznamky.

Zmény v zikoné o svobodném pristupu k informacim

Pravni rozhledy, Sv. 26, (2018) ¢. 10, s. II (aktualita)

Informace o vladnim navrhu novely zdkona ¢. 106/1999 Sb. o svobodném piistupu k informacim.
Utelem navrhované pravni tpravy je predeviim odstranit obstrukce na strané povinnych subjektt pii
vytizovani zadosti o informace a poskytnout pfiméfenou moznost obrany povinnym subjektiim, které
vytizuji zjevné neopodstatnéné zadosti o informace. Navrh dale reaguje na aktualni judikaturu
Ustavniho soudu. Efektivn&j§imu vymahani a dodrzovani prava na informace ma pomoci zavedeni tzv.
informacniho ptikazu. Navrh dale upravuje zalohu na thradu nakladt spojenych s mimotadné rozsahlym
vyhledavanim informaci a zakotvuje moznost odmitnuti zZadosti v pfipad¢ zneuziti prava na informace.

Statistika. Demografie. Sociologie

Martin Greive, Gregor Waschinski

Auf den Spuren Athens : Demografie

Ve Slépéjich Athén : demografie

Handelsblatt, Jg. 2018, Nr. 103 (1.6.2018), S. 10

Podle studie némeckého ekonoma M. Werdinga pro Bertelsmann Stiftung budou némecké vetejné
finance vlivem demografickych zmén v ptistich desetiletich pod enormnim tlakem. Bez reforem
by mély socialni odvody do r. 2040 vzrist ze souc¢asnych 40 na témét 50 procent nakladd na jedno
pracovni misto, zadroven by ale ro¢ni deficit stdtniho rozpoc¢tu mohl ¢init az 6 procent viici HDP a
do r. 2060 by Némecko bylo s celkovym vetfejnym dluhem kolem 208 procent k HDP zadluzenéjsi
nez soudasné Recko. K témto vysledkiim Werding dospél na zakladé piedpokladu riistu HDP nad
1 procentem, Cisté ro¢ni imigrace 150 tisicli osob a porodnosti 1,4 ditéte na jednu zenu, priCemz
i pfi splnéni téchto demografickych premis by se mél do r. 2035 vyrovnat pomér mezi diichodci a
lidmi v produktivnim véku. Pro zmirnéni dopadd tohoto vyvoje Werdingova studie nenavrhuje
pouze konec zmekCovani penzijnich reforem z predchazejici dekady, vyssi diichodovy vék a podporu
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soukromého penzijniho pojisténi, ale také zvysSeni zameéstnanosti Zen a seniorti, véetn¢ podpory migrace
a porodnosti. -- K vyzvam pro v ramci némecké tripartity ustanovenou dichodovou komisi viz
¢lanek a rozhovor v HB €. 106/2018 (6.6.2018), s. 1, 6-7.

Petr Musil

Jak na investice? Narodni ucty to feSi standardem ESA2010

Statistika & my, Sv. 8, (2018) ¢. 5, s. 32-33

Prispévek se zaméfuje na pojeti investic do nefinancnich aktiv v systému narodnich uctd (tvorba
hrubého fixniho kapitdlu, THFK) a upozorfiuje na rozsifeni ve vymezeni nefinan¢nich aktiv dle
nového standardu narodnich ucti ESA2010 t¢inného od r. 2014. Informuje také o podilu investic na
HDP, o vyvoji THFK dle jednotlivych typi aktiv a o struktufe investic v nekterych evropskych zemich
v 1. 2014. -- BliZe k podilu investic na HDP v r. 2017 viz Statistika & my ¢.6/2018, s. 20.

Ucetnictvi

Riidiger Loitz

Country-by-Country Reporting aus Sicht der Rechnungslegung und im Vergleich zur
Segmentberichterstattung

Country-by-country reporting z pohledu tucetnictvi a v komparaci s tvorbou zprav podle
jednotlivych segmentii

Der Betrieb, Jg. 71, (2018) Nr. 21, S. 1225-1231

Srovnani mezinarodniho Géetniho standardu IFRS 8 o koncernovych zavérkach podle jednotlivych
segmentl dané korporace se standardem ak¢niho planu OECD (BEPS) k dokumentaci pievodnich cen
a tvorbé ucetnich zprav podle zemi pilisobnosti jednotlivych koncernovych ¢asti (tzv. country-by-
country reporting, CbCR). Podle nazoru autora ¢lanku by mélo dojit k integraci CbCR do tvorby
ucetnich zprav podle jednotlivych segmentii, zejména je-1i v ptipadé zprav o CbCR uvazovano o jejich
postupném zveiejiiovani. Paralelni existence obou druhti ti€etnich zprav neni v ¢lanku povazovana za
ekonomicky smysluplnou. - Poznamky. -- Shrnuti ¢lanku na s. M10.

Lukas Poutnik

Zakladni odliSnosti ve vymezeni dlouhodobych aktiv z pohledu ceské ucetni legislativy a
Mezinarodnich ticetnich standardii pro vei‘ejny sektor [elektronicky zdroj]

Cesky finanéni a Géetni ¢asopis, Sv. 13 (2018), &. 2, s. 5-23

Ve svété i v Ceské republice probih4 trend konvergence vykaznictvi ve vefejném sektoru. Ucetnictvi
vefejného sektoru upravuji mezinarodni standardy IPSAS, jez vychazeji ze standardi IAS/IFRS a
které jsou piimo spjaty s procesem konvergence. V CR dochézi postupné k reformé uéetniho vykaznictvi
vetejného sektoru. Autor v ¢lanku srovnava celkem 34 metodickych prvki ceské ucetni legislativy
upravujici tcetnictvi vefejného sektoru a IPSAS s cilem identifikovat shodné a odlisné prvky ucetnich
koncepci, postupll ti¢tovani a Gcetniho zachyceni dlouhodobych aktiv v Géetni zavérce. Ackoli se jiz
ceska legislativa ptiblizila IPSAS, autor stale nachazi v ceské icetni legislativé vyznamné nedostatky.
Mezi né patti chybéjici pravidla pro oddéleni hmotnych a nehmotnych aktiv a zejména nekoncepcnost
pravidel. Celkové¢ byly identifikovany pouze 4 zcela shodné prvky v piedpisech, 22 prvki s ¢asteCnou
shodou a 8 zcela odlisnych prvki. Plny text dostupny z: https://doi.org/10.18267/j.cfuc.510

Zkracené obsahy ¢asopisi
Plné texty clankii jsou zaméstnanciim resortu financi dostupné v aplikaci Aktivni noviny

Unes - ucetnictvi neziskového sektoru

Sv. 16, (2018) ¢. 6

Oceniovani v ucetnictvi vybranych tucetnich jednotek (s. 11-14); Karna odpovédnost statniho
zamestnance (s. 15-17); Zprava o ¢innosti Rady pro vefejny dohled nad auditem za rok 2017 (s. 17).
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Verejna sprava
Zkracené obsahy ¢asopistu
Pilné texty clanki jsou zaméstnancium resortu financi dostupné v aplikaci Aktivni noviny

Moderni obec : odborny ¢asopis pro vefejnou spravu

Sv. 24, (2018) ¢. 6

Sit’” matri¢nich Gfadii by méla projit "optimalizaci". Obce protestuji (s. 13-15); Vyhody a rizika
aplikace rezimu pienesené danové povinnosti (PDP) pro obce (s. 20); Pro pfisti programové obdobi
EU jsou pozice velkych mést a venkova uz ziejmé. Najde se i spole¢na pozice? (s. 25-28); Cile
ob&hového hospodafstvi jsou pro nas velkou vyzvou - rozhovor s J. Manhartem z MZP (s. 29-31);
St¥ipky z ICT - na pocatku je nejen slovo (s. 43); GDPR: Mikroregion Sternbersko jej zavedl za
prijatelnou cenu na obec a za vyhodnych podminek (s. 45-46); Jak rozvijet mésto a vefejny prostor? (s. 59).

Obec & finance : odborné periodikum pro ekonomické otazky obci a mést a regioni

Sv. 23, (2018) €. 3

Hospodateni obci v roce 2017 (s. 6-8); Rating obci v roce 2017 (s. 8-9); Obce s rozsifenou plsobnosti
jsou finan¢né zdravé a rozpoctové odpovédné (s. 14-15); Analyza matriéni agendy (s. 17); Strategie
regionalniho rozvoje CR 2021+: aktualni stav zpracovani dokumentu (s. 20-21); Zakon o stietu zajm -
neékolik poznamek k nejbliz§im ozndmenim (s. 30-31); Obchodni spolecnosti ve vlastnictvi obci a
poskytovani informaci - podruhé - rozsudek NSS ¢€.j. 7 As 311/2017-39 (s. 38); Mistni poplatek za
uzivani vefejného prostranstvi - 1. ¢ast (s. 48-49); GDPR v praxi - prava subjektu udaji (s. 56-57).

Verejna sprava

Sv. 29, (2018) ¢. 12

Obce jsou v nejlepsi kondici za poslednich devét let (s. 2-3); O rGst piijmt v obecnich rozpoctech se
zaslouzily téméf vyluéné danové piijmy: rozhovor s Vérou Kamenic¢kovou (s. 4-7); Dluhy sjednoceny,
Prameny doufaji v pomoc statu. Ten ale vyckava na podzimni volby (s. 8-12) a souvisejici ¢lanky na
s. 12-13; Konference Statni sluzba (s. 15-18); Zkouska odborné zpusobilosti ufednich osob
opravnénych k provadéni tikont spravniho organu v fizeni o ptestupcich (s. 19); Rok ti¢innosti nového
prestupkového zakona - co nam reforma dala a vzala? (s. 20-23); Plasky klaster skryva hodiny, které
maji dusi - dusi Roberta Drozdy (s. 24-25); Pilotni provoz Portalu obCana - egovernment (s. 26-27);
Statutarni zastupce domova klidného stari (s. 28).

Verejna sprava

Sv. 29, (2018) ¢. 13

Rozhodli jsme se jit vlastni cestou: rozhovor s J. Vogelem, starostkou mésta Stity (s. 2-7); Nové
obc¢anské prukazy s ¢ipem jsou bezpeCnym klicem do svéta online sluzeb vetejné spravy (s. 8-9);
Stanislav Polcak: Sdruzeni mistnich samosprav uz piekonalo hranici 1700 ¢lent (s. 10-13); Facebook
jesté nevyuziva 10 % okresnich mést, pozitivnim piikladem je Znojmo (s. 14); Republika, nase vlast.
Cast 17. Divadlo Spejbla a Hurvinka (s. 15-18); Tajemnik, jako vrchni ufednik, by mél byt poradce
starosty: rozhovor s MiloSem Karafiatem, starostou Lazni BohdaneC (s. 20-23); Zavedeni systému
managementu v podminkach fadu a jeho certifikace (s. 24-25); Odpovédné¢ zadané zakazky pomiizou
spole¢nosti i zivotnimu prostiedi (s. 26-27); Skolni asistentka (s. 28).

Verejné finance. Rozpocet

Lucia Mihokova, Radovan Drab, Andrea Kralik

Assessing the impact of tax evasion on long-term fiscal imbalance : a sensitivity analysis
application [elektronicky zdroj]

Urdovani vlivu daiiovych inikii na dlouhodobou fiskalni nerovnovahu : aplikace analyzy citlivosti
Prague economic papers, Vol. 27 (2018), No. 3, p. 331-350

Podle empirickych studii roste trovenn verejn¢ho zadluzeni v EU. Autofi se v souvislosti s touto
skutec¢nosti zabyvaji vlivem danovych tinikli na dlouhodobou fiskalni nerovnovahu. Negativni dopady
danovych niki jsou obecné znamé, ¢ast autord ale poukazuje také na jejich pozitivni G¢inky. Danové
uniky mohou jako soucast stinové ekonomiky podpofit konkurenceschopnost zemée, zvysit zaméstnanost
a posilit odolnost ekonomiky vici Sokiim. Autofi zkoumaji vliv zmény miry danovych unikii na
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vetejné zadluzeni ve 28 cClenskych zemich EU. Vysledky analyzy naznacuji negativni vztah mezi
danovymi Gniky a zadluzenim, kdy rtst danovych uniki je spojen s poklesem vefejného dluhu v urcité
zemi. - Poznamky. Plny text dostupny z: https://doi.org/10.18267/].pep.662

Véra Kamenickova

Hospodareni obei v roce 2017

Obec & finance, Sv. 23, (2018) €. 3, s. 6-8

Autorka analyzuje vyvoj stavu obecnich rozpoétii v r. 2017 v CR (obce bez Prahy). Charakterizuje
uroven piijmu obci (rtst celkovych piijmul, objem neinvesticnich a investi¢nich dotaci, danové piijmy)
a nasledné dynamiku obecnich vydaji. Porovnava piebytkové hospodateni s vyvojem v piedchozich
letech. Poté predstavuje hospodateni podle velikostnich kategorii obci dle jednotlivych pfijmovych a
vydajovych skupin. Rozebira dynamiku dluhu a objem uspor obci dle velikostnich kategorii a uvadi,
ze prestoze se snizila dynamika ristu uspor i poklesu dluhu, mezera mezi dluhem a tsporami se
rozs§itila. -- Viz také informace o ratingu obci na s. 8-9 a o rozpoctové odpoveédnosti obci s rozsitenou
pusobnosti na s. 14-15. -- Blize k hospodateni velkych obci viz Moderni obec ¢. 7/2018, s. 19.

Benedict Mander

Investors back Argentina-IMF $50bn deal

Investoi'i podporuji dohodu mezi Argentinou a MMF na zichranném bali¢ku za 50 miliard dolari
Financial Times, Vol. 2018, No. 39803 (9.6.2018), p. 2

Mezinarodni ménovy fond se dohodl s Argentinou na tfiletém zachranném programu a pijcce ve vysi
50 miliard dolar@, druhé nejvyssi ¢astce v historii zachrannych programtt MMF po balicku pro Mexiko
za 88 miliard dolarti. Divodem tohoto kroku je pad argentinského pesa, jez od dubna 2018 ztratilo
pétinu své hodnoty. Vyménou za poskytnuti ptijcky ma Argentina dosahnout vyrovnanych vetejnych
rozpocti do r. 2020 a posilit nezavislost své centralni banky, aby nedochazelo ke skrytému financovani
statnich vydaji. Clanek si v§im4, Ze oproti intervenci MMF z pielomu milénia jsou nyn&jsi podminky
podstatné mirn&jsi, coz lze ¢ist i jako podporu stavajicimu prezidentu M. Macrimu a jeho protrznimu
kurzu v hospodafské politice. -- K tématu viz také komentare na s. 2, 8 a 20, krizovymi symptomy
rozvijejicich se trhi se ze §irsi perspektivy zabyva také dal$i komentat na s. 20.

Karolina Sukupova

Relativni dluh se snizil

Statistika & my, Sv. 8, (2018) ¢. 5, s. 16

Kratce k aktualizaci statistickych udaju o deficitu hospodafeni stati EU vié¢i hrubému domacimu
produktu a dluhu jejich vladnich instituci za r. 2017. Rozpocty zemi EU celkové skoncily v deficitu ve
vysi 1,0 % HDP, nejvyssi miru deficitu vykazalo Spanélsko (3,1 %), Portugalsko (3 %) a Rumunsko
(2,9 %), zatimco CR méla relativni ptebytek 1,6 %. Dluh viigi HDP v EU ¢&inil 81,6 % a meziroéné se
snizil o 1,7 %, relativni vy3e dluhu klesla potieti v fad&. Nejvétsim relativnim dluhem stale trpi Recko
(178,6 % HDP), Italie (131,8 %), Portugalsko (125,7 %) a Belgie (103,1 %). V CR je podil dluhu vii&i
HDP 34,6 %. Grafy ukazuji dluh zemi EU28 vici HDP zar. 2017.

Jiti Paroubek

Rozpoctova skladba, nékteré jeji problémy a jeji pouZziti v ucetnictvi

Ugetnictvi nevydéleénych organizaci a obci, Sv. 2018, &. 2, s. 3-13

Rozpoctova skladba predstavuje jednotné téidéni piijmd a vydaji statniho rozpocétu a rozpocti izemnich
upravené vyhlaskou ministerstva financi. Autor v ¢lanku vysvétluje pojem rozpoctova skladba véetné
souvisejicich skutecnosti (rizna hlediska tfidéni), popisuje legislativu tykajici se rozpoctové skladby,
poukazuje na nékteré problémy skladby a ukazuje jeji pouziti v Gcetnictvi. Vzhledem ke zminénym
problémim (mj. existence dvou zadkonnych zmocnéni k vydani jednoho pfedpisu) byla pfipravena
novela rozpocCtovych pravidel, ktera by méla byt schvalena v r. 2019.

Rozpoétovi strategie sektoru veiejnych instituci CR na r. 2019-2021

Pravni rozhledy, Sv. 26, (2018) ¢. 11, pril. Legislativa s. 11

Informace o Rozpo&tové strategii sektoru vefejnych instituci CR na r. 2019-2021, kterou vlada CR
schvalila v dubnu 2018. Strategie odvozuje zavazné stiednédobé vydajové ramce statniho rozpoctu a
statnich fondti pro dané obdobi a byla schvalena jako vychozi dokument pro pfipravu navrhu statniho
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rozpoc¢tu. Vydajové ramce lze aktualizovat pouze o novou makroekonomickou prognoézu a na ni
navazujici prognozu piijmi statniho rozpoétu a statnich fondd, pfijmt z rozpoétu EU a z finan¢nich
mechanismil. Vydajové ramce jsou nastaveny tak, aby zabezpeCily dlouhodobé udrzitelné hospodateni
vetejnych financi (dle zakona ¢. 23/2017 Sb.).

Pavla Chmelova

Vliv realizace strukturilni pomoci Evropské unie na hospodaisky cyklus a fiskalni politiku
Ceské republiky

Politicka ekonomie, Sv. 66, (2018) ¢. 2, s. 157-177

Piispévek definuje dopady kohezni politiky EU realizované prostfednictvim strukturdlnich a
investi¢nich vydajii v ramci p¥isluinych programii a fondit EU v kontextu fiskalni politiky CR v letech
2004-2015. Autorka zkouma vliv na fiskalni politiku statu ve smyslu dopadu na hospodaisky cyklus,
ovéiuje hypotézu procyklického charakteru strukturalni pomoci EU a jeji negativni vliv na ucelnost,
efektivnost a hospodarnost vydajti spolufinancovanych z evropskych zdroji. Prostfednictvim regresni
analyzy odhaduje vztah pfedmétnych finan¢nich tokl a vykonnostnich fazi ekonomiky. Vénuje se také
struktute a efektivité¢ vladnich vydaji na trhu vefejnych zakazek a dal$im aspektim kohezni politiky
EU ve vztahu k fiskélni politice CR. - Poznamky.

Martin Murin

Vplyv verejného dlhu a jeho Struktiry na ekonomicky rast vybranvch vyspelych krajin

Politicka ekonomie, Sv. 66, (2018) ¢. 2, s. 178-200

Blize k problematice dopadu struktury vefejného dluhu na hospodatsky riist vybranych vyspélych
statli. Po tvodnim teoretickém pohledu na vztah struktury dluhu a hospodarského rtstu autor provadi
empirickou analyzu vlivu zmény struktury dluhu prostfednictvim panelové regrese ristového modelu
s fixnimi efekty u 24 stati OECD v obdobi 2000-2015. Autorem pouzity teoreticky koncept vychazi
z nove¢jsich teorii riistu, které zaclenuji vefejny dluh do modelu ristu. Vysledky ukazuji, Ze linearni
dopad dluhu na rist je negativni. Ze strukturalni dekompozice vefejného dluhu plyne, ze nejméné
vhodny vici ristu je dluh v zahrani¢ni méné, ktery ma podobu pijcky nebo uvéru, poskytnuty
domacimi subjekty a dlouhodobého charakteru. - Poznamky.

Eligka Strakova, Ondiej Sankot

Vztah salda veiejnych financi a hospodai'ského cyklu na prikladu evropskych zemi OECD
Scientia et Societas, Sv. 14, (2018) ¢. 1, s. 22-39

Autorti hodnoti roli stabiliza¢ni (proticyklické) fiskalni politiky v ptipadé vykyvu hospodatského cyklu
a poukazuji na problémy spojené s timto pfistupem. To ¢ini prostfednictvim kompilace makroekonomickych
teoretickych stati i pomoci vlastni pfipadové studie, jez analyzuje vztah salda vefejnych financi a
mezery produktu u evropskych Clenskych stati OECD mezi lety 2002 az 2016. Vysledky studie podle
autord potvrzuji teoreticky predpoklad o korelaci mezi zapornou mezerou produktu a vysSim
schodkem vetejnych financi, pfiCemz dulezitymi determinujicimi faktory zde jsou kvalita instituci a
efektivnost vlady. - Poznamky.

Deutsche Bundesbank

Zur aktuellen Entwicklung der éffentlichen Finanzen im Euroraum = Current fiscal developments
in the euro area

K aktudlnimu vyvoji verejnvch financi v eurozoné

Deutsche Bundesbank - Monatsbericht, Jg. 70, (2018) Nr. 5, S. 63-66

Deutsche Bundesbank - Monthly report, Vol. 70, (2018) No. 5, p. 62-64

K vyvoji rozpoctovych sald a celkového vefejného zadluzeni v zemich eurozény za r. 2017 s vyhledem na
léta 2018 a 2019. V 1. 2017 klesl celkovy rozpoctovy deficit stath ménové unie mezirocné o 0,6 procentniho
bodu na 0,9 procent HDP, zadluzeni pak cinilo 88,8 procent HDP (oproti 91,1 procentim v r. 2016).
Do r. 2019 ma pak celkovy schodek i zadluzeni jest¢ mirné klesnout. Zvlastni pozornost je v ¢lanku
vénovéana hospodafeni Recka, které se ma po konci stavajiciho zichranného programu ESM dne
20.8.2018 vratit zpét na kapitalové trhy. - Poznamky -- Piispévek je dostupny v némecké a anglické
jazykové verzi ¢asopisu. -- K vyvoji némeckych vetfejnych financi viz ¢lanek na s. 62-76 (v anglické
verzinas. 61-74).
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Zdravotnictvi

Blanka Klimova, Petra MareSova

Economic methods used in health technology assessment

Ekonomické metody pouZivané pro hodnoceni zdravotnickych technologii

E+M Ekonomie a Management = Economics and Management, Vol. 21, (2018) No. 1, p. 116-126
Prispévek piinasi piehled ekonomickych metod pouzivanych k ekonomické evaluaci, ktera je soucasti
projektu hodnoceni zdravotnickych technologii (health technology assessment, HTA) u zdravotnickych
pfistroji. Zkoumanim vybranych relevantnich studii vénujicich se ekonomické evaluaci z obdobi
2000-2016 autorky identifikuji a shrnuji hlavni pouzivané metody a zamétuji se na jejich pfinosy
i omezeni. Jako nejcastéji pouzivané metody uvadéji analyzu nakladd a uzitku (cost-utility analysis,
CUA), analyzu efektivnosti naklada (cost-effectiveness analysis, CEA), analyzu minimalizace nakladi
(cost-minimization analysis, CMA) a analyzu nakladii a dopadii (cost-consequence analysis, CCA).

Zivotni uroven

Martin Wolf

The world's progress brings new challenges

Svétovy pokrok piinasi nové vyzvy

Financial Times, Vol. 2018, No. 39794 (30.5.2018), p. 9

Podle komentate prodélalo lidstvo vyrazny pokrok nejen co do vySe pfijmd, ale také co do délky
zivota. To se tyka i rozvojovych zemi, kde i vyrazné poklesla détska umrtnost a az na subsaharskou
Afriku se snizil i primérny pocet déti na jednu Zenu. Soucasné je vSak autor ¢lanku skepticky k vyteSeni
vyzev, které bohatnuti svéta zvyraznilo: ochranu Zivotniho prostedi a zajisténi miru v mezinarodnich
vztazich. Odpovédnost zde totiz lezi v prvé fadé na zemich globalniho Zapadu, jez by i ve svém
vlastnim zajmu daném relativni ztratou svého vyznamu vici Ciné a dal§im zemim mély podporovat
multilateralni pravidla a mechanismy mirové kooperace. Zejména USA se vSak nyni chovaji presné
opacng.

Ostatni

James Shotter

Czech Republic faces crucial coalition votes

Ceska republika pied kli¢ovym hlasovinim o vlidni koalici

Financial Times, Vol. 2018, No. 39806 (13.6.2018), p. 4

Po osmi mésicich od voleb se v Ceské republice formuje vlada s $anci na ziskani divéry dolni komory
Parlamentu. Clanek se zabyva okolnostmi dlouhého hledéni dohody na vladni spolupraci a pozicemi
hlavnich tvati vznikajici vlady, pfedsedy hnuti ANO Andreje Babise a predsedy CSSD Jana Hamacka,
k zahrani¢népolitickym tématim (kvoty na prerozdélovani zadateli o azyl v ramci EU, budouci
pristoupeni CR k eurozéng, élenstvi CR v EU a NATO).

Missing the bus : public transport

Ujizdi ji vlak : verejna doprava

The Economist, Vol. 427, (2018) No. 9097, p. 51-52

Lidé ztraci v USA i v dalSich rozvinutych zemich a velkych méstech zdjem o vefejnou dopravu. Na
vin€ je krom¢ nizsich cen ropy i prace na dalku (vyuzivani sdilenych kancelafi v blizkosti domova),
rozmach sluzeb typu Uber i napf. sdilenych kol. -- S tématem souvisi i dalsi ¢lanky v ¢isle: "Electric
invasion: urban mobility" o elektrickych kolech na s. 53-55 a "Off the rails: urban transport" na s. 14.

Present at the destruction : Donald Trump and the world

Pritomni likvidaci : Donald Trump a svét

The Economist, Vol. 427, (2018) No. 9095, p. 20-23

Americky prezident D. Trump se v zahrani¢ni politice uchylil k nékolika kontroverznim kroktm:
odstoupil od mezinarodni jaderné dohody s Iranem, dohodl se na setkani se severokorejskym viidcem
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Kim Cong-unem, uvalil na své spojence cla na dovoz oceli a ptipravil ptidu pro obchodni valku s Cinou.
Existuji tfi navzajem se nevylucujici pohledy na po¢inani amerického prezidenta: zoufalstvi, "ano, ale"
(nadgje, ze dopady nebudou tak negativni a dlouhodobé, jak se uvadi) a otevienost prekvapivému
uspéchu. Autor v ¢lanku hodnoti zminéna opatieni z téchto tif pohledti a dale diskutuje o tom, zda lze
srovnavat Trumpovo jednani s politikou R. Reagana, ktera byla Casto také kontroverzni a zpocatku
velmi kritizovana. -- Dalsi ¢lanek k tématu viz s. 13. -- K obchodnim valkam v souvislosti s americkou
politikou viz ¢lanky na s. 63-64.

Zkracené obsahy casopisi
Plné texty clankii jsou zaméstnanciim resortu financi dostupné v aplikaci Aktivni noviny

Ekonom : tydenik Hospodai'skych novin

Sv. 62, (2018) ¢. 24

Stat brzdi novy byznys: sdileni neni pro podnikavé, jen pro podnikatele - téma ¢isla o regulaci Airbnb
a Uberu (s. 10-17); Ceské penze maji zachranit podnikové fondy - podnikové penzijni fondy v CR (s. 30-31);
Vladce svétového rizikového kapitalu buduje technologické impérium - investor Masajosi Son (s. 32-33);
Kamery se uz nemusi hlasit statu. Veskera odpovédnost se piesouva na jejich provozovatele (s. 42-43).

Ekonom : tydenik Hospodai'skych novin

Sv. 62, (2018) ¢. 25

Napady, za které se plati dolary - téma ¢isla o unikatnich podnikatelskych napadech (s. 10-17); V Praze
chatraji stovky domi. Mohly by v nich vzniknout tisice novych bytd (s. 32-33); Severni Korea:
investi¢ni raj pro velmi odvazné (s. 34-35); Investice do firem prudce vzrostly, v pfedchozich letech to
vzdy véstilo krizi - pohled na globalni i ¢esky trh fuzi a akvizic (s. 36-37).

Ekonom : tydenik Hospodarskych novin

Sv. 62, (2018) ¢. 26-27

Premiérovi Andreji BabiSovi se kone¢né povedlo ovladnout dozoréi radu CEZ - komentaf (s. 4);
Minipivovary pod pantoflem ufadi - téma &isla o pivovarech v CR (s. 10-37); Nejsem uziteény idiot:
rozhovor s ekonomkou Markétou Sichtatovou (s. 40-47); Nastupuje vlada stietu zajma (s. 50-53); EET
1 pro femeslniky od pristiho 1éta, ale urcit€¢ s vyjimkami (s. 54-55); Pfijit o byt bude snazsi. Stat chce
zjednodusit obranu proti problémovym sousediim - pfipravovana novela obcanského zakoniku v souvislosti
s bytovym pravem (s. 66-68).

Euro : ekonomicky tydenik

Sv. 2018, ¢. 24

Kdo si hraje, nezchudne: Cesko je s exportem v hodnoté dvanacti miliard korun nejvétsim vyvozcem
hracek v Evropé (s. 20-23); Hedvabna kocovina: ¢insky projekt tazeni na Zapad piedpokladd razantni
navySeni investic. Namisto nich vSak rostou obavy - projekt One belt one road (s. 26-27); P&t trendu, které
méni obor energetiky (s. II-III komer¢ni pfil.); Nové potadky: pétiletka prvni - esej P. Parala (s. 40-42).

Euro : ekonomicky tydenik

Sv. 2018, ¢. 25

Pujcte si radé€ji od rodict: centralni bankéri dal reguluji hypotéky, trh to jesté vice vychyli (s. 17);
Nevédi ani, kde si pjcili (s. 18-20) a souvisejici ¢lanek Konec lichvy? Jesteé ne - zdkon o spotfebitelském
uveéru vymytil fadu nepoctivych firem, které nabizely predatorské plijcky. Nékteré se ale uz naucily ho
obchazet - téma nebankovni ptjcky (s. 21-23); Fondy pro hornich sto tisic: zajem o fondy kvalifikovanych
investord raketove roste, objem aktiv béhem dvou let stoupl dvojnasobné na 139 miliard (s. 26-27);
Konec levné elektfiny: nariist cen energii pro domacnosti mize byt tlumen snizovanim vysokych
marzi hlavnich dodavatelt (s. 28-29); Vyhody rozhod¢iho tizeni a jejich ohroZeni (s. IV-VII komeréni
pril.); Tikajici bomba: nejrychleji rostouci mésta na svété bohuzel mifi k socialnim a environmentalnim
krizim, tika urbanista a profesor London School of Economics Richard Burdett (s. 36-39); Protekcionismus:
nic nového pod sluncem - pohled M. Zamec¢nika na historii protekcionismu (s. 46-47).
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Euro : ekonomicky tydenik

Sv. 2018, ¢. 26-27

Jak ukrast firmu: k ovladnuti spolecnosti staci pfevzit iniciativu na valné hromad¢ a vcas dob¢hnout na
rejstiikovy soud - téma cisla o nezdkonném pievzeti firem (s. 10-16) i souvisejici ptispévky na s. 17-19;
Na navstéveé u jednorozce: jak se z londynské firmy neznamého Rusa stala miliardova spolecnost, které
se zacinaji bat tradi¢ni banky - mobilni banka Revolut (s. 34-35); Kletba turistického tspéchu: rok 2017
byl pro globalni cestovni ruch mimotadné uspésny, letos to vypada podobné. A bude jesté hir (s. 50-52)
1 dalsi pfispévky o cestovani na s. 40-48 a 56-59; Co s prvnim milionem? : rozhovor s Radkem Héblem,
autorem Mapy exekuci, o zadluZenosti Cechil (s. 68-73).

Hospodaiské noviny

Sv. 62, (2018) ¢. 112 (12.6.2018)

Brusel chce po Cesku miliardy: podle Evropské komise Cesko $patné kontrolovalo agrarni dotace -
sankce ve vy§i 7,5 miliardy korun (s. 1); Cesi jsou chudsi, nez ukazuji statistiky. V datech Eurostatu
chybi exekuce a insolvence - nepfesnosti statistiky pfijmové chudoby (s. 3) a souvisejici komentai na
s. 7; Od &ervence bude mozné na pokladnach obchodi vybirat jako z bankomatu - cash back v CR (s. 14).

Hospodarské noviny

Sv. 62, (2018) ¢. 114 (14.6.2018)

DPH na to¢ené pivo se snizi na polovinu, drobni zivnostnici vyfidi EET blo¢kem - zmény v EET a
navrh na sniZeni sazby DPH (s. 3); CT piijde o stovky miliontl. Propoustét nebudeme, ¥ika Dvorak -
navrhované zruseni odpoctd DPH (s. 6); Obchodni rejstiik ¢eka tklid: firmy, které nezvefejni své
ucetni vykazy, maji byt podle ministerstva spravedlnosti zruSeny. Poslanci s navrhem vétSinou
souhlasi - pfipravovana novela zakona o obchodnich korporacich (s. 14) a souvisejici komentare na s. 9;
Americka cla na dovoz oceli se letos jesté neprojevi. Cesti ocelafi ¢ekaji dobry rok (s. 15); Neaktivni
investi¢ni fondy pfijdou o danové zvyhodnéni (s. 16).

Hospodaiské noviny

Sv. 62, (2018) ¢. 117 (19.6.2018)

Nechceme CEZ rozsekat na kousky, ¥ika $éf firmy - transformace spole¢nosti a vystavba novych
jadernych reaktori (s. 1) a rozhovor s Danielem Bene$em, generalnim feditelem CEZ, na s. 8-9 a
komentaf na s. 7; Ekonomika eurozony se za¢ina ochlazovat (s. 15); Digitalizace je vdéény byznys pro
pojistovny (s. 18-19); Mty prvni elektromobil (s. 4-10 samostatné pfil. Elektromobilita) a Vétsi rozvoj
elektromobility zavisi pfedevsim na vladach (s. 12-15 samostatné ptil. Elektromobilita).

Hospodaiské noviny

Sv. 62, (2018) €. 119 (21.6.2018)

Obchodni valka mezi USA a EU vypukla naplno: EU zavadi cla na americké vyrobky (s. 1) a souvisejici
komentaf na s. 9; Kvalita auditl "velké ¢tytky" se zhorSuje. Je to nepfijatelné, tvrdi britsky regulator
FRC (s. 5); Megaprtsvih u dotaci: stat hasi obrovsky malér s evropskymi dotacemi - zména pravidel
pro evropské dotace na ICT projekty, které se uz realizuji (s. 14-15); Trzby ceského autoprimyslu
stouply loni na 1,09 bilionu (s. 18).

Hospodarské noviny

Sv. 62, (2018) €. 120 (22.6.2018)

Cesi v bytové pasti - téma Gisla: Pro¢ bydlime draze? - rostouci ceny bydleni a inspirace z jinych
evropskych mést (s. 4-7); Nejde jen o Cesko, cela Evropa se boji realitni bubliny (s. 7); Bydleni v najmu
Cesi povazuji za do¢asné feSeni. Vysoké ceny byt je nuti délat kompromisy (s. 8-9); Berlinsky
najemni rdj se hrouti (s. 10-11); Jak zkrotit ceny byt - pohled Martina Luxe mimo jiné na regulaci
poskytovani hypoték (12-13) a souvisejici komentaf na s. 19.

Hospodarské noviny

Sv. 62, (2018) ¢. 121 (25.6.2018)

Trump uz udélal pro bezpecnost Evropy vic nez Obama, tvrdi expert lan Brzezinski (s. 6); Babis
dokézal ovladnout CEZ: ministerstvo financi ziskalo vétsinu kiesel v dozoréi radé polostatni energetické
firmy. CEZ vyplati dividendu 33 K¢& za akcii (s. 12) a souvisejici komentaf na s. 8; Aktudlni praxe
finan¢ni spravy - komentar J. Prochazkové o zpfisnovani ptistupu finanénich ufadu (s. 13); Rozbéh
trhu Start narazi na opatrnost bank, piivést na n¢j klienty jest€ vahaji - novy burzovni trh v Praze (s. 14).
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Hospodarské noviny

Sv. 62, (2018) ¢. 124 (28.6.2018)

Restituenti budou dal dostavat pozemky - zruseni druhé restituéni tecky (s. 4); Pry¢ z danové pasti:
stat méni pravidla podpory inovativnich firem - dafiové odpocCty na vyzkum a vyvoj (s. 5); Pajcky pro
mladé ptijdou na dracku - statni ptijcky na bydleni mladym do 36 let (s. 5); Akcie, které lezi ladem:
mezi lidmi jsou stale statisice akcii z kuponové privatizace. Firmy na Prazské burze nemaji komu
vyplatit stamiliony korun (s. 14); CNB zvysila sazby. Banky uz chystaji zdrazeni hypoték - navy3eni
dvoutydenni repo sazby na 1 % (s. 16) a komentar na s. 9.

Hospodaiské noviny

Sv. 62, (2018) ¢. 128 (4.7.2018)

Pololetni schodek kazi ministrim $ance na miliardy - deficit statniho rozpo¢tu CR (s. 3) a souvisejici
komentaf na s. 9; Europoslanci znovu rozhoduji o "dani z odkazi" - spory o smérnici o autorskych
pravech (s. 5); Flze a akvizice letos stouply na rekordnich 2,5 bilionu USD - svétovy trh (s. 12);
Zvyseni sazeb CNB stfadateliim zatim nepomaha. Uroky na vkladech zamrzly blizko nuly (s. 13);
Nova krize na obzoru, Cesko je nejohrozenéjsi - rozhovor s P. Kysilkou (s. 18).
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Dané

29100

Jan Siroky

Dané v Evropské unii : danové systémy vSech 28 ¢lenskych stati EU, legislativni zaklady dafiové
harmonizace véetné judikati SDEU, spole¢ny konsolidovany zaklad dané (CCCTB), akéni plan
BEPS. zdanéni finan¢niho sektoru

Praha : Leges, 2018, 382 stran : informacni boxy

Danovy vyvoj v EU a zékladni legislativni pfedpisy tykajici se danové spoluprace a harmonizacnich
snah mezi ¢lenskymi staty EU v oblasti pfimych a nepfimych dani. Srovnani danovych systémi zemi
EU a danového zatizeni jejich obyvatel vcetn¢ konstrukce jednotlivych typti danovych odvodd.
Aktualizované vydani reaguje na modifikované navrhy Evropské komise napf.: projekt spole¢ného
zakladu dané z pifijmi pravnickych osob (CCCTB), mozné zavedeni dan€ z financnich transakci
(FTT), akéni plan boje proti danovym unikim (BEPS), tzv. "Zelena kniha o budoucnosti DPH", ak¢ni
plan v oblasti DPH a aktudlni stav smérnic a administrativni spoluprace v oblasti akcizti. Toto
aktualizované vydani se rozsifilo o nové relevantni judikaty Soudniho dvora EU. Data v piehledu
daniovych systému jednotlivych clenskych zemi EU jsou aktualizovana k 31.12.2017. - 7. aktualizované
a prepracované vydani - ISBN: 978-80-7502-274-5 (brozovano)

28990VI

Vaclav Benda, kolektiv autort

DPH u stavebnich a montdZnich praci. Dotazy z praxe

Praha : Svaz tdetnich Ceské republiky, 2018, 64 stran

Vyklad pojmi a pravidel pfi uplatiiovani DPH u stavebnich a montaznich praci a dodani nemovitych
veéci. Vysvétleny jsou napf.: misto plnéni a predmét dan¢, vznik povinnosti pfiznat dan a den
uskute¢néni zdanitelného plnéni, zaklad dané a jeho oprava, sazby dané, osvobozeni od dané pii
dodéni nemovitych véci, rezim pfeneseni dafiové povinnosti aj. V druhé c¢asti publikace jsou
zvetejnéna stanoviska k dotazlim z praxe. V tomto Cisle napt. vymezeni ucetniho obdobi a povinny
audit ucetni zavérky, ¢asteCna uhrada faktury za dodané zbozi v danové evidenci, uctovani SVJ a
prodej software z pohledu DPH. - ISBN: 978-80-87367-88-9 (brozovano)

Mezinarodni hospodarské vztahy a integrace

E-9600

European Commission, Directorate-General for Economic and Financial Affairs

Quarterly report on the euro area. Volume 17, No 1 (2018)

Ctvrtletni zpriva o eurozéné. Svazek 17, &islo 1 (2018)

[Brussels] : European Commission, April 2018, 47 stran : tabulky, grafy, ramecky

Ctvrtletni zprava o eurozéné z dubna 2018 zahrnuje tii kapitoly tykajici se ekonomické odolnosti,
jednotného trhu a Evropské ménové unie, determinanti kvality vyvozu v eurozoné a globalni
nerovnovahy. - Poznamky.

Obchod. Cla. Mezinarodni finance

29095

Maro§ Prosman, Rastislav Vysocky

Colné pravo : novy Colny kédex Unie

Bratislava : Wolters Kluwer, 2018, 439 stran

Problematika slovenského celniho prava, jehoz podstatnou cast tvoii evropské celni pravo. Publikace
ve své uvodni ¢asti priblizuje clo a celni pravo EU (Celni kodex EU) a prameny celniho prava SR.
Dalsi vyklad celni Gpravy obsazené v této publikaci zahrnuje tyto Casti: vSeobecna celni pravidla
vCetné celniho fizeni, zjednoduSena celni pravidla, formality pied a pfi vystupu zbozi, pravidla
vztahujici se na zbozi na uzemi EU, celni rezimy, celni dluh, sankce za nedodrzeni ptedpist. - Prvé
vydanie - ISBN: 978-80-8168-814-0 (brozovano)
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Podnik a podnikani

29105

FrantiSek Kuda, Vaclav Beran, Petr Dlask, Eva Wernerova

Management ekonomiky spriavy majetku

[Prthonice] : Professional Publishing, 2018, 280 stran : ilustrace

Kniha sumarizuje povinnosti vlastnikii budov ve vztahu k stavebni ¢asti a k zafizenim techniky
prostiedi staveb, pfinasi standardni metody monitorovani technického stavu budov, jejich systematické
udrzby a oprav. Poskytuje informace k planovani a posuzovani stavu udrzby objektu jak jeho majiteli,
tak ptipadnému zajemci o jeho koupi. Nazvy kapitol: Ekonomika spravy majetku; Vykon spravy majetku;
Povinnosti vlastnika budov; Facility management ve spravé majetku; Dokumentace managementu
ekonomiky spravy majetku; Stavebni objekt v pribéhu Zivotniho cyklu; Modemni postupy datové
spravy majetku atd. Knihu doplituje mnoho barevnych tabulek a grafli. - Prvni vydani - ISBN: 978-80-
88260-03-5 (vazano)

29104

Milos§ Matik a kolektiv

Metody oceiovani podniku : proces ocenéni - zakladni metody a postupy

Praha : Ekopress, 2018, 551 stran : ilustrace

Obecné zaklady pro ocenovani podniku (obchodniho z&dvodu) s piihlédnutim ke strategické analyze pfi
ocenéni. Faktor Casu a rizika. Vymezeni zakladnich veli¢in pro ocenéni, kterymi jsou investovany
kapital, volné penézni toky, €isté vynosy, a to i z hlediska ucetniho. Postup pii oceiiovani podniku.
Piehled zakladnich pfistupli: ocenéni na zaklad¢ analyzy vynost, metody zalozené na analyze trhu,
ocenéni na zakladé analyzy majetku, souhrnné ocenéni samostatného podniku, ocenovani synergii.

4

vyvolané piijetim nového obcanského zakoniku od roku 2014. - 4. upravené a rozsifené vydani - Ptilohy
obsahuji zadani prikladu UNIPO a.s., statistické modely v rdmci strategické analyzy, model rizika
zemé pro odhad nakladii vlastniho kapitalu. - ISBN: 978-80-87865-38-5 (vazano)

Pravo

29103

Eva Janeckova

GDPR : prakticka priru¢ka implementace

Praha : Wolters Kluwer, 2018, xiii, 119 stran

Prehled dilezitych pojmt. Zakladni zasady Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 2016/679
o ochran¢ fyzickych osob v souvislosti se zpracovanim osobnich tdaji a o volném pohybu téchto
udaji (GDPR) a jejich odraz v povinnostech. Povinnosti vyplyvajici z prav subjektu udajii. Nové povinnosti
stanovené Nafizenim GDPR. Analyza Natizeni GDPR, jeji vyhodnoceni a implementace. Dozorci
urad a sankce. Zpracovani osobnich udaju (souhlas, plnéni smlouvy, zpracovani osobnich udaji za
trvani pracovniho poméru a po jeho ukonceni). Pravni stav publikace je k 1.3.2018. - Vydani prvni -
Terminologicky slovnik. - ISBN: 978-80-7552-248-1 (broZovano)

29099

Jolana Marsikova a kolektiv

Insolvencni zakon : ve znéni zikona ¢. 64/2017 Sb. s poznamkami, judikaturou, naiizenim
Evropského parlamentu a Rady 2015/848 a provadécimi predpisy

Praha : Leges, 2018, xxxi, 1208 stran

Znéni zakona o upadku a zplsobech jeho feSeni (insolvencni zakon) ¢. 182/2006 Sb., ve znéni
pozdéjsich zakontl. Jednotliva ustanoveni zakona jsou opatfena poznamkami a judikaturou. Cilem publikace
je seznamit s insolvencnimi piedpisy, upozornit na souvislosti a pfipadné vykladové problémy a
priblizit judikaturu insolven¢nich soudu. - 3. aktualizované vydani podle pravni upravy k 1.1.2018 -
Znéni souvisejicich pfedpist - vyhlasky a nafizeni Rady (EU) 2015/848. - ISBN: 978-80-7502-257-8
(vazano)
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15392/82

Ustavni soud Ceské republiky

Sbirka nalezu a usneseni. Svazek 82, ro¢nik 2016 - I11. dil

V Praze : C.H. Beck, 2018, 834 stran +1 CD ROM

Sbirka obsahuje v chronologickém potadi viechny piijaté nalezy a stanoviska Ustavniho soudu. Kazdy
nalez je opatfen vystiznym nazvem a pravni vétou umoziujici rychlou a vécnou orientaci. V tomto
dile nalezy ¢. 123 az ¢. 183, usneseni ¢. 10 az 13 z roku 2016. - Vyd. 1. - CD ROM s vécnym
rejstiikem zahrnuje veskeré vydané svazky, tj. od €. 1 do €. 82. - ISBN: 978-80-7400-554-4 (vazano)

29101

Vladimir Plecity, Josef Salac, Jan Bajura a kolektiv

Uvod do studia ob&anského priva

Praha : Wolters Kluwer, 2018, 405 stran

Stru¢ny vyklad nové soukromopravni upravy obcanského prava (¢. zak. 89/2012 Sb.). Po historickém
uvodu nasleduje vyklad v Castech: Obecna ¢ast (soukromé pravo, pravni Uprava osob, osobnost
¢loveéka, pravnické osoby, korporace, fundace, ustav, véci a jejich rozdéleni, pravni skute¢nost, pravni
jednani, pravni udalosti); Rodinné pravo (prameny, manzelstvi, urCovani rodicovstvi, rodicovska
odpovédnost, vyzivovaci povinnost, osvojeni, ndhradni péce o dité, registrované partnerstvi); Absolutni
majetkova prava (vécna prava, vlastnické pravo, spoluvlastnictvi, drzba, vécna prava k cizim vécem,
dédické pravo); Relativni majetkova prava (zavazky, zajisténi a utvrzeni dluhu, pacht, licence, dilo,
zavazky z deliktl). - Vydani prvni - V piiloze graficka vyjadieni k vykladu. - ISBN: 978-80-7552-
703-5 (brozovano)

Verejna sprava

29102

Petra Melotikova

Ochrana osobnich udaji v ramci veiejné spravy

Praha : Leges, 2018, 150 stran

Analyza aktuélni pravni Gpravy v CR i v evropském kontextu zpracovana do t&chto okruhti: pravo na
ochranu soukromi a vztah k vefejné spraveé, pravo na ochranu osobnich udaji a pravo na informace,
historicky kontext pravni upravy ochrany osobnich udaji, kolize prava na ochranu osobnich udaju a
prava na informace. Jednotlivé dil¢i aspekty ochrany osobnich udaji: zpracovani osobnich udaju, jejich
zabezpeceni, uchovavani, nahodilé shromazd’ovani osobnich udajt, prostiedky pravni ochrany. Otazky
spojené s obecnym nafizenim o ochrané osobnich udaji (GDPR). Soucasti vykladu jsou i praktické
ptiklady feSeni ze soudni i spravni praxe. Pravni Uprava textu je uc¢inna ke dni 1.4.2017. - Vydani
prvni - Klicova slova. - ISBN: 978-80-7502-275-2 (brozovano)

Verejné finance. Rozpocet

29108  Pouze prezencné

predkladatel Andrej Babis, predseda vlady

Nivrh stitniho zivéreéného iétu Ceské republiky za rok 2017 : Material je piedklidan podle § 30
odst. 5 a 6 zdkona &. 218/2000 Sb.

Praha : Ministerstvo financi CR, [2018], 9 svazk®

Névrh statniho zévéreéného tétu CR za rok 2017 obsahuje nasledujici &asti: Cast A. Navrh Usneseni
Poslanecké snémovny k navrhu statniho zavére¢ného uétu. Cast B: Ekonomicky vyvoj a vefejné rozpodty.
Cast C: Zprava o vysledcich hospodafeni statniho rozpoétu. Cast D: Zprava o stavu a vyvoji statnich
finan¢nich aktiv a statnich zaruk. Cast E: Zprava o fizeni statniho dluhu. Cast F: Zprava o hospodateni
dal3ich slozek vefejnych rozpoéti a o fondech organizaénich slozek statu. Cast G: Tabulkova &ast
k navrhu statniho zavéreéného uétu CR. Cast H: Vysledky rozpoétového hospodateni kapitol. Cast I:
Informace o postupu privatizace a o stavu a pouziti prostfedkt vedenych na zvlastnich uctech (dle zak.
¢. 178/2005 Sb.). - Material je predkladan podle § 30 odst. 5 a 6 zakona ¢. 218/2000 Sb. - (brozovano)
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29107

Ministerstvo financi - Sekce Verejné rozpocty

Statni rozpodet 2018 v kostce : kapesni pFiru¢ka Ministerstva financi CR

Praha : Ministerstvo financi CR, 2018, 118 stran : ilustrace, portrét

Publikace vydana za ucelem zvySeni informovanosti vefejnosti a transparentnosti rozpoc¢tové politiky
v souladu s mezinarodnimi trendy. Popisuje hlavni funkce statniho rozpoctu, jeho charakteristiky, proces
jeho ptipravy a pfinasi konkrétni informace k rozpoctu na rok 2018. V pfedmluvé ministryné financi
A. Schillerova shrnuje stav vefejnych financi v CR a uvadi priority MF v nastavajicim obdobi.
Nasleduji dvé ¢asti, statni rozpocet v praxi a statni rozpocet v teorii. Statni rozpocet v praxi uvadi vyhled
na rok 2018, zakladni ukazatele, pfijmy a vydaje statniho rozpoctu, mezinarodni srovnani piijmové
oblasti CR se zemémi OECD a EU, statni rozpocet a rozpoéet EU - finanéni mechanismy, finanéni
vztahy k rozpoctim krajii a obci, makroekonomicka vychodiska pro rok 2018 aj. Obsahem druhé,
teoretické Casti, je prehledny vyklad rozpoctového cyklu a jeho fazi, rozpoc¢tové skladby, statistiky atd. -
Vydani prvni - Publikace byla pfipravena na zaklad¢ dat dostupnych k 1.3.2018. - ISBN: 978-80-
7586-008-8 (brozovano)

Ostatni

29106

Urza

Anarchokapitalismus : stit je Spatny sluha, ale zly pin

[Praha] : Tereza Sladkovska, 2018, 242 stran

Eseje o myslenkovém sméru zvaném anarchokapitalismus, ktery se zamétuje na uvahy o fungovani
svobodné bezstatni spolecnosti. Inspiraci je uceni rakouské ekonomické skoly a libertarianismu. Autor
se zabyva jednotlivymi oblastmi, ve kterych stat ptisobi, a pokousi se popsat, jak by mohly byt statni
zdkony nahrazeny volnotrznimi principy. Uvodni &ast obsahuje teorii obecnych principt
anarchokapitalismu. Nasledujici kapitoly popisuji, jak by mohly volnotrzné¢ fungovat jednotlivé
oblasti, které stat spravuje (Skolstvi, zdravotnictvi, soudnictvi, policie aj). Zavér publikace obsahuje
odpovédi k namitkam proti takto fungujici bezstatni spolecnosti (ekonomie, lidské jednani, pravo atd.). -
Vydani prvni - ISBN: 978-80-270-1648-8 (vazano)
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