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Vazeni Ctenari,

predkladame Vam utnorové cislo dokumenta¢niho bulletinu
Finan¢ni a ekonomické INFORMACE. Nabizi jako obvykle
souhrn nejnovéjsich odbornych ¢lankd, knih a jinych
informacnich zdroji vztahujicich se k problematice Ministerstva
financi a jeho resortu.

V rubrice Podrobné k tématiim najdete dva prehledové ¢lanky,
prvni pod nazvem ,Ménova politika v eurozoné: aktualni vyvoj
a komentaie“ ptiblizuje reakce v odborném tisku na prekvapivé
rozhodnuti Evropské centralni banky omezit nakup aktiv, ¢imz
se objem tzv. kvantitativniho uvoliiovani vrétil z 80 mld. eur

v o

mési¢né na ptvodni hodnotu 60 mld. eur za mésic. Vénuje
se téZ komentaitm k opakovanému prodluzovani programu
kvantitativniho uvoltiovani obecné a protichtldnym nazortim

¢lentt ECB na jeho dalsi pribéh.

Daéle v tomto ¢isle naleznete text ,Hospoddiska politika Donalda
Trumpa a jeji dopady na Evropu®, ktery se snazi shrnout
nepieberné mnozstvi komentaiti k deklarovanym i odhadovanym
kroktim nové Trumpovy administrativy v hospodaiské oblasti.
Vzhledem ktomu, Ze se jednd otéma mimofadné
reflektované v odborném tisku, s potencidlem dalekosahlych
zmén pro soucasné globdlni ekonomické vztahy, je ¢lanek
rozdélen do dvou ¢asti. V tomto c¢isle publikujeme prvni

z nich s ndzvem ,Zahrani¢ni obchod a americky dolar”.

Véfime, Ze Vas pravidelny piehled novych informac¢nich
pramend zaujme. Radi Vam =zajistime plné texty c¢lankt
i pozadované knihy.

Mgr. J. Benda

vedouci redakéni rady

Texty publikované v tomto bulletinu nevyjadiuji ndzor redakce ani nejsou
oficidlnim stanoviskem Ministerstva financi. Uvedené informace
odrdzeji aktudlni trendy a komentdre v odborné literature.
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AKTUALITY

Dne 22. 7. 2017 byla ratifikovina Smlouva
o usnadriovani obchodu (Trade Facilitation Agreement)
Svétové obchodni organizace. Dalsi implementace
smlouvy v jednotlivych statech by méla hlavné snizit
byrokratickou zatéz v zahrani¢néobchodni vymeéné
(zejm. zrychlenim celniho fizeni a vzdjemnym
uznavanim elektronickych pteshrani¢nich plateb
a dokumentaci), zvy$it pfistup kinformacim pro
Ucastniky zahrani¢néobchodnich transakei o vsech
procedurach spojenych s dovozem a vyvozem zbozi
¢i sluzeb a posilit mezindrodni spolupraci mezi
celnimi urady.

http://www.tfafacility.org/trade-facilitation-

agreement-enters-force

Publikovdano na webu MF

Makroekonomickd predikce - leden 2017:

http://www.mfecr.cz/cs/verejny-sektor/
makroekonomika/makroekonomicka-predikce/

2017/makroekonomicka-predikce-leden-2017-27446

Cista pozice CR k EU 2004 - 2016

http://www.mfcr.cz/cs/zahranicni-sektor/
hospodareni-eu/pozice-cr-vuci-rozpoctu-eu/2016/
cista-pozice-cr-ve-vztahu-k-rozpoctu-eu-25720

Monitoring

Pravidelny specidlni monitoring za obdobi
27. 1. 2017 — 27. 2. 2017 se tentokrat vénuje tématu:

Ukondeni devizovych intervenci Ceské ndrodni banky

Byl zpracovan z tisténych médii, televize, rozhlasu
ainternetovych serverid a naleznete jej vcetné
archivu starSich monitoringtt v sekci Monitoring
médii na adrese:

http://knihovna.mfcr.cz/monitoring.php
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Ménova politika v eurozoné: aktualni vyvoj a komentare

Mgr. Ing. Tatdana Dudackova
Oddelent 3804, Informacni podpora a knihovna

V prosinci lonského roku oznamila Evropskd centralni banka (ECB) zamér prodlouzit
tzv. kvantitativni uvoliiovani v eurozoén¢ az do konce roku 2017. Toto nekonvencni opatieni, které
bylo zah4jeno v bfeznu 2015, spociva v nakupu vladnich a od loiiského roku i korporatnich dluhopisi
ve snaze vyhnout se deflaci a zaroven pfiblizit miru inflace ke stanovenému cili 2 %. Evropska
centralni banka nyni nakupuje dluhopisy v objemu 80 mld. eur za mésic, v prosinci vSak guvernér
Evropské centralni banky Mario Draghi necekané oznamil sniZeni rozsahu nakupovanych dluhopist
na 60 mld. eur, tj. na ptivodni objem. Toto rozhodnuti vyvolalo reakce pfedev$im v zahrani¢nim tisku.
Kvantitativni uvolnovani je pomérné¢ kontroverznim opatienim, na které mezi evropskymi
predstaviteli nepanuje shoda. V ¢lanku budou shrnuty aktualni komentare k ménové politice Evropské
centralni banky, které odrazeji nazor riznych stran, a dale budou uvedeny i ¢lanky, které srovnavaji
souc¢asnou meénovou politiku ECB s politikou amerického Fedu.

K soucasné podobé programu kvantitativniho uvoliiovani se vyjadiil Mario Draghi na tiskové
konferenci 8. prosince 2016, ktera navazovala na zasedani Rady guvernérii. Draghi nejprve predstavil
aktualni zmény vcetné jejich odiivodnéni a poté reagoval na otazky novinai. Kromé prodlouzeni
trvani kvantitativniho uvolfiovani a omezeni nakupu aktiv doslo také kupravam v parametrech
dluhopist, které Evropska centralni banka miize nakupovat. Nyni mohou byt nakupovana aktiva,
jejichz doba splatnosti je nejméné 1 rok (ptivodné §lo o dluhopisy s minimalni dobou splatnosti dva
roky) a aktiva s vynosnosti pod trovni depozitni sazby ECB. Draghi dale opét zdlraznil nutnost
strukturalnich reforem ze strany ¢lenskych statd.'

V dalsi c¢asti tiskové konference byl dan prostor novinafim. Prvni dotaz polozila Claire Jones
z Financial Times. Mimo jiné ji zajimalo, zda byly na zasedani zvazovany i dal$i mozné podoby
programu a zda bylo kone¢né rozhodnuti jednohlasné. Draghi uvedl, Ze druhou zvazovanou moznosti
bylo ponechat objem aktiv na stavajici vysi a program prodlouZzit pouze o Sest mésicii a Ze zvolené
rozhodnuti ziskalo Sirokou podporu Rady guvernérii. Posléze Draghi upiesnil, ze diivodem, pro¢ byl
nakup aktiv omezen, bylo pominuti bezprosttedniho rizika deflace. Zaroven ale pokracuje nejistota
ohledn¢ budouciho ekonomického vyvoje, pokud tedy bude tfeba, ECB rozsah nakupti i dobu trvani
programu znovu zvazi. Mezi dotazy dale pfevazovaly otazky na vliv situace v Italii v navaznosti na
referendum o Gstavnich zménach, které Italové odmitli, na hospodaiskou situaci v eurozoné a otazky
na mozné postupné ukoncovani kvantitativniho uvoliiovani (,,tapering*). Draghi n€kolikrat zdtraznil,
ze moznost postupného ukoncovani Evropska centralni banka na zasedani viibec neprojednavala. Dale
Draghi mimo jiné zminil, jaké konkrétni strukturalni reformy by mély byt provedeny — nezbytné jsou
predevsim reformy penzijnich systémd, dale také reformy vzdélavani, soudnictvi ¢i (v pfipadée Italie)
volebniho systému.

Rozhodnuti omezit nakup aktiv bylo pro vétSinu odbornikl piekvapivé. Thned se vyskytly nazory, ze
ECB postupné opousti kvantitativni uvoliiovani’, to viak Mario Draghi na tiskové konferenci odmitl.
Nad dtivody, které rozhodnuti pfedchazely, se v ¢lanku Europe File: Discovering the Limits of
'Whatever It Takes" zamy3li Simon Nixon. Autor nejprve uvadi, Ze prosincové opatieni Evropské
centralni banky by v ur¢itém smyslu mohlo byt chapano spiSe jako dalsi uvolnéni ménové politiky
(namisto zpfisiiovani), vzhledem k tomu, ze m¢l program pavodné skoncit v bieznu 2017. Déle vSak

! Mario Draghi, president, European Central Bank, holds a news conference. Financial Market Regulatory View
[online]. Dec 8, 2016 [cit. 2017-02-01]. Dostupné komercné ze systému Proquest.

? Vice viz napt. KHAN, Meehren. Has tapering really arrived? Analysts react to surprise ECB move. In: FT.com
[online]. December 8, 2016 [cit. 2017-01-31]. Dostupné z: https://www.ft.com/content/6109f0ff-bc50-3{63-
8926-3bddb306ec21

* NIXON, Simon. Europe File: Discovering the Limits of "Whatever It Takes'. In: Wall Street Journal, Europe
[online]. 12 Dec 2016 [cit. 2016-02-01]. Dostupné komeréné ze systému Proquest.
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Nixon poukazuje na politicka omezeni, ktera rozhodovani ECB svazuji. Pivodni slib Draghiho ,,udélat
pro zachranu eura vse, co bude mozné“ v roce 2012 byl ucinny, trhy jej vnimaly jako snahu ECB
jednat odvazné a rozhodné. Nyni je situace jina. V riznych zemich eurozény se mira inflace znacné
lisi, zaporné urokové sazby negativné dopadaji na stfadatele a objevuji se obavy, Ze uvolnéna ménova
politika Zivi dal$i bubliny. Prosincové rozhodnuti Ize povazovat za kompromis. Navic jej ovlivnily
i nadchazejici volby v nékterych zemich eurozony, mj. v Némecku, které uvolnénou ménovou
politiku Evropské centralni banky dlouhodobé kritizuje. Kdyby bylo zvoleno druhé zvazované feseni,
kvantitativni uvoliiovani by skoncilo té€sné pfed volbami, rozhodovani, zda v ném pokracovat, by tedy

vvvvvv

Na nejasnou komunikaci Evropské centralni banky poukazuje v ¢lanku ECB has eroded the value of
its forward guidance® David Mackie. Podle n&j se v prosinci podaiilo Evropské centralni bance
1 americkému Fedu prekvapit trhy. Mezi komunikaci Fedu a ECB je vSak podstatny rozdil — zatimco
oznameni Janet Yellen o umyslu zvyseni Grokovych sazeb v roce 2017 bylo v souladu s pfedchozim
verbalnim zavazkem (forward guidance) Fedu, Evropska centralni banka omezila nakup aktiv i ptesto,
ze progndzy naznacCily pomalejSi cestu k cenové stabilité. V bfeznu 2016 ECB zvysila nakup
dluhopisti na 80 miliard eur s tim, Ze ,,m&si¢ni nakupy aktiv v tomto objemu budou pokracovat, dokud
Rada guvernéri neuvidi udrzitelny posun ve vyvoji inflace konzistentni s inflacnim cilem*. Snizeni
objemu by tedy mélo znamenat, Ze se inflace pfiblizila progndézam z biezna. K tomu ale nedoslo,
prognozovany rust i inflace na rok 2018 se zhorsily, pfesto byl v§ak nakup aktiv omezen. Podle autora
se tak za prosincovym opatfenim skryvaji spiSe politické nez ekonomické diivody — mj. je tento krok
varovanim, ze kvantitativni uvoliiovani nebude trvat vééné€ a staty by proto mély zacCit provadét
strukturalni reformy. Podle autora ale Evropska centralni banka snizila hodnotu své komunikace —
nyni neni jisté, jak v budoucnu sdéleni Evropské centralni banky interpretovat.

Mezi ptedstaviteli Evropské centralni banky jsou tradicné zastoupeni odpirci uvolnéné meénové
politiky (tzv. ,,jestiabi®) i naopak jeji zastanci (,,holubice®). Kdo stoji na jaké stran¢, shrnuje ¢lanek
Jana Malliena Umkehrung der Verhaltnisse® v deniku Handelsblatt. Za ,.nejostiejsi jestiaby* lze
povazovat némecké zastupce v Rad¢ guvernérti (Sabinu Lautenschlager a Jense Weidmanna). Mezi
jestiaby lze také zaradit nizozemského, lotySského, estonského a lucemburského zastupce; ostatni
Clenové Vykonné rady ¢i guvernéfi narodnich centralnich bank patii mezi holubice, popt. maji
neutralni nazor. Holubice vSak jasné prevazuji. Mallien se v ¢lanku soustfedi hlavné na aktualni vyvoj
inflace v Némecku. Mira inflace v Némecku se v prosinci vySplhala az na 1,7 %, coz je zna¢ny rozdil
vuci Italii (0,5 %), Nizozemi (0,7 %) a Francii (0,8 %), ale i oproti eurozoné jako celku (1,1 %). Vyssi
mira inflace téZce dopada na némecké stradatele, coz vytvari dalsi tlaky na ukonceni programu.
Némci, pro které je inflace obecné strasakem, navic o¢ekavaji jeji zvyseni, zejména v ptipadé dalsiho
rustu cen ropy.

Kolik némecti stiadatelé v disledku rostouci inflace prodélavaji, shrnuje ¢lanek Gefangen in der
Zinsfalle®. Pii 1% mife inflace dochazi k poklesu realné hodnoty tspor o 50 miliard eur roéné, pii
1,5% inflaci uz jde o 75 miliard.

Protichidné nazory predstavitelt ECB na dalSi pribéh kvantitativniho uvoliiovani dokladaji
i vyjadieni n€kterych z nich z leto$niho ledna. Sabine Lautenschldger ve svém projevu The test of
progress — Europe, the euro and the future’ 24. ledna v Hamburgu piirovnala kvantitativni
uvoliiovani k 1éku na vaznou nemoc — ,uzdravujici schopnosti“ tohoto opatfeni jsou v tézkych
situacich nesporné, zaroven je vSak nekonvencni ménova politika spojena s vedlejSimi u€inky. Podle
Lautenschléger jiz existuji pfedpoklady pro stabilni rist inflace a autorka tedy véti, ze brzy bude moci
byt oteviena otdzka postupného ukoncovani kvantitativniho wuvoliiovani. K nazoru Sabine

* MACKIE, David. ECB has eroded the value of its forward guidance. In: FT.com [online]. January 11, 2017
[cit. 2017-02-07]. Dostupné z: https://www.ft.com/content/d8509dc8-d7ec-11e6-944b-e7eb37a6aa8e

> MALLIEN, Jan. Umkehrung der Verhiltnisse. In: Handelsblatt. 17. 1. 2017, Nr. 012, S. 028. ISSN 0017-7296.
S HILDEBRAND, Jan a SCHIER, Susanne. Gefangen in der Zinsfalle. In: Handelsblatt. 4. 1. 2017, Nr. 03, S.
01.ISSN 0017-7296.

7" LAUTENSCHLAGER, Sabine. The test of progress — Europe, the euro and the future. In: European central
bank [online]. 24 January 2017 [cit. 2017-02-02]. Dostupné z:
https://www.ecb.europa.eu/press/key/date/2017/html/sp170124 _1.en.html
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Lautenschliger se pozdgji ptiklonil guvernér némecké Bundesbanky Jens Weidmann®, kritiku mé&nové
politiky ECB naopak odmitl Frangois Villeroy de Galhau, guvernér centralni banky Francie’. Podle
Claire Jones z Financial Times je ale pravdépodobné, ze se némecka strana pokusi nadnést téma
postupného ukon&eni nakupu dluhopisi jiz v 16t&'°.

K roku 2008, kdy Evropska centralni banka zvysila urokové sazby ve snaze reagovat na vyssi inflaci
tésné pred padem investi¢ni banky Lehman Brothers, pfirovnava sou¢asnou situaci v ¢lanku Inflation:
Schlechtes Timing®* Daniel Schifer. Podle autora §lo o jednu z nejvétsich chyb v historii Evropské
centralni banky. V roce 2008 doslo k ristu miry inflace, pfevazné ale v disledku zvyseni cen ropy,
stejné jako nyni. I tehdy rostl tlak na guvernéra centralni banky, aby zakro¢il, k ¢emuz nakonec doslo.
Ostatni okolnosti se sice lisi (napf. se nyni nenachazime uprostied ekonomické krize), i presto ale
hrozi, ze Evropska centralni banka ud¢la stejnou chybu, jako v roce 2008, a to pokud bude pokracovat
s nekonvencni ménovou politikou v podobé ndkupu dluhopist. Mira inflace 0,9 % je stejn¢ vzdalena
od cilové tirovné, jako od nulové hranice, nakupovat dluhopisy s cilem zabranit deflaci proto jiz neni
ospravedlnitelné. V roce 2008 byl zdsah ECB vzdaleny od ekonomického vyvoje a Mario Draghi nyni
riskuje, Ze udéla stejnou chybu, pokud kvantitativni uvolnovani neukon¢i.

Na nutnost reforem apeluji Antonio Farcia Pascual a Tomasz Wieladek v ¢lanku European
governments must wake up to QE tapering'’. Autofi nejprve pfipominaji, Ze ackoli mmozi
komentatoti poukazuji na opak, je kvantitativni uvolfovani pro eurozonu ptinosné — bez tohoto
opatieni by byl hospodarsky rust v letech 2015-2016 o 1,5 % nizsi a jadrova inflace by se stale
pohybovala okolo nuly, oproti sou¢asnym 0,9 %. Krome¢ toho by se zhorsilo i zadluzeni — napt. v Italii
by se vefejny dluh vySplhal az na 150 % (nyné€jsi zadluzeni Italie ¢ini 134 %). Dale vsak autoii
upozoriuji i na stinné stranky masivniho nakupu dluhopisti — na moralni hazard v podobé odklonu
nékterych zemi od fiskalni konsolidace a na ztratu podnétu provadét strukturalni reformy, coz
naznacuji i indikatory Svétové banky, mj. napt. ,,Doing business“. Uvolnéna ménova politika podle
autorti nemtize sama o sob¢ piivést zemi k dlouhodobé produktivit¢ a ristu, mtze jen ,koupit Cas*
potiebny k fiskalnim reformam a reformdm na stran¢ nabidky. Pokud nebudou reformy provedeny,
mize se stat, Ze se eurozona ocitne v pasti nadmémeé uvolnéné fiskalni politiky, nulovych reforem,
nulového ristu, vysokého zadluZeni a trvalé potieby kvantitativniho uvoliiovani. Situaci mohou navic
jesté zhorsit dalsi faktory, napt. politicka situace v Evrop€ nebo americky obchodni protekcionismus.

Nezbytnost fiskalnich reforem zdirazituje v ¢lanku Inflation ersetzt keine Finanzpolitik® ekonom
Dirk Heilmann. Podle autora se n¢kterym zemim eurozony (Francie, Italie, Rakousko) nedafi i pfes
priznivé prostiedi nizkych trokovych sazeb snizovat zadluzeni. Evropska centralni banka podle
Heilmanna jiz vycCerpala své nastroje, urokové sazby jsou na minimalnich trovnich a v brzké
budoucnosti bude tfeba ukoncit kvantitativni uvolilovani, aby se eurozona neocitla ve stejné pasti,
v jaké je Japonsko. Rostouci inflace by mohla zadluzenym zemim pomoci, vzhledem k tomu, Ze
znehodnocuje stavajici dluhy. Evropska centralni banka ocekava, Ze ceny v eurozéné vzrostou
v letosnim roce o 1,2 %, ¢islo by ale mohlo byt i vys$si, pokud bude euro dal oslabovat ¢i pokud
porostou ceny ropy. Inflace zplisobend oslabenim eura, rostoucimi cenami komodit a zvySenymi
cenami zboZzi ze zemi s vysokou inflaci, je vSak podle autora odliSna od inflace zptisobené vysSimi
platy. Tato ,,dovezena inflace* muze mit negativni dopad na hospodatsky rust a tak by neméla

¥ JONES, Claire. Jens Weidmann fuels debate on ending ECB monetary stimulus. In: FT.com [online]. January
26,2017 [cit. 2017-02-02]. Dostupné z: https://www.ft.com/content/f1739616-5986-34c1-a07c-e3fc9c7ea38d

? JONES, Claire. French central bank chief hits back at German criticism of ECB. In: FT.com [online]. January
26, 2017 [cit. 2017-02-02]. Dostupné z: https://www.ft.com/content/f61da771-85d8-3912-bf9d-a48e9cc48075
' JONES, Claire. ECB hawk reignites debate on ending monetary stimulus. In: F7.com [online]. January 25,
2017 [cit. 2017-02-08]. Dostupné z: https://www.ft.com/content/7f61a928-e2fa-11e6-9645-c9357a75844a

' SCHAFER, Daniel. Inflation: Schlechtes Timing. In: Handelsblatt. 5. 1. 2017, Nr. 04, S. 027. ISSN 0017-
7296.

2 PASCUAL, Antonio Garcia a WIELADEK, Tomasz. European governments must wake up to QE tapering. In:
FT.com [online]. January 23, 2017 [cit. 2017-02-07]. Dostupné z: https://www.ft.com/content/e2a0b7ba-df1{-
11e6-86ac-f253db7791c6

13HEILMANN, Dirk. Inflation ersetzt keine Finanzpolitik. In: Handelsblatt. 27. 12. 2016, Nr. 250, S. 14. ISSN
0017-7296.
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nahrazovat udrzitelnou fiskalni politiku. Dlouhodobé muze podle autora rozpocty zlepsit pouze
zvySeni ptijmi nebo snizeni vydaji.

V tisku se dale objevilo vice ¢lanku, které se zabyvaji planovanymi zménami ménové politiky ve svété
obecné v roce 2017. Jednim z nich je ¢lanek Central Banks Drop Their Bazookas: Policy makers
have largely signaled their exhaustion with low- and negative- rate policies; Fed leads the pack
higher'®. Podle autora se obdobi vyjime&né uvolnéné ménové politiky ve svéts chyli ke konci —
americky Fed oznamil plan zvyseni Grokovych sazeb v roce 2017, britska centralni banka Bank of
England odlozila snizeni tirokovych sazeb poté, co se nepotvrdilo o¢ekavané zpomaleni ekonomiky
v reakci na referendum o brexitu a i Evropska centralni banka od dubna snizi objem nakupovanych
dluhopist.. Nizké urokové sazby nepfinesly rychly rist, podle kritikti navic nekonven¢ni opatfeni
trestaji sttadatele a banky a narusuji prostiedi na financnich trzich.

Také Jens Miinchrath v ¢lanku Die Zins-Falle™ uvadi, Ze nyni prochazime zlomovym obdobim na
finan¢nich trzich — urokové sazby v USA se vraci do normalu, inflace roste, a to i v Evropé. Dale autor
srovnava soucasnou ménovou politiku USA a eurozony a komentuje jejich vzéjemnou interakci. Fedu
se uspésné podarilo opustit politiku nulovych trokovych sazeb a Janet Yellen dokézala, ze alespon
v USA je mozné se vratit ke konven¢ni mé€nové politice bez vétSich turbulenci. Je ale otazkou, jak si
guvernérka Fedu poradi s rizikem pfestfeleni inflace v kontextu planované hospodaiské politiky
Donalda Trumpa. Pro Evropu je ohlaSené zvyseni trokovych sazeb v USA na jednu stranu dobrou
zpravou (v dusledku vlivu silného dolaru na dovoz a vyvoz), na druhou stranu rizikem. Do problému
se mohou dostat (nejen) evropské zemé s dluhy v dolarech; a skutecnost, Ze se politika dvou
nejmocnégjSich centralnich bank pohybuje v opatném sméru, vytvaii nejistotu na financnich trzich.
Rist sazeb na kapitalovych trzich uskodi slabsSim zemim eurozony i problémovéjsim bankam.

Jak jiz bylo naznaeno v uvodu a jak dokladaji vySe uvedené clanky, kvantitativni uvolnovani
provézeji jiz z doby pied jeho spusténim protichiidné nézory'®. Némecko dlouhodob& upozoriiuje na
nebezpe¢i spojend s nadmérné expanzivni ménovou politikou, fada predstavitel (vCetné Maria
Draghiho, guvernéra Evropské centralni banky) pfipomina nezbytnost strukturalnich a fiskalnich
reforem. Program kvantitativniho uvolfiovani mél byt ptvodné ukoncen v zafi 2016, byl vSak
opakované prodlouzen. V souvislosti s tim mize byt zajimavé pfipomenout si ¢lanek Wolfganga
Miinchaua z ledna 2015, kdy byl plan spustit kvantitativni uvoliiovani oznamen. Miinchau v ¢lanku
Draghi's QE is an imperfect compromise for the eurozone'’ diskutoval, zda miize byt kvantitativni
uvolnovani prodlouzeno a co se stane, pokud se mira inflace nezlepsi, nebo se zlepsi pouze mirné.
Autor obecné piedvidal, ze rostouci ceny ropy a pouze mirné zvySeni miry inflace mohou vést
k tlakiim na zruseni kvantitativniho uvoliiovani. Vzhledem k aktudlnimu vyvoji lze fici, ze do urcité
miry se tyto progndzy naplnily (ackoli pro autora bylo obtizné si vlibec piedstavit, Zze by program
mohl byt prodlouzen). Mario Draghi ale zatim neustupuje: i piesto, Ze mira inflace dosahla v lednu
svého ¢tyiletého maxima (1,8 %)'®, guvernér uvedl, e si nemysli, Ze by ,,aktualni rist cen energii
trvale ovlivnil stfednédoby vyhled cenové stability. Kromé toho zopakoval, ze v pfipadé zhorSeni
prognéz je Evropské centralni banka pfipravena program znovu rozsifit'.

"“HILSENRATH, Jon. Central Banks Drop Their Bazookas: Policy makers have largely signaled their
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Hospodarska politika Donalda Trumpa a jeji dopady na Evropu I:
zahranicni obchod a americky dolar

Ing. Bc. Daniel Kny
Oddelent 3804, Informacni podpora a knihovna

Plany nového prezidenta Spojenych statli Donalda Trumpa a jeho administrativy v oblasti hospodarské
politiky vyvolaly mezi ekonomy a ekonomickymi komentatory dalekosahlou diskusi vzhledem ke své
nezvyklosti, zvlasté na poméry panujici po nékolik desitek let v USA, ale i v dalsich vyspélych trznich
ekonomikach. Zamérem dvoudilného ¢lanku' je pfiblizeni odborné ekonomické argumentace jak ze
strany ptiznivcl, tak odpircil ptislusnych plant. Ty zahrnuji protekcionisticky pfistup k zahranicnimu
obchodu (v¢etné postoje vuci sile amerického dolaru), snizovani nékterych dani, zvySeni fiskalnich
vydajii mj. na infrastrukturni projekty ¢i deregulaci finanéniho sektoru. Prvni dil ¢lanku se vénuje
nové zahrani¢né-obchodni a kurzové politice USA. Dulraz je pfitom v obou dilech kladen na
potencialni dopady nové hospodaiské politiky USA na vyvoj evropského hospodaistvi.

V oblasti zahrani¢né-obchodni politiky Donald Trump ucinil jiz prvni vyznamna rozhodnuti, kdyz
stahl podpis USA pod Transpacifickym partnerstvim (TPP). Ani vyhlidky formaln¢ stale dojednavaného
Transatlantického obchodniho a investi¢niho partnerstvi (TTIP) nejsou dobré. Nova administrativa
USA rovnéz vyzyva své partnery k jednani o zménach v Severoamerické dohod€ o volném obchodu
(NAFTA). Trumpova rétorika vSak saha jest¢ mnohem dale a obsahuje uvahy nad zavedenim
importnich cel vigi dilezitym obchodnim partnerim USA (mj. Mexiku a Cing). Komentait
kritizujicich tento protekcionisticky obrat v americké zahrani¢né-obchodni politice je nepieberné
mnoZstvi. Alan Beattie ve svém ¢lanku ,,Fate of free trade depends on the whims of Donald Trump*?
varuje pfed Trumpovym pojetim svétové ekonomiky a mezinarodniho obchodu jako hry s nulovym
souctem, jez podle né&j sdileji i lidé jmenovani do pfislusné ¢asti americké administrativy (Wilbur
Ross, Peter Navarro ¢i Robert Lighthizer). Dopady prokazané schopnosti amerického prezidenta
presvédcit vyrobce jako Ford ¢i Carrier, aby zachovaly pracovni mista v USA misto expanze
v Mexiku, povazuje Beattie spiSe za nevyznamné. Upozortiyje vSak, Ze Trump disponuje vyznamnymi
pravomocemi v zahrani¢né-obchodni politice, které mu umoziuji zrusit dohodu NAFTA ¢i vyrazné
zvysit cla vac¢i obchodnim partnerm, pokud tento krok deklaruje jako odvetu vic¢i neférovym
obchodnim praktikdm ¢i jako reakci na mimotadnou situaci. V ptipadé, ze by doslo k uspésné zalobé
na tyto kroky americké administrativy k WTO, Beattie naznacuje, Ze by Trump mohl rozhodnuti WTO
ignorovat, nebo dokonce USA z této organizace vyvést.

Martin Wolf v komentati ,,Donald Trump and Xi Jinping’s battle over globalisation** poukazuje na

Trumpovu obchodni doktrinu, tedy pohled, Ze ,,kazda dohoda musi zvysit miru riistu (ekonomiky), snizit
obchodni deficit a posilit vyrobni zakladnu USA.“ Zaroven ptirovnava tuto politiku k primitivnimu
merkantilismu a povazuje za varujici, ze lidé v okoli prezidenta veéfi v argumenty, které jsou témer
zcela chybné. Patii mezi né podle Wolfa predstava, Zze obchodni politika rozhoduje o vysi deficitu
obchodni bilance. Na misto toho obchodni bilance (a bilance bézného ctu platebni bilance) reflektuje
spise rozdily mezi ptijmy a vydaji (resp. usporami a vydaji)* v domaci ekonomice. Za dalsi omyl
oznacuje Wolf viru americké administrativy v dojednavani bilateralnich dohod, protoze bilateralismus
vede k fragmentaci svétovych trhii, kdy je pro firmy extrémné obtizné vytvaret dlouhodobé plany
vzhledem k tomu, Ze bilateralni dohody mohou kdykoliv destabilizovat podminky konkurence. Martin Wolf

' Vydani druhého dilu je planovéano na letosni tieti &islo Finanénich a ekonomickych informaci.

2 BEATTIE, Alan. Fate of free trade depends on the whims of Donald Trump. In: FT.com [online]. January 17,
2017, 6:04 am [cit. 2017-02-19]. Dostupné z: https://www.ft.com/content/59d1a53e-b71a-11e6-961e-
alacd97f622d#myft:list:page.
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vedle toho pfipomind, Ze na protekcionistickou politiku USA by jeji obchodni partneti jist¢ reagovali
svymi opatfenimi a ze pfedev§im rozbiti dodavatelskych fetézct by s sebou neslo vazné dasledky.

Ve svém dal§im textu ,,Donald Trump’s tough talk will not bring US jobs back® Wolf nabizi
vysvétleni dlouhodobého poklesu podilu americké pracovni sily v primyslu a nardstu deficitu
obchodni bilance USA na zacatku tohoto milénia. Ackoliv zminény nartst deficitu mél vyznamny
negativni vliv na zaméstnanost v prumyslu, je téméef zanedbatelny ve srovnédni s dlouhodobym
poklesem podilu zaméstnancti v tomto sektoru, ktery od padesatych let klesl z 30 % na pouhych 8 %.,°
1 kdyz jeho vystup ve stejném obdobi vzrostl o 640 %, coz doklada vysoky rtst produktivity. Wolf dochézi
k zavéru, ze i v pfipadé nezménéné vySe deficitu obchodni bilance na zacatku milénia by podil
zaméstnanctl v primyslu vyrazné klesl.” Zabyva se také tim, do jaké miry vytvofeni NAFTA a vstup
Ciny do WTO ovlivnily deficit obchodni bilance USA a potazmo pokles zamé&stnanosti v priamyslu.
Ackoliv tyto udalosti mohly podle jedné z citovanych studii vést ke ztraté 2 — 2,4 milionii pracovnich
mist v prumyslu, jedna se pouze o 2 % z celkové zaméstnanosti. Problém podle Wolfa spociva spise
v geografické koncentraci ztracenych pracovnich pozic a feSeni lze nalézt v pomoci s generovanim
novych zdrojii zaméstnanosti v postizenych oblastech, v asistenci propusténym pracovnikiim pii
ziskavani novych dovednosti a v obnoveni tradi¢ni pracovni mobility v USA. Wolf pfipousti, Ze
existence vysokych prebytkli bézného Gctu platebni bilance nekterych zemi predstavuje rizika pro
svétovou ekonomiku, avSak odmita, Ze by feSeni predstavoval protekcionismus spojeny s fiskalnim
stimulem® a s eliminaci socialni zachranné sité tak, jak navrhuje Trump spolu s republikany. Takova
hospodaiska politika by podle n¢j u€inila Trumpovy stoupence jesté zoufalejsi.

Podobné argumenty zastava i Mike Froman, strijce Transpacifického partnerstvi (TPP), jehoz
varovani pied odstoupenim od TPP je pfiblizeno v ¢lanku Shawna Donnana ,,Trump strategy
threatens US competitiveness, says trade tsar.” Froman povaZuje tento krok za strategickou prohru
USA a vitézstvi Ciny. Zarovei uvadi, ze dopady globalizace na n&které ¢asti ekonomiky USA nesm&ji
byt ignorovany. Pomoci uspét lidem zasazenym zménami, at’ uz v disledku migrace, globalizace nebo
technologického pokroku, je vSak podle n¢j v kompetenci domaci hospodaiské politiky a nikoliv
pouze politiky zahrani¢né-obchodni. Alexandra Scaggs ve svém dvoudilném ¢lanku ,,Choose your
own American protectionist adventure“'® analyzuje se zahrnutim fady pravnich a technickych aspektii
rizné moznosti americké administrativy pfi jeji snaze ochranit domaci producenty a jimi vytvorena
pracovni mista, uchovat jejich zdanitelné zisky v USA ¢i je dokonce ziskat zpét ze zahrani¢i. Mezi tato
opatieni fadi explicitni nafizeni vi¢i americkym spolecnostem, aby nakupovaly pouze americké
produkty, zakotveni principu, aby vefejné financ¢ni zdroje mohly byt vyuzity pouze na ndkup americké
produkce ¢i zavedeni subvenci a danovych pobidek pouze pro americké firmy. Ve vztahu k Mexiku
autorka rozebira dal$i moznosti americké administrativy v podob¢ uvaleni cla, zadrzeni remitenci ¢i
reformy korporatni dand.'' Scaggs upozoriiuje na vice & méné negativni dopady viech vyse
zminénych ,,protekcionistickych dobrodruzstvi‘.

> WOLF, Martin. Donald Trump’s tough talk will not bring US jobs back. In: FT.com [online]. January 31, 2017,
6:55 pm [cit. 2017-02-19]. Dostupné z: https://www.ft.com/content/464b526¢c-e6d6-11¢6-967b-c88452263daf
#myft:list:page.

6V absolutnich &islech klesl pocet zaméstnancti ve vyrobnim sektoru ze 13 na 12 milionil.

7 Podobné Martin Sandbu argumentuje, Ze velky narist objemu mezinarodniho obchodu by zménil strukturu
zameéstnanosti v USA, i kdyby byly Cistym vyvozcem. Viz poznamku 17.
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Anatole Kaletsky v ¢lanku ,, Trumping capitalism?“'? p¥inasi viak i vst¥icn&jsi pohledy ekonomi na
Trumpovu zahrani¢né-obchodni politiku. Dani Rodrik podporuje Trumpiiv odpor k tzv. dohoddm o volném
obchodu, které jsou plné opatieni, jez nemaji s volnym obchodem nic spole¢ného. Zaroven doufa, ze
Trumpovo zvoleni zastavi trend hyperglobalizace, jez probiha rychleji, nez miize byt ekonomicky
ospravedlnitelné. Ekonomové si podle néj jiz dlouho uvédomuji, jak se trzni selhani mohou proplétat
se sklizenim ziskli z mezinarodniho obchodu, avSak neustdle popiraji schopnost globalizace
prohlubovat socialni $tépeni, zhor§ovat problémy distribuce a podkopavat spolecenské dohody. Vse
jmenované pfitom piimo zasahlo nékteré komunity ve Spojenych statech. Podporu ziskava Trumpova
politika i od keynesianského ekonomického historika Roberta Skidelskyho. Trumptv protekcionismus
povazuje za zpisob, jak se vratit ke staré americké tradici vyrobni (primyslové) ekonomiky s velkym
mnozstvim dobfe placenych pracovnich mist, jez se zhroutila s globalizaci.

Se zahrani¢né-obchodni politikou americké administrativy tizce souvisi téma kurzu dolaru. Donald
Trump a jeho hlavni poradce pro obchod Peter Navarro obvinili Cinu, Japonsko i Némecko ze
zdmérného podhodnocovani svych mén viici americkému dolaru. Shawn Donnan, Robin Harding a
Katie Martin v ¢lanku ,,Trump devaluation claims raise fears of global currency war*'"* poukazuji na
skutecnost, ze tato prohlaseni znamenaji dramaticky odklon od praxe piedchozich prezidenti USA
nekomentovat hodnotu kurzu dolaru ¢i dalSich mén a od divéry v silnou americkou ménu jako reflexi
hospodaiské sily Spojenych statd. Prohlaseni zmirnil jmenovany ministr financi Stephen Mnuchin,
jenz pti slySeni v Senatu uvedl, Ze véfi v dulezitost dlouhodobé sily amerického dolaru. Pfesto rostou
obavy, ze postoj americké administrativy nejen v této otdzce muze vést k ménové, ¢i dokonce
obchodni valce, ktera by méla katastrofické nasledky pro svétovou ekonomiku.

Alain Beattie ve svém komentaii ,US currency warriors take aim at the wrong target'* povazuje
obvinéni Ciny, Japonska a Némecka za témdf zcela absurdni. Cina totiz v uplynulém roce sice
intervenovala na mé€novém trhu, ale nikoliv za ucelem oslabeni, nybrz posileni své mény renminbi.
Japonsko naposledy intervenovalo na svém ménovém trhu v roce 2011 a vlady eurozony v roce 2000.
Ackoliv je podle Beattieho legitimni stéZovat si na konkuren¢ni vyhodu Némecka, dopada nejvice na
zeme, které snim sdileji euro. Némecko v reakci na piislusna obvinéni uvedlo, ze respektuje
nezavislost ECB, ackoliv nesouhlasi s jeji politikou kvantitativniho uvoliovani, ktera s nejvetsi
pravdépodobnosti stoji za oslabenim eura viic¢i dolaru. Clemens Fuest v ¢lanku ,,Navarro’s snipe over
euro manipulation is an accusation too far“'"” vyvraci argumentaci Petera Navarra, Ze existence eura,
které za soucasnych podminek umoziiuje Némecku vyhodnéjsi kurz, nez by mélo se svou vlastni
ménou, zpusobuje schodek obchodni bilance USA. Navarro totiz podle Fuesta opomiji dalsi ¢lenské
zemé eurozony (mj. Francii, Italii, Spanélsko), které by v piipadé navratu ke svym vlastnim ménam
disponovaly vyrazné¢ vyhodnéj$im kurzem vic¢i americkému dolaru, nez kdyz zlstavaji soucasti
eurozony. Hlavni efektem eura je tedy nahrazovani importi z jizniho kiidla eurozény némeckymi
importy do USA. Podle Fuesta je zcela nejisté, zda by objem celkovych importli z eurozény do USA

vvvvv

delusions on trade“'® v této souvislosti dokonce naznaduje, e prohlaseni Petera Navarra vypadaji

jako snaha postavit zemé eurozoény proti sob¢ kvuli dlouhodobé vysokému piebytku obchodni bilance

' KALETSKY, Anatole. Trumping capitalism? In: Project-syndicate.org [online]. January 20, 2017 [cit. 2017-
02-19]. Dostupné z: https://www.project-syndicate.org/onpoint/trumping-capitalism-by-anatole-kaletsky-2017-
01?barrier=accessreg.

5 DONNAN, Shawn; HARDING, Robin; MARTIN, Katie. Trump devaluation claims raise fears of global
currency war. In: FT.com [online]. February 1, 2017, 8:45 pm [cit. 2017-02-19]. Dostupné z:
https://www.ft.com/content/27cc7c80-e89d-11e6-893¢c-082c54a71539#myft:list:page.

" BEATTIE, Alan. US currency warriors take aim at the wrong target. In: FT.com [online]. February 3, 2017,
6:04 am [cit. 2017-02-19]. Dostupné z: https://www.ft.com/content/81aebca0-e941-11e6-893¢-082¢54a7f539
#myft:list:page.

'S FUEST, Clemens. Navarro’s snipe over euro manipulation is an accusation too far. In: FT.com [online].
February 2, 2017, 3:52 pm [cit. 2017-02-19]. Dostupné z: https://www.ft.com/content/cal 7c066-e934-11e6-
967b-c88452263daf#fmyft:list:page.

' FINANCIAL TIMES. Donald Trump’s divisive delusions on trade. In: FT.com [online]. February 8, 2017,
7:13 pm [cit. 2017-02-19]. Dostupné z: https://www.ft.com/content/7d2d15e6-ee00-11e6-930f-061b01e23655

#myft:list:page.
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Némecka viéi dal§im &lenim. Martin Sandbu ve svém ¢lanku ,,American currency confusions*!’

navic na zakladé¢ grafu tvrdi, Ze neexistuje zadny silny vztah mezi hodnotou dolaru a velikosti deficitu
obchodni bilance. Ménové kurzy jsou totiz podle néj zavislé spiSe na kapitalovych tocich nez na
pohybu zbozi. Sandbu také uvadi, ze do doby, dokud bude dolar svétovou rezervni ménou lakajici
uspory z celého svéta, bude pro USA obtizné se vyhnout malému schodku bézného ucétu platebni
bilance. Cela fada komentata véetnd ,,Powerful forces will lead to a strong dollar under Trump*'® od
Barryho Eichengreena poukazuje na jisty paradox Trumpovy hospodatské politiky, ktera zahrnuje
opatteni, ktera by meéla vést k apreciaci dolaru. Patfi mezi n¢ uvolnéna fiskalni politika (v kombinaci
s prisn&jsi ménovou politikou Fedu branici inflaci) ¢i protekcionisticka opatieni (at’ uz pfimo ve forme
cel nebo skryté¢ ve formé planované danové reformy). Zaroven podle Eichengreena nedisponuje
americky prezident mnoha moZnostmi, jak bez zvySeni inflace ¢i naruSeni nezavislosti centralni
banky, zabranit pripadnému posilovani dolaru.

Zahrani¢né-obchodni politika a prohlaSeni nové americké administrativy tykajici se kurzu dolaru jsou
ekonomy a ekonomickymi komentatory vesmes podrobeny pomérné ostré kritice bez ohledu na to,
z jakého proudu normativni ekonomie pochazeji. Za povsSimnuti stoji skute¢nost, ze tada kritikti TPP,
TTIP i nékterych (pfedevsim socialnich) aspektti globalizace nevidi feSeni v Trumpovée
protekcionistické politice, jez by mohla dospét az k uvaleni vysokych importnich cel. Casto jsou
vyjadfovany obavy z hrozici obchodni a ménové valky. Dopady ptipadné konfrontace vSak zavisi i na
reakci ostatnich aktéri mezinarodniho obchodu véetné EU. Otazniky se vznaseji nad podporou
eurozony ze strany nové americké administrativy, jejiz n€ktera prohlaseni vzbuzuji dojem, Ze se snazi
vyvolat spory mezi ¢leny ménové unie. Ostatnim aspektim Trumpovy hospodaiské politiky (daiiové
reformé¢, fiskalnim vydajim, deregulaci finan¢niho trhu) a jejich dopadiim na Evropu je vénovana fada
komentait, které vyznivaji ponékud vice optimisticky a budou zahrnuty v druhém dilu tohoto ¢lanku.

7 SANDBU, Martin. American currency confusions. In: FT.com [online]. February 1, 2017,3:22 pm [cit. 2017-
02-19]. Dostupné z: https://www.ft.com/content/5602460e-e869-11e6-893¢c-082¢c54a7f539#myft:list:page.

'8 EICHENGREEN, Barry. Powerful forces will lead to a strong dollar under Trump. In: FT.com [online].
January 25, 2017, 6:32 pm [cit. 2017-02-19]. Dostupné z: https://www.ft.com/content/2a01d6c2-de6f-11e6-
86ac-253db7791co#myft:list:page. Viz téz FINANCIAL TIMES. Trump’s stimulus plans imply a stronger
dollar. In: FT.com [online]. January 22,2017, 6:26 pm [cit. 2017-02-19]. Dostupné z:
https://www.ft.com/content/84abc560-df00-11e6-86ac-f253db7791c6#myft:list:page; KEOHANE, David. That
Mnuchin guy might have a point... In: FT.com [online]. January 25, 2017, 11:04 am [cit. 2017-02-19]. Dostupné
z: https://www.ft.com/content/fe466533-f2¢0-398e-8fd6-74e539d992c9#myft:list:page; KEOHANE, David.
When your words say one thing but your policies another. In: F7.com [online]. January 31, 2017, 9:25 am [cit.

2017-02-19]. Dostupné z: https://ftalphaville.ft.com/2017/01/31/2183565/when-your-words-say-one-thing-but-

your-policies-another/.

12



Informace Odborné knihovny MF Dokumentace ceského a zahranicniho tisku

Dané

Frank Breuer

Aussichtsloser Alltag eines Finanzbeamten : die Finanziimter im Treibsand des deutschen
Steuerrechts

Beznadéjna kaZzdodennost financéniho uiednika : financni urady v plovoucich piscich némecké
dafové legislativy

Finanz-Rundschau, Jg. 99, (2017) Nr. 2, S. 89-93

Pozadavky na zjednoduseni dafiového systému jsou konstantou némecké veiejné diskuse i volebnich
programi politickych stran. Ztidka jsou vSak konkrétnéji formulovany. Autor z pozice vedouciho referenta
okrskového finan¢niho Gfadu nabizi sviij namét, kterym by bylo odstranéni danové odecitatelnych
nakladl za nakup pracovnich nastrojli ¢i za uzivani prostor pro vykonavani profese v ramci obytné
plochy danového poplatnika. Opravnénost téchto danovych tlev v jednotlivych ptipadech totiz neni
danova sprava schopna provétit, coz mimo komplikovanou legislativu zna¢né ztéZuje i1 judikatura
Spolkového finanéniho dvora. V zdjmu vys$si vymahatelnosti prava by proto bylo vhodné nahradit
institut danové odecitatelnych potizovacich nakladi daiiovymi pausaly. - Pozn.

Peter Kazimir ; [rozhovor vedly] Xénia Makarova, Zuzana Petkova

Basternak je Skaredy priklad, ako sa dalo kradnut’

Trend, Sv. 27, (2017) ¢. 1, s. 18-23

Rozhovor se slovenskym ministrem financi P. KaZimirem o danovych unicich na Slovensku, o ¢innosti
finan¢ni spravy a nezavislosti policie v daiiové kauze Basternak i o zménach v danovém systému s cilem
zabranit podobnym kauzam. Dale o jeho majetkovych pomérech a podnikatelskych a obchodnich
vztazich. Ministr se také vyjadiuje k projektu Hodnota za peniaze, ke slovenskému zakonu o dluhové
brzd¢ a k posunuti cile vyrovnaného statniho rozpoctu.

Daniel Sennewald, Georg Geberth

BMF verdffentlicht Verwaltungsgrundsitze zur Betriebsstittengewinnaufteilung

Spolkové ministerstvo financi zveiejiiuje spravni zasady pro rozdélovani zisku mezi jednotlivé
provozovny

Der Betrieb, Jg. 70, (2017) Nr. 1-2, S. 31-33

Dne 22.12.2016 vydalo némecké Spolkové ministerstvo financi pokyny finanéni spravé pro
konzistentni interpretaci jiz implementovanych zasad "Autorizovaného piistupu OECD" ke zjistovani
ziskli provozoven nadnarodnich podnikti. Prispévek shrnuje a kriticky hodnoti obsah téchto pokynd.
Autori predevsim kritizuji, Ze ministerstvo se ve vydaném dokumentu nesnazi zcela dostat cili OECD,
ktery se tyka eliminace rizika dvojiho zdanéni. - Pozn. -- K tématu viz také ¢lanek v Der Betrieb roc. 70,
(2017) ¢. 3, s. 85-90.

Martin Topek

Byznys kolem EET nese miliardy vyrobciim i operatorim

Hospodaiské noviny, Sv. 61, (2017) ¢. 24 (2.2.2017),s. 4

Ctvrty dil serialu piispévki o elektronické evidenci trzeb. V této &asti se autor zamétuje na dopady
EET na trh s elektronickymi pokladnami, tiskdrnami, platebnimi terminaly a pfenosem dat. -- Viz také
ptispévek o zavadéni EET v n€kterych dalsich evropskych zemich na s. 4.

Anna Tekla

Daii z nemovitych véci v roce 2017

Darlova a hospodarska kartotéka, Sv. 25, (2017) €. 1, s. 5-7

Autorka upozorfiuje, ze pro zdanovaci obdobi r. 2017 je zédkon o dani z nemovitych véci €. 338/1992 Sb.
platny ve stejném znéni jako v pfedchozim zdanovacim obdobi. V pfispévku rozebira nekteré zmeny,
které byly provedeny poslednimi novelami (zejména zdkonem ¢. 23/2015 Sb.) u dané z pozemki
(rozsifeni vyctu pozemkt, které nejsou predmétem dan¢; investi¢ni pobidky ve formé osvobozeni od
dan¢) a u dan¢ ze staveb a jednotek (redukce rozsahu osvobozeni od dan€; upfesnéni zdanovanych staveb a
jednotek evidovanych v obchodnim majetku aj.). -- Viz také ptispévek v ¢as. DHK ¢. 2/2017, s. 9-11.
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Helena Machova

Dariova ztrata a sniZeni zakladu dané

Prace, mzdy, odvody bez chyb, pokut a penale [PaM], Sv. 12, (2017) €. 1, s. 43-44

Autorka informuje, v jakych ptipadech miize fyzicka osoba snizit sviij zaklad dan€ o danovou ztratu, jaka
je lhiita pro dométeni dané a ve kterych piipadech miize byt tato zakladni lhtita prodlouzena. Upozoriiuje
také na vyjimku ze zasady neptenosnosti danové ztraty. Zdlraziuje, Ze danova ztrata je pojem vyhradné
danového prava a s ucetni ztratou nemusi mit nic spolecného. Poplatnik totiz mlze danovou ztratu
vykézat bez ohledu na to, zda vysledkem hospodateni prislusného ucetniho (zdanovaciho) obdobi byl
zisk nebo ztrata. -- Viz také pfispévek v €as. Dan¢ a tcetnictvi bez chyb ¢. 1/2017, s. 22-25.

Christoph Wager

Das Zeitalter der Absichtsbesteuerung beim Vorsteuerabzug : Anmerkungen zum Systemwechsel
von der rein objektiven Betrachtungsweise zur objektivierten Empfiingersicht

Era zdanovani imyslu u odpoétu dané na vstupu : pozniamky k systémové zméné od Cisté
objektivniho ndhledu k objektivizovanému hledisku prijemce

Umsatzsteuer-Rundschau, Jg. 66, (2017) Nr. 2, S. 41-48

Autor prispévku konstatuje, Ze judikatura Soudniho dvora Evropské unie ohledné predpokladi k odpoctu
dan€ na vstupu se béhem poslednich vice nez 15 let dostala stale vice do rozporu s piedchozi praxi
némeckého finan¢niho soudnictvi. Zatimco pohled némeckého Spolkového finan¢niho dvora se
zamétoval Cisté na objektivni okolnosti pti stanoveni pfipustnosti danového odpoctu, upfednostiuje
SDEU ve svych nyn&jSich judikatech dikazy o umyslu danych subjektl vykonavat hospodatskou
¢innost ¢i dopoustét se danovych unikti. V ptfipad¢ fetézového obchodu mohou dokonce ztratit pravo
na odpocet dané na vstupu i ty subjekty, kterym je prokazana povédomost o protipravnim jednani
jiného ucastnika transakce. Clanek blize srovnava soucasny piistup némecké a unijni judikatury a
zamysli se nad moznostmi, jak SDEU odpovi na zadosti o vyklad spornych pfipadl predlozenych
Spolkovym finan¢nim dvorem. - Pozn.

Martin Kemper

Die stetig wachsende Bedeutung des Unionsrechts im nationalen Umsatzsteuerrecht : die DVO
282/2011 und ihr Einfluss auf das nationale Umsatzsteuerrecht am Beispiel grenziiberschreitender
sonstiger Leistungen

Setrvale rostouci vyznam unijniho priva v ndrodni legislativé k dani z obratu : provadéci
natizeni 282/2011 a jeho vliv na niarodni legislativu k dani z obratu na ptikladu pieshrani¢né
poskytovanych ostatnich sluzeb

Umsatzsteuer-Rundschau, Jg. 66, (2017) Nr. 1, S. 1-8

Clanek se zabyva dopady provadéciho nafizeni Rady Evropské unie k DPH (&. 2011/282/EU) na
némeckou legislativu (ktera DPH oznacuje jako "dafi z obratu"). Hlavni pozornost je predevsim
kladena na pravni oSetfeni pfeshrani¢nich sluZzeb navazanych na urCity pozemek a na sluzby
poskytované digitalni cestou, nebot’ zde provadeci nafizeni pfichazi pfi stanovovani mista plnéni dané
sluzby s velmi komplexnimi upravami. Autor upozoriuje, ze némecka exekutiva tuto unijni normu
zohlednila pouze v provadécich vyhlaskach k DPH a nikoliv v zdkoné, ackoliv unijni nafizeni jsou
pravnimi akty EU s bezprostfednim ucinkem. Pravni prostfedi se tak jak komplexné pojatym
provadécim nafizenim, tak zpisobem jeho zakomponovani do némecké narodni legislativy spiSe
znepiehlediuje. - Pozn.

Véclav Benda

DPH u sluZeb vztahujicich se k nemovité véci

Danova a hospodarska kartotéka, Sv. 25, (2017) ¢. 2, s. 14-20

Pti uplatiiovani DPH u sluzeb vztahujicich se k nemovité véci se postupuje podle pravidel pro
poskytovani sluzeb, ktera vyplyvaji z ptislusnych ustanoveni zakona o DPH. Pro spravné uplatnéni
dan€ u téchto sluzeb je kliCové spravné stanoveni mista plnéni podle § 10 zakona o DPH, ktery
vychazi z evropské smérnice o spolecném systému dan¢ z piidané hodnoty. Autor rozebira nové
vymezeni pojmu "nemovitost" pro ucely DPH a vymezeni sluZeb souvisejicich s nemovitosti platné od
1.1.2017 a uvadi fadu ptikladu sluzeb, které 1ze nebo naopak nelze povazovat za sluzby vztahujici se
k nemovitosti. Déale se vénuje problematice mista plnéni a pravidlim stanoveni mista plnéni pii
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poskytnuti sluzby vztahujici se k nemovité véci. Rozebira a na piikladech ilustruje poskytnuti sluzby
platcem s mistem plnéni v tuzemsku, pfijeti sluzby platcem od osoby neusazené v tuzemsku a
poskytnuti sluzby platcem s mistem plnéni mimo tuzemsko.

Christoph Spengel

Dringender Handlungsbedarf bei Cum/Cum-Geschiiften

Akutni poti‘eba jednani u obchodii cum-cum

Der Betrieb, Jg. 69, (2016) Nr. 51-52, S. 2988-2995

Kritické zhodnoceni reakce némeckého Spolkového ministerstva financi (ve vyhlasce z 11.11.2016) a
frankfurtského Vrchniho finan¢niho feditelstvi na kauzu tzv. cum-cum-obchodi (tj. transakce s cennymi
papiry mezi tuzemskymi a zahrani¢nimi subjekty v dobé kolem splatnosti dividend za ucelem aktivace
neopravnénych danovych tlev). Autor se obava, ze prosadi-li se stavajici pravni ndzor obou zminénych
instituci v otazce prechodu vlastnictvi, nebude mozné zejména bankovni instituce za v minulosti
provedené cum-cum-obchody penalizovat. Svou argumentaci proti piipustnosti cum-cum-obchodi
ptitom zasazuje do kontextu platné legislativy a vyvoje judikatury financnich soudd od roku 1977. -
Pozn. -- K provadéci vyhlasce BMF z 11.11.2016 viz také ¢lanek na s. 2995-3000.

Martin Topek

Druhd fize EET se bliZi, zajimé zatim jen dodavatele pokladen

Hospodarské noviny, Sv. 61, (2017) €. 21 (30.1.2017), s. 7

Prvni dil serialu ptispévkl o elektronické evidenci trzeb. Tato Cast upozornuje na blizici se pocatek
druhé viny EET, od 1.3.2017 zac¢nou elektronicky evidovat trzby vSichni majitelé a provozovatelé
kamennych i virtudlnich obchodti z maloobchodu i velkoobchodu. Shrnuje ptipadné rizikové oblasti,
kterym by novi u€astnici méli vénovat zvySenou pozornost. Informuje také o planovaném spusténi tzv.
uctenkové loterie od Cervence 2017. -- Viz také kriticky ptispévek ohledné druhé viny zavadéni EET
v Cas. Ekonom ¢. 5/2017, s. 42-45.

Ruth Berschens, Jan Hildebrand, Moritz Koch

Europas Konter : transatlantische Misstone

Evropsky protiutok : transatlantickd disharmonie

Handelsblatt, Jg. 2017, Nr. 23 (1.2.2017), S. 1, 4-5

Po zvoleni D. Trumpa americkym prezidentem ocekévaji mnozi zvySeni napéti mezi USA a
Evropskou unii na poli zahrani¢niho obchodu. Ke konfliktu mtze vSak dojit i v oblasti dani, nebot’
Evropska komise hodla na mezinarodni urovni razantnéji postupovat vici danovym rajim a regioniim
s nizkou mirou transparentnosti ohledné informaci o danovych rezidentech. Sem patii napiiklad i americké
staty Delaware a Nevada. Evropsk4 komise zatim hodla USA a n€kolik desitek dalSich zemi upozornit
na nedostatky ve vyzadovani danovych informaci a mezinarodni kooperaci. Na konec roku 2017 vSak
jiz ptipravuje ke schvéleni "Cerny seznam danovych raju" z pohledu Evropské unie. -- K moznému
vyvoji daniové politiky v USA viz ¢lanek v Cisle na s. 5; komentat k tématu napéti mezi EU a USA se
nachazinas. 12.

Gain and pain : American corporate tax

Dvé strany jedné mince : americka korporacni dan

The Economist, Vol. 421, (2016) No. 9020, p. 60-61

Po zapocteni statnich a mistnich odvodd dosahuje sazba americké korporac¢ni dané 39,6 % a je tak
nejvyssi mezi bohatymi zemémi. Kdyz se ale ptrihlédne k fadé tlev a kreditd, jsou piijmy z korporacni
dan¢ zhruba ve stejné linii s primérem zbytku zemi G7. Nicmén¢ vysoka sazba dané a uzka danova
zékladna jsou neefektivni kombinaci, kterou se politici snazi zménit. Predseda Snémovny
reprezentantd republikan Paul Ryan chce rozsifit danovy zaklad dvéma hlavnimi zplsoby: zrusit
odpocty urokti z dluhil a zaméfit se na zahrani¢ni zisky americkych firem. V ¢lanku se rozebiraji
vedlejsi efekty navrhovanych opatteni.
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Bert Losse

Geben und Nehmen : Steuern und Abgaben 2017

Piijmy a vydaje : dané a odvody 2017

WirtschaftsWoche, Jg. 2017, Nr. 1-2, S. 30-31

Danové zatizeni v Némecku v roce 2017 mirn€ poklesne. Naproti tomu rostou socialni odvody. Pro mnoho
pracujicich je to hra s nulovym souétem. Srovnavaci tabulka pfijmd a vydaji v roce 2016 a v lednu
2017 u osob, které bydli sami, u rodiny se dvéma détmi a dvéma pfijmy a u rodiny se dvéma détmi a
jednim piijmem.

Peter Scheller

Immobilienerwerb auslindischer Privatinvestoren

Nabyti nemovitého majetku zahrani¢nimi investory

Umsatzsteuer-Rundschau, Jg. 65, (2016) Nr. 24, S. 950-953

Prispévek se zabyva povinnostmi v oblasti DPH zahrani¢nich investorti, ktefi v Némecku ziskali
nemovity majetek za ticelem dal§iho pronajmu. Autor se zaméiuje predevsim na okolnosti, za kterych
investor v roli kupce a pronajimatele smi provést odpocet dané na vstupu a kdy sluzby, jichz uziva,
podléhaji némecké DPH. - Pozn.

Wendelin Liebgott

Innergemeinschaftlicher Erwerb im Inland - aus dem Inland? : Steuerberater Steubers neues
Abenteuer aus dem Grenzland

Vnitrounijni nabyti zboZi a sluZeb v tuzemsku - z tuzemska? : nova dobrodruZstvi dafiového
poradce Steubera z pohranici

Umsatzsteuer-Rundschau, Jg. 66, (2017) Nr. 2, S. 49-59

Clanek analyzuje na piikladu z praxe mozné potize némeckych platct DPH, kteii dodavaji na
pozemek vazané zbozi a sluzby do Lucemburska, kde musi byt také registrovani, nebot’ Lucembursko
neumoznuje neregistrovanym subjektim z EU uplatnit ve stavebnictvi pfeneseni dafiové povinnosti na
odbératele (reverse charge). Némecké podniky se vSak casto z nevédomosti vykazuji vici svym
dodavatelim z tuzemska jen svym tuzemskym dafiovym identifika¢nim cislem. Tim se ale spolu s dodavateli
dostavaji v pripadé kontroly do zbyte¢ného koloto¢e dokazovani, ktery mize vyustit aZ v neuznani
odpoc¢tu dané na vstupu a dal$i sankce. - Pozn.

Ruth Berschens, Donata Riedel

Jagd nach den verlorenen Steuern

Honba za ztracenymi danémi

Handelsblatt, Jg. 2017, Nr. 5 (7.1.2017), S. 8-9

Evropska komisatrka pro hospodaiskou soutéz M. Vestagerova zahajila v poradi jiz ¢tvrté fizeni proti
Lucembursku pro podezieni z nelegalni danové podpory, jejimz prijemcem se mél tentokrat stat
francouzsky energeticky koncern Engie (dfive GDF Suez). Nyni této spolecnosti hrozi, Ze bude muset
Lucembursku dodatecné odvést nejméné 300 milionti eur na danovych nedoplatcich. Komisatka
Vestagerova tak podle ¢lanku plné vyuziva své kompetence, k nimz nepotiebuje souhlas ¢lenskych

vvvvvv

a meénové zalezitosti a jemuz se zatim nedafi ziskat podporu Rady ministrii financi EU pro své navrhy
v oblasti harmonizace danového zakladu (CCCTB), ¢erného seznamu danovych raji ¢i country-by-
country reportingu. -- K zatim nejednotnému postoji ministra financi zemi EU k boji proti daiiovym
unikdm viz ¢lanek na s. 9.

Xénia Makarova, Zuzana Kollarova

Koho prekvapia nové dane a odvody : zmeny v daniach

Trend, Sv. 27, (2017) ¢. 2,s. 10-13

Ptehledovy ¢lanek piedstavuje novinky v danich a odvodech pro r. 2017 na Slovensku. Hodnoti také
dopady jednotlivych zmén na zaméstnance, OSVC, pravnické osoby, ale i na zaméstnavatele, statni
rozpocet a socialni pojistovnu. Autorky se blize vénuji upravam v odvodech pro Zivnostniky, navyseni
pausélnich vydajii pro OSVC, nové dani z dividend a zvladtnimu odvodu v neZivotnim pojisténi.
Upozoriuji téz na zavedeni troktl z prodleni pfi neopravnéné zadrzovanych nadmérnych odpoctech

16



Informace Odborné knihovny MF Dokumentace ceského a zahranicniho tisku

DPH a na zdvojnasobeni sankce pro subjekty, které¢ se snazi vyhnout placeni dani prostiednictvim
ucelove nastavenych transferovych cen mezi spojenymi osobami. -- Viz také ptispévek na s. 14-15.

Katefina Novotna

Néklady na vyzkum a vyvoj

Bulletin Komory danovych poradci, Sv. 2016, ¢. 4,s. 11-17

Odpocet na podporu vyzkumu a vyvoje pfedstavuje vyznamnou formu neptimé podpory vyzkumnych
a vyvojovych Cinnosti. Poplatnikiim dan€ z piijmi pravnickych osob v soucasné dobé umoziuje
odecist 100 % nakladi vynalozenych na cinnosti VaV. Autorka ptfedkldda uceleny pohled na
judikaturu v oblasti uplathovani tohoto odpoctu ve vazbé na nejcastéjsi uskali, s nimiz se danovi
poplatnici v CR potykaji. Vénuje se formalnim néleZitostem odpoétu na VaV, nejasnostem ve
vymezeni naklada (osobni néklady, komplexni naklady pfistich obdobi) i definovani ¢innosti vyzkumu
a vyvoje, ktera je z pohledu uplatnéni odpoctu jako polozky snizujici zaklad dané zcela zasadni.
Upozornuje, ze ani po deseti letech od zavedeni odpoctu do Ceské legislativy nedoslo ke shod¢€ mezi
odbornou vetejnosti a danovou spravou ohledné vykladu definice vyzkumu a vyvoje. Judikatura v této
oblasti pfedznamenava vétsi vyznam znalcti a odbornikd v oboru, na druhou stranu v$ak poukazuje na
dafiovou nejistotu v CR.

Martin Topek

Nejvétsi zmény s EET prijdou za rok. Budou i specidlni pokladny

Hospodaftské noviny, Sv. 61, (2017) ¢. 22 (31.1.2017), s. 5

Druhy dil serialu ptispévkl o elektronické evidenci trzeb. Tato Cast se zamétuje na treti a Ctvrtou fazi
zavadéni EET, které maji probihat od bfezna a ¢ervna 2018. Shrnuje také nékteré kritické pripominky
z Ceského politického spektra k tiCelu zapojeni femeslnikil a zivnostnikd do EET. -- K tématu viz také
dalsi ptispévek na s. 5. -- O zamitnuti vSech vyjimek z EET a zmén zdkona ¢. 112/2016 Sb. informuje
ptispévek v HN ¢. 25/2017 (3.2.20147), s. 8.

Gene Epstein

Niedrige Steuer lockt Geld nach Hause

Nizk4 daii prildk4 penize domi

WirtschaftsWoche, Jg. 2016, Nr. 50, S. 90-91

Pokud to nastupujici prezident Donald Trump mysli s ozivenim amerického hospodafstvi vazne, mély
by se vyznamné snizit dan¢ z firemnich ziskdi. V pfedvolebnim boji Trump prohlésil, Zze chce
korporatni dan snizit z 35 na 15 %. Americké podniky by pak mohly Iépe obstat v globalni
konkurenci. Predev§sim by mély firmy pfinést zisky z ciziny zpét do USA. Akcionafi by z toho méli
profitovat.

Daniela Schreibova

Novela zakona o spotiebnich danich

Danova a hospodarska kartotéka, Sv. 25, (2017) €. 2, s. 32

Struc¢na informace o zadkonu ¢. 453/2016 Sb., kterym se méni zékon ¢. 353/2003 Sb., o spotiebnich
danich, ve znéni pozdgjsich predpist s Gc¢innosti od 1.3.2017. Piispévek seznamuje s novym znénim § 57 -
vraceni dan¢ z mineralnich olejii osobam uzivajicim tyto oleje pro zeméde€lskou prvovyrobu.

N.I. Malis

Novyje akcizy: ¢to zdat’ i ¢ego ne Zdat’ bjudzZetu ot ich vvedenija

Nové spoti‘ebni dané: co m4 a nem4 cekat rozpocet od jejich zavedeni

Finansy, Sv. 2016, no. 11, s. 22-25

V souvislosti s poklesem danovych piijmi a riistem rozpoctového deficitu v Rusku autorka navrhuje
zavedeni spotfebni dané¢ na dalSi vyrobky. Dal§i zvySeni sazby dan¢ z tabaku a lihovin jiz neni
aktualni, protoze posledni zvyseni vedlo k poklesu legalniho obratu u tvrdého alkoholu. Navrhuje se
zavést spotiebni dan ze sladkych perlivych napoji (i kdyz v nékterych statech USA, kde k této dani
vedla starost o zdravi obyvatelstva, se pozitivni G¢inky neprojevily), palmového oleje a cokolady. -
Pozn.
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Zdengk Moravek

Obce a DPH - vybrané problémy

Prace, mzdy, odvody bez chyb, pokut a penale [PaM], Sv. 12, (2017) €. 1, s. 68-70

Obce predstavuji vyznamnou skupinu osob povinnych k dani se specifickym zptisobem uplatnéni
DPH. Autor upozoriiuje, Ze pii vykonu plsobnosti v oblasti vefejné spravy se obce nepovazuji za
osoby povinné k dani. Seznamuje s plnénimi, pfi jejichz provadéni se subjekty vykonavajici vefejnou
spravu povazuji za osoby povinné k dani, a uvadi, které uplaty nejsou pfredmétem dané. Poté rozebira
postup pii prodeji majetku obce a problematiku hospodatfeni v obecnich lesech z pohledu DPH. Téma
je ilustrovano fadou ptiklada.

Tiago Machado Graca

Portuguese-speaking African countries : same background, different solutions

Portugalsky mluvici africké zemé : stejnd historie, riznd i'eSeni

Bulletin for international taxation, Vol. 70 (2016), No. 12, p. 717-723

Autor v ¢lanku srovnava danové systémy v Angole, Mosambiku, na Kapverdach a na Svatém Tomasi
a Princové ostrové. Tyto Ctyfi africké zemé byly az do poloviny 70. let 20. stoleti portugalskymi
koloniemi a sdilely i podobné danové systémy. Od ziskani nezavislosti se dafiové systémy v kazdé
zemi vyvijeji oddélené. Plivodni systém ptimého zdanéni - "schedular system", ktery spocival v rozdéleni
zdanitelnych piijma do kategorii podle zdroju pfijmu - pietrval pouze v Angole. Zménilo se 1 nepiimé
zdanéni - v 70. letech pfevazovaly selektivni spotiebni dané, kterym podléhal dovoz a vyroba zbozi.
Kapverdy a Mosambik pfesly postupné po vzoru Portugalska na DPH, Angola a Svaty Tomas a
Princtiv ostrov zlstaly (i pfes nékteré zmeény) u ptivodniho systému. U vSech zemi se také 1iSi uprava
mezinarodniho zdanéni (napf. existence smluv o zamezeni dvojiho zdanéni). - Pozn. -- Clanek je
soucasti specialniho ¢isla zaméteného tematicky na zdanéni v Africe (Africa on the rise: special issue).
Vice viz str. 690-751.

Martin Jares, Jana Tepperova

Piipad Apple: Evropska komise kousla do jablka. Nebude nakonec prili§ kyselé?

Bulletin Komory danovych poradci, Sv. 2016, ¢. 4, s. 35-39

Autofti zvazuji dopady nedavného rozhodnuti Evropské komise v piipadu Irska a danové optimalizace
firmy Apple na danovou jistotu danovych poplatnikti. Nejprve podrobné seznamuji s irskou daniovou
politikou a dafiové optimalizacni strukturou, kterou Apple pouzival v Irsku k dafiové optimalizaci
celosvétovych ziskii ("Double Irish Dutch Sandwich"). Déle rozebiraji pravidla pro poskytovani
vetejné podpory v EU a ¢innost Evropské komise pfi posuzovani, zda uréité opatieni poskytlo ¢i
neposkytlo nepovolenou vefejnou podporu. Analyzuji zejména zavazné posouzeni, které irska danova
sprava poskytla firm¢ Apple, a polemizuji nad argumenty EK o selektivni daiiové vyhod¢ této firmy.
V zavéru uvadéji, ze snaha o spolupraci statli v feSeni mezinarodnich danovych otazek je vyznamné
narusena obavou zemi EU o ztratu suverenity v otazce piimych dani. - Pozn.

Ivo Pospisil

Piipustnost/nepripustnost retroaktivity pri stanoveni dani z pohledu ustavni konformity : éeska
zkuSenost a pohledy odjinud [elektronicky zdroj]

Daiovy expert, Sv. 2016, €. 5

Autor ve svétle dosavadni judikatury &eského Ustavniho soudu a nékterych zahrani¢nich soudd
zvazuje hranice retroaktivniho ukladani dani zakonodarcem. Zamétuje se vyhradné na limity, které
vyplyvaji pro zakonodarce, nezabyva se fenoménem retroaktivity v interpretaci dafiového prava.
Zduraznuje, ze pojeti retroaktivity pti ukladani dani mize mit svoje specifika oproti retroaktivité
v jinych oblastech prava a Ze neexistuje jeden univerzalni model, ktery by se uplatiioval napii¢ riznymi
pravnimi systémy. Rozdily mezi zemé€mi a pravnimi systémy mohou vyplynout z historickych tradic
zdanovani, z ustavniho ramce, ale t¢Z z institucionalniho ramce, v némz se pohybuje kontrola
legislativy. Silné postaveni Ustavniho soudu CR vedlo k etablovani judikatury, ktera stanovi pomérné
piisna kritéria a pravni tpravu poméiuje piisn€j$imi metodami prezkumu (test proporcionality namisto
testu racionality), jeZ pfesahuji dosavadni minimalni spolecensky standard zastdvany v judikatuie
Evropského soudu pro lidska prava. - Pozn. Plny text dostupny z: http:/noviny.mfer.cz/
News/2016/11/07/A5ZA16050003.htm
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Véclav Benda

Rucdeni za nezaplacenou dai a zmény pro rok 2017

Danova a hospodarska kartotéka, Sv. 25, (2017) ¢. 3, s. 12-17

Ruceni pfijemce zdanitelného plnéni za nezaplacenou dan je jednim z nastroj v boji s dailovym
tinikem, které umoziuje ¢lenskym statim zavést smérnice o DPH. Clanek nejprve vymezuje aktualné
platné podminky pro ruceni za nezaplacenou dan dle zakona o DPH (ruceni opravnéného piijemce,
podminky vzniku rucitelského zavazku, ruceni pii Gplaté odchylné od ceny obvyklé, pii Gplaté na ucet
vedeny mimo tuzemsko a pti thrad¢ na ucet, ktery neni uveden v registru platci). Poté informuje
o opatienich projednavané novely DPH (s G¢innosti od 1.4.2017), ktera je soucasti danového balicku.
Ta pfinasi dalsi rozsifeni moznosti ruc¢eni ptijemce zdanitelného plnéni (pfi tthrad¢ virtualni ménou,
pti dodani pohonnych hmot) a vedle institutu nespolehlivého platce zavadi institut nespolehlivé osoby.
V zavéru je zminén zvlastni zptisob zajisténi dané dle § 109a zdkona o DPH.

Florian Haase, Philip Niirnberg

Steuerliche Aspekte der Erschaffung, Ansiedlung und Verlagerung von IP

Darniové aspekty porizeni, umisténi a preneseni duSevniho vlastnictvi

Finanz-Rundschau, Jg. 99, (2017) Nr. 1, S. 1-7

Analyza moznosti pro dafiovou optimalizaci dusevniho vlastnictvi v ramci nadnarodnich podnikt, jak
vyplyvaji z némecké legislativy. Autoii ve svém vykladu také zohlednuji cile nadnarodnich iniciativ
na podporu a regulaci dusevniho vlastnictvi v ramci OECD a EU a relevantni judikaturu Soudniho
dvora EU. - Pozn.

Tariff-eyeing policy

Pliany na zavedeni cel

The Economist, Vol. 422, (2017) No. 9024, p. 60

Jak prezident Trump, tak zastupci republikdnti v Kongresu by radi snizili dané korporaci. Jejich
predstavy se vSak zasadné lisi a, jak vyplyva z ¢lanku, mohly by je zhatit jak ekonomické, tak
politické diivody. Prezident dava piednost sniZeni sazby korporatni dané ze 35 % na 15 % a chtél by
umoznit firmam repatriovat zahranicni zisky pii dafiové sazbé 10 %. Paul Ryan, pfedseda Snémovny
reprezentantli, naopak navrhuje zrusit dan z korporatnich ziskid a nahradit ji modifikovanou dani
z pridané hodnoty. Prezident kritizoval slozitost tohoto planu, ale ani jednodussi obchodni politika
jako zavedeni dovoznich cel nemusi mit pozitivni dopad. Ve svété pruznych kurzt totiz postupy, které
snizuji poptavku po zahrani¢nim zbozi a tim i po zahrani¢ni méné, generuji kurzové zmeény, jez ubiraji
hodné z efektu konkurenceschopnosti. -- Viz i ¢lanek Taking sides in the US tax war ve Financial
Times ze dne 14.2.2017 na s. 7.

By Laurence Ales and Christopher Sleet

Taxing top CEO incomes

Zdanéni prijmu vrcholového managementu

The American Economic Review, Vol. 106 (2016), No. 11, p. 3331-3366

Autofti v ¢lanku zjistuji, jaké je optimalni zdanéni pfijmt vrcholovych manazeri. Na rozdil od jinych
vyzkumi publikovanych v posledni dobé dochazeji autofi k mnohem niz§im optimalnim meznim
danovym sazbam. PfiCinou je rozdil v piedpokladech - Diamondav-Saezliv vzorec (Diamond-Saez
formula), ze kterého predchozi autofi vychazeji, byl vyvinut za predpokladu, ze cilem politikt je
maximalizovat vybér dani z pfijml u osob s nejvyssimi vydélky. Zaroven vzorec nebere v uvahu
pozitivni dopady ¢innosti feditel na pfijmy jinych subjekt a na vybér dani z jinych zdroju (napt. ze
ziski firem). - Pozn.

Nebojsa Jovanovic and Madeleine Merkx

The cost sharing exemption under debate. Part 11

Debata nad osvobozenim sdilenych nikladi od DPH. Cast 2

International VAT monitor, Vol. 27 (2016), No. 6, p. 417-420

Ve druhé ¢asti ¢lanku o sdilenych nakladech osvobozenych od dané z pfidané hodnoty podle ¢lanku
132(1)(f) evropské Smérnice o DPH diskutuji autofi o osvobozeni pfi pfeshranicnim sdileni nakladd.
Dale se zabyvaji také vztahem osvobozeni pii preshrani¢nim sdileni nakladt k ¢lanku 11 o seskupovani

19



Dokumentace ceského a zahranicniho tisku Informace Odborné knihovny MF

pro ucely DPH (VAT grouping). Podle autorG neni osvobozeni sdilenych nakladi omezené
teritorialn€, lze jej tedy aplikovat i pii preshranicnim sdileni. Neexistuje také omezeni tykajici se
aplikace osvobozeni v kombinaci se seskupenim nakladd, je vSak nutné u kazdého ptipadu zjistit, zda
jsou jeste splnény podminky pro osvobozeni. - Pozn. -- Pokracovani z ¢. 5/2016.

Jan Sanders

The ECJ decision in Italmoda in the light of the settled case law of the European Court of
Human Rights

Rozhodnuti Soudniho dvora Evropské unie v pripadu Italmoda ve svétle judikatury Evropského
soudu pro lidska prava

International VAT monitor, Vol. 27 (2016), No. 6, p. 421-425

Podle nalezu Soudniho dvora EU v pfipadu Italmoda nemaji opatfeni, jako je odmitnuti prava na odpocet
¢i upfeni moznosti aplikace nulové danové sazby v reakci na podvod, povahu sankci ve smyslu
Evropské timluvy o ochrané lidskych prav. Autor analyzuje souvisejici judikaturu SDEU i Evropského
soudu pro lidska prava a vyjadfuje nazor, Ze tato opatieni Ize povazovat za penale ¢i sankce. Podle
autora by v disledku toho méla byt upravena Smérnice o DPH i narodni legislativa (konkrétné by
mélo byt doplnéno ustanoveni popisujici zminéné sankce a to, Ze mohou byt aplikovany v pfipade, ze
subjekt nejedna v dobré vife). - Pozn.

Jeroen Bijl

The European Union's new VAT rules for vouchers : the emperor's new clothes?

Novia pravidla Evropské unie pro DPH u voucherii : cisafovy nové Saty?

International VAT monitor, Vol. 27 (2016), No. 6, p. 407-410

V evropské smérnici o DPH dosud nebyly nijak upraveny transakce s vouchery (tj. kupony, které
nesou narok na poskytnuti zbozi nebo sluzby). V roce 2012 Evropska komise vydala navrh smémice,
ktera mela tuto problematiku fesit, ndvrh byl ale Clenskymi staty odmitnut. Revidovana verze byla
posléze schvalena v ¢ervnu 2016. Autor v ¢lanku analyzuje nova pravidla, ktera by m¢la platit od
1.1.2019, pticemz navrh vita, povazuje jej ale za nedostatecny. Néktera ustanoveni jsou nejasnd, na
fadu typl voucherd se smérnice nebude vztahovat. - Pozn.

Brian J. Arnold ... [et al.]

The proposed OECD multilateral instrument amending tax treaties

Mnohostranny ndstroj upravujici dafiové smlouvy navrzeny OECD

Bulletin for international taxation, Vol. 70 (2016), No. 12, p. 683-689

Organizace pro hospodaiskou spolupraci a rozvoj navrhla tzv. mnohostranny (multilateralni) nastroj
upravujici smlouvy o zamezeni dvojimu zdanéni v souvislosti s projektem OECD/G20 proti BEPS.
Autofi se v Clanku vyjadiuji k nékterym praktickym otazkdm vztahujicim se k zavedeni tohoto
nastroje. V dobé vydani clanku nebylo napiiklad zfejmé, jaké smlouvy bude nastroj upravovat
(vyskytly se 2 mozné vyklady), zda bude diivodova zprava (explanatory statements) pravné zavazna, a
v jakych jazykovych variantach bude nastroj vydan. - Pozn.

Martin Topek

Ucket za EET: za pét let stat zaplati dvé miliardy korun

Hospodaiské noviny, Sv. 61, (2017) ¢. 15 (20.1.2017), s. 14

Informace o vy¢isleni nakladi statu na piipravu elektronické evidence trzeb v¢etné vydaji na prvnich
pét let provozu systému EET. Celkové naklady ve vysi 1,97 miliardy korun budou o desitky milioni
nizsi, nez byly ptivodni odhady. Do r. 2021 by se mély naklady na technické zabezpeCeni provozu
ustalit na 91 milionech korun ro¢n¢, mzdové naklady jsou vycisleny na 197 milion korun ro¢né. --
Viz také komentaf na s. 12.
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Marcos Alvarez Suso

VAT and the activity of research and development : recent approaches by the Spanish courts
and the ECJ

DPH a ¢innosti vyzkumu a vyvoje : nedavné piistupy Spanélskych soudii a Soudniho dvora EU
International VAT monitor, Vol. 27 (2016), No. 6, p. 411-416

Autor v ¢lanku analyzuje ptistup Soudniho dvora EU a $panélskych soud k transakcim, které se tykaji
vyzkumu a vyvoje, z pohledu DPH. Resena je mj. moznost uplatnéni naroku na odpodet dané u nakupu
zbozi a sluzeb pouzivanych zaroven k vyzkumnym i vzdélavacim uceltim, ¢i otazka toho, jak pro
ucely DPH zohlednit finanéni podporu z vetejnych zdrojt. - Pozn.

Fabiola Annacondia

VAT registration thresholds in Europe : [2016]

Registracni limity pro DPH v Evropé€ : [2016]

International VAT monitor, Vol. 27 (2016), No. 6, p. 432-434

V piispévku jsou shrnuty vyse obratu, pii jejichz piekroceni je podnik plisobici v daném evropském
staté povinen registrovat se jako platce DPH. Dale jsou stru¢né komentovana néktera jednotna
pravidla v oblasti DPH na urovni EU. Udaje v ¢lanku se vztahuji k #ijnu 2016, pfi¢emz doplnény jsou
také novely, které mély vstoupit v platnost od ledna 2017. - Pozn.

Marie Prochaskova

Vybér cel a dani v roce 2016

Clo-douane, Sv. 51 (2017), ¢. 1, s. 8-9

Zustatky na uctech celni spravy k 31.12.2016. Celkové zistatky; DPH, spotfebni dan¢ a clo z dovozu;
vnitrostatni spotfebni dané¢ vybrané celni spravou. Délena sprava.

Jan Krejsa

Vybrané pravni a dafiové aspekty nepenéZniho podilu na zisku

Pravni radce, Sv. 24, (2016) ¢. 12, s. 46-49

Clanek rozebira vybrané pravni a dafové otazky souvisejici s vyplatou podilu na zisku v obchodnich
korporacich nepenézni formou. Nejprve seznamuje se stru¢nou pravni tpravou nepen¢zniho podilu na
zisku, druhem vyplaceného majetku, ktery muize byt predmétem této nepenézni vyplaty (napf.
obchodované cenné papiry, pohledavky, vyrobky aj.), a s otdzkami prevzeti tohoto majetku. Dale se
autor zaméfuje na problematiku urceni hodnoty majetku vyplaceného jako podil na zisku a na
specifika ocenéni majetku realnou hodnotou. Poté se vénuje danovym aspektim a zddraziuje, ze podil
na zisku je v oblasti dané z pfijmi zasadné zdanovan srazkovou dani. Dale uvadi, Ze na rozdil od
podilti na zisku v penézich je nutné se v pripadé nepenéznich podilti zabyvat i dani z pridané hodnoty
a v ptipadé nemovitych véci urcit, zda bude vyplata podlé¢hat dani z nabyti nemovitych véci. - Pozn.

Jifi Nesrovnal, Iveta Nesrovnalova

Vvdaje vynaloZené na cizi majetek : vybrané otizky ve svétle judikatury Nejvyssiho spravniho soudu
Bulletin Komory danovych poradci, Sv. 2016, ¢. 4, s. 18-27

Autofi se zabyvaji ne¢kterymi aspekty vydaji vynakladanych na cizi véci z pohledu dani z pfijmd,
zaméiuji se zejména na ty, které byly feSeny v judikatuie NSS. V praxi jde vétSinou o situace, kdy tyto
naklady vynaklada najemce ¢i podnajemce, piipadné vypujcitel. Vénuji se situacim, kdy tyto vydaje
maji charakter opravy (z pohledu najemce, pronajimatele a vypujcitele) nebo technického zhodnoceni
(zhodnoceni provedené najemcem v ramci cese najemni smlouvy, hrazené jinou osobou nez je
najemce - i1 z hlediska projednavané novely zédkona o danich z ptijmt ve form¢ snémovniho tisku ¢. 873).
V zavéru formuluji sva doporuceni k problematice danovych odpist resp. danové uznatelnych vydaji
v pfipravovaném zakonu o danich z ptijmd. - Pozn.

Jan Siroky, Michal Krajiak

Vymezeni zikladnich daiovych ukazatelii CR a jejich vypodet

Danova a hospodarska kartotéka, Sv. 25, (2017) ¢. 1, s. 30-33

Prispévek vysvétluje zakladni daiiové pojmy, které se pouzivaji zejména u mezinarodnich srovnavacich
parametril dafiovych soustav jednotlivych zemi, i metodiky jejich vypoctu. Jedna se o efektivni sazbu
dan¢, implicitni sazbu dané¢ z prace, mezni danovou sazbu a také o ukazatele daiiového zatizeni

21



Dokumentace ceského a zahranicniho tisku Informace Odborné knihovny MF

obyvatel. Komplexnim meéftitkem daniového zatizeni obyvatel je ukazatel danové kvoty (pomér celkovych
piijmu vefejnych rozpoctl plynoucich ze v§ech dani véetné odvodii danového charakteru k HDP), dale
se pouzivaji dil¢i danové kvoty, které zohlediuji pouze vynosy z ur€itého druhu dani. Alternativnim
vymezenim danového zatizeni jsou implicitni dafiové sazby, které analyzuji dopad dani na
ekonomické aktivity dle jejich funkce (napf. implicitni danova sazba na praci je podilem dani z prace a
vetejnopravniho pojisténi k celkovym nakladim prace). Efektivni sazby dané objektivnéji vypovidaji
o skutecné vysi dan¢ ve vztahu k dosazenym piijmim a mezni (marginalni) sazba dané (MTR)
vyjadiuje dafiové zatizeni dodateéného piijmu. Clanek je doplnén vypoéty predstavenych dafiovych
ukazatelti na ptikladu primémé mzdy v CR a dafiovych ukazatelt CR zar. 2015.

Ondiej Moravec

Vyplaceni nesporné ¢asti nadmérného odpoctu v podminkach dafiového ifadu [elektronicky zdrojl
Dailovy expert, Sv. 2016, €. 5

Autor podrobuje kritické analyze postup spravce dan€ v ptipadech zadrzeni nadmérného odpo¢tu DPH
po zahdjeni kontrolnich postupti, které slouzi k provéfeni opravnénosti naroku uplatnéného daiiovym
subjektem. Shrnuje relevantni judikaturu Soudniho dvora EU vztahujici se k pravu na v¢asnou vyplatu
nadmérného odpoctu a jeji zavéry konfrontuje s platnou ¢eskou pravni tipravou obsazenou v daiiovém
fadu tak, jak je uplatiiovana organy finan¢ni spravy a spravnimi soudy. Zkouma, zda je soucasna praxe
panujici v CR v souladu s pravem EU, nebot’ dan z piidané hodnoty je dani harmonizovanou. Rozebira
otazku procesni autonomie vnitrostatniho prava a jeji limity ve vztahu k zasad¢ efektivity. Dochazi k zavéru,
ze jedinym dtivodem branicim vyplat€ nesporné ¢asti nadmeérného odpoctu je stav vnitrostatniho prava
v podobé, v jaké je sprdvcem dané v soucasnosti aplikovano. Vyvozuje, Ze zazity vyklad ceského
prava musi ustoupit pravu EU, jehoz efektivnimu prosazovani objektivné brani. - Pozn. Plny text
dostupny z: http://noviny.mfer.cz/News/2016/12/29/A5ZA16060001.htm

Lenka Dudkova, Lenka Hermanova

Zasada ne bis in idem ve vztahu mezi uloZenim trestu za dafovy trestny ¢in a pendle podle
daiiového Fadu

Pravni rozhledy, Sv. 24, (2016) ¢. 23-24, s. 820-830

Posouzeni vztahu mezi uloZenim trestu za danovy trestny ¢in a penale podle danového fadu patii v soucasné
dobé¢ mezi nejsledovanéjsi pravni témata, kdy pozornost je zaméfena predevsim na moznost uplatnéni
zédsady ne bis in idem (ne dvakrat o tomtéz) pii ukladani téchto sankci. Clanek pfinasi detailngjsi
analyzu tohoto tématu. Autorky vychazeji z rozhodnuti ESLP v piipadu Lucky Dev proti Svédsku a
poukazuji na mozna uskali spojena s mechanickym a nekritickym ptejimanim zavéra ESLP a jejich
pfenaSenim do Ceského pravniho prostiedi. Vénuji se vymezeni a charakteru penale i vyvoji jeho
pravni Upravy a judikatury v CR. Dale rozebiraji aplikovatelnost zakladnich standardd trestani na
penale a podrobné analyzuji tfi zakladni kritéria dovozovana judikaturou k aplikovatelnosti zadsady ne
bis in idem. V navaznosti na to predstavuji nevhodnost uplatnéni této zasady ve vztahu k trestu za
zkraceni dané a penale. - Pozn.

Jan Rambousek

ZboZi nebo sluzba - rozdilny pohled DPH a EET |elektronicky zdroj|

Daiovy expert, Sv. 2016, ¢. 6

Autor vychazi z nazoru, ze s ohledem na plnou harmonizaci oblasti dané z ptidané hodnoty v EU jsou
pojmy z této oblasti vlastnimi autonomnimi pojmy bez ohledu na to, jaky vyznam jim piiklada
vnitrostatni soukromé pravo. Pii prebirani pojmti musi byt jednim z pozadavkll obezfetnost a vyznamové
pojmy obsazené v jinych ptfedpisech nemohou byt pouzivany pro tc¢ely DPH a naopak pojmy z DPH
nemohou byt pouzivany v piedpisech, které nejsou harmonizované. Autor upozorituje na nesourodost
pojml dodani zbozi ¢i poskytnuti sluzby v zakoné o DPH a z hlediska zakona ¢. 112/2016 Sb.,
o evidenci trZeb, i jejich vykladi v evropské judikatuie a v metodice GFR. Konkrétné se zaméfuje na
rozliSeni mezi dodanim zbozi nebo poskytnutim sluzby v ptipadé nékterych stravovacich sluzeb,
ubytovani vs. najmu, stankového prodeje s jidlem a ubytovacich sluzeb (dle EET). - Pozn. Plny text
dostupny z: http://noviny.mfcr.cz/News/2016/12/29/A5ZA16060003.htm
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Zkracené obsahy ¢asopist
Plné texty clankii jsou zaméstnanciim resortu financi dostupné v aplikaci Aktivni noviny

Dané a ucetnictvi bez chyb, pokut a penale

Sv. 18, (2017) é. 1

Inventarizace (s. 7-11); Pfiznani k dani silni¢ni a k dani z nemovitych véci (s. 12-16); Uplatnéni danové
ztraty v priznani k dani z piijmu (s. 22-25); Souhrnné hlaseni (s. 29-31); Zalohy v danové evidenci (2.)
(s. 41-43); Zadavani vetejnych zakazek - nova legislativni uprava (2.) (s. 47-48); Dodatecné danové
priznani k DPH a kontrolni hlaseni (s. 49-51); Pracovnépravni ptedpisy v roce 2017 (s. 52-56);
Pracovni smlouva - zaklad pracovniho poméru (s. 57-59) a vzory pracovnich smluv na s. 66-69.

Daiiova a hospodarska kartotéka : DHK

Sv. 25, (2017) €. 2

Clen rodinného zavodu a dafiové piiznani za rok 2016 (s. 2-8); Dafiové pfiznani a placeni dané
z nemovitych véci v roce 2017 (s. 9-11); Zména sazby zakladni nahrady za pouZzivani silni¢nich motorovych
vozidel a stravného - dle vyhlasky ¢. 440/2016 Sb. (s. 13); DPH u sluzeb vztahujicich se k nemovité
véci (s. 14-20); Bezuplatné piijmy z titulu darovani u vefejné¢ prospé$nych poplatnikd (s. 21-25);
Novela zakona o spotiebnich danich - &. 453/2016 Sb. (s. 32); Ugetni zavérka bytového druzstva za
rok 2016 (s. 33-39); Natizeni vlady, kterym se stanovi vySe piispévku na bydleni ze statni socialni
podpory pro rok 2017 - €. 449/2016 Sb. (s. 39-40); Prehled nejdiilezitéjSich udaji a zmén od 1.1.2017
pro danové poradce, ekonomy a mzdové cetni (ptiloha, 22 s.).

Daiiova a hospodarska kartotéka : DHK

Sv. 25, (2017) ¢. 3

Piijmy pravnickych osob ze zahrani¢i za rok 2016 - piiklad vypoctu (s. 2-9); Zaméstnanci a danové
pfiznani za r. 2016 (s. 9-12); Ruceni za nezaplacenou dan a zmény pro rok 2017 (s. 12-17); Daiové
ptiznani OSVC za r. 2016: rozdily ve zdanéni proti r. 2015 (s. 18-23); Bezliplatné piijmy z titulu dart
z pohledu fyzickych osob (s. 24-28); Zastavni pravo k nemovitostem, zakaz zcizeni a zatiZzeni (s. 29-31);
Registr smluv a ochrana obchodniho tajemstvi (s. 32-35); Elektronicka evidence trzeb jde od 1.3.2017
do druhého kola (s. 35); Vladni navrh zakona o nadhradé skody v oblasti hospodaiské soutéze (s. 36-37);
Novela zakona o ucetnictvi od 1.1.2017 (s. 38-39).

Darnovy a ucetni TIP : aktuality, komentare, dotazy a odpovédi

Sv. 2017, ¢. 1

Dan z hazardnich her 2017 - rozbor dle zakona ¢. 187/2016 Sb. a 186/2016 Sb. (s. 1-4); Mala ucetni
jednotka - ucetni zavérka 2016 (s. 5-6); Co patii a co nepatii do vlastnich pfijmi manzelky pii
uplatnéni slevy na dani na manzelku? - prokazovani slevy na dani (s. 6-8).

Dariovy a ucetni TIP : aktuality, komentare, dotazy a odpovédi

Sv.2017,¢.2

Ptiklad k dani z nemovitych véci na zdanovaci obdobi roku 2017 (s. 1-2); Stru¢ny piehled sazeb
cestovnich nahrad od 1.1.2017 (s. 4); Nova vyse zaloh na zdravotni pojisténi OSVC 2016/2017
v ptikladech (s. 6-7).

DPH aktualné : novinky z legislativy a praxe pro platce DPH

Sv. 2017, ¢. 1-2

Dotazovy special: Cateringové sluzby a sazba DPH (s. 1); Obchodovani s bitcoiny (s. 2-3); Opakované
plnéni a kontrolni hlaseni (s. 3-4); Dodani zboZi s instalaci a montdzi do tfeti zemé (s. 7); Uprava
odpoétu dané (s. 10); Skolni jidelna a osvobozeni od DPH (s. 10-11); Piefakturace telekomunika¢nich
sluzeb (s. 11).
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Ekonomické védy. Ekonomie

Norbert Héring

Beweise mit Verfallsdatum : Krise der empirischen Okonomie (3)

Diikazy se spotiebni lhiitou : krize empirické ekonomie (3)

Handelsblatt, Jg. 2017, Nr. 1 (3.1.2017), S. 11

Clanek se vénuje trendiim v experimentalnim vyzkumu v ekonomii. Podle autora jsou v souéasné dobé
v odbornych periodikach zvyhodinovany ¢lanky, které sice prinaseji nové a statisticky signifikantni
vysledky, ale jejichz spolehlivost jiz neni prili§ kontrolovana. To pfinejmensim nezamezuje manipulativnim
praktikam, kdy se fada védct ve svém vyzkumu dopousti cileného vybéru urcitych proménnych a
datovych setii, na néz pak aplikuji ¢i na zakladé nichz teprve formuluji své pracovni hypotézy.

Larry Samuelson

Game theory in economics and beyond

Teorie her v ekonomii a dalSich védach

The Journal of economic perspectives, Vol. 30 (2016), No. 4, p. 107-130

Teorie her byla v 60. a 70. letech zalezitosti izolované skupiny odborniki, postupné se ale rozsitila
natolik, Ze je dnes soucasti standardnich kurzii ekonomie na vysokych skolach. Autor se v ¢lanku
zabyva timto vyvojem, ukazuje, jak se v pribchu let zménila ekonomie i teorie her, a uvadi také
nékteré vyzvy do budoucna, vcetné mozného smétfovani tohoto odvétvi. - Pozn. -- K tématu "Co se
déje v teorii her?" také viz ¢lanky na str. 131 a 151.

Petr Gapko, Martin Smid

Multi-period structural model of a mortgage portfolio with cointegrated factors

Portfolio hypoték a strukturilni model vice obdobi s kointegrovanymi faktory

Finance a uvér, Vol. 66, (2016) No. 6, p. 565-574

Autofi navrhuji novy dynamicky dvoufaktorovy model uveérového portfolia. Predpokladaji, ze
individualni faktory (pro kazdy jednotlivy dluh v portfoliu) jsou autoregresnimi procesy radu jedna -
AR(1) processes. Spole¢né faktory (pro celé portfolio) pak mohou zaviset na vn&j§im (makroekonomickém)
prostiedi. Autofi aplikuji svlij model na celostatni hypotecni portfolio v USA, kdy dynamiku faktort
pfipojuji k VECM modelu s n€kolika makroekonomickymi indikatory v roli exogennich proménnych.
Dochazeji mj. k zavéru, Ze nejvyznamnéjsi makroekonomické proménné ovlivitujici uvérové riziko
jsou HDP, inflace a urokova mira. Autofi navrhuji vyuziti svého modelu nejen pro predikce, ale také
napf. pro zatézové testy uveérového rizika financnich instituci. - Pozn.

Norbert Héring

Neues Jahr, neues Gliick : Prognosen

Co nis ¢ekd v novém roce : prognozy

Handelsblatt, Jg. 2017, Nr. 6 (9.1.2017), S. 10

K vyzkumu ekonomtl Ulricha Fritsche a Artura Tarassowa z Hamburské univerzity, ktefi porovnali
presnost prognéz nejvétsich némeckych ekonomickych institutti o vyvoji némecké ekonomiky z let
2005 az 2014. Podle Fritsche a Tarassowa dokazaly samostatné vystupy téchto instituti relativné
presné piedvidat vyvoj HDP a rist investic na obranu. Oproti tomu v odhadech ristu inflace, miry
nezameéstnanosti, vyvoje zahrani¢niho obchodu, spotieby statu a domacnosti a investic ve stavebnictvi
se tyto prognozy Casto i znacné mylily. O poznani lepsi vysledky ale za sledované obdobi vykazal
dokument Spole¢na diagndéza (Gemeinschaftsdiagnose), ktery pro spolkovou vladu dvakrat rocné
vypracovavaji vSechny instituty dohromady.

Eva Muchova, Peter Lesko

Teoretické vymedzenie modelu rastu zaloZeného na obmedzeniach platobnej bilancie
Ekonomickeé rozhlady, Sv. 45, (2016) ¢. 4, s. 492-507

Studie se zaméfuje na vztah vnéjSich nerovnovah a hospodarského rustu. Pro pochopeni rozdilného tempa
rastu mezi jednotlivymi zemémi je zkoumana vykonnost v oblasti zahrani¢niho obchodu, resp. vyvoj platebni
bilance jako kli¢ovy makroekonomicky ukazatel oteviené ekonomiky ve vztahu k zahranié¢i a jeho
mozny vliv na dlouhodobou vykonnost ekonomiky. Autoii osvétluji postkeynesovsky koncept

24



Informace Odborné knihovny MF Dokumentace ceského a zahranicniho tisku

dlouhodobého hospodaiského riistu a vénuji se zejména modelu ristu omezeného platebni bilanci
(Thirlwallav model rastu). Shrnuji kritické hodnoceni Thirlwallova zakona a poté objasnuji vyznamné
aspekty v modifikacich modelu riistu v souladu s dlouhodobou rovnovahou platebni bilance (rozsifeni
modelu o kapitalové toky, zohlednéni udrzitelnych deficitli a zadluZenosti, zevSeobecnéni modelu
podle obchodnich partnert, modely sever-jih a multisektorova verze modelu rtstu).

Dave Donaldson and Adam Storeygard

The view from above : applications of satellite data in economics

Pohled shora : vyuZiti satelitnich dat v ekonomii

The Journal of economic perspectives, Vol. 30 (2016), No. 4, p. 171-198

Fotografie potizené z vysky byly v omezené mife v ekonomii vyuzivany jiz ve 30. letech, teprve
rozmach satelitnich technologii v poslednich pfiblizn¢ deseti letech umoznil vétsi rozsifeni tohoto
zplsobu ziskavani dat. Autofi v ¢lanku nejprve uvadéji hlavni vyhody aplikace satelitnich technologii
v ekonomii (pfistup k informacim obtizné ziskatelnym jinou cestou, vysoké rozliSeni, Siroké
geografické pokryti), poté kratce shrnuji zakladni pojmy z oblasti téchto technologii a zplsoby
ziskavani, zpracovani a interpretace dat. Dale jiz uvadéji konkrétni jevy, které mohou byt pomoci
satelitl pozorovany a nasledn¢ vyuzivany v ekonomickém vyzkumu. Mezi né patii mj. osvétleni
v nocnich hodinach (Ize z né&j usuzovat ekonomickou aktivitu), pocasi a klima (miize pomoci pfi
vyzkumu vlivu klimatickych zmén na lidskou aktivitu), ¢i stavby a jejich typy (identifikace staveb
nezaregistrovanych k dani z nemovitosti). Autofi nezapominaji také na mozné limity vyuzivani
satelitnich dat (mj. velikost souboru dat ¢i obavy z narusovani soukromi). - Pozn.

Malte Fischer

Warum eigentlich gibt es Zinsen - und welche Bedeutung haben sie fiir den Wohlstand der
Gersellschaft?

Pro¢ vlastné existuji uroky - a jaky vvyznam maji pro blahobyt spole¢nosti?

WirtschaftsWoche, Jg. 2016, Nr. 51, S. 32-34

Jiz po staleti se ekonomové piou o povaze tiroku. Urok ovlada hospodaistvi a spole¢nost a rozhoduje
o vzestupu a padu narodu. K pojeti troku u ekonomi riiznych myslenkovych skol.

Finance. Bankovnictvi. Ménovy systém

Agustin Carstens ; [rozhovor vedl] Jan Mallien

"Der Wechselkurs hat zu stark reagiert"

"Sménny kurz reagoval prilis silné"

Handelsblatt, Jg. 2017, Nr. 22 (31.1.2017), S. 32-33

Rozhovor s guvernérem mexické centralni banky (Banco de México) A. Carstensem o moznych
dopadech politiky amerického prezidenta D. Trumpa na vyvoj mexické ekonomiky, klesajicim kurzu
pesa, stoupajici inflaci a intervencich Banco de México na devizovém trhu. Od fijna 2017 se Carstens
stane generalnim feditelem Banky pro mezinarodni platby. Pfedmétem rozhovoru se proto stala také
pozice této mezinarodni instituce ve svétové ekonomice.

Stephen A. Ross ; [rozhovor vedla] Anke Rezmer

""Zur Rendite gehort Mut"

"K vynosu pati'i odvaha"

Handelsblatt, Jg. 2017, Nr. 1 (3.1.2017), S. 32-33

Rozhovor s profesorem financ¢nictvi z Massachusetts Institute of Technology a kandidatem na
Nobelovu cenu Stephenem Rossem o ménovepolitickych perspektivach a rizicich populismu v americké
a evropské politice. Podle Rosse by méla i Evropska centralni banka nasledovat sviij americky
protejsek Fed v postupném navySovani trokovych sazeb. Politika nizkych tirokd jiz neptedstavuje
zadny stimul pro investice a nijak nefesi obavy niz§i sttedni tfidy, jez se v USA a Evrop¢ kloni
k podpofe odpuircti globalizace. Re$eni oviem nemaji ani protekcionisté volajici po reindustrializaci
vyspélych statd, nebot’ vlivem robotizace ptjde sotva odvratit zanik fady profesi a riziko strukturalni
nezaméstnanosti. Staty by spiSe mohly pocit nejistoty v Casti spole¢nosti zmirnit vys$simi investicemi
do skolstvi a dalSich vetejnych sluzeb.
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A welcome revival : inflation

Vitané oZiveni : inflace

The Economist, Vol. 422, (2017) No. 9023, p. 59-61

Po dvou letech neobvykle nizkych cen zacala inflace rist, coz je zptisobeno piedevsim zvySenim cen ropy.
Jde o vitany vyvoj, protoze v pfedchozim obdobi pievladaly obavy z deflace. V ¢lanku se rozebiraji tii
faktory, které silné¢ ovliviiuji inflaci v bohatych zemich: ceny dovozl, kapacitni tlaky v domaci
ekonomice a ocekavani vetejnosti. Letosni inflace by podle analytikii méla postacovat k namazani kol,
ale neméla by vést k vykolejenti.

Peter Pénzes, Daniel Duria¢

Aktuilne zmeny v pravnej uprave rieSenia krizovych situacii

Biatec, Sv. 24, (2016) ¢. 6, s. 20-22

Shrnuti obsahu slovenského zakona o feSeni krizovych situaci (¢. 371/2014 Z. z.), ktery byl pfijat
v ramci pfistoupeni Slovenské republiky k bankovni unii a jenz nabyl u¢innosti 15.11.2016. Norma
umozni podpis dohody o uvérovém mechanismu mezi SR a Jednotnou radou bankovni unie pro feSeni
krizovych situaci. Podle této dohody bude SR na pozadani Jednotné rady povinna poskytnout aveér ve
vy$i az 110 miliont eur, bude-li finan¢ni sektor nekterého z clenskych stati bankovni unie i po
vycerpani piedchozich opatieni nadale ohrozen. Déle zakon transponuje smérici EU o ozdravnych
postupech (¢. 2014/59/EU, tzv. Bank Recovery and Resolution Directive) v ustanovenich o vypusténi
vladnich stabiliza¢nich opatfeni, uzivani prostiedkd Fondu ochrany vkladov a postaveni Fondu béhem
konkurzniho tizeni. - Pozn.

Deutsche Bundesbank

Anleihekiufe des Eurosystems und der Wechselkurs des Euro

Nékupy dluhopisii eurosystému a sménny kurz eura

Deutsche Bundesbank - Monatsbericht, Jg. 69, (2017) Nr. 1, S. 13-40

Prispévek se zabyva ulinky rozsifeného programu kvantitativniho uvolnovani Evropské centralni
banky z ledna 2015 (expanded Asset Purchase Programme, APP) na kurz eura. Tento program pfidal
k dosavadnimu nakupu zajisténych aktiv soukromého sektoru i vybrana aktiva ze sektoru vefejného.
Autori ¢lanku srovnavaji reakce kapitalovych trhli na oznameni rozsifeni programu ECB, fakticky
provedené nakupy a dals$i prodluzovani programu. V zavéru je konstatovano, Ze k nejvétSimu
znehodnoceni eura dosSlo bezprostfedné po oznameni APP 22. ledna 2015. Dalsi prodluzovani
programu a ani fakticky provedené transakce efektivni kurz eura vyraznéji neovlivnily. Pfesna
kvantifikace efektu samotného APP a s nim spojenych zménénych ocekavani na kurz eura je ale
obtizna kvili existenci dalSich proménnych (zejm. konvenc¢nich opatieni ménové politiky ECB a
ptisnéjsi meénové politiky americké centralni banky Fed). - Pozn.

Katharina Slodczyk

Betteln und drohen : Londons Banken haben ihr Vertrauen verspielt

Zebrat a hrozit : londynské banky prohraly svou diivéryhodnost

Handelsblatt, Jg. 2017, Nr. 21 (30.1.2017), S. 26

Zastupci bank z londynské City velmi vytrvale lobbuji na britské i evropské urovni za "méekky brexit",
ktery by po odchodu Velké Britanie z Evropské unie zachoval co nejvice vyhod spolecného trhu.
Autorka komentare je vSak k jejich snaham skepticka, nebot’ stale jesté existuje Siroké povédomi o Skodlivosti
fady bankovnich produktii i o ucelové argumentaci téchto bank v minulosti. Pfikladem budiz jejich
odpor k vyssi regulaci finan¢niho sektoru po roce 2008, ktery se tvari v tvar tispéchu americkych bank
podrobenych neméné¢ piisné regulaci ukazal jako nepfili§ opodstatnény. Proto také soucasné
poukazovani bank na vyhody Londyna a "clusterového efektu" City zleviujiciho bankovni sluzby
zifejmé nenaleznou u politickych reprezentaci ptili§ sluchu. -- Ke strategii a argumentaci londynskych
bank viz podrobné&ji ¢lanek na s. 30.
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Martina Klasekova

Bod zlomu uzZ nastal, pride pad

Trend, Sv. 27, (2017) €. 1, s. 48-50

Uvaha nad oekdvanym poklesem ziskovosti slovenskych bank v nadchizejicim obdobi. Autorka
informuje o divodech snizovani vynost bank (nizké trokové sazby a z toho plynouci propad Cistych
urokovych piijmii; zmény v refinancovani hypoték a dalsi pravidla k brzdéni hypote¢niho trhu; pokles ceny
spotfebnich uveért) i pres predikovany rast ivért. Nasledné seznamuje s moznymi opatienimi k rozsiteni
vynost a zastaveni poklesu atraktivity slovenského bankovnictvi z pohledu dosahované rentability
kapitalu (bankovni inovace, optimalizace nakladu, politika bankovnich poplatki).

By Max Seddon

Buying with house money

Nakupy za statni penize

Financial Times, Vol. 2017, No. 39360 (3.1.2017), p. 7

Malo znamé ruské bance Otkrytije se podafilo zdvojnasobit svlij majetek diky levné pijcce od ruské
centralni banky a stat se téméf pres noc nejvétsi soukromou bankou zemé€. Vedeni banky planuje stat
se nejvetsi "financni korporaci” ziskavanim aktiv pod cenou, pijcovanim si na nakup bank oligarchi a
agresivnim obchodem s cennymi papiry, to vSe pfevazné za levné penize od statu. Plany na expanzi
zahrnuji nakup diamantového dolu a nejvétsi ruské pojistovny.

By Thomas Hale

Bypassing the banks

Obchazeni bank

Financial Times, Vol. 2016, No. 39356 (28.12.2016), p. 7

Neochoty bank piijcovat lidem na nové bydleni po finan¢ni krizi vyuzili v Nizozemsku jini investofi -
penzijni fondy a pojistovny - a vstoupili na rezidencni hypotecni trh. Novi ucastnici, kteii typicky
investuji do obligaci a dalSich cennych papirt, dnes maji kolem 20 % ro¢niho trhu novych
hypotecnich ptjcek. Banky pocituji dopad tohoto vyvoje: poc¢atkem roku 2016 klesl poprvé podil tii
nejveétsich holandskych bank na novych ptjckach pod 50 %, i kdyz stale jeSt¢ dominuji v oblasti
nesplacenych pijéek. Posun na trhu vyvolal mezinarodni zajem a investofi ve Francii, Némecku a
Velké Britanii zvazuji investice do holandskych hypoték. V clanku se déale rozebira situace na
nizozemském penéznim a kapitalovém trhu.

Martin Greive, Ruth Berschens

Der geheime Schuldenplan

Tajny dluhovy plin

Handelsblatt, Jg. 2017, Nr. 20 (27.1.2017), S. 3, 6-7

Evropsky vybor pro systémova rizika (ESRB) pracuje s podporou Evropské komise a skupiny
centralnich bankéii eurozony na navrhu spolecného portfolia pro dluhopisy statl meénové unie
(European Safe Bonds, ESB). ESB by byly alternativou k dosud neprichozimu konceptu eurobondti a
mély by garantovat svym drzitelim vyplaceni jistiny i pii bankrotu emitujiciho statu. Dany stat by se
sice nijak nevyvazal ze svych zavazk, dokazal by vSak lépe Celit panickym reakcim na kapitalovém
trhu. Komerc¢ni banky a investi¢ni fondy se zatim k tomuto navrhu stavi zdrzenlivé s poukazem na
mozné vysoké transakéni naklady pro drzitele ESB. Némecka vlada se zase obava skrytych transfert
mezi jednotlivymi staty eurozony a zhorsSeni ratingu pro vlastni dluhopisy. -- K hospodatrskému vyvoji
a zadluzeni donedavna insolvenci ohrozeného Portugalska viz ¢lanek na s. 7; podrobnéji k postoji
némeckého Spolkového ministerstva financi k ESB viz Handelsblatt ¢. 21/2017, s. 11.

Iveta Paleckova

Determinants of the profitability in the Czech banking industry

Determinanty rentability v ¢eském bankovnim sektoru

Acta VSFS, Vol. 10 (2016), No. 2, p. 142-158

Autorka v ¢lanku urcuje faktory, které ovlivnily ziskovost (rentabilitu) ceskych bank v letech 2004-2014.
Vybranymi ukazateli rentability byla navratnost aktiv (ROA), navratnost kapitalu (ROE) a ¢ista
urokova marze. Na zaklad¢ analyzy udaji ze 17 Ceskych komercnich bank autorka zjistuje, Ze
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ziskovost je pozitivné ovlivnéna mj. velikosti banky, kapitalizaci ¢i Gveérovym rizikem. Pocet
bankovnich pobo¢ek ma na ziskovost negativni dopad. U dal§ich faktorti (mj. HDP, rizika likvidity)
nebyl zjistén vliv na ziskovost ¢eskych bank. Plny text dostupny z: http:/www.vsfs.cz/?id=1042

Dohled CNB nad iivérovym trhem

Profi poradenstvi & finance, Sv. 4, (2016) ¢. 12, s. 24

CNB dosud dohlizela na dodrzovani pravidel ochrany spotfebitele na finanénim trhu v oblasti
spotiebitelskych uvérti pouze ve vztahu k tvérovym institucim, jez disponovaly pfislusnou licenci.
V souvislosti s u¢innosti nového zdkona o spotiebitelském tvéru vsak centralni banka zacne postupné
prebirat dohled i nad nebankovnimi poskytovateli spotiebitelskych uvért. Zakon mimo jiné zavadi
licence pro nebankovni poskytovatele spotiebitelskych uvera, zptisituje podminky pro poskytovani
uvert, zvysSuje odpoveédnost poskytovatell uveéri a posiluje postaveni spotiebiteldl na finan¢nim trhu.
V piispévku jsou ptredstaveny podminky licenéniho fizeni, Zadosti o udé€leni akreditace a podminky
ginnosti zprostiedkovatelil. -- Viz také piispévek CNB k podavani zadosti a oznameni podle zakona
o spotiebitelském uveru v ¢as. Pravni rozhledy ¢. 23-24/2016, ptil. Legislativa s. 1I-1V.

Elisabeth Atzler, Katharina Schneider

Experiment Robo-Advisor : wihrend Fintechs liingst digitale Vermogensverwaltung bieten, folgen
traditionelle Banken nur langsam nach

Experiment s robotickym poradcem : zatimco fintechy jiZ divno poskytuji digitalni spravu
jméni, tradi¢ni banky je jen pomalu nasleduji

Handelsblatt, Jg. 2017, Nr. 19 (26.1.2017), S. 28-29

Némecky Spolkovy tiad pro dozor nad financénimi sluzbami (BaFin) nafidil Deutsche Bank stahnout
svého robotického poradce pro nakup cennych papirit z divodd nedodrzeni vSech regulacnich
pozadavki. K poloviné roku 2017 vSak banka pfipravuje nového robotického konzultanta tentokrat se
zaméfenim na spravu majetku movitéjSich a v investicich zkuSené¢jSich klientd. Na tuto digitalni
sluzbu tak bude mozné pienést sestavovani investi¢niho portfolia a vyhodnocovani rizik na trhu.
Zamér Deutsche Bank ale podle autorek ¢lanku zatim nelze vnimat jako dikaz snizujiciho se
zaostavani sluzeb némeckych bank za fintechovymi spole¢nostmi.

Jeremy King, Gary Wayne van Vuuren

Flagging potential fraudulent investment activity

Upozornéni na potencialné podvodnou investi¢ni aktivitu

Journal of financial crime, Vol. 23 (2016), No. 4, p. 882-901

Béhem finan¢ni krize v letech 2008-2009 byla odhalena fada podvodi v oblasti zajisténych
(hedgeovych) fondd. Vyhodou ukazatele "bias ratio" (na rozdil napt. od Sharpeho pomérového
ukazatele) je moZnost jeho pouziti v pripad¢€, kdy zisky neodpovidaji normalnimu rozdé€leni, coz je pro
zajisténé fondy typické. Autofi nejprve popisuji ukazatel "bias ratio" a poté jej aplikuji na piipady
podvodil u zajisténych fondt v Jihoafrické republice. Vysledky potvrzuji, Ze je ukazatel vhodnym
métitkem pro zjisténi potencialné podezielé aktivity.

Stefan Lyécsa, Peter Molnér, Igor Fedorko

Forecasting exchange rate volatility : the case of the Czech Republic, Hungary and Poland
Predpovidani volatility ménového kurzu piipad Ceské republiky, Mad’arska a Polska

Finance a uvér, Vol. 66, (2016) No. 5, p. 453-475

Autofti zkoumaji rizné modely pro predpovidani jednodenni volatility ménovych kurzii ¢eské koruny,
mad’arského forintu a polského zlotého viici euru s vyuzitim vysokofrekvencnich dat. Kladou si
otazku, ktery z modeld je pro predpoveéd nejlepsi a zda jsou mé€nové kurzy nachylné vuci prelévani
volatility. Autofi dochazeji k zavéru, Ze standardni HAR (heterogeneous autoregressive) model je
obtizné pii ptedpovédich piekonat. Riizné upravy tohoto modelu (realizované autory) vedou spise k hors§im
odhadtm volatility. Zlepseni piedpovédi (v ptipad¢ kurzt CZK/EUR a PLZ/EUR) umoziiuje strategie
vytvafeni prumértt z jednorozmérnych (univariate) pfedpoveédi. Studie nepfinasi mnoho dikazd pro
prelévani volatility mezi ménovymi kurzy s jistymi vyjimkami. - Pozn.
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Marek Stépan

Hazardni hry a role celni spravy

Clo-douane, Sv. 50 (2016) ¢. 12, s. 10-11

Celni ufady od ledna 2017 kontroluji dodrzovani zakona ¢. 186/2016 Sb., o hazardnich hrach. Autor
v ¢lanku popisuje néktera omezeni vyplyvajici z nového zakona, povinnosti provozovatelti hazardnich
her i opravnéni kontrolnich organti v pritb¢hu kontrolni ¢innosti.

Simon Book

Herr Weidmann, was nehmen Sie sich personlich fiir 2017 vor? : Geldwirtschaft

Co jste si piredsevzal pro rok 2017, pane Weidmanne? : penéZni hospodarstvi

WirtschaftsWoche, Jg. 2016, Nr. 53, S. 26-30

Prezident Némecké spolkové banky Jens Weidmann chce Evropu znovu oteviit védeckym poznatkiim
a zachranit tak euro. Dal se na odvaznou dvoji hru: v Némecku je ptisnym strazcem stability, v jizni
Evropé shovivavym centralnim bankéfem. Mize se to podafit?

How well do inflation swaps reflect expected inflation? [elektronicky zdroj]

Jak dobte odrazeji inflacni swapy oéekavanou inflaci?

Bank of Finland - Bulletin, Vol. 90 (2016), No. 4, p. 60-64

Infla¢ni swapy patii mezi financni nastroje, jejichz ticelem je obrana proti budouci zméné¢ inflace.
Z cen swapu lze odvozovat inflaéni ofekavani, je nicméné nutné brat v uvahu nékteré podstatné
faktory, které ceny téchto derivati ovliviuji (sezénni vlivy, prémie, aj.). - Pozn. Plny text dostupny z:
http://www.bofbulletin.fi/en/archive/

Henryk Gurgul, Lukasz Lach, Tomasz Wojtowicz

Impact of US macroeconomic news announcements on intraday causalities on selected European
stock markets

Vliv oznimeni makroekonomickvch zpriav z USA na denni kauzality na vybranych evropskvch
akciovych trzich

Finance a uvér, Vol. 66, (2016) No. 5, p. 405-425

V odborném ¢lanku je zkouman dopad ohlasovani makroekonomickych novinek z USA na vztahy mezi
vynosy, volatilitou a obraty na tfech evropskych akciovych burzach pisobicich ve Frankfurtu (DAX),
Vidni (ATX) a ve VarSavé (WIG20). Empiricka data poukazuji na skutecnost, Ze s oznamenim
zprav z ekonomiky USA roste pocet statisticky signifikantnich vztahli mezi vynosy, indexy volatility a
objemy obchodovani na pfislusnych burzach a nova informace je pfenaSena mezi trhy prostfednictvim
nckolika kandald, coz potvrzuje silny efekt prelévani mezi prislusnymi trhy. Studie potvrzuje také
dominantni pozici burzy ve Frankfurtu ve vztahu k rakouské a polské burze. VarSavsky a videnisky
akciovy trh vSak na sebe navzdjem nemaji zadny vyznamny vliv. Autofi na zdklad¢ své analyzy
nachazeji podporu pro hypotézu postupného pfichodu informaci (sequential information arrival
hypothesis). V obdobich bez ohlasenych zprav vSak pfi¢inné vztahy na jednotlivych trzich nesveédci
o iracionalité ptisobicich aktért. - Pozn.

Martin Hobza

Independent investment advice under MiFID 11

Nezavislé investi¢ni poradenstvi podle smérnice MiFID 11

Pravnik, Sv. 155, (2016) ¢. 12, samost. ptiloha The Lawyer Quarterly ¢. 4/2016, s. 241-247

Evropska smérnice ¢. 2014/65/EU o trzich finan¢nich nastroja MiFID II pfinasi nova pravidla pro
investi¢ni poradenstvi (investment advice), které je soucasti retailovych investicnich sluzeb. Autor
charakterizuje institut nezavislého investi¢niho poradenstvi ve vztahu k evropskému finan¢nimu pravu
a zamé&fuje se na odliSeni nezavislého poradenstvi od "zavislého" (non-independent). Zduraznuje, Ze
je-li poradenstvi poskytovano nezavisle, melo by byt pfed poskytnutim osobniho doporuceni
posouzeno dostatecné Siroké spektrum finan¢nich produkti od rtznych poskytovatelit produktd. Je
také vyzadovana diverzifikace financnich nastroji s ohledem na jejich typ, investi¢ni poradenstvi nema
byt omezeno pouze na financni nastroje vydavané nebo poskytované subjekty, které maji s investicnim
podnikem uzké propojeni nebo jiné pravni nebo hospodaiské vztahy. V zavéru autor rozebira nckteré
problematické aspekty nové regulace, zejména s ohledem na jeji vyuziti v praxi. - Pozn.
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Martin Hobza

Investi¢ni fondy prijaté k obchodovani na regulovanych trzich a dan z prijmi. (dil I.)

Pravni radce, Sv. 24, (2016) ¢. 12, s. 50-54

Blize k problematice danového rezimu investi¢niho fondu a k aplikaci obecné nebo zvlastni sazby
dan¢ z pfijmt pravnickych osob v pfipad¢ investicnich fondd za zdanovaci obdobi r. 2015. Autor
zkouma podminky, za jakych postaci pfijeti akcii fonda kvalifikovanych investori k obchodovani na
regulovaném trhu pro ziskani statutu tzv. zékladniho investi¢niho fondu a souvisejiciho opravnéni
aplikovat zvlastni sazbu dané z piijmi (5 %). V této Casti nejprve vymezuje institut zékladniho
investi¢niho fondu (pro ucely dané z piijmi) a jeho jednotlivé znaky a predstavuje Ctyfi podmnoziny
zékladnich investi¢nich fondd. Pro ucely tohoto ¢lanku tvofti relevantni podmnozinu investi¢ni fondy
obchodované na regulovanych trzich. Dale autor charakterizuje moznosti daniové optimalizace
prostifednictvim investi¢nich fondl a interpretuje podminky pfijeti cennych papirti k obchodovani na
regulovaném trhu (z hlediska gramatického vykladu, v souladu se zakonem o podnikani na
kapitalovém trhu, s ohledem na teleologicky a historicky vyklad). - Pozn. -- Pokrac¢ovani v ¢. 1/2017.

M. Mamonov

Konkurencija na rossijskom kreditnom rynke: vlijanije na kreditnuju aktivnost' bankov i ocenka
effekta ekonomiceskogo krizisa 2008-2009 gg.

Konkurence na ruském uvérovém trhu: vliv na dvérovou aktivitu bank a hodnoceni efektu
ekonomické krize z let 2008-2009

Voprosy ekonomiki, Sv. 2016, no. 11, s. 76-99

Clanek piinasi komplexni hodnoceni konkurence na uvérovém trhu ruského bankovniho systému v riiznych
fazich obchodniho cyklu. Hlavni pozornost je vénovana analyze cenové konkurence: s vyuzitim
Lemnerova indexu je zkoumana vyse ptirazek v trokovych sazbach pro uvéry ruskych bank, vliv téchto
ptirdzek na uverovou aktivitu a zakonitosti jejich vztahu k velikosti bank. Déle je Lernertv index
srovnavan s ukazateli konkurence a Herfindahlovym a Hirschmanovym indexem koncentrace. Bylo
hodnoceno chovani téchto ukazateli za obdobi od 1. ¢tvrtleti 2005 do 4. ctvrtleti 2012. Z vypocti
vyplynulo, Ze vliv konkurence na uvérovou aktivitu bank neni linearni: pfi pfili§ tvrdé a prilis slabé
cenové konkurenci uvérova aktivita bank slabne. - Pozn.

Peter Yeoh

Libor benchmark : practice, crime and reforms

Ukazatel Libor : praxe, podvody a reformy

Journal of financial crime, Vol. 23 (2016), No. 4, p. 1140-1153

Autor v ¢lanku popisuje okolnosti kauzy okolo manipulace s mezibankovni sazbou LIBOR a uvadi,
jak na podvody zareagovaly regulatorni organy vcetné trest, které byly zicastnénym osobam
ulozeny. LIBOR je primérna trokova sazba, za kterou jsou si banky ochotny ptj¢ovat penize na
mezibankovnim trhu. V poloviné roku 2007 zacaly banky zkreslovat informace o svych vypijénich
nakladech s cilem zvysit zisk, na coz brzy zacala upozoriiovat média. Regulatorni organy vsak
zareagovaly az po urcité dob¢. V navaznosti na tzv. Wheatleyho zpravu (Wheatley Report) z roku
2012 byl mj. zajistén dohled nad mezibankovni sazbou ze strany britskych uradt, doslo k udéleni
pokut a obchodnik Tom Hayes byl odsouzen k odnéti svobody. - Pozn.

Many rupee returns : Indian economics

Vysledky ménové reformy : indické hospodarstvi

The Economist, Vol. 422, (2017) No. 9022, p. 53-54

30. prosince 2016 skoncilo obdobi, po které mohli Indové vymenovat bankovky stahované z obéhu za nové
nebo je ukladat na ucty. Pocet novych bankovek, které je mozné vybrat z bankomatu nebo u bankovni
prepazky, je potrad jeSté omezen, ale akutni nedostatek hotovosti se alesponn ve velkych méstech
zmiriiyje. V clanku se rozebiraji "podstatné, ale ne katastrofalni" dopady radikalni ménové reformy a
jeji pripadné piinosy.
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Miroslav Titze

Menova politika zapornych virokovych sadzieb v eurozéné a Japonsku

Politicka ekonomie, Sv. 64, (2016) ¢. 8, s. 953-972

Komplexni analyza souvislosti zavedeni zaporné nominalni irokové sazby dvéma velkymi centralnimi
bankami: japonskou centralni bankou (Bank of Japan) a Evropskou centralni bankou. Autor nejprve
porovnava okolnosti implementace zaporné cilené urokové sazby (s tcelem podpory ekonomiky a
dosazeni infla¢niho cile pomoci sniZeni realné urokové sazby). Dale rozebira transmisni mechanismus
zaporné urokové sazby i potencidlni rizika tohoto netradi¢niho nastroje ménové politiky. Zkouma jeho
dopady na bankovni trh, potencialni dopady na finanéni stabilitu a fungovani finanénich trhd i mozny
efekt smérem ke spotiebitelskym cenam. V zavéru zvazuje, kam az mulze zaporna urokova sazba
klesnout s ohledem na zachovani svych pozitivnich dopadt. - Pozn.

Ruth Berschens

Mit Rat und Tat gegen den Fiskus : eine neue Studie der Griinen listet auf, welche Banken wie
viele Briefkastenfirmen gegriindet haben sollen

Radou i skutkem proti stitni pokladné : nova studie Zelenych vypoditava, koelik schriankovych
firem zalozZily jaké banky

Handelsblatt, Jg. 2017, Nr. 18 (25.1.2017), S. 37

Frakce Zelenych v Evropském parlamentu vyhodnotila uniklad data z kauz Offshore Leaks, Panama
Papers a Bahamas Leaks a sestavila pfehled offshorovych firem, jez pro své klienty zalozily a
spravovaly evropské finanéni instituce. Jak pfitom vyplyva z dosavadniho pritbéhu zminénych kauz
kolem tinikti dat, mohly tyto schrankové firmy slouzit také k dafiovym unikdim ¢i prani penéz. Podle
analyzy Evropskych zelenych patfi mezi nejaktivnéj$i spravce schrankovych firem Svycarské
bankovni domy UBS a Credit Suisse, které byly zodpovédné za 13285, respektive 11347 spolecnosti.
V ptehledu zakladatell a spravct se ale nachazi také nebankovni subjekty jako auditorské spolecnosti
Deloitte & Touche a PricewaterhouseCoopers.

Petra Buzkova, Milos Kopa

On the reliability of a credit default swap contract during the EMU debt crisis

O spolehlivosti smluv swapii tivérového selhini v pribéhu dluhové krize EMU

Finance a uvér, Vol. 66, (2016) No. 6, p. 510-538

Autoti zkoumaji, zda zpochybiniovani spolehlivosti trhu swapi uvérového selhani (CDS) v pribéhu
dluhové krize eurozény ovlivnilo ceny pojisténi proti nesplaceni statnich dluhopist ¢lenskych zemi.
Dochazeji k zavéru, ze v piipadé rizikovgjsich statd (Italie, Portugalska, Spanélska) se vztah mezi
skuteCnymi trznimi cenami a modelovymi cenami CDS zménil (oslabil) ve chvili, kdy zacala byt
zpochybniovana schopnost smluv CDS ochranit jejich kupce. Zlomovym okamzikem byl fijen 2011.
To vSak neplati pro méné rizikové zemé (Rakousko, Belgii, Finsko, Francii, Nizozemsko), kde vztah
mezi skute¢nou a modelovou cenou CDS spise posilil, coz znamena, Ze dlivera investord v tento trh
neklesla. Autofi vyzyvaji k dalsSimu zkoumani opatfeni, ktera méla zajistit veétsi diveéru investord v trh
CDS. - Pozn.

Alzbéta Vejvodova

Registr uéti piidélava bankam starosti

Pravni radce, Sv. 24, (2016) €. 12, s. 22-24

Vyftizovani plosnych dotazii rozesilanych statnimi organy na existenci uctli zajmovych osob je z pohledu
bank i stitu povazovano za neefektivni. Pfispévek shrnuje ocekavané ptinosy zavedeni centralni
evidence éti v CR a upozoriiuje na relevantni problémy, které centralni registr uétd nebude schopen
fesit. Autorka napf. uvadi, Ze az 90 % veskerych dotazti sméfujicich na druzstevni zalozny pochazi od
exekutord, ktefi do centralni evidence Ut pristup nemaji. Misto deklarované tlevy od administrativni
zatéze tak hlavni prinos evidence spociva hlavné v rychlosti (do 24 hodin), s jakou statni organy
ziskaji piehled o existenci U¢th osob podezielych ze spachani trestné ¢innosti, daitovych tnikti nebo
prani Spinavych penéz. Autorka dale informuje o dopadech nové evidence na informacni systémy
finan&nich ustavii a o piipravnych fazich centralniho registru Giéti ze strany regulatora - CNB.
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Andreas Dombret

Regulierung mit Augenmal3 : Andreas Dombret plidiert fiir einen stabilen Bankensektor
Regulace s citem : Andreas Dombret se primlouva za stabilni bankovni sektor

Handelsblatt, Jg. 2017, Nr. 21 (30.1.2017), S. 48

Podle clena bankovni rady Némecké spolkové banky Andrease Dombreta §la dosavadni regulacni
opatieni finan¢nich instituci ve vyspélych statech spravnym smérem. Nyni jiz zbyva dotdhnout do
konce jen nékteré oteviené otazky, jako je minimalni vySe vlastniho kapitalu bank. A tfebaze v této
oblasti poklada Dombret za neopodstatnéné stiznosti fady bankéfii na pfemiru regulace, pozadavky na
vlastni kapitdl by vyrazné nenavysSoval. Diky iniciativam jako nafizeni EU o obezfetnostnich
pozadavcich (CRR), bankovni unie ¢i Basilej III totiz banky maji ve svych bilancich vlastniho kapitalu
daleko robustnéjsi a kvalitnéjsi polozky.

Saving Siena : Italy's bank rescue

Zachrana Sieny : pomoc italské bance

The Economist, Vol. 422, (2017) No. 9024, p. 55-56

K planované statni zachrané Monte dei Paschi di Siena, ktera je nyni ¢tvrtou nejvétsi bankou Italie.
Plan na soukromou rekapitalizaci v prosinci padl a to pfimé&lo banku Zadat o pomoc stat. Séf banky
Marco Morelli oznamil zamér zrusit do tii let 500 pobocek a 2 450 pracovnich mist a k posileni likvidity
by banka brzy méla vydat dluhopisy podporované staitem v hodnoté kolem 1,5 mld. EUR. Poté by
m¢élo dojit k jednani mezi Italii a Evropskou komisi o prvni zachrané velké banky ze strany statu poté,
co Komise zpfisnila pravidla poskytovani statni pomoci (Bank Recovery and Resolution Directive).

By Sibylle Lehmann-Hasemeyer and Jochen Streb

The Berlin stock exchange in imperial Germany : a market for new technology?
Berlinska burza béhem Némeckého cisai'stvi : trh s novymi technologiemi?

The American Economic Review, Vol. 106 (2016), No. 11, p. 3558-3576

vvvvvv

financovani novych technologii. Némecko, jehoz financni systém je ve srovnani napf. se Spojenymi
staty povazovan za vysoce bankovné orientovany, ptesto pied 1. svétovou valkou predcCilo ostatni
zem¢ v nékterych novych oborech, jako napt. v chemickém a elektrickém inzenyrstvi. Autofi analyzuji
vstupy némeckych firem na burzu v letech 1892-1913 a zjistuji, ze v tehdejsi dobé bylo trzni
financovani technologickych firem vyznamné;jsi, nez se dosud myslelo. - Pozn.

Lauri Vilmi

The natural rate of interest - a useful but uncertain indicator for the economy [elektronicky zdroj]
Piirozena virokova mira - uZitecny, ale nejisty ekonomicky indikator

Bank of Finland - Bulletin, Vol. 90 (2016), No. 4, p. 78-86

Pfirozena tirokova mira, tj. realna Grokova sazba, ktera odpovida rovnovaznému stavu ekonomiky,
vystupu na potencidlni urovni a stabilni inflaci, je sice uzitecnym ukazatelem ekonomického vyvoje,
do jejiho vypoctu vSak vstupuji jiné indikatory, jejichz hodnoty samy zavisi na riiznych odhadech a
predpokladech. V soucasné dobé pievazuji v eurozoné i jinych vyspélych ekonomikach neobvykle
nizké nominalni tirokové sazby, zatim ale nedoslo ke zvySeni inflace a zlepSeni hospodatského rustu.
Autor nejprve predstavuje pfirozenou urokovou sazbu a faktory, které ji ovliviuji, dale shrnuje jeji
vyvoj v eurozoné a nastinuje rtizné scénaie, ke kterym muize v budoucnu dojit (zda bude ptirozena
urokova mira i nadale nizka a za jakych podminek mize dojit ke zmén¢). - Pozn. Plny text dostupny z:
http://www.bofbulletin.fi/en/archive/

Michael Frommel, Murat Midili¢

The role of the real exchange rate in credit growth in Central and Eastern European countries :
a bank-level analysis

Role realného ménového kurzu pii ristu véri v zemich stiedni a vychodni Evropy : analyza na
urovni bank

Finance a uvér, Vol. 66, (2016) No. 5, p. 426-452

Autofi analyzuji efekty makroekonomickych a bankovnich proménnych na rist objemu uveri bank v zemich
sttedni a vychodni Evropy za obdobi 1999-2010. Na zaklad¢ analyzy vlastnické struktury bank jsou
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zkoumany rozdily mezi soukromymi a stdtnimi bankami ¢i mezi domacimi a zahrani¢nimi bankami.
Autorti pfichazeji se zjisténim, Ze na rozdil od makroekonomickych faktorti a dalSich proménnych
meétenych na tirovni bank maji rst zadluZenosti (leverage) a riist vlastniho kapitalu bank konzistentné
vyznamny vliv na objem piijcek jak domacich, tak zahrani¢nich bank. Realny ménovy kurz se ukazuje
byt vyznamnym faktorem pouze pro zahrani¢ni banky, coZ je podstatné pro porozuméni prenosim
(transmisi) globalnich $okli do domaciho Gvérovani. Autofi se vénovali také vlivu flexibilniho rezimu
ménového kurzu a povazuji své zaveéry za relevantni v souvislosti s obdobim v pribéhu financ¢ni krize
i po ni. - Pozn.

Julia Wadhawan

Uberfall im Namen der Regierung

Piepadovka ve jménu vlady

WirtschaftsWoche, Jg. 2016, Nr. 48, S. 32-33

Indicky premiér Narendra Modi zacatkem listopadu zakazal pouzivat bankovky v hodnoté¢ 500 a 1000 rupii.
Béhem hodin vlada stahla z obehu 86 % papirovych penéz. Po ménové reformé je Indie v Soku.
Drastické kroky indické vlady v boji proti korupci a stinovému hospodarstvi jsou riskantnim
experimentem, ktery zasahne nejvice nejchudsi obyvatele.

Peter Kohler, Robert Landgraf

Verraten und verkauft

Prozrazeno a prodino

Handelsblatt, Jg. 2017, Nr. 26 (6.2.2017), S. 30-31

Insider trading s informacemi o sdruzovani a nakupu podnika z(stava nadale lukrativni zalezitosti.
Podle analyzy firmy Intralinks a Cass Business School pii Londynské univerzité staly v roce 2015 tyto
manipulativni praktiky za 8,6 procenty vSech transakci v oblasti fuzi a akvizic. Oproti roku pfedchozimu
se dokonce jedna o nariist o 45 procent. P&tina téchto obchodil se pritom odehrava v Indii, ktera tak
v pozici hlavni destinace insider tradingu vystiidala Hongkong. Narust insider tradingu ale zaznamenaly
také USA, Kanada, Velka Britanie, Jizni Korea ¢i Japonsko. Zaroven zde vznikl novy trend
neposkytovat divérné informace pouze uzkému okruhu adresatl, ale ovliviiovat kurz akcii i jejich
zverejnénim v médiich. -- K problematice insider tradingu a jeho eliminace viz také rozhovor s feditelkou
némeckého dozoru nad akciovym trhem E. Roegele na s. 31 a komentaf na s. 29.

By Ben McLannahan and Barney Jopson

What Wall Street wants

Co chce Wall Street

Financial Times, Vol. 2017, No. 39368 (12.1.2017), p. 7

Prezident Trump v kampani sliboval omezit byrokracii ve finan¢nich sluzbach a akcie americkych
bank stoupaji. Jedna se ptfedev§im o Doddiv-Frankdv zakon z r. 2010, jehoz cilem bylo zabranit
opakovani finan¢ni krize. Bankéfi by zejména radi vidéli konec zdkazu pro vlastnické obchodovani,
znamého jako Volckerovo pravidlo, a zkroceni Utadu pro finanéni ochranu spotiebitelti (Consumer
Financial Protection Bureau). Na druhou stranu by ulevy pro banky nemusely byt v soucasnosti
prioritou pro populistického prezidenta.

Why are euro area loans to non-financial corporations growing so slowly? [elektronicky zdroj]
Pro¢ v eurozoné rostou piijcky nefinancénim korporacim tak pomalu?

Bank of Finland - Bulletin, Vol. 90 (2016), No. 4, p. 47-54

I pies akomodativni mé€novou politiku a zlepsujici se hospodaiskou situaci rostou v eurozéné ptjcky
nefinanénim korporacim jen pomalu. Pfi¢inou jsou jednak hlubsi ekonomické problémy v nékterych
zemich (Portugalsko, Recko, Italie), dale pak provazanost bankovniho sektoru se stavebnictvim v dalsich
zemich (Spanélsko, Irsko), kde doglo po prasknuti realitni bubliny béhem krize k utlumu. Rada bank
se tak potyka se Spatnymi ptijckami (non-performing loans) ve svych rozvahach. - Pozn. Plny text
dostupny z: http://www.bofbulletin.fi/en/archive/

33



Dokumentace ceského a zahranicniho tisku Informace Odborné knihovny MF

Frank M. Drost

Zuriickzahlen, bitte! : die Finanzaufsicht Bafin verschiirft die Regelungen fiir iippige Banker-Boni
Vritit, prosim! : finan¢ni dozor Bafin zptisiiuje pravidla pro $tédré bankéiské odmény
Handelsblatt, Jg. 2017, Nr. 16 (23.1.2017), S. 30

Némecky organ dozoru nad finan¢nimi sluzbami Bafin uklada od biezna 2017 podfizenym bankam
povinnost pozadovat od svych manazerti za uréitych podminek vraceni vyplacenych odmén. Tento
pozadavek bude uplatnitelny hlavné v pifipad€, pokud se neoc¢ekavané zhorsi hospodareni banky ¢i
bude-li u dotéenych bankéit zjisténo zavazné poruseni internich ¢i externich pfedpist. Banky budou
moci zadat vraceni variabilni slozky platu vyplacené v piedchozich péti letech, u mimotfadnych odmén
bude maximalni lhita Cinit sedm let. Rovnéz banky s bilanci nad 15 miliard eur budou povinny
jmenovat osoby nesouci odpovédnost za rizikovy profil instituce. -- K tématu viz také komentat na s. 26.

Zkracené obsahy ¢asopisu
Plné texty clankii jsou zaméstnanciim resortu financi dostupne v aplikaci Aktivni noviny

Bankovnictvi : odborny ¢asopis pro praktickou ¢innost bank

Sv.2017,¢. 1

V Evropé¢ hajime ¢eské zajmy - rozhovor s ministrem financi A. BabiSem (s. 15-17); Objem ¢inskych
investic i nadale pokulhava (s. 18-20); Verejny dluh v ekonomice a hospodarské politice (s. 24-26);
Regulatorni zmény v novém roce. Na co se muzeme t&Sit? (s. 27); Ziskové povinné ruceni? Ano! (s. 30-31);
Penize do IT? Investice, nikoli nutny néklad... (s. 46-47); Z historie centralnich bank nejmensich statt
Evropy - Lichtenstejnsko, Lucembursko, Republika San Marino, Vatikan (s. 48-49).

Hospodaiska situace a politika. Rizeni. Vyroba. Sluzby. Ceny

Lawrence Summers ; [rozhovor vedl] Torsten Riecke

"Moraltest fiir die Wirtschaft"

"Test moralni integrity pro hospodaiskou sféru"

Handelsblatt, Jg. 2017, Nr. 24 (2.2.2017), S. 6-7

Rozhovor s americkym ekonomem a byvalym ministrem financi USA Lawrencem Summersem o jeho
nazorech na Trumpovu administrativu a jeji hospodaisky program. Podle Summerse se dosavadni
kroky a prohlaseni nové americké vlady sotva zakladaji na ditkladné analyze a reflexi jejich moznych
nasledkti. Tim ale mohou byt ohroZeny nejen ekonomické zajmy americkych obcanti a podnikd, ale
také stabilita souc¢asného globalniho fadu. Dosavadni oziveni na americkych burzach jesté také nemusi
nic vypovidat, pokud Trump ocekavani trhi neproméni v solidni hospodaiskou politiku. V opacném
pripadé se mize opakovat scénar z roku 1929, kdy aktéfi na tehdej§im finan¢nim trhu rovnéz kvitovali
zvoleni Herberta Hoovera prezidentem, nez piiSlo znacné vystiizlivéni a hospodarska krize. Americti
podnikatelé by se proto neméli nové administrativé piiliS lehce poddat. Pti pohledu na soucasnou
nejistotu z dal§iho vyvoje a hrozbu protekcionistickym opatieni v USA by se také Evropa méla prestat
zabyvat sama sebou a zacit hrat silngjsi roli v mezinarodni politice. -- K reakcim evropskych politiki
na naznaky nové zahrani¢ni a hospodatské politiky USA viz také clanek na s. 7.

Bozena Chovancova, Peter Arendas

Akciovy trh verzus redlna ekonomika a jej indikator HDP

Politicka ekonomie, Sv. 64, (2016) ¢. 8, s. 939-952

Autofi zkoumaji vztah mezi akciovym trhem a redlnou ekonomikou ve spojeni s narodnimi
ekonomikami USA, Némecka a Ciny za obdobi 1990-2015. Vychézeji z nzoru, ze akciové kurzy
predbihaji jednotlivé faze hospodaiského cyklu, zaroven ale jsou rizné citlivé na recesi a expanzi. Pi
analyze souvislosti mezi akciovym trhem a HDP upozoriiuji na tento ¢asovy posun, snazi se ho
identifikovat a kvantifikovat zejména v poslednich dvaceti letech a zkoumaji pti¢iny, které zptisobuji
zmény ve fungovani tohoto mechanismu. Z toho didvodu také jako objekt zkoumani vybrali kromé
USA dva vzajemné& neporovnatelné trhy, jakymi jsou Némecko a Cina. Vysledky ukazuji, ze akciovy
trh ve stfednédobém a kratkodobém horizontu nekopiruje vyvoj ekonomiky a projevuje se tzv. efekt
zpozdéni ekonomiky za akciovym trhem. Autoii podrobnéji seznamuji s vyvojem zkoumaného vztahu
v jednotlivych zemich a upozoruji na vzajemné podstatné odlisnosti tohoto vyvoje. - Pozn.
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Dirk Heilmann

Das neu erstarkte Europa : die Euro-Zone hat Aussichten auf ein Comeback

Znovu posilena Evropa : eurozéna ma vyhlidky na comeback

Handelsblatt, Jg. 2017, Nr. 11 (16.1.2017), S. 12

Rok 2017 nemusi byt pro Evropu tak krusny, jak se mnozi domnivaji. Svéd¢i o tom alespon vyvoj
indexu nakupnich manazert (PMI) pro eurozonu, ktery koncem roku 2016 dosdhl s 54,4 body
podobnych hodnot jako v obdobi pfed vypuknutim globalni finan¢ni krize v roce 2009. Také
spotiebitelsky index Evropské komise ¢i index obchodniho klimatu od Ifo-institutu potvrzuji zlepsujici
se hodnoceni hospodarské situace v eurozoné. K pozitivnimu vyvoji ekonomiky mize ptispét i bilance
zahrani¢niho obchodu s ohledem na dalsi oslabovani eura vici dolaru, pokud americka centralni banka
naplni své avizované umysly a zptisni mé€novou politiku. Sdzet na rozpad evropskych struktur se proto
jevi jako pfinejmensim predcasné.

Joseph Stiglitz

Das Zeitalter Donald Trumps : Joseph Stiglitz befiirchtet eine harte globale Wende in der Finanz-

und Wirtschaftspolitik

Obdobi Donalda Trumpa : Joseph Stiglitz se obava tvrdych globalnich zmén ve financni a
hospodariské politice

Handelsblatt, Jg. 2017, Nr. 10 (13.1.2017), S. 64

Ekonomicky program nového amerického prezidenta D. Trumpa skytd podle J. Stiglitze nemalé
vnitini rozpory a splnéni jeho jednotlivych bodd znacné ohrozi Trumptv vlastni cil "u¢init Ameriku
opét velkou". Trumpova administrativa sice pocita s keynesianskym fiskalnim stimulem v podobé
vysSich vetejnych investic do infrastruktury. Efekt takového stimulu bude ale podkopan planovanou
danovou politikou a podporou brzkého navySeni urokovych sazeb. A pokud se nasledné USA
dostanou do konfliktu se zbytkem svéta ohledné dovoznich cel, bude oslabena pozice zaméstnanct
v kolektivnich vyjedndvanich a dojde k deregulaci finan¢niho sektoru. Trumpovo prezidentstvi sotva
pfinese snizeni socialnich nerovnosti a z nich vyvérajici frustrace, kterda do zna¢né miry stala za
vysledkem voleb do Bilého domu. To navic nijak nezmensuje dal$i rizika plynouci z Trumpovy
proklamované politiky v podob¢ rozbourani systému mezindrodnich vztahti budovaného od konce
2. svétové valky. -- K reakcim némeckych ekonomu a podnikatelti na Trumpiiv hospodatsky program
viz ¢lanek na s. 12; k Trumpové hospodaiské politice a vztazich USA a Némecka viz také
Handelsblatt ¢. 20/2017 (27.1.2017), s. 48-57.

Gerd Hohler

Diistere Aussichten

Temné vyhlidky

Handelsblatt, Jg. 2017, Nr. 11 (16.1.2017), S. 6-7

Turecka lira ztratila od pokusu o vojensky pievrat v ¢ervenci 2016 na 30 procent své hodnoty vuci
euru a rovnéz klesd dynamika tureckého hospodaistvi. V roce 2017 se rast HDP bude pohybovat
ziejm¢ jen kolem t¥i procent, coZz v podminkach rozvijejiciho se trhu muize vést k nartstu
nezameéstnanosti, ktera jiz nyni dosahuje 11 procent. Ekonomice také nijak neprospiva vnitropoliticka
situace, kterd zvySuje nejistotu a od zmateného puce dopada i na soukromy sektor. Za udajné napojeni
na organizace kazatele Fetullaha Giilena bylo zestatnéno na 600 podnikid a na stovky manazert byl
vydan zatykac. -- Ke vztahu turecké vlady a soukromého sektoru viz také clanek na s. 7.

By Gabriel Wildau, Yuan Yang and Tom Mitchell

Economic endgame

Ekonomicka koncovka

Financial Times, Vol. 2017, No. 39361 (4.1.2017), p. 7

Cinska ekonomika rostla v lofiském roce téméf o 6,5 % a letos by mél byt riist podobny. Moznosti
Pekingu se v8ak zuzuji a v nadchazejicich letech jej ¢eka stagnace nebo dokonce krize, pokud nedojde
k reformam. Na ptikladu tfi ¢inskych meést se v ¢lanku rozebiraji tfi rozdilné vize ekonomické
budoucnosti Ciny.
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Martin Hulényi

Economic integration of the Visegrad countries into the European Union

Ekonomicks integrace zemi Visegradu do Evropské unie

Biatec, Vol. 24, (2016) No. 6, p. 16-19

Strukturalni dekompozi¢ni analyza zachycujici vyvoj ekonomik statii Visegradské skupiny (V4)
v letech 1996-2008. Autor konstatuje, Ze s vyjimkou Mad’arska zaznamenaly vSechny ostatni zemé V4
akceleraci ristu pridané hodnoty svych hospodatskych vystupli po svém pfistoupeni k Evropské unii
v roce 2004. Celkovy nartist produktivity prace se ve vSech zemich V4 promitl negativné na
zameéstnanosti, coz ovSem bylo vyvazeno rustem domaci poptavky a mezd. Zaroven ale od roku 2004
doslo ve vSech ¢étyfech zemich k relativnimu poklesu objemu exportu do ptivodni EU-12 a coby
odbytisté¢ nabyly na vyznamu trhy ostatnich novych ¢lenskych statti EU i regionii mimo Unii. - Pozn.

Christine Lagarde

Gemeinsam fiir mehr Ausgleich : die Einkommen miissen gleichmiiliger verteilt sein

Spolecné za vEtSi vyvaZenost : prijmy musi byt rozdéloviany rovnomérnéji

Handelsblatt, Jg. 2017, Nr. 3 (5.1.2017), S. 48

Generalni feditelka MMF Ch. Lagardeova pozaduje zejména v rozvinutych statech snizeni piijmové
nerovnosti, jez je podle ni pfi¢inou tamnich vzriistajicich obav z volného obchodu a globalizace.
Vlady by také mély byt vice aktivni v investicich do Skolstvi, zdravotnictvi a pii reforméch pracovniho
trhu, které by pfipravily spolecnost na budouci technologické zmény. Rok 2017 by tak mél byt
vénovan snaze o vybudovani siln€jsiho a inkluzivnéjsiho svétového hospodatstvi.

Lubos Pavelka, Peter Krchnék, Sergey Aslanyan

Influence of the financial and economic crisis on the development of macroeconomic parameters
of economies in the Czech Republic, Slovakia and Austria since 2008 till 2015

Vliv finanéni a_hospodaiské krize na rozvoj makroekonomickych parametrii v ekonomice CR,
Slovenska a Rakouska od r. 2008 do r. 2015

Ekonomické rozhlady, Vol. 45, (2016) No. 4, p. 420-438

Autofti detailn€ porovnavaji dopad finan¢ni krize a nasledné hospodaiské recese na ekonomiky tii
zkoumanych zemi (CR, Slovenska a Rakouska). Pfedstavuji a srovnavaji vyvoj vybranych
makroekonomickych ukazatelti za obdobi 2008-2015 (HDP, hruba tvorba kapitalu, vladni spotieba,
spotieba domacnosti, dovoz a vyvoz zboZi a sluzeb, inflace, nezaméstnanost a vefejné zadluzeni). - Pozn.

Juho Anttila

Is recovery a myth? [elektronicky zdroj]

Je zotaveni mytem?

Bank of Finland - Bulletin, Vol. 90 (2016), No. 4, p. 65-77

Podle studie Reinhartové a Rogoffa z roku 2009 existuji tfi scénafe, které mohou nastat v prubéhu
zotavovani ekonomiky z recese - rychlé zotaveni a ndvrat ekonomiky do ptivodniho stavu (tempo ristu
je doCasné vyssi), trvala zména HDP (i pfes navrat tempa ristu na pivodni Grovenl) a trvala zména
HDP se snizenim tempa rdstu. Finan¢ni krize, ktera vypukla v roce 2008, pravdépodobné zpusobila
treti ze scénaiti. Autor k tomuto zaveéru dochazi srovnanim Velké recese z let 2008-2009 s podobnymi
recesemi v letech 1950-2006, ke kterym doslo celkem ve 26 zemich. Faktorem, ktery pokles tempa
zpusobil, je nizky rlst produktivity prace a slaby rust tzv. multifaktorové produktivity, nazyvané
nekdy také jako "integralni" ¢i "souhrnné" (v angl. "total factor productivity"). - Pozn. -- Predikce
svétového hospodatského ristu viz s. 26-38. K rlstu v eurozéné viz s. 5-25. Plny text dostupny z:
http://www.bofbulletin.fi/en/archive/

Ondrtej Sankot

Limity hospodai‘skopolitické stimulace v Evropské unii

Scientia et Societas, Sv. 12, (2016) ¢. 4, s. 35-51

Clanek popisuje nékteré limity fiskalni a monetarni politiky EU, které omezuji realizaci kratkodobé
hospodaiskopolitické stimulace ekonomiky. Mezi tyto limity ve fiskalni politice patii zptisob pojimani
a vymahani pravidel Paktu stability a riistu, jakoz i ¢asto nevyvazeny vliv mezinarodnich kapitalovych
trhd. V monetarni politice s sebou nese vyznamna omezeni nulova spodni hranice trokovych sazeb a
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mira efektivity nekonvencnich nastroji ECB. K tomu pfistupuji faktory omezujici uc¢innost uplatnéné
hospodaiské politiky, jez vyplyvaji z ekonomického cyklu nebo chovani jednotlivych aktérd
kapitalového trhu (nesouci s sebou nebezpeci uvérové krize ¢i pasti likvidity). Tato omezeni lze podle
autora piekonat orientaci na zdroje dlouhodobého hospodarského ristu, ktery by byl tazeny predevsim
stranou nabidky. Zde ovSem budou nutné zasadni strukturdlni reformy, pfedevsim liberalizace trhl
prace. - Pozn. -- K uskalim soucasné evropské integrace a nedostate¢nosti krizovych mechanismi
obsazenych v pravnim ramci EU viz ¢lanky na s. 3-34.

Matthias Machnig, Jens Spahn

Mehr Kapital fiir Start-ups : Matthias Machnig und Jens Spahn wollen die Wachstumsfinanzierungen
stirken

Vice kapitalu pro start-upy : Matthias Machnig a Jens Spahn chtéji posilit proristova financovani
Handelsblatt, Jg. 2017, Nr. 17 (24.1.2017), S. 48

Spolec¢ny komentat statnich tajemnikli némeckych spolkovych ministerstev hospodaftstvi a financi
k otazce vetejné podpory start-upiim. Ttebaze objem rizikového (venture) kapitalu na némeckém trhu
se mezi lety 2013-2015 zeltyinasobil a dosahuje s vice nez tfemi miliardami eur na tieti nejvyssi
pticku v Evropé (po Velké Britanii a Svédsku), ve srovnani s padesatimiliardovym a stale rostoucim
trhem USA je stale marginalni. Pfim4 i nepfima podpora start-uplim ze strany statu je podle autori
zejména v souvislosti s procesem digitalizace nezbytnd. V textu jsou shrnuta jiz schvalenad opatieni
(zakon o danovém zohlednéni minulych ztrat po pfevzeti podniku novym investorem, vytvoreni
spole¢né facility Spolkového ministerstva hospodafstvi a Evropského investi¢niho fondu,
kofinancovani fondti venture-debt) a nastinény dalsi vladni cile (vytvofeni fondu "Tech Growth Fund"
pro dopliujici financovani start-uptt v jejich ristové fazi). -- K tématu viz také komentar
v Handelsblatt ¢. 19/2017 (26.1.2017), s. 23.

Karla Slechtova ; [rozhovor vedl] Ivan Rysavy

Ministryné Karla Slechtovi : chci, aby je§té letos bylo vypsino 70 % vyzev pro vyuZiti
evropskych penéz

Moderni obec, Sv. 22, (2016) ¢. 11, s. 54-56

Rozhovor s ministryni pro mistni rozvoj se vénuje mj. tématu socialniho bydleni, ¢erpani penéz
z fondii EU, novele stavebniho zakona, tzv. protihlukové vyhlasce, fungovani regionalnich stalych
konferenci &i problematice roztfisténosti sidelni struktury v CR.

The other war : Ukraine's economy

Ta druha valka : ukrajinské hospodarstvi

The Economist, Vol. 422, (2017) No. 9024, p. 56-57

Koncem roku 2013, kdy se kijevské Namésti nezavislosti plnilo lidmi protestujicimi proti priklonu
jejich vlady k Rusku, ziskal tehdejsi ukrajinsky prezident Janukovy¢ od Ruska pijcku ve formé
dluhopisti ve vysi 3 mld. USD. Janukovy¢ byl pak stejné¢ vypuzen, Rusko a Ukrajina zacaly valcit, a
dluh nebyl nikdy uhrazen. Rusko proto pfistoupilo k pravnim krokiim, a protoze dluhopisy byly
vydany podle anglického prava, probiha soud v Londyné&. Pravni spor pfichazi v dob¢, kdy ukrajinska
ekonomika vypada o néco silngjsi: slaba hiivna pomaha vyvozim; MMF ptedpovida rist HDP v r. 2017
0 2,5 %; stavebnictvi zaziva konjunkturu. Kdyby ale zemé mela skutecné splatit dluh Rusku, hiivna by
se znovu dostala pod tlak.

Martin Wolf

The risks that threaten global growth

Rizika, kterd ohroZuji globalni riist

Financial Times, Vol. 2017, No. 39361 (4.1.2017), p. 9

Hlavni ekonomicky komentator listu Financial Times se zabyva otazkou, co ¢eka sveétové hospodaistvi
v tomto roce. Lze nadale oc¢ekavat ekonomicky rist, zalozeny pifedev§sim na inovacich ve vyspélych
zemich, zejména v USA, a snaze o dostizeni pfednich zemi ze strany téch ekonomik, které zatim
zaostavaji. Rizika autor vidi v mozném rozpadu eurozény a piipadné krizi v Cing, dalii rizika jsou
geopolitického charakteru. -- Viz i ¢lanek od stejné¢ho autora The march to world disorder ve FT ze
dne 6.1.2017 nas. 7.
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Martina Jirankova

Zemé BRIC - zemé statniho kapitalismu

Scientia et Societas, Sv. 12, (2016) ¢. 4, s. 65-78

Piispévek analyzuje hospodaisky vyvoj zemi BRIC (Brazilie, Rusko, Indie a Cina) v letech 2003-2015
a shrnuje diskusi o modelu statniho kapitalismu, s nimz jsou zem¢é¢ BRIC spojovany. Autorka
konstatuje, ze staty BRIC vykazaly ve sledovaném obdobi velmi dynamicky vyvoj a v parité kupni
sily co do velikosti HDP piedstihly v roce 2015 zem& G6 (USA, Némecko, Velka Britanie, Francie,
Italie, Japonsko), pfi¢emZ samotnd Cina pred¢ila USA jiz v roce 2014. Tato &tvefice nejvétsich
rozvijejicich se trhli bude proto ve svétové ekonomice hrat stale vyznamnéjsi ulohu uz jen s ohledem
na rostouci poptavku své populace. V piipadé Gspésnosti modelu statniho kapitalismu jako takového
ale zaveér neni tak jednoznacny. Hospodaiské systémy zemi BRIC vykazuji totiz nemalé vzajemné
rozdily i vysokou miru dynamicnosti. Stat jako ekonomicky aktér zde sice hraje vyznamnou roli,
nemusi tomu tak byt i v budoucnu, a to zejména s ohledem na dalsi zacleniovani zemi BRIC do
globalni ekonomiky ¢i dosazeni vysSiho stupné spolecensko-ekonomického rozvoje. - Pozn. --
Ptipadova studie ¢inského bankovniho sektoru jako piikladu statniho kapitalismu viz tak ¢lanek v Cisle
nas. 79-88.

Tshering Tobgay ; [rozhovor vedl] Bert Losse

» Wir konnen der Globalisierung nicht entflichen"

»Globalizaci nemiZeme uniknout"

WirtschaftsWoche, Jg. 2016, Nr. 52, S. 40

Rozhovor s pfedsedou bhutanské vlady Tsheringem Tobgayem o konceptu ,,hrubého narodniho $tésti"
a obtizném balancovani mezi materialnimi a nematerialnimi hodnotami. Bhutanské kralovstvi hleda
rovnovahu mezi hospodarskym ristem, ekologickou udrzitelnosti, socialnim rozvojem a zachovanim
své kultury.

Informatika. PocCitace

Regina Krieger, Ina Karabasz

Die digitalen Angreifer

Digitdlni tito¢nici

Handelsblatt, Jg. 2017, Nr. 9 (12.1.2017), S. 30-31

V Italii byl odhalen hackersky utok na pracovni e-mailové Ucty piednich politiki, Gfednikd, pravnikd,
odborafti a pracovnikd fady dalSich instituci a firem. Mezi napadenymi byli mimo jiné expremiéfti
Mario Monti a Matteo Renzi ¢i nyné&jsi prezident Evropské centralni banky Mario Draghi (ktery byl do
roku 2011 guvernérem italské centralni banky). VySetiovatelé prozatim usvédcili dvojici pachateld,
ktera méla nejméné pét let cilené itoCit na 18327 pocitact a uspeésné proniknout do 1793 e-mailovych
schranek. Tato kauza podle autorii ¢lanku ukazuje na stale nedostatecnou miru ochrany informacnich
systémi ve vefejném i soukromém sektoru, coz se ale nemusi tykat pouze Itilie. -- K tématu
kybernetickych utoki viz také rozhovor na s. 31.

Vojtéch Kment

Nahradi elektronicky podpis prosty ten tradicni vlastnorucni?

Bulletin advokacie, Sv. 2016, ¢. 12, s. 31-35

Evropské nafizeni eIDAS pouziva novou definici elektronického podpisu (prostého). V Ceské
republice nabyl G¢innosti zakon ¢. 297/2016 Sb., o sluzbach vytvarejicich davéru pro elektronické
transakce, ktery spolu s doprovodnym zakonem ¢. 298/2016 Sb. adaptuje valnou cast Cerstveé uc¢inného
evropského natizeni ¢. 910/2014 (eIDAS). Adapta¢ni zékon v CR vyslovné pfipousti pro soukromé
pravni jednani v pisemné formé i tento elektronicky podpis (prosty), ktery vSak spliuje jen dvé ze
sedmi funkci vlastnoruéniho podpisu. Clanek probird argumentaci k nastalym pravnim zménam.
Zabyva se funkcemi podpisu, zejména dle némecké nauky, a tim, jak jsou funkce podpisu poté plnény
¢i neplnény technikami implementace, ale predevSim rtiznymi definicemi a pozadavky prava. Do
hloubky véetné komparace je analyzovan pojem prosty elektronicky podpis z eIDAS. Stru¢né jsou
zminény moznosti jeho dtikazniho pouziti. - Pozn.
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By David Lynch

Policing the digital cartels

Jak ohlidat digitalni kartely

Financial Times, Vol. 2017, No. 39365 (9.1.2017), p. 7

Stanovovani fixnich cen ¢i tajné dohody o cenach, kterymi se narusuje hospodaiska sout¢z, bylo vzdy
tézké stihat. Ted’ navic do hry vstupuji uméla inteligence a algoritmy schopné samy stanovovat ceny a
drzet je umele vysoko. Stavajici protitrustové zakony, zaméfené na lidské zaméry a konani, vSak
nemusi odpovidat digitalni éfe a branit firmdm ve zneuzivani jejich trzni moci. Regulatofi tak celi
nové vyzve: jak zabranit koluzi mezi stroji.

Hans Markus Wulf

Webseiten-Analyse und Datenschutz: die dynamische IP-Adresse als personenbezogenes Datum

: zugleich Besprechung des EuGH-Urteils vom 19.11.2016 - C-582/14 und seiner Praxisfolgen
Webova analytika a ochrana dat: dynamicka IP adresa jako osobni tidaj : zarovei diskuse
k rozsudku Soudniho dvora EU z 19.11.2016 - C-582/14 a jeho praktickym dopadum

Der Betrieb, Jg. 70, (2017) Nr. 3, S. 111-115

V otazce dynamické [P adresy coby pfifaditelného osobniho udaje nebylo némecké soudnictvi dosud
jednotné. Urcity pralom ale mize znamenat judikdt Soudniho dvora EU v kauze Patrick Breyer vs.
Spolkova republika Némecko z listopadu 2016. V ptipadu se jedna o zalobu Slesvicko-holstynského
zemského poslance za Piratskou stranu Patricka Breyera vii¢i némeckému statu za ukladani jeho IP
adres po navstiveni webovych stranek spolkovych tfadt. V ramci dovolavaciho fizeni se v této véci
obratil Spolkovy soud s obecnymi otdzkami na Soudni dvir EU. Ten dospél k zavéru, ze dynamicka
IP adresa je osobnim tdajem, paklize ma provozovatel webové stranky k dispozici technické nastroje
k urceni jejiho uzivatele ¢i disponuje-li pravnimi néstroji vici poskytovateli internetového pfipojeni,
aby mu tyto udaje musel sdé€lit. Zaroven ale unijni soudci povazuji za nekonformni s pravem EU cast
némeckého telekomunikaéniho zakona zakazujici ukladat IP adresy po delSi casové obdobi, nez je
doba trvani pfipojeni uzivatele k internetové strance. Existuje-li totiz opravnény zajem na strané
provozovatele webu ukladat IP adresy na delsi dobu, neni to v rozporu s unijni smérnici na ochranu
osobnich udaji (€. 95/46/ES). - Pozn.

Obchod. Cla. Mezinarodni finance

Angus Deaton ; [rozhovor vedl] Torsten Riecke

""Nicht alle werden zu Gewinnern"

"Ne vSichni se stavaji vitézi"

Handelsblatt, Jg. 2017, Nr. 14 (19.1.2017), S. 15

Rozhovor s nositelem Nobelovy ceny za ekonomii A. Deatonem o pfinosech volného trhu a procesu
globalizace. Deaton zdtraziiuje, ze vysledky jeho studii o klesajicim véku doziti "bilych" muzi v USA nejsou
v kauzalnim vztahu s globalizaci, kazdopadné ale poukazuji na fenomén probihajici paralelné s propojovanim
svétové ekonomiky. Globalizace sama nicméné plodi jak vitéze, tak porazené. To vSak lze zmirnit
1 bez toho, aby vlady stati musely pfistoupit na protekcionistické navrhy ¢i radikdln€ zmeénit
ekonomicky systém. Myslitelné by bylo napiiklad vytvofeni rozhodovacich mechanismt na lokalni
urovni se zaméfenim na regulaci novych technologii a sluzeb.

Ondfej Houska

Britanie se odiizne od Evropy : Britové odejdou z EU i z jednotného trhu. Cesku hrozi cla
Hospodatské noviny, Sv. 61, (2017) ¢. 13 (18.1.2017), s. 1

Podle oznameni premiérky Velké Britanie hodla jeji zemé v bieznu spustit odchod z Evropské unie,
jednotného evropského trhu i z evropské celni unie. Clanek se blize vénuje dopadim tohoto
rozhodnuti na zahrani¢ni obchod zemég, moznému budoucimu sjednani obchodni dohody mezi Velkou
Britanii a EU a dal$im dasledk@im tvrdého brexitu. Zmifiuje také problematiku obchodu mezi CR a
Velkou Britanii. -- K tématu viz také ptispévek Jak startuje brexit na s. 2 a komentai na s. 8. -- Dopady
brexitu na ¢eské firmy dokumentuje ptispévek v HN €. 14/2017 (19.1.2017), s. 3. -- Viz i ptispévek
O brexitu musi rozhodnout parlament v HN €. 18/2017 (25.1.2017), s. 6.
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Petr Jaskmanicki

Cas pro elektronické drazby

Clo-douane, Sv. 50 (2016), ¢. 12,s. 12

Elektronické drazby byly v ¢eské legislativeé ukotveny v letech 2013-2014. Celni sprava je opravnéna
provadét drazby od roku 2011 (drazby majetku statu, drazby pii danové exekuci), dosud ale nejsou
vyuzivany drazby v elektronické podobé. Podle autora by bylo vhodné o elektronizaci drazeb u celni
spravy znovu zacit uvazovat, vzhledem k vyhodam, které jsou s touto formou spojeny (zvyseni
transparentnosti i dopad na statni rozpocet). -- K tématu také viz ¢lanek "Elektronické drazby a jejich
vyuziti v CS" na str. 13.

Jens Miinchrath, Christian Rickens

Das Jahr der grofien Entglobalisierung : Ausblick 2017

Rok velké deglobalizace : vyhled na rok 2017

Handelsblatt, Jg. 2017, Nr. 5 (7.1.2017), S. 38-41

Rok 2017 se zejména nastupem nového amerického prezidenta D. Trumpa muiize stat rokem
renacionalizace globalni ekonomiky a protekcionistickych opatieni. Autofi shrnuji odhady analytikt
némeckych ekonomickych instituti ohledné dalsiho ristu svétového hospodaistvi a vyvoje procesu
globalizace. Dale clanek obsahuje graficky zndzornénou prognézu Mezinarodniho ménového fondu
pro rok 2017 vénovanou hospodarskému ristu zemi eurozony a dalSich vybranych svétovych
ekonomik. -- K pfipadnému dal§imu vyvoji na svétovych akciovych trzich a v némecké ekonomice viz
¢lanky na s. 42-51.

Schu-Chien Chen

In the name of legal certainty? Comparison of advance rulling systems for tariff classification in

the European Union, China and Taiwan [elektronicky zdroj]

Ve jménu pravni jistoty? Srovnani systémii pi‘edbéZnych vyjadieni o celni klasifikaci v Evropské
unii, Ciné a na Tchaj-wanu

World customs journal, Vol. 10 (2016), No. 2, p. 47-64

V mnoha pravnich systémech maji obchodnici mozZnost pozadat celni ufad o predbézné vyjadieni ke
klasifikaci zbozi pti dovozu nebo vyvozu. Ugelem predbéznych vyjadieni je zarudit dovozcim a
vyvozclm vétsi pravni jistotu (klasifikace zbozi mize byt nékdy nejednoznacna, predbézna vyjadieni
jsou zavazna), ¢imz by mélo dojit k usnadnéni mezinarodniho obchodu. Autorka srovnava systémy
predbéznych vyjadfeni o celni klasifikaci v Evropské unii, v Ciné a na Tchaj-wanu co do zavaznosti,
miry pravni jistoty a proceduralnich prav zadateli a konstatuje, Zze ve vSech tfech systémech je
upfednostiiovana efektivnost administrativy nad proceduralnimi pravy zadatelti, coz mtze nekteré
obchodniky odradit od jejich vyuzivani. - Pozn. Plny text dostupny z: http://knihovna.mfcr.cz/
earchiv/2017/01/WCJ_02_2016-1.pdf

Kyle Bagwell, Chad P. Bown, and Robert W. Staiger

Is the WTO passé?

Je Svétova organizace obchodu jiz pasé?

The Journal of economic literature, Vol. 54 (2016), No. 4, p. 1125-1231

Béhem témét sedmdesati let se na poli GATT/WTO podatilo vyjednat zna¢né odstranéni obchodnich
bariér, proces liberalizace se ale zastavil v devatém kole jednani v Dauhd. V posledni dobé roste
vyznam preferencnich obchodnich dohod (jejich pocet se od roku 1990 n¢kolikanasobné zvysil). Jsou
tyto dohody pfirozenym nasledovnikem Svétové organizace obchodu a ztratila tedy vyjednavani na
pudé WTO vyznam? Autofi podrobné analyzuji dosavadni odbornou literaturu k tomuto tématu a
zjistuji, ze prevladaji dva nazory. Prvni moznosti je, Ze zasadni zmény ve svétové ekonomice (napf.
rust BRICS) zpiisobily, Ze jsou potfeba pravidla jiného typu pro mezinarodni hospodatskou
spolupraci, tedy preferencni dohody (prosazujici mj. hlubokou integraci). Druhou moznosti (ke které
se priklanéji 1 autofi) je, ze uloha Svétové organizace obchodu jesté neskoncila a Zze WTO ma, na
rozdil od preferenc¢nich dohod, potencial pfijimat opatfeni, ktera jsou jejimi cleny vnimana jako
efektivni. - Pozn.
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Dana Ondrejova

Ke Kkritériim vymezujicim zvla$tni zranitelnost spotiebitele ve vztahu k nekalym obchodnim
praktikim

Obchodni pravo, Sv. 25, (2016) €. 10, s. 362-380

Spotiebitel je povazovan za osobu obecné zranitelnou, ktera je hodna zvlastni ochrany. O tom sveéd¢i
také pristup ¢eského (soukromého i verejného) i evropského prava a navazujici rozhodovaci praxe. V ramci
obecné kategorie spotiebiteldl zavedla smérnice 2005/29/ES ve svém ¢lanku 5 bodu 3 zvlastni ochranu
pro tzv. zvlast zranitelné spotiebitele (shodné€ § 4 odst. 2 zdkona o ochrané spotiebitele), ktery se
povaZuje za zranitelngjsiho neZ b&zny pramémy spotiebitel. Clanek se zamé&fuje na podrobny vyklad
tii zakonem stanovenych kritérii zvlastni zranitelnosti spotiebitele, a to na kritérium slabosti (dusevni
nebo fyzické), véku a duveétivosti. - Pozn.

Alena Schillerova ; [rozhovor vedl] Jifi Razek

Mezi celniky je mi dobie, Fika Alena Schillerova

Clo-douane, Sv. 50 (2016), ¢. 12, s. 3, 8-9

Alena Schillerova, naméstkyné ministra financi pro dané a cla, se v rozhovoru vyjadiuje ke
kompetencim celni spravy ve fiskalni i nefiskalni oblasti (EET, hazardni hry, trestni fizeni). Dale
bilancuje Cinnost celni spravy v oblasti spravy cel a dani, komentuje vhodnost slucovani celnich a
finan¢nich sprav a zminuje i nutné kroky, ke kterym by mélo dojit v oblasti elektronizace.

Ju. Danilov

Ocenka mesta Rossijskoj Federacii na global'nom finansovom rynke

Hodnoceni postaveni Ruské federace na globalnim finanénim trhu

Voprosy ekonomiki, Sv. 2016, no. 11, s. 100-116

Autor predklada vysledky zkoumani postaveni Ruska na svétovém finan¢nim trhu. Stavajici ratingy
globalni konkurenceschopnosti narodnich financnich trha a finan¢nich center vychazeji z objektivnich
a subjektivnich hodnoceni jejich faktor. Pfistup autora je zalozen na objektivnich ukazatelich,
charakterizujicich vysledky soutéze, véetné podilu zemi na svétovém financnich trhu, poméru P/E aj.
Na zaklad¢ odhadu postaveni Ruska na svétovém financnim trhu jsou urCeny pfiCiny ztraty pozic,
slab¢ ¢lanky ruského financ¢niho trhu a faktory uspéchu konkurentd. - Pozn.

Rules of engagement : Sino-American trade

Pravidla utkdni : ¢insko-americky obchod

The Economist, Vol. 422, (2017) No. 9025, p. 57-58

Ve své prezidentské kampani odsuzoval D. Trump &inské ménové manipulace, obviiioval Cinu z obchazeni
pravidel globalniho obchodu a vyhrozoval zavedenim 45 %-niho cla na jeji dovozy. Po nastupu do
funkce utoky na Cinu ustaly. Ostatné Cina jiz neoslabuje svou ménu, aby ziskala konkurenéni vyhodu,
ale posiluje ji. Lze ocekavat, ze se Trump spi§ vyda cestou zalob na porusovani pravidel WTO, jak se
délo uz za prezidenta Obamy. Stuptiovani napéti by mohlo vést k ¢inské odveté, jak se uz stalo po
zavedeni cel v r. 2009 na dovoz ¢inskych pneumatik, kdy Cina zadala dovéazet kuieci stehna z Argentiny
a Brazilie misto z Ameriky. Tentokrat by mohl byt ohroZen import sdjovych bobl a letadel, které
dohromady piedstavuji étvrtinu americkych dovozii do Ciny. -- Viz i &lanek na s. 8-9.

Norman Mugarura

The IMF, its mandate and influence in prevention of financial sector abuse

Mezindrodni ménovy fond, jeho mandat a vliv pfi prevenci zneuZivani financ¢niho sektoru
Journal of financial crime, Vol. 23 (2016), No. 4, p. 987-1011

Od vzniku Mezinarodniho ménového fondu ve 40. letech minulého stoleti doslo ke zméné
ekonomického prostiedi. 1 pies nespornou potiebu existence této instituce v dne$ni dobé by bylo
vhodné provést vnitini i strukturdlni zmény, aby mandat MMF odpovidal 1épe soucasné situaci. Autor
povazuje za problematické napt. poskytovani ptijcek (mohou podle jeho nazoru hospodarskou situaci
zem¢ spiSe zhorsSit), jmenovani zastupct vykonného sboru (zastupci by méli byt vybirani z vice zemi
¢i regionll), nebo nemoznost zasahovat do vnitinich zalezitosti zemi (ani napt. v pripad¢ korupce). -
Pozn.

41



Dokumentace ceského a zahranicniho tisku Informace Odborné knihovny MF

The retreat of the global company : multinationals

Ustup globalni firmy : nadnsrodni podniky

The Economist, Vol. 422, (2017) No. 9025, p. 14-17

Globalni podniky jsou na ustupu. Trend ke globalizaci firem zacal pied 25 lety, kdy uz sice existovaly
nadnarodni podniky, ale ty byly fizeny jako volné federace narodnich spole¢nosti. Nové firmy chtély byt
skuteéné globalni a zacaly byt posedlé internacionalizaci svych zakazniki, produkce, kapitalu i vedeni.
Po bohatych zemich se k tomuto trendu pfidaly i zemé rozvojové a expanze byla obrovska: 85 %
celkového objemu nadnarodnich investic bylo vytvofeno po r. 1990. Ukazuje se vSak, Ze tato horecka
nyni kon¢i. Pfeshrani¢ni investice nadnarodnich podnikd v r. 2016 klesly o odhadovanych 10-15 %.
Obchodni podil preshrani¢nich dodavatelskych fetézci je stale impozantni, ale od r. 2007 stagnuje a
zisky nadndrodnich firem klesaji. Mezi pfi¢inami se uvadi, ze vyhody rozsahu a arbitrdze se
vycerpaly: globalni firmy maji velkou rezii; slozité dodavatelské fetézce blokuji zasoby; rozsirujici se
organizace se tézko fidi. -- Viz i ¢lanek na s. 7.

Harald Schmidbauer... [et al.]

The Russian stock market during the Ukrainian crisis : a network perspective

Rusky akciovy trh v priibéhu ukrajinské krize : sit'ova perspektiva

Finance a uvér, Vol. 66, (2016) No. 6, p. 478-509

Autofi zkoumaji ptelévani Sokid v charakteristikach ruského akciového trhu na dalsi svétové burzy
v prubéhu nékolika kol sankci uvalenych na Rusko v reakci na jeho (adajnou) roli v ukrajinské krizi.
Konkrétné se zaméfuji na pifimé prelévani dennich vynost a volatility z ruského RTS do dalSich
burzovnich indext (DJIA, FTSE, Euro Stoxx 50, Nikkei 225, SSE Composite), na denni hodnoty
Sifeni (propagation values), které kvantifikuji relativni dilezitost ruského akciového trhu jako Sifitele
Sokl ve vynosech a volatilité, a na rozsah dusledkt ptislusnych Sokt v siti burzovnich indexti. Autofi
dochazeji k zavéru, Ze rozsahlé sankce uvalované od cervence 2014 snizily odhadnutelnost disledkt
Sokil na ruské burze. Ac¢koliv tyto sankce zmenSily dalezitost ruského akciového trhu jako Sifitele Sokt
ve vynosech, vzrostla jeho role jako Sifitele Sokli ve volatilité. Sankcionujici ekonomiky tak musely
celit dasledkiim, které pro jejich akciové trhy ze zvySené zranitelnosti viici ruské volatilité vyplynuly.
- Pozn.

By Jonathan Eaton ... [ et al.]

Trade and the global recession

Obchod a svétova recese

The American Economic Review, Vol. 106 (2016), No. 11, p. 3401-3438

Béhem recese v letech 2008-2009 doslo k poklesu svétového obchodu ve vyrobnim sektoru o 29 %.
Autofi zjistuji, ze pfi¢inou tohoto poklesu byla zména slozeni poptavky. Doslo ke snizeni vydajii na
obchodovatelné zbozi, coz bylo zplsobeno sniZzenim efektivnosti investic ve véts§iné zemi. Vliv dalSich
Sokt (napf. okt produktivity) byl méné vyznamny. - Pozn.

By Jude Webber, Shawn Donnan and John Paul Rathbone

Unstitching a trade deal

Parani obchodni dohody

Financial Times, Vol. 2017, No. 39384 (31.1.2017), p. 9

Vztahy mezi USA a Mexikem jsou nejnapjatéj$i za piechozich Ctyficet let. Prezident Trump chce
zavést jednostrannou dvacetiprocentni dan na dovoz z Mexika a ponizit svého jizniho souseda
nafizenim o vystavbé pohranic¢ni zdi. Danové opatieni pfipomina pocatek 70. let, kdy Nixonova vlada
zavedla desetiprocentni dovozni clo pro Mexiko, ale dnes je v sdzce mnohem vic. Ohrozeny by byly
dvoustranné vztahy a miliony pracovnich mist podél americko-mexické hranice, vysledek témér
¢tvrtstoleti volného obchodu. Spory hrozi vyustit v krach Severoamerické dohody o volném obchodu
(NAFTA) mezi USA, Mexikem a Kanadou. -- Viz i ¢lanek ve Financial Times ze dne 6.2.2017 na s. 3.
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Ali Shehadeh ... [et al.]

US dollar carry trades in the era of "cheap money"

Carry trade s americkym dolarem v éie "levnych penéz"

Finance a uvér, Vol. 66, (2016) No. 5, p. 374-404

Autofi zkoumaji, do jaké miry skute¢né forwardové pozice amerického dolaru ve vztahu k dalSim
ménam odpovidaji vzorci carry trading ¢i jinym modelim obchodovani s ménami béhem nedavného
obdobi velmi uvolnéné ménové politiky v USA. Dochazeji k zavéru, ze dolarové pozice ve vztahu
k ménam rozvijejicich se stati skutecné odpovidaji vzorci carry trading. Naopak v pfipadé mén
ostatnich rozvinutych stati dolarové pozice vykazuji vzorec zcela opacny viici carry trading, coz je v souladu
s teorii nekryté parity irokovych sazeb. - Pozn.

Enrique C. Barreira

Valuation of goods in international transactions diverging interpretations among national
agencies [elektronicky zdroj]

Ocenovani zboZi pi'i mezinarodnich transakcich : odli§né interpretace mezi narodnimi agenturami
World customs journal, Vol. 10 (2016), No. 2, p. 37-45

Obecnéjsi uvaha nad procesem urcovani hodnoty a oceniovani zbozi, riznymi urovnémi subjektivity a
objektivity pfi ur€ovani hodnoty a nad nejednotnou upravou v mezinarodnich smlouvach, které chrani
z4jmy ruznych sektorti. Plny text dostupny z: http://worldcustomsjournal.org/archive/volume-10-

number-2-september-2016/

Jarmila Hurtikova

Zmény nomenklatury celniho sazebniku 2017

Clo-douane, Sv. 51 (2017), ¢. 1, s. 10-11

Po péti letech dochazi v diisledku zmény nomenklatury spravované Svétovou celni organizaci k rozsahlym

vvvvvv

spoleéném celnim sazebniku a struéné¢ komentuje i proces, jakym probihaji revize nomenklatury
WCO. V soucasné dob¢ se jiz pracuje na nové revizi. Ta by méla vstoupit v platnost k 1.1.2022.

Podnik a podnikani

Charles A. Malgwi

Corollaries of corruption and bribery on international business

Dopady korupce a tiplatkai'stvi na mezinarodni podnikani

Journal of financial crime, Vol. 23 (2016), No. 4, p. 948-964

Autor v ¢lanku na zéklad¢ analyzy dosavadni literatury shrnuje aktualni udaje o rozsahu korupce ve
svété a dale urCuje dopady korupce na mezinarodni podnikani. Kratce jsou také pfedstaveny rtizné
aktivity sméiujici k prevenci a potlaceni korupce. V zavéru autor navrhuje konkrétni kroky, které v praxi
mohou korupci snizit (napf. zruSeni imunity vladnich predstavitel, vytvofeni otevieného a
transparentniho systému zadavani vetejnych zakazek, aj.).

Marie-Anne Lavergne, Killian Lemoine

France and the internationalisation of business R&D [elektronicky zdroj]

Francie a internacionalizace firemniho vvzkumu a vyvoje

Trésor-economics, No. 183 (2016), p. 1-8

V poslednich tfech letech probiha internacionalizace vyzkumu a vyvoje, ktera spoc¢iva v rozsifovani
vyzkumnych aktivit firem do zahrani¢i, mj. pomoci pfimych zahrani¢nich investic v nejvyznamnéjsich
rozvojovych zemich (BRICS). Autofi v ¢lanku popisuji rizné kanaly internacionalizace vyzkumu a
vyvoje, hodnoti, do jaké miry se procesu ucastni Evropska unie a zejména Francie. Nasledné jsou
shrnuty hlavni divody firem pfi rozSifovani vyzkumnych aktivit do zahrani¢i (snaha o efektivitu,
vstup na nové trhy, snaha ziskat znalosti nedostupné na domacim trhu) a je diskutovano, jak se tyto
dtvody lisi u rozvinutych a rozvojovych zemi. Z evropskych zemi je Francie po Finsku a Némecku
tfeti nejatraktivnéjs$i zemi z hlediska ochoty firem zakladat zde své vyzkumné aktivity. Francie by se
v budoucnu méla snazit ptitahovat zejména firmy snazici se ziskat znalosti. - Pozn. Plny text dostupny
z: http://knihovna.mfcr.cz/earchiv/2017/01/Tresor_Economics_183 2016.pdf
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Veronika Bumberova, FrantiSek Milichovsky

Indicators for measuring outputs of innovative initiatives in the Czech Republic

Indikatory méFeni vystupii inovaénich iniciativ v Ceské republice

Acta VSFS, Vol. 10 (2016), No. 2, p. 115-125

Autofi v ¢lanku identifikuji kli¢ové ukazatele vykonu, které jsou mezi podniky v Ceské republice
vyuzivany k hodnoceni vystupti z inovacnich aktivit. Vychazeji ptitom z kvantitativniho vyzkumu,
kterého se zic€astnilo 194 respondentt. Pii vyzkumu byla vyuzita metoda faktorové analyzy. Vysledky
prokazaly, Ze statisticky vyznamné pii fizeni provozu podniku a v oblasti trhu jsou finan¢ni ukazatele.
Plny text dostupny z: http://www.vsfs.cz/?id=1042

Alena Banyaiova

Pravo akciondii na dorovnini - soudni judikatura ve svétle nové pravni upravy

Bulletin advokacie, Sv. 2016, ¢. 11, s. 30-35

Judikatura v oblasti korporatniho prava se musela potykat s Casto se meénici, opravovanou a
dopliiovanou pravni upravou. Obchodni zadkonik se ménil za dobu své existence mnohokrat. Bylo tak
na judikatufe, aby se pfekonaly nejasnosti, nepfesnosti a pfipadné i chyby, jimiz vyvijejici se pravni
uprava trpéla. Nekteré pojmy, které napi. v oblasti zavazkovych vztahl maji svlj ustaleny obsah a
jejichz vyklad necini zvlastni potize, dostaly v korporatni judikatufe tykajici se dnes jiz zruseného
obchodniho zdkoniku ponékud necekany vyznam. Jde piedevSim o néktera rozhodnuti Nejvyssiho
soudu zabyvajici se pravem minoritnich akcionaiti na zaplaceni dorovnani a jeho pfislusenstvi pfi
prevzeti jmeéni vétSinovym akcionafem nebo pii nuceném vykupu akcii timto akcionafem. Autorka se
zamysli nad tim, zda obsah, ktery urCitym pojmlim tato rozhodnuti pfisuzuji, je spravny. Rozhodnuti
se totiz vztahuji k ustanovenim obchodniho zakoniku, jejichZ obdoba je dnes obsaZzena v zakoné o pfeménach
nebo v zakoné o obchodnich korporacich. - Pozn.

Pavla BreCkova, Irena Némcicka

The influence of Bata Shoe Company development on entrepreneurship and implications for
the present

Vliv rozvoje firmy Bat’a na Zivnostenské podnikani a implikace do soucasnosti

Acta VSFS, Vol. 10 (2016), No. 2, p. 93-114

Autorky v &lanku zjistuji, do jaké miry rozvoj firmy Bat’a za Prvni republiky piispél v Ceskoslovensku
k prudkému poklesu poctu zivnostnikii v obuvnické profesi. Dochazeji k zavéeru, ze rust firmy Bata
zptisobil likvidaci zivnostnikli pouze do omezené miry. Roli sehraly i dalsi faktory - prudky technologicky

v

nemoznost zvysit produktivitu prace v obuvnickych dilnach (ve srovnani s tovarnami) a dalsi faktory
(mj. legislativa, ktera zvyhodiiovala velké firmy). Dale autorky nachdzeji fadu paralel s dnesni situaci,
kdy dochézi k mirnému poklesu zivnostenského podnikani a kdy se hovofi o nedostatku absolventi
technickych profesi na trhu prace. - Pozn. Plny text dostupny z: http:/www.vsfs.cz/?1id=1042

Jan Hanousek, Anastasiya Shamshur a Jifi Tresl

Vliv korupéniho prostredi na efektivitu firem v novych zemich Evropské unie

Politicka ekonomie, Sv. 64, (2016) ¢. 8, s. 905-921

Systematicka analyza statického vztahu mezi korup¢nim prostfedim a efektivitou firmy. Autofi
analyzuji, jak charakteristiky korupcniho prostiedi ovliviuji efektivitu soukromych firem v deseti
novych clenskych staitech EU v letech 2002-2013. Hlavnimi zkoumanymi charakteristikami je
primérna uroven korupce, jak je vnimana firmami ptisobicimi v tomto prostiedi, a rozptyl ve vnimani
korupce v ramci daného prostiedi. Pracuji s nékolika hypotézami (korupce snizuje efektivitu firem;
heterogenita vnimani korupce zvysuje efektivitu firem; neptiznivy vliv korupce na efektivitu firem je
vyrazngj$i pro firmy se zahrani¢nim vlastnikem; heterogenita ve vnimani korupce ma obzvlasté
pozitivni vliv na efektivitu pro firmy se zahrani¢nim vlastnikem) a testuji je na datech o korupci z priazkumu
podnikatelského prostfedi a vykonnosti firem BEEPS a z databaze Amadeus. Poté rozebiraji vysledky
odhadu vztahu mezi korupci a efektivitou firem. Mimo jiné zjistuji, ze podniky s malymi sklony
uplacet se pravdépodobnéji rozhodnou plisobit spiSe v lokalnich prostiedich s nizkou korupci a ze
negativni dopad na efektivitu v prostiedi s vysokou urovni korupce je vyraznéj$i pro firmy se
zahrani¢nimi vlastniky. - Pozn.
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Pojistovnictvi. Socialni péce

Ladislav Priisa

Aktuilni trendy v rozvoji sociglnich sluZeb v zemich EU a v CR ve svétle ofekivanych zmén ve
struktui'e populace

Forum socidlni politiky, Sv. 10, (2016) €. 6, s. 2-7

Problematika mezinarodni komparace v oblasti poskytovani a financovani socialnich sluzeb v evropskych
statech. V souvislosti s aktualnimi demografickymi trendy hledaji jednotlivé zem¢é mimo jiné nové
formy zabezpeceni pecujicich osob, které pomahaji seniorim a handicapovanym osobam v jejich
pfirozeném domécim prostiedi pfi zajistovani jejich zékladnich Zivotnich potieb. Clanek podrobng
charakterizuje pfistup a nova opatfeni, které jsou ve vztahu k témto osobam uplatiiovany v Rakousku,
protoze rakousky systém socialnich sluzeb piedstavuje pro systém v CR vyznamny zdroj inspirace.
Dale analyzuje ocekavané disledky starnuti pro potieby sluzeb socialni péce a rozebira a hodnoti stav
socialnich sluzeb v CR ve svétle novych evropskych trendii. Autor uvadi, Ze stavajici trovei podpory
pecujicich osob v nasi zemi neni dostateéna, a vénuje se mozné aplikaci hlavnich principt rakouského
feSeni situace pecujicich osob do naseho pravniho fadu. - Pozn.

Prace. Zaméstnanci. Zaméstnavatelé

Tomas Hunal

Daiiové souvislosti vybranych zaméstnaneckych benefiti

Bulletin Komory danovych poradci, Sv. 2016, ¢. 4, s. 30-31

Prispévek se zaméfuje na danové aspekty nékterych méné Castych zaméstnaneckych benefiti. Autor
predstavuje mozné sjednani vyse Cisté mzdy se zaméstnancem nebo ¢lenem statutarniho organu (na
rozdil od obvykle sjednavané hrubé mzdy) a jeji daniovou ucinnost a institut tzv. garden leave (v pribéhu
vypovédni doby je zaméstnanci s konCicim pracovnim pomérem nabidnuta varianta placeného volna,
své pracovni povinnosti pak vykonava v pouze omezeném rozsahu nebo viibec). - Pozn.

Amanda Bayer and Cecilia Elena Rouse

Diversity in economics profession : a new attack on an old problem

Riiznorodost v ekonomické profesi : nové reSeni starého problému

The Journal of economic perspectives, Vol. 30 (2016), No. 4, p. 221-242

V roce 2014 bylo celkoveé ud€leno v oboru ekonomie v USA 500 doktorskych tituli, pouze 147 jich
ale bylo udé€leno Zenam a jen 42 pfislusnikiim etnickych mensin. Podle autorek nejsou ve Spojenych
statech zeny a piislusnici mensin dostate¢né zastoupeni mezi ekonomy, coZ omezuje vyvoj samotné
discipliny (napf. se nevénuje dostatecnd pozornost urcitym tématiim). Autorky nejprve uvadéji vychozi
data dokladajici zastoupeni Zen a men$in v ekonomické profesi, dale popisuji bariéry v rozvoji
diverzity na stran¢ nabidky i poptavky a argumentuji, pro¢ by se ekonomové rdznorodosti méli
zabyvat. Nasledné navrhuji rizné pfistupy, jak tento problém fesit (zména zpisobu vyuky, odstranéni
institucionalnich bariér, podpora kariérnich programi a mentoringu). - Pozn.

Addisu A. Lashitew
Employment protection and misallocation of resources across plants : international evidence

Ochrana zaméstnancu a neefektivni alokace zdroju mezi tovarnami : mezinarodni data
CESifo Economic studies, Vol. 62, (2016) No. 3, p. 453-490

vvvvvv

vyzkum podle néj poukdzal na vyznamny vliv tohoto jevu na sniZzeni agregatni produktivity.
Predlozena studie poskytuje nova data (z 90 zemi) dokladajici vliv ochrany zaméstnancti na neefektivni
alokaci zdroji mezi tovarnami. K méfeni efektivity alokace autor vyuziva vnitroodvétvovy rozptyl
mezniho produktu prace a souhrnné produktivity vyrobnich faktord. Vysledky ukazuji, Ze s rostoucimi
naklady na propusténi piebyte¢ného pracovnika roste neefektivita alokace zdrojii. Autor dochazi také
k zavéru, ze vliv ochrany zaméstnanct na neefektivni alokaci je vétsi v pfipad¢€ podnikl s inherentng
vy$§i mirou propousténi a v rostoucich ¢i zmensujicich se odvétvich. - Pozn.
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Giovanni Peri

Immigrants, productivity, and labor markets

Imigranti, produktivita a trhy préce

The Journal of economic perspectives, Vol. 30 (2016), No. 4, p. 3-29

Autor shrnuje aktudlni trendy i sméry vyzkumu v oblasti migrace do USA a dalSich vyspélych zemi,
pricemz se zamétuje na dopad migrace na trh prace. Az do 90. let pochazela vétSina imigrantl v USA
z jinych vyspélych zemi, pozdé¢ji se ale trend zacal ménit. Velka Cast imigrantl nyni pfichazi ze
sttedné rozvinutych zemi ve stfedni Americe, Vychodni Asii, Severni Africe a Stfednim Vychodu. Ze
zemi puvodu odchazeji ¢astéji vzdélanéjsi a kvalifikovangjsi lidé. V 80. a 90. letech byl pfi analyze
dopadii migrace na trh prace vyuzivan tzv. "kanonicky model", ktery imigraci vnimal jako zménu
nabidky homogenni agregatni prace, a jehoz vysledky byly omezené. Novéjsi prace pivodni model
rozvijeji - imigrace je chapana jako zmeéna nabidky heterogenni prace v kontextu vSeobecné
rovnovahy; modely pocitaji s tim, Ze existuje rozdil mezi pracovnimi pozicemi, které byvaji
obsazovany domacim obyvatelstvem a pozicemi, které pfijimaji noveé pfichozi; Zze plvodni
obyvatelstvo bere imigraci v uvahu pii rozhodovani a Ze imigrace miize ovlivnit celkovou produktivitu
v urcitém regionu. - Pozn. -- Dalsi ¢lanky k tématu "Imigrace a trhy prace" viz str. 31, 57 a §3.

Jan Hildebrand, Frank Specht

Job-Boom ohne Ende : die Beschiftigtenzahl steigt auf Rekordhéhe. Okonomen sind fiir 2017
optimistisch

Boom pracovnich ptileZitosti nebere konce : pocet zaméstnanych dosahuje rekordnich vySin.
Ekonomové jsou ohledné roku 2017 optimistic¢ti

Handelsblatt, Jg. 2017, Nr. 2 (4.1.2017), S. 1, 6-7

V roce 2016 doslo v Némecku k mezironimu nartstu zaméstnanych o 429 tisic na celkovych 43,4 miliont
osob. Pocet nezaméstnanych v evidenci Ufadd prace se oproti tomu pohyboval kolem 2,5 milionti
osob, tedy na polovi¢nich hodnotach oproti roku 2005. Podle v ¢lanku oslovenych analytikti by trend
stoupajici zaméstnanosti mél pokracovat i v roce 2017 a némecka hospodaiska komora (DIHK)
prognozuje vznik nejménée 450 tisic novych pracovnich mist. Co se ty¢e zaméstnanosti Zadatell o azyl,
ktefi ptisli do Némecka zejména béhem uprchlické krize v roce 2015, tak kolem 120 tisic osob z osmi
nejcastéjSich zemi ptivodu ma zaméstnani a participuje na systému socialniho pojisténi. Celkoveé si ale
hleda praci dalsich 406 tisic uprchlikii, z nichz ovSem pouze 160 tisic je v dusledku splnéni
jazykovych a integracnich kurzt jiz hlaSeno na uradech préce. -- K vyvoji trhu prace v Italii, Francii a
Spanélsku viz ¢lanky na s. 7; k zatim nizkému nardstu nekvalifikovanych pracovnich mist na
némeckém trhu viz Handelsblatt ¢. 20/2017 (27.1.2017), s. 11.

Andrew Palmer

Learning and earning : special report on lifelong education

Vzdélavani a vydélavani : zvlastni zprava o celoZivotnim vzdélavani

The Economist, Vol. 422, (2017) No. 9023, centr. sect. (16 p.)

Aby ekonomiky zistaly konkurenceschopné a daly malo kvalifikovanym pracovnikiim i tém s vysokou
kvalifikaci stejnou moznost uspét, musi jim béhem celého jejich produktivniho zivota nabizet moznost
vzdélavani. Tato zprava podava prehled n€kterych snah v oblasti propojeni vzdélani a prace novymi
zplisoby, a to jak usnadnénim vstupu na trh prace, tak umoznénim, aby se lidé béhem svych
pracovnich kariér naucili nové dovednosti. -- Viz i ¢lanek na s. 9.

Jana Drexlerova

Nelegalni prace a jeji postih. (2.)

Prace, mzdy, odvody bez chyb, pokut a penale [PaM], Sv. 12, (2017) €. 1, s. 29-33

Vyskyt nelegalni prace na pracovnim trhu CR je zplisoben zejména motivaci vyssiho zisku a vétsi
flexibility pro zaméstnance i zaméstnavatele pii jejim vykonu, pfinasi s sebou ale i znacna rizika a
nejistoty. Autorka se v této Casti prispévku vénuje nelegalni praci cizincd a jejimu potirani. Nejprve
definuje nelegalni praci cizinct dle zakona o zamé&stnanosti a dale rozebira pravidla a podminky pro
legalni vykon zavislé vydéleéné &innosti cizincti v CR (zaméstnanecka karta a jeji evidence, modra
karta). Nasledn¢ predstavuje kompetence v oblasti kontroly prav a povinnosti nelegalniho
zameéstnavani, samotnou kontrolni ¢innost kontrolnich organi (Statni tifad inspekce prace, celni Gtady)
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i povinnosti zamestnavatelll vzniklych v souvislosti se zaméstnavanim cizinci. Poté se zaméfuje na
postihy za nelegalni praci (sankce za vykon nelegalni prace, trestné ¢iny v souvislosti s nelegalnim
zaméstnavanim, institut spravniho vyhosténi dle zdkona o pobytu cizinct).

Katefina Remsova

Ochrana zaméstnance ve svétle mezindrodniho priva soukromého a procesniho

Pravnik, Sv. 155, (2016) ¢. 12, s. 1092-1111

Evropské mezinarodni pravo soukromé a procesni je v rdmci ochrany zaméstnance zplsobilé zajistit
jednotny ptistup k soud@im a jednotné zachazeni s pravem. Clanek se zaméfuje na ochrannou funkci
procesnich a koliznich norem stanovenych pro oblast individualnich pracovnich smluv a hodnoti,
nakolik jsou zpisobilé zajistit ochranu zameéstnanci jako strané fakticky i ekonomicky slabsi. V procesni
Casti autorka rozebira pravni Upravu soudni piislusnosti a jednotného zachazeni se soudnimi
rozhodnutimi ve vécech individudlnich pracovnich smluv podle Natizeni Brusel Ibis (¢. 1215/2012).
V casti kolizni analyzuje kolizni pravidla pro oblast individualnich pracovnich smluv a imperativnich
norem upravenych v Natizeni Rim I (¢. 593/2008) o pravu rozhodném pro smluvni zavazkové vztahy. -
Pozn.

Jana Drexlerova

Zaméstnavani cizinci. (1.)

Prace, mzdy, odvody bez chyb, pokut a penale [PaM], Sv. 12, (2017) ¢. 1, s. 10-14

Blize k pravni upravé zaméstnavani cizinci a k povinnostem spojenym se vznikem pracovnépravniho
vztahu cizince v Ceské republice. Autorka upozoriiuje, ze ¢esky pravni fad rozdéluje zaméstnance ze
zahrani¢i do dvou skupin v zavislosti na mife omezeni pfistupu k zaméstnani na izemi CR a prava a
povinnosti cizincli se dale 1isi podle jejich pobytového statusu. Nejdiive seznamuje se zamestnavanim
obcantl EU a jejich rodinnych piislusnikti, dale se zaméstnavanim obcani ze tfetich zemi. Zminuje
nutné podminky k zaméstnani cizince, charakterizuje povoleni k zaméstnani a zadost o vydani tohoto
povoleni. -- Viz také prispévek v elektronickém ¢as. Danovy expert ¢. 5/2016 (listopad):
http://noviny.mfcr.cz/News/2016/11/07/A5ZA16050005.htm.

Pravo

By Joe Leahy

A Brazilian bribery machine

Brazilska uplatkaiska masinerie

Financial Times, Vol. 2016, No. 39357 (29.12.2016), p. 7

Brazilska spole¢nost Odebrecht je nejvétsi stavebni firmou v Latinské Americe, ale ted’ ji hrozi, ze
vejde ve znamost spis jako soucast jedné z nejvétSich uplatkarskych masinerii v podnikové historii.
Americké ministerstvo spravedlnosti popsalo systém, diky kterému si politici a ufednici v fad¢é zemi
prisli na téméf 788 mil. USD, a spolu s brazilskymi a Svycarskymi ufady udé€lilo Odebrechtu rekordni
pokutu ve vysi minimalné 3,5 mld. USD. V ¢lanku se popisuje sofistikovany systém, ktery trval od r. 2001,
a odhaduje se, jaky dopad bude skandal mit na brazilskou vladu.

Jakub Hollmann

Co se zméni v upravé svéirenského fondu?

Pravni radce, Sv. 24, (2016) ¢. 12, s. 34-36

Piispévek blize seznamuje se zménami, které pfinasi vladni novela obcanského zakoniku z r. 2016 a
zakon €. 368/2016 Sb. novelizujici zdkon o nékterych opatfenich proti legalizaci vynost z trestné
¢innosti a financovani terorismu (AML), do oblasti svéfenskych fondd. V souvislosti s novelizaci
obc¢anského zakoniku, se zavedenim evidence svéfenskych fondl a s konstitutivni povahou zapisu do
evidence dochazi i k upravé zakona ¢. 304/2013 Sb., rejstiikovy zakon, ktery se ma nové nazyvat
"zakon o vefejnych rejstiicich pravnickych a fyzickych osob a o evidenci svétenskych fondu".
Novelizace rejstiikového zakona pifinaSi také ziizeni evidence udaji o skuteCnych majitelich
svétenského fondu. V zavéru autor hodnoti dopady zkoumanych zmén. - Pozn.
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Karel Marek

Dilo

Obchodni pravo, Sv. 25, (2016) ¢. 12, s. 455-478

obchodni smlouvy o dilo. Autor se podrobné vénuje nové legislativé, zvlasté smlouvam o dilo ve
vystavbé. Na konci ¢lanku seznam vybranych dulezitych judikatd tykajicich se smlouvy o dilo
(rozsudky a rozhodnuti Nejvyssiho soudu).

Martina Pohankova

Dopad mezinirodnich dohod o ochrané investic na pravomoci CNB

Pravnik, Sv. 155, (2016) ¢. 12, s. 1074-1091

Prispévek nejprve kratce popisuje dohody o ochrané investic, fungovani mezinarodniho investi¢niho
prava a rozebira otazku priCitatelnosti jednani statu v investiénim pravu. Poté rozebira pravomoci
Ceské narodni banky a typické hmotnépravni standardy investi¢nich dohod za u¢elem posouzeni, zda
jednani uskuteénéné v ramci vykonu nékteré z pravomoci CNB miize vyustit v poruseni investiéni
dohody. Vyvoj zmén v obsahu investi¢nich dohod je ilustrovan na piikladu navrhu dohody TTIP.
Hlavni ¢ast piispévku analyzuje mozné dopady &innosti CNB na zahraniéni investory. Autorka
poukazuje na rizika, ktera mohou v souvislosti s investicni ochranou pii ¢innosti v ramci dozorové a
nasledné makroobezietnostni, devizové a ménové pravomoci CNB vyvstat, a to s ohledem na znéni
investiénich dohod uzavienych CR a na relevantni probihajici nebo uzaviené spory a z nich
vyplyvajici zavéry arbitraznich tribunali. Zdtraziuje, Ze investiéni dohody CR vesmés neobsahuji
vyjimky vztahujici se k regulatorice finanéniho a ménového trhu a Ze je potieba pfi innostech CNB
vénovat témto mezindrodnim instrumentim a z nich plynoucim omezenim dostate¢nou pozornost. -
Pozn.

Michal Petr

Je po 25 letech pravni iprava zakdzanych dohod skute¢né harmonizovana?

Antitrust, Sv. 2016, ¢. 3, s. 68-75

Prispévek rozebird otazku miry harmonizace ¢eského a unijniho pravniho rezimu v oblasti ochrany
hospodaiské soutéze, zejména v oblasti zakazanych dohod. Nejprve predstavuje zakonné vymezeni
zakazanych dohod a jejich negativnich ucinkti v soutéznim pravu, vénuje se terminologickym rozdilim
Ceskych a unijnich dokumentl a srovnava definice zakdzanych dohod v ceském zakoné o ochrané
hospodarské soutéze do r. 2009 a po novelizaci v r. 2009. Poté analyzuje, zda je unijni koncept
jediného trvajiciho poruseni (single continous infringement) u dlouhodobych protisoutéznich deliktt
slucitelny s ceskym konceptem pokracujiciho resp. trvajiciho deliktu. Zjistuje také, zda pozadavky,
které Ceské spravni pravo klade na vymezeni skutku ve vyroku rozhodnuti, odpovida unijni praxi. Dale
porovnava odchylky u tzv. dohod mensiho vyznamu (bagatelnich dohod) a pravidla de minimis a
v oblasti horizontalnich a vertikalnich dohod. V zavéru konstatuje, Ze pfinejmensim od novely z r. 2009
muizeme Ceské a unijni soutézni pravo pokladat za harmonizované, i pfes nekteré otazky plisobici
vykladové potize. - Pozn.

Jan Tulacek

Legalni kopie v autorském pravu

Bulletin advokacie, Sv. 2016, ¢. 12, s. 38-40

Autor se zabyva otazkou, jaka je pravni situace nakladatele ¢i vydavatele neperiodickych tiskovin
v souvislosti s volnym uzitim dila, jak je upraveno autorskym zakonem. - Pozn.

Ptemysl Raban

Mimosoudni rozhodovani spotrebitelskych sporu a rozhod¢i Fizeni

Obchodni pravo, Sv. 25, (2016) ¢. 11, s. 402-418

1.12.2016 nabyl ucinnosti zakon ¢. 257/2016 Sb., o spotiebitelském uvéru. V souvislosti s timto
zakonem prob¢hla i pfevratnd zména v alternativnim rozhodovani spotiebitelskych sporti, provedena
doprovodnym zakonem ¢. 258/2016 Sb., ktery nabyl u¢innosti souc¢asné. Autor projednava novinky,
které pfinasi nova legislativa, a porovnava ji s legislativou EU (predevSim Smérnici o alternativnim
feSeni spotiebitelskych sport ¢. 2013/11/EU). - Pozn.

48



Informace Odborné knihovny MF Dokumentace ceského a zahranicniho tisku

Marie Zamecnikova

Nékteré vady zikonodirného procesu v judikatuie Ustavniho soudu

Spravni pravo, Sv. 49, (2016) €. 8, s. 489-508

Prispévek se zabyva proceduralnimi vadami zakonodarného procesu jakozto divodem pro zruSeni
zdkona Ustavnim soudem. Autorka nejdiive rozdéluje vady do ti kategorii, v ramci kterych rozebira
jednotlivé nalezy Ustavniho soudu. Prvni kategorie zahrnuje tzv. ryze technické vady legislativniho
procesu a nalezy tykajici se zejména opakovani hlasovani na pid¢ Poslanecké snémovny. Do druhé
kategorie vad v podob¢ vyuziti ¢i zneuziti institutd zdkonodarného procesu fadi nalezy tykajici se tzv.
prilepkd, sbérmych novel a komplexnich pozménovacich navrhil. Tteti kategorie vad spoéivajicich v omezeni
parlamentni debaty vychazi z nalezli, v nichz US fesil postaveni opozice v parlamentu, jeji prava a
moznosti jejich omezeni a omezeni rozpravy obecné. Autorka se snazi nalézt tenkou hranici mezi
vadami, které jsou ze strany US jestd akceptovatelné a témi, které jiz nutné piedstavuji deroga¢ni
diivod. V zavéru pak shrnuje vyvoj nazorti Ustavniho soudu na pravidla zakonodarného procesu v ¢ase
a konstatuje, Ze ptistup US k posuzovéni tohoto procesu prosel v ¢ase mnohymi proménami. - Pozn.

Ljubomir Drapal, Martin Sesina

Povinny dil a jeho vyporadani

Ad Notam, Sv. 22, (2016) €. 6, s. 15-20

Blize k institutu povinného dilu v soucasném dédickém pravu, k jeho velikosti a podobé i osobé
nepominutelného dédice. Poté charakteristika postaveni nepominutelného dédice, jeho seznameni se
zaveti a procesni postaveni i ucast nepominutelného dédice v fizeni o poziistalosti. Dale ke zplisobim
vypotadani povinného dilu, rozdiliim mezi odbytnym a povinnym dilem, vydédéni nepominutelného
dédice a k rozhodovani o povinném dilu v fizeni pfed obecnym soudem.

Hana Gawlasova, Matis Huba

Pseudonymizace klicem k odleh¢eni poZadavki GDPR na spravce a zpracovatele

Pravni radce, Sv. 24, (2016) ¢. 12, s. 64-65

Evropské Obecné natfizeni o ochrané osobnich udaji (General Data Protection Regulation, GDPR),
které od kvétna 2018 nahradi smérnici o ochrané¢ fyzickych osob v souvislosti se zpracovanim
osobnich dajli a o volném pohybu téchto udaji, pfinasi institut pseudonymizace. Vysledkem procesu
pseudonymizace je oddéleni udajli, které jsou piimymi identifikatory (napf. jméno, rodné Ccislo,
kontaktni informace) a nékterych neptimych identifika¢nich udaji (napt. vék, PSC, pohlavi, vzdélani),
jejichz kombinaci by bylo mozné identifikovat dané osoby. Clanek rozebira zpUsoby, jakym
pseudonymizace usnadnuje plnéni pozadavki na nakladini s osobnimi Udaji ze strany spravci a
zpracovatelll osobnich udajt. -- Viz také dalsi ptispévek na s. 65.

Eva Janeckova

Registr smluv a ochrana obchodniho tajemstvi

Danova a hospodarska kartotéka, Sv. 25, (2017) €. 3, s. 32-35

Zékon ¢. 340/2015 Sb., o registru smluv, nabyl t¢innosti 1.7.2016. Podle n¢j se zvetejiuji vSechny
soukromopravni smlouvy (objednavky) a smlouvy o poskytnuti dotace nebo navratné financni
vypomoci, které povinny subjekt uzavtel ode dne Gc¢innosti zakona a jejichz hodnota je vyssi nez 50 tisic
korun bez DPH. Z této povinnosti existuji vyjimky a autorka se podrobnéji zaméfuje na vyjimku
souvisejici s ochranou obchodniho tajemstvi. Definuje obchodni tajemstvi dle ob¢anského zakoniku a
uvadi, ze diky § 3 mohou byt informace oznacené kteroukoliv ze smluvnich stran za obchodni
tajemstvi vymazany a nebudou nasledné zvetejiiovany. Zabyva se také povinnosti vlozit metadata do
registru smluv a opravnénim k vylouceni nékterych metadat s ohledem na obchodni tajemstvi. - Pozn.

Peter Leasure

The Foreign Corrupt Practices Act and the benefits of voluntary disclosure

Zakon o zahrani¢nich korupénich praktikach a vyvhody dobrovolného piiznani

Journal of financial crime, Vol. 23 (2016), No. 4, p. 916-931

Americké vladni agentury mohou pfi stanoveni pokuty pfi poruseni zdkona o zahrani¢nich korupcnich
praktikdch brat v uvahu jako polehcujici okolnost dobrovolné pfiznani se firmou (voluntary
disclosure). Rlzni autofi nicmén¢ poukazali na to, Ze na dobrovolné ptiznani se k uplatku neni bran
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ohled a ze n¢kdy dokonce ptiznani mize i pfitizit. Autor v ¢lanku na zékladé prizkumu dosavadnich
pripadl zjistuje, ze k dobrovolnému pfiznani je ptihlizeno, ale pouze do urcité vyse uplatku. - Pozn.

Statistika. Demografie. Sociologie

Olena Ovchinnikova

Cluster analysis in the study of migration

Klastrova analyza pri studiu migrace

Ekonomickeé rozhlady, Vol. 45, (2016) No. 4, p. 478-491

Prispévek se zamétuje na vyuziti metod klastrové analyzy pii vicerozmérném kvantitativnim vyzkumu
migrac¢nich procesl a problematice fizeni migrace. Autorka nejprve struéné seznamuje s teoretickymi
otazkami vyzkumu migracnich tokd a s teoretickym pohledem na klastrovou analyzu. Dale uplatiuje
tuto statistickou analyzu pro tvorbu regiondlnich klastri ve Chmelnycké oblasti Ukrajiny a hodnoti
strukturu a dynamiku migrace ve zkoumaném regionu.

Ondtej Simpach, Jitka Langhamrové

Demografické projekce aneb jak se li§i vysledky z pohledu pouZiti deterministickvch a
stochastickych modeli

Forum socialni politiky, Sv. 10, (2016) €. 6, s. 8-26

Clanek poukazuje na dva mozné piistupy (deterministicky a stochasticky), kterymi je moZno
konstruovat demografické projekce. Svou podstatou se vyznamné lisi, pficemz nejvétsi odliSnost
autofi spatfuji v zohlednovani expertnich Gsudkt v piipadé deterministickych modeld a absenci
systematickych chyb v pfipad¢ stochastickych modeld. Deterministické modely byvaji cCasto

vvvvvv

variant populaénich projekci CR do r. 2050, které byly dosaZeny v ramci vyzkumu nékolika instituci a
modelovany pomoci riznych pfistupti. Porovnavaji pét scénaii demografickych projekci podle
metodiky Eurostatu, tfi podle Ceského statistického tifadu a tii podle katedry demografie FIS VSE v Praze
a diskutuji jejich vysledky a potencialni dopady.

Pablo M. Pincheira, Carlos A. Medel

Forecasting with a random walk

Prognézovani s nahodné vyvijejici se proménnou

Finance a uvér, Vol. 66, (2016) No. 6, p. 539-564

Autofi se zabyvaji vyuZzitim procedur s jednotkovymi kofeny (unit roots) v modelech ¢asovych fad se
stacionarni cilovou proménnou. Jejich simulace mj. ukazuji, Ze dlouhodob¢ stabilni (stacionarni)
procesy mohou byt 1épe predikovany s vyuzitim progndz zaloZenych na jednotkovych kotfenech nez s
vyuzitim predpovédi vychazejicich z modelu, ktery je sice spravné specifikovan, ale podléha vyssi
mife parametrické nejistoty. Autofi své zkoumani empiricky dokladaji na prognézach inflace v ramci
vzorku vyspélych zemi (Kanady, Svédska, Svycarska, Spojeného kralovstvi a USA). - Pozn.

Timo Hener

Unconditional child benefits, mothers' labor supply, and family well-being : evidence from a
policy reform

Nepodminéné piidavky na déti, nabidka prace matek a rodinny blahobyt : diikazy na zakladé
reformy politiky

CESifo Economic studies, Vol. 62, (2016) No. 4, p. 624-649

Autor si klade otazku, jak uspésna je politika nepodminénych pridavki na déti ve zvySovani blahobytu
domacnosti v Némecku. Vyuziva pfitom data v souvislosti s vyznamnou reformou v této oblasti z poloviny
90. let. Vysledky analyzy potvrzuji, Ze ptidavky na déti vedou k vyrazné redukci nabidky prace matek.
Zkoumana politika je tak mén¢ efektivni pii zlepSovani rodinnych financi a v dtsledku toho draha pro
danové poplatniky, protoze rst davek je doprovazen negativni reakci nabidky prace. Na druhou stranu
existuji presvéd¢ivé dikazy, ze se zlepsila investice casu rodic¢ti do jejich déti. Pravé tento efekt si
podle autora zaslouzi dal$i zkoumani. - Pozn. -- Viz také ostatni clanky tohoto ¢isla Casopisu, které se
vénuji ekonomii rodin.

50



Informace Odborné knihovny MF Dokumentace ceského a zahranicniho tisku

Tomas Fiala, Jitka Langhamrova

Vyvoj indexu zavislosti seniori pri navrhované zméné diichodového véku a riznych variantach
demografického vyvoje

Foérum socialni politiky, Sv. 10, (2016) €. 6, s. 27-32

Ve vétsin€ evropskych zemi dochazi v poslednich desetiletich ke zvySovani podilu seniorti v populaci
a ke snizovani podilu osob v produktivnim véku. Pomér poctu osob v poproduktivnim a produktivnim
véku vyjadfuje index zavislosti seniori a ten je urCitou charakteristikou finan¢niho zatizeni
diichodového systému. Clanek piedstavuje vyvoj hodnot indexu zavislosti seniorti pii riznych
variantach demografického vyvoje a riiznych variantach vyvoje diichodového véku po r. 2030 v CR.
Autor shrnuje vyvoj diichodového véku v dnesni CR od r. 1948 do soucasnosti, seznamuje s hlavnimi
vysledky projekce demografického vyvoje a predklada zjisténé zaveéry. Zhruba do r. 2030 je vyvoj
sledovanych charakteristik pomérné stabilni, vliv stdrnuti populace je kompenzovan pokracujicim
postupnym zvySovanim diichodového veéku, ale poté dochazi k nardstu hodnot indexu zavislosti
seniordl. Zejména pii zastropovani diichodového veéku na urovni 65 let by se jednalo o narlist indexu
pomé&rné vyrazny.

Ucetnictvi

David Mares

Accounting and controlling business management system

Systém tietniho a controllingového Fizeni podniku

Acta VSFS, Vol. 10 (2016), No. 2, p. 126-141

V ¢lanku je zkouman z teoretického hlediska ti€etni systém, jeho role v podniku a napojeni na dalsi
subsystémy podnikového informac¢niho systému. Autor urcuje vstupy a vystupy ucetniho systému,
jejich vyuziti internimi i externimi uZzivateli, a nasledné se zabyva i¢etnim systémem a jeho vazbou na
CRM (Customer Relationship Management). Plny text dostupny z: http:/www.vsfs.cz/?id=1042

Milo§ Marik, Pavla Marikova

Analyza Castych chyb znaleckych posudki se zamérenim na oblast ocefiovani podniku

Odhadce a ocenovani majetku, Sv. 22, (2016) ¢. 3-4, s. 3-15

V soucasné dob¢ je zpracovavan novy zakon o znalcich a pracuje se i na novém zakonu o ocenovani.
Nové zakony by mély pfinést zna¢né zasahy do dosavadni znalecké praxe, zejména pak u ocenovani
majetku. Autofi zastavaji nazor, Ze vychodiskem takovychto zmén by neméla byt pouze dosavadni
zkuSenost zpracovatelli novych zakont, ale téZ podrobnéjsi analyza dosavadniho stavu véci. Vysoka
Skola ekonomicka, Katedra financi a ocenovani podniku a Institut oceniovani majetku se nyni snazi
alespoii dodatecn¢ doplnit vychodiska pfipravovanych zakonli konkrétnimi analyzami wrovné
znaleckych posudkt, které se zatim opiraji zejména o diplomové prace, a do budoucnosti
predpokladaji i zpracovani prace disertacni. Cilem ¢lanku je stru¢né analyzovat hlavni slabé body,
které se projevuji v praxi ocetiovani podniki v CR. - Pozn.

Astrid Gundel, Peter Hommelhoff, Georg Lanfermann

Der einheitliche Abschlusspriifer in konzernierten Unternehmen von éffentlichem Interesse
Jednotny auditor v koncernovych podnicich vefejného zajmu

Der Betrieb, Jg. 70, (2017) Nr. 4, S. 171-178

Natizeni EU €. 537/2014 zpftisnilo pravidla pro provadéni auditu v tzv. subjektech vefejného zajmu
(bankéach, pojistovnach a jinych podnicich s aktivitami na kapitalovém trhu). Pfedev§im byla ztizena
moznost povefeni jedné auditni spole¢nosti kontrolou vSech ¢asti koncernu (zavedenim povinné rotace
auditorti a zakazem poskytovani neauditnich sluzeb jiz rok pted planovanym auditem). Zcela zakazan
vSak jednotny audit rozhodné neni a pro fadu podniki navic stale skyta nemalé vyhody. Autofi ¢lanku
analyzuji stavajici pravni stav na unijni a némecké urovni a predkladaji navrhy vnitinich mechanismii,
pomoci nichz bude jednotny audit v ramci koncernu realizovatelny. - Pozn.
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Stefan Bischof, Robert Link, Alexander Staf3

DPR-Priifungsschwerpunkte 2017

Hlavni body k auditu stanovené Némeckym tiradem pro kontrolu ucetnictvi pro rok 2017

Der Betrieb, Jg. 70, (2017) Nr. 3, S. 77-83

Dne 3.11.2016 zvetejnil Némecky ufad pro kontrolu ucetnictvi (DPR) seznam priorit, na néz se bude
zamétovat v ramcei své kontroly kapitalovych spole¢nosti v roce 2017. Podobné jako Evropsky ufad
pro cenné papiry a trhy (ESMA) bude DPR v ucetnich zaveérkach vyzadovat: piehlednou prezentaci
méfitelnych veli€in hospodaiské ¢innosti; rozliSovani mezi finanénimi néstroji spojenymi s vlastnim
kapitalem podniku a zavazky emitentd finan¢nich nastrojii; dodate¢né udaje o dopadech uziti novych
mezinarodnich Gcetnich standardd (IFRS 15, IFRS 9 a IFRS 16). V ramci svych narodnich priorit se
pak DPR bude zajimat o majetkové podily v jinych podnicich a spiSe nez na testovani goodwill-
impairment se bude vice zamétovat i na provérovani asset-impairment. - Pozn.

Werner Widmann

Uber Rechnungen nach den EuGH-Urteilen in den Rs. Senatex und Barlis

O fakturach po rozsudcich Soudniho dvora EU v kauzich Senatex a Barlis
Umsatzsteuer-Rundschau, Jg. 66, (2017) Nr. 1, S. 18-24

K rozsudktim Soudniho dvora Evropské unie z 15.9.2016 (C-518/14 - Senatex a C-516/14 - Barlis 06),
podle nichz i faktury nespliujici vSechny formalni nalezitosti mohou daného platce DPH opraviiovat
k uplatnéni odpoctu dan¢ na vstupu, jsou-li platby a poskytnuté sluzby zjevné z dal§i dokumentace.
Autor ¢lanku se zabyva dopady této judikatury na praxi némeckych finan¢nich ufadti a finan¢nich
soudu. - Pozn. -- K tématu viz také Der Betrieb sv. 70, (2017) €. 5, s. 212-215.

Spyridon Repousis

Using Beneish model to detect corporate financial statement fraud in Greece

VyuZiti Beneishova modelu k odhaleni podvodii ve firemnich finanénich vykazech v Recku
Journal of financial crime, Vol. 23 (2016), No. 4, p. 1063-1073

Autor se v clanku snazi identifikovat vyskyt podvodi ve financnich vykazech pomoci tzv.
Beneishova-M modelu. Zkouman byl soubor dat obsahujici udaje o 25 468 spole¢nostech v Recku za
obdobi 2011-2012. U ptiblizng tretiny vzorku (8468 firem) vyslo skore, které naznacuje pravdépodobnost
podvodu. Dale autor ovéfuje pomoci regresnich a korelacnich metod hypotézy o vztazich mezi dil¢imi
indikatory modelu a tendenci manipulovat s vykazy ("earning management").

Verejna sprava

Ivana Schneiderova

Administrativni zatéZ obci se tyka i oblasti finan¢niho ucetnictvi

Moderni obec, Sv. 22, (2016) ¢. 11, s. 24-25

Autorka kriticky popisuje nadmérnou administrativni zatéz, se kterou se musi vyrovnavat ucetni a
hospodaii zvlasté v malych obcich v oblasti finan¢niho Uc¢etnictvi. Kritika se tyka nejvice vetejného
opatrovnictvi, Pomocného analytického piehledu (PAP), Cetnosti vykazl, Castych kontrol obci, e-mailové
korespondence a naroc¢nosti ziskani informaci, povinnych statistickych hlaseni, ¢astych zmén
legislativy, pozdniho vydavani predpisti a pravni nejistoty. Za piiklad dokonalé zbytecnosti autorka
oznacuje procesy souvisejici s povinnosti obci zpracovavat ptiznani k dani z ptijma pravnickych osob.

Michal Vitek

Novela § 19a ZOHS, aneb realisti¢nost ruku v ruce s roztristénosti

Antitrust, Sv. 2016, €. 3, s. 79-82

Clanek rozebira eskou pravni Gpravu problematiky zasah®l organd vefejné spravy do hospodatské
soutéze v souvislosti s novelizaci zakona o ochrané hospodarské soutéze (novela ¢. 293/2016 Sb.
nabyla ucinnosti 19.10.2016). Autor vyhodnocuje dosavadni pravni i fakticky stav v této oblasti a
predstavuje zmény v § 19a zakona ¢. 143/2001 Sb., ve znéni pozdéjSich piedpist. Uvadi, Ze ucinnosti
novely dojde k nahrazeni odst. 1 zkoumaného paragrafu zakona dvéma novymi odstavci, z nichZ prvni
se zabyva hmotnépravni strankou a druhy strankou procesnépravni. Jako nejzasadnéj$i novinku
zminuje jisté zmékceni ochrany hospodaiské soutéze, pfipusténi i jinych zajmu, které zasluhuji
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ochranu zékona, a tedy pfiklon k realistickému pohledu na ¢innost organti vefejné spravy. Vyznamnou
zménou je také dvoustupnovost posuzovani, zda k naruSeni doSlo bez ospravedlnitelného divodu.
Spravni delikt spocivajici v naruseni hospodarské soutéze organy vetejné spravy je nove rozsiien o nové
skutkové podstaty. - Pozn.

Jaroslav Krecht

Pravo na informace a ochrana soukromi

Pravni rozhledy, Sv. 24, (2016) ¢. 23-24, s. 845-847

Prispévek se zaméfuje na informace, které¢ jsou obaniim povinny poskytovat o svoji ¢innosti statni
organy a organy uzemni samospravy dle Listiny zakladnich prav a svobod a za podminek stanovenych
zakonem €. 106/1999 Sb., o svobodném pfistupu k informacim, ve znéni pozd¢€jsich predpist. Autor se
zvlasté vénuje informacim, které se dotykaji soukromi osob, jeZ je chranéno zakonem (zejména dotazy
na pobirané platy a odmény pracovnikl uvedenych organti) a predklada pochybnosti, v jakém rozsahu
lze dotazy tohoto typu uspokojovat. Seznamuje s rozhodnutim NSS, dle kterého se informace o platech
zaméstnancti placenych z vetejnych prostfedkil podle § 8b zakona ¢. 106/1999 Sb. zasadné poskytuji.
V navaznosti na to rozebira pravu ochrany soukromi a otazku proporcionality v novém obc¢anském
zakoniku 1 z hlediska zdkona o ochran¢ osobnich udaji. Vyvozuje, ze novy obcansky zakonik na
tomto useku prinesl zmény, které se tykaji posuzovani miry ochrany obou pravnich statkt, tj. nejen
svobody pozadovat informace, ale soucasné i ochrany soukromi osob, jichz se tykaji. - Pozn.

Richard Pomaha¢

Reforma statni sluzby a spravniho soudnictvi v Ceské republice : kritické zhodnoceni

Scientia et Societas, Sv. 12, (2016) ¢. 4, s. 89-98

Analyza vyvoje vefejné spravy se zaméfenim na systém statni sluzby a spravni soudnictvi. Jak zakon o statni
sluzbé, tak Nejvyssi spravni soud a spravni senaty krajskych soudi jsou relativné mladé instituce v nasem
pravnim fadu, respektive soudni soustavé. Ob¢ ale jiz vyvolaly nemalé kontroverze mezi odbornou
vetejnosti. V pripad¢ statni sluzby autor o¢ekava pokracujici vysokou administrativni naro¢nost jeji
plné implementace a mnozstvi sluZzebnich sport. Je také otazkou, zda v budoucnu nevzniknou tlaky na
zmékceni urcitych pravidel nebo na srovnani rozdilh mezi sluzebnim rezimem statnich tGrednikd a
ufednikti krajskych a mistnich samosprav. Spravni soudnictvi se zase potyka s problémem stale
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se proto otevira prostor pro dalsi reformu, kterd by vedla k vyssi koordinaci rozhodovani v rdmci této
soustavy. - Pozn.

Zkracené obsahy ¢asopisu
Plné texty clankii jsou zaméestnancium resortu financi dostupné v aplikaci Aktivni noviny

Veiejna sprava

Sv. 28, (2017) ¢. 1

Pfi budovani mésta je dilezitd kontinuita zamérG a zodpoveédnost za svéfené prostiedi - rozhovor s
méstskou architektkou Z. Vydrovou (s. 2-5); Kdo je to méstsky architekt? V ¢em mize zastupitelim
staci sami se sebou, v§ima si pravnik, ktery nas dovedl do EU - rozhovor s advokatem A. Vernym (s.
16-21); Znojmo: mésto s piivlastkem (s. 22-25); Zadné dal3i tisice migrantti denné. Majitelé ubytoven
prisli o zisk - imigracni vina v Némecku (s. 26-27).

Vefejna sprava

Sv. 28, (2017) €. 2

Hodinu za hodinu. Napad na vyménnou pomoc nadchl lidi od Ase po Zlin (s. 2-5); SOUSEDE plus
slavi pét let. Cesi upravili rakousky model a zapojit chtéji i mladé (s. 6-7); K vyraznému zvyseni ceny
vody letos nedojde (s. 8-9); Bilance Institutu pro vefejnou spravu Praha za rok 2016 (s. 14); Zacina
projekt, ktery podpoii profesionalni a kvalitni statni sluzbu (s. 15-18); Outsourcing ve vefejném
sektoru (s. 20-23); Pro komunalniho politika jsou Gfednické zkuSenosti doslova ptfidanou hodnotou,
tika Jifi Hotanek (s. 24-27).
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Verejné finance. Rozpocet

Bundesministerium der Finanzen

Asyl- und Fliichtlingspolitik aus Sicht des Bundeshaushalts

Azylova a uprchlicka politika z pohledu spolkevého rozpoctu

Monatsbericht des BMF, Jg. 2017, Nr. 1, S. 6-16

Clanek shrnuje vydaje plynouci z némeckého statniho rozpoétu v roce 2015 a 2016 na humanitarni
pomoc a podporu obci, spolkovych zemi i centralnich instituci v souvislosti s uprchlickou krizi véetné
nasledného socialniho zabezpedeni a integrace zadatelii o azyl. Ugast statu byla jak piima v podobé
mimotadnych rozpoctovych opatieni, tak nepiima ve formé danovych ulev za dobrovolnickou ¢innost
a bezplatného pronajmu federalniho majetku jednotlivym spolkovym zemim a obcim. Pro rok 2017
jsou planovany statni vydaje spojené s migraci ve vySi 21,3 miliard eur (v roce 2016 se podle
predbéznych odhadt pohybovaly na 21,7 miliardach eur). - Pozn.

Karel Janda

Audit hospodareni obce

Prace, mzdy, odvody bez chyb, pokut a penale [PaM], Sv. 12, (2017) ¢. 1, s. 63-67

BliZze k povinnosti obci zajistit externi pfezkoumani svého hospodareni. Autor nejprve seznamuje
s pravni Gpravou hospodareni obce a jeho pfezkoumavani dle zakona o obcich a zakona ¢. 420/2004
Sb., o pfezkoumavani hospodareni tizemnich samospravnych celkl a dobrovolnych svazkii obci. Déle
rozebird predmét, pravidla a postup tohoto pfezkoumavani, uvadi, kdo pfezkoumani provede a jaka
jsou prava a povinnosti kontrolorti. Nasledné shrnuje prava a povinnosti kontrolované obce a
charakterizuje zpravu o vysledku pfezkoumani hospodateni obce a jeji povinné zaleZzitosti. Vénuje se
také prezkoumani hospodafeni statutdrnim auditorem nebo auditorskou spolecnosti. Zmituje
dozorovou pravomoc ze strany ministerstva financi i sankce za poruseni povinnosti obce ve formé
potradkové pokuty.

Ruth Berschens, Jan Hildebrand

Briissel will selbst kassieren : die EU-Finanzen der Zukunft

Brusel chce sam inkasovat : finance Evropské unie budoucnosti

Handelsblatt, Jg. 2017, Nr. 9 (12.1.2017), S. 1, 4-5

Evropsky komisat pro rozpocet Giinther Oettinger a byvaly italsky pifedseda vlady Mario Monti navrhuji
roz$ifeni pfijmové struktury rozpoctu Evropské unie. Podle Montiho by navic pro rozpoctové obdobi
od roku 2021 nemél byt chod EU financovéan vyhradné piispévky Clenskych statt, ale n€které dané by
do n¢j mohly plynout pfimo (napf. spotiebni dan¢ na pohonné hmoty, ekologické dan¢ ¢i pripadna dan
z finan¢nich transakei). -- K tématu viz také komentai v Handelsblatt ¢. 10/2017 (13.1.2017), s. 14.

Kenneth Rogoff

Das Trump-Defizit

Trumpovsky deficit

Handelsblatt, Jg. 2017, Nr. 25 (5.2.2017), S. 72

Pfi pohledu do nedavné historie USA je podle byvalého hlavniho ekonoma MMF K. Rogoffa mozné
vyvratit zavedenou predstavu, ze republikanské administrativy provadély ptisnou fiskalni politiku a ty
demokratické "si zily nad poméry". Opak je pravdou a v pfipadé kabinetu nového prezidenta D. Trumpa
a republikanské vétSiny v Kongresu lze také spise ocekavat nové kolo ristu vydajii a zadluzeni statu.
Bude-li navic nartist zadluzeni masivni, mize dojit pfi vy$$im hospodarském riistu a inflaci k prudkému
ristu svétovych urokovych sazeb. Pokud zaroven nebudou realizovana protekcionisticka opatfeni,
budou z toho mnozi jisté profitovat. Jiz nyni vysoce zadluzeni aktéfi na svétovych trzich jako Italie ¢i
podniky z rozvijejicich se ekonomik se ale mohou dostat do potizi.
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Milan Pucek, Michal Placek, FrantiSek Ochrana

Do the data on municipal expenditures in the Czech Republic imply incorrectness in their
management?

Vykazuji data o vydajich obci v CR riziko manipulace?

E+M Ekonomie a Management = Economics and Management, Vol. 19, (2016) No. 4, p. 89-103
Autofi se zaméfuji na fizeni obecnich financi a na efektivni systém kontroly vefejnych vydaji mistni
spravy. Za pouziti Benfordova testu analyzuji obecni vydaje v Ceské republice v r. 2012 a formuluji
zavéry s ohledem na zvySeni efektivity kontrolniho systému téchto vydaji. Empirickd analyza
potvrdila vhodnost pouziti Benfordova testu pti zkoumani obecnich vydajt jako nastroje pro pocatecni
odhaleni udaja s vys$si pravdépodobnosti nespravného nakladani s vefejnymi vydaji.

Fiscal cryogenics : fiscal rules

Fiskalni kryogenika : fiskdlni pravidla

The Economist, Vol. 421, (2016) No. 9020, p. 65

Nejznaméj$im a také nejméné oblibenym fiskalnim pravidlem je Pakt stability a ristu, piijaty v eurozoné.
Takova pravidla jsou v§ak nyni bézna i v rozvijejicich se ekonomikach. Podle posledniho s¢itini MMF
mélo v roce 2014 celkem 56 rozvojovych zemi néjaka fiskalni pravidla, pficemz patnact z téchto zemi
(jako priklad se uvadi Brazilie) zavedlo limity na rtst vefejnych vydaji. Zminény jsou také zkuSenosti
Chile, Peru a Kolumbie.

Lud¢k Tesar

K rozpoctim obci na rok 2017 : ten moudrym obcim a méstim nabidne skvélou budoucnost
Moderni obec, Sv. 22, (2016) ¢. 11, s. 22-23

Autor hodnoti hospodarské (ptedevsim rozpoctove) vyhlidky obci na rok 2017 v rdmci makroekonomického
kontextu v CR. Ty jsou podle n&j velmi piiznivé a skytaji obcim mnohé piileZitosti. Dava obcim taktéz
doporuceni, kterd zahrnuji mj. rychlou obnovu majetku, optimalizaci a reorganizaci spolecnosti mést a
obci ¢i vyuziti uvérového ramce ke kryti investic. Naopak obce odrazuje od pasivniho vyckavani na
dotace ¢i od vystavby socidlnich byta.

Martin Greive, Donata Riedel, Klaus Stratmann

Kabinett streitet um Uberschiisse : das Bundesfinanzministerium warnt vor neuen Haushaltsléchern
im Jahr 2018

Kabinet se pi‘e o prebytky : Spolkové ministerstvo financi varuje pred dérami ve stiatnim
rozpoctu v roce 2018

Handelsblatt, Jg. 2017, Nr. 15 (20.1.2017), S. 3, 10-11

Rok 2016 skoncil pro némecky spolkovy rozpocet prebytkem 6,2 miliard eur. Po zvefejnéni této
bilance se nejen na urovni vlady rozhotela diskuse o vyuziti téchto prostfedkl. Zatimco spolkovy
ministr financi W. Schéuble chce spiSe snizit statni dluh ¢i navysit rozpoctové rezervy, vicekanclér a
ministr hospodafstvi S. Gabriel prosazuje zvysSeni investic zejména do digitalni infrastruktury. Zvyseni
investic od statu pozaduji i néktefi ekonomové s poukazem na jejich vice nez jednu dekadu trvajici
zaporné saldo a klesajici hodnotu vefejného majetku. -- K tématu viz také rozhovor s parlamentnim
statnim tajemnikem BMF J. Spahnem na s. 11; analyzy o rozpoctové bilanci za rok 2016 viz
podrobnéji Monatsbericht des BMF ¢. 1/2017, s. 39-57.

Andrej Babis

Prognoéza hospodareni obci v pri§tim roce je optimisticka

Moderni obec, Sv. 22, (2016) ¢. 11,5. 6

Ministr financi ve svém ¢lanku hodnoti hospodateni obci a doklada své hodnoceni fadou udaji (mj.
predpokladanou vysi ptebytku za rok 2016 i 2017, pfedpokladanym procentudlnim nartistem piijma
v téchto letech, vysi tispor na uctech obci). Hodnoceni vyzniva velmi pozitivng, pficemz se autor
neobava, Ze by obce byly zdsadnim zptsobem ovlivnény zavedenim fiskalniho pravidla pro obce a
kraje. Obce by se tedy nemély bat v pfistich letech rozumné investovat.
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Véra Kamenickova

Piiprava rozpoc€tu a vysledky jeho pInéni v praxi ¢eskvch obci

Moderni obec, Sv. 22, (2016) ¢. 11, s. 20-21

Autorka klade diiraz nejen na pfipravu rozpoctu, ale i na jeho pribézné vyhodnocovani a kontrolu jako
na zasadni aspekty hospodateni obci. Uvadi, ze schodek rozpoc¢tu nemusi signalizovat problémy a je
dilezité, z ¢eho je takovy schodek financovan (zda z ubytku tspor ¢i z Gvérti). Porovnavana jsou také
data o saldech schvalenych rozpoéti a jejich plnéni podle velikostnich kategorii obci.

A. Juskov, N. Oding, L. Savul'kin

Rol' subvencij v rossijskoj sisteme bjudzetnogo federalizma

Uloha subvenci v ruském systému rozpoétového federalismu

Voprosy ekonomiki, Sv. 2016, no. 10, s. 49-64

V ¢lanku se zkouma uloha subvenci, jednoho z hlavnich druhtt mezirozpoc¢tovych transferti, v ruském
systétmu rozpoctového federalismu. Je popsana struktura, dynamika subvenci a hlavni trendy
mezirozpoctovych transfer v poslednich 15 letech. Je prezentovana nova typologie subvenci,
zalozend na tfech kritériich - objemu, slozitosti metodik vypoétu a frekvenci jejich zmén, a také
podrobna klasifikace nejvyznamnéjSich subvenci. Dochazi se k zavéru o ucelnosti dalsiho vyuziti
subvenci jako prvku rozpoctového federalismu. - Pozn.

Running on empty : local government

Béh naprazdno : mistni sprava

The Economist, Vol. 422, (2017) No. 9025, p. 24-25

Usporna fiskalni politika v Britanii dopada na obecni finance. Nejvice musi $etfit Ministerstvo pro
obce a mistni spravu, které poskytuje mistnim radam vétSinu jejich financi, a tak vydaje mistnich
titadti budou letos 0 22 % nizsi nez v roce 2010. Utady se snazi Setiit jak se da, ale blizi se uz hranici
moznosti. Nemohou jit prili§ cestou zvySeni dani, protoze pievazna vétSina dani je v Britanii vybirana
centralné.

Zivotni prostredi

Dalia Streimikiené, Ilona Alisauskaité-Seskiené

Comparative assessment of external costs and pollution taxes in Baltic states, Czech Republic
and Slovakia

Komparativni vyhodnoceni externich nikladi a ekologickych dani v pobaltskych stitech, Ceské
republice a na Slovensku

E+M Ekonomie a Management = Economics and Management, Vol. 19, (2016) No. 4, p. 4-18

Studie zkouma a porovnava externi naklady znecisténi ovzdusi a dan¢ ze znecisténi ovzdusi v pobaltskych
statech, CR a na Slovensku a hodnoti miru internalizace externich nakladt a jejich dopad na zne¢isténi
ovzdusi klasickymi polutanty. Zaméfuje se také na porovnani specialnich politik k internalizaci
externich nakladli a opatfeni ke snizovani vzdusného znecisténi zplisobené¢ho vyrobou a spotiebou
energie. Autorky zjistuji, ze¢ CR ma nejvyssi externi naklady spojené se znedisténim ovzdusi mezi

Tvvr

nejnizsi pfijmy z dani ze vzdus$nych polutantti v poméru k HDP.
Zivotni uroven

Fat tails : inequality

Ve prospéch bohatSich : nerovnost

The Economist, Vol. 422, (2017) No. 9022, p. 30-31

Pfijmova nerovnost je v Americe vys$si nez v kterékoliv jiné bohaté zemi. Panuje pfesvédceni, Ze
stfedni tfida chudne, ale neni to pravda, protoze vétSina benefitti federalni politiky je zaméfena vice na
osoby se stiednimi piijmy nez na chudé. Jednim ptikladem je srazka na dani u urokl z hypoték, ktera
ted’ stoji federalni rozpocet o néco vice nez vlajkovy program proti chudobé EITC (earned income tax-
credit). Také program Medicare, ktery nabizi zdravotni pojisténi pro osoby nad 65 let bez ohledu na
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jejich ptfijmy, vice prospiva stfedni tfidé. Zato ekonomicka zachranna sit’ pro ty nejchudsi zlstava
podle mezinarodnich standardd nebezpecné tenka.

Kupni sila nam pékné roste

Profi poradenstvi & finance, Sv. 4, (2016) ¢. 12, s. 30

Prispévek seznamuje s vysledky studie spolecnosti GfK porovnavajici kupni silu obyvatel ze 42
evropskych statil. Kupni sila Cechti se zvysila meziroéné téméf o 500 eur na 7800 eur ro¢né, roste uz
tretim rokem a nyni je nejvyssSi za poslednich deset let. Piesto ale primér EU dohanime pomalu,
primémy Cech si miize koupit jen 57 % toho, co primémy Evropan. Piispévek pfinasi porovnani
kupni sily v CR s ostatnimi zkoumanymi staty (CR je na 26. mist&) a regionalni pohled na vyvoj kupni
sily v Cesku. Kratce jsou zminény regionalni rozdily v disponibilnich pifjmech na osobu v Evropé.

Martina Klasekova

Slovici rekordne sporia, no patria k najchudobnejsim v Unii

Trend, Sv. 27, (2017) €. 3, s. 54-56

Autorka vychazi z aktualn¢ zveiejnénych vysledkt prizkumu ECB na rovni eurozony, ktery zkoumal
Cisté bohatstvi domacnosti dle stavu v r. 2014 v mezinarodnim porovnani. I pfes nartstajici dynamiku
vkladti maji Slovaci tfeti nejmensi bohatstvi v eurozoné. Autorka upozornuje na vyrazny propad
hodnoty cCistého majetku domacnosti oproti prvni vin¢ prizkumu v r. 2010 a analyzuje divody, které
za timto vyvojem stoji. Jako nejcitlivéjsi faktor ovlivitujici bohatstvi domacnosti v SR identifikuje
ceny na realitnim trhu. ZdUraziuje také mensi majetkovou nerovnost v SR, zvysujici se zadluzeni a
dale se zamétuje na odlisnosti struktury a objemu finan¢niho majetku mezi slovenskymi domacnostmi
a ostatnimi zemémi eurozony. Hodnoti situaci v oblasti pravidelného investovani, fondového
investovani a spofeni na diichod na Slovensku a pfipojuje n¢ktera doporuceni ke zvySovani finanénich
aktiv domacnosti.

Ostatni

Pedro Carreira, Carlos Gomes da Silva

Assessing the omission of records from a data set using Benford's law

Hodnoceni vynechdvani ziznamii ze souboru dat s vyuZitim Benfordova zdkona

Journal of financial crime, Vol. 23 (2016), No. 4, p. 798-805

Autofi v ¢lanku navrhuji metodu, s jejiz pomoci je mozné urcit pocet zaznamd, které byly vynechany
ze souboru dat. Metoda vyuziva tzv. Benfordiv zdkon. V praxi lze postup vyuzit napt. pfi auditu a
odhalovani podvodd. - Pozn.

Kim Klarskov Jeppesen, Christina Leder

Auditors' experience with corporate psychopaths

ZkuSenosti auditori s korporatnimi psychopaty

Journal of financial crime, Vol. 23 (2016), No. 4, p. 870-881

Nekteré studie vydané v poslednich letech naznacuji, Ze se mezi manaZery ve firemni sféfe nachazeji
ve zvySené mife osoby s psychopatickymi rysy osobnosti (napi. nedostatek empatie, nepfijimani
odpovédnosti, aj.). Autofi provedli Setfeni mezi 179 auditory v Dansku, pficemz zjistili, Ze 69 % z nich
se ve své praxi s psychopaty v korporatni sféte setkalo, z toho 70 % ve vice ptipadech. Ve 43 % pftipadi,
kdy byla na manaZerské pozici osoba s psychopatickymi rysy, doslo ke zjisténi podvodu. Auditofi by
si méli byt védomi tohoto rizika a ptip. je zohlednit ve fazi planovani auditu. - Pozn.

Stefani Hergert

Das neue Schulfach Okonomie

Ekonomie jako novy Skolni piedmét

Handelsblatt, Jg. 2017, Nr. 13 (18.1.2017), S. 12

Némecka spolkova zemé Badensko-Wiirttembersko zavadi od zaii 2017 na vSech stfednich Skolach
kromé¢ gymnazii povinny predmét Ekonomie. Gymnazia budou muset novy predmét zakomponovat do
svych osnov o rok pozdéji. Diivodem tohoto kroku jsou pfedevs§im nelichotivé statistiky, podle nichz
Ctyti z deseti mladych Némcti mezi 14 az 24 lety vykazuji Spatné ¢i velmi Spatné znalosti ekonomickych
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pojmil a souvislosti. Badensko-Wiirttembersko se nicméné jest¢ fadu let bude potykat s nedostatkem
ucitelti s odpovidajici aprobaci.

Slobodan Djaji¢, Michael S. Michael

Illegal immigration, foreign aid, and the transit countries

Ilegilni imigrace, zahrani¢ni pomoc a tranzitni zemé

CESifo Economic studies, Vol. 62, (2016) No. 3, p. 572-593

Autofi zkoumaji problémy, kterym celi rozvinuté staty predstavujici zaroven cilové destinace pro
ilegalni imigranty, kdyz usiluji o kooperaci s méné rozvinutymi sousedy, ktefi se nachazeji v pozici
tranzitnich zemi pro nelegalni pfist¢hovalce ze tfetich zemi. Rozvinuté staty poskytuji pomoc
tranzitnim zemim za ucelem zlepSeni jejich schopnosti kontrol na hranicich. Pfijemci pomoci vSak
mohou byt v pokuSeni vyuzit poskytnuté zdroje k jinym cilim, nez je fizeni imigrace. Autofi
charakterizuji optimalni alokaci pomoci od rozvinuté zemé mezi tranzitni staty a optimalni vyuziti
téchto zdroji tranzitnimi zem&mi v Nashové ekvilibriu. Zkoumany jsou vedle toho alternativni modely
(dvoustupnové hry), kdy tranzitni zemé soutézi o podil na obdrzenych zdrojich, kdy spolupracuji pfi
maximalizaci celkové vyse ziskané pomoci, nebo kdy poskytovatel pomoci prvni rozhodne o rozdéleni
pomoci mezi tranzitni zemé, které nasledné mohou jen rozhodnout, jak sviij podil nejlépe vyuzit. -
Pozn.

Cassandra Cross, Michael Kelly

The problem of "white noise" : examining current prevention approaches to online fraud
Problém "bilého Sumu" : priizkum soucasnych pristupii k prevenci elektronickych podvodi
Journal of financial crime, Vol. 23 (2016), No. 4, p. 806-818

Autofi v ¢lanku na ptikladu australského programu "The Little Black Book of Scams" ("Mala ¢ernd listina
podvodii") ukazuji nedostatky soucasnych programt prevence elektronickych podvodt. V Australii
byly vydany v roce 2008 seSitky detailné popisujici riizné typy online podvodu a jejich znaky. Podle
autord je problémem podobnych iniciativ pfilisné soustiedéni se na ¢lenéni podvodi a vyjmenovavani
detailll, které ctenare piirucek obvykle zahlti. Pti preventivnich programech by mély byt zdiraznovany
spiSe spolecné znaky podvodii (snaha vyldkat penize nebo osobni udaje), namisto zbytecnych
podrobnosti.

Andrej Babis ; [rozhovor vedli] Josef Pravec a Jan Némec

Zemi bych fidil 1épe : rozhovor s Andrejem BabiSem

Ekonom, Sv. 61, (2017) €. 2, s. 20-27

Obsahly rozhovor ministra financi A. Babise k tématim jeho podnikatelské a politické budoucnosti.
Vénuje se otdzkdm disledk zdkona o stfetu zajml pro svoje podnikatelské aktivity, ambicim do
parlamentnich voleb i ivahdm o povolebnich prioritich a aktivitich v ramci vlady CR. Vyjadiuje se
také k nazortm prezidenta republiky, otazkam zahrani¢ni politiky a obhajobé zajmu statu. Kratce je
zminén ministriv pohled na administrativni narocnost kontrolnich hlaseni k DPH.

Zkracené obsahy ¢asopistu
Plné texty clankii jsou zaméstnanciim resortu financi dostupné v aplikaci Aktivni noviny

Ekonom : tydenik Hospodaiskych novin

Sv. 61, (2017) ¢. 2

Zemi bych fidil 1épe - rozhovor s ministrem financi Andrejem BabiSem (s. 20-27) i dalsi ptispévky
tématu Cisla na s. 10-19; Tézafi tlaci ceny ropy nahoru, trh ale neporazi - sniZzeni produkce kartelu
OPEC a jeho dopad (s. 30-32); Cesko Zaluje Evropskou komisi, boji se o stamiliony z lihu: nova pravidla
pro denaturaci alkoholu jsou pfili§ mirna, fika vlada - spotiebni dané a dafiové tniky u alkoholu (s. 33-34);
Do podvodti s DPH se snadno zapletou i poctivé firmy: striijci dafiovych podvodt jako kryti Casto
nastrkuji nic netusici podniky (s. 52-54).

Ekonom : tydenik Hospodaiskych novin

Sv. 61, (2017) €. 3

Velky piehled plati - téma &isla - mzdy v nejvétsich Seskych firméach a prehled, jak se lisi mzdy v Cesku
podle povolani, regionu ¢i dosaZzeného vzdelani (s. 10-20); Nec¢ekam, ze budu za hvézdu - rozhovor
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s guvernérem CNB Jitim Rusnokem (s. 22-29); Cesko pokryvaji specialni sité pro internet véci:
propojeni chytrych zafizeni pfinese netuSené moznosti nejen méstim a domacnostem (s. 37-38);
Ptichazi nejbohatsi vlada americkych dé&jin - nastup D. Trumpa a jeho kabinet milionatd (s. 39-40);
Cesko zavadi prvni zakon, ktery omezuje anonymitu bitcoinu: sménarnici musi nové zjitovat jména
lidi, ktefi si u nich méni, nakupuji a prodavaji virtuadlni mény (s. 52-54).

Ekonom : tydenik Hospodarskych novin

Sv. 61, (2017) ¢. 4

Podnikani v klastefe - rozhovor s premonstratskym opatem Jachymem (s. 22-27); V Cesku brexit
nejvice ohrozuje automobilky: Ceské firmy loni vyvezly do Britanie vozidla za vice nez 60 miliard
korun (s. 34-36); Era globalizace kon¢i, do svétové ekonomiky opét vstupuji hranice: svétu znovu
hrozi celni a obchodni valky, které v minulosti pfertistaly i do ozbrojenych konfliktd - co bude rozd€lovat
svét v . 2017 (s. 42-45); Jak pojmenovat firmu, aby neskon¢ila u prvniho soudu: ne vzdy se originalni
nazev spolecnosti shleda s pochopenim rejstiikového soudu (s. 52-55); Danové poplatniky budeme
hyckat - rozhovor s Martinem Janet¢kem z GFR (samostatna piil. spoleénosti PwC CR a tydeniku
Ekonom "Lid¢ a digitalizace byznysu", s. 28-31).

Ekonom : tydenik Hospodarskych novin

Sv. 61, (2017) €. 5

Chaos v modrych zonach - téma ¢isla o parkovacich zénach v Praze a o parkovani ve vybranych evropskych
metropolich (s. 10-21); Ceska zavislost na federalnich bratrech: témét kazdy druhy zaméstnanec z ciziny
v CR je Slovak (s. 32-35); Za mésic startuje dal§i faze EET, Babi§ opét na posledni chvili méni
pravidla - internetové obchody a platby kartou (s. 42-45); Pfi propousténi maroda si ohlidejte jeho
1ékate: vypovéd za milion - pracovnépravni otdzky vypovédi ze zdravotnich divodu (s. 52-54).

Euro : ekonomicky tydenik

Sv. 2017, ¢.3

Velké zelené o€i: vojaci maji tolik pozadavki, Ze i pfes rostouci rozpocet museji fadu nakupt osekat
(s. 20-23) a Dvacet miliard roné: modernizace zbrojnich systémtl uz nepockaji. Ceska armada potiebuje
penize hned, fikd ndméstek ministra obrany pro vyzbrojovani - rozhovor s D. Kostovalem (s. 24-25);
Co brzdi elektromobily: stat chce zlepSit podminky pro elektromobilitu. Vystavbu dobijecich stanic
podpoii 900 miliony korun z evropskych penéz (s. 32-33); Cinu opoustéji stamiliardy dolarti: vlada
zavadi duslednéjsi kapitalové kontroly. Chce jimi bojovat proti oslabovani své mény - regulace
investic a obrana jiianu (s. 38-39).

Euro : ekonomicky tydenik

Sv.2017,¢. 4

Dotaéni anabolika: podnikatelé se pii investicich do rozvoje stavaji zavislymi na evropskych dotacich
(s. 12-15) a pohled M. Zamec¢nika Létajici bili sloni a dotace: n¢kdejsi pozice ¢eského primyslu ve
sveté patii minulosti (s. 15-17); Jak obchoduje stat? Anonymni akcie nejsou problém: pil roku od
doby, co zacal fungovat registr smluv, se ukazuje, jak Cile obchoduje stat s pochybnymi firmami (s. 29);
Mocensky startup - Realisté (s. 32-33); CNB prohrala stamilionovou arbitraz s CSOB - spory kvili
krachu IPB (s. 37); Cesi a tvorba kapitalu: pro¢ staré recepty nebudou piinaset touzebné oéekavany
rust zivotni irovné (s. 46-47).

Euro : ekonomicky tydenik

Sv.2017,¢.5

Princip odvety - rozhovor s ekonomem Clementem Fuestem, feditelem vlivného mnichovského
institutu Ifo (s. 20-24); Miliardovi tajniistkaii: jak se ohyba zakon, ktery ma Cechiim zarugit dostatek
1ékd (s. 26-30) a komentai M. Zamecnika Léky na export: kdo, komu a kolik (s. 46); Particka
pokeru o OKD (s. 36-37); Babi§ vytihne vice pendz ze statnich firem: CEZ bude muset navzdory
hubengjsim ziskiim znovu vyplatit dividendu ve vysi 40 korun na akcii (s. 40).

Euro : ekonomicky tydenik

Sv. 2017, ¢. 6

Solarni mytus: podle Evropské komise je ziskovost solarniho byznysu v Cesku adekvatni (s. 26);
Jizdni tad do budoucnosti: vlada v ¢ervnu schvali miliardovy plan na obnovu zanedbanych kraju -

vvvvvv
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soukromé firmy zaspaly (s. 32); Deset dnt, které otiasly svétem: nastup Donalda Trumpa do Bilého
domu ptekonal i ta nejdivocejsi ocekavani. Ve Washingtonu - a do jisté miry v celé zemi - vladne
chaos (s. 34-36); Potfebujeme realné zdravotni pojisténi: systém je nutné zefektivnit, mimo jiné
posilenim role zdravotnich pojistoven - komentat ke stavu ¢eského zdravotnictvi (s. 44-45).

Hospodaiské noviny

Sv. 61, (2017) €. 12 (17.1.2017)

Némecké myto vadi sousediim: ke koalici zemi proti mytu v Némecku se Cesko zatim nechce ptidat
(s. 1) a komentar na s. 8; Big Mac Index: koruna v oslabeni - podle aktualniho vydani Big Mac indexu
¢asopisu The Economist by mél dolar stat necelych 15 korun. Vztazeno na cenu sendvice od fetézce
McDonald's je tak ¢eskd ména podhodnocena nejvice za skoro 16 let (s. 2); Trump zméni ekologickou
politiku - komentaf B. Moldana k orientaci nové americké administrativy v environmentalni oblasti (s. 8);
Prognozy z Davosu se minuly s realitou - pohled na zavéry loniského Svétového hospodaiského fora (s. 15).

Hospodaiské noviny

Sv. 61, (2017) ¢. 14 (19.1.2017)

Ugétenku? Ufednici sleduji EET: ufady provéfily stovky restauraci, zda tisknou uétenky (s. 1); Ceské
firmy zacinaji pocitat dopady brexitu (s. 3); Povinné zabezpeceni dat bude stat podniky stovky
milionli: novému evropskému nafizeni se nevyhne zadna z ¢eskych firem - GDPR (s. 18) a souvisejici
rozhovor na s. 19.

Hospodaiské noviny

Sv. 61, (2017) €. 19 (26.1.2017)

Oslabovani koruny bylo $patng: Pavel Rezabek z CNB varuje pied hromadénim devizovych rezerv (s. 1),
nasledny rozhovor se ¢lenem bankovni rady CNB P. Rezabkem o devizovych intervencich na s. 10-11
a komentaf na s. 8; Donald Trump vytahl proti volnému obchodu v Severni Americe. Mexiko ho chce
zachovat - budoucnost NAFTA (s. 5); Cesko hrozi Némecku Zalobou kviili zpoplatnéni dalnic. Boji se
diskriminace - myto pro osobni automobily (s. 7); VSE o...dopadech kuponové privatizace - pohled
K. Zemana (s. 14).

Hospodarské noviny

Sv. 61, (2017) €. 23 (1.2.2017)

Deutsche Bank pod palbou - pokuty za nezdkonné transakce s ruskymi klienty v USA a VB (s. 2);
Vyvoz lékil bude t&73i, rozhodli poslanci - omezeni vyvozu 1ékii z Ceska (s. 5); Dva mésice s EET:
slozitd ptiprava a pak tisice kontrol (s. 7) a E-shoplim se usnadni platby kartou - zjednoduseni
metodiky (s. 7); V Némecku sili obavy z obchodni valky s USA (s. 14); Vklady ¢eskych domacnosti
rostou nejvic od krize (s. 16); Firmy spoustéji soutéZze o drahé ceny, zdkon uz je neomezuje -
spotiebitelské loterie o hodnotné ceny v CR (s. 19).

Hospodaiské noviny

Sv. 61, (2017) ¢. 8 (11.1.2017)

Zmatky kolem EET nekonci: ministr financi A. Babis stahuje navrhované zmény v EET (s. 1); Koalice
chce snizovat dang, ale ne s opozici - sazby DPH (s. 3); Do CNB miii "pan Euro" a Gfednik z Bruselu -
novi ¢lenové bankovni rady M. Mora a O. Dédek (s. 4) a komentéf na s. 8; Inflace doséhla cile CNB,
ptiblizil se konec intervenci (s. 16); Revoluce v insolvencich posili roli spravet, soudiim se ulevi -
zmény v insolvenénim zakonu a jejich dopady (s. 20).

Ucetnictvi

Sv.2017,¢. 1

Konsolida¢ni pravidla (s. 2-8); Koordina¢ni vybory k omezeni pausalnich vydaji DPFO (s. 15-23);
Vyplata zaloh na podily na zisku a povinnost ovétit mezitimni ucetni zavérku (s. 24-25); Evidence
trzeb (s. 26-36); Osma novela zakona o danich z piijmt schvalena v roce 2016 - 321/2016 Sb. (s. 43-46);
Pravni dasledky zvy$eni minimalni mzdy (s. 50-52); Klicovy nalez Ustavniho soudu k tzv.
pripustnosti soub&hu funkei (s. 53-54).

Unes - ucetnictvi neziskového sektoru

Sv. 15 (2017), €. 1

Reakce MF CR na problematické oblasti zdkona ¢. 250/2000 Sb. a rozpoétovou skladbu s komentatem
(s. 9-12); ZruSeni a zanik spolktl (s. 13-14); Rada pro vetejny dohled nad auditem (s. 23-28).

60



MINISTERSTVO FINANCI
Odbor Rozvoj ICT
Oddéleni Informacni podpora a knihovna

Prehled novych knih



Nové knihy v Odborné knihovné MF Informace Odborné knihovny MF

Prehled novych Knih.....ccccoiviiiniiiiniiiniiiiniiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieeneeen63

DANE..... et et e s 63
Finance. Bankovnictvi. ME€noVYy SYStEM ........ccccvvieiriiieeiiieeeiee e 63
Hospodai'ska situace a politika. Rizeni. Vyroba. SluZby. Ceny....................... 63
Informatika. POCItACE ....ccuvviieiiieeeiee et 65
Mezinarodni hospodaiské vztahy a integrace ..........ccceeevveeeecveeenciee e, 66
Podnik @ podniKani............oooviiiieiiiiicie e 66
Prace. Zaméstnanci. Zamestnavatelé ...........ccvevviieiiienieeniiienie e 66
PIAVO ..ottt 67
Statistika. Demografie. SOCI0l0ZIC.......ccuiieeiuiiiiciiieeciieeeee e 68
UBENICIVI «...cvoevceeee e e neseens 69
VEICINA SPIAVA...eecuviieiiieeiiieiiie ettt eriteeeteeeteeeaeeesaaeeseseeessaeenseeesseessseessseeenseeenns 69
OSTAINT .ttt et ettt ettt s e 70

62



Informace Odborné knihovny MF Nové knihy v Odborné knihovné MF

Dané

28675

Jaroslav Kobik, Alena Kohoutkova

DalSi oblibené omyly dafiovych subjektii a spravceii dané a jejich moZna ieSeni

Praha : Wolters Kluwer 2016, viii, 211 s.

Navod na feSeni nejbéznéjSich problémovych situaci pii spravé dani. U kazdého z 19 uvedenych
pripadt autofi navrhuji postup nejen danového subjektu nebo spravce dané, ale mnohdy i obecné feSeni
dalsi cesty, zejména ohledné¢ dokazovani. Soucasné u jednotlivych piipadii odkazuji na pravni Gpravu
a souvisejici judikaturu. Z obsahu: opomijena specifika daiiového procesu, rozhodnuti o prodlouzeni
lhtity, postoupeni plné moci sprdvcem dané, vyzva nebo kontrola, neregistrace k DPH aj. - 1. vyd. -
ISBN: 978-80-7552-128-6 (broz.)

28660

Manual elektronické evidence trzeb: pro gastronomicka a ubyvtovaci zarizeni, maloobchod,
zastupce v dafiovém Fizeni a daiiové odborniky

Bratislava : DonauMedia 2016, 64 s. : il.

Prakticky vyklad prav, povinnosti a postupt uplatiiovanych pii evidenci trzeb. - Znéni zak. ¢. 112/2016 Sb.,
a zak. ¢. 113/2016 Sb. - ISBN: 978-80-8183-008-2 (broz.)

Finance. Bankovnictvi. Ménovy systém

28674

Michal Stibor a kolektiv

FOREX - jak zbohatnout a nekrast

Praha : Grada, 2016, 199 s. : il.

Zakladni pojmy a informace o devizovém trhu a o Forexu. Nastroje dalezité pii analyze trhu
(fundamentalni a technickd analyza). Obchodni plan - vytvofeni vlastniho obchodniho systému a
fizeni penéz. Nastroje a techniky, které profesionalni tradefi vyuzivaji pii obchodovani. Psychologie
obchodovani a zasady neurolingvistického programovani. Nejrozsitengjsi softwary pro analyzu a
obchodovani na Forexu. Detailni pfehled brokerd pohybujicich se na ¢eském trhu a dalsi zdroje
informaci o Forexu. - 2. rozsif. vyd. - Terminologicky slovnik. - ISBN: 978-80-271-0205-1 (broz.)

28659

Petr Liska ... [et al.]

Zakon o bankach : komentar

Praha : Wolters Kluwer 2016, xxiv, 641 s.

Komentované znéni zak. ¢. 21/1991 Sb., o bankach, ve znéni pozdé¢jsich zakonli. Odkazy na
souvisejici predpisy, ustanoveni a judikaturu. Pravni stav publikace je k 1. 12. 2016. - Vyd. 1. - ISBN:

978-80-7552-385-3 (véz.)

Hospodaiska situace a politika. Rizeni. Vyroba. Sluzby. Ceny

28658

Vaclav Klaus ... [et al.]

25 let ceské transformace

Praha Institut Vaclava Klause 2016, 159 s. : il.

Sbornik s texty ze dvou seminaid, které obsahuji jak dnes$ni pohled klic¢ovych reformatorti na udalosti
pred 25 lety, jejich reflexe i souc¢asné hodnoceni, tak ptispévky dalSich autord. Nazvy seminaid jsou
"25 let od liberalizace cen a zahrani¢niho obchodu" (leden 2016) a "25 let od spusténi kupdénové
privatizace" (zati 2016). Jadrem sborniku jsou pfispévky - projev V. Klause na téma liberalizace cen a
zahrani¢niho obchodu, pohled D. Ttisky na kupénovou privatizaci a kvantitativni analyza privatizace
v podani K. Zemana. V dal§im textu se J. Weigl soustfed’uje na vyznam a souvislosti ekonomické
transformace. J. Fiirstova, kliCova osobnost ministerstva financi v oblasti cen a jejich liberalizace,
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ptispéla podrobnym detailnim pfipomenutim pribéhu této faze transformace. Dlouholety pracovnik
MF L. Minci¢ se vénoval reformé dan¢ z obratu. Texty jsou doplnény pietiskem nékolika ¢lankti V. Klause
a K. Dyby, kter¢ k tématu liberalizace a privatizace publikovali v dennim tisku pted 25 lety. - Vyd. 1. -
ISBN: 978-80-7542-021-3 (broz.)

28632

Organisation for Economic Co-operation and Development

Germany : OECD economic surveys 2016

Némecko : hospodarské prehledy OECD 2016

Paris : Organisation for Economic Co-operation and Development, April 2016, 126 s. : tab., grafy, ramecky
Hospodatska situace Némecka - hodnoceni a doporuceni. Pokrok ve strukturalnich reformach. Posileni
investi¢ni vykonnosti. ZvySovani blahobytu starnouci némecké spole¢nosti. - Ptil. - ISBN: 978-92-64-
25471-8 (broz.)

28634

OECD

Going for growth 2016 : economic policy reforms: interim report

Cesta riistu 2016 : reformy hospodarské politiky: predbéZna zprava

Paris : Organisation for Economic Co-operation and Development, 2016, 147 s. : tab., grafy, ramecky

Analyza a hodnoceni pokroku, kterého jednotlivé zemé OECD a partnerské zemé dosahly ve
strukturalnich reformach a hospodatské vykonnosti, spojené s konkrétnimi doporu¢enimi zmén pro
udrzitelny rist ekonomiky. Meéftitkem vykonnosti je zde zejména pomér HDP na obyvatele,
produktivita a zaméstnanost. Prvni kapitola hodnoti pokrok jednotlivych statt od roku 2015 v reakcich
na doporuceni a identifikuje a diskutuje nové oblasti, kde jsou potiebné prordstové strukturalni
reformy. Druhd kapitola zjistuje dopady strukturdlnich reforem v riznych makroekonomickych
souvislostech. Treti kapitola se zabyvd primérnym piijmem doméacnosti a hrubym domacim
produktem. Ctvrta kapitola obsahuje komplexni sadu kvantitativnich ukazatelti umoZiujici porovnani
zkoumanych oblasti a jejich zmén u jednotlivych statt. - Pozn., pfil. - ISBN: 978-92-64-25007-9
(broz.)

28661

Marek Pavlik a kolektiv

Podpora lokalni ekonomiky : vyuZiti skrytych potencidli v regionech

Praha : Wolters Kluwer 2016, 226 s. : il., mapy

Moznosti rozvoje lokalni ekonomiky vyuzitim spoluprace vetfejného, soukromého a neziskového
sektoru. Teoretické zaklady regionalniho rozvoje vcetné programi rozvoje obci, mést a regiontl.
Zpusoby podpory lokalni ekonomiky a pfistupy subjektii, jako jsou samospravy, firmy, neziskovy
sektor, mistni akéni skupiny, cirkve aj. Praktické piiklady z Evropy, USA i z CR. Sdileni dobré praxe.
Rizeni regionu cestou systematické a koordinované spoluprace vefejného, soukromého a neziskového
sektoru a kompetence manazerd. - Vyd. 1. - ISBN: 978-80-7552-390-7 (broz.)

28631

Organisation for Economic Co-operation and Development

Poland : OECD economic surveys 2016

Polsko : hospodai'ské pi‘ehledy OECD 2016

Paris : Organisation for Economic Co-operation and Development, March 2016, 139 s. : tab., grafy, ramecky
Hospodaiska situace Polska - hodnoceni a doporu¢eni. Pokrok ve strukturalnich reformach. Migrace a
lepsi vyuziti kvalifikace diky opatfenim na trhu prace. ZlepSeni dopravy a investice do energetické
infrastruktury. - Pil. - ISBN: 978-92-64-25255-4 (broz.)
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28667

Jiti Suk

Verejné zachodky ze zlata : konflikt mezi komunistickym utopismem a ekonomickou
racionalitou v piedsrpnovém Ceskoslovensku

Praha : Prostor 2016, 325 s.

Autor se v ivodu pokusil o rekonstrukci myslenkovych déjin komunistického experimentu v podob¢
nové "védy" - politické ekonomie socialismu. V dalSich kapitolach se vénuje politickému a ekonomickému
vyvoji v Ceskoslovensku po tnoru 1948, kdy byl zformovéan socialisticky stat sovétského typu, se
zménou vlastnické a socidlni struktury a centralné fizenym hospodaistvim. Ekonomické potize statu
vedly koncem 50. let k pokusu o reformu centralniho planovani. Tato reforma, spojovana se jménem
ekonoma Oty Sika, souvisela s pozvolnym otviranim se ekonomie rtiznym smérim soudobé
"burzoazni" védy. VSe vyustilo ve druhé poloving 60. let v rozsahlé diskuse o socialistickém trhu,
sméfovani socialismu viibec, v pfipravu zasadni reformy a nakonec v konfrontaci s oslabenou
centralni politickou moci. V centru zajmu je mysleni ¢eskoslovenskych revizionistickych ekonomt
Sedesatych let, pficemz zvlastni pozornost je vénovana O. Sikovi, jeho pierodu ze stalinského
dogmatika v reformistu a posléze jednoho z protagonistd prazského jara 1968. Zvlastni kapitola
ukazuje, jaky zdjem méla tajna policie o ekonomy a ekonomii. - ISBN: 978-80-7260-341-1 (vaz.)

28633

International Monetary Fund

World economic outlook. October 2016., Subdued demand : symptoms and remedies

Svétovy hospodaisky vyhled. Rijen 2016., Utlumens poptavka : piiznaky a opravné prostiedky
Washington : International Monetary Fund, 2016, xviii, 268 s. : tab., grafy, ramecky, vzorce
Hospodatské predpovédi a analyzy problémii hospodaiské politiky ¢lenskych zemi MMF, globalni
ekonomiky a rozvoje mezinarodnich finanénich trhd v letech 2016-2017 (z fijna 2016). Ke svétovému
obchodu: co stoji za jeho zpomalenim? Svétova dezinflace v dobé omezené ménové politiky.
Problémy migrace. Statisticka ptiloha shrnuje historicka data a odhady pro roky 2016-2017 i stfednédobé
scénaie na obdobi 2018-2021. - Pozn., pfil. - ISBN: 978-1-51359-954-0 (broz.)

Informatika. Pocitace

28680

Jaron Lanier / [pieklad Petr Hol¢ak]

Komu pati'i budoucnost? : Nejste zakazniky internetovych firem: jste jejich produktem

Praha : Dokofan 2016, 327 s.

Svét ovladany informac¢nimi korporacemi. Americky odbornik na informacni technologie J. Lanier
zpochybniuje vize svéta digitadlniho veéku, v némz prostfednictvim siti volné plynou informace a
vSechno je dostupné vSem a prakticky zdarma. Takovy svét totiz ceka jen trvaly hospodaisky sestup a
socialni degradace vétSiny lidi, zatimco penize a moc se budou koncentrovat u téch, kdo vlastni a
ovladaji nejvykonnéjsi pocitacové servery a nejvétsi sité. Podle jeho analyzy se v rukou nékolika
stovek centralnich informacnich serverti (nazyva je sirény) lakajicich na rychlé a bezplatné sluzby,
soustfed’uje ohromny objem informaci i vysledky veskeré tvirc¢i prace vSech ostatnich uzivatelt. Tyto
informace (uzivatelem vytvofeny obsah, jeho osobni data, preference i zvyky) potom prodavaji dal a
generuji zisky, zatim co vSem ostatnim hrozi ztrata zaméstnani a pfijmi - dochédzi k nendpadné
likvidaci stfedni tfidy, a to s jeji vlastni pomoci. - 1. vyd. v ¢eském jazyce - ISBN: 978-80-7363-698-2
(vaz.; Dokoran)

28664

Jiti Barilla, Pavel Simr, Kvétuse Sykorova

Microsoft Excel 2016 : podrobna uZivatelskd prirucka

Brno : Computer Press 2016, 456 s. : il.

Prirucka je vhodna pro zacateCniky i pro pokrocilejsi uzivatele Excelu. Popisuje zakladni praci s Excelem,
vénuje se tvorbé vzorcl a vyuzivani funkci pro vypocty, zabyva se grafickym zobrazenim dat,
vyuzivanim nastroji pro analyzu dat. V dalSich kapitolach se zabyva praci s databazovymi seznamy,
popisuje analyzu dat pomoci kontingencnich tabulek a grafti. Nasleduje navod na vkladani a Gpravu
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objektd, zaznamenavani maker, sdileni sesitli, na slu¢ovani a aktualizaci dat a na nastaveni vzhledu
stranky a parametrti pro tisk. Kniha je napsana pro Excel 2016, ale mohou ji vyuzit i uzivatelé, kteti
pracuji s Excelem 13. - 1. vyd. - Pfiloha obsahuje ptehled funkci a klavesovych zkratek. - ISBN: 978-
80-251-4838-9 (broz.)

Mezinarodni hospodarské vztahy a integrace

28665

Lubor Lacina, Petr Strejcek, Petr Blizkovsky

Ucebnice evropské integrace

Brno : Barrister & Principal, 2016, 359 s. : il.

Ucebnice vysvétluje a priblizuje celé spektrum témat evropské integrace. Od historie, pies vnitini
fungovani a strukturu EU (role instituci a tvorba legislativy) po nastin mozného budouciho vyvoje.
Dale se zabyva politikou a rozpoc¢tem EU, spolecnou zahrani¢ni a bezpecnostni politikou EU, krizi
eurozony a jejim feSenim (realita iplna ménova unie), migracni krizi a ohrozenim volného pohybu
osob, budoucnosti evropské integrace, roli EU ve svété a vztahem CR a EU. Text aktudlné reaguje na
krizi eurozény, migrac¢ni krizi a duasledky vystoupeni Britanie z EU. Latka je vysvétlena na
konkrétnich ptikladech. - 4. pfeprac. a aktualiz. vyd. - ISBN: 978-80-7485-104-9 (broz.)

Podnik a podnikani

28655

Pavel Béhounek

Spolecnost s ruenim omezenym : prakticky véetné ucetnictvi a dani

Olomouc : ANAG, 2016, 367 s.

Prakticka feseni situaci vyskytujicich se ve spole¢nostech s ru¢enim omezenym (rozdélovani zisku,
odménovani spolecniki a jednatelti, povinnosti jednatele ve vztahu k Gcetnictvi, zapijcky poskytované
spole¢niky, majetkové vypotadani spolecnikd, pievod ¢i dédéni podilu). Jednotlivé okruhy problémi
vychazeji z vykladu soukromého prava a jsou dofeSeny do tcetnich a danovych disledkt, zejména s diirazem
na minimalizaci danové zatéze. Dilezitou soucasti publikace je i piehledné tematické usporadani
vybranych ustanoveni zakona o obchodnich korporacich, kterda se vztahuji k spolecnosti s rucenim
omezenym. - 12. pteprac. vyd. - ISBN: 978-80-7554-037-9 (broz.)

Prace. Zaméstnanci. Zaméstnavatelé

28676

Martin Siky¥

Personalistika pro manaZery a personalisty
Praha : Grada 2016, 205 s. : il.

vvvvvv

vychodiska a osvédcené praktické ptistupy soucasného pojeti personalni prace v organizaci (vytvareni
a analyza pracovnich mist, planovani lidskych zdrojii, fizeni pracovniho vykonu a hodnoceni
zaméstnanci, vzdélavani, odménovani zaméstnancti, personalni informacni systém aj.). - 2., aktualiz. a
dopl. vyd. - ISBN: 978-80-247-5870-1 (broz.)

28669

Vaclav Novak ... [et al.]

Trhy price v Ceské republice po roce 1989 : Regionalni komparace politik zaméstnanosti

Praha : Setoutbooks.cz 2016, 287 s. : il.

Prace analyzuje historicky kontext vyvoje zaméstnanosti v CR a komparuje vyvoj v Jihoteském a
Usteckém kraji. Formuluje rozdily pfi startu transformace a zasadni faktory, které ovlivnily
transformaci ekonomiky a vysledky transformace v obou regionech. Definuje hlavni socioekonomické
rozdily obou regionti a predklada vysledek institucionalni analyzy vzniklé na zakladé dotazovani
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ufadil, agentur prace a dalSich subjektl pomahajicich na trhu prace. Bylo zjisténo, Ze existuji rozdily
v ucinnosti nastroji aktivni politiky zaméstnanosti (APZ) a pasivni politiky zaméstnanosti (PPZ) na
miru nezaméstnanosti, a to jak na celkovém trhu prace v CR, tak i mezi regiony. Déle bylo
konstatovano, Ze vefejné instituce vnimaji problémy trhu prace jinak nez nevladni instituce a soukromé
agentury prace. Autoii se zabyvali téZ neefektivnosti APZ a PPZ na trzich prace. Analyzovali
formovani lidského kapitalu, uplatnéni absolventd vysokych skol na trhu prace a soucasnou vzdélavaci
politiku a financovani vysokych kol v CR. Jako hlavni metody analyzy byly pouZity dotaznikova
Setfeni, regrese Casovych fad, regiondlni komparace, SWOT analyza aj. - 1. vyd. - Ptilohy obsahuji
znéni pouzitych dotaznikl k Setfeni a tabulky souhrnnych statistik. - ISBN: 978-80-86277-81-3 (broz.)

Pravo

28672

Jan Elias, Lubo$ Brim, Hana Adamova

Bezdiivodné obohaceni

Praha : Wolters Kluwer 2016, 238 s.

Bezdiivodné obohaceni je institutem soukromého prava s velkym praktickym vyznamem. Publikace
predstavuje zékladni principy a typické problémy, které v praxi mohou nastat. V jednotlivych ¢astech
upiesiiuje, jaké jsou pojmové znaky a predpoklady vzniku bezdivodného obohaceni, liberacni ditvody,
kdo se obohacuje a na ¢i ukor. Dale popisuje rozsah restitu¢ni povinnosti, kdy dochazi k proml¢eni
prava na vydani bezdivodného obohaceni a vztah bezdivodného obohaceni k jinym institutim
soukromého prava. V posledni ¢asti jsou predestieny vybrané typové piipady bezdiivodného
obohaceni. - Vyd. 1. - ISBN: 978-80-7552-407-2 (broz.)

28656

Petra PoliSenska, Radka Feberova

Exekuéni_a insolven¢ni pravo : vybér z dilezitych soudnich rozhodnuti v exekucnim a
insolven¢nim pravu za obdobi leden 2014 aZ prosinec 2015

Praha : Wolters Kluwer 2016, 222 s.

Pichled nejdulezitéjsi judikatury za uvedené obdobi. Judikaty Nejvyssiho soudu, Ustavniho soudu,
pfipadné Nejvyssiho spravniho soudu a vrchnich a krajskych soudl jsou piehledné¢ a heslovité
roz¢lenény podle nazvi. Kazdé heslo je vybaveno autorskym komentafem a odkazem na souvisejici
judikaturu. Nasledné je doplné€no dotéené ustanoveni piislusné normy. Svazek je vybaven rovnéz tzv.
Gistavnim vhledem, tj. dtlleZitymi rozhodnutimi Ustavniho soudu v oblasti exekuéniho a insolvenéniho
prava za sledované obdobi. - Vyd. 1. - Evropsky identifikator judikatury ECLI. - ISBN: 978-80-7552-
395-2 (broz.)

28657

Petra PoliSenska, Radka Feberova

Finan¢ni pravoe : vybér z diileZitych soudnich rozhodnuti v oblasti finan¢niho prava za obdobi
leden 2014 aZ prosinec 2015

Praha : Wolters Kluwer 2016, 198 s.

Pichled nejdtlezitéjsi judikatury za uvedené obdobi. Judikaty Nejvyssiho spravniho soudu, Ustavniho
a Nejvyssiho soudu, pfipadné vrchnich a krajskych soudi jsou piehledné a heslovité roz¢lenény podle
nazva. Kazdé heslo je vybaveno autorskym komentafem a odkazem na souvisejici judikaturu. Svazek
je vybaven rovnéz tzv. Gstavnim vhledem, tj. dleZitymi rozhodnutimi Ustavniho soudu. - Vyd. 1. -
Evropsky identifikator judikatury ECLI. - ISBN: 978-80-7552-392-1 (broz.)

28662

Petr Smolik

OddluZeni v pravnim ¥idu CR

V Praze : C.H. Beck 2016, xii, 334 s.

Pravni uprava institutu oddluzeni v ramci Ceského insolvencéniho prava. Publikace popisuje zptsob
feSeni Gpadku dluznika a seznamuje s prubéhem fizeni od jeho zacatku az po jeho zavér, kdy dochazi
k osvobozeni dluznika od podstatné ¢asti jeho dluhti. Nabizi pohled na problematiku z pohledu
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dluznika i vétitelt. Vyklad reaguje na novy obcansky zakonik a predevsim na novelu insolven¢éniho zakona
prinasejici napf. institut spole¢ného oddluzeni manzelii. Publikace popisuje i evropsky prvek v oddluzeni
a nabizi i pfehled zahrani¢nich pravnich fprav tohoto institutu v USA a ve vybranych evropskych
zemich. - Vyd. 1. - ISBN: 978-80-7400-617-3 (broz.)

28671

Eva Ondfejova

Ochrana osobnosti v common law a ¢eském pravu

Praha : Leges 2016, 256 s.

Vyklad pravniho institutu ochrany osobnosti ve dvou pravnich systémech, a to v common law
(zejména v pravu anglickém, zemi Commonwealthu, USA a Kanady) a v kontinentalnim pravu, jehoz
predstavitelem je ¢esky pravni fad. Je popsana ochrana diistojnosti, soukromi, podoby, ochrana proti
harassmentu, ochrana osobnich udajd, prostfedky napravy, eticka samoregulace a ochrana osobnosti
na internetu. Vyklad problematiky je zalozen na klicové judikatute, kterd objasnuje zakladni principy
a koncepce tohoto institutu. Kniha pracuje s aktualnimi piipady a problémy. Cast tykajici se eské
pravni upravy rozebira aktudlni témata nastolend novym obcanskym zakonikem. - Vyd. 1. - ISBN:
978-80-7502-164-9 (broz.)

28681

Jiti Vl1acil

Pravo na vstup a pobyt na tizemi ¢lenskych stati Evropské unie

Praha : Univerzita Karlova 2016, 154 s.

Rozbor unijnich pravidel. Prace je strukturovdna do tii kapitol, které se tykaji historického vyvoje
popisované problematiky, pravidel pro vstup na tzemi ¢lenského statu EU a pravidel pro pobyt na
uzemi Cclenskych stath. Nasleduje kapitola tykajici se pozadavkd pravni jistoty a legitimity
zkoumanych pravidel. - ISBN: 978-80-87975-52-7 (broz.)

28673

Jiti Jelinek a kolektiv

Trestni pravo procesni : podle stavu k 1.10.2016 véetné zmén vyplyvajicich ze zdkona
€. 264/2016 Sb.

Praha : Leges, 2016, 846 s.

Vysokoskolska ucebnice systematicky vyklada zakladni pojmy a instituty trestniho fadu a zdkona
o soudnictvi ve vécech mladeze. Prvni, obecna Cast, pfinasi ivodni vyklad, vyklad ochrany tstavné
zarucenych prav a svobod v trestnim fizeni, vyklad trestnépravnich norem, trestniho prava evropského
a zakladnich zasad trestniho fizeni. Dale jsou vysvétleny subjekty trestniho fizeni, tkoly a soustava
trestnich soudt, Cinnost statniho zastupitelstvi, procesni ukony, dikazy, naklady trestniho fizeni aj.
Druhy dil ptiblizuje pribéh trestniho fizeni. Pravni stav publikace je k 1.10.2016. - 4. aktualiz. a dopl.
vyd. - ISBN: 978-80-7502-160-1 (vaz.)

Uplné znéni zikont (UZ)

28370/1160

Ochrana spotiebitele : Ceska obchodni inspekce, technické pozadavky na vyrobky, zdkon o potravinach,
obecnd bezpecnost vyrobkil, novy zdkon o posuzovani shody, sluzby informacni spolecnosti,
spotiebitelsky uveér : novy zakon od 1.12.2016 : redak¢ni uzaverka 1.12.2016

Statistika. Demografie. Sociologie

28654

Cesky statisticky uad

Statisticka ro¢enka Ceské republiky 2016 = Statistical yearbook of the Czech Republic 2016
Praha : Cesky statisticky tifad, 2016, 823 s. : il.

Statisticka ro¢enka CR podava souborny statisticky piehled ze viech odvétvi ndrodniho hospodéistvi v roce
2015. Dulezité tidaje jsou doplnény mezinarodnim srovnanim 28 zemi EU a porovnanim jednotlivych
regionti soudrznosti a kraji CR. Statistické udaje popisujici vyvoj spoleénosti jsou rozélenény do
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té&chto oddili: Vybrané ukazatele narodniho hospodaistvi; Uzemi a podnebi; Zivotni prostiedi;
Obyvatelstvo; Narodni ucty; Finance; Ména a platebni bilance; Ceny; Pfijmy a vydaje doméacnosti;
Trh prace; Zahrani¢ni obchod; Organizac¢ni struktura narodniho hospodaistvi; Zemedélstvi; Lesnictvi;
Primysl; Energetika; Stavebnictvi; Obchod, ubytovani, stravovani a cestovni ruch; Doprava,
informacni a komunika¢ni ¢innosti; Trzni sluzby; Informacni spolecnost; Véda, vyzkum a inovace;
Vzdélavani; Zdravotnictvi; Socialni zabezpeceni; Kultura a sport; Soudnictvi, kriminalita, nehody;
Mezinarodni srovnani; Vybrané ukazatele regionti soudrznosti a kraju. - 1. vyd. - Soubézny anglicky
text. - ISBN: 978-80-250-2726-4 (vaz.)

Ucetnictvi

28682

Jaroslav Sedlacek, Eva Hyblova, Zuzana Ktizova

Praktikum finan¢niho ui€etnictvi pro ekonomicka, finan¢ni a pravni studia

Plzefi : Cengk, 2016, 179 s. : il.

Praktikum umoznuje osvojit si na konkrétnich ptikladech znalosti ucetnich principt, zakladnich
ucetnich kategorii, metod a postupti uctovani. Vedle klasickych ti¢etnich uloh se u¢ebnice vénuje i vlivu
datiového prava ve vztahu k ucetnictvi. Jednotlivé kapitoly jsou vénovany vymezeni zakladnich
ucetnich kategorii. Nasleduji zakladni postupy uctovani v jednotlivych Gétovych tfidach. Publikace
obsahuje nefeSené a ¢astecné i vyfeSené priklady. - 3. uprav. vyd. - Piiloha obsahuje vzorovy uctovy
rozvrh podniku. - ISBN: 978-80-7380-609-5 (broz.)

28663

Anna Pelikanova

Sbirka souvztaZnosti pro nestatni neziskovky

Praha : Grada 2017, 155 s.

Uceleny ptehled souvztaznosti k uctim smérmé Uctové osnovy pro nestatni neziskové organizace.
Sbirka rozpracovava Vyhlasku MF ¢. 504/2002 Sb., ve znéni pozd¢jsich vyhlasek, kterou se provadeé;ji
neéktera ustanoveni zak. ¢. 563/1991 Sb., o tucetnictvi, pro ucetni jednotky, u kterych hlavnim
predmétem ¢innosti neni podnikani, pokud uétuji v soustavé podvojného ucetnictvi, a Ceské udetni
standardy 401-414. Ptilohu tvoii vzorovy Gétovy rozvrh. - 1. vyd. - ISBN: 978-80-271-0340-9 (broz.)

28678

Jaroslav Sedlacek

Zaklady financ¢niho ucetnictvi

Plzeti : Cengk 2016, 191 s. : il.

Vyklad obsahuje obecné teoretické pristupy véetné jejich praktického uplatnéni v oblasti hospodateni
obchodnich korporaci. Uvodni &ast vymezuje aktiva a pasiva obchodnich korporaci a pisobeni jejich zmén
na okamzitou bilanci korporace, na jeji ndklady a vynosy, na penézni tok a na dosahovany vysledek
hospodarfeni. Druha prakticka ¢ast publikace je vénovana zakladnim postuptim uctovani (o penéznich
prostiedcich, o zasobach, o dlouhodobém majetku, Gctovani pohledavek a zavazkl, o nakladech a
vynosech, vlastni a cizi kapital). Kazdd kapitola obsahuje teoreticky vyklad doplnény o feSené
priklady, nazornd schémata a soubor kontrolnich otazek. Studijni text zahrnuje posledni Upravy
Ceskych ucetnich predpist platné k 1.1.2016. - Ptilohy se vzory finan¢nich vykazii, smérné U¢tové
osnovy a priklady u€tového rozvrhu obchodni korporace. - ISBN: 978-80-7380-612-5 (broz.)

Verejna sprava

28677

Karel Schelle

Déjiny veiejné spravy

Praha : Wolters Kluwer 2016, 520 s.

Ptehled vyvoje organizace veiejné spravy na nasem uzemi se zameienim na demokratické podoby této
spravy. V kapitolach je postupné popsan vyvoj vefejné spravy do roku 1620, pocatky formovani
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moderni vefejné spravy v letech 1620-1848, vyvoj v obdobi habsburské monarchie, vyvoj verejné
spravy v mezivale¢ném Ceskoslovensku (1918-1938), statni sprava v obdobi 1938-1939, v protektoratu
Cechy a Morava, po roce 1945 a v obdobi socialistického Ceskoslovenska (1948-1990) a vyvoj
vetejné spravy po roce 1990. Publikace pfiblizuje organizaci moderni vefejné spravy a spravniho
prava a umoznuje zajemctim zkoumat soucasné problémy v historickych souvislostech. Z toho divodu
byla pozornost soustiedéna predev§im na organizaci moderni vefejné spravy, tedy na vyvoj po roce
1848. - Vyd. 1. - ISBN: 978-80-7552-374-7 (broz.)

Ostatni

28670

Andreas Wiedemann ; [preklad Pavel Dvoracek]

"Pojd’ s nami budovat pohranici!" : osidlovani a proména obyvatelstva byvalych Sudet 1945-1952

Praha : Prostor 2016, 471 s. : il, mapy faksimile

Po skonceni 2. svétové valky byly ceské zemé dé&jistém nejvétSich migracnich pohybi,
nejrozsahlejsich presuntl obyvatelstva a prerozdélovani majetkovych hodnot ve svych déjinach. Prace
némeckého historika A. Wiedemanna se zabyva osidlovanim pohrani¢i byvalych Sudet a jeho
disledky. Vyzkum se soustfed’uje na léta od roku 1945 do roku 1952. T¢zisté studie lezi v obdobi do
roku 1948, ve kterém do pohranici prichazely hlavni proudy migrantd. V jednotlivych kapitolach autor
analyzuje motivy a cile osidlovaci politiky, hospodarsky a socidlni vyvoj (pfichod a zaclenéni,
prerozdélovani prace a majetku), symbidzu a konflikty mezi jednotlivymi sidelnimi skupinami, jejich
identitu, kulturni rozvoj v pohranici, kroky k integraci némeckého obyvatelstva od roku 1948 a vyvoj
v pohrani¢i v celostatnim kontextu po volbach v roce 1946. V zavéretném shrnuti je popsana
stabilizace nové spolecnosti v pohranici. - V ¢eském jazyce vyd. 1. - ISBN: 978-80-7260-337-4 (broz.)

28684

Pavel Hyncica, Pavel Maskerinec, Lukas Novotny

Euroskepticismus ve stifedni Evropé

Praha : Academia 2016, 215 s.

Piedmétem zajmu publikace je tematika euroskepticismu ve statech stiedni Evropy, konkrétng v CR,
Madarsku, Némecku, Polsku, Rakousku a Slovensku. Pozornost je vénovana stranickému
euroskepticismu. Ve stranickych systémech jednotlivych zemi stfedni Evropy maji vliv politické
strany euroskeptické nebo strany s prvky euroskepticismu. Divoda vyskytu eurokritickych postoju a
tomu odpovidajiciho etablovani takto zaméfenych politickych subjektt je celd fada, pficemz stézejni
je kombinace dlouhodobé¢ charakteristickych historickych, etnokulturnich, geografickych a dalSich
faktori a nartstu socialné¢ ekonomickych problémti v soucasné dobé (vliv ekonomické krize,
globalizace atd.). V dusledku toho eurokritické politické subjekty sehravaji roli protestni alternativy
vi¢i mainstreamovym strandm na politické scéné. - Vyd. 1. - ISBN: 978-80-200-2619-4 (broz. ;
Academia)

28683

Michael Brtnicky

Evropska unie a prostor arabského Stiredomofii : Blizky partner, nebo nebezpe¢na periferie?
Brno : Centrum pro studium demokracie a kultury (CDK) 2016, 275 s. : 1 mapa

Studie pojednava o evropské zahrani¢ni politice vii¢i osmi arabskym zemim ve Stfedomoti v obdobi
1995-2014. Je rozd€lena na Cast teoreticko-metodologickou a analytickou. V kapitolach analytické
¢asti je zkoumana vnitini evropska zahrani¢ni politika vi¢i arabskému Stfedomofi, jeji implementace
a podminky pro jeji rozvijeni v tomto prostoru a zasadni struktury a aktéfi, jez podminuji ptisobeni
evropské zahranicni politiky ve sttedozemnim prostoru. Studie pokryva pielomové obdobi evropského
zahrani¢népolitického plsobeni ve zminéném prostoru, které zahrnuje i tfi zasadni iniciativy: 1)
Barcelonsky proces: Euro-sttedomotské partnerstvi, 2) Evropska politika sousedstvi a 3) Barcelonsky
proces: Unii pro Sttedomoii. - 1. vyd. - ISBN: 978-80-7325-406-3 (broz.)
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28679

[vytvoril autorsky kolektiv pracovnikl Lingea]

ItalStina : konverzace

V Bmé¢ : Lingea 2016, 320 s. : il.

Ptirucka umozni pohotove se dorozumét v béznych i nouzovych situacich na cestach a pii komunikaci
v italstin€. Obsahuje véty a fraze k jednotlivym tématim. Duraz je kladen na praktickou aktivni
komunikaci a ptehlednost. - 4. vyd. - Obalkovy podnazev: se slovnikem a gramatikou. - ISBN: 978-
80-7508-186-5 (broz.)

28668

Peter Pomerantsev ; [pielozil Martin Weiss]

Nic neni pravda a v§echno je mozné : surrealné srdce nového Ruska

Praha : Dokofan 2016, 259 s.

Peter Pomerantsev stravil poc¢atkem jednadvacatého stoleti takika deset let v ruské komerc¢ni televizi,
kde produkoval dokumentarni filmy a reality show. A diky tomu ziskal i pfistup do soukromi mnoha
lidi, Rust z nejriznéjSich prostiedi a nejriznéjSich kouti zemé (od sibifského gangstera, pies
topmodelku az po nahodile uvéznénou podnikatelku). Na vsech téchto postavach ukazuje soucasnou
ruskou mentalitu a jeji promény. Mél rovnéz moznost zblizka sledovat, jak se v ruskych médiich
vyrabéji informace, jez vytvareji tplnou alternativni realitu. V knize popsal pravé své zkusSenosti s ruskym
medialnim byznysem a propagandou. - 1. vyd. v ¢eském jazyce - ISBN: 978-80-7363-704-0 (vaz.)

28666

zpracovali: Magdaléna Feificova, Vladimir Némec

Slovensko-Cesky a cesko-slovensky slovnik na cesty

Praha : KAVA-PECH, 2016, 190 s.

Slovnik rozdilnych slov a frazi. Stru¢ny piehled slovenské a Ceské mluvnice je v tvodu tohoto
praktického slovniku. - 4. vyd. - ISBN: 978-80-87169-76-6 (broz.)
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