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Vazeni Ctenari,

pfedkladddme Vam prosincové ¢islo dokumenta¢niho bulletinu
Finan¢ni a ekonomické INFORMACE. Nabizi jako obvykle souhrn
nejnovéjsich odbornych ¢lank®, knih a jinych informacnich
zdroj vztahujicich se k problematice Ministerstva financi a
jeho resortu.

V rubrice Podrobné k tématim tentokrat najdete ptehledovy
¢lanek , Kontroverze kolem investic ¢inskych koncernti v Evropé®.
Vénuje se otazkam, jeZ vzbuzuje nartst objemu ¢inskych investic,
a debaté, kterd se vjejich dasledku nejenom u nds rozvifila.
V ¢lanku jsou uvedeny piipady uskute¢nénych i nerealizovanych
investic, jez v posledni dobé vyvolavaly nejvétsi kontroverze.
Text priblizuje jak ndzory zastavajici otevieny piistup, tak
stanoviska pfiznivcd restriktivnéjsiho pristupu, regulaci a
ochranarskych opatieni.

Druhy pfehledovy ¢lanek, ktery rubrika pfindsi, nese nazev
,Fiskalni hii$nici: nejen Spanélsko a Portugalsko stéle v hledac¢ku
Komise®. Text pfiblizuje rznorodé komentafe k rozhodnuti
Evropské Komise a Rady EU nesankcionovat Spanélsko a
Portugalsko. V$ima si zejména odli$nych ndzort na to, jakym
zptsobem by mélo byt vynucovano dodrzovani Paktu stability
a rlisty, a to i ve vztahu k dal§im zemim (Italie, Recko, Irsko a
v minulosti téZ Némecko a Francie), a na mozné disledky
soucasného stavu v pfipadé vzplanuti dal$i finan¢ni krize.

Véfime, Ze Vas pravidelny piehled novych informac¢nich prament
zayjme. Radi Vam zajistime plné texty ¢lanka i pozadované knihy.

Mgr. J. Benda

vedouci redaké¢ni rady

Texty publikované v tomto bulletinu nevyjadiuji ndzor redakce ani nejsou
oficidlnim stanoviskem Ministerstva financi. Uvedené informace
odrdzeji aktudlni trendy a komentdi'e v odborné literature.
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AKTUALITY

Evropsky organ pro pojistovnictvi a zaméstnanecké
penzijni pojisténi (European Insurance and
Occupational Pensions Authority, EIOPA) zvefejnil
zpravu o finanéni stabilité:
https://eiopa.europa.eu/Publications/Press%20
Releases/2016-12-08%20Financial%20Stability%20

Report.pdf

a vysledky zatézovych testi:
https://eiopa.europa.eu/Publications/Surveys/EIOP
A-BOS-16-302%20Insurance%z2ostress%2otest%
202016%20report.pdf

Monitoring

Pravidelny specidlni monitoring za obdobi
29. 11. 2016 - 29. 12. 2016 se tentokrat vénuje tématu:

Komplexni hospodaiskd a obchodni dohoda mezi

Kanadou a zemémi Evropské unie (CETA)

Byl zpracovan z tisténych médii, televize, rozhlasu
ainternetovych serveri a naleznete jej vcetné
archivu star$ich monitoringt v sekci Monitoring
médii na adrese:
http://knihovna.mfcr.cz/monitoring.php

PF 2017

Redakce bulletinu Finanéni a ekonomické
INFORMACE a zaméstnanci odd. 3804 - Informac¢ni
podpora a knihovna Vam pfeji $tastny novy rok 2017.
Véfime, Ze i v pristim roce Vam bude nase periodikum
cennym zdrojem informaci.
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Kontroverze kolem investic ¢inskych koncernii v Evropé

Mgr. Marek Benda
Oddelent 3804, Informacni podpora a knihovna

Hospodatskopolitické vztahy s Cinou nebyly v uplynulych tydnech a mésicich tématem jen pro eské
sdélovaci prostiedky, ale i pro nemalo zahrani¢nich novindii a ekonomi. Jednim z vyznamnych
impulsit pro vefejnou diskusi k této veci se stala zvySena aktivita Cinskych statnich a polostatnich
investorii v Evropé. Cifiané letos projevili zdjem o akvizice fady firem ze Starého kontinentu, coZ se
v nékterych pripadech setkalo s vyrazné negativnim ohlasem u casti evropské politické reprezentace.
Tento prehledovy Clanek nejprve pfiblizi nejkontroverznéjsi priklady téchto investicnich zamérd a
pokusi se shrnout hlavni argumentacni linie, které byly v reakci na né zformulovany.

Ptikladem velmi diskutované a tuspésné Cinské akvizice v Evropé se letos stal nakup némeckého
vyrobce robotickych technologii Kuka statnim konsorciem Midea za bezmala 4,7 miliardy dolard, a to
i pfes snahu némecké vlady i evropského komisafe Giinthera Oettingera najit zdjemce o majoritni
podil akcii Kuky mezi némeckymi a evropskymi podnikateli.' Zato jesté zcela nejistou zaleZitosti je
vstup ¢inskych investorti do ¢asti némeckého producenta svitidel Osram a do Svycarské chemicky
Syngenta. V ptipadé Osramu, respektive jeho divize Ledvance specializujici se na vyrobu lamp, se
némecké Spolkové ministerstvo hospodarstvi zatim zdraha udé@lit potvrzeni o nezavadnosti investice,
&imZ je cela transakce ptinejmensim na nékolik mésicti pozastavena.” Do nédkupu $vycarské Syngenty,
ktery by se 43 miliardami dolar piedstavoval historicky nejvétsi ¢inskou zahranicni investici, zase
zasadhla Evropska komise kvili moznému naruseni soutéze v ramci Evropského hospodaiského
prostoru. Jeji kupec, statni podnik ChemChina, patfi totiz k nejvétSim globalnim vyrobcim
agrochemickych produktii a jiz ovlada nejvétsiho evropského producenta generickych zemédélskych
postiikt, spole¢nost Adama. Kone¢né rozhodnuti Komise o pfipustnosti akvizice by mélo padnout do
15. biezna 2017.% Cinsky kapital pak zcela pohotel pii pokusu ziskat relativné maly némecky podnik
Aixtron vyrabéjici stroje na polovodice. Proti jedinému zajemci Fujian Grand Chip Investment (FGC),
konsorciu kontrolovanému ¢inskymi statnimi fondy, v fijnu 2016 intervenovala u némecké spolkové
vlady federalni vlada USA s tim, ze produkty a know-how Aixtronu by mohly byt vyuzity v ¢inském
zbrojnim pramyslu véetné nuklearnich programi.* Konéici americky prezident Barack Obama také
pocatkem prosince vyuZzil na doporuceni Vladniho vyboru pro zahrani¢ni investice (CFIUS) své pravo
veta, takZe by z planované koup& musel byt vyiat provoz Aixtronu v kalifornském Sunnyvalle.” FGC
nasledné od svého zajmu o Aixtron ustoupilo.

Tento vycet tspésnych a (zatim) netuspésnych ¢inskych investic ukazuje, ze hlavnim evropskym cilem
pro nakupy z Rise stfedu je v soucasnosti Némecko, coz v cervenci 2016 potvrdila rovnéz analyza

" REUTERS. Regierung gibt griines Licht fiir Kuka-Ubernahme. In: de.reuters.com [online], Mittwoch, 17. August,
08:46 Uhr [cit. 2016-12-12]. Dostupné z: http://de.reuters.com/article/deutschland-firmen-kuka-midea-
idDEKCN10S01Y; HANDELSBLATT. Die gescheiterte Intevention. In: Handelsblatt Jg. 2016, Nr. 124 (30. 6.
2016), S. 5.

2 WIRTSCHAFTSWOCHE. Bundesregierung interveniert auch bei Osram. In: wiwo.de [online], 27. Oktober
2016 [cit. 2016-12-12]. Dostupné z: http://www.wiwo.de/politik/deutschland/chinesische-investoren-
bundesregierung-interveniert-auch-bei-osram/14748686.html

> EUROPEAN COMMISSION. Mergers: Commission opens in-depth investigation into proposed acquisition of
Syngenta by ChemChina. In: ec.europe.eu [online], 28 October 2016 [cit. 2016-12-12]. Dostupné z:
http://europa.eu/rapid/press-release IP-16-3579 en.htm

* HANDELSBLATT. USA stoppen Aixtron-Deal. In: Handelsblatt Jg. 2016, Nr. 208 (27.10.2016), S. 1, 4-5

> Plny text rozhodnuti prezidenta USA B. Obamy: THE WHITE HOUSE. Presidential Order -- Regarding the
Proposed Acquisition of a Controlling Interest in Aixtron SE by Grand Chip Investment GMBH, December 02,
2016 [2016-12-06]. Dostupné z: https://www.whitehouse.gov/the-press-office/2016/12/02/presidential-order-
regarding-proposed-acquisition-controlling-interest

% AIXTRON SE. AIXTRON SE: Lapse of Takeover Offer by Grand Chip Investment GmbH. Ad Hoc Releases.
In: aixtron.com [online], 08. December 2016 [cit. 2016-12-08]. Dostupné z:
http://www.aixtron.com/en/press/press-releases/detail/aixtron-se-erloeschen-des-uebernahmeangebots-der-
grand-chip-investment-gmbh/
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Chinesische Unternehmenskéufe in Europa’ Yi Sun a Alexandera Krona znémecké pobocky
spole¢nosti Ernst & Young. Z jejich dat plyne, Ze jen za prvni pololeti roku 2016 nakoupily ¢inské
firmy (vcetné téch hongkongskych) podily v 37 némeckych spolecnostech za vice nez 10 miliard
dolard, coz je vice nez za ptredchazejicich deset let dohromady (na druhém misté byla za prvni pololeti
Francie s 23 subjekty, ale s objemem investic pouze kolem 200 miliont dolari). V Némecku se Cifiané
tak stali vlastniky ¢i spoluvlastniky strojirenskych a energetickych podniki a firem specializujicich se na
vyvoj vypocetni techniky. V poctu novych akvizic u naSich zapadnich sousedd se ¢inské korporace
oproti roku 2015 posunuly z patého na tieti misto za USA a Svycarsko.®

Ztejme i v souvislosti s timto trendem a vySe zminénymi akvizicnimi zdméry vznikaji na Grovni némecké
vlady plany na rozsifeni moznosti regulace zahrani¢nich investic. V prub¢hu ledna 2017 by mél byt do
Spolkového snému predlozen navrh novely zakona o zahrani¢nich investicich, kdy by mélo dojit
k rozsiteni mozZnosti pro statni kontrolu u investic v oblasti informacnich technologii.’” Berlin ale zvazuje
i urcitou iniciativu v ramci Evropské unie. Jako prvni o tom informovali 16. fijna 2016 Jan Dams a Tobias
Kaiser z tydeniku Welt am Sonntag. V &lanku Wirtschaftsminister will Kernindustrien schiitzen” se
Dams a Kaiser zminuji o existenci interniho dokumentu Spolkového ministerstva hospodarstvi, jenz
obsahuje navrhy na spole¢nou kontrolu statt Evropské unie ve véci zahrani¢nich investic ze tfetich zemi.
Dokument navrhuje, aby Némecko v EU prosazovalo rozsiteni moznosti pro odepfeni vstupu zahrani¢nich
investort, kteti hodlaji ziskat vice nez ¢tvrtinovy podil v podniku a u nichz lze prokazat n¢kterou z téchto
skute¢nosti: 1) naplnovani hospodaiskopolitickych cilti tfetiho statu; 2) statni subvence; 3) uplnou ¢i
castecnou majetkovou ucast tietiho statu; 4) sidlo ptimého investora ve state, jenz neposkytuje rovnocenny
ptistup na sviij trh. Tyto pozadavky by smély byt dokonce kladeny bez ohledu na znéni dosavadnich
bilateralnich ¢i multilateralnich smluv. Zvlast’ tato ¢ast navrhu je podle autord ¢lanku ,,silny tabak* a
a¢ onen ministersky dokument jest¢ nebyl vladou schvalen, jeho existence i reakce nékterych
némeckych politikli a podnikatelti svéd¢i o tom, ze protekcionismus piestava byt jen nadavkou.

Pfi pohledu na Sirsi diskusi o Cinskych zahrani¢nich investicich ovSem nelze vzrustajici popularitu
ochranatskych opatieni jednoznatné konstatovat, a to ani u zastanct ptisngjsiho postupu vaci Cing,
mezi néz patii i némecti ministii. Jejich velmi ¢astou argumentaci obsahuje komentar Johna Gappera
z deniku Financial Times s nazvem If China cannot beat Europe, it will acquire it."" Gapper
zdlraziuje, ze zajem Cinskych firem o ty evropské neni sam o sobé $patny. Pokud ale nevladne ve
vzajemnych vztazich princip reciprocity a zahraniéni investofi v Ciné véetng téch ze Starého kontinentu
maji v Risi stiedu neskonale horsi podminky, neni pro vétsi otevienost vi¢i Cing zadny divod.
Spole¢ny trh Evropské unie navic zatim nedisponuje Zadnym spolecnym regulatorem zahrani¢nich
investic typu amerického vyboru CFIUS a je tak v mnohem horsi pozici nez USA. Tato nerovna
situace, kdy Evropa neché ¢inské firmy si jednostranné vylepSovat své know-how, zatimco evropsti
podnikatelé v Cing jsou nuceni vstupovat do spoleénych konsorcii s ¢inskymi partnery (joint ventures),
ale nemiize trvat vééné. Cina proto bude muset ve svych domacich restrikcich bud’ ustoupit, nebo se
smifit s omezenimi pro své firmy v zahrani¢i. Tato druha moznost by ale pfinesla ztraty pro vSechny.

7SUN, Yi; KRON, Alexander. Chinesische Unternehmenskiufe in Europa. Eine Analyse von M&A-Deals
2005-2016. In: ey.com [online], 14 Juli 2016 [cit. 2016-12-13]. Dostupné z:
http://www.ey.com/Publication/vwLUAssets/ey-chinesische-unternehmenskaeufe-in-europa/$FILE/ey-
chinesische-unternehmenskaeufe-in-europa.pdf

¥ Data o objemu investic zahrani¢nich firem v Némecku za cely rok 2016 zatim nejsou k dispozici. Z p¥ilivu
zahrani¢niho kapitalu v predchozich letech Ize nicméné usuzovat, Ze investoti z Cinské lidové republiky véetnd
Hongkongu zde jesté nebudou patfit do prvni pétice zemi s nejaktivnéjSimi investory. Viz INTERNATIONAL
MONETARY FUND. Coordinated Direct Investment Survey (CDIS), in: data.imf.org [online], Latest Update
Date: 12/12/2016 [cit. 2016-12-27]. Dostupné z: http://data.imf.org/?sk=40313609-F037-48C1-84B1-
E1F1CE54D6D5&sId=1390030109571

? KNUF, Torsten. China Konzerne. Gabriel plant Reform des AuBenwirtschaftsrechts. In: berliner-zeitung.de
[online], 27. 11. 16, 15:38 Uhr [cit. 2016-12-14]. Dostupné z: http://www.berliner-
zeitung.de/wirtschaft/chinesische-konzerne-gabriel-plant-reform-des-aussenwirtschaftsrechts-25176882

" DAMS, Jan; KAISER, Tobias. Wirtschaftsminister will Kernindustrie schiitzen. In: Welt am Sonntag, Jg.
2016, Nr. 42 (16. 10. 2016), S. 1, 33-35

' GAPPER, John. If China cannot beat Europe, it will acquire it. In: FT.com [online], October 26, 2016 [cit.
2016-12-02]. Dostupné z: https://www.ft.com/content/57060372-9aaf-11e6-8f9b-70e3cabccfae
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Samotné Financial Times v redakénim &lanku Politicising of investment makes the world poorer’?
z 2. prosince 2016 nicméné varuji pied dalekosahlymi odvetami. Na moznosti volné obchodovat a
alokovat investice do zahrani¢i stoji podle minéni deniku cely proces globalizace, jenz tak muze
ptispivat k efektivnim vystupiim a generovat ekonomicky rust. Stanou-li se investice ale primarné jen
prosttedkem nebo vedlejSim produktem politického vyjednavéani, budou pieshrani¢ni obchodni
interakce stale méné¢ schopny tyto pfisliby napliovat. A restrikcemi, ale i nesystémovymi zvyhodnénimi
a pobidkami viic¢i konkrétnim korporacim, at’ uz pochazeji odkudkoli, by se Zapad navic spiSe piiblizil
statné-kapitalistickému modelu Ciny, coz by férovosti trzniho prostiedi sotva prospélo.

Vratime-li se zpét do Némecka, tak zde lze zaznamenat i velmi vstficné postoje ekonomu k ¢inskym
investicim, a to dokonce na urovni vladniho poradniho orgénu, Expertni rady pro posouzeni
makroekonomického vyvoje. Jak vyplyva z jeji nejnovéjsi vyroéni analyzy Jahresgutachten
2016/17" vydané 2. listopadu 2016, podporuji Gtyifi z péti &lent Expertni rady maximalni otevienost
viici Ciné i za cenu absence reciprocity. Jakkoli je tlak na dosaZeni rovnych podminek pro piimé
zahrani¢ni investice chvalyhodny, pfinasi podle minéni téchto ekonomi i jednostranna otevienost
narodni ekonomice nemalé vyhody. Umoznuje totiz pfisun vétSiho mnozstvi kapitalu, v disledku
¢ehoz mohou vzrist produktivita prace a mzdy. RovnéZ transfer technologii a vyrobnich postupti do
rukou c¢inskych korporaci neni sam o sobé Skodlivy, naopak ma potencial povzbudit zahrani¢né
obchodni vyménu a vlivem zesileného konkurencniho prostiedi i vyvoj dalSich inovaci v evropskych,
respektive némeckych firmach. Piipadné produktové piratstvi také neni nutné feSit regulaci
kapitalovych tokt, ale napiiklad uz existujicimi smluvnimi mechanismy v ramci Svétové obchodni
organizace (zejména aplikaci dohody TRIPS).

Paty Clen Expertni rady Peter Bofinger z Wiirzburgské univerzity se nicméné pravé proti témto
zavérim jednoznatné vymezuje ve svém disentnim stanovisku.’* Bofinger na rozdil od svych kolegi
odmita, Zze jednostranna otevienost vici ¢inskym investicim povede k vyssi produktivité, nebot’
vét§ina prostiedkt plynoucich z Ciny do Némecka dosud nebyla investi¢nim kapitalem do produkce
zbozi a sluzeb, ale pouze finanénimi aktivy. A ani multilateralni smlouvy jako TRIPS nebudou podle
n¢j dost dobfe pouzitelné pro zamezeni kopirovani technologii, budou-li ¢inské podniky majoritnimi
vlastniky téch némeckych. Princip reciprocity v moznosti ptfimych investic proto pro néj predstavuje
dalezity cil, z n&jz by Némecko ani Evropské unie jako celek nemély ve vztahu k Cing slevit.

Urcity kompromisni pohled mezi ,tvrdym* a ,,mékkym® postojem k ¢inskym investorim nakonec
nabizi byvaly finsky premiér a ministr financi Alexander Stubb. V komentati For China, Europe is
the new Africa” se Stubb sice rovnéz pfimlouva za obezfetnost vii¢i &inskym statnim subjektim
uchazejicim se o evropské podniky z oblasti IT a se specifickym dusevnim vlastnictvim. Paleni mostt
s Cinou ale neni v zajmu Evropy, ktera stale nutné potiebuje pfisun zahrani¢niho kapitalu. Navic fada
investic, a to i naptiklad nakup vétSinového podilu finského producenta pocitatovych her Supercell
¢inskou spole¢nosti Tencent, ma pro Evropu sotva néjaky strategicky vyznam. Ve vztahu k ¢inskym
investorim by mél proto pievladnout klidny, trpélivy, ale soucasn¢ jednotny piistup s cilem dosdhnout
Siroké vzajemné dohody, kde by si EU a Cina vyjasnily zsady svych bezpe¢nostnich, zahrani¢nich a
obchodnich politik. Dosazeni takové dohody bude navic pro Evropu o to potfebnéjsi, pokud
definitivné padne vyhlidka na uzavfeni Transatlantické dohody o obchodu a investicich (TTIP) s USA.
Otazkou ovsem je, zda na spole¢nou evropskou akci uz neni pozd¢ a jestli vyvoj trhu opét neptedbiha
jeho regulatory.

Ostatné praveé vyvoj na trhu a na n¢j navazané reakce mohou nabrat i docela opaény smér, nez v§echna
dosavadni varovani pred ,,Cinskym nakupnim apetitem* predpokladaji. K takovym zavérim mutize vést

2 FINANCIAL TIMES. Politicising of investment makes the world poorer. In: FT.com [online], December 2,
2016 [cit. 2016-12-06]. Dostupné z: https://www.ft.com/content/792b5784-b884-11e6-ba85-95d1533d9a62

¥ SACHVERSTANDIGENRAT ZUR BEGUTACHTUNG DER GESAMTWIRTSCHAFTLICHEN
ENTWICKLUNG. Jahresgutachten 2016/17 — Zeit fiir Reformen, s. 464-501. In: sachverstaendigenrat-
wirtschaft.de [online], 02.11.2016 [cit. 2016-12-07]. Dostupné z: http://www.sachverstaendigenrat-
wirtschaft.de/fileadmin/dateiablage/gutachten/jg201617/ges_jgl6 17.pdf

" Tamtéz, s. 498-499 (odst. 995 — 1000).

'* STUBB, Alexander. For China, Europe is the new Africa. In: FT.com [online], December 1, 2016 [cit. 2016-
12-06]. Dostupné z: https://www.ft.com/content/49081fde-9241-3ffc-bedb-4£39200caldd
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nejnovejsi zavedeni kapitalovych kontrol Cinskou vlddou zahrnujici také zpfisnéni pravidel pro
investice v zahranici, o kterém 25. listopadu 2016 jako prvni informovala pekingska zpravodajka
deniku Wall Street Journal Lingling Wei v ¢lanku China Issuing “Strict Controls” on Overseas
Investment.”® Nové tak budou muset podléhat povoleni narodnich regulatorti viechny &inské investice
do nédkupu zahrani¢nich podnik nad 10 miliard dolari a investice statnich firem do nemovitého
majetku v zahrani¢i nad 1 miliardu dolarti. O povoleni ministerstva obchodu a statni planovaci komise
budou muset zadat také vSechny statni i nestatni ¢inské podniky, chtéji-li investovat vice nez 1 miliardu
dolarti v zahrani¢i do sektorGt mimo jejich stavajici hlavni ¢innost. Divodem tohoto kroku maji byt
podle Lingling Wei obavy ¢inské vlady z odlivu kapitalu a dal§iho oslabeni narodni mény poté, co
v poloving listopadu renminbi dosahlo vici americkému dolaru svého osmiletého minima. Vrasky
¢inskému kabinetu také pridélava pokles devizovych rezerv, které se jen za tteti kvartal roku 2016
ztenCily o 207 miliard na 3,12 biliony dolarii. Zesilené kapitalové kontroly by pfedbézné mély trvat do
konce zafi 2017 a zajistit tak co moZna nejvice stabilni prostredi i pro ocekavanou vyménu kadri ve
vedeni vladnouci Komunistické strany Ciny.

Z vyse uvedeného plyne, ze v Evropé (a pifi pohledu na kauzu Aixtron i v USA) jsou zahrani¢ni
investice ¢inskych spole¢nosti ¢asto posuzovany geopolitickym prizmatem, tedy s predpokladem, Ze
¢inskymi koncerny ziskané zahrani¢ni podniky mohou pfimo prospivat ¢inskému statu a predstavovat
tak riziko ¢i Skodu pro ostatni zemé a jejich ekonomiky. Hlasy vymezujici se proti takovéto hie
s nulovym souctem jsou ale rovnéz ztetelné. I odpurci piisnéjsi regulace ¢inskych investic v Evropé by
nicmén¢ uvitali odbourani relativni uzavienosti ¢inského trhu pro evropské firmy. Zda se prosadi spise
restriktivni ¢ spie otevieny piistup zemi Starého kontinentu vici Ridi stfedu zatim neni jasné.
Posledni udalosti kolem odlivu kapitalu z Ciny a zavadéni kapitalovych kontrol tamni vladou ale
mohou vést k opatrnému zavéru, Ze ¢insky stat a tamni podnikatelé sleduji vicero, Casto 1 vzajemné
protichidnych zajmi, takze nemusi nutné€ vystupovat a byt vnimani jako jeden monolitni aktér. To
muze pro vlady ostatnich zemi otevirat urcité okno pftilezitosti pii vyjednavani s Pekingem o vzajemnych
hospodaiskych vztazich.

'® WEI, Lingling. China Issuing Strict Controls” on Overseas Investment. In: wsj.com [online], Updated Nov.
26,2016 6:54 a. m. ET [cit. 2016-12-08]. Dostupné z: http://www.wsj.com/articles/china-issuing-strict-controls-
on-overseas-investment-1480071529
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Fiskalni h¥i$nici: nejen Spanélsko a Portugalsko stile v hleda¢ku Komise

Ing. Bc. Daniel Kny
Oddelent 3804, Informacni podpora a knihovna

Portugalsko a Spanélsko se v leto$nim roce opakované dostaly do situace, kdy nechyb&lo malo, aby se
staly prvnimi zemémi eurozény sankcionovanymi Evropskou komisi (EK) za nedodrzeni fiskalni
discipliny. Ackoliv EK dosla k zavéru, ze obé zemé selhaly pfi pfijimani patfiénych krokt k dodrzeni
pravidel EU ohledn& vyse deficitli,' a tim spustila proceduru o nadmérném schodku, neuvalila na né
74dné sankce (respektive uvalila sankce ve vysi 0 % HDP).> Toto rozhodnuti potvrdila i Rada EU.?
Spanélsku a Portugalsku hrozilo vedle toho &aste¢né zastaveni piilivu finanénich prostiedkd ze
strukturalnich a investi¢nich fondi EU. Ani k tomuto opatfeni vSak zatim EK spolu s Radou EU
nesahly. Komise nyni od Spanélska pozaduje, aby sviij deficit stlagilo pod 3 % HDP v roce 2017,
zatimco Portugalsko by tento cil mélo splnit jiz letos. Richard Baldwin a Charles Wyplosz ve své
knize ,,Ekonomie evropské integrace** v ramci podkapitoly Pakt stability a ristu &tenafim piipominaji,
ze jiz v roce 2003 mély byt uvaleny sankce na Francii a Némecko. ECOFIN (Rada ministri financi
Clenskych zemi eurozdny) vSak v rozporu s tehdejsim navrhem Komise vyhlasil ,,odklad* uplatnéni
Paktu. EK postavila Radu pfed Evropsky soudni dvir a ten rozhodl, Ze zdivodnéni rozhodnuti
ECOFINu bylo porusenim pravidel Paktu. Francie a Némecko vSak tehdy kazdopadné unikly trestu.
Pakt stability a riistu byl od té doby zasadn€ pozménén (pfedevsim v souvislosti s dluhovou krizi
eurozony). Situace z let 2003 a 2016 tak je tieba porovnavat velmi opatrné. Vykazuji jisté podobnosti,
ale také odliSnosti. V pozorovateli nicméné letosni rozhodnuti Komise vyvolavaji otazku, zda zde
opétovne vznika hrozba nejen pro fiskalni stabilitu eurozony, ale i pro jeji samotné preziti.

Ptehled o pravnim zakotveni (tzv. six-pack, two-pack, Fiskalni kompakt, aj.), obsahu a historickém
vyvoji Paktu stability a ristu Ize ziskat z webovych stranek Evropské komise.” Sklada se z preventivni
a napravné slozky. Preventivni slozka spociva v uréeni sttednédobych rozpoctovych cili jednotlivych
¢lenskych stati, jez predkladaji programy stability (v ptipadé€ ¢lenti eurozony), ptipadné konvergencni
programy (v ptipadé dalSich ¢lend EU), v nichz popisuji, jak chtéji svého sttednédobého rozpocétového
cile dosahnout. Cile tykajici se rozpocCtového schodku (pfipadné piebytku) jsou stanoveny ve
strukturdlnim vyjadfeni, a berou tak v uvahu vykyvy hospodarského cyklu. Oddéluje se také vliv
jednorazovych a jinych doc¢asnych opatieni. V napravné sloZce Paktu je stanoven postup pfi nadmérném
schodku, ktery zajistuje napravu nadmérnych rozpoctovych schodkd (vyssich nez 3 % HDP) nebo
pfilis vysoké urovné vefejného dluhu (pfesahujici 60 % HDP). At uz se clenské staty (eurozony)
nefidi pravidly preventivni nebo napravné slozky Paktu, mize na né¢ Komise uvalit sankce. Finan¢ni
sankce mohou dosahnout 0,2 % HDP (respektive az 0,5 % pti opakovaném poruseni napravné slozky),
¢lenskym statiim mohou byt pozastaveny platby ze strukturdlnich a investi¢nich fondi EU, nebo se
muze jednat jen o varovani ze strany EK.

' BRUNSDEN, Jim; BUCK, Tobias. Brussels set to fine Spain and Portugal for deficit breaches. In: FT.com
[online]. July 5, 2016, 7:58 pm [cit. 2016-12-20]. Dostupné z: https://www.ft.com/content/568ad062-42cb-11e6-
b22£-79eb4891c97d#myft:list:page.

2 KHAN, Mehreen. Brussels avoids hitting Spain and Portugal with budget fine. In: FT.com [online]. July 27,
2016, 1:52 pm [cit. 2016-12-20]. Dostupné z: https://www.ft.com/content/Oc1c6dab-5f50-326a-ad92-
47ec440d6923#myft:list:page.

3 BUCK, Tobias. Spain and Portugal win clemency over deficits. In: FT.com [online]. August 9, 2016, 5:00 pm
[cit. 2016-12-20]. Dostupné z: https://www.ft.com/content/8d0f032-5¢18-11e6-a72a-
bd4bf1198c63#myft:list:page.

* BALDWIN, Richard E; WYPLOSZ, Charles. Ekonomie evropské integrace. 4. vyd. Praha: Grada, 2013, s. 496-
506. ISBN 978-80-247-4568-8.

> EVROPSKA KOMISE. Pakt o stabilité a riistu. In: ec.europa.eu [online]. 07/2015 [cit. 2016-12-20]. Dostupné
z: http://ec.europa.eu/economy_finance/economic_governance/sgp/index_cs.htm.



Podrobné k tématiim Informace Odborné knihovny MF

V ¢lanku od Claire Jonesové a Jima Brunsdena ,,Bundesbank chief attacks Brussels for not enforcing
eurozone rules“ je nastinén postoj guvernéra némecké Bundesbank Jense Weidmanna, jenz obvinil
Evropskou komisi v souvislosti s jejimi rozhodnutimi z toho, Ze vzdala vynucovani ekonomickych
pravidel eurozony. Jedina cesta, jak v soucasné dob¢ ukaznit vysoce zadluzené vlady eurozony, tak
podle n&j nyni spo&iva v trzich.” Weidmann vedle toho podporuje pieneseni pravomoci vynucovat
Pakt stability a riistu na nezavislou instituci, pficemz toto stanovisko zastava i némecky ministr financi
Wofgang Schiuble podle ¢lanku od Mehreen Khan ,Wofgang Schéuble doubles down on EU
spending rules“.® Jens Weidmann se dale pfi nedostateéném vymahani pravidel obava mozné ztraty
nezavislosti ECB, ktera svou ménovou politikou umoziuje levné financovani statnich dluhd v souvislosti
s nizkymi Girokovymi sazbami a nakupem statnich dluhopist v ramcei programu kvantitativniho uvoliiovani.
Existuje pfitom riziko, Ze vlady mohou tlait na ECB, ktera se spolu s dal$imi bankami v regionu stala
jejich nejveétsim vétitelem, aby urokové sazby i nadale drzela nizko, coz se vSak miize dostat do
konfliktu s hlavnim cilem ménové politiky udrzet pouze mirnou inflaci. Evropska komise podle kritikt
nadmérné politizuje otdzku narodnich rozpoctil, kdyz mj. posunula své rozhodnuti ohledné sankci pro
Spanélsko a Portugalsko z jara na 1éto az po $panélskych parlamentnich volbach.” Podle Petera Spiegla
v textu ,,Brussels blog: More pain in Spain“'® také fada evropskych tfednikii nervézné pozoruje
nartst dluht, kdy se uz italsky a portugalsky podil dluhu vici HDP dostal vyse, nez byl v ptipadé
Recka, kdyz na né udefila krize v roce 2010. V Portugalsku bude navic zajimavé sledovat snazeni levicové
vlady naladéné proti uspornym opatifenim a podporované radikalné levicovymi stranami ve vztahu
k prislibenému snizovani rozpoctovych schodkti. Postoje portugalského premiéra Antonia Costy jsou
shrnuty v textu od Petera Wise ,,Portugal’s PM says anti-austerity drive is boosting economy*."

V ¢lanku od Jima Brunsdena ,,European Commission lambasted on policing of national budgets*'*

je Ctenaf seznamen s vyjadienimi Jeroena Dijsselbloema, $éfa Euroskupiny, jenz kritizoval EK za jeji
politiku ve vztahu k narodnim rozpoétim a varoval pred tim, e rozhodnuti kolem Spanélska a
Portugalska ohrozuji kredibilitu fiskalnich pravidel eurozony. Zaroven upozornil na skuteCnost, ze
nekteré (mensi) ¢lenské zem¢ maji obavu z nerovného zachazeni. To podle néj miize narusit davéru
mezi nimi. Gabriele Steinhauserova v ¢lanku ,,Hawks join attack on EU budget rules: Even some of
the bloc’s traditional hawks argue a key indicator for assessing national budgets is flawed“" uvadi,
ze 1 tzv. fiskalni jestfabi kritizuji pravidla Paktu. Strukturalni bilance rozpoctu je totiz podle nich
obtizné zjistitelna, volatilni a pfedmétem vyraznych revizi, a to dokonce i ex post. Navrhuji zmény pii
vypoctu strukturalni bilance rozpoctu a kladli by vétsi diraz na referenéni hodnoty vydaji
(expenditure benchmarks), které urcuji strop vladnich vydaji tak, aby rostly pouze tempem rtstu
potencialniho produktu.

® JONES, Claire; BRUNSDEN, Jim. Bundesbank chief attacks Brussels for not enforcing eurozone rules. In:
FT.com [online]. November 18, 2016, 5:35 pm [cit. 2016-12-20]. Dostupné z:
https://www.ft.com/content/95¢7ee7e-ad8e-11e6-ba7d-76378e4fef24#myft:list:page.

7 A proto je i nadale v ekonomicky orientovanych médiich vénovana zna¢na pozornost vy voji dluhopisovych
trhti, zejména v piipadé perifernich stati eurozony.

¥ KHAN, Mehreen. Wofgang Schiuble doubles down on EU spending rules. In: FT.com [online]. November 18,
2016, 11:51 am [cit. 2016-12-20]. Dostupné z: https://www.ft.com/content/b8a27d55-ab01-34b6-9092-
f8ff55da9be8#myft:list:page.

? BARKER, Alex; BRUNSDEN, Jim; JONES, Claire. Spain and Portugal win reprieve over breaking EU fiscal
rules. In: FT.com [online]. May 18, 2016, 1:52 pm [cit. 2016-12-20]. Dostupné z:
https://www.ft.com/content/45cf2eb2-1ce2-11e6-b286-cddde55cal 22#myft:list:page.

' SPIEGEL, Peter. Brussels blog: More pain in Spain. In: FT.com [online]. April 1, 2016, 10:39 am [cit. 2016-
12-20]. Dostupné z: https://www.ft.com/content/492a56c3-d5d4-3328-8f88-ea6d 7ba4098 7T#myft:list:page.

"' WISE, Peter. Portugal’s PM says anti-austerity drive is boosting economy. In: FT.com [online]. September 1,
2016, 5:01 pm [cit. 2016-12-20]. Dostupné z: https://www.ft.com/content/c65d21a2-703d-11e6-9acl-
1055824ca907#myft:list:page.

2 BRUNSDEN, Jim. European Commission lambasted on policing of national budgets. In: FT.com [online].
June 14, 2016, 11:19 am [cit. 2016-12-20]. Dostupné z: https://www.ft.com/content/24575aee-320d-11e6-ad39-
3feeSffeSbSb#myft:list:page.

"> STEINHAUSER, Gabriele. Hawks join attack on EU budget rules: Even some of the bloc’s traditional hawks argue
a key indicator for assessing national budgets is flawed. In: WSJ.com [online]. April 21, 2016, 2:52 pm [cit.
2016-12-20]. Dostupné z: http://www.wsj.com/articles/criticism-of-eus-budget-rules-gains-traction-1461264734.
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Postup Komise se vsak setkal i s pochopenim a se zastanci. Jednim z nich je Martin Sandbu, jenz
v ¢lanku ,,Free lunch: Brussels should flex its muscle on budget flexibility“'* tvrdi, e EK ma mit
jistou volnost pii interpretaci fiskalnich pravidel tak, aby podporovala hospodaisky riist. Siroce sdilené
je podle n¢j tvrzeni, ze Pakt stability a ristu neumoziuje eurozon€ uniknout z nedostate¢né podpory
agregatni poptavky, kdyz uz meénova politika dosdhla svych limitd. Pakt sjeho referen¢nimi
hodnotami pro maximalni vysi deficitd a dluhu jsou podle Sandbua pouze prosttedky k dosazeni cilti
ztélesnénych ve smlouvach EU piipadné¢ ve Fiskalnim kompaktu. Komise jako strazkyné Smluv tak
ma v popisu prace interpretovat Pakt takovym zplisobem, aby bylo dosazeno cili plné zaméstnanosti,
rustu, socidlni soudrznosti a fiskalni udrzitelnosti. V dnes$ni dobé nizkych rovnovaznych trokovych
sazeb je podle Sandbua udrzitelngjsi vyssi hranice dluhu, nez predstavuje 60% HDP. Tomu by mélo
napomoci i vydavani dluhopist s del§i dobou splatnosti v porovnani s devadesatymi lety, kdy Pakt
vznikal. Uznat by se podle Sandbua m¢lo, Ze v situaci, kdy se hospodaisky rast nachazi pod svym
ve vztahu k samotnému ucelu Paktu stability a rastu. Sandbu doporucuje zvySeni vefejnych vydaji na
investice, umoznéni vétSiho fiskalniho manévrovaciho prostoru pro ty, ktefi jsou schopni pfijit
s dobrym reformnim balickem, a tak (v souladu s doporu¢enimi MMF) podpofit strukturalni reformy,
které zvysuji i kratkodoby rist. Podobné vyznéni ma i dalsi text Martina Sandbua ,,Free lunch: the
virtue of flexibility."” Pozornost by se podle n&j méla vénovat i eurozond jako celku. Zemé jako
Portugalsko a Spanélsko by mély mit dovoleno vykazovat vyssi deficity ve $patnych ¢asech ve chvili,
kdy jsou jiné zemé natolik fiskalné disciplinované, Ze z toho vyplyva celkové prili§ tésna fiskalni
pozice eurozony. Sandbu také odmitd samotnd pravidla reformovaného Paktu stability a ristu
pozadujici v podstaté vyrovnanou strukturalni bilanci rozpoctd. Tvrdi, Ze tato pravidla vylucuji
rozumnou politiku piijéovani si k investicim na trvalé bazi.

V komentaii ,,Flexible budget rules are in the eurozone’s interest“'® rozhodnuti Komise podpotily
Financial Times. Spanélské ekonomické oZiveni z hluboké recese je podle nich jeden z nejpovzbudivéjsich
aspekttl nedavného zrychleni hospodatského ristu v eurozong. Spanélska ekonomika je viak stale
ktehka a nezaméstnana je stale pétina pracovni sily. A proto by podle FT nedavalo smysl podpofit
sankce, které by mohly zastavit oziveni. Zdlraznén je také potencialni dopad na podporu evropské
integrace ze strany tradicné proevropského vefejného minéni. FT v§ak neopomiji ani rizika nedavnych
rozhodnuti EK ve vztahu k némeckému vefejnému minéni. V zavéru komentaie je vyjadiena nadgje,
7e ulevy ve vztahu k Portugalsku a Spanélsku urychli vytvoreni takového riistu v eurozong, ktery
napomuze lepsi udrzitelnosti dluhové zatéze.

Evropska komise na podzim navrhla fiskalni expanzi eurozony jako celku ve vysi 0,5 % pro rok 2017.
Me¢ély k tomu pftispét vlady s vétsim fiskalnim manévrovacim prostorem. Ministii financi eurozony
viak tento navrh nepijali.'”” Ludger Schuknecht v &lanku ,,Governments must resist the windfall temptation:
A fiscal stimulus now would risk the modest gains of recent reforms“'® odmita pokusy o zvy$ovani
vladnich vydaji. Hospodaisky rtst je podle n¢j nad svym potencidlem a ocekava se dalsi vyznamné
snizovani nezaméstnanosti v krizi nejvice zasazenych zemich. Schuknecht tedy argumentuje, Ze neni
dtvod riskovat naruseni ptiznivého vyvoje fiskalni expanzi. Pfipomina, ze levné financovani statnich
dluhtt Uzce souvisi s ménovou politikou kvantitativniho uvoliiovani a nizkych urokovych sazeb,

'* SANDBU, Martin. Free lunch: Brussels should flex its muscle on budget flexibility. In: F7.com [online].
October 5, 2016, 1:42 pm [cit. 2016-12-20]. Dostupné z: https://www.ft.com/content/88f2ac54-8a2a-11e6-8cb7-
e7adald123bl#myft:list:page.

' SANDBU, Martin. Free lunch: The virtue of flexibility. In: FT.com [online]. May 18, 2016, 1:36 pm [cit.
2016-12-20]. Dostupné z: https://www.ft.com/content/fe35c6¢6-1cdS5-11e6-b286-cddde55cal22#myft:list:page.
' FINANCIAL TIMES. Flexible budget rules are in the eurozone’s interest. In: FT.com [online]. May 19, 2016,
7:07 pm [cit. 2016-12-20]. Dostupné z: https://www.ft.com/content/e7733978-1dac-11e6-a7bc-

ee846770ecl 5#myft:list:page.

"7 KHAN, Mehreen. Eurozone ministers reject EU Commission’s spending boost. In: FT.com [online].
December 5, 2016, 3:20 pm [cit. 2016-12-20]. Dostupné z: https://www.ft.com/content/33c54c8d-ae3f-3332-
8f63-3e576ad6b74e#myft:list:page.

"8 SCHUKNECHT, Ludger. Governments must resist the windfall temptation: A fiscal stimulus now would risk
the modest gains of recent reforms. In: WSJ.com [online]. October 5, 2016, 3:35 pm [cit. 2016-12-20]. Dostupné
z: http://www.wsj.com/articles/governments-must-resist-the-windfall-temptation-1475696104.
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provadénou ECB, pficemz tato politika jednoho dne skonci. Evropa se vSak v souvislosti se starnutim
populace bude muset pfizpisobit zmensujicimu podilu produktivni populace, coz pro ni piedstavuje
dalsi fiskalni zavazky. Soucasné vySe deficitd sice stabilizuji dnesni dluhy, nestaci vSak k jejich
vyraznému snizovani. Vyzyvat evropské politiky k uvolnéni rozpoctové politiky mize navic podle
Schuknechta v pribéhu volebniho roku (mj. v Némecku a ve Francii) vést k odsunuti dalezitych
reforem. Také profesofi Barry Eichengreen a Ugo Panizza ve svém ¢lanku ,,Can large primary surpluses
solve Europe’s debt“"” z roku 2014 tvrdi, Ze k udrZitelnému dluhu lze dospét jen prostiednictvim velkych
primarnich rozpoctovych prebytkd. Aby dosahly cilii stanovenych na rok 2030 ve Fiskalnim kompaktu,
musely by zejména Italie, Portugalsko, Irsko a Spanélsko (nemluvé o Recku) v letech 2020 — 2030
kazdorocné vyprodukovat natolik vysoké primarni rozpoctové prebytky, ze by se podle jejich analyzy
jednalo z historického hlediska o velmi vzacné ptipady.

Jak uZ je naznadeno vyse, nefadi se mezi , fiskalni hii$niky* pouze Spanélsko a Portugalsko. Pokud nechame
stranou Recko, které piedstavuje do jisté miry specificky piipad, dostala se v priib&hu roku 2016 do
kiizku s Evropskou komisi i Itdlie.*® Ackoliv jeji deficit nepiesahuje 3 % HDP, opakované neplni plan
dohodnuty s EK na snizovani deficitt. Komise vSak i v tomto pfipad¢ projevila jistou miru flexibility a
benevolence.”! Ac&koliv komentaé FT ,,ltaly demands another fiscal reprieve, and rightly so“*
povazuje italsky argument pro vyssi schodek v podobé jednorazovych nakladi na napravu Skod po
zemétiesenich a v souvislosti s uprchlickou krizi za neupiimny, hodnoti rozhodnuti EK jako spravné.
Vitézstvi dnes jiz byvalému premiérovi Renzimu v ustavnim referendu vSak i tak nezajistilo.
Opakovang se kvilli rozpo&tové discipling dostala s Komisi do stietu i Francie.”> I v tomto piipad umoznila
Komise vétsi ¢asovy prostor pro napravu véci. Jim Brunsden v ¢lanku ,,EU warns 8 countries at risk
of missing public finance targets“** pak uvadi osm zemi eurozény (Belgii, Italii, Kypr, Lotyssko,
Slovinsko, Finsko, Spanélsko, Portugalsko), které varovala Evropska komise pied rizikem poruseni
fiskalnich cilti poté, co posoudila navrhy rozpoctt ¢lenskych zemi na rok 2017.

,Evropa bude opét zasazena novou ekonomickou krizi. Nevime, zda to bude za Sest tydnti, Sest mésicti
nebo Sest let, ale v sou¢asném institucionalnim nastaveni je nepravdépodobné, Ze by ji euro prezilo.**
Tak zni Gryvek z prohlaseni fady vyznamnych osobnosti zahrnujici byvalého séfa WTO Pascala
Lamyho ¢i byvalého ¢lena Vykonné rady ECB Jorga Asmussena. Jisté nadé€je se upinaji k Bil¢ knize,
kterou by méla na jafe Evropska komise zvefejnit v souvislosti s Sedesatym vyro¢im podpisu
Rimskych smluv. Martin Wolf v lanku ,,More perils lie in wait for the eurozone*** naopak tvrdi, Ze
vzhledem k obrovskym politickym a ekonomickym dopadiim rozpadu eurozény, miize jednotna meéna

' EICHENGREEN, Barry; PANIZZA, Ugo. Can large primary surpluses solve Europe’s debt. In: VOXEU.org
[online]. July 30, 2014 [cit. 2016-12-20]. Dostupné z: http://voxeu.org/article/can-large-primary-surpluses-solve-
europe-s-debt-problem.

2% Viz napt. BRUNSDEN, Jim. Brussels raises heat on Italy over 2017 budget. In: FT.com [online]. October 25,
2016, 11:34 pm [cit. 2016-12-20]. Dostupné z: https://www.ft.com/content/f51057¢2-9ae7-11e6-b8c6-
568a43813464#myft:list:page.

1 Viz BARKER, Alex; BRUNSDEN, Jim; POLITI, James. Italy wins Brussels’ ‘flexibility’ on debt reduction
targets. In: F'T.com [online]. May 17,2016, 8:39 pm [cit. 2016-12-20]. Dostupné z:
https://www.ft.com/content/ec75b600-1c47-11e6-b286-cddde55cal22#myft:list:page a BRUNSDEN, Jim. The
reluctantly political European Commission. In: F7.com [online]. October 26, 2016, 11:41 am [cit. 2016-12-20].
Dostupné z: https://www.ft.com/content/fb7509¢1-7847-318e-926e-89c644f11126#myft:list:page.

2 FINANCIAL TIMES. Italy demands another fiscal reprieve, and rightly so. In: FT.com [online]. October 26,
2016, 6:41 pm [cit. 2016-12-20]. Dostupné z: https://www.ft.com/content/bcdf9166-9b8d-11e6-89b-
70e3cabccfae#myft:list:page.

2 KHAN, Mehreen. France’s budget deficit suffers 11% hit. In: F'T.com [online]. November 8, 2016, 9:06 am
[cit. 2016-12-20]. Dostupné z: https://www.ft.com/content/4568ab5f-a30c-3a8d-88a7-
f495992b96b3#myft:list:page.

** BRUNSDEN, Jim. EU warns 8 countries at risk of missing public finance targets. In: FT.com [online].
November 16, 2016, 12:13 pm [cit. 2016-12-20]. Dostupné z: https://www.ft.com/content/da59ae6e-010f-32cb-
b56a-9c4{371fe32c#myft:list:page.

> BRUNSDEN, Jim. EU: change or die. In: FT.com [online]. September 22, 2016, 1:48 pm [cit. 2016-12-20].
Dostupné z: https://www.ft.com/content/6¢643deb-cala-3f18-9b4c-233alc65d2bd#myft:list:page.

*® WOLF, Martin. More perils lie in wait for the eurozone. In: FT.com [online]. December 6, 2016, 6:38 pm [cit.
2016-12-20]. Dostupné z: https://www.ft.com/content/b8d5c83a-badf-11e6-8b45-b8b81dd5d080#myft:list:page.
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vytrvat navzdy. Mezi ekonomickymi komentatory a ekonomy neexistuje shoda, zda by se méla zménit
pravidla Paktu stability a ristu, jak flexibilné¢ nebo rigidné by méla byt vykladana, jaky mizeme
ocekavat ekonomicky rist, zda bude dostaCovat pro adekvatni snizovani dluhu a zda tedy byla
rozhodnuti EK (nejen ve vztahu ke Spanélsku a Portugalsku) spravna a odpovidajici soudasné situaci.
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Dané

Norbert Walter-Borjans ; [rozhovor vedli] Sonke Iwersen, Volker Votsmeier

"Irgendwer murrt immer"

"Nékdo brudi porad"

Handelsblatt, Jg. 2016, Nr. 222 (16.11.2016), S. 4-5

Rozhovor s ministrem financi némecké spolkové zemé Severni Poryni-Vestfalsko Norbertem Walter-
Borjansem, ktery nakupem dat od zahrani¢nich whistleblowertt vyvolal bezprecendentni vinu
sebeudani némeckych obcant a firem za kraceni dani. Od roku 2010 tak Poryni-Vestfalsko ziskalo
3 miliardy eur na danovych doplatcich a pokutach bankam za napomahani k danovym unikiim a cum-
ex-obchody. Nakup kompromitujicich dat pfitom zemské ministerstvo financi dosud vysel na
18 miliond eur. Walter-Borjans v rozhovoru haji svou strategii, jiz povazuje pii absenci funkéni
vymeény informaci mezi jednotlivymi staty za jediny efektivni nastroj boje s dafovymi Uniky. --
K tématu viz také ¢lanek na s. 1.

Cécile Brokelind

Anti-directive shopping on outbound dividends in light of the pending decision in Holcim France
(case C-6/16)

"Anti-directive shopping" odchozich dividend ve svétle probihajiciho rozhodnuti v pripadu
Holcim France (C-6/16)

European taxation, Vol. 56, (2016) No. 9, p. 394-399

Autorka zkouma interpretaci klauzule proti zneuziti (anti-abuse clause) ve smérnici o mateiskych a
dcefinych spolecnostech (Parent-Subsidiary Directive - 2011/96) ve svétle ptipadu Holcim France (C-6/16)
rozhodovaného Evropskym soudnim dvorem (ESD). V souvislosti s timto pfipadem je pozornost
vénovana za prvé interakci mezi domacim (francouzskym) pravem, opatfenimi smérnice a primarnim
pravem EU a za druhé svobodam EU, kterych se lze v této souvislosti dovolavat. Ma byt aplikovan
volny pohyb sluzeb a s nim souvisejici svoboda usazovani, nebo volny pohyb kapitdlu? Rozhodnuti
ESD budou mit podle autorky vliv na danova opatfeni dalsich ¢lenskych statii a na jejich rozhodnuti,
jak implementovat opatieni BEPS. - Pozn.

Marie Prochaskova

Celni a danové piijmy k 30. 9. 2016

Clo-douane, Sv. 50 (2016), ¢. 11, s. 8-9

Celni a danové pfijmy na uctech celni spravy k 30. 9. 2016. Celkové piijmy, inkaso vnitrostatni
spotfebni dan¢, délena sprava. Spotiebni dan¢, DPH a clo z dovozu. Porovnani s rokem 2015.

Zuzana Kollarova

Daiiova politika vlddy: jeden krok vpred a dva kroky vzad

Trend, Sv. 26, (2016) €. 42,s. 52, 54 a 56

Informace o pfipravovanych zménach v oblasti dani a odvodd na Slovensku a kritické hodnoceni
nekterych navrhi. Blizsi pohled na zvySeni maximalni hranice pausalnich vydaji zivnostniki, snizeni
sazby dan¢ z pfijmu pravnickych osob na 21% (je ale stale nejvyssi ze zemi V4), znovuzavedeni
zdanovani dividend a podili na zisku a s nimi souvisejici vySe zdravotnich odvodi, zvyseni
maximalniho vymétovaciho zakladu pro placeni socidlnich a zdravotnich odvodt. Autorka dale zmiiuje
zvyseni odvodu pro firmy v regulovanych odvétvich a zavedeni osmiprocentniho odvodu z nezivotniho
pojisténi. -- Viz také ptispévek o zmeénach v socialnich a zdravotnich odvodech od ledna 2017 na s. 46-47.

Inga Zillmer

Das UBO-Register - Bye Bye Steuergeheimnis?

Registr UBO - sbohem daiiové tajemstvi?

Der Betrieb, Jg. 69, (2016) Nr. 43, S. 2509-2513

Jak v reakci na aféru Panama Papers, tak v souvislosti s implementaci ¢tvrté smérnice EU o boji proti
prani penéz pozaduje némecky spolkovy ministr spravedlnosti Heiko Maas ziizeni registru skute¢nych
vlastnikil v zemi plsobicich podnikii (Ultimate Beneficial Owners). Oproti pozadavkiim vyplyvajicim
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z unijni smérnice by vSak mélo jit o vetejné pfistupny registr po vzoru britského "Register of People
with Significant Control", jenz byl zfizen k 30.6.2016. Autorka predstavuje pozadavky na
transparentnost vyplyvajici ze ctvrté smérnice EU, které zfejmé budou v zakladech piipadného
némeckého registru. Zaroven ale vznasi argumenty proti kompletnimu zvefejiiovani v ném obsazenych
dat. - Pozn.

Adrian Cloer, Florian Holle

Der Brexit im Lichte des Ertragsteuerrechts

Brexit ve svétle legislativy k danim z piijmi a ziski

Finanz-Rundschau, Jg. 2016, Nr. 20, S. 921-928

Autofi ¢lanku se snazi postihnout, jaké diisledky bude mit odchod Velké Britanie z Evropské unie na
zdanéni némeckych a britskych pravnickych a fyzickych osob. Prispévek se také z némecké
perspektivy podrobnéji zabyva otazkou noveé nabyté ti¢innosti bilateralni smlouvy o zamezeni dvojiho
zdanéni. Daéle jsou pak vice rozpracovany mozné dopady ukonceni platnosti unijnich sméric o nedovolené
podpofe, mateiskych a dcefinych spolecnostech, zdanéni urokl a licencnich poplatki a spole¢ném
systému zdanéni pii fuzich. Zavérem autofi konstatuji, ze jak pro britské, tak pro némecké platce dani
prinese brexit nemalé piekazky, které peclivé danové planovani zmirni pouze ¢astecné. - Pozn.

Konrad Fischer

Deutschlands Steueroase

Némecka danova oaza

WirtschaftsWoche, Jg. 2016, Nr. 44, S. 68-70

Evropska unie bojuje proti danovym mezeram v Irsku nebo Lucembursku, v Karibiku se o to snazi
OECD. O alternativé ve stfedu Némecka se pfitom mluvi jen vzacné. Pfitom funguje na stejném
principu a vyuziva ji mnoho koncernii z indexu DAX. Clanek pojednava o nizkych datiovych sazbach
v Monheimu nad Rynem, ktery lezi ve spolkové zemi Severni Poryni—Vestfalsko.

Sebastian Benz, Julian B6hmer

Die BEPS-Arbeiten der OECD/G20 und der EU : ein Zwischenbericht

Price OECD/G20 a EU na projektu BEPS : prozatimni zpriva

Der Betrieb, Jg. 69, (2016) Nr. 43, S. 2501-2509

Prehled o opatienich v ramci projektu BEPS proti pfesouvani zisku a narusovani danovych zakladen,
ktera byla od poloviny roku 2015 projednavana a implementovana na ptidé¢ OECD/G20 a Evropské
unie (mimo jiné se jednd o podporu danovym spravam v rozvojovych zemich, diskusni navrhy k urceni
prevodnich cen, smérnici OECD ke country-by-country reportingu a navrh Evropské komise na Anti-
Tax-Avoidance-Package a Anti Tax Avoidance Directive). - Pozn.

Rolf Mohlenbrock, Stefan Obermair

Die wirtschaftliche Titigkeit gemeinniitziger Korperschaften - Ist das Gemeinniitzigkeitsrecht
noch zeitgemif}?

Hospodarska ¢innost obecné prospéSnyvch korporaci - drZi legislativa k obecné prospéSnym
spolecnostem je$té krok s dobou?

Finanz-Rundschau, Jg. 2016, Nr. 21, S. 975-981

Podle autorii je stavajici némecka danova legislativa o obecné prospésnych spolecnostech primarné
zaméfena na malé subjekty, jez jen vyjimeéné vykonavaji vlastni hospodarskou cCinnost. To ale
v soucasnosti zcela neodpovida realité, kdy mezi tyto neziskové subjekty se fadi také velké holdingové
struktury s vyznamnym obratem. Vymezeni obecné prospésné ¢innosti a s ni souvisejicich danovych
ulev je tak stale vice problematické. V ¢lanku jsou predstaveny sporné ptripady konstrukce obecné
prospésnych spolecnosti v kontextu stavajicich zdkonnych mantineli a praxe finan¢nich ufadt. Dale
jsou shrnuty navrhy na reformu relevantni danové legislativy, které dosud zaznély v diskusi expertd. -
Pozn. -- K tématu viz také ¢lanky v Cisle na s. 969-975 a 981-986.
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By David Simon

Does early life exposure to cigarette smoke permanently harm childhood welfare? : evidence from
cigarette tax hikes

Vede vystaveni se cigaretovému kouti v raném véku k trvalému poskozeni zdravi déti? : dikazy
ze zvySeni dané z cigaret

American Economic Journal: Applied Economics, Vol. 8 (2016), No. 4, p. 128-159

Autor se v ¢lanku zabyva vlivem spotfebni dané z tabakovych vyrobkii v USA na zdravi déti. Podle
autorova vyzkumu vede zvySeni sazby dan¢ o dolar k poklesu absenci ve Skolach ze zdravotnich
divodd o 10 %, k poklesu navstév l1ékarti a k poklesu hospitalizaci z divodu astmatu. Vysledky
potvrzuji, ze dopady vystaveni se koufi v prenatalnim obdobi a v raném détstvi jsou dlouhodobé a Ze
tabakova dan miZze tyto negativni dopady pomoci zmirnit. - Pozn.

Lucie Racanska

Elektronicka evidence trZzeb

Clo-douane, Sv. 50 (2016), ¢. 11, s. 10-11

Shrnuti zmén, které ptinasi elektronicka evidence trzeb. Role celni spravy (provadéni dozoru v oblasti
evidence trzeb ve sdilené kompetenci s Finanéni spravou CR).

Sergio André Rocha

Exchange of tax-related information and the protection of taxpayer rights : general comments and
the Brazilian perspective

Vyména daiovych informaci a ochrana prav danovych poplatniki : obecné komentaie a
brazilské perspektiva

Bulletin for international taxation, Vol. 70 (2016), No. 9, p. 502-516

Pozadavky na vyménu danovych informaci mohou byt v rozporu s ochranou prav danovych
poplatnikt. Dle OECD existuji tfi skupiny prav danovych poplatnikti pfi vymén¢ informaci - pravo byt
informovan o tom, Ze jsou informace pozadovany ("the right of notification"), pravo ucastnit se
procesu shromazdovani informaci ("the right of consultation") a pravo odvolat se a kontrolovat
legitimnost zadosti o informace ("the right of intervention"). Dale existuje také napt. pravo divérnosti
informaci nebo pravo na odskodnéni v ptipad€, kdy je divérnost porusena. Autor v ¢lanku zkouma
legislativu OECD, EU a Brazilie z pohledu toho, zda a piipadn¢ jak zohlediiuje prava danovych
poplatnikli pii vyméné danovych informaci (pfi automatické vymeéné i vymeéné na vyzadani). Podle
jeho nazoru existuje tendence nezohlednovat prava poplatnikt. - Pozn.

Agnes de I'Estoile Campi, Adea Meidani

French tax treatment of foreign trusts and the related new public register

Francouzsky dafovy reZim pro zahrani¢ni trusty a s tim souvisejici novy vei'ejny registr
European taxation, Vol. 56, (2016) No. 9, p. 404-407

Autorky v textu poskytuji vSeobecny ptehled francouzského danového rezimu pro trusty (svérenské
fondy). Konkrétné se vénuji pravnim zménam z roku 2011, které se tykaji danového rezimu
zahrani¢nich trustl, a zavedeni vetfejného registru v roce 2016. Zabyvaji se mj. otazkou, zda by m¢l
existovat vefejny registr sveétenskych fondt, a zasazuji toto rozhodnuti francouzského zakonodarce do
kontextu pozadavkl ze strany evropského prava i dal§ich mezinarodnich regulaci. Primarnim cilem
zavedeni registru je boj proti danovym podvodiim a dal$i zdvazné hospodaiské a financni kriminalité.
Autorky diskutuji, zda je nezbytné, aby takovy registr byl vefejny. - Pozn.

Heinz KuBBmaul, Chantal Naumann

Grenziiberschreitende elektronische Dienstleistungen in der USt

Preshranicni elektronické sluzby v DPH

Der Betrieb, Jg. 69, (2016) Nr. 44, S. 2566-2573

Od 1.1.2015 plati v Evropské unii princip zem¢ urceni i u elektronickych sluzeb podnikateld pro
nepodnikatelské subjekty (tzv. business to customer, B2C). Soucasné mohou podniky vSechny své
elektronické obraty na vnitinim trhu EU nahlésit a odvést v jednom stat€ Unie (mini-one-stop-shop).
Clanek shrnuje z némecké perspektivy zasady mini-one-stop-shop pfi zdatiovani elektronickych sluzeb
mezi podniky a koncovymi uzivateli. Autofi konstatuji, Ze i1 pfes vyssi poCate¢ni administrativni zatéz
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pro podnikatele a finan¢ni Gfady predstavuje tento rezim piiklad pozitivni praxe pro zjednoduseni
danového fizeni v pieshrani¢nich elektronickych sluzbach B2C. - Pozn.

Klaus-Dieter Driien

Haftungsausschluss nach § 25d UStG nach Versagung des Vorsteuerabzuges bei
betrugsbehafteten Umséatzen

Vylouceni ruceni podle § 25d ziakona o dani z obratu po zamitnuti odpoctu dané na vstupu
u podvodem zatiZenych obratu

Umsatzsteuer-Rundschau, Jg. 65, (2016) Nr. 20, S. 777-784

Prispévek piinadsi argumenty proti kumulativnimu uplatilovani sankci za karuselové podvody, jez je
obsazeno v némecké legislativé. Trebaze némecké soudy jiz pfijaly judikaturu Soudniho dvora
Evropské unie, podle niz se na podvodné docilené obraty ma uplatnit zdkaz odpoctu dané na vstupu,
v zakoné o dani z obratu nadale existuje je$té moznost ruceni pfijemce inkriminovaného zbozi ¢i
sluzeb za neodvedenou dan. Podle autora skyta soubézna existence obou mechanismu riziko nadmérné
kompenzace a poruseni unijniho principu neutrality dané z ptfidané hodnoty. - Pozn.

Ronny Langer

Italiens etwas anderer Umgang mit festen Niederlassungen bei Lieferungen

Ponékud jiny pristup Italie ke stalym provozovnam u dodivek zboZi

Umsatzsteuer-Rundschau, Jg. 65, (2016) Nr. 22, S. 867-869

Clanek se zabyva odchylnou interpretaci italské dafiové spravy ve véci zdanéni preshraniénich
dodavek, nez jaka panuje v ostatnich statech EU. Maji-li totiz dodavatelé zbozi z jinych stati EU v Italii
svou stalou provozovnu, jsou podle nazoru italskych ufadd povinni uhradit DPH, tiebaze dana
pobocka neni do transportu zbozi nijak zapojena. Autor upozoriuje, Ze tato praxe se nezaklada na
zakonnych predpisech, ale pouze na nezavaznych rozhodnutich financnich tfadd. Ze stanoviska
italské vlady k dotazu Evropské komise nicméné¢ vyplyva, Ze tento princip stalé provozovny nehodla
pfi vymeétfovani dani pouzivat automaticky. - Pozn.

Jak si stoji projekt JIM

Vetejné zakazky, Sv. 2016, ¢. 4, s. 16-17

Projekt integrace a zefektivnéni vybéru piijmu statu (dani, cel a socialniho a zdravotniho pojistného)
formou jednoho inkasniho mista (JIM) pohledem Nejvyssiho kontrolniho tfadu. Vlada projekt JIM
schvalila v r. 2008, do ostrého provozu mél nabéhnout ptivodné v r. 2014, pak vlada termin spusténi
o rok posunula, nasledné byl termin dokonceni zrusen a o novém nebylo rozhodnuto. Pfispévek
shrnuje zjisténi kontroly provedené NKU, nakladani s finanénimi prostiedky Gerpanymi na projekt a
hodnoceni vedeni a vysledku projektu. - Pozn.

Pavel Matéjka

Jak vyplnit v roce 2016 ptiznani k DPH. (11.)

Danova a hospodarska kartotéka, Sv. 24, (2016) ¢. 21, s. 17-20

Posledni dil série ¢lankd o problémech pii vypliovani piiznani k dani z pifidané hodnoty v CR.
Pojednava o problematice ipravy odpoc¢tu dan¢ ve smyslu ustanoveni § 78 a nasl. zdkona o DPH a
vraceni dané fyzickym osobam ze tietich zemi pii vyvozu zbozi ve smyslu § 84. Jedna se o fadky ¢. 60 a 61
tiskopisu danového ptiznani. Postupy jsou ilustrovany na ptikladech z praxe.

Jifi Zezulka ; [rozhovor vedla] Anna Zavadilova

Kdo chce veiejné zakazky, nemiiZe ziistat anonymni

Vetejné zakazky v praxi, Sv. 4, (2016) ¢. 4 (listopad), s. 12-15

Rozhovor s J. Zezulkou, ktery piisobil v &ele GFR, spoluzakladal dafiovou Kobru a podilel se na ptipravé
elektronické evidence trzeb, k aktudlnim tématiim (elektronickd evidence trzeb a predpokladané
zvySeni vybéru dani, uspéSnost kontrolniho hlaSeni na poli danovych podvodi, fetézové podvody,
danové uniky, nemoznost uchazet se o vefejné zakazky ze strany osob registrovanych v danovych
rajich, propojeni vefejnych zakazek s dafiovymi tiniky, vlastni piisobeni v Kobie a na GFR).
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Radim Boha¢

Ke kodifikaci dafiového prava

Dan¢ a finance, Sv. 24, (2016) ¢. 3, s. 4-8

Autor nastifiuje, popisuje a hodnoti jednotlivé modely (varianty), jakymi by se mohla ubirat kodifikace
datiového prava v CR. Kodifikaci pravni teorie vymezuje jako "koncentraci pravni upravy uréitého
vétsiho tseku spolecenskych vztahti v rozsahlém zakoné zvaném zakonik (kodex)". Nejprve se zabyva
pojmem dafiového prava v CR a souvisejicimi pojmy z teoretického pohledu. Poté rozebird aktualni
pozitivni daiiové pravo a charakterizuje ¢lenéni danovych zakonti (obecné danové zakony, zvlastni
danové zakony v uz$im smyslu, pravni predpisy upravujici poplatky, pravni predpisy upravujici jina
obdobna penézita plnéni - cla a vefejna pojistna). V dalsi ¢asti pak seznamuje se ctyfmi zakladnimi moznymi
modely kodifikace danového prava, jednotlivé modely strucné popisuje a hodnoti jejich vyhody a
nevyhody. Autor uvadi, ze jako nejvhodnéjsi se jevi model casteéné kodifikace danového prava. -
Pozn.

Alena Schillerova ; [rozhovor vedl] Martin Topek

Ke krachu kviili EET nevidim duvod, i'ika niméstkyné

Hospodatské noviny, Sv. 60, (2016) ¢. 224 (21.11.2016), s. 12

Rozhovor s nameéstkyni ministra financi A. Schillerovou o problematice zavadéni elektronické
evidence trzeb (vytvafeni metodiky finan¢ni spravy k EET, moZzné obchazeni zdkona, planovani etap
zavadéni povinnosti, naklady na EET a mozZna nespokojenost ze strany podnikateld, benevolentnéjsi
kontroly ze strany finan¢ni zpravy pro pocate¢ni obdobi). -- Viz i dalsi ptispevky specialni ptilohy HN
k elektronické evidenci trzeb na s. 9-14. -- K pfipravovanému pozmeénovacimu navrhu zakona a tlevé
pro Zzivnostniky s pausalni dani vice viz HN ¢. 227/2016 (24.11.2016), s. 1, HN ¢&. 228/2016
(25.11.2016),s. 1 a51 HN €. 230/2016 (29.11.2016), s. 1.

Katharina Slodczyk, Kerstin Leitel

May entfacht Steuerwettbewerb : die britische Premierministerin will die Unternehmensteuern
deutlich senken

Mayovéa rozdmychavéa soutéZ v danich : britska premiérka chce vyrazné snizit firemni dané
Handelsblatt, Jg. 2016, Nr. 226 (22.11.2016), S. 1, 6-7

Britska ministerska predsedkyné T. Mayova naznacuje umysl snizit dai z piijmt pravnickych osob az
na 15 procent a zvysit rocni statni podporu pro rozvoj inovaci po roce 2020 na 2 miliardy liber.
Diivodem téchto prohlaseni je podle autorti clanku snaha zlepsit pozici Velké Britanie pii vyjednavani
podminek odchodu z Evropské unie a zabranit odchodu firem ze Spojeného kralovstvi v ptipadé
dlouhotrvajici nejistoty ohledn¢ uspofadani vztahit s EU. -- K némeckym reakcim na plany britské
vlady viz ¢lanek nas. 7.

Karel Brychta, Renata Jur¢akova, Vlastimil Sojka

Mezindrodni zdaiovani dividend u pravnické osoby. (1.), Zdanovani dividend vyplicenych
daiiovému nerezidentu CR

Danova a hospodarska kartotéka, Sv. 24, (2016) ¢. 22, s. 19-25

Clanek poukazuje na zakladni pravidla mezinirodniho zdafovani piijmi z dividend u danového
nerezidenta CR a na nékteré povinnosti a mozné rizika spojena s touto kategorii pijmi a jejich
zdanovanim. Autofi se zaméfuji na podil na zisku, ktery ma podobu dividendy vyplacené akciovou
spole¢nosti akcionafi, jenz je pravnickou osobou. Uvadé€ji, Ze v oblasti mezinarodniho zdanovani
dividend jsou stéZejnim zdrojem pravnich norem smlouvy o zamezeni dvojimu zdanéni a danovy
nerezident je subjektem s tzv. omezenou danovou povinnosti. Dale rozebiraji pojem skute¢ny vlastnik
a danové vyhody spocivajici v uplatnéni nizsi sazby ¢i osvobozeni od srazkové dané pii zdanéni ve
statu zdroje. Zvlasteé se vénuji osvobozeni dividend od srazkové dané (v ptipadé vyplaceni rezidentu
statu EU) a jeho podminkdm. - Pozn. -- PokraCovani v pfistim Cisle.
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Xénia Makarova

NajvidSie dafiové kauzy koncia v hmle

Trend, Sv. 26, (2016) ¢. 40, s. 32-33

K vysledktim prace slovenské Danové kobry, ktera ptisobi jiz ¢tyfi roky jako spole¢ny organ danové spravy,
policie a prokuratury k odhalovani nejvétSich pfipadti daiiové kriminality v SR. Autorka kriticky
hodnoti nedostatky v uzavirani velkych danovych piipadi a nizkou sumu ziskanych penéz v porovnani
s odhady celkové vyse danovych podvodii. Kratce také zminuje ¢innost zvlastniho utvaru danovych
vySetfovatelll na finan¢ni spravé (KUFS) a postup v kauze Basternak.

Lenka Kristofikova

Nisledky poruseni povinnosti p¥i spravé dani a spravni delikty. (3.), Urok z neopravnéného
jednani spravce dané (§ 254)

Danova a hospodarska kartotéka, Sv. 24, (2016) ¢. 21, s. 25-29

Danovy tad se zabyva v jedenacti paragrafech riznymi druhy deliktniho jednani a uklada sankce za poruseni
nepenéznich i penéznich povinnosti. V této ¢asti ptispévku autorka rozebira problematiku uroki
nalezejicich danovému subjektu za pochybeni spravce dané (Giroky za pozdni thradu vratitelného
preplatku podle § 155 a uroky z neopravnéného jednani spravce dané podle § 254). Dale se vénuje
ustanoveni § 254a, které s tiCinnosti od 1.1.2015 upravuje trok z dafiového odpoctu (za opozdénou thradu
nadmérného odpoctu daiiovému subjektu v piipadé, Ze postup k odstranéni pochybnosti trva déle nez pét
mgésictl). Poté autorka predstavuje nasledky poruseni povinnosti pii spravé dani dle jinych predpisi
(pozdni podani kontrolniho hlaseni dle zakona o DPH, sankce dle zadkona o spotiebnich danich). - Pozn.

Véclav Benda

Nespolehlivy platce a nespolehliva osoba

Danova a hospodaiska kartotéka, Sv. 24, (2016) ¢. 21, s. 12-17

Problematika opatieni k boji s daiovym unikem v oblasti DPH. Autor nejprve vysvétluje aktualné
platna pravidla pro vymezeni nespolehlivého platce a navazujici pravidla pro ruceni piijemce zdanitelného
plnéni za nezaplacenou dan, v¢etné nasledného zvlastniho zptisobu zajisténi dan¢ (§ 109a), dle zakona
¢. 502/2012 Sb., kterym se méni zakon o dani z pridané hodnoty. Déle informuje o navrhovaném
vymezeni institutu nespolehlivé osoby dle pfipravované novely zdkona o DPH s u¢innosti od 1.1.2017
(snémovni tisk ¢. 873).

Ruth Berschens

Nicht ohne mein Steuerparadies

Ne bez mého dafového raje

Handelsblatt, Jg. 2016, Nr. 217 (9.11.2016), S. 12-13

Na jafe 2017 by méla Evropska komise predstavit sviij ndvrh ¢erné listiny danovych raji. Diskuse
o kritériich pro takovy seznam je ale jiz nyni vedena mezi ministry financi ¢lenskych statti Evropské
unie. Predev§im zastupci Velké Britanie, Irska, Malty a Lucemburska se brani piili§ tvrdym
formulacim a stanoveni konkrétniho rozpéti danovych sazeb. Zatim tak panuje v Rad¢ ministrii financi
EU (Ecofin) shoda pouze na tom, ze za danovy raj lze povazovat staty podporujici vznik offshorovych
struktur bez redlné hospodarské aktivity. Sporna zlistava rovnéz otazka samotného zvefejiiovani cerné
listiny a dalSiho vyznamného zaméru, spolecného konsolidovaného zékladu pro dan z piijmh
pravnickych osob (CCCTB). -- K problematice danové optimalizace v ramci EU viz také ¢lanek na s. 13.

Marnix Schellekens

Not quite the full monty (yet) : the Netherlands fiscal unity regime goes somewhat cross-border
Ne zcela se vS§im vSudy (zatim) : nizozemsky rezim fiskalni jednoty se ponékud dostava pi‘es hranice
European taxation, Vol. 56, (2016) No. 9, p. 414-416

Autor v textu poskytuje prehled legislativnich opatfeni Nizozemska, ktera byla piijata v souvislosti
s rozhodnutim Evropského soudniho dvoru (ESD) ve spojenych piipadech SCA Group Holding BV
(C-39/13, C-40/13, C-41/13). Pted timto rozhodnutim bylo mozné, aby fiskalni jednota (typ rezimu
datiové konsolidace pro skupinu firem) vznikla pouze mezi entitami, které byly nizozemskymi
rezidenty v souladu s domadci legislativou nebo s dailovou dohodou (¢i regulaci) k zamezeni dvojiho
zdanéni. Autor popisuje dalsi podminky pro realizaci fiskalni jednoty. Rozhodnuti ESD vsak donutilo
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Nizozemsko piijmout legislativu, ktera do jist¢ miry navratila divéru daiové komunity v systém
fiskalni jednoty. Autor dochazi k zavéru, ze dalsi rozhodnuti ESD mohou vést k dal§imu pfehodnoceni
podminek tohoto systému ze strany Nizozemska. - Pozn.

Peter Scheller, Katharina Moser

Palettentausch iiber die Grenzen : erste Praxisfille

Pieshrani¢ni vyména palet : prvni piipady z praxe

Umsatzsteuer-Rundschau, Jg. 65, (2016) Nr. 20, S. 784-788

Prispévek kriticky hodnoti pokyn némeckého Spolkového ministerstva financi, podle né&jz neni
vyména zboznich palet zdanitelnym tkonem. To v8ak v ramci Evropské unie mtize zpisobovat nemalé
komplikace pii ptfeshranicnich dodavkach jak zicastnénym subjektim, tak finanénim urfadim. Na
nekolika praktickych piikladech rozdilnych piistupti mezi némeckymi a rakouskymi finan¢nimi ufady
autofi chtéji poukazat na nezbytnost vzajemné komunikace mezi dafiovymi spravami zemi EU, zvlasté
téch se spole¢nou hranici. - Pozn.

Jan Skopek

Rucdeni odbératele za odvod DPH, ktera nebyla odvedena dodavatelem, a souvisejici judikatura
Pravni rozhledy, Sv. 24, (2016) ¢. 22, s. 775-783

Evropska unie se zejména v poslednich letech snazi o minimalizaci dafiovych nikt v oblasti DPH, a
to predevs§im v pripadech pteshrani¢nich transakci. Jednim z institutl, které maji zamezit zejména
podvodnym praktikam typu koloto¢ovych podvodu, je ruceni odbératele za odvod DPH dodavatelem.
Clanek nejprve seznamuje s ustanovenim regulujicim institut rudeni odbératele za odvod DPH ze
strany dodavatele v evropské smeérnici a Ceském zakonu o DPH. Poté informuje o nékterych
rozsudcich Soudniho dvora EU a Nejvyssiho spravniho soudu CR v piipadech tykajicich se principu
solidarni odpovédnosti za platbu DPH a moznosti nepfiznani odpoctu dang. - Pozn.

Ivan Machacek

Solidarni zvySeni dané : kdy se vraci, kdy se neuplatni a kdy nesmi podnikatel zapomenout
Danova a hospodarska kartotéka, Sv. 24, (2016) ¢. 21, s. 2-8

Prispévek vymezuje solidarni zvySeni dan€ a dale se zamétuje na situace, kdy se poplatnik dan¢ z piijma
ze zavislé Cinnosti a poplatnik s pfijmy ze samostatné ¢innosti mize vyhnout placeni tohoto zvySeni
dané z pfijma fyzickych osob. Predstavuje také specifické situace souvisejici s uplatnénim solidarniho
zvyseni dané u OSVC a problematiku dokumentuje fadou piikladi.

Katerina Perrou

Tax law disputes before investment arbitration panels : practical experience

Dariové spory pied investi¢nimi rozhod¢imi soudy : praktické zkuSenosti

European taxation, Vol. 56, (2016) No. 10, p. 451-457

Clanek se zabyva zkugenostmi nabytymi v souvislosti s urovnavanim spori na zakladé mezinarodnich
investicnich dohod. Autorka se snazi zjistit, zda tento zplisob urovnavani spori muze zlepsit
mechanismus urovnavani sportt v ramci daiovych smluv, jenz je v soucasnosti omezen pouze na
postup vzajemné dohody (mutual agreement procedure). Zkoumané piipady podle autorky ukazuji, ze
model urovnavani sport "danovy poplatnik vs. stat" mize v praxi fungovat a ze mohou byt vyvozeny
uziteCné praktické zavéry ze zkuSenosti ziskanych prostfednictvim arbitrazi danovych spori na
zaklad¢é mezinarodniho investi¢niho pravniho rezimu. - Pozn.

By Ufuk Akcigit, Salomé Baslandze, and Stefanie Stantcheva

Taxation and the international mobility of inventors

Zdanéni a mezinarodni mobilita vynalezcu

The American Economic Review, Vol. 106 (2016), No. 10, p. 2930-2981

Rada historicky vyznamnych vynélezct a inovatortl byla ve skute¢nosti migranty. Inovace jsou piitom
povazovany za kli¢ovy faktor hospodatrského ristu. Autofi zkoumaji na zakladé tidaji z Amerického
patentového tfadu a Evropského patentového adu, jak je migrace vynalezcli ovliviiovana sazbami dané
z piijmu fyzickych osob. U nejlepSich vynalezct ("superstar inventors") je zjistén vyrazny vliv nejvyssich
danovych sazeb na rozhodnuti o misté ptisobeni. Dale je urovana elasticita vynalezcti vzhledem k danovym
sazbam v urcitych zemich a jsou diskutovany dalsi faktory, které na mobilitu vynalezci ptisobi. - Pozn.
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Giorgio Beretta

The European agenda for the collaborative economy and taxation

Evropsky program pro ekonomiku sdileni a dané

European taxation, Vol. 56, (2016) No. 9, p. 400-402

Autor se zabyva nedavno zvefejnénym sdélenim Evropské komise o Evropském programu pro
ekonomiku sdileni. Soustfedi se pfedev§im na dafiovou problematiku sdilené ekonomiky, konkrétné
v oblasti DPH a dané z piijmut pravnickych i fyzickych osob. Co se ty¢e DPH a dané z ptijmu fyzickych
osob, je Casto obtizné rozliSit, zda jednotlivec jednd v ramci podniku ¢i v ramci svych osobnich
kapacit. Dal$i vyzvy jsou spjaty s jistymi druhy barterovych transakci. Evropskd komise naléha na
Clenské staty, aby prostfednictvim tvorby danového prava udrzely rovné podminky pro podobné

vvvvvv

Pozn.

Rens Bondrager ... [et al.]

The impact of fiscal state aid recovery risks on share purchase agreements

Vliv rizik fiskalni statni podpory na smlouvy o koupi akeii

European taxation, Vol. 56, (2016) No. 10, p. 426-435

Autotfi v odborném c¢lanku vyzdvihuji zalezitosti, které jsou relevantni ve vztahu k fiskalni statni
podpofe v ramci jednani o smlouvach o koupi akcii. Zaroveil porovnavaji, jak pravnici v raznych
evropskych zemich zachazeji, nebo by méli zachazet, s riziky fiskalni statni podpory ve smlouvach o koupi
akcii. Prichazeji se zavérem, ze rizika fiskalni statni podpory ptedstavuji realna rizika s vyznamnym
finanénim dopadem na pfijemce podpory. Navzdory tomu ma vSak pouze par Clenskych stath
konkrétni pravidla vénujici se této oblasti. - Pozn.

Dhruv Sanghavi

The proposed tiebreaker rule in OECD/G20 BEPS action 6 : a critical examination of the possible
motives and means, and a potential alternative

Navrhované pravidlo pro ieSeni spornych piipadi v Opatieni 6 Akéniho planu OECD/G20
proti BEPS : kritické zhodnoceni moZnych motivii a prosti‘edkii a potenciilni alternativa
Bulletin for international taxation, Vol. 70 (2016), No. 9, p. 520-525

Finalni zprava k Opatieni 6 AkEniho planu OECD/G20 proti BEPS navrhuje zménu pravidla pro
feSeni spornych piipadl pii urCovani danové rezidence podnikl (tzv. "tiebreaker rule"). Pivodné se
danova rezidence posuzovala podle tzv. mista hlavniho fizeni (vedeni), v angl. "place of effective
management" (PoEM). Podle nového pravidla by vsak mély byt brany v tvahu také dalsi faktory, jako
napt. misto zaloZeni podniku. Autor v ¢lanku analyzuje navrh nového pravidla, uvadi mozné motivy
zmeén a fesi, zda navrhovany postup vede k pozadovanym vysledktim. Dale navrhuje vlastni formulaci
pojmu "rezident", ktera podle jeho nazoru Iépe vyhovuje cilim Opatieni 6. - Pozn.

Sagar Wagh

The taxation of digital transactions in India : the new equalization levy

Zdanéni digitalnich transakei v Indii : nova vyrovnavaci dan

Bulletin for international taxation, Vol. 70 (2016), No. 9, p. 538-552

Digitalni ekonomika dava za vznik zcela novym typiim transakci i ¢innosti, na které stavajici daiové
systémy nejsou pripravené. Autor se v ¢lanku zabyva zdanénim digitalnich transakci podniki
v riiznych zemich, mj. také ve Velké Britanii, Italii a Spanélsku, shrnuje, ¢im se zabyva Opatfeni 1
Akéniho planu OECD/G20 proti BEPS ("The tax challenges of the digital economy") a dale se soustiedi
na zdanéni digitalnich transakci v Indii. V nedavné dobé€ byla v Indii zavedena tzv. vyrovnavaci dan
(equalization levy), ktera zdanuje prodejce a poskytovatele sluzeb se sidlem v zahrani¢i generujici
ptijmy v Indii. Cilem opatfeni je podpofit daiiovou neutralitu mezi domacimi a zahrani¢nimi podniky
a podniky s riiznymi obchodnimi modely. Podle autora jsou vSak nékteré aspekty opatieni problematické
a mohou vést k riznym soudnim sporim i nezadoucim dusledktm (napt. dvoji zdanéni). - Pozn.

21



Dokumentace ceského a zahranicniho tisku Informace Odborné knihovny MF

M.V. Skakunova, N.S. Milogolov, K.N. Cerenova

Transfertnoje cenoobrazovanije po sdelkam s nematerial'nymi aktivami

Tvorba prevodnich cen u transakci s nehmotnymi aktivy

Finansy, Sv. 2016, no. 9, s. 23-27

V ¢lanku se popisuje metodologie tvorby pifevodnich cen pii pfevadéni nehmotnych aktiv mezi
spojenymi osobami podle doporu¢eni planu BEPS OECD/G20 a podle ruské legislativy. Jsou zminény
problémy soudniho feSeni sporl v této oblasti podle stavajicich zakonti. Autofi prezentuji néktera
doporuceni ke zdokonaleni metodologie ur¢ovani ptevodnich cen u dusevniho vlastnictvi v Rusku.

Joachim Englisch

Unionsrecht und Organschaft : Bestandsaufnahme und gesetzgeberischer Handlungsbedarf
Unijni privoe a skupinové zdanéni : rozbor situace a nutnost zikonodarné aktivity
Umsatzsteuer-Rundschau, Jg. 65, (2016) Nr. 21, S. 822-840

Kategorie némecké danové jednotky pro skupinové zdanéni u DPH zlistava nadale zpochybnovana, co
do jejiho souladu s prdvem Evropské unie. A to pfedevsim kvili judikatufe Soudniho dvora EU
(pfedevsim v pripadu Larentia + Minerva), podle niz sméji byt oproti némecké tpravé ¢leny danové
jednotky 1 neplatci dané. Némecky Spolkovy financni soud tento judikat ve vykladu narodni
legislativy zatim nepfijal jednoznacné, o cemz svédci dva protichidné rozsudky jeho dvou senati.
Autor podrobuje postoj némeckych finan¢nich soudct kritice. Nesouhlasi ovSem ani s obecnym
vykladem Soudniho dvora EU o moznych zptisobech skupinového zdanéni podle ¢lanku 11 smérnice

o v W

EU k DPH, ktery povazuje vici ¢lenskym statim za neodtivodnéné restriktivni. - Pozn.

Malcolm Gammie

Wording of tax decisions - The United Kingdom

Znéni danovych rozhodnuti - Spojené kralovstvi

European taxation, Vol. 56, (2016) No. 9, p. 418-423

Autor se v textu zabyva rliznymi aspekty soudnich rozhodnuti ve Spojeném kralovstvi tykajicich se
dani. Poskytuje letmy piehled systému daiového odvolani a kompetenci a slozZeni riiznych danovych
soudd. Nasledné zkouma mj. dokumenty predkladané jako soucast dafiového odvolani a vyuzivané
soudci pii sepisovani rozhodnuti ¢i pravidla tykajici se samotnych rozhodnuti. - Pozn. -- Viz téz
podobny text vénujici se Nizozemsku na s. 408-413.

Véclav Benda

Zména pravidel pro uplatiiovani DPH ve spole¢nosti

Danova a hospodarska kartotéka, Sv. 24, (2016) ¢. 22, s. 6-13

Soucasti vladniho navrhu zékona, kterym se méni nékteré zakony v oblasti dani, projednavaného od
fijna 2016 v Poslanecké snémovné, je také novela zakona o dani z ptidané hodnoty. Jednou z navrhovanych
zmen je zruseni dosavadni specifické upravy registrace a postupu pii spravé DPH u spole¢nosti (dfive
sdruzeni bez pravni subjektivity). Nové podminky definované v zdkon¢ o DPH budou ve vazbé na
novelu zédkona o danich z pfijma postaveny na samostatném puasobeni kazdého spole¢nika spole¢nosti
a budou v souladu s obecnymi principy DPH. V ¢lanku jsou s vyuzitim ptikladd shrnuta aktudlné
platna pravidla pro uplatiiovani DPH pro spolecnost a jednotlivé spolecniky, a to ve srovnani s upravou
navrhovanou novelou.

Jiti Stratil

Znovuzavedeni trestnosti piipravy zkraceni dané, poplatku a podobné povinné platby

Dang¢ a finance, Sv. 24, (2016) €. 3, s. 9-15

Clanek se zamé&fuje na protichtidné pohledy na otazku vhodnosti trestnosti p¥ipravy zkraceni dang,
poplatku a jiné povinné platby, jejiz znovuzavedeni bylo uzdkonéno novelou ¢. 163/2016 Sb.
s ucinnosti od 1.7.2016. Autor se nejprve vénuje vyznamu pojmu "zkraceni", jehoZ pfesné vymezeni je
zékladni pro rozliSeni jednotlivych vyvojovych stadii trestné Cinnosti. Dale porovnava trestnost
ptipravy zkraceni dané€, poplatku a podobné povinné platby dle trestniho zakona ucinného do
31.12.2009 a dle v soucasné dob¢ ucinného trestniho zakoniku ¢. 40/2009 Sb. Poté podrobné rozebira
mozné disledky novely trestniho zakoniku na hospodaisky zivot a argumenty proti znovuzavedeni
trestnosti ptipravy (legalni snizovani danové povinnosti vs. zkraceni dané, kriminalizace podnikani
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aj.). Autor podporuje znovuzavedeni trestnosti jako velice vhodny krok smérem k potirani
hospodarské kriminality a k odkryvani organizovaného zloc¢inu. - Pozn.

Zkracené obsahy ¢asopisu
Plné texty clanki jsou zaméestnanciim resortu financi dostupné v aplikaci Aktivni noviny

Dané a pravo v praxi : mési¢nik informaci z oblasti dani, prava a financi

Sv. 21, (2016) ¢. 11

Vyzkum a vyvoj: vybrané aspekty odcitatelné polozky od zakladu dan¢ v kontextu aktudlni judikatury
(s. 2-6); Dan z hazardnich her: nova dan v ¢eském danovém systému (s. 7-14); Obrat podle zakona o DPH
v roce 2016 (s. 15-19); Piijmy ze zavislé ¢innosti - zalohy na dan a ptipady, kdy je povinnost podat danové
ptiznani a kdy lze pozadat o ro¢ni zuctovani (s. 20-24); Zanik zavazkli v novém obcanském zakoniku
(s. 25-30); K pripravé a provadéni dila (s. 31-44); ZvySeni diichodl a zdravotni pojisténi (s. 47-49);
Uroky ze zavinéného jednani spravce dané - vybér z judikatury (s. 50-56).

Dané a ucetnictvi bez chyb, pokut a penale

Sv. 17, (2016) €. 12

Zakon o danich z ptijmi, zakon o rezervach - novely (s. 7-10); Minimalni mzda v roce 2017 (s. 11-14);
Zavedeni elektronické evidence trzeb - sleva na dani (s. 15-16); Prodej cennych papirt fyzickou
osobou a dan z piijmi (s. 17-19); Zdanovani pfijatych dotaci v daiiové evidenci (s. 39-40); Zalohy v danové
evidenci (s. 41-43); Zakon o elektronické evidenci trzeb (2.) (s. 45-47); Zadavani vetejnych zakazek -
nova legislativni uprava (1.) (s. 55-59); Flexibilni formy zaméstnavani v roce 2017 (s. 64-67).

Darnova a hospodai‘ska kartotéka : DHK

Sv. 24, (2016) ¢. 22

Evidence trzeb a nova sleva na dani (s. 2-5); Zména pravidel pro uplatiiovani DPH ve spolecnosti - dle novely
zakona o DPH (s. 6-13); Zdanéni ostatnich pfijmt fyzickych osob (s. 13-18); Mezinarodni zdanovani
dividend u pravnické osoby (1.): zdafiovani dividend vyplacenych dafiovému nerezidentu CR (s. 19-25);
Narizeni vlady €. 336/2016 Sb., kterym se méni natizeni vlady €. 567/2006 Sb., o minimalni mzdé (s. 29);
Vypovidaci schopnosti finan¢nich vykazi v podminkach ceskych ucetnich a danovych piedpisi (2.):
dlouhodoba nehmotna aktiva (s. 30-35); Nahrada vydaji v souvislosti s vykonem prace - komu
(ne)nalezi? (s. 36-40).

Daiiova a hospodarska kartotéka : DHK

Sv. 24, (2016) ¢. 23

Vyuziti danovych odpist k optimalizaci danové povinnosti (s. 2-8); Mezinarodni zdanovani dividend
u pravnické osoby (2.): osvobozeni dividend od srazkové dané u vybranych statd (s. 8-12); Piijmy
osvobozené od dan¢ u vetejné prospéSnych poplatnikti (s. 13-16); Zmény sazby DPH u stravovacich
sluzeb ve vazb¢ na elektronickou evidenci trzeb - dle zakona €. 113/2016 Sb. (s. 17-20); Problematika
postoupeni pohledavek (s. 21-23); Stru¢né k zakonu o spotfebitelském uvéru - 257/2016 Sb. (s. 23-25);
Novela zakona o danich z pfijmi a prokazovani majetku od 1.12.2016 (s. 30-32); Danova kontrola ve vztahu
k Arubég (s. 33-34); Nova podoba ucetni zaveérky pro malé a mikro ucetni jednotky (s. 35-40).

Daiovy a ucetni TIP : aktuality, komentare, dotazy a odpovédi

Sv. 2016, ¢. 23

Nova povinnost - daitové prokazovani ptivodu majetku - novela zakona o dani z pfijma ¢. 321/2016 Sb.
(s. 1-4); Pfehled o penéznich tocich v obdobi 2015/2016 (s. 7).

Daiiovy a ucetni TIP : aktuality, komentare, dotazy a odpovédi

Sv. 2016, ¢. 24

Zaplatim... ale jak? Netradi¢ni platebni prostiedky v Uc¢etnictvi a EET: platba poukazkou, platebni
karty, elektronické pen¢zenky, platebni brany a zprostfedkovatelé, platba Sekem nebo sménkou, platba
bitcoiny (s. 1-4); Zmény ve zdravotnim pojisténi nejen od 1. ledna 2017 (s. 5-6).

Hospodaiské noviny

Sv. 60, (2016) ¢. 224 (21.11.2016)

Zivnostniky ¢eka dafiova revoluce - specialni pifloha HN k elektronické evidenci trzeb: E-trzby odstartuje
40 tisic hospodskych a hoteliéru (s. 9), Nejcastéjsi otazky - odpovédi na deset ¢astych dotazli spojenych
s EET (s. 10-11), Ke krachu kvuli EET nevidim dtvod, fikd naméstkyn¢ A. Schillerova (s. 12),

23



Dokumentace ceského a zahranicniho tisku Informace Odborné knihovny MF

Remeslnici ptijdou na fadu za rok a pul, obchodnici na jate (s. 13), Podnikatelim se vyplati evidenéni
balicky se servisem (s. 14) a Trzby eviduji uz i Slovinci a Rakusané (s. 14); Zisky bank jsou pod
tlakem trokovych sazeb a regulace - zisky a vynosy &eskych bank (s. 16); Cina chce fidit svétovy
obchod misto USA - budoucnost volného mezinarodniho obchodu (s. 17).

Hospodaiské noviny

Sv. 60, (2016) €. 226 (23.11.2016)

Na novém zdanéni firem Cesko vydé&la: Brusel chce zarazit prelévani ziskii v EU - boj s dafiovymi
uniky u pfimych dani, projekt CCCTB (s. 1) a komentar J. Hrstkové na s. 10; O tuzemské komer¢ni
nemovitosti je zajem, i kdyZ se vynosy sniZuji - investice do nemovitosti v CR (s. 22-23).

Hospodarské noviny

Sv. 60, (2016) ¢. 228 (25.11.2016)

Zmény v EET pfinaseji nejistotu - k pfipravovanému pozménovacimu navrhu zakona a ulevé pro
zivnostniky s pausalni dani (s. 1); Zmény v evidenci trzeb tyden pted spusténim: Sest zakladnich
otazek a odpovédi (s. 5) a Uprava EET sklidila kritiku i vysméch (s. 5) i komenta# J. Hrstkové na s. 8;
Neni divod se bat - rozhovor s Vojtéchem Bendou, novym ¢lenem bankovni rady CNB o kurzovych
intervencich (s. 10-11); Tti zakladni pravidla, jak bezpe¢né pouzivat cloud (s. 20).

Ekonomické védy. Ekonomie

Gian Luca Clementi, Berardino Palazzo

Entry, exit, firm dynamics, and aggregate fluctuations

Vstup, vystup, firemni dynamika a fluktuace agregatnich veli¢in

American Economic Journal: Macroeconomics, Vol. 8, (2016) No. 3, p. 1-41

Cilem odborného ¢lanku je zhodnoceni role, kterou hraje vstupni a vystupni dynamika firem pfii
prosazeni agregatnich Sokti v ekonomice. Mira vstupu firem procyklicky reaguje na rust produktu,
pri¢emz na trh vstupuje vice mensich firem. Firmy, které preziji svij rist, pak prispivaji k vyrazngjsimu
a delsimu ristu produktu. Na zakladé¢ svého zkoumani autofi také dochazeji k zavéru, ze prudky
propad v poctu nové zalozenych firem v pribéhu Velké recese (Great Recession) vedl k pomalému
oziveni ekonomiky. - Pozn.

Gunther Capelle-Blancard, Jérome Glachant

Finance d'entreprise et finance de marché : un influence par ricochet

Podnikové finance a trzni finance : nepi'imy vliv

Problémes économiques, Hors-Serie No. 10 (2016), p. 27-34

Teorie podnikovych financi a teorie trznich financi se v historii vyvijely oddélené. Podnikové finance
se odvijeji od pohledu podnikatele, ktery se snazi identifikovat nejlepsi projekty, nejefektivnéjsi
zpusob financovani a ktery fesi rizné zpiisoby rozd€leni zisku. Trzni finance se naopak soustiedi na
rozhodovani akcionafe. Pivodné byla tedy oddé€lena strana poptavky po investicich a nabidky investic.
Vyuzivani spolenych nastroji vSak postupné vedlo k propojovani obou teorii. Autofi v ¢lanku
popisuji vyvoj financni teorie od 50. let 20. stoleti do soucasnosti, jejich postupné sblizovani i témata,
kterymi se zabyvaji studie v soucasné dobé. - Pozn.

Norbert Héring

Gefangen in der Parallelwelt : VWL-Studium

Uvéznéni v paralelnim svété : studium makroekonomie

Handelsblatt, Jg. 2016, Nr. 220 (14.11.2016), S. 15

Clanek predstavuje analyzu studentli Manchesterské univerzity a studii némeckého ekonoma Franka
Beckenbacha. Obé& prace konstatuji, Ze vyuce makroekonomie na britskych a némeckych vysokych
Skolach nadale dominuje neoklasické paradigma. S t€émito zavéry souhlasi i hlavni makroekonom
Bank of England Andrew Haldane, podle né&jz tato "metodologickd monokultura a pievaha
matematické elegance nad praktickou relevanci" vedla po roce 2008 ke ztrat¢ reputace
makroekonomie ve spolecnosti.
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By Alisdair McKay, Emi Nakamura, and Jon Steinsson

The power of forward guidance revisited

Znovu o moci verbalnich zavazki centralnich bank

The American Economic Review, Vol. 106 (2016), No. 10, p. 3133-3158

Autofi se v clanku zabyvaji uc¢inky forward guidance (verbalni zavazek centralni banky) ve standardnim
neokeynesianském modelu s neuplnymi trhy, kde je pfedpokladana existence nepojistitelného rizika
(uninsurable income risk) a vyptjénich omezeni (borrowing constraints). Na rozdil od modelu s uplnymi
trhy ucinek komunikace centralni banky klesa s rostouci délkou ¢asového obdobi, moznost centralni
banky ovliviiovat vyvoj ekonomiky svym sdélenim je proto nizsi. - Pozn.

By Fernando Alvarez, Hervé Le Bihan, and Francesco Lippi

The real effects of monetary shocks in sticky price models : a sufficient statistic approach

Realné i¢inky ménovych Sokii v modelech se strnulymi cenami : pristup postaujici statistiky
The American Economic Review, Vol. 106 (2016), No. 10, p. 2817-2851

Autofi se v ¢lanku zabyvaji méfenim redlnych ucinkd monetarnich Soki v modelech se strnulymi
cenami. V fad€ modeld jsou realné ucinky malého neo¢ekavaného ménového Soku zavislé na poméru
mezi dvéma statistikami, konkrétné na poméru mezi Spicatosti rozdéleni cenovych zmeén a primérnym
poctem cenovych zmén za rok. Vyznam Spicatosti je pfitom podle autorl stejné dulezity jako vyznam
frekvenci Sokti. Dale autoii porovnavaji ufinky Soki v riznych modelech a zkoumaji odolnost
vysledkii na zmény raznych parametra (napf. inflace nebo nakladové Soky s rtiznou Spicatosti). - Pozn.

Norbert Héring

Trau, schau, wem! : Krise der empirischen Okonomie (1)

Podivej se nejdiiv na toho, komu véfis! : krize empirické ekonomie (1)

Handelsblatt, Jg. 2016, Nr. 225 (21.11.2016), S. 14

Analyza ekonomt Andrew Changa z americké centralni banky Fed a Phillipa Li z federalniho
ministerstva financi ukazala, ze vysledky 60 studii uvetejnénych ve 13 renomovanych védeckych
¢asopisech nejsou replikovatelné. Také némecky ekonom Walter Kramer odhalil u vétSiny ¢lankt
uvefejnénych v poslednich jedenacti letech v ¢asopise "German Economic Review" zavazna metodicka
pochybeni, kterd zpochybnuji zjisténé zaveéry. Obéti téchto vyzkumi se stal naptiklad i pfedni ekonom
z Harvardské univerzity Kenneth Rogoff a jeho teze o ohrozeni hospodaiského rtstu, pokud vetejné
zadluzeni vaci HDP piekroc¢i hranici 90 procent. Zda se, ze ekonomii jako védu lze tak stale jen
obtizné povazovat za exaktni disciplinu "tvrdych fakt".

By Martin Kanz

What does debt relief do for development? : evidence from India's bailout for rural households
Jaky je vliv odpusténi dluhu na rozvoj? : poznatky z indického programu pomoci zemédélskym
domdicnostem

American Economic Journal: Applied Economics, Vol. 8 (2016), No. 4, p. 66-99

Autor se v clanku zabyva dopady odpusténi dluhi domacnostem na jejich hospodareni, finan¢ni
rozhodovani a ekonomickou aktivitu. V roce 2008 byl v Indii spustén jeden z nejrozsahlejsich
programti oddluzeni domaécnosti v historii ("Agricultural debt waiver and debt relief scheme")
zaméfeny na zemédélské domacnosti. Dle autora program pozitivné ovlivnil rozpocty domacnosti,
neovlivnil ale spotfebu, Gspory, ani investice. Pivodné se predpokladalo, ze zadluZzené domacnosti
nemaji pfistup k béznym uverim a Ze po oddluzeni ziskaji tyto domacnosti piistup k novym pijckam,
které posléze vyuziji k investicim. Oproti pifedpokladiim ale o novou pujcku do roka od spusténi
pozédalo pouze 23 % domadcnosti, snizila se produktivita a vzrostl objem nebankovnich pijcek.
Snizeni dluhového bfemene se tedy nepromitlo do realné ekonomické aktivity. V souladu s teorii
moralniho hazardu mély domacnosti, kterym byl odpustén dluh, mensi obavy z budouciho selhani a
zacaly vice riskovat. - Pozn.
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Finance. Bankovnictvi. Ménovy systém

James Bullard ; [rozhovor vedli] Jan Mallien, Daniel Schifer

"Wenige wollen Geldpolitik wie in Venezuela"

"Jen malokdo chce ménovou politiku jako ve Venezuele"

Handelsblatt, Jg. 2016, Nr. 225 (21.11.2016), S. 32-33

Rozhovor se ¢lenem ménoveépolitického vyboru americké centralni banky Fed Jamesem Bullardem
o ocekavanich centralnich bankéfti od nastupujiciho prezidenta USA Donalda Trumpa a o dal$im
meénovépolitickém sméfovani Fedu. Podle Bullarda bude mit novy americky prezident jen omezené
moznosti, jak by mohl ovlivnit rozhodovani Fedu, v jehoz celkem devatenacticlenné rad¢ jsou
neobsazena pouze dvé mista. Nastupujici administrativa také jiz Fed ujistila, Ze neplanuje zadné
institucionalni reformy, které by oslabily nezavislost centralni banky. K takovému kroku navic neni
podle Bullarda ani divod, nebot’ hospodarské ukazatele jako vySe nezaméstnanosti a inflace se vyviji
pro americkou ekonomiku pfizniv€é. Bullard v rozhovoru rovnéz vysvétluje zménu své pozice od
priznivce razantniho zvySovani urokovych sazeb k zastanci pouze jejich pozvolného navySovani.

Stefan Ingves ; [rozhovor vedli] Yasmin Osman, Helmut Steuer

"Wir konnen nicht warten"

"NemiiZeme cekat"

Handelsblatt, Jg. 2016, Nr. 230 (28.11.2016), S. 28-29

Rozhovor s guvernérem Svédské centralni banky (Sveriges Riksbank) a piedsedou Basilejského
vyboru pro bankovni dohled Stefanem Ingvesem o mozném konci penézni hotovosti a perspektivach
$védského a globalniho bankovniho sektoru. Podle Ingvese je mozné, Ze pfinejmensim ve Svédsku se
béhem nadchézejicich deseti let stane bezhotovostni platebni styk dominantni formou penéznich
transakci. Za Gcelem vys$si ochrany majetku ob¢anti proto $védska centralni banka v ramci projektu E-Krona
pracuje na zpfistupnéni svych elektronickych penéz piimo obcanim. V ptipadé své prace v Basilejském
vyboru Ingves doufa v ispésné dokonceni konecné verze reformnich opatieni Basilej III a prosazeni
jednotného globalniho minimalniho standardu pro kapitalové zajisténi a kalkulaci rizik v bankovnictvi.
Co se tyce Svédskych bank, tam Ingves konstatuje nartst efektivity a vyznamny pokles provoznich
nakladd, potencialni nebezpedi ale predstavuje vysoké zadluzeni $védskych domacnosti.

Deutsche Bundesbank

Bedeutung und Wirkung des Hochfrequenzhandels am deutschen Kapitalmarkt = Significance
and impact of high-frequency trading in the German capital market

Vyznam a pusobeni vysokofrekvencnich obchodii na némeckém kapitalovém trhu

Deutsche Bundesbank - Monatsbericht, Jg. 68, (2016) Nr. 10, S. 37-61

Deutsche Bundesbank - Monthly report, Vol. 68, (2016) No. 10, p. 37-60

Autofi ¢lanku shrnuji dosavadni empirické poznatky o vysokofrekvencnim obchodovani (HFT, high-
frequency trading) na kapitalovych trzich. Nasledné ptedstavuji vysledky vlastni analyzy dopadt HFT
na vyvoj némeckého trhu s dluhopisy a dal$imi cennymi papiry (Bund-Futures, Dax-Futures). Jejich
zaver zni, ze pausalni zhodnoceni vysokofrekvencniho obchodovani neni mozné, nebot’ jeho piisobeni
je siln¢€ spjato s konkrétnimi strategiemi a fazemi trzniho cyklu. Zatimco pfi stabilnim trznim prostiedi
prispivaji pasivni aktéti HFT (jednajici "proti" cenovému trendu) k nartistu a udrzovani likvidity, pfi
vzristajici volatilité naopak likviditu z trhu stahuji. Pfenechavaji tak prostor aktivnim aktérim HFT

ey o

jednotlivych cennych papirti. Ukolem pro regulatory finanéniho sektoru by tak mélo byt vytvoteni
takovych mechanismil, jez by udrzely pasivni aktéry HFT na trhu i v obdobi zvySené kurzové
volatility. - Pozn. -- Prispévek je dostupny v némecké a anglické jazykové verzi Casopisu.

By Amy Kazmin

Bonfire of the rupees

Paleni rupii

Financial Times, Vol. 2016, No. 39324 (18.11.2016), p. 9

Od pocatku tohoto roku musi obchodnici v Indii, kterym zékaznici uhradili nakup v hodnot¢ vice nez
200 000 rupii (3 000 USD) v hotovosti, hlasit dafiovym ufadim podrobnosti prodeje vcetné
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zakaznikova danového identifikacniho Cisla. Dopad napfiklad na luxusni fetézec Ethos Watches byl
okamzity: prodeje klesly o 60 %. Opatfeni bylo uvodnim krokem v kampani premiéra Narendry
Modiho proti "¢ernym penézim", ktera vyvrcholila poc¢atkem listopadu, kdy bylo zakazano pouZzivat
bankovky v hodnoté 500 a 1000 rupii. Celkove se jednéd o bankovky v hodnoté 220 mld. USD, neboli
86 % indické hotovosti, a 1ze je do konce roku ulozit na bankovni G¢ty nebo vyménit za nové
bankovky, ale jen ve velmi malém mnozstvi. -- K problematice viz i ¢lanek v The Economist ze dne
12.11.2016, ¢. 9015, s. 63-64.

Laurent Clerc

Comment réguler demain la banque-finance?

Jak regulovat v budoucnu finanéni a bankovni sektor?

Problémes économiques, Hors-Serie No. 10 (2016), p. 87-95

Finanéni krize, ktera vypukla v letech 2007-2008, odhalila potiebu piisnéjsi regulace finanéniho
sektoru. Od roku 2008 byly provadény reformy, jejichz cilem bylo zvysit odolnost finan¢niho systému,
zavést regulaci systémove vyznamnych instituci (too big to fail), zvysit jistotu na trzich s finan¢nimi
derivaty a transformovat paralelni finanéni systém (stinové bankovnictvi). Autor v ¢lanku popisuje
zmingné cile, vyjadiuje se k uspésnosti reforem a jejich disledkiim a dale diskutuje o podob¢ regulace
finan¢niho sektoru v soucasné dob¢, kdy krome zptisnéni globalniho regulatorniho ramce doslo také
ke zhorSeni povésti bank v disledku financ¢ni krize a k rozvoji novych digitalnich technologii. - Pozn.

Laurent Quignon

Comprendre les marchés financiers en 2016

Porozuméni finanénim trhim v roce 2016

Problemes économiques, Hors-Serie No. 10 (2016), p. 12-19

Autor v ¢lanku blize vysvétluje a komentuje riizné faktory, které prispély v prvni poloviné r. 2016 k vyvoji
na finan¢nich trzich. Na pocatku r. 2016 doslo na nékterych financnich trzich k vykyviim. Zajem
investorll o rizikova aktiva se snizil. Divodem byla kombinace nékolika faktori (vyvoj cen ropy,
zpomaleni rustu v nékterych rozvojovych ekonomikach, zhorSeni prognéz vyvoje svétové ekonomiky).
Vyvoj nasledné ovlivnil i ménovou politiku. Pozdé&ji se situace uklidnila, dalsi nejistotu a volatilitu
vSak vyvolaly vysledky britského referenda o setrvani v EU. - Pozn.

Paul Glasserman and H. Peyton Young

Contagion in financial networks

Nikaza ve financnich sitich

The Journal of economic literature, Vol. 54 (2016), No. 3, p. 779-831

Nedavna svétova financni krize podnitila vyzkum vzajemného propojeni instituci finan¢niho systému.
Propojeni instituci na jedné strané snizuje riziko, kterému se firma vystavuje, na druhé stran¢ ale vytvari
kanaly, kterymi se Soky mohou snadngji §ifit. Autofi shrnuji dosavadni literaturu v této oblasti, pfiCemz
se soustfedi na vztah sitové struktury a jinych proménnych (velikost firem, dluhové financovani, aj.).
Dale jsou diskutovany rizné metriky hodnoceni nachylnosti finan¢niho systému k nakaze. - Pozn.

Hans-Jiirgen Jakobs

Die wahren Herren der Welt : die neuen Machthaber

Skutec¢ni pani svéta : novi drzitelé moci

Handelsblatt, Jg. 2016, Nr. 224 (18.11.2016), S. 56-60

Fondy spravujici aktiva (asset management) zaCinaji dominovat centrim svétového financnictvi.
V soucasnosti se totiz tyto subjekty staraji o majetek za 74 biliond dolarti, coz odpovida svétové rocni
produkci zbozi a sluzeb. P&t biliond dolard pfitom piipada na gigant v oboru, americkou spolecnost
Blackrock. Mezi vyznamné hrace po americkych spolecnostech patii ale také ¢inské a norské statni
fondy. VSechny tyto firmy praktikuji diverzifikaci svych podilli, ¢imZ jen dale roste jejich - Casto
skryté uplatiiovany - vliv na fadu bank a podnikd. Autor v tomto vyvoji vidi riziko jak pro globalni
finan¢nictvi, tak pro liberdlni demokracii, nebot’ fondy asset managementu casto tlaci na odbourani
regulace financ¢nich trhli, maji tendence k vytvareni oligopoll a zaroven jejich vykonni feditelé jsou
diky vysi spravovanych aktiv mnohdy vlivnéjsi nez fada svétovych politiki. -- Portréty péti piednich
investi¢nich fondt a jejich vykonnych feditelti viz ¢lanky na s. 61-65.
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Nathan Bertin

Economic risks and rewards for first-time sovereign bond issuers since 2007 [elektronicky zdroj]
Ekonomicka rizika a odmény u zemi vydavajicich poprvé vladni dluhopisy po roce 2007
Trésor-economics, No. 186 (2016), p. 1-8

Rozvojovym zemim poprvé umoznil vstup na mezinarodni trhy s dluhopisy tzv. Bradyho pléan jiz na
konci 80. let (plan amerického ministra financi na pomoc rozvojovym zemim, které se ocitly v krizi
v disledku padu cen komodit). Nejmén€ rozvinuté zeme vsak zacCaly vydavat dluhopisy teprve az v novém
tisicileti (zejména po roce 2007). Tyto dluhopisy jsou obecné vystaveny vysokému kurzovému riziku a
riziku refinancovani. V soucasné dobé mohou byt soucasti kontraktll specialni klauzule, které riziko
zmirnuji, vétSina zemi vydavajicich dluhopisy poprvé vsak tyto klauzule nevyuziva. - Pozn. --
Dostupné také ve francouzské jazykové verzi. Plny text dostupny z: http://knihovna.mfcr.cz/earchiv/
2016/11/Tresor_Economics 186 _2016.pdf

Andrea Ciinnen

Ein erstaunlich sanfter Riese namens EZB : Unternehmensanleihen

Piekvapivé jemny obr jménem ECB : firemni dluhopisy

Handelsblatt, Jg. 2016, Nr. 224 (18.11.2016), S. 38-39

K prozatimnim dopadiim rozhodnuti Evropské centralni banky nakupovat od ¢ervna 2016 dluhopisy
evropskych podnikil. Zatim se nepotvrdily obavy, ze ECB vytlaci z trhu ostatni investory. Naopak, ac¢
se ECB se svymi transakcemi primérné podili na tfetin€¢ denniho obratu trhu s eurovymi firemnimi
obligacemi, celkovy objem obchodovanych bondl se do konce fijna 2016 zvysil o 47 procent. Podle
v ¢lanku oslovenych analytikl 1ze tento vyvoj piipsat vys§imu zajmu podnikd o své refinancovani
pomoci dluhopistt kvuli jejich klesajici vynosnosti. Rovnéz trhu prospiva strategie ECB nakupovat
dluhopisy piedevs§im na sekundarnim trhu. Aktivita ECB rovnéz povzbudila ostatni evropské
komeréni banky k navySeni svych dluhopisovych obchodd.

By Rachel Sanderson

End of the embrace

Konec nezakonnych praktik

Financial Times, Vol. 2016, No. 39329 (24.11.2016), p. 7

Prispévek se zamétuje na situaci bankovniho sektoru v italském regionu Veneto, ktery patii k nejbohat$im
v Evropé€. Problémy postihly Veneto Banca a Banca Popolare di Vicenza do té miry, ze nad nimi
musel prevzit kontrolu stat prostfednictvim fondu Atlante ve snaze zastavit Sifeni bankovni krize. Ob¢
banky mély vysoky podil nedobytnych ptjcek a slaby kapital a nedokazaly prildkat investory. Drama
v regionu nastoluje i otazky o udajné korupci a laxnim dohledu i o uzkych vazbach s klienty. Hovori
se také nejen o bankovni, ale i socidlni krizi.

Julien Maldonato

FinTech : l'innovation financiére au service de qui?

FinTech : komu slouZi finané¢ni inovace?

Problémes économiques, Hors-Serie No. 10 (2016), p. 80-86

Sektor financnich sluzeb prochazi v soucasné dobé diky rozvoji novych technologii (mobilni
technologie, cloud computing) hlubokou transformaci. Vznikaji tzv. fintechové spolecnosti, které
aplikuji digitalni technologie ve finanéni sféfe. Zmeny jsou spise postupné a dlouhodobé. Autor se v ¢lanku
zabyva ruznymi finan¢nimi sluzbami, ve kterych se zacinaji prosazovat fintechové start-upy (vedeni
béznych uctl, platebni styk, platformy participativniho financovéni, investice a pojisténi). U kazdé
sluzby také diskutuje nad pravdépodobnym vyvojem i symbidzou s klasickou podobou sluzeb v budoucnu.
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From Big Bang to Brexit : Brexit and the City

Od Velkého tresku k brexitu : brexit a City

The Economist, Vol. 421, (2016) No. 9013, p. 27-28

Obavy z brexitu a jeho disledkl pro britské financnictvi se casové shoduji s 30. vyro¢im Velkého
tresku, deregulacniho kroku, ktery z velké ¢asti vytvoril dnesni City. Ten podpoftil nadvladu Londyna
nad evropskymi financemi, kterou nyni brexit miiZe ohrozit. Zastanci brexitu v§ak nemaji obavy ani
z odchodu bank, ani z toho, Ze by britské finan¢ni firmy pfisly o volny pfistup na evropsky trh. Podle
nich zadné jiné evropské centrum nedokaze londynské City konkurovat.

Elisabeth Atzler, Frank M. Drost

Gratis gibt's nicht mehr

Gratis jiZ nevedeme

Handelsblatt, Jg. 2016, Nr. 228 (24.11.2016), S. 28-29

Osm z deseti nejvétsich némeckych spofitelen v roce 2016 zvysilo svym klientim poplatky za vedeni
uctu a dalsi sluzby. K poplatklim za vedeni zirového ctu se v listopadu 2016 vratila i Postbank, ktera
v roce 1998 jako prvni v Némecku nabizela konto zdarma. Zejména u internetovych bank se také
objevuji poplatky od ur¢itého poctu vybéri z bankomatu za meésic. V c¢lanku osloveni analytici
ocekavaji, ze zdraZzovani a eliminace bezplatnych sluzeb bude kvili nizkym urokovym sazbam
pokracovat i v roce 2017. -- K aktualni vysi uro€eni bankovnich vkladii viz ¢lanek na s. 29.

Davide Debortoli, Aeimit Lakdawala

How credible is the Federal Reserve? A structural estimation of policy re-optimizations

Jak divéryhodny je Federdlni rezervni systém? Strukturilni odhad reoptimalizaci ménové politiky
American Economic Journal: Macroeconomics, Vol. 8, (2016) No. 3, p. 42-76

Autofti odborného ¢lanku navrhuji novy zptsob, jak méfit davéryhodnost (kredibilitu) centralnich bank
a prezentuji data ohledné kredibility Federalniho rezervniho systému za posledni ¢tytfi dekady. Autoii
dochazeji k zavéru, ze se Fed Casto drzel svych zavazkli (commitment) ve vztahu k monetarni politice,
a tim zvySoval svou kredibilitu. Doslo vSak i k epizodam jistého odklonu od planu (discretion) a
reoptimalizace politiky mj. v souvislosti se zménami na pozici guvernéra. Vysledky jsou konzistentni
s pfedchozimi studiemi, které poukazuji na posun od pasivnéjsi k aktivnéj$i ménové politice Fedu.
Podle autorti existuje stale prostor pro zvySeni divéryhodnosti Fedu, zaroven ale pfipoustéji, ze
obcasné odchylky od zavazného planu ménové politiky mohou byt zadouci. - Pozn.

David Fein

How to beat the money launderers

Jak porazit ty, co perou Spinavé penize

Financial Times, Vol. 2016, No. 39328 (23.11.2016), p. 11

vvvvvv

nezékonné finance ve vysi vice nez 1 bil. USD. Odpovédné organy zatim dokazi odhalit jen 0,2 %
téchto vynost. Nekolik globalnich bank spolupracuje s americkymi a britskymi ufady na novém
modelu odhalovani ptipadl prani Spinavych penéz, zalozeném na tfech principech. Za prvé bankam se
bude mnohem vic dafit zjistovat a ohlaSovat podezfelé financni aktivity, kdyZ nebudou jednat na
vlastni pést a budou sdilet informace. Za druhé se podezield ¢innost d& mnohem efektivnéji zjistit ve
spolupraci s firmami zaméfenymi na moderni technologie. A za tfeti je nutna i vyména informaci mezi
soukromym a vetejnych sektorem.

Alena KukliSova

Identifikdcia transmisnych kandlov kvantitativheho uvol’iiovania a kvantifikicia jeho parametrov
Biatec, Sv. 24, (2016) ¢. 5, s. 4-10

Tématem clanku je rozdilné uzivani kvantitativniho uvolnovani centralnimi bankami vyspélych stati.
Zatimco Evropska centralni banka zvySuje ménovou bazi predevSim pomoci kratkodobych ptijcek
bankam proti statnim dluhopisim, nakupuji centralni banky USA, Velké Britanie a Japonska
dluhopisy na kapitalovych trzich pfimo. Autorka pfedstavuje dosud zvefejnéna data a analyzy
srovnavajici strategie zminénych centralnich bank z hlediska dopadli na transmisni mechanismus,
makroekonomické ukazatele a vynosnost statnich dluhopisi.
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Rémi Bazillier, Jérome Héricourt

Inégalités et finance : quelles relation de causalité?

Nerovnosti a finance : vztah kauzality?

Problémes économiques, Hors-Serie No. 10 (2016), p. 37-42

Rozvoj finan¢niho sektoru miize na jedné strané vést ke sblizovani rozvojovych a rozvinutych zemi a
mize byt motorem hospodatského rustu, na druhé strané vSak mize byt pfi¢inou nardstu nerovnosti,
nadmérného zadluZeni domacnosti a finan¢nich krizi. Autofi shrnuji v ¢lanku aktualni poznatky k této
problematice (vztah poptavky a nabidky po uvérech a nartistu nerovnosti; vliv finan¢niho sektoru na
nerovnosti uvnitf a mezi zemémi), v zavéru vsak priznavaji, Ze zatim neexistuje mezi védci v této
oblasti shoda. - Pozn.

Jean-Marc Figuet

Investisseurs, assureurs et banques face a la politique des taux d'interét zéro

Investoii, pojistovny a banky Celi politice nulovych tirokovych sazeb

Problémes économiques, Hors-Serie No. 10 (2016), p. 20-26

V poslednich letech se nékteré rozvinuté ekonomiky uchyluji k politice nulovych trokovych sazeb s cilem
podpofit ekonomické subjekty k ochoté vice riskovat, zadluzovat se a investovat. Autor v clanku
komentuje dopady politiky nulovych trokovych sazeb na rizné subjekty (staty, nefinanéni podniky,
banky, pojistovny a domacnosti) a dale ptidava vlastni ndzor na opodstatnénost, u¢innost a mozné
dasledky této nekonvenéni ménové politiky v budoucnu. - Pozn. -- K nekonvenéni ménové politice
centralnich bank také viz ¢lanek na s. 43-49.

Ruth Berschens, Katharina Slodczyk

Kampfansage an die Wall Street

VyhlaSeni boje Wall Street

Handelsblatt, Jg. 2016, Nr. 227 (23.11.2016), S. 26-27

Evropska komise navrhuje zvysit podil vlastniho kapitalu pro v EU ¢inné banky a zpiesnit pravidla
pro insolvenc¢ni fizeni financnich instituci. Pfedev$im se jednad o stanoveni minimalné 3% podilu
vlastniho kapitalu Tier 1 na celkové bilanci a 6,75 % podilu vlastniho kapitdlu na celkovém objemu
poskytnutych avért pro piipad absorbce neoéekavanych ztrat (tzv. TLAC). Banky ze tfetich zemi
budou také mit povinnost vSechny své v EU ¢inné dcefiné spole¢nosti sloucit do jednoho holdingu.
Podle ¢lanku je tento pozadavek urcitou odvetou za ptisnéjsi regulaci evropskych bank v USA a mohl
by vést ke zméndm ve struktufe v EU ptsobicich americkych bank. Ty by mohly bud’ své evropské

2%

z Londyna do metropoli na kontinentu. -- K dopadiim americkych regulaci na v USA aktivni evropské
banky viz ¢lanek na s. 27.

Philipp Mattheis

Kaufen, wenn Erdogan donnert : Borse Istanbul

Kupovat, kdyZ Erdogan burdci : istanbulska burza

WirtschaftsWoche, Jg. 2016, Nr. 43, S. 82-84

Dobré zpravy z Istanbulu uz dlouho nepfichazeji. Reformy stagnuji, zahrani¢ni i vnitini politika je
v dezolatnim stavu. Presto se kurzy akcii na Bosporu stabilizovaly a tureckd burza ptestala vSechny
politické turbulence. To je znameni, ze by ekonomika v Turecku méla dlouhodob¢ stoupat.

Known unknown : digital money

Znamé neznamé : digitdlni penize

The Economist, Vol. 421, (2016) No. 9013, p. 61-62

Zrodila se dalsi digitalni ména, zcash. V ¢lanku se vysvétluje, ¢im se 1isi jeji fungovani od dalSich
kryptomén, jako je bitcoin ¢i ethereum.
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Clémentine Gallés

Les liens finance-Etats : entre nécessité et abus

Vztah mezi finanénim sektorem a statem : mezi nezbytnosti a zneuZivanim

Problémes économiques, Hors-Serie No. 10 (2016), p. 64-70

Vztah mezi finan¢nim sektorem a statem je obecné komplexni - na jedné stran¢ banky a finan¢ni trhy
zajistuji financovani stitu pomoci uvérd a trhii s obligacemi, na strané¢ druhé zavisi stabilita
financovani na dostate¢né regulaci finan¢niho sektoru. V prvni casti ¢lanku se autorka zabyva vztahy
mezi finan¢nim sektorem a statem, ve druhé Casti popisuje dvé extrémni situace ("regulatory capture",
ve francouziting "captation d’Etat", neboli situaci, kdy regulatorni organy ovladaji soukromé instituce,
které mély byt ptivodné organem regulovany; a "finanéni represe”, kdy naopak stat zneuziva financni
sektor ve svlij prospéch). Nasledné se autorka vénuje vztahiim finan¢nich trhil a statt v eurozoné pied
finan¢ni krizi v r. 2007, béhem krize a po krizi. - Pozn.

Martina Klasekova

Limit, ktory vyhnal Pohotovost’, trapi aj banky : spotrebné uvery

Trend, Sv. 26, (2016) ¢. 43, s. 56-58

Pohled na dopady zpiisnéni regulace spotiebitelskych uvéri, které probehlo v minulych dvou letech,
na uvérovy trh na Slovensku. Autorka shrnuje kritické vytky bank i nebankovnich poskytovatelii
spotiebitelskych uvért, zejména k zavedeni "maximalni odplaty" a k navazani vypoctu trokového
stropu na priumérnou ro¢ni procentualni miru nakladt (RPMN) v bankach. Soucasny trend klesajiciho
urokového stropu s sebou ptinasi nedostupnost ptijéek pro cast potencialnich klient bank i splatkovych
spolecnosti, odhady poklesu objemu poskytnutych uvérti na legalnim trhu jsou zhruba 300 miliont eur
ro¢n¢. Dale autorka rozebira problémy s vyhledavanim a dokazovanim c¢innosti poskytovani
nelegalnich spotiebitelskych aveért v SR. -- K tématu viz také rozhovor s vedoucim odboru ochrany
finan¢nich spotiebitel v NBS na s. 58.

Deutsche Bundesbank

Makrookonomisches und finanzielles Umfeld begiinstigt Aufbau von Risiken = Macroeconomic
and financial environment encouraging build-up of risks

Makroekonomické a finan¢ni prostiredi prospiva rustu rizik

Deutsche Bundesbank - Finanzstabilitétsbericht, Jg. 12, (2016) Nr. 1, S. 13-31

Deutsche Bundesbank - Financial stability review, Vol. 2016, No. 1, S. 13-30

Zhodnoceni vyvoje na kapitalovych trzich v Némecku a v dalSich vyspélych zemich v roce 2016.
Nizké uroky, pokracujici slaby hospodarsky riist a stoupajici zadluzeni subjektti aktivnich na evropském
a americkém kapitalovém trhu s sebou nesou riziko ndhlého prehodnoceni kurz cennych papiri.
V USA navic v zati 2016 vzrostl podil nesplacenych firemnich ptijcek a uvérti o vice nez dva procentni
body na 5,4 %. Vzhledem k robustnosti a vyznamu amerického finanéniho trhu se tak ptipadné ztraty
tamnich bank a investori mohou projevit i v ostatnich regionech svéta. Také némecky finan¢ni sektor
se potyka s rostoucimi riziky, kterd se ale tykaji pfedevs§im hypotecnich smluv s vizanymi uroky a
nikoliv ¢asto zmiflované¢ho ristu cen nemovitosti. - Pozn. -- Pfispévek je dostupny v némecké a
anglické jazykové verzi Casopisu. -- Podrobnéji k naridstu rizik pro némecké banky viz ¢lanek na s. 33-50
némeckojazy¢ného a na s. 31-48 anglickojazy¢ného vydani Cisla.
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Yasmin Osman

Misstone zum Jubilium : die Bankenaufsicht sollte in eine eigene Behorde ausgelagert werden
Disharmonie k vyro¢i : bankovni dozor by mél byt vyclenén do vlastniho titadu

Handelsblatt, Jg. 2016, Nr. 221 (15.11.2016), S. 28

Evropsky bankovni dozor (SSM) pii Evropské centralni bance (ECB) byl ve dnech dvouletého vyroci
své existence kritizovan ve zpravé Evropského ti¢etniho dvora za nedostate¢nou transparentnost. Podle
autorky komentafe potvrzuje tato kritika konstrukéni vadu unijniho bankovniho dozoru, jejz Evropska
rada v dob¢ krize eurozony kvapné podiidila ECB. SSM mtize vyznamn¢ zasahovat do majetkovych
prav podtizenych bank, vzhledem k nezavislosti ECB jej ale nelze dostate¢né kontrolovat dal§imi
unijnimi institucemi. Zaroven je SSM personalné¢ poddimenzovany a ve své expertize se musi Casto
spoléhat na sdéleni narodnich bankovnich dozorti. Jeho emancipace do samostatné unijni instituce
odpovédné Evropskému parlamentu by proto mohla byt feSenim. -- Podrobnéji ke kritice SSM
Evropskym G&etnim dvorem viz ¢lanek na s. 32 a rozhovor s prezidentem EUD K.- H. Lehnem
v Handelsblatt ¢. 223/2016 (17.11.2016), s. 30-31.

Michael Kohajda

Organizac¢ni usporadani dohledu nad financnim trhem v Belgii

Dang¢ a finance, Sv. 24, (2016) ¢. 3, s. 15-19

Autor nejprve vymezuje obecna kritéria organizacniho usporadani dohledu nad financ¢nimi trhy,
zejména s ohledem na cile, které jsou vykonem dohledu sledovany (institucionalni kritérium
zakladajici se na povaze finan¢nich instituci fungujicich v daném finan¢nim systému; funkcionalni
kritérium vychazejici z povahy poskytovanych finan¢nich sluzeb; objektivni kritérium zakladajici se
na cili vykonu dohledové ¢innosti) a podrobné&ji charakterizuje dohledovou ¢innost dle jejiho objektu.
Dale seznamuje s klasifikaci zakladnich modelti organizace dohledovych organii (sektorovy; sjednoceny;
twin peaks model) a upozoriiuje na jejich odliSnosti. V dalsi Casti pak popisuje aktudlni stav
organizace dohledu nad finan¢nimi trhy v Belgii a nasledné ji zatfid'uje do jednoho z téchto modeld.
Upozoriiyje, ze Belgie je jednim z predstavitelii evropskych zemi, které piijaly model twin peaks v relativné
Cisté forme€. Systémovy a obezietnostni dohled tam vykonava Narodni banka Belgie, dohled nad
obchodnim jednanim na finan¢nich trzich pak Organ dohledu nad finan¢nimi sluzbami a trhy. - Pozn.

Passing the buck

Pitedavani ¢erného Petra

The Economist, Vol. 421, (2016) No. 9013, p. 64

Po finan¢ni krizi v r. 2007 byla na regulatorni fronté pfijata mnoha opatieni, ktera méla zabranit opakovani
podobnych kalamit. Malokdo vSak véfi tomu, ze se problém financni nestability podafilo vyfesit.
Frustraci regulatori zptisobuje skutecnost, Ze ve svété globalnich financnich tokti snaha ochranit jednu zemi
ohrozuje ty druhé. Hlavni strategie omezovani systémovych rizik, kterymi disponuji centralni bankéfi,
maji zaporné vedlejsi u€inky. Rozumna regulace by fungovala 1épe, kdyby byla spojena s chytrym
vydavanim vétsiho poctu bezpecnych aktiv, po nichz trhy touzi. Pomoci by mohly i divéryhodné
vlady - Amerika by mohla hospodafit s vétSim rozpoctovym deficitem, nez by se normalné zdalo
primétené, aby uspokojila poptavku trhii po Zzadaném bezpecném aktivu, pokladni¢nich poukazkach.

Rebooting : investment banking

Razné kroky : investi¢ni bankovnictvi

The Economist, Vol. 421, (2016) No. 9013, p. 59-61

Regulace zavadéna po financni krizi vyrazné omezila zisky bank. Na ptikladu dvou technologickych
firem vyuzivanych a podporovanych velkou investiéni bankou Goldman Sachs se v clanku
demonstruje Usili banky o vlastni transformaci i o transformaci celého odvétvi. Dalsi velkou zménou
je automatizace - dfive se obchodovanim s akciemi zabyvalo Sest set lidi, nyni dva (plus dvé sté
softwarovych inzenyrt, ktefi vyvijeji systémy, jez mohou provadét transakce samy). Tieti vyznamnou
zménu piedstavuji finanéni zdroje banky a jejich pidjcovani. Goldman plati jen necelych 5 % na
urocich ze svého dlouhodobého dluhu, coz je nejstabilngjsi slozka jeho financovani. Nemusi ani otvirat
nové pobocky - v dubnu ziskal internetovou banku GE se 16 mld. USD na spoficich Gctech, ze kterych
plati v praméru 1 % rocné. Zavedl i novy zpusob jednani s klienty pomoci nového portalu, ktery
umoznuje pristup k nastrojim jako je analyza rizik pii obchodovani s akciemi. -- Viz i ¢lanek na s. 12.

32



Informace Odborné knihovny MF Dokumentace ceského a zahranicniho tisku

By Erik Hurst ... [et al.]

Regional redistribution through the US mortgage market

Regionalni pierozdélovani s vyuZitim hypotecniho trhu v USA

The American Economic Review, Vol. 106 (2016), No. 10, p. 2982-3028

Ve Spojenych statech si fada domacnosti plj¢uje na hypotecnich trzich. Hypotecni sazby vladou
podporovanych hypotec¢nich agentur (GSE) na rozdil od soukromych instituci nezohlednuji rizika,
ktera jsou specificka pro rizné regiony (v uréitych regionech USA je vzhledem k mistnim
ekonomickym podminkdm vétsi riziko selhani pii splaceni plij¢ek). Naklady pajcéek jsou proto ve
statech s vysSim rizikem nizsi, nez by byly pfi zohlednéni rizika (ve statech s niz§im rizikem jsou
naklady naopak vyssi). Dale autofi zjistuji s pomoci specialniho modelu, Ze tyto skutecnosti vedou
k prerozdélovani zdrojii mezi riznymi regiony a tim i k ovlivnéni Zivotnich podminek. - Pozn.

Dominique Namur

Shadow banking, trading haute fréquence : I'innovation financiére hors de contréle?

Stinové bankovnictvi, vysokofrekvenéni obchodovani : finanéni inovace mimo oblast kontroly?
Problémes économiques, Hors-Serie No. 10 (2016), p. 57-63

Stinové bankovnictvi a vysokofrekvencni obchodovani mize podle kritiki vést k destabilizaci
ekonomického systému i ke spolecenské krizi. Autor se v ¢lanku zabyva piinosy, riziky, regulaci i rozsahem
a aktéry obou praktik. Dochézi k zavéru, ze pfiliSné soustiedéni se na rizika mtze zpisobit snizeni
prinosi stinového bankovnictvi i vysokofrekvencniho obchodovani. - Pozn.

Martina Klasekova, Jan Zaborsky

Tatra banka skiiSa platby mobilom. Na treti pokus : karty v mobile

Trend, Sv. 26, (2016) ¢. 45, s. 52-53

Pohled na trend piesunu platebniho prostiedi z platebnich karet na mobilni zafizeni v prostredi
Slovenska. Mezi nejinovativnéjsi slovenské banky patii Tatra banka, ktera momentalné€ nabizi feSeni
mobilnich plateb nezavislé na operatorech pro vybrané chytré telefony. Ale i dalsi banky zavadéji
mobilni platebni sluzby, také s ohledem na hrozbu obsazeni trhu nebankovnimi firmami (fintechové

4

Cornelius Welp ... [et al.]

Untergang abgesagt : Deutsche Bank

Zanik se nekoné : Deutsche Bank

WirtschaftsWoche, Jg. 2016, Nr. 42, S. 60-65

Krize Deutsche Bank vyvolava vzpominky na krach banky Lehman Brothers v roce 2008. Srovnani
pokulhava, ale existuje diivod k obavam. Diky slabosti je Deutsche Bank napadnutelna. Jeji kapitalova
zakladna je tenkd, komplexni finan¢ni nastroje ¢ini ucetni bilanci neprihlednou 1 pro zasvécené, vyhlidky
se diky negativnim troktim a nejasnému obchodnimu modelu zdaji nejisté. Autofi srovnavaji situaci
Deutsche Bank s tehdejsi situaci Lehman Brothers, zabyvaji se otazkami kapitalu, likvidity a derivatu.

Zbyné¢k Kalabis

Z historie Banco de Portugal, centrdlni banky Portugalska

Bankowvnictvi, Sv. 2016, ¢. 11, s. 56-57

Seznameni s historickym vyvojem a hlavnimi ukoly centralniho bankovnictvi v Portugalsku. Nejprve
ke vzniku a kompetencim Banco de Portugal a ménam pouzivanym v Portugalsku (real, v r. 1911 ho
nahradilo escudo). Déle ke zménam ve funkcich a statutech centralni banky ve 30. letech 20. stoleti a
k restrikénim a kontrolnim opatfenim zavedenym v pritb¢hu 2. svétové valky i v povale¢ném obdobi.
Dalsi informace o rozvoji portugalskych obchodnich bank a o znarodnéni Banco de Portugal v r. 1974.
Poté k vyraznym zménadm v 90. letech 20. stoleti, k ucasti centralni banky v Evropském systému
centralnich bank, zavedeni eura i k ¢innosti a tloze centralni banky v obdobi finanéni krize v r. 2008.
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Zkracené obsahy ¢asopist
Plné texty clankii jsou zaméstnanciim resortu financi dostupné v aplikaci Aktivni noviny

Bankovnictvi : odborny ¢asopis pro praktickou ¢innost bank

Sv. 2016, ¢. 11

Podnikatelé si mohou EET vyzkouset v pilotnim provozu (s. 6); 10 let od slou¢eni dohledu. Zvladla
CNB svijj tkol? (s. 10-13); Slou¢eni dohledu z pohledu pojistného trhu (s. 16-18); Zaviete tu banku do
vézeni! - trestni odpovédnost pravnickych osob (s. 26-27); Posouzeni rizik dle nového evropského
nafizeni o ochran¢ osobnich udajii (s. 28-29); Novy zakon o spotiebitelském uvéru zkultivuje trh
pujcek (s. 36-37); Brexit, jaké budou ekonomické dopady? (s. 54-55).

Hospodarské noviny

Sv. 60, (2016) ¢. 229 (28.11.2016)

Hypotéky zazivaji velké zmény: piichazi novy zikon o Gvéru, piisna pravidla prosazuje CNB - speciél ¢isla -
novinky v hypotékach, levné hypotéky, stav trhu s byty a s tvéry i porovnani hypotecnich bank (s. 1-7);
Donald Trump chce do infrastruktury napumpovat bilion dolarti. Zatim nevi, kde ho vzit - planované
dopravni projekty (s. 17).

Hospodai'ska situace a politika. Rizeni. Vyroba. Sluzby. Ceny

By Kathrin Hille, Lionel Barber and Henry Foy

"Bigger than one person"

"Vétsi neZ jedna osoba"

Financial Times, Vol. 2016, No. 39312 (4.11.2016), p. 9

V ¢lanku se rozebira politicka a hospodarska situace v Kazachstanu, zejména ve vztahu k prezidentovi
Nursultanu Nazarbajevovi. Nazarbajev tidi zemi od roku 1991, kdy se rozpadl Sovétsky svaz. Oteviel
dvefe zahrani¢nim investoriim, privatizoval klicové ¢asti hospodaistvi a vytvoril elitu zapadniho stylu
tim, Ze poslal tisice mladych studovat v Evropé a USA. Diky ropnému bohatstvi kaza§ska ekonomika
siln€ roste a jevi se jako stabilni a prosperujici zem¢. Pragmatickd hospodatska politika otce zakladatele
Kazachstanu velmi prospéla, objevuji se vSak spekulace ohledné jeho pfipadného nastupce.

Clemens Fuest, Tomas$ Sedlacek ; [rozhovor vedla] Donata Riedel

"Deutschland stabilisiert den Euro' : Clemens Fuest und Tomas Sedlacek beharren auf einer harten
Sparpolitik fiir Siideuropa

"Némecko stabilizuje euro'" : Clemens Fuest a Tomas Sedlacek trvaji na tvrdé visporné politice
pro jizni Evropu

Handelsblatt, Jg. 2016, Nr. 230 (28.11.2016), S. 13

Rozhovor s prezidentem némeckého Ifo-Institutu Clemensem Fuestem a makroekonomem CSOB
Tomasem Sedlackem o vychodiscich z krize EU a eurozony, ménové politice Evropské centralni
banky a moznych dopadech Trumpova prezidentstvi na ekonomiku EU. Oba ekonomové jsou zastanci
vyssi fiskalni discipliny a fadi se spiSe ke kritikim uvolnéné ménové politiky ECB a masivnich
prorastovych programti financovanych z vefejnych penéz. Pokud v8ak nastupujici prezident USA D. Trump
splni své sliby na snizeni dani a zvySeni vefejnych investic, mize z toho Evropska unie jen profitovat.
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Miguel Arias Cafiete ; [rozhovor vedl] Till Hoppe

"Die Biirger sparen viel Geld"

"Obc¢ané uSetii mnoho penéz"

Handelsblatt, Jg. 2016, Nr. 232 (30.11.2016), S. 8-9

Rozhovor se ¢lenem Evropské komise pro energetiku a ochranu klimatu M. Ariasem Cafietem o planech
Komise na vybudovani spole¢ného energetického trhu. Cilem spolecného trhu by mélo byt jak snizeni
cen energii, tak zatraktivnéni Evropské unie pro investice do energetické infrastruktury, coz by mélo pomoci
s dodrZzenim Patizské smlouvy o ochran¢ klimatu. Splnéni klimatickych zavazkl (tj. 27-procentni
podil obnovitelnych zdroji energie na celkové energetické produkci do roku 2030) by mélo podle
odhadii Komise také zvysit hospodaisky rist EU o jeden procentni bod a piinést na 900 tisic
pracovnich mist. Kromé& energetické unie planuje Arias Cafiete zridit po vzoru Junckerova
investi¢niho fondu novy fond pro investice do zateplovani budov. -- K tématu viz také ¢lanek na s. 9.

By Jonathan Wheatley, Andres Schipani and Robin Wigglesworth

A nation in bondage

Zemé v podrudi

Financial Times, Vol. 2016, No. 39318 (11.11.2016), p. 9

Venezuelské hospodatstvi je v rozkladu a vlada prezidenta Nicoldse Madura je pod neustalym tlakem.
Roky Spatné¢ho hospodaiského vedeni vyustily v tiicifernou inflaci, nedostatek zakladnich zivotnich
potieb od potravin po 1éky a rostouci kriminalitu. Ekonomiku siln¢ zasahl pokles cen ropy, ktera
ptredstavuje 90 % devizovych piijmi. Z dlouhodobého hlediska nicméné investofi povazuji Venezuelu
za potencialné nejlepsi investici v oblasti rozvijejicich se trhli. Neni jisté, jak dlouho se Madurové
administrativé bude dafit improvizovat ve svych jednanich s drziteli dluhopisti, ale splaceni
zahranicnich dluht je pro ni zatim prioritou.

Martin Wolf

An economic in-tray full of problems

Piihradka na ekonomickou poStu plna problému

Financial Times, Vol. 2016, No. 39316 (9.11.2016), p. 11

Mezi slepymi je i jednooky kralem. Autor uvadi, Ze americka ekonomika vykazuje zasadni nedostatky,
ale ve srovnani se sob¢ rovnymi zemémi vladne. Vzpamatovala se z krize, nezaméstnanost je nizka a
realné piijmy rostou. Mlize se chlubit trvalou pfevahou v oblasti novych technologii. Nicméné nova
vlada pfevezme zemi s prumérnym rustem produktivity, vysokou nerovnosti, stale vétSim ustupem od
prace a klesajici mirou vytvareni novych podnikti a pracovnich mist.

Klaus Stratmann

Die Strompreis-Falle : privilegierte Strombranche

Past ceny za elektrinu : privilegovana branZe vyrobcu elektrického proudu

Handelsblatt, Jg. 2016, Nr. 220 (14.11.2016), S. 1, 4-5

Némeckym statem garantovana cena elektiiny z motskych vétrnych elektraren zadind predstavovat
riziko pro némeckou konkurenceschopnost. Zatimco tamni provozovatelé elektraren v Baltském a
Severnim mofi dostavaji na garantovanych platbach 19,4 centi za kilowatthodinu, v sousednim
danském vétrném parku spolecnosti Vattenfall ¢ini na zéklad¢ vybérového fizeni pfirazka k cené
pouze 4,99 centli. Autor ¢lanku sice upozoriiuje, ze spolkovy ministr hospodaistvi S. Gabriel jiz na
jafe 2016 prosadil u vétmé energetiky zruSeni garantovanych plateb ke konci roku 2019. Protoze ale
z regulace budou moci provozovatelé elektraren profitovat jesteé dvacet let po napojeni svych jednotek
do site, budou ceny némecké ekologické elektfiny ve srovnani s ostatnimi zemémi ziejmé jest¢ dlouho
vyrazn¢ vyssi. -- K situaci némeckych provozovateli a vyrobct vétrnych elektraren viz ¢lanek na s. 6.

Jaroslav Sixta

Ekonomika EU rostla

Statistika & my, Sv. 6, (2016) ¢. 10, s. 16

Stru¢né statistické informace o vyvoji HDP a dal$ich makroekonomickych ukazateli v Evropské unii a
eurozong ve 2. Ctvrtleti r. 2016. Autor uvadi, ze ceska ekonomika s ristem ve vysi 2,6 % patii k lepSimu
priméru zemi EU. Jedinou zkoumanou zemi, ktera vykazala meziro¢ni pokles HDP, je Recko (-0,9 %).
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Stefan Wagstyl ... [et al.]

Investing in Germany

Investovani v Némecku

Financial Times, Vol. 2016, No. 39322 (16.11.2016), sep. sect. (4 p.)

V piehledu zabyvajicim se hospodaiskou situaci a podnikatelskym prostiedim v Némecku se
konstatuje, ze populismus a protekcionismus by mohly vykolejit zdravy hospodaisky vyvoj. Jednotlivé
¢lanky jsou zaméteny na demografickou situaci, tlak negativnich urokovych sazeb na banky, pomalou
integraci uprchlikti, energetiku, primysl aj.

Michel Aglietta

La finance chinoise : quelle ampleur, quels risques?

Finance Ciny : rozsah a rizika

Problémes économiques, Hors-Serie No. 10 (2016), p. 50-56

Autor se v ¢lanku vyjadfuje k soucasnému stavu a perspektivam ¢inské ekonomiky. V poslednich
letech vzrostlo v Ciné zadluzeni a doslo ke zpomaleni tempa hospodaiského ristu, piesto podle autora
neni divod k obavam. V zemi dochazi k reformam, které by v ptipadé uspésného provedeni mohly
znamenat transformaci celé svétové ekonomiky.

By Michael Stothard

None of the state's business?

Statu do toho nic neni?

Financial Times, Vol. 2016, No. 39320 (14.11.2016), p. 7

Stavajici francouzska vlada vytrvale odolava vyzvam, aby privatizovala své podily v riznych statnich
podnicich. Ekonomika vSak stagnuje a vzhledem k blizicim se prezidentskym volbam se tlak na prodej
statnich podnikli v odhadované celkové hodnoté 90 mld. EUR zvysuje. V ¢lanku se uvadéji priklady
intervenci statu do podnikd jako Alstom, Areva, SNCF a Renault.

Our election, your problem : the world economy

NasSe volby, vaS$ problém : svétova ekonomika

The Economist, Vol. 421, (2016) No. 9015, p. 59-61

Neni jasné, jak bude novy americky prezident vladnout, do jaké miry uskuteéni své sliby ohledné obchodu
a imigrace a koho si vybere do ekonomického tymu v Bilém domé a na ministerstvu financi. Prvni
odhad vsak zni, Ze prezident Trump poskodi svétovou ekonomiku jako celek a jesté vice jednotlivé
zem¢ mimo Ameriku. Rozsah a povaha problémt bude zaviset na souhfe dvou hlavnich slozek: prvni
je snaha podpotit agregatni poptavku (Trump je zastancem sniZeni dani a vétSich investic do infrastruktury)
a druhou pfedstavuje obchodni protekcionismus. -- K problematice dopadu vysledku americkych
prezidentskych voleb na svétovou ekonomiku a politiku viz i dalsi ¢lanky v tomto ¢isle ¢asopisu.

Jean-Baptiste Bernard ... [et al.]

The world economy in summer 2016 moderate but gradually accelerating growth [elektronicky zdroj]
Svétova ekonomika v 1ét€ 2016 : mirny, ale postupné se zvySujici rist

Trésor-economics, No. 181 (2016), p. 1-8

Hodnoceni vyvoje svétové ekonomiky v 1ét€ 2016 s kratkodobym vyhledem do budoucna. Na pocatku
roku 2016 svétova ekonomika zpomalila z divodu pokracujicich problémt v rozvojovych zemich a
zpomaleni ve Spojenych statech. Neocekavany vysledek britského referenda o vystoupeni z EU bude
mit na rist eurozony v roce 2017 pouze omezeny vliv, mohl by vSak (spolu s dal§imi faktory) zpomalit
rust v Britanii. Ve ale zavisi na dohodnutych podminkach vystoupeni. Vyvoj ekonomiky USA i Japonska
se zlepsi, oéekavano je také zotaveni v rozvojovych zemich, a to i pies zpomaleni v Ciné a Turecku. -
Pozn. -- Dostupné také ve francouzstin€. Plny text dostupny z: http://www.tresor.economie.gouv.fr/
13270 _tresor-economics-2016

Jana KotéSovcova, Jifi Mihola, Petr Wawrosz

Uplni typologie vyvoji HDP

Scientia et Societas, Sv. 12, (2016) €. 3, s. 85-104

Ptispevek navrhuje typologii vyvoje hrubého domaciho produktu na zakladé analyzy moznych zmén
souhrnného faktoru produktivity (TFP) a souhrnného input faktoru (TIF). Z této typologie vychazeji
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dynamické parametry intenzity a extenzity, jejichz aplikaci autofi demonstruji na srovnani vyvoje
Ceska a Slovenska v poslednich 25 letech. Ve své analyze pak dochazi k zavéru, Ze vyvoj rastu HDP
na Slovensku byl oproti Cesku p¥iznivéjsi a byl uréen vy$§im zastoupenim inovaci (tj. intenzivng&jsi).
To se projevilo pfedev§im v poslednich ctyfech letech: zatimco Slovensko béhem tohoto ¢asového
tiseku vykazalo primérny meziroéni riist 2% pii intenzité 73 %, ekonomika Ceské republiky vzrostla
meziro¢né v praméru pouze o 0,7 %, pficemz charakter tohoto rlstu byl uréen ¢isté¢ zvySovanim
mnozstvi vstupl pfi nulovém technickém pokroku (tj. extenzivng). - Pozn.

Petra Cuiinova

Vystavba bytii se z Prahy piesunula do regioni

Statistika & my, Sv. 6, (2016) ¢. 10, s. 18-19

Autorka dokumentuje vyvoj v oblasti stavebnictvi po r. 2010 v CR. Upozoriiuje na trendy u indexu
stavebni produkce, orientacni hodnoty stavebnich povoleni a novych stavebnich zakazek. Rozebira
dynamiku vyvoje inZenyrského stavebnictvi, pozemniho stavitelstvi, bytové vystavby i hodnotu nové
uzavienych zakazek v téchto podoborech. Autorka zdUraziuje, ze se po péti letech poklesu stavebni
produkce k opétovnému ristu vratila v letech 2014 a 2015, nicméné v leto$nim roce se vykon stavebnictvi
opét zhorsil. V zavéru pak porovnava vahu a vykon ceského stavebnictvi ve vztahu k celkovému
indexu stavebni produkce v EU. -- Viz i dalsi ptispévky tematického oddilu Stavebnictvi na s. 17-24.

Informatika. Poéitace

Dana Heide

"Neue Qualitiit der Gefihrdung' : Lagebericht des BSI

"Nové kvalita ohroZeni" : situa¢ni zprava BSI

Handelsblatt, Jg. 2016, Nr. 218 (10.11.2016), S. 21

Podle situacni zpravy némeckého Spolkového ufadu pro bezpecnost v informacnich technologiich
(BSI) vzrostl za prvni polovinu roku 2016 pocet kybernetickych ttokdl na vladni pocitacové sité
pomoci infikovanych e-maild na 44 tisic mési¢n€. To je Ctyfikrat vice nez v roce 2015. Rovnéz 400
zavirovanych emailovych zprav denné neni rozpoznatelnych komerénimi antivirovymi softwary a
zhruba 20 z nich identifikuji az sami pracovnici BSI manualn€ provadénou analyzou. Vetejny a
soukromy sektor navic ve zvySené mife ohrozuji tzv. ransomwary, které az do zaplaceni urcité
finan¢ni ¢astky blokuji pocitace. Spolkové ministerstvo vnitra hodla na tuto situaci reagovat ve své
nové strategii kybernetické bezpecnosti.

Serhiy Tsyganov, Viktoriya Apalkova

Digital economy: a new paradigm of global information society

Digitalni ekonomika: nové paradigma globalni informacni spolecnosti

Ekonomické rozhl'ady, Vol. 45, (2016) No. 3, p. 295-311

Autorfi pfinaseji uceleny teoreticky pohled na digitalni (informacni) ekonomiku, nejprve provadéji
systemizaci pojmovych pfistupti vychdzejici z rliznych aspektd zkoumani digitalni ekonomiky a
nasledné je rozdeluji do Ctyf skupin (makroekonomicky, strukturalni, manazersky a technologicky
pristup). Charakterizuji jednotlivé faze a hlavni vlastnosti formovani informa¢ni a komunikacni
ekonomiky a v té souvislosti ujasnuji jeji pojeti a definici. Poté se zamétuji na analyzu svétového trhu
e-commerce, jehoz hospodaiska aktivita v poslednich letech vykazuje znacny rtst s ohledem na
pouzivani inovativnich nastroji digitalni ekonomiky. Vysledky analyzy ukazuji, ze rychly vyvoj
e-commerce v Evropé je zakladem silného ristu dalSich ekonomickych odvétvi (napft. elektronickych
platebnich sluzeb) a Ze rozvinutd financni infrastruktura zemé piispiva k rozvoji informacni
spolecnosti a digitalni ekonomiky.

Lost in the splinternet : online governance

Ztraceni v bludisti internetu : sprava a f'izeni online prostredi

The Economist, Vol. 421, (2016) No. 9014, p. 50-51

Zastance svobody projevu pohorsilo (a obhajce ochrany soukromi potésilo), kdyz se Soudni dvir EU
v kvétnu 2014 prihlasil k mySlence digitalniho prava "byt zapomenut". Rozhodl, Ze vyhledavace jako
Google nesmi uvadét linky na "nepfiméfené, irelevantni a jiz ne relevantni" informace o lidech, pokud
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oni sami pozadaji o jejich odstranéni, i kdyz jsou informace spravné a byly zvefejnény legaln€. Toto
rozhodnuti zfejmé¢ brzy posili nejvyssi spravni soud Francie, Conseil d'Etat, ktery pozaduje, aby
Google mazal nezadouci linky nejen v zemich EU, ale na celém svété, cimz by sporné evropské pravo
byt zapomenut ziskalo globalni rozmér (rozsudek ma padnout v lednu 2017). Jde o soucast $ir§iho
trendu k fragmentaci internetu, kdy soudy a vlady zavadéji narodni nebo regiondlni pravidla pro
digitalni svét, ktera si ¢asto protife¢i. Nedojde-li k zasahu, trend ke "splinternetu” zptisobi hospodaiské
Skody, zbrzdi digitalni inovace a omezi svobodu slova.

Dana Heide, Dietmar Neuerer, Frank Specht

Staat will Daten vergolden

Stat chce data proménit ve zlato

Handelsblatt, Jg. 2016, Nr. 223 (17.11.2016), S. 6-7

Némecké Spolkové ministerstvo vnitra pripravuje zakon o zptistupnéni dat (Open-Data-Gesetz). Statni
sprava by podle n¢j byla povinna poskytovat zdarma udaje o pocasi, kartografii a dopravé. Podle
analyzy Konrad-Adenauer-Stiftung by se tak v Némecku otevrel novy trh az 131 miliard eur, studie
poradenské spolecnosti Capgemini pro EK pak pfinos konceptu open data pro trh EU vycisluje na
325 miliard eur pro léta 2016 az 2020. Konkrétn€ by pak zpftistupnéni vSech dat v EU usetfilo fidicim
629 milionti hodin v dopravnich zacpach a snizilo spotfebu energii o 16 procent.

Mezinarodni hospodarské vztahy a integrace

Jens Weidmann ; [rozhovor vedli] Sven Afhiippe, Daniel Schafer

"Viele Menschen empfinden einen Kontrollverlust"

"Mnoho lidi pocit'uje ztriatu kontroly"

Handelsblatt, Jg. 2016, Nr. 229 (25.11.2016), S. 62-65

Rozhovor s prezidentem Némecké spolkové banky Jensem Weidmannem o obavach stfedni tridy
z globalizace, nebezpecich protekcionismu pro svétové hospodaistvi a soucasnych vyzvach pro
evropskou integraci. Podle Weidmanna je potfebné pfiznani, ze globalizace ma i svou odvracenou
stranu. Spravnou odpovedi na problém znevyhodnéni urCitych skupin obyvatelstva ale neni zatazeni
zpétného chodu, ale aplikace principd socialné-trzniho hospodafstvi. Zejména v clenskych statech EU
jsou ale také nutné skutecné strukturalni reformy a dodrzovani rozpoc¢tové kazné. Posuzovani fiskalni
politiky v ramci EU by proto mélo byt vyclenéno z kompetence Evropské komise do nejlépe nové
vytvofené apolitické instituce. V piipadé ménové politiky Evropské centralni banky Weidmann
zdiiraziuje, Ze by intervence ECB mély byt pojaty co nejuzeji a jejich vylucny cil by mél tkvét v udrzovani
meénové stability. Mozné ukonceni uvolnéné ménové politiky by se proto nemélo fidit stavem
vetejnych financi jednotlivych stath eurozony. V evropské integraci by se také vice nez na
prerozdélovani a spole¢né ruceni za dluhy mél klast diraz na budovani unijniho digitalniho trhu a
prohlubovani spolecné bezpecnostni politiky. -- K pozici Jense Weidmanna v ramci Rady guvernéra
ECB viz ¢lanek na s. 58-61.

Martina Klasekova

Brexit je eSte d’aleko, no britské banky uZ hlasia odchod

Trend, Sv. 26, (2016) ¢. 44, s. 50-51

Pohled na oc¢ekavani a plany bank pisobicich ve finan¢nich centrech londynské City a Canary Wharfu
v souvislosti s vyjednavanim odchodu Velké Britanie z EU. Autorka kratce charakterizuje potencialni
zmény v navaznosti na "tvrdy" a "mékky" brexit a dale zvazuje realné dasledky brexitu pro britské
banky a pro evropsky financni trh.

Yvonne Esterhazy ... [et al.]
Eine eiserne Lady

v

Zelezna lady
WirtschaftsWoche, Jg. 2016, Nr. 44, S. 28-30

Britska ministerska predsedkyné Theresa Mayova pevné drzi kurs brexitu. Chce plynuly odchod z EU,
v nouzi i z vnitfniho trhu. Sokované hospodatstvi doufa v tstupky. Ale jak? Premiérku cekaji slozita
vyjednavani.
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By Alex Barker

UK ally takes hard Brexit line

Britsky spojenec voli tvrdy postoj k brexitu

Financial Times, Vol. 2016, No. 39326 (21.11.2016), p. 9

Dansko je ptirozenym obchodnim partnerem Velké Britanie, ale v jednanich o odchodu Britanie z EU
hodla nadfadit své narodni zajmy nad starym spojenectvim. Dansti lidéi se obavaji, Ze dojednani
pfiznivych podminek pro Britanii by povzbudilo euroskeptiky v jejich zemi, naopak Britanii
znepokojuje skutecnost, ze tvrdy dansky postoj by mohl byt vzorem pro ostatni ¢lenské zeme.

Obchod. Cla. Mezinarodni finance

Lubomir Doskoc¢il

Asia Europe Meeting

Clo-douane, Sv. 50 (2016), ¢. 11, s. 12-13

Predstaveni Cinnosti platformy ASEM, ktera je nastrojem dialogu mezi Evropou a Asii v politické,
ekonomické a kulturni oblasti. Pracovni skupiny ASEM v celni oblasti a jejich zasedani v poslednich
letech. Aktivity CR a Kambodze (zajisténi bezpe¢nosti vyrobki pii dovozu).

Deutsche Bundesbank

Bedeutung zentraler Gegenparteien gestiegen = Increased importance of central counterparties
Vzrostl vyznam ustiednich protistran

Deutsche Bundesbank - Finanzstabilitétsbericht, Jg. 12, (2016) Nr. 1, S. 83-94

Deutsche Bundesbank - Financial stability review, Vol. 2016, No. 1, p. 79-90

Po vypuknuti globalni finan¢ni krize piijala v roce 2009 skupina G20 zasady clearingu mimo burzu
obchodovanych finan¢nich derivati (tzv. derivati over-the-counter, OTC), ktery od té€ doby smi probihat
pouze pomoci systému ustfednich protistran (CCPs). Tim ale snahy o sniZeni rizik plynoucich z insolvence
jednoho subjektu pro cely finanéni systém neskonéily. Clanek predstavuje dosavadni prace mezinarodnich
regulacnich iniciativ (IOSCO, CPMI, ESRB) na standardech pro urovani systémové relevantnich
aktérii CCPs a hodnoceni jejich rizikového managementu. Autofi také hodnoti trzni koncentraci
v clearingu jednotlivych finan¢nich produktti v Evropské unii a miru rizikovosti evropského finan¢niho
systému. - Pozn. -- Ptispévek je dostupny v némecké a anglické jazykové verzi Casopisu.

Bruno S. Frey, Armin Steuernagel

Demokratischer Freihandel : Freihandelsabkommen miissen in Zukunft anders geschlossen werden
Demokraticky volny obchod : smlouvy o volném obchodu musi byt v budoucnu uzavirany
jinym zpiisobem

Handelsblatt, Jg. 2016, Nr. 233 (1.12.2016), S. 15

Autofi ¢lanku odmitaji soucasnou praxi uzavirdni mezinarodnich smluv o volném obchodu, kterou
povazuji za netransparentni a neefektivni. Vychodiskem by mél byt odklon od vSeobjimajicich
mezistatnich dokumenti smérem k tvorbé partikularnich smluvnich vztahti mezi jednotlivymi
obchodnimi segmenty, podniky a spotiebiteli po vzoru iniciativ na podporu producentl ze zemi tietiho
svéta (tzv. fairtrade).

Donata Riedel

Kein nachhaltiges Wachstumsmodell : fiir deutsche Unternehmen sind die besten Zeiten in
China vorbei, fiirchten die Wirtschaftsweisen

Zadny udrzitelny ristovy model : nejlepsi obdobi v Ciné pro némecké firmy skonéilo, obavaji se
¢lenové ekonomické "rady moudrych"

Handelsblatt, Jg. 2016, Nr. 213 (3.11.2016), S. 14

Expertni rada némecké vlady pro posouzeni makroekonomického VyVO_]e se ve své posledni vyrocni
zpravé obsahle vénuje hospodaiskym vztahiim Némecka a Ciny. Clenové rady konstatuji, ze se Cing
zatim pftiliS§ nedafi zménit sviij proexportné orientovany ekonomicky model, coz v kombinaci s nizsi
hladinou ristu postihne i némecké vyvozce do Rise stfedu. Uréité riziko také piedstavuje pro
zahrani¢ni partnery ¢inské stavebnictvi, kde mohou vzniknout ivérové bubliny. Naopak kapitalové
investice ¢inskych firem v Némecku by podle vétSiny experti mohly prispeét ke zvySeni tamnich
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platii, produktivity prace i $anci némeckych podnikii v samotné Cing. -- K navitévé némeckého
spolkového ministra hospodaistvi S. Gabriela v Cing viz ¢lanek na s. 15.

Net debt, big returns : America's foreign debt

Cisty dluh, velké vynosy : americky zahrani¢ni dluh

The Economist, Vol. 421, (2016) No. 9014, p. 60-61

Podle D. Trumpa je americky obchodni deficit znamkou ekonomické slabosti a dikazem toho, Ze
mizerné obchodni dohody zavinily pfeneseni vyroby do zahrani¢i. Neni vSak pravdou, ze by Amerika
jen dovazela vyrobky, protoze Cisty priliv zboZzi je vyvazen Cistym odlivem akcii, dluhopist a dalSich
finan¢nich aktiv. Tim se Amerika stava dluznikem a teoreticky by uroky a dividendy vyplacené
cizincim mély v budoucnu postupné ukrajovat z narodniho bohatstvi. Od roku 1989 vlastni cizinci

vvvvv

je vsak neobvyklym dluznikem, protoze po vétSinu této doby dostava ze svych zahrani¢nich investic
vic penéz, nez vyplaci cizincim.

Marcel Fratzscher

Plétzlich ohne Partner : Marcel Fratzscher erkennt in Deutschland einen Verlierer der Trump-Wahl
Nahle bez partnera : Marcel Fratzscher identifikuje v Némecku poraZeného z Trumpovy volby
Handelsblatt, Jg. 2016, Nr. 223 (17.11.2016), S. 48

Komentat prezidenta Némeckého institutu pro hospodarskou expertizu (DIW) M. Fratzschera k moznym
dopadtiim volby D. Trumpa prezidentem USA na svétovou ekonomiku. Jsou predstavitelné 3 scénare:
1) vznik vyznamnych obchodnich bariér mezi USA a zbytkem svéta a oslabeni svétové ekonomikys;
2) kratkodoby fiskalni impuls pro americkou ekonomiku, ktery ale kvili naslednému masivnimu
nartstu zadluZeni, posilujicimu dolaru a restriktivni ménové politice zvysi riziko nové financni krize;
3) Donald Trump jako "lame duck" blokovany ve svych planech ostatnimi vnitropolitickymi aktéry,
takze svétové hospodarstvi bude ze strany USA ovlivnéno pouze minimaln€. Za nejpravdépodobnéjsi
povazuje Fratzscher naplnéni spiSe druhého scénéafe, ¢imz by se Trumpova administrativa podobala té
Reaganové, ktera pocatkem 80. let zptsobila krizi v Latinské Americe. At uz se ale poméry pod
prezidentem Trumpem vyvinou jakkoli, Evropa ztrati v USA dilezitého spojence pfi zvladani krizi a
pii konstrukei mezinarodni finanéni architektury. Coby vychodisko doporucuje Fratzscher Evropé
posilit spojenectvi s Asii, zefektivnit spole¢né instituce a zaméFit se na podporu investic.

I.A. Baljuk

Sovremennoje sostojanije meZdunarodnogo rynka dolgovych cennych bumag

Soucasny stav mezinarodniho trhu dluhevych cennych papiri

Finansy, Sv. 2016, no. 9, s. 54-59

Za poslednich 20 let doslo na mezinarodnim trhu dluhopisti nejen k vyraznym kvantitativnim zménam,
spojenym s rustem objemu operaci, ale i ke kvalitativnim zménam vedoucim k vetsi slozitosti jeho struktury.
Siroké uplatnéni nasly inovaéni technologie umisténi dluhopisii a nové finanéni nastroje. I Rusko je od
poloviny 90. let aktivnim ¢astnikem mezindrodniho trhu dluhovych cennych papirii. V ¢lanku se na
zéklad¢€ podrobné analyzy statistickych tdajt, pfipravenych BIS, podava charakteristika souc¢asného
stavu mezindrodniho trhu a jsou uvedeny zvlastnosti jeho struktury. Zduraziuje se postupny nartst
podilu rozvijejicich se zemi na struktufe novych emisi mezinarodnich dluhovych cennych papirti.

Eric Monnet

Un siécle de finance : de la premiére mondialisation a la globalisation des marchés

Stoleti financi : od prvni globalizace ke globalizaci trhu

Problémes économiques, Hors-Serie No. 10 (2016), p. 5-11

Néekteii ekonomové srovnavaji soucasnou fazi globalizace s prvni vlnou globalizace, ktera probihala
cca 30-40 let pred prvni svétovou valkou. I pies urcité spolecné charakteristiky vSak autor identifikuje
mezi obéma fazemi globalizace fadu odliSnosti. Mezi n¢ patii tempo vyvoje financni integrace po roce
2000, podoba ménového systému, geopoliticky kontext, existence bankovnich regulaci a regulaci na
finan¢nim trhu, podoba vefejného dluhu a hospodarské politiky, existence financnich instituci a
dostupnost technologickych a komunikacnich prostiedkd.
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Vlida schvilila sjedndni Komplexni hospodaiské a obchodni dohody mezi EU a Kanadou

Pravni rozhledy, Sv. 24, (2016) ¢. 21, piil. Legislativa s. |

Informace o schvaleni navrhu na sjednani Komplexni hospodatské a obchodni dohody mezi EU a jejimi
&lenskymi staty na jedné strané a Kanadou na strané druhé (CETA) na zasedani vlady CR v #ijnu 2016.
CETA vytvafi oblast volného obchodu mezi smluvnimi partnery s cilem liberalizovat a zjednodusit
vzajemny obchod, liberalizovat trh s vefejnymi zakdzkami, G¢inné chranit nehmotna prava,
odstranovat veskeré prekazky obchodu a podporovat hospodaiskou soutéz. Kromé odstranéni cel v obchodu
se zbozim pokryva také obchod se sluzbami a podporu a ochranu investic. V ¢lanku jsou také
zdtraznény a popsany narodni priority CR pii vyjednavani CETA a jejich reflexe ve finélni dohodsg.

Vaclav Trejbal

Vliv rusko-ukrajinského konfliktu na ekonomické vztahy visegrddskvch zemi a Ruska

Scientia et Societas, Sv. 12, (2016) €. 3, s. 35-60

Komparativni analyza vyvoje obchodnich a investi¢nich vazeb mezi Ruskem a zemémi V4 v 10 letech
pred anexi Krymu a po uvaleni hospodatskych sankci na Ruskou federaci ze strany Evropské unie.
Autor v zavéru konstatuje, Ze obavy zemi V4 vyjma Polska ohledné negativniho dopadu sankci na export a
hospodarsky rist se nepotvrdily. Jedinym sankcemi vyznamnéji postizenym segmentem se stalo polské
zemédelstvi, kterému se vSak podafilo pocatecni ztraty vykompenzovat na domacim trhu a zamérenim
na jiné trhy. Daleko vys$i vliv na vyvoj obchodnich a investi¢nich vztahlt mezi V4 a Ruskem m¢él
pokles cen ropy, znehodnoceni rublu, bankovni krize a snizeni kupni sily ruskych obc¢anii. - Pozn.

Podnik a podnikani

Till Hoppe, Dieter Fockenbrock

Ein Recht auf Scheitern : Insolvenzverfahren

Pravo na ztroskotani : insolvencni fizeni

Handelsblatt, Jg. 2016, Nr. 227 (23.11.2016), S. 11

K plantim evropské komisarky Véry Jourové sjednotit v Clenskych statech Evropské unie insolvenéni
fizeni. Kromé sjednoceni standardl pro restrukturalizaci podniku by méla byt stanovena jednotna
trileta lhiita, po jejimz uplynuti se smi podnikatelé zbavit zavazkli z predchozi insolvence. Némecky
svaz prumyslu BDI ale povazuje tuto lhitu za pfili§ kratkou a oznacuje ji za "Spatny signal".

Dieter Fockenbrock

Chinas Bahnriese CRRC greift nach Skoda : der tschechische Bahnhersteller passt in die chinesische
Expansionspolitik. Zukiufe in Europa sollen den Aufbau einer eigenen Industrie fordern

Cinsky Zelezni¢ni obr sahi po Skodovce : Eesky Zelezniéni vyrobce se hodi do &inské expanzivni
politiky. Nakupy v Evropé maji podpotit vystavbu vlastniho primyslu

Handelsblatt, Jg. 2016, Nr. 226 (22.11.2016), S. 16

Dcefind spole¢nost nejvétsiho svétového vyrobce lokomotiv, ¢inského statniho koncernu CRRC,
vyjednava podle zakulisnich informaci o vstupu do &eského podniku Skoda Transportation. V piipadé
ispé§ného vyjednavani o nakupu strategického podilu ve Skodovce by se &inskym investoriim oteviela
moznost piimého podnikani na evropském trhu Zelezni¢niho strojirenstvi. Plzensky podnik totiz
produkuje vSechny druhy Zelezni¢nich dopravnich prostfedkii, které maji certifikaci pro ostatni
evropske staty.

Pojistovnictvi. Socialni péce

Tomas Sirovatka

Ceska socialni politika v perspektivé "sociglnich investic"

Foérum socialni politiky, Sv. 10, (2016) €. 5, s. 7-14

Clanek hodnoti vyvoj vybranych oblasti eského socialniho statu v obdobi krize a po ni (2008-2014)
z pohledu konceptu socialnich investic (tzn. vyvazeni ekonomické ucinnosti a socialni efektivity a
nasmeérovani socidlnich vydaji vice k podpotfe zaméstnanosti, produktivity prace a hospodaiského
rastu). CR je zemi, kde jsou "socialni investice" v porovnani s pramérem EU relativné skromné.
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Autor zkoum4, do jaké miry byla béhem krize a po ni v CR piijata socialni investi¢ni strategie, zejména
v klicovych oblastech (inkluzivni vzdélavani, predskolni vzdélavani a péce o déti, aktivni politika
zamé&stnanosti, rodinna politika a bydleni). Zjistuje, Ze k realnym zménam piistupu k socidlni politice
jakozto oblasti "socialnich investic" dochdzi pouze pozvolna a tyto zmény jsou vice patrné v prohlasenich
vlady a jejich programovych materialech nez v realité. - Pozn.

Martin Potticek, Veronika Rudolfova
Dichodova reforma: navod, jak smifit ekvivalenci s fiskalni disciplinou
Foérum socialni politiky, Sv. 10, (2016) €. 5, s. 2-6

vvvvvv

dichodového systému v poslednim desetileti - posileni ekvivalence pfiznavanych diichodti ve vztahu
k piedchozim pracovnim pijmim pojisténce. Na zakladé stiznosti k Ustavnimu soudu tehdy doslo
k novelizaci zakona o dichodovém pojisténi a ke zvyhodnéni nejvyssiho piijmového decilu na tkor
vétSiny ostatnich pojisténci. Piispévek se zamétuje na vyklad soudobé konstelace klicovych aktéri,
jejich ideovych vychodisek a sily postaveni v dobé rozhodovani. Autofi predkladaji pohled uplatiujici
teorii institucionalismu zaméteny na aktéry a teorii vefejné politického cyklu (faze vymezovani a
uznavani problému, faze rozhodovani, faze implementace a faze hodnoceni). - Pozn.

Jiti Horecky, Petr Hanu§

Novy systém financovani socidlnich sluZeb zatim zlepSeni nepfinesl

Foérum socialni politiky, Sv. 10, (2016) ¢. 5, s. 23-24

Na zékladé poznatkli z praxe autofi kriticky hodnoti nedavné zmény v systému financovani socialnich
sluzeb v CR, spo¢ivajici zejména v piesunu financovani na trovei jednotlivych kraji. Upozoriuji, Ze
systétmova decentralizace financovani socidlnich sluzeb neni jevem pifinosnym a Ze v nékterych
regionech CR doglo k lokalnim disparitam &i otfestim. Piistupy jednotlivych kraji k systému financovani
socidlnich sluzeb se zacCinaji rozchazet. Autoii seznamuji s doporu¢enimi sméfujicimi k uprave
Metodiky MPSV pro poskytovani dotaci ze statniho rozpoctu krajim a hl. m. Praze a na piikladu
dokumentuji problémy poskytovateld socialnich sluzeb.

Stru¢ny manuil pro novopecené rodice (i jejich zaméstnavatele)

Narodni pojisténi, Sv. 47, (2016) ¢. 10, s. 11-14

Souhrnny piehled k otdzkam cerpani rodiCovského piispévku a souvisejicim platbam zdravotniho
pojisténi za rodi¢e-pojisténce ze statniho rozpoétu CR i ndhradnim dobam pojidténi v diichodovém
systému. Piehledné je také popsan prislusny postup zaméstnavatele pfi plnéni oznamovaci povinnosti
u mateiské a rodiCovské dovolené vici zdravotni pojistovné. -- Viz také piispévek Matefska a
rodicovska dovolena v souvislostech zdravotniho pojisténi na s. 15-18.

Julia Cuvilliez, Thomas Laurent

The October 2015 agreement of France's complementary pension schemes for private-sector
employees (AGIRC and ARRCQO) will improve the pension system balance by 0,3 points of GDP
from 2020 to 2060 [elektronicky zdroj]

Francouzska dohoda z fijna 2015 o dopliikkovém dichodovém pojisténi pro zaméstnance
soukromého sektoru (AGIRC a ARRCO) zlepsi vyvaZenost penzijniho systému o 0.3 % HDP
v letech 2020-2060

Trésor-economics, No. 178 (2016), p. 1-8

Ve Francii existuji dvé povinna doplikova dichodova pojisténi pro zaméstnance soukromého sektoru -
"AGIRC" pro manazery a vedouci zaméstnance a "ARRCQO" pro zbyvajici pracovniky. Ob¢ pojisténi
vznikla ve druhé poloviné 20. stoleti a jsou spravovana piimo odbory a zam¢stnaneckymi organizacemi.
V roce 2015 doslo k tprave systémut spocivajici ve zvySeni dlichodové hranice, omezeni rlstu vyse
vyplacenych diichodi, v planovaném sjednoceni obou systémt a zvyseni prispévkil. Kombinace téchto
opatfeni by méla zvysit dlouhodobou udrzitelnost obou systémti penzijniho pojisténi. - Pozn. --
Dostupné také ve francouzské jazykové verzi. Plny text dostupny z: http:/knihovna.mfer.cz/earchiv/
2016/11/Tresor_Economics 178 2016.pdf

42



Informace Odborné knihovny MF Dokumentace ceského a zahranicniho tisku

Pozemky a nemovitosti. Bytové hospodarstvi

Navrh zikona o socialnim bydleni

Pravni rozhledy, Sv. 24, (2016) ¢. 20, s. 11

K navrhu koncepéni pravni Gipravy systému socialniho bydleni v CR prostiednictvim zikona o socialnim
bydleni a pfispévku na bydleni z dilny ministerstva prace a socidlnich véci. Navrhovany zakon zavadi
uceleny systém socidlniho bydleni, vymezuje ptisobnost jednotlivych aktért (stat, kraje, mésta a obce,
poskytovatelé socialniho bydleni) a stanovuje potiebné financni mechanismy pro jeho fungovani s cilem
zlepsit situaci v oblasti neutéSenych socialnich bytovych pomérti obcanti. Jednu z hlavnich zmén
predstavuje zruseni doplatku na bydleni a ptispévku na bydleni a jejich nahrazeni jedinou, koncepéné
nove pojatou davkou piispévku na bydleni, stojici mimo systém statni socialni podpory a pomoci v hmotné
nouzi. -- Viz také ptispévek v HN ¢. 220/2016 (14.11.2016), s. 5 a v ¢as. Vefejné zakazky ¢. 4/2016, s. 22.

Irena Kovarnova

Stavi se i na horach : bytova vystavba se v letech 2000 az 2015 nekoncentrovala pouze k ekonomickym
centrum. Byty byly dokonc¢ovany také v horskych ¢i rekrea¢nich oblastech

Statistika & my, Sv. 6, (2016) ¢. 10, s. 22-24

Statisticky pohled na vyvoj bytové vystavby v CR po r. 2010. Autorka rozebira rozvoj bytové
vystavby v jednotlivych krajich (dynamika po¢tu zahajenych a dokoncenych bytl, bytova vystavba
podle druhu stavby, obce s nejvétsi bytovou vystavbou), pfipojené grafy piehledné zobrazuji intenzitu
a vyvoj bytové vystavby ve zkoumaném obdobi. -- Viz i dalsi ptispévky tematického oddilu
Stavebnictvi na s. 17-24.

Prace. Zaméstnanci. Zaméstnavatelé

Gunther Capelle-Blancard, Claire Célérier

Etudier a Paris, travailler a Londres : fuite des cerveaux et allocation des talentes

Studium v PariZi, prace v Londyné : inik mozkii a alokace talenti

Problémes économiques, Hors-Serie No. 10 (2016), p. 71-77

Francie se potyka s odlivem absolventti ve finan¢nich oborech do zahraniCi, konkrétné¢ do Velké
Britanie (do Londyna). Dochazi k "odlivu mozkt" (brain drain), nebo je jev spise disledkem globalizace
a lep$i mezinarodni mobility, ¢i jde o dikaz kvality francouzského vzdélavani? Autofi v ¢lanku
analyzuji divody odchodu absolventi do zahrani¢i a problém zkoumaji také z ekonomického a
socialniho hlediska (odliv mozka jako disledek nespravné alokace talentti, k ¢emuz dochazi z divodu
prilis vysokych plati ve finan¢nim sektoru, coz mulze mj. vést k upfednostiiovani financi jako
studijniho oboru na ukor jinych obortt). - Pozn.

Vaclav Novak ... [et al.]

Institutional analysis of the contemporary regional labour market in the Czech Republic
Institucionalni analyza soucasného regionalniho trhu price v Ceské republice

E+M Ekonomie a Management = Economics and Management, Vol. 19, (2016) No. 3, p. 4-19
Analyza zprostfedkuje pohled vyznamnych institucionalnich ucastnikd regionalnich trhii prace na
kvalitu nastroji pro politiku trhu prace a zaméstnanosti vyuzivanych na téchto regiondlnich trzich
prace. Autofi nejprve shrnuji situaci trhu prace a zaméstnanosti v CR a pravidla, kterymi se ¥idi, a dale
se zamétuji na socioekonomické odlisnosti mezi zkoumanymi regiony. Jadrem institucionalni analyzy
jsou pak empirické vysledky tykajici se efektivity vefejnych politik v oblasti zaméstnanosti (ziskané
dotaznikovym Setfenim v r. 2015 u vybranych ufadt prace, soukromych agentur a v personalnich
oddélenich nejvétsich zaméstnavatell v regionu). Ukazuje se, ze ani nastroje aktivni politiky
zaméstnanosti ani pasivni nastroje politik nejsou hlavnimi institucionalnimi ucastniky vnimany jako
vyrazn¢ efektivni a vyhovujici pro regiondlni trhy prace.

43



Dokumentace ceského a zahranicniho tisku Informace Odborné knihovny MF

Jana Drexlerova

Nelegalni prace a jeji postih. (1.)

Prace, mzdy, odvody bez chyb, pokut a penale [PaM], Sv. 11, (2016) ¢. 12, s. 34-37

Vyskyt nelegalni prace na pracovnim trhu CR je zplisoben zejména motivaci vyssiho zisku a vétsi
flexibility pro zaméstnance i zaméstnavatele pii jejim vykonu, pfinasi s sebou ale i znacna rizika a
nejistoty. Autorka v této ¢asti prispévku definuje nelegalni praci a rozebira tento pojem ve vztahu k pojmu
zavisla prace (uvadi jeji znaky a podminky, za kterych je zavisla prace vykonavana) i hlavni kritéria
pro rozliseni zavislé prace. Zdlraziuje, Ze pokud je zavisla prace vykonavana v jiném nez pracovnépravnim
vztahu, jde o nelegalni praci. Dale se podrobnéji zaméfuje na bezesmluvni vykon zavislé prace a
zastfeny pracovni pomér (tzv. Svarcsystém) jako piiklady nelegalni prace. Rozebira také pojeti
outsourcingu ve vztahu k nelegalni praci a zminuje rozsudek NS z 1. 2011 tykajici se daného problému.

Zkracené obsahy ¢asopistu
Plné texty clankii jsou zaméstnanciim resortu financi dostupné v aplikaci Aktivni noviny

Prace a mzda

Sv. 64, (2016) ¢. 11

Opét aktualni soubsh funkci - nélez US 190/15 (s. 10-15); Nékolik poznamek ke sluzebnimu hodnoceni
statnich zameéstnancti - dle zakona ¢. 234/2014 Sb. (s. 20-24); Vypovéd z organizacnich divodu
u zameéstnance na matetské a rodi¢ovské dovolené (s. 32-35); Podpora v nezaméstnanosti a primeérna
mzda v narodnim hospodarstvi (s. 42-46); Motivace pracovnikll a jeji individualni rozdily (s. 47-52).

Prace, mzdy, odvody bez chyb, pokut a penale [PaM]

Sv. 11, (2016) ¢. 12

Pracovni tiraz (2.) (s. 12-13); Pracovni posudek - posudek o pracovni &innosti (s. 14-16); Zeny v pracovnim
pravu (2.) (s. 17-19); Pracovni kazen a postihy - feSeni v roce 2017 (s. 30-33); Nelegalni prace a jeji
postih (1.) (s. 34-37); Dohoda o provedeni prace, dohoda o pracovni Cinnosti (s. 50-51); Zdravotné
postizeny zaméstnanec v danich (s. 52-56); Vliv zvySeni minimalni mzdy ve zdravotnim pojisténi
k 1.1.2017 (s. 57-59); Zaméstnavatelé a zmény ve zdravotnim pojisténi k 1.1.2017 (s. 62-65).

Pravo

Zuzana Petkova

Biznis s exekuciami si delilo iba devit uradov : justicia

Trend, Sv. 26, (2016) ¢. 40, s. 34-35

Pohled na chystané zmény v oblasti pravniho vymahani pohledavek na Slovensku v souvislosti
s pripravovanou novelou exeku¢niho zédkona. Mezi hlavni reformni kroky patii vytvoreni specializovaného
exekucniho soudniho pracovisté se sidlem na okresnim soud¢ v Banské Bystrici a nahodny vybér
exekutora prostfednictvim elektronického systému, ktery bude provadét toto pracovisté. Systém
nahodného elektronického ptidélovani navrhi na exekuci a nemoznost svobodného vybéru exekutora
ma vsak i svoje kritiky. Autorka také kratce rozebira pripravovanou novelu zakona o bankrotech.

Monika Forejtova, Markéta Slejharova

Evropské a vnitrostdtni aspekty jmenovani hmotnépravniho opatrovnika akciové spolecnosti
Jurisprudence, Sv. 25, (2016) ¢. 4, s. 21-31

Blize k nové pravni uUpravé institutu hmotnépravniho opatrovnika akciové spoleCnosti, ktery je
jmenovan soudem k ochrané zajmu spolecnosti, podle obecné upravy opatrovnictvi pravnickych osob
dle obcanského zakoniku. Pozornost je vénovana jak evropskym souvislostem (zejména s ohledem na
vnitini trh a volny pohyb zbozi, osob, sluzeb a kapitdlu), tak hmotnépravni a procesni upravé
i istavnépravnim aspektim (ochrana vlastnictvi) ¢eského prava. V textu jsou identifikovany praktické,
teoretické a vykladové problémy souvisejici s problematikou hmotnépravniho opatrovnictvi akciové
spolecnosti. Autorky se stavi kriticky ke koncepci obecné a kusé upravy opatrovnictvi pravnickych
osob a jeji aplikaci na akciovou spole¢nost. Upozoriuji, ze opatrovnictvi se v naSem prostfedi muze
stat ucinnou metodou prevzeti kontroly nad pravnickou osobou spolecnikem nebo dokonce osobou,
ktera spolec¢nikem neni. - Pozn.
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Ina Karabasz, Christof Kerkmann, Hans-Peter Siebenhaar

Geldsegen fiir Musiker

PenéZni poZehnani hudebnikiim

Handelsblatt, Jg. 2016, Nr. 212 (2.11.2016), S. 18-19

Pocatkem listopadu 2016 skoncil sedm let trvajici pravni spor mezi portalem Youtube a némeckym
ochrannym autorskym svazem hudebnikii a hudebnich vydavatelll (Gema). Oba subjekty se dohodly
na mimosoudnim vyrovnani, podle né&jz soucasny vlastnik Youtube spolecnost Google zpétn¢ vyplati
vSech 70 tisic drzitel autorskych prav zastupovanych Gemou za vSechna videa nahrana na webu
Youtube od roku 2009. Dohodou bude soucasné zpfistupnéna fada na uzemi Némecka dosud
blokovanych videi. Né&kteti experti ocekavaji, ze k podobnym dohodam mezi Youtube a autorskymi
svazy dojde i v dalsich evropskych zemich, kde tyto spory jest¢ nebyly vyfeseny. -- K tématu viz také
komentaf v Cisle na s. 31.

Pavel Svoboda

K priavnim aspektiim brexitu

Pravni rozhledy, Sv. 24, (2016) ¢. 22, s. 783-788

Autor upozoriuje, Ze v souvislosti s blizici se prvni aplikaci ¢l. 50 Smlouvy o Evropské unii, ktery
upravuje vystoupeni ¢lenského statu z EU (v ndvaznosti na vysledky britského referenda z cervna 2016),
vychézeji na povrch urcité nedotaZenosti tohoto ustanoveni. Nejvaznéjsi z nich je nejistota o pravni
povaze dohody o vystoupeni, pfedvidané timto ustanovenim, a o jejich disledcich. Prispévek se
vénuje analyze ¢l. 50 SEU v kontextu britského referenda a poukazuje na hlavni pravni dusledky,
které brexit ve Spojeném kralovstvi zpiisobi. Podrobnéji rozebird postup podle tohoto ¢lanku, obsah a
povahu dohody o vystoupeni, postup sjednani a uzavieni dohody o vystoupeni i moment vystoupeni.
Autor se také snazi ukazat riiznost nazord na jednotlivé aspekty ¢l. 50 a naznacuje rozsah tikol, které
z aktivace tohoto clanku vyplyvaji pfi Upravach pravniho systému a instituci jak na strané
vystupujiciho statu, tak i Evropské unie. - Pozn.

Jan Kocina

Ne bis in idem - pendle v dafiovém Fizeni

Bulletin advokacie, Sv. 2016, ¢. 10, s. 38-40

Autor se problematikou ,,ne bis in idem" (ne dvakrat v téZe véci) v trestnim pravu zabyval jiz v minulosti.
Ve svych ¢lancich se jiz pfed vice nez deseti lety priklanél k nazoru, ze zasada ne bis in idem by méla
byt aplikovana v daleko Sir§im rozsahu nez tak, jak je aplikovana dosud, s tim, ze pokud jiz Nejvyssi
soud dospél k zavéru, Ze ji lze vztdhnout také na prestupky, pak by se m¢l v podobném duchu
vypotadat s jeji aplikaci ve vztahu k jinym pravnim deliktm, resp. ke v§em deliktim vefejného prava.
Autor se v ¢lanku zaméfuje na stru¢ny vyvoj aplikace ne bis in idem a dafiové penale. - Pozn.

Jiti Mastalka

Nové na¥izeni EU o ochrané osobnich vidajii a nékteré zileZitosti spojené s jeho aplikaci v CR
Pravni rozhledy, Sv. 24, (2016) ¢. 21, s. 737-742

Autor vychazi z ptijeti nového instrumentu ochrany a zpracovani osobnich udaji v podob¢ natizeni
EU €. 2016/679 a zruseni smérnice ¢. 95/46/ES o ochran¢ fyzickych osob v souvislosti se zpracovanim
osobnich udajii a v souvislosti s volnym pohybem téchto udaji. Upozoriiuje na budouci dopady
nafizeni viiéi stavajicim ustanovenim pravniho radu CR. V pfispévku struéné nastifiuje piinosy nového
nafizeni a poukazuje na rozdily oproti sou¢asnému znéni zakona ¢. 101/2000 Sb., o ochran¢ osobnich
udaji a o zmeéné nékterych zakont, jenz vychazel pravé ze smérnice ¢. 95/46/ES. Analyzuje také
jednotlivé instituty zakotvené nafizenim (zasady zpracovani osobnich tdajii, prava subjektd udaji,
predavani osobnich udaji do tfetich zemi nebo mezinarodnim organizacim, posuzovani urovné
ochrany, zfizeni nezavislého dozorového uradu). - Pozn. -- Viz také ptispévek v Cas. Bankovnictvi
¢. 11/2016, s. 28-29 a v ¢as. Pravni radce ¢. 11/2016, s. 42-44.
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Lubomir Augustin

OddluZeni neboli osobni bankrot

Obchodni pravo, Sv. 25, (2016) ¢. 8, s. 295-306

Insolvencni fizeni patii v kontextu prava k jednomu z nejkomplexnéjSich fizeni, a to s piesahem do
jinych jak pravnich, tak i nepravnich odvétvi. Cilem insolvencniho fizeni je v obecné roviné uspotadat
majetkové vztahy dotéenych osob zakonem stanovenym zptisobem a co nejvySSimu a zasadné pomérnému
uspokojeni vetiteld. Cilem ¢lanku je predstavit jeden ze zptsobu feSeni upadku, tj. oddluzeni neboli
"osobni bankrot". Autor piispiva k diskusi mj. o tom, zda institut oddluzeni neni k dluznikim az pfili$
benevolentni a naopak, z pohledu véfitel aZ piili§ striktni &i misty nespravedlivy. Clanek se zabyva
zakonem ¢. 182/2006 Sb., o upadku a zpusobech jeho feSeni (insolvencni zakon), a zakonem
¢. 294/2013 Sb., kterym se meni zakon ¢. 182/2006 Sb. - Pozn.

Sona Skulova, David Hej¢, Radislav Brazina

Odiivodnéni spravniho rozhodnuti : revitalizace institutu s dlouhou tradici

Pravnik, Sv. 155, (2016) ¢. 10, s. 895-912

Autofi rozebiraji hlavni znaky a funkce institutu od@vodnéni spravniho rozhodnuti a z pohledu
ceského pravniho prostfedi se zamysleji nad vyvojem, kterym prochazelo, i aktudlnimi otdzkami a
tendencemi v souvislosti s povinnosti spravniho organu poskytnout v ramci vydaného spravniho
rozhodnuti pfislusné odiivodnéni. V dil¢im rozsahu vyuzivaji komparaci aktualni ceské regulace
odiivodnéni s némeckou a rakouskou pravni Upravou. Charakterizuji také specifika odivodnéni
opatieni obecné povahy. Provadéji bliz§i zkoumani otdzky, jak dalece napliiuje institut oddvodnéni
spravniho rozhodnuti v soucasném pojeti pozadavky nastolené zejména obecnymi principy pro vykon
vetejné spravy v modernim pravnim staté, resp. principy dobré spravy. Zdaraziuji, ze fadné a uplné
odiivodnéni je mozno chapat také jako dal$i mozny prvek systému pravnich garanci a spravnosti
ptislusnych spravnich aktii. - Pozn. -- Viz i dalsi pfispévky na aktualni témata spravniho a tistavniho
prava v cisle vénovaném odkazu pravnika Jifiho Prazéka. -- Viz také ptispévek Materidlni stranka
spravnich deliktl v odiivodnéni rozhodnuti v ¢as. Pravni rozhledy ¢. 21/2016, s. 732-737.

Jan Brodec

Osobni statut obchodni spoleénosti v kontextu preshrani¢niho prremisténi sidla

Obchodnépravni revue [OR], Sv. 8, (2016) ¢. 10, s. 273-278

Clanek se zabyva pravni upravou pieshraniéniho pfemisténi sidla obchodni spoleénosti v ¢eském
pravnim fadu z pohledu mezinarodniho prava soukromého a poukazuje na mozné nejasnosti v této
oblasti vyvolané rekodifikaci ¢eského soukromého prava v r. 2014. Ceska republika je povazovana za
pravni fad zastavajici inkorporacni princip. S ohledem na tuto skutecnost se autor zabyva vlivem
pravni Upravy premisténi sidla na vyvoj inkorporacniho principu v ¢eském pravnim fadu, pficemz
dochazi k zavéru, ze pravni uprava premisténi sidla modifikuje inkorporacni princip ve prospéch
principu skutecného sidla. - Pozn.

Radek Jurc¢ik

Registr smluv jako transparentni nastroj v oblasti verejné spravy a verejnych zakazek
Obchodnépravni revue [OR], Sv. 8, (2016) ¢. 9, s. 261-264

Zékon €. 340/2015 Sb., o zvlastnich podminkach ucinnosti nékterych smluv, uvefejnovani téchto
smluv a o registru smluv (zdkon o registru smluv), nabyl G¢innosti dne 1.7.2016. Ma vyraznou
inspiraci ve znéni slovenské pravni upravy a pfes svou strucnost (sestava z 10 paragrafi) pfinasi velké
interpretacni potize, které autor v ¢lanku rozebira. - Pozn.

David Hej¢

Smiené spravni akty v pravnim ¥idu CR aneb 10 let uéinnosti opati‘eni obecné povahy

Pravnik, Sv. 155, (2016) €. 10, s. 829-842

Obecna pravni Gprava uréena pro smisené spravni akty se v pravnim fadu CR objevila pied deseti lety
s piijetim spravniho ¥adu. Clanek rozebira problematiku smiSenych spravnich aktii z hlediska pravni
teorie, vénuje se jak institutu opatieni obecné povahy, tak dal§im smiSenym spravnich aktim mimo
formu opatfeni obecné povahy (spravni rozhodnuti, podziakonné pravni ptedpisy). Zabyva se
vyskytem pojmovych znakli smiSenych spravnich aktd v uvedenych pravnich formach a rovnéz
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zpisoby, jakymi jsou tyto akty vydavany, i pravnimi prostfedky ochrany, jaké proti nim poskytuje
pravni fad. Dale se zaméfuje na piipady, kdy akty nejsou vydavany a prezkoumavany jako opatieni
obecné povahy a je s nimi v pravnim fadu nakladano diametralné rozdilnymi zpisoby, které maji
podstatny dopad do urovné ochrany vetejnych subjektivnich prav jejich adresatt. - Pozn. -- Viz i dalsi
piispévky na aktualni témata spravniho a ustavniho prava v ¢isle vénovaném odkazu pravnika Jiitho Prazaka.

Frantisek Nonnemann

Trestni odpovédnost pravnické osoby za neopravnéné nakliadani s osobnimi idaji

Pravni rozhledy, Sv. 24, (2016) ¢. 20, s. 697-704

Shrnuti novely ¢. 183/2016 Sb. zakona o trestni odpovédnosti pravnickych osob s diirazem na rozsiteni
trestnych ¢intl, za které je pravnickad osoba odpovédna, v tomto piipad€ na trestny ¢in neopravnéného
nakladani s osobnimi udaji. Autor rozebira, jakych situaci se tato zména mlze v praxi pii zpracovani
osobnich daju tykat a jaké dalsi disledky pfinese. Nejprve se zabyva okolnostmi a moznymi ptipady
protipravniho vyuzivani ¢i jiného zpracovani osobnich udaji pravnickymi osobami, které mohou byt
po ucinnosti zminéné novely posouzeny jako trestny Cin této pravnické osoby. Dale se zaméiuje na
hranici mezi trestnym ¢inem pravnické osoby a spravnim deliktem podle zdkona o ochrané osobnich
udaji. Zminuje také procesni aspekty a mozné vyvinéni se z odpovédnosti za trestny ¢in (novée
upraveno v § 8 odst. 5 zdkona €. 418/2011 Sb.). - Pozn.

David Sehnalek

Vliv prava Evropské unie na interpretaci obéanského zakoniku a ustanoveni o nekalé soutézi
Obchodnépravni revue [OR], Sv. 8, (2016) ¢. 11-12,s. 318-324

Cilem clanku je nabidnout odlisny pohled na novy obcansky zakonik a jeho interpretaci, a to
pohledem prava Evropské unie. Zkoumana je problematika nekalé soutéze a otazek souvisejicich.
Autor vécné upozoriiuje na souvislosti, které z textu nového obcanského zakoniku nemuseji byt na
prvni pohled pravnikovi pracujicimu vyhradné s vnitrostatnim pravem patrné, a nastiiluje mozné
feSeni interpretacniho problému zpusobeného interakci unijniho prava s obCanskym zakonikem. -
Pozn.

Zuzana Kollarova

Zakon, ktory firmy takmer nepoznaju : trestnd zodpovednost’

Trend, Sv. 26, (2016) ¢. 42, s. 66

Prispévek reaguje na zavedeni UcCinnosti trestni odpovédnosti pravnickych osob na Slovensku od
1.7.2016. SR byla posledni zemi EU, ktera neméla pravni Gpravu této trestni odpovédnosti. Autorka
shrnuje obsah nového zakona a zdiraznuje, ze ve vyctu trestnych ¢inli chybi fada trestnych cint
ekonomické povahy (poskozovani nebo zvyhodiovani véfitele, mafeni konkurzniho jednani, rGzné
druhy podvodii nebo machinaci pii vefejnych zakazkach) a Ze podniky i nadale nebudou nést
odpovédnost za fadu trestnych ¢int, u kterych by to bylo spolecensky potiebné. Dale upozortiuje na
hlubokou neznalost tohoto zdkona mezi podnikateli a manazery a charakterizuje opatieni, ktera v reakci
na novy zakon firmy implementovaly.

Statistika. Demografie. Sociologie

Konrad Fischer, Bert Losse, Matthias Kamp

Bajuwarische Gliickseligkeit

Bavorské blaho

WirtschaftsWoche, Jg. 2016, Nr. 41, S. 82-89

Clanek predstavuje exkluzivni studii Gasopisu WirtschaftsWoche, ktera srovnava 69 nejvétich némeckych
mést. Které mésto je hospodarsky nejsilnéjsi? Které se dynamicky vyviji? Komu budou podniky
nadbihat a kdo se nejlépe pfipravuje na digitalni vék? Test ukazuje, ze jih zemé& je vpredu a zvysuje
svij naskok. Tabulky srovnavaji trh prace, hospodatskou strukturu, trh nemovitosti a kvalitu Zivota.

47



Dokumentace ceského a zahranicniho tisku Informace Odborné knihovny MF

Marianna Dudasova

Political consequences of the refugee crisis : the case of Germany

Politické disledky uprchlické krize : piripad Némecka

Ekonomické rozhl'ady, Vol. 45, (2016) No. 3, p. 312-330

Némecko patii k zemim nejvice postizenym pokracujici uprchlickou krizi vyvolanou konflikty v Syrii
a Iraku. Prispévek dokumentuje zmény némecké politické scény, ke kterym dochazi v dusledku
migracni krize, a identifikuje dva hlavni sméry soucasného vyvoje. Témi jsou dle autorky domaci
pokles autority kancléiky Merkelové doprovazeny jejim odtrzenim od zbytku Evropy a nartst
popularity strany AfD (Alternative fiir Deutschland), pravicové populistické strany radikalizované po
r. 2015. Autorka také shrnuje ptinos soucasné kanclérky a jeji desetileté plsobeni ve vedeni zemé a
spekuluje o konci éry Angely Merkelové. - Pozn.

Stanislava Hronova, Richard Hindls, Lubo§ Marek

Reflection of the economic crisis in the consumer and entrepreneurs subsectors

Odraz hospodai'ské krize ve spotiebitelském a podnikatelském pododvétvi

Statistika, Vol. 53, (2016) No. 3, p. 4-21

Autofi se zaméfuji na projevy obecnych zakonitosti tykajicich se spotfebitelského a vyrobniho chovani
za hospodaiské krize v CR, zejména se vénuji chovani domécnosti jako spotiebitelti a podnikateli.
Sektor domacnosti také zahrnuje drobné podnikatele, jejichz ekonomicka role a chovani je odlisSné od
role spotiebitelli a vice se podoba chovani nefinan¢nich podnikd. Analyza pouziva data za obdobi
2009-2014 u obou pododvétvi sektoru domacnosti v CR dle ESA 2010. Autofi nejprve struéné charakterizuji
narodohospodaiské souvislosti vyvoje ve zkoumaném obdobi a vytvaieni pfijmi v podnikatelském a
spotiebitelském pododvétvi. Poté analyzuji uziti Cistych ptijmil, miru nefinanénich investic, finan¢nich
investic a zadluzeni domacnosti i aktiva domacnosti a s nimi souvisejici zmény v zadluzeni. V zavéru
shrnuji sva zjisténi. - Pozn.

Jana Kramulova ... [et al.]

Regional price levels in the Czech Republic : past and current perspectives

Cenova tiroveii v regionech CR : minulost a aktulni vyhlidky

Statistika, Vol. 53, (2016) No. 3, p. 22-34

Clanek ptinasi prehled zékladnich metodologickych zmén nutnych k vypoétu regionalnich cenovych
hladin pro r. 2012 v CR v souvislosti se zménou standardu narodnich uétd (ESA 2010). Autofi
seznamuji s hlavnimi zménami metodologie mezi lety 2007 a 2012 pouzivané pro mezindrodni
srovnani hospodarskych ukazatelli a upozoriiuji na potencialni nedostupnost dat a jejich zdroju i na
dalsi odlisnosti v podminkach regionalniho zkoumani. Zamysleji se nad moznou porovnatelnosti
vysledkii nové regionalni parity kupni sily (pro r. 2012) a odhadd pro r. 2007 a seznamuji s hlavnimi
zjisténymi odliSnostmi. - Pozn.

Johann Fuchs, Alexander Kubis

Zuwanderungsbedarf und Arbeitskrifteangebot bis 2050 : wie viele Zuwanderer benotigt
Deutschland fiir ein konstantes Erwerbspersonenpotenzial?

Poptavka po migrantech a nabidka pracovnich sil do roku 2050 : kolik imigranti potiebuje
Némecko pro konstantni potencidl ekonomicky aktivni populace?

WISTA, Jg. 2016, Nr. Sonderheft Arbeitsmarkt und Migration, S. 103-112

Demograficka projekce o velikosti potencialné ekonomicky aktivniho obyvatelstva v Némecku do
roku 2050. Autoii dochazi k zavéru, ze bude nutny piichod kolem 400 tisic imigranti ro¢n¢, ma-li si
Némecko udrzet pocet obyvatel v produktivnim véku na 45 milionech. Toto ¢islo ale zaroven
predpoklada rdst potencialu zaméstnanosti u zen a vékové star§ich kohort. Naopak pfi stavajicim
trendu migrace kolem 200 tisic osob rocné se pocet (potencialn€) ekonomicky aktivnich jedinct na
trhu prace snizi v roce 2050 ke 40 miliontim osob. - Pozn. -- K dopadim migrace na némecky
pracovni trh a k postaveni migranti na pracovnim trhu v Rakousku i ostatnich evropskych zemi viz
také vSechny ¢lanky v tomto Cisle.
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Ucetnictvi

Hansrudi Lenz

Honorare fiir Abschlusspriifungs- und Nichtpriifungsleistungen bei Unternehmen von éffentlichem
Interesse : Analyse der Regelungen der EU-Verordnung und des Abschlusspriifungsreformgesetzes
Honoréarie pro auditorské a neauditorské sluZzby u podniki veiejného zajmu : analyza ustanoveni
plynouci z natizeni EU a zdkona o reformé€ auditu

Der Betrieb, Jg. 69, (2016) Nr. 44, S. 2555-2560

Prispévek kriticky hodnoti natizeni EU o specifickych pozadavcich na povinny audit subjektd
vetejného zajmu (€. 537/2014) a jeho némeckou implementaci. Podle autorti Ize v obou normach
obejit jejich klicova ustanoveni. V pfipad¢ natizeni EU je problematické ¢inné vymahani maximalni
hranice podilu odmén pro auditorské spolecnosti za neauditorské sluzby. Némecky zakon pak pfinese
vykladové problémy kvili vyuziti €l. 5 odst. 3 nafizeni o autonomnich ustanovenich pro ¢lenské staty. -
Pozn.

Zkracené obsahy ¢asopisu
Plné texty clanki jsou zaméestnancium resortu financi dostupné v aplikaci Aktivni noviny

Ucetnictvi v praxi

Sv. 16, (2016) ¢. 11

Danové zmény kvili elektronické evidenci trzeb (s. 4-8); Novela zakona o auditorech (1. ¢ast) (s. 9-11);
Misto plnéni u jednotlivych druhti sluzeb - dle zdkona o DPH (s. 12-16); ZvySovani a snizovani
zakladniho kapitalu v s.r.o. a a.s. (s. 23-26); Vedlejsi ¢innost spolki - Gcetni a danovy pohled (s. 27-30).

Unes - ucetnictvi neziskového sektoru

Sv. 14 (2016), ¢. 11

Technické zhodnoceni v roce 2016 (s. 3-6); Utetni a dafiové aspekty bezuplatné nabytého DHM a
DNM (vcetné DHM a DNM potizeného z dotace nebo ucelového daru) v nestatnich neziskovych
organizacich (Cast 3): prodej a vyfazeni (s. 7-10); Majetek a vybrané Gdetni jednotky (III. &ast): zavér
(s. 22-29).

Verejna sprava

E-Participace slouZi rozvoji mésta Kyjov za piispéni verejnosti

Moderni obec, Sv. 22, (2016) ¢. 10, s. 25-26

Prispévek se zabyva ucelem a smyslem tzv. e-participace pro vefejnou spravu a politické rozhodovani
na komundlni Grovni. Participace obcanti na rozhodovani s vyuzitim informac¢nich a komunikac¢nich
technologii je pfedstavena na ptikladu mésta Kyjov. Soucasti clanku je i tabulka, jez obsahuje hodnoty
indexu EPI (e-participation index) v tomto sméru nejvyspélejsich zemi. CR se v roce 2016 nachéazi na
76. misté v piislusném zebticku.

Karel Zuska, Karel Masopust

Novinky ve vefejném zaddvani : vvzkum, vyvoj a inovace

Veftejné zakazky v praxi, Sv. 4, (2016) ¢. 4 (listopad), s. 22-26

Prispévek se zaméiuje na zmény v oblasti zadavani vefejnych zakazek (v souvislosti se zdkonem
¢. 134/2016 Sb.) s vyznamnym dopadem do oblasti vyzkumu, vyvoje a inovaci, kde pusobi fada
vetejnych zadavateli. Mezi hlavni zmény jsou fazeny nové vyjimky, pfi jejichz splnéni zadavatel
nemusi vefejnou zakazku zadat v zadavacim fizeni dle zdkona ¢. 134/2016 Sb., §irsi Skala druhi
zadavacich tizeni (pro oblast VVI tzv. inovaéni partnerstvi) a pfedbézné trzni konzultace jako nastroj
k transparentni moznosti jednat o zadavacich podminkach s tfetimi osobami vcetné potencialnich
dodavatelti. Autofi zdiraziuji, Ze novy zakon vyslovné zakotvuje i moznost zadavatele nehodnotit
pouze cenu dodavky, nybrz zohlednit i naklady zivotniho cyklu, coz méa v oblasti VVI zéasadni
vyznam. -- Viz také prispévek k zadavaci [htté€ a jistot¢ dle nového zakona na s. 44-47.
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Jiti Broz

Ramcova smlouva a moZnosti prrekroceni jeji predpoklddané hodnoty

Veftejné zakazky, Sv. 2016, €. 4, s. 50-52

Autor pfedstavuje pravni Gpravu ramcové smlouvy dle zakona o vefejnych zakazkach a dale se vénuje
problematice mozného piekroceni predpokladané hodnoty ramcové smlouvy stanovené zadavatelem
pred zahajenim zadavaciho fizeni. Zduraznuje, Ze otazka trvani ramcové smlouvy po dosazeni jeji
predpokladané hodnoty neni judikaturou dosud vyfesena a ani do budoucna novy zdkon o zadavani
vefejnych zakazek ¢. 134/2016 Sb. tuto problematiku neupravuje. Dle autorova ndzoru ramcova
smlouva i po prekroceni predpokladané hodnoty trva, a to zejména vzhledem ke smyslu zakona, ucelu
institutu predpokladané hodnoty i vzhledem k zavérim uvedenym v metodice MMR. - Pozn.

Vlastimil Fidler

Srovnani staré a nové fpravy verejnych zakazek. (I1.)

Vertejné zakazky v praxi, Sv. 4, (2016) ¢. 4 (listopad), s. 4-10

Prehledné tabulkové shrnuti a porovnani ustanoveni zédkona €. 137/2006 Sb., o vetejnych zakazkach, a
zékona ¢. 134/2016 Sb., o zadavani vefejnych zakazek, podle pfedmétu upravy. Autor se zaméfuje na

vvvvvv

predpokladand hodnota vefejnych zakazek pravidelné povahy; jistota; opatieni k naprave; volba druhu
zadavaciho fizeni v podlimitnim rezimu; lhlty v otevieném fizeni; lhlty v uzsim fizeni pro podlimitni
1 nadlimitni rezim; kritéria technické kvalifikace pro dodavky, sluzby a stavebni prace; vzorky).

Tomas Grulich

Vybrané problémy nové pravni upravy zadavani veirejnych zakdzek

Pravni rozhledy, Sv. 24, (2016) ¢. 20, s. 705-713

Autor se vénuje vybranym otdzkdm zaméfenym na zmeény v pravni Upraveé zadavani vetejnych
zakazek provedené zakonem ¢. 134/2016 Sb., o zaddvani vefejnych zakazek. Zaméiuje se na
problémy, které by mohly byt s aplikaci nového zakona spojeny. Uvadi, Ze uprava nékterych institutd
nastoluje nové otazky a vytvari (vice nez dosavadni Uprava zakonem ¢. 137/2006 Sb.) prostor pro
netransparentni postupy. Jako ptiklad tohoto tvrzeni je zminéno nové pojeti institutu mimofadné nizké
nabidkové ceny ¢i zadavaci lhtity. - Pozn. -- Viz také piispévek v ¢as. Vetejné zakazky ¢. 4/2016, s. 45-46.

Zeb¥itek kraji podle zadavani zakazek - kaZdy &tvrty tendr se zrusi

Moderni obec, Sv. 22, (2016) ¢. 10, s. 17

Clanek je vénovan hospodarnosti a férovosti zadavani vefejnych zakazek v jednotlivych krajich.
Prezentovana jsou pfitom data ziskana spolkem EconLab pfi Institutu ekonomickych studii UK a
zvefejnéna na webové strance zindex.cz. Na zakladé¢ téchto dat (z let 2013-2015) je vytvofen zebricek,
v jehoz Cele stoji JihoCesky kraj a jenz uzavira Zlinsky kraj. Z hodnoceni krajii vyplyva mj. to, ze jsou
Casto zakazky vypisovany bez poradného prizkumu trhu, coz ma vliv i na vysledky, kdy celou
ctvrtinu vSech zakazek kraje musely zrusit, typicky pro nezajem firem.

Zkracené obsahy ¢asopisu
Plné texty clankii jsou zaméstnanciim resortu financi dostupne v aplikaci Aktivni noviny

Egovernment : elektronizace verejné spravy

Sv. 2016, ¢. 3

Vize 2020: souhrn informaci z MV CR (s. 10-11); Narodni identitni prostor (s. 14-15); Zakladni
registry a eIDAS (s. 16-17); Digitalni agenda a Iniciativa 202020 (s. 22-29); Vztah nafizeni eIDAS
k ochrané osobnich idajii aneb Co bude znamenat nové natizeni GDPR pro elektronické transakce
nejen ve vetejné sprave (s. 38-41).
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Obec & finance : odborné periodikum pro ekonomické otazky obci a mést a regioni

Sv. 21, (2016) ¢. 5

Zpravy Ministerstva financi pro financni organy obci a krajt (s. 16); Aktualni otazky financovani obci
(s. 24-25); Sdilené dan¢ obci - pohled do historie (s. 30-31); 17 let zivota s rozpo¢tovym uréenim dani
(s. 32-33); Zadavani vetejnych zakdzek - obsah a zasadni zmény nového zakona II. ¢ast (s. 34-35);
Hazardni hry v obcich - nové moznosti regulace (s. 39); Oteviena data ve vefejné spravé (s. 83);
Zakon o kybernetické bezpecnosti: sprava, uchovani a sdileni hesel (s. 84-85).

Verejna sprava

Sv. 27, (2016) €. 20

Tituly jsou rozdany, obce usp€ly i v ramci Evropy: Vesnice roku 2016 (s. 3-4); Vyhlaseni Vesnice roku
aneb Cesta tam a zase zpatky (s. 5-6); Novy kabat ¢eského spravniho prava trestniho (cast I) (s. 10-11);
Konference ptedstavila aktudlni problémy vefejné spravy (s. 12-14); Zmény sluzebniho poméru:
pfevedeni na jiné sluzebni misto (s. 15-18); Par poznatkii z praxe: Utednické zkousky a odpovédny
ptistup clenti zkusebni komise (s. 18); Dokdzeme myslet na budoucnost?: koncepce rodinné politiky
(s. 20-23); Olomouc zlepsuje infrastrukturu, digitalizuje archiv a planuje mobilitu (s. 24-27).

Vefejna sprava

Sv. 27, (2016) ¢. 22

Cirkevni restituce opét v popiedi zajmu. Kviili zalobam na obce (s. 4-6); Biskup: Situace u obci je jina
nez v piipad¢ kraji (s. 6-7); Vedouci Gfadu musi udrzet fungujici tym jako zaruku kontinuity (s. 8-11);
Mezi prvnim a druhym sluzebnim hodnocenim statnich zaméstnanct (s. 15-18); Navrh zmén zakont v
obcich, krajich a hlavnim mésté Praze: novy systém odmeénovani ¢lenti zastupitelstev (s. 19-22); Jaky
je nas pristup k vetejnému prostoru? (s. 24-25); Legislativni novinky: novela zékona o auditorech
€. 299/2016 Sb. (s. 28).

Verejna sprava

Sv. 27, (2016) ¢. 23

Zavést systém EMAS se vyplati (s. 4-5); Odmény ¢leniim zastupitelstev se vypocitaji tak, aby v souhrnu
nedoslo k jejich snizeni (s. 6-9); Zmény v zakon€ o pravu shromazd’ovacim se tykaji i obci (s. 10);
Jedna a ¢tvrt miliardy korun z OPZP piijde na prevenci proti povodnim i suchu (s. 11); Zase byla husa?
Zkuste piiste kozla z Kozojidek, bronzové Vesnice roku! (s. 12-15); Nekolik poznamek k blokovému
fizeni (s. 16-19); Ziskali jsme nejvyssi ocenéni za pfinos komunalnim sluzbam v ramci republiky -
Meélnik (s. 20-21); Zazivame nenavratny konec ,,starych" ¢ast (s. 22-23); Zakaz pobytu se rusi. Staci
omezujici opatieni, v&fi Ministerstvo vnitra (s. 24-27); Spravni fad stokrat jinak (s. 28).

Vefejna sprava

Sv. 27, (2016) ¢. 24

Jsme civilng a sluiné fungujici zemé a mozna si piili§ malo véfime : konference Cesko: jak jsme na
tom? (s. 4-7); Pro rok 2017 bude ptispévek na vykon statni spravy obcim navysen o témét 750 miliont
(s. 8); Mésto Hranice tidi namotni kapitan. Své lidi bych nikdy neopustil, fika... (s. 12-14); Nejcastéjsi
nedostatky sluzebniho hodnoceni statnich zaméstnancii (s. 15-16); Informacni systém o statni sluzbé -
modul organizacni struktury a systemizace (s. 17); Systemizace sluzebnich a pracovnich mist s u¢innosti
od 1. ledna 2017 (s. 18); Reforma by mohla zptisobit devastaci sité skol, obavaji se starostové (s. 20-23);
SMO CR: Ustava by samospravam méla garantovat, Ze na &innosti navic dostanou potiebné penize
(s. 24-25); Podpora izemniho rozvoje obci s rozsifenou puisobnosti prostiednictvim IROP (s. 26-27).

Verejné finance. Rozpocet

Dusan Litva

Analyza udrzatel’nosti fiSkalnej politiky vybranych krajin na zdkladé dvnamického modelovania
Ekonomické rozhlady, Sv. 45, (2016) ¢. 3, s. 331-349

Autor nejprve predklada teoreticky pohled na problematiku fiskalni politiky, na zakladni principy
jejiho ptisobeni, nastroje a mozné dasledky a rozebira otazku udrzitelnosti fiskalni politiky. Dtraz
klade na odvozeni teoretickych vztahtl podle M. Wickense, vychazejicich z principu v§eobecné dynamické
rovnovahy v ekonomice, a jejich uplatnéni pfi posuzovani udrzitelnosti fiskalni politiky. V névazné
praktické Casti posuzuje udrzitelnost fiskalni politiky u vybranych zemi EU a mimoevropskych stati
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v letech 2015-2020 na zakladé vSeobecné dynamické rovnovahy. Model konstruuje za pomoci dat o vyvoji
inflace, tempa rlstu redlného HDP a poméru dluhu k HDP, ze kterého pocita celkovy deficit pro
konkrétni rok. Zkoumanymi staty jsou USA, Rusko, EU jako celek, Némecko, Velka Britanie,
Slovensko a CR. Provadi také porovnani vyvoje fiskalni politiky a jeji udrZitelnosti mezi témito staty.

Ruth Berschens

Bescheidene Aussichten : laut EU-Konjunkturprognose bekommen Frankreich, Italien und Spanien
ihre Staatsverschuldung nicht in den Griff. Der Brexit wird zum Risiko fiir die Wirtschaft
Skromné vyhlidky : podle zpravy EU k hospodiiskému riistu nemaji Francie, Itilie a Spanélsko
své statni zadluZeni pod kontrolou. Brexit se stava rizikem pro ekonomiku

Handelsblatt, Jg. 2016, Nr. 218 (10.11.2016), S. 18-19

Podzimni prognoza Evropské komise k hospodarskému rtstu v EU sice konstatuje pokles zadluzeni v zemich
eurozony jako celku, u stati s chronickymi fiskalnimi problémy vsak k zadnému vyraznému zlepsSeni
ziejmé nedojde. Naopak lze ogekavat, ze v roce 2018 piekroéi vefejny dluh Spanélska hodnotu 100
procent hrubého domaciho produktu a rovnéz Francie bude smeétfovat k této hranici. Obé zemé
spole¢né¢ s Italii také budou mit potize dodrZet tiiprocentni limit Paktu stability a ristu o maximalnim
narustu deficitu statniho rozpoctu viici HDP. Problémy bude mit ale i Velka Britanie, u niz Evropska
komise v roce 2017 ocekava v souvislosti s brexitem pokles hospodatského ristu o polovinu a snizeni
objemu investic o 2,2 procenta. -- K rustu HDP a vyvoji vefejnych financi v Némecku v roce 2017 viz
také ¢lanek na s. 19.

By Kristian L. Holden

Buy the book? : evidence on the effect of textbook funding on school-level achievement

Koupit knihu? : dikazy o vlivu financovani ucebnic na vysledky Zakii

American Economic Journal: Applied Economics, Vol. 8 (2016), No. 4, p. 100-127

Dle soudniho rozhodnuti v pfipadu Williams (Williams case, Williams settlement) v americké
Kalifornii ziskaly skoly s hor§imi vysledky zakl jednorazovy piispévek na ucebnice. Autor v této
souvislosti zkouma, jak poskytnuti ucebnic zakim z vefejnych zdroji ovlivnilo studijni vysledky
téchto zakt. Na zékladnich Skolach vedl ndkup ucebnic k vyraznému zlepSeni prospéchu, na vyssich
stupnich se ale vliv nepotvrdil. - Pozn.

Martin Greive, Donata Riedel

Investitionspflicht fiir den Staat : Regierungsberater wollen den Bund durch neue Haushaltsregeln
zu hoheren Investitionen zwingen

Investi¢ni povinnost pro stat : vladni poradci chtéji novymi rozpoctovymi pravidly donutit
spolkovou vlddu k vy$§im investicim

Handelsblatt, Jg. 2016, Nr. 219 (11.11.2016), S. 10

Expertni komise némecké spolkové vlady pro posileni investic (tzv. Fratzscherova komise) navrhuje
ve své zavérecné zpraveé zavedeni povinnosti pro stat "chranit vefejné investice". Vlada by podle
komise musela ptevést rozpoctové piebytky do rezerv urenych pro investice podobné, jako to jiz ¢ini
s Casti prebytkti smétovanych na vydaje spojené s migra¢ni krizi. Tyto prostfedky by mély plynout na
podporu investic mést a obci s napjatymi rozpocty a na programy regionalniho rozvoje.

Michal Lehuta

Stat sa znova spolieha na Setrenie viade inde, len nie u seba : verejné financie

Trend, Sv. 26, (2016) ¢. 41, s. 34-35

Autor upozoriiuje na pomalé tempo snizovani kazdoro¢niho rozpoctového schodku v SR a pfinasi informace
o navrhu rozpoc¢tu slovenské vefejné spravy na roky 2017-2019. Vénuje se dynamice statnich vydaju
na starobni diichody, na socidlni a zdravotni oblast, §kolstvi a obranu. Domniva se, Ze hlavnim rizikem
pfipravovaného rozpocétu je krome neplnéni jeho cili (zejména vysSe deficitu) také optimisticka
makroekonomicka a dafiovd progndza, na které je postaveny, a nejisté tvofeni piebytkd ostatnimi
subjekty vefejné spravy. Soucasti navrhu statniho rozpoctu jsou poprvé také zavérecné zpravy revize
vydajti pro oblast zdravotnictvi, dopravy a informatizace (dle projektu Hodnota za penize).
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Manuela Raisova, Cudmila Pavlikova, Jozefina Semancikova

The impact of social expenditure on public debt in the Czech Republic and Slovakia

Dopad sociilnich vydaji na vefejny dluh v Ceské republice a na Slovensku

E+M Ekonomie a Management = Economics and Management, Vol. 19, (2016) No. 3, p. 158-172

K problematice dlouhodobé udrzitelnosti vetejnych financi. Autorky zkoumaji vliv vefejnych vydaji
na vefejny dluh prostfednictvim dat o trovni vefejnych vydaji v CR a v SR za obdobi 1993-2015.
Zduraznuji, ze problematika nariistu vetejnych vydaju je primarné spojena s riistem socialnich vydajt,
zejména s ohledem na soustavny nartist vydajii na penze. V souvislosti s tim testuji hypotézu, ze v n¢kterych
zemich jsou socialni vydaje ve vyraznéj$i korelaci se zménami vefejného zadluzeni nez jiné
proménné. Tato hypotéza byla modelovym zkouméanim potvrzena pouze pro CR.

Vlada schvilila navrh zikona o statnim rozpoétu CR na rok 2017

Pravni rozhledy, Sv. 24, (2016) ¢&. 20, piil. Legislativa s. |

Piispévek informuje o navrhu zikona o statnim rozpoétu CR na r. 2017, ktery schvalila vlada na konci
zati 2016. V rozpoctu jsou zahrnuty vladni priority véetné navySovani platii statnich zaméstnanct,
valorizace penzi, podpory investic ¢i posilovani bezpeCnosti a obrany. Soucasti rozpoctové
dokumentace jsou také strategické dokumenty "Navrh stfednédobych vydajovych ramct na léta 2018
a 2019" a "Navrh stfednédobého vyhledu statniho rozpoctu na 1éta 2018 a 2019". Dale jsou ve statnim
rozpoctu obsazeny také financni vztahy k rozpoc¢tu EU a stanoven podil deficitu hospodareni sektoru
vladnich instituci na HDP a strukturalni deficit vladniho sektoru.

Zdravotnictvi

Maria Hunkova

V zdravotnictve se bude upratovat’

Trend, Sv. 26, (2016) ¢. 42, s. 32-33

Autorka seznamuje se zavery konecné zpravy Revizia vydavkov na zdravotnictvo, kterd je soucasti
projektu Hodnota za peniaze na Slovensku, a podrobnéji rozebira planovana opatfeni vnitini
restrukturalizace vedouci k Usporam vefejnych vydaji na zdravotnictvi v SR (zejména pro oblast
1ékové politiky a vydaji zdravotnich pojisStoven na 1éky, zdravotni pomiicky a specialni zdravotnicky
materidl; oddluzeni, zvySeni efektivity a nova struktura statnich nemocnic; zvySeni efektivity
diagnostiky, spole¢nych vySetrovacich a 1écebnych slozek a snizovani duplicitnich vySetieni; aj.). --
Viz také ptispévek v Trend Top v zdravotnictve, ktery je pfilohou ¢as. Trend ¢. 43/2016, s. 11-14 a
¢lanek v ¢as. Trend ¢. 46/2016, s. 24-26.

Zemédélstvi

Jana Stekla, Marta Grycova

The relationship between profitability and capital structure of the agricultural holdings in the
Czech Republic

Vztah mezi ziskovosti a kapitilovou strukturou zemé&délskych organizaci v Ceské republice
Agricultural economics = Zemédélska ekonomika, Vol. 62, (2016) No. 9, p. 421-428

Kapitalova struktura pfedstavuje pomér mezi financovanim podniku dlouhodobymi dluhovymi
nastroji a vlastnim kapitalem. Vliv kapitalové struktury na ziskovost a hodnotu podniku se projevuje
prostiednictvim nardstu hodnoty formou soucasné hodnoty danovych uspor z dluhového financovani.
Autorky prostfednictvim analytickych a statistickych metod analyzuji miru, jakou kapitalova struktura
ovlivnila ziskovost zemé&dé&lskych podnikii v CR v letech 2008-2013. Nejprve se struéné vénuji
teoretickému pohledu na problematiku kapitalové struktury a formuluji vyzkumné hypotézy, nasledné
pak seznamuji s pouzitymi daty a metodologii. Poté diskutuji vysledky analyz a na jejich zaklade
zamitaji nékteré z hypotéz.
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Zivotni prostredi

Jean Boissinot ... [et al.]

The financial sector facing the transition to a low-carbon climate-resilient economy
[elektronicky zdroj]

Financni sektor Celi prechodu na nizkouhlikovou ekonomiku odolnou proti klimatickym zménam
Trésor-economics, No. 185 (2016), p. 1-7

Na klimatické konferenci COP21 v Pafizi se jednotlivé staty zavazaly zmirnit globalni oteplovani.
Role finan¢niho sektoru v této oblasti spociva ve financovani pfechodu na nizkouhlikovou ekonomiku.
Francie dlouhodobé propaguje myslenku udrzitelnosti ve své ekonomice, mj. také ve financnim sektoru.
V ¢lanku je popsana legislativa a konkrétni nastroje, které Francie vyuziva k financovani transformace
na ekonomiku Setrnou vi¢i Zivotnimu prostfedi. - Pozn. -- Dostupné také ve francouzské jazykové
verzi. Plny text dostupny z: http://www.tresor.economie.gouv.fr/13270_tresor-economics-2016

Ostatni

Hans-Peter Siebenhaar

Ganz naher Osten : die University of New York in Prague bildet Fiihrungskrifte fiir die boomende
Wirtschaft in der Tschechischen Republik aus

Docela blizky vychod : University of New York in Prague vzdéldvd vedouci pracovniky pro
rostouci hospodarstvi Ceské republiky

Handelsblatt, Jg. 2016, Nr. 229 (25.11.2016), S. 16-17

Predstaveni soukromé vysoké Skoly New York University in Prague, ktera si ziskava dobré jméno
mezi manaZery firem z Ceské republiky i §ir§iho regionu. Mezinarodni obsazeni a na praxi orientované
studijni programy vyucované v anglictiné jsou podle autora c¢lanku schopny dodat ceskému
hospodafistvi kvalifikované pracovniky a ptispét k vyssi konkurenceschopnosti zemé.

By Miriam Bruhn ... [et al.]

The impact of high school financial education : evidence from a large-scale evaluation in Brazil
Ucinky finanéniho vzdélavini na stfednich §kolich : ditkazy z rozsihlého hodnoceni v Brazilii
American Economic Journal: Applied Economics, Vol. 8 (2016), No. 4, p. 256-295

Autofi v ¢lanku hodnoti dopady programu finan¢niho vzdélavani na v§eobecnych stfednich Skolach v Brazilii.
Programu se zucastnilo 892 kol z 6 statt s 25 000 studenty. VIiv programu na kratkodob¢jsi chovani
studentd je vSak sporny - program pozitivné ovlivnil dovednosti studentd (napf. rozpoctovani) a
podnitil spofeni, na druhé stran¢ doslo ale také k narGstu pijcek na spottebu. - Pozn.

Christian Lindner ; [rozhovor vedli] Marc Etzold, Dieter Schnaas, Gregor-Peter Schmitz

»Mich nervt Wolfgang Schauble"

»Rozliluje mé Wolfgang Schiiuble"

WirtschaftsWoche, Jg. 2016, Nr. 41, S. 26-28

Rozhovor s ptedsedou FDP Christianem Lindnerem, ktery piedstavuje ambiciézni danové plany
liberalti a ptipousti, Ze nevi, kdy a jak by m¢la FDP opét vladnout.

Zkracené obsahy ¢asopisi
Plné texty clankii jsou zaméstnanciim resortu financi dostupné v aplikaci Aktivni noviny

Ekonom : tydenik Hospodai'skych novin

Sv. 60, (2016) ¢. 45

Vesnice duchii: Sesky venkov vymira a Jak v Cesku mizeji vesnice - téma Gisla (s. 14-23); Brusel
hleda zptsob, jak zaviit brany do danovych raji: sjednoceni pravidel pro korporatni dan¢ by zamezilo
neustalym zménam legislativy - CCCTB (s. 37-38); Jak pomoct skolam? Omezit fakta, papirovani a
zvysit platy: pét krokd, které by mohly vést k lepsi kvalit¢ tuzemského Skolstvi (s. 39-41); Jak se
osveédcily bezplatné exekutorské poradny (s. 53).
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Ekonom : tydenik Hospodai'skych novin

Sv. 60, (2016) ¢. 46

Svét podle Trumpa v patnacti bodech: Trumpovy zajmy do roku 2020 - téma Cisla (s. 14-22) i dalsi
ptispévky k tématu zvoleni nového prezidenta USA na s. 24-29; Konzervativni Cesi objevuji podilové
fondy: investice ¢eskych doméacnosti a instituci do podilovych fondt letos vzrostly o 50 miliard (s. 44-45);
Byznys s prateli: kiehké vztahy si zadaji pevna pravidla - do podnikani s prateli se zkuSeni obchodnici
nehrnou. Casto konéi krachem firmy i vztahu (s. 52-55).

Ekonom : tydenik Hospodaiskych novin

Sv. 60, (2016) ¢. 47

Konec hypotecniho Silenstvi: Cesky hypotecni trh se zasadné méni. Banky budou zadatele o uvér lépe
informovat, ale i vice provéfovat. Umozni rychlejsi splaceni hypotéky. Na tu ale od dubna dosahne
mén¢ lidi nez dosud - téma Cisla (s. 14-21) a navazné ¢lanky o nizkych urokovych sazbach a poétu hypoték
v CR na s. 22-24; Dny, ve kterych utraci cely svét - vybér péti dnii, kdy e-shopy zaZivaji predvanoéni
zné (s. 34-35); Vlastni zaméstnanci firmu ohrozuji vice nez hackefi: lidé jsou nejslabsim ¢lankem firemni
bezpecnosti. Trest ale stihne v prvni fad¢ podnik - dopady zakona o ochrané osobnich udaja (s. 58-61).

Ekonom : tydenik Hospodarskych novin

Sv. 60, (2016) ¢. 48

Ceské potize s angliGtinou - téma ¢&isla (s. 14-22); EET v otazkach a odpovédich: v Cesku pravé startuje
elektronicka evidence trzeb. Ministr financi A. Babi§ ovSem na posledni chvili pfisel s pozménovacimi
navrhy. Jak bude pfelomovy systém fungovat? (s. 32-33); Majetkovy striptyz pro berni ufedniky -
prokazovani pavodu majetku (s. 34-36); Rychlejsi zapisy do rejstiikti kazi nejednotnost soudd:
fungovani rejstiika se zrychlilo, soudy ale stale rozhoduji stejné ptipady odlisné (s. 52-54); Data by
mély povinné otevirat i statni firmy - rozhovor s T. Prouzou, koordinatorem digitalni agendy CR o open
data (s. 4-7 samostatné prilohy Oteviena data).

Ekonom : tydenik Hospodaiskych novin

Sv. 60, (2016) ¢. 49

Dotacni Titanik: rozdélovani evropskych dotaci nabralo skluz - téma ¢isla k cerpani evropskych dotaci
(s. 14-23); Evidence trzeb: zdrazeni i krachy - restaurace po spusténi EET zvySuji ceny. Je to cena za
narovnani podnikatelského prostedi v gastronomii (s. 34-36) a komentat na s. 4; Banky pusti ostatni
spole¢nosti do svych dat: finan¢ni domy budou muset otevfit své internetové rozhrani. Start-upy Cekaji
zn¢ - dopady smérnice PSD2 (s. 38-40); Ekonomika roste, pfesto ma blizko k recesi: globalni ekonomiku
komplikuji problémy v USA, rozvrat v Evropé i soupefeni Zapadu s Cinou (s. 42-44); V novych
pravidlech pro puijéky tapou finanénici i pravnici: zdkon o spotfebitelském Gvéru je nejasny. Uvérové
firmy se boji, Ze na n¢j doplati (s. 52-54).

Euro : ekonomicky tydenik

Sv. 2016, ¢. 46

Prezident Donald 1. Normalni (skoro): apokalyptické predpovédi o zhoubnosti Trumpovy vlady pro
budoucnost Spojenych statli a celého svéta jsou prehnané (s. 12-17) a Lekce z trumponomiky - pohled
M. Zamecnika (s. 18-19) a komentaf k vysledku prezidentskych voleb v USA na s. 46-48; Aby bylo
veselo: uhlobaron Pavel Tyka¢ i esky stat usiluji o ¢ast penéz zmrazenych ve Svycarsku v kauze
MUS (s. 38); Stvanice na EET pokra¢uje: to mame za to, Ze chceme nepoctivym podnikatelim zarazit
jejich konkureéni vyhody plynouci z neplaceni dani (s. 50) a komentai k EET na téZze stran¢;
Triangulace brexitu: britsky obchod se sluzbami brexitem nijak vyznamné¢ neutrpi, finance jsou néco
jiného. Tam se museji statnici dohodnout - pohled D. Grose (s. 51) a komentair M. Zamecnika na s. 52-53.

Euro : ekonomicky tydenik

Sv. 2016, ¢. 47

Sliby se nemaji plnit: nuklearni vybuch jménem Trump by mohl byt o nékolik fadd slabsi, nez se
¢ekalo. I tak to bude mela (s. 26-33) a komentar k prezidentu Trumpovi na s. 55; Intervence konci, hra
o kurzy zagina: firmy, banky i investofi se mohutné pfipravuji na ukonéeni intervenci CNB (s. 38-39);
Lidé se u¢i mluvit se statem elektronicky: za posledni dva roky se po&et datovych zprav v Cesku téméf
zdvojnasobil (s. 47); Mala Cina v Perském zalivu - automobilova vyroba v franu a dalii &insky vliv v této
zemi (s. 48-49); Velky intervenéni §vindl: ¢eské ekonomice se daii. Neni to viak diky politice CNB,
ale ji navzdory - pohled H. Lipovské na nekonvencni politiku centralni banky (s. 52-54).
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Euro : ekonomicky tydenik

Sv. 2016, ¢. 48

Kdyz ptacka lapaji ... banky tvrdi, ze museji zdrazit hypotéky kvili novému zakonu. Z velké Casti jsou
to vymluvy - dopady novely zakona o spotiebitelském tivéru (s. 32-33); Tulaci po firmach - fluktuanti a jak
je udrzet ve firmé, obory s nejvyssi fluktuaci (s. 36-38); Neni nad svézi davku amnézie: CSSD znovu
podléha kouzlu zvySeni danovych sazeb pro bohaté firmy ovladané zahrani¢nimi investory, které sama
lakala - komentat M. Zameénika k plantim na zdanéni ziskii zahraniéniho kapitélu v CR (s. 50-51).

Euro : ekonomicky tydenik

Sv. 2016, ¢. 49

Néjezdnici z Vychodu: ctvrt stoleti po krachu socialismu zacinaji ceSti byznysmeni sebevédomé
prebirat zapadni konkurenty - ¢eské investice v zapadni Evropé (s. 24-29); Cesko posili v solarnich
arbitrazich: Brusel v podstate posvétil vSechny zasahy vici solarnikiim z minulych let - schvaleni podpory
obnovitelnych zdrojti v CR uvedenych do provozu 2006-2012 (s. 30); Ukrajinci, vitejte: Cesko
uvoliiyje pravidla. Chee z Ukrajiny naldkat nové zaméstnance (s. 32-34); Angela IV. Vale¢na - k politické
budoucnosti kanclérky (s. 40-42); Pip. A je zaplaceno: Cesko je evropskym lidrem v bezkontaktnich
platbach (s. 44); Komu se bude podobat Asie: kratké post mortem ohledani prvni obéti ekonomickych
planti nového prezidenta Trumpa - komentai M. Zamecnika k TPP (s. 50-51).

Euro : ekonomicky tydenik

Sv. 2016, ¢. 50

Zatah na solarni barony odskacou teplarny: stat piestane od ledna platit bonusy za kogeneracni vyrobu
elektiiny a tepla. Doplati na to CEZ, Babis i Kietinsky (s. 30-31); Dluhopisy na sestupu: béhem fijna a
listopadu se ze svétovych dluhopisovych trhil vypafila astronomicka ¢astka 2,8 bilionu dolard (s. 34);
Spaghetti referendum: je vidét, Ze prave Italové vymysleli operu. V ni je mozna i prestavba bez reformy,
odstoupeni bez rezignace a italexit bez vystoupeni z EU (s. 38-40); Pry¢ s ketasy! Zase: statni sprava
sepisuje bajky o Dankovi Kratilovi, jako by vlibec netusila, od koho skute¢né vybira dané (s. 44-46);
Darnové tniky, tfeti strana a EET: ve zpolitizované viaveé pozoruhodné zanika odpovéd’ na otazku, zda
zivnostnici a malé podniky své trzby védomé a umysIn€ krati - uvaha nad zatajovanim pfijma od
M. Zamecnika (s. 48-49); Mé&sto z pisku - pohled na Dubaj (s. 52-56).

Hospodarské noviny

Sv. 60, (2016) ¢. 218 (10.11.2016)

Co Ceka svét s Trumpem: miliardat Donald Trump se stane 45. prezidentem Spojenych stati - téma
¢isla (s. 1-5); Dohodé USA-EU hrozi, Ze utone v Atlantiku - osud Transpacifického partnerstvi a TTIP
(s. 6); Cesko marné dohani Zapad: ani 25 let nestadilo na to, aby se &eska ekonomika piiblizila
Némecku, ted’ si musi naopak hlidat zada (s. 12-13) a Mé&fit se s Némeckem nema smysl - rozhovor se
$éfem Ceského Aspen Institutu J. Schneiderem (s. 15).

Hospodaiské noviny

Sv. 60, (2016) €. 230 (29.11.2016)

Roboti zméni svét, mohou zmenit i politiku - dopady robotizace na spolecnost dle C. Freye (s. 3);
Miliardy pro obnovitelné zdroje: Brusel souhlasi, Mladek a firmy ted’ ¢ekaji na Vitaskovou - schvaleni
podpory pro obnovitelné zdroje energie v CR (s. 13); Virtudlni ména nabizi spekulace i dlouhodobé
investovani (s. 18), Kryptomény pfinaseji inovace (s. 18) a Bitcoinu Skodi skandaly. Presto internetova
ména roste: globalni kryptoména se dosud nezbavila povésti bezpecného pfistavu zloCinct. Jeji
technologii se pfitom inspiruji banky (s. 19); Podpora obnovitelnych zdroji musi ctit pravidla a Ceny
elektfiny v domacnostech zvysSuje prispévek na OZE - rozhovor s A. Vitaskovou (s. 10-11, resp. s. 12-13
samostatné pfil. Energie).

Hospodarské noviny

Sv. 60, (2016) ¢. 232 (1.12.2016)

Zacina EET, fada hospod kon¢i: Plzeiiskému Prazdroji zrusilo odbér piva pies tisic restauraci (s. 1) a
komentat J. Hrstkové na s. 8; Novy byt v Praze piijde na vice nez 11 rocnich platli. Jeho primérna
cena stale stoupa (s. 3); Italové mohou v referendu potopit své banky - referendum o zméné ustavy a
plan na zachranu italskych bank (s. 7); Zivotni pojisténi ¢eka zasadni zména, poradci budou mit mensi
prostor k zneuzivani smluv - novela zadkona tykajici se provizi pojistovacich zprostfedkovatelt (s. 15).
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Hospodarské noviny

Sv. 60, (2016) ¢. 233 (2.12.2016)

EET odstartovala, Babis ji testoval objednanim piva - prvni den fungovani elektronické evidence trzeb
V CR (s. 3); Statni rozpocet je na cesté k rekordnimu piebytku (s. 4); Italie pied referendem: churava
ekonomika nahrava odplrciim potiebnych zmén - referendum o zménach v italském politickém
systému (s. 9); Recko se blizi k odepsani &asti dluhu (s. 9).

Hospodarské noviny

Sv. 60, (2016) ¢. 235 (6.12.2016)

Na energie, vodu ¢i telekomunikace ma dohlizet superafad: ma vzniknout novy regulacni trad (s. 1) a
komentéf na s. 9; Mzdy rostly rychleji, neZ se ¢ekalo, na Evropu ale Cesko stale ztraci (s. 4); Renziho
reformy neprosly, hlasovani rozd¢lilo celé rodiny (s. 6) a Italsky krach se odklada, zemé vyhlizi pomoc
Evropské banky - politicka nestabilita v Italii a problémy italskych bank (s. 7); Cesko pohne s dalnicemi -
prehledné k planované vystavbé silnic a dalnic v CR (s. 10-11).

Hospodarské noviny

Sv. 60, (2016) ¢. 237 (8.12.2016)

Cesko miize dal Zit na dluh: poslanci schvélili rozpo&et na rok 2017, je v ném malo investic (s. 3-4) a
komentaf na s. 10; ECB hodla dal nakupovat cenné papiry. Divodem je nizka inflace a silici politicka
nejistota - program nakupu vladnich dluhopist (s. 7); Populisté pted branami - piehled populistickych
stran a jejich viidct ptsobicich v zapadni Evropé (s. 14-15).

Unes - ucetnictvi neziskového sektoru

Sv. 14 (2016), ¢. 10

Dopady rekodifikace ob&anského prava na obecnd prospé&sné spolecnosti (OPS) (s. 7-10); Uetni a
danové aspekty bezuplatné nabyt¢tho DHM a DNM (vcetn¢ DHM a DNM potizeného z dotace nebo
ucelového daru) v nestatnich neziskovych organizacich: uzivani a odpisovani (s. 11-15); Povinnost
elektronicky evidovat trzby i mezi nestatnimi neziskovymi organizacemi (s. 16-17).
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Dané

28617

Slavomira Svatkova

Ceska daiiovia soustava 2016 : cvi¢ebnice

Praha : 1. VOX 2016, 108 s. : il. +2 samostatné pfil. + 1 CD-ROM

Studijni komplet se sklada ze Ctyt ¢asti. Prvni ¢ast tvoti vyukova prezentace na CD s problematikou
dani v jednoduchych schématech ¢i strukturovaném textu. Druhou ¢ast tvoti cvicebnice s ptiklady pro
praktické procvi¢eni ziskanych informaci ve tfech kategoriich obtiznosti. Udaje k vypoétim dani a
pojistného obsahuje samostatna tabulka se sazbami dani a pojistného véetné¢ vymeétovacich zakladi
pojistného. Reseni piikladii véetné spravnych postupli obsahuje samostatnd brozura. Viechny &asti
studijniho kompletu jsou zpracovany ke stavu platnému k 1.7.2016. - [5. vyd.] - CD-ROM s vyukovou
prezentaci. - ISBN: 978-80-87480-45-8 (krouzkova vaz.)

28601

Elektronicka evidence trZeb : zakon o evidenci trZeb s praktickym komentarem : uZivatelské
rady a tipy : slevy na dani a zména DPH souvisejici se zikonem o evidenci trZeb

Bratislava DonauMedia 2016, 24 s.

Prehled informaci o registraci a evidenci trzeb pro segment ubytovani, stravovani a pohostinstvi s platnosti
od 1.12.2016. Znéni zak. ¢. 112/2016 Sb., o evidenci trzeb, s komentafem. Znéni zak. ¢. 113/2016 Sb.,
kterym se méni nékteré zakony v souvislosti s piijetim zakona o evidenci trzeb. - Odkaz na e-book a
aktualiza¢ni servis pomoci registrace QR kodu nebo servisni internetové stranky. - ISBN: 978-80-
8183-001-3 (broz.)

Ekonomické védy. Ekonomie

28611

Jaroslav Krames

Ekonomie jako predmét vysokoSkolské vyuky v éeskych zemich v XVIII. a XIX. stoleti

Praha : Management Press 2016, 159 s. : il, portréty, faksimile

Publikace se zabyva promeénlivosti obsahu vyuky ekonomie v zavislosti na vyvoji ekonomického
mysleni. Vénuje pozornost kameralismu, syntéze kameralismu a klasické skoly politické ekonomie,
pokracuje némeckou historickou $kolou a Skolou rakouskou. Seznamuje s ptistupy k vyuce vyznamnych
a znamych osobnosti jako byl naptiklad Friedrich von Wieser nebo Albin Braf i s osobnostmi méné
znamymi. Autor charakterizuje spolecné rysy a zvlastnosti vyuky ekonomie na prazské a olomoucké
univerzité, na prazské a brnénské technice a zmifiuje i zvlaStnosti vyuky ekonomie po rozdéleni
vysokych Skol na cast Ceskou a némeckou. Predmétem pozornosti jsou i promény forem vyuky,
charakteristika u¢ebnic a u¢ebnich pomiicek, zkousek, vetejnych disputaci apod. Vyklad je doplnén
bohatym obrazovym materidlem. - Vyd. 1. - ISBN: 978-80-7261-435-6 (broz.)

28608

Richard H. Thaler, Cass R. Sunstein ; [pfelozila Eva Dejmkova]

Nudge (St'ouch) : jak postréit lidi k lepS§imu rozhodovéni o zdravi, majetku a $tésti

Zlin : Kniha Zlin 2010, 309 s. : il.

Publikace o lidském chovani v oblasti ekonomie, financi a psychologie rozhodovani. Autofi se
zabyvaji lidskymi vlastnostmi, jako jsou napf. omezena racionalita, omezené sebeovladani a socialni
vlivy. Vysvétluji, Ze kdyz se pozné zptsob, jak lidé mysli, mize se navrhnout prostiedi, v némz pro né
bude jednodussi vybrat si tu nejlepsi alternativu pro sebe, své prostfedi a spole¢nost. S pouzitim
ptikladi z riznych dalezitych stranek lidského zivota Thaler a Sunstein dokladaji, ze promyslené
postavena "architektura vybéru" mize jedince postrcit - Stouchnout smérem k vyraznému zlepseni
jeho rozhodnuti, aniz by bylo poruseno jeho pravo volby (vybér dobrého penzijniho spofeni, omezeni
Skodlivého znecisténi, vyhybani se nezdravé stravé, dlouhodobé planovani aj.). Kniha byla zafazena
mezi zasadni tituly o podstaté lidského chovani. - Vyd. 1. - ISBN: 978-80-87162-66-8 (broz.)
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28619

Martin Wolf ; pielozil Jiii Zatloukal

Posuny a oti‘esy : ponaudeni z financni krize

Praha : Knizni klub 2016, 490 s. : il.

Pfi¢iny a ptvod finan¢ni a ekonomické krize z let 2007-2008. M. Wolf je hlavnim ekonomickym
komentatorem deniku Financial Times. Ve své knize zkouma, jaké reformy finan¢niho a ménového
systému byly provedeny poté, co odeznély nejhorsi projevy krize. Nasledné predklada navrhy feseni,
ktera maji eliminovat rizika dalSich hospodaiskych propadt. Jeho ustfedni myslenka je, Ze finanéni
systém a celd kapitalisticka ekonomika nejsou stabilni a "efektivni", ale maji v sobé neoddé€litelné
zabudovanu nestabilitu. Wolf rozebira nasledky ptilisného zadluZeni, dluhové deflace i tzv. stinového
bankovnictvi. Kniha nabizi ptehled toho, jak se z krize poucit o fungovani modernich ekonomik, a
zaroven piinasi popis nového modelu ekonomického mysleni. - Vyd. 1. - ISBN: 978-80-242-5448-7
(vaz.)

28616

Stephan Eisenhut ; [pfeklad Radomil Hradil]

Zdrava a nemocna ekonomika : moZnosti a cesty ozdraveni ekonomického procesu podle
poznatkii Rudolfa Steinera

Hranice : FABULA 2016, 189 s. : il.

Némecky ekonom S. Eisenhut konfrontuje se soucasnosti uceni némeckého filozofa Rudolfa Steinera
(1861-1925, rakousky filozof a zakladatel anthroposofie) o zakonitostech pribéhu ekonomického
procesu a myslence trojclennosti socialniho organismu z roku 1922. Steinerovy poznatky o zdravém
fungovani ekonomiky srovnava s dnesni ekonomickou a politickou praxi. Zamysli se nad roli kapitalu
a vztahem prace a mzdy, rozebira pfi¢iny nouze a moderniho otroctvi, cenovou spravedlnost,
vychodiska tvorby socidlnich struktur atd., pfi¢emz srovnava anthroposofické pohledy také s idejemi
katolické socidlni nauky. Zvlastni pozornost vénuje postaveni zemed¢€lstvi v narodohospodarském
procesu. - Vyd. 1. - ISBN: 978-80-87635-49-0 (broz.)

Finance. Bankovnictvi. Ménovy systém

E-9589

International Finance Forum, Central Banking

The IFF China report 2016 : insight and opinion from China's top leaders, policy-makers and
financiers

Zpriva Mezinirodniho finanéniho féra o Ciné 2016 : pohled a nizor &inskych &elnych
predstavitelu, politikii a finan¢nika

[London] : Incisive Risk Information Ltd., 2016, 85 s. : tab., grafy, rimecky, obr.

Zprava shromazd'uje rizné pohledy a nazory na rozvoj Ciny b&hem roku 2016 od &elnych
predstavitell, politikll a finan¢nich expertl. Jsou zahrnuty Ctyfi oblasti: transformace ¢inského modelu
rustu; financni prohlubovéani a reforma trhu; mezinarodni obchod, investice a rozvoj spoluprace;
internacionalizace renminbi a jeji vliv na ménovy systém.

28609

Libéna Kantnerova

Ziaklady bankovnictvi : teorie a praxe

V Praze : C.H. Beck 2016, xv, 213 s. : il.

Uceleny pohled na problematiku bankovnictvi, a to v kontextu Evropy a CR. Text uéebnice je rozd&len
do prehlednych kapitol ukoncenych kontrolnimi otdzkami. Mezi stézejni témata patii: historie penéz a
jejich pouzivani na ¢eském uzemi, historie vzniku bank a jejich charakteristika a funkce, bankovni
systémy, centralni bankovnictvi, ménova politika a nastroje centralni banky, rizika v bankovnictvi,
bankovni produkty, aktivni obchody bank, platebni styk, dokumentarni platby, Seky a smeénky,
regulace a dohled v bankovnim sektoru. Zavérecné kapitoly popisuji aktualni trendy v bankovnim sektoru
a oblast bankovnich podvodii. - Vyd. 1. - ISBN: 978-80-7400-595-4 (broz.)
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Hospodaiska situace a politika. Rizeni. Vyroba. SluZby. Ceny

E-9588

Oldrich Korner, Michal Picl, Vladimir gtipek, Jan Vogl

Analyza podpory ekonomického riistu prostiedictvim stimulace investic

Praha Utad vlady Ceské republiky 2016, 65 s. : il.

Analyza je zaméfena na vazbu investic a ekonomického rtistu a na vyznam investic pro ekonomické
prostiedi CR. Jejim cilem je ukézat vyvoj celkovych, vefejnych a podnikovych investic a vliv a dopad
investic na ekonomicky rist (HDP, zaméstnanost, pfiliv zahrani¢nich investic). Analyza nabizi
srovnani CR se zahrani¢im (oblast vefejnych investic, pomér k béznym vydajim a k HDP, investiéni
pobidky u vybranych zemi) a piiklady dobré praxe a doporuceni pro formy statni podpory investic. -
ISBN: 978-80-7440-155-8 (broz.)

28585

OECD

Euro area : OECD economic surveys 2014

Eurozoéna : hospodai'ské prehledy OECD 2014

Paris : Organisation for Economic Co-operation and Development, April 2014, 79 s. : tab., grafy, ramecky
Hospodatska situace eurozony - hodnoceni a doporuceni k monetarni politice, regulaci bankovniho
sektoru a fiskalni konsolidaci. ZlepSeni fungovani eurozony, bankovni unie a fiskalni ramec. - ISBN:
978-92-64-20688-5 (broz.)

28612

Markéta Sichtafova & Vladimir Pikora

Jak to vidi Sichta¥ovi, aneb, Co nim nefekli o imigraci, diichodech a nasi budoucnosti

Praha : NF Distribuce 2016, 298 s.

Soubor kratsich textli ptivodné uvetejnénych v ¢asopisech, internetovych novinach a na blogu v letech
2011-2015. Znami a popularni ekonomové se vyjadiuji nejen k ekonomickym, ale i spolecenskym a
politickym problémiim soucasnosti v Cesku, ale i v Evropé a ve svété. V§imaji si fungovani eurozony,
otazek napf. zadluzeni, krachu penzijni reformy, stavu vefejnych financi a poskytovani dotaci,
omezovani svobody slova, politické korektnosti, navrhovanych kvot pro zeny, multikulturalismu,
pristupu k imigraci a imigracni politice aj. VSechny texty jsou doplnény aktualizovanymi komentaii
umoziujicimi ¢tenafovi posoudit téma s novou objektivitou danou odstupem ¢asu. Knihu uzavira
zkraceny vytah ze studie analytického domu Next Finance s nazvem "Jaké budou ekonomické
dasledky imigrace?" (spoluautor J. Cihlar). - 1. vyd. - ISBN: 978-80-905564-6-1 (broz.)

28604

[eds. Radim Kotala]

Lokalni a alternativni ekonomické systémy : sila komunity, nepenézni, solidirni a mistni ekonomika

Brno : Permakultura (CS) 2016, 94 s. : il.

Permakultura je koncepce pfistupu k zemedélstvi, pfirode a Zivotnimu prostiedi obecné usilujici o trvalou
udrzitelnost &i regeneraci ptirodnich zdrojii. Uvodni ¢lanek sborniku popisuje vztah permakultury
k ekonomice. Jednotlivé ptispévky se zabyvaji riiznymi podobami alternativni ekonomiky vychazejici
z principtt permakultury. Napf. solidarni ekonomika, principy lokalni ekonomiky, mezinarodni
druzstevni principy, alternativni ekonomicky systém LETS (samofizeny ekonomicky systém, ktery
umozinuje svym drzitelim uétu vydavat a kontrolovat vlastni penize), ekozemédélstvi (sit’ farem
WWOOF), projekt carsharingu a pod. - ISBN: 978-80-905108-6-9 (broz.)
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28584

OECD

Spain : OECD economic surveys 2014

Spanélsko : hospodaiské piehledy OECD 2014

Paris : Organisation for Economic Co-operation and Development, September 2014, 148 s. : tab.,
grafy, ramecky, vzorce

Hospodaiska situace Spanélska - hodnoceni a doporuéeni. Lepsi vyuziti talentu a znalosti k zajisténi

vvvvvv

reformach. - Pozn., pfil. - ISBN: 978-92-64-20702-8 (broz.)

Informatika. Pocditace

28615

Eva Fialova

Bezkontaktni ¢ipy a ochrana soukromi

Praha : Leges 2016, 230 s.

Monografie se zabyva ochranou soukromi v aplikacich RFID (technologie bezkontaktniho pfenosu dat
na dalku pomoci radiovych frekvenci), které slouzi k identifikaci objektd na dalku. Prace obsahuje
popis technologie RFID a jeji uziti s ptiklady aplikaci v oblasti obchodu a sluzeb, zdravotnictvi a
poskytovani sluzeb souvisejicich se zdravim a identifikaci osob. Dalsi kapitoly predkladaji analyzu
prava na ochranu soukromi pfi pouziti téchto aplikaci, nebot’ jsou vnimany jako zasah do soukromi. -
Vyd. 1. - ISBN: 978-80-7502-150-2 (broz.)

Andreas M. Antonopoulos ; pfeklad Jan Lansky a kolektiv

Mistrovstvi v bitcoinu [elektronicky zdroj]

[Cesko] [nakladatel neni znamy] ©2016

Kompletni technickd kniha o kryptoménach a bitcoinu. Podava vyklad, jak kryptografické mény
funguji, jak je pouzivat a jak vyvijet programy, které s nimi pracuji. Nékolik prvnich kapitol je rovnéz
vhodnych jako hloubkovy uvod do bitcoinu pro neprogramatory, které chtéji pochopit vnitini
mechanizmy fungovani bitcoinu a kryptomén. Primarné je kniha uréena programatorim. - Oteviené
vydani "Mastering Bitcoin", v piekladu "Mistrovstvi v bitcoinu" publikovana pod licenci Creative
Commons Attribution Share-Alike License (CC-BY-SA) Tento pteklad byl podporovan Grantovou
agenturou Ceské republiky jako soudast ?projektu: New Sources of Systemic Risk on Financial
Markets (GA CR 16-21506S). Plny text dostupny z: http:/knihovna.mfcr.cz/Earchiv/2016/10/
Mistrovstvi_v_ bitcoinu.pdf

Podnik a podnikani

28385VIII

Petr Cech

Aktudlni otazky rozdéleni zisku v s.r.o. a a.s.

Praha : Svaz Gcetnich 2016, 64 s.

Pravni uprava spolecnosti s ruenim omezenym a akciové spolecnosti po rekodifikaci, konkrétne
zména v upraveé rozdéleni zisku. Jsou popsany procesy rozdé€leni a vyplaty podilu zisku v jednotlivych

vvvvvvvvvvvv

vénovana otdzce odpovédnosti Clend statutarniho organu za piipadnou Skodu, kterou by mohly
nezakonnym rozdélenim ¢i vyplacenim zisku spole¢nosti zptsobit. V druhé casti publikace jsou
uvefejnéna stanoviska k dotaztim z praxe. - ISBN: 978-80-87367-70-4 (broz.)
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28598

Petr Zima

Ocernovani podniki v pravni praxi

V Praze : C.H. Beck 2016, 257 s.

Vymezeni zékladnich pojmi a diivody pro ocefiovani. Ugastnici procesu dokazovani znaleckymi
posudky. Obecné principy ocenovani. Metody ocetiovani a jejich volba (DFC, metoda porovnavaci,
majetkové metody). Dokazovani znaleckymi posudky, kritéria hodnoceni a naklady na znalecké
posudky. Publikace je napsana z pohledu pravnika a prispivda k vEtsi srozumitelnosti procesu
dokazovani znaleckymi posudky. - Vyd. 1. - Obsahuje bibliografii, bibliografické odkazy a rejstiik. -
ISBN: 978-80-7400-623-4 (broz.)

28600

Zden¢k Moravek, Danuse Proklipkova

Piispévkové organizace 2016-2017

Praha : Wolters Kluwer, 2016, 325 s. : il.

Podrobné vysvétleni danové a ucetni problematiky pirispévkovych organizaci, doplnéné o konkrétni
ptiklady a poznatky z praxe. Cast vénovana danim je rozdélena na kapitoly podle jednotlivych dani, se
kterymi je mozné se u ptispévkovych organizaci setkat: dan z nabyti nemovitych véci, dan z nemovitych
veci, dan z pfijmi, dan z pfidané hodnoty a dan silni¢ni. Nasleduje vyklad z ucetni oblasti. Popsany
jsou obecné principy finanéniho Gletnictvi a pravni regulace finanéniho G&etnictvi v CR. Na né
navazuji kapitoly obsahujici ptiklady ucetnich souvztaznosti podle uctovych tiid 0-6 a uctové tiidy 9.
V publikaci jsou zohlednény zmény pravnich piedpisi, které nabyly platnosti a ucinnosti pro rok
2016. - 3. aktualiz. vyd. - ISBN: 978-80-7552-310-5 (broz.)

Prace. Zaméstnanci. Zaméstnavatelé

28587

Richard Susskind and Daniel Susskind

The future of the professions : how technology will transform the work of human experts
Budoucnost profesi : jak technologie proméni praci lidskych odborniki

New York : Oxford University Press, 2015, xiv, 346 s. : grafy, ramecky

Autofti knihy ptfedpovidaji ipadek dnesnich profesi a hovoii o lidech a systémech, které je nahradi.
V internetové spolecnosti nebudeme potfebovat ani chtit 1€kate, ucitele, ucetni, architekty, duchovni,
poradce, pravniky a mnoho dalsich k praci, kterou vykonavali ve 20. stoleti. V knize je vysvétleno, jak
stale se zdokonalujici systémy od teleprezence k umélé inteligenci od zakladu zméni zpiisob distribuce
odbornych znalosti specialistd ve spolecnosti. Autofi tvrdi, Ze nase soucasna povolani jsou zastarala,
nepruhledna a odborné znalosti téch nejlepsich jsou malo vyuzivané. Navrhuji Sest novych modeld pro
vytvareni a distribuci znalosti. Kniha téZ vyvolava dulezité praktické a moralni otazky. V dobé¢, kdy
stroje mohou v mnoha oblastech piekonat ¢lovéka, se miizeme ptat: jaké jsou vyhlidky na zaméstnani,
kdo by m¢l vlastnit a kontrolovat online znalosti, a jaké ukoly by mély byt vyhrazeny vylu¢né pro lidi?
Jde o prvni knihu, ktera se zabyva vyznamem profesi ve 21. stoleti a je zaloZena na podrobném
prizkumu vice nez deseti profesi, ktery autofi ilustruji mnoha ptiklady. - ISBN: 978-0-19-871339-5
(vaz.)
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Pravo

28606

Aktudlni otazky rozhoddiho Fizeni : procesni standardy pouZitelné v rozhod¢im fizeni a jejich
aplikace. Aktudlni otdzky rozhodc¢iho Fizeni

Praha : Havli¢ek Brain Team 2016, 182 s.

Sbornik s prispévky z workshopu, ktery probéhl v listopadu 2015 v ramci IV. ro¢nik Prazského
pravnického podzimu "Rozhod¢i fizeni jako forma mimosoudniho feSeni spori". Tematicky byl
program zaméfen na dve oblasti. Prvni se stala aplikace procesnich standard v rozhod¢im fizeni a
pohledu rozsahu autonomie rozhodct a stran. Druhou pak byla problematika pouzitelnosti obcanského
soudniho fadu v rozhod¢im fizeni - rozhodCi fizeni versus fizeni soudni v souvislosti s pomocnou a
kontrolni funkci soudt. Sbornik obsahuje zaznam prezentaci prednasejicich a nejzajimavéjSich casti
diskuse k nim, autorské materialy a anotace aktualni judikatury. - ISBN: 978-80-87109-61-8 (broz.)

28614

Vaclav Smejkal, Karolina Ticha¢kova eds.

Dokumenty ke studiu prava ochrany hospodaiské soutéZe Evropské unie

Praha : Univerzita Karlova 2016, 365 s.

Skripta obsahuji kompendium zékladnich pravnich textii o soutézni politice a pravu EU. Jde o zakladaci
smlouvy k hospodarské soutézi a nasledné piiklady pravnich textl o zakazu kartelovych dohod,
zékazu zneuziti dominantniho postaveni, kontrole spojovani podnikti, provadéni pravidel hospodaiské
soutéze a ukazku dokumentace k jednomu soutéZznimu ptipadu. Dokumenty obsahuji Gvodni
poznamku. - Vydano v nakladatelstvi Eva Rozkotova. - ISBN: 978-80-87975-51-0 (broz.)

28599

Petra Polisenska a kolektiv

Obcanské prave hmotné : vybér z dileZitych soudnich rozhodnuti v obéanském pravu za obdobi
leden 2014 az zari 2015

Praha : Wolters Kluwer 2016, 125 s.

Vybér dilezitych soudnich rozhodnuti Nejvyssiho soudu, Ustavniho soudu, piipadné vrchnich a
krajskych soudil. Jednotliva rozhodnuti jsou roztiidéna podle hesel (napt. plna moc, odstoupeni od
smlouvy, ndhrada Skody, dobra vira, ochrana osobnosti, pravni tikon aj.). Ta jsou doplnéna autorskym
komentafem a odkazem na souvisejici judikaturu. Vybér je opatien tzv. tstavnim vhledem, tj. dtlezitymi
rozhodnutimi Ustavniho soudu v oblasti ob&anského prava hmotného za sledované obdobi. - Vyd. 1. -
ISBN: 978-80-7552-098-2 (broz.)

282831

Jan Dvofidk, Jiti Svestka, Michaela Zuklinova a kolektiv

Obcanské pravo hmotné. Dil prvni, Obecna ¢ast

Praha : Wolters Kluwer, 2016, 435 s.

Vyklad tykajici se obecné Casti nového Ceského soukromého prava (zak. ¢. 89/2012 Sb.). V ucebnici
jsou probrana tato témata: pojem prava, stru¢ny historicky vyvoj obCanského prava na ceském tzemi,
evropské soukromé pravo, prameny obcanského prava, normy obcanského prava, obcanskopravni
skutecnost, subjekty obcanského prava, zastoupeni, obCanské pravo v subjektivnim smyslu,
obcanskopravni povinnost, pfedmét v obcanském pravu, promlceni, prekluze a vydrzeni. - 2. aktualiz.
a dopl. vyd. - ISBN: 978-80-7552-187-3 (broz.)

65



Nové knihy v Odborné knihovné MF Informace Odborné knihovny MF

2828311

Michaela Zuklinova, Jan Dvorak, Jifi Svestka a kolektiv

Obcanské pravo hmotné. Dil druhy, Rodinné prave

Praha : Wolters Kluwer, 2016, 196 s.

Vyklad pravni upravy rodinného prava obsazené v obcanském zakoniku (zak. ¢. 89/2012 Sb.).
UcCebnice se zabyva témito tématy: Gvod do rodinného prava, manzelské pravo osobni, majetkové
pravo manzelské, rodiCovstvi a jeho vznik, urCovani rodicovstvi, osvojeni, rodice a dité, nahradni péce
o dit¢, porucenstvi a opatrovnictvi, péstounstvi, svéfeni dité¢te do péce jiné osoby a ustavni péce,
registrované partnerstvi a nestatusova souziti (kohabitace). - Vyd. 1. - ISBN: 978-80-7478-937-3 (broz.)

28613

usporadali a poznamkami opatfili Jan Ondfej, Miroslav Poto¢ny

Obecné mezinarodni pravo v dokumentech

Praha : C.H. Beck, 2016, xii, 331 s.

Zakladni dokumenty obecného mezindrodniho prava vefejného, zejména mezindrodni smlouvy,

wrvr

vcetn¢ Udaji o tom, kdy a zda vstoupily v platnost a Cislo, pod kterym byly publikovany. Jednotlivé
smlouvy se tykaji téchto oblasti: obecné zaklady mezindrodniho prava, mezinarodnépravni postaveni
statu, obyvatelstva a jednotliveli, mezinarodnépravni rezim statniho Uzemi, mofe, Antarktidy,
kosmického prostoru a nebeskych téles, mezinarodnépravni ochrana Zivotniho prostiedi, diplomatické
a konzularni pravo, smluvni pravo, mezinarodni organizace, mirové urovnavani sporl, pravo
odzbrojeni a pravo ozbrojenych konflikti. - 4. dopl. vyd. - ISBN: 978-80-7400-612-8 (broz.)

15392/76

Ustavni soud Ceské republiky

Sbirka ndlezii a usneseni. Svazek 76, ro¢nik 2015 - I. dil

v Praze : C.H. Beck, 2016, 983 s. +1 CD ROM

Sbirka obsahuje v chronologickém potadi viechny pfijaté nalezy a stanoviska Ustavniho soudu. Kazdy
nalez je opatfen vystiznym ndzvem a pravni vétou umoznujici rychlou a vécnou orientaci. V tomto
dile nalezy ¢. 1 az 66, usneseni ¢. 1 az 5 z roku 2015. - Vyd. 1. - CD ROM s vécnym rejstiikem
zahrnuje veskeré vydané svazky, tj. od ¢. 1 do ¢. 76. - ISBN: 978-80-7400-609-8 (vaz.)

28618

Bohumil Pikna

Vnitini bezpecnost v pravu a politice Evropské unie

Praha : Cen¢k 2016, 432 s.

Ucebnice shrnuje zaklady evropského prava, procesni pravidla, problematiku organti a instituci EU,
predpisy a dokumenty k ochrané¢ zakladnich prav v ramci EU a ochrané proti mezinarodnimu
terorismu, predpisy spolecné azylové a pfist€éhovalecké politiky EU vcetné novych koncepcnich
dokumentti pro danou oblast na obdobi let 2015-2020. Do textu jsou zapracovany i pozndmky tykajici
se o¢ekavanych dopadu tzv. brexitu do oblasti prostoru svobody, bezpe¢nosti a prava. - ISBN: 978-80-
7380-611-8 (broz.)

28607

Tomas Krutak, Lenka Krutakova, Jan Gerych

Zakon o zadavani verejnych zakazek : s komentaiem k 1.10.2016

Olomouc ANAG 2016, 942 s.

Komentované znéni zak. ¢. 134/2016 Sb., o zadavani vetejnych zakazek, véetné odkazu na souvisejici
ustanoveni a judikaturu. Podrobné se zabyva novymi pravidly postupu pro zadavatele, dodavatele i organy
dohledu a jejich vzajemnymi souvislostmi. Vyklad je doplnén ptiklady, ve kterych autofi vysvétluji,
jak spravné chapat a aplikovat jednotliva ustanoveni. - 1. vyd. - Znéni provadécich pravnich piedpist
k zékonu. - ISBN: 978-80-7554-040-9 (broz.)
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Uplné znéni zakoni (UZ)
28370/1156

Doprava : silni¢ni doprava, pozemni komunikace, vefejna pieprava cestujicich, zékon o drahach :
velka novela zdkona o drahach od 1.4.2017 : redakéni uzavérka 10.10.2016

28370/1152
Informace; Informatika; eGovernment redakéni uzavérka 1.10.2016

28370/1155
Zeméd¢lstvi, vinafstvi, lesnictvi, myslivost, rybafstvi, ochrana zvitat : redakéni uzavérka 10.10.2016

Ucetnictvi

28385IX

Jana Pilatova a kolektiv

Nové ticetni vykazy pro podnikatele 2016. Dotazy z praxe

Praha : Svaz Gcetnich, 2016, 64 s.

Zmeény v sestaveni ucetni zaveérky podnikateli od Gi¢etniho obdobi zapocatého v roce 2016: kategorizace
ucetnich jednotek, struktura ucetni zavérky, rozvaha, vykaz zisku a ztraty, ptiloha, ptehled o penéznich
tocich a o zménach vlastniho kapitalu, povinnost ovéfeni ucetni zaveérky auditorem. Ptilohova cast
obsahuje rozvahu a vykaz zisku a ztraty v plném rozsahu s vazbami na pouzity uctovy rozvrh. V dalsi
¢asti publikace jsou uvetejnéna stanoviska k dotazlim z praxe. - Obalkovy podnazev: Gi¢etnictvi, dang,
mzdy, pojisténi. - ISBN: 978-80-87367-71-1 (broz.)

28597

Ivana Pilatova

Ucetni a datiové piipady FeSené v s.r.o.

Praha : Wolters Kluwer, 2016, 183 s.

Prakticky vyklad feSeni béznych situaci, které se v obchodnich spole¢nostech vyskytuji. Jednotliva
témata jsou feSena z hlediska prava, Gcetnictvi a dani, a to jak z pozice spolecnosti, tak i z pozice
spolecnikti. Jsou to: vklady do spole¢nosti, rozdé€leni zisku, ukonceni ucasti spole¢nika ve spole¢nosti,
vztah ucetniho vysledku hospodafeni a zékladu dang, bezuplatné piijmy, pujcovani penéznich
prostiedku, danové a ticetni souvislosti pohledavek, majetkové ucasti s.r.0. na jinych spole¢nostech aj.
Ke vSem témattim jsou uvedeny i pfiklady. Kniha je zpracovana podle legislativy platné k 1.1.2016. -
5., aktualiz. vyd. - Obsahuje rejstiik. - ISBN: 978-80-7552-153-8 (broz.)

Verejné finance. Rozpocet

28596  Pouze prezencné

[Ministerstvo financi]

Dokumentace k nivrhu zikona o statnim rozpo&tu Ceské republiky na rok 2017 : pro jednani
Poslanecké snémovny Parlamentu Ceské republiky

Praha : Ministerstvo financi CR, 2016 (zai1), 12 &asti : tab.

Dokumentace k navrhu zakona o statnim rozpoétu CR na rok 2017 se skladd z téchto (celkem 12) &asti:
Vladni navrh zakona o statnim rozpoétu CR na rok 2017; Stiednédoby vyhled statniho rozpo&tu CR na
l1éta 2018 a 2019; Navrh stfednédobého vydajového ramce na léta 2018 a 2019. Dalsi ¢asti materialu
jsou oznagené pismeny A-H: Cast A: Makroekonomicky ramec na rok 2017; Cast B: Zprava k navrhu
zdkona o statnim rozpo&tu CR na rok 2017; Cast C: Tabulkova ¢ast; Cast D: Struktura pijmt a vydaji
kapitol statniho rozpoétu podle druhti a odvétvi; Cast E: Struktura vydajii vedenych v informaénim systému
programového financovani EDS/SMVS podle kapitol statniho rozpoétu ¢ast 1 a ¢ast 2; Cast F: Zprava
o otekavaném vyvoji statnich finanénich aktiv a pasiv; Cast G: Rozpodty uzemnich samospravnych
celkti, dobrovolnych svazkii obci a regionalnich rad regionti soudrznosti; Cast H: Hospodateni
vefejnych rozpoétd. - Cj. MF-21196/2016/11-69. - (broz.)
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Zivotni uroven

28586

editors Peter Hoeller, Isabelle Joumard, Isabell Koske

Income inequality in OECD countries : what are the drivers and policy options?

Piijmova nerovnost v zemich OECD : jaké jsou urcujici faktory a moZnosti politiky?

Singapore : World Scientific, c2014, vii, 227 s. : tab., grafy, ramecky, vzorce

Kniha poskytuje komplexni ptehled o nerovnosti v pfijmech v zemich OECD. Uvadi velké mnozstvi
dat, analyzuje utvafeni nerovnosti a identifikuje skupiny zemi, které sdileji podobné zékonitosti
nerovnosti. Dale vyhodnocuje vyvojové trendy extrému distribuce piijmu, jako je chudoba, Spickové
pfijmy a distribuce bohatstvi. Vyznamnym piinosem knihy je peclivé zkoumani urcujicich faktora
distribuce pifijml, jako globalizace a technicky pokrok a stejné tak dusledky Siroké Skaly
ekonomickych opatieni, ktera formuji distribuci pfijmt. Patfi mezi n¢ zejména ptedpisy na trhu prace,
dan¢ a transfery domacnosti a zaroven materialni vefejné sluzby. Kniha téz osvétluje nedostate¢né
prozkoumanou otazku: zptisobuji politicka opatieni zaméfena na zvySeni hospodaiského rustu zvyseni
nebo snizeni piijmové nerovnosti? - ISBN: 978-981-4518-51-2 (vaz.)

Ostatni

28605

Milos Mendel

Déjiny Saudské Arabie

Praha : Nakladatelstvi Lidové noviny, 2016, 400 s. : il., mapy, fot.

Souhrnny vhled do politickych, kulturnich a nabozenskych déjin podstatné ¢asti Arabského poloostrova,
pocinaje nejstarsi historii kdysi slavnych statnich a kmenovych tutvart a jejich kulturniho prostredi.
D¢&jiny stfedni Arabie v dob¢ vzniku islamu, historie oblasti od poloviny 18. stoleti (velmocensky boj
mezi Velkou Britanii, osmanskou ti$i a dal$imi staty) a zrod Saudské Arabie v pribéhu déleni
Blizkého vychodu mezi vitéze prvni svétové valky. Historie oblasti po druhé svétové valce az po
soucasnost. Cesko-satidskoarabské vztahy. - Vyd. 1. - Dodatky: chronologicky pirehled vyznamnych
udalosti a predstavitell. - ISBN: 978-80-7422-499-7 (vaz.)
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