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Vazeni Ctenari,

pfedkladame Vam listopadové ¢islo dokumentacéniho
bulletinu Finan¢ni a ekonomické INFORMACE. Nabizi jako
obvykle informace o nejnovéjsich odbornych ¢lancich, knihach
a jinych informac¢nich zdrojich vztahujicich se k problematice
Ministerstva financi a jeho resortu.

V rubrice Podrobné k tématim tentokrat najdete ptrehledovy
¢lanek ,Sovereign money" jako alternativni navrh k sou¢asnému
ménovému systému. Vénuje se $vycarské a islandské iniciativé
v otazce monopolizace téetnich penéz a reflexi téchto navrhit
v zahrani¢nim ekonomickém tisku. Reforma ucetnich penéz
predstavuje v soucasné dobé jednu z oblasti, kterymi se
ekonomové v tvahach o budoucich finan¢nich strategiich
zaobiraji.

rvr

Druhy pfehledovy ¢lanek, ktery rubrika p#inasi, nese nazev
Unie kapitdlovych trhti: akéni plan Evropské komise a reakce
ekonomickych komentatordi. Text shrnuje soucasnou situaci
ohledné ak¢niho planu Evropské komise, jenz si klade za cil
vytvofit skute¢né jednotny trh s kapitdlem uvniti Evropské
unie, a zminuje zajimavé komentdfe, které se ktomuto
tématu v posledni dobé objevily.

Véfime, Ze Vas pravidelny piehled novych informacnich
pramend zaujme. Radi Vam zajistime plné texty ¢lanka
i pozadované knihy.

Mgr. J. Benda
vedouci redaké¢ni rady

Texty publikované v tomto bulletinu nevyjadiuji ndzor redakce ani nejsou
oficidlnim stanoviskem Ministerstva financi. Uvedené informace
odrdzeji aktudini trendy a komentdre v odborné literature.
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AKTUALITY

Z aktudlnich zprav stoji za pozornost, Ze Ministerstvo
financi hodla v nejblizsi dobé piedlozit znovu novelu
zakona o pojistovnictvi po té, co nebyla schvédlena
v Poslanecké snémovné. Novela by méla v Ceské
republice zavést novy systém dohledu a regulace
pojistoven, pricemz se predpoklada, ze od 1. ledna
2016 by mél fungovat v celé Evropské unii. Zmény
se soustiedi zejména na posileni finanéni stability
pojistoven, a tim i ochrany spotfebitelt.

Publikovdano na webu MF

Makroekonomicka predikce - fijen 2015

http://www.mfecr.cz/cs/verejny-sektor/
makroekonomika/makroekonomicka-predikce/
2015/makroekonomicka-predikce-rijen-2015-22888

Monitoring

Pravidelny specidlni monitoring za obdobi 23. 10. 2015 —
23. 11. 2015 se tentokrdt vénuje tématu:

Elektronicka evidence trzeb

Byl zpracovan z tisténych médii, televize, rozhlasu a
internetovych servert a naleznete jej véetné archivu
starS§ich monitoringtt v sekci Monitoring médii na

adrese:_http://knihovna.mfcr.cz/monitoring.php
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»oovereign money* jako alternativni navrh k sou¢asnému ménovému systému

Marek Benda, B. A.
Oddeéleni 3004, Informacni podpora a knihovna

Na prelomu fijna a listopadu 2015 probéhla nékterymi sdélovacimi prosttedky kratka zprava o tspéchu
Svycarského sdruzeni Monetidre Modernisierung, kterému se podafilo ziskat 100 tisic podpisti pro
konéni referenda o monopolizaci tvorby uéetnich pen&z. Objem tohoto dnes elektronického platidla
V penéznim obé&hu nékolikandsobné prevysuje objem hotovostnich penéz a casto se hovoii az o jeho
devadesatiprocentnim podilu na celkové penézni nabidce. V dosavadni svétové praxi je tvorba ucetnich
penéz v kompetenci jednotlivych komerc¢nich bank po poskytnuti uvérii nebankovnim subjektim.
komercénich bank, stala se i tvorba ucetnich penéz pevnou soucasti stavajiciho finan¢niho systému.
Organizatoii §vycarské lidové iniciativy Zadaji, aby jako v piipadé hotovostnich penéz rozhodovala
také o tvorbé Ucetnich penéz vyluéné centralni banka. Tato reforma ucetnich penéz na tzv. sovereign
money (v némeckojazycném prostoru se uziva slova Vollgeld) ma podle jejich zastanc zabranit
vzniku investi¢nich bublin na kapitalovych trzich. Navazuje tak na diskusi o absolutné krytych
penézich z konce 30. let 20. stoleti.® V soucasné dob& Ize ale snahy o zavedeni sovereign money
pozorovat rovnéz na Islandu, kde o tomto nastroji dokonce uvazuje tamni vlada.

Islandské a Svycarské navrhy

Podle autora navrhu islandské ménové reformy, ekonoma a poslance vladni Pokrokové strany Frostiho
Sigurjonssona, je soucasny systém ucetnich penéz a dil¢ich ménovych rezerv komer¢nich bank u bank
centralnich divodem vétSiny krizi bankovniho sektoru. Sigurjonsson v bfeznu 2015 zvetejnil zpravu
pro islandskou vI&adu s ndvrhem ménové reformy, ktera v anglické verzi vysla pod nazvem Monetary
Reform — A better monetary system for Iceland.® Ve zpravé se nejprve obsahle vénuje analyze
pti¢in krachu islandského finan¢niho systému. Hlavnim problémem Islandu pfed vypuknutim finanéni
krize v roce 2008 byl podle Sigurjonssona az $estinasobny narist likvidity oproti objemu potfebnému
k udrzeni hospodaiského rustu. Kli¢ovy podil na tomto vyvoji mély pravé ucetni penize, nebot’ banky
navzdory varovani centralni banky i zvySujicim se Grokovym sazbam poskytovaly ve velké mife
rozsahlé uvéry. Prispivaly tak k tvorbé toxickych aktiv ptedev§im na trhu s nemovitostmi. Vytvotrenim
sovereign money odpadne toto rizikové chovani komerénich bank dané ekonomickym cyklem a
vidinou snadnych ziskti. Banky by fungovaly pouze jako spravci béznych transakénich Gc¢tl svych
klientii a do své bilance by smély zahrnout jen Grocené investic¢ni Uty (tj. spofici ucty a terminované
vklady) s minimalni dobou splatnosti v délce 45 dni. Centralni banka jako jediny tviirce penéz by
jejich mnozstvi navySovala jen umérné hospodarskému ristu a za Ucelem infla¢niho cilovani.
Transformaci ménového systému si Sigurjonsson piedstavuje tak, ze centralni banka poskytne
komer¢nim bankam troc¢enou rezervu ve vysi praveé ulozenych vkladt. Tuto rezervu budou bankovni
domy povinny centralni bance postupné splacet v zavislosti na splaceni dfive poskytnutych avéri.

L MILLER, John. Swiss group says it has signatures for ,,sovereign money* vote. In: Reuters News [online]
October-31-2015 [cit. 2015-11-16]. Dostupné komeréné ze serveru Factiva; HARING, Norbert. Der Kampf
gegen das leichte Geld: Banken diirfen selbst Geld in Umlauf bringen. Kippt dieses Privileg nun ausgerechnet in
der Schweiz? In: Handelsblatt, Jg. 2015, Nr. 211 (2.11.2015), S. 12; NEUE ZURCHER ZEITUNG. Volk dirfte
bald tber Vollgeld abstimmen. In: Neue Zircher Zeitung [online]. Oktober-31-2015, 09:44 [cit. 2015-11-09].
Dostupné z: http://lwww.luzernerzeitung.ch/nachrichten/schweiz/schweiz-sda/Volk-duerfte-bald-ueber-Vollgeld-
abstimmen

2 Jako prvni formuloval koncept monopolu centralni banky na tvorbu penéz americky ekonom Irving Fisher

v roce 1936 (tzv. 100% Money, ktery veSel ve znamost jako Chicagsky plan). Fisherovy navrhy shrnuje a
hodnoti analyza Jaromira BeneSe a Michaela Kumhofa pro MMF: Benes, Jaromir; Kumhof, Michael: The
Chicago Plan Revisited. IMF Working Paper. International Monetary Fund, 2012. Dostupné ve formatu PDF z:
http://www.imf.org/external/pubs/ft/iwp/2012/wp12202.pdf [cit. 2015-11-10].

¥ SIGURJONSSON, Frosti: Monetary Reform — A better monetary system for Iceland. Reykjavik 2015.
Dostupné ve formatu PDF z: http:/frostis.is/skyrsla-um-umbaetur-i-peningamalum/#more-1208 [cit. 2015-11-10].
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Centrélni banka pak d& tento obnos jako sovereign money podle odhadované potieby hospodaistvi
k dispozici vladé nebo jako pujcku bankam za ucelem uvérovani vyznamnych subjekti ,realné
ekonomiky“. Vlada o ¢astce, kterou od centralni banky dostane, bude muset rozhodnout, jakym
zpisobem ji uvede do penézniho ob¢hu, at’ uz skrze investice, danové ulevy nebo splaceni statniho
dluhu. Po pIném zavedeni sovereign money Sigurjonsson odhaduje, Ze v ptipadé Islandu by pii ristu
HDP a inflace kolem 2 % do3lo k navy3eni takto generovanych penéz v objemu asi 20 miliard
islandskych korun ro¢né (tj. asi 4 % islandského statniho rozpoctu).

Svycarské sdruzeni Monetire Modernisierung zveiejnilo 3. ¢ervna 2015 na svych webovych strankach
navrh na zménu konkrétnich ¢lankd Svycarské Ustavy a souvisejicich zakonl. V komentafi
k navrzenym normam Erldauterungen zum Initiativtext* se Svycarsky Vollgeld se Sigurjonssonovym
navrhem vécné shoduje. Lisi se jen explicitnim poukazovanim na kontext stdvajiciho Svycarského
prava. Jako ptiklad lze uvést potvrzeni statni garance i na trocené investi¢ni ucty do vyse 100 tisic
frank®l, jak je zakotvena v sou¢asné Gipravé o ochrané bankovnich vkladii. Svycariti aktivisté také
diraznéji nez Sigurjonsson prosazuji myslenku oddluzeni vetfejnych rozpoctli béhem transformace na
novy ménovy systém, nebot’ tim by stat roéné usetiil az 5 miliard frankd na Grocich za své dluhopisy.”

Reflexe ve veiejném prostoru

Reakce svétovych médii a ekonomtl na oba navrhy na sebe nenechala dlouho ¢ekat. Jako jeden z prvnich
napsal komentat k Sigurjonssonové zpravé ekonomicky redaktor serveru Reuters Breakingviews
Edward Hadas. V ¢lanku Iceland may have cure to bad banking® z 8. dubna 2015 povaZuje
sovereign money za prostfedek, kterym lze omezit ztraty bankovniho sektoru, znesnadnit zadluZeni
ucastnikt kapitalového trhu a eliminovat ,,run* na banky majiteltt béznych ucta v ptipadé krize. Pokud
ale bude novy ménovy systém zaveden pouze na Islandu, banky se mohou uchylit k obchodovani
Vv cizich ménach nebo dokonce vzniknou banky stinové. Globalni pfechod na sovereign money muze
byt uspesny jen tehdy, pokud se investofi a vkladatelé smifi s niz$i mirou vynost svych investic a depozit.

Matthew C. Klein z Financial Times ve svém textu Iceland’s grand monetary experiment’ zase
ocenuje na Sigurjonssonoveé analyze dekonstrukci zazitého predpokladu o vysSi racionalité
komer¢nich bank pii formulaci svych cili. Za slabé misto navrhu ale povazuje existenci nijak
neregulovanych investi¢nich uctl, které by byly hlavnim zdrojem refinancovani bank. Diky ochrang
transak¢énich G¢th bude sice v piipadé krize uchranén platebni styk, banky jako takové ale budou
v krizovych situacich v neztencené mife vystaveny naporu investori zfad pojistoven, penzijnich
fondil a dalSich nebankovnich finan¢nich instituci na své investi¢ni ucty. Tyto korporace, a nikoliv
majitelé béznych uctd, ostatné staly za panikou na za¢atku hospodaiské deprese v letech 2007-2009.
Nastalé ochromeni trhit by pak opét musela feSit bud’ centralni banka masivnim kvantitativnim
uvoliiovanim, nebo vlada mimotadnymi stimuly s vyznamnym fiskalnim dopadem. Doslo by tedy
znovu k zapojeni danového poplatnika do zachrany soukromého sektoru, kterému se zastanci
sovereign money chtéji vyhnout.

Dalsi komentator Financial Times James Mackintosh v ¢lanku Iceland and Pink Floyd ponder the
nature of money® soudi, Ze Islandem oZivené Gvahy o sovereign money v dohledné dobé& nejspis
nepovedou k monetarnimu experimentu, ktery by se vyrovnal Nixonovu opusténi zlatého standardu
v roce 1971. Mohou ale vyznamné piispét k diskusi o budoucnosti nejen bankovnictvi, ale i spofeni a
investic. V samotném konceptu sovereign money nicméné rozeznava Macintosh dva problémy.

* VOLLGELD-INITIATIVE. Erlauterungen zum Initiativtext. Dostupné z: http://www.vollgeld-
initiative.ch/erlaeuterungen/ [cit. 2015-11-10].

> VOLLGELD-INITIATIVE. Vorteile des Vollgeldes. Dostupné z: http://www.vollgeld-
initiative.ch/vorteile/#c2444 [cit. 2015-11-16].

® HADAS, Edward. Iceland may have cure to bad banking. In: Reuters.com [online], April-8-2015 [cit. 2015-11-
16]. Dostupné z: http://blogs.reuters.com/edward-hadas/2015/04/08/iceland-may-have-cure-to-bad-banking/

" KLEIN, Matthew C. Iceland’s grand monetary experiment. In: FT.com [online]. April-8-2015, 16:07 [cit.
2015-11-10]. Dostupné z: http://ftalphaville.ft.com/2015/04/08/2125780/icelands-grand-monetary-experiment/
8 MACKINTOSH, James. Iceland and Pink Floyd ponder the nature of money. In: FT.com [online]. April-19-
2015, 7:06 am [cit. 2015-11-16]. Dostupné z: http://www.ft.com/intl/cms/s/0/f0432b08-e2ca-11e4-aald-
00144feab7de.html#axzz3rejQs2n5
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Zaprvé, novy ménovy systém poskytne vkladatelim nepiimo informaci, ze investice v bankovnim
sektoru jsou a priori velmi rizikovym podnikem, ¢imZ patrné od zfizovani investi¢nich u¢ti odradi
mnoho deponentl. Zadruhé, financni sektor si nejspiS najde zpusob, jak restrikce obejit a uspokojit
touhu nékterych investor po rychlém ristu vynosu. Muze se tedy opakovat situace z 19. stoleti, kdy
uveérové restrikce vedly k rozvoji obchodu pomoci smének.

Jiné Uskali systému sovereign money nez dopad na chovani investori a vkladatelt zminil emeritni
profesor ekonomie z Univerzity St. Gallen Jérg Baumberger v rozhlasové reportazi Wie sinnvoll ist
die Vollgeld-1dee?’, ktera byla odvysilana 31. fijna 2015 vramci ekonomického pofadu Trend
Svycarského verejnopravniho média SRF. Podle Baumbergera by piedstavoval novy mé€novy systém
riziko pfedevSsim pro stat, ktery se zejména v pocatecni fazi nebude muset obavat nedostatku
prostiedkt. Budou zde proto silné tendence k neefektivnim investicim, zadluZzovéani se a i k natlaku na
vedeni centralni banky ze strany politické reprezentace.

Alternativni pohled na zménu tvorby ucetnich penéz se v némeckém internetovém deniku manager
magazin ptedstavil byvaly feditel evropské pobocky Boston Consulting Group Daniel Stelter. Ve
svém textu Wer Bargeld verbietet, muss Vollgeld fordern®® z 19. kvétna 2015 je toho nazoru, Ze
zavedeni sovereign money by mélo smysl aZ po plném pfechodu na bezhotovostni platebni styk. Aby
se vlady a obcané nemohli stat v jesté veétsi mife nedobrovolnymi zachranci komerénich bank po jejich
nezdafenych obchodech, musi byt po zruseni bankovek a minci vzata pravé t€émto bankam moZnost
penize tvofit. Ohledné zavedeni nového ménového systému ve Svycarsku ma jen jednu obavu, jestli
by Svycarsky Vollgeld jesté vice neposilil kurz jiz tak silné¢ho franku.

Nejnovéji se islandskym a Svycarskym navrhem soucasné zabyva také Mark Schieritz z némeckého
tydeniku Die Zeit. V &lanku Frosti gegen das alte Geld™ cituje ¢lena rady Némecké spolkové banky
Carla Thieleho, ktery pochybuje, zda by sovereign money bankadm zajistil stejnou miru flexibility
reagovat na nahlé obchodni ptileZitosti, respektive nedoslo-li by spi$ k vétsimu poskozeni nez ochrané
redlné ekonomiky. Diskuse o vyS§i mife statni kontroly finanéniho systému se nicméné podle
Schieritze jiz pfesunula do mainstreamu uvazovani o budoucich ekonomickych strategiich, jak o tom
svédci aktivity némeckého ministerstva financi, bankovniho regulatora BaFin a narodni banky
v oblasti monitoringu trhu s hypote¢nimi uvéry.

Diskuse o monopolizaci tvorby Ucetnich penéz (sovereign money) zjevné pfitahuje nemalou cast
ekonomt, médii, politikli 1 vefejnosti. Nemala rizika jejiho zavedeni zminovaly vSak téméf vSechny
zde uvedené prispévky. Predstavenou medialni reflexi ale také poji nazor, Ze vysoce rizikovy je i soucasny
finan¢ni systém. Zda feSenim je zména ménového systému, zlistdva oteviené.

¥ AMANN, Klaus. Wie sinnvoll ist die Vollgeld-Idee? In: Trend [rozhlasovy pofad]. Schweizer Radio und
Fernsehen, 31.10.2015, 8:15. Dostupné z: http://www.srf.ch/sendungen/trend/wechsel-zum-vollgeld-notwendig-
oder-riskant [cit. 2015-11-16].

Y STELTER, Daniel. Wer Bargeld verbietet, muss Vollgeld fordern. In: manager-magazin.de [online]. Mai-19-
2015 [cit. 2015-11-18]. Dostupné z: http://www.manager-magazin.de/politik/weltwirtschaft/kommentar-stelter-
verbietet-den-banken-die-geldschoepfung-a-1034380.html

1 SCHIERITZ, Mark: Frosti gegen das alte Geld. In: Zeit.de [online]. November-5-2015, 3:04 Uhr [cit. 2015-
11-16]. Dostupné z: http://www.zeit.de/2015/43/island-geld-waehrung-frosti-sigurjonsson
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Unie kapitalovych trhii: akéni plan Evropské komise a reakce ekonomickych
komentitori’

Ing. Bc. Daniel Kny
Oddelent 3004, Informacni podpora a knihovna

30. zafi 2015 predstavila Evropska komise (EK) ak¢ni plan unie kapitalovych trh. Cilem unie
kapitalovych trhu (,,Capital Markets union”“ — ,,CMU*) je vytvofeni skute¢né jednotného trhu
s kapitdlem uvnitt EU. Re$en by mél byt nedostatek investic posilenim alternativnich moZnosti
financovani evropskych podnikd a dlouhodobych projekti. Mezi tyto moznosti patii kapitalové trhy,
rizikovy kapital, skupinové financovani (crowdfunding) a odvétvi spravy aktiv. Profitovat by z toho
mély piedevsim malé a stfedni podniky a zaCinajici podniky, které maji se ziskdvanim financ¢nich
prostiedkt potiz. Odstranény by také mély byt piekazky, které blokuji preshrani¢ni investice v EU.
Akéni plan EK obsahuje prvni iniciativy v ramci stfednédobého projektu vytvoreni CMU.* Cilem
tohoto clanku je pribliZzeni téchto iniciativ a stru¢ny nastin nékterych reakci odborné verejnosti.

Soucasti akéniho planu EK jsou legislativni opatfeni, zahajeni dvou vetejnych konzultaci a vyzva
k predlozeni dtikazt. Legislativni opatieni se tykaji novych pravidel pro sekuritizaci a novych pravidel
rdmce Solventnost Il pro infrastrukturni projekty. ,,Sekuritizace je proces, pti némz (zpravidla) véfitel,
jako je banka, vytvofi sdruzenim aktiv (napf. automobilovych uvérii nebo uvérti pro malé a stiedni
podniky) finanéni néstroj, ktery si nasledné mohou zakoupit investofi.“> Usnadnén je tim piistup
k vétsimu poctu investori, ¢imz se zvySuje likvidita a kapital bank se uvoliiuje pro nové tvéry. EK
v této oblasti pfijala balik dvou legislativnich n&vrhli. Nafizeni o sekuritizaci (,,Securitisation
regulation) usiluje o aplikaci pravidel hloubkové kontroly klienta (,,due diligence*), zadrzovani rizika
a transparentnosti na veskeré sekuritizace na Gizemi EU.* Zejména v3ak poskytuje kritéria pro rozlideni
mjednoduchych, transparentnich a standardizovanych* (,,Simple, Transparent and Standardised” —
»STS"™) sekuritizaci od ostatnich finanénich nastroji tohoto druhu. Druhy legislativni navrh v této
oblasti pozménuje nafizeni o kapitalovych pozadavcich (,,Capital Requirements Regulation* — ,,CRR*)
tak, aby pfi kladeni kapitalovych pozadavku vici bankam a investi¢nim spole¢nostem umoznilo 1épe
reflektovat pfislusna rizika riznych druha sekuritizaci. Na STS sekuritizace by tak mély byt kladeny
nizsi kapitalové naroky vzhledem k jejich mensi rizikovosti.”

Soucasti akéniho planu EK bylo také schvaleni fady pozméiujicich navrhtt k jejimu nafizeni
V prenesené pravomoci v rdmci rezimu Solventnost 11.° Doslo ptedeviim k vytvofeni nové kategorie
aktiv oznaCované jako ,kvalifikované (opravnéné) infrastrukturni investice* (,,Qualifying infrastructure
investments®). Za G¢elem podpory financovani infrastruktury v EU, budou s touto kategorii spojovana
niz8i rizika a nizs$i kapitalové pozadavky pro pojistovny. Také investice do evropskych fondi
dlouhodobych investic (,,European long-term investment funds“ — ,,ELTIFs*) by mély profitovat ze
stejnych kapitalovych pozadavku, které plati pro vlastni kapital obchodovany na regulovanych trzich.

! Tématu unie kapitalovych trhii se jiz v lednovém vydéani Finanénich a ekonomickych informaci vénovala
Tat’ana Baslova (viz BASLOVA, Tat4na. Téma mésice: Nové plany Evropské unie: unie kapitalovych trhi.
Financni a ekonomické informace: Dokumentacni bulletin MF. 2015, (1). ISSN 1804-7262. Dostupné téz z:
http://knihovna.mfcr.cz/Informace/15/inf1501.doc). Od té doby vSak doslo k vyraznému posunu celého projektu,
coz reflektuje tento ¢lanek.

2 EVROPSKA KOMISE: ZASTOUPENI V CESKE REPUBLICE. Komise piedstavila plan unie kapitalovych
trhl na podporu financovani podnikt a investic. In: Evropsk& komise [online]. 09/2015 [cit. 2015-11-20].
Dostupné z:
http://ec.europa.eu/ceskarepublika/news/150930_komise_predstavila_akcni_plan_unie_kapitalovych_trhu_cs.htm

* Viz poznamku 2.

* EUROPEAN COMMISION. Securitisation initiative. In: European Commision [online]. 09/2015 [cit. 2015-11-
20]. Dostupné z: http://ec.europa.eu/finance/securities/securitisation/index_en.htm.

> Viz poznamku 4.

® EUROPEAN COMMISION. Solvency II (including ,,Omnibus 11%). In: European Commision [online]. 09/2015
[cit. 2015-11-20]. Dostupné z: http://ec.europa.eu/finance/insurance/solvency/solvency2/index_en.htm.
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Tyto pozadavky jsou pfitom méné narocné, nez pro vlastni kapital, jenz na regulovanych trzich
obchodovan neni.

Prvni vefejna konzultace obsazena v akénim planu se tyka revize nafizeni o evropskych fondech
rizikového kapitalu (,,European venture capital funds“ — ,,EuVECA*) a nafizeni o evropskych fondech
socialniho podnikéani (,,European social entrepreneurship funds* — , EuSEF“).” Cilem této vefejné
konzultace, jez by méla byt ukoncena 6. 1. 2016, je zvySeni mnozstvi prostiedkd plynoucich do téchto
fondi, a tedy podpora vétsiho toku kapitalu od investord do realné ekonomiky. V ramci svého akéniho
planu EK vyhlasila také vefejnou konzultaci tykajici se krytych dluhopisi v EU.® Termin jejiho
ukonceni je opét 6. 1. 2016. Diskutovana by méla byt piedev§im moznost vétsi integrace v oblasti
prava tykajiciho se trhi s krytymi dluhopisy. Spole¢ny evropsky ramec pro trhy s krytymi dluhopisy
by potencialné mohl ptispét k usnadnéni pteshranié¢nich investic v rAmci EU.

Prosttednictvim vyzvy k pfedlozeni ditkazii chce EK ziskat zpétnou vazbu a empirické poznatky
Vv nasledujicich oblastech: vliv evropskych pravidel regulujicich financni sluzby na schopnost
evropské ekonomiky financovat svij hospodarsky rast; potencidlné nadmérnd regulatorni zatéz;
interakce, nekonzistentnost a mezery pii uplatiovani jednotlivych opatieni; a identifikace pravidel, jez
s sebou nesou nezamyslené disledky.’ Jedna se tedy o jakousi revizi restriktivnich opatfeni vaci
finan¢nimu sektoru, jeZ byla realizovéna v reakci na finanéni krizi.

Akéni plan EK komentuje v &lanku ,,A stronger capital markets union for Europe“® sam jeho

predkladatel, evropsky komisai pro finanéni stabilitu, financni sluzby a unii kapitalovych trht,
Jonathan Hill. Ten pii obhajobé svého navrhu vychazi ze srovnani evropského a amerického
akciového a dluhového trhu. Z tohoto srovnani vyvozuje, ze posileni evropskych kapitalovych trhii by
vedlo k vyrazné podpoie hospodaiského ristu v EU. Hill upozoriuje, Ze fadu otazek tykajicich se unie
kapitalovych trhii nechava akéni plan EK otevienou a ze realizace tohoto projektu nebude pfimocara,
ani okamzita. Dulezity je také Hilliv vyrok, v némz odmita, ze by se pokousel o zpochybnéni celého
komplexu finanéni legislativy, jez byla pfijata v reakci na finanéni krizi.'* Nevyhybé se ani tomu, Ze
realizace unie kapitalovych trhii mize znamenat velky pfinos pro Spojené kralovstvi jako kliCové
evropské centrum finanénich sluzeb. Zaroven vyzyva Spojené kralovstvi k tomu, aby se zapojilo do
procesu vytvateni unie kapitdlovych trhii a nepiihlizelo pouze zpovzdali. Rada komentatorti (mj. Jim
Brunsden a Alex Barker v ¢lanku ,,\Why Hill is no markets union swashbuckler“'?) tedy dava akéni
program EK do souvislosti s planovanym referendem o vystoupeni Spojeného kralovstvi z EU.

" EUROPEAN COMMISION. Public consultation on the review of the European Venture Capital Funds
(EUVECA) and European Social Entrepreneurship Funds (EUSEF) regulations. In: European Commision
[online]. 09/2015 [cit. 2015-11-20]. Dostupné z: http://ec.europa.eu/finance/consultations/2015/venture-capital-
funds/index_en.htm.

8 EUROPEAN COMMISION. Public consultation on covered bonds in the European Union. In: European
Commision [online]. 09/2015 [cit. 2015-11-20]. Dostupné z:
http://ec.europa.eu/finance/consultations/2015/covered-bonds/index_en.htm.

® EUROPEAN COMMISION. Call for evidence: EU regulatory framework for financial services. In: European
Commision [online]. 09/2015 [cit. 2015-11-20]. Dostupné z:
http://ec.europa.eu/finance/consultations/2015/financial-regulatory-framework-review/index_en.htm.

Y0 HILL, Jonathan. A stronger capital markets union for Europe. In: FT.com [online]. September 29, 2015, 6:58
pm [cit. 2015-11-20]. Dostupné z: http://www.ft.com/intl/cms/s/0/b00f7b4a-66a0-11e5-a57f-
21h88f7d973f.html#axzz3s39Z1Jfh.

11V této souvislosti stoji za pov§imnuti ndzor komentatora Jima Brunsdena v jeho &lanku ,,Is Hill rolling back
Barnier on bank capital rules?*, kde uvadi, Ze Hillovy ndvrhy neni nutné interpretovat jako negaci legislativy
ptekladané jeho predchidcem Michelem Barnierem. Viz BRUNSDEN. Is Hill rolling back Barnier on bank
capital rules? In: FT.com [online]. August 25, 2015, 9:57 am [cit. 2015-11-20]. Dostupné z:
http://blogs.ft.com/brusselsblog/2015/08/25/is-hill-rolling-back-barnier-on-bank-capital-rules/.

2 BRUNSDEN, Jim; BARKER, Alex. Why Hill is no markets union swashbuckler. In: FT.com [online].
September 29, 2015, 5:16 pm [cit. 2015-11-20]. Dostupné z: http://www.ft.com/intl/cms/s/0/83adc47c-66a4-
11e5-a57f-21b88f7d973f.html#axzz3s39Z1Jfh.
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Kritizovany jsou rizné aspekty Hillova projektu. Thomas Hale ve svém ¢lanku ,,Complexity lurks in
EU’s simpler securitisation plan“*® upozortiuje na problém rozlideni jednoduchych, transparentnich a
standardizovanych sekuritizaci (STS) od téch, které tyto podminky nespliiuji. Néktera z dlouhého
seznamu kritérii stanovenych pro toto rozliSeni totiz jsou oteviena riznym interpretacim. Problém také
spoc¢iva v tom, kdo ma tato kritéria interpretovat. V navrhu EK je zodpovédnost za spravné pouZiti
kritérii k identifikaci STS vloZena na bedra jejich samotnych emitentd, tedy bank. V piipadé Spatné
interpretace vsak tito emitenti mohou celit vysokym sankcim. To pro n¢ predstavuje jisté riziko a
miZe vyustit v pravni spory. Rada subjektl na trhu sekuritizaci vola po ziizeni nezavislého ufadu,
ktery by pomohl piesnéji urcit, které sekuritizace spliuji kritéria STS. S timto nazorem se podle
¢lanku ,,France warns that EU securitisation push lacks ambition“!* ztotoziuje i francouzsky
regulac¢ni fad. Pomohlo by to podle néj zapojit i instituciondlni investory stfedni velikosti, ktefi by
jinak postradali expertizu a zdroje nezbytné k zapojeni do trhu s STS. Tento ndvrh viak odmitla EK
stim, Ze schvalovaci systtm vramci takového nezavislého ufadu by byl piili§ zdlouhavy.
Odpovédnost za dohled nad trhem s STS by tak mél zGstat v rukou jednotlivych narodnich regulatord,
ktefi vSak potenciadlné mohou zaujmout rozdilné pfistupy k interpretaci ptislusnych kritérii.

Plany na vytvofeni unie kapitdlovych trhii jsou vSak vyrazné vice a zjiné pozice kritizovany
predstaviteli nékterych nevladnich organizaci v ¢lanku ,,CMU debate has a clear public interest
dimension“.” Tvrdi totiZ, 7e akéni plan EK nefesi hlavni problém evropské ekonomiky, kterym je
slaba agregatni poptavka a nikoliv malo rozvinuty kapitalovy trh. Neexistuje podle nich Zadny déivod
k vétsi podpore kapitalového trhu oproti tradi¢énimu bankovnictvi. Obavaji se podkopani dilezitych
finan¢nich reforem, mj. v oblasti dan¢ z finan¢nich transakci. Kritizovana je také forma debaty o unii
kapitalovych trhd. Autofi textu vyzyvaji Evropsky parlament a clenské staty, aby zasahly do
implementace CMU. Jak poznamenavaji Jim Brunsden a Thomas Hale v ¢lanku ,,EU plan to revive
ABS faces challenge®,'® rezervovany postoj viiéi sekuritizacim souvisi také s finanéni krizi z roku
2008, kdy selhani finan¢niho nastroje tohoto druhu (balikt rizikovych hypotecnich Gvérd v USA)
vyvolalo paniku na finan¢nich trzich. Nedavny vyvoj vsak nasvédcuje tomu, Ze reputace sekuritizaci
se postupné zlepsuje. Pied rokem zacala tento finan¢ni nastroj nakupovat ECB a jeho podil ve svych
portfoliich zagaly zvySovat i penzijni fondy."’

Na zavér lze konstatovat, ze projekt unie kapitalovych trhii a akéni plan EK predstavuji kontroverzni
téma. Komisaf Hill pfitom predlozil relativné nejsnadngji priichodné prvni iniciativy. ReSeni
komplexngjsich problému, které souvisi s unii kapitalovych trhti, jako je sladéni insolvenéniho prava
¢lenskych statii a daiiové otazky, se tak jevi v soucasnosti jako velmi obtizné predstavitelné.

¥ HALE, Thomas. Complexity lurks in EU’s simpler securitisation plan. In: FT.com [online]. October 27, 2015,
5:38 pm [cit. 2015-11-20]. Dostupné z: http://www.ft.com/intl/cms/s/0/0609bec2-7cac-11e5-alfe-
567b37f80b64.html#axzz3s39Z1Jfh.

4 STOTHARD, Michael; BRUNSDEN, Jim. France warns that EU securitisation push lacks ambition. In:
FT.com [online]. October 26, 2015, 2:49 pm [cit. 2015-11-20]. Dostupné z:
http://www.ft.com/intl/cms/s/0/727e2890-7991-11e5-933d-efcdc3c11c89.html#axzz3s39Z 1Jfh.

> MACINNES, Megan; VAN SHAIK, Anne; MEADWAY, James; MULLER, Julian; PLIHON, Dominique.
CMU debate has a clear public interest dimension. In: FT.com [online]. October 19, 2015, 12:15 am [cit. 2015-
11-20]. Dostupné z: http://www.ft.com/intl/cms/s/0/b8db9ccc-7299-11e5-bdb1-
e6e4767162cc.html#axzz3s3921Jfh.

* BRUNSDEN, Jim; HALE, Thomas. EU plan to revive ABS faces challenge. In: FT.com [online]. September
30, 2015, 3:27 pm [cit. 2015-11-20]. Dostupné z: http://www.ft.com/intl/cms/s/0/b7d6fc20-668e-11e5-a57f-
21b88f7d973f.html#axzz3s39Z1Jfh.

" HALE, Thomas. Pensions return to asset-backed securities. In: FT.com [online]. October 1, 2015, 3:24 pm
[cit. 2015-11-13]. Dostupné z: http://www.ft.com/intl/cms/s/0/a0c44a02-6827-11e5-a57f-21b88b7d973f.html.
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Dané

Assessing the assessments : property taxes

Hodnoceni vyméienych dani : dané z nemovitosti

The Economist, Vol. 416, (2015) No. 8958, p. 69-70

Ze srovnani zdanéni nemovitosti v Londyné a New Yorku vyplyva, Ze vice jsou zatizeny nemovitosti
v americké metropoli. Toto zjisténi ale neplati pro nejdrazsi byty a domy, protoze zdanéni je v New
Yorku regresivni, kdezto v Londyné progresivni.

Andreas Macho

Aussicht auf Schwarzgeld : Kriminalitat

Vvhlidka na éerné penize : kriminalita

WirtschaftsWoche, Jg. 2015, Nr. 42, S. 82-83

Problematika dafiovych unikd z nelegalniho zaméstnavani. Asi tficetiGlennou némecko-tureckou
skupinu odhalila zacatkem fijna 2015 némecka celni sprava a policie v ramci akce Cumulus. Pachatelé
méli v jihozapadnim Némecku pfipravit stat o 17,6 milionti eur na danich a odvodech. Celkové skody
zjisténé celni spravou za rok 2014 vSak dosahuji témét 795 miliont eur, tedy o 18 miliond vice nez
v roce piedchazejicim. RovnéZ podet ptipadi prace na Cerno vzrostl o 14 tisic na celkovych 102 974 kauz.
Celni sprava upozoriuje na zvysujici se profesionalizaci pachatelt téchto podvodd.

Daniel Fehling

Das BEPS-Projekt auf der Zielgeraden - was bedeutet dies fir Deutschland?

Projekt BEPS v cilové rovince - co to znamena pro Némecko?

Finanz-Rundschau, Jg. 2015, Nr. 18, S. 817-823

Clanek vysvétluje pozici némecké spolkové vlady a ministerstva financi v jednanich o implementaci
akcéniho planu BEPS z dilny Organizace pro hospodatskou spolupraci a rozvoj (OECD) a pracovnich
skupin vlad statt G20. Ptijeti projektu BEPS proti daniovym tnikiim a dafiovym rajim je v némeckém
zajmu, nebot’ ostatni staty se UCasti na projektu zavazi zpiesnit své danové standardy a zuzit tak
prostor pro danové uniky zejména nadnarodnich koncernl. Zucastnéné staty se tak piiblizi
némeckému robustnimu dafiovému pravu. Pro Némecko budou ale velmi dtlezitd opatfeni akéniho
planu vedouci k prosazeni zdkonli o regulaci hybridnich spole¢nosti, dokumentaci uctovanych cen a
country-by-country-reportingu. Namitky z USA, Ze sdileni informaci mezi finan¢nimi tGfady riznych
statli povede k uniku citlivych dat, autor odmita. Zachovavani pravidel diivérného nakladani s daty a
moznost odstoupeni od spoluprace pii jejich poruseni jsou v akénim planu pevné zakotveny.
Planovana opatieni jsou take podle nazoru autora v souladu s Chartou zakladnich prav EU. - Pozn. --
K akénimu planu BEPS viz také ¢lanek v Der Betrieb, sv. 68, (2015) ¢. 44, s. 2535-2543.

Hans-Ulrich Fissenewert

Die Aufldsung "privater Sammlungen’ Uber eBay als unternehmerische Betatigung

Rozprodej "soukromych sbirek'" pres eBay jako podnikatelska ¢innost

Der Betrieb, Jg. 68, (2015) Nr. 41, S. 2349-2353

Komentat ke dvéma rozsudkim némeckého Spolkového finan¢niho soudu ve véci nelegalniho
podnikani, které se v obou piipadech vydavalo za rozprodej soukromé sbirky détskych panenek,
respektive kozichtl pies internetovy portal eBay. Clanek predstavuje argumentaci soudu a srovnava ji
se star§imi obdobnymi kauzami, kdy pfedmétem sporu mezi soukromymi osobami a finan¢nimi ufady
byl prodej sbirky znamek a minci. Dilezité pro posouzeni, zda se jedna o podnikatelskou ¢innost, a
tedy transakci podléhajici dani z obratu, je podle soudu kritérium uzitnosti dané komodity (tj. zda ji Ize
vyuzit i jinym zptisobem nez pro sbératelské ucely). Rovnéz se oba judikaty odklani od dikazniho
kritéria umyslu dal$iho prodeje uz pfi nabyti zbozi a naopak zdlrazinuji miru vynaloZzeného usili,
opakovani transakce v Case a pouziti nastroji reklamy a prodeje, jakych se uziva také v soukromém
podnikani. Pokud tedy vynos z takovéto ¢innosti presdhne 17500 eur za kalendaini rok, maji finanéni
ufady plné pravo zadat vysvétleni této ¢innosti, ptipadné usilovat o uhrazeni dan¢. - Pozn.
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Die wichtigsten Steuern im internationalen Vergleich : Kurzfassung der aktualisierten
Broschiire des BMF [2014]

NejdulezitéjSi dané v mezindrodnim srovnani : zKkracena verze aktualizované brozury
Spolkového ministerstva financi [2014]

Monatsbericht des BMF, Jg. 2015, Nr. 6, S. 13-22

vvvvvv

konci roku 2014 se zohlednénim dafiovych zmén pro rok 2015. Némecko se - jako Ceska republika -
nachazi v zebticku poméru danové zatéze vaci HDP (danové kvoty) s 36,7 procenty na prostiedni
pozici. U nejvysSiho pasma dané z piijmid se Némecko nachazi taktéz uprostied a v celkovém
danovém zatizeni kapitalovych spolecnosti tésné pod hranici 30 procent. - Pozn.

Sebastian Deckers, Lars Vieten

Finanzverwaltung 2.0 - Schlaglichter, Entwicklungslinien und Trends

Finan¢ni sprava 2.0 - nejdileZitéjsi opatieni, sméry vyvoje a trendy

Finanz-Rundschau, Jg. 2015, Nr. 20, S. 913-921

Prispévek hodnoti dopady digitalizace némecké danové spravy na praci finanénich Gradt. Z provedenych
¢i alespon zahajenych krokd se jedna piedevsim o zatim dobrovolné elektronické podani danového
pfiznani, zavedeni kontrolnich filtrGi v databazich financnich fadl, az na vyjimky povinné elektronické
podani vyro¢nich zprav podnikt (E-Bilanz) a pfedvyplnéna danova priznani. Podle autord postupujici
elektronizace podkladii umozni pracovnikiim finan¢nich ufadii ve zvySené mife praci z domova.
Automatické filtry pro hloubkovou kontrolu danovych ptiznani jsou zase ucelnou odpovédi na
omezené personalni moznosti finanénich ufadd. Ufednici by si vSak méli byt védomi ustavné
garantované rovnosti pfed zdkonem pfi jejich tvorbé. Naopak zavadéni predvyplnénych danovych
ptiznani, kde si vysi dané vypocte poplatnik sam, slibovany tibytek administrativy finan¢nim ufadiim

4

spravy do vymeény dat s urady jinych zemi. Autofi lituji, Ze dle jejich minéni potfebna vetejna debata o
mifte, proveditelnosti a legitimité dafiovych kontrol dosud v Némecku neprobéhla. - Pozn.

Zuzana Kollarova

Firma odvedie §tatu DPH, aZ ked’ jej odberatel’ zaplati faktiru

Trend, Sv. 25, (2015) €. 40, s. 44-45

Slovensky parlament schvalil novelu zakona o DPH, ve které poslanci odsouhlasili odvod DPH aZ po
zaplaceni faktury. Evropska legislativa umoziuje firmam, aby odvadély statu DPH aZ po platbé (pure
cash accounting), uz od roku 2013. Slovenska republika, Dansko, Ceska republika a Recko jsou
poslednimi staty v EU, které poskozuji véfitele vybirdnim nezaplacené DPH. To se zméni od ledna
2016, kdy firmy s ro¢nim obratem do sto tisic eur budou moci statu zaplatit DPH, az kdyz jim partnefi
uhradi faktury. Clanek se dale zabyva snizenou sazbou DPH na vybrané potraviny od ledna 2016.

Dirk Schilling

Fremdvergleichslbliche Zinssédtze bei grenziberschreitenden Konzernfinanzierungen i.S.d. § 1
Abs. 3 AStG : eine finanzwirtschaftliche Orientierungshilfe fir das internationale Steuerrecht
Obvyklé trokové miry u cen sjednanych mezi nezavislymi subjekty pii pieshrani¢nim
koncernovém financovani ve smyslu § 1 odst. 3 zdkona o zdanéni preshrani¢nich transakei :
finan¢né hospodaiska orienta¢ni pomiicka pro mezinarodni dafiové pravo

Der Betrieb, Jg. 68, (2015) Nr. 38, S. 2171-2178

Navrh metodiky pro urceni obvyklych Grokovych mér u pireshranicnich transakci v ramci jednoho
koncernu z nebankovniho sektoru. Némecky zakon o zdanéni preshrani¢nich transakci (AufBensteuergesetz)
toto urceni vyzaduje, cht&ji-li si jednotlivé casti koncernu poskytnutou ¢astku (nahlizenou jako na
vnitropodnikovou cenu) odedist z dafiového zakladu pifi vyméru dané z pfijmi. Toto srovnani ovsem
v mnoha pfipadech neni mozné, jestlize vnitrokoncernovy piijemce pijcky neudrzuje zadné transakéni
vztahy tohoto druhu mimo koncern. Autor chce proto urcit obvyklou urokovou miru i zde, a to pomoci
predpokladu vychazejiciho ze zakona, tj. Ze by se ta sama transakce za stejnych podminek odehréla
mezi nezavislymi subjekty. Kvili nedostatku empirického materialu a s ohledem na vysadni postaveni
bank v oblasti refinancovani podnika vSak piedstaveny postup zohlediiuje dosavadni praxi bank pfi
sjednavani uroku. V ¢lanku jsou proto popsany druhy rizik a jejich zakomponovani do metodiky
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pomoci matematickych operaci. V zavéru autor pfinasi argumenty, pro¢ se pro urceni téchto
urokovych mér nehodi primarni zohlednéni vynosti z obligaci na kapitalovych trzich u podnikd se
stejnym ratingem, které mohou slouZit pouze jako kontrola pro metodu vychézejici z bankovni praxe. -
Pozn.

Vanessa Houlder

Global crackdown on company tax avoidance unveiled

Globalni akce proti dafiovym unikiim firem zvefejnéna

Financial Times, Vol. 2015, No. 38977 (6.10.2015), p. 2

Po dvou letech jednani se vice nez 60 zemi pfipojilo k iniciativé OECD, kterda ma zménit pravidla
zdanéni podnikovych zisk. Navrhy se tykaji vétsi transparentnosti, uzavieni mezer v danovych
zdkonech a omezeni vyuzivani danovych raja s cilem zajistit lepsi vybér podnikovych dani. — Viz
1 komentar na s. 12. -- K tématu viz 1 ¢lanek ve FT ze dne 10.10.2015, s. 1.

Jens Hagen, Donata Riedel

Grundsteuer mit Lockmittel : das Institut der deutschen Wirtschaft empfiehlt, kiinftig nur noch
den Boden zu besteuern - nicht die Gebaude

Pozemkova daii s vabidlem : Institut pro némecké hospodarstvi doporucuje v budoucnu zdanit
parcelu a nikoliv budovy

Handelsblatt, Jg. 2015, Nr. 199 (15.10.2015), S. 34-35

K navrhu Institutu pro némecké hospodatstvi (IW) na reformu pozemkové dané. Zdanény by mély byt
pouze samotné pozemky a nikoliv na nich se nachazejici stavby. Toto opatfeni by podle ekonomt IW
posililo investice do stavebnictvi, snizilo pocet prazdnych parcel v atraktivnich lokalitach a vytesilo
vzristajici nedostatek bytil v fad¢ spolkovych zemi. Rovnéz by tak mohly byt eliminovany nerovnosti
ve zdanéni mezi zapadni a vychodni ¢asti zemé, ¢imz by se predeslo zalobam u Spolkového ustavniho
soudu. Debata o harmonizaci zdanéni pozemkt a nemovitosti vSak mezi zemskymi vladami jiz
probihd, ¢lanek proto piinasi vypocty IW ohledné vynost zatim diskutovanych variant. -- K aktualni
situaci na némeckém bytovém trhu §ifeji viz ¢lanky a komentate v ¢isle na s. 1, 4-5 a 26.

Yuki Nishida

Japan consumption tax on cross-border supplies of services

Japonskd spotiebni daii na pireshrani¢ni poskvytovani sluZeb

International VAT monitor, Vol. 26, (2015) no. 4, p. 221-225

Autor argumentuje ve prospéch zmén v oblasti zdanéni elektronickych sluzeb, které jsou v japonském
danovém pravu uc¢inné od 1. 10. 2015. Od tohoto data se rozsifuje ptisobnost japonské spottebni dané
na preshrani¢ni dodavky elektronickych sluzeb zahraniénimi podniky. Pfi své argumentaci se autor
opira pfedevsim o Aké¢ni plan 1 zpravy OECD o erozi danového zakladu a presouvani ziskt (BEPS).
Z tohoto ak¢niho planu a z dalSich zprav zvefejnénych OECD vyplyva trend k posileni principu
zdanéni na zaklad¢ mista spotfeby ("destination principle") v oblasti dodavek (elektronickych) sluzeb.
Nedavné zmeény v japonském danovém pravu podle autora respektuji tento trend a pfispivaji
k zajisténi konkuren¢ni neutrality mezi domécimi a zahrani¢nimi podniky.

Danuse Nerudova, Veronika Solilova

Kvantifikace dopadii zavedeni spole¢ného konsolidovaného zakladu dané v Evropské unii do
celkového zakladu dané korporaci vykazovaného v Ceské republice

Politicka ekonomie, Sv. 63, (2015) ¢. 4, s. 456-473

Cilem clanku je identifikovat, zda by implementace spolecného konsolidovaného zikladu dané
(CCCTB) ptinesla zvyseni i snizeni celkového vykazovaného korporatniho danového zakladu v CR.
Autofi dochazeji k zavéru, ze by doslo ke zvySeni celkového korporatniho danového zakladu, a to
predeviim diky ristu podilu na skupinovém zékladu dan& dcefinych spoleénosti sidlicich v CR a
ovladanych zahrani¢nimi matefskymi spolecnostmi z EU.
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Christian Sterzinger

Neuregelung der Umsatzbesteuerung der 6ffentlichen Hand

Nova pravidla pro obratové zdanéni verejného sektoru

Umsatzsteuer-Rundschau, Jg. 64, (2015) Nr. 17, S. 655-671

Problematika vefejnopravnich podnik®, které vstupuji do hospodaiské konkurence se subjekty
soukromopravnimi. Zatimco stavajici némecka pravni Gprava vetejnopravni subjekty z dané z obratu
do zna¢né miry vyjima, stanoviska Spolkového ucetniho dvora, judikaty Soudniho dvora Evropské
unie i vécné zaméry Evropské komise naopak pozaduji odbourani daitovych privilegii vefejnopravnich
podnikti. Autor popisuje soucasny pravni stav dle némeckého zakona o dani z obratu a unijni
systémové smérnice k DPH a kriticky hodnoti snahy o reformu obou norem s cilem zpfesnit pravidla
hospodaiské soutéze. Shrnuje také aktualni soudni procesy pied Spolkovym finan¢nim soudem a
Soudnim dvorem Evropské unie tykajici se postaveni vetejnopravniho podniku v hospodaiské soutézi,
véetné zadosti Geského Nejvyssiho spravniho soudu o vyklad danového osvobozeni sluzeb Ceského
rozhlasu v kontextu systémové smérnice k DPH (pfipad ¢. C-11/15). - Pozn.

Martin Weiss

Recent developments in the German tax treatment of CFCs

Aktudlni vyvoj némeckého daiiového rezimu ovladanych zahrani¢nich spole¢nosti

European taxation, Vol. 55, (2015) no. 9, p. 439-444

V c¢lanku je popsan stav némeckého danového rezimu pro tzv. "ovladané zahrani¢ni spolecnosti".
Autofi rozebiraji nedavné rozhodnuti Spolkového fina¢niho dvoru a podtrhuji jeho disledky pro
danové poplatniky i pro investory. Ackoliv némecti zdkonodarci nikdy neustoupili od svého
rozhodnuti zdanovat piijmy ovladanych zahrani¢nich spole¢nosti zivnostenskou dani (Gewerbesteuer),
Spolkovy finan¢ni dvir vynal tyto pfijmy z dailového zakladu pro tuto dan. Autofi ocekavaji reakci
zakonodarcti mj. vzhledem k tomu, Ze pfislusné soudni rozhodnuti mtize podkopavat nedavné snahy
OECD o posileni pravidel pro ovladané zahrani¢ni spolecnosti jako nastroje proti erozi danového
zakladu a pfesouvani zisku.

Steef Huibregtse, Louan Verdoner, Igne Valutyte, René Offermanns

Status of implementation of the Authorized OECD Approach into domestic tax law and tax
treaties - Part 2

Stav_implementace Autorizovaného pristupu OECD do domiciho daiiového prava a do
daiiovych smluv - Cast 2

European taxation, Vol. 55, (2015) no. 9, p. 402-416

Tento Clanek se zabyva alokaci ziskl a ztrat mezi ustiedim a pobockami (resp. "stalymi provozovnami')
v ramci nadnarodnich spole¢nosti. Zahrnuta je analyza aplikaci "Autorizovaného piistupu OECD
(AOA)" jednotlivymi Clenskymi staty. Autofi také fesi otazku, zda je adekvatni mnozstvi kapitalu
alokovano do pobocky jako fiktivniho samostatného subjektu. Nastinény jsou dale dopady soudnich
rozhodnuti, daiiovych politik, piedbéznych cenovych dohod ("advance pricing agreement") a postupt
vzajemnych dohod ("mutual agreement procedure™). -- Text navazuje na prvni dil uvefejnény
v European Taxation 8 (2015), s. 363-373.

Thomas Ludwig

Steuerdeals: Auch Staaten sollen finanziell bluten : Europas Wettbewerbsaufsicht verdonnert
Starbucks und Fiat Financial zu Nachzahlungen. EU-Abgeordneten reicht das nicht

Dariové dohody: také stiaty za to maji finanéné krvacet : evropsky dozor nad hospodaiskou
soutéZi odsoudil Starbucks a Fiat Financial k doplatkim na danich. Poslancim Evropského
parlamentu to nestaci

Handelsblatt, Jg. 2015, Nr. 204 (22.10.2015), S. 1, 13

Komisatka EU pro hospodatskou soutéz Margrethe Vestager zvefejnila 21.10.2015 vysledky Setfeni
Evropské komise se spoleCnostmi Fiat Finance and Trade a Starbucks, které v Lucembursku a
Nizozemi pozivaly zvlastnich danovych ulev. Tento postup je podle komisaiky jako nedovolena
podpora v rozporu s unijnim pravem. Kazda z dotéenych firem bude muset doplatit na danich az
30 miliont eur. Toto rozhodnuti bude mit nejspise dopad nejen na ostatni nadnarodni korporace v EU.
V Evropském parlamentu nyni lezi navrh, ktery by za nedovolenou podporu skrze manipulované
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predbézné danové vymeéry sankcionoval i staty. Danové doplatky by podle poslanci EP mély byt
smétovany ptimo do rozpoétu EU, nikoliv narodnim statim, kde k nedovolené podpoie doslo. Rovnéz
by c¢lenské staty EU musely od roku 2017 sdilet pfedbézné danové vymeéry tykajici se nadnarodnich
korporaci nejen mezi sebou navzajem, ale automaticky také s Evropskou komisi. -- K tématu viz také
komentar v Cisle na s. 15; k problematice nadnarodnich koncernii a schrankovych firem také ¢lanek na
s. 32; k bojum s danovymi uniky nadnarodnich koncerni $ifeji Handelsblatt, sv. 2015, ¢. 206
(26.10.2015), s. 10.

Rahiela Abdoelkariem, Frank Prinsen

The interaction between head office, branch and VAT grouping : new challenges ahead for the
European union

Interakce mezi centralou, pobockou a seskupenim pro ti¢ely DPH : nové vyzvy pro Evropskou unii
International VAT monitor, Vol. 26, (2015) no. 4, p. 205-212

Autofi se vénuji tématu nastaveni hranic dafiového statutu u DPH pro centralu a pobocku v pieshrani¢nich
situacich. Pokladaji si pfitom otazku, zda v nékterych piipadech miize byt pobocka povazovana za
nezavislou zdanitelnou osobu pro ucely DPH, ackoliv tvofi s centralou jednu pravnickou osobu.
Taktéz se vénuji otazce, zda se vztahy mezi centralou a pobockou proménuji, pokud jedna z nich je
soucasti seskupeni pro ucely DPH. Pii feSeni téchto a s nimi souvisejicich otazek autoii vychazeji
predevs§im z rozsudkt Evropského soudniho dvoru (mj. pfipad FCE Bank a rozhodnuti Skandia) a
z mezinarodni smérnice OECD o DPH.

Melissa Danish

What remains of the Marks & Spencer exception for final losses? : examining the impact of
Commission v. United Kingdom (case C-172/13)

Co _zbyva z vyjimky pro konefné ztraty z pripadu Marks & Spencer? : zkoumani dopadu
pripadu Komise vs. Spojené kralovstvi (C-172/13)

European taxation, Vol. 55, (2015) no. 9, p. 417-422

Autorka zkouma praktické dopady rozhodnuti Evropského soudniho dvoru (ESD) v ptipadu Komise
vs. Spojené kralovstvi (C-172/13), v némz ESD potvrdil, Ze vyjimka pro konecné ztraty z p¥ipadu
Marks & Spencer je stéle teoreticky platnou soucasti prava EU. V praxi je vSak uplatnéni této vyjimky,
ktera za splnéni jistych podminek umoziiuje matetské spole¢nosti odeéitat ze svého danového zakladu
ztraty zahrani¢nich dcefinych spole¢nosti, dle autorky jiz téméi vylou¢ené, a to kvili stanoveni dalSich
podminek v pfipadu Komise vs. Spojené kralovstvi. Tyto podminky jiz téméf vylucuji uplatnéni
pfislusné vyjimky v souladu s komer¢ni realitou. Pravni spory v této oblasti vSak budou i nadale
pretrvavat. -- V daném cisle ¢asopisu viz také tematicky souvisejici ¢lanek "Referral to the ECJ on
(final) cross-border losses - Timac Agro Deutschland (case C-388/14)" na s. 445-450.

Zkracené obsahy ¢asopisii
Piné texty clankii jsou zaméstnanciim resortu financi dostupné v aplikaci Aktivni noviny

Dané a pravo v praxi : mési¢nik informaci z oblasti dani, prava a financi

Sv. 20, (2015) €. 10

Podnikéani v ramci rodinného z&vodu - podrobné rozebrani upravy rodinného zavodu v Ob¢Z a jeho
danové feSeni (s.12-16); Srazkova dan z piijmu - kterou maji na starosti platci predmétnych piijmu -
alias platci dané (s. 17-24); Dariové feSeni vybranych benefiti a plnéni zaméstnancim (s. 25-27);
Dopady uplatiiovani rezimu pieneseni daniové povinnosti u DPH (s. 28-32); K n¢kterym faktorim
ovlivitujicim vybér dani a jejich spravu (s. 33-39).

Dané a ucetnictvi bez chyb, pokut a penale

Sv. 16, (2015) ¢. 11

Nove vymezena pravidla jednoduchého ucetnictvi (s. 3-5); Dichod a dan z piijmt (s. 11-13); DPH pfi prode;ji
a vydeji 1€kt a 1é¢iv (s. 23-26); Opravy pii chybném Gétovani dotace v minulych obdobich (s. 38-39);
Obrana proti ne¢innosti spravniho organu (2.) (s. 61-63).
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Daiiova a hospodarska kartotéka : DHK

Sv. 23, (2015) ¢. 18

Odpocet dang¢ v kracené vysi u neziskovych subjekti, v¢. ptikladu (s. 2-7); Pokra¢ovani dédice v podnikani
zustavitele - odlisné danové podminky od 1. 1. 2014, v¢. piikladt (s. 7-14); Silni¢ni dan pfi pracovnich
cestach zaméstnancti, v¢. piikladi (s. 14-18); DPH pii dodani obilovin a technickych plodin - cukrova
fepa od 1. 9. 2015 - zmény tykajici se uplatiiovani rezimu pfeneseni danové povinnosti, v¢. piikladi
(s. 18-24); K letosnim novelam zakona o dani z nemovitych véci (s. 32-36).

Dariova a hospodarska kartotéka : DHK

Sv. 23, (2015) €. 20

S.r.o. versus odstépny zavod z Gcetniho a danového pohledu (s. 2-5); DPH pfi dodani 1éka (s. 6-11);
Sdéleni GFR pro softwarové firmy - ohledn& vadnych elektronickych podani (s. 32); Novela zakona
o Ucetnictvi s G¢innosti od 1.1.2016 - zakladni piehled zmén (s.33-37).

Dariovy a ucetni TIP : aktuality, komentare, dotazy a odpovédi
Sv. 2015, (2015) ¢&. 21
Kontrolni hl&Seni od 1.1.2016 (s. 1-5).

Dariovy a acetni TIP : aktuality, komentare, dotazy a odpovédi

Sv. 2015, (2015) ¢. 22

Novela zékona o ucetnictvi od 1.1.2016 (s. 1-6); Nova spotiebni dail ze surového tabaku a dal§i zmény
zakona o spotiebnich danich v roce 2015 - 1. ¢ast (s. 6-8).

Dariovy expert : odborny dafovy casopis

Sv. 2015, (2015) &. 5

Pravni nasledky poruSeni povinnosti pti spravé dani od 1.1.2015 - Dil 1: PoruSeni povinnosti
nepenézité povahy (s. 2-10); Elektronicka spréva dani (s. 11-19).

Ekonomické védy. Ekonomie

Reality cheque

Navrat Kk realité

The Economist, Vol. 416, (2015) No. 8960, p. 80

LetoSni Nobelovu cenu za ekonomii ziskal Angus Deaton z americké Princetonské univerzity za svou
analyzu spotfeby, chudoby a blahobytu. Podle komentatori dostal toto ocenéni mj. i za to, ze vratil
ekonomii zpét do realného svéta.

Finance. Bankovnictvi. Ménovy systém

Florian Swoboda, [rozhovor vedl] Norbert Haring

"Bargeldabschaffung ist unrealistisch' : der Griunder eines Start-ups fur Onlinekdufe halt
Bares auch im Internet fur Wahres

"Zruseni hotovostnich penéz je nerealistické" : zakladatel start-upu pro nakupy online povaZzuje
hotovostni platebni styk i na internetu za to pravé

Handelsblatt, Jg. 2015, Nr. 186 (28.9.2015), S. 40

Rozhovor s Florianem Swobodou, jehoZ start-up Cash Payment Solutions GmbH umoZiuje za zbozi
objednané na internetu hotové zaplatit na pobocce nékterého z maloobchodnich fetézci (patii sem
supermarkety, drogerie, obchody mobilnich operatortt). Swoboda nechce, aby jeho podnik byl vniméan
jako protivnik bank, naopak jim chce skrze své know-how a sit’ partneri v maloobchodé nabidnout
spolupraci pfi prevodech finan¢nich hotovosti na bankovni konta jejich klienti.
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Elke Konig, [rozhovor vedli] Mark Fehr a Silke Wettach

"Es wird Konflikte geben™

"Budou konflikty"

WirtschaftsWoche, Jg. 2015, Nr. 42, S. 44-46

Rozhovor s byvalou prezidentkou némeckého bankovniho dozoru BaFin Elke Koénigovou, ktera od
Unora 2015 vede dozorové grémium bankovni unie (Single Resolution Board), z n¢hoz od 1. ledna 2016
vznikne spolecny likvidator krachujicich bank (v ramci pilife bankovni unie nazvaného Single Resolution
Mechanism, SRM). Participace na organech bankovni unie bude povinna pro zemé eurozony, ale
budou se k ni moci pfipojit i staty EU mimo ménovou unii. Kénigova zduraziuje, Ze SRM nebude
muset intenzivné komunikovat jen s dozorovymi organy ¢lenskych stati EU, ale i s jejich kolegy
z USA, Velké Britanie nebo asijskych statl, kde lezi podstatna &ast portfolia evropskych bank.
Ohledné zalozeni likvida¢niho fondu pii SRM (s ndzvem Single Resolution Fund) pocita Kénigova
s tim, Ze do n¢j Clenské staty bankovni unie do konce roku 2016 pfisp€ji deseti az dvanacti miliardami
eur. Rovnéz je podle ni nutné vytvoftit ve stfednédobém horizontu spolecny unijni fond zajist'ujici
garanci bankovnich vkladt. V piipad¢ kolapsu velkych bank ale na kazdy pad ocekava stiet s dozorovymi
organy dotéenych narodnich statti, zda poskytnout finan¢ni pomoc nebo zahajit likvidaéni fizeni.

Frédéric Oudéa, [rozhovor vedli] Robert Landgraf a Michael Maisch

"Europa braucht funf bis sechs globale Banken" : der neue Prasident des europaischen
Bankenverbands Uber die Gefahren harter Regulierung und die sinkende Liquiditat im
Wertpapierhandel

"Evropa potiebuje pét aZ Sest globalnich bank" : novy prezident Evropské bankovni federace
o nebezpedich tvrdé regulace a klesajici likvidité na trhu s cennymi papiry

Handelsblatt, Jg. 2015, Nr. 202 (20.10.2015), S. 28-29

V rozhovoru Frédéric Oudéa upozoriuje na klesajici podil bank z EU na globalnim trhu: od roku 2009
do 2014 doSlo k poklesu z 35 na 31 procent. Bankovni domy USA si naopak za stejné obdobi
polepsily ze 48 na 59 procent. Aby evropské banky mohly zacit dohanét své americké kolegyné,
nemély by byt vystavovany nekoordinovanym regulacim. Dosavadni tlak na vy3si podil kapitalovych
rezerv, vznik evropského bankovniho dozoru a planované spusténi evropského likvidatora povazuje
sice Oudéa za krok spravnym smérem, bankam by ale mél byt dan prostor na pfizpiisobeni svych
obchodnich planti dosazené regulaci. Na niz§i miru likvidity a z toho vyplyvajici vyssi kurzovou
nestabilitu na kapitalovych trzich si ale bude tfeba zvyknout.

Sabine Lautenschldger, [rozhovor vedli] Yasmin Osman, Daniel Schéfer

"Frischen Blick erhalten' : die EZB-Direktorin Uber nationalen Eigensinn in der Finanzaufsicht,
langere Haltefristen fiir Boni und die Datensammelwut der Zentralbank

"Ziskat aktualni pohled" : ¢lenka direktoria ECB o narodnich svéhlavostech ve financénim
dozoru, delSich lhiitach pro vyplaceni bonusi a o posedlosti centralni banky daty

Handelsblatt, Jg. 2015, Nr. 209 (29.10.2015), S. 28-29

Rozhovor se Sabine Lautenschlédger, ¢lenkou direktoria Evropské centralni banky a mistoptedsedkyni
evropského bankovniho dozoru SSM (Single Supervisory Mechanism), ktery funguje od 4. listopadu
2014 v ramci budované bankovni unie. Podle Lautenschldger se bude SSM v druhém roce své
existence vice zamétovat na obchodni modely dozorovanych bank zejména s ohledem na pretrvavajici
nizkou Urokovou hladinu v evropské ekonomice. Evropsky bankovni dozor také bude poZadovat, aby
k prvnimu vyplaceni bonusi manazerim bank doslo nejdfive po péti letech. Ocekavany nardst tkold
pro SSM s sebou pfinese nutnost zvysit personalni kapacity Gfadu, v roce 2016 ptibude 160 mist pro
kontrolory se zaméfenim zejména na malé a stiedné velké bankovni domy. SSM bude také vyuZzivat
data z planované jednotné databaze uveri AnaCredit. Pozadavky SSM s pravni silou vii¢i bankam na
zakladé dat z AnaCreditu budou ale na pofadu dne aZ v druhé fazi poté, co bude databaze jiz slouZit
centralnim bankam ¢lenskych stati bankovni unie. -- K tématu také ¢lanek na s. 1.
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Andrea Ciinnen, Katharina Slodczyk

Anleihen mit Allahs Segen : Weltbank und Uno wollen islamkonforme Zinspapiere fir Hilfen an
Fluchtlingsgebiete fordern

Pujcky s Alldhovym poZehnanim : Svétova banka a OSN chtéji s islimem sluditelné cenné
papiry. aby tak podpofily uprchlické oblasti

Handelsblatt, Jg. 2015, Nr. 197 (13.10.2015), S. 34-35

Svétova banka a OSN oznamily umysl vydat s pomoci zaruk ochotnych statti bondy, z jejichz vynost
by byla financovana pomoc pro uprchliky na Blizkém vychod¢ a v severni Africe. Uvazuji také o vydani
cennych papirti typu sukuk, které jsou v souladu s pravem Saria zakazujici uvaleni urokl. Namisto
toho jsou sukuky spojeny s najmem nebo majetkovym podilem na majetku jejich emitenta. Ekonomoveé
jsou ale ohledné uspéchu tohoto zadmeéru skepticti, nebot vlivem nizké ceny ropy a poklesu
hospodarského rtstu ve statech Perského zalivu a Malajsii zajem o obchodovani se sukuky znacné
poklesl. Muslimské cenné papiry jsou také silné ovlivnény nizkou svétovou hladinou troki a jejich
vynosnost také proto dosahuje nanejvyse 0,3 procenta.

Elisabeth Atzler

Bankgeheimnis Ade! : Geldh&user mussen Identitét von Kunden nennen, die Markenrechte verletzen
Sbohem, bankovni tajemstvi! : banky budou muset prozradit identitu svych klientu, kteii
porusuji znamkova prava

Handelsblatt, Jg. 2015, Nr. 204 (22.10.2015), S. 30

K precedentnimu rozsudku némeckého Spolkového soudniho dvora, ktery natidil spofitelné Sparkasse
Magdeburg prozradit vyrobci parfémti Coty tidaje zjevnych padé€latelti jeho vyrobkt. Soudni senat se
v odlivodnéni rozsudku optel o pravni ndzor Soudniho dvora Evropské unie, podle né&jz bankovni
tajemstvi neplati neomezené.

Banking and nothingness : European banks

Bankovnictvi a nicota : evropské banky

The Economist, Vol. 416, (2015) No. 8960, p. 75-77

Sedm let poté, co finan¢ni krize dosahla vrcholu, se velké evropské banky potad jesté chovaji, jako
kdyby byly v nejhorsi bouti. Plany na radikalni restrukturalizaci se odkladaji, nez viibec dojde k jejich
realizaci, coZ je Casto provazeno defenestraci managementu - Ctyfi velké evropské banky maji nové
vedeni. A nedokéazou rozhodnout ani ty nejzasadnéjsi otazky, napt. kolik kapitalu pottebuji. Evropska
nerozhodnost je v ostrém kontrastu s chovanim americkych velkych bank, které rychleji restrukturalizovaly. --
Viz i ¢lanek A global retreat for European banks ve Financial Times ze dne 22. 10. 2015, s. 9.

Cracking the vault : retail banking

Trezor se otevira : retailové bankovnictvi

The Economist, Vol. 417, (2016) No. 8961, p. 64-65

Banky maji piehled o pfijmech a vydajich svych klientd a diky tomu se mohou snaze rozhodovat napf.
o poskytnuti ptjcky. To jim dava vyhodu oproti jinym firmam poskytujicim spotfebitelské uvéry,
které musi vychazet z méné podrobnych informaci. Evropska unie pocatkem fijna 2015 pfijala
smérnici o platebnich sluzbach, ktera bude nutit banky ke sdileni dat s tfetimi stranami ve vhodném
forméatu. Banky sice tikaji vefejné, Ze jsou oteviené vétsi soutéZi, ale maji obavy, Ze budou pro klienty
jen spolehlivym vefejné prospésnym podnikem, do kterého si budou ukladat penize, ale k jejich spraveé
budou vyuzivat mensi nové firmy nepodléhajici regulaci.

By Robin Harding

Credibility on the line

Diivéryhodnost v sazce

Financial Times, Vol. 2015, No. 38997 (29.10.2015), p. 7

Po nastupu do funkce v dubnu 2013 pomohl guvernér japonské centralni banky Haruhiko Kuroda svou
ménovou politikou nastartovat abenomiku. Dnes je vSak spotfeba nizsi nez v roce 2012 a inflace
dosahne letos méné nez 0,5 %. Guvernér se musi rozhodnout, zda rozsifit sviij program ménového
uvoliiovani nebo pfipustit, ze nefunguje. Sviij dopad ma i zpomaleni v Cing, které postihuje vyvozy a
mohlo by ohrozit japonskou ekonomiku.
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Stephen Roach

Der falsche Kampf : Stephen Roach fordert, die Notenbanken sollten sich vom Inflationsziel
verabschieden

Chybny boj : Stephen Roach poZaduje, aby se centralni banky rozloudily s infla¢nim cilem
Handelsblatt, Jg. 2015, Nr. 211 (2.11.2015), S. 56

Kritika americké centralni banky Federal Reserve (Fed), ktera podle autora ve svych prognézach
vychazi z chybného konceptu miry jadrové (Cisté) inflace. Ta je vzhledem k vysoké volatilité cen
zboZzi, potravin a energii velmi nespolehlivym nastrojem pro tvorbu predikci pii inflaénim cilovani.
Jejim vysledkem jsou piehnana o¢ekavani Fedu ohledné ristu inflace, ktera musi byt zahy revidovana.
Na tuto revizi pak navazuje pokracovani uvolnéné ménové politiky, jejimz vedlejsim uc¢inkem je vznik
investi¢nich a uvérovych bublin. Fed by se proto mél vice soustfedit na chronicka ohniska deflace,
jakymi jsou pievis globalni nabidky nad poptavkou v diisledku mnozstvi technologickych inovaci a
novych dodavatelskych vztahli. A rovnéz by mél spolu s ostatnimi svétovymi centralnimi bankami
spiSe bojovat proti financni nestabilité namisto fixace na inflacni cile, které v soucasném deflacnim
prostiedi podle autora ztraceji smysl.

Norbert Haring

Der Kampf gegen das leichte Geld : Banken dirfen selbst Geld in Umlauf bringen. Kippt dieses
Privileg nun ausgerechnet in der Schweiz?

Boj proti lehkym penéziim : banky sméji samy prinasSet penize do obéhu. Skon¢i nyni toto
privilegium pravé ve Svycarsku?

Handelsblatt, Jg. 2015, Nr. 211 (2.11.2015), S. 12

Svycarské ob&anské sdruzeni "Monetire Modernisierung" ziskalo 100 tisic podpisii pro konani
referenda, jehoz cilem je pienést generovani elektronickych bankovnich pené€z pouze na centralni
banku. Ostatni bankovni domy by pouze zprostiedkovavaly uvéry, ale samy by nesmély poustét tyto
penize do ob&hu. Veskeré vklady klientd na béznych uctech by musely banky také kryt ze sta procent
hotovostnimi rezervami nebo odpovidajicimi aktivy u centralni banky. Od realizace tohoto opatfeni si
sdruzeni slibuje mensi prostor pro spekulace a investi¢ni bubliny, jejichz disledkem je krize
bankovniho sektoru a jeho sanace daiiovym poplatnikem. Clanek upozoriiuje, Ze v Givahach o piechodu
k absolutn¢ krytym pen¢ziim je zatim nejdale Island, jehoz vlada a parlament jiz projednavaji navrhy
tamniho ekonoma a poslance Frosti Sigurjonssona. SlySeni na toto téma probé&hla také v britském a
nizozemském parlamentu. Svycarska centralni banka, hospodaiské svazy i politické strany se vsak
k této iniciativé stavi rezervované. -- K diskusim o bankovnich penézich a jejich absolutnimu kryti viz
také clanek na téze stran€.

Cornelius Welp

Der Nothelfer soll zum Abwickler werden : was uns die Bankenrettung bisher gekostet hat - und
wie sich Deutschland vor neuen Schieflagen der heimischen Geldh&user schitzt

Pomocnik v nouzi se ma stat likvidatorem : kolik nas dosud stala zachrana bank - a jak se
Némecko chrani pred budoucimi potiZzemi tuzemskych bankevnich domu

WirtschaftsWoche, Jg. 2015, Nr. 41, S. 34

Predstaveni Spolkového titadu pro stabilizaci finan¢niho trhu (FMSA) a jemu podfizeného Zvlastniho
fondu pro stabilizaci finanéniho trhu (Soffin), pfes ktery spolkova vlada intervenovala béhem
bankovni krize v roce 2008. Celkem fond poskytl béhem krize vétitelim bank zaruky za 168 miliard
eur a do bankovniho sektoru vstoupil s kapitalem ve vysi 29,4 miliard eur. Dnes Soffin drzi je$t¢ minoritni
podily v Commerzbank a Pfandbriefbank. Utad FMSA v soucasné dobé piebira funkci potencialniho
likvidatora v piipadé potizi nékteré ze 1700 némeckych bank. Od ledna 2016 pak FMSA bude koordinovat
svou ¢innost se vznikajicim unijnim grémiem pro likvidaci bank (Single Resolution Board).
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Die Ertragslage der deutschen Kreditinstitute im Jahr 2014 = The performance of German
credit institutions in 2014

Stav vynosii némeckych bank v roce 2014

Deutsche Bundesbank - Monatsbericht, Jg. 67, (2015) Nr. 9, S. 43-78

Deutsche Bundesbank - Monthly report, Vol. 67, (2015) No. 9, p. 41-75

Podrobna analyza stavu némeckych bankovnich domd z pohledu docilenych vynosi za rok 2014.
Grafické a tabulkové srovnani s predchozimi lety podle jednotlivych druhti bank. Pii klesajici bilan¢ni
sum¢ Cinily v roce 2014 operativni vynosy bank 121,5 miliardy eur. V ramci téchto vynost oproti
piedchozimu roku zaznamenal rist zejména piebytek z arokd, ktery dosahl 90,1 miliardy eur. Poprvé
od roku 2007 némecky bankovni sektor zaznamenal pozitivni meziro¢ni bilan¢ni zisk ve vysi
1,8 miliardy eur. - Pozn.-- Ptispévek je dostupny v némecké a anglické jazykové verzi asopisu.

Christoph H. Seibt

Drakonische Sanktionen im Kapitalmarkt-Transparenzrecht

Drakonické sankce v legislativé o transparentnosti na kapitalovém trhu

Der Betrieb, Jg. 68, (2015) Nr. 42, S. M5

Komentar k navrhu zakona, kterym do némeckého prava bude implementovana unijni smérnice
¢. 2013/50/EU meénici pfedchozi smérnice o harmonizaci pozadavkil na transparentnost informaci
o emitentech, jejichz cenné papiry jsou pfipustény k obchodovani na regulovaném trhu. Autor
ocekava, ze predloha bude schvalena bez vyraznych zmén Spolkovou radou v pribéhu listopadu 2015.
Zaroven konstatuje, Ze némeckd implementace jde nad ramec minimalnich pozadavkd smérnice ve
vysi spravnich penézitych sankci a odnéti hlasovacich prav pii nakladani s akciemi. To v kombinaci
s roztiisténosti kompetence vykladat sankéni ustanoveni mezi civilnimi soudy a Spolkovym ufadem
pro dozor nad finan¢nimi sluzbami (BaFin) povede nakonec k vyssi pravni nejistoté na kapitalovém
trhu. Investofi a emitenti cennych papiri budou jednak vice zapojeni do soudnich procest, jednak
budou tihnout ke snaham o smirné feseni se statnim regulatorem.

Alzbéta Vejvodova

Finance li¢i na tivérové "Smejdy". Trefi se do erného? : analyza

Pravni radce, Sv. 2015, €. 10, s. 20-22

K navrhu zékona o uvéru pro spotiebitele, kterym chce ministerstvo financi zpfisnit regulaci trhu
s nebankovnimi spotiebitelskymi uvéry. Podle autorky jde zakon v oblasti ochrany spotiebitele
spravnym smérem, jakkoli se nepodafi lichvu zejména v socialn¢ vyloucenych lokalitach zcela vymytit.
Z&konodarcim, dot¢enym subjektim a vefejnosti oviem bude chybét na debatu o zékonu dostatek Casu,
protoZze s normou je spojena implementace smérnice EU ¢. 2014/17/EU o smlouvéch o spotiebitelském
ivéru na nemovitosti uréené k bydleni, kterou Ceska republika musi preklopit do své legislativy do
21. biezna 2016. Clanek piinasi nazory zastupci CNB, poskytovateld spotiebitelskych Gvérd a
neziskovych organizaci. V pfispévku se rovne€z nachazi statistika o objemu spotiebitelskych uveéra a
kontrolach Ceské obchodni inspekce v této oblasti v poslednich letech.

Daniel Schonwitz

Flucht aus teuren Krediten blockiert : Berlin will den nachtraglichen Widerruf teurer
Kreditvertrage abschaffen. Rechtsschutzversicherer blocken Klagenwillige schon jetzt ab

Uprk z drahych tivérii zablokovin : Berlin chce zrusit dodateéné vypovézeni drahych iivérovych
smluyv. PojiSt'ovatelé pravni ochrany blokuji Zalujici klienty jiZ ted’

WirtschaftsWoche, Jg. 2015, Nr. 43, S. 70-72

Rozsudek Spolkového soudu z roku 2009 umoznil neomezené vypovézeni avérovych smluv, obsahuji-li
klauzule tykajici se vypovézeni smlouvy nejasné formulace. Vlivem nizkych trokti proto v poslednich
dvou letech mnoho klientli bank vyuzivda moznosti starou smlouvu vypoveédét a uzaviit novou za
mnohem vyhodnéjSich podminek. Tomuto exodu klientli zejména z dfive uzavienych hypotecnich
smluv chce zabranit navrh hypotecniho zakona, ktery by mél vstoupit v platnost v bfeznu 2016. Ten
autoritativné stanovi vypovédni lhiitu v délce nejvyse 3 mésic od uzavieni smlouvy. Kviili nejasné
judikatute ohledné uréeni vyse sporného Gvéru se vsak jiz nyni pojistovny zdrahaji advokatni a soudni
vylohy poraZené strany sporu pojistit. -- K pfipravovanému hypoteénimu zakonu viz ¢lanek na s. 72.
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Bernd Neubacher

Hinter dem EZB-Kreditregister stehen noch Fragezeichen

Za xivérovym registrem Evropské centralni banky je jeSté mnoho otazniki

Ausziige aus Presseartikeln, Jg. 2015, Nr. 43, S. 14-15

Komentat se vénuje zaméru Evropské centralni banky zprovoznit od roku 2017 centralni registr avera
(tzv. AnaCredit) pro Evropsky systém centralnich bank, kam by bankovni domy statdi EU byly
povinny hlasit poskytnuté bézné ucetni a kontokorentni uvéry nad 25 000 eur. Pozd¢ji by do registru
mély byt hlaSeny také hypotecni uvéry a derivaty. Podle autora tento prah u ohlaSovaci povinnosti
odpovida dohodé mezi Némeckem, Rakouskem, Francii, Italii, Belgii, Spanélskem a Portugalskem
z roku 2003, ktera se tykala sdileni informaci z narodnich avérovych registri u zahrani¢niho zadluzeni
firem z téchto zemi. Pokud ale nyni budou novému Anacreditu podléhat také uvéry i pro vnitrostatné
¢inné fyzické a pravnické osoby, budou se banky potykat s vyraznym narstem administrativni zatéze
s naklady v fadu az desitek milionti eur. V planu ECB také ztistava jesté mnoho nevyjasnénych otazek,
které se tykaji zejména zachovani ochrany dat piijemci uvéri nebo procedury registrace
konsorciadlnich uvért od bank z vice zemi. - Pfetisténo z Borsen-Zeitung z 8. fijna 2015.

Bundesministerium der Finanzen

Chancen und Risiken der Kapitalmarktunion : die Stabilitat und Integration der europaischen
Finanzmarkte vorantreiben

Sance a rizika unie kapitilovych trhii : urychleni procesu stabilizace a integrace evropskych
financ¢nich trhi

Monatsbericht des BMF, Jg. 2015, Nr. 10, S. 11-17

Budovani unie kapitalovych trhi je nejvyznamnéjsim projektem Junckerovy komise a Rady ministr
financi 28 clenskych zemi unie. Cilem je posilit ulohu kapitalovych trhii pfi financovani realné
ekonomiky. Zatimco v EU jsou zdrojem kapitalu pro podniky ze 70 procent banky a z 30 procent
kapitalové trhy, v USA je tento pomér piesné obraceny. To je také podle ¢lanku dévod, pro¢ USA
rychleji nez evropské staty piekonaly recesi po roce 2008, nebot’ kapitalové trhy 1épe absorbovaly
vyrazné propady hospodaiského rlstu v jednotlivych ¢astech USA. Proto by také EU méla vice
integrovat kapitalové trhy &lenskych statd. Clanek shrnuje Akéni plan Evropské komise z 30. zafi
2015, ktery obsahuje navrh integracnich opatieni do roku 2019. Prioritami téchto navrhii jsou podpora
bezpecného refinancovani na kapitdlovém trhu pro malé a stfedni podniky a tvorba impulsi pro
investice soukromych subjektd do infrastruktury. - Pozn.

By James Kynge and Jonathan Wheatley
1l wind

Spatny vitr

Financial Times, Vol. 2015, No. 38976 (5.10.2015), p. 7

Prohlubujici se deflacni spirdla v Asii, podnicend nadmérnymi vyrobnimi kapacitami, mizejici
obchodni poptavkou a anemickou produktivitou, vyvolava obavy. Znepokojeni je o to vétsi, Ze se
jedna o strukturalni problém. Tim, Ze i EU a Japonsko sklouzavaji zpét do deflace a USA celi slabym
korpora¢nim ziskim, se z asijskych padajicich cen stdva zasadni otazka. Hlavnim problémem v Asii
nejsou spotiebitelské ceny, ale ceny vyrobct - jejich index je na nejniz$im prameéru za Sest let v deseti
nejvétsich ekonomikach regionu (s vyjimkou Japonska). Ekonomové se obavaji, ze tato brzda svétové
ekonomiky by mobhla jesté posilit a oslabit uz tak chaby rtist na Zapadg.

James Crabtree ... [et al.]

Indian banking & finance

Indické bankovnictvi a finance

Financial Times, Vol. 2015, No. 38982 (12.10.2015), sep. sect. (4 p.)

Prehled pfinasi informace o stavu bankovniho trhu v Indii, ktery se potyka s byrokracii a nedostatkem
statnich finan¢nich prostredkil, dale o novych bankach, rozvoji technologii, planu vlady na umoznéni
masového pristupu k bankovnim u¢tim, expanzi zahrani¢nich bank aj.
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Jan Mallien

Kein Zickzackkurs : Anleihekaufe erfordern eine Politik der ruhigen Hand, wei3 Jan Mallien
Zadny kurz ode zdi ke zdi : nakupy stitnich dluhopisii vyZaduji rozvaznou politiku, vi_Jan Mallien
Handelsblatt, Jg. 2015, Nr. 205 (23.10.2015), S. 22

Komentar k oznameni prezidenta Evropské centralni banky Maria Draghiho, Ze v piipad¢ pretrvavajicich
nizkych inflacnich ocekavani ECB zvazi pokracovani programu kvantitativniho uvoliiovani i po zaii
2016. Podle autora je toto oznameni ptedcasné, nebot’ prognézy hospodarského ristu v eurozoéné pro
rok 2016 zatim nepocitaji s vyraznym zpomalenim. Draghiho veifejné spekulace o rizicich plynoucich
z poklesu rozvijejicich se trhit a o prodlouZeni proinflaéniho nakupu dluhopist mohou dokonce
negativné piispét k vyssi volatilité kurzu eura a evropskych burzovnich indexd. -- K tématu viz také
¢lanky na s. 1, 26 a 29; dopadiim ménové politiky ECB na obchod s némeckymi dluhopisy se vénuje
také rozhovor se stratégem némecké statni finanéni agentury Tammo Diemerem na s. 24-25.

Gian Hessami

Moderne verdrangt Tradition : neue Internetfirmen drangen ins Vermdgensverwaltungsgeschaft
flr gehobene Privatkunden

Moderna vytlacuje tradici : nové internetové firmy pronikaji do oblasti spravy majetku pro
movité zdkazniky

Handelsblatt, Jg. 2015, Nr. 212 (3.11.2015), S. 44-45

Pobocky bank a kancelafe majetkovych poradcti se mohou brzy stat minulosti. Ve prospéch tohoto
trendu mluvi nardst internetovych firem v oblasti finan¢nich sluzeb (tzv. fintechs). Diky nizkym
nakladiim a pfiznivym podminkdm pro své klienty fintechs zac¢inaji pfedstavovat vdznou konkurenci
bankam a klasickym konzultaénim spoleCnostem v oblasti zprostifedkovani investicnich fondu a
nakupu akcii. Pfitom se tyto spolecnosti mohou stale vice obejit bez lidskych zdrojii a nahrazovat je
tzv. roboadvisors, softwarem, jenz svym uzivatelim vypocte miru investi¢nich rizik u vybranych
finan¢nich produktt. Na piikladu start-upu z Kolina nad Rynem autor také ukazuje, Ze fintechs dokazi
vyvijet online programy informaéni podpory drobnych soukromych investorti ohledné aktualni situace
a pricin pohybu kurzii na burzovnich trzich.

Money for everything : resilient notes and coins

Penize na v8echno : odolné bankovky a mince

The Economist, Vol. 416, (2015) No. 8958, p. 68-69

Uzivani penéz v hotovosti ma sice mnoho nepfatel, ale mince a bankovky jsou necekané odolné.
I v bohatych zemich (s vyjimkou Svédska a Danska) poptivka po hotovosti prekvapivé stoupa.
Oblibené jsou zejména bankovky s vysokou nominalni hodnotou, které si lidé spofi "do prasatka".

Hans Michelbach

Nicht auf unsere Kosten!

Ne na n4s ucet!

Handelsblatt, Jg. 2015, Nr. 192 (6.10.2015), S. 15

Komentar ¢lena finan¢niho vyboru a poslance CDU/CSU v némeckém Spolkovém snému Hanse
Michelbacha k navrhu Evropské komise na spole¢né pojisténi bankovnich vkladi v eurozoné. Podle
Michelbacha navrh pfinasi riziko zespole¢ensténi narodnich rizik, Spatného hospodateni a dluhd. Aby
se z ménové unie nestala vyluéné unie dluhi a financnich transfert, je proto nutné konstruovat
spolecné pojisténi vkladu tak, aby k ruceni vSech zucastnénych statt doslo az v nejzazsim pripade.
Nejprve by ale méla byt implementovana jiz odsouhlasena opatifeni pfi budovani bankovni unie,
zejména spole¢ny likvidaéni mechanismus pro krachujici bankovni domy v ménové unii. -- K ndvrhu
Evropské komise a namitkdm Némecka viz ¢lanek v ¢isle na s. 7.
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Tim Rahmann

Schein-Angriff aufs Bargeld : Ecuador will eine staatliche virtuelle Parallelwahrung etablieren -
gegen die Zweifel der Bevolkerung

Zdanlivy utok na hotové penize : Ekvador chce etablovat statni virtualni paralelni ménu - pres
pochybnosti obyvatel

WirtschaftsWoche, Jg. 2015, Nr. 44, S. 75

Ekvadorska centralni banka v bieznu 2015 zavedla jako prvni na svét¢ moznost platebniho styku ve
statni virtualni méné a vyhledové planuje zcela zrusit penézni hotovost. Do nového ménového systému
se vSak zatim pfihlasilo jen 50 tisic z 16 milionll obyvatel zemég, pfi¢emz 40 procent populace zatim
nema ani bézny bankovni ucet. Tento netispéch souvisi podle autora ¢lanku predevsim s nizkou mérou
daveéry obyvatelstva vaci statu, ktery kvuli hyperinflaci uz v roce 2000 narodni ménu zcela zrusil a
nahradil ji americkym dolarem. Na vin¢ ale také mohou byt vysoké poplatky za transakce na konta
s virtudlni ménou, ktera spravuje pouze centralni banka.

Taking a pounding

Jak preckat ostrelovani

The Economist, Vol. 416, (2015) No. 8958, p. 72

Stejn€ jako po druhé svétové valce prevzal americky dolar ulohu britské libry jako hlavni svétové
rezervni mény, mohlo by nyni dojit k tomu, Ze dolar bude nahrazen ¢inskym jiianem. To pfimélo
hospodaiské historiky, aby se znovu vratili ke zkoumani padu libry s cilem najit odpovédi na otazku,
jak se muze vyvijet vztah mezi dolarem a jiianem. Pouceni zni, Ze dolar nebude v brzké dobé nahrazen,
7e posilujici ména nemusi ekonomice $kodit a Ze izolovanost je nejrychlejsi cestou k akceleraci zaniku
rezervni mény.

Jan Zaborsky, Cuboslav Kacalka

Uverové Ubery: kol'ko uberd bankam?

Trend, Sv. 25, (2015) ¢. 38, s. 26-29

Sluzby typu peer-to-peer (P2P) a crowdfundingu se stavaji standardni soucasti finanéniho sektoru,
predstavuji alternativu k bankovnim sluzbam a jsou velkou vyzvou pro tradi¢ni banky v USA, Velké
Britanii ¢i zdpadni Evrop€. Jedna se o piimé pujcky mezi dluznikem a véfitelem prostfednictvim online
aukce. Clanek na piikladu dvou firem ZIty melén a Zinc Euro ukazuje rozvoj P2P piijéek na Slovensku.

Ingo Narat

Wenn Milliardare leiden : Credit Suisse: die weltweiten Vermdgen aullerhalb der USA
schrumpfen wegen der starken US-Wé&hrung

KdyZ miliardafi trpi : Credit Suisse: svétové majetky mimo USA se ztencuji kviili silnému dolaru
Handelsblatt, Jg. 2015, Nr. 198 (14.10.2015), S. 34-35

Shrnuti pravidelné¢ zpravy Credit Suisse o svétovém bohatstvi. Hodnota svétového soukromého
majetku klesla v 1. pololeti roku 2015 v meziro¢nim srovnani o pét procent na 250,1 biliond dolard.
V zemich eurozény a Japonsku také vyznamné klesl pocet dolarovych milionait v fadu stovek tisic.
V USA, Ciné nebo Velké Britanii vsak diky posileni amerického dolaru jejich podet naopak vzrostl.
Prvni misto v po¢tu milionafi si nadale s odstupem udrzuje USA, kde zije pies 15,6 milionti osob
s majetkem nad 1 milion dolari. V USA také Zije 58 855 z celkovych 124 tisic osob s majetkem
vy$$im nez 50 milionti dolart. Zprava Credit Suisse nicméné nadale piedpovida nardst globalniho
soukromého majetku do roku 2020 na 345 biliont dolarti, pti¢emz pocet americkych milionait by mél
do té doby vzrust na 21 miliond, zatimco pocet téch némeckych se zvysi ze soucasnych 1,5 na 2,4
milionu osob. Lze také o¢ekavat pokra¢ovani trendu stoupajicich nerovnosti v piijmech svétové populace.
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Zkracené obsahy ¢asopisi
Plné texty ¢lankii jsou zaméstnancim resortu financi dostupné v aplikaci Aktivni noviny

Bankovnictvi : odborny ¢asopis pro praktickou ¢innost bank

Sv. 2015, (2015) €. 10

Utednici v Bruselu si myji ruce, zatimco banky nevédi, co maji délat - od prosince by méla platit
vyhlagka o zastropeni mezibankovnich poplatki (s. 17-19); Nova koncepce dohledu CNB nad
finanénim trhem (s. 20-22); USA a ti druzi: KdyZ se boji Fed, boji se i ostatni (s. 36-38).

Verejna sprava

Sv. 26, (2015) ¢. 20

Obecné zavazné vyhlasky v praxi : regulace sazkovych her a loterii (2. ¢ast) (s. 8-11); Omezovani
hazardu - béh na dlouhou trat’ : Klatovy (s. 12-13).

Vefejna sprava

Sv. 26, (2015) ¢. 21

Mistni poméry znaji nejlépe obce (s. 8-11); V odvétvi se roné proto¢i kolem 130 miliard : sazkové
hry a loterie (s. 13-15); Dojde i na kvizomaty? (s. 16-17).

Hospodaiska situace a politika. Rizeni. Vyroba. Sluzby. Ceny

David Lipton, [rozhovor vedli] Jan Hildebrand a Michael Maisch

"Die Krise wird uns noch lange beschaftigen' : die Flichtlingskrise

"Krize nds zaméstna jeSté nadlouho" : uprchlicka krize

Handelsblatt, Jg. 2015, Nr. 196 (12.10.2015), S. 4-5

Rozhovor s viceprezidentem Mezinarodniho ménového fondu Davidem Liptonem o dopadech
migracni viny na svétové hospodarstvi a globalnich ekonomickych prognézach pro rok 2016. Podle
Liptona ma Némecko potencial ptichod uprchlikii do zemé zvladnout. Odkazuje pfitom na prognozy
MMF pro pristi rok, které navzdory problémiim rozvijejicich se ekonomik odhaduji rtist svétového
HDP na 3,6 procent. Hospodatstvi by tedy mohlo rdst nejvice od roku 2008. Bohaté evropské staty by
v8ak mély podpotit rist poptavky na svych vnitinich trzich. -- K postoji MMF k uprchlické krizi viz
také ¢lanek nas. 1 a 4.

Norbert Réth, Albert Braakmann

Bruttoinlandsprodukt in der ersten Jahreshalfte 2015

Hruby doméci produkt v prvnim pololeti roku 2015

WISTA, Jg. 2015, (2015) Nr. 5, S. 74-103

Piehled o hospodatském vyvoji v Némecku v prvnich dvou ctvrtletich roku 2015 na zakladé dat
souhrnnych narodohospodéiskych uéti. Udaje o vyvoji ristu HDP, stavu zamé&stnanosti, produktivité
prace, podilu jednotlivych odvétvi na hospodaiském vykonu zemé, ristu spotieby statu a domacnosti a
shrnuti statistiky zahrani¢niho obchodu. Srovnani s aktualizovanymi daty z obdobi od roku 2012. Dale
je soucasti prispévku struktura a vyvoj veiejnych rozpoctl a jejich komparace s rokem 2014. Némecky
HDP za prvni pololeti 2015 vzrostl meziro¢né o 1,4 procenta. Soucasné se zvysil pocet zaméstnanych
o 175 tisic na celkovych 42,8 milionu osob. Mezictvrtletné také doslo k riustu produktivity prace
z 0,6 procenta v prvém kvartélu na 1,2 procenta v kvartalu druhém. Rovnéz se meziro¢né zvysily hrubé
prijmy podniki a domacnosti o 3,7 procenta. Ve statistice danovych vynosti statu bez majetkovych
dani zaznamenaly pozitivni bilanci az na dan spotfebni vSechny druhy dani. - Pozn. -- DalSi grafy
souvisejici s némeckym socioekonomickym vyvojem nas. 4-5 v &isle.
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Michal Lehuta

Cinskym komunistom dochidza para

Trend, Sv. 25, (2015) ¢. 39, s. 13-15

Rozvoj asijskych ekonomik ve 21. stoleti ziejmé nebude az tak dynamicky, jak se predpokladalo.
Problémy pierodu ¢inské ekonomiky do velké miry ovliviiované politickym systémem ukazuji, Ze na
dlouhodobé dobihani Zapadu nestadi pouze levna pracovni sila. V ptipadé, ze Cina nepfistoupi
k zasadnim zménam, mohou budouci roky ¢i desetileti patfit vice Indii nebo jinym zemim a to vcetné
vétsiho sebevédomi i prebirani spoluzodpovédnosti v mezinarodnich vztazich.

Jens Miinchrath, Torsten Riecke, Axel Schrinner

Die neue Wirklichkeit : Fliichtlingskrise

Nova realita : uprchlicka krize

Handelsblatt, Jg. 2015, Nr. 210 (30.10.2015), S. 42-45

K dopadiim sou¢asného masivniho piichodu migrantii na némeckou spole¢nost a ekonomiku. Clanek
shrnuje dosud znama data o poctu, pivodu a veékové struktufe zadateli o azyl. Pfinasi prognézy a
nazory ekonomid na miru potfebnosti imigrace pro némecké hospodarstvi a na feSeni a eliminaci
stoupajicich nakladi. Nazorové spektrum od optimisti po skeptiky je ptitom velmi pestré. -- Téma
rozviji v ¢isle dva kontrastni pohledy na ekonomicky piinos imigrace: pozitivni scénai od feditele
instititutu DIW Michaela Fratzschera (s. 46-47) a negativni scénaf nastupujiciho prezidenta Ifo-
institutu Clemense Fuesta (s. 48-49).

Yvonne Esterhazy

Die Rickkehr des keltischen Tigers : Irland

Néavrat keltského tygra : Irsko

WirtschaftsWoche, Jg. 2015, Nr. 45, S. 32

Clanek shrnuje makroekonomicka data o hospodétském vyvoji Irska v roce 2015. Dva roky po vystoupeni
z mezinarodniho zachranného programu Evropské komise, Mezinarodniho ménového fondu a Evropské
centralni banky dosahuje rist HDP zemé 6,2 procenta. Rovnéz v nasledujicim roce by Irsko mélo byt
nejrychleji rostoucim ¢lenem eurozony. Nezaméstnanost klesla béhem tii let ze 14,6 na 9,4 procenta a
Irsko bude po osmi letech opét splnovat maastrichtské kritérium ohledné meziro¢niho zadluzeni
vzhledem k HDP. Podle oslovenych ekonomi stoji za hospodaiskym rtistem vedle obnovené duvéry
svétovych trhll v irskou ekonomiku také nizka hladina svétovych trokd, pokles cen ropy a oslabeny
kurz eura vici dolaru a britské libfe. Plany irské vlady zvysit statni vydaje a snizit dané v objemu
1,5 miliard eur proto i vzhledem k nadéle vysokému zadluzeni zemé¢ ve vysi 97 procent HDP kritizuji
jako procyklické, a tudiz riskantni.

lan Bremmer

China-Angste sind Ubertrieben : lan Bremmer sieht kurzfristig keine Wachstumsrisiken.
Langfristig kommt es auf die Politik an

Cinské obavy jsou p¥ehnané : Tan Bremmer nevidi v kritkodobém horizontu 74dns nebezpeti
pro rist. V tom dlouhodobém bude zileZet na politice

Handelsblatt, Jg. 2015, Nr. 203 (21.10.2015), S. 56

Cervencovy propad ¢&inskych burz nebude mit podle autora tak fatalni nésledky, jak se mnozi
domnivali. Cinska vlada ma zna¢ny prostor pro podporu investic, aby o&ekévané zpomaleni riistu
HDP nebylo tak vyrazné. Rovnéz oslabeni renminbi byl krok spravnym smérem, ktery zptesnil
soucasnou ¢inskou trzni silu a obchodni bilanci zemé pfili§ neuskodil. Pred ¢inskym vedenim ale nyni
stoji cela fada nutnych hospodatskych reforem zejména v oblasti sniZzeni zavislosti ekonomiky na
vyvozu a posileni kupni sily obyvatelstva.

Investieren in Europas Zukunft : die Europaische Investitionsoffensive geht an den Start
Investovat do budoucnosti Evropy : Evropska investi¢ni ofenziva startuje

Monatsbericht des BMF, Jg. 2015, Nr. 7, S. 28-36

K programu podpory investic vypracovaném Evropskou komisi, ktery dostal souhrnné oznaceni
Evropska investicni ofenziva. Program ptedpokladda kromé zlepSeni ramcovych podminek pro
investice v EU také zfizeni konzulta¢ni platformy pro soukromé investory (Advisory Hub) a zalozeni
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Evropského fondu pro strategické investice (EFSI). Tento fond bude zastieSovat Evropska investi¢ni
banka a politické instituce EU poskytnou EFSI garanci ve vysi 16 miliard eur z unijniho rozpoc¢tu na
kryti moznych investi¢nich rizik. K podpote fondu jsou ale vyzvany také narodni staty prostiednictvim
svych rozvojovych bank (némecka rozvojova banka KfW do fondu vlozi 8 miliard eur). - Pozn.

Stefan Wagstyl ... [et al.]

Investing in Germany

Investovani v Némecku

Financial Times, VVol. 2015, No. 38979 (8.10.2015), sep. sect. (4 p.)

Piehled o Némecku se zaméfuje na hospodarsky vyvoj, otazky zvladani prilivu uprchlikii, nedostatek
pracovnich sil, telekomy, startujici firmy, energetiku aj.

Bert Losse

Konjunktursignale aus der zweiten Reihe : Wirtschaftswissenschaft

Signaly hospodai‘'ského ristu z druhé iFady : narodohospodarstvi

WirtschaftsWoche, Jg. 2015, Nr. 45, S. 31

Podle némeckého institutu RWI Ize svétovy hospodarsky riist vysvétlit vyvojem ceny médi. Protoze se
médi vyuziva v energetice, stavebnictvi a prumyslu, 1ze podle institutu pfedpokladat, ze klesajici
poptavka po ni vypovida i o klesajici hospodaiské aktivité. Institut RWI své tvrzeni doklada analyzou
sveétového hospodaistvi mezi lety 1997 a 2015, v niz konstatuje korelaci mezi cenou médi, ristem
pramyslové vyroby v zemich OECD a indexem nakupnich manaZerti (Purchasing Managers™ Index)
v USA. Kritici ale upozoriiuji, ze kromé poptavky mohou byt pro cenu médi urcujici také nova
nalezi§té, prirodni katastrofy nebo stavky v téZzebnim primyslu. Zaroven mezi nejvétsi svétové
dovozce m&di patii Cina, takZe cenové vykyvy u tohoto kovu spise vypovidaji o ekonomické kondici
této zeme nez globalniho hospodaistvi jako takového.

Frank Sieren

Krise ist nicht gleich Krise : auch wenn sich negative Nachrichten aus China haufen: die
Wirtschaft der Volksrepublik bleibt in der Substanz stabil

Krize neznamens krizi : tiebaZe se negativni zprivy z Ciny mnoZi, zistivi jeji ekonomika
v jadru stabilni

Handelsblatt, Jg. 2015, Nr. 193 (7.10.2015), S. 8-9

Po propadu burzovnich indexii vykazuji v Ciné negativni trend i dalsi ekonomické ukazatele. Zisky pramyslu
v zari 2015 mezimeésicné klesly o 8,8 procenta a dostaly se tak na troven z roku 2009. Klesa také objem
zahrani¢niho obchodu (za srpen se mezimeési¢né snizil vyvoz o 5,4, dovoz dokonce o 13,8 procenta).
Rovnéz Mezinarodni ménovy fond snizil odhad ristu HDP zemé na 6,8 procenta na rok 2015 a
6,3 procenta pro rok nasledujici. Z krizi postizenych rozvijejicich se trhii méa vsak Cina podle ¢lanku
nejlepsi vyhlidky na zotaveni, nebot’ relativné nizké zadluzeni, zna¢né devizové rezervy a zdrava mira
inflace davaji vladé zna¢ny prostor k prortistovym opatfenim. -- K aktualizované progn6ze MMF o vyvoji
svétového hospodarstvi viz ¢lanek na tychz stranach.

Katja Drechsel, Oliver Holtemoller

Okonomische Wirksamkeit der konjunkturstiitzenden finanzpolitischen MaRnahmen der Jahre
2008 und 2009 : Forschungsergebnisse des Leibniz-Instituts fir Wirtschaftsforschung Halle
(IWH) und Kiel Economics im Auftrag des BMF

Ekonomicka ucinnost proristovych finanéné-politickych opatieni v letech 2008 a 2009 :
vysledky vyzkumu Leibnizova institutu pro ekonomicky vyzkum v Halle (IWH) a Kiel
Economics z povéieni Spolkového ministerstva financi

Monatsbericht des BMF, Jg. 2015, Nr. 5, S. 15-25

Analyza efektivnosti protikrizovych opatfeni spolkové vlady po vypuknuti globalni finanéni krize
v roce 2008. Nejvice ucinné bylo Srotovné (Umweltprdmie ¢i Abwrackpriamie), zvySeni vetejnych
investic a zavedeni statniho programu na podporu krizi postizenych podnikii (Wirtschaftsfonds
Deutschland). K niz§imu poklesu HDP pfispél také automaticky rust socialnich vydaja statu a
nezvySovani dani. V pfipadé zasahu vlady do téchto slozek fungovani statu by se hospodarstvi
propadlo o pul procentniho bodu hloubé&ji. Jako neefektivni se oproti tomu ukazalo rozsiteni
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kurzarbeitu, které nijak nepfispélo ke stabilizaci pfijmil a vyroby. Flexibilizaci pracovni doby lze
ovSem za stabiliza¢ni prvek konjunktury povazovat. - Pozn.

Tibor Lalinsky, FrantiSek Hajnovi¢, Anna Strachotova

Pasca strednoprijmovych Kkrajin a iné sudvislosti aktualného vyvoja realnej konvergencie
slovenskej ekonomiky

Biatec, Sv. 23, (2015) ¢. 7, s. 2-8

Zhodnoceni stavu slovenské ekonomiky za rok 2014 se zaméfenim na miru konvergence s primérem
ekonomického vykonu stati Evropské unie. Diky rastu HDP ve vySi 2,4 procenta stoupl vykon
slovenského hospodaistvi o jeden procentni bod na 76 procent priméru EU. Protoze vSak tempo ristu
nadale nedosahuje ptedkrizovych hodnot, je podle autori na misté obava, Ze se Slovensko dostane do
tzv. sttednépiijmové pasti (Middle Income Trap), kdy konvergence s vyspelymi zemémi bude od
urcitého podilu HDP na obyvatele vyrazné zpomalovat. Toto riziko potvrzuji i v ¢lanku obsazené
alternativni ukazatele ekonomického rozvoje (spotfeba domacnosti a mira konkurenceschopnosti dle
7ebii¢kt Doing Business, Global Competitiveness Report a World Competitiveness Yearbook). Jako
vychodisko z relativniho zaostavani autofi doporucuji nové kolo reforem za uUcelem zlepSeni
podnikatelského prostedi a podpory inovaci.

By Tobias Buck

Recovery position

Nastaveno na oziveni

Financial Times, VVol. 2015, No. 38992 (23.10.2015), p. 7

V souvislosti s blizicimi se vieobecnymi volbami ve Spanélsku se rozebira hospodaisky pokrok,
kterého zemé dosahla za vlady premiéra Mariana Rajoye. V poslednich dvou letech se Spanélsko
muze chlubit prekvapivé silnym ozivenim, leto$ni rist by mél dosahnout 3 %. Dtvéra spotiebitelit

vvvvvv

vysoka mira nezaméstnanosti.

Tobias Buck, lan Mount, Julius Purcell

Spain

Spanélsko

Financial Times, Vol. 2015, No. 38985 (15.10.2015), sep. sect. (4 p.)

Hospodatska a politicka situace ve Spanélsku, rozvoj podnikéani, budoucnost Katalanska, hospodaisky
rust a nefeSené problémy.

Lawrence Summers

The case for expansion

Diivod k expanzi

Financial Times, Vol. 2015, No. 38979 (8.10.2015), p. 9

Rozvijejicim se ekonomikam se prestalo dafit a vétSina vyspélych zemi funguje ve zpomaleném
tempu, ¢imZ se zvySuji rizika celosvétové recese. Centralnim bankdm dochdazeji néstroje, kterymi by
mohly vyvoj ovlivnit. Autor ¢lanku, byvaly americky ministr financi, proto tvrdi, Ze tvirci
hospodaiské politiky musi upustit od rétoriky strukturalnich reforem a pristoupit k fiskalnim
stimulim.

Patrick Foulis

The sticky superpower : special report on the world economy

Nezdolna supervelmoc : zvlastni zprava o svétovém hospodarstvi

The Economist, Vol. 416, (2015) No. 8958, centr. sect. (16 p.)

Amerika zustava svétovym hospodarskym hegemonem, i kdyZ jeji podil na svétovém hospodatstvi
klesl a jeji politika se zaméfuje na vnitini problémy. Podle autora se jedna o nestabilni kombinaci.
Jednotlivé Clanky piehledu se zamétuji na americkou politiku, globalni ménovy systém a postaveni
dolaru, hospodaisky vyvoj a pozici Ciny, novy svétovy ekonomicky tad aj. -- Viz i ¢lanek na s. 13.
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Chris Giles ... [etal.]

World economy

Svétové hospodarstvi

Financial Times, Vol. 2015, No. 38980 (9.10.2015), sep. sect. (4 p.)

Jednotlivé ¢lanky piehledu o vyvoji svétového hospodafstvi se zamétuji na prispévek zemi a regiond
ke svétovému rustu, ménovou politiku Fed, americky a ¢insky trh, zdanéni nadnarodnich korporaci,
globalni obchod aj.

Informatika. Pocitace

Michael Hange, [rozhovor vedl] Jiirgen Berke, [spoluautofi] Melanie Begermann, Michael Kroker

Der Wachter im Netz : Michael Hange, Chef des Bundesamtes fiir Sicherheit in der
Informationstechnik, Uber Spione in Smartphones und den Schutz des Mittelstands

Hlida¢ v siti : Michael Hange, $éf Spolkového uiadu pro bezpecnost v informacnich
technologiich, o Spiénech ve smartphonech a ochrané stiedniho stavu

WirtschaftsWoche, Jg. 2015, Nr. 41, S. 50-52

Spolkovy tufad pro bezpecnost v informacnich technologiich (BSI) se stard o kybernetickou bezpecnost
némeckych statnich ufadi. Utad také poskytuje informace vefejnosti a podnikiéim o novych bezpeénostnich
hrozbach na internetu. Rozhovor se tyka nejnovéjSich aktivit BSI ve véci osvéty o rizikovych
smartphonech a mobilnich aplikacich. U¢innéjsi boj s kybernetickym zlo¢inem by podle Hangeho
umoznila existence némeckych poskytovateli ochrannych programi. Jejich vznik by vlada méla
podpofit granty ze specialniho fondu.

Get off my cloud : data and privacy

Odejdi z mého cloudu : data a soukromi

The Economist, Vol. 416, (2015) No. 8959, p. 59-60

Dohoda o "bezpecném pftistavu", podepsana v r. 2000 mezi EU a USA, byla pokusem o pteklenuti
kulturnich a politickych rozdila tykajicich se soukromi na internetu. EU povazuje ochranu osobnich
dat za lidské pravo; Amerika ji posuzuje pfedev§im z pohledu ochrany spotiebitele, coZ dava prostor
ke kompromisim. Dohoda umoznuje firmam pfenaSet data z EU do Ameriky, pokud poskytnou
zaruky odpovidajici tém, jez pozaduje smérnice EU o ochrané dat (odtud nazev "bezpecny piistav").
Rakousky aktivista Max Schrems vSak vystoupil s tim, Ze socialni sit’ Facebook by méla piestat
predavat udaje o svych uzivatelich, protoze v USA neni dostate¢na ochrana pred sledovanim ze strany
statnich organd, a jeho Zaloba u Soudniho dvora EU uspéla - ESD volnou vyménu dat v rezimu
bezpecného pristavu zrusil. Firmy ted’ musi hledat jiné zplisoby, jak data do USA legaln¢ piedavat,
pticemz piisné pozadavky EU budou pro fadu americkych spole¢nosti tézko pfijatelné. --
K problematice viz i ¢lanek na s. 60.

Dana Heide

Widersprichliche Signale : mit der Einschrankung der Netzneutralitat behindert die EU Start-
ups, sieht Dana Heide

Rozporuplné signaly : omezenim sit’ové neutrality poSkodi EU start-upy, shledavd Dana Heide
Handelsblatt, Jg. 2015, Nr. 208 (28.10.2015), S. 12

K novému unijnimu nafizeni upravujicimu sitovou neutralitu, jezZ Evropsky parlament schvalil spolu
se zruSenim roamingovych poplatkl. Podle tohoto nafizeni budou moci telekomunikacni spole¢nosti
poskytnout subjektim v uréitych odvétvich vyssi kvalitu dat. Pfedev§im se ma jednat o vetejnopravni
spolecnosti z oblasti zdravotnictvi, dopravy a komunikace. Takto privilegovany mohou byt ovSem
i komercni firmy, jejichZ ¢innost je vazana na vysoky objem dat, jestlize nedojde ke zhorSeni kvality
internetového pfipojeni pro vSechny ostatni. Podle autorky je dikce nafizeni ale velmi vagni a skyta
v sob¢ nebezpeci omezeni sitové neutrality a vzniku "dvoutfidniho" internetu. To by mélo predevsim
negativni dopady na start-upy i na konkurenceschopnost evropskych podnikatel v digitalni infrastruktufe
zejména s jejich protéjsSky z USA. Tato nova unijni pravidla autorka rovnéz porovnava s nedavnym
rozhodnutim amerického Kongresu sitovou neutralitu naopak posilit. -- K tématu viz také v ¢isle
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¢lanky a rozhovory na s. 8-9; polemické reakce profesora pro evropské a medialni trestni pravo
z kolinské univerzity Marka Gerckeho v Handelsblatt, sv. 2015, ¢. 211 (2.11.2015), s. 31.

Mezinarodni hospodarské vztahy a integrace

Vladan Hodulak, Oldfich Krpec

Francouzsko-némecké monetarni vztahy - pnuti v zakladech eurozony

Politicka ekonomie, Sv. 63, (2015) ¢. 4, s. 413-435

Autorti se vénuji vlivu francouzské a némecké hospodaiské politiky, vzajemnych vztahd a zajmi na
institucionalni nastaveni Hospodatské a ménové unie (HMU) a jeji paradigmatické nastaveni praktické
hospodaiské politiky. Cilem jejich textu je vysvétlit, pro¢ nedavny vyvoj spojeny s prepisovanim
pravidel v eurozoné neni s ohledem na cile Francie a Némecka nikterak piekvapivy. Dale autofi
predstavuji moznosti dal§itho vyvoje s ohledem na realna hospodaiska a politickd omezeni. Zajmy
Francie a Némecka jsou totiz podle nich jen velmi obtizn¢ slucitelné. Ptesto autofi predpokladaji spise
vyvoj k vétsi federalizaci Evropy, kde budou vice respektovany zajmy Francie, nez k rozpadu eurozony.

Otmar Issing

Gefahrdung des Erreichten : Otmar Issing warnt vor den Folgen eines baldigen Einstiegs in eine
europdische Transferunion

OhroZeni dosaZeného : Otmar Issing varuje pied nasledky brzkého vstupu do evropské
prerozdélovaci unie

Handelsblatt, Jg. 2015, Nr. 201 (19.10.2015), S. 56

Kriticky komentat byvalého clena direktoria Evropské centralni banky k tzv. dopisu péti prezidenti
o stavu EU a dalsich integracnich opatfenich. Podle autora je tato Cervnova zprava §éfi Evropské
komise, Evropské rady, euroskupiny, ECB a Evropského parlamentu problematicka zejména ve
formulaci pozadavku na vytvoreni spoleéného ministerstva financi pro eurozénu. Pokud autofi dopisu
zaroven chtéji brat ohled na Ustavni poradek ¢lenskych zemi eurozony, bude existence nové instituce
regulujici fiskalni politiky narodnich statd jen dal$im ter¢em odplrc evropské integrace, ktefi ji
vy¢itaji deficit demokratické legitimity. Nez aby politicka unie vstoupila do eurozény "zadnim
vchodem", bude 1épe, kdyz otazka financni pomoci problémovym zemim ménové unie zlstane plné
v kompetenci narodnich vlad.

John Peet

The reluctant European : special report on Britain and Europe

Vihavy Evropan : zvla§tni zprava o Britanii a Evropé

The Economist, Vol. 416, (2015) No. 8960, centr. sect. (16 p.)

Zprava se zamétuje na otazku ptipadného odchodu Velké Britanie z Evropské unie. Zdiraznuje, ze
i kdyZ vztah Britanie k unii byl vzdy spi$ vlazny, ¢lenstvi v ni bylo prosp€sné pro vSechny zucastnéné
a Britanie by tedy méla v klubu zistat. -- Viz i ¢lanek na s. 15.

Obchod. Cla. Mezinarodni finance

Quantitative frightening

Kvantitativni straseni

The Economist, Vol. 416, (2015) No. 8959, p. 74

Svétova ekonomika se v poslednich 15 letech vyznacovala nebyvalym hromadénim devizovych
rezerv. Nejvyssiho vrcholu dosahly globalni rezervy v poloving roku 2014, a to 12 bil. USD. Od té
doby vsak klesaji a vedou k obavam ze zmensujici se likvidity. Clanek &erpa ze studii, pokousejicich
se zm¢tit dopad akumulace rezerv.
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Paul Welfens

TTIP hilft dem Handel : Paul Welfens zeigt, wie das Transatlantische Handelsabkommen zu
mehr Einkommen fuhrt

TTIP pomiiZe obchodu : Paul Welfens ukazuje, jak Transatlanticka dohoda povede k vy$§im pFijmim
Handelsblatt, Jg. 2015, Nr. 194 (8.10.2015), S. 48

Komentatr k predpokladanym efektim z uzavieni tzv. Transatlantického obchodniho a investicniho
partnerstvi (TTIP) mezi EU a USA. Podle autora lze ocekavat, ze odstranénim investi¢nich bariér -
zejména téch netarifniho charakteru - vzroste pocet pracovnich mist v dcefinych firmach americkych
koncernt v EU o 11 procent. Podpora ptimych investic mezi USA a EU také zvysi podil vydaji na
védu a vyzkum na HDP. To vse by se mélo pozitivné odrazit v nartstu pfijmt obyvatelstva EU o 2 az
4 procenta. Uzavieni TTIP také vysle signal o funkcnosti USA a EU coby demokratickych celki
v konkurenci s autoritaiskou Cinou.

Podnik a podnikani

Ralph Atkins ... [et al.]

Doing business in Austria

Podnikani v Rakousku

Financial Times, Vol. 2015, No. 38989 (20.10.2015), sep. sect. (4 p.)

V jednotlivych ¢lancich piehledu se rozebira podnikatelské prostfedi v Rakousku, bankovni sektor,
politické tlaky, vzd€lavaci systém, turisticky primysl aj.

Grischa Brower-Rabinowitsch, Jirgen Flauger

Schmutzige Geschafte mit Braunkohle? : Verdacht bei der ostdeutschen Mibrag: Gab es Schmu
beim Verkauf der Firma? Der Staatsanwalt prift, der Chef ist suspendiert

Spinavé obchody s hnédym uhlim? : podezieni u vychodonémeckého Mibragu: Doglo p¥i prodeji
firmy k podvodim? Statni zastupce vySeti‘uje, i‘editel prozatim zbaven pravomoci

Handelsblatt, Jg. 2015, Nr. 206 (26.10.2015), S. 14-15

Némecké statni zastupitelstvi vysetfuje, zda pti nakupu hnédouhelné tézebni firmy Mibrag ¢eskymi
energetickymi podniky CEZ a J&T (pozdgjsi EPH) v roce 2009 nedoslo ke korupci. EPH pod vedenim
Daniela Kfetinského je od roku 2012 jedinym vlastnikem Mibragu. Zatim doslo ke zji§tovacimu fizeni
pouze u dosavadniho vykonného feditele Mibragu Joachima Geislera, kterého dozor¢i rada jiz doCasné
zprostila funkce. Autofi ¢lanku se domnivaji, Ze tato aféra mize mit dopad na prodej luzického
uhelného reviru, o né&jz se u $védského koncernu Vattenfall uchdzi tentokrat jako soupefici zajemci
EPH a CEZ. -- K chystanému prodeji luzického hnédouhelného reviru viz také élanek na s. 14.

Pojistovnictvi. Socialni péce

Kerstin Leitel, Frank Matthias Drost, Sara Zinnecker

Das Ende des Garantiezinses naht : die klassische Lebensversicherung soll de facto abgeschafft
werden. Wichtige Fragen und Antworten

Konec garantovaného uroku se bliZi : klasické Zivotni pojiSténi ma byt de facto zruSeno. DiileZzité
otazky a odpovédi

Handelsblatt, Jg. 2015, Nr. 195 (9.10.2015), S. 26-27

K planu némecké spolkové vlady zruSit k 1.1.2016 garantovany urok u zivotnich pojistek. Vyse
garantovaného Uroku byla stanovovana spolkovym ministerstvem financi a predstavovala maximalni
zaroceni pojistnych vkladt po odecteni nakladli na spravu a provize dané pojistovny (diky podilu
pojisténce na tichych rezervach pojistovny se v§ak vynosy pojistky pied uplynutim platnosti smlouvy
zpravidla zvysi nad hranici garantovaného troku). Nynéj$i mira garantovaného uroku &ini 1,25 procenta.
Zruseni ministerstvo odiivodiuje zavedenim unijnich dohledovych mechanismil a zpfisnénim regulace
rizik a povinnych minimalnich rezerv v ramci smérnice Solvency II. Garantovany urok se tak pro
velké pojistovny podléhajici Solvency II stava nadbytednym. Cast opozice a svaz pojistoven se ale
zatim vyslovuji proti zruSeni garantovaného turoku s argumentem, Ze jeho neexistence zostii soutéz na
trhu s pojistkami a zhorsi postaveni malych pojistoven. Svazy spotiebitelti a pojisténct zruseni naopak
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vitaji, protoze se podle n¢j klienti pfi posuzovani jednotlivych pojistnych produktil jiz nemohli fadné
orientovat. -- K tématu také ¢lanek "Bangen um den Garantiezins" v Ausziige aus Presseartikeln, sv. 2015,
€. 43, s. 19-20 (ptetisténo z Frankfurter Allgemeine Zeitung z 9. fijna 2015).

A. Abramov, A. Radygin, M. Cernova, K. AkSenceva

Effektivnost' upravlenija pensionnymi nakoplenijami: teoreticeskije podchody i empiriceskij analiz
Efektivnost fizeni penzijnich vispor: teoretické pristupy a empiricka analyza

Voprosy ekonomiki, Sv. 2015, no. 7, s. 26-44

V piispévku se na zakladé mezinarodnich zkusenosti analyzuje vliv regulace a dohledu na efektivnost
investovani penzijnich uspor. Jsou zkoumany faktory, které ovliviiuji realné vynosy z rtiznych typt
penzijnich plant, a také dopad liberalnéjSich investicnich limitli na sloZeni a strukturu penzijnich portfolii.

Alistair Gray

Insurers face tough new safety rules

Pojistovny Eekaji tvrda nova bezpecnostni pravidla

Financial Times, Vol. 2015, No. 38976 (5.10.2015), p.15

Regulacni ufady chtéji zabranit opakovani piipadu americké pojistovny AIG, a proto pro devét
nejvétsich pojistoven sveéta chtéji zavést nova bezpecnostni pravidla. Podle nich by pojistitelé méli
navysit svij kapital, ureny na kryti ne¢ekanych ztrat, v priméru o 10 %. Novy rezim pro globalni
"systémové dulezité" pojistitele se setkal s nesouhlasem dotéenych organizaci, které argumentuji, ze
AIG se v r. 2008 nedostala do potizi kvili tradi¢nim pojistovacim operacim.

Petr Brabec, Karina Kubelkova

Penzijni reforma v Chile : aktualni vyvoj plné fondového DC systému a analyza dopadi

Politicka ekonomie, Sv. 63, (2015) ¢. 4, s. 517-533

Cilem tohoto ¢lanku je empirické potvrzeni ¢i vyvraceni hypotézy, ze prechod z pribézného na
kapitalovy systém financovani znamenal v Chile znatelné zvySeni penzi, a to diky nizsi danové zatézi
a vytvafenym usporam, a zaroveii mél pozitivni dopady na ekonomiku, zejména na HDP a statni
rozpoCet. Autofi ve své analyze tuto hypotézu potvrdili a chilsky penzijni systém navrhuji jako
inspiraci i jako zdroj pouceni pro dalsi staty. -- V daném cisle Casopisu viz také recenzi na monografii
o dichodové reformé ("Fundamentalni ptispévek k otazkam penzijni reformy", s. 534-538).

Prace. Zaméstnanci. Zaméstnavatelé

Martin Wolf

America's labour market is not working

Americky trh prace nefunguje

Financial Times, Vol. 2015, No. 39002 (4.11.2015), p. 9

Mira nezaméstnanosti v USA sice klesa, ale znepokojivy je vyvoj ve vékové skupiné 25 - 54 let. 12 % muzi
z této skupiny v r. 2014 nemélo zaméstnani ani je nehledalo. Tento pomér byl vyssi nez v ostatnich
sedmi nejbohatsich zemich svéta (kromé Itdlie). U Zen dosahoval az 26 %. Tyto trendy nelze vysvétlit
ani $t&€drym socidlnim statem, ani tim, Ze vysoké minimalni mzdy blokuji tvorbu pracovnich mist,
protoze ani jedno se na USA nevztahuje, a navic americky trh prace je ze zemi OECD nejméné
regulovan. Autorovo vysvétleni se tyka neexistence dostupné péce o deti a také nahrazovani osob ve
veéku 25-54 let t€émi mladSimi a starSimi. V kazdém piipadé trvaly pokles v zapojeni osob v produktivnim
véku do trhu prace signalizuje zavaznou dysfunkei.
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Bert Rirup

Ein fataler Irrweg : ein abgesenkter Mindestlohn flr Zuwanderer wirde deren Integration
verhindern, weild Bert Rurup

Fatalni bludna cesta : snizeni minimalni mzdy pro imigranty by zabrénilo jejich integraci, vi
Bert Rurup

Handelsblatt, Jg. 2015, Nr. 196 (12.10.2015), S. 12

Polemika s navrhem ekonoma Hanse-Wernera Sinna neaplikovat ploSnou minimalni mzdu (8,50 eura
za hodinu) na imigranty s nizkou kvalifikaci. Autor se domniva, Ze takovato vyjimka by jen pfinesla
platovy dumping do celého nizkopiijmového segmentu pracovniho trhu. Navic jakékoli vyjmuti z minimalni
mzdy neni opodstatnéné, nebot’ jeji zavedeni v lednu 2015 se na zamestnanosti nijak negativng
neprojevilo. -- Odpovéd H.-W. Sinna otisténa v Handelsblatt sv. 2015, ¢. 202 (20.10.2015), s. 15;
nazor ekonoma Michaela Hiithera na problematiku minimalni mzdy a integrace pfist¢hovalct
v Handelsblatt, sv. 2015, ¢. 206 (26.10.2015), s. 48.

Tomas Domonkos, Brian Konig

Odhad nékladov nezamestnanosti v podmienkach slovenskej ekonomiky

Politicka ekonomie, Sv. 63, (2015) €. 4, s. 498-516

Autofi se v prostredi slovenské ekonomiky vénuji vycisleni vyse nakladd na zaméstnani dodatecného
nezaméstnaného a porovnani s naklady vynalozenymi v piipad€, Ze by jednotlivec i nadale zistal
nezaméstnany. V ¢lanku je feSena mj. metodika vycisleni pfislusnych nakladt. V letech 2008 - 2012 se
dle autorti primérné mésicni naklady na jednoho nezaméstnaného pohybovaly v intervalu 416 - 588 eur,
pricemz nevykazovaly dramatické vykyvy mezi jednotlivymi obdobimi. Autofi na zdklad¢ této
analyzy doporucuji statu, aby na vytvoifeni pracovniho mista (formou dotace, ¢i investice) nevynaloZil
vice jak 588 eur. Zvazovany vsak nejsou ekonomické disledky sociadlnich nakladli nezaméstnanosti,
jejichz vyznam roste u dlouhodob¢ nezaméstnanych.

Michal Krebs

Vykotistovani osob z ¢lenskych zemi EU

Clo-douane, Sv. 49, (2015) €. 9, s. 14-15

Shrnuti analyzy organizace La Strada CR o.p.s., kterd vznikla v ramci projektu MPSV CR "Inovacemi
k prevenci pracovniho vykofistovani obcantt EU" a jeZ mapuje informovanost a potfeby obcani
Bulharska pracujicich v Ceské republice. Navzdory existenci vyhod vyplyvajicich z ¢lenstvi Bulharska
v EU je nadale velkéa &ast bulharskych pracovnikii v CR zavisla na zprostiedkovatelskych agenturach,
které zneuZivaji jejich neznalosti Geského prostiedi. Clanek obsahuje seznam indicii, které mohou byt
dikazem pracovniho vykofistovani zahrani¢nich zaméstnanc.

Zkracené obsahy ¢asopisi
Plné texty clankii jsou zaméstnancum resortu financi dostupné v aplikaci Aktivni noviny

Prace a mzda

Sv. 63, (2015) €. 10

Nahrazovani nemajetkové ujmy pfi poskozeni zdravi a umrti zaméstnance v dusledku pracovniho
Urazu nebo nemoci z povoléni (s. 7-12); Zaméstnavatel dluznikem ve zdravotnim pojisténi (s. 26-29);
Doru¢ovani pisemnosti zaméstnanci postou (s.44-47).

Préce, mzdy, odvody bez chyb, pokut a penéle [PaM]

Sv. 10, (2015) ¢. 11

Jak budeme odskodniovat bolestné a ztiZzeni spole¢enského uplatnéni - novinka od 1.10.2015 (s. 3-7);
Pravni tprava dohod o pracich konanych mimo pracovni pomér - zmény (s. 19-23); Aktivni politika
zameéstnanosti a jeji nastroje (s. 27-32).

Préce, mzdy, odvody bez chyb, pokut a penéle [PaM]

Sv. 10, (2015) €. 9-10

Zakony o zdravotnim pojisténi k 1.9.2015 - novela (str. 3-6); Zakon o zamé&stnanosti - novela, hlavnim
divodem je sjednotit piistup k poskytovani podpory v nezaméstnanosti (s. 7-9); ZvySeni minimalni
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mzdy - dne 20.8.2015 rozhodla vlada o dalSim zvySeni minimalni mzdy (s.10-13); Skonceni
pracovniho poméru dohodou (s. 26-28); Osobni piekazky v praci na strané zaméstnance - jaké
prekazky v praci na stran¢ zaméstnance rozliSujeme? (s. 38-43); Zaméstnavani zdravotné postizenych
1. cast - jaké ma stat instrumenty k realizaci podpory osob se zdavotnim postizenim? (s. 76-81);
Zdanovani diichodt pracujicich diichodcti (s. 88-90); Vyvoj na trhu prace v CR - 1. &ast (str. 104-106).

Pravo

Karel Cibulka

Nejvyssi soud Ceské republiky: K rozlifeni svémocného iivéru a trestného &inu zpronevéry
Trestnépravni revue, Sv. 14, (2015) €. 10, s. 245-247

K rozliseni svémocného uvéru a trestniho ¢inu zpronevéry, vysvétleni pojmil, komentovana judikatura.

Josef Bejcek

Neéktera uskali racionality obchodnich podminek

Pravni rozhledy, Sv. 23, (2015) ¢. 18, s. 611-621

Autor se zabyva Upravami souvisejicimi s obchodnimi podminkami v novém obcanském zakoniku.
Institutu obchodnich podminek ceské pravo tradicné pouzivd jen implicitn€, aniz by jej piimo
definovalo. Novy obc¢ansky zakonik reguluje pfili§ volné uzivani tohoto terminu, kdyz skrze tzv.
vclenovaci dolozku v § 1799 zohlednuje rtizné formalni varianty a umisténi obchodnich podminek pii
sjednavani smluv. Rovnéz je v zakoniku zpfesnéna moznost zmény obchodnich podminek a omezena
libovile. Clanek se vénuje piedev§im otazkam pravnich kolizi, které i za nové pravni ipravy mohou
nastat. Zda se nckteré z nich skutecné ve vyrazném mnozstvi vyskytnou, bude zalezet na vykladu
judikatury. - Pozn.

Ondrej Zavodsky, [rozhovor vedli] Katefina Filipova, Jaroslav Kramer

Nestihatelnost whistleblowerti by byla Spatnym krokem : pravnik, oznamovatel korupce a
naméstek ministra financi Ondiej Zavodsky v rozhovoru pro Pravniho radce

Pravni radce, Sv. 2015, ¢. 10, s. 16-18

Rozhovor s naméstkem MF Ondfejem Zavodskym tykajici se debat o nutnosti zdkona upravujiciho
postaveni oznamovatelli korupce (whistleblowertt). Podle Zavodského by takovy zakon mél pocitat s tim,
ze whistleblowerem miize byt kdokoliv, nejen statni fednik. Zaroven by zde méla byt instituce (soud
¢i ombudsman), ktera bude moci autoritativné konstatovat, kdo whistleblowerem je a kdo nikoliv.
Whistleblowefi by také méli pozivat od okamziku ozndmeni korupce pracovnépravni ochrany a stat by
jim m¢l uhradit naklady za pravni zastupovani, pfipadné¢ poskytnout odskodnéni za vzniklou 4jmu.

Faisal Husseini

Posouzeni prava zaméstnance na mzdu v souvislosti s okamzZitym zruSenim pracovniho poméru
Soudni rozhledy, Sv. 21, (2015) ¢. 9, s. 307-309

Mezi povinnosti soudi v ramci fizeni o platnosti okamzitého ukonéeni pracovniho poméru
zaméstnancem dle § 56 odst. 1 pism. b) zakoniku prace nalezi i povinnost zkoumat okolnosti, které
jeho podani piedchazely, a za situace, kdy zde existuje ,,spor o pravo®, zabyvat se i samotnou
podstatou tohoto sporu, a to pravé za ucelem posouzeni divodnosti, a tedy i platnosti okamzitého
ukonéeni pracovniho poméru. Autor uvadi ptiklad nalezu Ustavniho soudu k tomuto tématu.

Jaromir Zajic

ZadrZovaci pravo k zaknihovanym cennym papirim

Pravni rozhledy, Sv. 23, (2015) ¢. 19, s. 674-678

Autor upozoriiuje na absenci explicitni pravni Upravy a na jednostrannou diskusi v pravnické obci
ohledné¢ moznosti zadrzeni zaknihovanych cennych papiri (ZCP) za GCelem vymahani dluhu. Na
rozdil od jinych autorid z § 1395 nového obCanského zékoniku vyvozuje, Ze zakon lze na zadrzeni ZCP
aplikovat. Ve vztahu k této tezi piredklada vyklad ustanoveni zminéného paragrafu viici ZCP. V zavéru

v

¢lanku je piedstaven $vycarsky zakon o nepiimé "drzbé&" cennych papird (tzv. Bucheffektengesetz
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nebo Federal Intermediated Securities Act), ktery zadrzeni ZCP upravuje a maze tak byt inspiraci pro
ceské pravni mysleni. - Pozn.

Ucetnictvi

Jaroslava Svobodova

Dlouhodoby hmotny majetek a jeho vedeni v ucetnictvi vybranych ticetnich jednotek v ucetnim
obdobi 2015 (¢ast 1.)

Ugetnictvi nevydéleénych organizaci a obci, Sv. 2015, &. 3, s. 10-24

Metodicky ¢lanek pro ucetni vedeni dlouhodobého majetku, jak je upravuji platné zdkony o ucetnictvi
a Ceské ietni standardy. Prehled relevantnich paragrafii v zékoné &. 563/1991 Sb., o tdetnictvi ve
znéni pozdéjsich predpist. Vyklad vyhlasky ¢. 410/2009 Sb. se zaméfenim na majetek hmotny podle
syntetickych Gc¢th Gctovych skupin. Postup pro uctovani opravné polozky, odpisovani a potizovani
dlouhodobého majetku.

Stefan, Muller, Martin Stawinoga, Patrick Velte

Maogliche Einbettung der neuen nichtfinanziellen Erklédrung in die handelsrechtliche
Unternehmenspublizitét und -prifung : Erkenntnisse aus den Stellungnahmen zum Konzeptpapier
des BMJV zur nationalen Umsetzung der CSR-Richtlinie

MozZné zakotveni nového nefinanc¢niho prohlaseni do obchodnépravnich publikaci a auditu podnikd :
poznatky z piipominkovani konceptu Spolkového ministerstva spravedlnosti k implementaci
smérnice o0 predkladani nefinan¢nich informaci (Corporate Social Responsibility - CSR)

Der Betrieb, Jg. 68, (2015) Nr. 39, S. 2217-2223

Smérnice 2014/95/EU o ptedkladani nefinancénich informaci (smérice CSR) byla schvalena
evropskymi organy v listopadu 2014 a nyni ¢eka na implementaci do narodnich legislativ clenskych
statih EU a EHP. Povinnost pfedkladat nefinan¢ni informace ve svych vyro¢nich ¢i zvlastnich zpravach
vznikne vSem podniklim nad 500 zaméstnanct, jejichz ¢innost je v tzv. vefejném zajmu. Zejména
pujde o banky, pojistovny a dalsi podniky, které dany clensky stat na zaklad¢ jejich Cinnosti, velikosti
a poctu zaméstnancl oznaci za klicové. Nefinancni informace budou zahrnovat udaje o aplikaci
ekologickych a socialnich standardd v ¢innosti podniku, pozadavki Mezinarodni organizace prace a
protikorupénich opatfeni. Némecké ministerstvo spravedInosti jiz v dubnu 2015 zvefejnilo k implementaci
smérnice prvni koncept, ktery byl dan k pfipominkdm sdruzenim auditorti a dailovych poradcti a fadé
podnikatelskych svazii. Clanek shrnuje jejich stanoviska k jednotlivym otevienym otazkam
obsazenym v konceptu (napf. rozsah povinnosti, rozsah sledovanych principl, rozsifeni o ndzory
klientl a moznost materidlniho prezkumu). - Pozn. -- K problematice CSR jako etického konceptu viz
vSechny piispévky v Zeitschrift fir Wirtschafts- und Unternehmensethik, sv. 16, (2015) ¢. 2.

Zkracené obsahy ¢asopisi
Piné texty clankii jsou zaméstnanciim resortu financi dostupné v aplikaci Aktivni noviny

Auditor

Sv. 22, (2015) €. 7

Vetejny sektor - nékolik zajimavych ¢isel na uvod (s. 7-9); Strukturélni fondy v obdobi 2014-2020 a
budoucnost externich projektt (s. 10-13); Vysledky kontroly pfezkoumani hospodaieni provedené MF
CR (s. 14-20); Ugetni konsolidace statu - sestavovani Gi¢etnich vykazii za Ceskou republiku (s. 20-22);
k DPH u vybranych ucetnich jednotek (s. 25-28); Postupy a metody provadéni auditu ucetnich zavérek :
rozhovor s Martinou Smetanovou, vedouci oddéleni Harmonizace externiho auditu Ministerstva
financi (s. 29-30).
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Auditor

Sv. 22,(2015) ¢. 8

Vyuziti experta v auditorské praxi (s. 7-8); Vyuziti dafiového experta pfi auditu uéetni zavérky (s. 9-11);
Auditorské postupy ve vazbé na ocenéni (s. 12-14); VyuZiti forenznich metod pii auditu Gcetni zavérky (s. 15-
18); Spolupréace auditora s expertem na IT rizika (s. 19-23); Kvalita znalecké ¢innosti v CR (s. 24-26);
Prace odhadce je vysoce odborna a zdaleka nekon¢i ptedanim znaleckého posudku (s. 26-28).

Ugetnictvi

Sv. 2015, (2015) €. 10

Novela vyhlasky ¢. 500/2002 Sb., jako reakce na novelu zakona o cetnictvi (s. 2-7); Koordinacni vybor
k PHM u finanéniho leasingu a vypuijcky (s. 8-16); Metodicka pomticka k pokynu GFR D-22 (6) (s. 17-26);
Obecné pojednani o smlouvach (s. 34-41); DPH u elektroodpadu (s. 53-55).

Utetnictvi nevydéle¢nych organizaci a obci

Sv.2015,¢.3

Ugetni rezervy vybranych Géetnich jednotek - legislativni Uprava metody tvorby a pouZiti rezerv (s. 3-7);
Dlouhodoby hmotny majetek a jeho vedeni v uCetnictvi vybranych ucetnich jednotek v ucetnim
obdobi 2015 - 1. ¢ast (s. 10-24); Otazniky kolem osobniho pfiplatku (s. 28-30); Nejcast&jsi chyby
v poskytovani nahrad cestovnich vydaja pfi pracovnich cestach zaméstnanct (s. 35-43).

Utetnictvi v praxi

Sv. 15 (2015), &. 10

Bonusy a skonta v dani z piijmu, acetnictvi a DPH v podminkach roku 2015 (s. 4-8); Novela zdkona
o Ucetnictvi od 1.1.2016 - dokonceni (s. 9-13); Sdruzeni osob do spolecnosti - spole¢né podnikani
podle zakona ¢. 89/2012 obcanského zakoniku (s. 14-19); Dodate¢né dafiové piiznani k DPH na nizsi
daniovou povinnost (s. 25-27); Pfechodné ¢ty aktiv a pasiv - dohadné poloZky (s. 28-33); Pravodce
Koordina¢nimi vybory - 4. ¢ast (s. 34-38).

Verejné finance. Rozpocet

Je. Gorjunov, L. Kotlikoff, S. Sinel'nikov-Murylev

Bjudzetnyj razryv: ocenka dlja Rossii

Fiskalni mezera: odhad za Rusko

Voprosy ekonomiki, Sv. 2015, no. 7, s. 5-25

Fiskalni mezera (fiscal gap) je ukazatelem dlouhodobé vyvazenosti statnich financi. Odhad velikosti
fiskalni mezery za vefejné rozpoéty RF se provadi v ramci tii scénait, které se lisi svymi pfedpoklady
ohledn¢ demografického vyvoje, tempa rtstu produktivity prace, objemu zasob ropy a zemniho plynu,
cen surovin aj. Z vypoctd vyplyva, Ze stavajici fiskalni politika nemiize zabezpecit dlouhodobou
udrzitelnost ruskych veiejnych financi. Hlavnimi faktory rozpoc¢tové nerovnovahy jsou riist nakladt na
dichodové zabezpeceni a zdravotni péci a nizsi piijmy ze zdanéni ropného primyslu.

Tereza Matuskova

Dopad novely rozpoctovych pravidel do sféry prijemcii dotaci a souvisejici judikatura

Pravni rozhledy, Sv. 23, (2015) ¢. 17, s. 586-592

Zhodnoceni novely zakona ¢. 218/2000 Sb., o rozpoctovych pravidlech, ktera byla provedena
zédkonem ¢. 25/2015 Sb. (tzv. unorova novela). Autorka se ve svém vykladu zaméfuje na ty ¢asti
novely, které te$i nasledky poruseni dotacnich podminek zejména pii Cerpani prostfedkd ze
strukturalnich fond Evropské unie. Zakon podle ni na jedné stran€ posiluje pravomoci poskytovatele
dotace v otazce pozastaveni jejiho vyplaceni. Na druhé strané ale také zvySuje pravni jistotu a moznost
obrany pfijemce dotacnich prostfedkill. Piijata pravni uprava v sob€ zahrnuje jiz existujici praxi pii
uzavirdni vefejnopravnich smluv mezi poskytovatelem a pfijemcem. Jeji interpretace by ovSem méla
zohlednovat judikaty Nejvyssiho spravniho soudu z roku 2014, které pii uréovani trestti za pochybeni
zdiraznily zésadu proporcionality, jezZ je pro piijemce dotaci ptiznivéjsi nez predchozi soudni praxe.
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V ptipad¢ dokazani zavaznych pochybeni vSak pfijemcim dotace kromé vraceni jiz poskytnuté dotace
hrozi penale az ve stejné vysi. - Pozn.

Finanzhilfen fir die Stabilisierung und Reformen in Griechenland : ein drittes Hilfsprogramm
fur Griechenland - ein Uberblick

Finané&ni pomoc pro stabilizaci a reformy v Recku : téeti zichranny program pro Recko - pi‘chled
Monatsbericht des BMF, Jg. 2015, Nr. 9, S. 32-44

Zprava o tfetim zachranném programu pro Recko a planovanych reforméch vefejnych financi a statni
spravy, na kterych se béhem Cervence a srpna 2015 shodli mezinarodni véfitelé s feckou vladou.
Sou¢asti ¢lanku jsou také pozadavky stati eurozény viéi Recku ze 14. srpna 2015 a tabulka
s harmonogramem jednotlivych reforem z dohody mezi Reckem a Evropskou komisi ("Memorandum
of Understanding"). Dale jsou ve zpravé shrnuty prognozy Evropské komise k vyvoji feckého statniho
dluhu a hodnoceni dosazené dohody ze strany Mezinarodniho ménového fondu.

Peter Muller, Christoph Pauly, Christian Reiermann

Operation Weichspller : europaische Politiker nutzen die Flichtlingskrise, um den Stabilitatspakt
auszuhohlen. Geht es nach Frankreich und der EU-Kommission, ist das erst der Anfang
Operace avivaz : evrop$ti politici vyuZivaji uprchlickou krizi, aby obesli Pakt stability a ristu.
Pokud to bude podle Francie a Evropské komise, je to teprve za¢atek

Ausziige aus Presseartikeln, Jg. 2015, Nr. 42, S. 8-10

V souvislosti s uprchlickou krizi navrhuji francouzsky prezident Francois Hollande, komisat EU pro
hospodaiské a ménové zaleZitosti Pierre Moscovici a piedseda komise Jean-Claude Juncker docasné
zmirnéni pozadavkl na rozpoctovou disciplinu statti eurozony, jak vyplyvaji z Paktu stability a rtstu.
V uvahu naptiklad pfichazi moznost, Ze by si ¢lenské staty mohly odecist naklady na ubytovani a integraci
uprchliki od Komisi vykazovaného roéniho deficitu, pokud tyto ndklady piesahnou 0,3 procenta HDP.
S timto navrhem ostfe nesouhlasi némecky spolkovy ministr financi Wolfgang Schiuble a guvernér
Spolkové banky Jens Weidmann, ktefi se obavaji, ze tim dojde k faktickému zruSeni Kritéria
maximélné tiiprocentni vyse roéniho stitniho deficitu vzhledem k HDP. Clanek viak upozoriiuje na
to, ze Evropska komise jiz nyni posuzuje hospodafeni ¢lenskych statd mirnéji. Pokud staty, které
hranici maximalniho zadluZeni p¥ekrocily, predloZi Komisi harmonogram fiskélnich reforem, je od
uvaleni sankci upusténo. - PretiSténo z tydeniku Der Spiegel z 2. fijna 2015. -- V ¢isle viz k tématu
preti§téné rozhovory s guvernérem némecké Spolkové banky Jensem Weidmannem (s. 3-5) a
komisafem Pierrem Moscovicim (s. 12-14).

Zdravotnictvi

Jan Keuchel

Millionen fir die Herren in Weil3

Miliony pro pany v bilém

Handelsblatt, Jg. 2015, Nr. 183 (23.9.2015), S. 18-19

Lékarské kongresy v Némecku jsou ve velkém financovany farmaceutickym primyslem. Jde o spojeni,
které neni dostate¢né kontrolovano - a kdyz uz ano, tak vétSinou samotnymi 1ékafi.

The pause before fast-forward : health spending

Pauza pied zrychlenim : vydaje na zdravotnictvi

The Economist, Vol. 416, (2015) No. 8959, p. 73

Z nové studie OECD o vydajich na zdravotnictvi vyplyva, Ze soucasné zpomaleni ristu vydajt je jen
docasné. Doslo k nému diky financni krizi a nasledné krizi eurozony. S postupnym ozivenim
hospodaistvi bohatych zemi budou nakladové tlaky ve zdravotnictvi opét pasobit smérem k navyseni
rozpocti. OECD pocita s tim, ze pfiStich dvou desetiletich dojde k rlstu primérnych vydaji na
vetejné zdravotnictvi ze 6 % HDP na 8 %.
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Zemédélstvi

Ivan Haluza

Mliekari by mali kri¢at’ aj sami na seba

Trend, Sv. 25, (2015) ¢. 37, s. 22-25

Autor ¢lanku rozebira souc¢asnou mléc¢nou krizi na Slovensku a v ostatnich zemich Evropské unie: jeji
priciny, vyvoj a mozna feSeni. M1écna krize, kterou vyvolaly piebytky a nizké ceny, mize v zemich
Evropské unie zptisobit ruseni chovl a propousténi lidi.

Zivotni prostiedi

Christine Lagarde, Jim Yong Kim

Klimaschutz hat seinen Preis : Christine Lagarde und Jim Yong Kim fordern Steuern und
Abgaben fur Treibhausgase

Ochrana klimatu m4 svou cenu : Christine Lagarde a Jim Yong Kim poZaduji dané a odvody za
sklenikové plyny

Handelsblatt, Jg. 2015, Nr. 207 (27.10.2015), S. 48

Clanek feditelky Mezinarodniho ménového fondu a prezidenta Svétové banky zvefejnény pied Svétovou
klimatickou konferenci, kterd se bude konat v Pafizi od 30.11. do 11.12.2015. Pozadavek na zvyseni
uhlikovych dani, které by bylo mozné kompenzovat snizenim ceny prace a zdanéni kapitalu
v nékterych zemich. Soucasné autofi v c¢lanku oznamuji vytvofeni mezinarodniho grémia pro
stanoveni ceny za oxid uhli¢ity ("Carbon Pricing Panel"), kde by byli zastoupeni vedle hlav statt také
starostové vyznamnych svétovych megapoli a feditelé Spickovych podnikt.

Stephan Scheuer

Vorreiter statt Klimakiller : China will Europa und den USA vormachen, wie Emissionshandel
geht - mit einem radikalen Ansatz

Piedjezdec namisto klimatického zabijika : Cina chce Evropé a USA ukizat, jak se ma obchod
s emisemi délat - v radikalnim pojetim

Handelsblatt, Jg. 2015, Nr. 212 (3.11.2015), S. 10-11

Pied klimatickou konferenci v PaiiZi piedstavil ¢insky prezident Si Tin-pching novou koncepci pro
boj se znegisténim Zivotniho prostiedi. Od roku 2017 ma byt v Ciné zavadén obchod s emisemi, ktery
nebude omezen jen na vypousténi sklenikovych plyni do ovzdusi, ale bude také zahrnovat
znedistovani vody a pidy. Rovnéz chee Cina oddélit pravo na vlastnictvi p¥irodnich zdroji od prav na
jeho uzivani, ktera se tak také stanou predmétem obchodu. Zemé chce také do roku 2030 snizit emise
oxidu uhli¢itého o 60 az 65 procent ve srovnani se stavem k roku 2005. Clanek srovnava &insky
ambiciozni plan se snahou EU zatraktivnit obchod s emisnimi povolenkami, jejichZ cena v poslednich
péti letech klesla o dvé tfetiny. Upozornuje ale, Ze dosavadni pilotni projekty obchodu s emisemi
v Cing jsou zatizeny vyjimkami pro nejvétsi znegistovatele a zatim nepiinasi odekavany efekt. -- K tématu
klimatické politiky viz také ¢lanky nas. 11.

Ostatni

Filip Obradovic

Kto financuje think-tanky

Trend, Sv. 25, (2015) ¢. 42, s. 14-17

Autor ¢lanku oslovil ze svého pohledu v soucasnosti nejvlivnéjsi a tedy nejhlasitéjsi neziskové
instituce, aby zjistil, kde je jejich hranice transparentnosti. Maji slovenské think-tanky stejny metr i na
sebe, nebo je i v roce 2015 problém dostat se k zakladnim udajim o jejich financovani a donorech?

37



Dokumentace ceského a zahranicniho tisku Informace Odborné knihovny MF

Zkracené obsahy ¢asopisi
PIné texty clankii jsou zaméstnanciim resortu financi dostupné v aplikaci Aktivni noviny

Ekonom : tydenik Hospodarskych novin

Sv. 59, (2015) ¢. 40

Prikaz, ktery bere energii - za absenci priikazu energetické naro¢nosti budov padaji prvni pokuty (s. 6-9);
PiepiSe Volkswagen dé&jiny? Nejvice zatim platila tézafska BP - korporatni pokuty (s. 14-15); Na
renovace pamatek chybi miliardy (s. 16-19); Dividenda ostravskych ocelaren trumfla i CEZ -
ArcelorMittal Ostrava vyplatil svému vlastnikovi do Svycarska rekordnich 23 miliard korun (s. 20-21);
Evropa na konci sil - integra¢ni projekt narazil na meze svych moznosti (s. 24-29).

Ekonom : tydenik Hospodaiskych novin

Sv. 59, (2015) ¢. 41

Kolik stoji lepsi zdravi - kdy se vyplati investovat do zdravotni péc¢e (s. 8-13); Vlada z vas udéla
zavislaky na stétu - rozhovor s Miroslavem Kalouskem (s. 14-17); Firmy jako vladci krajti - podnikéni
v regionech (s. 20-22); Nové SluSovice, ale ve skleniku - hi-tech skleniky za miliardy (s. 24-27);
Migrace "starou™ Evropu nespasi (s. 28-30); Stat chce ochranit "udavace" korupce (s. 40-41); Ohnisko
ochrany musi byt v pracovnim pravu - rozhovor s naméstkem ministra financi Ondiejem Zavodskym (s. 42).

Ekonom : tydenik Hospodarskych novin

Sv. 59, (2015) ¢. 42

Jak rozmnoZit drobné - rady drobnym sttadatelim (s. 8-11); Ted’ jsem jen Zivnostnik - rozhovor s byvalym
generalnim feditelem Sazky Alesem Husdkem (s. 12-15); Cesi usetii za energie, ale ne na platbach za
sité (s. 20-23); Svédské rozpoétové monstrum vzorem pro Cesko - rozpoétova disciplina ve Svédsku
(s. 24-25); Firmy budou otevirat skiin€¢ s kostlivci - nova pravidla o reportovani pro evropské
spole¢nosti (s. 40-42).

Ekonom : tydenik Hospodaiskych novin

Sv. 59, (2015) ¢. 43

Levna hypotéka? Staéi chvili smlouvat (s. 8-16); Migranti jsou pfilezitost - rozhovor s prezidentem
Hospodaiské komory CR Vladimirem Dlouhym (s. 18-21); Norsko lovi inovace, chce jimi nahradit
ptijmy z ropy (s. 30-31); Velké francouzské nic - ke stavu francouzské ekonomiky (s. 38-39; Trend
jsou specializované investi¢ni fondy (s. 40-41).

Ekonom : tydenik Hospodaiskych novin

Sv. 59, (2015) ¢. 44

Dotace pro kazdého - piehled dota¢nich programii (s. 8-11); Cesta na Mars: Sen, ¢i podvod? (s. 12-13);
Cesko v &ase konsolidaci - fize a akvizice (s. 18-21); Cesi: Od pluhu k pramyslové elité - jak pomohl
rozpad Rakousko-Uherska ¢eské ekonomice (s. 26-27); Jak jsme projedli penize na diichody (s. 32);
Obchod vitézi nad predsudky - ceské firmy zacaly s Francouzi spolupracovat i pii zbrojnich zakazkach
(s. 36-38); Amerika neumi chrénit evropska data (s. 52-53); Cesky vyvoz do USA roste, jde o slibny
trh (s. 56-60).

Euro : ekonomicky tydenik

Sv. 2015, (2015) ¢. 39

Konec wolfsburského snu - k podvodu s emisnimi limity v automobilce Volkswagen (s. 10-15);
Podvody, hejlové a finan¢ni trhy - Robert J. Shiller piSe o své nové knize Hon na hejly: Ekonomie
manipulace a podvodu (s. 25); VSichni jsme hejlové - komentai Miroslava Zameénika ke knize
zminéné v piedchozim ¢lanku (s. 26-27); Upadek &eskych trusti - svéfenské fondy se nestaly
nahradou anonymnich firemnich akcii (s. 36-37); Kietinskému se vyplaci divoka jizda - nejvetsi Cesti
miliardafi (s. 42-43).
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Euro : ekonomicky tydenik

Sv. 2015, (2015) & 40

Téma: schengensky prostor (s. 10-18); Jaké ma MMF alternativy? - Venezuela se chtéla vyhnout
kuratele MMF, a dostala se do tésngjsiho objeti Ciny (s. 22-23); Komoditni debakl - k propadu cen
komodit a obavam z "medvédiho supercyklu" (s. 32-33); Rozpocet pro monarchu - 0 vydajich
prezidentské kancelate (s. 34-38); Pravnicky masakr - snaha o vyzdimani miliard z Volkswagenu kvili
emisnim podvodiim (s. 40-45); Z koleji na asfalt - CD-Telematika chce bojovat o provoz mytnych
bran (s. 46); Az piijde vymaha¢ odvedle - k teritorialité exekutort (s. 48-49); SniZzené kapschovné -
rozhovor s ministrem dopravy Danem Tokem (s.54-56).

Euro : ekonomicky tydenik

Sv. 2015, (2015) ¢. 41

Musime to opravit - vysledky protikorup¢niho boje Sobotkovy vlady (s. 10-13); Klimati¢ti donkichoti
(s. 20-21); Ptijd’, Honzo, dohodneme se - rozhovor s miliardafem Davidem Beranem (s. 24-27);
Byznysmeni z univerzit (s. 36-37); Magicky svét prazské advokacie (s. 38); Advokatni jestiabi a
straky (s. 39); Giganti sdzeji na pad juanu (s. 40-41); Digitalizované zdravi (s. 44-45); Tvrdé penize za
mekké rady - nazor V. Klause na selhdni mezinarodnich rozvojovych instituci (s. 60-61).

Euro : ekonomicky tydenik

Sv. 2015, ¢. 42

Téma: pfesuny majetku - k historii privatizace v CR (s. 10-17); Skryti $ampioni - malé a stfedni firmy
jsou patefi némecké ekonomiky (s. 20-21); Nekteii uprchlici pfisli Skodit - rozhovor s politologem
Petrem RobejSkem (s. 25-27); Muz, ktery zméfil chudobu - k udéleni Nobelovy ceny za ekonomii
Angusi Deatonovi (s. 66).

Euro : ekonomicky tydenik

Sv. 2015, ¢&. 43

Téma: prazska politika (s. 10-15); Férovi bankéti od Goldmant (s. 20); Tluze stability - rozhovor s ¢lenem
spravni rady némecké centralni banky Andreasem Dombretem (s. 22-25); Sedldk Rada chce od
majitele Agrofertu vratit zemédélsky podnik Agro JeviSovice (s. 26-29); Byznys s elektronickou
bramborackou - k elektronické evidenci trzeb (s. 38-39).

Obec & finance : odborné periodikum pro ekonomické otazky obci a mést a regiont

Sv. 20, (2015) ¢. 4

Vysledky soutéze vesnice roku 2015(s.6-13); Zpravy Ministerstva financi pro finan¢ni organy obci a
krajui (s.16-17); Dan z nemovitosti - jedna se opravdu o nevyznamnou dan? (s.22-23); Ptinosy a rizika
navrhu nového zakona o vefejnych zakazkach (s. 31-32); O zalezitostech obci a mést je tfeba spoleéne
komunikovat - rozhovor s Fr. Luklem, piedsedou Svazu mést a obci CR (s. 40-41); Trestni
odpovédnost osob ¢innych ve volenych organech samospravy (s. 53-54).

Poradce veiejné spravy [PVS]

Sv. 8, (2015) ¢. 11

Antidiskrimina¢ni zakon v podminkach vefejné spravy ( s.3-6); Novela zdkoniku préace (s.7-11);
Povinna elektronicka forma podani v roce 2016 (s. 19-22); Danové povinnosti obci (s. 46-48).

Unes - uéetnictvi neziskového sektoru
Sv. 13, (2015) ¢. 10
NahliZeni do spravnich spisti a svobodny pfistup k informacim (s. 20-22); Novela zédkont zdravotniho

vvvvvv
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Dané

28261

Slavomira Svatkova

Cesks daiiova soustava 2015 : cvifebnice

Praha : 1. VOX 2015, 104 s. : il. +1 samostatna pfil. + 1 CD-ROM

Studijni komplet se sklada ze Ctyi ¢asti. Prvni ¢ast tvoii vyukova prezentace na CD, jejimz cilem je
priblizit problematiku dani v jednoduchych schématech ¢i strukturovaném textu, které zdurazni
podstatu jednotlivych dani. Druhou ¢ast tvoii cvicebnice pro praktické procviceni ziskanych informaci
ve tfech kategoriich obtiznosti. Udaje k vypoétim dani a pojistného obsahuje samostatna tabulka se
sazbami dani a pojistného véetné vyméiovacich zakladi pojistného. Reseni piikladi véetné spravnych
postupti obsahuje samostatna brozura. VSechny c¢asti studijniho kompletu jsou zpracovany ke stavu
platnému k 1.7.2015. - [4. vyd.] - CD-ROM s vyukovou prezentaci. - ISBN: 978-80-87480-36-6
(krouzkové vaz.)

28238

Kvéta Kubatova

Dariova teorie a politika

Praha : Wolters Kluwer 2015, 275 s. : il.

Vyklad danové problematiky, od otazek danové teorie k diskusi o uspofaddani soucasnych danovych
systému ve vyspélych zemich. Hlavni piednosti a nedostatky danovych systémi a jednotlivych dani
z hlediska teoretickych pozadavkt na dobré dan€. Obsah prvni, teoretické ¢asti prace: zakladni pojmy,
efektivnost dani, dafova incidence, dafiové stimuly, danova spravedInost, makroekonomické dusledky
zdanéni a optimalni zdanéni. Druha ¢ast knihy se zabyva hodnocenim danové politiky a to nejprve
celkovym uspofadanim danovych systémd, a poté riznymi druhy dani. Z obsahu: dafiova politika,
osobni diichodové dané, dané ze zisku spolecnosti, pfispévky na socialni zabezpeCeni, dan¢ ze
spotieby, dané majetkové a ekologické. - 6. aktualiz. vyd. - ISBN: 978-80-7478-841-3 (broz.)

28258

Lenka MatyaSova, Marie Emilie Grossova

Daiiovy i‘dd s komentiiem a judikaturou

Praha : Leges, 2015, 1024 s.

Uceleny komentat novelizované pravni upravy s dirazem na jeji uplatnéni v aplikacni praxi, podle
pravniho stavu ke dni 1.8.2015. Autorky pii vykladu jednotlivych instituti upozoriiuji na souvislosti
danového tadu s rekodifikaci soukromého prava a se zménami v ob¢anském soudnim fadu a v jednotlivych
danovych zakonech. Komentai je doplnén citacemi ze souvisejici judikatury, jak nové, tak pivodni
k zakonu o spravé dani a poplatktl, ktera je aplikovatelna i na obsahové shodné instituty upravené
dafiovym fadem. - 2. aktualiz. a dopl. vyd. - ISBN: 978-80-7502-081-9 (vaz.)

28263l

Alena Vancurova, Barbora Slintakova

Daiiovy systém CR [2015] : cvi¢ebnice. 1. dil, Daii a jeji konstrukce, daiiovy systém, sprava dani,
daii z piijmu pravnickych osob

V Praze : 1. VOX, 2015, 72 s. +1 CD-ROM + 1 samostatny list

Cvitebnice navazuje na uéebnici Datiovy systém CR 2014 (signatura 27740), obsahuje vSak zmény ve
zdanéni platné od roku 2015. Je feSena jako pracovni sesit k procviceni a upevnéni poznatkti o fungovani
jednotlivych dani a daiiového systému jako celku. Cvicebnice obsahuje tii kategorie tikolt i s feSenim.
V subkapitolach jsou ukoly fazeny podle vykladu v ucebnici. Tento dil je zaméfen na dan a jeji
konstrukci, dafiovy systém, spravu dani a dafi z pfijm@ pravnickych osob. - [13. vyd.] - CD-ROM
obsahuje prezentace k vyuce a danové tabulky. - ISBN: 978-80-87480-37-3 (broZ.)
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282631

Alena Vancurova, Stanislav Klazar

Daiiovy systém CR [2015] : cvi¢ebnice. 2. dil, Daii z p¥ijma fyzickych osob a pojistné sociélniho
pojisténi

V Praze : 1. VOX, 2015, 88 s.

Cvitebnice navazuje na uéebnici Datiovy systém CR 2014 (signatura 27740), obsahuje viak zmény ve
zdanéni platné pro rok 2015. Je feSena jako pracovni sesit k procviceni a upevnéni poznatkll o fungovani
jednotlivych dani a dailového systému jako celku. Cvicebnice obsahuje tii kategorie tkold 1 s feSenim.
Tento sesit je zaméfen na dan z prijmi fyzickych osob a socialni pojistné. - ISBN: 978-80-87480-38-0 (broz.)

28263l11

Alena Vanc¢urova, Hana Zidkova, Lenka Lachova

Daiiovy systém CR [2015] : cvidebnice. 3. dil, Selektivni dané ze spoti‘eby, dai z pFidané hodnoty,
majetkové dané

V Praze : 1. VOX, 2015, 72 s.

Cvicebnice navazuje na udebnici Daiiovy systém CR 2014 (sign. 27740) obsahuje viak zmény ve zdanéni
platné od roku 2015. Je feSena jako pracovni seSit k procviceni a upevnéni poznatki o fungovani
jednotlivych dani a danového systému jako celku. Cvicebnice obsahuje n€kolik typd ptikladii od
zékladnich ptes procvicujici po komplexni k zopakovani latky. V této ¢asti se procvicuji selektivni
dané ze spotieby, DPH a majetkové dané. - ISBN: 978-80-87480-39-7 (broz.)

27985VIII

Milan Vodicka a kolektiv autori

Elektronickd podani. Dotazy z praxe

Praha : Svaz Gcetnich 2015, 64 s. : il.

Pravidla elektronické komunikace se statni spravou (prostiedi pocita¢u, notebookt i nastroji mobilni
komunikace), konkrétné postupy a Cinnosti daiiovych subjektt. Identifikace podatele (elektronicky
podpis, datova schranka, autentizace), cesty elektronického podani (portaly, datova schranka, email),
komunikace se spravcem dan¢ vcetné piikladi, ukladani a archivace v digitalni podobé. Rubrika
"Stanoviska k dotaziim z praxe" se zabyva evidenci a archivaci hotovostnich trzeb, zauctovanim skody
na vyrobcich aj. - Rubrika Okénko odborné angli¢tiny. - ISBN: 978-80-87367-60-5 (broZ.)

28224

editor Fabiola Annacondia

EU VAT compass 2015/2016

Priivodce evropskou DPH na obdobi 2015/2016

Amsterdam : International Bureau of Fiscal Documentation, c2015, vi, 760 s. : tab.

Referencni ptirucka pro oblast dané z pridané hodnoty v Evropské unii. Toto vydani je aktualizovano
k 1. lednu 2015. Prvni ¢ast pfinasi konsolidovany text smérnice 2006/112/ES o spolecném systému
dané z pfidané hodnoty ve znéni smérnice 2013/61/EU véetné Provadéciho nafizeni 282/2011,
smérnici 2008/8/ES a vynatky a shrnuti z dalSich smémic tykajicich se DPH. Zahrnuty jsou také texty
provadécich nafizeni 282/2011, 967/2012 a 1042/2013. Druha ¢ast je vénovana rozsudkiim Evropského
soudniho dvora v piipadech DPH za obdobi 1970-2014 a dosud nerozhodnutym pfipadiim s o¢ekavanym
rozsudkem béhem let 2015 a 2016. Ve tieti Casti je analyzovana a porovnana praxe jednotlivych
¢lenskych statii u alternativniho vybéru moznosti stanovenych smérnici o DPH. - [2015 ed.] - Pozn. -
ISBN: 978-90-8722-323-6 (broz.)

28242

Jaroslav Kratochvil, Ale$ Sustr

Pruvodce dafiovym iadem s priklady, vzory a judikaty

Praha : Wolters Kluwer 2015, 428 s. : formulafe

Priivodce dafiovym fizenim, zejména komunikaci mezi dafiovym subjektem a spravcem dang. Uvod
prinasi obecny popis pravni upravy danového procesniho prava. Nasleduji tematické celky, které
popisuji jednotlivé ukony danového tadu: uréeni opravnéné tredni osoby, delegace mistni piislusnosti
k vykonu spravy dani, lhiity v danovém fizeni, danova kontrola a postup k odstranéni pochybnosti,
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registrace, odvolani, obnova fizeni, prodlouzeni lhity ¢i zména terminu, pritahy v fizeni ¢i necinnost
spravce dané, danové fizeni, dodatecné danové priznani a vyuctovani, placeni dani, zalohova
povinnost, porudeni povinnosti pfi spravé dani, pokuty a troky z prodleni, prominuti dané nebo
ptislusenstvi dané. - Vyd. 1. - ISBN: 978-80-7478-890-1 (broz.)

Ekonomické védy. Ekonomie

28248

Jifi Blazek ... [et al.]

Narodni hospodaistvi

Brno : Masarykova univerzita 2014, 223 s. : il.

Zékladni teoretické pojmy a kategorie. Vyklad tematickych okruhti narodohospodaiské teorie: narodni
hospodaistvi a jeho vykonnost, ekonomicky rist a hospodatské cykly, penize a bankovni soustava,
fiskalni hospodarska politika, ménova teorie a politika, narodni hospodafistvi jako soucast svétové
ekonomiky. Realie ndrodohospodaiského vyvoje ceskych zemi od zacatku 19. stoleti do soucasnosti:
eské zemé jako soucast Rakouska-Uherska, ekonomicky vyvoj v letech 1918-1938, Ceskoslovensko
jako ¢ast némeckého vale¢ného hospodarstvi, hospodaisky vyvoj v letech 1945-1948, 1948-1989 a po
roce 1989. Kazda kapitola ucebnice obsahuje ivodni vymezeni problematiky, klicova slova, zavére¢né
otazky na doplnéni a ptiklady. - 1. vyd. - Na obalce nad ndzvem: Masarykova univerzita, Pravnicka
fakulta, katedra finan¢niho prava a narodniho hospodarstvi. - ISBN: 978-80-210-6949-7 (broz.)

28241

Paul Craig Roberts ; pielozil Vaclav Petr

Selhani kapitalismu volného trhu a ekonomicky vipadek Zapadu : cesta k nové svétové ekonomice
Praha : Triton 2015, 172 s. : il.

Autor se vénuje popularizaci ekonomie a kritice omylu spjatych s libertarianskym pohledem na svét a
ekonomiku. Rozebira pfi¢iny poslednich ekonomickych krizi, dopady offshoringu na americké
hospodafstvi (ubytek pracovnich mist a nezaméstnanost), rozsifovani chudoby a koncentraci bohatstvi
malé skupiny lidi. Vénuje pozornost i Evropské unii a feckému problému, ktery chape nikoliv jako
problém dluhovy ¢i Cisté ekonomicky, ale pfedev§im jako boj o zachovani (nebo zruseni) suverenity
Clenskych zemi EU. Autor zdiraziuje, ze jedno ekonomické paradigma konci a je nacase hledat
paradigma jiné, v némz pfirodni bohatstvi prestane byt "externalitou" a lidé "pracovnimi naklady",
které je tieba snizovat za kazdou cenu. - 1. vyd. - Pielozeno z anglictiny. - ISBN: 978-80-7387-903-7 (broz.)

28253

Robert Holman

Zaklady ekonomie pro studenty vy3sich odbornych $kol a neekonomickych fakult VS

Praha : C.H. Beck, 2015, xv, 368 s. : il.

Standardni uc¢ebnice zakladli ekonomie se zaméfenim na ¢eskou ekonomickou realitu. Podrobnéji z obsahu:
¢loveék v trznim systému, chovani spotfebitele a vyrobce, trzni rovnovaha, trhy, konkurence, zasahy
staitu do cen, nabidka prace, nezaméstnanost, kapital a urok, investice, vefejna volba, penize a
poptavka po penéznich ziistatcich, bankovni soustava, hospodarsky cyklus, ménovy kurz, platebni
bilance, statni rozpocet, ménova politika. Vyklad je zaloZzen na piikladech. Kazda kapitola je
zakonc¢ena shrnutim, kliCovymi pojmy, otazkami a ptiklady. - 3. vyd. - ISBN: 978-80-7400-007-2 (broz.)

Finance. Bankovnictvi. Ménovy systém

28245

Zsolt Horbulak

Financné dejiny Eurdpy : histéria penaZnictva, bankovnictva a zdanenia

Bratislava : Wolters Kluwer s.r.0. 2015, 274 s. : il.

Piehledna historie penéz od starovéku po sou¢asnost. Penize na uzemi Slovenska. Mincovny v Cechach,
na Moravé a na Slovensku. D¢jiny bankovnictvi a historie ptjcovani penézni hotovosti. Soucasné
bankovnictvi v globalni spolecnosti. Historie a vyznam dani od starovéku. Mimo jiné i uherské dan¢,
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dané v Ceském kralovstvi a Ceskoslovensku. Cilem knihy je pfibliZit historické pfemény v oblasti
penéZnictvi, které mélo a stale ma mimoiadny vliv na nasi civilizaci. - 1. vyd. - ISBN: 978-80-8168-
191-2 (vaz.)

Hospodai'ska situace a politika. Rizeni. Vyroba. Sluzby. Ceny

28244

Jakub Steinfeld

Jsme bohati spotiebou, nebo majetkem? : novy pohled na méi'eni a zobrazovani ekonomiky
Praha : Mlada fronta 2015, 93 s. : il.

Kniha pojednavé o zplisobu méteni a prezentaci vysledkil ekonomiky. V soucasné dobé je ekonomika
meéfena predevsim dle urovné HDP a jeho zmén v pribéhu let. Tento méfici aparat dostatecné nepopisuje
ekonomickou realitu. Interpretace zmén HDP jako zékladniho ekonomického ukazatele a cilového
stavu ekonomiky je zavadéjici a v soucasnosti vede k rozdélovani socialnich tfid a paradoxné k chudnuti
ekonomiky. Autor pfinasi jiny pohled na zplisob méieni ekonomiky. V prvni ¢asti knihy vysvétluje
problém se sou¢asnym zpisobem méfeni ekonomiky na zakladé logickych argumentl. V druhé ¢asti
popisuje navrhovany zptsob méfeni ekonomiky, jehoz zakladem je uetnictvi. Dalsi ¢ast se zaméfuje
na provedeni konsolidace, resp. zjednodusené konsolidace, na zékladé prezentovanych dat CSU.
Posledni c¢asti knihy je popis makroekonomické politiky, zalozené na interpretaci konsolidovanych
dat. Z vysledku konsolidace lze zjistit, Ze ekonomika neroste, roste pouze obrat, resp. vySe finanénich
prosttedkl, které se v ramci ekonomiky vyménuji. Celkové bohatstvi se vSak za poslednich 10 let
vyrazné sniZilo a sniZuje i nadale. - 1. vyd. - ISBN: 978-80-204-3666-5 (broz.)

28223

International Monetary Fund

World economic outlook. April 2015, Uneven growth : short- and long- term factors

Svétovy hospodarsky vyhled. Duben 2015, Nerovnomérny riist : kratkodobé a dlouhodobé faktory
Washington : International Monetary Fund, 2015, xvi, 210 s. : tab., grafy, ramecky, vzorce
Hospodatské piedpovédi a analyzy problémi hospodaiské politiky ¢lenskych zemi MMF, globalni
ekonomiky a rozvoje mezinarodnich finan¢nich trhi v letech 2015-2016 (z dubna 2015). K posilovani
globalniho rtustu a k odhadu vyvoje cen komodit. Detailngjsi analyzy hospodarskych vyhlidek a ristu
jednotlivych svétovych regiond. Dale pohled na vyvoj realnych trokovych sazeb ve svété a faktord,
které ho ovliviiuji, a na vyvoj v oblasti uspor. Nasleduje analyza vnéjsich faktorti ovliviujicich rust
rozvijejicich se trhi po globalni finan¢ni krizi a jejich porovnani s vnitinimi faktory pfispivajicimi
k dynamice ristu. Statisticka ptiloha shrnuje historicka data a odhady pro roky 2015-2016 i stitednédobé
scénaie na obdobi 2017-2020. - Pozn., pfil. - ISBN: 978-1-49837-800-0 (broz.)

Podnik a podnikani

28239

Tomas Dvorak

Premény obchodnich korporaci

Praha : Wolters Kluwer 2015, xliii, 395 s.

M ow o

je obsazeno v rozboru platné pravni upravy piemén obchodnich korporaci podle zakona ¢. 125/2008
Sb., o pfeménach obchodnich spole¢nosti a druzstev, ve znéni pozdéjsich predpist. Zvlastni pozornost
je vénovana jednak obecné pravni Gpravé preshrani¢nich premén, jednak zvlastnim pravnim tpravam
pteshrani¢ni fuze, preshranicniho rozdé€leni, peshrani¢niho ptevodu jmeéni a preshrani¢niho premisténi
sidla. Prace zohledniuje veskeré zmény pravni Upravy, které pfinesla rekodifikace obcanského a
obchodniho préva. Pravni stav publikace je k 1.8.2015 - Vyd. 1. - ISBN: 978-80-7478-803-1 (vaz.)
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28262

Josef PozZér, Milan Kny

Reflexe funkci bezpec¢nostniho managementu

Praha : Policejni akademie Ceské republiky v Praze 2015, 158 s. : il.

Bezpecnostni management vyuziva konceptu zékladnich a priibéznych manazerskych funkei. Po
vymezeni zakladni terminologie se prace vénuje funkcim bezpe¢nostniho managementu, kompetencim
manazera v oblasti bezpecnosti, zdsadam a postupu korelacni analyzy casovych fad v rozhodovacim
procesu vy$§iho managementu, manazerskym, socidlnim a andragogickym kompetencim ve verejné
spravé, konzularni sluzbé, konceptu bezpecnosti informaci organizace, systému fizeni bezpecnosti
informaci a pod. - 1. vyd. - Na obalce nad titulem: Fakulta bezpe¢nostniho managementu, katedra
managementu a informatiky. - ISBN: 978-80-7251-445-8 (broz.)

Pravo

28257

Alena Winterov4, Alena Mackova a kolektiv

Civilni pravo procesni. Cast druh4, Fizeni vykonavaci, Fizeni insolvenéni

Praha : Leges 2015, 352 s.

Ucebnice obsahuje vyklad tizeni vykonavaciho a insolven¢niho podle platného pravniho stavu ke dni
30.6.2015. Vykonavaci fizeni je pojednano nejprve obecné, véetné fizeni s cizim prvkem, a nasledné
konkrétné jako soudni vykon rozhodnuti, exeku¢ni fizeni vedené podle exekucniho fadu a jednotlivé
zpisoby vykonu rozhodnuti. Cast vénovana insolvenénimu fizeni je doplnéna vykladem
mezinarodniho a evropského insolvenéniho prava. Diraz je kladen na vyklad teoretickych otazek,
zékladnich pojmu, institut a zasad. - Vyd. 1. - ISBN: 978-80-7502-077-2 (vaz.)

28259

Horacek/Biskupova/de Korver

Prava na oznaceni a jejich vymahani : zakon o ochrannych znamkach, zikon o ochrané oznaceni
pivodu a zemépisnych oznaceni, zakon o vymahani prav z priumyslového vlastnictvi : komentar
V Praze : C.H. Beck 2015, xviii, 389 s.

Komentované znéni tii zakonil. Zak. ¢. 441/2003 Sb., o ochrannych znamkéach; zak. ¢. 452/2001 Sb.,
o ochran¢ oznaceni ptivodu a zemépisnych oznaceni a zak. ¢. 221/2006 Sb., o vymahani prav z pramyslového
vlastnictvi. V komentafi je kladen diiraz na vyjasnéni problémd, které se vyskytly v priabéhu ucinnosti
pravnich ptedpisti v oblasti prav na oznaceni a jejich vymahani v soudni i spravni praxi. Publikace
obsahuje nejdtilezitéjsi judikaturu soudd, problematiku zapisného fizeni, rozhodnuti vydavana v ramci
spravniho soudnictvi a v neposledni fadé rozhodnuti zapisného mista — Utadu priimyslového
vlastnictvi. Pozornost je v komentafi vénovana i piesahu narodni rozhodovaci praxe do komunitarni
oblasti, a to s ohledem na rozhodnuti Ufadu pro harmonizaci ve vnitinim trhu (zndmky a vzory) a
Soudniho dvora EU. - 3. vyd. - ISBN: 978-80-7400-569-5 (vaz.)

28260

sestavili Petr Lavicky a Petra Polisenska

Pravni jednani

Praha : Wolters Kluwer 2015, 475 s.

Rozhodnuti, jeZ lze pouZit jako inspiraci pii interpretaci ustanoveni obanského zakoniku (zak.
¢. 89/2012 Sb.) ohledné pravniho jednani. Publikace obsahuje nejen pouzitelnou judikaturu, ale také
struény uvodni vyklad nové pravni upravy, pfislusnou ¢ast divodové zpravy a zasadni pravni
predpisy. Podrobnéji z judikatury: vyklad pravnich jednani, forma pravnich jednéani, neplatnost
pravnich jednani, soukroma listina a vefejna listina aj. - ISBN: 978-80-7478-821-5 (broZ.)
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15392/72

Ustavni soud Ceské republiky

Sbirka nilezi a usneseni. Svazek 72, ro¢nik 2014 - 1. dil

v Praze : C.H. Beck, 2015, 628 s. +1 CD ROM

Sbirka obsahuje v chronologickém potadi viechny piijaté nalezy a stanoviska Ustavniho soudu. Kazdy
nalez je opatfen vystiznym nazvem a pravni vétou umoziujici rychlou a vécnou orientaci. V tomto dile
nalezy ¢. 1 az 38, usneseni &. 1 aZ 6 a stanovisko pléna Ustavniho soudu ¢&. 38/14. - Vyd. 1. - CD ROM
s vécnym rejstiikem zahrnuje veskeré vydané svazky - 1 az 72. - ISBN: 978-80-7400-586-2 (vaz.)

28255

Jindfich Psutka

Spole¢né jméni manZeld

V Praze : C.H. Beck 2015, XVI, 303 s.

Cilem publikace je komplexni zpracovani institutu spolecného jméni manzeld podle upravy obcanského
zakoniku ¢. 89/2012 Sb., se zohlednénim odlisnosti, které pfinesl tento piedpis v porovnani s predchozi
pravni upravou. Z obsahu: vznik spole¢ného jméni manzell a jeho zakonny rezim, smluveny rezim,
rezim zalozeny rozhodnutim soudu, sprava spole¢ného jméni manzelii, ochrana prav tretich osob a
zanik a vypofadani spole¢ného jméni manzeli. Soucasti vykladu je i pribézné vyhodnocovani
pouzitelnosti diivéjsi judikatury. - Vyd. 1. - ISBN: 978-80-7400-565-7 (broz.)

28243

Svejkovsky, Kabelkova, Vychoper a kol.

Vzory zakladacich dokumentii, pravnich jednani ve vztahu k obchodnim korporacim

V Praze C.H. Beck 2015, xx, 616 s.

Vzory smluv, listin a Zalobnich navrhi pouzivané pii aplikaci zadkona o obchodnich korporacich.

Vzory se vztahuji ke v§em ¢astem tohoto zakona (pfehled zakona je soucasti vydani) a ke vSem typim
obchodnich korporaci. - Vyd. 1. - ISBN: 978-80-7400-575-6 (broz.)

28254

Alexander Sima, Milan Suk

Ziklady prava pro stiedni a vy$Si odborné Skoly

V Praze : C.H. Beck, 2015, xvi, 412 s.

Systematicky uspotfadany vyklad nejvyznamnéjSich pravnich instituti a pravem upravenych
spole¢enskych vztahti v CR. Podrobngji z obsahu: zdkonnost a pravni védomi, prameny prava, pravni
vztahy, tkony, promlceni a prekluze, Gstavni pravo, ochrana lidskych prav, kodex prava soukromého,
pracovni pravo, ob¢anské soudni fizeni, spravni pravo, ochrana zivotniho prostiedi, finan¢ni pravo,
trestni pravo hmotné a procesni, evropska integrace a evropské pravo. Ucebni text je doplnén piiklady
a kontrolnimi otdzkami. - 14., dopl. vyd. - Piehled pravnich piedpisa. - ISBN: 978-80-7400-583-1 (broz.)

Uplné znéni zikoni (UZ)
27990/1098

Rodinné pravo : socidlné-pravni ochrana déti, mezinarodnépravni ochrana ditéte, registrované
partnerstvi : znéni piedpist k 24.8.2015

27990/1099
Sluzebni pomér prislusniki bezpecnostnich sbord. Policie CR, vézenska sluzba, BIS, zpravodajské
sluzby : redakéni uzavérka 7.9.2015

27990/1101
Spravni tad, soudni ¥ad spravni. Pfestupky : velka novela piestupkového zakona od 1.10.2015 :
redakéni uzévérka 14.9.2015

27990/1100
Zakonik prace : vyznamna novela zékoniku prace G¢inna od 1.10.2015 : redakéni uzaverka 31.8.2015
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Ugetnictvi

281741

International Accounting Standards Board

International Financial Reporting Standards (IFRSs) 2015 : as issued at 1 January 2015. Part A.
Mezinarodni standardy tcetniho vykaznictvi 2015 : vydany k 1. lednu 2015. Dil A.

London : International Accounting Standards Board, 2015, 1512 s. : rimecky

Publikace piinasi uplné znéni Mezinarodnich standardd ucetniho vykaznictvi (IFRS 1 - IFRS 15),
Mezinarodnich ucetnich standardti (IAS) a jejich vykladt (IFRIC, SIC) vydanych k 1. lednu 2015.
Doplnéno Koncepénim rdmcem finan¢niho vykaznictvi, pfedmluvou k IFRS a ptfehledem zmén.
Doprovodné dokumenty jsou sdruZeny v ¢asti B tohoto dvoudilného vydani. - Dvoudilné vydani (Red
Book). -- Obsahuje slovni¢ek pojmti. - ISBN: 978-1-909704-72-5 (broz.)

2817411

International Accounting Standards Board

International Financial Reporting Standards (IFRSs) 2015 : as issued at 1 January 2015. Part B.
Mezinarodni standardy ucetniho vykaznictvi 2015 : vydany k 1. lednu 2015. Dil B.

London : International Accounting Standards Board, 2015, 2814 s. : ramecky, tab.

Publikace obsahuje konsolidovany text doprovodnych dokumentl ke Koncepénimu ramci finanéniho
vykaznictvi a k Mezinarodnim standardim ucetniho vykaznictvi (IFRS 1 - IFRS 15), k Mezindrodnim
ucetnim standardm (IAS) a k jejich vykladim (IFRIC, SIC) vydanym k 1. lednu 2015 (ty jsou sdruzeny
v ¢asti A tohoto dvoudilného vydani). Dale prakticka prohlaseni k finanénim komentaiim vedeni
ucetni jednotky (Management commentary) a vykladovy slovnik vybranych termint ucetniho vykaznictvi.
- Dvoudilné vydani (Red Book). -- Obsahuje slovni¢ek pojmu. - ISBN: 978-1-909704-73-2 (broZ.)

Verejna sprava

28252

Jana Haklova & Pavla Samkova & Petr Ku$

333 cviceni z verejné spravy

Praha : Institut pro vetfejnou spravu Praha 2014, 293 s. : il., mapy

Ugebni pomiicka pro viechny, ktefi studuji problematiku vefejné spravy. Ukoly v ni obsaZené jsou
roz¢lenény do téchto ¢asti: obecnd charakteristika vefejné spravy, prameny prava upravujici ¢innost
vetejné spravy, piimd a nepfima demokracie ve vefejné spraveé, obecnd charakteristika Uzemnich
samospravnych celkl a jejich organy. Soucasti skript jsou i spravna feseni. - Vyd. 1. - ISBN: 978-80-
86976-27-3 (broz.)

28247

Alena Kerlinova, Eva Tomaskovéa

Management verejné spravy

Brno : Masarykova univerzita 2014, 130 s. : il.

Vybrané okruhy probléml managementu vefejné spravy. Vyklad zakladnich pojmi vefejna sprava,
management vefejné spravy a jeho alternativni modely. Osobnost manazera. Manazerské metody a
¢innosti uplatnované ve vefejné spraveé. Strategicky, finan¢ni a krizovy management ve vefejné
spravé. Lidské zdroje. Marketing ve vefejné spravé. - 1. vyd. - Na obélce nad ndzvem: Masarykova
univerzita, Pravnicka fakulta, katedra finan¢niho prava a narodniho hospodatstvi. - ISBN: 978-80-210-
6918-3 (broz.)

28256
Miroslav Kunt, Tomas Lechner

Spisova sluzba
Praha : Leges 2015, 400 s. : il.

Publikace mapuje vyvoj spisové sluzby v CR. Podrobné rozebird viechny etapy vykonu spisové
sluzby od pfijmu dokumentl, ptfes jejich evidenci, rozdélovani, obéh a vyfizovani dokumentt,
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vyhotovovani dokument, jejich podepisovani a odesilani, az po vyfazovani ve skarta¢nim fizeni nebo
mimo skartacni fizeni. Zminény jsou i kontrolni mechanismy. Pozornost je vénovana také vSem
aspektim ukladani dokumentd, a to jak analogovych, tak digitalnich, vCetné navaznosti na ulozisté.
Samostatné je v knize probrana problematika tvorby spisového fadu a realizace klasické i digitalni
spisovny. Zminény jsou také vybrané typy dokumentt. V zavéru publikace je predstaven systém
archivi Ceské republiky a problematika piistupu k archivaliim. Text zohlediiuje vyznamnou
novelizaci vyhlasky ¢. 259/2012 Sb., o podrobnostech vykonu spisové sluzby, G¢innou od 1.1.2015 a
také vSechny zmény zakona ¢. 499/2004 Sb., o archivnictvi a spisové sluzbé, v¢etné novely Géinné téz
od 1.1.2015. - Vyd. 1. - ISBN: 978-80-7502-083-3 (broz.)

28251

Jan Bien

Ziakladni charakteristika verejné spravy

Praha : Institut pro vetejnou spravu Praha 2014, 103 s. : il.

Skripta popisuji zakladni pojmy a ¢innosti z oblasti vefejné spravy: vefejna moc a jeji délba v CR,
vefejna a statni sprava a samosprava, subjekty a vykonavatelé vetejné spravy, charakteristika pramenii
prava, legislativa, informace o ¢innosti organti vefejné spravy, podavani petic a stiznosti, charakteristika
zékona o svobodném piistupu k informacim, Gifednici izemnich samospravnych celki (dale jen USC),
zékladni principy voleb do zastupitelstev USC, principy mistniho a krajského referenda, stiet zajmi,
vybrané zaleZitosti souvisejici s hospodafenim USC. Na konci kazdé kapitoly se nachazeji kontrolni
otazky, cviéné testy, piehledy souvisejicich pravnich predpisi a zdiraznéné dilezité pojmy. - Vyd. 2.
aktualiz. a rozs. - ISBN: 978-80-86976-29-7 (broZ.)

Verejné finance. Rozpocet

28250

Helena Peterova

Finan¢ni hospodareni izemnich samospravnych celki

Praha : Institut pro vetejnou spravu Praha, 2014, 151 s. : il. (n¢které barev.)

Zakladni vyklad o finan¢nim hospodafeni tzemnich samospravnych celk v ¢astech: hospodafeni
uzemnich samospravnych celkli a dobrovolnych svazkli obci, statni rozpocet, statni fondy, rozpoctova
skladba, pfezkoumdni hospodateni, rozpoctové ureni dani, mistni poplatky, soustava veifejnych
rozpoctd a finanéni kontrola ve verejné sprave. Na konci kazdé kapitoly je uveden piehled zakladnich
pojmi, kontrolni otazky a kratky test. - Vyd. 4., aktualiz. a rozs. - Terminologicky slovnik. - ISBN:
978-80-86976-28-0 (broz.)

28249

Eva Tomaskova, Ivana Pafizkova

Verejné finance - ekonomicke souvislosti

Brno : Masarykova univerzita 2015, 132 s. : il.

Ucebnice verejnych financi je roz¢lenéna do téchto casti: zdkladni pojmy a souvislosti (vymezeni
pojmi, principy, pfistupy, teorie veiejné volby), veiejné statky a externality, financovani vetejného
sektoru, ekonomické dasledky dani, mandatorni vydaje, specifika rozpo&tového hospodaistvi USC.
Vyklad je doplnén tabulkami a grafy a zavére¢nymi otazkami. - 1. vyd. - Na obalce nad ndzvem:
Masarykova univerzita, Pravnicka fakulta, katedra finan¢niho prava a narodniho hospodaistvi. - ISBN:
978-80-210-7749-2 (broz.)
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Ostatni

28240

Zygmunt Bauman, Vaclav Cilek, Jiti Drahos, FrantiSek Koukolik, Vaclav Paces, Dusan Slosar, Ivan
Wilhelm, Rudolf Zahradnik a dalsi

O uméni s rozumem

Brno : Host 2015, 149 s. :il.

Kniha nazord na vztah uméni a védy naSich pfednich exaktnich a spoleCenskych védci a lékaid.
Resitelé projektu Registru uméleckych vystupti (RUV), ktery se snaZi zrovnopravnit financovani
vysokych uméleckych skol a $kol s uméleckymi programy s ostatnimi univerzitami a vysokymi
Skolami, vyzvali k tomuto tkolu ¢eské a slovenské védecké osobnosti. Osloveni odpovidaji na otazky:
jaky je vas osobni vztah k uméni a inspiruje vas i ve vasi odborné praci? Da se porovnat spoleCenské
uznani uméni a védy? Vedle piispévki, v nichz se védci z nejriizngjSich oborti vyznavaji ze svého
kladného vztahu k uméni, obsahuje kniha i nékteré obecnéjs$i a podnétnéjsi texty: napiiklad o vztahu
uméni a prava (Martin Skop), o neurofyziologickém a evoluénim kontextu vnimani krasy (F. Koukolik)
nebo o Siroké oblasti prekryvu mezi sociologii a uménim (Zygmunt Bauman). - 1. vyd. - Céaste¢né
slovensky text. - ISBN: 978-80-7491-554-3 (broz.)

28246

Jiti Weigl, Martin Kovar, Jaroslav Vostatek, Vit Hlousek, Robert Kvacek, Jakub Rakosnik, Frantisek
Stellner, Jindfich Dejmek, Vaclav Junek

Otto von Bismarck : 200 let od narozeni

Praha : Institut VVaclava Klause 2015, 157 s.

Texty ze seminafe "Otto von Bismarck - 200 let od narozeni", ktery se uskute¢nil v Institutu V. Klause
v dubnu 2015. Doplnkové texty k tématu. Piilohy obsahuji znéni projevii kancléfe a diplomata Bismarcka,
ktery patfil k vyznamnym osobnostem evropské a svétové politiky druhé poloviny 19. stoleti.
Jednotlivé prispévky rozebiraji vyznam Bismarckovy osoby na politiku Némecka, jeho zasluhy na
sjednoceni Némecka, jeho vyznam jako tviirce systému socialniho zabezpeceni, Bismarcktv vliv na
evropskou politiku aj. - Vyd. 1. - ISBN: 978-80-7542-001-5 (broz.)
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