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Vazeni Ctenafi,

predkldddme Vam fijnové ¢islo dokumentaéniho bulletinu
Finan¢ni a ekonomické INFORMACE. Nabizi jako obvykle
informace o nejnovéjsich odbornych ¢lancich, knihach a
jinych informac¢nich zdrojich vztahujicich se k problematice

Ministerstva financi a jeho resortu.

V rubrice Podrobné k tématiim tentokrat najdete ptehledovy
¢lanek Osud .emerging markets jako analytické kategorie.
Vénuje se odborné debaté nad uzivanim terminu ,rozvijejici
se ekonomiky“ ¢i ,rozvijejici se trhy“ navzdory neexistenci
jejich jednotné definice. Upozortiuje rovnéz na rozdily mezi
jednotlivymi rozvijejicimi se trhy, které mohou v soudasné
situaci prispét kjasnéj$imu pohledu na ménici se svétovou
ekonomiku.

Druhy ptehledovy ¢ldnek, ktery rubrika pfind$i, nese nazev
Ekonomické aspekty tzv. imigra¢ni krize v Evropské unii. Text
shrnuje rGznorodé komentafe k ekonomickym dopadam
uprchlické krize. Vénuje se predpoklddanému vlivu krize na
nezameéstnanost, demograficky vyvoj evropskych statd, vysi
realnych mezd, rozpo¢ty a HDP dot¢enych zemi.

Vétfime, ze Vas pravidelny prehled novych informac¢nich
pramend zaujme, a radi Vam zajistime plné texty ¢lanka
i poZzadované knihy.

Mgr. J. Benda
vedouci redaké¢ni rady

Texty publikované v tomto bulletinu nevyjadiuji ndzor redakce ani nejsou
oficidlnim stanoviskem Ministerstva financi. Uvedené informace
odrdzeji aktudlni trendy a komentdre v odborné literature.
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AKTUALITY

Z aktudlnich zprav stoji za pozornost, Ze Ministerstvo
financi piedlozilo vladé ndvrh zdkona o Gvéru pro
spotiebitele. Hlavnim cilem zdkona je zvyseni
kredibility tuzemského trhu retailovych avérovych
sluzeb a omezeni nekalych praktik u nebankovnich
subjekti sjednavajicich avéry pro spotiebitele.
Nova pravni tprava ucelené pokryva vSechny typy
spottebitelskych tivért - od klasickych hotovostnich
avérq, pres kreditni karty, nakupy zbozi na splatky
az po hypotéky a jiné uvéry, kterych se dosud zakon
o spotiebitelskych tvérech netykal. Zavadi téz fadu
prvkd, které vyznamné posiluji pozici spottebitele.

Ministerstvo financi rovnéz pfedloZilo vladé navrh
zakona, kterym se méni zdkon ¢&. 256/2004 Sb.,
o podnikani na kapitdlovém trhu. Zakon, ktery
implementuje smérnici MiFID II, mimo jiné v reakci
na technicky pokrok zavadi novou obchodni
platformu v podobé organizovaného obchodniho
systému a reguluje vysokofrekven¢ni obchodovani.

Monitoring

Pravidelny specidlni monitoring za obdobi 22. 9. 2015 -
22. 10. 2015 se tentokrat vénuje tématu:

Prolomeni limitd téZby

Byl zpracovan z tisténych médii, televize, rozhlasu
a internetovych serverdi a naleznete jej véetné archivu
star$ich monitoringi v sekci Monitoring médii na
adrese: http://knihovna.mfcr.cz/monitoring.php



http://knihovna.mfcr.cz/monitoring.php
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Osud ,,emerging markets* jako analytické kategorie

Marek Benda, B. A.
Oddeéleni 3004, Informacni podpora a knihovna

Jednim z vyznamnych ekonomickych témat uplynulych mésici byl pad ¢inskych burzovnich index,
ktery ozivil diskusi nad souasnymi potizemi zemi BRICS (Brazilie, Rusko, Indie, Cina, Jihoafricka
republika) a dalSich rozvijejicich se ekonomik. Pravé kategorie narodnich hospodafstvi s nazvem
»~rozvijejici se ekonomiky* ¢i ,rozvijejici se trhy* (anglicky ,emerging markets”, némecky
»Schwellenldnder, francouzsky ,,marchés émergents®) patii v globalnich ekonomickych analyzach
vibec k nejuzivanéj$im, tiebaze jednotna definice tohoto terminu neexistuje. Nekonsistenci uzivani
ostatné dokladaji uvedené jazykové mutace, které pod timto terminem jednou rozumi celou narodni
ekonomiku ,,mezi* jejimi rozvinutymi a rozvojovymi prot&jsky, jednou jen ur€ity druh trhu v jejim
ramci vykazujici nizkou, ale stoupajici likviditu. Vyznam a uZite¢nost kategorie rozvijejicich se trhii
(déle jen EM) jsou proto v posledni dobé stale vice zpochybniovany. To ukazala zejména srpnova
debata ekonomti na strankach Financial Times, k jejimz nejzadsadnéjSim argumentiim se tento ¢lanek vraci.

Kritika terminu

Editorial deniku Financial Times Time to move beyond ,.,emerging markets** zdavodnil iniciovani

debaty stale niz$i vypovédni hodnotou terminu EM, nebot’ nejvétsi podil na tvorbé globalniho HDP se
béhem poslednich deseti let pfesunul od zemi rozvinutych pravé k zemim rozvijejicim se a
rozvojovym. Mnohé zemé proto mohou byt svym zatazenim mezi EM znevyhodnéné, nebot’ s touto
kategorii investofi ¢asto spojuji neopravnéné piedsudky.

James Kynge a Jonathan Wheatley ve svém ¢lanku Emerging markets. Redrawing the world map?
jasngji je vi¢i zemim rozvinutym vymezit. V soucasnosti sem totiz spadaji zemé se zcela rozdilnou
velikosti, strukturou ekonomiky i hospodaiskym vykonem. Jako kontrastni piiklad autofi uvadi
zastoupeni Ciny a Ceské republiky v této skupiné. Mnohé EM - napiiklad Katar, Spojené arabské
emiraty nebo Tchaj-wan — zase piekonavaji vy$i HDP na obyvatele i ty zemé, jeZ jsou tradi¢né fazeny
do kategorii zemi rozvinutych véetné USA ¢i Velké Britanie. Taktéz i nejvyznamnéjsi zem¢ mezi EM
jako Cina a Indie se od sebe natolik lisi (napftiklad v poétu rodinnych podniki &i demografii), Ze jejich
oznaceni jako ,,emerging markets sotva mize predstavovat pro investory a analytiky uZite¢ny
orientacni bod.

Jonathan Wheatley v doprovodném ¢lanku Q&A: What is an emerging market?® navic doplituje, Ze
rizné finan¢ni instituce timto terminem rozumi razné zemé a uzivaji pfitom rozdilnd kritéria.
Mezinarodni ménovy fond fadi rozvijejici se trhy do stejné skupiny jako zemé rozvojové a jako
kritéria pro toto déleni uvadi hladinu pf{jmt na hlavu, miru diverzifikace exportu a stupeii integrace do
svétového finanéniho systému. Podle vlivné investicni spolecnosti Morgan Stanley Capital
International (MSCI) je naopak pro zafazeni zemi mezi EM relevantni velikost trhu, likvidita a jeho
piistupnost pro zahranicni investory. Wheatley navic poznamenava, ze jelikoz nékteré rozvinuté zeme
jako Recko nebo Argentina sviij status v minulosti ztratily, je samotné adjektivum ,rozvijejici se“
prinejmensim vici témto ekonomikam obsahoveé zavadéjici.

! FINANCIAL TIMES. Time to move beyond ,.emerging markets*. In: FT. com [online]. August 4, 2015 6:09
pm [cit. 2015-10-12]. Dostupné z: http://www.ft.com/intl/cms/s/0/1d5d33ac-3a98-11e5-8613-
07d16aad2152.html#axzz30L2kNx4L

2 KYNGE, James; WHEATLEY Jonathan. Emerging markets. Redrawing the world map. In: FT.com [online].
August 3, 2015 7:00 pm [cit. 2015-10-08]. Dostupné z: http://www.ft.com/intl/cms/s/2/4a915716-39dc-11e5-
8613-07d16aad2152.html#axzz3nxugHHTS

S WHEATLEY, Jonathan. Q&A: What is an emerging market?. In: FT.com [online]. August 3, 2015 7:00 pm
[cit. 2015-10-08]. Dostupné z: http://www.ft.com/intl/cms/s/2/8a393522-39bf-11e5-bbd1-
b37bc06f590c.html#axzz3nxugHHTS
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Alternativni navrhy

Jako prvni nabidl v nastalé debaté vychodisko z konceptualniho zmatku stratég spole¢nosti Investec
Asset Management Michael Power. Kategorie EM je podle néj nosna za pfedpokladu peclivéjsi a
flexibilnéjs$i diferenciace mezi zemémi, které jsou krozvijejicim se trhiim pfifazovany. V ¢lanku
Redefining EM: Matrix offers new perspective on definition Power déli EM do typologie na
zékladé¢ 2 proménnych: exportni sily (tj. zda export dané zemé generuje piebytek ¢i deficit) a
exportniho charakteru (tj. zda se na exportu podili pfevazné nerostné a zemédélské komodity, nebo
pramyslové zbozi). Praveé toto ¢lenéni podle Powera miize vytvofit lepsi piredpoklady pro posouzeni
dalsiho ekonomického vyvoje téchto zemi v riznych fazich globalniho ekonomického cyklu.
Ekonomicky cyklus totiz zejména u rozvijejicich se ekonomik urcuji predev§im 2 faktory: objem
globalni likvidity a poptavka po komoditach. Nejméné volatilni a riskantni pro investory jsou ty zemé,
které maji piebytek exportu a produkuji primyslové zbozi (nyni Cina, Izrael, Malajsie, Jizni Korea &i
Ceska republika), zatimco nejvice rizikovi jsou vyvozci zemédélskych a nerostnych komodit
s deficitem zahrani¢niho obchodu (Brazilie, Ukrajina, Indonésie, JAR). Ekonomiky Ruska, Venezuely,
Nigérie a statii Perského zalivu maji sice podobny exportni charakter, protoze ale vyvazi predev§im
ropu, jsou mén¢ zavislé na volatilité¢ globalni likvidity a vice na surovinové poptavce. Turecko, Indie,
Mexiko ¢i Rumunsko zase vyvazi pfedevsim primyslové produkty, vice zbozi a komodit vSak dovazi,
proto z klesajici globalni poptavky profituji, ale vrasky na Cele jim ¢ini pokles likvidity na svétovych trzich.

Zachranit ,,emerging markets” chce také dal$i ucastnik debaty Alexander Kozhemiakin z investi¢ni
spole¢nosti Standish. V ¢lanku Redefining EM: Asteriscs, new acronym for emerging markets ale
tuto skupinu omezuje jen na staty se zvySenymi riziky pro investory. Témito riziky jsou nizsi mira bohatstvi,
geopoliticka hrozba, nedostatecna tvéruschopnost nebo nedemokraticky politicky rezim. Aby dana
zem¢ pattila do EM, musi podle Kozhemiakina spliiovat alespon jednu z téchto uvedenych podminek.

Hlavni investi¢ni analytik rozvijejicich se trhi spolec¢nosti Loomies, Sayles & Company Peter Marber
se v piispévku Redefining EM: Country clusters offer new matrix® od déleni ekonomik na
rozvijejici se a rozvinuté naopak Uplné¢ oprostuje. Zduvodiuje to vysledky své shlukové analyzy
srovnavajici 100 zemi svéta v roce 2003 a 2013. V ni Marber na zakladé deviti socioekonomickych
kritérii (vySe HDP na hlavu, velikost populace, konkurenceschopnost, rating, podil na svétovém
burzovnim trhu, hodnota mény, stav zdravotni péce, Skolstvi a politicka stabilita) rozd¢lil vétsinu zemi
do 10 skupin. Zaroven konstatoval, Ze zemé konvencné oznacované za ,rozvijejici se“ z regionu
sttedni a vychodni Evropy (v&etné Ceské republiky) sdili stejnou skupinu s rozvinutymi staty jizni
Evropy, Irskem nebo Islandem. Zato staty jako Kuvajt ¢i Spojené arabské emiraty podle Marberovych
kritérii ,,spadly* z pozic zaujimanych nyni stiedovychodni Evropou k Azerbajdzanu a Kazachstanu.
Cina, Indie, Spojené staty, Katar a Hongkong oviem vzhledem ke své robustni ¢i naopak nepocetné
populaci a silné ekonomice nepatii k zadné skupiné a tvofi samostatné kategorie. P¥inejmensim Cina
by podle Marbera neméla byt kvuli vysoké populaci a podilu na burzovnim trhu s EM vibec
spojovana. O uziteCnosti kategorie EM oznacujici vSechny ostatni ale Marber také pochybuje.

Navrh ptekracujici déleni ekonomik na rozvinuté a rozvijejici pfinasi rovnéz zakladatel konzultacni
spole¢nosti Ecstrat John Paul Smith v Redefining EM: governance regimes are the key distinction’.
Jadrem Smithovy analyzy je pohled na jednotlivé narodni trhy o¢ima minoritniho investora a upusténi
od fixace na hospodaisky rist, ktery byl stézejnim kritériem pro posuzovani jednotlivych ekonomik

* POWER, Michael. Redefining EM: Matrix offers new perspective on definition. In: FT.com [online]. August 3,
2015 6:55 pm [cit. 2015-10-08]. Dostupné z: http://www.ft.com/intl/cms/s/2/d6695358-39f3-11e5-bbd1-
b37bc06f590c.html#axzz3nxugHHTS

> KOZHEMIAKIN, Alexander. Redefining EM: Asteriscs, new acronym for emerging markets. In: FT.com
[online]. August 10, 2015 3:56 pm [cit. 2015-10-12]. Dostupné z: http://www.ft.com/intl/cms/s/2/75edc7ec-3f4e-
11e5-b98b-87¢7270955¢f.html#axzz3oL2kNx4L

® MARBER, Peter. Redefining EM: Country clusters offer new matrix. In: FT.com [online]. August 5, 2015 5:47
pm [cit. 2015-10-12]. Dostupné z: http://www.ft.com/intl/cms/s/2/dac95562-3b7c-11e5-bbd1-
b37bc06f590c.html#axzz30L2kNx4L

" SMITH, John Paul. Redefining EM: governance regimes are the key distinction. In: FT.com [online]. August
12, 2015 8:06 pm [cit. 2015-10-12]. Dostupné z: http://www.ft.com/intl/cms/s/3/d8c005aa-411b-11e5-9abe-
5b335da3a90e.html#axzz3o0L2kNx4L
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pfed vypuknutim finan¢ni krize v roce 2008. Vice nez rustova dynamika by mél byt pro analyzu
trzniho prostfedi. Narodni hospodaistvi vSech zemi svéta proto lze roz¢lenit podle Sesti idealnich typi
reziml governance na liberalni, koordinovany, sitovy, hierarchicky, statem fizeny a autoritatsky.

Patrné nejradikalnéjsi alternativni pfistup k EM piinesl Richard Dobbs z McKinsey Global Institute.
Svym ¢lankem Redefining EM: cities, not countries, are key to growth® zcela odmita uvaZovani
o ekonomikach jednotlivych ¢asti svéta v roving statl, ale prosazuje prioritni zohlednéni hospodarského
rustu v jednotlivych svétovych metropolich a megapolich. Pravé meésta v zemich konvencné
povazovanych za EM ptispéji podle Dobbse v pfisti dekadé ke svétovému hospodarskému riistu az ze
tfi Ctvrtin. Svétové by se do roku 2025 méla pfitom zvysit spotieba méstského obyvatelstva
0 20 bilioni dolarii ro¢né a investice o dalSich 10 biliont. Také i méné znama mésta v EM jako indicky
Surat, ¢insky Foshan nebo brazilské Porto Alegre budou v nasledujicich letech ptispivat ke globalnimu
rastu vice nez Madrid, Milan ¢i Curych. Méstské aglomerace v tomto regionu budou tedy podle
Dobbse vysoce dynamické a podeziivavy pristup ze strany investord si uz nyni rozhodné nezaslouzi.

Obhajoba dal$iho uzivani

V této debaté nezaznéla ale jen kritika kategorie EM a alternativni pfistupy. Byt’ s témét dvoumésiéni
prodlevou, byla Institutem pro mezinarodni finance (IIF) zvefejnéna také obhajoba stavajiciho ¢lenéni
ekonomik na rozvijejici se a rozvinuté. V rdmci své pravidelné zpravy o pohybu kapitadlu do EM
(October 2015 Capital Flows of Emerging Markets) vydal IIF 1. fijna 2015 klasifikaci 45 zemi svéta,
kterou pro Financial Times shrnul Jonathan Wheatley v ¢lanku EM vs DM: not obsolete after all.’
Analytici I[IF zminénou sumu zemi béZné povazovanych za rozvijejici se ¢i rozvinuté setfadili do dvou
zebtickt podle kritérii ze statistik mezinarodnich financnich instituci. Prvy Zzebfi¢ek reflektoval
makroekonomické indikatory jako rist HDP, miru inflace, objem zahrani¢nich investic a podil exportu
nerostnych surovin a fosilnich paliv na ekonomickém vykonu zemé. Druhy Zebticek zohlednil korelaci
narodniho a globalniho indexu MSCI a dalsi indikatory jako rozvoj a otevienost kapitalového trhu,
silu instituci a stav podnikatelského prostredi. Z praiméri ze zjisténych dat vyjadienych v percentilech
pak vyplyva, ze staty pfifazované k rozvinutym ekonomikam nadale dosahuji lepSich vysledku (tj. nad
50 percentilll) nez zemé povazované za EM. Vyjimku mezi EM tvoii pouze Polsko, Madarsko a
Ceska republika, které dosahly vysledku nad 50 percentild v obou Zebfi¢cich. Podle IIF je proto
¢lenéni statt na rozvinuté a rozvijejici se trhy nadale relevantni, byt s vyhradou, Ze zemé& v rdmci EM
1ze rozdélit do dalSich podskupin podle toho, jak jejich ekonomiky reaguji na externi Soky. Kategorii
EM by proto jak investofi, tak analytici méli brat v ivahu, neméli by ji vSak povaZovat za homogenni celek.

Vsechny ptispévky v debaté Financial Times o ,,emerging markets* vesmés poukazaly na slaba mista
tohoto terminu a upozornily na rizika plynouci z jeho nepromysleného uzivani. Také vSichni G€astnici
diskuse se shodli na nutnosti diferencovat mezi zemémi piifazovanymi k EM, tiebaze trend jejich
konvergence s rozvinutymi trhy pokracuje. Jejich argumenty se tak mohou stat do budoucna cennym
korektivem pro uvazovani o svétové ekonomice. Pro ¢eského ¢tenafe je navic zajimavé v debaté o EM
sledovat postaveni Ceské republiky, ktera se ve srovnani s ostatnimi staty z této kategorie vice piiblizuje
zemim povaZovanym za rozvinuté, piipadné v ramci EM predstavuje jistou vyjimku z pravidla.

® DOBBS, Richard. Redefining EM: cities, not countries, are key to growth. In: FT.com [online]. August 6, 2015
3:58 pm [cit. 2015-10-12]. Dostupné z: http://www.ft.com/intl/cms/s/3/d90ff08c-3c3f-11e5-8613-
07d16aad2152.html#axzz30L2kNx4L

® WHEATLEY, Jonathan. EM vs DM: not obsolete after all. In: FT.com [online]. October 2, 2015 8:32 pm [cit.
2015-10-12]. Dostupné z: http://www.ft.com/intl/cms/s/3/4f292edc-6909-11e5-97d0-
1456a776a4f5.html#axzz30L2kNx4L



Informace Odborné knihovny MF Podrobné k tématim

Ekonomické aspekty tzv. imigrac¢ni krize v Evropské unii

Ing. Bc. Daniel Kny
Oddelent 3004, Informacni podpora a knihovna

Tzv. imigraéni &i uprchlicka krize' v poslednich mésicich naplituje medialni prostor, hybe vefejnym
minénim a predurcuje agendu jednani politickych lidra v EU. V pfislusné debaté jsou zahrnuty
aspekty moralni, politické, kulturni, socialni, ekonomické i dalsi. Cilem tohoto pfispévku je shrnout a
analyzovat argumenty ekonomi a ekonomickych komentator. V této souvislosti se predevsim nabizi
otazka, zda lze pfiliv imigrantd ¢i uprchliki hodnotit jako pozitivni ¢i negativni faktor vyvoje
ekonomik ¢lenskych stati EU.

Hlavni proud teoretickych ekonomi je tradicné imigraci spiSe naklonén. Doklada to i nasledujici
aryvek z monografie Richarda Baldwina a Charlese Wyplosze Ekonomie evropské integrace?:
,Nabizeji se dva klicové zaveéry: (1) imigrace pravdépodobné zvySuje zaméstnanost a narodni produkt
a (2) imigrace pravdépodobné neovliviiuje nezameéstnanost v obou smérech. Tyto zavéry autofi
opiraji o empirickd data a piedev§sim o podrobngjsi teoretické zdlvodnéni. Zatimco piiliv
nekvalifikované pracovni sily snizuje mzdovou sazbu domacich nekvalifikovanych pracovnik,
zaroven zvysuje odmény domaciho kapitalu a kvalifikovanych pracovnikt a Cisty efekt je pro domaci
ekonomiku pozitivni. Taktéz piiliv kvalifikovanych pracovnikl vede ke kladnému celkovému efektu
pro ekonomiku prostiednictvim vyssi produktivity domacich nekvalifikovanych pracovnikti. Do jaké
miry ekonomika z piistéhovalectvi profituje, zavisi na tzv. komplementarit¢ mezi domacimi
pracovniky a imigranty. Pokud v3ak komplementarita neni stoprocentni, vzdy bude mit imigrace své
vitéze a porazené. Porazenymi se Casto stavaji domaci nekvalifikovani pracovnici, jimZz v dusledku
prilivu imigranti mize klesnout mzdova sazba. V praxi se vSak jednotlivé Clenské staty snazi
implementovat takove politiky, které v maximalni mife vedou k pfijimani pfist€hovalcd, jeZ jsou
svymi dovednostmi komplementarni k dovednostem domaci pracovni sily. Co se ty¢e zaméstnanosti,
ta se s prilivem imigrantd zvysSuje, ackoliv mize dojit k malému poklesu zaméstnanosti u domacich
pracovnikd (pfi klesajicich mzdovych sazbach). Nezaméstnanost by piichod pfistéhovalch ovlivnil pouze
Vv ptipad¢, Ze by doslo ke zméné domaci struktury trhu prace. I téma zameéstnanosti a nezaméstnanosti
Uzce souvisi s problematikou komplementarity domacich a nové piichozich pracovnik.

Nejen na vySe zminéné teoretické perspektiveé stavi, byt n¢kdy kriticky, ekonomové a ekonomicti
komentatoti zabyvajici se jak uprchlickou krizi, tak obecné ekonomickymi dusledky imigrace pro EU.
Ptiblizime-li se pon¢kud k praktické rovin¢ celé problematiky, narazime velice Casto na debatu o tom,
zda mohou byt pristéhovalci feSenim evropského demografického poklesu a starnuti obyvatelstva.
Martin Wolf se ve svém &lanku The benefits of migration are questionable® odvoléava na zpravu
OSN, podle niz by do Evropy muselo pfijit mezi lety 1995 — 2050 154 miliénti imigranti, aby se index
zavislosti starych osob (podil osob starSich 65 let na 100 lidi v produktivnim véku) udrzel pod 33 %.
To by podle n¢j znamenalo vyrazny nartist poctu imigrantti oproti dosavadnim trendim. Wolf tvrdi, Ze
nazory Evropanti na tak masivni pfiliv pfist¢hovalcti se mohou legitimné lisit. Poukazuje pfitom na
moznost zasadni promény kulturnich hodnot evropskych zemi, na zvySené investicni potfeby do
infrastruktury a bydleni a na riziko pielidnéni.* Odlidnou perspektivou na dané téma nahlizi ve svém

! Pro ucely analyzy ekonomickych aspektil soudasné krize neni nutné rozlisovat pojmy ,,uprchlik* a
»pristéhovalec™, popf. ,,imigrant. Toto rozliSeni se zda byt relevantni spiSe pfi analyze aspektii moralnich,
politickych a pravnich.

2 BALDWIN, Richard E; WYPLOSZ, Charles. Ekonomie evropské integrace. 4. vyd. Praha: Grada, 2013, s.
246-254. ISBN 978-80-247-4568-8.

¥ WOLF, Martin. The benefits of migration are questionable. In: FT.com [online]. September 29, 2015, 7:18 pm
[cit. 2015-10-20]. Dostupné z: http://www.ft.com/intl/cms/s/0/509¢c8f5a-65¢3-11e5-a28b-
50226830d644.html#axzz3p7MXCdab.

* Pomérné skepticky postoj k imigraci jako k feseni populaéni krize zaujimaji také CEOBANU, Alin M;
KOROPECKYJ-COX, Tanya. Should international migration be encouraged to offset population aging? A
cross-country analysis of public attitudes in Europe. Population Research and Policy Review. 2013, 32(2), 261-
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¢lanku Germany risks wasting the benefits offered by refugees® Wolfgang Miinchau, ktery na zaklads
dat Némeckého statistického tfadu uvadi, Ze soucasnd mira pfist¢hovalectvi by zcela vyfesila
némecky problém se zhorSujici se hodnotou indexu zavislosti starych osob do té doby, dokud by
Vv dostatecné velkém poctu imigranti do Némecka stéle pfichdzeli. Vyznéni komentaii Martina Wolfa
a Wolfganga Miinchaua je sice riizné, avSak nazory té€chto autorti se nenachazeji ve fundamentalnim
rozporu. Spis jde o debatu o velikosti a udrzitelnosti ptistéhovalecké viny, ktera by pftispéla k feseni
klesajiciho podilu produktivni populace v fadé evropskych zemi. I Wolfgang Miinchau identifikuje
jisté ekonomické nastrahy masivniho piilivu uprchliki do Némecka. Zajimavy je predevsim jeho
poukaz na propojeni uprchlickeé krize s krizi eurozony. Miinchau ve vySe zminéném ¢lanku uvadi, ze
rozdily v jednotkovych nakladech prace mezi zemémi eurozony v poslednich deseti letech byly jednim
z divodu nasledné krize eurozony. V nedavné dobé se realné mzdy v Némecku zacaly zvySovat, coz
bylo mozné hodnotit jako dobrou zpravu pro eurozénu. VEtsi ptiliv uprchliki do Némecka nez do
ostatnich zemi eurozony vsak opét vytvari nerovnovahu uvnitf ménové unie. Vice nez jinde by totiz
opét v Némecku mohl vzniknout tlak na pokles mezd, ¢imz by se zvySovala némecka relativni
konkurenceschopnost. Tento problém by podle Miinchaua vyfeSil systém kvot, podle kterého by
uprchlici mohli byt rozd&leni mezi riizné zemé eurozény.® V takovém ptipadé by pfiliv uprchliki mél
kladny hospodaisky vliv v kratkém i dlouhém obdobi.

DalSi debata, ktera se vede v souvislosti s uprchlickou krizi, se tyka vlivu imigrantii na rozpocty
&lenskych stati EU. Martin Wolf' s odvolanim na OECD uvadi, e fiskalni efekt viech imigraénich
vIn do Clenskych statli EU za poslednich padesat let se v priméru blizi nule. Naopak Martin Sandbu ve
svém komentaii Free lunch: immigration innumeracy® zdiraziiuje poznatky vyzkumnika
z londynské UCL, podle nichz na kazdého pfistéhovalého ze stiedni a vychodni Evropy pfipada od
roku 2000 ¢isty piebytek 10 000 liber, zatimco kazdy Brit v praméru vladu stal 15 000 liber. Co se
tyCe soucasné uprchlické krize, panuje shoda na existenci jistych kratkodobych naklada (a
rozpo&tovych vydajii) mj. na ubytovani a stravovani uprchlika.® Wolfgang Miinchau ve svém
komentafi Five concurrent crises push Europe into the realm of chaos™ upozoriiuje na to, Ze
uprchlickd krize spolu s neptiznivym vyvojem na rozvijejicich se trzich transformuje némecky
rozpocCtovy prebytek na maly deficit, a kriticky poznamenava, ze se Némci rozhodli utratit svij
rozpodtovy prebytek na uprchliky, nikoliv na Recko. Naproti tomu Ferdinando Giugliano, ekonomicky
korespondent Financial Times, ve svém textu A short-term burden, refugees may yet boost sagging

284. ISSN 0167-5923. Ackoliv Martin Wolf implicitné€ povazuje pfijimani hodnot a norem pfistéhovalct za
riziko, Eddy S Ng a Isabel Metz uvadéji, ze multikulturalismus ptispél v Kanadé a Australii ke zvy$eni narodni
konkurenceschopnosti, viz NG, Eddy S; METZ, Isabel. Multiculturalism as a Strategy for National
Competitiveness: The Case for Canada and Australia. Journal of Business Ethics. 2015, 128(2), 253-266. ISSN
0167-4544.

> MUNCHAU, Wolfgang. Germany risks wasting the benefits offered by refugees. In: FT.com [online]. October
11, 2015, 5:28 pm [cit. 2015-10-20]. Dostupné z: http://www.ft.com/intl/cms/s/0/c34329de-6e87-11e5-aca9-
d87542hf8673.html#axzz3p7MXCdab.

¢ Systém kvét navrzeny Evropskou komisi také podporuji MORAGA, Jésus Fernandez-Huertas; RAPOPORT,
Hillel. Tradable refugee-admission quotas, matching and the new European agenda for migration. DICE Report.
2015, 13(2), 50-56. ISSN 1612-0663.

" Viz poznamku 3.

8 SANDBU, Martin. Free lunch: immigration innumeracy. In: FT.com [online]. October 9, 2015, 12:34 pm [cit.
2015-10-20]. Dostupné z: http://www.ft.com/intl/cms/s/3/c5a0c81e-6dbd-11e5-8171-
bal968cf791a.html#axzz3p7MXCdab.

% Jedna se pochopitelnd i o dalsi naklady, které souvisi s pfesuny imigranti i s ochranou vngj§ich hranic EU. Ke
sdileni finanénich nakladii ochrany vné&jsich hranic EU mezi ¢lenskymi staty viz HAAKE, Claus-Jochen;
KRIEGER, Tim; MINTER, Steffen. On the institutional design of burden sharing when financing external
border enforcement in the EU. International Economics and Economic Policy. 2013, 10(4), 583-612. ISSN
1612-4804.

1 MUNCHAU, Wolfgang. Five concurrent crises push Europe into the realm of chaos. In: FT.com [online].
September 27, 2015, 1:39 pm [cit. 2015-10-20]. Dostupné z: http://www.ft.com/intl/cms/s/0/279f36fc-6370-
11e5-9846-de406cch37f2.html#axzz3p7MXCdab.
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EU economy,*! prezentuje tidaje, podle nichZ se naklady na feseni uprchlické krize v Némecku (6 — 10 mid.
euro v roce 2015) zdaji mit pomérné mirny efekt na vefejné finance.

Ve vazbé na uprchlickou krizi taktéz nepanuje shoda o jejim vlivu na vysi mezd domacich pracovniki
a na jejich nezaméstnanost. Wolfgang Miinchau®? uvadi, Ze i pies existenci relativné vysoké minimalni
mzdy v Némecku se pokles mezd napfi¢ mzdovym spektrem nakonec (v dlouhém obdobi) prosadi.
Martin Sandbu ve vyse zminéném komentafi vSak tvrdi, Ze pfiliv pfistéhovalcti do Velké Britanie ma
maly vliv dokonce i na mzdy nekvalifikovanych pracovnikti. Stejné tak nevede k rlistu nezaméstnanosti
mezi domacimi pracovniky, protoZe imigrace zvySuje nejen nabidku prace, ale i poptavku po préci.
Podobng argumentuje i Ferdinando Giugliano,™ kdyz prezentuje vysledky vyzkumu, podle nichz piiliv
azylantl na dansky trh prace v letech 1991 a7z 2008 motivoval malo kvalifikované doméci pracovniky
k ptesunu do lepsich a lépe placenych pracovnich pozic.'* Jak jiz bylo uvedeno vyse, je pro tuto
debatu vzdy kli¢ové kritérium komplementarity mezi domacimi a pfistéhovalymi pracovniky.

Predstavitelé fady mezinarodnich organizaci (mj. prezident Svétové banky Jim Yong Kim, hlavni
ekonom MMF Maurice Obstfeld, ¢i prezident Mezinarodniho fondu pro zemédé€lsky rozvoj Kanayo
Nwanze)™ vyjadiuji své presvédéeni, ze z dlouhodobého hlediska je pfistéhovalectvi pro Evropu
ekonomicky vyhodné. Casto viak zazniva argument, Ze vyhody lze realizovat jen na zakladé vhodné
integrace prist¢hovalct. T¢é Ize dosahnout jedin¢ pfijetim adekvatnich politik ze strany dotcenych statt
zahrnujicich zfizovani jazykovych kurzii a dalSich mechanismi, jez by pfistéhovalce vybavily
patfiénymi dovednostmi.™

V odbornych ekonomickych ¢asopisech miizeme nalézt celou fadu dalSich aktualnich studii, které se
vénuji ekonomickym aspektim pfistehovalectvi do EU. Stephan Brunow a Hanna Brenzel ve svém
&lanku The effect of a culturally diverse labour supply on regional income in the EU' dokladaji na
zéklad¢ statistické analyzy, Ze regiony, které jsou vice zasazeny prist¢hovalectvim a jsou kulturné
rozmanité€jsi, vykazuji vys$si HDP na obyvatele. Kulturni diverzita tedy podporuje hospodaisky rtst
v dotéenych zemich. Vztahem mezi velikosti vydaji na davky v nezaméstnanosti a imigra¢nimi toky
se zabyva studie Unemployment benefits and immigration: evidence from the EU.'® Kolektiv autort
zde uvadi, Ze nelze jednozna¢né (statisticky vyznamné) prokazat, zda pfistc¢hovalce ze tietich zemi

ptitahuji davky v nezaméstnanosti.

V idealnim svéteé ekonomické teorie by bylo moZzné povazovat piiliv imigrantii za pozitivni faktor
vyvoje ekonomik ¢lenskych stati EU, avSak mnohem zasadnéjsi jsou jiné otazky a odpovédi — koho,
Vv jaké veékové struktufe a s jakou kvalifikaci pfijimat? V jakém poctu? Jakym zpusobem mu zajistit
uplatnéni na evropskych trzich prace? Jakym zplsobem pozménit jednotlivé politiky, aby jeho

1 GIUGLIANO, Ferdinando. A short-term burden, refugees may yet boost sagging EU economy. In: FT.com
[online]. September 24, 2015, 2:01 pm [cit. 2015-10-20]. Dostupné z: http://www.ft.com/intl/cms/s/0/6d9a2214-
5df0-11e5-a28b-50226830d644.html#axzz3p7MXCdab.

12V/iz pozndmku 5.

3 Viz poznamku 11.

¥ Podobné zavéry piinasi i analyza 11 zemi EU mezi lety 1995-2001. Viz CATTANEO, Cristina; FIORIO,
Carlo V; PERI, Giovanni. Immigration and careers of European workers: effects and the role of policies. 1ZA
Journal of European Labor Studies. 2013, 2(1), 24-25.

!> Pro vyjadieni Jim Yong Kima a Maurice Obstfelda viz DONNAN, Shawn. Wealthy countries urged to
embrace migration. In: FT.com [online]. October 7, 2015, 8:18 pm [cit. 2015-10-20]. Dostupné z:
http://lwww.ft.com/intl/cms/s/0/0f2e177e-6d01-11e5-aca9-d87542bf8673.html#axzz3p7MXCdab. Pro
podrobnéjsi popis vyjadieni Kanayo Nwanze viz SEGRETI, Giulia. UN defends role of migrant workers in
Europe. In: FT.com [online]. June 15, 2015, 8:33 am [cit. 2015-10-20]. Dostupné z:
http://www.ft.com/intl/cms/s/0/97570cf8-1272-11e5-bcc2-00144feabdc0.html#axzz3p7MXCdab.

18 Bariéry, jimz pristéhovalci Geli pii integraci na trzich prace &lenskych statti EU, také analyzuji KAHANEC,
Martin; KIM, Anna Myung-Hee; ZIMMERMANN, Klaus F. Pitfalls of immigrant inclusion into the European
welfare state. International Journal of Manpower. 2013. 34(1), 39-55. ISSN 0143-7720.

' BRUNOW, Stephan; BRENZEL, Hanna. The effect of a culturally diverse labour supply on regional income
in the EU. Empirica. 2012, 39(4), 482-483. ISSN 0340-8744.

8 GIULIETTI, Corrado; GUZI, Martin; KAHANEC, Martin; ZIMMERMANN, Klaus F. Unemployment
benefits and immigration: evidence from the EU. International Journal of Manpower. 2013. 34(1), 24-38. ISSN
0143-7720.
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integrace probé¢hla co nejplynuleji? Témito a dalSimi specifickymi otazkami se zabyvaji ekonomové a
ekonomi¢ti komentatofi. Nabizend odborna feSeni musi byt také politicky pruchodna, musi
respektovat odliSnou socialni strukturu v jednotlivych ¢lenskych zemich, odlisné hodnotové orientace
jejich obyvatel i riznorody demograficky vyvoj.
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Dané

Jan Hildebrand, Donata Riedel

Briefkasten ade : mit einem Plan gegen Briefkastenfirmen will die Staatengemeinschaft mehr
Steuern einnehmen. Doch es gibt Bedenken.

Sbohem schrinky : plidnem proti schrinkovym firmam chtéji staty vybrat vice dani. Nicméné
existuji pochybnosti

Handelsblatt, Jg. 2015, Nr. 191 (5.10.2015), S. 6-7

Pozice spolkového ministerstva financi a nékterych vladnich poslancii se pfed summitem G20 v Limé
rozchazeji. Ze summitu ma vzejit dohoda o implementaci 4 z patnacti pravidel proti daiovym tnikiim
a presunim ziski (BEPS) z dilny OECD (dohoda bude obsahovat country-by-country reporting,
omezeni schrankovych firem a tax rulings, zdkaz zneuZzivani dohod o zamezeni dvojiho zdanéni,
rozhod¢i fizeni ve spornych otazkach). Nektefi zastupei vladni CDU v Bundestagu vSak pochybuji
o ucinnosti piijimanych opatteni, pokud jejich ratifikace bude zablokovana americkym Kongresem.
RovnéZ se obavaji o zachovani konkurenceschopnosti Némecka, bude-li existence schrankovych
spolecnosti omezena jen na sektor védy a vyzkumu. -- K planované implementaci opatfeni z programu
BEPS viz také ¢lanek na tychz stranach; k tématu viz také WirtschaftsWoche, sv. 2015, ¢. 41, s. 28.

Holger Alich, Volker Votsmeier

Die verpasste Chance : Seit Jahresanfang machen deutsche Ermittler Jagd auf Schweizer
Banken - und reiche Beute

Promarnéna Sance : od zacatku roku poradaji némecti vySetiovatelé hon na Svycarské banky - a
bohatou kotist

Handelsblatt, Jg. 2015, Nr. 177 (15.9.2015), S. 32

V roce 2014 vyuzilo moznost osvobozujiciho sebeudani 40 tisic Némcu, kteti se dopustili dafiovych
tiniki pomoci svych zahrani¢nich kont. Nejoblibengjsim cilem datiovych unikt zistava Svycarsko, a
proto se sem soustfeduje pozornost némeckych ufadi. Clanek popisuje dosavadni strategii
vySetfovatelt fungujici na principu dvojiho sebeudani, kdy prostfednictvim dotéené banky meéla byt
jak klientim, tak jejich bankovnim poradcim dana moznost vyhotovit simultanni sebeudani. Protoze
vsak svaz Svycarskych bank (Bankiervereinigung) na tuto nabidku nereflektoval, upoustéji statni zastupci
od trestniho stihani pracovnikl bank zapletenych v daiiovych tnicich az po zaplaceni zna¢né pokuty. --
Na téze stran¢ rozhovor s advokatem a byvalym vySetiovatelem danovych uniki Dieterem Bohnertem.

Roland Ismer, Manuel Haussner

Emissions trading and tax treaties

Obchodovani s emisemi a danové smlouvy

Bulletin for international taxation, Vol. 69, (2015) no. 8, p. 430-436

Autofi se ve svém clanku vénuji problematice obchodovani s emisemi ve vazbé na mezinarodni
danové smlouvy. Problémy a otazky, které v této oblasti vyvstavaji, mohou podle nich byt feSeny
vyjasnénim a doplnénim komentait jak k Modelové smlouvé OECD, tak k Modelové smlouvé OSN.
Zvlasté Modelova smlouva OECD vsak podle autori v této oblasti funguje uspokojivé a nabizi
jednotlivym statim FeSeni v oblasti zdanéni obchodovani s emisemi.

EU hypocrites! : tax blacklists

Pokrytci v EU : derné damnové listiny

The Economist, Vol. 416, (2015) No. 8952, p. 56-57

Evropska unie v ¢ervnu 2015 zvetejnila seznam "nespolupracujicich" daiovych jurisdikci. V ¢lanku se
rozebiraji nedostatky podobnych ¢ernych listin a kritické ohlasy dafiovych raju.
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Filip Majdowski, Weronika Missala

New Polish controlled foreign company rules

Nova polska pravidla pro ovladané zahranicni spolecnosti

Bulletin for international taxation, Vol. 69, (2015) no. 8, p. 475-483

Autofi analyzuji polska pravidla pro ovladané zahrani¢ni spole¢nosti (CFC, ¢i OZS), jez vstoupila
v platnost 1. 1. 2015. Detailn¢ popisuji tuto legislativu, porovnavaji ji s obdobnymi pravidly v jinych
zemich a strucné ji zasazuji do kontextu prava EU, mezinarodnich danovych smluv a iniciativy BEPS
OECD. Zavérem poukazuji na skute¢nost, ze v nékterych ohledech jsou polské piedpisy pro OZS dosti
striktni a v jinych zase pomérné benevolentni. Zdlraziuji také fadu nakladt pro polské akcionare.
V zavéreéném hodnoceni Gc¢innosti pravidel OZS pii eliminaci danovych unikti odkazuji teprve na
jejich budouci praktické uplatnéni. -- Viz také "New CFC regime: yet another tax measure
implemented to tighten the Polish tax system" (European taxation, sv. 55, ¢. 8, s. 395-398).

Patently problematic : taxing multinationals

OCdividné problémové : zdanéni nadnarodnich podniki

The Economist, Vol. 416, (2015) No. 8953, p. 51-52

Clanek se zamé&fuje na otazku, zda projekt tykajici se eroze dafiové zakladny a piesouvani zisku
(BEPS), zpracovavany v ramci OECD, vnese do pravidel firemniho zdanéni jednoznacnost nebo
zmatek. Podle zastancit BEPS budou nadnarodnim podnikdim stanovena konzistentni globalni danova
pravidla, ktera jim zabrani vyuzivat mezery v narodnich daiiovych zakonech. Podle skeptikl zptsobi
novy rezim jen chaos, kdyZ staty uplatni nové smérnice nestejnou mérou, nebo kdyz dojdou k zavéru,
ze jsou prilis mekké, a pfijmou jednostranna opatieni proti odlivu ziskii do zahrani¢i. V ramci
projednavani BEPS byla zvlastni pozornost vénovana znaénym nehmotnym aktiviim, které nadnarodni
podniky dnes vlastni: znackam, tiskovym pravim, patentim a;.

Monika Hermannova

Sektorova daii

Dané¢ a finance, Sv. 2015, ¢. 2, s. 14-19

Zhodnoceni dopadti piipadného zavedeni sektorové dané v Ceské republice z hlediska elasticity
poptavky v jednotlivych odvétvich (bankovnictvi, energetika, telekomunikace). Autorka oznacuje
miru poptavky v téchto oblastech za spiSe méné elastickou, proto by sektorova dan postihla spise
kone¢ného spotiebitele v nartistu ceny. Soucasn¢ ale pfipomind, ze samotni platci dan¢€ jsou svym
druhem podnikanim vazani na uzemi statu, proto se nelze obavat jejich odchodu z ¢eského trhu a
neefektivnosti dané pro statni rozpocet. Spise neZ ekonomickou je proto sektorova dan zaleZitosti
politickou. - Pozn.

Steef Huibregtse, Louan Verdoner, Igne Valutyte, René Offermanns

Status of implementation of the Authorized OECD Approach into domestic tax law and tax
treaties - Part 1

Stav_implementace Autorizovaného pristupu OECD do domaciho daiiového prava a do
daiiovych smluv - Cist 1

European taxation, Vol. 55, (2015) no. 8, p. 363-373

Autori ve svém c¢lanku zkoumaji alokaci ziski a ztrat mezi ustiedim a pobockami (resp. stalymi
provozovnami) v ramci nadnarodnich spole¢nosti. Vychazeji ptitom z teoretické perspektivy rozliseni
mezi ustfedim a pobockou, rozebiraji zakladni koncepty odvozené z mezinarodniho smluvniho prava
vefejného, porovnavaji koncept "kli¢ovych podnikatelskych riziko-podstupujicich funkci” ("Key
entrepreneurial risk-taking functions"), ¢i také "KERT funkci" a "funkci vyznamnych lidi"
("Significant people functions"), ¢i také "SPF". Hlavni diraz je kladen na danovou problematiku a
zpuisob implementace "Autorizovaného piistupu OECD" (AOA) do domaciho danového prava a do
daniovych smluv. -- Druha ¢ast tohoto ¢lanku vyjde v European taxation, sv. 55, ¢. 9.
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Anja Stehle

Steuerbescheid per E-Mail : ein neues Gesetz macht die Finanzverwaltung fit fir den Einsatz
elektronischer Medien

Daiiovy vymér e-mailem : novy zakon uschopni finanéni spravu k nasazeni elektronickych médii
Handelsblatt, Jg. 2015, Nr. 177 (15.9.2015), S. 15

Spolkova vlada poslala do pfipominkového fizeni navrh zakona o elektronizaci némecké danové
spravy. Dafiova pfiznani by méla byt do roku 2022 zpracovavana a kontrolovana jiz pouze
elektronicky. Také platcim dané by vSechny dafiové vyméry a formulaie mély byt zasilany e-mailem.
Danovi poplatnici by rovnéz prikladali k danovému ptiznani doklady o svych ptijmech az po vyzvé
finan¢nich uradd. Svaz danovych poplatnikl plan podporuje, varuje vsak pied technickymi tskalimi
pfi jeho realizaci a v této souvislosti pfipomina Cervencové selhani softwaru ELStAM, ktery 30 000
danovych poplatnikii chybn¢ prefadil do vyssi danové tfidy. Svaz také upozoriiuje na zvySeni nakladi
pro podnikatele, ktefi budou muset pomoci specidlniho softwaru zalohovat data o zdanéni piijmt
svych zaméstnanci. -- K planim na automatizaci kontrol dafiovych pfiznani podrobnéji
WirtschaftsWoche, ro¢. 2015, ¢. 39, s. 16-22.

Loes Brilman

The effect of taxation on business mobility in the European Union : the case of the Netherlands
Vliv zdanéni na podnikovou mobilitu v Evropské unii : pripad Nizozemska

Bulletin for international taxation, VVol. 69, (2015) no. 8, p. 442-449

Clanek se vénuje vlivu nizozemského zdanéni pfi odchodu ("exit taxation") na imigraci a emigraci
podnikd, pfesun aktiv s vyuzitim stalych provozoven a alternativni druhy migrace podnikd. Hodnocen
je také soulad tohoto typu zdanéni s pravem EU. Autor dochazi k zaveru, Ze nizozemsky systém
zdanéni pfi odchodu je problematicky jak vzhledem ke standardu danové neutrality ptfi dovozu
kapitalu (tzv. CIN), tak vzhledem ke svobod¢ volného pohybu kapitalu a k platnému pravu EU.
Navrhuje ptitom dv¢ alternativni feSeni konfliktniho vztahu mezi danovou suverenitou narodniho statu
a mobilitou soukromého sektoru. -- V daném ¢isle asopisu lze nalézt také analyzu nizozemského
systému zdanéni bydleni ("Housing taxation: the special case of Netherlands", s. 463-474).

Pascal Janssens, David Ledure, Bertrand Vandepitte, Jelle Loos

The end of intra-group financing ... or not just yet? - Part 2

Konec vnitroskupinového financovini ... nebo zatim jesté ne? - Cast 2

European taxation, Vol. 55, (2015) no. 8, p. 343-351

Autofi se zabyvaji dopadem akéniho planu OECD BEPS (eroze danového zékladu a presouvani zisku)
na vnitroskupinové financovani nadnarodnich firem. Ptislusna opatieni jsou kriticky hodnocena, piicemz
autofi zkoumaji rozsah vedlejSich Skod téchto opatfeni na financovani skupiny ¢i na podnikové
financovani obecné. V tomto ¢lanku na problematiku nahlizeji z pozice vétitelt. V tomto kontextu se
rizna opatfeni iniciativy BEPS snazi reagovat na obavy danovych ufadt tykajici se jistych typtd
spolecnosti financujicich skupinu, které neplati bud’ Zadné, nebo velmi nizké dan¢ v zahrani¢i. Kromé
spiSe mechanickych pravidel, jako jsou opatfeni o ovladanych zahrani¢nich spole¢nostech (OZS, ¢i
CFC), jsou nové navrhovany pozadavky na dokumentaci, oznamovaci povinnost a zavazné procedury
na vyménu informaci. Autofi prichazeji se zavérem, ze vedlejsi Skody opatieni iniciativy BEPS (ve
vztahu k vnitroskupinovému financovani) jsou téZko odhadnutelné a jejich rozsah se ukaze aZz na
zakladé praxe.

Axel Schrinner

Viele Steuerbescheide von Erben sind falsch : dem Fiskus entgehen hohe Einnahmen

Mnoho dafovych viméri u dédictvi je chybnych : statni pokladna piichazi o zna¢né prijmy
Handelsblatt, Jg. 2015, Nr. 167 (1.9.2015), S. 9

Podle zjisténi zemského kontrolniho ufadu Severniho Poryni - Vestfalska je téméf polovina taméjSich
vymeért dan¢ dédické chybna. Stat tak u 555 z 1209 kontrolovanych vymeéri ptiSel o 14,7 miliont eur.
Spolkové odbory pracovnika finan¢nich ufadt ocekavaji obdobné vysledky i v ostatnich spolkovych
zemich a pozaduji vice personalu. Vysokou chybovost prace finan¢nich Gradi pti spraveé dané dédické
a darovaci také nepfimo potvrzuje i spolkové ministerstvo financi, které odhaduje ro¢ni vypadek
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piijmt z dané darovaci pii prevadéni firemnich majetkd na 8,8 miliard eur. -- K tématu také ¢lanek
v Handelsblatt, ro¢. 2015, ¢. 181 (21.9.2015), s. 6-7.

Zkracené obsahy ¢asopisii
Plné texty clankii jsou zaméstnancium resortu financi dostupné v aplikaci Aktivni noviny

Dané a pravo v praxi : mési¢nik informaci z oblasti dani, prava a financi

Sv. 20, (2015) ¢. 9

Zmény U nemovitych véci (tykajici se jejich zdanéni a osvobozeni od dané€) od 1. 1. 2015aod 1. 1. 2016 -
novela zakona o DPH (s. 2-6); Zaloha na daf z piijmu ze zavislé ¢innosti, v¢. piiklada (s. 7-14); Danova
problematika zaloh na vyplatu podilu na zisku (s. 15-16); Automaticka vymeéna informaci o finan¢nich
uctech v evropském a svétovém meéfitku (s. 17-20); K neékterym faktorim ovlivitujicim vybér dani a
jejich sprévu - 2. ¢ast - vliv organiza¢ni struktury a nastaveni procesti uvnité finanéni spravy (s. 21-26);
Devaté dohoda 0 vyméné danovych informaci - tentokrat s Bahamskym spole¢enstvim (s. 27-28).

Dané a ucetnictvi bez chyb, pokut a penale

Sv. 16, (2015) ¢. 8

Doklady v zakoné o DPH - jaké jsou nalezitosti danového dokladu a zjednoduSeného danového
dokladu? (s. 18-22); DPH u internetového obchodu (s. 23-27); Opravy pii chybném t¢tovani osobnich
nakladi v minulych obdobich (s. 29-31); Zdravotni pojiSténi a zvySeni plateb za "statni pojisténce"-
zména pro zaméstnavatele, uplatnéni odpoctu (s. 68-69).

Dariova a hospodaiska kartotéka : DHK

Sv. 23, (2015) ¢. 17

Narok na odpocet dané u neziskovych subjektt, v¢. ptikladi (s. 2-7); Podnikédni v rdmci tiché
spole¢nosti a dan z piijmi, v¢. ptikladi (s. 8-14); Urcovani povinnosti k dani silniéni v modelovych
ptikladech (s. 15-22); Kontrolni hlaSeni od 1. 1. 2016 (2.) - zaméfeno na kontrolni fadky na danovém
ptiznani k DPH a zptisob a lhiitu pro jeho podani (s. 23-24); Promijeni dan¢ a pfisluSenstvi dané podle
daniového fadu v roce 2015 - vzory (3.) - rozhodnuti 0 zamitnuti Zdosti o prominuti Groku z prodlent,
rozhodnuti o zamitnuti zddosti o prominuti uroku z poseckané ¢astky a rozhodnuti o prominuti iroku

z prodleni (s. 25-32); K nové smlouvé s Kolumbii - 0 zamezeni dvojimu zdanéni v oboru dani z piijmu
(s. 33-34).

Daiiova a hospodaiska kartotéka : DHK

Sv. 23, (2015) ¢. 19

DPH u internetovych obchodi (s. 2-7); Natizeni vlady ¢. 233/2015 Sb., kterym se méni nafizeni vlady
¢. 567/2006 Sb., o minimalni mzd¢ (s. 22); Novela zakoniku prace a zakona o zameéstnanosti od
1.10.2015 (s. 32-34).

Dariovy a acetni TIP : aktuality, komentare, dotazy a odpovédi

Sv. 2015, (2015) ¢. 19

Nemovité véci v danovych predpisech po 1. 1. 2016 (s. 1-5); Zmény ve zdanovani ostatnich piijmi
v roce 2015 - 1. ¢&ast, v¢. priklada (s. 5-8); Dotaz: Odpisy hmotného majetku pii prechodu na
hospodatsky rok (s. 8).

Darnovy a acetni TIP : aktuality, komentare, dotazy a odpovédi
Sv. 2015, (2015) €. 20
Datiova kontrola transferovych cen (s.1-2); Novela zakon zdravotniho pojisténi k 1.9.2015 -

vvvvvv

Dariovy expert : odborny danovy casopis
Sv. 2015, (2015) ¢. 4
Patii odkladny u¢inek Zaloby do dani? (s. 2-12); Svéfenské fondy (s. 13-17).
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Financni, dafiovy a icetni bulletin

Sv. 23, (2015) ¢. 3

Pokyn GFR D-22 - fyzické osoby, pravnické osoby - dokonéeni z ¢. 2/2015 (s. 12-24); Pfipravované
zmény zdanéni piijmi fyzickych osob (s. 25-29); Nezdanitelné ¢astky z titulu bytové potieby pocinaje
rokem 2015 (s. 30-40); Zmény zdanéni hazardu (s. 41-46).

Unes - iéetnictvi neziskového sektoru

Sv. 13, (2015) €. 9

Vybrana judikatura NSS v oblasti DPH se zaméfenim na neziskové organizace (s. 3-9); Uspora na
dani z pfijmt dle § 20 ZDP (platného k 1. 7. 2015) (s. 24-27).

Ekonomické védy. Ekonomie

John Creedy, Nicolas Hérault

Decomposing inequality changes : allowing for leisure in the evaluation of tax and transfer
policy effects

Dekompozice zmén v _nerovnosti : uvaZovani volného ¢asu pii hodnoceni efektii dariové a
transferové politiky

Fiscal studies, Vol. 36, (2015) no. 2, p. 157-180

Autofi se vénuji vlivu zmén daniové a transferové politiky na nerovnost. Jejich cilem je nalezeni
komponent, z nichz se tento vliv sklada. Identifikuji pfitom tfi komponenty, a to samotné zmény
danové politiky, reakce nabidky prace na tyto zmény a dalsi zmény v populaci. Nerovnost je
definovana tfemi rliznymi zplsoby: jako funkce disponibilniho p#ijmu, jako vazeny geometricky
pramér disponibilniho pfijmu a volné¢ho Casu a jako uzitek vyjadieny pen¢zni metrikou ("money
metric utility"). Empiricka data byla ziskana z Australie v letech 2001 az 2006. Autofi doporucuji, aby
politicti aktéfi brali v ivahu efekty nabidky prace pti hodnoceni dopadt reforem daniové a transferové
politiky na nerovnost.

Finance. Bankovnictvi. Ménovy systém

Joseph Stiglitz, [rozhovor vedl] Torsten Riecke

"Fur eine Zinswende gibt es keinen Grund' : der Wirtschaftsnobelpreistrager argert sich Gber
die US-Notenbank und Wolfgang Schauble - und hofft auf einen Beraterjob

"Neni_diivod pro obrat v urokové politice" : nositel Nobelovy ceny za ekonomii se zlobi na
centralni banku USA a Wolfganga Schaubleho - a doufa v misto poradce

Handelsblatt, Jg. 2015, Nr. 178 (16.9.2015), S. 8-9

Podle Josepha Stiglitze neni krize eurozony jesté zcela zazehnana, nebot’ vétiteli vynucené dodrzovani
priméarniho piebytku hospodaiskou recesi v Recku jen prodlouzi. Rovnéz volani mnohych ekonomii
po zvyseni urokovych sazeb Stiglitz nesdili: pro stabilitu na financnich trzich neni dalezita vyse Groka
jako spiSe regulacni opatfeni centralnich bank, jimiz by se soucasny velky objem likvidity dostal do
redlné ekonomiky. Stiglitz ov8em na druhé strané varuje pied snahou o totalni kontrolu finan¢nich trht

rrrrr

predstavy Stiglitz shrnul ve své knize "Rewriting the Rules of the American Economy”, jejiz teze
prevzali demokrati¢ti kandidati na prezidenta USA Hillary Clintonova a Bernie Sanders. -- K problematice
nizkych drokovych sazeb viz také rozhovor s nositelem Nobelovy ceny Robertem Shillerem
ve WirtschaftsWoche, ro¢. 2015, ¢. 38, s. 98-99.

By Robin Wigglesworth

Can they really be tamed?

Daji se opravdu zkrotit?

Financial Times, Vol. 2015, No. 38973 (1.10.2015), p. 9

Némecky ekonom Horst Siebert se ve své publikaci Efekt kobry zamétil na ptipady, kdy snaha
o feSeni dany problém jen zhorsuje. K takové situaci zfejmé dochazi na financnich trzich. Po ztratach
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zpisobenych finan¢ni krizi zacali investoii vyhledavat novatorské a slozité cesty, které by ucinily trhy
bezpeén&j§imi. Rada z nich stale vice vyuZiva poéitatové "systematické" investiéni strategie, jeZ by
mély maximalizovat vynosy a zmirnovat rizika, a to za jakychkoliv podminek na trhu. Nedavné
turbulence na akciovych trzich vSak vyvolaly nové obavy, Ze tyto automatizované strategie zalozené

na algoritmech spi§ problémy nasobi, nez aby pied nimi chranily investory.

Elisabeth Atzler, Yasmin Osman

Der Datenhunger der Bundesbank

Bundesbanka hladovi po datech

Handelsblatt, Jg. 2015, Nr. 173 (9.9.2015), S. 28-29

Usili evropskych centralnich bank v tichosti sbirat data o klientech naraZi na rostouci odpor bank a politikii.
Némecka spolkova banka se také pokousi o to, aby ji byly vSechny bankovni uvéry hlaseny. Bankovni
sdruZeni protestuji.

Michael Bréacher, Elisabeth Atzler

Der mihsame Weg zum Konto : eine Umfrage zeigt: viele Banken weisen Asylsuchende weiter ab.
Obtizna cesta ke kontu : z ankety vyplyva, Ze mnoho bank nadale odmité Zadatele o azyl
Handelsblatt, Jg. 2015, Nr. 181 (21.9.2015), S. 30

Mnoho némeckych bank se zdraha ziidit bankovni ucet zadatelim o azyl. Svou praxi zdvodnuji
predevsim piedpisy k eliminaci prani penéz a ustanovenim zdkona na ochranu spotiebitele, kdy
zadatel o konto musi mit moznost porozumét obchodnim podminkdm vyplyvajicim z uzaviené
smlouvy. Spolkovy uiad pro dozor nad finanénimi sluzbami (BaFin) néktera pravidla vSak jiz stacil
zmirnit, kdyz bankovnim domlim umoznil zfizovat ¢ty i jen na zaklad¢ prechodnych prikazi
totoznosti vydanych cizineckymi ufady. Tato doporuceni zatim implementuji predevsim mestské a
zemskeé spofitelny.

Bernd Grafl

Die neue Marktmissbrauchsverordnung der EU : Neuregelung des gesamten europdischen
Marktmissbrauchsrechts

Nové narizeni EU o zneuZivani trhu : nova uprava celkového evropského prava tykajici se trzni
manipulace

Der Betrieb, Jg. 68, (2015), Nr. 36, S. 2066-2072

Nartizeni EU €. 596/2014 o zneuzivani trhu, které nabyde uc¢innosti 3. 7. 2016, pocita s dalekosahlymi
zménami v regulaci kapitalovych trhii. Nova Uprava piinese rozsifeni regulace i pro ty emitenty
cennych papirti, jejichz finan¢ni nastroje byly doposud obchodovany volné (Multilateral Trading
Facilities, Organised Trading Facilities), ¢i na ty finan¢ni produkty, jejichz zakladni kurz nebo cena se
ur¢uji pfimo v misté obchodu (napt. swapy nebo kontrakty CFD). Nafizeni také zakaze pouzivat
divérné informace za ucelem zmény i zruseni piikazu ke koupi ¢i prodeji. Nové rovnéz budou mit
vedouci manazeii spolecnosti zakaz obchodovat s akciemi svého podniku 30 kalendainich dna pied
oznamenim o vydani vyrocni ¢i prozatimni zpravy. Natizeni také vyrazné€ zptisnuje sankce za poruseni
pravidel. Minimalni vySe pokuty pro pravnické osoby se zvys$i z 5 na 15 miliont eur, pfipadné na 15%
ro¢niho obratu a regula¢ni Ufady budou muset alespon 5 let uvadét na svych webovych strankach
udaje zodpovédnych osob z potrestanych subjekti. K vydavani zdvaznych smérnic technického
charakteru bude opravnén Evropsky organ pro cenné papiry a trhy (ESMA). - Pozn.

Birgit Hebesberger, Stefan Kinschner

Entwicklung der Marktanteile am dsterreichischen Bankenmarkt von 2004 bis 2014

Vyvoj podilii na rakouském bankovnim trhu v letech 2004 az 2014

Statistiken - Daten & Analysen, Jg. 2015, Nr. 3, S. 26-30

Analyza podill na rakouském bankovnim trhu se zaméfenim na vyvoj pohledavek vii¢i nefinanénimu
podnikatelskému sektoru a tuzemskym domacnostem. Clanek konstatuje narist téchto pohledavek
mezi roky 2004 a 2014 o 31,4% na 268,3 miliard eur. Vedouci pozici v objemu pohledavek vsak
beéhem tohoto obdobi ztratily akciové banky ve prospéch raiffeisenek. Oba tyto sektory pak nasleduji
spofitelny a zemské hypotecni banky. Podobny trend vykazuje také objem vkladl, jenz za stejné
obdobi vzrostl 0 42% na 270 miliard eur, pfiC¢emz i zde ziskaly prvenstvi raiffeisenbanky. V poméru
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uvéri vici vkladim (loan-deposit-ratio), kde jsou zahrnuty i zahraniéni pobocky rakouskych
bankovnich domti, vykazuji jen volksbanky konstantné vyssi pomeér pohledavek vici vkladim (kolem
110%). U vsech ostatnich bank (stavebni spofitelny, raiffeisenky, spofitelny a akciové banky) jsou
ptijaté vklady viici poskytnutym tveérim nejpozdeji od roku 2012 v mirné prevaze. - Pozn.

Valeriu Nalban

Exchange rate pass-through in Central and Eastern Europe : a panel Bayesian VAR approach
Promitani ménového kurzu do cen ve sti‘edni a vyvchodni Evropé : panelovy bayesovsky piistup
hodnoty v riziku

Finance a uvér, Vol. 65, (2015) no. 4, p. 290-306

Autor pomoci panelového bayesovského modelu hodnoty v riziku (panel Bayesian VAR model)
odhaduje promitani ménového kurzu (exchange rate pass-through) jak do indexti cen vyrobci, tak do
indext spotiebitelskych cen ve &tyfech zemich stfedni a vychodni Evropy (Rumunsko, CR, Mad’arsko,
Polsko), a to jak primérné za celou tuto skupinu zemi, tak u kazdé zemé zvlast'. Dochazi k zavéru, ze
prumérné dlouhodobé promitnuti ménového kurzu (v letech 2001 - 2014) do spotiebitelskych cen ¢ini
0,3 % na 1% zménu ménového kurzu a do cen producentll 0,5 % na 1% zménu ménového kurzu.
Kratkodobé je reakce cen na zménu kurzu mensi, ¢i dokonce 7adna. V piipadé CR a Mad'arska lze
oznacit miru promitnuti ménového kurzu do cen za nadprimérnou v ramci vzorku zkoumanych
zemich.

Cornelius Welp

Flucht vor dem Kunden : Banken

Uték pied zakaznikem : banky

WirtschaftsWoche, Jg. 2015, Nr. 37, S. 62-66

Banky v Némecku planuji z tspornych dtvodi zavfit rekordni pocet ze svych 35 000 pobocek. Jen
regionalni zalozny a stavebni spofitelny typu "Volksbank" a "Raiffeisenbank" hodlaji v pristich tfech
letech zrusit na 2500 filidlek. Némecti zakaznici se vSak zatim chovaji spiSe konzervativné: 65 procent
majiteld kont sice uZiva internetové bankovnictvi, ale pouze 19 procent provéadi bankovni operace
pomoci mobilniho telefonu. Clanek piinasi informace, jak banky hodlaji pies pokles svého zastoupeni
udrzet stavajici uroven sluzeb a ziskat své klienty pro uzivani modernich technologii pii vzajemném
kontaktu. -- K tématu také rozhovor se ¢lenem piedstavenstva Commerzbank Martinem Zielkem na s. 68.

Tomislav Globan

From financial integration to sudden stops? new evidence from EU transition countries

Od finan¢ni integrace k jejimu nahlému zastaveni? nova fakta z tranzitivnich zemi EU

Finance a uvér, Vol. 65, (2015) no. 4, p. 336-359

Autor se vénuje vysvétleni nahlého zastaveni prilivu kapitalu do stfedoevropskych a vychodoevropskych
¢lenskych zemi EU v prubéhu finanéni krize roku 2008. Z jeho analyzy vyplyva, Ze dominantni roli
sehrala zvysSend volatilita finan¢nich komponent kapitdlovych tokd, nikoliv realné determinanty
kapitalovych tokd. V dekadé¢ predchazejici financni krizi totiz z rznych divoda (mj. vyssi financni
integrace téchto zemi s jadrem EU) doslo ke zvySeni vlivu finan¢nich komponent a ke snizeni vlivu
komponent realné ekonomiky na rychle rostouci piiliv kapitalu do tranzitivnich ekonomik EU.

Martin Hellmich

Fusioniert die Banken

Zfuzujte banky

Ausziige aus Presseartikeln, Jg. 2015, Nr. 35, S. 18-19

Komentat bilancujici dosavadni regulacni opatieni v souvislosti s budovanim jednotného unijniho
kapitalového trhu. Navzdory pokroku v podobé pfijeti a zahdjeni implementace smérnic MiFID I,
EMIR, AIMFD a Solvency II pro oblast obchodl s derivaty a hedge fondy se ale evropské finan¢ni

Vv

maji Casto prekonané obchodni plany a zaroven stile hraji dilezitou ulohu pii financovani stat.
Nadale zde existuje nebezpeci, Ze krize bankovniho sektoru se razem stane krizi vetejnych financi téch
zemi, ve kterych doty¢né banky operuji. Jako feSeni proto autor kromé fuze "ptebyteCnych" bank
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navrhuje diverzifikaci rizik v podob¢ zapojeni nebankovnich aktért na kapitalovych trzich coby zdroji
refinancovani podniku a statt. - Pfetisténo ze Siiddeutsche Zeitung ze 17. srpna 2015.

Kleinanlegerschutzgesetz sorgt fir mehr Transparenz

Zakon na ochranu drobnych investori se postara o vysSi transparentnost

Monatsbericht des BMF, Jg. 2015, (2015) Nr. 8, S. 24-39

Shrnuti nového zakona o ochrané drobnych investort, ktery vstoupil v platnost 10. ¢ervence 2015.
Zéakon ma zvysit informovanost investorti o splatnosti jejich vkladli, moznostech jejich vypovézeni a
personalnich propojenich mezi pfijemcem investic a na néj navazanymi podniky. Pfijemce investic
bude povinen nabidnout v okamziku investi¢niho vkladu aktualni prospekt cenného papiru. Této
povinnosti budou nové podléhat také nabidky investic ve formé piimé majetkové ucasti v podnicich,
obligaci na jméno, pljéek s ucasti na zisku a podfizenych pohledavek. Spolkovy ufad pro dozor nad
finan¢nimi sluzbami (BaFin) ziska také nové kompetence v oblasti produktové intervence (tj. prava
omezit ¢i zakazat nabidku investic a investi¢nich néstrojil). Zakon tak ptedjima nafizeni EU ¢. 600/2014
o trzich financ¢nich néastrojli, které nabyde ucinnosti 3. ledna 2017. Do té doby bude produktova
intervence BaFinu aplikovatelna jen omezené v piipad¢€, ze dany investi¢ni nastroj je nabizen pouze na
uzemi Némecka, respektive schvalen jen némeckymi ufady. - Pozn.

Ota Melcher

Long term trends in the CZK development

Dlouhodobé trendy ve vyvoji ceské koruny

Acta Oeconomica Pragensia, Sv. 23, (2015) €. 2, s. 3-21

Clanek se zabyva vyvojem (realného) kurzu &eské koruny, jeho periodizaci a dlouhodobymi
determinantami v poslednich dvou desetiletich. Zatimco do roku 1997 byl hlavnim faktorem realného
zhodnocovani koruny infla¢ni diferencial, pievazil od t¢ doby vliv nomindlniho zhodnocovani mény
s vyjimkou obdobi let 2002-2003, kdy koruna nominaln¢ i realné znehodnocovala. Autor se vénuje
také soudasnému intervenénimu rezimu CNB na oslabeni koruny a pomoci modelu AR()MA
predpovida, jak by se kurz vyvijel, pokud by tyto intervence nebyly realizovany.

Elisabeth Atzler

Meine Firma, meine Bank : das eigene Geldhaus zum Unternehmen - das ist kein abwegiger
Gedanke, zeigt eine Umfrage

Ma3 firma, ma banka : z prizkumu vysvita, Ze mit vlastni bankovni dim ke svému podnikani
neni scestna mySlenka

Handelsblatt, Jg. 2015, Nr. 190 (2.10.2015), S. 28

Podle prizkumu spolecnosti Pricewaterhouse Coopers stoupa i mezi némeckymi stiedné velkymi
podniky zajem o moznost provozovat vlastni banku pro své zakazniky. Prikopnikem v této oblasti je
strojirenska firma Trumpf, ktera kromé poskytovani uvéri svym obchodnim partnerim nabizi také
ziizeni bankovnich U¢td svym zaméstnancim. Podle Svazu némeckého primyslu (BDI) je vSak
regulace ze strany statniho dozoru pro vétSinu podniki pfili§ vysokd, nez aby mohlo dojit k zasadni
proméné bankovniho sektoru. -- Rozhovor s feditelem banky Trumpf Financial Services na téze
stran¢; tématu se také vénuje komentar v ¢isle na strané 24.

More red lights than green : the Federal Reserve

Vic ervenych svétel nez zelenych : Federal Reserve

The Economist, Vol. 416, (2015) No. 8955, p. 64-65

Chovani americké ekonomiky v pokrizovém obdobi je v rozporu se vSemi ucebnicovymi modely.
Koncem roku 2009 dosahla nezaméstnanost 10 %, coz by mélo vést k potlaceni inflace, ale ceny
uporng rostly. Dnes je tomu naopak - podle poslednich udaju dosahuje nezaméstnanost 5,1 %, ale inflace
vymizela. Za téchto okolnosti je pro centralni banku obtizné rozhodnout o zvysSeni Grokovych sazeb,
pficemz stav finan¢nich trhi situaci jesté vice komplikuje. -- Viz i ¢lanek na s. 14-15 -- K problematice
viz i ¢lanek ve Financial Times ze dne 14. 9. 2015 na s. 5.
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Monika Sestakova, Sona Ferenéikova

Restructuring of the Banking Sector in Slovakia over the Last Two Decades

Restrukturalizace slovenského bankovniho sektoru béhem uplynulych dvou dekad

Ekonomické rozhl'ady, Sv. 44, (2015) ¢. 2, s. 168-187

Analyza klicovych zmén ve struktufe a chovani bankovniho sektoru na Slovensku od roku 1993 do
roku 2014. Pocatecni neefektivnost a vysoky objem nedobytnych tvérd byly eliminovany diky vstupu
zahrani¢niho kapitalu na slovensky bankovni trh na pfelomu milénia. V roce 2014 mély slovenské
vlastniky pouze 2 z 16 komercnich bank, pfi¢emz podil zahrani¢niho kapitalu na celkovém kapitalu
slovenskych bank ¢inil 94,4%. Dalsi vyvoj bankovniho sektoru je uzce spojen se ¢lenstvim zemé v EU
a eurozong. Zaver ¢lanku je vénovan dopadim financni krize z roku 2008. Ta slovensky bankovni
sektor nejprve bezprostfedné nezasahla, nebot’” banky byly financovany témér vylucné z domacich
zdrojti. S poklesem zahrani¢ni poptavky u slovenskych podnikt se vSak v roce 2009 snizily také zisky
bank, a to o vice nez 50%. V oblasti Givérovani se proto banky ptsobici na Slovensku chovaji spise
konzervativné, tiebaze od roku 2013 vykazuji vyssi pomér kapitalové piimeéfenosti nez je prumeér
eurozony. - Soucasti textu je také piipadova studie Soni Ferenéikové "KBC Group - BAWAG P.S.K.:
A Case Study of a Cross-Border Acquisition in the Banking Industry".

Frank Wiebe

Riskantes Zogern der Notenbanker : Notenbanker geraten ebenso auf Abwege wie Finanzpolitiker
Riskantni vahani centralnich bankéiu : bankéri centralnich bank se dostavaji pravé tak na
scesti jako politici

Handelsblatt, Jg. 2015, Nr. 166 (31.8.2015), S. 26

Komentat k dlouhodobé nizkym trokiim americkych a evropskych centralnich bank. Podle autora by
jak americka Federal Reserve, tak Evropska centralni banka mély ptikrocit ke zvySovani trokovych
sazeb, nebot’ jinak vznikne nebezpeci vysokych dluhti a umélé likvidity. To neznamend, ze dosavadni
strategie témét nulovych trokd byla chybna. Jeji pokracovani ovSem povede k zakryvani strukturélnich
problémuti obou vyspélych ekonomik a mtize zadé€lat na budouci problémy. -- K tématu také v cisle
rozhovor s byvalym guvernérem Svycarské narodni banky Philippem Hildebrandem na s. 28-29.

By Chris Bryant and Claire Jones

The printing press rolls ... but spending lags

Tiskai'sky lis je v pohybu ... ale vvdaje zaostdvaji

Financial Times, Vol. 2015, No. 38953 (8.9.2015), p. 8

Cilem programu kvantitativniho uvoliiovani, zavedeného Evropskou centralni bankou, bylo podnitit
kapitalové vydaje a podpofit rast v Evropé. Podniky vSak nezacaly utricet a Evropé hrozi zaarovany
kruh, ve kterém nizky hospodarsky rust vyvolava slabé podnikové investice, jez pak vedou ke slabé
produktivit¢ a nizkému rstu. Nekteré podniky si stézuji, Ze je pro né tézsi najit takové investicni
projekty, které by v souc¢asném prostiedi odpovidaly jejich pozadované Grovni zisku.

Vision and reality : animating Europe's capital markets

Vize a realita : jak oZivit evropské kapitalové trhy

The Economist, Vol. 416, (2015) No. 8955, p. 67-68

Ekonomiky USA a EU maji podobnou velikost, ale evropsky trh firemnich dluhopisii je oproti
Americe tietinovy. Totéz plati pro dalsi ¢asti evropského kapitalového trhu. V disledku toho evropské
podniky i domacnosti siln€ spoléhaji na banky, které ale mnohem méné nez ty americké vyuzivaji
sekuritizaci. Nadmérné spoléhani na banky je Achillovou patou evropskych ekonomik, zvlast¢ na
periferii eurozony. Evropské kapitalové trhy se musi vic ptiblizit americkym, ma-li Evropa dosahnout
udrzitelného oziveni. Firmy by mély hledat alternativy k bankdm a banky samotné musi
prostiednictvim sekuritizace pfilakat vic penéz.
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By Sujeet Indap, Arash Massoudi and James Fontanella-Khan

Walking away from Wall Street

Odchod z Wall Street

Financial Times, Vol. 2015, No. 38954 (9.9.2015), p. 6

Rada bankovnich veteranti opousti bezpeéi a pozitky spojené s praci ve velkych bankach a zaklada
vlastni firmy pfezdivané "butiky", kterym se dobie daii. Podle ¢lanku je k tomu vede frustrace z pokrizové

vvvvvv

protoze mala spolecenstvi, v nichz n¢kolik bankéfii vlastni a provozuje firmu, ovladala Wall Street po
desitky let. Otazkou je, zda "butiky" budou schopny odolat vin¢ fuzi a akvizic a zda dokazou vzit vic
obchodt velkym bankam.

Whose model is it anyway? : risk-weighted capital

Ci je to model? : rizikové vaZeny kapital

The Economist, Vol. 416, (2015) No. 8956, p. 65-66

K méfeni rizikovosti bank slouzi modely, které vytvaieji regulacni urady, ale i samotné banky.
Bankovni modely jsou Casto slozité a také velmi Cetné, protoze primérna banka jich ma desitky
i stovky, z nichz kazdy je urCen pro jiny typ aktiva. Proto Evropska centralni banka zahajila
"hloubkové Setfeni" 7 000 modelt rizikové vazenych aktiv (RWA) ve 123 bankach, na né€z dohlizi, ve
snaze zavést vice konzistentnosti a konzervatismu. I Basilejsky vybor, globalni klub regulatort,
zvazuje zmény ve své smérnici a zavedeni "standardizovaného postupu.

Axel Schrinner

Zurlck auf Los : das Preisniveau in Europa sinkt. Kein Grund zur Panik, meint Axel Schrinner
Zpét na zalatek : cenovia hladina v Evropé klesi. Zadny diivod k panice, mini Axel Schrinner
Handelsblatt, Jg. 2015, Nr. 189 (1.10.2015), S. 28

Komentatr k mé€nové politice Evropské centralni banky. Podle autora se kvantitativnim uvoliovanim
nepodafilo ozivit inflaci v eurozoné, coz doklada pokles inflace na 0,1 % v zaii 2015 souvisejici
predevsim s klesajici cenou ropy. Zatim se neni tfeba obavat deflacni spiraly, nebot’ realné mzdy i spotieba
v eurozoné stoupaji. Soucasny kurz ECB v sob¢ ale skyta riziko, ze vzhledem k masivnimu nakupu
statnich dluhopisit ECB a nizkym trokiim budou mit staty jen malou motivaci konsolidovat své
rozpocty. -- K zafijovému poklesu inflace viz také clanek v Cisle na s. 30-31.

Zkracené obsahy ¢asopist
Piné texty clankii jsou zaméstnanciim resortu financi dostupné v aplikaci Aktivni noviny

Bankovnictvi : odborny ¢asopis pro praktickou ¢innost bank

Sv. 2015, (2015) ¢. 9

Regulaci se musime vénovat uz kdyz je v Bruselskych plenkach - rozhovor s naméstkyni ministra financi
Lenkou JuroSkovou (s. 14-17); Biometricky podpis v o¢ich finanénikd - v moderni bance naprosta
nutnost (s. 18-21); Vyvoj vladniho dluhu: Pfi¢iny, dopady a mozna regulatorni feSeni (s. 24-27); Podezielé
obchody a zajisfovani finanénich prostiedkd Finanénim analytickym utvarem MF CR (s. XII-XVI);
Bitcoin - 7 divodu, pro¢ si letos zaslouzi vasi pozornost - ¢im si tato digitalni ména zaslouzila letos
nejvetsi pozornost? (s. 46-47)

Verejna sprava

Sv. 26, (2015) ¢. 19
Obecné zavazné vyhlasky v praxi : regulace sazkovych her a loterii (1. ¢ast) (s. 14-17).
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Hospodaiska situace a politika. Rizeni. Vyroba. Sluzby. Ceny

Hans-Peter Siebenhaar

Boom an der Donau

Boom na Dunaji

Handelsblatt, Jg. 2015, Nr. 176 (14.9.2015), S. 14-15

Automobilovy primysl je patefi Slovenska. Tvofi 43 procent soucasné primyslové vyroby zem¢ a
zaméstnava kolem dvou set tisic lidi. Po znackach Volkswagen, Peugeot Citroén a Kia bude na
Slovensku vyrabét také Jaguar Land Rover. Auta tvoii ptiblizné tietinu slovenského exportu. Slovensko
tak postoupilo mezi dvacet zemi s nejveétsi vyrobou automobili na svete.

Jiti Maly

Diisledky zmén v postaveni Evropské unie, USA a zemi BRIC v globalni ekonomice

Scientia et Societas, Sv. 11, (2015) ¢. 2, s. 3-14

Srovnani vyvoje rozvinutych a rozvijejicich se ekonomik v uplynulych dvou dekadach. Takzvané
zemé& BRIC (Brazilie, Rusko, Indie a Cina) zaznamenaly v daném obdobi vyrazny narast podilu na
svétovém HDP podle parity kupni sily a pfiblizily se podilu USA a EU. Soucasn¢ se ale na rozdil od
téchto ekonomik zemé BRIC vyrazné¢ nezadluzovaly a naopak byly casto schopné podil svého
zadluzeni na HDP zna¢né sniZit. V oblasti platebni bilance jsou ale vysledky ¢tvefice rozvijejicich se
zemi heterogenni. A co se podildi mén na svétovych platbach a jejich zastoupeni ve svétovych
devizovych rezervach tyCe, tak zde nadale pokracuje dominance amerického dolaru. Zminéné
makroekonomické ukazatele jsou v ¢lanku doplnény prehledovymi grafy a tabulkami. - Pozn.

Gregor-Peter Schmitz...[et al.]

Ein Hoch auf uns : Zuwanderung

Slava nam : pristéhovalectvi

WirtschaftsWoche, Jg. 2015, Nr. 38, S. 18-23

Bilance vladnuti kanclétky Angely Merkelové ve svétle ptichodu statisicii uprchliki do Némecka.
Jednorazové zvyseni poctu obyvatel o jedno procento s sebou miize pfinést nové reformy pracovniho
trhu a ozivit stagnujici vefejné investice statu, které se doposud pohybovaly na urovni 2,2 procenta
HDP (tj. o téméf dva procentni body méné nez ve Francii ¢i Polsku). Clanek v této souvislosti
pripomina obrat némecké vlady v oblasti atomové energetiky v roce 2011 a srovnava prozatimni stav
mimotadnych spolkovych vydaji na pomoc uprchlikim s naklady na sanaci bankovniho sektoru a
eliminaci povodnovych $kod z let 2002 a 2013. -- K dopadiim migrace na némecky pracovni trh viz
komentai Hanse-Wernera Sinna na s. 38.

Hans-Peter Siebenhaar

Eine Aufholjagd mit Hirden : Tschechiens Wirtschaft boomt dank hoher Exporte und florierender
Binnenkonjunktur. Doch Burokratie und Korruption machen Investoren zu schaffen.

Dohanéni s piekaZkami : Ceskd ekonomika zaZivd boom diky velkému objemu exportu a
kvetoucimu vnitfnimu trhu. Nicméné byrokracie a korupce ddvaji investoriim zabrat.
Handelsblatt, Jg. 2015, Nr. 182 (22.9.2015), S. 16-17

Ceska republika se v oblasti riistu HDP proménila z nemocného muZe v premianta Evropy. S hospodatskym
rustem stoupd i atraktivita zem¢ pro zahrani¢ni investory. Némecko-Ceska primyslova a obchodni
komora zvefejnila vysledky ankety, z nichz vyplyva, Zze 92 procent némeckych podnikatelti svych
investic v Cesku nelituje a je ochotno je zopakovat. Podle autora &lanku stoji za pozitivnimi
hospodaiskymi vysledky nizké ceny energii, soucasna konjunktura automobilového primyslu, slaba
koruna i investice statu do infrastruktury. Problémem vSak nadale zistava nedostatek kvalifikovanych
pracovnich sil, vysoka mira byrokracie a korupce spojend s Cerpanim evropskych fondt. Pro dalsi
vyvoj bude rovnéz dulezité, jak ¢eska vlada podpofi a vyuzije nastup digitalizace pramyslu (tzv. ctvrté
primyslové revoluce). -- K efektiim vladnich pobidek filmovému primyslu viz ¢lanek na tychz stranach.
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J. Flauger, K. Stratmann

Ende mit Schrecken

Konec strachu

Handelsblatt, Jg. 2015, Nr. 175 (11.9.2015), S. 3, 6-7

Odstaveni atomovych elektraren v Némecku enormné zatizi velké energetické spole¢nosti. Ctyfi
zpracovatelé jaderné energie (Eon, RWE, EnBW a Vattenfall) maji v roce 2022 odstavit posledni
jaderny reaktor a zlikvidovat stara zafizeni. Zbyva vyfesit trvalé ulozeni jaderného odpadu. Tim by
Némecko ukoncilo svou atomovou éru. Spolkové ministerstvo hospodaistvi nafidilo zatézové testy, pfi
kterych budou prezkoumany rezervy ve vysi 39 miliard eur, které Ctyfi koncerny vytvofily na
demontaz reaktord a uloZeni jaderného odpadu.

By James Kynge and Jonathan Wheatley

Fixing a broken model

Jak spravit poSkozeny model

Financial Times, Vol. 2015, No. 38947 (1.9.2015), p. 8

V rozboru hospodarské situace v rozvijejicich se ekonomikach se konstatuje, ze vyvoz se propada,
spotfebé zalozené na uverech dochazi dech a uroven zadluzeni stoupa. Odliv kapitalu a klesajici
vyvozy maji negativni dopad na mény, které ztraceji na hodnote viici dolaru. Rostou naklady na obsluhu
zahrani¢niho dluhu. T pfes neklid na téchto trzich neni krize nevyhnutelna, pokud budou provedeny
strukturalni reformy. Né&které relativné silné zemé (Cina, Indie, Mexiko aj.) maji uréity prostor, aby
zvysily fiskalni vydaje k podpofe ristu. -- Viz i ¢lanek na s. 1.

Henry Foy ... [etal.]

Investing in Poland

Investovani v Polsku

Financial Times, Vol. 2015, No. 38950 (4.9.2015), sep. sect. (4 p.)

Piehled o Polsku pfinasi informace o hospodatské situaci, blizicich se vSeobecnych volbach,
pottebnych strukturalnich reformach, produktivité, demografickém vyvoji, kapitalovych trzich,
zemédélstvi aj.

Lukas Kvasnak

Jaguar Land Rover mieri na Slovensko

Trend, Sv. 25, (2015) €. 32, 5. 38

Britska automobilka Jaguar Land Rover oznamila, ze sviij dal§i vyrobni zavod planuje postavit na
Slovensku. Producent luxusnich automobili podepsal se slovenskou vladou memorandum o zaméru
umistit zavod v primyslovém parku u Nitry. Pfedpokladana investice do nové automobilky je 1,5
miliardy eur. Spole¢nost nyni spolu s vladou uskutecni studii proveditelnosti k dané lokalité. Kone¢né
rozhodnuti ma padnout do konce roku 2015. V piipadé kladného koneéného rozhodnuti by méla prvni
auta z vyrobnich linek sjet v roce 2018.

Josef Pravec, Petr Korbel

Je tu prostor zvySovat dané

Ekonom, Sv. 59, (2015) ¢. 35, s. 10-15

Rozhovor s poradcem premiéra a makroekonomem Pavlem Mertlikem se zaméfuje na pficiny
rekordniho riistu v CR, rozpoétovy deficit, fiskalni politiku, moznosti zvyseni dani, uroveni ¢eského
Skolstvi, uprchlickou vinu aj.
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Perspektiven der deutschen Wirtschaft - Gesamtwirtschaftliche Vorausschdtzungen fir die
Jahre 2015 und 2016 mit einem Ausblick auf das Jahr 2017 = Outlook for the German economy -
macroeconomic projections for 2015 and 2016 and an outlook for 2017

Perspektivy némeckého hospodaistvi - makroekonomické pi‘edpovédi pro roky 2015 a 2016
s vyhledem na rok 2017

Deutsche Bundesbank - Monatsbericht, Jg. 67, (2015) Nr. 6, S. 13-30

Deutsche Bundesbank - Monthly report, Vol. 67, (2015) No. 6, p. 13-29

Zhodnoceni pielomu let 2014 a 2015 a prognoéza na roky 2015-2017 ohledné hospodaiského vykonu
Némecka, zamé&stnanosti, spotieby a ispor domacnosti, stavu vefejnych financi a ristu spotfebitelskych
cen. Oproti projekci z prosince 2014 autofi zlepsili odhad ristu HDP pro rok 2016 o 0,2 procentniho
bodu na 1% a pocitaji také s vy$Sim riistem cen. Rst cen by ale m¢l byt kompenzovan rtistem plati
alespont 0 3% v letech 2015 - 2017. K vnéjsim rizikiim pro hospodaiskou situaci Némecka nadale patfi
otfesy na svétovych financnich trzich a pokles nabidky na trhu prace v disledku piesunu vyroby do

vvvvv

verzi ¢asopisu.

Taking a tumble : China and the world economy

Niahly pad : Cina a svétové hospodarstvi

The Economist, Vol. 416, (2015) No. 8953, p. 17-20

V analyze dopadu poklesu cen na Sanghajské burze na domaci i svétovou ekonomiku se konstatuje, ze
navzdory hospodatskym problémim Ciné nehrozi krize a napiiklad trh nemovitosti je pro ekonomiku

vvvvvv

nahrazuje spotieba. Poptavka po surovinach pravdépodobné jiz piekrocila svij vrchol, coz je Spatna
zprava pro firmy a zemé, které v poslednich deseti letech prosperovaly diky dodavkam tun Zeleza,
médi a uhli. Dny levnych americkych penéz se zdaji byt seCteny vzhledem k ocekdvanému ristu
urokovych sazeb a silicimu dolaru. -- Viz i ¢lanek na s. 9.

Marta Necadova

Vybrané pristupy k méreni konkurenceschopnosti : vysledky zemi Visegradské ¢tyiky v letech
2007-2014

Acta Oeconomica Pragensia, Sv. 23, (2015) ¢. 2, s. 22-39

Autorka popisuje a srovnava metodologii dvou nejznaméjsich mezinarodnich zebii¢kd hodnoticich
konkurenceschopnost nérodnich ekonomik (World Competitiveness Yearbook, Global Competitiveness
Report). Nasledné vyuziva téchto zebfickti pro srovnani vyvoje konkurenceschopnosti v zemich
Visegradské ¢tyiky (V4) mezi lety 2007-2014. Diraz je kladen na obezietnostni piistup k vysledktim
prislusnych hodnoceni jak vzhledem k jejich metodologickym uskalim, tak k jisté rozporuplnosti
jednotlivych kritérii. Tvircim hospodatské politiky je doporucovan jisty kriticky odstup k umisténi
ptislusné narodni ekonomiky v danych zZebti¢cich. Pfesto autorka dochdzi k zavéru, ze zména
celkového potfadi zemi V4 i zména poradi v jednotlivych subindexech ¢i skupinach indikatorti
v obdobi 2007-2014 poskytuje relevantni a vSeobecné respektovanou vypovéd o dopadech
ekonomickeé krize na narodni konkurenceschopnost zemi.

Zur Wachstumsverlangsamung in den Schwellenlandern = Slowdown in growth in the emerging
market economies

Ke zpomaleni ristu rozvijejicich se ekonomik

Deutsche Bundesbank - Monatsbericht, Jg. 67, (2015) Nr. 7, S. 15-32

Deutsche Bundesbank - Monthly report, Vol. 67, (2015) No. 7, p. 15-31

Analyza ekonomického zpomaleni rozvijejicich se stati s dirazem na Cinu. Autofi se odklangji od
vysvétleni, Ze pficina tkvi predevsim v ekonomickém cyklu. Spise dany fenomén spojuji s "pfirozenym"
zmirnénim hospodaiské expanze, které uz dfive postihlo zemé rozvinuté. Zejména v ptipadé Ciny pak
za sldbnoucim hospodaiskym vykonem muze byt i vy¢erpani pozitivnich efekti pfedchozich trznich
reforem: rezervy pracovnich sil proudicich z venkova do mést se vycCerpaly, coZ se negativné
podepisuje na produktivité prace a pievisu nabidky nad poptavkou v sektoru stavebnictvi. Soucasné je
na Cin& coby nejvétsim dovozci nerostnych surovin zavisla celd fada dalSich rozvijejicich se
ekonomik, a proto lze ocekavat, Ze hospodarské oslabeni v nasledujicich letech v téchto zemich
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potrva. Clanek se v zavéru vénuje také vychodoevropskym statiim, které opét vykazuji rist, jeho
dynamika je ovSem niz$i nez pfed vypuknutim svétové finanéni krize roku 2008. Pfi¢inou relativné
niz§i miry rustu zde vSak neni pokles cen surovin ¢i produktivity prace, ale zpomaleni ¢i uplné
zastaveni hospodarskych reforem zejména v oblasti hospodatské soutéze. - Pozn.-- Piispévek je
dostupny v némecké a anglické jazykové verzi Casopisu.

Zkracené obsahy ¢asopisi
Piné texty clankii jsou zaméstnanciim resortu financi dostupné v aplikaci Aktivni noviny

Euro : ekonomicky tydenik

Sv. 2015, ¢. 34,

Mnoho povyku pro jiian - Cina je dosud daleko od toho, aby se stala novym hegemonem a vytvofila
skuteénou svétovou rezervni ménu (s. 16); Da se euro opravit? - otazka smyslu spolecné evropské
mény (s. 17); Zustat spolu, protoZe rozvod je drahy? - funkéni a robustni spole¢na ména potiebuje
i fiskalni unii (s. 18-19); Nezaplatim! - rozhovor s majitelem a generalnim feditelem holdingu Vitkovice
Janem Svétlikem (s. 22-25); Zakon stavebni dZzungle - tragicka platebni moralka v ¢eském stavebnictvi
likviduje malé firmy (s. 40-41).

Mezinarodni hospodarské vztahy a integrace

Floriana Cerniglia, Laura Pagani

Political knowledge and attitudes towards centralisation in Europe

Politické znalosti a postoje viici centralizaci v Evropé

Fiscal studies, Vol. 36, (2015) no. 2, p. 215-236

Ve svém ¢lanku autorky testuji hypotézu, zda ob¢ané EU, ktefi jsou vice informovani o EU podporuji
centralizaci kompetenci (na urovni EU) v takovych oblastech (politikach), které predpoklada teorie
fiskalniho federalismu. Na zaklad¢ dat z prizkumu Eurobarometru dochazeji k zavéru, Ze tomu tak
skuteéné je. Lépe informovani obfané EU tak podporuji centralizaci v oblastech, kde aktivity
jednotlivych ¢lenskych statli zptisobuji externality (ménova politika, imigracni politika), kde vznikaji
vyznamné uspory z rozsahu pii poskytovani vefejnych statkli (zahrani¢ni politika, obrana) a kde lze
identifikovat redistribu¢ni a stabiliza¢ni funkce (zemédélska politika, rybolov).

Reducing the privileged treatment of sovereign exposures

Omezeni privilegovaného reZimu pro statni pijcky

Deutsche Bundesbank - Annual Report, VVol. 2014 (2015), p. 23-40

Postoj némecké centralni banky ke snaham statti a instituci EU vytvofit evropskou bankovni unii.
Krize eurozony podle banky ukézala, Ze staty nejsou imunni vici rizikiim neuplatnitelnosti svych
dluhopist na finan¢nich trzich. Soucasné kroky v ramci budovani bankovni unie sice reguluji
investi¢ni strategie bank, nicméné nevytvaii podnéty pro minimalizaci fiskalnich rizik pro staty. Jako
prevenci dalSich dluhovych krizi proto banka navrhuje pro staty EU a zejména pro ¢leny eurozony tato
opatfeni: zruSeni kategorie nulového rizika v hodnoceni statnich dluhopisti; zavedeni limiti
maximalnich rozpoctovych vydajii; regulace objemu likvidity; vyssi transparentnost v ocenovani miry
rizika jednotlivych dluhopisii a zaroven vétsi flexibilizace pifi naklddani s dluhopisy i vydajovymi
limity jednotlivych statl eurozony (napiiklad zohlednénim hospodaiské sily daného statu); regulace
nakupu statnich dluhopisti i pro nebankovni subjekty (napf. pojistovny). -- Soucasti pfispévku je také
shrnuti zpradvy Evropské rady pro systémova rizika (European Systemic Risk Board, ESRB)
k opatienim pii budovani bankovni unie (s. 32-33).

Gideon Rachman

The crises that threaten to unravel the EU

Krize, které hrozi rozbitim EU

Financial Times, Vol. 2015, No. 38959 (15.9.2015), p. 11

Poprvé za desitky let jsou ohroZeny nékteré ze zakladnich uspéchii a principti Evropské unie. Patii
sem jednotna ména, oteviené hranice, volny pohyb pracovnikli a predstava, Ze unie je tu navzdy.
Soucasna smés problému - uprchlici, euro a nebezpeci, ze Britanie opusti unii - mize EU znicit.
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Nejvice by pomohla kolektivni akce a spoluprace, které ale brani slozity a téZkopadny rozhodovaci
proces. Autorovi v soucasnosti EU nékdy pfipomina Ligu narodd, kterou nakonec smetly mezinarodni
udalosti, jimz nedokazala Celit.

Obchod. Cla. Mezinarodni finance

Finanzmarkte : Neuberechnung der Gewichte fiur die Indikatoren der preislichen
Wettbewerbsfahigkeit der deutschen Wirtschaft

Financni trhy : novy piepocdet vah pro indikiatory cenové konkurenceschopnosti némeckého
hospodai'stvi

Deutsche Bundesbank - Monatsbericht, Jg. 67, Nr. 8, S. 39-50

Deutsche Bundesbank - Monthly report, VVol. 67, No. 8, p. 37-47

Analyza vyvoje na svétovych financnich trzich za 2. ¢tvrtleti roku 2015 ve vztahu k finan¢nimu
sektoru Némecka a eurozony. Soucasti ¢lanku je také novy piepoCet vah pro indikator cenové
konkurenceschopnosti némeckého hospodarstvi viici 56 zemim svéta, s nimiz Némecko nejvice
obchoduje. Z tohoto méfeni vyplyva, ze nejvétsim obchodnim partnerem Némecka je od roku 2010
Cina, ktera tak pfedstihla Francii. Oproti roku 1997 je tak véha obchodnich vztahti mezi Cinou a
Némeckem vice nez &tyinasobna. Intenzita obchodnich vztahti mezi Némeckem a Ceskou republikou
se za stejné obdobi zdvojnéasobila. - Pozn.

Podnik a podnikani

Peter Kindler

Die europdische Einpersonen-Kapitalgesellschaft - ein Instrument zur FOrderung von
Unternehmertum?

Evropska kapitalova spole¢nost s jednim spole¢nikem - nastroj podpory podnikani?

Der Betrieb, Jg. 68, (2015) Nr. 37, 5. M5

Komentat k navrhu Evropské komise na zavedeni spole¢nosti s ruenim omezenym s jednim
spole¢nikem (SUP - Societas Unius Personae), kterou by bylo mozné v jakémkoli ¢lenském staté EU
zaregistrovat pouze elektronicky a kterd by sméla disponovat zakladnim kapitdlem ve vysi 1 eura.
Podle autora je tento navrh problematicky predevsim kvili absenci zavaznych standarda pfi ovéfovani
identity spolecnika takovéto firmy. Rovnéz moznost zapsat spole¢nost v jednom stat¢ EU a podnikat
v jiném bez nutnosti nové registrace v sob& skryva riziko, ze dojde v piipadé insolvenci k pravnim
kolizim s legislativami rtiznych ¢lenskych stati. V némeckém ptipad¢ pak mohou SUP umoznit také
vyhybani se participaci zaméstnancti na fizeni firmy. -- O dopadech implementace ndvrhu EK o SUP
na némecké danové pravo viz ¢lanek v ¢isle na s. 2106-2113.

Daniel Friedemann Fritz

Die Neufassung der Europaischen Insolvenzverordnung: Erleichterung bei der Restrukturierung
in grenzuberschreitenden Féallen? : Teil 1

Novelizace narizeni EU o insolven¢nim fizeni: ulehCeni p¥i restrukturalizaci v _preshrani¢nich
piipadech? : 1. ¢ast

Der Betrieb, Jg. 68, (2015) Nr. 33, S. 1882-1889

Der Betrieb, Jg. 68, (2015) Nr. 34, S. 1945-1950

Clanek analyzuje nové aspekty pieshrani¢niho insolvenéniho fizeni, které vyplyvaji z novelizace
evropského insolvencniho fadu. Novelizace (nafizeni EU 2015/848) byla 20.5.2015 schvalena Evropskym
parlamentem a 25.6.2015 se stala soucasti unijniho prava s uc¢innosti od 26.6.2017. V prvni ¢asti se
autor zabyva rozsifenim aplikovatelnosti pieshrani¢niho insolvenéniho fizeni, novou definici mista
soustiedéni hlavnich z4jmt dluznika (COMI - Centre of main interests), soudni pfislusnosti pii
pfezkoumani COMI, vedlej$im insolvencnim fizenim a moZznostmi jeho zamitnuti. Druhd Cast je
vénovana novym pravidlim insolven¢niho fizeni s koncernovymi podniky (definice podnikatelské
skupiny, absence slucovani insolvencnich fizeni s jednotlivymi koncernovymi c¢astmi, kooperace
spravcd konkurzni podstaty a soudd a tzv. koordina¢ni fizeni proti podnikatelské skuping). Podle
autora nova pravidla ohledné COMI a sjednoceni koncernového prava zvysi pravni jistotu v preshrani¢nich
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insolvencnich fizenich. V oblasti vedlejsiho insolvencniho fizeni vSak ani tato novelizace nepiinasi
pro Ucastniky fizeni jasné predpisy. - Pozn.

Harold James

Oft nur leeres Geschwatz : Harold James kritisiert die Rhetorik nach Unternehmensskandalen
und fordert andere Strukturen

Casto jen prazdné Feéi : Harold James kritizuje rétoriku po skandalech podnikatelského sektoru
a pozaduje jiné struktury

Handelsblatt, Jg. 2015, Nr. 187 (29.9.2015), S. 48

Komentat ke skandalu automobilky Volkswagen s manipulacemi pii méfeni emisi u dieselovych motort.
Podle autora Volkswagen jednal podobné nezodpovédné jako ty banky pred rokem 2008, které
manipulovaly s finanénimi derivaty a spoluzavinily tak naslednou ekonomickou krizi. Za tyto aféry ale
nemohou pouze zminéni podvadéjici aktéfi, ale predev§im neucinna a nejednoznacna regulace. Stejné
jako v ptipad€ bankovniho dozoru, tak i u regulace emisi existuje zna¢na rozpornost mezi vytyéenymi
cili. U bank existoval tlak na co nejméné riskantni finan¢ni operace a soucasné na investice do realné
ekonomiky, od automobilového primyslu byla zase dlouho pozadovana eliminace sklenikovych plynt
a nikoliv také odbouravani jinych emisi s bezprostiednim znecistujicim dopadem. Diskuse o cilech
regulace podnikatelské Cinnosti je tedy nutna. -- K aféfe Volkswagen viz ¢lanky v ¢isle na s. 1 a 4-5;
dale Handelsblatt, ro¢. 2015, ¢. 183 (23.9.2015), s. 1, 4-7; podrobnéji ke genezi celého ptipadu také
Handelsblatt, ro¢. 2015, €. 190 (2.10.2015), s. 48-59.

Ivana Dostéalova

Porovnani vladnich regulaci a kvality podnikatelského prostiedi v Evropské unii a USA

Scientia et Societas, Sv. 11, (2015) ¢. 2, s. 15-25

Komparace regulatornich ramcti pro podnikani USA s vybranymi zemémi EU véetné Ceské republiky
na zaklad¢ dat Svétové banky. Srovnavan je pocet dni potiebny na zalozeni firmy, ¢asové a finanéni
naklady na ziskani dalSich povoleni, celkové zdanéni, prosaditelnost smluv a bankrotové fizeni. V celkovém
hodnoceni podnikatelského prostiedi (tj. Casova a finan¢ni zatéz podnikateli ze strany statu) se USA
v roce 2015 umistily na 7. misté, zatimco staty EU by spole¢né obsadily 32. pozici. Pted USA se vSak
ze ¢lenll Unie dostalo Dansko a v t€sném zavésu za nimi se nachazi ostatni skandinavské zemé, Velka
Britanie, Irsko a Némecko, zatimco Ceska republika zaujima 44. a Malta az 94. pozici. Analyza je
doplnéna vybérem prikladt Spatné praxe z rozvojovych a rozvijejicich se ekonomik. - Pozn.

Zkracené obsahy ¢asopisi
Piné texty clankii jsou zaméstnanciim resortu financi dostupné v aplikaci Aktivni noviny

Stavitel : mési¢nik Hospodarskych novin

roc. 23, (2015) ¢. 9

Tti nohy stability: cement, beton a kamenivo - rozhovor s generalnim feditelem skupiny CEMEX
Peterem Dajkem o situaci ve stavebnictvi (s. 50-51); Velikost zakazky v 1ét€ znaéné vzrostla - piehled
o poétu a objemu zadanych zakazek véetng vefejnych zakazek pro stavebni firmy v Ceské republice za
Cervenec 2015 (s. 52)

Pojistovnictvi. Socialni péce

Ruth Berschens

Brussel lockt Versicherungen : sie sollen in Infrastruktur investieren. Dafur will die EU die
Eigenkapitalanforderungen senken

Brusel lak4 poji§tovny : ty maji investovat do infrastruktury. Vyménou za to jim chce EU snizit
povinnou miru vlastniho kapitalu

Handelsblatt, Jg. 2015, Nr. 184 (24.9.2015), S. 16

K zaméru Evropské komise zatraktivnit pro pojistovny a penzijni fondy investice do infrastruktury,
které by nové spadaly do nové rizikové tfidy v radmci smérnice Solventnost II. Zde by byly zietelné
redukované poZadavky na miru vlastniho kapitalu z pAsma mezi 49 a 59 procenty do rozmezi mezi
22 a 30 procenty. Prostiedkem pro tyto investice se ma stat Evropsky fond pro strategické investice
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(EFSI), ktery bude spravovat Evropska investi¢ni banka a jenZ ma podpofit investice v objemu az
315 miliard eur.

Xénia Makarovd, Zuzana Kollarova

Rizika socialneho bali¢ka 2.0

Trend, Sv. 25, (2015) ¢. 35, s. 32-33

Chystané zmény vladniho socialniho balicku na Slovensku. Autorky se v ¢lanku zaméfuji na: snizeni
DPH na vybrané potraviny z 20 na 10 %, zvySeni minimalni mzdy na 400 eur, podporu regiont
s nezamgéstnanosti vyssi nez 20 %.

Pozemky a nemovitosti. Bytové hospodarstvi

Albert Bradac, Pavel Klika

Piispévek k oceiiovani nemovitych véci komparaci

Soudni inZenyrstvi, Sv. 26, (2015) ¢. 1, s. 34-40

Prispévek se tyka metodiky stanoveni ceny nemovitych véci porovnanim s vécmi obdobnymi.
Problémem je prepocet pti odlisnych vymérach pozemku a pfi riiznych velikostech uzitkovych ploch
stavby. Byly zkoumany rizné moznosti; jako vhodna se jevi aplikace metody tfidy polohy, kterou se
zjistuje procentni podil ceny stavby a ceny pozemku na cen€ celé nemovité véci. Vyuzitim metody se
dosahne podstatné nizsiho rozptylu vyslednych hodnot. Po postupném odvozeni jsou uvedeny vSechny
pottebné vzorce se zdivodnénim. Metoda je v zavéru aplikovana do podrobného algoritmu vypoctu a
demonstrovana na konkrétnim piikladu. - Lit.

Through the roof : the housing market

Skrz stiechu : bytovy trh

The Economist, Vol. 416, (2015) No. 8957, p. 28-29

Ceny bydleni globaln¢ rostou, ale v Britanii dosahuji pfimo zavratné vyse. Za poslednich 20 let se
zvysily vic nez v ostatnich zemich G7 a podle nekterych méftitek jsou nyni britské nemovitosti
nejdrazsi na svété (krom& Monaka). Prosperujici trh silné zatézuje zbytek ekonomiky; mezi pfi¢inami
tohoto stavu se Casto uvadi zajem bohatych cizincl o britské nemovitosti, ale diivodem spis bude
rostouci vnitini poptavka - za poslednich 20 % se pocet obyvatel zvysil o 11 %, coz je dvojnasobek
praméru Evropské unie. Nabidka pfitom ztstava nizka.

Martin Gerth, Max Harder

Verzerrt und wirkungslos : Statt sie zu 16sen, schafft die Mietpreisbremse Probleme auf dem
Wohnungsmarkt. Die Mieten steigen trotzdem, und Mieter und Vermieter streiten haufiger
Zkreslena a neucinna : cenova brzda najemného piinasi pro trh s byty nové problémy namisto
jejich i‘eSeni. Najmy nadale stoupaji a najemnici se s pronajimateli ¢astéji hadaji
WirtschaftsWoche, Jg. 2015, Nr. 39, S. 66-70

Bilance prvnich sta dni U¢innosti cenové brzdy najemného (Mietpreisbremse) v Némecku. Podle

wrvr

pred vysokym rdstem najmd neochrani. Divodem jsou vyjimky, které nové najemni smlouvy
osvobozuji od limitu maximalné desetiprocentniho nariistu najmu nad cenu v misté obvyklou. Krome
novych staveb jsou od regulace osvobozeny i nakladné rekonstrukce najemnich domt, pii kterych
mohou majitelé pozadovat od najemnikd rocn¢ az 11 procent svych nékladd. Problémem jsou také
nizké metodologické naroky na zjistovani ceny v misté obvyklé, jez spada do pusobnosti jednotlivych
obci. -- K tématu rozhovor s profesorem statistiky Walterem Krdmerem na s. 70.
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Prace. Zaméstnanci. Zaméstnavatelé

Dietmar Neuerer, Frank Specht

Dampfer far die Euphorie : Flichtlinge allein werden das Demografie- und Fachkrafteproblem
nicht lésen, sagen Experten

Tlumi¢ euforie : samotni uprchlici nevyiesi problém s demografii a nedostatkem kvalifikovanych
pracovnich sil, tvrdi experti

Handelsblatt, Jg. 2015, Nr. 179 (17.9.2015), S. 8

Némecké podniky hlasi za rok 2014 na 600 tisic neobsazenych mist. I kdyz se ale podafi do
pracovniho trhu integrovat kazdy rok 300 tisic pfistéhovalct, pfesto se propadne pocet pracovnikli do
roku 2030 téméf o jeden milion oproti stavu v roce 2015. Podle expertd na trh prace proto migrace
neni vSelékem, zvlasté kdyz soucCasna legislativa znemozinuje Zadatelim o azyl plnohodnotné se
zapojit do pracovniho trhu. -- K pozadavkiim némeckych odbort na integraci uprchlika viz ¢lanek na
s. 9; o dopadech uprchlické krize na zemé eurozony viz ¢lanky s. 1, 6-7; k tématu integrace Zadatelti
o0 azyl do némecké spole¢nosti také komentar na s. 48.

Like manna from heaven : remittances

Jako mana z nebe : remitence

The Economist, Vol. 416, (2015) No. 8954, p. 65-66

Penize zasilané pracovniky zijicimi a vydé¢lavajicimi v zahrani¢i rodindm ve svych domovskych
zemich predstavuji pro tyto zem¢ vyznamny zdroj piijmu. Naptiklad Indie obdrzela v roce 2014 na
remitencich 70 mld. USD, coz je vice, nez kterakoliv jina zemé&. Ekonomickd migrace se natolik
roz§itila, Ze globalni remitence maji nyni dvakrat vétsi hodnotu nez zahrani¢ni pomoc. -- K problematice

viz i ¢lanky na s. 18 a 66.

Vaclav Stritesky, Marek Stiitesky

Postoje Cechii k prici a pracovnimu Zivotu

Acta Oeconomica Pragensia, Sv. 23, (2015) €. 2, s. 40-53

Clanek se vénuje postojim k praci, motivaci a spokojenosti ¢eskych zaméstnanci a Sirokému spektru
faktorti, které je ovlivituji. Jeho hlavnim cilem je identifikovat moznosti segmentace Ceského trhu
prace, definovat piipadné zjisténé segmenty a na zaklad¢ ziskanych dat tyto segmenty blize specifikovat
a formulovat deskripci jejich behavioralnich atributd. Na zakladé faktorové analyzy tak autofi nalézaji
¢tyfi hlavni motivatory zaméstnani: moznost seberealizace, uzitek, volny Cas a nenaroc¢nost prace. Ty
jsou pak vyuzity pii shlukové analyze k odhaleni ¢ty segmentli pracujicich: penize a jistoty,
motivovani, snilci a vyhoteli. Spoleénym rysem c¢eskych zaméstnancd je mj. vysoka deklarovana
spokojenost s vykonavanou praci, aviak niZsi spokojenost s platovym ohodnocenim.

Michal Lehuta

Prace pribdda az prilis

Trend, Sv. 25, (2015) €. 36, s. 40-41

Clanek mapuje aktualni situaci na slovenském trhu prace. Pokles podilu lidi bez prace pod pfirozenou
miru znamena pro firmy problémy s nachdzenim novych pracovnikii. Zaméstnancim to miZe p¥inést
rychlejsi rist mezd.

Werner Eichhorst

Wo mehr Europa schadet : Werner Eichhorst pladiert gegen die Schaffung einer européischen
Arbeitslosenversicherung

Kde vice Evropy Skodi : Werner Eichhorst argumentuje proti vytvoieni evropského pojisténi
v nezaméstnanosti

Handelsblatt, Jg. 2015, Nr. 178 (16.9.2015), S. 48

Clen némeckého Iza-institutu (Institut zur Zukunft der Arbeit) Werner Eichhorst se domniva, Ze
zavedeni spole¢ného pojisténi v nezameéstnanosti v ramci eurozony neni potfeba. Trebaze by takovéto
pojisténi bylo aktivovano jen za ucelem stabilizace statli postizenych rozpoctovymi potizemi nebo
vysokou nezameéstnanosti, mohlo by pfinést mnoho nezadoucich efektd. Témi by byly zejména mensi
tlak na reformy pracovniho trhu a také vyssi ndklady pro néarodni pojistné systemy, jestlize budou
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zavedeny fixni minimalni standardy vyplaceni davek v nezameéstnanosti. Spole¢na aktivni politika
zaméstnanosti by podle Eichhorsta byla moZzna i bez spoleéného pojiSténi v nezaméstnanosti,
napftiklad skrze aktivaci Evropského socialniho fondu.

Zkracené obsahy ¢asopisii
Plné texty clankii jsou zaméstnancum resortu financi dostupné v aplikaci Aktivni noviny

Prace a mzda

Sv. 63, (2015) ¢. 9

Osobni piiplatek - motivaéni slozka platu statnich zaméstnanci - otazky souvisejici se zakonem o statni
sluzbé (s. 9-14); Pracovni doba a dovolena - tradi¢ni vykladové problémy (s. 15-22); Zmény
exekucnich srazek ze mzdy od 1. zafi 2015 (s. 23-25); Prvni etapa ukonceni dichodového spoteni -
k zakonu ¢. 163/2015 Sb. ménici zakon ¢. 436/2011 Sb. o dichodovém spofeni (s. 29-31); ZvySeni
vymétovaciho zakladu u osob, za které plati pojistné stat, od 1. ledna 2016 (s. 32-33); Zakon o statni
sluzbé - vztah vetejného a soukromého prava (s. 51-55).

Préace, mzdy, odvody bez chyb, pokut a penéle [PaM]

Sv. 10, (2015) ¢. 8

Prace v Cesku a v zahrani¢i pro jednoho zaméstnavatele (s. 18-23); Porusovani povinnosti zaméstnance -
sankce (s. 39-43); Nepfitomnost pohfesovaného zaméstnance v praci (s. 44-45); Uroéena zapujcka
poskytnuta zaméstnanci (s. 46-47); Naroky z neplatného rozvazani pracovniho poméru (s. 48-52);
Zpétné piiznani invalidniho dichodu a zdravotniho pojisténi (s. 53-55); Prakticka feSeni k pozivatelim
invalidniho dichodu (s. 56-57); Specifické ptipady nastupu zaméstnance do zaméstnani a zdravotni
pojisténi (s. 58-59); Zdravotni pojisténi a autorské honorafe 2013-2015 (s. 60-61); Nelegalni prace a
zdravotni pojisténi (s. 62-64).

Pravo

Tereza Firichové

Dopad vybranych ustanoveni nového ob¢anského zdkoniku v iipravé veiejnych zakdzek

Casopis pro pravni védu a praxi = Legal studies and practice journal, Sv. 23, (2015) &. 2, s. 95-102.
Autorka se vénuje dopadim vybranych ustanoveni nového ob¢anského zakoniku (NOZ) na proces
zadavani vetejnych zakazek. Diraz je ptitom kladen na pfedsmluvni odpovédnost a adhezni zplsob
uzavirani smluv ve vefejnych zakazkach. Vyuziti ustanoveni NOZ v procesu zadavani vetejnych
zakazek neni dle autorky v nékterych situacich vylouceno.

David Sehnalek

Kvéty pro imigranty - pravni pohled a analyza ¢l. 78 SFEU

Casopis pro pravni védu a praxi = Legal studies and practice journal, Sv. 23, (2015) &. 2, s. 91-95.
Autor si ve svém ¢lanku klade otazku, zda jsou planované povinné kvoty na prerozdéleni imigranti
mezi Clenské staty EU z pravniho hlediska ptipustné. Dochazi k zavéru, Ze stavajici uprava tuto
moznost EU dava, a to prostiednictvim docasnych nelegislativnich aktt pfijimanych Radou
hlasovanim kvalifikovanou vétSinou. Pfesto vSak zlstava pravomoc EU v této oblasti diskutabilni,
nehledé na dalsi otazky politické, ekonomické a bezpecnostni.

Pavel Kotrady

Pohled soudni praxe na nékteré otazky tvkajici se stanoveni vySe vyZivného

Bulletin advokacie, Sv. 2015, ¢. 7-8, s. 48-55

Clanek poukazuje na n&které skuteénosti, které mohou mit vliv na stanoveni vyse vyzivného a k nimz
je ze strany soudu pfi stanoveni vyse vyzivného ptihlizeno, jakoz i na skuteCnosti, které jsou pfi stanoveni
vyse vyzivného bez jakéhokoliv vyznamu. Primarnim zdrojem c¢lanku jsou rozhodnuti Krajského
soudu v Ostravé, ktery ma specializované odvolaci sendty ve vécech opatrovnickych, rozhodnuti
Ustavniho soudu a samotnd praxe autora. Zakonné zakotveni vyZivovaci povinnosti nalezneme
v § 910 az 923 obcanského zakoniku. V ¢lanku jsou zminény také doporucujici tabulky vyzivného
vytvoiené Ministerstvem spravedlnosti. - Pozn.
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Petr Briza, Filip Gantner

Zmény v urcovani mezinarodni soudni piisluSnosti v diisledku revize narizeni Brusel 1

Pravni rozhledy, Sv. 23, (2015) ¢. 15-16, s. 533-540

Autofi se zabyvaji zménami plynoucimi z nafizeni EU €. 1215/2012 (zndmé pod zkratkou "Brusel
Ia"), které plati v zemich EU od 10.1.2015. Toto nafizeni méni nékteré zasady uréovani mezinarodni
piislusnosti soudnich moci stati EU v ob¢anskych a obchodnich sporech. K tém nejvyznamnéj$im
zménam patii zpfesnéni vztahu mezi rozhod¢im a soudnim fizenim a rozsifeni plisobnosti Bruselu la
pii Zalobé zaméstnancl a spotiebitell vici zaméstnavatelim ¢i poskytovatelim sluzeb, ktefi maji
bydlisté mimo unijni uzemi. Rovnéz nova uprava zlepSuje postaveni obfanit EU pii domahani se
navraceni kulturnich statkll u soudt ¢lenskych stati, kde se dané statky nachazeji. Co ovSem autoii na
nafizeni vnimaji kriticky, je feSeni pfislusnosti soubéznych sporii ve stejné véci u soudt clenskych
zemi a soudii zemi mimo EU. Zde totiz miize soud ¢lenského statu pirerusit €i zastavit fizeni pouze
v tom ptipad¢€, kdy byla k nému podana zaloba pozdéji nez k soudu tetiho statu, pfiCemz v opacném
pfipad¢ patrné nebudou moci soudy stati EU fizeni zastavit a respektovat tak piipadné jurisdikéni
dohody se statem tietim. Toto ustanoveni bude zejména v mezindrodnich obchodnich sporech
prohlubovat pravni nejistotu, a proto je nutné toto riziko v budoucnu minimalizovat zvI&Stni
mezinarodni smlouvou (napft. roz§ifenim Haagské umluvy o dohodach o volbé soudu). - Pozn.

Statistika. Demografie. Sociologie

Georg Junglewitz

Innergemeinschaftliche Dreiecksgeschafte in der Aussenhandelstatistik

Vnitrounijni triangularni obchody ve statistice zahrani¢niho obchodu

WISTA, Jg. 2015, Nr. 4, S. 84-93

Triangularni obchod je zvlastni formou fetézového obchodu, kde je oddélen smér platebniho styku od
vlastniho dodavatelsko-odbératelského vztahu (zpravidla diky existenci zprosttedkovatele, pres néjz
putuji pouze platby a nikoliv dané zboZi). Ve statistikich zahrani¢niho obchodu jsou v§ak zaznamenany
pouze ty transakce, kde dochazi také k fyzickému piesunu zbozi. Clanek proto predstavuje zpisoby,
jak postihnout i takto oddé¢lené transakce. At uz pomoci metod, jez se zamétuji na data Evropské
komise o platebnich stycich pomoci dafiovych identifika¢nich ¢isel (VIES) ¢i na data ze statistik
intrakomunitarniho obchodu. V pfipadé¢ druhé jmenované skupiny dat vSak autor poukazuje na
pretrvavajici problémy s validitou a kontrolovatelnosti dat o triangularnich obchodech. - Pozn.

By Gabriel Wildau

Making the numbers add up

Aby disla souhlasila

Financial Times, Vol. 2015, No. 38971 (29.9.2015), p. 8

Zapadni ekonomové, investofi i narodohospodafi maji vSeobecné za to, ze Cinskym hospodaiskym
datim se neda vérit. Vzhledem k tomu, Ze se investofi obavaji, Ze ¢insky hospodaisky pokles je horsi,
nez Peking pfipousti, se skepticismus ohledn¢ piesnosti oficidlni statistiky v soucasnosti jesté
prohloubil. Ne viichni ale sdileji tento nézor. Clanek piinasi protichidna stanoviska dvou profesorti
ekonomie, Carstena Holze a Harryho Wua.

FrantiSek Novak

Specific statistics of Czech legislation

Specificka statistika éeské legislativy

Pravnik, Sv. 154, (2015) €. 9, ptiloha The Lawyer Quarterly €. 3, s. 162-183

Kvantitativni analyza pftijatych a doplnénych legislativnich dokumentt za rok 2013, ktera je doplnéna
srovnanim se situaci v piedchozich letech. Clanek v uvodu upozoriiuje na specifika pii pouziti
statistickych metod v pravni véde, které nemohou byt aplikovany standardnim zplisobem. Ambici
autora je proto poskytnout budoucim kvantitativnim srovnavacim analyzam legislativniho procesu
vhodny metodologicky nastroj. - Pozn.
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Ucetnictvi

Barbara Reitmeier, Dirk Rimmelspacher

Das Bilanzrichtlinie-Umsetzungsgesetz: Uberblick liber die wesentlichen Anderungen

Zakon o realizaci smérnice o iéetnim vykaznictvi: piehled podstatnych zmén

Der Betrieb, Jg. 68, (2015) Nr. 36, Beilage Nr. 5, S. 1-3

Shrnuti zékona BilRUG, kterym se do némeckého prava implementuje smérnice EU €. 34/2013 o ucetnim
vykaznictvi. Zakon mirn¢ zvySuje prahové hodnoty (aktiva, obrat, pocet zaméstnancti) pro plné
zakonu podléhajici spolecnosti a soucasné€ rozsifuje pojem vynosu z obratu i na ty vynosy ze zboZzi a
sluzeb, které piimo nesouvisi s vlastnim predmétem podnikani daného subjektu. Malé kapitalové
spole¢nosti a osobni spole¢nosti s ru¢enim omezenym jsou od povinnosti uvadét nékteré udaje ve
svych zavérecnych zpravach osvobozeny (napi. vySe rezerv na zaméstnanecké penzijni pojisteéni),
velkym spoleCnostem naopak povinnosti pribyvaji (napf. zprava o planovanych vyznamnych
vykonech po datu ucetni uzavérky). Clanek tematizuje zejména ty Gasti zdkona, které v pribéhu
zékonodarného procesu vyvolaly zna¢nou diskusi (pfevzeti ru¢eni za dcefinou spole¢nost firemni
matkou, omezeni vyplaceni ziskt z podill, vySe rezerv pro zaméstnanecké penzijni pojisténi). Autofi
konstatuji, Ze zakon BilRUG sice nepiinasi tak radikalni proménu ucetnictvi jako zdkon BiIMOG z
roku 2009, v obchodnim pravu lze vSak ofekavat dal$i zmény zejména v souvislosti se zménénou
smeérnici o transparentnosti. -- Zménam, které implementace smérnice o ucetnim vykaznictvi pfinasi,
se podrobnéji vénuji vSechny ¢lanky v pfiloze.

Sebastian Heintges, Tim Hoffmann

Umsatzerlose verstehen - Angaben im Anhang nach IFRS 15

Rozumét vynosiim z obratu - idaje v ptiloze podle IFRS 15

Der Betrieb, Jg. 68, (2015) Nr. 35, S. 1973-1980

Predstaveni novych standardi pfi uctovani vynost IFRS 15, které jsou soucasti mezinarodnich
standardti ucetniho vykaznictvi IFRS. Autofi se zaméiuji pfedev§im na zmény, které IFRS 15 oproti
predchozim standardim IAS 18 a IAS 11 piinasi. Aplikace nové vzniklych povinnosti je pak
demonstrovana na piikladech ucetnictvi podniku s riznymi segmenty produkce. - Pozn.

Zkracené obsahy ¢asopisii
Plné texty clankii jsou zaméstnancum resortu financi dostupné v aplikaci Aktivni noviny

Daiovy a ucetni TIP : aktuality, komentare, dotazy a odpovédi

Sv. 2015, ¢. 18

Metody stanoveni pfevodnich (transferovych) cen (s. 1-2); Danova evidence podle zakona o danich
z ptijmu (s. 3-7).

Ucetnictvi

Sv. 2015, ¢.9

Novela zikona o uéetnictvi ainna od 1. 1. 2016 (s. 2-4); Metodicka pomiicka k pokynu GFR D-22 (5)
k jednotnému postupu pfi uplatiiovani nekterych ustanoveni zakona €. 586/1992 Sb., o danich z piijmu,
ve znéni pozdgjSich predpisit (s. 15-23); Smlouvy o zamezeni dvojiho zdanéni - IV. ¢ast - se
zamé&fenim na smlouvy se SR a SRN (s. 24-28).

Ucetnictvi v praxi
Sv. 15 (2015),¢. 9
Novela zakona o tcetnictvi od 1. 1. 2016 - 1. ¢ast (s. 4-9); Pokracovani dédice v podnikani zistavitele (s. 10-
15); Pravodce Koordinaénimi vybory - 3. ¢ast (s. 16-22); Vypocet podlahové plochy pro ucely DPH
po 1. 1. 2015 (s. 23-24); Prechod fyzickych osob mezi dafiovou evidenci, pausalnimi vydaji a Gcetnictvim
v podmink&ch roku 2015 (s. 25-29); Zajisténi a utvrzeni dluhu v novém ob¢anském zakoniku (s. 35-36).
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Vefejna sprava

Pay-as-you-go government : public services

Draha vlada : verejné sluzby

The Economist, Vol. 416, (2015) No. 8953, p.26-27

Britskym ministerstviim chybi penize a tak hledaji neobvyklé nové zdroje ptijmu formou zavadéni
ruznych poplatkli. Ministerstvo spravedlnosti zavedlo ptirazku pro fizeni pied trestnim soudem nebo
poplatek za piipad vedeny pred zaméstnaneckym tribunalem, ministerstvo vnitra chce vydélavat na
imigrantech zvysenim poplatku za viza. Podobn¢ inovativni jsou i mistni samospravy. -- Viz i ¢lanek
nas. 10.

Verejné finance. Rozpocet

By Elaine Moore, Roman Olearchyk and Neil Buckley

Costs of conflict

Cena za konflikt

Financial Times, Vol. 2015, No. 38949 (3.9.2015), p. 6

Dohoda Ukrajiny s MMF a véfiteli sice nepfinesla takové odpusténi dluhi, jaké Ukrajinci pozadovali,
ale odvratila statni bankrot a dala zemi rozpolcené valkou nadé€ji na novy zacatek. Starosti vSak
zdaleka nekon¢i, protoze dluh zem¢ dosahuje 72 mld. USD a restrukturalizovana byla jen mala cast.
MMF odhaduje, ze Ukrajiné bude v pristich ¢tyfech letech chybét 40 mld. USD, a je ochoten pajéit jen
mensi ¢ast - zbytek ma zeme hledat u dalSich mezinarodnich a soukromych véritela.

Desperate times, desperate moves : Brazil's economy

Zoufalé ¢asy, zoufalé kroky : brazilské hospodarstvi

The Economist, Vol. 416, (2015) No. 8954, p. 41-42

V souvislosti s novym schodkovym rozpoctem, ktery v srpnu predlozila brazilskému parlamentu prezidentka
Dilma Rousseffova, se v ¢lanku rozebira postaveni prezidentky, hospodaiska situace zemé a jeji
rating, stav vefejnych financi a potiebna opatieni ke stabilizaci ekonomiky. -- Viz i ¢lanek na s. 16-17.

Elif Arbatli, Julio Escolano

Fiscal transparency, fiscal performance and credit ratings

Fiskalni transparentnost, fiskdlni vykonnost a ivérové ratingy

Fiscal studies, Vol. 36, (2015) no. 2, p. 237-270

Autofi v tomto odborném textu zkoumaji teoretické vychodisko, ze fiskalni transparentnost vede
politické aktéry k piijeti lepSich politik (a tudiz i vyssi fiskalni vykonnosti) a snizuje nejistotu ohledné
vystupt fiskalni politiky. Oba tyto efekty by mély vést k lepsimu trznimu ohodnoceni rizik spjatych se
statnim dluhem. Na zéakladé rozsahlé statistické analyzy zahrnujici jak staty vyspélé, tak rozvojové, je
toto teoretické vychodisko potvrzeno. S rostouci fiskalni transparentnosti se zlepsSuje uvérovy rating
ptislusné zemég, pricemz ve vyspélych zemich je toto zpiisobeno spise zvysenim fiskalni vykonnosti ve
vazb¢ na vétsi odpovédnost politickych aktéri a v rozvojovych zemich spiSe snizenim nejistoty
ohledné vystupi fiskalni politiky skrze poskytnuti vét§iho mnozstvi informaci ohledné jejich zakladni
fiskalni pozice a fiskalnich rizik.

Michal Koziet

Omezovani verejného zadluzovani v Mad’arsku : Ustavni a zdkonnd vychodiska

Dané¢ a finance, Sv. 2015, ¢. 2, s. 4-10

V prtispévku je pfedstavena pravni Uprava limitace vefejného zadluzeni v mad’arské ustavé z roku
2011 a doprovodnych zakonech (Zakon o ekonomické stabilit¢ Mad’arska, Zakon o vefejnych
financich), které stanovuji maximalni zadluzeni statu a Gzemnich samosprav na nejvyse 50% HDP.
Clanek dale kriticky hodnoti kompetence od roku 2008 existujici Fiskalni rady statu (ve sloZeni
guvernér centralni banky, pfedseda Mad’arského ufadu pro statni ucetnictvi a prezidentem republiky
jmenovany predseda Rady z fad ekonomil). Zmeny v souvislosti s novou ustavou totiz do zna¢né miry
zpochybnuji smysluplnost Fiskalni rady, nebot’ ta sice musi s navrhem zakona o statnim rozpoctu
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souhlasit a mize jednotlivé navrhy pfipominkovat, nema vSak k dispozici zadné odborné zazemi.
Rovnéz autor zminuje existenci Unikovych klauzuli (vyjimeény stav, dlouhodoba recese), které
zavazek snizit zadluzeni na alespon 50% ze soucasnych 76% HDP mohou pozastavit. - Pozn.

Prudence and profligacy

Setrnost a marnotratnost

The Economist, Vol. 416, (2015) No. 8955, p. 69

Neni snadné zméfit, jak tsporna je politika vlad. Clanek se zaméfuje na zemé PIIGS (Portugalsko,
Irsko, Itélie, Recko a Spanélsko) a konstatuje, Ze podle viech méfitek byly skrty v téchto zemich velmi
tvrdé. V ramci MMF byla zpracovana studie k této problematice a v potfadi zemi v ni hodnocenych
zaujalo prvni misto Recko, které vykonalo hodné k népravé svych vefejnych financi.

Axel Schrinner

Schaubles letztes goldenes Jahr : DIW-Studie: die fragilere Weltkonjunktur kénnte 2016 auch
die deutschen Steuereinnahmen verringern

Schiubliiv posledni zlaty rok : Studie DIW: kiehdi svétovy hospodaisky riist by mohl v roce
2016 snizit také némecké dafové piijmy

Handelsblatt, Jg. 2015, Nr. 177 (15.9.2015), S. 12

Némecky Institut pro ekonomickou expertizu (DIW) snizil pro rok 2016 sviij odhad ptijmii némeckych
vetejnych rozpoctl. Zejména piijmy ze Zivnostenské dané by vzhledem k nejistoté na svétovych trzich
mohly byt az o jednu miliardu eur niz$i, nez bylo doposud piedpokladano. Do vyse piijmu z dani
ovSem zasahnou také planované zvyseni piidavkil na déti a posunuti hranice nejvyssiho danového
pasma u dan¢ z ptijm0 fyzickych osob. Piesto v§ak némecké vetejné finance mohou v nasledujicim
roce ocekavat rekordni ptijem ve vysi téméi 690 miliard eur.

Isabel Schnabel

Warum wir endlich auch flr Staaten eine Insolvenzordnung brauchen

Pro¢ potiebujeme insolvencni iad konec¢né také pro staty

WirtschaftsWoche, Jg. 2015, Nr. 40, S. 35

Komentar ¢lenky Spolkové rady pro posouzeni celkového ekonomického vyvoje k situaci v eurozong.
Dluhova krize statt jizni Evropy ukézala, ze samotna dolozka o neposkytnuti pomoci (no bailout
clause) pro zajisténi fungovani ménové unie nestadi. Eurozéna by méla proto piijmout také
insolvencni tad pro predluzené staty po vzoru pravidel pro insolvenci firem. Aby ovSem insolvence
jednotlivych statti neohrozovaly ostatni staty a bankovni systém eurozoény, budou nutna tato opatieni:
zrusSit privilegovanost statnich dluhopist pro hodnoceni bilance bank a odbourani starych pohledavek
stath naptiklad skrze zpétny nakup téchto dluhti pod ptislibem zastavy casti budoucich piijmi statnich
rozpoc¢tl. Jen tak dosadhne podle autorky ménova unie ve sttednédobém horizontu vnitini stability.

Zdravotnictvi

Maria Hunkova

Na nemocnice Slovensko potrebuje miliardy

Trend, Sv. 25, (2015) ¢. 33, s. 14-15

Clanek se zabyva investicemi do slovenskych nemocnic v poslednich letech. Nejvice penéz na obnovu
zdravotnickych zafizeni jde z eurofondil. Ani ty vSak nestaci.

By Sarah Neville

On life support

Na piistrojich

Financial Times, Vol. 2015, No. 38962 (18.9.2015), p. 7

Na National Health Service, britsky systém vefejné zdravotni péce, se vynaklada relativné velky podil
vefejnych prostiedki, piesto dvé tietiny britskych nemocnic pocituji nedostatek pendz. Clanek se
zaméfuje na otazku, jak dlouho mize model financovani NHS pftezit za situace, kdy na né&j doléhaji
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vysoké naklady spojené se starnutim obyvatelstva a lécbou dlouhodobych nemoci, vyvolanych
Spatnym Zivotnim stylem.

By Andrew Ward

Value over volume

Hodnota nad mnozstvi

Financial Times, Vol. 2015, No. 38968 (25.9.2015), p. 9

Do centra pozornosti americké prezidentské kampané se dostavaji ceny lékd. Rozruch vyvolaly
ojedinélé excesy, které se ale staly spoustééem 1 SirSi globalni debaty o nakladech na 1é¢iva.
Farmaceuticky primysl na celém svété je pod tlakem, protoze zemé se snazi zbrzdit rostouci naklady
na zdravotni péci o starnouci obyvatelstvo a zvétSujici se stfedni tfidu. USA se donedéavna zdaly byt
imunni vaéi takovym tlaktim, ceny 1éki rostly od r. 2010 kazdoro¢né o 10 % a Amerika byla tim
nejvynosnéjsim mistem na svété pro jejich prodej. Jakykoliv pokus o zkroceni amerického trhu by
proto otfasl farmaceutickym primyslem do zakladi.

Zivotni uroven

By Shawn Donnan

Vulnerable to change

Citlivé na zménu

Financial Times, Vol. 2015, No. 38967 (24.9.2015), p. 7

V poslednich 25 letech bylo dosazeno pozoruhodného snizeni chudoby ve svété. DalSim cilem je
"odstranit extrémni chudobu™ do patncti let, ale tento chvalyhodny plan je prosté neuskuteénitelny.
Stavajicimu pozitivnimu vyvoji pomohl rychly riist v zemich, jako je Cina a Brazilie, ale ten se sotva
bude opakovat. Vice nez miliarda lidi stale jest€ zije z méné nez 1,15 USD denné a Svétova banka
chce navic zvysit své méfitko chudoby na 1,90 USD na den, ¢imz do kategorie extrémné chudych
spadne jesté vice obyvatel planety.

Ostatni

Florian Kolf

Die reichste Ditzese auf Erden

Nejbohat3i diecéze na zemi

Handelsblatt, Jg. 2015, Nr. 188 (30.9.2015), S. 18-19

Clanek o hospodafeni arcibiskupstvi Paderborn, které disponuje majetkem kolem 4 miliard eur, coZ je
nejvetsi cirkevni majetek v Némecku a zfejm¢ i na svété. Podle predlozené financni zpravy tak
prekvapive predstihlo dosud nejbohatsi arcibiskupstvi v Koliné nad Rynem.

von Stefani Hergert

Gegen das Unwissen

Proti nevédomosti

Handelsblatt, Jg. 2015, Nr. 174 (10.9.2015), S. 12-14

Na némeckych skolach hraje predmét ekonomika jen okrajovou roli. Vysledkem je, Ze velky podil
Némcl nema ani minimalni ekonomické védomosti a jen malo mladych i dospélych umi zodpovedét
jednoduché otazky tykajici se uvera a urokti. Soukromé iniciativy to chtéji zménit a pfipravit tak zaky
a studenty na realitu viedniho dne. -- Dalsi ¢lanek k tématu na str. 15.

Graduate stock

Studentsky kapital

The Economist, Vol. 416, (2015) No. 8952, p. 58

Clanek se zaméfuje na otazku financovani studia na vysokych $kolach, ktera se pravidelnd vraci na
porad jednani. V tad¢ zemi je studium financovano statem a tam, kde je stanoveno Skolné, by bylo
mozné nabizet ptjcky za vyhodnéjsich podminek nez banky, nebo odlozit splaceni ptjcky az na dobu,
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kdy absolvent slusn¢ vyd¢lava. V souvislosti s americkymi prezidentskymi volbami se objevuji i dalsi
navrhy, které jsou v textu rozebirany. -- Viz i ¢lanek na s. 13-14.

Hard-nosed compassion

Tvrdohlavy soucit

The Economist, Vol. 416, (2015) No. 8957, p. 66

Clanek se zaméfuje na otazku pomoci uprchlikiim, kterych je ve svété kolem 20 miliond. Ze studii
citovanych v textu vyplyva, Ze uprchlikim by spiSe pomohly penize neZ vécné dary a potraviny.
V loniském roce vS§ak penézni davky predstavovaly jen 6 % humanitarni pomoci. Vedou k tomu obavy,
ze 1idé v nouzi neutrati penize spravnym zptsobem, protozZe se ve stresu nerozhoduji dobie. Distribuce
penéz by ale byla levnégjsi, protoze se odhaduje, ze doprava a dalsi rezijni naklady spotiebovavaji az
65 % vydajii na potravinovou pomoc v nouzi.

Zkracené obsahy ¢asopisi
Plné texty clankii jsou zaméstnancium resortu financi dostupné v aplikaci Aktivni noviny

Dané a ucetnictvi bez chyb, pokut a penale

Sv. 16, (2015) ¢&. 9-10

Nové kategorie ucetnich jednotek- novela zakona o ucetnictvi u¢inna od 1.1.2016 (s.6-9); Kontrolni
hlaSeni od 1.1.2016 - kdo je povinen ptedkladat kontrolni hlaseni? jaké lhaty plati pro podani
kontrolniho hl&3eni? (s.29-32); Dohadné polozky - jaky je vztah ¢asového rozliseni ke stanoveni zakladu
dané (s.43-45); Nezabavitelné véci pii exekuci - nové od 1.9.2015 - novela OSR (s.88-90); Obrana proti
necinnosti spravniho organu (s.91-96); Zakon o zaméstnanosti - novela platnd od 1.10.2015 (s. 99-103);

v

Novela zakont zdravotniho pojisténi k 1.9.2015 - nejdilezitéj$i zmény (s. 104-106).

Ekonom : tydenik Hospodarskych novin

Sv. 59, (2015) ¢. 34

Auta, kterd nejméné a nejvice ztraceji hodnotu (s. 6-9); Krasné napady sta¢i jen ulovit - rozhovor
s nékdej$im $éfem Zentivy Jitim Michalem (s. 14-17); Byznys neziskovek s migranty? Mytus (s.20-23);
Nova dohoda o dluhovych ptevisech? - jak fesit trvale neudrzitelny dluh (s. 32-33); O své napady uz
v Evropé nepfijdete - ochrana obchodniho tajemstvi v EU (s. 34-35).

Ekonom : tydenik Hospodaiskych novin

Sv. 59, (2015) &. 35

Je tu prostor zvySovat dané - rozhovor s Pavlem Mertlikem (s. 10-15); Pavol Krapa: Néjezdnik, ktery
ato¢i na silné i slabé - profil slovenského podnikatele (s. 16-17); Cinsky drak se zadrhava. Koho
stahne s sebou? (s. 24-25); Rikejte pravdu a hrajte fér - piibéh uspéchu firmy Medica Filter (s. 28-31);
Byznys v jihovychodni Asii: ambice za hradbami (s. 42-44).

Ekonom : tydenik Hospodarskych novin

Sv. 59, (2015) ¢. 36

Cesko dohéani Evropu, ale jen na chvili - ¢im je ovlivnén vysoky rist tuzemské ekonomiky (s.16-18);
Firmy i lidé opé&t usetii za energie (s. 20-23); Skoda pojede se Seatem - koncern Volkswagen méni
strukturu a své zna¢ky slouéi do divizi (s. 24-25); Cesko zbroji proti hackertim - k otazce kybernetické
bezpeénosti (s. 26-27); Co by méla Cina udélat - snaha ¢inské vlady udrzet pod kontrolou nedavnou
volatilitu akciového trhu poskodila jeji divéryhodnost (s. 36-37).

Ekonom : tydenik Hospodaiskych novin

Sv. 59, (2015) ¢. 37

Kfetinsky jako nejvétsi dluznik v Cesku (s. 10-15); Uprchliky vrat'te zpatky - rozhovor s exprezidentem
Véaclavem Klausem o migraci (s. 18-21); Finanéni systém véasného varovani (s. 42-43); Evropské
pojistovny ¢ekd zména pravidel (s. 44-45).
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Ekonom : tydenik Hospodarskych novin

Sv. 59, (2015) ¢. 38

Konec levného piva v Cesku (s. 6-9); Evidence trZeb se vzdaluje, debata se potahne do voleb (s. 10-11);
Margrethe Vestagerova: Ocelovy nepfitel - Zena, ktera dokazala rozhybat antimonopolni tGfad (s. 30-31);
Kraje daji miliardy na nové spalovny (s. 32-33); Kdo mé& po krk Fedu - komentaf Josepha E. Stiglitze
(s. 42-43); Kdyz ma znalec zpozdéni, plati stat - k dlouhym terminiim zpracovani znaleckych posudki
(s. 44-45); Kdo mé data, ma i moc - rozhovor s predsedkyni Utadu pro ochranu osobnich tdaji Ivanou
Jand (s. 46-47).

Ekonom : tydenik Hospodaiskych novin

Sv. 59, (2015) ¢. 39

Téma: ceny bydleni (s. 6-13); Navrat do politiky? Pro¢ bych to délal - rozhovor s Mirkem Topolankem
0 energetice (s. 14-19); Rist ¢eského autoprimyslu tahne TPCA (s. 20-21); Pro¢ Polaci §lapou Cechiim
na paty - hospodaiska situace v Polsku (s. 22-25); Obchod s Ruskem drhne, nejen kviili sankcim (s. 40-42).

Euro : ekonomicky tydenik

Sv. 2015, (2015) €. 37

Téma: iran - sankce proti franu jesté ani neskongily, ale boj zapadnich zemi véetn& Ceska o zdejsi trh
se rozjel naplno (s. 10-16); Blanka je bentley mezi tunely, tfika $é¢f Metrostavu Jifi Bélohlav (s. 24-28);
Cekani na hlavni chod - ndkupy ¢&inské spoleénosti CEFC v Cesku budou pokracovat (s. 30-32) + dal3i
¢lanky k tématu (s. 34-37); Porcovéni internetového medvéda - Cesko miize pfijit o 14 mld. dolart
z evropskych dotaci na rozvoj vysokorychlostniho internetu (s. 46-47).

Euro : ekonomicky tydenik

Sv. 2015, ¢&. 35

Boute pfichazejici z Ciny - propad svétovych burz a obavy z tvrdého piistani druhé nejvétsi ekonomiky
svéta (s. 10-13); Velka ¢inska Sed” - chatrna ¢inska ekonomika a doutnajici mocensky stiet
v nejvysSich patrech politiky fiSe stiedu (s. 14-16); Na svétové trhy piichazi hodina pravdy - splasknuti
bublin by ekonomikam dlouhodobé prospélo (s. 22); Ministr financi posiluje svou kontrolu
zdravotnictvi. Nové chce ziskat pfistup k hospodafeni vsech vefejnych nemocnic (s. 28-31); Cesky
Telecom 2.0 - ministii Mladek a Chovanec bojuji o ovladnuti internetové infrastruktury pod myslenkou
e-governmentu (s. 36-37); Banky dal tvrdé Setfi - Ceské spofitelna pozastavila projekty, které mély
zabezpeCit narlst pracovnich mist (s. 46-47); Mobilni dravci - digitalni firmy nuti tradi¢ni banky
zlepSovat sluzby a snizovat marZe (s. 48-49); Bude zlato zlatym dolem? (s. 60-61).

Euro : ekonomicky tydenik

Sv. 2015, ¢. 36

Strach ze zbyte¢nosti - které profese jsou nejvice ohroZzeny ve 21. stoleti (s. 10-13); Nechténa nevésta -
vyrobni zavody Zentivy v Cesku jsou na prodej (s. 26-29); KdyZ na to mame, tak rozdavame -
k ndvrhu statniho rozpoétu (s. 30-31); Kdo naplni kapschi¢ku - statu zacina hrozit vypadek miliard
korun z myta, protoZe nestiha vybrat nastupce Kapsche (s. 44-45); O miliardach, mouchéach a tygrech -
zprava o ¢tvrté nejvetsi firme svéta Bank of China (s. 46-48); Kudy tece vale¢na ropa - kdo kupuje
ropu Isldmského statu (s. 54-57).

Euro : ekonomicky tydenik

Sv. 2015, ¢. 38

Spojené vesnické emiraty - bohaté vesnice v Cesku (s. 10-13); Problém za sto giga - CEZ se soudi
s firmami, které modernizuji jeho elektrarny (s. 24-26); Horsi nez kampeli¢ky - ministr Babi$ chce
letos poslat exportni bance dotaci ve vysi 1,3 miliardy korun (s. 31); Zemé& velkych lant a rodinnych
bazénii - pro¢ je lepsi, kdyz mzdy v Cesku rostou pomalu (s. 32-34); Vyhasla forsaz - sprava statnich
hmotnych rezerv fesi problémy s nakoupenym leteckym petrolejem (s. 38-39); Nakaza jménem
BRICS (s. 42-44).
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Poradce vefejné spravy [PVS]

Sv. 8, (2015) €. 9-10

Novela zakoniku préce - dohody o praci (s. 3-11); DPH u finan¢nich a penzijnich ¢innosti - ztistane od
1.1.2016 doplinkové penzijni spofeni zachovano jako penzijni ¢innost, ktera je osvobozena od dan¢?
(s.18-21); Pracovni volno z osobnich divodi (s. 37-40); Zakony zdravotniho pojisténi k 1.9.2015 -

vvvvvv

Poskytovani informaci o platech ve vetejné spravé - zakaz utajovani plati (s. 74-75)
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Dané

28159

IBFD ; editors Janne-Eve D'Auvergne ... [et al.]

Global corporate tax handbook 2015

Svétovy priivodce zdanénim pravnickych osob 2015

Amsterdam : International Bureau of Fiscal Documentation, c2015, 1336 s. : tab.

Referenéni piirucka pfinasi piehled danovych systémi 98 vybranych zemi svéta se zaméfenim na
korporacni dan€. Jednotlivé kapitoly pfinaseji nejaktualné€jsi informace o zdanéni piijma pravnickych
osob a kapitdlu i 0 mezinarodnich aspektech a dvojim zdanéni v jednotlivych abecedné uspofadanych
zemich. Udaje jsou aktualizovany k pocatku roku 2015. Obsahuje také zvlastni kapitolu o dané
problematice v EU doplnénou o texty vybranych danovych smérnic. - 2015 ed. - Viz také Global
individual tax handbook 2015 (sign. 28160). - ISBN: 978-90-8722-314-4 (broz.)

28160

IBFD ; editors Janne-Eve D'Auvergne ... [ et al.]

Global individual tax handbook 2015

Svétovy priivodce zdanénim fyzickych osob 2015

Amsterdam : International Bureau of Fiscal Documentation, 2015, 948 s. : tab.

Ptehledova publikace popisujici danové systémy 98 vybranych zemi svéta se zamefenim na zdanéni
jednotlivet. Jednotlivé kapitoly piinasSeji nejaktualnéjsi informace (aktualizované k pocatku r. 2015)
o zdanéni prijma fyzickych osob, o prispévcich na socialni zabezpeceni, o dani dédické a darovaci,
o dani nemovitostni i o mezinarodnich aspektech a dvojim zdanéni v jednotlivych zemich. Uvadéji
sazby dani, zabyvaji se problematikou odpoctil, zapoétu dané a stru¢né také spravou zminovanych
dani. Publikace obsahuje také zvlastni kapitolu o sazbach dani vybiranych srazkou z trokd z tspor
v jednotlivych zemich. - 2015 ed. - Pfil. - ISBN: 978-90-8722-316-8 (broz.)

Finance. Bankovnictvi. Ménovy systém

28216

Stanislava Janackova

Lesk a bida ménové politiky : penize tajemstvi zbavené?

Praha : Institut VVaclava Klause 2015, 111 s.

V prvni kapitole autorka odkryva podstatu soucasnych penéz a bankovniho systému, tilohu a postaveni
centralni banky a potiebu ménové politiky. Historicky exkurz k zakladnim milnikim ménové politiky
ve Spojenych statech, v Evrope€ i v Ceském prostredi predklada kapitola druha. Autorka kriticky
analyzuje minulou i sou¢asnou mé€novou politiku, zejména rezim cilovani inflace. Nasledujici kapitola
pojednava o finan¢ni a ekonomické krizi let 2008-2009. Politika levnych penéz, kterou praktikoval
americky Fed, a pfemira statnich zasaht, které stimulovaly neefektivni alokaci zdroji ve finanénim
sektoru, byly jednou z hlavnich pti¢in krize. Tato historicka zkuSenost a aktualni realita ukazuji, jak
mocné jsou v dnesSni ekonomice penize, penézni a uvérova politika a jaké negativni disledky s sebou
muize nést jeji chybné nastaveni. Novym dilematim a mezim ménové politiky se vénuje kapitola
ctvrta. V zavérecné kapitole autorka konstatuje, ze ménova politika se nachazi na urcitém rozcesti a
soucasna vlekla evropska stagnace je primarné selhanim hospodarské politiky. Poklada tedy otazky,
tykajici se budouciho feseni. - Vyd. 1. - ISBN: 978-80-87806-99-9 (broZ.)

28161

edited by Matthias Matthijs, Mark Blyth

The future of the euro

Budoucnost eura

New York : Oxford University Press, c2015, xv, 339 s. : tab., grafy

Skupina vyznamnych politickych ekonomi analyzuje zakladni ptiCiny krize eura, zjistuje, jak situaci
zlepsit, uvazuje nad budoucnosti mény. Podle autorti pfevazuji politické faktory nad ekonomickymi.
Pivodni plan pro euro se zamétoval na meénovou unii, ale opomijel financni a bankovni unii.
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Nedokonceny plan eura vedl k ekonomické divergenci. Kniha ukazuje, jak se zmeénily CcCtyti
nejdalezitéjsi Clenské staty - Némecko, Francie, Italie a Spanélsko, kdyz ptijaly euro, a jak odlisn¢ je
krize zasahla. Autofi téz zkoumaji tfi mozné scénafe budoucnosti eura. - Pozn. - ISBN: 978-0-19-

023324-2 (broz.)

Hospodaiska situace a politika. Rizeni. Vyroba. Sluzby. Ceny

28158

OECD

Luxembourg : OECD economic surveys 2015

Lucembursko : hospodaiské piehledy OECD 2015

Paris : Organisation for Economic Co-operation and Development, March 2015, 114 s. tab., grafy, ramecky
Hospodafska situace Lucemburska - hodnoceni a doporuceni. K makroekonomickému vyvoji zemé, ke
stavu finan¢niho sektoru, otdzce zeleného rustu. Shrnut je také pokrok hlavnich strukturdlnich reforem
s ohledem na pfedchozi doporuceni. Zvlastni pozornost je vénovana finanénimu sektoru, diverzifikaci
ekonomiky a inova¢nimu prumyslu. - Pozn., pfil. - ISBN: 978-92-64-23065-1 (broz.)

Informatika. PocCitace

28200

Mojmir Kral

Bezpecny internet : chraiite sebe i sviij poditac

Praha : Grada 2015, 183 s. :il.

Zasady bezpecného pouzivani modernich technologii pfipojenych k internetu. Pfehled hlavnich témat
jednotlivych kapitol: zplisoby napadeni zafizeni na internetu, kontrola zabezpeceni, pfistupy do
systému (U¢ty, hesla), aktualizace programti v pocita¢i, ochrana pocitate pomoci brany firewall,
antivirova ochrana, zabezpeceni sité a WiFi sit¢ (nastaveni routeru), online bankovnictvi a nakupovani,
mobilni nebezpeci zejména tzv. chytrych telefond, zakladni pravidla bezpecného chovani na internetu
a dalsi potfebné informace a nastroje. - 1. vyd. - ISBN: 978-80-247-5453-6 (broz.)

28204

Mikulas Gangur

Prediktivni trhy : principy, struktura a vyuziti prediktivnich trhi : pobidkové a motivacni
systémy prediktivnich trhu : problematika implementace prediktivniho trhu

Praha : Wolters Kluwer 2015, : il.

Prediktivni trhy (PM) jsou piikladem elektronickych virtualnich trhi. Primarné jsou uréeny ke sbéru
informaci a jako takové mohou byt soucasti systému pro podporu rozhodovani v organizaci. Hlavnim
cilem publikace je prezentace poznatkil a vysledkd vyzkumu z oblasti prediktivnich trhi. V publikaci
jsou popsany vlastnosti, principy, konstrukce a smysl pouziti prediktivnich trhii. Nechybi historicky
ptehled vyvoje a prehled nabizenych softwarovych realizaci prediktivnich trhi. Zmapovany jsou
motivacni a pobidkové systémy prediktivnich trhil a propojeni s dal$imi systémy. Popsan je i disledek
prilisné motivace ucastnikl trhu v podobé manipulativniho chovani. Autor v publikaci prezentuje nejen
svoje poznatky a vysledky vyzkumi v oblasti vyuzivani prediktivnich trhi v CR, ale i zkuSenosti
s jejich implementaci a provozovanim. Piipadovad studie na toto téma tvoii stéZejni Cast knihy
(konkrétni aplikace experimentalniho a vyukového prediktivniho trhu FreeMarket). - Vyd. 1. - ISBN:
978-80-7478-847-5 (broz.)
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Obchod. Cla. Mezinarodni finance

28234

Jan Karlas

Mezinarodni organizace : systémy spoluprace mezi staty

Praha : Sociologické nakladatelstvi (SLON) 2015, 347 s.

Prace usiluje o prohloubeni znalosti 0 mezinarodnich organizacich v ¢eském prostiedi. Autor piedklada
komplexni a podrobny obecny rozbor mezinarodnich organizaci prostfednictvim vyzkumnych otazek.
Tyto otazky se tykaji obecné povahy mezindrodnich organizaci, jejich aktérti, struktur a procesi.
Druha skupina otazek se soustiedi na obecny historicky vyvoj mezinarodnich organizaci a na analyzu
tii vybranych organizaci, a to na Organizaci spojenych narodi (OSN) coby bezpecnostni organizaci,
Svétovou obchodni organizaci (World Trade Organization, WTO) a Mezinarodni ménovy fond
(MMF). - Vyd. 1. - ISBN: 978-80-7419-179-4 (broz.)

28210

Josef Bejcek, Josef Silhén a kolektiv

Obchodni smlouvy. Zavazky v podnikani

V Praze : C.H. Beck 2015, xxxii, 507 s.

Ucebnice podava vyklad problematiky obchodnich smluv a zavazkovych vztaht tykajicich se podnikani
a obchodniho zavodu. Obsah reaguje na sjednoceni upravy zavazkového prava v obcanském zakoniku.
Vyklad je rozdélen do celkli zachycujicich jednotliva stadia vzniku a realizace obchodt: predsmluvni
a smluvni stadium obchodii, smluvni alokace obchodniho rizika, specifika zmény a zaniku obchodnich
zavazki, dodavka zbozi a zhotoveni dila, dispozice s obchodnim zavodem, uzivatelské vztahy, servis a
logistika v obchodu, primyslova prava a obchodovani s nimi, obchodné distribu¢ni formy, bankovni,
uvérové a platebni vztahy, spole¢nost a ticha spole¢nost v podnikani. - Vyd. 1. - ISBN: 978-80-7400-
574-9 (vaz.)

Podnik a podnikani

28236

Denisa Hejlova

Public relations

Praha : Grada 2015, 250 s. : il., portréty, faksimile

Komplexni problematika public relations (dale jen PR). Historie (hlavni mezniky a osobnosti).
Teoreticka vychodiska, hlavni pfistupy a modely. Strategie: planovani a fizeni komunikace. Oblasti
PR a jejich priklady. Role PR ve spolecnosti, zejména etické hranice oboru. Publikace je zaméfena na
domaci vyvoj v této oblasti a poskytuje i dilezité poznatky ze souvisejicich disciplin. Vyklad je
doplnén fadou vyzkumd, ptiklada a piipadovych studii. - 1. vyd. - ISBN: 978-80-247-5022-4 (vaz.)

Prace. Zaméstnanci. Zaméstnavatelé

28207

FrantiSek Alince, Ivan Tomsi

Katalog praci ve verejnvch sluzbich a spriavé. Katalog sprivnich dinnosti : zarazovani
zaméstnancu a statnich zaméstnanci do platovych trid

Olomouc : ANAG 2015, 703 s.

Zakladni ramec a principy zafazovani zaméstnanct do platovych tiid v pracovnépravnich vztazich a
ve statni sluzbé vcetné¢ znéni vSech pravnich predpisti. Nékteré aspekty procesu tvorby katalogu praci
a katalogu spravnich Cinnosti a samotné podstaty platovych tfid. Katalog praci. Zafazovani do
platovych tfid ve vybranych zatizenich vetejnych sluzeb a spravy. Zafazovani sluZzebnich mist statnich
zaméstnancu do platovych tiid. - 2. aktualiz. a rozsit. vyd. - ISBN: 978-80-7263-960-1 (vaz.)

43



Nové knihy v Odborné knihovné MF Informace Odborné knihovny MF

28203

Daniel Raventos ; pielozil Stépan Zajac

Materialni podminky svobody

Praha : Rubato 2015, 226 s.

Myslenka univerzalniho zékladniho piijmu, ktery by byl obcanskym platem vyplacenym nepodminéné
kazdému ¢lenu spolec¢nosti, coZ by mu umoznilo svobodnéjsi volbu pracovni ¢innosti. Ta nemusi mit
nutn¢ charakter prace za odménu, ale napf. prace dobrovolnické. Autor sleduje vyvoj myslenky
zékladniho pfijmu od jejiho praptivodu, ktery spatifuje na konci 18. stoleti v dile Thomase Paina,
definuje ho a rozebira ptipad statu Aljaska, kde zakladni pfijem funguje jiz od r. 1982. Cilem
myslenky zakladniho pifijmu je, Zze ekonomicka politika statu ma upfednostiiovat velkou vétSinu
nemajetného obyvatelstva a méla by tvofit patet takové ekonomiky. Zakladni pfijem je potiebny
1 v soucasné situaci, kterd se vyznacuje zhorSovanim zivotnich podminek nebohaté vétSiny spole¢nosti
(chudoba a nezaméstnanost, prekarizace prace atd.). Jeho zavedeni by, podle autora, poskytlo mnohym
Sanci na dustojné&jsi zivot a moznost osobniho rozvoje. - Vyd. 1. - ISBN: 978-80-87705-20-9 (broZ.)

Pravo

28208

Jan Broulik a Jan Bartosek

Ekonomicky p¥Fistup k pravu

Praha : C.H. Beck 2015, xviii, 197 s.

Rozdily a shody mezi pravnim a ekonomickym uvazovanim. Rtizné funkce ekonomie v pravu (poznavaci,
rozhodovaci). Néktera obvykla nedorozuméni o ekonomické analyze prava. Vyklad zakladnich koncepti
"Law & Economics" hlavniho proudu. Varianty ekonomického piistupu k pravu. Porovnani situace
ekonomické analyzy prava v USA a Evropé. Ekonomicky pfistup a ¢eska specifika. Ekonomicka analyza
prava v Polsku. Konkrétni aplikace ekonomického pristupu k pravu a rozhodovani soudd (hodnoceni
dopadu regulace RIA, soudcovskeé aplikace prava). - Vyd. 1. - ISBN: 978-80-7400-573-2 (broz.)

28215

sestavili Jan Dédic¢, Jan Lasak, Josef KfiZ a kolektiv
Obchodni spolecnosti

Praha : Wolters Kluwer 2015, 401 s.

vvvvvv

po rekodifikaci (1ze vyuzit 1 v novych podminkach zakona o obchodnich korporacich, ktery je Gi€inny
od 1.1.2014). Publikace se d€li na obecnou ¢ast, oblast osobnich spole¢nosti (spol. komanditni a
vetejna obchodni spol.) a kapitalovych spole¢nosti (s.r.o0., a.s., spole¢enska smlouva). Kazdy judikat je
uveden nazvem, ktery charakterizuje jeho obsah, dale obsahuje vycet ustanoveni, na néz se vztahuje,
pravni vétu, prameny, ptip. poznamku s pouzitelnosti pro typy spole¢nosti. - Vyd. 1. - ISBN: 978-80-
7478-852-9 (broz.)

28211

Michal Princ

Soudnictvi v ¢eskych zemich v letech 1848-1938 : (soudy, soudni osoby, dobové problémy)

Praha : Wolters Kluwer 2015, xiii, 329 s.

Autor ve své praci popisuje vyvoj soudni soustavy v Ceskych zemich po roce 1848, nebot’ sou¢asny model
vykonu soudni moci v ¢eskych zemich vyrista ze zakladi pochazejicich z druhé poloviny 19. stoleti.
Analyzuje vSechny aspekty soudni spravy. Vénuje se soustavé obecnych soudt (v dobové terminologii
"soudy radné"), dale téz dalSim soudnim organiim (soudim vefejného prava, mimofadnym civilnim
soudlim, mimofadnym trestnim soudiim a soudiim rozhod¢im) a v neposledni fadé také organizaci
statniho zastupitelstvi. Drunym velkym tematickym okruhem préce jsou tzv. soudni osoby (soudci
i kancelafsti tfednici) a organizace prace na soudech. Jedna z kapitol pojednava o dobovych problémech
soudnictvi (zejména o pietizeni soudil), jejich veiejné reflexi i jejich vnimani v soudcovském stavu.
Piilohy obsahuji pfehledy uzemni organizace fadnych soudd v ¢eskych zemich. - Vyd. 1. - ISBN: 978-
80-7478-797-3 (vaz.)
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28205

Petr Priicha

Spravni Fad s poznamkami a judikaturou : podle stavu k 1.6.2015

Praha : Leges, 2015, 496 s.

Znéni zak. ¢. 500/2004 Sb., spravni fad, ve znéni pozdg¢jSich zakonti, doplnéné vykladovymi poznamkami
k jednotlivym ustanovenim zakona. Odkazy na souvisejici ustanoveni a judikaturu. - 2. aktualiz. a
dopl. vyd. - ISBN: 978-80-7502-051-2 (broz.)

Uplné znéni zakoni (UZ)

27990/1091

Energeticky zdkon; Zakon o podporovatelnych zdrojich energie; Zakon o hospodafteni energii : uplné
znéni zakonti po novelach k 1.7.2015 a k 1.1.2016 : redak¢ni uzavérka 1.7.2015

27990/1096
Obcansky soudni ad. Zvlastni fizeni soudni. Rozhod¢i fizeni. Exekucni #ad : soudni poplatky, mediace,
vetejné drazby : novely o.s.f. a exekucniho fadu od 1.7. a 1.9.2015 : redakéni uzavérka 1.8.2015

27990/1097
Zdravotni pojisténi : zdkon o vefejném zdravotnim pojisténi, zakon o pojistném na vSeobecné
zdravotni pojisténi, zakony o zdravotnich pojistovnach : redakeni uzaverka 17.8.2015

Ucetnictvi

28201

Jifi Strouhal, Jifina BokSova

Lexikon tuéetnich pojmii : pieklad z CJ do AJ a NJ, vyklad pojmi v CJ, AJ a NJ, praktické
priklady, u¢tovy rozvrh

Praha : Wolters Kluwer 2015, 380 s. : il.

Ptiruc¢ka definuje jednotlivé vyrazy z ucetni praxe. Zejména se jedna o pojmy z oblasti finan¢niho
ucetnictvi, manazerského cetnictvi a finan¢niho fizeni. Kazdy pojem obsahuje anglicky a némecky
ekvivalent a vyklad v konkrétnim jazyce. V pfiloze je uveden typovy Gétovy rozvrh, ze kterého
vychazi feseni ilustrativnich piikladi. - Vyd. 1. - ISBN: 978-80-7478-787-4 (broz.)

28213

Jana Maskova

Sbirka souvztaZnosti 2015 ke smérné uctové osnové pro mistné rizené prispévkové organizace
Praha : Barbora Maskova 2015, 304 s. : il.

Piehled legislativy, Ceské ucetni standardy a Smérna uétova osnova pro piispévkové organizace.
Utetni souvztaznosti tf. 0-9. Vybér udetnich piipadi z praxe (pofizeni, vyfazeni, prodej, zalohy,
transfery, opravy a tdrzba, uctovani, pfevod penéz aj.) zaznamenanych na pfislusnych uctech smérné
uctové osnovy pro vybrané ucetni jednotky s téinnosti od 1.1.2015. - 2. aktualiz. vyd. - ISBN: 978-80-
905950-1-9 (broz.)

28214

Jana Maskova

Sbirka souvztaznosti 2015 ke smérné tictové osnové pro uzemni samospravné celky

Praha : Barbora Maskova 2015, 318 s. : il.

Ceské ucetni standardy pro nékteré vybrané ucetni jednotky, které vedou téetnictvi podle vyhlasky
&. 410/2009 Sb. Smérna uétova osnova pro tizemni samospravné celky. Uetni souvztaznosti tf. 0-9.
Vybér ucetnich ptipadii z praxe (pofizeni, vyfazeni, prodej, kursové rozdily, transfery, Gétovani,
zasoby, pfevod penéz aj.) zaznamenanych na pfislusnych uctech smérné uctové osnovy pro vybrané
ucetni jednotky s u¢innosti od 1.1.2015. - 2. aktualiz. vyd. - ISBN: 978-80-905950-2-6 (broZ.)
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Vefejna sprava

28212

Ilona Kruntoradova

Politické aspekty financovani ¢eskych mést

Praha : Karolinum 2015, 192 stran : il.

Studie analyzuje problematické aspekty financovani mést a obci CR z hlediska postaveni méstské
samospravy v politickém systému. Seznamuje s principy, mechanismy a fungovanim komunalnich
rozpoctl, prostiednictvim kterych mistni vlady napliuji cile své politiky. Hlavnim cilem prace je
zodpovédet otazky, zda vyhovuje soucasny stav financovani obci jejich politickym piedstavitelim.
Vymezuje i evropské trendy v ramci finanéni autonomie. Obsah jednotlivych kapitol: teoreticka
vychodiska k tématu a zakladni pojmy, komparace systému financovani evropskych samosprav (mira
danovych kompetenci mistnich volenych vlad, vliv dotaénich systémt na chovani samosprav),
postaveni samosprav v podminkdch CR a hlavni problematické pilife jejich financovani (systém
poskytovani dotaci a transfer(i, nenarokové dotace), mistni dané€, rozpoétové ureni dané - legislativni
nastaveni a politicka diskuse k nému, dafiové piijmy platné od roku 2013 v CR a analyza postojii
politickych stran k dalSimu vyvaoji legislativy. - Vyd. 1. - ISBN: 978-80-246-2744-1 (broz.)

28206

Eliska VIckova, Irena Kasparova, Pavla Blahova

Zakon o statni sluzbé

Olomouc : ANAG 2015, 343 s.

Systém statni sluzby a piehled hlavnich zmén, které zakon pro statni zaméstnance pfinesl. Vyklad
zékladnich pojmti zékona, jeho plsobnosti, vzniku, zmény a zaniku sluzebniho poméru, povinnosti
statnich zaméstnancii, karné odpovédnosti a prechodu stavajicich zaméstnancti do sluzebniho poméru.
Text zakona a jeho provadécich predpisti a nazorné ptiklady. Pfilohy obsahuji seznam oborl statni
sluzby a vzory formulaii k ufednické zkousce. - 1. vyd. - Prehled piedpisi a zmén vyplyvajicich pro
zaméstnance z piechodu do sluzebniho poméru. - ISBN: 978-80-7263-961-8 (broz.)

28237

Jan Pichrt a kolektiv

Zakon o statni sluzbé : komentar

Praha : Wolters Kluwer 2015, xlv, 933 s.

Uvodni slovo o vzniku zdkona. Komentované znéni zdkona & 234/2014 Sb., o statni sluzbé.
Souvisejici ustanoveni a piedpisy. Pravni stav publikace je k 15.5.2015. - Vyd. 1. - Ptehled
souvisejicich pravnich ptedpist. - ISBN: 978-80-7478-843-7 (vaz.)

Verejné finance. Rozpocet

28202

Jiti Lorenc, Jana Kas$parkova

Rozpoctova skladba a icetnictvi 2015 pro izemni samospravné celky

PoleSovice : M LORDY, 2015, 615 . :il.

Vyklad rozpoctového procesu vcetné praktickych ptikladd sestaveni rozpoctu. Popis dotacniho fizeni
vcetné vzoru podani v daniovém fizeni v pfipadé poruseni rozpoctové kazné. Oblast a zplisob pouZiti
rozpoétové skladby s vazbou na tiéetnictvi. Postupy pii schvalovéani Gidetnich zavérek. Uétovy rozvrh.
Odkazy na rekodifikaci ob&anského zakoniku. - (broz.)
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Ostatni

28235

Ludmila Kollmannova

Angli¢tina pro zacateéniky krokovou metodou s autotesty

Voznice : LEDA 2015, 399s. :il. +3CD

Zékladni ucebnice anglictiny. Ucivo je predkladano v postupnych mensich krocich a je vykladano
jednoduse a srozumitelné¢ s ohledem na méné talentované studenty. Probiranad latka se cyklicky
opakuje. Kazda z 18 lekci obsahuje Uvodni kratky text v¢etné vykladu daného jevu, tikoly pro jeho
osvojeni, nacvik konverzace, shrnuti a test. Ucebnice poskytuje uplny pfepis vyslovnosti, mnozstvi
prikladd, vyslovnostni a poslechova cviceni na CD. - 2., zcela pieprac. vyd. - Prvni vydani mélo ndzev
Anglictina pro (vé¢né) zacatecniky. - ISBN: 978-80-7335-382-7 (broz.)

28222

Vit Vojta

Cinsky svét : jak porozumét sou¢asné Ciné, ¢inskému chovani a mySleni

Brno : Pixl-e 2011, 199s. : il., mapy

Autortiv pohled na kofeny &inské civilizace, Cinu a jeji prostiedi. Publikace si v§ima &inského
zptsobu mysleni a projevu, Zivota spole¢nosti, hodnot a symbolt Ciny véetné symboliky hada a draka,
ptirodnich podminek, tradi¢niho zeméd¢€lstvi, mnohonarodnostni koncepce statu, duchovniho formovani
¢inské kultury (konfucidnstvi aj.), organizace statu a prava, legislativni autonomie regionti, vnimani
casu, metod komunikace v ¢inské spolecnosti, mezilidskych vztahii, modeli vychovy i ¢inského
fenoménu pielidnéni aj. - Vyd. 1. - Nazev z obalky. - ISBN: 978-80-905021-0-9 (broz.)
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