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Vazeni Ctenari,

predkladdme Vam fijnové ¢islo dokumentaéniho bulletinu
Finan¢ni a ekonomické INFORMACE. Nabizi jako obvykle souhrn
nejnovéjsich odbornych ¢lankd, knih a jinych informacnich
zdroji vztahyjicich se k problematice Ministerstva financi a
jeho resortu.

V rubrice Podrobné k tématu pfindsime analyticky ¢lanek

,Evergrande: pad realitniho giganta a statni role v feSeni
problému®, ktery se vénuje strukturdlnim pfi¢indm kolapsu
nejzadluzenéjsiho developera svéta a jeho dopadiim na ¢insky
i globdlni finan¢ni systém. Text rozkryva obchodni model
zaloZeny na dluhové expanzi, jehoZ udrzitelnost byla zavisla na
trvale rostoucich cendch nemovitosti a dostupnosti uveérd.
V kontextu zpfisiujici se regulace, pandemie a zpomaleni
ekonomiky se Evergrande dostala do spirdly likviditni krize,
ktera vyustila v insolvenc¢ni fizeni a likvidaci spole¢nosti.
Clanek analyzuje reakci ¢inskych statnich organt, které
namisto zdchrany korporatni struktury zvolily strategii fizené
restrukturalizace s cilem ochranit kupuyjici a stabilizovat trh.
Pozornost je vénovdna i mechanismim pfenosu rizika
prostfednictvim dodavatelskych fetézct, dopadiim na bankovni
sektor a $irs$im regulatornim désledkim. Text se zamysli nad tim,
zda krize Evergrande predstavuje ¢insky ekvivalent padu
Lehman Brothers a jaké pouceni z ni plyne pro regulaci trzni
discipliny a statni intervence za ic¢elem dosazeni udrzitelnosti
ekonomického rastu.

Véfime, Ze Vas pravidelny piehled novych informac¢nich
pramend zaujme. Radi Vam zajistime plné texty ¢lankda
i poZzadované knihy.

Mgr. Jifi Benda

vedouci redakéni rady

Texty publikované v tomto bulletinu nevyjadiuji ndzor redakce
ani nejsou oficidlnim stanoviskem Ministerstva financi.
Uvedené informace odrdzeji aktudlni trendy a komentdre
v odborné literature.

Mgr. M. Lukes, PhDr. L. Tvrds,
Mgr. E. Vaiova
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AKTUALITY

Publikovano na internetu

Zprava o vyvoji vefejnych financi v zemich eurozény:
https://economy-finance.ec.europa.eu/publications/
report-public-finances-emu-2024 en?pk source=

newsletter&pk medium=email&pk campaign=ecfi
n-new-publication

Nobelovu cenu za ekonomii dostali Philippe Aghion,
Peter Howitt a Joel Mokyr za vysvétleni ekonomického
ristu pohanéného inovacemi:
https://www.nobelprize.org/prizes/economic-
sciences/2025/press-release/

Od cerstvych nositeltt Nobelovy ceny je v Odborné
knihovné Ministerstva financi dostupna publikace
»Pro¢ staty selhavaji: kofeny moci, prosperity
a chudoby*:
https://portaro.mfcr.cz/records/f4164dod2-321a-
450f-837a-ae8fed37b339

Publikovano na webu MF

Ctvrtletni zprava o fizeni statniho dluhu Ceské
republiky za 1. - 3. ¢tvrtleti 2025:
https://www.mfcr.cz/cs/rozpoctova-politika/rizeni-
statniho-dluhu/publikace/dluhove-portfolio-ctvrtletni-
informace/2025/ctvrtletni-zprava-o-rizeni-statniho-
dluhu-ceske-re-61625
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Evergrande: pad realitniho giganta a statni role v FeSeni problému

Mgr. Martin Lukes

Oddéleni 5903, Informacni podpora a knihovna. Archiv vydanych isel

Kauza Ccinského realitniho giganta Evergrande Group piedstavuje jeden z nejvyznamnéjsich
ekonomickych otiesti v Cing od globalni finanéni krize v roce 2008. Pad spoleénosti, ktera byla
symbolem razantniho ristu ¢inského realitniho sektoru, byl definitivné dovrsen 25. srpnal, kdy byly jeji
akcie stazeny z volného obchodovani na burze. S vyslednym dluhem piesahujicim 300 miliard
americkych dolarti se Evergrande stala nejzadluzengj$im developerem na svété? a jeji insolvence a
kolaps vyvolaly obavy z dominového efektu potencialn€ ohrozujiciho nejen ¢insky finanéni systém, ale
v dusledku i globalni ekonomickou stabilitu.

Spole¢nost Evergrande byla zalozena v roce 1996 a jeji rist byl uzce spjat s rychlou urbanizaci a
ekonomickym rozmachem Ciny, umozné&nymi postupnou transformaci statni ekonomické politiky. Jeji
obchodni model byl zalozen na rychlé expanzi financované v rostouci mife ivérovymi mechanismy.
Spole¢nost nakupovala rozsahlé pozemky, Casto na Gvér, a rychle na nich zahajovala dalsi vystavbu
predevs§im rezidencnich komplexii. Prodeje byt jesté pred jejich dokoncenim generovaly hotovost,
ktera byla okamzité reinvestovana do ndkupu dal$ich pozemk a zah4jeni novych projektt®. Tento model
,»vysoké zadluZenosti, vysokého obratu a vysokého ristu® umoznil spole¢nosti stat se jednim z piednich
developert v zemi. Kromé realitniho developmentu zahrnovalo portfolio Evergrande dalsi odvétvi, mj. vyrobu
elektrickych vozidel, spravu majetku, zdravotnictvi ¢i zdbavni pramysl.

Primarni pficinou padu Evergrande byla jeji zavislost na dluhovém financovani jako prostfedku ristu.
Spole¢nost vyuzivala Sirokou $kalu finan¢nich néstroji, od bankovnich tvért a korporatnich dluhopist,
az po produkty pro spravu majetku prodavané drobnym investorim. Tento model byl funkéni pouze v prostredi
neustale rostoucich cen nemovitosti a snadného pfistupu k uvérim. Pandemie koronaviru, politika
nulového covidu a celosvétovy propad dodavatelskych fetézcl pak spolu s rustem trokovych sazeb a
souvisejicim néariistem nedobytnych pohledavek spole¢né vedly ke zpozdéni projekti a krizi likvidity*.

V srpnu 2020 zavedla ¢inskd vlada v reakei na rostouct rizika v realitnim sektoru politiku ,,tf1 cervenych
linii”. Tato regulace stanovila striktni limity pro zadluzeni developerti: pomér zavazkl k aktivim (bez
zapoCteni zaloh od klientl) nesmi pfekrocit 70 %, Cisty dluh nesmi byt vyS$i nez vlastni kapital a
hotovost musi pokryvat alespont kratkodoby dluh. Evergrande nespliiovala ani jeden ze stanovenych
limitd, coz ji prakticky znemoznilo pfistup k novému bankovnimu financovani a donutilo ji hledat
alternativni, draz§i zdroje kapitalu, ¢imz se jeji finan¢ni situace dale zhorSovala®. Vyvoj zadluZzeni
podrobné shrnuje studie Jihaua Li a Qina Yyngchunwanga An Analysis of the Causes of Evergrande
Debt Crisis®. Evergrande dlouhodobé udrzovala pomér majetku k pohledavkam nad 80 % pii nakladech

! HOSKINS, Peter. Chinese property giant Evergrande delisted after spectacular fall. Online. In: BBC, 25. 8. 2025.
Dostupné z: https://www.bbc.com/news/articles/c1497r445660 [cit. 2025-10-16]

2 From default to delisting of Evergrande, world's most indebted developer. Online. In: Reuters, 25. 8. 2025.
Dostupné z: https://www.reuters.com/world/china/default-delisting-evergrande-worlds-most-indebted-developer-
2025-08-25/ [cit. 2025-10-16]

8 LI, Jiahua, QIN, Yyangchunwang. An Analysis of the Causes of Evergrande Debt Crisis. Online. In: SHS Web
Conference, vol. 188 (2024). Dostupné z:_https://www.shs-conferences.org/articles/shsconf/pdf/2024/08/
shsconf_icdde2024_01030.pdf [cit. 2025-10-14]

4 ZHENG, Xiaoman. Financial Risk Analysis of Chinese Real Estate Enterprises-A Case Study of China
Evergrande Co., LTD. Online. In: Journal of Economics, Business and Management, Vol. 13, No. 1, 2025.
Dostupné z: https://www.joebm.com/vol13/JOEBM-V13N1-852.pdf [cit. 2025-10-14]

5 LU, Lerong, KELLER, Anat. Is it China’s Lehman Brothers moment? Unveiling Evergrande debt crisis, financial
risks, and regulatory implications. Online. In: Law and Financial Market Review, 2022(16). 18. 5. 2022.
Dostupné z: https://www.tandfonline.com/doi/full/10.1080/17521440.2022.2150524#abstract [cit. 2025-10-16]
6 LI, Jiahua, YANGCHUNWANG, Qin. An Analysis of the Causes of Evergrande Debt Crisis. Online. In: SHS
Web Conference, vol. 188 (2024). Dostupné z: https://www.shs-conferences.org/articles/shsconf/pdf/2024/08/
shsconf_icdde2024_01030.pdf [cit. 2025-10-14]
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na financovani dluhti okolo 9 % a v dosavadni politice diverzifikované expanze pokracovala i pii
zavedeni pravidla ,tfi ¢ervenych linii“. Problematice diverzifikace a souvisejicich rizik s diirazem na
investi¢ni a Givérova rizika se podrobné vénuje studie X. Zhenga Financial Risk Analysis of Chinese
Real Estate Enterprises-A Case Study of China Evergrande Co., LTD'.

Krizi davéry prohloubilo odhaleni t€etnich nesrovnalosti. V bfeznu 2024 obvinila ¢inskd Komise pro
regulaci cennych papirt (CSRC) Evergrande z podvodného navyseni piijmi o vice nez 80 miliard
dolarti v priibéhu let 2019 a 20208, Tato obvinéni nejenze zpochybnila finanéni vykazy spole¢nosti, ale
také vedla k pravnim kroktim proti jejimu vedeni a auditorovi, spolecnosti PricewaterhouseCoopers
(PwC), kterou likvidatoii Evergrande zazalovali za idajnou nedbalost pii auditu®. Krize dale eskalovala
v druhé poloviné roku 2021, kdy spolecnost zacala vynechéavat platby trokti z dolarovych dluhopisi,
coz vedlo k jejimu formalnimu defaultu v prosinci t€hoz roku. Nasledovala série netispéSnych pokusi
o restrukturalizaci dluhu®. V lednu 2024 nafidil soud v Hongkongu likvidaci spole¢nosti. Proces
vyvrcholil v stpnu 2025, kdy byla spole¢nost Evergrande po 16 letech definitivn€ vyfazena z obchodovani
na hongkongské burze?.

24

se v dobé po bankrotu pohyboval okolo 1300, v jejichz ramci hovoti nékteré odhady az o 700 000 bytovych
¢i ekvivalentnich nemovitostnich jednotkach®2. To vedlo k vIné tzv. ,,hypote¢nich bojkotii, kdy majitelé
odmitali splacet hypotéky na nedokonéené nemovitosti, coz piedstavovalo dalsi riziko pro bankovni
sektor a socialni stabilitu®3, V' ¢ervnu 2023 Evergrande dluzila 128 bankdm a 121 nebankovnim institucim
332 miliard dolarg, tedy pies 1,5 % &inského HDP*,

Pad Evergrande vyvolal krizi divéry v celém realitnim sektoru. Pfistup k financovani se ztizil i pro
ostatni developery, coz vedlo k vin€ bankrott a restrukturalizaci dalSich velkych spolecnosti, jako jsou
Country Garden nebo Sunac. Krize se pfenesla i na dodavatele stavebnich materialti, architektonické
firmy a dalsi subjekty v dodavatelském fetézci, které Celily nezaplacenym fakturam a prudkému poklesu
poptavky®®. Cinsky bankovni sektor je silné exponovan viiéi realitnimu trhu, jelikoz avéry developertim
a hypotéky tvofi vyznamnou ¢ast jeho portfolia; realitni trh tvofi stabilné okolo 30 % c¢inského HDP.
Ackoliv ptima expozice bank vic¢i spolecnosti Evergrande byla podle oficidlnich udaji v unosnych
mezich, systémové riziko spocivalo v celkovém poklesu kvality aktiv spojenych s nemovitostmi. Pokles

7 ZHENG, Xiaoman. Financial Risk Analysis of Chinese Real Estate Enterprises - A Case Study of China
Evergrande Co., LTD. Online. In: Journal of Economics, Business and Management, Vol. 13, No. 1, 2025.
Dostupné z: https://www.joebm.com/vol13/JOEBM-V13N1-852.pdf [cit. 2025-10-14]

8 HALE, Thomas, HO-HIM, Chan, LENG, Cheng. Chinese authorities accuse Evergrande of inflating revenues
by $80bn. Online. In: Financial Times, 18. 3. 2024. Dostupné z: https://www.ft.com/content/10406bal-425f-
45d7-9276-c0b6a442c8b6 [cit. 2025-10-16]

® HO-HIM, Chan, WIGGINS, Kaye. China Evergrande liquidators launch legal action against PwC. Online. In:
Financial Times, 6. 8. 2024. Dostupné z: https://www.ft.com/content/a7d8f0d0-fb41-4244-bfbb-0ed15e1c0a87
[cit. 2025-10-16]

10 PBOC promises to protect consumers as China Evergrande teeters. Online. In: Reuters, 28. 9. 2021. Dostupné z:
https://www.reuters.com/world/china/china-evergrandes-electric-car-units-shares-tumble-23-after-warning-
2021-09-27/ [cit. 2025-10-17]

11 HALE, Thomas, SANDLUND, William. Evergrande delisting marks end of era for China’s property sector.
Online. In: Financial Times, 25. 8. 2025. Dostupné z: https://www.ft.com/content/1b11a168-8a19-4ba2-ab5d-
b51fcf3bedle [cit. 2025-10-17]

12 HOSKINS, Peter. Chinese property giant Evergrand delisted after spectacular fall. Online. In: BBC, 25. 8. 2025.
Dostupné z: https://www.bbc.com/news/articles/c14g7r445660 [cit. 2025-10-17]

13 Pad Evergrande zanechal na ¢inském realitnim trhu hluboké jizvy. Online. In: Patria, 26. 8. 2025. Dostupné z:
https://zpravy.kurzy.cz/826377-pad-evergrande-zanechal-na-cinskem-realitnim-trhu-hluboke-jizvy/ [cit. 2025-10-16]
14 ZHENG, Xiaoman. Financial Risk Analysis of Chinese Real Estate Enterprises-A Case Study of China
Evergrande Co., LTD. Online. In: Journal of Economics, Business and Management, Vol. 13, No. 1, 2025.
Dostupné z: https://www.joebm.com/vol13/JOEBM-V13N1-852.pdf [cit. 2025-10-14]

15 ZHANG, Yongli, NAN, Xi. Debt default, financial risk transmission and governance from the perspective of
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cen nemovitosti a nartist nesplacenych uvért predstavuji vyznamnou hrozbu pro ziskovost a stabilitu
bank!®. Finanéni rizika se $ifila také prostfednictvim komplexni sit¢ dodavatelskych Fetézct. Mnoho
mensich dodavateld bylo nuceno pfijimat od Evergrande misto hotovosti komeréni sménky, které se po
jejim kolapsu staly bezcennymi. Tento mechanismus pienosu rizika zasahl tisice malych a stfednich
podnikd a Gasto se stal pfi¢inou jejich existenéniho ohrozeni'’.

Zahy po eskalaci krize se objevily obavy, zda pad Evergrande nespusti globalni finan¢ni krizi podobnou
té, kterou v roce 2008 odstartoval kolaps Lehman Brothers'®. Vét$ina analyz vsak dospéla k zavéru, ze
ptimé globalni dopady budou omezené. Duvody spocivaji v relativné malé expozici zahrani¢nich
investort vuc¢i dluhu Evergrande a v ptisné kontrole kapitalu ze strany cinské vlady. Na rozdil od
Lehman Brothers, jejiz pad silné zas4hl globalni mezibankovni trhy, byla krize Evergrande primarné
vnitrostatni zéaleZitosti, jejiz feSeni bylo v ¢inské statni rezii’®. Globalni dopady se projevily spise
nepiimo, a to poklesem poptavky po komoditach a zpomalenim ¢inského ekonomického rtstu. Zptsobu
sanace krize a postupu ¢inské vlady se vénuje ¢lanek kolektivu autor Navigating Global Financial
Turbulence: The Evergrande Collapse and Its Contagion Effect®. Viima si podobnosti s krizi Lehman
Brothers vroce 2008, zasadni rozdil vSak identifikuje v rozhodnuti nezachrafiovat ptedluZenou
spolecnost a hlubsi systémové reakci v podobé¢ pfisnéjSich regulatornich pozadavkl na hospodateni
firem. Prisngjsi regulace v dusledku stabilizovaly finan¢ni systém i za cenu bankrotu nékterych
spole¢nosti (kromé Evergrande podobnym zpiisobem zbankrotovala i spole¢nost Coutry Garden). Studie
porovnava reakce finan¢nich a akciovych trhti ve Velké Britanii, Evropské Unii, USA a Kanad¢ s daty
z burz v Hongkongu, Sanghaji a Senzenu. Hongkongské burza diky vétsi orientaci na mezinarodni trhy
prenesla 7-10 % poklesu trhii zejména na evropské a britské trhy. Mezi trhy v USA a burzou v Sanghaji
byly zaznamenény az 15% vykyvy, zejména v obdobich zvysené volatility. Senzenska burza zahraniéni
trhy vyznamn€ neovlivnila diky orientaci na doméaci prostfedi. Zasadnim krokem pro stabilizaci
finan¢niho systému bylo rozhodnuti ¢inské centralni banky poskytnout lokalnim bankam nizkouro¢né
pujcky v celkové hodnoté 300 miliard dolard, ¢imZ umoziuje mistnim samospravam dokonceni projektt
a splatku uveéra. Dalsi podobné kroky PBoC budou pravdépodobné nésledovat kvili ¢inské preferenci
monetéarnich nastrojii pred fiskalnimi?t,

Reakce Cinskych uradl byla charakteristicka snahou o fizeny proces restrukturalizace namisto piimé
finan¢ni zachrany (bailoutu) spolecnosti. Primarnim cilem nebyla ochrana akcionait nebo vétiteld, ale
prevence systémového kolapsu. Cinska lidova banka (PBoC) a dali reguladni organy opakované
deklarovaly, Ze jejich prioritou je ochrana prav a zajmi soukromych kupujicich dom@?2. Vlada vytvotila
mechanismy, které mély =zajistit financovani pro dokonceni rozestavénych projektt, Ccasto
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prostiednictvim prevzeti projektt statnimi developery nebo poskytnutim specialnich uveérovych linek
od statnich bank. Tento piistup mél za cil obnovit diivéru vefejnosti a predejit socidlnim tenzim?,

Regula¢ni organy peclivé monitorovaly expozici bankovniho sektoru a finan¢nich trhti viici realitnimu
sektoru. PBoC provedla zatézové testy a cilené poskytla likviditu finan¢nim institucim nizsich Grovni,
aby zajistila hladké fungovani trhi. Zaroven vlada signalizovala, Ze moralni hazard nebude tolerovan a
Ze ztraty ponesou investofi, ktefi podstoupili nadmérné riziko. Tento piistup mél posilit trzni disciplinu
v dlouhodobém horizontu?. Namisto zachrany korporatni struktury Evergrande se vlada zaméfila na
zachranu jejich aktiv, tedy konkrétnich realitnich projektti. Mistni samospravy hraly klicovou roli v koordinaci
restrukturaliza¢nich snah, identifikaci zivotaschopnych projekti a zajisténi jejich dokonceni. Tento
pragmaticky ptistup ,,projekt po projektu* pomohl zmirnit nejhorsi socidlni dopady krize. Soucésti
vladni reakce bylo i vyvozeni odpovédnosti. Bylo zahajeno vySetfovani zakladatele a vedeni spolecnosti
Evergrande pro podezieni z finanénich zlo¢inti bez jejich blizsi specifikace®. Pravni kroky byly
podniknuty i proti externim aktértim, jako je auditorska spole¢nost PwC, coz svéd¢i o zptisnéni dohledu
a zvySeni odpovédnosti v celém finanénim systému?,

Krize Evergrande urychlila snahy c¢inské vlady o pfechod k udrzitelngjsimu modelu ristu, méné
nachylnému k vySe uvedenym rizikim. Dlouhodobé reformy se zaméiuji na snizeni zavislosti
ekonomiky na realitnim sektoru, podporu vystavby dostupného bydleni a zavedeni novych mechanismii
financovani, jako jsou realitni investi¢ni fondy (REITs). Cilem je vytvofit stabilngjsi a méné
spekulativni trh s nemovitostmi, ktery bude slouzit redlnym bytovym potiebam obyvatelstva, nikoli
pouze jako néstroj pro finanéni spekulace.”’ Cinské vladé se podaiilo zabranit nejhor$imu scénaii
nekontrolovaného kolapsu, ktery by vedl k systémové finanéni krizi. Rizeny proces restrukturalizace a
diraz na socialni stabilitu pomohly zmirnit Sok a omezit jeho Sifeni. Tento piistup demonstroval silnou
kapacitu ¢inského statu intervenovat a fidit ekonomické procesy. Omezenim tohoto piistupu je vSak
skutecnost, ze zakladni problémy realitniho sektoru — nadmérna kapacita, vysoké zadluzeni a klesajici
poptavka — pretrvavaji. Vladni intervence sice zmirnily kratkodobé dopady, ale proces ozdraveni trhu
bude pravdépodobné dlouhodobého charakteru.

Krize spolecnosti Evergrande byla nevyhnutelnym disledkem neudrzitelného obchodniho modelu
zalozeného na dluhové expanzi, ktery narazil na zptisnujici se vladni regulaci a neocekavatelnou
rizikovou situaci v podobé pandemie koronaviru. Jeji pad odhalil hluboké strukturalni problémy v ¢inském
realitnim sektoru a vyvolal vyznamné otiesy v celém finan¢nim systému. Reakce Cinské vlady byla
charakteristicka pragmatickym a fizenym piistupem, ktery uptednostnil finan¢ni a socialni stabilitu a
ochranu kupujicich pfed zachranou samotné spolecnosti.
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Dané

Alexandra Karadima

20 years after Marks & Spencer : was it over then? And is it over now?

Dvacet let od ptipadu Marks & Spencer : skondilo to tehdy? A je to konec i ted’?

European taxation, Vol. 65, (2025) No. 7, p. 292-301

Clanek zkouma vyvoj piistupu Soudniho dvora EU k pieshrani¢nimu vyrovnani ztrat (cross-border loss
relief), pficemz se zaméfuje na vliv zasady platebni schopnosti a §ir§ich politickych a ekonomickych
faktorti. Na zaklad¢é pielomového judikatu Marks & Spencer (C-446/03) z r. 2005 autorka analyzuje
naslednou judikaturu a hodnoti, zda vysledky ovlivnilo spiSe pravni uvazovani nebo souvisejici tlaky.
Rozsudek C-446/03 uvedl, Ze by matetska spole¢nost sidlici v Britanii méla mit moznost uplatnit
odpocet danovych ztrat vzniklych dcefinym spole¢nostem v dalSich ¢lenskych statech EU. Autorka
konstatuje, ze vyvoj judikatury v oblasti pfeshranicniho odpoctu ztrat ukazuje, do jaké miry byla
rozhodnuti SDEU ovlivnéna politickymi a ekonomickymi silami, spiSe nez €ist€ pravnimi tivahami. -
Poznamky.

Walter Niermann

Aktuelle steuerliche Entwicklungen in der betrieblichen Altersversorgung

Aktualni dafiovy vyvoj v oblasti podnikového dichodového zabezpedeni

Der Betrieb, Jg. 78, (2025) Nr. 25, S. 1512-1515

Zéakonny diichod je i nadéle zdkladnim pilifem diichodového zabezpeceni v Némecku. Vzhledem
k demografickému vyvoji v§ak narazi na své limity. Podnikové penzijni pfipojisténi tak ziskava veétsi
vyznam pro finanéni zabezpedeni po odchodu z aktivniho pracovniho Zivota. Clanek predstavuje
planované zmény v legislativé a hlavni danové zmény v aktudlni judikatute a spravnich pokynech. -
Poznamky. -- Shrnuti na s. M8.

Wolfgang Blumers and Lars Kahle

Artificial intelligence and unstaffed PEs : the favourable German interpretation of the 2010
OECD report

Uméla inteligence a stald provozovna bez zaméstnancu : piiznivy némecky vyklad zpravy OECD
z roku 2010

European taxation, Vol. 65, (2025) No. 6, p. 272-275

Podle némeckych pravidel implementujicich zpravu OECD z r. 2010 o pfisuzovani ziskli stalym
provozovnam (OECD Report on the Attribution of Profits to Permanent Establishments), ktera zavadi
,»pristup samostatné entity* pro stalé provozovny (PE), neni stala provozovna bez zaméstnancii zdanéna
ve staté zdroje, ale v misté, kde maji bydlisté zaméstnanci odpovédni za stalou provozovnu. VSechny
Clenské staty OECD vsak postupuji podle ¢lanku 7 odst. 2 vzorové smlouvy OECD a zdanéni stalych
provozoven bez zaméstnancli provadéji také ve stat€ zdroje. Autoii se v ¢lanku zamétuji na tento
problém, ktery vede bud’ k nulovému zdanéni (,,bilé piijmy*), nebo k dvojimu zdanéni. Rozebiraji a na
piikladech dokladaji danové disledky této Gpravy pro domaci a zahrani¢ni investory v Némecku. -
Poznamky.

Corinna Lindow, Steffen Kranz

Aspekte bei der Strukturierung von Immobilieniibertragungen im Rahmen der vorweggenommenen
Erbfolge

Aspekty strukturovani prevodu nemovitosti v ramci pi‘edéasného dédictvi

Der Betrieb, Jg. 78, (2025) Nr. 31, S. 1853-1861

Nemovitosti jsou dlouhodobé¢ pfipravovanou a hodnotnou tfidou aktiv. V ramci planovani dédictvi mize
byt pro minimalizaci nebo zamezeni dafiovému zatizeni doporuéena uréita struktura nemovitosti. Clanek
se zabyva riznymi aspekty strukturovani piedCasného dédictvi s nemovitostmi, jejich ocenénim a
ukazuje moznosti jejich uspofadani. - Poznamky. -- Shrnuti na s. M8.
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Rudolf Mellinghoff, Christine Béhner

Auswirkungen der KI-Verordnung der EU (KI-VO) auf die Steuerberatung

Dopady evropského aktu o umélé inteligenci (AI-VO) na dainové poradenstvi

Der Betrieb, Jg. 78, (2025) Nr. 26, S. 1572-1584

Pouziti umélé inteligence v dafiovém poradenstvi podléha pozadavkim evropského Aktu o umélé inteligenci
(AI-VO). Navzdory svému globalnimu rozsahu regulace zistavaji praktické dopady AI-VO na danové
poradenské kancelaie celkove prehledné. Zvysena pozornost je vSak nutna pii zachazeni s takzvanymi
modely umél¢ inteligence pro vseobecné ucely (GPAI modely). - Poznamky. -- Shrnuti na s. M9.

Shee Boon Law

Compliance with global minimum tax rules in the first years : application of the transitional CbCR
Safe Harbour Rules

DodrZovani pravidel pro globalni minimalni dai v prvnich letech : pouZiti piechodnych pravidel
"bezpecného piistavu" u vykazovani

Bulletin for international taxation, Vol. 79, (2025) No. 6-7, p. 188-194

Pravidla pro globalni minimalni zdanéni (GloBE) obsahuji pomérné€ ndro¢né povinnosti pro nadnarodni
podniky z hlediska vykazovani (country-by-country reporting). Konkrétné se fady podnikd dotyka
vypocet efektivni danové sazby (effective tax rate, ETR) a dorovnavaci dané (top-up tax, TuT). Soucasti
pravidel GloBE je nicméné i moznost zjednoduseni povinnosti, a to pro urcité nadnarodni podniky pfi
splnéni podminek. Cilem je snizeni administrativniho biemene. Tato zjednodusSeni jsou nazvana jako
"bezpecné pristavy" (safe harbours), pficemz néktera z nich plati pouze po prechodné obdobi. Autor se
v ¢lanku zabyva pravé pouzitim prechodnych pravidel bezpe¢ného piistavu - popisuje principy jejich
pouziti, dale mj. fesi, za jakych podminek ma podnik na jejich pouziti narok ¢i jak pravidla aplikovat v ramci
globalnich dodavatelskych fetézctl. - Poznamky.

Marco Allena and Alessandro Turina

Cooperative compliance programmes across Europe : two decades of experience and possible
future trajectories

Programy spoluprice pii dodrZovani daiiovych piedpist v Evropé : dvé desetileti zkuSenosti a
mozné budouci cesty

European taxation, Vol. 65, (2025) No. 6, p. 237-245

Clanek poskytuje srovnavaci prehled rezimit spoluprace pii dodrzovani (datovych) piedpist
(cooperastive compliance programmes) ve vybranych evropskych zemich (Rakousko, Nizozemsko,
Velka Britanie, Némecko a Italie). Zdlraznuje jejich mozné dalsi sméfovani ve svétle reforem, které
probéhly v nékterych zkoumanych zemich. Vyvojové trendy jsou zasazeny do SirSiho kontextu
nadnarodnich iniciativ podporovanych Evropskou unii, se zvlastnim zfetelem k Evropskému pfistupu
zalozenému na duvéfe a spolupraci (European Trust and Cooperation Approach, ETACA). Ten
umoziuje uréitym spole¢nostem zapojit se do multilateralniho posuzovani rizik svych procest
pfevodnich cen a klasifikovat transakce s nizkym rizikem nebo transakce s vysokym rizikem. -
Poznamky.

Adrian Lerche

Direct and indirect effects of investment tax incentives [elektronicky zdroj]

Piimé a neprimé diisledky investi¢nich daniovych pobidek

The American Economic Review, Vol. 115 (2025), No. 8, p. 2781-2818

Autor analyzuje ptimé a nepiimé dtisledky investi¢nich daniovych pobidek ve vyrobnim sektoru v Némecku.
Zamefuje se na investi¢ni dafiovou pobidku zavedenou po sjednoceni Némecka, jejimz ucelem bylo
podpofit firmy v byvalé NDR a zmirnit ekonomické rozdily, které vzniky béhem rozdé€leni Némecka.
Pobidka spocivala v moznosti firmy odecist si ¢ast nakladii na investi¢ni nakupy od zdanitelného ptijmu.
Je zjisténo, Ze sniZeni investi¢nich nakladt firmy o 7,6 % vyvolava rast kapitalu o 17,7 % a zaméstnanosti
0 12 %. Rovnéz jsou vycisleny nepiimé ucinky pobidek (kolik vznikne dal$ich pracovnich mist na jedno
piimo vytvoifené pracovni misto; kterych firem z hlediska odvétvi a vzdalenosti se to tyka). - Poznamky.
Plny text dostupny z: https://doi.org/10.1257/aer.20220656
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An embarrassment of riches

Dané z bohatstvi a jejich ticelnost

The Economist, VVol. 457, (2025) No. 9468, p. 66

O smyslupnosti dani z bohatstvi v ndvaznosti na navrh ekonoma Gabriela Zucmana z Paris School
of Economics, ktery navrhl roéni 2% dani z majetku vy$siho nez 100 miliond eur. Dle The Economist
ani nejsofistikovangjsi argumenty ve prospéch majetkové dané nedévaji smysl. Dnes maji zavedenou
dan z &istého bohatstvi pouze tfi bohaté zemé: Norsko, Spanélsko a Svycarsko, ostatni staty OECD ji
postupné kviili nefunkénosti zrusily. Ocenit bohatstvi je problematické, majetni lidé maji tendenci se po
uvaleni danég piestéhovat a vybér dané€ neodpovida ocekavani. Dlivodem pro zavadéni dani z majetku je
podle n€kterych ndzort snaha presvédcit vetejnost, Ze dafiové biemeno dopada i na majetné osoby. Dalsi
argumenty ovSem hovofi proti této dani: popularita Zucmanovy dan€ nemusi pretrvat, neptinese dostatek
penéz na kompenzaci pozadovanych Skrtii a u 2% sazby by majetkova dafn pravdépodobné neskoncila.
Pokud chce Francie vylepsit svoje vetfejné finance, méla by spise zvysit DPH a daii z nemovitosti, zvysit
veék odchodu do diichodu a upravit uhlikovou dai. -- K tématu viz také The Economist ¢. 9467, s. 22.

Holger Kahle

Die Ertragsbesteuerung der Personengesellschaft in der Diskussion : Prof. Dr. Ulrich Prinz zum
70. Geburtstag

Diskuse 0 zdanéni vynosi osobnich spolecnosti : Prof. Dr. Ulrichu Prinzovi k 70. narozeninam
Der Betrieb, Jg. 78, (2025) Nr. 27-28, S. 1643-1650

Profesor Ulrich Prinz jiz desitky let ovlivituje diskuse o podobé¢ a dalsim vyvoji zdanéni podnikti v Némecku.
Vyznamné pfispiva k vymeéné informaci mezi védou a praxi. Jeho vzdy fundované uvahy a publikace
pokryvaji celou §ifi a hloubku zdanéni podnikti, napt. mezinarodni dafové pravo, daiiové pravo tykajici
se pfemén, dafiové pravo tykajici se rozvahy, zdanéni skupin a zdanéni osobnich spole¢nosti. Clanek
0 zdanéni osobnich spole¢nosti v Némecku je vénovan profesoru Prinzovi k jeho 70. narozeninam. -
Poznamky. -- Shrnuti na s. M7.

Leon Duvinage

Focus on fairness - the binding power of request for recovery and precautionary measures under
the Recovery Directive (2010/24)

Zaméreno na spravedlnost - zdvazni platnost Zadosti o vraceni a predbéZna opatieni podle
smérnice o vymahani (2010/24)

European taxation, Vol. 65, (2025) No. 6, p. 251-263

Clanek rozebira okolnosti, za kterych mohou Zidosti o pomoc od &lenskych statii EU podle evropské smérnice
o vymahani pohledavek (2010/24/EU) zavazovat dotéeny stat, a to jak v piipad¢é vymahani, tak v ptipade
predbéznych opatieni. Nasledné autor zkouma okolnosti, za kterych se miize pozadany ¢lensky stat od Zadosti
odchylit. Zvlastni pozornost je vénovana zasade vzajemné divery (principle of mutual trust) a rozhodnutim
Soudniho dvora EU ve véci Heavyinstall (C-420/19) a Donnellan (C-34/17). Po zvaZeni riznych nazoru
a vykladu znéni, kontextu a i¢elu smérnice o vymahani pohledavek bylo stanoveno, ze dotéeny ¢lensky
stat musi s pohledavkami od jiného Clenského statu zachazet jako s vnitrostatnimi pohledavkami. -
Poznamky.

Radek Ondra

Formalni aspekty plnych moci pii spravé dani

Financni, danovy a ucetni bulletin, Sv. 33, (2025) ¢. 3, s. 13-25

Clanek pojednava o formalnich aspektech plnych moci, kterymi autor rozumi zejména formy a podoby
plnych moci, zptsoby ucinéni plné moci vici spravci dané€ a formalni pozadavky na podpis zmocnitele.
Uvadi rizné zptsoby ¢inéni plné moci vici spravei dan€ v navaznosti na judikaturu NSS, ktera je
liberalizovala. Autor poukazuje na fakt, Ze spravni praxe se nevydava timto smérem liberalizace a
Vv judikaturou nefesenych ptipadech trva na zplisobech ¢inéni plné moci dle § 71 odst. 1 dafiového tadu.
Vénuje se také nesrovnalostem pfi ovéfeni identity podatele plné moci, technickym a pravnim aspektim
elektronického podpisu plné moci pii spravé dani a postupu spravce dané pii poruSeni nekterych
formalnich pozadavkii na plné moci. - Poznamky. -- Tteti dil ze série ¢lank.
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Edoardo Catinari

Global tax shift for HNWIs : the end of the UK Res Non-Dom and evolving international approaches
Globalni dafiova zména pro osoby s vysokym ¢Cistym jménim : konec britského rezimu '""Res Non-
Dom" a vyvoj mezindrodnich piistupi

European taxation, Vol. 65, (2025) No. 6, p. 267-271

Clanek informuje o pfechodu Velké Britanie od dlouhodobé platného danového rezimu ,,Res Non-Dom*
(non-domiciled residents) k novému rezimu zahrani¢nich pfijmt a ziski (FIG, Foreign Income and
Gains), ktery vstoupil v platnost 6. dubna 2025. Rezim FIG nabizi fadu vyjimek pro prvni ¢tyfi roky
daniového rezidentstvi ve Spojeném kralovstvi, pokud dafiovi poplatnici nebyli dafiovymi rezidenty
Britanie po dobu piedchozich deseti let. Autor zkouméa dopad na osoby s vysokym Cistym jménim
(HNWIs), dusledky pro svéienské fondy a dédickou dan i pfechodna opatieni zavedena za ucelem
usnadnéni tohoto piechodu. Clanek dale porovnava ménici se danové prostiedi ve Spojeném kralovstvi
s alternativnimi rezimy ve Finsku, Hongkongu, Italii, na Malté, ve Svycarsku a ve Spojenych arabskych
emiratech a nabizi pohled na reakci HNWI na tyto zmény. - Poznamky. -- Vice k rezimu HNWI
Vv italském danovém systému viz s. 276-281.

Barney Jopson, lan Johnston, Barbara Moens

Housebuyers grapple with Europe’s tax roulette

Kupci nemovitosti se potykaji s evropskou dafovou ruletou

Financial Times, Vol. 2025, No. 42055 (24.9.2025), p. 2

Clanek popisuje, jak lidé napii¢ evropskymi staty plati velmi rozdilné dan& pii nakupu nemovitosti.
Regiony jako Valencie, Katalansko a Belgie ukladaji jedny z nejvyssich dani z pfevodu nemovitosti na
kontinentu (10 az 12 %), zatimco kupujici ve Svycarském mésté¢ Curych neplati Zddnou dail. Spojené
kralovstvi ma jeden z nejkomplexnéjSich systémt, s progresivnimi sazbami kolkovného dosahujicimi
a7 17 % u luxusnich nemovitosti, pfi¢emz nabizi vyjimky pro prvni kupce. Ve Spanélsku, kde jsou sazby
stanoveny regionaln€, ukladaji Kataldnsko a Valencie vysoké pausalni poplatky, ale nabizeji snizené
sazby pro mladé lidi a zranitelné skupiny, zatimco investofi se pfizpisobuji upravou cen nebo vynosu.
Francouzské dané z prevodu nemovitosti jsou mirné, ale jsou zvySeny vysokymi poplatky realitnim
agenttim, ¢asto az do vyse 8 procent. Vysoka 12% dan z potizeni nemovitosti v Belgii vedla regionalni
vlady k zavedeni ulev pro prvni kupujici. Tyto rozdily ilustruji, jak zdanéni koupé nemovitosti odrazi
konkurencni politické cile a ptimo ovliviiuje investicni strategie i individualni rozhodnuti o koupi.

Hana Zidkova, Spyros Papadakis, Markéta Arltova, loannis Lomis, Anna Christou

How important is the structure of the EU economy to the VAT collection?

Jak dileZita je struktura ekonomiky EU pro vybér DPH?

Prague economic papers, Vol. 34 (2025), No. 1, p. 1-25

Canek analyzuje neefektivitu vybéru DPH ve 25 ¢lenskych statech EU, pfi¢emz se zaméfuje na compliance
gap (rozdily v dodrzovani predpisti) zptisobené danovymi tniky a na policy gap (rozdily v danové
politice) vyplyvajici ze snizenych sazeb a osvobozeni od dan€. Autofi pouzivaji model autoregresivniho
distribuovaného zpozdéni (ARDL) a modely korekce chyb (EC), jenz aplikovali na jedenact
hospodaiskych odvétvi v obdobi 2005-2020. Zjistuji, Ze odveétvi zemédelstvi a vyroby maji tendenci
snizovat rozdily v dodrzovani piedpisti, zatimco odvétvi jako stavebnictvi a uméni jsou nachylngjsi k danovym
unikiim. To naznacuje, Ze danové kontroly by se mély zaméfit predev§im na uvedend odvétvi. Pro
zlepSeni dodrzovani predpist autoti doporucuji lepsi zplsoby pteshrani¢niho sdileni informaci a opatieni
k omezeni prani Spinavych penéz a stinové ekonomiky. K rozdilim v politice vyznamné piispivaji
odvétvi jako finance, nemovitosti a vefejna sprava kvili preferenénim rezimim DPH. SniZené sazby a
osvobozeni od dané mohou slouzit k redistribu¢nim ciltim, tviirci politik v§ak musi posoudit jejich dopad
na vefejné prijmy a zabranit zneuzivani a chybam v dafiovém ptiznani jeho celkovym zjednodusenim. -
Poznamky. Plny text dostupny z: https://doi.org/10.18267/j.pep.880
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Frank Potgens, Stéphane Austry, John Avery Jones, Philip Baker, Peter Blessing, Robert Danon, Shefali
Goradia, Johann Hattingh, Koichi Inoue, Guglielmo Maisto, Toshio Miyatake, Angelo Nikolakakis,
Kees van Raad, Jens Schonfeld, Richard Vann and Bertil Wiman

Interpretation under the Multilateral Instrument (MLI). Part One

Vyklad mnohostranného nastroje (MLI). ¢ast prvni

Bulletin for international taxation, Vol. 79, (2025) No. 6-7, p. 215-237

Prvni ¢ast dvoudilného ¢lanku se zabyva podobou tzv. Mnohostranné danové iimluvy (Multilateral
Instrument, MLI), kterd implementuje pravidla OECD proti erozi danového zakladu a presouvani ziskt
(BEPS) do danovych smluv (jiz existujici dafiové smlouvy méni a doplituje). Autofi fesi fungovani MLI,
dale se mj. zabyvaji pravidly pro vyklad Mnohostranné iimluvy a zkoumaji vztah MLI a Videtiské amluvy
o smluvnim pravu. - Poznamky.

Eva Sedlakova

Nabyti a prodej nemovité véci nabyté beziuplatné : piijem z hlediska dané z piijmui

Dan¢ a ucetnictvi bez chyb, pokut a penale, Sv. 26, (2025) ¢. 10, s. 25-26

Nemovita véc nabyta beziplatné je zejména véc nabyta darem nebo dédénim. Clanek stru¢né piedstavuje
problematiku dané z piijmil u nemovitosti nabyté dédénim, jedna-li se na stran¢ dédice-fyzické osoby
o bezuplatny piijem dle § 10 odst. 1 pism. n) zakona o danich z pfijmu. Poté pfiblizuje daiovy rezim
U nemovité veéci nabyté darem a podminky mozného osvobozeni od dan¢ z pfijmt. Problematika je
ilustrovana na nékolika praktickych ptikladech.

Jana Ledvinkova

Nedobytné pohlediavky po novele zikona o DPH od 1.1.2025. 2. &ast

Ucetni a dang, Sv. 28, (2025) &. 9, s. 11-17

Blize k problematice nedobytnych pohledavek a jejich feSeni z hlediska zdkona o DPH. Posledni
vyznamna novela zakona o DPH provedena zakonem ¢. 461/2024 Sb. s ucinnosti od 1.1.2025 znovu
upravila ustanoveni tykajici se nedobytnych pohledavek v § 46 az § 46g. V této Casti se autorka zamétuje
na stanoveni vyse opravy a dodate¢nou opravu zakladu dan¢ v piipadé nedobytné pohledavky, uvedeni
v kontrolnim hlaseni a dafiovém pfiznani, na opravné danové doklady v ptipadé nedobytné pohledavky
i na opravu zakladu dané v pfipad¢€ nedobytné pohledavky jako samostatné zdanitelné plnéni. -- Blize
ke zméné oprav DPH u nedobytnych pohledavek viz Ugenictvi v praxi &. 9-10/2025, s. 38-44.

Saskia Littmann, Niklas Hoyer

Nein, ich will nicht

Ne, nechci

WirtschaftsWoche, Jg. 2025, Nr. 31, S. 60-63

V Némecku maji nesezdané pary mnoho financ¢nich nevyhod. At uz jde o koupi nemovitosti, dédictvi, déti,
dané nebo penzijni ptipojisténi. Clanek se vénuje spravnym pfistuptim, jak tyto nevyhody alespoii zmirnit.

Zdenék Kunes

Obchodovani s novymi dopravnimi prostiedky v ramci Evropské unie

Utetni a dang, Sv. 28, (2025)¢.9,s.17-22

P#i dodani novych dopravnich prosttedkli (motorového pozemniho vozidla, lod¢, letadla) z jednoho
¢lenského statu do druhého je dodrzovan princip, Ze zdanitelné plnéni podléha DPH ve staté odbératele,
tedy ve staté predpokladané spotfeby. Uplatnéni dané z ptidaného hodnoty je feSeno v § 19 az § 19d
zakona o DPH specifickym postupem. Pfispévek vysvétluje ptiklady dodani nového dopravniho
prosttedku do jiného ¢lenského statu platcem DPH; osobou, kterd neni platcem; pofizeni nového
dopravniho prostfedku z jin¢ho ¢lenského statu a souvisejici lhity. Doplnéno piiklady.
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José M. Calderon

Perspectives and future prospects of the arm’s lenth principle at EU level considering the proposed
European Transfer Pricing Directive. part two

Perspektivy a vyhlidky do budoucna u principu trZzniho odstupu na trovni EU s ohledem na
navrhovanou smérnici EU o prevodnich cenach. ¢ast druha

Bulletin for international taxation, Vol. 79, (2025) No. 6-7, p. 174-187

Pokracovani ¢lanku, ktery se zabyva navrhem evropské smernice o pievodnich cenach (Directive of
the European Council on Transfer Pricing, PTPD). Autor nejprve rozebira, zda je smérnice spravnym
nastrojem a zda byla vhodné nacasovéana. Nasledné fesi vztah PTPD a dalSich evropskych ¢i mezindrodnich
dokumentti (smérnice BEFIT, pravidla BEPS 2.0) a rozebira budoucnost vyuziti principu trzniho
odstupu (arm's length principle). Podle jeho minéni by mély byt evropské iniciativy vice sladéné
S mezinarodnimi daflovymi reformami. - Poznamky.

Konstantia-Angeliki Tampakoudi

Pillar two and Luxembourg’s CFC tax regime : a roadmap to tax liability and compliance

Pilit dvé a lucembursky dainovy rezZim pro ovladané zahranicni spolecnosti (CFC) : plan pro
dodrZovani daiiové povinnosti a piredpisi

European taxation, Vol. 65, (2025) No. 5, p. 179-194

Clanek zkouma vzijemné pusobeni datiovych pravidel pro ovladané zahraniéni spole¢nosti (CFC)
platnych v Lucembursku a rdmce globalni minimalni dan€ druhého pilite OECD. Zamétuje se na analyzu
sloZitosti a vyzev, kterym ¢eli nadnarodni podniky pfi orientaci v téchto piekryvajicich se rezimech; na
soulad domacich piedpisti s mezinarodnimi danovymi standardy, véetn¢ rezimu nedostate¢né zdanénych
ptijmt z nehmotného majetku (GILTI), a s pravnimi piedpisy EU. Tabulka shrnuje hlavni mechanismy
Pilite 2 iniciativy BEPS 2 a jejich souhru s lucemburskymi pravidly CFC. Soucasti pfispévku je také
ptipadova studie dopadu ramce Pilife 2 na lucemburské holdingové struktury. - Poznamky.

Emma Agyemang

The problem with taxing the rich

Problém se zdanénim bohatych

Financial Times, Vol. 2025, No. 42049 (17.9.2025), p. 15

Clanek se zabyva dramatickym nartstem globalni nerovnosti v bohatstvi. Poget miliardaia vzrostl ze
140 v r. 1987 na vice nez 3 tisice v r. 2025; celkova hodnota jejich majetku Cini 16 biliont dolart.
Ekonomové tvrdi, Ze superbohati plati proporcionalné¢ mén¢ dani nez primérni obcané, coz vyvolava
politické a socidlni napéti. Snaha o zdanéni bohatstvi narazi na prekazky: miliardati jsou velmi mobilni,
maji piistup k sofistikovanym strategiim vyhybani se danim a mohou vyuzivat lobbistické skupiny.
Historické dané z celkového majetku jiz z velké asti zmizely a dnes je udrzuji pouze Spanélsko, Norsko
a Svycarsko. Zemé jako Spojené arabské emiraty a Italie sout&zi o piilakéni bohatych obyvatel ptiznivymi
danovymi rezimy. Byly pfedloZzeny navrhy, jako je 2% globalni dan z majetku, chybi jim v§ak mezinarodni
podpora. Nékteré zemé mezitim zkoumaji opatfeni, které by zabranily danovym tniktiim. Odbornici
diskutuji o tom, zda jsou nové dan€ z majetku praktické, nebo zda by bylo t¢inngjsi reformovat stavajici
dané¢ z nemovitosti, kapitalovych vynost a dédictvi. Se stdrnouci populaci a rostoucimi naklady na
socialni péc¢i a obranu ¢eli vlady rostoucimu tlaku, aby Cerpaly z obrovského bohatstvi miliardait, ale
pfi $patném zachdzeni riskuji podniceni populismu a ekonomické nestability. -- Cesky pieklad viz Euro
¢. 38/2025, s. 42-47.

Bettina Finken

Reform der Kleinunternehmerregelung ab 01.01.2025

Reforma pi‘edpisti pro malé podniky od 1.1.2025

Der Betrieb, Jg. 78, (2025) Nr. 29, S. 1718-1721

K 1.1.2025 vstoupila v platnost nova evropska pravidla DPH pro malé podniky (pfeshrani¢ni rezim DPH
pro SME). V rozsahlém ptipisu BMF ze dne 18.3.2025 se némecka finan¢ni sprava vyjadfila k dopadim
zmén a odpovidajicim zpisobem upravila vyhlasku o uplathovani DPH (UStAE). Vysvétleni finanéniho
ufadu maji pfevazné objasnujici charakter, ale poskytuji také cenné informace pro praktické uplatnéni.
Kromé toho BMF dne 26.6.2025 predlozilo navrh pfipisu o elektronické fakturaci, ktery obsahuje také
dilezité predpisy pro malé podniky. - Poznamky. -- Shrnuti na s. M8.
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Bob Michel

Report of the proceedings of the fourteenth assembly of the International Association of Tax Judges
held in Paris, France on 13 and 14 September 2024

Zprava z prubéhu jednani 14. shromaZzdéni Mezindrodni asociace daifiovych soudcii, které se
konalo v PariZi ve Francii 13. a 14. zari 2024

Bulletin for international taxation, Vol. 79, (2025) No. 6-7, p. 195-214

Autor shrnuje témata feSena na shromazdéni Mezindrodni asociace danovych soudcii konaném v Patizi
ve dnech 13.-14.9.2024. Zasedani bylo rozdéleno do sekci dané a etika, hromadna odvolani, dafova
fizeni ve Francii, judikatura k zahrani¢énim daflovym bonustim (foreign tax credits), judikatura k DPH a
GST u digitalnich platforem a struktura a fungovani soudniho systému v konkrétnich zemich (Némecko,
Nigérie, Svédsko, Trinidad a Tobago). Soucasti shromazdéni bylo tradiéné i "exotické téma", které se
tentokrat tykalo odhaleni soukromych informaci v rdmci daniového soudniho sporu. - Poznamky.

Véclav Benda

Sazby DPH u bytové vystavby od 1.7.2025

Ucetni a dang, Sv. 28, (2025) €. 9, 5. 4-10

Zakonem €. 461/2024 Sb. byla s odlozenou tc¢innosti od 1.7.2025 provedena fada dil¢ich zmén, které se
tykaji uplatiiovani DPH pii dodani nemovité véci. Autor se zamétuje na zmeny tykajici se pravidel pro
stanoveni sazeb dané v oblasti bytové vystavby. Nejprve ve srovndni s dosavadnim pravnim stavem
vysvétluje vymezeni staveb pro bydleni pro ucely DPH a navazujici pojmy. Dale vyklada vymezeni
staveb pro socialni bydleni pro ucely DPH a nasledné s vyuzitim piikladi objasiiuje pravidla pro
stanoveni sazeb dan¢ u staveb pro bydleni, jak vyplyvaji z novelizovaného znéni § 49 zakona o DPH.

Skupina expertii navrhuje novy systém zdanéni OSVC. Jak ma vypadat?

Sondy, Sv. 2025, ¢. 7-8, s. 8-9

Clanek shrnuje navrh skupiny expertt z vyzkumné organizace PAQ Research na Gipravu systému zdanéni
osob samostatn& vydélecng ¢innych (OSVC) v CR, ktery by mél omezit zvyhodnéni vysokopiijmovych a snizit
zatizeni nizkopifjmovych OSVC. Reforma by vedla k férovéjsimu zdanéni prace s méné pokfivenym
trhem prace a omezenou motivaci ke Svarcsystému. Dodatecné odvody by navic mohly financovat
dulezité reformy, jakou je napf. snizeni zdanéni nizkoptijmovych zaméstnancti. Navrhované zmény
v datiové sazbé u OSVC dokresluji dva praktické piiklady.

Daniel Delhaes, Dietmar Neuerer

Steuerdebatte torpediert den Plan fiir das Reformpaket

Debata o danich torpéduje reformni bali¢ek

Handelsblatt, Jg. 2025, Nr. 164 (27.8.2025), S. 13

Spory mezi frakcemi CSU o navySeni dan¢ vysokopiijmovych fyzickych osob (s pfijmem nad 278 000 eur
rocn¢) z 42 % na 45 % brzdi koali¢ni jednani o reformnim balicku vefejnych financi.

Andrea Purpura

The taxation of ""benefit" companies in Italy : a targeted comparison within the EU context
Zdanéni "obecné prospéSnych" spolecnosti v Itdlii : cilené srovnani v ramci EU

European taxation, Vol. 65, (2025) No. 7, p. 285-291

Clanek pfin4si analyzu dafiového rezimu obecné prosp&inych spoleénosti (benefit companies) se
zaméfenim na jejich italsky model (prvni v Evropé, ktery se touto otazkou zabyva). Autor priblizuje
bézny rezim zdanéni korporaci a dale se vénuje problémtim s odcitatelnosti nakladt obecné prospésnych
spole¢nosti tykajicich se altruistickych u¢elti. Navrhuje rozsiteni vykladu zasady odcitatelnosti nakladu,
aby se zohlednila hybridni povaha téchto subjektl. Provadi také srovnavaci analyzu francouzského a
$panélského modelu, upozoriiuje na jejich slabé stranky a na perspektivy budouciho vyvoje. Zjisténi
naznaéuji, Ze regulaéni ramec platny pro "benefit" spole¢nosti v Italii, Francii i Spanélsku nenabizeji
zadné danové vyhody. - Poznamky.
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Tomasz Grabka, Wojciech Morawski

Taxation of investments in real estate companies in Poland : selected issues

Zdanéni investic do realitnich spole¢nosti v Polsku : vybrané problémy

European taxation, Vol. 65, (2025) No. 6, p. 246-250

Clanek pfinasi struény piehled zdanéni realitnich spolednosti v Polsku z pohledu mezinarodnich
investortl. Autofi predstavuji pojem "realitni spole¢nost", zavedeny v r. 2021 do polského dafiového
prava ke zvySeni dafiové transparentnosti a usnadnéni vybéru dani z piijmil pochéazejicich z nemovitosti.
Rozebiraji misto zdanéni piijmi z pfevodu akcii realitnich spole¢nosti nebo jejich aktiv podle polskych
mezinarodnich dafovych smluv a problematiku prahové hodnoty pro podil nemovitého majetku v aktivech
t&chto spole¢nosti dle dafiovych smluv. Clanek se zamétuje zejména na zdanéni preshraniénich transakei
a jejich potencialni dopad na ziskovost investic. - Poznamky.

Marek Smid

Taxation of still wine in the Czech Republic

Zdanéni tichych vin v Ceské republice

Prague economic papers, Vol. 34 (2025), No. 2, p. 187-213

Clanek analyzuje fiskalni dopady potencialniho zavedeni spotiebni dané z tichych vin v Ceské republice
na zaklad¢ tii scénarid vyse sazby dané (8 K¢&/1, 16 K&/l a 23,4 K&/1). Autor také zohlednuje pausalni a
snizené sazby pro malé vyrobce vina a predpoklada elasticitu poptavky v rozmezi od -0,15 do -0,45.
Vysledky ukazuji, Ze zatimco zdanéni vede ke sniZeni spotieby tichych vin o 3-9 %, celkové piijmy
vetejnych rozpoctl by se vyrazné zvysily, a to v rozmezi od 1,72—-1,86 mld. K¢ pfi nejnizsi sazb¢€ az po
4,70-5,33 mld. K¢ pii nejvyssi sazbg, a to predevsim diky vybe&ru spotfebni dan¢ a dodate¢nym piijmim
z DPH. Zavedeni sniZené sazby dané pro malé vyrobce by tyto pfijmy mirné snizilo o ptiblizné 5-6 %.
Studie také zjistuje minimalni riziko vyznamného rozsifeni ¢erného trhu s vinem. Autor doporucuje
stanovit spotfebni dané na 23,4 K¢&/l, zavést snizené sazby pro malé vyrobce na podporu vinatského
odvétvi a sjednotit zdanéni tichych a Sumivych vin. - Poznamky. Plny text dostupny z:
https://doi.org/10.18267/].pep.892

Daniel Delhaes, Jan Hildebrand

Die Union und das Gespenst der Steuererh6hung

CDU a straSidlo zvySovani dani

Handelsblatt, Jg. 2025, Nr. 182 (22.9.2025), S. 8-9

Spor v rdmci némecké CDU o zvySeni dani z dédictvi narazi na odpor spolkové ministryné hospodarstvi
K. Reichové. Ta odkazuje na nadprimérnou daiiovou zatéz v ostatnich oblastech. Debatu o dédické dani
ovlivni i oéekavané rozhodnuti Spolkového tistavniho soudu, tykajici se Gstavnosti vyjimky ze zdanéni
v pripad¢ dédictvi rodinného podniku.

Ivan Machacek

Uplatny pi‘evod kryptomén : zdanéni

Dan¢ a Gcetnictvi bez chyb, pokut a pendle, Sv. 26, (2025) ¢. 10, s. 11-15

V prispévku jsou nejprve predstaveny pojmy kryptoaktiva, kryptomény a t€zba kryptomén z hlediska
Ceského prava, dale typy kryptoaktiv dle nafizeni MiCA (elektronické penézni tokeny; tokeny vazané
na aktiva; jina kryptoaktiva). Poté autor priblizuje postup zdanéni piijmd z Uplatného pievodu
kryptomény u poplatnika dan€ z ptijma fyzickych osob v obdobi do 15.2.2025 a daniové feSeni tplatného
prevodu kryptoaktiv po 15.2.2025, a to v souvislosti se zménou pravni upravy dle zdkona o digitalizaci
finan¢niho trhu. Nasledné vysvétluje problematiku limitni vySe osvobozeni ptijmu z uplatného pievodu
cennych papirti, obchodniho podilu a kryptoaktiv s u¢innosti od 15.2.2025. Nové doslo k zahrnuti
limitovani pfijmt z tplatného prevodu kryptomén osvobozenych od dané z ptijmi do souhrnného limitu
viech piijmi osvobozenych v ramci doplnéného znéni § 4 odst. 3 ZDP. -- Viz také ¢as. Uletnictvi
Vv praxi ¢. 9-10/2025, s. 13-17.
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Zkracené obsahy ¢asopisi
Plné texty ¢lankit jsou dostupné v Odborné knihovne MF.

Dané a pravo v praxi : mési¢nik informaci z oblasti dani, prava a financi

Sv. 30, (2025) ¢. 9-10

Odpocet DPH — zmény od roku 2025 (s. 2-8); Piiklady feSeni zdanéni piijmd z najmu v rdznych
situacich poplatnika (s. 9-17); Spoluvlastnictvi a spole¢né jméni manzeld v danich a jejich optimalizace
(s. 18-23); DPH EU: Pofizeni zbozi z jiného ¢lenského statu (§ 16 ZDPH) (s. 27-33); Jednotné mésiéni
hlaSeni zaméstnavatele (s. 34-37); Zmény v zdkoné o celni spravé: rozvoj kompetenci a nova tprava
kontrolnich nakupti (s. 38-39); Rezervy na opravu hmotného majetku nejen ve svétle judikatury (s. 40-46);
Nezakonna kontrola — judikatura spravnich soudt (s. 47-56).

Dané a ucetnictvi bez chyb, pokut a penale

Sv. 26, (2025) ¢. 10

Spolupracujici osoby - vyhody (s. 3-6) a souvisejici piispévek na s. 16-19; Stavebni a montazni prace -
sazby dané (s. 7-10); Uplatny pievod kryptomén - zdanéni (s. 11-15); Nabyti a prodej nemovité véci
nabyté beziplatné: ptijem z hlediska dané z ptijmu (s. 25-26); Obchodovani s pozemky - platci DPH
(s. 27-30); Odpocet DPH v kracené vysi (s. 31-34); Nedobytné pohledavky, pohledavky po splatnosti:
oprava odpoctu (s. 35-39); Uméla inteligence: vyuziti v Gcetnictvi a mzdovém ucetnictvi (s. 40-41);
Flexibilni a pruzné zaméstnavani (s. 50-52); Zamé&stnani a osoba bez zdanitelnych piijmi (s. 57-59);
Okruh plnéni nezahrnovanych do VZ zaméstnance po novele ZP (s. 60-61); Vyssi nahrada za
nevyplacenou mzdu (s. 62-64); Dohody o praci v praxi zaméstnavateld (s. 65-67).

Darniovy a ucetni TIP : aktuality, komentare, dotazy a odpovédi

Sv. 2025, ¢. 18

Néajem nemovitych véci a DPH v podminkach roku 2025 (s. 1-3); Nova Gcetni legislativa stale na obzoru
(S. 4-6); Dotazy a odpovédi: podil na zisku pro ¢leny statutarniho a dozoréiho organu (s. 6); DPH u obcana -
prodej stavebniho pozemku (s. 6-7); vzdani se prava na uplatnéni danové ztraty (s. 7-8).

Darnovy a ucetni TIP : aktuality, komentare, dotazy a odpovédi

Sv. 2025, ¢. 19

Uttovani zaméstnaneckych pozitkd, aneb interpretace NUR 1-52 (s. 1-2); Aktudlni vyvoj v oblasti vykazovani
informaci o udrZitelnosti v souladu se smérnici CSRD a souvisejicimi standardy ESRS - Omnibus
balicky, smérnice Stop-the-Clock a ESRS Quick-fix, standardy VSME (s. 3-5); E-shopy - 10 upozornéni
na nejcastéjsi danové preslapy (s. 6); Dotazy a odpovédi: prevod zemedélského podniku z otce na syna
(s. 7); zdanovani neziskovych organizaci dani z piijmu pravnickych osob (s. 7-8); evidence fyzické
0soby - platce DPH s piijmy podle § 7a § 9 ZDP (s. 8).

DPH aktuilné : novinky z oblasti dané z pridané hodnoty

Sv. 2025, ¢. 18

Tiistranny obchod - zakladni podminky, povinnosti prodavajiciho a kupujiciho, povinnosti prostfedni
osoby a judikatura (s. 1-4); Rozsudky SDEU v 1. poloviné roku 2025 (s. 4-6); Dotazy a odpovédi: prodej
zkolaudovanych bytovych jednotek - osvobozeni od dané (s. 7); DPH a zahrani¢ni faktura v RPDP (s. 7);
vystavovani faktur za piepravu do EU/tretich zemi (s. 7-8); sazba DPH pfi prodeji bytové jednotky
véetné parkovaciho stani (s. 8).

DPH aktuilné : novinky z oblasti dané z pridané hodnoty

Sv. 2025, ¢. 19

Casté dotazy v oblasti DPH: zmény v oblasti dodani a najmu nemovitych véci od 1.7.2025; sazby DPH
u stavebnich praci; narok na odpocet u zavazki po splatnosti; oprava sazby dané (s. 1-5); Dotazy a
odpovédi: prodej bytové jednotky po 1.7.2025 a DPH (s. 5); sazba DPH a prefakturace dopravy (s. 5-6);
firma registrovana v CR se slovenskym VAT No (s. 7); vyfazeni automobilu - DPH (s. 7); nakup zbozi
z EU k nedanovym uceltim (s. 8).

Finanéni, dafiovy a ucetni bulletin

Sv. 33, (2025) ¢. 3

Skonc¢eni pracovniho poméru: zaveéreCné povinnosti a neplatnost (s. 2-5); Zasadni vécné zmény
obsazené v tzv. "flexinovele zdkoniku prace" (s. 6-12); Formalni aspekty plnych moci pii spraveé dani

16



Informace Odborné knihovny MF Dokumentace ceského a zahranicniho tisku

(s. 13-25); Za jakych podminek lze uspésné zadat o vraceni platby zaslané spravci dan¢€ omylem? (s. 26-35);
Osvobozeni prodeje nemovitosti a uplatnéni bytové potieby (s. 36-38); Zmény v osvobozeni od dan¢
pti dodani nemovité véci od 1.7.2025 (s. 39-43); Standardy VSME a jejich vyznam v ramci reportingu
o udrzitelnosti (s. 44-47); Judikatura: ptivod finan¢nich prostiedkti a dikazni bfemeno; ucelnost
mezindrodniho dozadani; poruseni péce fadného hospodate; ruceni ve spojeni s odepfenim naroku na
odpocet; neucelnost mezinarodniho dozadani; charakter prominuti dané (s. 53-55).

Unes - acetnictvi neziskového sektoru

Sv. 23, (2025) ¢. 7-8

Uplatnovani DPH pfi dodani nemovité véci od 1.7.2025 v podminkach tzemnich samospravnych celki
(s. 3-11); Uétovani a zdanéni finanénich investic u obci a prispévkovych organizaci (s. 19-23) a
souvisejici prispévek na s. 39-43; Mandat, prava a povinnosti ¢lena zastupitelstva obce (s. 30-38).

Ekonomické védy. Ekonomie

Paola Giuliano and Antonio Spilimbergo

Aggregate shocks and the formation of preferences and beliefs [elektronicky zdroj]

Agregatni Soky a formovani preferenci a piresvédcéeni

The Journal of economic literature, Vol. 63 (2025), No. 2, p. 542-597

Prehledovy ¢lanek shrnuje poznatky z riznych védnich obort (sociologie, psychologie, ekonomie) s cilem
zjistit, jak agregatni Soky (ekonomické i neekonomické) formuji preference a presvédceni veiejnosti.
Z ekonomickych Sokt jde napt. o recesi, inflaci ¢i obchodni Soky, z neekonomickych napt. o migraci,
valku ¢i pandemii. Je potvrzené, ze Soky ovliviiuji celou fadu skutecnosti (politické preference, postoj
k riziku, divéru k institucim, aj.). Vét$i vyznam maji udalosti, které se odehraji v dobé dospélosti
Cloveka. Soucasti ¢lanku je rozsahlejsi tabulka, ve které jsou uvedeny posuzované studie, jejichz
tématem byly Soky v souvislosti s preferencemi a presvédCenim. - Poznamky. Plny text dostupny z:
https://doi.org/10.1257/jel.20241674

by Christa Gibbs, Benedict Guttman-Kenney, Donghoon Lee, Scott Nelson, Wilbert van der Klaauw,
and Jialan Wang

Consumer credit reporting data [elektronicky zdroj]

Data o spoti‘ebitelskych vivérech

The Journal of economic literature, Vol. 63 (2025), No. 2, p. 598-636

Autoti se zabyvaji vyuzitim dat o spotiebitelskych uvérech k vyzkumu. Data o historii chovani
spotiebitelti z hlediska pljcek a splatek jsou v USA sdilena na dobrovolné bazi mezi tisici riznymi
firmami, pfi€emz je zaznamendvaji tfi hlavni agentury: Equifax, Experian, TransUnion. Autofi nejprve
uvadéji, k Cemu Ize data vyuzit (vyzkum informacni asymetrie ¢i trzni struktury, navrh vefejnych
politik), dale se zabyvaji tim, jak data aplikovat ke konstrukci rtiznych indikatord, popisuji tcel
uvérovych skore a jak s nimi zachazet, a uvadéji navod, jak pracovat se soubory dat o spotiebitelskych
uvérech (jak vyuZzivat jiz existujici data, jak vytvaret nové soubory dat, jak je propojovat, aj.). -
Poznamky. Plny text dostupny z: https://doi.org/10.1257/jel.20241737

Daron Acemoglu and James A. Robinson

Culture, institutions, and social equilibria : a framework [elektronicky zdroj]

Kultura, instituce a spolecensky rovnovazny bod : ramec

The Journal of economic literature, Vol. 63 (2025), No. 2, p. 637-692

Autofi, nositelé Nobelovy ceny za ekonomii za r. 2024, se z velice teoretického pohledu v ¢lanku
zabyvaji prinikem kultury a instituci, a to prostfednictvim specialniho koncepéniho ramce, ve kterém
pracuji s "atributy" kultury. Nasledné vysvétluji svou teorii na prikladu Anglie v 17. stoleti, na
konfucianské kultue a na dalSich konkrétnich piikladech uvadéji prinosy a néklady pevné zakofenénych
kultur (kastovni systém, nabozZenstvi). Soucasti ¢lanku jsou i navrhy na dalsi vyzkum v této oblasti. -
Poznamky. Plny text dostupny z: https://doi.org/10.1257/jel.20241680
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The economics of attention

Ekonomie pozornosti

The Economist, VVol. 456, (2025) No. 9465, p. 63

Clanek se zabyva tématem "pozornosti" z pohledu ekonomie, a to s ohledem na kratka videa popularni
na socialnich sitich, kterd umoziuji sledujicim "vypnout", zaroven ale mohou vést k zavislosti (mnozi
lidé marni sledovanim kratkych videi hodiny ¢asu). Néktefi ekonomové vnimaji pozornost jako dalsi
vzacny zdroj vedle prace, pudy a kapitalu, coz pomaha pieklenout mezeru mezi tradi¢nimi modely a
behavioralni ekonomii. Pozornosti se ve své praci zabyvali i riizni nositelé Nobelovy ceny za ekonomii,
jako napt. Ch. Sims (teorie racionalni nepozornosti) ¢i jesté diive H. Simon. Novéjsi studie autorti G.
Loewensteina a Z. Wojtowicze se pokousi pojem pozornost vymezit. Dalsi otazkou je, jak pozornost
vratit zpét jejim "majitelim". -- Zminény clanek Loewensteina a Wojtowicze se objevil v ¢as. "Journal
of Economic Literature" ¢. 3/2025 - piistup ze sit€ MF viz: https://doi.org/10.1257/jel.20241665.

by Larry Samuelson and Jakub Steiner

Growth and redistribution : the hedging perspective [elektronicky zdroj]

Riist a prerozdélovani : z pohledu zajiSténi

The American Economic Review, Vol. 7 (2025), No. 2 (Insights), p. 250-267

Autoti zkoumaji vztah mezi nerovnostmi, pierozdélovanim a hospodaiskym ristem za predpokladu, Ze
je hospodaisky rust stochasticky a nektefi jedinci rychle akumuluji majetek, zatimco jini zaostavaji, a
to 1 pfi zohlednéni produktivity. Navazuji na Kellyho teorii optimalniho investi¢niho portfolia (rozvijeji
Kellyho teorii o dal$i predpoklady). Uvadgji, jak vypada politika optimalni pro hospodarsky rust a jaka
je role pterozdélovani. - Poznamky. Plny text dostupny z: https://doi.org/10.1257/aeri.20240456

By Kory Kroft, Yao Luo, Magne Mogstad, and Bradley Setzler

Imperfect competition and rents in labor and product markets : the case of the construction industry
[elektronicky zdroj]

Nedokonala konkurence a renta na trhu prace a zbozi : pripad stavebnictvi

The American Economic Review, Vol. 115 (2025), No. 9, p. 2926-2969

Autoti vyvijeji model nedokonalé konkurence na trhu prace a trhu vyrobkt a sluzeb. Vyuzivaji data z nabidek
z vefejnych zakazek ve stavebnictvi v USA a analyzuji, jak vysoka je mzdova a cenova prirdzka
vyvolana nedokonalou konkurenci na obou trzich. Zaroven vypocitdvaji, jak vysoké by byly tyto
ptirazky, pokud by se na jednom z obou trhi myIné piedpokladala dokonala konkurence. - Poznamky.
Plny text dostupny z: https://doi.org/10.1257/aer.20220577

by Dylan Matthews

Interview with Anne O. Krueger [elektronicky zdroj]

Rozhovor s Anne O. Krueger

The Journal of economic perspectives, Vol. 39 (2025), No. 3, p. 107-126

Znama ekonomka Anne O. Krueger, jez se zabyvd mezinarodni ekonomii a ktera piasobila v tadé
mezinarodnich ekonomickych instituci, v rozhovoru shrnuje svou celozivotni praci v oboru. Nejprve
popisuje, jak se k ekonomii dostala, nasledn€ uvadi své zkusenosti z Turecka a Indie a vénuje se svému
plsobeni ve Svétové bance a v Mezinarodnim ménovém fondu. Zkusenosti z Turecka a Indie Krueger
zhmotnila ve vlivném ¢lanku "The Political Economy of the Rent-Seeking Society” z r. 1974, ktery se
tykal dobyvani renty. Déle rozebir primyslovou politiku Ciny a to, jak na vzestup Ciny zareagovaly
mezindrodni instituce. V posledni ¢asti rozhovoru ekonomka komentuje budoucnost ekonomické profese. -
Poznamky. Plny text dostupny z: https://doi.org/10.1257/jep.20251444

Ernst Fehr and Gary Charness

Social preferences : fundamental characteristics and economic consequences [elektronicky zdroj]
Socialni preference : zakladni charakteristiky a ekonomické diisledky

The Journal of economic literature, Vol. 63 (2025), No. 2, p. 440-514

Rozsahly prehledovy ¢lanek shrnuje a analyzuje dosavadni literaturu, kterd se zabyva socialnimi preferencemi -
zkoumany jsou zakladni vlastnosti socialnich preferenci, jejich rozloZeni v populaci a dtsledky pro ekonomické
a politické chovani. Soucasti ¢lanku je mj. analyza role "pfivétivosti" a "viny" v rdmci socidlnich preferenci ¢i
role sebeobrazu. - Poznamky. Plny text dostupny z: https://doi.org/10.1257/jel.20241391
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by Tarek A. Hassan, Stephan Hollander, Aakash Kalyani, Laurence van Lent, Markus Schwedeler, and
Ahmed Tahoun

Text as data in economic analysis [elektronicky zdroj]

Text jako data v ekonomické analyze

The Journal of economic perspectives, Vol. 39 (2025), No. 3, p. 193-220

Clanek se zabyva vyuzitim textu v ekonomické analyze. Konkrétnim piikladem jsou textové piepisy
z konferencnich hovori o finan¢nich vysledcich (earnings conference calls), diky nimz lze zjistit, jak
podniky reaguji na ekonomické Soky. Popsany jsou i specifické aspekty vyuziti podobnych textl v praxi
(napf. tvorba slovniku) ¢i aspekty, na které je tfeba si dat pozor (odvadéni pozornosti od klicového
sdéleni firmami pfi Spatnych ekonomickych vysledcich, tzv. "cheap talk"). V zavérecné ¢asti autoti poukazuji
na dal§i mozné textové zdroje pro ekonomickou analyzu (patentové texty ¢i inzerci na trhu prace). -
Poznamky. Plny text dostupny z: https://doi.org/10.1257/jep.20231365

Finance. Bankovnictvi. Ménovy systém

Astrid D6rner, Michael Maisch

""Hedge America" : Absicherungen gegen den Dollar steigen

"Hedge Amerika" : mira zajiSténi proti dolaru stoupa

Handelsblatt, Jg. 2025, Nr. 183 (23.9.2025), S. 28-29

Strategie zahrani¢nich investortt k USA se zamétuje na pokracujici nakup akcii tamnich spole¢nosti,
zejména prostiednictvim indextt S&P 500, Nasdaq a Russel 2000, nicméné investice v dolarech vykazuji
klesajici tendenci vlivem potencialni politické nestability a diirazné celni politiky. Jedna se o akceleraci
dlouhodobgjsiho trendu, kdy zahrani¢ni investofi kladou vétsi diraz na profit ze zmén kurzu dolaru.
Dal$im uvedenym ditvodem poklesu investic do dolarovych produktl (zejm. statnich dluhopisti) je spor
prezidentské administrativy s centralni bankou.

Hamid Mehran, Ajay Patel, Nonna Sorokina

Are listed banks riskier than private banks?

Jsou banky kétované na burze rizikovéjsi neZ soukromé banky?

Journal of financial stability, Vol. 2025, No. 79, 21 p.

Autofi na datech o tzv. bankovnich holdingovych spole¢nostech (Bank Holding Companies, BHCs)
z let 1987-2019 zkoumaji, zda jsou banky kotované na burze rizikovéjsi nez soukromé banky. To, ze
jsou kotované banky rizikovéjsi, se potvrdilo, zjisténi plati nicméné pro obdobi pied finanéni krizi, po
ni to nutné platit nemusi. K relativnimu poklesu rizika mohly podle autort pfispét reformy v regulaci. -
Poznamky.

Ciara Nugent

Argentina’s central bank props up peso amid political crisis for Milei

Argentinska centrdlni banka podporuje peso uprostied politické krize kolem prezidenta Mileiho
Financial Times, Vol. 2025, No. 42051 (19.9.2025), p. 4

Argentinskd centralni banka poprvé od zavedeni Castecného plovouciho kurzu pesa prezidentem
Javierem Mileiem pfimo zasdhla na devizovych trzich a prodala 53 miliont dolarti, aby zabranila
propadu sménného kurzu pod dolni hranici pasma dohodnutého s MMF. Ekonomika zemé ve druhém
¢tvrtleti poklesla o 0,1 %, Mileiho strana utrpéla drtivou volebni porazku v provincii Buenos Aires a
korupéni skandal dale oslabil jeji davéryhodnost. Peso za posledni mésic ztratilo asi 12 % své hodnoty,
coz podnitilo obavy investorii ohledné schopnosti Argentiny splnit své dluhové zavazky. Vynosy
argentinskych dluhopisti prudce vzrostly o 2,6 p. b. a rozdil oproti americkym statnim dluhopisim se
zvysil na 11,7 %. Ubyvajici rezervy také ohrozuji Mileiho strategii snizit zavislost na MMF. -- Viz také
Wirtschaftswoche ¢. 37/2025, s. 32-33.
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by Stephen Cecchetti, Jeremy Kress, and Kermit Schoenholtz

Basel Endgame : bank capital requirements and the future of international standard setting
[elektronicky zdroj]

Basel Endgame : bankovni kapitalové poZadavky a budoucnost uréovani mezinarodnich standardi
The Journal of economic perspectives, Vol. 39 (2025), No. 3, p. 149-170

V 1. 2023 navrhly ¥ americké dohledové instituce (Fed, FDIC, Ufad pro kontrolu mény) regulaci "Basel
Endgame", ktera méla v USA uvést do praxe nejnovejsi standardy Basilejského vyboru tykajici se
kapitalovych pozadavki (Basilej I11). Bankovni sektor se nicméné postavil proti pravidltim a v poloviné
r. 2025 tak stale neni ziejmé, zda budou pravidla zavedena a v jaké podobég. Autofi v tomto kontextu
pfipominaji, co je vlastné bankovni kapital a z jakého diivodu se urcuji minimalni kapitdlové pozadavky,
a nasledn¢ se zabyvaji samotnymi standardy. Pfedstavuji historii mezinarodnich bankovnich standardii
a diskutuji o dvou otdzkéch: zda plnit pozadavky mezindrodnich standardii a zda zvySovat kapitalové
pozadavky pro velké banky. - Poznamky. Plny text dostupny z: https://doi.org/10.1257/jep.20241434

Zinan Hu, Sumuya Borjigin

Climate information disclosure quality and systemic risk in the U.S. banking industry

Kvalita zverejiiovani informaci o klimatu a systémové riziko v americkém bankovnim sektoru
Journal of financial stability, Vol. 2025, No. 79, 24 p.

Zkvalitiiovani informaci o klimatu zlepSuje transparentnost bankovniho sektoru, snizuje informacni
asymetrii a posiluje finan¢ni stabilitu. Autofi analyzuji informace o klimatu zvefejnéné 271 americkymi
bankami v letech 2015-2024 s cilem zjistit jejich dopady na systémové riziko. Informace zvetejiiované
bankami jsou zhodnoceny prostiednictvim modelu strojového uceni a je sestaven tzv. "index kvality
zvetejnovani informaci o klimatu". Celkov€ autofi upozornuji na pfiznivé dopady zvetrejiiovani
ptislusnych informaci. - Poznamky.

Felix Stippler, Frank Wiebe

"Die Daten spielen den Falken in die Hinde"

"Data nahravaji jestfrabdm"

Handelsblatt, Jg. 2025, Nr. 169 (3.9.2025), S. 28

Inflace v eurozoné doséahla ke konci srpna vyse 2,1 % meziro¢né, coz pravdépodobné zpisobi zpomaleni
snizovani urokovych sazeb ECB. Dalsimu obezietnéjsimu postupu Evropské centralni banky v oblasti
penézni politiky také nasvédCuji znacné rozdily v mite inflace v jednotlivych ¢lenskych zemich (napf.
Estonsko se potyka s 6,2% inflaci, Slovensko se 4,4% inflaci, Kypr naopak zaznamenal 0,1 % inflace).

Kyongjun Kwak, Camilo Granados

Dissecting capital flows : do capital controls shield against foreign shocks?

Rozbor kapitalovych tokii : chrani Fizeni kapitalu proti zahrani¢nim Sokiim?

Journal of financial stability, Vol. 2025, No. 79, 29 p.

Autofi v ptispévku rozebiraji moznosti opatieni, ktera fidi toky kapitalu, ubranit ekonomiku viici Soktim.
Konkrétné jsou zkoumany Soky ménové politiky a to, zda zalezi na méfeni Cistych ¢i hrubych toku.
Analyzovany jsou Soky americké ménové politiky a jejich dopady na rozvijejici se ekonomiky. Ze
zjisténi mj. vyplyva, Ze je pii zkoumani podstatna Groven agregace a Ze je podstatné méfit i hrubé toky. -
Poznamky.

Julian HeiB3ler

Endspiel um die Fed

Konecna hra o Fed

WirtschaftsWoche, Jg. 2025, Nr. 31, S. 34-36

Séf americké centralni banky J. Powell zatim odolava atokim z Bilého domu. Prezident Trump viak
pravdépodobné brzy politicky ovladne urokovou politiku Fedu.
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Frank Wiebe

Es ist Zeit fiir europiische Aktien

Je ¢as na evropské akcie

Handelsblatt, Jg. 2025, Nr. 170 (4.9.2025), S. 40

Komentar se zamysli nad riziky a pfinosy evropskych investic do americkych a domacich akcii.
Zamotsky index S&P 500 za uplynulych deset let stoupl o 230 %, evropsky Stoxx Europe 600 o 60 %,
americké akcie jsou vSak vice ohroZeny rizikem mozné nestability statnich financi a nediverzifikované
investice jsou rizikem samy o sob¢. Evropska aktiva jsou pii zohlednéni rizikovych pfirazek hodnotngjsi
nez americkd, dal$im argumentem pro preferenci evropskych akcii je podle autora politicky vyvoj a
rustovy potencial v eurozoné.

Frantisek Taborsky

Exchange rate pass-through to CEE inflation : SVAR approach

Promitini sménného kurzu do cen a inflace v zemich stiredni a vychodni Evropy : SVAR piistup
Prague economic papers, Vol. 34 (2025), No. 2, p. 165-186

Studie zkouma dynamiku promitani sménného kurzu do cen (ERPT) v Ceské republice, Polsku,
Mad’arsku a Rumunsku. Autofi k analyze ptenosu kurzovych Sokt vyuzivaji strukturalni vektorovy
autoregresni model (SVAR). Vysledky ukazuji, Ze pienos sménného kurzu do cen je siln€ ovlivnén
otevienosti obchodu a diveéryhodnosti ménové politiky. Malé oteviené ekonomiky s vysokou zavislosti
na dovozu zaznamenavaji silngj$§i ERPT. Slaba diveéryhodnost ménové politiky nasledné zesiluje vliv
kurzovych $okli na inflaci tim, Ze zvySuje tendenci tviirci cen pienaset naklady na spotiebitele. Dle autora
maji kurzové Soky okamzity dopad na dovozni ceny, zejména v CR a Mad’arsku, oviem tento efekt
¢asem slabne. Ceny dovozu jsou nejcitlivéjsi na kolisani sménnych kurzi, nasleduji ceny primyslovych
vyrobcl, zatimco spotiebitelské ceny vykazuji nejniz§i ERPT kvili dal§im domacim nakladovym
faktorim. I pfesto, ze jsou ekonomiky stfedni a vychodni Evropy vyznamné vystavovany globalnim
cenovym zménam, domaci trzni struktury a politické ramce hraji v kone¢ném vlivu na inflaci klicovou
roli. - Poznamky. Plny text dostupny z: https://doi.org/10.18267/.pep.888

Leonidas Exuzidis

Die EZB und die Zinsfrage

ECB a otizka virokovych sazeb

Handelsblatt, Jg. 2025, Nr. 184 (24.9.2025), S. 30-31

Blize k soucasnému postoji Evropské centralni banky k tpravé vyse turokovych sazeb. Od srpna 2024
doslo k osmi snizenim sazeb (z 3,75 % na 2 %). Soucasna situace ovlivnéna americkou celni politikou
vSak vykazuje tadu rizik, které mohou vést k opétovnému rustu inflace, a to i navzdory uzavieni
obchodni dohody mezi EU a USA.

Claire Jones

Fed cuts rates by quarter point as jobs weakness overshadows tariff concerns

Fed sniZuje sazby o ¢tvrt procentniho bodu, protoZe slabost zaméstnanosti zastinila obavy z cel
Financial Times, Vol. 2025, No. 42050 (18.9.2025), p. 1

Americka centralni banka Fed poprvé od prosince 2024 snizila urokové sazby o 0,25 procentniho bodu
a upravila referencni cilovy rozsah federalnich fondi na 44,25 %. Ekonomické prognozy naznacuji alespon
dve dalsi snizeni v tomto roce, i kdyz predstavitelé ziistdvaji rozde€leni ohledné tempa uvoliiovani.
Predseda Fed Powell tento krok obhdjil poukazanim na prudky pokles naboru zaméstnancti navzdory
nizké nezaméstnanosti. Trhy reagovaly opatrn€, americké akcie mirné poklesly, dolar a asijské trhy
posilily. Tento krok je také ovlivnén politickym napétim, kdy Trump tlaci na Fed, aby provedl hlubsi
Skrty, a snazi se sesadit guvernérku Lisu Cookovou. Analytici upozornuji, Ze Fed uptfednostnil rizika na
trhu prace pied udaji o inflaci, pfi¢emz nadchazejici rozhodnuti budou pravdépodobné méné zavisla na
datech a vice se zaméfi na stabilizaci ekonomické duveéry uprostied politickych a obchodnich nejistot.
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Michael Theurer

Gefihrdet Deutschland seinen Ruf als sicherer Hafen?

OhroZuje Némecko svou reputaci bezpecného piistavu?

Handelsblatt, Jg. 2025, Nr. 164 (27.8.2025), S. 16

Clen predstavenstva Deutsche Bundesbank M. Theuerer se v komentafi zamysli nad vyznamem
zodpovédnych vefejnych financi, zejména nizkych nakladG na obsluhu statniho dluhu, pro
davéryhodnost daného statu jako mista pro investice, podnikani a bankovni vklady. V§ima si vztahu
bankovniho sektoru a statu v ramci Evropské unie a poukazuje na nutnost systémového feseni rizika
ptilis vysokych investic bank do statnich dluhopisi.

Felix Stippler, Judith Henke

Goldpreis erreicht 36. Rekord in diesem Jahr

Cena zlata dosahla 36. rekordu v tomto roce

Handelsblatt, Jg. 2025, Nr. 183 (23.9.2025), S. 39

Cena zlata dosahla vyse 3728 dolarti za unci (31,1 gramu). Rekordni cena drahého kovu je spjata s trznim
prostfedim, charakteristickym klesajicimi irokovymi sazbami, ackoli sepjeti vySe sazeb a ceny zlata
v poslednich dvou letech slabne. Stabilné rostouci kurz zlata podle autort potvrzuje jeho roli jako
bezpecéné zalozni investice.

by Gary Richardson and David W. Wilcox

How Congress designed the Federal Reserve to be independent of presidential control
[elektronicky zdroj]

Jak americky Kongres navrhl, Ze bude Fed nezavisly na prezidentské kontrole

The Journal of economic perspectives, Vol. 39 (2025), No. 3, p. 221-238

Autoti se v piispévku zabyvaji kofeny nezavislosti americké centralni banky Fed. V obecném povédomi
je vznik nezavislosti Fedu pfisuzovan dohod¢ "Treasury-Fed Accord" z r. 1951, podle autorti je vSak
puvod nezavislosti americké centralni banky star$i a podilel se na ném Zakon o bankovnictvi z r. 1935.
Soucasti clanku je i chronologie rtiznych souvisejicich politickych jednani. - Poznamky. Plny text
dostupny z: https://doi.org/10.1257/jep.20251447

by Darrell Duffie

How US treasuries can remain the world's safe haven [elektronicky zdroj]

Jak mohou americké statni dluhopisy zistat svétovym bezpeénym piistavem

The Journal of economic perspectives, Vol. 39 (2025), No. 2, p. 195-214

Americké statni dluhopisy jsou pro investory preferovanym "bezpe¢nym piistavem" - funguji jako nastroj
zajisténi v pripad¢ krize i jako uchovatel hodnoty, kterou lze v ptipadé krize rychle pfeménit v penize.
Podminkou ovSem je, aby byl trh schopny rychle zafungovat, pokud bude vice investort chtit nahle
prodat vétsi objem dluhopist. Napi. v piipadé propuknuti pandemie nemoci covid-19 v bieznu 2020 se
toto ukazalo jako problematické. Autor v této souvislosti rozebira fungovani trhu s americkymi statnimi
dluhopisy, popisuje strukturu trhu a nasledné se soustiedi na problematické aspekty fungovani trhu.
Podle autora Klesla od po¢atku svétové financni krize v r. 2007 kapacita trhu zprostiedkovavat obchod,
na ving jsou mj. i ptisné kapitalové pozadavky. - Poznamky. -- Dalsi ¢lanky ze sympdzia "Trhy s dluhopisy”
viz s. 171-260. Plny text dostupny z: https://doi.org/10.1257/jep.20241412

Frank Wiebe
Die Inflation ist weg, aber nicht tot

Inflace je pry¢, ale ne mrtva
Handelsblatt, Jg. 2025, Nr. 167 (1.9.2025), S. 40

Mrwe

za dosavadni strategii Evropské centralni banky, kterou shledava efektivni, srovnava odolnost
finan¢nich systémt USA a EU. Evropsky systém z porovnani navzdory jeho komplexité vychazi jako
odolnéjsi. Autor také poukazuje na mezivalecné paralely mezi politickym dopadem neSetrné usporné
politiky demokratickych vlad a nesystémovym chovanim americké administrativy a vlady.
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Ester Faia, Juliana Salomao, Alexia Ventula Veghazy

Market segmentation and international bond prices : the role of ECB asset purchases
Segmentace trhu a ceny mezinarodnich dluhopisii: role nakupi aktiv ECB

American Economic Journal: Macroeconomics, Vol. 17 (2025), No. 4, p. 391421

Clanek zkouma determinanty rozdili ve vynosech euro a dolarovych korporatnich dluhopisii s vyuZitim
udajii z eurozény za obdobi 2013-2021, aby posoudil, jak preference investord a programy nakupu aktiv
(APP) Evropské centralni banky ovlivnily vynosy v riiznych ménach. Autofi zjistili, Ze vynosy v eurech
poklesly ve srovnani s vynosy v dolarech, zejména u dluhopist drzenych investory s vyraznou preferenci
cennych papirt denominovanych v eurech a u dluhopisti zptsobilych pro programy nakupu ECB.
Dvoufazova ekonometricka analyza ukazala vyznamnou negativni souvislost mezi nakupy aktiv ECB a
rozdily ve vynosech mezi eurem a dolarem, pfi¢emz siln&jsi u¢inky byly zaznamenany u dlouhodobych
cennych papirti a podnikovych dluhopisti, na které se pfimo zaméfuje program nakupu podnikovych
cennych papird. Vysledky naznacuji, Ze kvantitativni uvoliiovani ECB vytvofilo efekt ,,lokalni nabidky*
sniZzenim dostupnosti cennych papirtt denominovanych v eurech, u kterych je vysoka poptavka, a efekt
»duration extraction” stlacenim dlouhodobych vynost. - Poznamky. Plny text dostupny z:
https://doi.org/10.1257/mac.20220404

Juan F. Rendodn, Lina M. Cortés, Javier Perote

Modeling the procyclical impact of monetary policy on bank leverage : a stochastic macroprudential
approach

Modelovani_procyklického dopadu ménové politiky na finanéni paku : stochasticky
makroprudencni piistup

Journal of financial stability, Vol. 2025, No. 79, 13 p.

Autoti v ¢lanku predkladaji metodu pro hodnoceni systémového rizika, které je vyvolané rozhodnutim
v oblasti ménové a makroprudenéni politiky. Analyzovan je vliv riznych trokovych sazeb na finan¢ni
paku (leverage ratio) u americkych obchodnich bank. Vysoké a nizké trokové sazby vedou ke zvyseni
pakového pomeéru, sttedni sazby vedou k jeho snizeni.

Ryuichiro Izumi, Yang Li

Rapid bank runs and delayed policy responses

Rychlé bankovni runy a odloZené reakce politik

Journal of financial stability, Vol. 2025, No. 79, 20 p.

Autoti se v prispévku zabyvaji technologickym pokrokem a jeho vlivem na rychlost bankovnich runti a
efektivitou intervenci ménové politiky. Zkoumana je optimalni aroven strukturalniho zpozdéni a také
tzv. trade-off (kompromis) mezi finanéni kiehkosti (zpozdéni snizuje finan¢ni kiehkost a nabada banky
k vetsi opatrnosti) a blahobytem (blahobyt je zpozdénou reakci ovlivnén negativné). Rovnéz je
analyzovan vyznam regulace likvidity a kapitalovych reakci pti zpozdénych reakcich. - Poznamky.

Nils Gornemann, Pablo A. Guerron Quintana, Felipe Saffie

Real exchange rates and endogenous productivity

Realné sménné kurzy a endogenni produktivita

American Economic Journal: Macroeconomics, Vol. 17 (2025), No. 4, p. 204-261

Clanek se zabyva otazkou vysoké volatility a perzistence realného sménného kurzu, a to vyvojem
modelu realného hospodatského cyklu dvou zemi, ktery zahrnuje endogenni rist produktivity a
preshrani¢ni Sifeni informaci. Empirické ditkazy spojuji pohyby realného sménného kurzu se zménami
ve vydajich na vyzkum a vyvoj a patentovou ¢innosti, coz naznacuje, ze dynamika inovaci hraje
klicovou roli pfi formovani chovani sménného kurzu. Model ukazuje, Ze endogenni produktivita
generuje pretrvavajici rozdily v produktivité mezi staty a ptesuny zdroji do oblasti vyzkumu a vyvoje.
Tim vytvafi vnitini mechanismy, které vysvétluji kratkodobé i dlouhodobé vykyvy realnych sménnych
kurzl, aniz by se spoléhaly na vysoce pfetrvavajici Soky nebo ad hoc tfeni. - Poznamky. Plny text
dostupny z: https://doi.org/10.1257/mac.20210445
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by Anton Bobrov, Rupal Kamdar, and Mauricio Ulate

Regional dissent : do local economic conditions influence FOMC votes? [elektronicky zdroj]
Regionalni nesouhlas : ovliviiuji mistni ekonomické podminky hlasovani Federalniho vyboru pro
oteviceny trh?

The American Economic Review, Vol. 7 (2025), No. 2 (Insights), p. 268-284

Cast ¢lenti amerického FOMC (Federalni vybor pro otevieny trh) je nominovana z feditel regionalnich
pobocek Fedu. Autoii zkoumaji, zda maji regionalni ekonomické podminky vliv na hlasovani FOMC o ménové
politice. Vliv ekonomickych podminek (konkrétné mistni miry nezaméstnanosti) na hlasovani FOMC
je potvrzen. Regionalni zastupci pii urcité vysi nezaméstnanosti v regionu hlasuji ¢astéji pro uvolnénou
ménovou politiku. - Poznamky. Plny text dostupny z: https://doi.org/10.1257/aeri.20240184

Yoshihiko Hogen, Yoshiyasu Kasai, Yuji Shinozaki

Rise of NBFIs and the global structural change in the transmission of market shocks

Narust nebankovnich finan¢nich zprostiedkovateli a globalni strukturalni zmény pii Sifeni
trznich Soki

Journal of financial stability, Vol. 2025, No. 79, 20 p.

Autofi s vyuzitim dat z Japonska, Spojenych stati a eurozony zkoumaji mezinarodni Sifeni Sokti ve finanénim
systému. Pouzit je tzv. FS (fire sale) model, ktery pracuje s masivnim vyprodejem aktiv pod cenou.
Je zjisténo, ze propojeni mezi trhy od celosvetove financni krize vyrazné vzrostlo, coz miize poukazovat

vvvvv 7w

na strukturalni zmény pfi Sifeni Soki. - Poznamky.

Dejan Zivkov, Boris Kuzman, Katica Radosavljevié

Risk-adjusted performance of American and European clean-energy portfolios

Vykonnost americkych a evropskych portfolii ¢isté energie upravena o riziko

Prague economic papers, Vol. 34 (2025), No. 2, p. 137-164

Studie porovnava vykonnost portfolii zelené energie v USA a Evropé pomoci metrik vykonnosti,
Stutzerova a Omega koeficientu, se Sharpeovym ukazatelem jako referencni hodnotou. Vysledky ukazuji,
ze akciova portfolia zelené energetiky v USA dosahuji trvale lepsich vysledkil nez jejich evropské
protéjsky, a to diky ptiznivé vladni politice, stabilité regulace, lepsimu pristupu ke kapitalu, technologickym
inovacim a niz8§im geopolitickym rizikiim. Naopak evropské spolecnosti zabyvajici se zelenou energii
Celi rozttisténé politice, veétsi slozitosti regulaci a zranitelnosti vii€i geopolitickym udalostem, které
zvySuji nejistotu na trhu. Vyzkum naznacuje, Ze investori by v oblasti zelené energetiky méli upiednostiovat
americké akcie a spoléhat se na pokrocila mefitka vykonnosti, aby mohli ¢init informovanéjsi a

Vv

Mercedes Ruehl

Swiss central bank bets big on US tech

Svycarska centrilni banka sazi na americké technologické firmy

Financial Times, Vol. 2025, No. 42049 (17.9.2025), p. 2

Clanek popisuje, jak se konzervativni Svycarskd narodni banka (SNB) stala jednim z nejvétsich
technologickych investori na svéteé. Drzi americké akcie v hodnoté¢ 167 miliard dolari, vCetné
vyznamnych podili ve spole¢nostech Apple, Nvidia, Microsoft, Amazon a Meta. Toto obrovské
portfolio piedstavuje téméf 20 % roéniho hospodaiského vykonu Svycarska a piipomina drzbu statnich
investi¢nich fondd, ackoli SNB trva na tom, Ze jeji investice slouzi vyhradné k fizeni sily Svycarského
franku. Banka nakupuje cizi mény, aby oslabila frank, a poté investuje do zahrani¢nich dluhopist a akeii
— coz je forma zahrani¢niho kvantitativniho uvoliiovani. Ptiblizn€ 25 % jejich zahrani¢nich aktiv tvoti
akcie, zbytek pak dluhopisy. Vyrazné zaméteni na americké technologické akcie s sebou nese rizika.
Na zacatku r. 2025 banka tratila 15,3 miliardy Svycarskych frankd (19,5 miliardy dolard) v disledku
poklesu dolaru. Existuji vyzvy k aktivnéj$imu fizeni portfolia SNB nebo outsourcingu nékterych
investic. Centralni banka si vSak udrzuje pasivni pfistup k zachovani likvidity a ménové flexibility, ale
nektefi kritici varuji pfed nadmérnou expozici vici volatilnim technologickym trhtim.
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Wild horses

Jak udrZet inflaci pod kontrolou

The Economist, VVol. 456, (2025) No. 9463, p. 67

O tom, jak by méla americka centralni banka Fed nastavit tirokové sazby, a to s odkazy na odborné
ptispévky, které zaznély na tradi¢nim srpnovém zasedani centralnich bankéii v americkém Jackson
Hole. Zminény byly skute¢né argumenty pro snizeni sazeb (bez ohledu na nynéjsi politicky tlak
prezidenta Trumpa na centralni banku), zaroven je vsak v ptispévku zdiirazinovana potieba Fedu udrzet
si svou duveéryhodnost. Tu Trumpovy titoky oslabuji.

Zlata horecka je zpét : Zluty kov neni bez rizika. Co od néj (ne)cekat?

Profi poradenstvi & finance, Sv. 13, (2025) €. 6-7, s. 56-57

Zlato se za posledni rok zhodnotilo témér o 50 % a stale poutd pozornost investort a spekulantii. Clanek
upozoriiuje zejména drobné investory na tskali, ktera mohou ptinaset investice do zlata, a ptiblizuje
efektivni a bezpecné investiéni strategie. Zduraznuje také vyssi naklady spojené s investicemi do
fyzického zlata i riziko mozné nekvality, popt. pade€lku. Tabulka shrnuje vyhody a nevyhody typt
investic do drahych kovti, graf ukazuje podrobny vyvoj ceny zlata za 20 let v dolarech. -- K investicim
do zlata a vyvoji cen viz HN ¢. 203/2025 (17.10.2025), s. 2.

Zkracené obsahy ¢asopist
Piné texty clanku jsou dostupné v Odborné knihovné MF.

Bankovnictvi : odborny ¢asopis pro praktickou ¢innost bank

Sv. 33, (2025)¢. 9

Fintech na vzestupu. Obstoji vSak jen ti nejlepsi (s. 10-13); Game changerem mutize byt rozvoj tokenizace -
rozhovor s vrchnim feditelem sekce Financni trhy na MF DuSanem Hradilem (s. 14-17); Novy Cesky
sandbox bofi bariéry mezi regulacemi a inovacemi ve fintechu (s. 20-21); Nové horizonty: uschova a
sprava kryptoaktiv (s. 22-23); Na sto procent hotovo? Ceské instituce se szivaji s naiizenim DORA (s. 24-26);
Umeéla inteligence v Ceském bankovnictvi: rychly rist a vize bezpecné budoucnosti (s. 28-29); Bankovni
dari a dostupné bydleni - jakou cestou se vyda Cesko po volbach? (s. 32-33); Teorie relativity vefejnych financi:
zdanliva stabilita vetejnych financi v kratkém obdobi a zfejma nestabilita v dlouhém obdobi (s. 34-37);
Zivotni troveii v Cesku je stile pod evropskym primérem, ale porad vyssi neZ v celém bloku
postkomunistickych zemi (s. 38-39); Je boj s inflaci opravdu u konce? Zprava CNB odhaluje skryté
hrozby v ¢eské ekonomice (s. 40-41); Vyfazeni jadra z taxonomie EU neni radostna vize, neni ale pry
ani na stole (s. 48-49).

Hospodaiska situace a politika. Rizeni. Vyroba. Sluzby. Ceny

Paul Romer ; rozhovor vedla Henrike Adamsen

"Es sieht diister aus fiir die USA"

"Pro Spojené staty to vypada Spatné"

WirtschaftsWoche, Jg. 2025, Nr. 38, S. 34-35

Rozhovor s nositelem Nobelovy ceny Paulem Romerem o nejicinnéjsim prostiedku proti slabému ristu
némecké ekonomiky, kterym jsou schopnosti pracovnich sil; o nejlepsi subvenci EU, za kterou povazuje
pocatecni financovani pro Airbus; a o nebezpe¢né hie prezidenta Trumpa, ktery podle néj znicil
instituce, které americké vladé umoznovaly reagovat na krize.

Anastasia Stognei

Can Belarus move out of Russia’s shadow?

Zvladne se Bélorusko vymanit z ruského stinu?

Financial Times, Vol. 2025, No. 42039 (5.9.2025), p. 15

Clanek zkouma politické a ekonomické machinace bé&loruského prezidenta Alexandra LukaSenka
uprostied krizi, které sahaji od nedostatku brambor az po hlubsi strukturalni problémy béloruské
ekonomiky. Bélorusko se po invazi na Ukrajinu v r. 2022 jeste vice sblizilo s Moskvou, podporuje ruské
valecné usili a ekonomicky z valky na Ukrajiné t€zi. Zaroven vSak suzuje Bélorusko vysokd inflace a
nedostatek pracovnich sil. Dle autorky se LukaSenko vyznacuje az zvifecim instinktem pro pieziti,
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jelikoz je schopen Ciny popfit sva slova s cilem posilit svoji moci. Propousténi politickych véznl a
navrhovani vedeni mirovych dialogii mezi Ruskem a Ukrajinou se Lukasenko snazi apelovat i na zapadni
krajiny, kritici vSak tvrdi, ze tato gesta spiSe jen maskuji pokracujici represe v zemi.

Alistair Macaulay

Cyclical attention to saving

Dopad hopodarského cyklu na sporeni

American Economic Journal: Macroeconomics, Vol. 17 (2025), No. 4, p. 124-167

Clanek zkouma, jak se pozornost britskych domacnosti vénovana vybéru spoficich produkti méni
Vv pritbéhu hospodaiského cyklu a jak toto chovani zesiluje makroekonomické vykyvy. Autor ukazuje,
ze behem hospodaiského poklesu se domacnosti vice zamétuji na hledani spoficich produktd s vy$sim
vynosem, ¢imz se zvySuje efektivni rokova sazba. Tato zvySena pozornost prohlubuje recesi dalsim
snizovanim soucasné spotieby, jak predpovida standardni model spotieby. Na zékladé podrobnych
udaju o britském trhu spofeni autor dokazuje vyznamny rozptyl nabizenych urokovych sazeb. Studie
doklada, ze proménliva pozornost zvysuje volatilitu spotieby o 13,6 % a vysvétluje az Ctvrtinu fluktuaci,
které se obvykle pfipisuji Sokiim rizikové prémie. - Pozndmky. Plny text dostupny z:
https://doi.org/10.1257/mac.20220311

Francisco J. Buera, Roberto N. Fattal-Jaef

The dynamics of development : innovation and reallocation

Dynamika rozvoje : inovace a pi‘erozdélovani

American Economic Journal: Macroeconomics, Vol. 17 (2025), No. 4, p. 45-81

Clanek vytvafeji kvantitativni model, ktery vysvétluje mechanismy stojici za rychlou ekonomickou
transformaci Ciny od konce 90. let 20. stoleti. Zamétuji se to, jak odstranéni distorzi v alokaci zdrojt a
prekazek vstupu na trh propodpoftilo produktivitu a nerovnost. Kombinaci tidajti na Grovni podnikt
s dynamickym modelem endogenniho vstupu, vystupu a inovaci autofi ukazuji, Ze liberaliza¢ni politiky
predstavovaly v Ciné zhruba jednu tetinu celkového riistu faktorové produktivity (TFP) a témét cely
nartst piijmové nerovnosti v letech 1998 az 2011. Odstranéni piekazek v podnikani a nespravného
prerozdélovani zdroji mize pfispét k zrychleni rdstu, coz bylo pozorovano v rtznych casovych
obdobich po celém svété. Analyza zdaraziuje, jak zmény v pobidkach k inovacim mezi novymi a
stavajicimi firmami vedou k postupnému prechodu k vyssi produktivité. - Poznamky. Plny text dostupny z:
https://doi.org/10.1257/mac.20200032

Zdengk Lejsek

Ekonomika turismu v krajich posilila

Statistika & my, Sv. 15, (2025) ¢. 7-8, s. 14-15

Blize k ekonomickym vysledkiim odvétvi cestovniho ruchu v Ceské republice v poslednich letech.
Autor seznamuje s kli¢ovymi ukazateli pozice cestovniho ruchu v ekonomice v r. 2023 a porovnava je
s predcovidovym obdobim. V r. 2023 navstivilo CR 33,9 milionu zahrani¢nich nav§tévniktl (meziroéni
rust 0 27,6 %), podil turismu na celkové zaméstnanosti byl 4,16 %, nejvyssi hrubou pfidanou hodnotu
cestovniho ruchu dle regiont vykazuje Karlovarsky kraj a Praha. Grafy ilustruji spotfebu a saldo
v cestovnim ruchu v letech 2019-2023 a vybrané ukazatele cestovniho ruchu za obdobi 2012-2023. --
Vice k cestovnimu ruchu viz HN ¢. 197/2025 (9.10.2025), s. 4.

Olga Scheer, Carsten Volkery

Ein Jahr Draghi-Bericht : was hat die EU geschafft?

Rok od Draghiho zpravy : ¢eho EU dosahla?

Handelsblatt, Jg. 2025, Nr. 170 (4.9.2025), S. 10-11

Think tank European Policy shrnuje situaci ve vybranych evropskych odvétvich, zminénych v tzv.
Draghiho zpravé, s roénim odstupem od jejiho vydani. Clanek cituje zjisténé posuny v oblastech
primyslové politiky, prohlubovani vnitfniho evropského trhu, snizovani byrokratické zatéze a investic.
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Klaus Stratmann

Koalition droht zweites Strompreis-Debakel

Koalici hrozi druhy debakl s cenami elektriny

Handelsblatt, Jg. 2025, Nr. 166 (29.8.2025), S. 8-9

Spolkovy ptispévek na distribucni poplatky za elektrickou energii bude platit pouze béhem r. 2026, coz
je vrozporu se zavazkem v koali¢ni smlouvé snizovat koncovou cenu energii trvale o 5 centil za kilowatthodinu.
Planované snizeni poplatkti za ptrenos elektfiny je z 6,65 centw/kWh na 3,325 centw/kWh, tyka se
zejména podniki a primyslu, domacnosti naopak minimalné. SniZeni ulev by mélo negativni dopad na
priamysl a inovace v podnikové sféfe. Navrh zdkona pocitd s financovanim ulev z klimatického a
transformacniho fondu s vyuzitim 6,5 mld. eur.

By Shawn Kantor and Alexander Whalley

Moonshot : public R&D and growth [elektronicky zdroj]

Program "Moonshot" : vefejny vyzkum a vyvoj a rust

The American Economic Review, Vol. 115 (2025), No. 9, p. 2891-2925

Autofi se zabyvaji dlouhodobymi dopady vetejného vyzkumu a vyvoje na hospodafsky rist ve vyrobnim
sektoru. Pouzita byla data z USA z obdobi studené valky (1947-1992) a tehdejSich vesmirnych
programii. Je mj. zjisténo, ze vydaje dodavateld v oblasti vyzkumu a vyvoje mély ve srovnani s typickymi
vetejnymi vydaji ¢i vydaji na obranu pouze maly dopad na ekonomicky vystup, ¢i Ze americky program
"Moonshot" mél pouze mirny vliv na rlst produktivity. - Poznamky. Plny text dostupny z:
https://doi.org/10.1257/aer.20220540

Marcel-Cristian Voia, J. Stephen Ferris

Political partisanship and economic outcomes : Canada, 1870-2020

PiisluSnost k politické strané a hospodaiské vysledky : Kanada, 1870—2020

CESifo Economic studies, Vol. 70, (2024) No. 2, p. 84-98

Studie zkouma roli stranictvi (partisanship) v politické a ekonomické situaci Kanady od r. 1820 az po r. 2020.
Analyza je zaméfena na municipalni, provincni a federalni Groven. Na rozdil od vétSiny zemi OECD je
kanadska municipalni politika z velké ¢asti nestranicka (s vyjimkou Vancouveru a Montrealu, kde
dochazi k soupefteni politickych stran) a mensi obce se zamétuji spiSe na administrativni nez ideologické
otazky. Volici projevuji urCitou stranickost ve vztahu k federalni trovni a trovni jednotlivych provincii,
ovSem stranicka prislusnost Kanad’and je dle autord obecné flexibilni, coz vede k nestabilnim volebnim
vysledkiim a tradici centristickych politickych uskupeni, ktera upfednostiiuji narodni jednotu pired
silnymi ideologickymi postoji. Tato flexibilita byla historicky formovana klicovou roli Quebecu ve
federalni politice, kde jeho blokové hlasovani ovliviiuje narodni vysledky a podporuje sblizovani
politiky mezi hlavnimi stranami. Dle autort mélo od r. 1870 levicové a pravicové stranictvi jen maly
konzistentni vliv na celkové ekonomické vysledky Kanady, a to navzdory rozdilim v prioritach vydaji.
Tato konvergence vyplyva ze strukturdlnich pobidek k uspokojovani rozmanitych regionalnich,
kulturnich a zdrojovych zajmd, spiSe nez z ideologickych rozpori. Od r. 1980 vsak polarizace roste, coz
potencidlné zvySuje volatilitu volict a strategické hlasovani. Zjisténi dle autor naznacuji, Ze v systémech
se slabymi stranickymi rozdily a silnymi regionalnimi z4jmy mohou byt vysledky hospodaiské politiky
vice ovliviiovany pragmatickym budovanim koalic nez ideologickymi agendami. - Poznamky.

by Alan J. Auerbach

Public finance implication of economic inequality [elektronicky zdroj]

Diisledky ekonomickych nerovnosti pro vei‘ejné finance

The Journal of economic perspectives, Vol. 39 (2025), No. 2, p. 149-170

Analyza vlivu rostoucich ekonomickych nerovnosti na vetejné finance. Autor popisuje méieni ucinkli
vetejnych politik a opatfeni na rozdéleni piijmi, zabyva se moznym zkreslenim, pokud se berou v tivahu
pouze piijmy za celou populaci v uréitém roce, a to bez zohlednéni dalSich faktort (napf. vék), a
nasledné zkouma vliv vysokych ekonomickych nerovnosti na fiskalni politiku. V zavére¢né ¢asti autor
diskutuje o moznosti vy$§iho zdanéni osob s vys$§imi piijmy, pokud je mira nerovnosti vyrazna. -
Poznamky. -- V Cisle jsou zvefejnény dalsi dva piispévky k tématu piijmovych nerovnosti ze sympozia
"Income Inequality" (s. 103-148). Plny text dostupny z: https://doi.org/10.1257/jep.20241421
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Julian Olk

Reform-Plan fiir Deutschland

Plan reforem pro Némecko

Handelsblatt, Jg. 2025, Nr. 186 (26.-28.9.2025), S. 8-9

Spolkovy kanclét F. Merz predstavil tzv. ,,podzim reforem®, balicek reforem a inovaci k posileni
stagnujiciho hospodarského rtstu. Plan vychazi ze spolecné studie IHW Halle, RWI Essen a Kiel-
institutu, ktera identifikovala 12 hlavnich oblasti. Patii mezi n€ diverzifikace s dirazem na dodavatelské
fetézce, socialni pojisténi, pracovni pobidky, lidsky kapital, efektivita statni spravy, podpora inovaci ¢i
vyrovnané domadci vefejné finance v souladu s finanéni politikou EU.

Daniel Goffart

Rien ne va plus

UZ nic nefunguje

WirtschaftsWoche, Jg. 2025, Nr. 37, S. 22-26

Odstoupeni, generalni stavka, dluhova krize: Francie ¢eli neovladatelnosti a hrozi, ze stdhne euro do propasti.

loannis Chatziantoniou, Gonul Colak, Michail Filippidis, George Filis, Panagiotis Tzouvanas
Systemic risk and oil price volatility shocks

Systémové riziko a Soky volatility cen ropy

Journal of financial stability, Vol. 2025, No. 79, 18 p.

Autofti zkoumaji vliv volatility cen ropy na systémové riziko americkych firem. Pfi¢inou Sokl volatility
cen ropy je zmeéna nabidky ¢i poptavky po ropé, popf. se jedna o jedinecné fluktuace cen. Je zjisténo, Ze
ruzné piiciny Sokll maji rozdilny vliv na systémové riziko: Soky poptavky zvysuji riziko, zatimco Soky
nabidky a jedine¢né fluktuace snizuji riziko. Velikost dopadl pak mtize byt ovlivnéna i dalsimi faktory
(napt. rozsahlost sit¢ dodavatelskych fetézci). - Poznamky.

Muhammad Usman, Shahbaz Imran, Ahsan Akbar, Marcela Sokolova

Towards a greener future : renewable energy and economic sustainability in Europe

K zelenéjSi budoucnosti : obnovitelna energie a hospodai‘'ska udrzitelnost v Evropé

E+M Ekonomie a Management = Economics and Management, Vol. 28 (2025), No. 3, p. 128-143
Studie na zdklad¢ udaji Eurostatu zkoumd vztah mezi rozvojem obnovitelnych zdroji energie a
ekonomickou udrzitelnosti ve 28 evropskych zemich za obdobi 2014-2023. Analyzy jsou provadény
metodou nejmensich ¢tvercli a metodou SGMM (system generalized method of moments). Vysledky
ukazuji pozitivni a vyznamny vztah mezi vyuzivanim obnovitelnych zdroju energie, zejména z vétrnych
a solarnich zdroji, a ekonomickou udrzitelnosti. Obnovitelné zdroje energie podporuji rast, tvorbu
pracovnich mist, inovace a dlouhodobou stabilitu a zaroven snizuji naklady na energii a Skodlivé dopady
na Zivotni prostfedi. Autoti zdiraziuji vyznam podptrnych politickych ramct pro urychleni ptechodu
na Cistou energii. Studie také zdlraziuje vedouci tlohu Evropské unie pii zacleniovani obnovitelnych
zdroju energie do cila udrzitelného rozvoje a pii podpoie obéhového hospodafstvi. - Poznamky. -- Viz
i dalsi prispevky tematického Cisla "Transitioning to the green circular economy: the age of VUCA".
Plny text dostupny z: https://doi.org/10.15240/tul/001/2025-5-020

Informatika. Pocéitace

Jiti Hodan

"Mite cloud? A mohl bych ho vidét?" : (aneb volna iivaha o tom, koho se bude tykat novy zakon
o kybernetické bezpecnosti, co je to vlastné cloudové sluzba a kdo vS§echno miiZe poskytovatelem
takové digitalni sluZzby byt)

Préavni rozhledy, Sv. 33, (2025) ¢. 15-16, s. 501-507

Novy zakon o kybernetické bezpecnosti €. 264/2025 Sb. implementuje do ¢eského pravniho fadu evropskou
smérnici NIS2 a roz§ifuje okruh povinnych subjektti v oblasti kybernetické bezpecnosti v mnoha oborech.
Jeho ustanoveni dopadnou také na vyrazné Sir$i spektrum organizaci poskytujicich digitalni sluzby.
Kli¢ovym prvkem je podrobna definice cloudovych sluzeb, ktera je nezbytna pro samoidentifikaci jejich
poskytovateli. Autor se v ivaze pfevazné vénuje ptistupu unijniho zakonodarce k definici cloudu, resp.
poskytovani sluzby cloud computingu. Shrnuje charakteristické znaky sluzeb cloud computingu (Siroky
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vzdaleny sitovy pristup; vice-uzivatelské (multi-tenancy) vyuziti kapacit cloudu; samoobsluzna sprava
na vyzadani; rychla pruznost a Skalovatelnost a sdileni cloudovych kapacit a zdroju), dale rozliSuje
zakladni typy cloudovych kapacit a cloudovych sluzeb. Na zdkladé toho se snazi o vymezeni
poskytovatele cloud computingu a situaci hodnoti jako nejasnou. - Poznamky.

Normal people

Bézni lidé

The Economist, VVol. 456, (2025) No. 9464, p. 65

Umeélou inteligenci Casto provazeji pfilisné obavy, nebo byva naopak vnimana jako nadmérné nadéjna.
Letos ovSem vysla studie dvou pocitacovych védci z Princetonské univerzity, kteti Al povazuji za
"béznou technologii". Studie vyvolala zna¢nou pozornost mezi odborniky v komunité umélé inteligence.
Autofti odmitaji povazovat Al za "bezprecedentni vynalez", spise Al srovnavaji s jinymi vynalezy béhem
diiveéjsich technologickych revoluci. V souvislosti s tim jsou v pfispévku diskutovany faktory brzdici
prijeti Al, vliv umélé inteligence na trh prace, i opatieni, kterd by méla zajistit, ze Al nebude zneuzita
(jde spie o regulaci nez technické opatieni). Clanek ale rovnéZ poukazuje na nékteré nedostatky studie.

Monika Langhoffer, FrantiSek Nonnemann

Pravo vs. halucinace: Co délat, kdyZ uméla inteligence 1Ze?

Pravni rozhledy, Sv. 33, (2025) ¢. 13-14, s. 436-441

Al halucinace predstavuji specificky fenomén souvisejici s generativnimi nastroji umelé inteligence
(napt. ChatGPT). Jedna se o generovani vystupt, které jsou fakticky nespravné nebo nesouviseji s danym
kontextem, Casto o vymyslené informace a odkazy na neexistujici zdroje, dokumenty, judikaty ¢i zakony.
Autofi popisuji nejznaméjsi svétové piipady halucinaci néstroji Al a dale zkoumaji pravni nastroje, které
mohou proti nim slouzit jako obrana. Vénuji se halucinacim, kter¢ se tykaji konkrétnich fyzickych osob a
mohou realné zasahnout do jejich soukromi ¢i dalSich prav. Soucasny pravni ramec nabizi rizné mozZnosti
ochrany, od instituti obCanského prava, pres GDPR a Al Akt az po trestni pravo. - Poznamky.

Mezinarodni hospodarské vztahy a integrace

Europe's urgency deficit
Evropsky deficit naléhavosti
The Economist, VVol. 456, (2025) No. 9465, p. 22

vvvvvv

je ovSem "deficit naléhavosti". Kontinent se ocitl v obtizné geopolitické situaci a jeho ekonomika
zaostava. Neni obtizné feseni vymyslet, ale uskutecnit jej. Clanek pfipomina oblasti, které by bylo na
urovni EU potfeba vyfesit, ale chybi dostatetna vile - at’ uz se jedna o problém s nedostatecnou
konkurenceschopnosti (hodnotici zprava M. Draghiho vysla jiz pied rokem), bezpecnost (vydaje na
obranu se sice maji zvysit, ale v pfili§ vzdaleném Casovém horizontu) ¢i plan Evropské komise na
uverovou linku na financovéani nakupu zbrani (hrozi, Ze neprojde ptes Evropsky parlament). Jak doslo
k tomu, z¢ v EU "umird" naléhavost? Clanek poukazuje na roli politiky a obtizného rozhodovani
subjektu s mnoha ¢lenskymi staty.

The polycrisis theory of Brexit

Brexit a teorie polykrizi

The Economist, Vol. 456, (2025) No. 9463, p. 24

O vztazich Velké Britdnie vaci EU a o tom, pro¢ doslo k brexitu (odchodu Velké Britanie z EU).
Prevladaji dvé¢ teorie - pficinou brexitu byla kampan Davida Camerona zaloZena na varovani pred
ekonomickou katastrofou a dale Britové vahali nad svym postavenim v Evropské unii uz od samého
pocatku svého cClenstvi a odchod z EU byl predvidan mnohokrat. Existuje vsak jesté treti divod -
pfic¢inou brexitu bylo také nevhodné nacasovani referenda do doby "polykrize". Kratce pied britskym
referendem o odchodu z EU se Evropska unie potykala s dluhovou krizi v Recku a s migraéni krizi, coz
mohlo zasadné ovlivnit vysledky referenda. Od brexitu Evropskou unii zasahly dalsi krize (pandemie
nemoci covid-19, invaze Ruska na Ukrajinu), coz vedlo k novym formam integrace v ramci EU, které
lezi daleko za hranici komfortni zony britskych vliad. Od doby brexitu, ktery byl vzhledem k nacasovani
nevyhnutelny, nastaly v EU zmény, kvili nimz mtze byt opétovny vstup Britanie do EU nemyslitelny.
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Obchod. Cla. Mezinarodni finance

After tariff man

Americka obchodni cla a moZnost jejich uvolnéni v budoucnu

The Economist, VVol. 456, (2025) No. 9466, s. 74

Za jakych podminek Ize oCekavat, Ze by nastupce D. Trumpa ve funkci ustoupil od protekcionistické
obchodni politiky? Cla jsou skodliva, jejich negativni efekt nemusi byt nicméné (z riznych divodi) pro
AmeriCany na prvni pohled zifejmy. Paradoxné by k liberalizaci obchodu mohlo pomoci, pokud by
obchodni partnefi Spojenych stati obchodni spor eskalovali, k tomu se ov§em zatim nechystaji. Clanek
odkazuje na odborné studie, které se zabyvaly okolnostmi, za jakych byly v minulosti Spojené staty
ochotné liberalizovat obchodni politiku.

Joseph Cotterill, Christine Murray, Joe Daniels

Developing countries swap out of dollar debt to cut borrowing costs

Rozvojové zemé vyméiuji dluhy v dolarech, aby snizily naklady na pijcky

Financial Times, Vol. 2025, No. 42037 (3.9.2025), p. 8

Clanek popisuje, jak se rozvojové zemé jako Kefia, Sri Lanka, Panama nebo Kolumbie stale Gastéji
odklanéji od pijcek v americkych dolarech a misto toho se obraceji k méndm s niz§imi troky. Tento
krok je reakci na vyssi urokové sazby americké centralni banky, které vyrazné zvysily naklady na
obsluhu dluhu pro rozvijejici se ekonomiky. Cinska iniciativa ,,Belt and Road* tento posun usnadnila
poskytnutim uvérd denominovanych v renminbi; Keia a Sri Lanka se snazi pfevést nakladné uveéry
v dolarech pro infrastrukturni projekty na ¢inskou ménu. Podobné Panama a Kolumbie vyuZzivaji Gvéry
ve $vycarskych francich k refinancovani drahych dluhd v dolarech a ke snizeni fiskalniho zatiZeni.
Ackoli tyto alternativni finan¢ni strategie nabizeji kratkodobou tlevu a nizsi naklady, predstavuji vyzvy,
jako jsou ménova rizika, a zlstavaji omezené ve srovnani s rozsahem globalnich dolarovych trhi.
Odbornici poznamendvaji, ze ackoli diverzifikace pomaha stabilizovat vetejné finance, trvaly pfistup na
kapitalové trhy v americkych dolarech zlstava pro dlouhodobou fiskalni stabilitu nezbytny.

Sonja Alvarez

Klopytani pres ostnaty drat

Klopytani pies ostnaty drat

WirtschaftsWoche, Jg. 2025, Nr. 33, S. 34-36

Americky prezident Trump chce uvalit sekundarni cla na Indii, aby tim poskodil ruského prezidenta
Putina. Odbornici vSak pochybuji nejen o ucinnosti této strategie.

Jakob Hanke Vela, Olga Scheer

Sozialdemokraten lehnen Zolldeal mit Trump ab

Socialni demokraté odmitaji celni dohodu s Trumpem

Handelsblatt, Jg. 2025, Nr. 169 (3.9.2025), S. 6-7

Frakce socialnich demokratti a Zelenych v Evropském parlamentu nesouhlasi s uzavienim celni dohody
mezi EU a USA kvuli dal$imu navySovani cel ze strany Spojenych statti. Socialnédemokraticka frakce
je po konzervativni EVP druhou nejsilnéj$i skupinou v europarlamentu, coz mize ztizit piijeti evropsko-
americké dohody, stejn¢ jako jednani o zdanéni technologickych spolecnosti v ramci DSA (Digital
services act).

Felix Holtermann, Laurin Meyer

US-Gericht erkliirt Zolle fiir illegal

Americky soud prohlasil cla za nelegalni

Handelsblatt, Jg. 2025, Nr. 167 (1.9.2025), S. 7

Americky odvolaci soud uznal cla uvalena Trumpovou administrativou za nezakonnd, ponecha je vSak
v platnosti do fijna, aby umoznil postoupeni sporu k Nejvyssimu soudu. Rozhodnuti se tyka cel, ktera
byla stanovena v priibéhu letogniho dubna na zbozi z Mexika, Kanady a Ciny. Prezidentska administrativa
zalozila rozhodnuti o clech na zdkonu IEEPA (International emergency economic powers act), jehoz
formulaci vSak odvolaci soud nepoklada za relevantni pro otazky celni problematiky.
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Karolina Zabojnikova

Zacatek roku prinesl oZiveni vyvozu v EU

Statistika & my, Sv. 15, (2025) ¢. 7-8, s. 37

Prvni ¢tvrtleti r. 2025 ptineslo dalsi posileni ekonomického ristu v zemich EU na mezictvrtletnich 0,6 %
a meziro¢nich 1,6 %. Posilil pozitivni vliv bilance zahrani¢niho obchodu a oziveni tempa vyvozu zbozi
a sluzeb bylo patrné u vétSiny zemi EU. Nartst byva mj. spojovan s navySenim toku zbozi do USA pted
ohlasenym zavedenim dovoznich cel. Graf doklada dynamiku vyvozu zbozi a sluzeb v ¢lenskych statech EU
v 1. &tvrleti 2025 (Némecko rist 3,2 %, Cesko rist 2,8 %, praimér EU 1,6 %).

Podnik a podnikani

Zehua Zhang, Ran Zhao, Lu Zhu, Trevor Chamberlain

ESG performance and bond return volatility

Vvkonnost v oblasti ESG a volatilita vynost dluhopisi

Journal of financial stability, Vol. 2025, No. 79, 18 p.

Clanek zkouma vliv vykonnosti podnikii v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi, socialnich otizek a
spravy a fizeni (ESG) na volatilitu vynost firemnich dluhopisti. Mezi obéma faktory je zjistén pozitivni
vztah, coz je ovlivnéné spiSe silnymi nez slabymi strankami v oblasti ESG. Pficinou je vliv
oportunistického vedeni ze strany managementu a informaé¢ni asymetrie. K vyzkumu byla pouzita data
z USA. - Poznamky.

Wolfgang Kleinebrink

Gestaltung der Berufsausbildung mit den neuen gesetzlichen Moglichkeiten der Digitalisierung :
von der digitalen Vertragsabfassung bis zum elektronischen Zeugnis

Organizace profesniho vzdélavani s vyuZitim novych zikonnych moZnosti digitalizace : od digitalniho
vyhotoveni smlouvy aZ po elektronické vysvédceni

Der Betrieb, Jg. 78, (2025) Nr. 30, S. 1822-1828

Némecky zakon o profesnim vzdélavani a pripravé (BBiG) obsahuje fadu ustanoveni, kterd maji
umoznit digitalizaci v odborném vzdélavani. Tato ustanoveni vstoupila v platnost dne 1.8.2024 na
zaklad¢é zakona o validaci a digitalizaci odborného vzdélavani (BVaDIG). Tak lze napt. vytvaiet a
pfedavat dokumenty v digitalni podobé, aby se v odborném vzdélavani vytvorily digitalni
(administrativni) procesy bez pteruseni médii. Kromé toho je umoznéno a komplexné upraveno digitalni
mobilni ufeni. Znalost a vyuziti téchto novych modernich moznosti miize podnikim pomoci zvysit
atraktivitu odborného vzdélavani a ziskat nové uchazece. - Poznamky. -- Shrnuti na s. M10.

Lukas Sadecky

Miize se kapitalova spolecnost vzdavat naroku Ci je jinak promijet viici ¢lenu jejiho statutarniho
organu jako povinné osobé?

Ad Notam, Sv. 31, (2025) ¢. 2, s. 16-19

Clanek se zabyva pravni problematikou odpovédnosti za vykon funkce &lena statutarniho orgénu kapitalové
spolecnosti s vazbou na mozné vzdani se naroku vii¢i tomuto ¢lenu za vykon jeho funkce. Autor rozebira
relevantni ustanoveni zdkona o obchodnich korporacich a obcanského zdkoniku a dovozuje, Ze se
nepiihlizi k pravnim jednanim obchodni korporace omezujicim odpovédnost Clena jejiho voleného
organu. Jednani, které v podstaté upiednostituje zdjmy ¢lend statutarnich organii nad zajmy kapitalové
spole¢nosti je v rozporu s kogentnimi principy korporatniho prava. Rozhodovaci ¢innost soudii by méla
poskytovat predevsim jasné instrukce pro aktudlni pravni upravu a zachovani odpovédnosti ¢lenti
volenych organi, coz je klicové pro udrzeni spravedlivého a efektivniho korporatniho prostiedi.

Kléra Krbusek

Vykon funkce ¢lena statutarniho organu obchodni spolecnosti v éi‘e umélé inteligence

Obchodni pravo, Sv. 34, (2025) ¢. 6, s. 10-25

Clanek se zabyva otazkou vyuziti umélé inteligence statutarnimi organy obchodni spole¢nosti pii plnéni
pracovnich ukolil a rozhodovacich procesti. Kromé vyhod ma uméla inteligence i sva omezeni, jako je
zaujatost vysledkul, netransparentnost rozhodovani, halucinovani a nadmérné spoléhani na vygenerované
vysledky. Clenové statutarnich organti proto musi postupovat obezietngji nez u tradiénich nastroji nebo
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delegace Cinnosti na fyzické ¢i pravnické osoby. S dalsim technologickym pokrokem lze ocekavat
diskuzi o0 moznosti vykonu funkce ¢lena statutarniho organu umélou inteligenci, coz by mohlo vyvolat
zmény pravni Upravy. - Poznamky.

Pojistovnictvi. Socialni péce

Cordula Tutt

Alarm in der Pflege

Poplach v péci

WirtschaftsWoche, Jg. 2025, Nr. 35, S. 26-29

Néklady na pojisténi dlouhodobé péce v Némecku dramaticky rostou — také proto, ze byly pfili§
roz§ifeny sluzby. Ministryné zdravotnictvi Nina Warken musi odvazné provést rozsahlou reformu.

Barbara Gillmann

Beirat dringt Reiche zu Reformen

Védecka rada nuti ministryni Reicheovou k reformdm

Handelsblatt, Jg. 2025, Nr. 166 (29.8.2025), S. 15

Odborna veédecké rada pti Spolkovém ministerstvu hospodaistvi doporucuje némecké ministryni prace
a socialnich véci K. Reicheové (CDU) fiskalni konsolidaci socidlnich piispévka. Doporuceni je v rozporu
s plany koalice dale rozsifit nekteré ¢asti socialniho zabezpeceni. Ministryné Reicheova je zastankyni
zvyseni véku odchodu do starobniho dichodu.

Daniel Delhaes, Martin Greive, Britta Rybicki, Frank Specht

Hohere Sozialabgaben zehren Steuerentlastung auf

VysSi odvody na socialni pojiSténi ukusuji z dafiovych tlev

Handelsblatt, Jg. 2025, Nr. 173 (9.9.2025), S. 8-9

Uprava vyse odvodii do systému socialniho pojisténi, planované spolkovou ministryni prace a socialnich
véci B. Basovou, narazi na nesouhlas CDU. Navrh upravuje vyméfené hranice odvodd do systému
dichodového a zdravotniho pojisténi. Od nasledujiciho roku by byly upraveny hranice piijmi na 8450 eur
meésiéné pro diichody a 5812 eur pro zdravotni pojisténi (zvyseni o 400, resp. 300 eur). NavySeni odvodil
snizuje celkovy efekt planovanych ulev na danich a dalSich odvodech, chystanych spolkovou vladou na
r.2026.

Petr Pecina

Poti‘ebuji investi¢ni produkty v rezimu dlouhodobého investi¢niho produktu regulaci
vstupnich poplatki?

Do investment products under the tax regime of the long-term investment product need regulation
of entry fees?

Cesk}'l finan¢ni a ucetni Casopis, Sv. 2025, ¢. 1, s. 4-26

Clanek analyzuje mozné disledky omezeni vyse vstupnich poplatkil u finanénich produktil v rezimu
dlouhodobého investi¢niho produktu (DIP) a posuzuje potiebnost jejich regulace. Dle autora i zvyhodnéna
sazba 3,6 % u jednorazové placeného poplatku predstavuje pro klienta relativné vysokou nakladovost,
ktera po zohlednéni asové hodnoty penéz odpovida pravidelnému poplatku ve vysi 8,7 % z pravidelné
investice. Rizika ptedplacenych poplatkil jsou vyznamna, ov§em jejich transparentni uvedeni ve smlouve
piedstavuje pro klienty jistou vyhodu pii posuzovani nakladovosti produktu. Regulace vyse poplatkli by
mohla negativné ovlivnit motivaci poskytovateld DIP k nabizeni téchto produktti, podobné jako tomu
bylo u doplitkového penzijniho spoteni. Autor proto navrhuje misto regulace podpoftit konkurenci, napf.
roz$itenim nabidky penzijnich produktii ¢i zruSenim omezeni provizi u dopliikového penzijniho spofeni,
coz by mohlo vést k pfirozenému tlaku na sniZeni sazeb poplatkii. Ackoli jsou aktualni poplatky
povazovany za relativn€ vysoké, clanek dospiva k zavéru, Ze prevazuji argumenty proti jejich regulaci,
jelikoz by mohla ohrozit vytvafeni soukromych penzijnich tspor. - Poznamky. Plny text dostupny z:
https://doi.org/10.18267/j.cfuc.609
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Zkracené obsahy ¢asopisi
Plné texty ¢lankit jsou dostupné v Odborné knihovne MF.

Pojistny obzor : ¢asopis Ceského pojistovnictvi

Sv. 2025, ¢. 2

Ztizeni spole¢enského uplatnéni v soudni praxi (s. 8-11), Vnimani pojistovnictvi 2025: pojistovny jako
zaméstnavatel - vyzkum (s. 12-13); Vyro¢ni zprava o ¢innosti finanéniho arbitra za rok 2024 (s. 14-16);
Elektronicky zaznam nehody je realitou: aplikace Bouracka zefektivituje procesy a zvySuje bezpecnost
(s. 20-21); Vyvoj povinného ruceni véetné prob&hlé ¢asti roku 2025 (s. 22-25); ESRS v Kooperativé:
zkuSenost z prvni viny reportingu (s. 30-31); (Nejen) letni cestovani: pieshrani¢ni prvek a rozhodné
pravo u typickych pojistnych produkti (s. 34-37); Kybernetika neni bezpecnost. Ale bezpecnost mize
byt i kyberneticka (s. 40-42).

Pozemky a nemovitosti. Bytové hospodarstvi

Ceny byti leti vzhiiru

Profi poradenstvi & finance, Sv. 13, (2025) ¢. 6-7,s. 35

Pohled na vyvoj cen nemovitosti v CR v prvnim &tvrtleti r. 2025 na zékladé CSOB indexu bydleni. Riist
cen si udrzuje vysokou dynamiku, nejvétsi previs poptavky nad nabidkou je u byti (bylo zaznamenano
tempo rastu 10 %). Na historicka maxima se vySplhaly jak cihlové, tak panelakové byty, novym trendem
se stavaji mikrobyty. Na trhu s pozemky poptavka stabilné a dlouhodobé prevysuje nabidku, meziro¢ni
ceny narostly 0 5,5 %. -- K cenam byt a najmu v Praze viz s. 36-37.

Felix Florian Balz

Housing affordability in Germany and its dynamics

Dostupnost bydleni v Némecku a jeji dynamika

Prague economic papers, Vol. 34 (2025), No. 1, p. 78-97

Clanek analyzuje trendy v dostupnosti bydleni v Némecku v letech 2017-2023. Ukazuje neustalé
zvySovani nakladd na bydleni v disledku rostoucich cen nemovitosti a zmén trokovych sazeb. Zatimco
vychodni spolkové zemé si udrzely piiznivou troven cenové dostupnosti, velké metropolitni oblasti
zaznamenaly zvySeni nakladd na bydleni kvili vysoké hustoté obyvatelstva a poptavce. Autor poukazuje
na vyznamné regionalni rozdily na trzich s bydlenim, méstska centra ¢rli vétSim strukturdlnim vyzvam
pfi poskytovani dostupného bydleni ve srovnani s venkovskymi regiony. Tyto zaveéry jsou relevantni i mimo
Neémecko. Studie naznacuje, ze k feSeni problémi s dostupnosti jsou nezbytné lokalizované strategie,
jako napft. zahust'ovani mést nebo zlepseni dopravni infrastruktury. - Poznamky. Plny text dostupny z:
https://doi.org/10.18267/j.pep.885

By Cristian Badarinza and Tarun Ramadorai

International dimensions of housing markets [elektronicky zdroj]

Mezinarodni dimenze trhii s nemovitostmi uréenymi k bydleni

The Journal of economic perspectives, Vol. 39 (2025), No. 3, p. 87-106

Pti analyzach situace na trhu s bydlenim berou odbornici mnohdy v uvahu pouze mistni ekonomické
faktory a politicka rozhodnuti. Tyto faktory vSak na uplné vysvétleni situace nestaci - mnohdy hraji roli
mezinarodni aspekty. Autofi nejprve dokladaji rozdily v cené nemovitosti ur¢enych k bydleni mezi staty
a v Case, zabyvaji se vlivem mezinarodnich kapitalovych tokt na situaci na domacim trhu s bydlenim a
dale zkoumaji konkrétni faktory, které mohou ceny ovlivnit (mj. svétové rozdéleni majetku, rozdé€leni
rizika napfi¢ zemémi €i svétové rozdéleni produktivity). - Poznamky. -- Dalsi clanky ze sympozia "trhy
s nemovitostmi uréenymi k bydleni" viz s. 3-86. Plny text dostupny z: https://doi.org/
10.1257/jep.20241429
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Jindfich Sikora

Legalizace nepovolenych staveb

Spravni pravo, Sv. 58, (2025) ¢. 3-4, s. 241-253

Clanek se zabyva legaliza¢nimi postupy nepovolenych staveb v CR, pfiblizuje problematické ¢i nejasné
aspekty nové pravni Gpravy a zaroveil nastifluje mozna feSeni. Autor pfedstavuje postupy souvisejici
s fizenim o nafizeni odstranéni stavby a zménami, které¢ zavedl novy stavebni zdkon €. 283/2021 Sb.
Rozebira vymezeni uc€astnikll legalizacnich fizeni (chybi mezi nimi obec), dale jednotliva legalizacni
fizeni se zaméfenim na procesni postup stavebniho tifadu i podminky, které¢ musi byt splnény, aby stavba
mohla byt legalizovana. Novy stavebni zakon zavedl v § 254 tfi typy postupti legalizace nepovolenych
staveb: dodate¢né povoleni u stavby, jeZ je provedena bez povoleni nebo v rozporu s nim; nové povoleni
v opakovaném fizeni, pokud pivodni povoleni bylo zruSeno; prodlouzeni doby trvani stavby u docasnych
staveb, u kterych uplynula stanovena doba trvani. Kazdy z postupi dopada na jiny typ nepovolené
stavby a maji rozdilné hmotnépravni a procesni podminky pro legalizaci stavby. Autor uvadi, jak se
podminky jednotlivych postuptl béhem legislativniho procesu zménily. - Poznamky.

John Plender

Making homes affordable again

Obnoveni dostupnosti bydleni

Financial Times, Vol. 2025, No. 42038 (4.9.2025), p. 15

Clanek analyzuje situaci britského trhu s bydlenim, ktery se vyznaduje nedostupnymi cenami
nemovitosti, regresivnimi danémi z nemovitosti, nizkym podilem mladych lidi vlastnicich nemovitost,
vysokymi najmy a regionalnimi nerovnostmi. Politické strany se sice zaméetuji na téma zvyseni nabidky
bydleni, dle autora je vSak tento pfistup nedostateény. Misto toho rozSifeni hypotecnich uvért a
investi¢nich byt podpotilo prudky rist cen nemovitosti. Soucasné dané z nemovitosti upiednostiiu;ji
vlastniky nemovitosti pfed najemniky, jelikoZz jim poskytuji danové ulevy na dan z kapitalovych vynost
z hlavniho bydlisté. Navrhované reformy zahrnuji nahrazeni kolkovného a obecni dané proporciondlnimi
danémi z nemovitosti nebo zavedeni dan¢ z hodnoty pozemkil. Takové zmény vSak narazeji na politicky
odpor, zejména pokud jde o dan¢ z majetku. Odbornici tvrdi, Ze bez vyznamné reformy dani z nemovitosti
a potencialné velkého poklesu cen az o 60 % bude krize dostupnosti bydleni pfetrvavat a vystavba byt
zustane politicky vyhodnym, ale nedostateCnym feSenim.

Prace. Zaméstnanci. Zaméstnavatelé

Ladislav Jouza

Flexibilni a zvla$tni formy zaméstnavani po novele ZP

Prace, mzdy, odvody bez chyb, pokut a penale [PaM], Sv. 20, (2025) ¢. 10, s. 29-32

V pracovnépravnich vztazich se v posledni dobé€ objevuji nové trendy spocivajici ve volné&jSim
(flexibilngjsim) zplisobu zaméstnavani pii soucasném zachovani a upevnéni jistoty zaméstnance pii
vykonu prace (flexijistota). Vyznamnou meérou k rozsiteni flexibility ptispély zmény zakoniku prace
provedené novelou ¢. 120/2025 Sb. Autor shrnuje ustanoveni s flexibilnimi dusledky a pfedstavuje
zmény pravni upravy u¢inné od 1.6.2025. Vénuje se zkusebni dobé, vypoveédni dobé, plivodnimu zaméstnani
po mateiské a rodicovské dovolené, rozvrzeni pracovni doby zaméstnancem, ¢aste¢nému pracovnimu
uvazku a sdileni pracovniho mista. Zminuje také zptesnéni Upravy bridge days a prace na dalku.

Markéta PiStorova

Lidé se zdravotnim postiZenim pracuji ¢astéji neZ pi‘ed Sesti lety

Statistika & my, Sv. 15, (2025) €. 7-8, s. 30-31

Statisticky pohled na zapojeni osob se zdravotnim postiZzenim na ¢eském trhu prace v obdobi 2018-2024.
Nezaméstnanost mezi osobami s postizenim ve véku 20-64 let dosahovala 4,4 %, ekonomicky neaktivnich
bez hledani prace bylo 45 % osob. Ttetina osob uvadi urcité potize pii hledani prace a 12 % deklaruje
velké potize. Na volném trhu prace se uplatituje 90 % pracujicich lidi se zdravotnim postizenim, pouze
10 % pracuje na chranéném trhu prace. Grafy znazoriuji typ pracovniho uvazku osob s postizenim
ve veéku 20-64 let, osoby podle druhu pobiraného diichodu a vyjadieni moznych potizi pii hledani sou¢asného
zaméstnani. -- Viz i dalsi ptispévky tematické ptilohy Lidé se zdravotnim postizenim na s. 23-36.
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by Henrik Kleven, Claus Kreiner, Kristian Larsen, and Jakob Segaard

Micro versus macro labor supply elasticities : the role of dynamic returns to effort [elektronicky zdroj]
Elasticita nabidky prace na mikrotrovni vs. na makrourovni : role dynamické navratnosti asili
The American Economic Review, Vol. 115 (2025), No. 9, p. 2849-2890

Autofi zkoumaji reakci vydélkd na zdanéni v dlouhodobém casovém horizontu za predpokladu tzv.
dynamické navratnosti usili. Predstavuji teoreticky model, jehoz pfedpoklady ovetuji na datech z Danska
z let 1980-2018. Dale vypocitavaji dlouhodobou elasticitu vydélkt a srovnavaji ji s vysi kratkodobé
elasticity. Studie je pokusem o sjednoceni zavérd o nabidce prace na makro- a mikrotrovni. - Poznamky.
Plny text dostupny z: https://doi.org/10.1257/aer.20240554

Katetina Musilova

Nelegalni zaméstnavani v CR : judikatura, kontrolni mechanismy a integraéni opati‘eni

Pravni rozhledy, Sv. 33, (2025) ¢. 15-16, s. 508-514

Nelegalni zaméstnavani, véetné jeho specifické podoby ve formé zastieného agenturniho zaméstnavani,
predstavuje trvaly problém Geského trhu prace. Clanek se zaméfuje na propojeni judikatury, kontrolnich
a integracnich opatieni a na uvahy, jak prostiednictvim kombinace sankci a motivacnich néstrojt
postupné omezit prostor pro nelegdlni a zastfené zaméstnavani. Autorka charakterizuje pohled soucasné
pravni upravy na nelegalni praci, postoj judikatury ve véci prestupkll podle zakona o zaméstnanosti a
dale rozebira jednotlivé formy nelegélni prace. Zdaraziuje, ze judikatura NSS klade diiraz na ochranu
zameéstnancil a odmitd nejasné ¢i obchézejici smluvni kontrukce. Jako klic¢ové vidi vénovat pozornost
integracnim a informacnim opatfenim, zejména vi¢i zaméstnancim cizincim, ktefi patfi mezi
nejzranitelngjsi skupiny. - Poznamky.

Markéta Svarcova, Alzbéta Mangarella

Prace pro digitalni platformy, evropskd smérnice a role obcanské spolecnosti

Sondy, Sv. 2025, ¢. 9, s. 32-33

Pohled na situaci pracovnikil digitalnich platforem v CR, otazka flexibility versus prekarity (asté
omezeni flexibility, platformova prace se stava udrzitelnou pouze pro zlomek pracujicich, prekérni
uskali prace pro digitalni platformy, nejistné pracovni podminky a zneuzivani pracovni sily). Autorky
zvazuji, jakou roli miize v této situaci hrat obcanska spolec¢nost a informuji o pfijeti evropské smérnice
¢. 2024/2831/EU o zlepSovani pracovnich podminek pfi praci prostiednictvim platforem. Mezi jeji
hlavni principy patii reklasifikace (automaticky se bude predpokladat, ze platforma své pracovniky
zamestnava) a transparentnost algoritmického managementu (kdo a kdy dostane zakazku, podle ¢eho se
hodnoti vykon nebo pro¢ miize byt pracovnik zablokovan). Pro CR predstavuje transpozice smérnice
zasadni pfilezitost k narovnani podminek na trhu prace a k ochrané prekariatu.

Zden€k Schmied

Zasadni vécné zmény obsaZené v tzv. "flexinovele" zdkoniku prace. 2. ¢ast

Finan¢ni, dafovy a Gc¢etni bulletin, Sv. 33, (2025) €. 3, s. 6-12

Novela & 120/2025 Sb. piinesla zmény do oblasti flexibility pracovnépravnich vztahti v CR. V této &asti
autor predstavuje zbyvajici vécné zmény zakoniku prace a dals$i zmény v nekterych souvisejicich
doprovodnych zakonech, které se bezprostiedné tykaji pracovn€pravnich vztahd. Vénuje se
jednodussimu dorucovani mzdového a platového vyméru; zménam v odménovani a cestovnich
nahradach v¢. podrobnych pravidel pro vyplaceni mzdy nebo platu v cizi méné; jednorazové nahradé
pti skonceni pracovniho poméru; zmé€nam ve stanoveni a pouzivani primérného vydelku; pozadavkim
na provadéni vstupnich 1ékatskych prohlidek. V zavéru zminuje konkrétni zmény v jinych dulezitych
osobnich piekazkach v praci dle natizeni vlady ¢. 122/2025 Sh.

Zkracené obsahy ¢asopisu
Plné texty clankii jsou dostupné v Odborné knihovné MF.

Prace a mzda

Sv. 73, (2025) €. 9

Takzvana flexinovela a "zména" v oblasti dovolené (s. 7-10); Novinky v digitalizaci podle flexinovely
(S. 11-14); Za stejnou praci stejny vydélek: role zaméstnavatele (s. 15-17); Problematika aplikace § 24 zakoniku
prace pii nedostatecné shodé mezi odborovymi organizacemi: pravni vyklad a navrh feseni (s. 18-21);
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Moznosti ukonéeni pracovniho poméru s téhotnou zaméstnankyni (s. 22-26); Prace presCas a vyse
piiplatku za ni — rozsudek NS sp. zn. 21 Cdo 817/2025 (s. 33-34); Transparentnost odménovani
v ramci EU: Litva (s. 35-37).

Prace, mzdy, odvody bez chyb, pokut a penale [PaM]

Sv. 20, (2025) ¢. 10

Zmény v zdkonech zdravotniho pojisténi - porovnani pravniho stavu (s. 7-9); Novela zakona o zdravotnich
sluzbach - ¢. 290/2025 Sb. (s. 10-14); Osobni ochranné pracovni prostiedky - povinnosti zaméstnavatele
(s. 15-17); Zmény v pracovnélékarské péci (s. 18-21); Kdy musi zaméstnavatel prevést zaméstnance na
jinou praci (s. 25-28); Flexibilni a zvlastni formy zaméstnavani po novele ZP (s. 29-32); Aktualni slevy
na dani FO - nezdanitelné ¢asti zakladu dané (2.) (s. 38-41); Kratkodoba zaméstnani a minimum ve zdravotnim
pojisténi (s. 45-47); Pohledavky subjekttl zdravotniho pojisténi (s. 48-52); Skolsky zakon - novela
¢. 239/2025 Sh. (s. 55-58); Obce ve svétle vybranych novel stavebniho prava (s. 64-67); Dary - finanéni
zdroje pro obce (s. 68-70).

Pravo

Rudolf Leska, Klara Hrabakova, Vaclav Hodonicky

Dédéni majetkovych prav autorskvch a prav souvisejicich

Ad Notam, Sv. 31, (2025) €. 2, s. 20-24

Osobnostni prava autora a vykonného umeélce zanikaji jeho smrti, av§ak majetkova prava a prava
souvisejici s pravem autorskym mohou vyznamné ovlivnit pribeh dédického fizeni a néslednou spravu
téchto prav. Clanek analyzuje problematiku postmortalniho pfevodu prav k predmétim ochrany
chranénych autorskych zakonem se zvlastnim pfihlédnutim k notaiské praxi. Autofi objasiiuji pravni
povahu predmétnych nehmotnych statkli, poukazuji na rozdily v pfevoditelnosti autorského prava a
nasledné rozebiraji moznosti zahrnuti do pozlstalosti. Zabyvaji se také pravidly pro déleni pozlstalosti
obsahujici autorska prava, podminkami pro formulovani zavéti i zvlastni pozici statu jako pravniho
nastupce. Autofi vyjasnuji, pro¢ nejde prava autorti a vykonnych umélct vydat jako majetek nepatrné
hodnoty vypraviteli pohibu. - Poznamky.

Bohumil Havel

Iluze, nebo realita autonomie viile p¥i zFizeni a spravé svéirenského fondu?

Prévni rozhledy, Sv. 33, (2025) ¢. 15-16, s. 519-522

Autor se vénuje hledani limiti pro autonomni nastaveni svéfenského fondu, ktery je nastrojem prava
soukromého, kde vladne svoboda a autonomie vile. Dovozuje, ze pro tvrzeni, dle kterého protektor,
revizor ¢i rodinna rada jsou nedovolenym projevem této autonomie a ze zakladatel by nemél byt
beneficientem, popf. Ze by se zakladatel mé¢l vzdat prava na jmenovani sveéfenského spravce, musi byt
dany jednoznac¢né a verifikovatelné divody, ne pouze obecné formulace. - Poznamky. -- Autor reaguje
na ¢lanek V. Lederera z Pravnich rozhledu ¢. 10/2025, s. 307-318.

Pavel Chlibek

Jednotné environmentalni stanovisko : pravni tiprava, metodicka vychodiska a reflexe aplikacni praxe
Spravni pravo, Sv. 58, (2025) ¢. 3-4, s. 198-223

Clanek predstavuje institut jednotného environmentélniho stanoviska (JES), ktery je nastrojem procesni
integrace v oblasti povolovani zaméru z hlediska jejich vlivii a dopadd na zivotni prostfedi. Ambici
tohoto nového zavazného stanoviska je zrychlit a zefektivnit povolovaci proces. Autor rozebira vztah
JES k zédkontim v oblasti zivotniho prostiedi a k spravnim tkonitim na zékladé¢ nich vydavanych, ale téz
jeho vazbu na stavebni zakon (je nejcastéji vydavano jako podklad pro fizeni o povoleni zaméru vedené
piislusnym stavebnim Gfadem). Ptiblizuje proces vydavani JES jako celek a dale se podrobnéji zamétuje
na vybrané faze tohoto procesu (fikce souhlasn¢ho JES, nélezitosti a struktura vydaného stanoviska,
koordinace s dal§imi stanovisky, zména a pfezkum JES, kontrola a pfestupky). Autor poukazuje na celou
fadu vykladovych a aplikacnich potizi i na zkuSenosti spravnich organti a zadatelti z prvnich mésicti
aplikacni praxe. - Poznamky. -- K hodnoceni vlivii na udrzitelny rozvoj uzemi viz s. 224-231.
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Ondrej Kadlec

Kalibrovana deference: pro¢, kdy a jak by mély spravni soudy respektovat pravni nazor
spravniho orginu

Pravnik, Sv. 164, (2025) ¢. 9, s. 842-862

Spravni soudy v CR obecné zastavaji nézor, Ze pii vykladu prava nemaji uplatiiovat deferenci - tedy
uréitou miru respektu k pravnimu nadzoru spravniho organu, jehoz rozhodnuti pfezkoumavaji. Autor
tento postoj soudil analyzuje z pohledu tstavni teorie, pravni doktriny a srovnavaciho prava a kriticky
jej hodnoti. Za pouziti piikladu judikatury z oblasti advokatni etiky argumentuje, ze spravni soudy by
mély uplatiiovat koncept kalibrované deference. Ta umozni soudiim zohlednit astavni, institucionalni a
politicky kontext konkrétniho ptipadu a podle toho, kdo a o ¢em v dané véci rozhodl, nastavit intenzitu
prezkumu. Odmitnutim ptikladat urcitou vahu nazortim spravnich organti dle autora soudy neguji piinos
ostatnich instituci ke spole¢nému vladnuti a dopoustéji se formy ustavni nespoluprace. - Poznamky.

Roman Ko¢i

Na skute¢né systémovou reformu verejného stavebniho prava stile jen cekdme

Spravni pravo, Sv. 58, (2025) ¢. 3-4, s. 155-161

Autor se vénuje problematice nového stavebniho zdkona ¢. 283/2021 Sb., zejména s ohledem na ucel nové
pravni Gpravy. Nejprve shrnuje diivody jeho piijeti i sou¢asny stav vefejného stavebniho prava v CR.
Daéle se zamétuje na problematické aspekty provazejici povolovani staveb a na jejich promitnuti v obsahu
nového stavebniho zakona. Autor dochazi k zavéru, ze zasadni systémové zmeény, bez kterych nelze
povolovani staveb zlepsit a které byly obsazeny ve vécném navrhu nového stavebniho zakona z r. 2019,
se do schvaleného znéni nepromitly. Ke zlepSeni povolovani staveb nedoslo a opét se fesi dilci
problémy. I nyni se stavebnici potykaji s velmi dlouhymi lhtitami povolovacich procesi. - Poznamky.

Klara Frankova

Vstup manzela-nespolenika do spolecnosti s rucenim omezenym v disledku vyporadani
spoleéného jméni manzelu

Obchodni pravo, Sv. 34, (2025) ¢. 7, s. 13-28

Tématem ¢lanku jsou limity zdkona a soudniho uvazeni pii rozhodovani o vypotradani spolecného jméni
manzelll rozdélenim podilu v s.r.o. Problematiku ¢lanek zkouma analogicky ve vztahu k rozdéleni
podilu, ktery je piredmétem podilového spoluvlastnictvi, a to na zakladé¢ koncepce subsidiarni
aplikovatelnosti dle § 712 OZ. Meze rozhodovani o osudu podilu jsou nahlizeny nejen ve svétle ochrany
opravnénych zajmil manzell (ucastniki fizeni), jakoz i ve svétle zajmu ostatnich spolecnik, spole¢ného
ucelu zalozeni spolecnosti (tzv. affectio societatis) a celkové ochrany stability dané spolecnosti. Cilem
¢lanku je tyto pravni instituty a jejich limity ve svétle klicovych rozhodnuti Nejvyssiho soudu pravné
analyzovat a zavéry analyzy vyuzit k zodpov€zeni pravnich otazek tykajicich se vstupu manzela-
nespolec¢nika do spolecnosti. - Poznamky.

Dominik Zidek, Jakub Hanak

Vyvlastnéni za icelem t&7by nerostii v Ceské republice : minulost, sou¢asnost a budoucnost
Casopis pro pravni védu a praxi = Legal studies and practice journal, Sv. 33, (2025) €. 2, s. 247-286
Komplexni analyza problematiky vyvlastnéni nemovitosti pro téely t&Zby nerostnych surovin v CR.
Autoti zkoumaji historicky vyvoj pravni Gpravy vyvlastnéni od r. 1991 do soucasnosti, véetné zruSeni
moznosti vyvlastnéni v r. 2013 a jejiho opétovného zavedeni v r. 2024. Poté detailn€ rozebiraji soucasny
pravni ramec, kategorie lozisek podléhajicich vyvlastnéni a procesni specifika, a to véetné potencialnich
ustavnépravnich otazek. Zabyvaji se také vztahem vyvlastnéni k izemnimu planovani a roli obce pfi
planovani tézebnich aktivit. V komparativni Casti prispévku autofi zkoumaji zahrani¢ni upravy
vyvlastnéni pro tézebni ucely (Slovensko, Polsko a Némecko). Zavérem identifikuji hlavni vyzvy této
problematiky a pfedkladaji ndvrhy de lege ferenda. - Poznamky.

Adam Jares, FrantiSek Korbel

Vztah elektronického podpisu a elektronické identifikace

Pravni rozhledy, Sv. 33, (2025) ¢. 13-14, s. 441-445

Elektronicky podpis a elektronické identifikace jsou klicové nastroje digitalizace pravniho styku. V ¢eském
pravnim fadu jsou upraveny ve dvou riznych zakonech. Autofi hledaji odpoveéd’ na otazku, nakolik lze
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elektronickou identifikaci a elektronické podepisovani vnimat izolovang, a vénuji se tvaham o mozném
budoucim vyvoji obou oblasti. Po shrnuti pravni pravy piinaseji pohled na elektronické tkony ¢inéné
po provedeni elektronické identifikace nebo po podepséni tkonu elektronickym podpisem. V ramci
vetejnopravnich ukond se zabyvaji nahrazenim podpisu prostiednictvim informacniho systému vefejné
spravy, datovymi schrdnkami, prostfedky pro elektronickou identifikaci a evropskou penézenkou
digitalni identity i vydavanim certifikatd. Navazné rozebiraji elektronické soukromoprévni jednani a
vyznam elektronického podepisovani a identifikace v ramci soukromopravniho styku. Autofi
zdiraziuji, ze zkoumané oblasti miize z pohledu uzivatelii zasadné zjednodusit evropska penézenka
digitalni identity. - Poznamky.

Martin Zidek

Zavazné stanovisko a novy stavebni zakon

Spravni pravo, Sv. 58, (2025) ¢. 3-4, s. 280-297

Autor rozebira problematiku zavazného stanoviska v novém stavebnim zakon¢ ¢. 283/2021 Sb. Uvadi,
ze navzdory uvodni koncepci ziistal institut zdvazného stanoviska (ZS) pevné zakotven i v nové pravni
upraveé, nicméné zejména konstrukce koordinovaného zavazného stanoviska se v mnohém odlisuje.
Rada odlinosti je spojena s moznosti zmény ZS. Autor piiblizuje témata pocatku bhu lhity pro vydani ZS,
obsahu zavazného stanoviska a koordinovaného zavazného stanoviska, vydani nového ZS misto
fiktivniho ZS, komunikace dot¢eného organu se stavebnim tiftadem, vyzadani ZS ze strany stavebniho tradu,
spole¢ného jednani, vyjadieni k ndmitkdm a pfezkumu zdvazného stanoviska ve vazb¢ na dalsi instan¢ni
postup. Dle jeho nazoru pifinasi nova pravni uprava vice otazek, nez je schopna dat odpovédi. -
Poznamky.

Statistika. Demografie. Sociologie

Sophie Crocoll

Das haben wir (nicht) geschafft

(Ne)zvladli jsme to

WirtschaftsWoche, Jg. 2025, Nr. 34, S. 30-33

V 1. 2015 ptijelo do Némecka 890 000 zadateld o azyl. Jak dobie nebo $patné se jim podafilo zaclenit?
Clanek bilancuje situaci na pracovnim trhu, ve vzdélavani, ve vydélcich, v soukromém podnikani a
V socialnich sluzbach.

Peak human

Populaéni vrehol

The Economist, Vol. 456, (2025) No. 9465, p. 7

O soucasnych celosvétovych demografickych zménach. Tempo ristu populace na planeté rychle klesa,
ocekava se i1 prudky pokles velikosti populace. Jaké disledky by trend mohl vyvolat? Populaéni pokles
znamena zpomaleni tempa inovaci, mensi prostor pro specializaci a délbu prace a méné€ osob, na jejichz
bedra dopada vysoké zadluzeni. Kviili liSici se mife plodnosti mezi riiznymi staty se cast vefejnosti obava
migrace. Clanek nicméné uvadi, Ze neni diivod k pfilinému pesimismu - pokles tempa inovaci by mohl
zbrzdit rychly vyvoj umélé inteligence, navic se prodluzuje délka Zivota a s tim i délka produktivniho véku.
Svét se jiz v minulosti vypotadal se zdsadnimi geopolitickymi a kulturnimi zménami - pfizptisobeni
trendu nebude snadné, ale bude proveditelné, a neni tak diivod panikafit. -- Viz i dal$i ptispévky na
s. 14-16 ("The era of contraction") a 16-17 ("Shrinking without sinking: an optimistic view").

The providential folly of "*"Wir schaffen das™

Blaznovstvi Angely Merkel a jejiho vyroku "Zvladneme to"

The Economist, VVol. 456, (2025) No. 9463, p. 21

V srpnu 2025 uplynulo deset let od zndmého prohlaseni tehdejsi némecké kanclétky Angely Merkel
"Wir schaffen das" - tedy ze Némecko zvladne piijmout uprchliky ze Syrie, Afghanistanu a dalSich
zemi, kteti do Evropy pfichazeli v ramci migracni viny. To, Ze budou uprchlici desetileti pobirat davky
a ochromi socialni stat na tikor rodilych Némc, se nepotvrdilo - dnes se zaméstnanost téchto osob blizi
zaméstnanosti rodilych Némct a obecné Némecko uprchliky zvladlo pfijmout. Stalo to ale za to? Krok
Némecka vyvolal zaroven negativni dopady v ramci EU a némecké politiky. Ostatni evropské zeme
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nebyly ochotné uprchliky piijimat, samo Némecko pozdé€ji obnovilo hrani¢ni kontroly a podplaceli se
autoritari, jako turecky prezident Erdogan, aby uprchliky do EU nepoustéli. Navic doslo k vzestupu
extremistické stany AfD a strana CDU-CSU piistup k migraéni politice zménila. Ud¢lala tedy Angela Merkel
hrubou chybu? Dle ¢lanku "mozna", nicméné jeji krok byl velkorysy a lidsky.

Time for a red carpet

Migrace elitnich vyzkumniki v oblasti umélé inteligence

The Economist, VVol. 456, No. 9467 (2025) p. 69

O migraci nejvzdélanégjSich expertli v oblasti umélé inteligence a faktorech, které ji ovlivituji. Zminéna
je konkurence mezi USA, Asii a Evropou, citovany jsou rovnéz studie, které se zabyvaly faktory, jez
motivuji védce v oblasti Al ke st¢hovani do zahranici ¢i tématem clustert (geografické koncentrace).
I pres vysoké platy nabizené napt. v Dubaji je stale pro vyzkumniky nejlakavéjsi Kalifornie (nabizi
nejbohatsi mix napadu, kapitalu a kolegti), nemusi tomu tak byt ovSem napotad. Z védct v oblasti Al,
kteti méni své plisobisté, jich do Spojenych statth mifi pouze ¢tvrtina.

Ucetnictvi

Zkracené obsahy ¢asopistu
Piné texty clanku jsou dostupné v Odborné knihovné MF.

Ucetnictvi nevydéleénych organizaci a obci

Sv. 2025,¢.3

Mezinarodni okénko: fenomén posledni doby - udrzitelnost (s. 2-5); Cenné papiry a podily v ucetnictvi
nestatnich neziskovych organizaci (s. 9-19); Cenné papiry. Podily v ucetnictvi nestatnich neziskovych
organizaci v prikladech (s. 20-26); Podrozvaha v praxi vybranych uc¢etnich jednotek: co, pro¢ a jak
evidovat (s. 27-36); Finanéni fizeni obci (s. 42-45).

Verejna sprava

Zdenek Moravek

Dary - finanéni zdroj pro obce

Prace, mzdy, odvody bez chyb, pokut a penale [PaM], Sv. 20, (2025) ¢. 10, s. 68-70

Darem je dobrovolné a bezplatné poskytnuti ur¢itého majetku obdarovanému; Giprava darovaci smlouvy
je obsazena v § 2055 a nasl. obCanského zakoniku. V pfispévku je rozebrana problematika ptijimani
darti z pohledu obci, zdafiovani piijatych darti vefejne prospeésnym poplatnikem (obci) i otazky spojené
se situaci, kdy obec poskytuje dar ze svého rozpoétu. Autor zduraznuje, ze prijeti daru je osvobozeno
od dang, a tak neni mozné, aby tento zdroj pofizeni byl promitnut do danovych néakladi formou
danovych odpisi.

Formovani digitalni budoucnosti Evropy

Pravni rozhledy, Sv. 33, (2025) ¢. 15-16, Aktualita s. ii

Informace o vytvaieni celounijniho rAmce pro bezpecnou vetejnou elektronickou identifikaci zahrnujici
interoperabilni digitalni podpisy dle politického programu Digitalni dekada 2030. Evropska penézenka
digitalni identity by méla zajistovat nejvyssi troven ochrany udaji a zabezpeceni pro ucely elektronické
identifikace a autentizace. SpInéni unijnich zavazkl v této oblasti regulace predstavuje v Ceském
prostfedi navrh zékona, ktery reflektuje evropské penczenky digitalni identity a jejich povinnou
certifikaci, akreditaci jejich poskytovateltl, nové typy sluzeb vytvarejicich diveéru veetné elektronického
potvrzovani atributdi i nové povinnosti dohledového organu DIA. Clanek piiblizuje navrhy zmén zakont
CR v souvislosti s novou evropskou regulaci (zejm. zdkon ¢&. 297/2016 Sb., o sluzbach vytvaiejicich
daveéru pro elektronické transakce, a zakon ¢. 250/2017 Sb., o elektronické identifikaci).

39



Dokumentace ceského a zahranicniho tisku Informace Odborné knihovny MF

Michaela Machalkova

Jaké moZnosti maji zadavatelé pii ovéirovani informaci od ucastnikii?

Veftejné zakazky v praxi, Sv. 13, (2025) €. 4 (Cervenec), s. 46-50

Blize k problematice ovétovani vérohodnosti pfedlozenych informaci dle § 39 odst. 5 ZZVZ. Pravni
uprava pfiznava zadavatelim Siroké moznosti, jak si mohou ovéfovat a obstaravat informace z nabidek
ucastnikl. Je na jejich rozhodnuti, zda si informace budou ovétovat, ptipadné opatfovat sami. Autorka
uvadi zavéry rozhodovaci praxe UOHS o objastiovani nabidek, ovéfovani vérohodnosti, omezeni
opatiovani informaci zadavatelem a zkousek vzorki, které vymezuji mantinely téchto postupi.
Zdiraziiuje, Ze je na zadavateli, zda si chybéjici ¢i pozadované informace opatii sam, nebo si je vyzada
dle § 46 odst. 1 ZZVZ.

Tomas Krutak

Pi‘enos odpovédnosti za zadivaci podminky pohledem UOHS a soudii

Veftejné zakazky v praxi, Sv. 13, (2025) ¢. 4 (Cervenec), s. 33-36

Podle ustanoveni zakona o zadavani vetrejnych zakazek odpovida zadavatel za spravnost a uplnost
zadéavaci dokumentace. Nemtize tak na dodavatele pfenést odpoveédnost za vady ¢i netiplnost projektove
dokumentace, vykazii vymér nebo jinych podkladi. Smyslem upravy je zajistit rovné a transparentni
prostiedi, jehoz vysledkem budou vzajemné porovnatelné nabidky. V ¢lanku jsou pfedstavena vybrana
rozhodnuti UOHS a Krajského soud v Brné tykajici se pokust zadavatele presunout odpovédnost za
uplnost a presnost zadani na dodavatele. Své ptipadné pochybnosti o spravnosti ¢i uplnosti zaddvacich
podminek nemtize zadavatel pieklenout vlozenim prohlaseni dodavatele o prevzeti dané odpovédnosti
do realiza¢nich smluv.

Lenka Matochova

Revize pravniho rdmce zadavani veiejnych zakazek se blizi

Vetejné zakazky v praxi, Sv. 13, (2025) ¢. 4 (Cervenec), s. 16-17

Stavajici podoba prava vetejnych zakazek v EU je v pohybu, od pfijeti aktualni generace zadavacich
smérnic uplynulo vice nez 10 let a Evropska komise piipravuje jejich revizi. V ¢lanku jsou piiblizeny
impulsy k probihajici revizi pravniho ramce (zejména zprava Evropského Gcetniho dvora, ktera kriticky
hodnoti vyvoj v oblasti soutéze o vetejné zakazky). Déle autorka popisuje hlavni sméry a tematické
okruhy zmén: zjednoduseni a zpfesnéni pravni ipravy; konsolidace regulace; minimalisticky pfistup v duchu
mezinarodnich zavazkl; opatrny piistup k evropskym preferencim. Navrh nové legislativy ma byt
predlozen do konce r. 2026.

Zkracené obsahy ¢asopist
Plné texty clankii jsou dostupné v Odborné knihovné MF.

Moderni obec : odborny ¢asopis pro vefejnou spravu

Sv. 31, (2025) €. 10

Druzstevni bydleni je klicem k dal$imu rozvoji mést a obci — rozhovor s M. Kostkou, starostou
HanuSovic (s. 14-15); Sdilené datiové ptijmy pro obce na rok 2026: pro vétSinu obcei ptjde o pozitivni
zmény (s. 16-18); Podafilo se! Samospravy nebudou zdanény jako pravnické osoby (s. 19); Dotacni
pomoc statu na investi¢ni aktivity municipalit mirn¢ klesa. Muize to ovlivnit jejich dalsi rozvoj? (s. 20-22);
Green Deal a politika mést a obci (s. 35); Stat musi mit kontrolu nad vytvarenim svého IT zazemi:
rozhovor s H. Bistrym, feditelem kompetenénich center DIA (s. 42-43); Jak se vyrovnat s nedostatkem
pracovniki (s. 48-49); Asistence v bydleni je nastrojem k jeho udrzeni, ale ma jasna pravidla (s. 52-53);
Formalni povétenec? Krok na tenky led, ktery muiZze ohrozit vasi reputaci (s. 55); Vécné pravo k cizimu
pozemku — pravo stavby (2) (s. 58).

Vefejna sprava

Sv. 36, (2025) ¢. 9

Déti a vefejny prostor mést (s. 4-5); Cesky Krumlov bere déti jako rovnocenné partnery (s. 6-8);
Budoucnost méstské spravy v rukou mladych (s. 9-10); Kde se déti uci jist (s. 11-12); Jak obce podporuji
Poradenstvi pro renovace budov ma zelenou (s. 18-20); Vite, jak se fika neviditelnému mostu mezi lidmi?
Duivéra... rozhovor s tajemnikem méstského uradu Louny M. Strakou (s. 21-23); Milionové nahrady za
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zménu uzemniho planu? (S. 24-25); Novela zakona o pyrotechnice: Co by mély obce védét? (s. 26-27);
Projekt 72 hodin: Ministerstvo vnitra a HZS CR radi, jak zvladnout krizové situace (s. 32-33); Piehledng
z EU: Dal3i miliardy na modernizaci Ceska (s. 34-35); Novinky v oblasti zmén sluzebniho poméru— ¢ast druha
(s. 36-38); Prelomovy dokument evropskych dé&jin: Nova archivni kulturni pamatka (s. 39).

Verejné finance. Rozpocet

Jing Ding, Lei Jiang, Lucy Msall, Matthew J. Notowidigdo

Consumer-financed fiscal stimulus : evidence from digital coupons in China [elektronicky zdroj]
Spoti‘ebitelem financovany fiskalni stimul zji§téni z digitalnich poukizek v Ciné

The American Economic Review, Vol. 7 (2025), No. 3 (Insights), p. 411-427

Autofi zkoumaji G¢inky podptirného opatieni v Cing, které bylo zavedeno béhem pandemie nemoci
covid-19. V r. 2020 byly mistnimi vladami v Ciné vydavany digitalni kupony s cilem zvysit spotfebu
zakaznikl ve vybranych podnicich (restaurace, supermarkety, atd.). V ¢lanku je mj. zjisténo, jak se diky
opatieni zvysila spotfeba a zda doSlo ¢i nedoslo k mezicasové substituci a k pfesunu spotieby z jinych
oblasti, které nebyly podpofeny. Nazev ¢lanku "spotiebitelem financovany fiskalni stimul" autoii pouzili
kvuli vysi mezniho sklonu ke spotiebé (MPC) - pokud je hodnota MPC vyssi nez 1, jsou vydaje zvySené
v dtsledku kuponu ¢ésteéné hrazené spottebiteli (to, Ze hodnota MPC miize byt vyssi nez 1, je dané
nastavenim programu a chovanim spotiebitel tak, aby dosahli na vyhody programu). - Poznamky. Plny
text dostupny z: https://doi.org/10.1257/aeri.20240210

Milena Konatar, Jovan Puraskovi¢, Nemanja Popovi¢, Milivoje Radovié

Does public debt crowd out public investment in Central and Eastern European economies? :
a dynamic approach using CS-ARDL

Vytlacduje verejny dluh v ekonomikach sti‘edni a vychodni Evropy veiejné investice? : dynamicky
pristup s vyuZzZitim CS-ARDL

Prague economic papers, Vol. 34 (2025), No. 1, p. 26-44

Clanek zkouméa vztah mezi vefejnymi investicemi a vefejnym dluhem v zemich stfedni a vychodni
Evropy v ¢asovém obdobi 2000-2022 pomoci modelu CS-ARDL. Zjisténi ukazuji, ze rostouci vefejny
dluh vyznamné snizuje vefejné investice, coz naznacuje efekt vytlacovani. Historické udaje dokladaji,
ze vefejné investice pred financni krizi v r. 2008 prudce vzrostly, ale béhem nasledné dluhové krize a
znovu béhem pandemie nemoci covid-19, kdy byly zdroje pfesmérovany do socialni péce a zdravotnictvi,
prudce poklesly. Autoii zdlraziuji potiebu fiskalni discipliny, transparentnosti a efektivniho ptidélovani
zdrojl k zachovani udrzitelné trovné dluhu a také schopnosti vlady realizovat produktivni investice.
Navrhuji rovnéz diverzifikaci zdrojt financovani, jako jsou partnerstvi vefejného a soukromého sektoru
a mezinarodni financovani, aby se zmirnily negativni dopady dluhu. - Poznamky. Plny text dostupny z:
https://doi.org/10.18267/].pep.887

Fiscal fist fight

Fiskalni péstni souboj

The Economist, Vol. 456, (2025) No. 9464, p. 7

O vzestupu krajni pravice v EU a dusledcich trendu pro ekonomiku a vefejné rozpocty. Podpora krajné
pravicovych politickych stran je v mnoha evropskych zemich na vzestupu. Dle ptispévku by jejich
volebni tspéch mohl ptinést pokracovani ekonomické stagnace ¢i kolaps trhu s dluhopisy. Nepiimym
dasledkem popularity krajni pravice jsou pak obavy tradi¢nich politickych stran z populismu a odkladani
tolik potfebnych, avSak obtiznych reforem - tradi¢ni strany se obavaji, ze nepiijemnymi reformami
poskytnou politickou "munici" populistickym soupeitim. Tato opatrnost naruSuje dle ¢lanku viru voli¢t
v politiku. -- Viz i ¢lanek na s. 59-60.

by Matteo Gamalerio and Federico Trombetta

Fiscal rules and the selection of politicians : theory and evidence from Italy [elektronicky zdroj]
Fiskalni pravidla a vybér politiki : teorie a zjiSténi z Italie

American Economic Journal: Economic policy, Vol. 17 (2025), No. 3, p. 131-164

Autofi na piikladu italskych dat z obdobi 1993-2012 ukazuji, Ze zavedeni fiskalnich pravidel miize vést
k vétsimu zajmu méné vzdélanych lidi o vstup do komunalni politiky (funkce starosty). Po zavedeni
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fiskalnich pravidel (v pfipadé Italie konkrétné opatfeni "Domestic Stability Pact", DSP z r. 1999) maji
politici omezenou moznost rozhodovat podle své vlastni ivahy. U vzdélanych osob se predpoklada, ze
tito lidé vice rozumi ekonomice, a tedy by s vyssi pravdépodobnosti zvolili spravnou fiskalni politiku i bez
fiskalnich pravidel. To, Ze fiskalni pravidla existuji, snizuje v o¢ich vzdélanych uchazecl prestiz funkce,
v disledku ¢ehoz se pak o post starosty uchazeji spiSe méné vzdélani lidé. - Pozndmky. Plny text
dostupny z: https://doi.org/10.1257/pol.20220325

lan Johnston, Adrienne Klasa

French business leaders fear serious economic consequences from deepening political tumult
Francouzsti podnikatelé se obavaji vaZznych ekonomickych disledki prohlubujiciho se
politického napéti

Financial Times, VVol. 2025, No. 42036 (2.9.2025), p. 6

Clanek popisuje, jak Francie &eli rostoucim politickym a ekonomickym nepokojiim, zatimco se premiér
Frangois Bayrou pfipravuje na hlasovani o diivéfe (ve kterém po vydani ¢lanku opét padla francouzska vlada).
Hlasovani ptichazi v souvislosti s planem na zvyseni dani a snizeni rozpoctovych vydajt v hodnote
44 miliard eur, jehoz cilem je fesit rostouci deficit zemé, ktery by mél letos dosdhnout 5,4 % HDP.
Predstavitelé podnikatelské sféry varuji pred blizici se recesi a nejistota brzdi firemni investice a
inovace. Finan¢ni trhy jsou otfeseny, coz tla¢i naklady Francie na pajcky na témef nejvyssi Groven od
dob dluhové krize v eurozéné. Navzdory Sirokému ekonomickému konsensu o nutnosti reforem
neexistuje politickd shoda na tom, jak postupovat, coz prohlubuje nestabilitu po 18 mésicich kiehké
vlady a padu predchozi vlady Michela Barniera. Dle autorii by pad vlady mohl také oslabit rust, ktery
se jiz nyni podle prognéz snizi v r. 2025 na 0,6 % v dusledku rostouci nezaméstnanosti a globalnich
obchodnich tlakd. -- Viz také s. 18.

Leila Abboud, Sarah White, lan Johnson

French PM ousted in confidence vote

Francouzsky premiér odvolan po hlasovani o duvére

Financial Times, VVol. 2025, No. 42042 (9.9.2025), p. 2

Francouzsky premiér F. Bayrou prohral v zafi 2025 hlasovani o diivéte v Narodnim shromazdéni, ¢imz
skoncila jeho devitimési¢ni vlada a prohloubila se politicka krize ve Francii. Bayrou, blizky spojenec
prezidenta Macrona, usiloval o parlamentni podporu pro sviij plan na snizeni deficitu ve vysi 44 miliard eur,
ktery zahrnoval zvySeni dani a Skrty ve vydajich, s cilem snizit deficit Francie z 5,4 % HDP v r. 2025
na 4,6 % v r. 2026. Nedivéru vyslovilo premiérovi 364 hlast oproti 194. Proti Bayrouovi se sjednotily
opozi¢ni strany, které kritizovaly plan za to, ze zatézuje pracovniky a diichodce a Setfi podniky a bohaté.
Odvolani premiéra navazuje na prosincové sesazeni jeho predchidce M. Barniera uprostied podobnych
sport o rozpocet. Porazka nuti Macrona hledat nového premiéra, ktery by byl schopen prosadit rozpocet
pted koncem roku, pfi¢emz rostouci naklady na pijcky a pomér francouzského dluhu k HDP ve vysi
114 % vyvolavaji na trzich znepokojeni. Pfedsedkyné krajné pravicové strany M. Le Penova vyzvala
k pfed¢asnym volbam. -- K vyvoji ve Francii viz také FT ¢. 42066 ze 7.10.2025,s.2 a 16 a FT ¢. 42067
2 8.10.2025, s. 3 a 10.

Jorg Rocholl

Die grofle Illusion der Schuldenlockerung

Velki iluze uvoliiovani dlluhovych pravidel

Handelsblatt, Jg. 2025, Nr. 182 (22.9.2025), S. 16

Komentat se zamysli nad mérou o¢ekavani pozitivnich dopadt reformy dluhové brzdy na némeckou
ekonomiku. Upozorfiuje na skutecnost, ze zvySené zadluZzeni samo o sob& automaticky neznamena
zvySenou miru investic, a zdlraziuje specificky vyznam vyrovnanych spolkovych financi pro eurozonu.
Vyrovnané veifejné finance také povazuje za zaklad, ktery umoznil statu vydat béhem pandemie
koronaviru a energetické krize znaéné mimofadné prostiedky.
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Is Britain going bust?

Ocita se Velkd Britinie na miziné?

The Economist, Vol. 456, (2025) No. 9467, p. 7

Vetejny dluh Velké Britanie vzrostl z 35 % vi¢i HDP v r. 2005 na nynégjSich 95 %, a zemé tak pod
vedenim labouristi sméfuje k fiskalni krizi. Problém je pfitom feSitelny a potiebna mira ,,utazeni opaski*
je snesitelna (Britanie by potfebovala dosahovat 0,5% primarniho ptebytku, coz jiné staty zvladaji).
Pokusy snizit penzijni vydaje a vydaje na socialni zabezpeceni ovSem nevysly a politicka neprosaditelnost
feSitelného problému je pfiznakem Gpadku. Zbyva zvySovani dani, k tomu jiz nicméné€ soucasnd vlada
jednou piikroc¢ila. Datlové pfijmy Britanie se pohybuji na historickych maximech (38 % va¢i HDP) a
labouristé pred svym zvolenim slibili, Ze nebudou zvySovat dané z piijmu a spotieby. Ani jiné strany by si
ale nyni nevedly lépe. Hrozi, Ze Britanii k zodpovédnému hospodaieni donuti jeding trhy (obdobné¢ jako
za Liz Truss v r. 2022), coZ povede k poSkozeni celé ekonomiky. -- Viz i volné souvisejici ¢lanek na s. 25-26.

Josefine Fokuhl, Martin Greive

Koalition vor heilem Herbst

Koalici ¢eka horky podzim

Handelsblatt, Jg. 2025, Nr. 167 (1.9.2025), S. 1 a 6-7

Némecka vladni koalice stoji pfed jednanimi o konkrétnich podobach reforem vetejnych financi,
zejména podpory v nezamestnanosti (tzv. Biirgergeld), matefskych ptispévki a starobnich diichodd, i doCasné
odloc¢eného zakona o dodavatelskych fetézcich. Reformé socidlniho zabezpeceni se vénuje ptislusna
expertni komise, ktera predlozi konkrétni navrhy v pribéhu ledna 2026. Predmétem sporii bude podle
autor( pravdépodobné uprava daniového mixu, kdy ministr financi za SPD L. Klingbeil navrhuje zvyseni
danové zatéze skupin s nejvyssimi ptijmy, coz odporuje programu CDU.

George Economides, Pantelis Kammas, Panagiotis Konstantinou, Vassilis Sarantides

Partisan politics in Greece from 1974 to the economic crisis and beyond

Stranicka politika v Recku od roku 1974 do hospodaiské krize a dale

CESifo Economic studies, Vol. 70, (2024) No. 2, p. 125-153

Studie analyzuje, jak stranicka ideologie dvou hlavnich feckych politickych stran, PASOK (stfedoleva)
a Nova demokracie (sttedopravicova), ovliviiovala tamni fiskalni a ménovou politiku mezi r. 1974-2008.
V obdobi pred r. 1993 se objevovaly jasné ideologické vzorce, kdy vlady PASOK usilovaly o vyssi
vetejné vydaje a vétsi deficity, zatimco Nova demokracie udrzovala vétsi fiskalni omezeni. V letech
1994 a7 2001 viak obé strany sladily své politiky s Maastrichtskou smlouvou, aby zajistily vstup Recka
do evropské hospodaiské a ménové unie. To vedlo ke snizeni vetejnych vydaji a k vy$$im piijmiim bez
ohledu na politickou ideologii. Po vstupu Recka do eurozony v r. 2001 viak obé& strany prosazovali
expanzivni fiskalni politiku. Stranicka politika zpocatku formovala fiskalni vysledky, ale mezinarodni
institucionalni tlaky pozdéji prevazily nad ideologickymi rozdily. - Pozndmky.

Ondfej Sima

Teorie relativity veirejnych financi : zdanliva stabilita verejnych financi v _kratkém obdobi a
ziejma nestabilita v dlouhém obdobi

Bankovnictvi, Sv. 33, (2025) ¢. 9, s. 34-37

Vetejné finance v poslednich letech celily udalostem, které zpisobily zvySeny tlak na deficitni
hospodateni a nartist zadluzovani sektoru vladnich instituci. Clanek rozebird dopady vysoké miry
zadluZeni sektoru vladnich instituci na vybrané ekonomické ukazatele CR. Autor provadi analyzu zemi
EU s vychozim stavem v r. 2009, kdy na zem¢& EU s riznou intenzitou doléhala globalni finan¢ni krize
a posléze dluhova krize. V obdobi 2010-2024 nasledné zjist'uje, jak v pruméru dopada pocatecni vyse
dluhu (z 1. 2009) na zvolené¢ ekonomické ukazatele. Graf ukazuje pomér dluhu sektoru vladnich instituci
k HDP v r. 2020 a jeho zménu mezi lety 2020 a 2024 ve statech EU. Dalsi grafy dokladaji miru zadluzeni
sektoru vladnich instituci v r. 2009 a dluhovou sluzbu v letech 2010-2024, dopady vysoké miry
zadluZeni na investi¢ni aktivitu soukromého sektoru a na prumérny rust redlného HDP. - Poznamky.
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Daniel Stelter

Was Paris heute erlebt, droht morgen Berlin

Co dnes zaZiva PariZ, hrozi zitra Berlinu

Handelsblatt, Jg. 2025, Nr. 167 (1.9.2025), S. 11

Komentaf upozoriiuje, ze soucasna némecka politickd reprezentace miize piivést spolkové vetejné
finance na podobny kurz, kterym se ubird Francie. Tamni vetejny dluh za poslednich 15 let vyrazné
vzrostl na 115 % HDP pii 6% deficitu bez zohlednéni skrytych vydajii na penze vybranych statnich
zamgstnancli a Ufednikd. Autor cituje studiit MMF, podle niz dosahne globalni zadluzeni v priméru 95 %
do konce letosniho roku, a na 100 % HDP do r. 2030.

Zdravotnictvi

By Craig Garthwaite

Economic markets and pharmaceutical innovation

Ekonomické trhy a farmaceutické inovace

The Journal of economic perspectives, Vol. 39 (2025), No. 2, p. 3-26

Prispévek se zabyva inovacemi ve farmacii v kontextu fungovani trhii. Konkrétné autor popisuje, co obnasi
financovani farmaceutickych inovaci (mj. rizné pobidky), vénuje se faktorim ovlivilujicim vynosy na
tomto trhu a dale mj. rozebira vysi cen 1€kt na trhu, kde funguje zdravotni pojisténi. Porozumeéni zptisobu
financovani inovaci, uvadéni farmaceutickych vyrobki na trh, aj. je podle autora nezbytné pro zavadéni
optimalnich politik. - Poznamky. -- Viz i dalsi tii ptispévky v ¢isle ze sympozia "Ceny 1éka a regulace”
(Drug Pricing and Regulation) na s. 27-102. Plny text dostupny z: https://doi.org/10.1257/jep.20251438

Anna Gelety

KdvzZ neni dost pro vSechny : prioritizace pacientii béhem pandemii

Pravnik, Sv. 164, (2025) ¢. 8, s. 681-710

Clanek rozebira otazku prioritizace pacientil v piistupu ke zdravotni pé¢i béhem pandemii infekénich
nemoci, které¢ maji specificky priibéh, a tim i vliv na dostupnost vzacnych zdrojii ve zdravotnictvi.
Autorka porovnava piistup k této otazce b&hem pandemie covid-19 v Ceské republice a v Némecku, kde
byla pravidla prioritizace nasledné i legislativné zakotvena. Dale analyzuje eticka vychodiska prioritizace
pacienti a srovnava zakladni principy, kterymi se mtize fidit (zejm. zasada zachrany co nejvice zivot;
zasada zachrany co nejvice let zivota). Hodnoti soulad riznych kritérii a nastrojt s principy zakotvenymi
v Ceském pravnim fadu, hlavné se zasadou rovnosti a zakazu diskriminace. Autorka v zavéru doporucuje
legislativni zakotveni pravidel triaze, které by zajistilo spravedlivé, transparentni a efektivni pridélovani
péce, a predklada navrh kritérii kompatibilnich s ¢eskym pravnim fadem. - Poznamky.

Why the war on drug pricing will fail : medicine in America

Pro¢ valka proti vysokvm cendam lékii nevyjde : 1é¢iva v USA

The Economist, Vol. 457, (2025) No. 9468, p. 12-13

Ob¢ strany amerického politického spektra se shoduji na tom, Ze ceny 1€kt jsou pftili§ vysoké a ze
farmaceutické firmy "okradaji" chudé pacienty. Ceny 1ékt jsou v USA cca 4x vys§i nez v jinych
vyspélych zemich. Clének se v souvislosti s tim zabyva vyzvou prezidenta D. Trumpa vii¢i farmaceutickym

svvr

most-favoured nation). Pokud tak neucini, pouzije Trump veskeré dostupné nastroje, aby Skodlivému
stanovovani cen zabranil. Clanek rozebira specifika trhu s 1éky a uvadi argumenty, pro¢ by Trumptv
postup mohl zhor$it zdravotni péci. -- Viz i ¢lanek na s. 54-55.

44


https://doi.org/10.1257/jep.20251438

Informace Odborné knihovny MF Dokumentace ceského a zahranicniho tisku

Zivotni prostiedi

T.F. Cojoianu, D. French, A.G.F. Hoepner, L. Sheenan, A. Vu

On the origin of green finance policies

K piivodu opatieni v ramci zelenych financi

Journal of financial stability, Vol. 2025, No. 79, 23 p.

Autoti v ¢lanku fesi, jakymi faktory jsou ovlivnéna opatieni a politiky v ramci tzv. zelenych financi. Na zakladé
analyzy dat ze 188 zemi z let 2000-2019 je zjisténo, ze Cinitelem, jenZ vede na pocatku ke zminénym
opatfenim, je expozice vici fosilnimu pramyslu. Dal$i detaily se 1i$i podle toho, zda jde o stat s vysokou,
stfedni ¢i nizkou Grovni povédomi o klimatickych zménach. Déle je zdlraznéna role finan¢niho sektoru -
ten ma vliv na finan¢ni stabilitu prostfednictvim financovani ropnych spole¢nosti a zaroven rozviji trh
pro udrzitelné finan¢ni produkty. - Poznamky.

Zivotni uroven

by Magne Mogstad, Kjell G. Salvanes, and Gaute Torsvik

Income inequality in the Nordic countries : myths, facts and lessons [elektronicky zdroj]
Piijmova nerovnost v severskych zemich : myty, fakta a poudeni

The Journal of economic literature, Vol. 63 (2025), No. 3, p. 791-839

Severské staty byvaji Casto uvadény jako ptiklad ekonomického modelu, ktery kombinuje nizké
ptijmové nerovnosti, prosperitu a hospodaisky riist. Autofi shrnuji teoretické 1 empirické poznatky k fungovani
"severského modelu" a k faktorGim, které pfispivaji k nizké mife nerovnosti. Nejprve je predstaven
ekonomicky model véetné jeho klicovych piliiti (socidlni stat, specifika fungovani trhu prace). Nasledné
autofi analyzuji s vyuzitim dostupnych statistik piijmové nerovnosti a nerovnosti na trhu prace, a poté
rozebiraji konkrétni faktory, které mohou vysvétlit nizkou miru nerovnosti (mj. zptisob kolektivniho
vyjednavani a ur¢ovani mezd ¢i poskytovani vetejnych sluzeb doplitkovych k praci, jako napt. rodi¢ovské
dovolené). V zavérecné Casti je analyzovano, v em jsou severské staty jedinecné a ¢im by se tedy ostatni
staty mohly inspirovat. - Poznamky. -- K tématu nerovnosti (v jiném kontextu) viz i dalsi ¢lanky v Cisle
(s. 840-963). Plny text dostupny z: https://doi.org/10.1257/jel.20251636

Ostatni

Raphael Minder

A billionaire's political comeback

Miliardaruv politicky navrat

Financial Times, Vol. 2025, No. 42056 (25.9.5025), p. 15

Clanek napsany pfed parlamentnimi volbami v CR pojednava o Andreji BabiSovi a o tom, jak miize
vypadat jeho piipadné vladnuti. Autor popisuje jeho politicky comeback po skandaly provazeném funk¢énim
obdobi mezi r. 2017-2021 a neuspésné kandidatuie na prezidenta v r. 2023. Prizkumy vetejného minéni
v dob¢ pred fijnovymi volbami davaji hnuti ANO desetibodovy naskok pted stfedopravicovou koalici
premiéra Fialy, coz je dano nespokojenosti s ekonomickou stagnaci a vladnimi skandaly. Babis je
dlouhodobg kritizovan za stet zajmu v souvislosti se svym konglomeratem Agrofert a obvinén ze zneuziti
dotaci EU. Jeho volebni vitézstvi by mohlo posunout ¢eskou politiku smérem k euroskepticismu, ozivit
visegradskou alianci a oslabit jednotu EU v otazce Ukrajiny. Babis ale popira, Ze by byl prorusky. Jeho
populismus inspirovany Trumpem misi nacionalismus, sliby socialnich davek a protielitaiskou rétoriku.
Analytici uvadéji, Zze jeho postoje jsou spiSe pragmatické nez ideologické a méni se podle nalady volica.
Jeho politicky navrat by mohl zvysit napéti v EU a NATO, investofi ale ocekavaji fiskalni kontinuitu,
coz dle autora podtrhuje Babisovu dvoji roli populistického agitatora a opatrného podnikatele.
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Georgina Quach

The business behind overseas students

Situace se zahrani¢nimi studenty

Financial Times, Vol. 2025, No. 42053 (22.9.2025), p. 17

Clanek se zabyva rostouci zavislosti britskych univerzit na zahrani¢nich studentech, ktefi tvoii okolo 23 %
veskerych studenti v UK a plati vys$si Skolné nez jejich doméaci kolegové. To z nich €ini kliCovy zdroj
prijmt pro vzdélavaci instituce. Autorka upozornuje na naborové praktiky, které jsou ¢asto obvinovany
z klamani studentli nerealnymi sliby o studiich a pracovnich piilezitostech, coz mize vést k zadluzeni
studentl. Vlady ve Velké Britanii i jinde zpfisiiuji dohled nad témito agenturami a migra¢nimi pravidly,
ovSem kritici tvrdi, Ze regulace zlstava slaba a obtizné vymahatelna. Nartst poctu zahrani¢nich studentt
posilil finance univerzit a postaveni Velké Britanie ve vzdélavani, negativni reakce na migraci a rostouci
regulace nyni tento model ohrozuji. Dle akademikii mtZze upfednostiiovani naboru pied podporou
studenti ohrozit kvalitu vzdélavani. Budoucnost zavisi na rovnovaze mezi dodrzovanim piedpist a
finan¢ni udrzitelnosti, jelikoz univerzity Celi rostouci globalni konkurenci o mezinarodni talenty.

Alec Russell, Abigail Hauslohner

Can the UN save itself from irrelevance?

Zachrani se OSN pied bezvyznamnosti?

Financial Times, Vol. 2025, No. 42054 (23.9.2025), p. 15

Clanek se vénuje existenéni krizi Organizace spojenych narodi, charakterizované klesajici autoritou,
patovou situaci v Radé bezpecnosti a slabnoucim globalnim vlivem. Se 193 ¢lenskymi staty a vice nez
40 000 mandaty je stale Castéji vnimana jako neefektivni, zejména poté, co ruska invaze na Ukrajinu
v r. 2022 odhalila paralyzu mezi péti staty s pravem veta. Sekretariat OSN planuje do r. 2026 snizit
rozpocet 0 15 % a pocet zaméstnancti o 19 %. Zaroven se zvySuji politické vyzvy, napt. kdyz Trumpova
administrativa pfedlozila v Kongresu vice nez 20 navrhl zakond zamétenych na Gcast v OSN, nebo
23mesicni valka v Gaze, kvili které zesilila kritika této svétové organizace. Reformni ndvrhy v ramci
programu UN8O maji za cil zefektivnit jeji rozrostlou strukturu, ale OSN celi nejen problému
financovani, ale i problému relevance, pficemz nékteii se obavaji, ze by mohla nasledovat osud
Spole¢nosti narodu.

Desmond King

Kirk and America's inability to escape political violence

Kirk a neschopnost Ameriky uniknout politickému nasili

Financial Times, Vol. 2025, No. 42045 (12.9.2025), p. 19

Clanek informuje o vrazdé Ch. Kirka, 31letého aktivisty hnuti MAGA a zakladatele organizace
Turning Point USA, a zafazuje ji do kontextu znepokojivého nardstu politického nasili ve Spojenych statech.
V poslednim desetileti doslo k prudkému narastu tokti na politiky, véetn€ pokusu o atentat na D. Trumpa
v 1. 2024 a utoku na Kapitol ze 6. ledna 2021. Vrazda Kirka je obzvlasté vyznamna kvili jeho vlivu
mezi mladymi konzervativnimi voli¢i a jeho vazbam na Trumpa, ktery z vrazdy obvinil radikalni levici.
Dle autora nepochazi zvysSena uroven politického nasili v Americe z kulturnich faktort, ale z ustavnich
struktur, zejména z druhého dodatku k ustavé USA. Tento dodatek historicky posiloval ozbrojené milice
a nadale zarucCuje rozsahla prava na drzeni zbrani. Rozhodnuti Nejvyssiho soudu a silné lobbovani tato
prava dale upevnilo a zmaftilo snahy o kontrolu zbrani, i pfes vétS§inovou podporu ze strany verejnosti.
Na rozdil od evropskych demokracii umoziiuji USA nestatnim subjektim pouzivat silu, coz v prostiedi
hluboké polarizace politickych stran c¢ini reformu extrémné obtiznou. Dle autora budou bez
strukturalnich Gstavnich zmén politické nasilné ¢iny pravdépodobné pokracovat. -- Viz také s. 3.

Gideon Rachman

Plotting a post-American world

Planovani postamerického svéta

Financial Times, VVol. 2025, No. 42040 (6.9.2025), p. 5

Clanek upozoriiuje na pribéh vojenské prehlidky v Pekingu u piileZitosti 80. vyroéi konce druhé svétové
valky, kde Cina chtéla dokazat blizké vztahy s Ruskem, Severni Koreou a iranem. Si Tin-pching
vykreslil Cinu jako zemi usilujici o mir, aviak pfitomnost lidri V. Putina a Kim Cong-un spolu s diikazy
o jejich spolupraci na Ukrajing i jinde poukazuje na spole¢nou ambici zpochybnit globalni fad vedeny USA.
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Snahy prezidenta Trumpa o navazani osobnich vztahti se zmifiovanymi lidry do znacné miry selhaly,
zatimco jeho konfronta¢ni postoj vii¢i spojenciim USA a Indii vyvolal pochybnosti o spolehlivosti USA.
Summit Sanghajské organizace, ktery se konal soub&zné s prehlidkou, signalizoval snahu o vybudovani
alternativnich financnich struktur mimo vliv Zapadu, i kdyZ rozdily uvniti skupiny ptetrvavaji. Analytici varuji,
ze s oslabenim americkych spojenectvi a demonstraci ¢inské vojenské sily se regionalni mocnosti obavaji
rostoucti agresivity Pekingu, zejména v otazce Tchaj-wanu. Globalni role Washingtonu je zpochybiiovana.

Henry Foy, Courtney Weaver, Charles Clover

Putin's game of drones test NATO's defences

Putinova hra s drony testuje obranu NATO

Financial Times, VVol. 2025, No. 42044 (11.9.2025), p. 2

Clanek popisuje, jak 19 ruskych droni vstoupilo dne 9. zaii do polského vzduiného prostoru. Stihacky
NATO zde poprvé od zacatku invaze na Ukrajinu pfimo zasahly proti ruskym sildm. VétSina dronti byla
identifikovana jako iranské navnady Shahed, jejichz cilem je odvadét pozornost protivzdusné obrany
pred vétsi vinou ozbrojenych dronti mificich na ukrajinské mésta. Analytici povazuji tento vpad za
zameérny test protivzdu$né obrany NATO, ktery odhalil vazné slabiny a zdidraznil naléhavou potfebu
koordinovaného viceturoviiového obranného systému. K incidentu doslo n€kolik dni piedtim, nez Rusko
a Bélorusko zah4jily vojenské cvic¢eni pobliz hranic NATO. Vedouci predstavitelé z celé Evropy, véetné
polského premiéra Tuska a italského ministra obrany Crosetta, odsoudili tuto akci jako provokaci, jejimz
cilem je eskalovat napéti a zasit rozkol v ramci NATO. Moskva zesiluje neptatelskou rétoriku a hybridni
vale¢né taktiky, dle odborniki by ne¢innost mohla povzbudit budouci vpady na uzemi stati NATO.

Zkracené obsahy Casopist
Piné texty clanku jsou dostupné v Odborné knihovné MF.

Ekonom : tydenik Hospodarskych novin

Sv. 69, (2025) ¢. 36

Mzdy rychle rostou, rozdily mezi regiony, pohlavimi i profesemi se zvetsuji jeste rychleji - komentar
(s. 6); Stavét v Cesku byty je hriiza. Developefi tak mifi za hranice - téma &isla (s. 12-19); Kazdy bude $éfem.
Um¢la inteligence urychli zaméstnanctiim kariéru - rozhovor s M. Stachnikem z Microsoftu (s. 20-25);
Letos uz 11 miliard. Dafové piijmy z hazardu rostou. Ale jak komu - za prvni pololeti se v hazardu
protocilo ptl bilionu korun (s. 26-28); Natizeni jde samo proti sobé. Vlada rozhodne o navrhu omezit
pracovni agentury - nelegalni prace a agentury prace (s. 30-31); Pro¢ v Cesku nepada cena nemovitosti?
Doméci kapital drzi trh nahofe - rozhovor s P. Cizkem z nemovitostniho fondu Investika (s. 32-35); Cesi
jsou na tom lépe, nez ukazuji jejich vyplatni pasky. Ptritom platy rostou (s. 36-37); Zakaz spalovanich
motort neni realny, zjistily automobilky (s. 48-49); Po ¢em touzi dnesni déti - infografika 0 zajmech a
budoucim povolani (s. 50).

Ekonom : tydenik Hospodarskych novin

Sv. 69, (2025) ¢. 37

Skoly neumi poznat nové Einsteiny, mozna je mezi nimi i vase dité: v Cesku je nasobné vic nadanych
déti, nez kolik jich Skoly identifikuji. Nedafi se zachytit predevsim dvé skupiny déti (dévcata a déti ze
socialné znevyhodnéného prostiedi) - téma ¢isla o nadanych Zacich (s. 10-17); Bojem za zachovani
spalovacich motorii Cesi lobbuiji za vlastni industrialni smrt - rozhovor s E. Paliskem ze skupiny Siemens
(. 18-23); Josef Inwald: sklaisky mag z Vysociny, ktery ocaroval Evropu - serial Ceské podnikéni (s. 28-31);
Misto hotovosti karty a QR platby. Restauratér nepotiebuje tolik lidi a rostou trzby (s. 32-33); Juniory
neshanime! Ve kterych odvétvich maji absolventi problém najit praci (s. 42-43); Majetek namisto prace.
Reforma dani narazi na ceskou lasku k cihlam - majetkové dané (s. 44-47); Jak si stoji ceské mzdy -
infografika k vyvoji primémé vySe mezd v zemich EU (s. 50).

Ekonom : tydenik Hospodarskych novin

Sv. 69, (2025) ¢. 38

Sny o zdanéni bohatych kon¢i draz§im Zivotem pro vSechny - komentar (s. 6); Slibem nezarmoutis aneb
Co si vzit z volebnich programii ANO a Spolu - téma &isla o volebnich programech stran v CR (s. 10-12);
Experti navrhli danovou reformu. Politici ji vitaji, i kdyz sami slibuji hlavné rozdavani (s. 14-15);
V Cesku uz 30 let panuje mytus, Ze stit ma hospodafit s nizkymi dluhy - rozhovor s M. Skofepou,
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pfedsedou Vyboru pro rozpoc¢tové prognozy (s. 16-19); Valka, kterd vydélava. Akcie zbrojarti ldmou
rekordy (s. 26-29); V zavétii tahanic o ropu. Tak levny benzin Cesko dlouho nemélo (s. 34-36); Investofi
zpozornéli. Trumpv napad muze piepsat pravidla trhti - pololetni reporting pro podniky (s. 38-39);
Zeméde¢lce strasi navrh nového rozpoc¢tu Evropské unie (S. 40-41); Technologie pravnikiim ulehcuji praci,
ale ohrozuji jejich instinkt - rozhovor s pravnikem P. Walasem (s. 46-47); Kde v Praze rostou byty -
infografika o aktualnich developerskych projektech (s. 50).

Ekonom : tydenik Hospodarskych novin

Sv. 69, (2025) ¢. 39

Pro¢ vladni strany prohraji volby? Protoze si nepfecetly praci poslednich drziteld Nobelovy ceny
za ekonomii - komentat k zasadni roli instituci pro prosperitu zemé (s. 6); Ceské firmy piehlizi generaci
50+. Vymsti se to jim i celé ekonomice - téma Cisla (s. 12-17); Wikov posili v USA a zdvojnasobi trzby.
Evropé hrozi, Ze bude vazalem velmoci - rozhovor s M. Wichterlem (s. 18-23); Skute¢né jednotny trh v Evropé
neexistuje a vlastné ho ani nikdo nechce - rozhovor s P. Koutnym, $éfem fintechu Finshape (s. 28-31);
Enrico Fermi, vizionaf, ktery jako prvni dokazal ochocit atomy - serial Vynalezy, které zménily svét (s. 34-37);
Zakon vychézi vstiic dluznikiim, véfitelé zistavaji na druhé koleji: bankrot fesi v Cesku oddluzenim
témér sto tisic osob - rozhovor s advokatem J. Maskem (s. 46-48); Nedokonale rovné volebni pravo -
podil hlast potfebnych k zisku mandatu a pocet hlasi na mandat do PS (s. 50).

Ekonom : tydenik Hospodarskych novin

Sv. 69, (2025) ¢. 40

Nova vlada nema $anci naplnit ocekavani. Stacilo by, kdyby vytvarela jen minimum novych ptekazek -
komentaf (s. 6); EU se chce vymanit ze zavislosti na Cing. Zatim bez vét§iho uspéchu: lithium, kobalt
¢i praseodym urcuji budoucnost zelené energie. EU touzi po sobé€stacnosti, ale zatim spoléha na cizi
producenty - téma Cisla (s. 10-17); Staci malo a éeska demokracie se pieklopi do despocie - rozhovor s filozofem
Vaclavem Némcem (s. 18-23); Konec levnych hospod v Cechach. Zdrazovani zpomalilo, slabi nepieZiji -
gastro podniky (s. 24-27); Spekulanti ptisli na dalsi zptsob, jak vydélat velky balik na Trumpovych
clech (s. 28-29); Lidé vyuZivajici nastroje umélé inteligence maji vétsi sklon podvadét (s. 40-41);
Dlouholetd manZelstvi se rozpadaji stale ¢ast&ji: podil rozvodi lidi starich padesati let se v Cesku od
roku 1989 vice nez ztrojnasobil (s. 46-49); Velky navrat AB - volebni vysledky a nové slozeni
Poslanecké snémovny (s. 50).

Euro : ekonomicky tydenik

Sv. 2025, ¢. 37

Konec konce zikazu spalovakii - komentaf (s. 12); Cesky startupovy sen: od Rohliku pies Zasilkovnu a
Kiwi po Flowbox ¢i CitiZen. Ceské startupy se ve svété neztrati. Tuzemské podnikatelské prostiedi ale
novym rychlym napadiim moc nepieje. Chybi rizikovy kapital, ktery pak supluje stat. Zménit by to mél
novy zakon - téma &isla (s. 14-18); Spatna zprava pro evropské farméfe: potravinova sobéstaénost,
rozmach technologi a nastartovani renesance venkova jsou hlavni cile Ciny v oblasti zemédélstvi do
roku 2035 (s. 20-22); Digitalizace na kolejich - rozhovor s J. Samalem z Ayudate (s. 28-29); Na druhou
stranu barikady: jest¢ neddvno stali na opacnych stranach trestniho fizeni - Igor StfiZ jako nejvyssi statni
zastupce a Petr Michal jako advokat a spolecnik v kancelafi Portos. Dnes oba piisobi v advokacii a
navazali tizkou spolupraci - rozhovory (s. 32-38); Airbus ulétl Boeingu. Udrzi si naskok? - ve spolupraci
s Financial Times (S. 40-45); Temna miza zrozené republiky: serial Byznys prvni republiky o rafineriich
(s. 46-49); Evropa nesmi bezpe¢nost podcenit, na obranu musi davat vic penéz - komentar (S. 54).

Euro : ekonomicky tydenik

Sv. 2025, ¢. 38

Zestatnéni CEZ jako lakadlo - komentaf (s. 12); Zprava o stavu zemé&: Cesko mezi tradici, kulturou a
nacionalismem. Spolecnost je rozdélend do vyprofilovanych skupin s odliSnymi nazory, které presahuji
pavodni ekonomické konflikty - téma Cisla (s. 14-22); Krasné investice, ale se Smouhou - trh se
svétovym uménim (s. 26-30); Nase fondy musi byt robustni od samého zacatku - rozhovor s §éfem Penta
Funds Tomasem Kalalem (s. 36-41); Problém se zdanovanim bohatych: fiskalni systémy zalozené na
zdanéni ptijmu a spotieby jen obtizné postihuji nabyté bohatstvi. A majetni miliardafi jsou navic velmi
mobilni, umi majetek pfesouvat - ve spolupraci s Financial Times (s. 42-47); Realitni trh v dobé¢ ristu
(pril. s. II); Rok od Draghiho zpravy: ekonomika EU se nelepsi (s. 58).
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Euro : ekonomicky tydenik

Sv. 2025, ¢. 39

Hospodaieni za tfi minus - komentaf k vefejnym financim (s. 12); Lék na ruskou ropu "made in Cesko":
pohled za kulisy bezpe¢nostné, geopoliticky a obchodné naroéné operace, v niz Cesko obstalo na jednicku
a kterd priSkrtila moc Kremlu - téma Cisla o strategickych surovinach a ropovodech (s. 14-18); Propastné
rozdily v bohatstvi Satidli: obrovské statni vydaje pohanéji rozvoj arabské velmoci, avSak nekteré regiony
tvrdi, ze rychle rostouci metropole ziskava az pfilis velkou ¢ast penéz - ve spolupraci s Financial Times
(s. 28-33); Svét v klestich dvou predatorskych supervelmoci: Staty museji najit zptisob, jak se vyporadat
s Trumpovou Amerikou - a s Cinou - komentat M. Wolfa z Financial Times (s. 34-35); Spinavy pramysl,
&isté vydelky - seridl Byznys prvni republiky o chemickém primyslu (s. 36-39); Produkce aut v Cesku
klesla o dvé procenta: zvySuje se vSak podil vyrobenych elektromobilt (s. 41); Geografie vyroby?
Nabira na sile (spec. ptiloha Strojirenstvi, s. xii); Mobilita 5.0 neni jen technicky pokrok (s. 46).

Hospodarské noviny

Sv. 69, (2025) ¢&. 175 (9.9.2025)

Nezaméstnanost roste, v srpnu byla nejvyssi za devet let - 4,5 % (s. 2); Vlada ptida miliardy na protipovodiova
opatieni (s. 2); OPEC zvysuje tézbu, saudsky princ zamiii v listopadu za Trumpem. Ceka ropu cesta
k cené 50 dolari za barel? (s. 3); "Marshalltiv plan" pro chudé regiony? Vétsina politikii navrhy NERV
ignoruje - boj s chudobou (s. 5); Tlak na nizké platy vede v prvni fadé k mizernym sluzbam - komentaf
k odménovani ve statni sprave (s. 14).

Hospodarské noviny

Sv. 69, (2025) €. 176 (10.9.2025)

Stat chtél dan€ z "byznys exitd". Podnikatelé si ale pospisili - prodej obchodnich podili bez osvobozeni
od dané (s. 1); Dodavatelé plynu uz v cenicich zminuji nové povolenky pro domacnosti (s. 3); Hral a
prohral. Francie piisla o dal§iho premiéra, ted’ ale za¢ina jit do tuhého. Kdy na zemi zatto¢i finan¢ni
trhy? - schodek francouzského rozpoctu (s. 8); Kli¢ové otazky pted volbami: kdo ma pravo bydlet a za
kolik? - komentar (s. 14).

Hospodaiské noviny

Sv. 69, (2025) ¢. 178 (12.9.2025)

Experti navrhli daniovou reformu. Politici ji vitaji, i kdyZ sami slibuji hlavné rozdéavani penéz a snizeni
dani (s. 3); Dohodafi odvedli statu 14 miliard, kdyby pracovali na smlouvu, bylo by to vic. Jak se dohody
muizou zménit (s. 5); Hlavni recept pro nasi prosperitu? Brusel to neni. Kdo zabrzdil recept, ktery mél
ekonomicky nakopnout Evropu? - Draghiho zprava (s. 6); V Cesku uz Al pouziva 40 procent firem.
Chybi ale jasny plan digitalizace (s. 9); Zdanéni bank a bohatych? Prekvapeni muze pfijit kdykoliv po
volbach - komentat (s. 14); I populismus ma své meze - Slovensko kroti deficity - komentaf (s. 16).

Hospodarské noviny

Sv. 69, (2025) ¢. 181 (17.9.2025)

10 let od invaze ¢inského kapitalu: zbyly hotely, kancelafe a zvétralé pivovary - ¢inské investice (s. 1-3);
CEPS chysta tplné novou rozvodnu v Rohatci a instalaci desitek tlumivek. Jedna pfijde na stovky
miliontl (s. 6); Trump sebral Cechiim zisky z burzy. Jak si pfisté co nejlépe ochranit portfolio? (s. 14);
Vetejny dluh eurozony se stabilizoval. Staty s vysokym dluhem jsou ale v ohroZeni - komentar (s. 15).

Hospodarské noviny

Sv. 69, (2025) ¢. 182 (18.9.2025)

Komise chce zavést cla na Izrael i sankce na extremisty (s. 2); Kapitulace pfed Trumpem? Americka cla zatim
byznysu v EU neskodi, naopak ma vyhodu proti konkurenci (s. 5); Naklady nenafukovat, ale ani nepodstielovat,
ekl firmam soud. Dcetinky mohou doplacet na danich miliony - pfevodni ceny a ptipad Inventec (Czech)
(s. 6); Dalsi rana pro americké investory: Trump piiSel s napadem, ktery miize prepsat dosavadni pravidla
trhil - snizeni reportovaci zatéze podniki (s. 9); Dolar pada, korunové vynosy trpi - komentar (s. 12).

Hospodarské noviny

Sv. 69, (2025) ¢. 186 (24.9.2025)

MPO piipravuje novy zakon, ktery zlepsi podporu start-upti. Pro je i opozice: danové vyhody pro investory,
flexibilngjsi najimani OSVC nebo motivace pro penzijni fondy, aby sazely také na zacinajici
podnikatele. Ministerstvo prumyslu ma plan, jak zlepsit podminky pro start-upy (s. 1); Hypotéku ma
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dnes zhruba kazda pata domacnost (s. 3); Znamy ekonom vymyslel dan pro miliardafe a ¢ast politiki je
pro. N¢ktefi bohaci by museli ¢ast majetku odevzdat staitu - G. Zucman a svétové jednotné danéni
miliardaid (s. 5); Centralni banky musi zistat nezavislé - komentaf (s. 12); Cesko a demokracie: patiime
mezi nejlépe fungujici systémy na svete (s. 16).

Hospodarské noviny

Sv. 69, (2025) ¢. 187 (25.9.2025)

Triky s nenahlaSenymi zaméstnanci skon¢i uz za tyden. Firmy si sté¢Zuji na nedostatek informaci -
zamestnavani cizincd (s. 3); Virtualni sidla jsou v kurzu, zbavuji se negativni nalepky (s. 3); Trump zase
udélal ukrajinskou otocku: sdélil svétu to, co si Kyjev pieje od samého zacatku valky (s. 12); Donald Trump
zasahuje do byznysu jako Zadny prezident ped nim - komentaft (s. 15); Cesko a Ukrajinci: ekonomika
a rozpocet z nich profituji, davky pobiraji stale méné (s. 16).

Hospodarské noviny

Sv. 69, (2025) ¢. 189 (29.9.2025)

Dané v novém? Datlovani v systému z 90. let ma skoncit za tfi roky, stat uz ma na miliardovou zakazku
zajemce - financ¢ni sprava (s. 4); Zaméstnanecké akcie se rozjedou v lednu, klicovy detail je ale nejasny.
Pro start-upy se mize novinka zménit v past (s. 5); Zdrazi emisni povolenky energie lidem? M¢si¢né
jen o 200 az 400 korun - rozhovor s J. Brazdou z PwC (s. 8); KdyZ uz je TACO trade malo. Spekulanti
ptisli na dal§i zpusob, jak vydélat potadny balik na Trumpovych clech (s. 15); Cesko a byty: vladni
pomoc s bydlenim poslala ceny ndjma raketové vzhtiru (s. 18).

Hospodarské noviny

Sv. 69, (2025) ¢. 191 (1.10.2025)

Uhlikové clo zatizi uz od ledna ¢eské dovozce milionovymi naklady. Pravidla pfitom EU ladi na posledni
chvili - CBAM (s. 3); Miliardy navic na nové dalnice i pro vysoké skoly. Je za nimi opravnény optimismus,
nebo jen Stanjurtiv ucetni trik? (s. 4); Ve Ctyfech bankach si mtizete sjednat hypotéku, aniz byste méli vybranou
nemovitost (s. 10); Chytra daniova reforma toho pro ekonomiku mtze udélat hodné - komentar (s. 15);
Cesko a ceny energii: zvysuji je nulové dotace i vysoké poplatky - cena elektiiny a jeji slozeni (s. 16).

Hospodarské noviny

Sv. 69, (2025) €. 192 (2.10.2025)

To je blby, to se bude libit, ekl by Werich. Pfedvolebni postoj stran k EU a USA ¢asto nedava smysl.
Az na vyjimky (s. 3); Mlha kolem pobidek. Stat zamitl dotaci sedmi strategickym investicim, pochlubil
se pritom schvalenim podpory (s. 5); Vypnuti federalni vlady Trumpovy vyhovuje. MiZe posilit centralizaci
moci a tazeni proti "levicovému teroru" (s. 6); Do roku 2035 budou evropskému trhu s elektromobily
dominovat Cifané. Co musi Zapad udélat, aby jim stagil (s. 11); Drahé bydleni $krti ekonomiku a §kodi
dokonce i porodnosti - komentaf (s. 15); Cesko a diichody: realné p¥ijmy penzisti rostou, koupi si vice
jidla i benzinu (s. 16).

Hospodaiské noviny

Sv. 69, (2025) ¢. 196 (8.10.2025)

Jak Babi§ vyfesi stiet zajml s Agrofertem? Pravdépodobné vybere rodinné teseni (s. 2); EU saha po
vzoru Trumpa po clech na ocel. Ochrani to nase vyrobce pied zanikem, fika eurokomisai Séjourné (s. 3);
Konec éry Petra Fialy: po dvanacti letech odejde z vedeni ODS. Ovlivni to i pieziti koalice Spolu? (s. 4);
Soud se v prelomovém rozhodnuti zastal financni spravy. Prostituci lze danit, stat se tim nestane
kuplitem - rozsudek NSS (s. 5); Prvni povolebni spor: penize na dopravni stavby. Nékolik jich nezacalo,
seskrtany rozpocet neni jediny divod (s 11); Jesté ani neni jasné obsazeni resortti a uz se vSichni hlasi
0 penize - komentar (s. 15).

Utetnictvi

Sv. 2025,¢.9

Uctovani splatné dané z pijmii v obchodni spoleénosti (s. 2-9); Cash pooling (s. 10-14); Funkéni ména
a jeji aplikace v Gcetnictvi (s. 23-29); Zalohy na dan z ptijmi (s. 30-35); Zasadni zmény v povinnostech
dle novelizovaného § 22 AML zakona (s. 36-37); Svarcsystém zije i po 30 letech... (s. 38-42); Vybér
zajimavych rozsudkt Nejvyssiho spravniho soudu k dani z piijmi (s. 43-44); Jedna se o pracovnépravni
vztah, nebo Svarcsystém? (s. 45-47).
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Finance. Bankovnictvi. Ménovy systém

30567

Tomas Capek

Kapitilové trhy : moZnosti kapitalovych trhii pro retailové investory prosti‘ednictvim online néstroji
[Bratislava] : Dixit, 2025, 139 stran : ilustrace

Autor sleduje proménu kapitalovych a financnich trhti z pohledu jejich retailovych t¢astnikli. Proménu,
ktera akceleruje od pocatku tohoto stoleti vlivem globalizace a novych technologii. V publikaci autor
prifezove popisuje soucasny kapitalovy trh optikou drobného investora nebo obchodnika s cennymi
papiry. Poskytuje informace o pfilezitostech a rizicich pro zajemce, ktefi na kapitalové trhy chtéji
vstoupit, anebo na nich uz ptisobi a informace, jak tyto trhy za danych principti, pravidel a technologii
skute¢né funguji. Nazvy kapitol: Kapitdlové trhy a jejich fungovéni; Retailovi investofi a tradefi;
Finanéni instrumenty; Platformy, brokefi, banky a poradci; Fundamentalni a technicka analyza; Rizeni
rizika; Regulace a bezpecnost; Technologie na kapitalovych trzich. - ISBN: 978-80-89662-62-3

30568

Martin Kurzeja

Prvni kroky k investovani

Ceské Budé¢jovice : Nova Forma s.r.0., 2025, 82 stran

Vyklad zakladd investovani a zakladnich finan¢nich nastroji pro zacateCniky, a to na zakladé
autorovych zkusenosti. Obsahem jednotlivych casti jsou: investice, jejich rozd€leni a plan investovani,
jednoduché vs. slozené tiroceni, kapitalovy trh a obchodovani na ném, portfolio, kryptomény, danéni. -
ISBN: 978-80-7612-776-0 (brozovano)

E-9665

Ministry of Financial of the Czech Republic

Report on financial market developments in 2024

Zprava o vyvoji finan¢niho trhu v roce 2024

Praha : Ministerstvo financi CR, July 2025, 92 stran : tabulky, grafy

Zprava analyzuje nejdilezitéjsi zmeény v jednotlivych sektorech finan¢niho trhu v uplynulém roce v kontextu
delsiho sledovaného obdobi. Dale obsahuje zvlastni kapitolu vénovanou hlavnim legislativnim
aktivitam MF v daném roce, které ovlivni budouci fungovani a vyvoj finan¢niho trhu. Zprava se také
podrobné vénuje pisobeni MF v pracovnich skupinach a vyborech na evropské i globalni urovni.
Po uvodnim shrnuti vyvoje v roce 2023 nasleduje piehled v téchto castech: makroekonomicka situace a
vngjsi vztahy, umisténi prostfedkil na finanénim trhu, struktura Gspor doméacnosti, institucionalni pohled
na finan¢ni trh, uvérové instituce a ostatni poskytovatelé financovani aktiv, kapitalovy trh,
pojistovnictvi, soukromy penzijni systém, aktivity MF a legislativa v oblasti finan¢niho trhu. - Ptiloha
obsahuje prehled legislativy a dopliiujici tabulky. - ISBN: 978-80-7586-090-3 (brozovano)

Podnik a podnikani

30524

John Kay

The corporation in the twenty-first century : why (almost) everything we are told about business is wrong
Korporace v jednadvacatém stoleti : proc¢ je (témér) vSe, co nam rikali o0 podnikani, §patné
London : Profile Books, ©2024, 442 stran : obrazky

Po celé generace byly obchodni korporace definovany jako podnik fizeny kapitalistickou elitou, ktera
vyuziva své nahromadéné bohatstvi k vlastnictvi vyrobnich prostedkti a uplatiiovani ekonomické moci.
Realita se vSak v 21. soleti zménila. Zbozi a sluzby jsou nabizeny prostfednictvim obrazovek a
displeju. A i kdyz se zbozi spotfebovava vice nez kdykoli predtim, velké podniky celi krizi
legitimity. Napftiklad farmaceuticky primysl vyrabi vakciny, které zachranuji Zivoty, ale ztratil
divéru vetejnosti. Rostouci rozdily v platech mezi vedoucimi pracovniky a zaméstnanci destabilizuji
spole¢nosti. Facebook a Google maji vice zakaznikl nez jakékoli jiné spolecnosti v historii, ale jsou
Siroce kritizovany. Autor popisuje, jak honba za ziskem pro akcionate znicila nékteré z prednich
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spolecnosti 20. stoleti. A ptinasii nové definice uspésné obchodni ¢innosti a vedeni, znalostni ekonomiky
a mozné budoucnosti modernich korporaci. - Poznamky. - ISBN: 978-1-80522-172-2 (vazano)

Pravo

30526

Piotr Bogdanowicz

Contract modifications in EU procurement law

Zmény smluv v pravu EU o zadavani vei‘ejnych zakazek

Cheltenham : Edward Elgar, 2021, xix, 178 stran

Publikace poskytuje komplexni pfehled o procesu zmén smluv podle prava Evropské unie (EU) o zad4avani
vetejnych zakdzek. Kniha zkouma ptivod predpist tykajicich se zmén, pravni divody pro zmény a
omezeni podle platnych pravidel. Krom¢e toho kniha nastifiuje pravni ucinky provedeni zmény v rozporu
s pravem EU. Mezi hlavni rysy patfi: analyza kritérii, kterd musi byt splnéna podle smérnice EU o vetejnych
zakédzkach (2014/24/EU), aby byla zména v souladu s pravem EU; nové posouzeni rozhodnuti Soudniho
dvora EU v pfipadech tykajicich se zmén smluv a smérnice 2014/24/EU v $irS§im kontextu; zvazeni
zmén smluv z praktického i teoretického hlediska. - Poznamky. - ISBN: 978-1-80037-966-4 (vazano)

30566

David Elischer, Ivan Kobliha, Petr Dobias, Antonin Kottnauer, Radka Hunjan Koblihova, Sarah Farid,
Jan Tulacek

Nahrada majetkové a nemajetkové vijmy : podle obéanského zakoniku, zdkoniku prace, v oblasti
primyslového vlastnictvi a podle autorského zidkona : prakticka prirucka

Praha : Leges, 2025, 464 stran

Publikace nabizi komplexni pohled na nahradu majetkové a nemajetkové ujmy, ale i navod na feSeni
situaci vzniklych pfi uplatiiovani prdva na nahradu Skody a od¢inéni nemajetkové ijmy. V prvni Casti
se autofi zabyvaji nahradou Gjmy podle obCanského zakoniku, ktery je zakladem upravy civilnich
deliktt. Vykladaji jak obecné skutkové podstaty civilni odpovédnosti, tak jednotlivé ptipady zvlastni
povinnosti k ndhrad¢ ujmy. Dale se autofi podrobné zabyvaji specifiky ndhrady ujmy podle zadkoniku
prace v¢etn¢ rozsahlé problematiky pracovnich trazii a nemoci z povolani. Pozornost je vénovana rovnéz
povinnosti k nahrad¢ Gjmy ve sporech vzniklych v oblasti primyslového vlastnictvi. Zavér knihy se
vénuje nahradé skody podle autorského zakona. Prakticky zaméteny vyklad je doplnén o judikaturu. -
2. aktualizované vydani - ISBN: 978-80-7502-765-8

30570

Jakub Charvat

Trestni odpovédnost umélé inteligence

Praha : Wolters Kluwer, 2025, xii, 118 stran

Uméla inteligence se stava neodmyslitelnou soucasti kazdého oboru lidské ¢innosti. S jejim rostoucim
zapojenim vSak narustaji i rizika, ktera pro spolecnost i jednotlivce predstavuje. Uméla inteligence (Al)
a nastroje ¢i zafizeni ji vyuzivajici mohou nejen usnadnit, ale i umoznit pachani rizné, vice ¢i méné
komplexni trestné ¢innosti. Autor proto dosavadni stav poznani problematiky trestni odpoveédnosti Al
zasazuje do kontextu platného Ceského trestniho prava a soucasnych vyvojovych trendil i aktualnich
predikci. Uvodni kapitoly se vénuji jak technologii umé&lé inteligence, tak platné Seské pravni Gipravé.
Nasleduje shrnuti dosavadniho zahrani¢niho i tuzemského poznani, v navaznosti na néjz je predstavena
kombinace modell trestni odpovédnosti fyzickych a pravnickych osob, jiz by bylo mozné v mezich

-----

trestné ¢innosti s ni souvisejici. - Vydani prvni - Piiloha obsahuje text Trestni odpovédnost v kontextu
Aktu o umélé inteligenci (nafizeni Evropského parlamentu a Rady EU 2024/1689, kterym se stanovi
pravidla pro Al). - ISBN: 978-80-286-0319-9
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Uplné znéni zakoni
(Uz)
30480/1642

Danovy tad. Danové poradenstvi. Finan¢ni sprava CR. Mezinarodni spoluprace : redak¢ni uzavérka
4.8.2025

Ucetnictvi

30565

Jana Skalova

Ucetnictvi a daii z p¥ijmi

Praha ; Wolters Kluwer, 2025, XVI, 230 stran

Obsahem préce je vliv zakona o danich z pi{jmi na Giéetnictvi podnikatelskych subjektii. Uvod je vénovéan
konstrukci zakladu dang¢ z piijmi pravnickych osob, tedy upraveé vysledku hospodaieni z ti€etnictvi na
danovy zéklad. Nasleduje rozbor transakci s nékterymi aktivy ¢i pasivy. Dalsi kapitoly popisuji ucetni
a danové dopady dlouhodobého hmotného nebo nehmotného majetku, danové souvislosti rezerv a
opravnych polozek, vliv dan¢ z pfijmi na transakce s cennymi papiry i dané pfi vyplaté vlastniho
kapitalu. Podrobné je rozebrana odlozena daii. Vyklad dale pokracuje dafiovymi souvislostmi prodeje a
vkladu obchodniho zavodu, danovym posuzovanim fizi nebo rozdéleni, véetné rozdéleni vyclenénim.
Samostatna kapitola se vénuje zdanéni pii odchodu - exit tax. Publikace obsahuje nezbytny teoreticky
podklad i navazujici praktické ptiklady a jeji pravni stav je k 1.5.2025. - Vydani prvni - ISBN: 978-80-
286-0275-8 (brozovano)

Zivotni prostiedi

30525

Edited by Kyla Tienhaara and Joanna Robinson

Routledge handbook on the Green New Deal

Piirucka nakladatelstvi Routledge k Nové zelené dohodé

London and New York : Routledge, 2023, xix, 493 stran : tabulky, grafy

Green New Deal (GND) je ekonomicky pobidkovy program v USA, ktery se snazi feSit jak zménu
klimatu, tak ekonomickou nerovnost ve spole¢nosti. V poslednich letech se GND piesunul z relativniho
neznama do popftedi politickych diskusi a vetejnych debat o tom, jak reagovat na klimatickou krizi po
celém svété. Je mu pfipisovana radikalni zména povahy konverzace o zmén¢ klimatu a op€tovné oZiveni
environmentalniho hnuti v kritické dobé. VSechny ndvrhy GND zdUraziiuji, Ze je tfeba, aby vlady (spise
neZ trhy) vedly energetickou transformaci. Lisi se vS§ak i v jinych ohledech. Pfirucka analyzuje zakladni
principy, na kterych je GND zaloZen, a zkouma narodni a regionalni rozdily. Je rozdélena do tfi casti.
Prvni ¢ast zkouma politickou ekonomii GND, pfi¢emz se zamefuje nejen na to, jak budou navrhy
zpoplatnény, ale také na piileZitosti pro zasadni transformaci jak narodnich ekonomik, tak globalniho
ekonomického systému. Druha ¢ast se zabyva otazkami spravedlnosti, které jsou Ustfednim bodem
mnoha navrhtt GND, véetné prav domorodych obyvatel, rasové a genderové rovnosti a spravedlnosti
pro globalni Jih. Ve tieti ¢asti autofi podrobng popisuji ptipadové studie navrhii a pland GND na mistni,
narodni a regionalni Grovni. - Poznamky. - ISBN: 978-0-367-62805-5 (brozovano)

Ostatni

30569

redakce tydeniku Respekt ; odpoveédna redaktorka Simona Javirkova
Svétovi intelektualové : privodce myslenim neklidné doby

Praha : Respekt Media, a.s., 2025, 415 stran : portréty

vvvvvv

soucasnosti (Al, pracovni trh, vzestup nacionalismu, globalizace, klimatické zmény, pokrok v biotechnologiich,
geopolitické napéti, rostouci nerovnost atd.). Kdo tvoii nové generace myslitelt? Kniha seznamuje
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s vlivnymi myslenkovymi sméry, radikalni kritikou zavedenych potadkil i konstruktivnim hledanim
budoucich smért a cest lidstva. Pfinasi profily téch, kterym naslouchaji mocni politici, a nechava
nahlédnout do nejnoveéjsiho vyvoje v rozmanitych oborech, kterymi se osloveni zabyvaji. Tyto portréty
vychazely v tydeniku Respekt. - Vydani prvni - ISBN: 978-80-909308-7-2
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