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1 Uvod a shrnuti

Globalni ekonomicky rdst nadale tézi ze slabnouci inflace, kterd je impulsem pro dynamiku spotfebnich vydaja
domadcnosti. Naproti tomu hospodarskou aktivitu v radé zemi brzdi nejistoty spojené s obchodni politikou a dalSimi
opatfenimi americké administrativy, které maji za nasledek pokles spotrebitelské a podnikatelské dvéry.

Ceskéd ekonomika se v minulém roce vrétila k rdstu. Hruby domaci produkt se zwysil o 1,2 %. Letos podle

makroekonomického ramce poroste 0 2,1 % a v pfistim roce o 2,0 %. Meziro¢ni inflace by se v celém horizontu ramce
méla pohybovat pobliz 2 %. Diky pfetrvavajici poptavce po praci a poklesu inflace porostou redlné mzdy.

Hospodareni vefejnych financi je v roce 2025 a 2026 ovlivnéno pokracujici konsolidaci a nartstem investic v oblasti
dopravni infrastruktury a obrany. Ve vysledku bude fiskalni politika nastavena neutralné. S ohledem na legislativni
nastaveni podminek vypoctu vydajovych ramcd by mély strukturalni deficity klesat. Nicméné hodnoty strukturdlniho
schodku vyZzadované pro rok 2026 bylo dosazeno jiz v roce 2024. Na druhou stranu viak oc¢ekavame, ze vyssi vydaje na
obranu umoZinéné unikovou dolozkou a zménou zdkona o rozpoctovych pravidlech strukturdini saldo zhorsi.

Rast ¢eské ekonomiky se v roce 2024 obnovil, letos by
hruby domaci produkt mél vzrist o 2,1 %. Spotfeba
domacnosti by méla dale akcelerovat zasluhou narustu
realnych prijma. Kladné by méla k hospodarskému ristu
prispivat také obnovena akumulace zasob. V roce 2026 by
Ceskd ekonomika diky oZiveni soukromé investi¢ni
aktivity a pokracujici dynamice spotfeby domacnosti
mohla vzrist 0 2,0 %. Narlst domdaci poptévky soucasné
podpofi dovoz, zatimco export bude tlumen plsobenim
cel ze strany USA. Saldo zahrani¢niho obchodu tak bude
v obou letech plsobit na hospodarsky rlist negativné.

Mezirocni inflace se v dosavadnim pribéhu roku
pohybovala témér vylu¢né mezi 2,5 a 3 %. Jeji volatilita
byla zplsobena prevdiné bazickym efektem vyvoje
cenové hladiny v loriském roce, ale také kolisavosti cen
potravin apohonnych hmot. Inflaéni tlaky bude
prostfednictvim Urokovych sazeb, s ohledem na zpozdéni
v transmisi, i nadale mirnit ménova politika. Protiinflacné

bude plsobit ocekdvany pokles dolarové ceny ropy,
posilovani koruny a v letoSnim roce i nizsi ceny energii.
Naopak proinflacni faktory predstavuje pokracujici
dynamicky rast mezd, zvySovani spotfebnich dani z
tabdkovych vyrobkd a z alkoholu, ale i pretrvavajici
zvySena cenova dynamika u sluzeb, a to predevsim vlivem
silného rlstu nakladd vlastnického bydleni a najemného
z bytu. Primérna mira inflace by letos mohla dosahnout
2,4 % a v roce 2026 mirné klesnout na 2,3 %.

Na trhu prace se i pres dil¢i ochlazeni nadale projevuji
nerovnovahy souvisejici s nedostatkem pracovnikd.
Poptavka po préci ve sluzbach a stavebnictvi zlstava silna
a pomaha sniZovat dopady problém0 v nékterych
primyslovych odvétvich. Mira nezaméstnanosti by tak v
letoSnim roce mohla setrvat v priméru na 2,6 % a pristi
rok by mohla mirné vzrdst na 2,7 %. Pretrvavajici
nesoulad mezi nabidkou a poptavkou na trhu prace
nedovoluje vyraznéjsi zpomaleni rGstu mezd a platd.

Tabulka 1.1: Predikce zakladnich makroekonomickych indikatora

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

predikce predikce

Nominalni hruby domaci produkt mld. K¢, b.c.f 5179 5476 5889 5828 6308 7050 7660 8057 8454 8832
ristv % b.c. 6,9 5,7 7,5 -1,0 8,2 11,8 8,6 5,2 4,9 4,5

Realny hruby domaci produkt rastv %, s.c. 5,2 2,8 3,6 -5,3 4,0 2,8 0,0 1,2 2,1 2,0
Spotieba domécnosti rastv%,s.c. 4,5 3,5 3,1 -6,4 4,2 0,5 -2,6 2,4 3,0 2,9
Spotfeba vladnich instituci ristv %, s.c. 1,7 3,5 2,6 4,1 1,5 0,4 3,2 3,2 1,9 1,4
Tvorba hrubého fixniho kapitalu rastv%,s.c. 2,9 8,9 7,5 -4,8 6,7 6,3 4,2 -2,8 0,1 2,9
Prispévek Cistych vyvozl k rGstu HDP p.b.,s.c. 1,3 -1,1 0,1 -0,6 -2,8 -0,3 2,6 0,7 -0,4 -0,5
Prispévek zmény zdsob k ristu HDP p.b,s.c. 0,7 -0,5 -0,4 -1,2 2,8 1,2 -3,0 -0,5 0,7 0,1

Deflator HDP rastv % 1,7 2,8 3,8 4,5 4,0 8,7 8,6 3,9 2,8 2,5
Primérna mirainflace % 2,5 2,1 2,8 3,2 3,8 15,1 10,7 2,4 2,4 2,3
Zaméstnanost (ndrodni ucty) ristv % 1,3 1,2 -0,1 -2,3 1,0 1,0 1,6 0,6 1,0 0,1
Mira nezaméstnanosti (VSPS) pramérv % 2,9 2,2 2,0 2,6 2,8 2,2 2,6 2,6 2,6 2,7
Objem mezd a plati (dom. koncept) ristv %, b.c. 9,2 9,6 7,9 0,4 7,2 9,1 8,8 6,8 6,6 5,4
Saldo béZiného uctu % HDP 1,5 0,4 0,3 1,8 -2,1 -4,7 -0,1 1,7 1,2 0,5
Predpoklady:
Ménovy kurz CZK/EUR 26,3 25,6 25,7 26,4 25,6 24,6 24,0 25,1 24,8 24,4
Dlouhodobé urokové sazby %p.a. 1,0 2,0 1,5 1,1 1,9 4,3 4,4 4,0 4,2 4,1
Ropa Brent UsD/barel 54 71 64 42 71 101 82 81 70 67
HDP eurozény rdstv%,s.c. 2,7 1,7 1,6 -6,2 5,2 3,6 0,7 0,9 1,2 1,3

Zdroj: MF CR: Makroekonomickd predikce CR (srpen 2025).



2 Makroekonomicky ramec

Makroekonomicky ramec navrhu statniho rozpoctu na rok 2026 vychazi z Makroekonomické predikce Ministerstva

financi ze srpna 2025.

Makroekonomicky ramec vychazi
z nejpravdépodobnéjsiho scénare budouciho vyvoje
zaloZzeného na datech, opatfenich a politikach znamych
vsrpnu 2025. Budouci vyvoj je nicméné zatizen
mnozstvim rizik, kterd v Uhrnu povaZzujeme za vychylena
smérem doll. Vyznamnym rizikem je geopolitické
napéti, zejména v souvislosti s probihajicimi valecnymi
konflikty na Ukrajiné a Blizkém vychodé. Nejistotu
predstavuji také cla a jiné prekazky v mezinarodnim
obchodé, které mohou negativné ovlivnit vykonnost
znacné oteviené Cceské ekonomiky. V kontextu se
zhorsenim  geopolitické  situace ¢ zavadénim
mezinarodnich obchodnich bariér jsou néktera odvétvi

2.1 Predpoklady budouciho vyvoje

vevs

2.1.1 Vné;jsi prostiedi

Globalni hospodarsky rdst byl i v 1. poloviné 2025 v fadé
zemi limitovan restriktivni ménovou politikou, zvySenym
geopolitickym napétim a nepredvidatelnymi obchodnimi
opatfenimi Spojenych statd americkych. Pozitivné vSak
pUsobila relativni stabilita ve fungovani dodavatelsko-
odbératelskych retézcl. Proces dezinflace nadale plsobi
pfiznivé, nicméné jeji efekt jiz slabne, jelikoZ vétSina
vyznamnych ekonomik se nachazi blizko svych inflacnich
cilG. Spotfebu a soukromé investice by mélo podpofrit
ocCekavané snizovani zakladnich urokovych sazeb ze
strany centrdlnich bank vétSiny vyznamnych svétovych
ekonomik. Prostor pro expanzivni fiskalni politiku je
v fadé zemi omezen vysokou urovni verejného dluhu
a pretrvavajicimi rozpoctovymi deficity, coz zvysSuje
potrebu fiskalni konsolidace. Na druhou stranu, c¢lenské
stity NATO v dlsledku napjaté geopolitické situace
planuji vyrazné, byt postupné, navySovéani vydaji na
obranu. RUst svétové ekonomiky by mohl v roce 2025
dosdhnout 3,0 % a v pfiStim roce by mohl mirné zrychlit
na 3,1 %.

HDP Spojenych statl americkych v 1. poloviné 2025
mezirocné vzrostlo o 2,0 %. Trh prace v prvni poloviné
letoSniho roku oslabil. Nezaméstnanost stoupala nad
svoji prirozenou miru a zaroven zpomaloval rust
zaméstnanosti, k cemuz ¢astecné prispéla také imigracni
politika nové vlady.

Pfedpokldadame, Ze ekonomika Spojenych statd
americkych vroce 2025 vzroste o 1,6 %. Hospodarska
aktivita by méla byt tlumena niZz$im tempem rlstu
spotfeby domdcnosti, a to zejména z dlivodu vyssich cen
dovdZeného zboZi. Ke zpomaleni rlstu pfispéje i
postupné oslabujici trh prace. Déletrvajici restriktivni
ménova politika spolu s nejistotami v mezinarodni
obchodni politice pak pravdépodobné budou omezovat

stejné jako cenovd stabilita vystavena hrozbé mozného
obnoveni problémi v dodavatelskych fetézcich. Urcitym
ohroZenim pro cenovou stabilitu je perzistence vysokého
ristu cen ve sluzbach a s tim Uzce souvisejici dynamicky
vyvoj cen nemovitosti. Nejistoty prameni z volatility cen
energii a surovin, mimo jiné v souvislosti se zelenou
transformaci, narlstajici cetnosti a intenzitou extrémnich
klimatickych jevl a také s energetickou naroc¢nosti ceské
ekonomiky a jeji zdvislosti na dovozech. Rizika pro
predikci predstavuji pfipadné zmény v nastaveni
fiskalnich politik, schvaleny fiskalni expanzivni balicek
v Némecku a navySovani obrannych vydaji v zemich EU.

také investicni aktivitu. V roce 2026 by ocekavané
snizovani urokovych sazeb mélo podpofit ekonomickou
aktivitu a rtst HDP by tak mohl mirné zrychlit na 1,8 %.

Ekonomika eurozény se v 1. poloviné roku mezirocné
zvysila 0 1,5 %, k ¢emuz pfispéla pfedevsim nizka inflace,
silny trh prace, snizené Urokové sazby a stabilita v
dodavatelskych retézcich.

Obrazek 2.1: Redlny hruby domaci produkt eurozény
(rust proti pfedchozimu roku v %)
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Zdroj: Eurostat. Vypocty a predikce MF CR.

Evropska centrdlni banka ve 2. pololeti v reakci na
pozitivni vyvoj spotiebitelskych cen dale snizila zakladni
urokovou sazbu o 100 bazickych bod( na 2,0 %. Sazby by
mély v nejblizsi dobé zlstat stabilni — dalsi uvolnéni je
zvazovano pouze v pfipadé trvalejsiho poklesu inflace
pod 2 %, a navic jsou aktualné vyhodnocovana rizika
spojena s celni politikou a geopolitickou situaci. V ramci
fiskalni politiky budou protichGidné plsobit pokracujici
snahy o konsolidaci verejnych financi a soubézny narast
vydajli na obranu.

Ocekavame, Ze v roce 2025 rlst HDP v eurozoné zrychli
na 1,2 %. K rlstu by diky poklesu inflace, silnému trhu



prace a zvySovani redlnych mezd méla prispét spotreba
domacnosti. Zahrani¢ni obchod by naopak ristovou
dynamiku mohl tlumit kvali slabsimu vyvoji v prdmyslu
acelni politice USA. Na druhou stranu evropska
ekonomika by méla profitovat z némeckého fiskalniho
bali¢ku a zvyseni obrannych vydajl, byt se oba impulzy
pIné projevi s uréitym ¢asovym odstupem. V roce 2026 by
v dasledku pokracujiciho oZivovani spotfeby domacnosti
a silnéjsi investicni aktivity mohl hospodarsky rist v
eurozoné zrychlit na 1,3 %.

2.1.2 Cenaropy

Dolarova cena za barel ropy Brent se v 1. pololeti 2025
sniZila meziro¢né o 14,1 % na primérnych 77 USD. Cena
je i nadale ovliviiovana vysokou mirou nejistoty. Mezi
klicové faktory patti globalni ekonomicky vyvoj, obchodni
politika Spojenych statd americkych a proménliva
ekonomicka situace v Ciné. Na strané nabidky sehrava
zasadni roli Organizace zemi vyvaZzejicich ropu a s ni
koordinujici zemé (OPEC+), kterd postupné uvolnuje
predchozi omezeni tézby, pficemz nékteré staty nadale
uplatfiuji dobrovolné Skrty. Politika OPEC+ je orientovana
prevazné na kratkodobé reakce na trzni vyvoj. Napéti na
Blizkém vychodé, zejména mezi irdnem a lzraelem,
zvySuje riziko narusSeni dodavek, vcetné mozného
ohroZeni tranzitu ropy prfes Hormuzsky priliv.
Pretrvavajici valka na Ukrajiné ajeji dopady na
energetickou bezpecCnost Evropy pak udrzuji trhy v
nejistoté. Postupny narlst produkce v zemich mimo
OPEC+, predevsim ve Spojenych statech americkych,
oslabuje efektivitu snah ropného kartelu o regulaci
nabidky.

Obrazek 2.2: Cena ropy Brent
(USD/barel)
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Zdroj: U. S. Energy Information Administration. Predikce MF CR.

Za cely rok 2024 by primérna cena barelu ropy Brent
mohla meziro¢né klesnout o 0,7 % na 82 USD a v roce
2025 dale 0 7,8 % na 75 USD.

2.1.3 Meénova politika a ménové kurzy

Ceska narodni banka od pocatku letogniho roku postupné
snizila dvoutydenni repo sazbu ze 4,0 % na 3,5 %. S
ohledem na predikovany vyvoj inflacnich tlak(, celkovy

ekonomicky wyvoj a dosavadni komunikaci CNB
neocekavame vyraznéjsi pokles ménovépolitickych
sazeb.

Ménovy kurz koruny vici euru béhem prvnich sedmi
mésich roku 2025 v priméru dosahoval 24,94 CZK/EUR,
coz oproti stejnému obdobi prfedchoziho roku znamenalo
posileni koruny o 0,5 %. Nepfimo k apreciaci koruny
prispélo globalni oslabeni amerického dolaru. Z domacich
fundamentl koruna téZila z opatrného snizovani
ménovépolitickych sazeb CNB a z pfiznivého vyvoje v
domaci ekonomice.

Obrazek 2.3: Ménovy kurz CZK/EUR

(pramér roku)
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Zdroj: CNB. Vypocty a predikce MF CR.

Kurz koruny by mél nadale nepfimo odrazet predevsim
vyvoj na globalnim devizovém trhu, zejména mozné dalsi
oslabeni amerického dolaru vGéi euru. Proti tomu vsak
muZe jit pripadné zlepseni globalniho sentimentu vUci
americké méné. Ve sméru posileni koruny by mohlo
plUsobit pokradujici oZiveni evropské ituzemské
ekonomiky v kombinaci s relativné vyssim tuzemskym
rastem. Z dlouhodobéjsiho hlediska nadale ocekavame
pozvolny tlak na posilovani koruny v disledku
ekonomické konvergence. PFiznivé by mél pusobit i
urokovy diferencial vzhledem k ofekdvanému vyvoji
sazeb doma a v zahraniéi. Za cely rok 2025 by tak kurz
mohl v priméru dosahnout 24,8 CZK/EUR a v roce 2026
by se koruna mohla v prdméru obchodovat za 24,4
CZK/EUR.



2.2 Makroekonomicky vyvoj v Ceské republice

2.2.1 Ekonomicky vykon

V 1. poloviné letosniho roku se rist ceské ekonomiky
pohyboval nad 2 %, zejména zdasluhou oZivujici
spotiebitelské poptavky. Domaci poptavka by pritom
méla podporovat hospodarskou aktivitu i ve zbytku roku.
Za cely rok 2025 by tak hruby domaci produkt mohl vzriist
02,1 %. Vroce 2026 by se vykon ekonomiky mél zvysit o
2,0 %.

Obrazek 2.4: Redlny hruby domaci produkt

(rast proti predchozimu roku v %)
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Zdroj: CSU. Vypocty a predikce MF CR.

Spotifeba domacnosti by se letos mohla zvysit o 3,0 %
avroce 2026 o 2,9 %. Redlné pfijmy domacnosti by s
ohledem na pokles inflace a pretrvavajici napéti na trhu
prace mély rlst. Pokles miry uUspor bude vyraznéji
stimulovat vydaje domacnosti az v pristim roce, presto by
ale méla mira Uspor setrvat vyrazné nad svym
dlouhodobym primérem. Mirné zhorsovani situace na
trhu prace by se pak mélo promitnout do pozvolnéjsiho
narlstu ochoty ke spotfebé, zejména u nizkopfijmovych
domacnosti.

Rast spotfeby sektoru vladnich instituci by v letosSnim
roce mohl zpomalit na 1,9 %. Vedle fiskalni konsolidace
budou opaéné plsobit vydaje na opravy po loriskych
povodnich a ndbéh béznych vydajd z nastrojl EU, vietné
Nastroje pro ozZiveni a odolnost. V roce 2026 by vladni
spotfeba méla odrazet pokracujici konsolidaci a relativné
vysokou uroven danou rasty v poslednich letech, na
druhou stranu vyssi vydaje v oblasti obrany a silici nabéh
stavajici financni perspektivy.

Tvorba hrubého fixniho kapitalu by vroce 2025 méla
kvali pretrvavajicimu negativhimu sentimentu firem
spojeného s nejistotami v hospodarské a zahraniéni
politice americké administrativy vzrlist jen o 0,1 %.
Soukromou investi¢ni aktivitu by mély limitovat stale
jesté restriktivni ménové podminky, zvySené globalni
napéti pak prispiva k nizsi Uvérové aktivité firem. Naopak
pozitivné by mél letos plsobit rist vladnich investi¢nich
vydajl podpofeny unijnimi financnimi prostfedky z
Nastroje pro oziveni a odolnost ¢i klasickymi fondy EU.
Pro pfristi rok pocitame se zvySenim investicni aktivity o
2,9 % diky hospodafskému oZiveni v eurozéné a
ocCekavanému zlepseni sentimentu mezi podniky. Od roku

2026 budou na investi¢ni aktivitu pozitivné pusobit i
vydaje souvisejici se stavbou novych blok( jadernych
elektrdren.

Predpokladdme, Ze v horizontu predikce se rozsah
akumulace zdsob bude pohybovat na hodnotach
obvyklych pro danou fazi hospodarského cyklu. Zména
stavu zéasob tak na rGst HDP bude v letoSnim a pfistim
roce pUsobit pozitivné.

Ocekavame, Ze vyvoz zboiZi a sluieb v letoSnim roce
vzroste o 2,3%. Rlstovou dynamiku bude limitovat
stagnujici exportni vykonnost vlivem zhorSenych
podminek v primyslu a celnich opatfeni americké
administrativy. Pfredpokladané zrychleni rdstu vyvozu v
roce 2026 na 2,7 % pak reflektuje oZiveni zahranicni
poptdvky. Dynamika vyvozu a domaci poptavky, zejména
dovozné narocnych investic, se pak promitd vtempu
dovozu zboii a sluzeb, ktery by v roce 2025 mohl vzrist
03,3 %. Zrychleni rlstu na 3,9% vroce 2026 odrdzi
pokracujici oZiveni domaci i zahranicni poptavky. Silna
domdci poptavka a zvySené obchodni bariéry budou mit
za nasledek, Ze saldo zahrani¢niho obchodu by na rlst
HDP mélo v letosnim i pFistim rokem pUsobit negativné.

Ekonomicky vykon v poslednich letech zaostaval za
dynamikou potencialniho produktu. Hlavnim faktorem
byla vysoka inflace a s tim spojenad slaba spotieba
domadcnosti a restriktivni ménova politika. S obnovenym
ristem HDP se bude zdpornd produkéni mezera v
horizontu predikce postupné uzavirat.

Rast nomindlniho HDP je dan vyvojem redlného
ekonomického vykonu a cenové slozky HDP. V letoSnim
roce by vlivem jak nizsiho rlstu deflatoru hrubych
domdcich vydaju, tak pozvolnéjsiho zlepSovani sménnych
relaci (odrazejicich ceny v zahrani¢nim obchodé) mohl
rdst deflatoru HDP zpomalit na 2,8 % (z 3,9 % v minulém
roce). V roce 2026 by se mohla jeho dynamika dale snizit
na 2,4 %, a to predevsim kvali mirnéjSimu ristu deflatoru
spotfeby domacnosti.

2.2.2 Spotrebitelské ceny

MeziroCni rast spotrebitelskych cen se v 1. pololeti 2025
pohyboval témér vyluéné mezi 2,5 a 3 %. Z hlediska oddiltd
spotrebniho kose byl hlavnim faktorem oddil potraviny
a nealkoholické napoje. Dale byl vysoky prispévek oddilli
bydleni, vlivem rlistu cen vlastnického bydleni a
najemného z bytu, alkoholické napoje, tabak, u kterych se
zvySovaly spotfebni dané, a stravovani a ubytovani.
Meziro¢ni inflaci naopak sniZovaly ceny v oddilech
doprava, diky zlevnéni pohonnych hmot, a odivani a
obuv. Vyznamné zlevriovala také elektfina a plyn diky
poklesu cen komoditnich slozek. Vyrazné zvySend cenova
dynamika se udrZovala u sluzeb, naopak rist cen zboZi byl
umirnény.

Letos inflacni tlaky diky zpoZdénému plsobeni nadale

vy



plsobit pokles dolarové ceny ropy a posileni koruny.
Naopak proinflacnim faktorem je nejen rlst nominalnich
mezd, ale i setrvacnost cen sluzeb. K tomu bude znacné
pfispivat rdst imputovaného najemného, které je z velké
Casti urcovano rychle rostoucimi trznimi cenami novych
bytd a rodinnych dom(. Rist regulovanych cen napfic
spotifebnim koSem bude letos vyrazné kompenzovan
zlevnénim komoditnich slozek elektfiny a plynu.
Prispévek neprimych dani odrazi zvyseni spotfebnich dani
z lihu a z tabakovych vyrobka.
Obrazek 2.5: Spotiebitelské ceny
(prdmérnd mira inflace v %)
16
14
12

10

2011 2013 2015 2017 2019 2021 2023 2025
Zdroj: CSU. Viypocty a predikce MF CR.

vy

pokracujici pokles dolarové ceny ropy a dalsi posilovani
koruny vici obéma hlavnim svétovym ménam. Inflace
bude prostfednictvim urokovych sazeb, vzhledem k délce
transmise, i naddle mirnéna ménovou politikou. Naopak
robustni rist mezd bude podporovat redlnou spotfebu
domadcnosti a vyvijet urcité tlaky na rist spotrebitelskych
cen. Ocekavana pokracujici vysoka dynamika cen
nemovitosti a ndjemného z bytu se pak bude promitat do
daldiho rlstu cen bydleni, potazmo sluzeb obecné. Vyvoj
regulovanych cen by nemél pfili§ vybocCovat od
dlouhodobého trendu. U energii by navzdory
oCekdvanému zdraZeni regulovanych €asti cen elektfiny a
plynu mél prevazit bazicky efekt letoSniho poklesu cen
komoditnich sloZzek. Administrativni ceny budou rist také
vlivem dalSiho zvySeni spotrebnich dani z lihu a z
tabdkovych vyrobkd.

Ocekavame, Ze primérna mira inflace v roce 2025 setrva
na 2,4 % a v roce 2026 mirné klesne na 2,3 %.

2.2.3 Trh prace

Pretrvavajici problémy, zejména v prlmyslovych
odvétvich, prispivaji k probihajicim strukturalnim
zméndm v zameéstnanosti, které se projevuji poklesem
podilu zaméstnanych osob v primyslu a soudasnym
rGstem podilu zaméstnanych v sektoru sluzeb.

Silnd poptavka v sektoru sluzeb pfispivd k rlstu
zaméstnanosti. Vzhledem k pokracdujicimu
hospodarskému rdstu by méla zaméstnanost v letoSnim
roce dale rlst, a to vpriméru o 1,0 %. Na rlst
zaméstnanosti v pristim roce budou negativné pulsobit
dopady celni politiky USA a meziro¢ni pokles populace v

produktivnim véku, naopak pozitivné bude pfispivat
zvySovani statutarniho véku odchodu do dlichodu a silna
poptavka po pracovni sile v nékterych odvétvich. To
povede k mirnému nartstu zaméstnanosti o0 0,1 %.

Obrazek 2.6: Zaméstnanost
(rast proti predchozimu roku v %)
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Zdroj: CSU. Vypocty a predikce MF CR.

Mira nezaméstnanosti (v metodice Vybérového Setreni
pracovnich sil) by letos mohla stagnovat na Urovni 2,6 %.
Predpokladame, Ze problémy v primyslovych odvétvich
budou nadéle patrné i v dasledku celni politiky USA. Rast
celkové nezaméstnanosti vsak bude tlumen poptavkou
po pracovnicich ve stavebnictvi a sluzbach. PFisti rok by
tak mira nezaméstnanosti mohla mirné vzrist na 2,7 %.

Obrazek 2.7: Mira nezaméstnanosti
(v % pracovni sily)
8
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Zdroj: €SU. Vypocty a predikce MF CR.

Navzdory ochlazeni na trhu prace se v fadé odvétvi a
profesi nadale projevuje znatelny nedostatek pracovnikd,
coZ pozitivné pfispiva k dynamice nomindlniho objemu
mezd a platd. Silny narlst spotrebitelskych cen a
ziskovosti firem z predchozich let se promita do vyssich
mzdovych poZadavk( ze strany zaméstnancd. Na druhou
stranu bude tlaky na zvyseni vydélkd tlumit mirny narlst
miry nezaméstnanosti ve 2. poloviné letosniho roku.
Minimalni mzda byla od pocatku letoSniho roku poprvé
stanovena novym mechanismem valorizace, kterym by
mélo dochazet k jejimu postupnému ndrdstu az na 47 %
pramérné mzdy v roce 2029. Minimalni mzda by se tak v
ptistim roce méla zvysit o 7,7 % (po 10% narlstu v roce
2025). Ukonceni institutu zaru¢ené mzdy v soukromém
sektoru nicméné oslabi dopad do ostatnich mezd. Objem
mezd a platd by se tak letos mohl zvysit 0 6,6 % a v roce
2026 0 5,4 %.



Obrazek 2.8: Objem mezd a platt

(domdci koncept, rist proti pfedchozimu roku v %)
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Zdroj: CSU. Viypocty a predikce MF CR.

2.2.4 Vztahy k zahranici

Rast vyroby a vyvozu motorovych vozidel a niZsi
dynamika dovozl pro slabsi domdci investi¢ni aktivitu
pfispély v roce 2024 k prebytku béZného uctu platebni
bilance ve vysi 1,8 % HDP. V ro¢nim klouzavém uhrnu se
kladnd bilance v 1. ¢tvrtleti 2025 vlivem sniZeni deficitu
prvotnich dlchodU zvysila na 1,8 % HDP.

Dominantni polozkou urcujici vyvoj bézného uctu je
dlouhodobé bilance obchodu se zbozim, kterd v 1.
Ctvrtleti 2025 dosahla vyrazného prebytku 5,2 % HDP.
Ten odrdzi zejména zvysenou zahrani¢ni poptavku po
elektfiné a po zboiZi investi¢niho charakteru. Pro dalsi
vyvoj obchodni bilance budou vedle domaci poptavky
smeérodatnd i zavedena plosna cla na dovozy do USA,
ktera budou limitovat unijni export. V letoSnim i priStim
roce tak ocekavame postupné snizovani kladné bilance
zahrani¢niho obchodu se zbozim.

K mirnému meziroénimu zlepSeni doslo u dlouhodobé
zaporné bilance prvotnich dtichodi. Deficit se na zacatku
letosniho roku diky niZzsimu odlivu dichodl z pFfimych
investic zmirnil o 0,4 % HDP na 4,1 % HDP. Tento vyvoj
patrné odrazi nizsi rlst ziskovosti firem pod zahraniéni
kontrolou. S ohledem na predikovany vyvoj
hospodafského vykonu a hrubého provozniho pfebytku
oCekdavame, Ze schodek prvotnich dichodl se v
pomérovém vyjadieni vroce 2025 a 2026 bude
pohybovat na podobnych hodnotach.

Bilance sluzeb a druhotnych ddchodi by v dhrnu v celém
horizontu makroekonomického rdmce méla byt témér
stabilni na drovni pobliz 1% HDP. Ve vysledku by tak
saldo béZzného uctu platebni bilance mohlo v letoSnim
roce dosahnout prebytku ve vysi 1,2 % HDP, ktery by se
v pfistim roce mohl snizit na 0,5 % HDP.

Obrazek 2.9: Saldo bézného uctu platebni bilance
(v % HDP)
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Zdroj: CNB, CSU. Vypocty a predikce MF CR.



2.3 Nezavislé ovéreni makroekonomického ramce

2.3.1 Zhodnoceni Vyborem pro rozpoctové prognozy

Vybor pro rozpoctové progndzy, v souladu se zdkonem
¢. 23/2017 Sb. o pravidlech rozpoctové odpovédnosti, ve
znéni pozdéjsich predpist, posoudil dne 28. srpna 2025
Makroekonomickou predikci Ceské republiky
Ministerstva financi ze srpna 2025, z niz vychazi tento
makroekonomicky ramec, z hlediska pravdépodobnosti
jejtho naplnéni a vhodnosti pouZiti v rozpocCtovém
procesu. Vybor progndzu vyhodnotil jako realistickou.

2.3.2 Monitoring prognoz

MF CR priibéZné monitoruje makroekonomické prognézy
7 tuzemskych (Ceska bankovni asociace, Ceskd narodni
banka, Ministerstvo prace a socidlnich véci, domaci

banky) a 4 zahrani¢nich (Evropska komise, Mezinarodni
ménovy fond, Organizace pro hospodarskou spolupraci
arozvoj, The Economist) instituci, které predpovidaji
budouci vyvoj ¢eské ekonomiky.

MF CR odekdvd v roce 2025 silngji rast hrubého
domaciho produktu oproti prdméru sledovanych
instituci, v pfistim roce je jeho ocekdvani v souladu.
Témér ve shodé s primérem predikci ostatnich instituci
je vobou letech rovnéz odhadovany rlst spottebitelskych
cen. MF CR odhaduje v obou letech siln&jsi rist primérné
mzdy. Zatimco prebytek na béZzném uctu platebni bilance
pro rok 2025 ocekava MF CR vyssi, pro rok 2026 poéitd s
nizsim prebytkem.

Tabulka 2.1: Ovéreni makroekonomického ramce nezavislymi prognézami

HDP Mirainflace Prim. mzda BézZny ucet
(rastv %) (v %) (ristv %) (v % HDP)

2025 2026f 2025 2026} 2025 2026 2025 2026

Ceské instituce
Zahranicni instituce
Primér celého souboru

2,0 2,0 2,5 2,2 6,3 51 1,4 1,2
1,9 2,0 2,4 2,0 . . 0,4 0,1
1,9 2,0 2,4 2,2 6,3 51 1,0 0,9

minimum 1,6 1,1 2,2 1,9 5,9 4,7 -0,1 -0,6
maximum 2,6 2,6 2,6 2,4 6,6 5,5 2,0 2,4
MF CR 2,1 2,0 2,4 2,3 6,6 5,3 1,2 0,5

Zdroj: Prognézy jednotlivych instituci k 16. srpnu 2024. Vlypocty a predikce MF CR.

2.3.3 Porovnani s prognézou Evropské komise
Makroekonomické  predikce  Ministerstva  financi
a Evropské komise nevychazeji vidy ve shodnou dobu.
Striktni srovnani tedy neni mozné, nebot obé predikce
pracuji s jinou aktualni datovou zakladnou.

Obdobi vzniku obou predikci déli nékolik mésict, béhem
nichz byly zverejnény detailni makroekonomické ldaje
narodnich uctl za 1. Ctvrtleti 2025, ale také predbéiny
odhad tempa HDP za 2. c¢tvrtleti 2025. Tabulka 2.2
srovnava predpovéd MF CR s posledni Gplnou predikci
Evropské komise z kvétna 2025.

Predikce tempa redlného HDP jsou v prfipadé obou
instituci téméf vyrovnané. MF CR je oproti Evropské
komisi pro letosni rok mirné optimistictéjsi, v roce 2026
je situace opacnd. Z hlediska vydajové struktury HDP
dochazi k vyznamnéjSimu rozdilu uinvestic do fixniho
kapitalu, kde MF CR predpoklada pro letodni rok jejich
stagnaci, pro pfisti rok pak obé instituce ocekavaji silnéjsi
oZiveni investi¢ni aktivity. RovnéZ v pfipadé spotreby

domacnosti i sektoru vladnich instituci je predikce MF CR
v obou letech mirné pesimistictéjsi. Obé instituce se
shoduji, Ze saldo zahrani¢niho obchodu bude v obou
letech prispivat k HDP negativné, v predikci Evropské
komise by obchodni bilance méla tlumit ekonomickou
aktivitu vice.

Ani v pfipadé cenové hladiny mezi obéma institucemi
nepanuji velké rozdily. MF CR progndzuje v obou letech
nepatrné vyssi rlst spotrebitelskych cen v disledku vyssi
setrvacné inflace ve sluzbach a vy3si ceny ropy. Rovnéz
v pFipadé trhu prace predikuji MF CR i Evropska komise
velmi podobné hodnoty. Evropska komise predpoklada
oproti MF CR vy$§i miru nezaméstnanosti v roce 2025
z ddvodu slabsi ekonomické aktivity. MF CR nicméné
odhaduje vyssi rlst zaméstnanosti v roce 2025, cozZ odrazi
lepsi vyvoj tohoto indikatoru v 1. poloviné letosniho roku.
U b&iného G¢tu MF CR v letodnim roce ocekava vyssi
prebytek. V pfistim roce jsou odhady obou instituci
totozné.



Tabulka 1.2: Porovnani prognéz Ministerstva financi a Evropské komise!

2025 2026 2025 2026 2025 2026
predikce MF CR predikce EK rozdil MF CR a EK
Hruby domaci produkt ristv %, s.c. 2,1 2,0 1,9 2,1 0,2 0,1
Spotfeba domécnosti ristv %, s.c. 3,0 2,9 3,3 3,0 0,3 0,2
Spotfeba vlady rastv %, s.c. 1,9 1,4 2,4 2,2 -0,4 -0,8
Tvorba hrubého fixniho kapitalu ristv %, s.c. 0,1 2,9 0,6 3,2 -0,5 -0,3
Prispévek Cistych vyvozl k ristu HDP p.b,s.c. -0,4 -0,5 -0,8 -0,6 0,4 0,1
Deflator HDP ristv % 2,8 2,5 2,9 2,8 -0,1 -0,3
Primérnamirainflace (HICP) primérv % 2,3 2,1 2,2 2,0 0,1 0,0
Zaméstnanost (ndrodni ucty) ristv % 1,0 0,1 0,4 0,2 0,5 -0,1
Mira nezaméstnanosti (VSPS) pramérv % 2,6 2,7 2,7 2,7 -0,1 0,0
Pomér salda béZného uétu k HDP % 1,2 0,5 0,8 0,5 0,4 0,0
Predpoklady:

Ménovy kurz CZK/EUR 248 24,4 25,1 25,0 -0,3 -0,6
RopaBrent UsD/barel 70 67 68 64 2,6 2,5
HDP eurozény rastv %, s.c. 1,2 1,3 0,9 1,4 0,4 0,0

Pozn.: Saldo bé#ného uctu vychdzi v pfipadé MF CR z metodiky platebni bilance, udaje EK z ndrodné-ucetni metodiky ESA 2010.

Zdroj: Predikce MF CR (srpen 2025), predikce EK (kvéten 2025).

1 Porovnani makroekonomického ramce s aktudini prognézou Evropské komise podle poZzadavku zdkona ¢. 23/2017 Sb., o pravidlech rozpoétové

odpovédnosti, ve znéni pozdéjsich predpisu.



3 Fiskalni politika a verejné finance

Verejné finance jsou v poslednich letech vedeny smérem ke konsolidaci. Ta se v kratkém a stfednédobém horizontu
realizovala prijetim zdkona ¢. 349/2023 Sh., kterym se méni nékteré zakony v souvislosti s konsolidaci verejnych
rozpoctl. Fiskalni konsolidace byla logickym krokem po obdobi externich Sokd, kdy se nerovnovéaha verejnych financi
vyznamné narusila. V letech 2020 aZ 2023 platila na evropské urovni vSeobecnd unikova dolozka, ktera umozriovala
rozvolnénéjsi fiskalni a rozpoctovou politiku v €lenskych statech. Dolozka ale byla ukonéena s ucinnosti od roku 2024 a
Evropska komise znovuobnovila procedury pfi nadmérném schodku u zemi, které neplnily kritérium deficitu verejnych
financi ve vy3i 3 % HDP. Procedura se tykala celkem 9 stat( EU, pricem? Ceska republika mezi témito staty nefiguruje.

Deficit veFejnych financi CR dosahl v roce 2024 Grovné 2 % HDP.

Ptistup k nastaveni fiskdlni politiky obecné definuje
zdkon ¢&. 23/2017 Sb., o pravidlech rozpoctové
odpovédnosti, ve znéni pozdéjsich predpisiG. Ten v
disledku dvou novel v roce 2020 umoznil mnohem vétsi
fiskalni expanzi, nez by jinak bylo moiné. V ramci
konsolida¢niho balicku vsak byla prijata dalsi novela,
ktera naopak nastaveni strukturdlnich deficita zpfisnila.
Doslo k rychlejSimu poklesu maximalniho predepsaného
strukturdiniho deficitu pouzitého k odvozeni vydajovych
ramcU pro rok 2024 o 1,45 procentniho bodu na 2,75 %
HDP. V letech 2025 az 2028 se pak deficit pro tyto ucely
snizuje 0 0,5 procentniho bodu ro¢né, nez bude dosazena
hodnota nejvyse 1 % HDP v roce 2028.

Vedle toho doslo v pribéhu loriského roku i k nabyti
ucinnosti nového fiskalniho rdmce na drovni EU. Doslo
k posunu dlrazu od strukturdlnich sald smérem
k vydajovému pravidlu, které cili rlist tzv. Cistych vydaja.
Cisté vydaje jsou celkové vydaje sektoru vladnich instituci
v metodice Evropského systému narodnich a regionélnich
uctd ocisténé o vybrané polozky, jako vydaje na projekty
EU, cyklickou sloZzku davek v nezaméstnanosti, urokové

Tabulka 3.1: Saldo a dluh sektoru vladnich instituci

vydaje, diskrecni pfijmovd opatfeni a jednordzové
operace. Na zakladé ocekdvaného ekonomického vyvoje
a nutného fiskalniho Usili se pak stanovuje tempo Cistych
vydaja na horizont volebniho cyklu v dané zemi, tedy
v ptipadé CR na dobu 4 let.

Tempa nebo lépe feceno drahu cistych vydajl si ¢lensky
stat stanovuje ve stfednédobém narodnim fiskalné-
strukturdinim planu, ktery vlada schvalila dne 16. fijna
2024. Trajektorie Cistych vydajd by méla byt kompatibilni
i snastavenim vzdkoné o pravidlech rozpoctové
odpovédnosti a v zasadé tak naplnit kritéria stfednédobé
fiskalni udrZitelnosti jak dle plvodniho fiskalniho ramce,
tak podle toho reformovaného.

Nastaveni fiskalni politiky tak bude spiSe neutralni. To by
mélo byt dano nastavenou trajektorii, opaénym smérem
by vSak mély pusobit zvySené vydaje na posileni
obranyschopnosti zemé.

Strukturdlni deficit v predikci odhadujeme pro rok 2025

na 1,7 % HDP, v pfistim roce by mél na této hodnoté
setrvat.

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

predikce predikce

Saldo % HDP 1,5 0,9 0,3 -5,6 -5,0 -3,1 -3,7 -2,0 -1,9 -1,9
Strukturdlni saldo % HDP 0,8 0,2 -0,9 -2,3 -3,3 -2,4 -2,7 -1,7 -1,7 -1,7
Dluh % HDP 33,8 31,7 29,6 36,9 40,7 42,5 42,2 43,3 44,2 45,5

Pozn.: Saldo za rok 2024 bylo oproti notifikacim CSU z dubna 2025 zlepseno o 16,6 mld. K¢ v disledku zndmych skutecnosti ohledné vynosu dané

z prijmd fyzickych a pravnickych osob a dané z neocekdvanych ziskd.
Zdroj: CSU. Viypocty a predikce MF CR.

3.1 Ocekavané hospodareni sektoru vladnich instituci v roce 2025

Konsolidacni usili viady a pokracujici ekonomické oZiveni
by se mélo odrazit ve vysledku hospodareni verejnych
financi v roce 2025. Navzdory vys$im vydajim na
vzdélavani, obranu a dopravni infrastrukturu vcetné
odstranovani nasledki povodni ze zari 2024
predpokladame mirny pokles schodku na 1,9 % HDP.
Saldo ociSténé o vliv hospodarského cyklu a jednorazové
operace by mélo zUstat mezirocné beze zmény na -1,7 %
HDP, stdle vSak nad minimem povolenym zakonem o
pravidlech rozpoctové odpovédnosti.

Celkové pfijmy sektoru vladnich instituci by mély rist
05,7 %, pricemZz danové piijmy vcéetné pfispévkl na
socialni zabezpeceni jen nepatrné pomaleji.

Rostouci redlné vydélky by mély povzbudit spotiebu
domadcnosti a pozitivné ovliviiovat vynos dané z pridané
hodnoty s odhadovanym 6% rlistem. V ném se promitnou
i vy$si spotiebni dané z tabakovych vyrobk( a lihu jako
soucast konsolida¢niho bali¢ku.

Predikce dané z pfijmu fyzickych osob (6,8 %) i pFispévki
na socialni zabezpeceni (6,5 %) se odviji od o¢ekavaného
rastu objemu mezd a platd v ekonomice. U dané z pfijmu



fyzickych osob je vsak dynamika brzdéna meziro¢nim
vyvojem dané z kapitalovych vynosu. V oblasti prispévki
na socialni zabezpeceni se konsolidacnim balickem dale
zvySuji odvody osob samostatné vydélecné cinnych s
dodate¢nym dopadem v roce 2025. Proti tomu pusobi
zavedeni slevy na dlichodovém pojisténi pro pracujici
dlchodce v odhadované vysi kolem 4 mld. K¢.

Vynos dané z pFijma pravnickych osob (3,7 %) by mél byt
tlumen mirné negativnim dopadem diskrecnich opatreni.
Klesajici akrudlni vynos dané z neodekavanych zisk( a
prohlubujici se zaporny efekt osvobozeni vynosl ze
statnich dluhopist prevazi nad dodateénym pozitivhim
vlivem zvySeni sazby dané o 2 p. b. a zavedeni
dorovndvaci dané.

Z ostatnich pfijm0 vyrazné porostou dle predikce také
bézné a kapitalové transfery reflektujici nabéh projektd
spolufinancovanych z rozpoctu EU z programového
obdobi 2021-2027. Podstatnou roli rovnéz sehravaji
prostiedky z nastroje EU pfisti generace.

Celkové vydaje sektoru vladnich instituci by mély rist
pomaleji nez pfijmy. Odhadujeme, Ze tempo vydaji na
konec¢nou spotiebu meziro¢né zpomali na 5,4 % vlivem
mezispotreby a naturalnich socialnich transferd. Naproti
tomu nahrady zaméstnanciim v sektoru vladnich instituci
by mély dosahnout vyssi dynamiky (6 %) nez v loriském
roce, predevsim v disledku platQ valorizovanych podle
pramérné mzdy.

Tempo naturalnich socidlnich transfert by mélo zvolnit
na 5 %, cozZ je ddno vysokou zakladnou roku 2024. Nardst,
umoznény zvySenim pojistného i plateb za statni
pojisténce, by mél byt taZen vydaji zdravotnich
pojistoven. U socidlnich davek na bydleni pocitdme se
zachovanim relativné vyssi drovné, i kdyZz vlivem
rostoucich redlnych vydélkd by mohla jejich dynamika
mirné slabnout. Meziro¢ni 4,7% dynamika mezispotieby
vychazi ze zakladny roku 2024 mirné navysené o vydaje
na opravu majetku poskozeného povodnémi v zafi 2024.
S témi kalkulujeme v predikci i pro rok 2025. Pozitivné by
se mélo naopak odrazit pokracujici konsolidacni Usili
vlady v oblasti provoznich vydaju.

V pripadé penézitych socialnich davek pujde vyssi objem
prostiedkd na vyplatu davek dichodového pojisténi,
upravenych od ledna 2025 na zakladé zakonného
valorizaniho vzorce. Pokracujici vyplata humanitarni
davky pro osoby s docasnou ochranou si vyzada
meziro¢ni navyseni o cca 1,5 mld. K¢ S dodate¢nymi
vydaji kolem 4 mld. K¢ je spojena Uprava pfispévku na
péci. Pokladni plnéni statniho rozpocCtu za prvnich 7
mésicl roku dale naznacuje vyssi narlst podpory v
nezaméstnanosti a nemocenské v disledku vyssiho
poctu nezaméstnanych, resp. vyssi nemocnosti. V obou
pfipadech pak hraji roli rovnéz rostouci vydélky. Ve vyvoji
davek socidlniho zabezpecdeni se v metodice narodnich
Uctd odrdzi i rast platby za statniho pojisténce.
Vysledkem je predikovany rlst penéZitych socialnich
davek 0 2,2 %.

Investice do fixnich aktiv porostou podle predikce o
7,7 % a kromé vydajli na obranu je navysuji také vydaje
na obnovu infrastruktury a majetku po povodnich v zafi
2024. Z hlediska financovani pocitdme se zapojenim
zdroji z Ndstroje pro oZiveni a odolnost, vliv bude mit
rovnéz narlst objemu prostfedkd v ramci financni
perspektivy 2021-2027 v souladu s danou fazi cyklu u
prostfedkd na kohezi.

Ocekavanou 14% dynamiku dotaci determinuje podpora
obnovitelnych zdroji energii nasledovana vydaji na
dopravni obsluznost. Ostatni dotace by se mély v souhrnu
snizit vlivem dodate¢nych Udspor vyplyvajicich z
konsolida¢niho bali¢ku, stejné jako v dlsledku poklesu
plateb za ubytovani ukrajinskych uprchlik(.

K narlstu béinych a kapitalovych transferti o 13,5 %
povedou vysSi odvody do rozpoctu EU, svym dilem
prispéje i platba Ceské posté v odhadované vysi 3 mld. Ké
¢i dotacni programy v souvislosti s loriskymi povodnémi.
Naopak kolem 2 mld. K¢ uspofi statni rozpocet snizenim
maximalni vyse prispévku na stavebni sporeni.

Deficitni hospodareni vladnich instituci se promita do
vySe dluhu, ktery by mél v letosnim roce vzrist 0 0,9 p. b.
na 44,2 % HDP. To povede k dalSimu navyseni urokovych
vydajt na Uroven 1,4 % HDP.

3.2 Predikce hospodareni sektoru vladnich instituci v roce 2026

V roce 2026 ocekdvame, Ze saldo verejnych financi
dosdhne -1,9 % HDP. Strukturdlni saldo o¢ekdvdme na
urovni zakonem pozadovaného limitu.

Celkové prijmy sektoru vladnich instituci by dle predikce
mély vzrist o 3 %, pficemZz danové pfijmy vcetné
prispévkl na socialni zabezpeceni o 3,3 %.

Rostouci redlné vydélky by mély povzbudit spotiebu
domadcnosti a pozitivné ovliviiovat i vynos dané z pridané
hodnoty. Naopak dynamika bude brzdéna upravou
definice dluznika pro Upravy zakladu dané v pripadé

nedobytnych pohleddvek. Vys$si dané na tabakové
vyrobky a vyplyvajici vy$si vynos dané z pfidané hodnoty
by naopak mél tempo mirné podpofit. Vysledny narust
vynosu dané by presto mél init 4,9 %.

U spotiebnich dani meziro¢ni vynosy zvysi Upravy sazby
dané z tabakovych vyrobk( jako soucast opatreni
ozdravného balicku (dopad 3 mid. K¢). Dale zvySeni sazeb
dané z lihu pfinese dodatec¢nych 0,2 mld. K¢.

RUst objemu mezd a platd determinuje dan z pfijma
fyzickych osob (4,9 %) i prispévky na socidlni
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zabezpeceni (5,9 %), v nichZ se navic odrazi i nardst platby
za statni pojisténce. U dané z prijm0 fyzickych osob je
vSak dynamika brzdéna mezirocnim vyvojem dané
z kapitalovych vynosU a opatfenimi v oblasti osvobozeni
vynosU z prodeje cennych papirt ¢i odpocétu urokl u
pljcek na druZstevni bydleni. V oblasti pfispévkl na
sociadlni zabezpeceni se konsolida¢nim balickem dale
zvySuji povinné odvody pro osoby samostatné vydélecné
¢inné. Kromé toho roste sazba u socialniho pojisténi i pro
osoby ve 4. rizikové skupiné. Celkovy dopad opatieni u
pfispévkl na socidlni zabezpeceni Cini vice nez 6 mid. K¢.

Vynos dané z pFijma pravnickych osob by mél mezirocné
vykazat pokles o vice nez 7 %, ktery je primarné ovlivnén
koncem ucinnosti dané z neocekdvanych zisk(. RUst
vynosu rovnéz snizuje pokracujici osvobozeni zdanéni
vynosl statnich dluhopist (dodatecnych 1,3 mld. K¢),
Upravy voblasti odpoc¢td védy a vyzkumu nebo
jednorazovych odpisti pohledavek (celkem 1 mid. K¢).
Naopak pozitivni efekt bude mit stale zvySeni sazby dané
0 2 procentni body ucinné od roku 2024 s dodate¢nym
dopadem v pfistim roce ve vysi necelé 1 mld. K¢.

Z ostatnich pfijm0, které vyrazné ovlivni celkovy rlist
pfijmu, jde hlavné o transfery reflektujici nabéh projektd
spolufinancovanych z rozpoctu EU z programového
obdobi 2021-2027. Podstatnou roli vsak sehraji
prostiredky z nastroje EU pftisti generace, které by mély
koncit k srpnu 2026.

Celkové vydaje by mohly rlist tempem 3,1 %. Nahrady
zaméstnancdm v sektoru vladnich instituci by mély
dosahnout vyssi dynamiky nez v letoSnim roce, zejména
s pfihlédnutim k zaméstnancim s valorizovanymi platy
podle primérné mzdy. Vedle toho uvaZujeme s rlstem
platd i v ostatnich segmentech sektoru vladnich instituci,
byt vnizsi dynamice, neZ je tomu v automaticky
valorizované casti. Na druhou stranu ale bude tempo
zvysovat dodatecny efekt zvySenych platli vojakd od 1.
Cervence 2025.

Obrazek 3.1: Saldo verejnych financi

(saldo sektoru viddnich instituci, v % HDP)
2

1

0

-1

2011 2013 2015
Zdroj: CSU. Predikce MF CR.

2017 2019 2021 2023 2025

Naturalni socialni davky by mély v roce 2026 dale zvolnit.
Rostouci realné vydélky domacnosti by se mély projevit v
oblasti socidlnich davek na bydleni. Naopak narlst by mél
byt taZen vydaji zdravotnich pojistoven z titulu vy3siho
pojistného i platby stdtu za statni pojisténce. RUst
mezispotieby kolem 1,5 % je v porovnani s rokem 2025
podporené vydaji na obnovu po povodnich ze zari 2024,
tak Usporami v provoznich nakladech verejnych instituci.

V oblasti penézitych davek socidlniho zabezpeceni
pocitdme v roce 2026 s navySenim vydajl na vyplatu
davek dichodového pojisténi. Ty by mély byt ovlivnény
standardni valorizaci od ledna 2026 dle rdstu cenového
indexu Zivotnich nakladl dichodcd o 3,1 %. Kromé
dlchodll pocitdme se zachovanim humanitarni davky
vyplacené osobam s docasnou ochranou. Vydaje zvysi i
Upravy voblasti podpor vnezaméstnanosti a pfi
rekvalifikaci (2,8 mld. K¢). Rast celkovych penéZitych
socialnich davek by mél dosahnout hodnoty 3,7 %. Ve
vyvoji davek socidlniho zabezpefeni se v metodice
narodnich Uctl odradzi i rlst platby za statniho pojisténce
o cca 4,5 mld. K.

Vydaje na investice do fixnich aktiv budou ovlivnény
zvySenymi vydaji v oblasti obrany, kde se uroven vydaja
zvySi nad 2 % HDP. Investice posili i vystavba dopravni
infrastruktury. Vliv bude mit také rozbihajici se finan¢ni
perspektiva 2021-2027 vsouladu sdanou fazi cyklu
vyuzivani prostfedkd na kohezi. Vliv Ndrodniho planu
obnovy by mél naopak jiz sldbnout. Dynamika celkovych
investic by v roce 2026 mohla dosahnout mirné nad 1 %,
pfiéemz na rlst je tazen zejména narodnimi investicemi.

Urokové vydaje by mély vlivem zlepujici se hospodareni
sektoru vladnich instituci a klesajicich drokovych mér
vzrist o cca 4,5 %. V pomérovém vyjadreni by mély
setrvat na hodnoté 1,4 % HDP.

Dluh sektoru vladnich instituci by mél v roce 2026 v
pomérovém vyjadreni vzrlst o 1,3 procentniho bodu na
hodnotu 45,5 % HDP.

Obrazek 3.2: Zadluzeni vefejnych financi

(dluh sektoru viddnich instituci, v % HDP)
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Zdroj: CSU. Predikce MF CR.
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4 Citlivostni analyza

Makroekonomicky rdmec statniho rozpocétu byl podroben dvéma typim negativnich Sokd, které ukazuji citlivost
budouciho vyvoje ceské ekonomiky a hospodareni verejnych financi na odlisSné predpoklady. Prvni scénar uvazuje
dopady niZsiho ristu ekonomiky prostfednictvim kanalu zahraniéniho obchodu. Druhy scénaf hodnoti nahlé zvyseni
urokovych sazeb nad uvazovanou uroven postupného zpfisiovani ménovych podminek ve scénafi zakladnim. Analyza
citlivosti byla kalkulovana pomoci dynamického stochastického modelu vieobecné rovnovahy vytvoieného MF CR.

Citlivostni scénare jsou odvozeny od makroekonomického rdmce rozpocltové dokumentace a uvazuji materializaci
negativniho Soku v prvnim pololeti roku 2026. Jde vSak vidy pouze o modelovou simulaci vlivu Soku na
makroekonomické prostiedi a verejné finance, kdy Sok byl arbitrarné definovan.

4.1 Pomalejsi ekonomicky rtist v EU v roce 2026

Ekonomicky vyvoj u obchodnich partnerd v EU je pro
hospodarsky rGst malé oteviené ekonomiky CR
podstatny. Tento scénar predpoklada pomalejsi rist HDP
v EU pro rok 2026 o 2,6 p. b., coZ odpovida smérodatné
odchylce v obdobi let 2012-2024.

Snizeni zahrani¢ni poptavky po domacich produktech by
se v prvni fazi projevilo poklesem Ccistého exportu.
Nasledny tlak na oslabeni kurzu koruny by ovsem
prostfednictvim drazsich importd negativni efekty na
Cisty export tlumil. Horsi vysledek zahrani¢niho obchodu
by se projevil ve zpomaleni riistu redlného HDP CR o 0,8
p. b. v roce 2026 oproti zakladnimu scénafi. Nizsi rdst
ziskQl firem ztitulu slabsiho exportu by zpomalil rdst
investic 00,7 p. b. Nizs$i produkce firem by se také

negativné promitla do poptavky po praci a nasledné do
redukce miry rdstu nomindlnich mezd. Negativni
dlchodovy efekt v podobé relativné nizsSich mezd a
vynosU z kapitalu by zpomalil rdst spotfeby domacnosti o
0,3 p.b.

Slabsi hospodarsky vykon ma dopad na darové prijmy
a pojistné na strané prijmu, na strané vydaju pak vede ke
zvyseni vydajd na davky v nezaméstnanosti a dalsi
socialni vydaje. Na uUrovni statniho rozpoctu by navic
doslo ke zvyseni narok z titulu platby za statni pojisténce
(vétsi pocet osob). Statni dluh by pak vzrostl na konci roku
2026 o 0,4 p. b. vice neZ ve scéndfi navrhu statniho
rozpoctu.

Tabulka 4.1: Scénafr . — pomalejsi rist ekonomiky EU v roce 2026

2023 2024 2025 2026 2027 2028

predikce simulace simulace simulace

Hruby domaci produkt (realny)
Spotifeba domécnosti
Tvorba hrubého fixniho kapitalu
Export
Import

zména v % 0,0 1,2 2,1 1,2 2,6 2,5
zména v % -2,8 2,3 3,0 2,6 2,5 2,2
zména v % 4,2 -2,8 0,1 2,2 2,5 3,3
zména v % 2,3 1,5 2,3 0,9 4,0 3,1
zména v % -1,2 0,5 3,3 2,5 3,9 3,1

Index spotiebitelskych cen

v% 10,7 2,4 2,4 2,3 2,3 2,1

Zaméstnanost
Objem mezd aplatQ

Mira nezaméstnanosti

zména v % 1,5 2,6 1,0 0,1 0,1 0,1
zména v % 8,8 6,8 6,6 4,9 4,9 4,6
v% 2,6 2,6 2,6 2,9 2,5 2,4

Saldo vefejnych rozpocta
Dluh vetejnych rozpoc¢ta
Saldo statniho rozpoctu
Statni dluh

% HDP -3,7 -2,0 -1,9 -2,2 -1,9 -1,8

% HDP 42,2 43,3 44,2 45,8 46,2 46,7
% HDP -3,8 -3,4 -2,9 -3,3 -2,8 -2,6
% HDP 40,6 41,8 42,7 43,9 44,0 44,7

Pozn.: Saldo stdtniho rozpoctu a stdtni dluh jsou v metodice hotovostnich toka.

Zdroj: CSU. Predikce a simulace MF CR.
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4.2 Narast domaci urokové miry

V tomto scéndfi simulujeme dodatec¢né zpfisnéni
monetarni politiky pro rok 2026 o 2,3 p. b. Tato hodnota
odpovida smérodatné odchylce vyvoje kratkodobé
urokové miry v obdobi od roku 2012 do roku 2024.

Restriktivnéjsi ménova politika by méla negativni efekt na
ekonomicky vyvoj. Tlak na zhodnoceni ceské mény by vedl|
ke zdrazZeni vyvozl, zatimco importované zboZi by se stalo
relativné levnéjSim. Zpomaleni exportu 00,5p.b. by
vzhledem k vysoké dovozni narocCnosti vyvozu vytvarelo
tlak na pokles importu. Podobné by pusobily nizsi dichod
a pokles zisku ekonomickych subjektl. Vysledkem by byla
nizsi dynamika importu oproti makroekonomickému

scénafi navrhu statniho rozpoctu.

Dalsi negativni vliv na spotfebu predstavuji nizsi ptijmy
domacnosti z titulu pomalejsiho rdstu mezd. Vyssi
urokova mira by navic domacnosti motivovala spofit, a
odkladat tedy spotfebu do budoucna. Restriktivni
ménova politika by tak ve vysledku vedla ke zpomaleni
rGstu spotieby domacnosti o 0,3 p. b.

Tabulka 4.2: Scénaf Il. — vyssi urokové sazby

,

Ziskovost firem by se v dlsledku poklesu zahraniéni i
domadci poptavky snizila. Firmy by na pokles ziskl a
zdraZzeni Gvérl reagovaly snizenim rlstu investic o
0,3 p. b. Zpomaleni agregatni poptavky by dale vedlo jen
k velmi malému zvySeni miry nezaméstnanosti oproti
zakladnimu scénafi o max. 0,2 p. b., ataké k nizsi
dynamice mezd zhruba ve stejném rozsahu.

Vzhledem k negativnimu dopadu vyssi urokové miry na
investice, spotfebu a export by vysledny dopad do rlstu
HDP byl taktéZ negativni, a to v rozsahu 0,2 p. b.
Zpomaleni hospodarského ristu by vedlo ke snizeni miry
inflace 0 1,0 p. b.

Dopady na saldo vefejnych financi, resp. statniho
rozpocCtu, jsou u tohoto scénare relativné malé. Nizsi
nominalni spotfeba domacnosti a objem mezd a platl by
vedly ke sniZeni dynamiky hlavnich poloZek na strané
ptijmd. Na druhou stranu by na vydajové strané plsobila
ptiznivé nizsi mira inflace, zejména pak u nékterych
socialnich davek a spotrfeby vladnich instituci. Mira
zadluzeni by vsak v horizontu vyhledu vzrostlao 0,4 p. b.,
zejména vlivem relativné nizsiho rlistu nominainiho HDP.

2025 2026 2027 2028

predikce simulace simulace simulace

2023 2024

Hruby domaci produkt (redlny)
Spotieba domécnosti
Tvorba hrubého fixniho kapitalu
Export
Import

zména v % 0,0 1,2 2,1 1,8 2,5 2,5
zména v % -2,8 2,3 3,0 2,6 2,5 2,2
zména v % 4,2 -2,8 0,1 2,6 3,0 3,5
zména v % 2,3 1,5 2,3 2,2 3,8 2,9
zména v % -1,2 0,5 3,3 3,6 4,1 3,1

Index spotiebitelskych cen

v% 10,7 2,4 2,4 1,3 1,8 1,9

Zaméstnanost
Objem mezd aplatt

Mira nezaméstnanosti

zména v % 1,5 2,6 1,0 0,1 02 01
zména v % 8,8 6,8 6,6 5,3 4,9 4,6
v% 2,6 2,6 2,6 2,9 2,5 2,4

Saldo vefejnych rozpocta
Dluh vefejnych rozpoctl
Saldo statniho rozpoctu
Statni dluh

%HDP -3,7 -2,0 -1,9 -2,0 -1,9 -1,8

%HDP| 42,2 43,3 442 456 46,0 46,5
%HOP} 3,8 3,4 29 29 2,8 2,6
%HOP} 40,6 41,8 42,7 43,7 43,7 44,5

Pozn.: Saldo stdtniho rozpoctu a stdtni dluh jsou v metodice hotovostnich tokd.

Zdroj: CSU. Predikce a simulace MF CR.
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5 Vydajovy ramec na rok 2026

Zpusob urceni vydajovych ramcli se odviji od zakonem stanoveného salda upraveného o vlivy hospodaiského cyklu
a jednorazova ¢i jina pfechodna opatreni, tedy z konceptu strukturélniho salda. Zakon €. 349/2003 Sb., kterym se méni
nékteré zakony v souvislosti s konsolidaci vefejnych rozpoctl, novelizoval zakon o pravidlech rozpoctové odpovédnosti
a urychlil dosazeni Urovné strukturdiniho deficitu nejvyse 1 % HDP nejpozdéji v roce 2028. Pro rok 2026 je strukturaini

deficit stanoven na 1,75 % HDP.

Aplikaci a popis odvozeni vydajovych ramci na pfisti tfi roky obsahuje Rozpoctova strategie sektoru verejnych instituci
CR naroky 2026-2028 (dale jen ,Strategie”). Strategie byla schvalena vladou dne 30. dubna 2025 jako vychozi dokument
pro pfipravu navrhu statniho rozpoctu, rozpoctl statnich fondl a jejich stfrednédobych vyhleda.

Vydajové ramce jsou odvozovany z celkového salda
sektoru vladnich instituci v mezindrodné srovnatelné
akrudlni metodice Evropského systému narodnich a
regiondlnich actl (ESA 2010), které je upraveno
o oc¢ekdvany vliv hospodarského cyklu a pripadna
jednordzovd ¢i jina prechodnd opatfeni. Odectenim
predikované vyse strukturalnich sald vSech ostatnich
jednotek sektoru vladnich instituci mimo statni rozpocet
a statni fondy je ziskana ocekdvand vyse strukturalniho
salda statniho rozpoctu a statnich fondd. K nému jsou
pricteny cyklické prijmy statniho rozpoctu a statnich
fond( a saldo ocekavanych jednorazovych operaci, ¢imz
je odvozeno akrudlni saldo statniho rozpoctu a statnich
fondU. Vydajové ramce na hotovostni bazi pak vzniknou
odectenim metodickych Uprav, které odlisuji akrudlni a
hotovostni pojeti  transakci, a zohlednénim
predikovanych konsolidovanych hotovostnich pFijma
statniho rozpodtu a statnich fond(. Zakon ¢. 218/2000
Sb., o rozpoctovych pravidlech a o zméné nékterych
souvisejicich zakon(, ve znéni platnych predpisd,
umozniuje, aby Castky stanovené v Strategii byly pro
navrh statniho rozpoctu a rozpoctd statnich fondl i
jejich stfrednédobych vyhled(l aktualizovany o nasledujici
taxativni vycet:

a) zménu prognozovanych celkovych pfijma
véetné pfijm0 prostfedkl z rozpoctu EU a
z finanénich mechanismd na pfislusny rok
upravenych o vliv hospodarského cyklu a o vliv
jednordazovych a prechodnych operaci,

b) vliv vyznamného zhorseni ekonomického
vyvoje, pokud MF CR predpovidd vdaném
Ctvrtleti meziro¢ni pokles realného HDP o
nejméné 3 %,

c) vliv zhorSovani bezpecCnostni situace statu
spojené s vyhlasenim mimoradnych opatreni
vladou ke zvyseni jeho obranyschopnosti,

d) vliv odstraniovani nasledk( Zivelnich pohrom,

e) 0,3 % této Castky, jestlize je to tfeba k tomu, aby
byly vzaty v uvahu vlivy, s kterymi se pfi
stanoveni této ¢astky nepocditalo.

Na rok 2026 schvélila vliada CR svym usnesenim
¢. 315/2025 hotovostni konsolidovany vydajovy ramec
statniho rozpoctu CR a statnich fondd ve vysi 2 438 mld.
K¢ Tyto ramce se tedy ve vySe uvedenych intencich
upravi nasledovné.

V oblasti predikce makroekonomického vyvoje (Tabulka
¢. 4) nedoSlo mezi dubnem a srpnem k vyraznym
zménam, prestoze CSU revidoval makroekonomické
ukazatele narodnich uctd. Odhad rastu pro rok 2025 byl
zvysen 0 0,1 p. b., zatimco pro rok 2026 byl rist revidovan
0 0,4 p. b. dolG. V nominalnim vyjadreni byla predikce
rdstu hrubého domaciho produktu snizena 0 0,2 p. b. pro
rok 2025 a naopak zvySena v roce 2026. Revize se vsak
promitla ve vySi nominalniho hrubého domaciho
produktu ve vsech letech v disledku o 46 mld. K¢ vyssi
hodnoty vroce 2024. Zhlediska makroekonomickych
zakladen jednotlivych prijmovych polozek doslo k
mirnému sniZeni rdstu spotfeby domdacnosti 00,2 p. b.
jak v roce 2025, tak v roce 2026. SniZeni spotieby
domacnosti odrdZi jednak revizi vychozi uUrovné roku
2024 a nepatrné horsi vyvoj na trhu prace. Objem mezd a
platd byl sniZzen pro rok 2026, kde zména ¢ini 0,2 p. b.
Tato zména odhadu je taZena Upravou ocekavani u
trznich odvétvi. Absolutni vySe objemu mezd a platt byla
revizi zvySena o cca 40 mld. K¢ Aktualizaci
makroekonomické predikce doslo i k mirné zméné
odhadu produkcni mezery, kterd se vlivem vyssiho ristu
potenciadlniho produktu zmensila o 0,4 p. b. Na vy38im
rdstu potencidlniho produktu se podilely hlavné vyssi
narlst zaméstnanosti a vyssi vyuZiti vyrobnich kapacit.
V pristim roce je vSak produkcni mezera oproti dubnu
nezménéna, v letech vyhledu jsou zmény jen nepatrné.
Pokles zaporné produkéni mezery z logiky fiskalniho
pravidla zaloZzeného na strukturdlnim saldu v pfipadé
dodatecnych pfijm0 zavislych na hospodaiském cyklu
vydajovy ramec relativné sniZuje.

Odlisna predikce hotovostnich pfijmU statniho rozpoctu
a statnich fondd je zaloZzena nejenom na aktualizované
makroekonomické predikci a novych diskrecnich
opatrenich, ale i na udajich z pokladniho plnéni, které byly
v dobé zpracovani predikce znamy za sedm mésicl roku
2025. Nadto doslo ke zméné rozpoctového urceni dani,
které na jedné strané snizuje darfiové pfijmy statniho
rozpoctu, ale v obdobné ¢astce presouva vydaje na mistni
rozpoCty. Strategie ddle pocitala s prostfedky z EU a
finan¢nich mechanismd ve vysSi cca 200 mld. K¢, tato
Castka byla pro rok 2026 snizena na 159 mld. K¢.

Na zadkladé nové predikce pfijml statniho rozpodtu a
statnich fond( se vydajovy rdmec pro rok 2026 zvysuje o
30,8 mld. K& V pripadé zachovani plvodniho
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rozpoCtového uréeni dani by dosSlo knarlstu
hotovostnich danovych pfijma o vice nez 31 mld. K¢. Po
zohlednéni zmény rozdéleni dariovych vynosl mezi
ustredni vladu a mistni rozpocCty se vSak danové pfijmy
snizuji o0 0,4 mld. K¢. Ostatni pfijmy se naopak navysuji o
19,5 mld. K¢, primarné kvdli vyssim rozpoctovanym
dichodim z vlastnictvi. Pfijmy u socidlniho pojisténi se
zvySily 0 11,7 mid. K¢.

Vliv hospodarského cyklu ve zméné pfijmi je pak
odhadovan na -0,1 mld. K¢ v roce 2026 (tedy o 0,1 mld.
K¢ ramec relativné zvySuje). V pfipadé jednorazovych
opatifeni nedoslo pro rok 2026 kupravé vydajového
ramce. Podle § 8 odst. 2 pism. e) je moiné navysit
odvozené vydajové ramce z Rozpocltové strategie az 0,3
% v ni uréenych maximalnich konsolidovanych vydajl
statniho rozpoctu a statnich fondl, pokud se vyskytnou

Tabulka 5.1: Srovnani makroekonomickych predikci

nové relevantni skutecnosti, se kterymi pfi stanoveni této
¢astky nepoditalo. Castka 0,9 mld. K¢ odrazi zménu ve
vydajich na obranu ve vysi 2 % HDP mezi dubnovou a
srpnovou makroekonomickou predikci. Zména Urovné
nominalniho HDP bylo do znacéné miry dlsledkem
gervnové revize asovych fad ze strany CSU.

Aktualizovana vyse konsolidovaného vydajového ramce
statniho rozpoctu a statnich fond na rok 2026 tak po
zaokrouhleni na celé miliardy korun ¢ini 2 426 mld. K¢.
(viz Tabulka ¢. 5).

Kromé vySe uvedenych dUdprav vydajového ramce
upravenych zakonem ¢&. 218/2000 Sb. v §8, odst. 2 lze
celkové vydaje statniho rozpoctu navysit podle §8 odst. 3
stejného zakona o stanovenou ¢astku na obranu. Jde o
vydaje, které presahuji 2 % HDP, konkrétné v roce 2026
jde o cca 30 mld. K¢ odpovidajici 0,35 % HDP.

2024 2025 2026 2024 2025 2026
predikce srpen 2025 predikce duben 2025
Hruby domaci produkt mld. K¢, b.c. 8057 8454 8832 8011 8391 8787
Objem mezd a platt ristv % b.c. 6,8 6,6 5,4 6,3 6,6 5,6
Spotieba domacnosti ristv %, b.c. 5,6 5,9 5,4 5,3 6,1 5,6
Hruby domaci produkt ristv %, s.c. 1,2 2,1 2,0 1,1 2,0 2,4
Produkéni mezera % pot. produktu -1,8 0,8 0,3 -1,8 -1,2 0,3
Zdroj: MF CR: Makroekonomickd predikce CR. Vypocty a predikce MF CR.
Tabulka 5.2: Souhrn uprav vydajového ramce pro rok 2026
2026
Konsolidovany vydajovy ramec dle usneseni vlady €R €. 315/2025 mid. K¢ 2438
Zmény dle zdkona ¢.218/2000 Sb. mid. K& 9,7
Zména hotovostnich pfijmi statniho rozpoctu a statnich fondd * mld. K¢ 30,8
Cyklicka sloZka zmény ptijmU0 statniho rozpoctu a statnich fondud mld. K¢ 0,1
Vlivjednorazovych opatfeni mld. K¢ 0,0
Zména odhadu pfijm0 zfondl Evropské unie a finan¢nich mechanismu mld. K¢ -41,5
Vliv odstrariovani ndsledka Zivelnich pohrom mld. K¢ 0,0
Navyseni o 0,3 % vydajového ramce (neocekavané vlivy) mid. K¢ 0,9
Upraveny konsolidovany vydajovy ramec statniho rozpoctu a statnich fonda (po zaokrouhleni) mid. k& 2428

Pozndmka: *) Mimo pfijmy z EU a financ¢nich mechanismd.
Zdroj: Usneseni viddy CR & 315/2025. Vlypocty a predikce MF CR
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