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Vazeni Ctenari,

pfedklddame Vam prazdninové dvojcislo dokumenta¢niho
bulletinu Finan¢ni a ekonomické INFORMACE. Nabizi jako
obvykle souhrn nejnovéjsich odbornych ¢lank, knih a jinych
informacnich zdroja vztahujicich se k problematice Ministerstva
financi a jeho resortu.

Evropskd unie celi bezprecedentni vyzvé, jak financovat
rostouci vydaje na obranu, aniz by to ohrozilo stabilitu
vefejnych financi a $tédré socidlni systémy. V piehledovém
¢lanku s ndzvem ,,Nové mechanismy financovéani obrany v rdmci

EU, dalsi diskutované ndstroje, fiskdlni pravidla a hledani
kompromisi pfi financovani® je vénovana pozornost predev§im

reakcim Evropské komise na ménici se geopolitickou situaci.
Plany EU piedstavené v Bilé knize o evropské obrané a téz
v planu ReARM Europe poditaji s masivnimi investicemi do
obrany diky tfem pilifim: navySeni ndrodnich vydaji
prostfednictvim do¢asné vyjimky z fiskalnich pravidel, nastroje
SAFE (Security Action for Europe) pro spole¢né ptjcky a
nakupy, a rozsifeni avérd od Evropské investi¢ni banky.
Diskuse v odborném tisku vsak ukazuji, Ze shoda na idealnim
feSeni zatim neexistuje. A¢koli Némecko a daldi staty (mezi
nimi i Cesko) projevily ochotu navy$ovat rozpocty, bude
potteba dalsich politickych kompromist a finan¢nich inovaci,
aby byla zajisténa dlouhodoba bezpec¢nost a prosperita Evropy.

Véfime, ze Vas pravidelny piehled novych informacnich
pramend zaujme. Radi Vam zajistime plné texty c¢lankda
i poZzadované knihy.

Mgr. Jiti Machonsky

¢len redakéni rady

Texty publikované v tomto bulletinu nevyjadiuji ndzor redakce
ani nejsou oficidlnim stanoviskem Ministerstva financi.
Uvedené informace odrdzeji aktudlni trendy a komentdre
v odborné literature.

Mgr. M. Lukes, PhDr. L. Tvrds,
Mgr. E. Vaiova
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AKTUALITY
Srpnova uzavirka Odborné knihovny MF

Radi bychom Vas upozornili, Ze ve dnech 25. 8. - 29. 8.
bude Odborna knihovna MF z dvodu probihajici
zdkonné revize knihovniho fondu uzaviena.
Dékujeme za pochopeni.

Ostatni sluzby v oblasti informac¢ni podpory
poskytované oddélenim 5903 - Informacni podpora
a knihovna zstavaji zachované.

V pfipadé urgentni potieby lze zaméstnance
Odborné knihovny MF kontaktovat e-mailem:
knihovna@mfcr.cz nebo telefonicky na lince:
257 042 588.

Publikovano na internetu

OECD publikovala zpravu "Regulatory sandbox
toolkit", kterd pfinasi komplexniho prtivodce pro
regula¢ni organy k efektivnhimu zavadéni a spravé
regulatornich sandboxt. Ué¢elem je pomoci regula¢nim
organiim zavést a spravovat kontrolovana prostredi,
ve kterych lze nové finan¢ni produkty, sluzby nebo
obchodni modely testovat s redlnymi spotiebiteli za
uvolnénych regula¢nich podminek, ale pod
regula¢nim dohledem. Viz:
https://www.oecd.org/en/publications/regulatory-
sandbox-toolkit de36fa62-en.html

Publikovdano na webu MF

18.7. byla uveifejnéna Ctvrtletni zprava o fizeni
statniho dluhu Ceské republiky. 1. pololeti 2025:
https://www.mfcr.cz/cs/rozpoctova-politika/rizeni-
statniho-dluhu/publikace/dluhove-portfolio-
ctvrtletni-informace/2025/ctvrtletni-zprava-o-
rizeni-statniho-dluhu-ceske-re-60464

8.7. byla uvefejnéna Zprava o ¢innosti Finanéni
spravy Ceské republiky a Celni spravy Ceské

republiky za rok 2024:
https://www.mfecr.cz/cs/dane-a-ucetnictvi/dane/
danove-a-celni-statistik -0-cinnosti-financni-

a-celni-sprav/2024/zprava-o-cinnosti-financni-spravy-

ceske-republiky-60356

30.6. byla uvefejnéna Vyroc¢ni zprava o ¢innosti
Auditniho organu za rok 2024:
https://www.mfcr.cz/cs/zahranici-a-eu/podpora-
ze-zahranici/auditni-organ/cinnost-auditniho-

organu/vyrocni-zprava-o-cinnosti-auditniho-

organu—za—rok—6027o
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Podrobné k tématu Informace Odborné knihovny MF

Nové mechanismy financovani obrany v ramci EU, dalsi diskutované
nastroje, fiskalni pravidla a hlediani kompromisi pri financovani

Mgr. Ing. Tatana Duddckova

Oddéleni 5903, Informacni podpora a knihovna. Archiv vydanych Cisel

V ¢lanku Mgr. Martina LukeSe Financovani evropské obrany — od konce studené vilky k soumraku
bipolarniho svéta', ktery byl vydan v ptedchozim &isle Finanénich a ekonomickych informaci, méli
Ctenafi tohoto bulletinu moznost si precist informace o financovani evropské obrany v minulosti.
Aktualnim nastrojim, které byly pfedstaveny ¢i zvazovany v letoSnim roce, se pak bude vénovat tento
¢lanek. Financovani evropské obrany je aktudln€ jednim z pfednich témat v tisku — a to nejen kvuli
valecnému konfliktu na Ukrajing, ktery vypukl v roce 2022, a naslednym nepokojim v jinych ¢astech
svéta, ale i vzhledem k pozadavku znovuzvoleného amerického prezidenta D. Trumpa, aby Evropa
zvysila vydaje na svou vlastni obranu a nespoléhala pouze na USA v ramci NATO. Vedle diskuzi
0 riznych nastrojich se tisk zabyva naptiklad tim, jak skloubit financovani obrany s dal$imi oblastmi
(socialni zabezpeceni), co vSe lze vlastné povazovat za vydaje na obranu nebo jestli jsou nedavno
upravena evropska fiskalni pravidla stale nastavena spravné?.

Aktualni situace a dalSi zvaZované nastroje a mozZnosti

Zasadnim dokumentem, ktery Evropska komise predstavila v bfeznu letosniho roku, je tzv. Bild kniha
o evropské obrané a planu ReARM Europe/piFipravenost 2030>*. Tento dokument stanovi, jak posilit
obranu EU, jakym zpisobem odstranit kritické nedostatky a jak podpofit evropsky obranny pramysl.
Plan ReARM Europe/ ptipravenost 2030 umoziuje vynalozit na obranu ptes 800 miliard eur, a to diky
ttem pilifim: zvyseni vydaji na obranu na vnitrostatni urovni, nastroji ,,SAFE* a zapojeni skupiny
Evropské investi¢ni banky. MozZnost zvysit vefejné vydaje na obranu maji ¢lenské staty diky existenci
tzv. vnitrostatni unikové dolozky o Paktu stabilité a ristu (evropskych fiskalnich pravidel). Obdobi, po
které je mozné aktivovat tuto inikovou dolozku, je omezené na 4 roky, pfi¢emz vynalozit je mozné az
1,5 % HDP roc¢né. Dolozka se tyka vyhradné vydaji na obranu. Navrh moznosti ¢lenskych statt
aktivovat narodni tnikovou dolozku byl pfedstaven v bfeznu®. Taktéz nastroj SAFE (Security
Action for Europe; Akce pro bezpecnost Evropy) byl predstaven letos v bieznu®, finalné schvalen
byl pak na konci kvétna’. Jedna se o finan¢ni néstroj, s jehoz pomoci budou ¢&lenské staty moci
spole¢né ziskavat ptijcky na obranu a nakupovat vojenské vybaveni. VySe moznych ptjcek v ramci
SAFE ¢ini az 150 miliard eur. Ttfetim pilifem Bilé¢ knihy a ReARM Europe je pak rozsireni rozsahu
uveru Evropské investicni banky na obranné a bezpecnostni projekty a mobilizace soukromého kapitalu.

! Vice viz ¢lanek ,,Financovani evropské obrany — od konce studené valky k soumraku bipoldrniho svéta* v bulletinu
Finanéni a ekonomické informace ¢. 6/2025: https://www.mfcr.cz/cs/ministerstvo/sluzby-verejnosti/odborna-
knihovna/dokumentacni-bulletin/2025/financni-a-ekonomicke-informace-6-2025-60328.

2 Vice viz ¢lanek ,,Uprava evropskych fiskalnich pravidel: nadchazejici zmény a ohlasy v tisku® v bulletinu
Finanéni a ekonomické informace ¢. 3/2024: https://www.mfcr.cz/cs/ministerstvo/sluzby-verejnosti/odborna-
knihovna/dokumentacni-bulletin/2020/financni-a-ekonomicke-informace-5-2020-38614.

%V angli¢ting White Paper for European Defence and the ReArm Europe Plan/Readiness 2030.

4 EVROPSKA KOMISE. Komise predstavila bilou knihu o evropské obrané a planu ReArm Europe/pripravenost 2030.
Online. In: Evropska komise. 19. 3. 2025. Dostupné z: https://czechia.representation.ec.europa.eu/komise-predstavila-
bilou-knihu-o-evropske-obrane-planu-rearm-europepripravenost-2030-2025-03-19 _cs?prefL.ang=en. [cit. 2025-06-26].

5 STRUPCZEWSKI, Jan. EU ministers back proposal of temporary exemption on defence spending in EU rules.
Online. In: Reuters. March 11, 20257:11 PM GMT+1Updated March 11, 2025. Dostupné z: https://www.reuters.com/
world/europe/eu-ministers-explore-ways-spend-defence-without-breaking-eu-rules-2025-03-11/. [cit. 2025-06-26].
8 RADA EVROPSKE UNIE. NARIZENI RADY, kterym se zfizuje ndstroj Bezpecnostni akce pro Evropu (SAFE)
prostiednictvim posilent evropského obranného priimyslu. Online. Consilium. Brusel 20. kvétna 2025. Dostupné z:
https://data.consilium.europa.eu/doc/document/ST-7926-2025-INIT/cs/pdf. [cit. 2025-06-26].

7 CTK a SINDLEROVA, Denisa. EU schvdlila program piijéek na obranu ve vysi az 150 miliard eur. Online. In:
CT24.27.5.2025. Dostupné z: https://ct24.ceskatelevize.cz/clanek/svet/eu-schvalila-program-pujcek-na-
obranu-ve-vysi-az-150-miliard-eur-361385. [cit. 2025-06-26].
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Jeste pred predstavenim vySe uvedenych planti a nastroji vysla v tisku fada komentait s navrhy, jaké
nastroje na ziskani financi na obranu by byly pro EU nejvhodnéjsi. Jednim z té€chto ¢lankd je piispévek
britského ekonoma Philippa Legraina How Europe can pay for rearmament®. Legrain pfipomina, Ze
neni prili§ zajem financovat obranu prostiednictvim vydajovych Skrtd ¢i zvySovani dani. Autor
diskutoval o tfech moznostech: vylouceni investic do obrany z fiskalnich pravidel, kolektivnich
pujckach a rozsiteni pljcek ze strany Evropské investi¢ni banky. Ke kazdému néstroji uvadeél mozné
vyhody i ,,hacky“. Napf. aktivace narodni unikové dolozky muze byt problematickd pro vysoce
zadluzené staty, jako je Francie — ty nejsou omezené pouze fiskalnimi pravidly, ale i trhem s dluhopisy.

Obdobné rozebiral dostupné moznosti financovéni piispévek The price of security® tydeniku The Economist.
The Economist zvazuje tii alternativy a jejich vyhody a nevyhody: zvySovani dani a sniZovani vydajd,
upravu fiskalnich pravidel a financovani prostiednictvim EU (obdoba Fondu obnovy). Dalsi vydajové
Skrty by byly v situaci, kdy by staty mély Setfit, pravdépodobné bolestivé a vysoce politicky
nepopularni. Stejn¢ tak zvySovani dani je dle autora problematické, kdyz evropské staty ve vysi dani
celosvétove vévodi. Autor v souvislosti s riznymi riziky diskutovanych nastrojii opatrné nastinuje i dalsi
moznost — vetsi fiskalni integraci v EU.

Martin Sandbu fesi v komentaii Making Europe’s defence spending great again® pro Financial Times
tfi otazky: kolik penéz je zapotiebi vybrat a utratit, jak je vybrat a kdo by si to m¢l vzit na starost (zda
Clenské staty EU ¢i EU jako celek). Penize Ize vybrat podle autora prostednictvim vyssich dani, pijcek
nebo omezenim vydajii na jiné oblasti, pficemz dle studie, na kterou Sandbu odkazuje!!, byly v minulosti
vydaje na obranu obvykle financovany kombinaci dluhti a dani, nikoli prostfednictvim snizeni jinych
vydajt. Cim rychleji dochazi ke zbrojent, tim vétsi roli hraje dluh, podstatné je ale také to, zda jsou vyssi
vydaje na zbrojeni trvalé. To, ze ¢lenské staty EU volaji po spolecnych ptijckach, plyne ¢aste¢né z toho,
Ze se obavaji porusovani narodnich fiskalnich pravidel. Pokud pravidla vedou k nevhodné hospodaiské
politice (at’ uz bezpecnostni ¢i obranné), méla by se zménit. To se v dobé pied vydanim ¢lanku skute¢né
stalo: Némecko vynalo vydaje na obranu z ustavni dluhové brzdy, Evropska komise zavedla narodni
unikovou dolozku z Paktu o stabilité a rastu. Objevuji se vSak dalsi padné dtivody pro spolecné ptijcky
anové nastroje, jako napt. moznost spolecnych koordinovanych vydaji ¢i potteba zapojit dalsi evropské
staty mimo EU. Skute¢nost, ze EU schvdlila vyznamné navyseni prostfedkil na obranu, autor vnima
pozitivné, ndsledovat by mély ale jesté dalsi financni a politické kroky (napf. objem spolecnych ptjcek,
150 miliard eur, autor povazuje za prilis nizky).

V tisku se také pribézn€ objevuji navrhy na vznik Gplné novych instituci €i nastroji. Jednim z takovych
napadd je zalozeni ,,obranné banky“. Vénuje se mu litevsky premiér a soucasné byvaly asistent
generalniho feditele NATO Giedrimas Jeglinskas v ¢lanku The case for a global defence bank®?.
Navrhovana obranna banka by reagovala na soucasné problémy, kdy staty potfebuji na obranu ¢im dal
vice pen¢z, zastarala pravidla pro vefejné zakdzky brani rozdélovat finance efektivné a pro malé
dodavatele kritickych soucastek byva obtizné sehnat financovani kvili compliance pravidlim
komerénich bank. Nova banka by vydavala dluhopisy, coz by snizilo vypujéni naklady rozpoctove
omezenych statd. Zaroven by instituce poskytovala zaruky komerénim bankam, coz by uvolnilo uvéry
pro dodavatele a zajistilo likviditu v ramci celého dodavatelského fetézce. Banka by fungovala dle
modelu jinych mezinarodnich instituci, jako napt. MMF ¢i Svétové banky. Byla by ale prvni instituci se
zaméefenim na obranu a bezpecnost. Jeglinskas nasledné ve svém komentafi srovnaval navrhovanou
banku s tzv. zvlastnim uéelovym nastrojem dfive zvazovanym na Grovni EU, pficemz za vhodngjsi
politik povazuje z riznych divodi praveé vznik nové banky.

8 LEGRAIN, Philippe. How Europe can pay for rearmament. Online. The ASPI Strategist [BLOG] Newstex.
Feb 20, 2025. Dostupné z: Proquest, https://www.proguest.com/docview/3168461193/64302F3283D04C4EPQ/
1?7%20Websites. [cit. 2025-06-26].

® The price of security. Online. The Economist. 2025, vol. 454, no. 9437, s. 27. ISSN 0013-0613. Dostupné z: Proquest,
https://www.proguest.com/docview/3171864081/289883334FE14D0OEPQ/&sourcetype=Magazines. [cit. 2025-06-26].
10 SANDBU, Martin. Making Europe's defence spending great again. Online. In: FT.com. Mar 6 2025.
Dostupné z: https://www.ft.com/content/4c15d3b7-cb0c-44bd-aa70-57672c38da3l. [cit. 2025-06-26].

1 Vice viz studie ,,How to Finance Europe’s Military Buildup? Lessons from History*: https://www.ifw-
kiel.de/publications/how-to-finance-europes-military-buildup-lessons-from-history-33845/.

12 JEGLINSKAS, Giedrimas. The case for a global defence bank. Online. In: FT.com. Dec 11 2024. Dostupné z:
https://www.ft.com/content/064b0685-9003-446d-806a-15015978dfed. [cit. 2025-06-26].
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Jednim z dal3ich ¢lank na toto téma je piispévek The options to fund European defence®® S. Fleminga,
P. Temma a A. S. Chassany. V tnoru probéhlo setkani evropskych ministrl financi v Jihoafrické
republice. Ministfi zde diskutovali mj. o ndvrhu na vznik Evropské obranné banky ¢i spolecného
fondu se zapojenim Velké Britanie. Tzv. ,,pfezbrojovaci banka“ (rearmament bank), kterou navrhl
byvaly britsky general N. Carter, by fungovala podle modelu Evropské banky pro obnovu a rozvoj
a pijcovala by prostifedky na ndkup vojenského vybaveni a priimyslovych projektt v oblasti obrany
soukromému i vefejnému sektoru. Pouze Cast kapitalu by byla zaplacena pfedem, kratkodobé
rozpoc¢tové naklady by proto nebyly vysoké. Zaroven by instituce nabizela piiznivé sazby diky
statnim garancim. Kromé této moznosti zaznél na setkdni napf. i navrh na vznik tzv. zvlastniho
ucelového nastroje (special purpose vehicle), jehoz vyhodou by bylo oproti bance rychlejsi ziizeni.
Dale Evropska komise zvazovala zménit ucel u jiz existujicich finanénich prostiedki (pandemické
pujcky) ¢i vyjmout vydaje na obranu z evropskych fiskalnich pravidel (tzv. narodni Unikové
dolozka byla pozdéji skute¢né schvalena). L. Spielberger a D. Howarth, ktefi na c¢lanek
zareagovali'*, v8ak varuji pied nékterymi riziky spojenymi se vznikem obdoby k EBRD. Autofi sice
zminéné navrhy vitaji, obavaji se vsak, ze by vytvotreni podobné banky mohlo zvysit roztfisténost
a zhor$it koordinaci mezi riznymi véfiteli v EU. Rovnéz uvadéji, ze vytvorit novou banku a jeji
zékladnu investort i portfolio projektt by mohlo trvat dlouho.

Vzniku banky se dotyka také dalsi byvaly predstavitel NATO, Rob Murray, v ¢lanku Europe’s defense
awakening needs a second engine'®. Autor v piispévku ocetiuje vznik programu SAFE a existenci
spole¢nych dluhopisti na ndkup zbrani, i on vSak, stejné€ jako Jeglinskas, doporucuje zfizeni tzv. Banky
pro obranu, bezpecnost a odolnost (Defense, Security and Resilience BANK, DSR). Murray nasledné
rozebira detaily fungovani spole¢nych ndkupi zbrani na irovni EU v ramci SAFE a popisuje nedostatky
tohoto nastroje: jako napf. to, Ze prostfedky budou moci plynout pouze vladam a ne pfimo firmam,
tj. n€ktefi dodavatelé budou stale zavisli na financovani ze strany komer¢nich bank. Murray naznacuje,
ze by se mohla zopakovat situace z r. 2023, kdy vzrostla poptavka po munici, ale very byly zamrzlé,
coz vedlo k vypadkiim v dodavkach. Banka by neméla SAFE nahradit, ale spiSe doplnit. Murray blize
rozebira, jak by fungovala vazba mezi SAFE a DSR, a dodava, Ze by instituce mohla vzniknout z pozice
»koalice ochotnych* a zah4jit by ji mohlo prohlaseni na ¢ervnovém summitu NATO. DSR by mohla
zahrnovat i staty mimo EU a Evropu celkové.

Kromé navrhu na vznik nové banky zaznéla z ust odbornikii také myslenka vytvoteni tzv. ,,Evropského
obranného mechanismu®“ (European Defence Mechanism, EDM), uréit¢ obdoby Evropského
stabiliza¢niho mechanismu (European Stability Mechanism, ESM). O studii think tanku Bruegel®, ve
které napad zaznél, informuje ¢lanek EU-Riistungsfonds bringt kaum Vorteile'’. Guntram Wolff,
Armin Steinbach a Jeromin Zettelmeyer ve studii vy¢islili uc¢inky fondu SAFE — povazuji je za
nedostatecné, a to i kdyby mély veskeré uvéry plynout pouze Italii, ktera by z levnych Gvéra tézila
nejvice (plati nyni nejvyssi urokové sazby). Navrhovany Evropsky obranny mechanismus by byl zcela
novou instituci. Clenské staty EU by dodaly EDM vlastni kapital, jenz by slouzil jako zastava pro pijcky
na spole¢né zbrojni projekty. V ramci EDM by byly zadavany vetejné zakazky a zbrané by patiily EDM,
¢lenskym statiim by je instituce pdjcovala. Vyhodou by bylo, Ze by dluhy nezatizily narodni rozpocty,
i to, Zze by pti zakazkach nebyly upfednostiiované podniky z jednoho Elenského statu. O navrhu se
jednalo na dubnovém setkani ministri financi EU ve VarSavé pod zastitou polského predsednictvi
v Rad¢ EU, kde se myslenka setkala se smiSenymi reakcemi. Zatimco ministfi financi vétSinove

1B FLEMING, Sam; TAMMA, Paola a CHASSANY Anne-Sylvaine. The options to fund European defence.
Online. In: FT.com. Feb 27 2025. Dostupné z: https://www.ft.com/content/5fcaf248-56fc-4247-b82d-1450da2ebe7b.
[cit. 2025-06-26].

14 SPIELBERGER, Lukas a HOWARTH, David. Letter: Europe's 'rearmament bank' plan might backfire.
Online. In: FT.com. Apr 9 2025. Dostupné z: https://www.ft.com/content/054272cf-c5cd-448f-92e3-44af0ealed54.
[cit. 2025-06-26].

15 MURRAY, Rob. Europe’s defense awakening needs a second engine. Online. In: Politico. May 26, 2025 4:00
AM CET. Dostupné z: https://www.politico.eu/article/europe-defense-safe-billion-arms-war/. [cit. 2025-06-26].
16 Vice viz https://www.bruegel.org/policy-brief/governance-and-funding-european-rearmament.

"\VOLKERY, Carsten. EU-Riistungsfonds bringt kaum Vorteile. Online. In: Handelsblatt.com. 07.04.2025 -
16:08 Uhr. Dostupné z: https://www.handelsblatt.com/politik/international/verteidigung-eu-ruestungsfonds-
bringt-kaum-vorteile/100119555.html. [cit. 2025-06-26].
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uznavaji, ze jsou dalsi financni nastroje na trovni EU potieba, n€kteti z nich se obavaji toho, ze by vznik
instituce vedl ke ztraté kontroly nad zakazkami, i toho, Ze by obrana piestala byt v narodni odpovédnosti
Clenskych stata'®,

Fiskalni pravidla a pfistup riznych stati k financovani obrany

Nutnost zvysit vydaje na obranu uzce souvisi s evropskymi fiskalnimi pravidly a ptistupem c¢lenskych
zemi EU k jejich dodrzovani. Nekteré ¢lenské staty EU se zvySovanim vydaji na obranu véhaji. Jedna
se zejména o zem¢ geograficky vzdalené;jsi od Ruska, které se v minulosti zaroven dostaly do problémt
se zadluzenim. Tématu se vénoval ¢lanek There’s no such thing as a free tank'® tydeniku The Economist.
Nékteré staty (napt. Spanélsko ¢i Italie) navrhly, aby se do rozpoétu na obranu zac¢aly zapogitavat i takové
polozky, jako vydaje na kybernetickou bezpec€nost, boj proti terorismu, omezovani uhlikovych emisi ¢i
podpora ekonomické konkurenceschopnosti. Pokud by k podobnému ,,kreativnimu acetnictvi® skute¢ne
dochazelo, musel by byt dle odbornikdi navysen procentudlni cil vydaji na obranu viici HDP. NATO je
zaloZeno na principu solidarity — nemtize dochdzet k tomu, Ze si staty vzdalenéjsi od Ruska budou vybirat,
¢eho se zacastni — s kiizi na trh by mél jit kazdy, tj. vSechny staty by se mély podilet, a to i na skute¢né obrané.

Tématu , kreativniho Gcetnictvi®, tzv. ,,defense washing® a tomu, co Ize jesté zapocitavat do vydaju za
obranu, se vénovaly také ¢lanky As Trump Demands More Military Spending, NATO Reconsiders
What Counts® ¢i Wie Spanien sein Verteidigungsbudget auf zwei Prozent schraubt?. Druhy z ¢lanki
navic upozoriiyje na to, Ze termin ,,pfipravenost 2030 se do nazvu Bilé knihy o evropské obrané dostal
pravé na popud Spanélska a Italie. Program tak zahrnuje i vydaje na boj s pandemii a piirodnimi
katastrofami, tj. netyka se vyhradné obrany. Postoj Spanélska a Italie vyplyva i z toho, Ze vladnouci
strany maji v téchto zemich koali¢ni partnery, ktefi s navySovanim vydaji na obranu nesouhlasi
a z pacifistického postoje obyvatelstva. Piispévek viak ptripomina, Ze Spanélsko podporuje Ukrajinu po
celou dobu valky s Ruskem a dodalo zemi tanky i systémy protivzdu$né obrany.

Dubnovy komentai Das Milliardenpaket von Merz kénnte als Papiertiger enden® Armina Steinbacha
a Jeromina Zettelmeyera pro Handelsblatt se zabyva aktudlnim postojem Némecka k fiskalnim
pravidlim i financovani obrany. Némecko, které bylo fadu let kritizovano za ptespfilis uspornou fiskalni
politiku, letos sviij postoj zasadné piehodnotilo. V bfeznu zemé schvalila rozsahly balic¢ek investic do
obrany, infrastruktury a na boj s klimatickou zménou a prosadila se také reforma dluhové brzdy %,
Dle komentate Steinbacha a Zettelmeyera vSak némecké plany brzdi Pakt o stabilité a rustu, upraveny
teprve v r. 2024, a jeho ustanoveni o analyze udrzitelnosti dluhu. Problémem je, Ze evropska fiskalni
pravidla a jejich flexibilita se tykaji pouze Uzce definovanych vydaji na obranu, Némecko ptitom
definuje vydaje na obranu Sifeji. Stat tak celi dilematu mezi ztradtou reputace a neinvestovanim ci
porusovanim fiskalnich pravidel, na jejichz ptisnosti dfive sam trval. ,,NejCistSim* feSenim by podle
autor( byla opétovna tiprava Paktu o stabilité.

18 VOLKERY, Carsten. EU-Finanzminister streiten iiber Riistungsfinanzierung. Online. In: Handelsblatt.com.
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https://www.proquest.com/docview/3206784382/1ACFICOF782A4EDDPQ/&sourcetype=Blogs,%20Podcasts,
%20&%20Websites. [cit. 2025-06-26].

2L LOUVEN, Sandra. Wie Spanien sein Verteidigungsbudget auf zwei Prozent schraubt. Online. In:
Handelsblatt.com. 24.04.2025 - 03:49 Uhr. Dostupné z: https://www.handelsblatt.com/politik/international/nato-
wie-spanien-sein-verteidigungsbudget-auf-zwei-prozent-schraubt/100123159.html. [cit. 2025-06-26].

22 STEINBACH, Armin a ZETTELMEYER, Jeromin. Das Milliardenpaket von Merz kénnte als Papiertiger
enden. Online. In: Handelsblatt.com. 24.04.2025 - 14:15 Uhr. Dostupné z:
https://www.handelsblatt.com/meinung/gastbeitraege/gastkommentar-das-milliardenpaket-von-merz-koennte-
als-papiertiger-enden/100123609.html. [cit. 2025-06-26].

23 Vice k tomuto tématu viz https://www.irozhlas.cz/zpravy-svet/nemecko-odblokovalo-dluhovou-brzdu-nutne-
opatreni-v-posledni-minute-rika_ 2503191758 epo.
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Martin Sandbu se v ¢lanku What’s the point of fiscal rules?? zabyva smyslem fiskalnich pravidel
obecné, nejen jejich vlivem na oblast obrany. Jak EU, tak Velka Britanie a Némecko musely v zimé a na
jafe reagovat na spole¢ny problém, kazdy region se ptitom zachoval jinak. Némecko, stejné jako EU,
potiebovalo vice utracet za obranu a infrastrukturu, Britdnie povazovala za nutné posilit vydaje na
obranu a rovnéz nezvySovat dané. Némecko piikrocilo ke zmén¢ ustavy, aby se do limitu na pujcky
nezapocitavala obrana, Evropské4 unie odmitla zménit fiskalni pravidla, pouze vyuzila jejich flexibility,
a Velka Britanie pravidla dodrzela a soucasn¢ ohlasila omezeni vydajii. Autor se v této souvislosti pta,
jaky je vlastné cil fiskalnich pravidel: teorie tik4, Ze je jejich cilem udrzitelnost vetejnych financi,
z riiznych vyzkumt citovanych v ¢lanku vSak vyplyva, ze dikazy z praxe o vlivu fiskalnich pravidel na
udrzitelnost dluhu nejsou tak presvédcivé, jak by se cekalo. Zalezi také na podobé pravidel, coz autor
doklada priklady z Britanie a Némecka. Dals$i chybou mize byt i to, Ze se pravidla mohou snazit
dosahovat pfiliS§ mnoha cild, kdy néktera zdivodnéni mohou dokonce fungovat protichidné.
V neposledni fadé je nutné ucinit kompromis mezi ptfitomnosti a budoucnosti (vyssi zdrzenlivost
Vv soucasné dob¢ a prostor pro vydaje v budoucnu, nebo naopak). Sandbu se dale zamysli nad tim, zda
politici nejsou n¢kdy az pfili§ zodpovédni a neochotni si pljcovat, i kdyz by to bylo tieba — fiskalni
pravidla mohou zzit prostor pro demokratickou politiku.

Skloubeni financovani riznych oblasti

Kromeg souvislosti financovani obrany a fiskalnich pravidel nekteti komentatofi fesili, jak sladit na jedné
strané zvysené vydaje na obranu a na stran¢ druhé zachovat stavajici a v celosvétovém meftitku relativné
Stédré systémy socialniho zabezpeceni v dobé, kdy se Evropa soucasné potykd s neptiznivou
demografickou situaci.

Bronwen Maddox, feditelka think tanku Chatham House, upozoriiuje v komentati Defence is the greatest
public benefit of all®® na obtizna rozhodnuti, kterym budou muset &elit politici v EU a ve Velké Britanii.
Britanie si mozna bude na obranu muset pijcit vice penéz, nez se uvazovalo, a pozd¢ji bude muset
omezit nékteré vyhody, jako nemocenské davky, penze ¢i vydaje na zdravotni péci. Spojené staty
zastavaji nazor, ze na n€ v oblasti obrany Evropa dlouhodobé spoléhala a zarovei pfitom vytvarela
kontinent ,,hrdého socialniho statu. Socialni vyhody jsou v Britanii ov§em, na rozdil od obrany,
u voli¢a oblibené, pokud by se tak mély vyhody omezit, bude to obtizné politicky prosaditelné.
Autorka se domniva, Ze k tomu nakonec bude muset dojit, pficemz mezitim si Evropa bude muset
na obranu pijcit.

Také komentator FT Janan Ganesh se dle svého bfeznového piispévku Europe must trim its welfare
state to build a warfare state?®® domniva, Ze socialni vydaje bude nakonec nutné omezit. Autor
nepovazoval za readlné, Ze by doslo ke zvySeni dani, anebo k vy$$im pijckam, popft. jejich
»europeizaci® (v této oblasti se ovSem od bfezna, kdy ¢lanek vySel, situace posunula). VétSina
Evropanti nyni povazuje socidlni vyhody za pfirozené, podle Ganeshe jde nicméné o ,,produkt
zvlastnich historickych okolnosti® druhé poloviny 20. stoleti, které jiz pominuly. Konkrétné¢ ma
komentator na mysli dotovani evropské obrany ze strany USA, pouze slabou konkurenci ze strany
Indie ¢i Ciny a piiznivy demograficky vyvoj. Penzijni a zdravotni vydaje pfitom bylo obtizné
naplnit jesté pfed zhorSenim bezpecnostni situace. Socidlni stat se tak bude muset zménit, ale je
sporné, zda na to vefejnost pfistoupi. Ganeshliv komentat vyvolal dalsi reakce. Polsky ekonom
Piotr Arak se domniva, Ze by Evropskd komise méla obé&tovat spiSe klimatickou politiku nez
socialni stat, kvali tomu, ze ekonomické obtize podporuji extremismus (a odvolava se ptritom na
knihu J. M. Keynese z r. 1919 Ekonomické diisledky miru®’)®®. Obdobné se vyjadfuji v komentafi

24 SANDBU, Martin. What's the point of fiscal rules? Online. In: FT.com. Mar 27 2025. Dostupné z: https:/Awwv.ft.com/
content/40db05be-4b6f-48d4-821a-e131ee8bab3b. [cit. 2025-06-26].

25 MADDOX, Bronwen. Defence is the greatest public benefit of all. Online. In: FT.com. Feb 20 2025. Dostupné
z: https://www.ft.com/content/e0bd86f9-fd4a-4802-8199-44daaa97d13a. [cit. 2025-06-26].

%6 GANESH, Janan. Europe must trim its welfare state to build a warfare state. Online. In: FT.com. Mar 5 2025.
Dostupné z: https://www.ft.com/content/37053b2b-ccda-4ce3-a25d-f1d0f82e7989. [cit. 2025-06-26].

27 Tato kniha je v ¢eském vydani z r. 2004 pro ptipadné zajemce dostupna i ve fondu odborné knihovny MF, viz
https://portaro.mfcr.cz/records/0dc1d3f4-008b-4c3b-8411-735ac3f20d93.

28 ARAK, Pioftr. Letter: Let's not sacrifice social wellbeing on altar of war. Online. In: FT.com. Mar 14 2025.
Dostupné z: https://www.ft.com/content/b82a25a1-3b06-41f2-bd0f-10e075c1fb6a. [cit. 2025-06-26].
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J. Kirton-Darling a 1. Barthes, pfedstavitelky odborové organizace industriAll Europe. Varuji pred
vzestupem extremismu, ktery podle nich souvisi s fiskalni konsolidaci po Velké recesi?.

Piispévek Defence spending is up — but on all the wrong things® dalsi komentatorky FT, Rany Foroohar,
se tyka trochu jiného tématu — a sice toho, jak zvySené vydaje na obranu utratit co nejefektivnéji.
Autorka upozoriiuje s odkazem na Ukrajinu na to, Ze v sou¢asné dob& inovace vznikaji spise ,,v garazich*
nez ve velkych firméach. Technologické zmény moznd neméni jen povahu valky, ale cely obranny
byznys. S urcitou nadsazkou a ptirovnanim k IT oblasti tak mtize dojit k tomu, Ze staty budou zadavat
zakazky na salové pocitace v dob¢, kdy vsichni pouzivaji notebooky. Mozna pak podle Foroohar nebude
nejpodstatnéj$im faktorem velikost rozpoctu, ale spiSe schopnost se technologicky ,,vyznat®. I k tomuto
komentéii vysly ovSem ritizné reakce, znichz nékteré poukazuji na pfiiliSné zjednoduSeni celé
problematiky a na diivody, proc staty investuji do zdanlivé ,,zastaralych systémi obrany.

Na zavér je nutné poznamenat, ze situace okolo financovani evropské obrany se neustale vyviji. V dobé
ptipravy tohoto ¢lanku (Cerven 2025) pozaddalo o aktivaci tzv. narodni unikové dolozky k Paktu
0 stabilité 16 ¢lenskych stati EU, a to véetné Ceské republiky®!. Ceska republika ma k potiebé zvysovani
vydajli na obranu obecné pozitivni postoj. Na konci ¢ervna probehl vyznamny summit NATO, na kterém
premiér P. Fiala oznamil, ze Cesko podpofi zvyseni vydajii na obranu az na 5 % HDP®. Ke stanoveni
pétiprocentniho zdvazku k roku 2035 na summitu nakonec skute¢né doglo.*

29 KIRTON-DARLING, Judith a BARTHES, Isabelle. Letter: Welfare or warfare? It's really a false choice.
Online. In: FT.com. Mar 20 2025. Dostupné z: https://www.ft.com/content/abad5773-b397-48ca-886d-7137a8083aa7.
[cit. 2025-06-26].

%0 FOROOHAR, Rana. Defence spending is up - but on all the wrong things. Online. In: FT.com. May 25 2025.
Dostupné z: https://www.ft.com/content/11a6b844-fe57-4e39-86ba-bb04e839bf2f. [cit. 2025-06-26].

31 CTK. EK doporucuje kviili vydajiim na obranu vyjimku z pravidel 16 zemim véetné Ceska. Online. In: Tyden.cz.
4. 6.2025 23:21. Dostupné z: https://www.tyden.cz/ek-doporucuje-kvuli-vydajum-na-obranu-vyjimku-z-pravidel-
16-zemim-vcetne-ceska. [cit. 2025-06-26].

32 CTK. Cesko je pripraveno dat na obranu pét procent HDP, Fekl Fiala. Online. In: Seznamzpravy.cz. 25. 6. 2025
13:41. Dostupné z: https://www.seznamzpravy.cz/clanek/domaci-cesko-je-pripraveno-dat-na-obranu-pet-procent-
hdp-rekl-fiala-280239. [cit. 2025-06-26].

3 LINHART, Tomas a PAVEL, Petr. ,,Pro mé to obcas byly tézké momenty. “ S prezidentem Pavlem o uistupcich
Trumpovi na summitu NATO. Online. In: Denikn.cz. Dostupné z: https://denikn.cz/1770699/pro-me-osobne-to-
obcas-byly-tezke-momenty-s-prezidentem-pavlem-o-ustupcich-trumpovi-na-summitu-nato/. [cit. 2025-06-26].
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Dané

Winfred Bernhard

Arbeitnehmerbesteuerung vereinfachen - Statement

Zjednodusit zdanéni zaméstnancii - prohlaseni

Finanz-Rundschau, Jg. 107, (2025) Nr. 11, S. 503-506

Ptispévek W. Bernharda z ministerstva financi spolkové zemé& Poryni-Vestfalsko na 95. berlinskych
danovych hovorech ke zjednoduseni systému zdanéni pfijmli zaméstnancl.. Zohlediuje dosavadni
vysledky prace expertni komise pii spolkovém ministerstvu financi, blize se zabyva otazkami vztahu
automatizace a komplexnosti dafiového prava a hodnoti ndvrhy expertni komise v daném kontextu.
Dle jeho nazoru maji navrhy expertni komise potencial byt zakladem plosného zjednoduSeni misty
nepiehledného danového systému v Némecku. - Poznamky.

Véclav Benda

Cestovni sluzba - zvlastni rezim

Dan¢ a ucetnictvi bez chyb, pokut a penale, Sv. 26, (2025) ¢. 7, s. 28-31

Clanek priblizuje dil¢i zmény zvlastniho rezimu pro cestovni sluzbu, ktery spodiva ve zdanéni pfirazky
poskytovatele cestovni sluzby, v disledku novely ¢. 461/2024 Sb. zdkona o DPH. Autor s vyuZzitim
prikladt vysvétluje pravidla pro uplatnéni zvlastniho rezimu pro cestovni sluzbu, a to podle § 89 zakona
o DPH u¢inného od 1.1.2025 s upozornénim na zmény oproti diivejsi pravni tpraveé. Vénuje se stanoveni
zakladu dané v tomto zvlaStnim rezimu, urceni mista plnéni rozhodnému pro stanoveni mista zdanéni,
povinnosti priznat dan, odpoc¢tu dané a problematice zajisténi cestovni sluzby.

by Jaroslav Bukovina, Tomas Lichard, Jan Palguta, and Branislav Zdel

Corporate minimum tax and the elasticity of taxable income : evidence from administrative
tax records [elektronicky zdroj]

Minimalni korporatni dai a elasticita zdanitelnych prijmi : zjiSténi z uifednich dafiovych ziznamui
American Economic Journal: Economic policy, Vol. 17 (2025), No. 2, p. 358-387

Autofi na datech z danovych pfiznani ze Slovenska z let 2010-2020 empiricky zkoumaji reakce podnikii
na existenci a zmény minimalni prahové hodnoty u dané z pfijmt pravnickych osob. Podniky, kterym
kvili existenci prahové hodnoty vychazela vys$si dafiova povinnost, nez kdyby mez neexistovala, mély
moznost si v dalSich letech preplatek zapocitat oproti zavazku. Je zjiSténo, Ze po zavedeni minimalni
dan¢ fada podnikti pfestala vykazovat nulové hodnoty a zacala se "shlukovat" okolo minimalni hranice.
Déle je mj. vypoctena elasticita zdanitelného pfijmu a je zjisténo, Ze opatfeni zvysilo dafiové vynosy a
zmirnilo pokfiveni (distortion) zdanéni podniki. - Pozndmky. Plny text dostupny z: https://doi.org/
10.1257/pol.20230108

Véra Kamenickova

Daii z nemovitosti si Zad4 dalSi zménu

Moderni obec, Sv. 31, (2025) ¢. 6, s. 20

V r. 2024 doslo v pravni Gpravé dané z nemovitych véci k vyrazné zméné. Clanek rozebira, jaky dopad
méla na rozpoéty obci v CR a jak se projevila v jednotlivych velikostnich skupinach obci. Vynos dané
znemovitosti za obce bez Prahy dosahl 20,4 mld. K¢, coZ je meziro¢né o 85 % vice. Piedevs§im zasluhou
r. 2024 se vynos dan¢ mezi r. 2013 a r. 2024 zvysil o 127 %, zatimco u celkovych piijmi to bylo o 90 %
audanovych piijmti o 110 %. Autorka zdUraziuje, ze pti zachovani soucasné konstrukce dan€ z nemovitosti
nelze bez zasahti do sazeb zvySovat jeji vynos. Graf doklada podil vynosu dan€ z nemovitosti na
piijmech a danovych piijmech obci (bez Prahy) za obdobi 2015-2024.

Zden¢k Moravek

Daiiova ztrata u vei'ejné prospéSnych poplatniki

Ugetni a dang, Sv. 28, (2025) &. 6, s. 15-21

Clanek popisuje a shrnuje zakladni principy a okolnosti, za kterych je mozné uvazovat o uplatnéni
danové ztraty jako polozky odCitatelné od zakladu dan€ u vetejné€ prospé€snych poplatnikli. MozZnost
uplatnéni danové ztraty je upravena v § 34 odst. 1 az 3 zakona o danich z pfijmd. V praxi se jedna o poné¢kud
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nejednoznacnou problematiku, proto autor také piiblizuje souvisejici pravni Upravu jednotlivych
pravnich forem vefejné prospé€Snych poplatniki (ptispévkové organizace; spolky; nadace a nadacni
fondy; obecné prospésné spolecnosti; vefejné vysoké skoly a vetejné vyzkumné instituce; poskytovatelé
zdravotnich sluzeb; ustavy). Autor zdaraziuje, ze Uprava piimo vylucuje moznost uplatnéni danové
ztraty pouze u obecné prospésnych spolecnosti.

by Katarzyna Bilicka, frem Giigeri, and Evangelos Koumanakos

Dividend taxation and firm performance with heterogeneous payout responses [elektronicky zdroj]
Zdanéni dividend a vykonnost podniku za predpokladu riznorodvch reakci na vyplatu dividend
American Economic Journal: Economic policy, Vol. 17 (2025), No. 2, p. 1-29

Autofi v ¢lanku analyzuji vykonnost podniki, kterych se dotkla neocekdvana dan z dividend pred
svétovou finan¢ni krizi. Konkrétné zjist'uji, zda firmy méni své rozhodnuti o vyplaté dividend bezprostredné
po ohlaSeni dané, zda zdanéni tlumi vyplatu dividend a pokud ano, jak firmy nakladaji s nerozdélenymi
finan¢nimi prosttedky (zda shromazd'uji hotovost v ramci firmy, investuji do vyrobniho zafizeni,
soukromého majetku ¢i zda splaci dluh). Identifikovan je prudky pokles vyplaty dividend, zarovei ale
nedochdzi ke zméné v ndkupu vybaveni. V dobé finanéni tisné je také ¢ast prostiredkli vyuzita na splaceni
kratkodobych dluhti. Clanek pracuje s daty z Recka. - Poznamky. PIny text dostupny z: https://doi.org/
10.1257/pol.20230109

Luis Eduardo Schoueri and Bruno Cesar Fettermann Nogueira dos Santos

Does the "realistic options' concept in the OECD TP guidelines undermine legal certainty and
the arm’s length standard?

NaruSuje koncept "redlnych moZnosti'" v pokynech OECD k pirevodnim cendm pravni jistotu a
princip trzniho odstupu?

Bulletin for international taxation, Vol. 79, (2025) No. 2, p. 61-67

Vr.2010 doslo k zavedeni pojmu "realné dostupné moznosti" (options realistically available) do Pokynti
OECD k ptevodnim cenam. Transakce musi byt mj. vykresleny tak, jako by je uskutecnily nezavislé
strany za "realn¢ dostupnych moznosti". Autoti dochazeji k zavéru, Ze je zminény pojem v rozporu s principem
pravni jistoty. Pojem je nekonkrétni, neni v souladu se standardy trzniho odstupu a jeho aplikace v praxi
muze vést k rozdilnym vysledkiim. - Poznamky.

Vladimir Zdrazil, Jana Ledvinkova, Robert Soudny, Magdalena Kralova, Zden¢k Kunes, Libuse
Miillerova, Monika Randakova, Jan Molin

DPH v ucetnich a daiovych souvislostech

Ugetnictvi, Sv. 2025, ¢. 6, s. 3-37

Zvlastni tematicka sekce se v nékolika ¢lancich zabyva dani z pridané hodnoty v ucetnich a danovych
souvislostech. Obsazena jsou tato dil¢i témata: oprava zékladu dané po 1.1.2025, narok na odpocet dané
po novele zdkona o DPH, registrace osoby povinné k dani za platce v r. 2025, uctovani dan€ z pridané
hodnoty ve vybranych oblastech. Zahrnut je rovnéz rozhovor se zakladatelem jednoho ze startupt, ktery
vyviji aplikaci podilejici se na automatizaci Gcetnich dokladda.

Lisa Riedel

Entgeltliche und unentgeltliche Anteilsiibertragung bei Vermogensverwaltenden
Personengesellschaften : zur Reichweite der Bruchteilsbetrachtung i.S.d. § 39 Abs. 2 Nr.2 AO
und § 23 Abs.1 Satz 4 EStG bei Gesellschaftsverbindlichkeiten

Uplatny a beziiplatny pi‘evod podilu mezi osobnimi spole¢nostmi spravujicimi majetek : k rozsahu
dil¢iho plnéni ve smyslu § 39 odst. 2 odvodniho iadu a § 23 odst. 1 véty 4. zakona o dani z piijmu
pri zavazcich spole¢nosti

Finanz-Rundschau, Jg. 107, (2025) Nr. 13, s. 586-593

Ptispévek se podrobné vénuje problematice posouzeni podilti pfi Gplatné a bezaplatné zméné
spoluvlastnika osobni spole¢nosti ve smyslu § 39 odstavce 2 ¢. 2 Odvodniho fadu
(Abgabenordnung) a § 23 odst. 1 véty 4 zékona o dani z pfijmu. Definuje proces posouzeni podilu
podle § 39 AO a jeho pravni dasledky, vénuje se vyznamu zminéné ¢asti § 23 zadkona o dani z piijmu
jako zvlastni kapitole principu transparentnosti. Popisuje meze posouzeni podilu pfi zméné
podilnika ve vztahu k zavazklim spole¢nosti, které demonstruje na ptikladech rozhodnuti
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Spolkového finan¢niho dvora (vice rozhodnuti z r. 2016, k nimz [X. soudni senat vydal oficialni
stanovisko a jeho aktualizace z let 2022 a 2024), v daném kontextu pojednava i o problematice dédictvi. -
Poznamky.

Jan Hildebrand

Entlastung fiir Unternehmen soll rasch greifen

Brzké danové ulevy podnikateliim

Handelsblatt, Jg. 2025, Nr. 104 (2.6.2025), S. 13

Spolkovy ministr financi L. Klingbeil ptedstavil plan dafiovych ulev pro némecké podnikatele, které by
do r. 2029 mé&ly postupné narust na 11,3 mld. eur ro¢né s celkovou vysi pro obdobi 2025-2029 48 mid.
eur. Balicek ma za cil podpofit investice, snizit korporatni dan v péti krocich z 15 % na 10 %, dosahnout
neutrality danové zatéze mezi osobnimi a kapitalovymi spolecnostmi, podpofit vyzkum a inovace a
moznost odpoctu elektromobill z dani.

Matthias Oldiges, Fabian Jansen

Gesundheits-Apps und digitale Arztpraxen : umsatzsteuerliche Fallstricke und Losungsvorschlige
Zdravotnické aplikace a digitdlni 1ékai'ské praxe : uiskali pri odvodu DPH a navrhy ieSeni
Umesatzsteuer-Rundschau, Jg. 74, (2025) Nr. 11, S. 401-406

Prispévek se zabyva uplatnénim dané z pfidané hodnoty pii pouziti zdravotnickych mobilnich aplikaci
a tzv. digitalni 1ékatské praxe, kterd je od r. 2019 garantovdna v § 33a zakona o socidlnim zabezpeceni
(zékon garantuje dostupnost digitalnich zdravotnickych sluzeb — DiGA, Digital health applications - a
upravuje podminky jejich poskytovani). Problematiku ve smyslu § 4 ¢. 14 zakona o DPH demonstruje
na spornych vykladech na vybranych praktickych piikladech. Autofi definuji zakladni pojmy
(zdravotnicka aplikace, osobni zpusobilost, 1ékaiské osetieni), pfedstavuji ruzné skupiny lékaiskych
aplikaci (aplikace diagnostikujici nemoci s ¢i bez lidské interakce, aplikace pro obecnou podporu a
sledovani zdravi) a nastiiiuje zakonny ramec, ktery vymezuje pravomoci a zodpoveédnost subjekti.
Predstavuji rovnéz formy digitalni 1ékarské praxe. - Poznamky.

Sven Thalmann

Grundsiitze zur Anwendung des Steueroasen-Abwehrgesetzes

Zisady uplatiiovani zikona o boji proti dafiovym rajim

Der Betrieb, Jg. 78, (2025) Nr. 16, S. 973-980

Dne 14.6.2024 zvetejnilo némecké spolkové ministerstvo financi (BMF) pfipis tykajici se zasad
uplatiiovani zakona o boji proti dafiovym rajum ve znéni novelizovaném zadkonem o danich z ptijmut
2022. Vzhledem k rostoucimu vyznamu zakona a mnozstvi nevyjasnénych otazek o jeho uplatiiovani
byl pipis oekavan s napétim. Clanek poskytuje piehled o zakonu o boji proti dafiovym rajim
(StAbwG) a kriticky hodnoti prohlaSeni BMF. Zabyva se také stanovisky BMF k zédkonu o boji proti
danovym rajim v prepracovaném dopise o zasadach uplatiiovani zdkona o zahrani¢nich danich ze dne
22.12.2023. Dale seznamuje se zménami zakona o boji proti danovym rajim provedenymi zakonem o danich
z ptijmi 2024. - Poznamky. -- Shrnuti na s. M8.

José Maria Duran-Cabré, Alejandro Esteller-Moré, Leonzio Rizzo, Riccardo Secomandi

Has COVID-19 vaccination success increased the marginal willingness to pay taxes?

Zvysil uspéch ofkovani proti covidu-19 mezni ochotu platit dané?

Fiscal studies, Vol. 46, (2025) No. 1, p. 125-137

Ockovaci kampan v boji proti onemocnéni covid-19 je ptikladem Gspéchu vetfejného sektoru a mohla
vyvolat zvySeni divéry vefejnosti ve statni organy. Autofi prostfednictvim metody rozdilu v rozdilech
empiricky zjit'uji, zda tato uspé$na reakce tadii mohla ve Spanélsku ovlivnit mezni ochotu platit dané
(marginal willingness to pay taxes, MWTP). Na datech ze ¢tyf vin oCkovani v letech 2020 a 2021
zkoumaji moznou kauzalitu vedouci od pokryti o¢kovanim k MWTP. Autofi zjistuji, Ze v dusledku
dobrého fizeni ockovaci kampan& ve Spanélsku doslo ke zvyseni mezni ochoty platit dan&. Nartst
MWTP byl vysledovan ve vékovych skupinach, kde byla vyssi mira proockovanosti. - Poznamky.
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Oana Popa

Identifying the reference framework in the state aid cases : from past to future, with a turning
point in 2024

Urceni referen¢niho ramce v piipadech stitni podpory : z minulosti do budoucnosti s obratem
Vv roce 2024

European taxation, Vol. 65, (2025) No. 2/3, p. 120-123

Autorka se zabyva vyvojem identifikace referencniho ramce pro analyzu selektivity v "piipadech statni
podpory", v souvislosti s neo¢ekavanym rozhodnutim SDEU v ptipadu Apple z r. 2024 (C-465/20).
Vénuje se diskusim a rozhodnutim soudi tykajicim se definice referencniho systému s cilem urcit, zda
danové rozhodnuti poskytuje jeho pfijemci selektivni vyhodu. Zdlraziuje vyvoj v této oblasti v r. 2024
(rozhodnuti Apple neni v souladu s pfedchozim piistupem) a zvazuje dopad téchto vyvojovych trendi
na budouci vysetfovani Evropské komise a na vyuZzivani rdmce pro kontrolu statni podpory pro odli§na
ujednani ve vztahu k danim z ptijmt pravnickych osob. - Pozndmky.

Grahame Jackson

The interpretation of multilateral instruments and the status of commentary : the definition of
"permanent establishment™ in the GLoBE Pillar Two Model Rules

Interpretace mnohostrannych nastroji a postaveni komentare : definice "stalé provozovny" ve
druhém pilifi Globalnich vzorovych pravidel proti erozi zakladu dané

Bulletin for international taxation, Vol. 79, (2025) No. 2, p. 53-60

V oblasti mezinarodniho zdanéni se stale Castéji objevuje tzv. "pristup dvojich dokumentd" (dual document
approach). Dochazi k tomu, Ze pravidla byvaji doprovazena rozsahlym komentarem, od kterého se odviji
vyklad pravidel. Autor v ¢lanku analyzuje vztah mezi textem mezinarodnich danovych pravidel a
komentaiem a fesi, zda je vZdy komentat v souladu s ptivodnimi pravidly. Konkrétné se zabyva definici
stalé provozovny (permanent establishment) a interakci mezi definici stale provozovny dle GLoBE
(Globalni vzorova pravidla proti erozi zékladu dané€) a dle komentaie a pokynt OECD. Dochézi k zavéru,
ze komentat sdm o sob¢ zcela neodstraniuje potiebu dalsi interpretace pravidel, byva netiplny a nekdy je
1 sim matouci. V textu se autor opira o riizné judikaty. - Poznamky.

Lisette van der Hel-van Dijk and Menno Griffioen

Intra-community VAT fraud : is it really a 50 billion euro problem?

Intrakomunitarni podvody na DPH : ¢ini objem téchto podvodii skute¢né 50 miliard eur?
International VAT monitor, Vol. 36, (2025) No. 1, p. 9-20

Autofi rozebiraji, zda podvody na DPH uvnitf EU stéle ¢ini 50 miliard eur, tj. zda jsou stale konstantni,
jak se uvadi. Domnivaji se, ze ve skute¢nosti doslo k poklesu, i pfesto by vSak bylo vhodné analyzovat,
ktera z opatieni piijatych v poslednich letech maji vliv na konkrétni skupiny danovych platct. V ¢clanku
je nejprve vysvétlen pojem "intrakomunitarni podvod na DPH", nasledn€ je popsan vyvoj tohoto typu
podvodu jako soucasti mezery DPH v pribéhu jednotlivych ¢asovych obdobi (1993-2003, 2004-2013,
2014-2023) a je komentovan vliv rliznych opatfeni na mezeru DPH zpisobenou intrakomunitarnimi
podvody. V zavéru jsou uvedena hlavni zjisténi z analyzy i doporuceni autord, jak 1épe méfit mezeru DPH. -
Poznamky.

lolanda Duarte Marais

Is the Portuguese DEBRA an example to follow?

Predstavuji portugalska pravidla DEBRA priklad k nasledovani?

European taxation, VVol. 65, (2025) No. 2/3, p. 112-119

Autorka ptedstavuje portugalsky rezim danového zvyhodnéni vlastniho kapitdlu DEBRA a zvazuje, zda
by mohl byt zajimavy pro implementaci navrhované evropska smérnice, ktera ptinasi nizsi zvyhodnéni
dluhového financovani oproti vlastnimu kapitalu (DEBRA, debt-equity bias reduction allowance).
RovnéZ zkouma, zda by ostatni ¢lenské staity EU mély nasledovat ptiklad Portugalska a zaclenit rezim
DEBRA do svych pravnich systémi jesté pied oficidlnim zvefejnénim smérnice. Clanek se nevztahuje
na ustanoveni proti zneuzivani v navrhu smérnice DEBRA.. - Poznamky.
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Thomas Streit and Dominic Schabert

Is VAT incurred during the recycling process involving precious metal weight accounts? :
a German perspective

Vznika pii recyklaénim procesu, pri kterém se pouZivaji tzv. kovové ucty, povinnost k DPH? :
némecky pohled

International VAT monitor, Vol. 36, (2025) No. 1, p. 21-26

Proces drahych vzacnych kovl zahrnuje nékolik krokt (taveni, ¢isténi, atd.), pficemz pii kazdém kroku
je nutné fesit, zda nevznika povinnost odvadét DPH. Existuji tzv. "kovové ucty" (precious metal weight
accounts; Gewichtskonten), které doklddaji narok zdkaznika na urcity objem drahého kovu. Pfi
transakcich prostfednictvim kovovych ucti mohou vznikat v praxi rizné situace z hlediska DPH. Autofi
se zabyvaji touto problematikou v némecké praxi. Soustfedi se konkrétn€ na tzv. "nealokované" typy

vvvvvv

na kovovych uctech pfili§ dobfe ukotvena, existuje sice dopis (pokyn) némeckého ministerstva financi,
v némeckém zakoné o DPH i v evropské smérnici vSak pfislusna ustanoveni obsazena nejsou. -
Poznamky.

Daniel Delhaes, Josefine Fokuhl, Klaus Stratmann

Kein Geld fiir Senkung der Stromsteuer

Nejsou penize na sniZeni dané z elektfiny

Handelsblatt, Jg. 2025, Nr. 126 (4.7.2025), S. 9

Koali¢ni vybor zastupcti CDU a SPD oznamil, Ze spotfebni dan z elektiiny bude snizena selektivné,
nikoli plo$né. Pfic¢inou je nedostatek prostfedkti ve spolkovém rozpoctu. Dan bude od r. 2026 snizena
pro firmy v oblasti primyslové vyroby, zemédélstvi a lesnictvi, oproti piivodnimu planu plosného
snizeni na béznou uroven EU. Krok vyvolal znacnou kritiku ze strany sektortl a oborovych organizaci,
jichz se prozatim snizeni dan¢ tykat nebude, ale i ¢asti CSU.

Itai Grinberg

Klaus Vogel Lecture 2024 : the future of global minimum tax enforcement

Piednaska na pocest Klause Vogela ro¢nik 2024 : budoucnost vymahdani globalni minimalni dané
Bulletin for international taxation, Vol. 79, (2025) No. 2, p. 42-47

Autor se ve své prednasce pronesené na Videniské univerzit¢ v fijnu 2024 zabyvd budoucnosti
mezinarodnich danovych pravidel (globalni minimalni dan€), a to s ohledem na souc¢asnou politickou
situaci v USA. Rozebira, jak nejlépe do budoucna z pohledu OECD postupovat, co je v této chvili
prioritou a kterym oblastem pravidel vénovat vice ¢i mén¢ zdrojii. - Poznamky. -- Viz i souvisejici
komentaf na s. 48-52.

Dajo Sanning

Kryptowerte in der Steuererklirung - BMF veroffentlicht aktualisiertes Schreiben zur
Ertragsbesteuerung von Kryptowerten

Kryptomény v daiiovém priznani — némecké ministerstvo financi zverejnilo aktualizovany pripis
tykajici se zdanéni vynosii z kryptomén

Der Betrieb, Jg. 78, (2025) Nr. 14, S. 824-829

Kryptomény vstoupily na némeckou danovou scénu nejpozdéji s rozsudkem Spolkového financniho
dvora ze dne 14. 2. 2023 (IX R 3/22). Po novych kursovych maximech se v r. 2025 budou muset objevit
v mnoha daniovych pfiznanich. K tomu Spolkové ministerstvo financi kone¢né doplnilo svijj piipis o zdanéni
vynosu z kryptomén ze dne 6.3.2025 o dlouho oc¢ekavané procesni piedpisy a v materialni ¢asti ptipisu
poukazuje na vybrané podstatné zmény. - Poznamky. -- Shrnuti na s. M7.

Pavla Polanska

Malé nezavislé pivovary optikou zmén zakona o spotiebnich danich od ledna 2025

Dané a pravo v praxi, Sv. 30, (2025) ¢. 5-6, s. 31-33

Rozséhlou novelizaci zdkona o spotfebnich danich provedenou zakonem ¢. 462/2024 Sb. doslo (mimo
jiné) ke zméné v ustanoveni § 82, které pojednava o malych nezavislych pivovarech. Autorka
pfedstavuje definice tfi aspektl nezavislosti malého nezavislého pivovaru (prévni, hospodarska a
vyrobni) i zafazeni pivovaru do velikostni skupiny a zménu tohoto zatfazeni s ohledem na uplatnéni
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danového zvyhodnéni. Upozoriiuje také na n€které dalsi zpisoby provozovani malych nezavislych
pivovart, jako je vyroba piva v licenci, tzv. 1étajici pivovary a vafeni piva na zakazku (tzv. contract
brewering), i na rozdily mezi uvedenymi zptsoby.

Hans-Martin Grambeck

Mandatory B2B e-invoicing in Germany since 1 January 2025

Povinna elektronicka fakturace u B2B transakci v Némecku od 1. ledna 2025

International VAT monitor, Vol. 36, (2025) No. 1, p. 6-8

V Némecku funguje od 1. ledna 2025 povinna elektronickd fakturace u B2B transakci. Clanek
pfedstavuje tuto povinnost - uvadi, jak je legislativné ukotvena, které formaty jsou akceptované, koho
se povinnost tyka a komu byla udélena vyjimka. Obsazeny jsou rovne€z informace o ptechodném obdobi
a o ptipadnych sankcich. - Poznamky.

Minimising, maximised : escaping taxes

Minimalizace na maximalni virovni : vyhybani se danim

The Economist, Vol. 455, (2025) No. 9454, p. 61-63

Obsahlejsi ¢lanek rozebira aktudlni trend v USA, kdy investi¢ni odvétvi pohltila snaha o minimalizaci
danové povinnosti, a to v diive nebyvalém rozsahu. Tyka se nejen majetnéjSich osob, ale i béznych
investord. Vznikaji specialni investi¢ni strategie, které umoziuji minimalizovat daiiovou povinnost.
Trend byl usnadnén mj. i automatizaci a zapojenim algoritmil do investovani.

Véclav Benda

Misto plnéni u sluZeb : zmény

Dan¢ a ucetnictvi bez chyb, pokut a penale, Sv. 26, (2025) ¢. 7, s. 23-27

Prispévek se zabyva dil¢imi zménami v pravidlech pro urceni mista plnéni u sluzeb v navaznosti na
novelizaci zakona o DPH k 1.1.2025. Misto pInéni v systému DPH ur¢uje "misto zdanéni", tzn. stat, v némz
ma byt pfiznana dan ¢i prizndno uskutecnéni plnéni, a to podle ptedpist platnych v zemi, kde je misto
plnéni. Pravidla pro stanoveni mista plnéni u sluzeb jsou v navaznosti na ptedpisy EU stanovena v § 9
az § 10i zakona o DPH. Autor s vyuzitim ptikladii podrobngji vysvétluje néktera specificka pravidla,
ktera byla noveé upravena novelou ¢. 461/2024 Sb. Jedna se o pravidla pro urceni mista plnéni u sluzeb
v oblasti kultury, uméni, sportu, védy, vzdélani a zabavy a dale o vymezeni sluzby poskytované osob¢
nepovinné k dani do treti zeme.

Victor S. Calijuri and Edoardo Catinari

Out of this world: tax challenges and solutions for the outer space economy

Mimo tento svét: daiiové vyzvy a i‘eSeni pro vesmirnou ekonomiku

European taxation, Vol. 65, (2025) No. 2/3, p. 84-98

Rychla komercializace vesmiru odhalila vyznamné mezery ve stavajicich mezinarodnich daiovych
rezimech. Clanek se zabyva vyzvami spojenymi se zdanénim vesmirnych aktivit v bezstatni oblasti,
ktera se fidi mezinarodnimi (nedanovymi) smlouvami, se zamétenim na provoz satelitil a téZbu ve vesmiru.
Ukazuje rozdily mezi jednotlivymi zemémi v klasifikaci satelit jako stalych provozoven a piijmt z nich
(licen¢ni poplatky nebo piijmy), které odrazeji snahy rozvojovych zemi zajistit si dafiova prava na
ekonomické aktivity pochazejici z mistnich zdrojt. Tézba ve vesmiru predstavuje jeste vétsi vyzvy kvili
absenci globalniho rdmce, coz s sebou nese riziko neregulované konkurence a Skodlivych
jednostrannych praktik. Clanek se zasazuje o vznik mezinarodniho rezimu podobného Umluvé OSN
0 moiském pravu, ktery by podporoval fiskalni stabilitu a spravedlnost. Také Evropa by méla posilila
svij fiskalni pristup, aby si zajistila konkurenceschopnost a inovace v oblasti vesmirné ekonomiky. -
Poznamky.

Immacolata Giuliano and Emanuela Rondelli

Permanent establishments: a conceptual analysis and challenges ahead

Stila provozovna: analyza pojeti a budouci vyzvy

European taxation, Vol. 65, (2025) No. 2/3, p. 66-73

Autofi zkoumaji vyvoj konceptu "stalé provozovny" po€inaje jeho vznikem, ktery se odrazi v ¢lanku 5 Vzorové
smlouvy OECD a jejich komentatich. Dale se zabyvaji vyzvami zdanéni digitalni ekonomiky v dusledku
slozitosti pfi urovani, s jakym izemim je podnikatelska ¢innost spojena. Rozsifeni prace na dalku
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pridalo k témto vyzvam dalsi vrstvu. Autofi ptiblizuji iniciativy OECD i EU, které byly zavedeny za ticelem
vyjasnéni pojmu stalé provozovny v rozvijejici se oblasti mezinarodniho zdanéni. Dochazeji k zavéru,
ze spolecné definice stalé provozovny lze dosahnout az po transpozici navrhovanych evropskych
smérnic (o zajisténi globalni minimalni trovné¢ zdanéni; navrh smérnice o prevodnich cenach) do
narodniho prava clenskych statl. - Pozndmky. -- K identifikaci stile provozovny vedeni viz s. 105-11.

Petr Brothdnek

Poker jako sport a z toho plynouci daiiové a pravni disledky

Casopis pro pravni védu a praxi = Legal studies and practice journal, Sv. 33, (2025) ¢. 1, s. 99-138
Poker ma ve spolecnosti stigma hazardni a nepoctivé hry. Pfispévek nabizi komplexni pohled na
problematiku pokeru, konkrétné na systém fungovani dozoru ze strany statnich organt, na objasnéni a
priblizeni matematické a psychologické komplexnosti této hry v komparaci s ostatnimi zivymi
hazardnimi hrami (ruleta, black jack a UTH) a zhodnoceni naplnéni zakonnych defini¢nich znakt
hazardni hry a sportu. Dale autor navrhuje moZnou organizaci sportovni verze pokeru a hodnoti
poznatky a pozitiva, které by pozménény nahled na poker mohl spole¢nosti pfinést. Z analyzy
matematické stranky kasinovych zivych her autor dovozuje, Ze ruleta, black jack a UTH jsou zcela
zavislé na pojmovém znaku hazardni hry - na §tésti. U pokeru v turnajové i cash game verzi hraje Stésti
roli pouze v kratkodobém horizontu. Poker se tedy nachazi na samotné hranici zédkonné definice
hazardni hry. - Poznamky. -- K tématu viz také ¢as. Dané a pravo v praxi ¢. 5-6/2025, s. 36-39.

Fabiola Annacondia

Practical information on European VAT

Praktické informace o evropské DPH

International VAT monitor, Vol. 36, (2025) No. 1, p. 29-44

V tradi¢nim piehledu autorka shrnuje klicové prvky systémtit DPH v jednotlivych evropskych zemich
(Clenskych i neclenskych EU). Soucasti prehledové tabulky a souvisejicich poznamek jsou informace
o zakladnich a snizenych sazbach DPH, o prahovych hodnotach, o formatu identifika¢niho ¢isla DPH,
o ufadech danové spravy, které vraci DPH obchodnikiim-nerezidentlim, i o ufadech, které poskytuji
nerezidenttim informace o narodnich pravidlech DPH. Udaje jsou platné k po¢atku r. 2025. - Poznamky.

Zden€k Moravek

Prodej nemovitosti izemné samospravnymi celky mimo rezim DPH

Utetni a dang, Sv. 28, (2025) €. 5,8. 21-27

Autor rozebird komplikovanou problematiku prodeje nemovitosti ze strany obce, ktery je realizovan
mimo pfedmét DPH. GFR s odkazem na judikaturu SDEU pfipousti, Ze pfedmétem DPH jsou pouze ty
prodeje majetku, ktery je vyuzivan k ekonomické cinnosti. V ¢lanku je zminén i piispévek
Koordinaéniho vyboru KDP a GFR ¢. 568/09.09.20 "Uplatnéni DPH p#i prodeji majetku platcem". Jeho
zavérem je, ze prodej majetku neni pfedmétem dané v piipadé, ze prodavajici tento majetek nenabyl
v postaveni osoby povinné k dani, od poc¢atku si zvolil, Ze si jej ponecha mimo mnozinu obchodniho
majetku, a po celou dobu projevuje tuto svoji vili. Autor zdlraziiuje nutnost respektovat judikaturu
SDEU a upozoriiuje, Ze pii vykonu plisobnosti v oblasti vefejné spravy se subjekty nepovazuji za osoby
povinné k dani. Dle zakona o DPH toto ovSem neplati bez vyjimek.

Charlotte Pastuszenko

The proposed EU Transfer Pricing Directive and its implications for the European Union Single
Market : analysing the arm’s length principle and associated enterprise concept

Navrh evropské smérnice o prevodnich cenach a jeji disledky pro jednotny spolecny trh EU :
analyza principu trZzniho odstupu a konceptu pridruZeného podniku

European taxation, Vol. 65, (2025) No. 2/3, p. 47-65

Analyza principu trzniho odstupu a konceptu pridruzeného podniku, a to jak z historického pohledu, tak
v kontextu navrhu evropské smérnice o pievodnich cenach (TPD). Clanek také piinasi srovnavaci
analyzu praxe OECD tykajici se principu trzniho odstupu s praxi Belgie. Autor se vénuje pojmu
pfidruzeného podniku (associated enterprise) podle ¢lanku 9 Vzorové smlouvy OECD z r. 2017 a
navrhované definici tohoto pojmu podle TPD. Poté se detailngji zabyva potencialnimi pravnimi
problémy, které by mohly vzniknout, pokud by se tyto definice liSily od mezinarodnich pravnich norem,
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pficemz se zamétuje zejména na evropské podniky plisobici na jednotném trhu i mimo né&j. V zavéru
navrhuje feSeni, jak zlepS$it dopad pfipravované smérnice o pfevodnich cenach s ohledem na jednotny
trh (zejména implementace Pokynit OECD k pfevodnim cendm do evropského prava). - Poznamky.

Katrin Dorn, Christian Saecker

Standortbericht Erbschaft- und Schenkungsteuer 2024

Zprava o stavu dédické a darovaci dané€ 2024

Der Betrieb, Jg. 78, (2025) Nr. 15, S. 904-911

Clanek poskytuje piehled o aktudlnich zménach a vyvoji v oblasti dédické a darovaci dané v Némecku
v roce 2024. - Poznamky. -- Shrnuti na s. MS.

Bundesministerium der Finanzen

Stellungnahme des Wissenschaftlichen Beirats beim BMF ""Vereinfachte Einkommenbesteuerung'":
Analyse und Reformvorschliige zu den Webungskosten

Stanovisko védecké rady pii Spolkovém ministestvu financi "ZjednoduSena daii z piijma':
analyza a navrhy reforem tvkajici se nakladi na propagaci

Monatsbericht des BMF, Jg. 2025, Nr. 6, S. 29-37

Prispévek se blize vénuje moznostem zjednoduseni systému vypoctu, pfiznani a odvodu dané z ptijmi
fyzickych osob na zéklad¢ zjisténi odborné komise pti Spolkovém ministerstvu financi. Srovnava situaci
se zahrani¢nimi analogiemi (s diirazem na piipad Finska a Norska, zemi s vysokou mirou digitalizace a
automatizace dani), rekapituluje soucasny stav, disledky komplikovaného systému a jeho dopady na
efektivitu. Pfinasi podrobnéjsi pohled na problematiku dafiovych nakladi pfi praci z domova a zvlastnich
danovych pausalii (na dopravu). Navrhuje zjednodusSeni v oblastech piesunu naklada v oblasti zaméstnavatelti
(néklady na vykon prace, mj. pracovni cesty, budou danové zohlednény jen na stran¢ zaméstnavatele),
zavedeni jednotnych danovych sazeb zaméstnavateld (sjednoceni riznych danovych sazeb za praci
z domova), integraci dalSich odpocti z dani malého rozsahu a diraz na digitalizaci celého systému.

Katharina Schneider

Steuerfalle Selbststindigkeit

Samostatnost jako dafiova past

Handelsblatt, Jg. 2025, Nr. 121 (27.6.2025), S. 60-61

Clanek piinasi prehled nejéastéjsich chyb v dafiovych odvodech rodinnych firem. Vénuje se mij.
problematice rodinnych ptislusniki jako ¢len komanditnich spole¢nosti, povinnosti odvodi socialniho
a zdravotniho pojisténi, pouziti vlastni nemovitosti pro ucely podnikani, pfevzeti firmy dédictvim a
ptepis vozidel vedenych jako sluzebni.

Andreas Richter, Berthold Welling

Tagungs- und Diskussionsbericht zum 95. Berliner Steuergesprich am 10.3.2025
""Arbeitnehmerbesteuerung vereinfachen™ : die Vorschlige der Expertenkommission Biirgernahe
Einkommensteuer

Zprava o zasedani a diskuzi k 95. berlinskym dafiovym hovortim dne 10.3.2025 na téma "zjednoduseni
zdanéni zaméstnanci" : navrhy expertni komise "Zjednoduseni zdanéni zaméstnancu"
Finanz-Rundschau, Jg. 107, (2025) Nr. 11, S. 493-503

Zpréava o prubéhu zasedani a jednani na 95. berlinskych danovych hovorech, vénujicich se predevsim
vysledkim prace expertni komise pro zjednoduseni danového systému fyzickych osob pfi némeckém
spolkovém ministerstvu financi. Shrnuje obsahy referatd prof. Dr. Romana Seera a prof. dr. Nadine Riedelové,
zabyvajicich se podrobné soucasnou podobou pravnich Uprav odvodi a moznostmi zjednoduseni.

.....

nakladt, navrh komise na dva rtizné danové rezimy pro praci z domova a zaméstnani), moznostmi
zjednoduseni zdanéni zivnostniki a diirazem na hlubsi aplikaci principu ,,once-only*, tedy systému, kdy
poplatnik podava priznani na jednom miste. Prispévek N. Riedelové se snazi pohlédnout na problematiku

Ww e

e

digitalizaci (nevyzaduje zasadné&jsi apravy zakonnych norem) a druhou zaméfenou na restrukturalizaci
pfislusné legislativy a odstranéni redundanci. Clanek dale pfinasi stru¢ny vytah z nasledné diskuse. -
Poznamky.
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Katherine Michelmore

Tax credits and child outcomes : lessons from the United States, the United Kingdom and Canada
Daiiové ulevy a vysledky déti : pouceni z USA, Velké Britanie a Kanady

Fiscal studies, Vol. 46, (2025) No. 1, p. 65-90

V poslednich desetiletich doslo k historickym zménam ve struktufe programti penéznich transferi v zapadnich
vyspélych zemich, véetné USA, Kanady a Velké Britanie. Studie se zaméfuje na daiiové tilevy zamétené
na déti v USA (earned income tax credit - EITC, child tax credit - CTC), ve Spojeném kralovstvi
(working families' tax credit - WFTC, child tax credit - CTC a working tax credit - WTC) a v Kanadé
(Canada child tax benefit - CCTB, national child benefit - NCB, Canada child benefit - CCB). Autofi
provadeéji analyzu dopadu téchto slev na dani na vysledky déti. Vzhledem ke znacnym rozdilim ve $tédrosti
danovych tulev v téchto tiech zemich v prubéhu Casu pouzili autoii rizné empirické strategie k odhadu
jejich kauzélnich ucinkd na vysledky déti. Zjisténi naznacuji, ze dafiové ulevy maji pozitivni dopad na
déti v celé fadé riznych vysledki, v€etné porodni hmotnosti déti, zdravi a vysledki v détstvi, dosazeného
vzdélani, mezd a chudoby v dospélosti. - Poznamky. -- Viz i dalsi ptispévky ze sympozia o chudobé, ucinné
pomoci a rozvoji déti na s. 5-63.

Bruno Gibert, Daniel Gutmann, Céline Pasquier and Arnaud Sage

Towards coordinated approach to the suspension of tax collection to improve the effectiveness of
international tax dispute resolution within the European Union

O koordinovaném pristupu k pozastaveni vybéru dani s cilem zlepSit i€innost mezinirodniho
FeSeni daniovych spori v ramci Evropské unie

European taxation, Vol. 65, (2025) No. 2/3, p. 99-104

V souvislosti se zajiSténim ucinného pfistupu danového poplatnika k mechanismu feSeni danovych
sporl je vyuzivano pozastaveni vyberu spornych dani. Autofi analyzuji, do jaké miry je mechanismus
pozastaveni platby k dispozici danovym poplatnikiim v ramci postupi vzajemné dohody (mutual
agreement procedure, MAP) v Evropské unii. V té souvislosti navrhuji zavedeni spoleéného zavazného
mechanismu pro pozastaveni vybéru dani v rdmci EU, ktery by pfispé€l k zajisténi t€innéjsiho feSeni
sport v zajmu danovych poplatnikti i danovych sprav. - Poznamky.

Eric Platt

US Congress plans multibillion-dollar tax cut for backers of private credit

Americky Kongres planuje dafiové tilevy v fadu miliard dolari pro poskytovatele soukromych ivéri
Financial Times, Vol. 2025, No. 41977 (25.6.2025), p. 9

Clanek informuje o dafiové ulevé ve vysi 10,7 miliardy dolarti pro soukromé tivérové fondy (business
development companies), ktera je soucasti Trumpova rozsahlého navrhu rozpoctového zakona. Navrh
prosel Snémovnou reprezentantt, ale v Senatu mize jesté dojit ke zménam. Navrhované snizeni dani by
CasteCné osvobodilo od dan¢ dividendy uvedenych spolecnosti, coz by piineslo vyhody bohatym
investorum a velkym finanénim spole¢nostem. Zastanci tvrdi, Ze zména sjednoti dafiové zachazeni
s developerskymi spolecnostmi a realitnimi investi¢nimi fondy, zatimco kritici ji odsuzuji jako zvyhodnéni
bohatych na tikor programd, jako jsou Medicaid a potravinova pomoc. Oc¢ekava se, Ze opatieni do r. 2034
zvysi statni dluh USA o 2,4 bilionu dolard, jeho kone¢né zatazeni do zakona tak zlstava nejiste.

Zden¢k Burda

Vvdaje na provoz automobilu a obdobné plnéni v judikatui'e spravnich soudii

Dané a pravo v praxi, Sv. 30, (2025) ¢. 5-6, s. 45-54

Clanek obsahuje vybrané komentované rozsudky Nejvys§iho spravniho soudu z let 2023-2024 z oblasti
sport mezi poplatniky a spravci dané€ o prokazatelnost sluzebnich jizd ¢i cest a vydajti s nimi spojenych.
Autor nejprve struéné shrnuje zavéry starsi judikatury o problémech a nedostatcich s knihou jizd. Poté
rozebira opakované projednani zakonnosti pouziti kamerovych zaznamu policie pro provéteni knihy
jizd; rozhodnuti, Ze spravce dané neni povinen pii zpochybnéni knihy jizd pocitat kratici koeficient, ale
mize neuznat knihu jizd jako celek; rozhodnuti o knize jizd a ochran€ osobnich udaji, antiradaru a
naroku na odpocet DPH; o vydajich na pohonné hmoty dodané v barelech dokladané spornymi
uctenkami od Cerpaci stanice; o knize jizd a nemoznosti esencidlnich vydaji u DPH; o vozidle
pouzivaném na rallye, GPS lokatorech a GDPR a radarovych hlavach.
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Gorka Echevarria Zubeldia

Waste reduction and VAT : a complex interplay

Omezovani odpadu a DPH : komplexni souhra

International VAT monitor, Vol. 36, (2025) No. 1, p. 5

Evropska unie usiluje o zavedeni cirkularni ekonomiky a redukci odpadu. Omezit odpad lze mj.
1 prostiednictvim darovani nadbyteénych vyrobkd, jsou s tim ale spojeny mozné disledky v oblasti
DPH. I darované zbozi (tj. vyrobky, za které podnik neziska zadné penize, jelikozZ se jich beziuplatné
zbavil) muze podléhat za ur¢itych podminek DPH. Autor toto kratce rozebira s odkazem na judikaturu
Soudniho dvora EU (pfipad C-207/23, Finanzamt X v. Y KG). - Poznamky.

Martin Dérgel

Zdanéni osvobozenych piijmi ob¢ani z prodeje podilu

Ugetnictvi v praxi, Sv. 29, (2025) &. 5-6, s. 38-44

Autor rozebira problematiku prodeje podilti v obchodni korporaci a podminky osvobozeni piijmi ob¢ani
z prodeje podilt. Zduraznuje, Ze plati jiné podminky pro podily, které jsou cennymi papiry (akcie,
kmenov¢ listy) a pro ostatni podily, co nejsou cennymi papiry. Zaméiuje se také na prodej podilu v sr. 0.
zC4sti osvobozeného od dané, na podminky osvobozeni pfijmi ob¢ani z prodeje cennych papirt a z prodeje
kryptoaktiv. Samostatné pfiblizuje novou limitaci osvobozenych piijmt ve vysi 40 milioni K¢ za rok.
Problematika je ilustrovana nékolika piiklady. -- K tématu viz také Ugetni a dang ¢&. 6/2025, s. 22-29.

Zdengk Fojtik

Zdanovani vyher z hazardnich her

Ucetni a dang, Sv. 28, (2025) ¢&. 6, s. 10-14

Vyhry z hazardnich her jsou z pohledu zédkona o danich z piijmii povazovany za ostatni pfijem podle
§ 10 odst. 1 pism. h). V ¢lanku jsou charakterizovany jednotlivé typy hazardnich her (loterie; tombola;
kurzové sazky a totalizatorové hry; technické hry; zivé hry; turnaje zivé hry a turnaje malého rozsahu).
Autor dale rozebird, za jakych podminek (a kym) bude vyhra v konkrétni hie zdanéna a kdy bude
osvobozena od dané. Problematika je ilustrovana fadou ptikladi.

Zdengk Fojtik

Zdanovani vyher z reklamnich, sportovnich a dalSich soutézi

Ugetni a dang, Sv. 28, (2025) &. 5, s. 27-31

BliZe ke zdanovani ostatnich ptijmt v podobé vyher z riiznych soutézi, které jsou vymezeny v § 10 odst.
1 pism. ch) zdkona o danich z pfijml. Autor charakterizuje jednotlivé typy soutézi (reklamni soutez,
reklamni slosovani; sportovni a umélecka soutéz; védomostni sout€z) a povahu piijmt z nich. Uvadi,
kdy je mozné vyhru (pfijem) od dané z piijmd osvobodit, a Ze pfijmy nesplitujici podminky pro
osvobozeni jsou samostatnym zakladem dan€ pro zdanéni zvlastni sazbou dané (dan vybirana srazkou
ve vysi 15 %). Zaméfuje se rovnéz na pripady vyher od osoby, ktera neni platcem dané. Problematika
je dokreslena fadou prikladu.

Martin Dérgel

Zmény osvobozeni od DPH pti doddni pozemku

Dan¢ a pravo v praxi, Sv. 30, (2025) ¢. 5-6, s. 2-9

Autor nejdiive shrnuje hlavni zmény dané z pfidané hodnoty u nemovitych véci v zavislosti na novele
¢. 461/2024 Sb. zakona o DPH. Nésledné¢ rozebira problematiku DPH pfi dodani pozemku platcem,
identifikuje 5 rezimi DPH pfi prodeji pozemku platcem a zaméfuje se na ptripady osvobozeni od dan¢
pti prodeji (dodani) pozemku. Vysvétluje zmény podminky osvobozeni dodani pozemku, potize s vykladem
vzdy danéného "stavebniho pozemku" a ptehledné shrnuje nové podminky osvobozeni dodani pozemku
od DPH (novy § 55a ZDPH).

Zden¢k Kunes

Zv1astni reZim jednoho spravniho mista - reZim Evropské unie. 3. ¢4st

Ugetni a dang, Sv. 28, (2025) &. 5, s. 4-13

Pokracovani problematiky zvlastniho reZzimu jednoho spravniho mista, ktery byl zaveden do zakona o DPH
za ucelem zjednoduseni odvodu DPH. V této Casti autor rozebird poskytovani sluzeb osob¢ nepovinné
k dani s mistem plnéni v jiném ¢lenském staté (uplatnéni dané pii poskytovani telekomunikacni sluzby,
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sluzby televizniho nebo rozhlasového vysilani a elektronicky poskytovanych sluzeb) a volbu mista
plnéni. Ptiblizuje také pouziti rezimu Evropské unie pii poskytnuti sluZzeb osobam nepovinnym k dani.
Dale se zamétuje na spravu dané v rezimu jednoho spravniho mista v CR (registrace osoby uskute&iujici
vybrana plnéni, danové identifikacni cislo, okamzik vykazadni plnéni a uplatnéni sazby dang,
vystavovani dokladt, eviden¢ni povinnost, lhiita pro podéni daiového ptfiznani, aj.).

ZKracené obsahy ¢asopist
PlIné texty nekterych clankii jsou zaméstnanciim resortu financi dostupné v aplikaci Aktivni noviny

Dané a pravo v praxi : mési¢nik informaci z oblasti dani, prava a financi

Sv. 30, (2025) ¢&. 5-6

Zmény osvobozeni od DPH pfi dodéni pozemku (s. 2-9); Umrti podnikatele a zaméstnance z dafiového
pohledu (s. 10-15); Kava a DPH (s. 16-17); Novela DPH k 1.1.2025 - danové subjekty (§ 5 a § 6) (s. 18-21);
Jak maji zaméstnavatelé spravné vypocitat pojistné na zdravotni pojisténi? (s. 22-25); Dan z nemovitych
véci aneb definice pojmu stavby a jeji evidence v katastru nemovitosti dle nové metodiky CUZK (s. 26-30);
Malé nezavislé pivovary optikou zmén zakona o spotiebnich danich od ledna 2025 (s. 31-33);
Posuzovani pravnich vad nemovitosti z hlediska dané z pfijma (s. 34-35); Soucasnéd pravni Uprava
pokeru (s. 36-39); Vydaje na provoz automobilu a obdobna plnéni v judikatuie spravnich souda (s. 45-54).

Dané a ucetnictvi bez chyb, pokut a penale

Sv. 26, (2025) ¢. 8-9

Piijmy z kapitalového majetku (s. 3-4); Prodlouzena lhita - podani pfiznani k dani z piijmu (s. 5-7);
Brigady mladistvych starSich 14 let (s. 8-12); Slevy na dani uplatnéné podnikatelem (s. 13-17); Koupé
a prodej obchodniho zavodu z hlediska dané z piijmt FO (s. 18-20); Vyhry z hazardu v datiovém
pfiznani (s. 21-22); Financ¢ni leasing - danové feSeni (s. 23-27); Dodani nemovité véci - osvobozeni od
dané (s. 31-34); Pozemky z pohledu DPH (s. 35-38); Pozemky z pohledu dané z ptijmu (s. 42-45); Pravo
stavby (s. 46-49); Zaméstnani malého rozsahu (s. 60-63); ZkuSebni doba - zména (s. 64-67);
Oznamovaci povinnost zaméstnavatele (s. 68-70); Pfed¢asny odchod z pracoviste (s. 74-76); Vypovédni
divody - po novele (s. 77-79); Cesky ob&an v zahraniéi a zdravotni pojisténi (s. 80-82); Neplacené volno
zamestnance (s. 83-84); Prace pii a po matefské a rodicovské dovolené (s. 89-92); Priklady z praxe:
zakonik prace po novele (s. 100-102).

Darnovy a ucetni TIP : aktuality, komentare, dotazy a odpovédi

Sv. 2025, ¢. 11

Novela zdkona o DPH od 1.7.2025 (s. 1-2); Oprava zékladu dané a oprava odpoctu dané v ptipadé
nedobytné pohledavky nebo pohledavky po splatnosti od 1.1.2025 (s. 3-5); Dotazy a odpovédi: Korekce
DPH pti dobrovolné registraci (s. 6); Pouziti prostiedkd na bytovou potiebu dle § 4b ZDP (s. 6); Odpocet
hypote¢nich urokli u apartmanu (s. 6-7); Dar dlouhodobého hmotného majetku neziskové organizaci (S. 7);
Uctovani dotace pii potizeni majetku (s. 7-8).

Darnovy a ucetni TIP : aktuality, komentare, dotazy a odpovédi

Sv. 2025, ¢. 12

Zmeény v zakoné o danich z pfijmt v roce 2025 - 2. ¢ast - osvobozeni piijmt z uplatného prevodu
kryptoaktiva, prokazani naroku na daiiové zvyhodnéni na zletilé dit¢ studujici na vymezenych stfednich
nebo vysokych skolach, zruseni specialniho rezimu danového odpisovani vybraného hmotného majetku
vyuzivaného k vyrobé elektfiny ze slune¢niho zateni, zmény u odpoctu beziplatnych plnéni od zakladu
dang, aj. (s. 1-4); Dotazy a odpovédi: zfizeni vécného biemene bezuplatng (s. 5); prodej cennych papirt
a zapocet ztraty (s. 6); rozdéleni pfijmia a vydaji z najmu bytu ve spoluvlastnictvi (s. 6-7); obchodni
podil - odkup od dédice (s. 7); pofizeni dlouhodobého majetku - carport a bateriové uloziste (s. 8).

Darnovy a ucetni TIP : aktuality, komentare, dotazy a odpovédi

Sv. 2025, ¢. 13

Novela zakona o dani silni¢ni 2025 a 2026 (s. 1-3); Obrat v tuzemsku podle zékona o DPH v roce 2025
(S. 4-7); Dotazy a odpovédi: zdanéni prijmi z ndjmu pii uziti fotovoltaické elektrarny (s. 7-8); uplatnéni
DPH u zalohy k piijaté platbé ve vazbé na okamzik vystaveni danového dokladu (s. 8); vyména LED
zarovky - oprava, nebo technické hodnoceni (s. 8).

20



Informace Odborné knihovny MF Dokumentace ceského a zahranicniho tisku

DPH aktualné : novinky z oblasti dané z pridané hodnoty

Sv. 2025, ¢. 13

Dopady zmén ZDPH u neziskovych organizaci - II. ¢ast: skupinova registrace, zmény u dodani staveb,
pozemkil a jinych nemovitych véci a poskytovani stavebnich praci od 1.7.2025 (s. 1-3); Re$eni nejasnosti
v sazbé DPH pres zavazné posouzeni (s. 4-6); Dotazy a odpovédi: Prodej nemovitosti, ktera byla v obchodnim
majetku neplatce (s. 6); Oprava stroje (misto plnéni) (s. 6); DPH a oprava v danovém pfiznani (s. 6-7);
Osobni automobil nad 2 mil. K¢ a odpoéet DPH (s. 7); DPH u elektronickych sluzeb (s. 7-8).

DPH aktualné : novinky z oblasti dané z pridané hodnoty

Sv. 2025, ¢. 14-15

Dopady zmén ZDPH u neziskovych organizaci - III. cast (s. 1-4); Sankce ke kontrolnimu hlaseni a
nemoznost uloZzeni podle aktualni judikatury (s. 5-8); Dotazy a odpovédi: sazba dan¢ u stavebnich praci
(s. 8-9); odstoupeni od smlouvy a DPH (s. 9); DPH u najmu stroje do Polska (s. 9-10); sazby DPH pfi
dodani obédu v menu boxech (s. 10); DPH a prodej brylovych obrub (s. 10); korekce DPH pfi
dobrovolné registraci (s. 10-11); DPH u elektronicky poskytované sluzby (s. 11).

Ugetnictvi v praxi

Sv. 29, (2025) €. 5-6

Zdanéni motiva¢niho a naborového prispévku (s. 4-9); Judikatura Soudniho dvora - prodej pozemkii
ziskanych darem; vypovéd smlouvy o dilo a ¢astka pozadovand zhotovitelem na objednateli; dodéani
stavebniho pozemku nebo nemovitosti; dobijeni elektromobill v siti jiného provozovatele; prodej zbozi
preklasifikovany na pfevod casti podniku a nemoznost opravy; pofizeni zbozi, které¢ je nasledné
bezplatné poskytnuto subdodavateli (s. 10-13); Metody konsolidace (s. 14-16); Nova kritéria pro
kategorizaci ucetnich jednotek a povinnost auditu (s. 17-18); Danové dopady vyfazeni hmotného
majetku z dafiové evidence (s. 19-27); Uétovani a DPH v e-commerce (s. 28-31); Uétovani zaloh a jejich
zdanéni v roce 2025 (s. 32-37); Zdanéni osvobozenych piijmt ob&anti z prodeje podili (s. 38-44).

Ekonomické védy. Ekonomie

The hurricane lamp

Zdroj nadéje

The Economist, VVol. 455, (2025) No. 9451, p. 69

Zhodnoceni celozivotni prace Stanleyho Fischera, vyznamného amerického a izraelského ekonoma a
centralniho bankéfe, jenz zemfel v kvétnu 2025. Clanek se vénuje mj. Fischerovu piisobeni ve vedeni
MMF, pomoci asijskym centralnim bankam ve 2. poloving 90. let, pfinosim ekonomické véde ("strnulé
mzdy") ¢i jeho pomoci izraelské ekonomice v 80. letech.

by Daron Acemoglu

Nobel lecture : institutions, technology, and prosperity [elektronicky zdroj]

Piednaska pronesend v souvislosti s udélenim Nobelovy ceny : instituce, technologie a prosperita
The American Economic Review, Vol. 116 (2025), No. 6, p. 1709-1748

Profesor ekonomie D. Acemoglu, jeden ze tii nositeld Nobelovy ceny za ekonomii za r. 2024, v ¢lanku
predstavuje svoji védeckou Cinnost v oblasti komparativniho rozvoje, kolonialismu a institucionalnich
zmén. Nejprve autor uvadi, co jej vibec ke studiu ekonomie (a vybéru konkrétnich témat) ptivedlo,
nasledné se zabyva tim, pro¢ jsou technologie a zptsob jejich vyvoje ¢i efektivita vyuzivani propojeny
s institucemi. Zde jsou predstaveny konkrétni teoretické otazky a modely. - Poznamky. Plny text
dostupny z: https://doi.org/10.1257/aer.115.6.1709

Simon Johnson

Nobel lecture : the institutional origins of shared prosperity [elektronicky zdroj]

Pi‘ednidSka pronesend v souvislosti s udélenim Nobelovy ceny : institucionalni piivody sdilené prosperity
The American Economic Review, Vol. 115 (2025), No. 6, p. 1749-1786

Profesor S. Johnson, spolunositel Nobelovy ceny za ekonomii za r. 2024, v pispévku piedstavuje svou
védeckou ¢innost. Uvadi, Ze vyvoj instituci ve svété v obdobi kolonii (to, zda vzniknou tzv. inkluzivni
¢i extraktivni instituce) souvisel s umrtnosti evropskych kolonizatorti na rizné nemoci v danych
regionech ("disease environment"), kdy v nékterych regionech byla imrtnost Evropani mnohonasobné
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vy$$i, napf. na maldrii ¢i zlutou zimnici. Typ jiz existujicich instituci (extraktivni/inkluzivni) poté
pietrval, a to i v obdobi nezavislosti a ovlivnil prosperitu, konkrétné pfijmy na obyvatele. V ¢lanku jsou
feSeny i dalsi otazky vyplyvajici z autorovych vyzkumt, jako napt. proc se ocekavana délka zivota v riznych
statech v minulém stoleti sblizovala, ale Zivotni uroveni a instituce nikoli. - Poznamky. Plny text
dostupny z: https://doi.org/10.1257/aer.115.6.1749

James A. Robinson

Nobel lecture : paths to the periphery [elektronicky zdroj]

Pirednaska pronesena v souvislosti s udélenim Nobelovy ceny : cesty na periferii

The American Economic Review, Vol. 115 (2025), No. 6, p. 1787-1817

Spolunositel Nobelovy ceny za ekonomii za r. 2024 profesor J. Robinson v pfispévku pfedstavuje svou
védeckou c¢innost. Robinson se ve svém vyzkumu zabyva zkoumanim nerovnosti a instituci. Vznik
nerovnosti vysvétluje existenci dvou typt instituci: tzv. extraktivnich vs. inkluzivnich. To, ze nékteré
staty disponuji "extraktivnimi institucemi" je podle Robinsona dané mocenskymi vztahy a normativnim
fadem. Instituce poté dosahuji jinych cilii, nez je tvorba prosperity. - Poznamky. Plny text dostupny z:
https://doi.org/10.1257/aer.115.6.1787

Stefanie Stantcheva ; rozhovor vedla Henrike Adamsen

Die Trump-Erklérerin

Vykladacka Trumpa

WirtschaftsWoche, Jg. 2025, Nr. 21, S. 34-36

Rozhovor s harvardskou vyzkumnici S. Stantchevou, ve kterém vysvétluje a pomaha pochopit uspéch
amerického prezidenta D. Trumpa. Za svou praci byla v r. 2025 ocenéna medaili Johna Batese Clarka,
kterou udéluje Americka ekonomické asociace vyznamnym ekonomiim do 40 let.

Finance. Bankovnictvi. Ménovy systém

Paola Tamma

Brussels proposes overhaul of debt securitisation rules

Brusel navrhuje revizi pravidel pro sekuritizaci dluhu

Financial Times, Vol. 2025, No. 41971 (18.6.2025), p. 10

Evropska komise navrhla revizi pravidel EU pro sekuritizaci dluhi, kterd byla zavedena po financni
krizi v r. 2008. Zmény cili na zmirnéni kapitalovych pozadavkd na banky a zjednodusuji poskytovani
uvérl. Dle autor( to muze posilit hospodaiskou konkurenceschopnost unie. Zatimco zastanci téchto
zmeén tvrdi, ze ptilakaji vyznamné investice a zlepsi financovani domacnosti a podnikd, kritici varuji, Ze
mohou ohrozit finan¢ni stabilitu a odchylit se od basilejskych standardf. Navrhy jesté musi schvalit
Clenské staty EU a Evropsky parlament.

Claire Jones

Can the Fed stay impartial in the age of Trump?

Miize Fed ziistat nestranny v éi‘e Trumpa?

Financial Times, Vol. 2025, No. 41990 (10.7.2025), p. 15

Clanek se zabyva napétim mezi predsedou Federalniho rezervniho systému J. Powellem a americkym
prezidentem D. Trumpem. Ten Powella vetejné kritizoval za odmitani snizit irokové sazby navzdory
tlaku Bilého domu. Autofi zdurazinuji, ze Trumpovy motivy porusuji precedenty a ohrozuji politickou

NS4

osobou zneklidnily trhy, i navzdory institucionalnim strukturam navrzenym k zachovani nezavislosti
centralni banky. Respondenti v§ak poznamenavaji, Ze konsensualni fizeni Fedu ho ¢ini odolnym vuci
zjevné politizaci. Ackoli Trump mtZe ovlivnit sloZeni rady Fedu, odbornici se domnivaji, ze jakykoli
nastupce bude Celit stejnym strukturdlnim omezenim a tlaklim na reputaci, které vedly Powella
k opatrnému pfistupu.
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Cesi chtéji nakupovat kryptomény, podceiiuji ale kyberneticka rizika

Profi poradenstvi & finance, Sv. 13, (2025) €. 4, s. 62-63

Shrnuti zji§téni prizkumu spoleénosti ESET o postoji Cechii ke kryptoménam a k rizicim, které se s nimi
poji. Necela tietina dotazanych néjakou kryptoménu vlastni nebo n¢kdy vlastnila (27 %), témér polovina
by si kryptomény v budoucnu rada potidila (45 %). Popularita kryptomén lédka i rizné kybernetické
podvodniky a Gto¢niky. Mezi prvnim a druhym pololetim r. 2024 narostl pocet investi¢nich podvodt o vice
nez 335 % (kybernetické podvody s tematikou investic, podvodné webové stranky a reklamy, faleSné
investi¢ni portaly, deepfake podvody aj.). Ve stejném obdobi byl také zaznamenan rlst poctu Gtokil na
kryptoménové penézenky.

Martin Miiller

Erster Anbieter von Stablecoin erhiilt Lizenz

Prvni prodejce stablecoinu obdrzZel licenci

Handelsblatt, Jg. 2025, Nr. 125 (3.7.2025), S. 30

Firma Allunity, ktera je soucasti fondd DWS (dcefiné spole¢nosti Deutsche Bank), ziskala od Bafinu
licenci ustavu elektronickych penéz (E-Geld-Institut, t¢Z EMI - E money institute, opraviiujici provadéni
transakei s elektronickou ménou). Allunity nabizi stablecoin EURAU, prvni stablecoin navazany na euro.

Carsten Volkery

EU will die Abwicklung der Banken erleichtern : Bankenunion

EU chce usnadnit odchod z trhii pro banky v ipadku bankovni unie

Handelsblatt, Jg. 2025, Nr. 121 (27.6.2025), S. 31

Clenské zemé EU se shodly s Evropskym parlamentem na pfijeti Ramce pro krizové fizeni a pojisténi
vkladii (CMDI, Crisis Management and Deposit Insurance Framework), ktery ma umoznit fizeni
bankovnich krizi a snaz§i piistup ke stabiliza¢nim finanénim prostiedklim na narodni a unijni Grovni.
Reforma je zamétfena na mensi a stfedni banky, které nemusi disponovat dostatecnym kapitalovym
polstafem, a umoznuje vyuzit SRF (Jednotny mechanismus pro feseni krizi).

Stefan Reccius, Felix Stippler

EZB senkt Zinsen - kommt nun die Pause?

ECB sniZuje urokové sazby - prijde nyni pauza?

Handelsblatt, Jg. 2025, Nr. 108 (6.6.2025), S. 34-35

Evropska centralni banka pravdépodobné béhem cervna nebude pokracovat v dal§im snizovani
urokovych sazeb. Prezidentka ECB Ch. Lagardeova se k problému vyjadtila vagné, prezidenti belgické
a fecké centralni banky Pierre Wunsch a Yannis Stoutarnas podpofili docasné pozastaveni sniZovani
sazeb. Hlavni Grokova sazba je v soucasnosti ve vysi 2 % pii o¢ekavani 2% prumérné inflace pro leto$ni
rok, 1,6% inflace pro rok nasledujici a 2% v r. 2027 (prognoéza jadrové inflace pro leto$ni rok ¢ini 2,4 % a
1,9 % pro r. 2026). Dalsi sniZovani sazeb podporuje nizké ocekavani hospodaiského riistu eurozony (0,9 %
v leto$nim roce a 1,1 % v r. 2026). Uvoliovani penézni politiky by podle autortit mohlo byt zpomaleno
ukoncenim celnich sport s USA, které jsou jednim z faktori zpomalujicich hospodarsky rast EU. -- Viz
také komentaft na s. 18.

Judith Henke

EZB warnt vor Krise am Goldmarkt

ECB varuje pred Kkrizi na trhu se zlatem

Handelsblatt, Jg. 2025, Nr. 109 (10.6.2025), S. 28-29

ZvySena popularita investic do zlata a jeho derivati (v¢. terminovych kontrakttl) vlivem nejistoty
zpuisobené americkou obchodni politikou zptisobila podle tdaji newyorské burzy Comex nejvyssi
importy zlata do USA od r. 2007. ZvySeny import a cenovy rozdil (zlato je na newyorské burze
obchodovano o 50 USD draz, nez v Londyné) vystavuje bullionové banky, operujici s terminovymi
prodeji, riziku cenové spiraly (tzv. ,,short squeeze). Evropska centralni banka upozoriiuje na riziko
mozné nestability trhu se zlatymi derivaty, ktery v EU ¢ini zhruba jeden bilion eur.
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By Diana Bonfim, Miguel A. Ferreira, Francisco Queir6, and Sujiao (Emma) Zhao

Fiscal policy and credit supply in a crisis [elektronicky zdroj]

Fiskalni politika a nabidka uvéria v krizi

The American Economic Review, Vol. 115 (2025), No. 6, p. 1896-1935

Autofi se v prispévku na prikladu Portugalska zabyvaji vlivem snizeni vydaji na veiejné zakazky v dobé
krize na nabidku uvért. Béhem evropské dluhové krize v letech 2010-2011 doslo nejen v Portugalsku
k vyznamnému poklesu vydaji na vefejné zakazky. Je zjisténo, ze po snizeni doslo k narGstu
nesplacenych Uveért ze strany statnich dodavatelti, coz posléze negativné ovlivnilo dalsi nabidku
bankovnich uvérd. V piispévku je vypoctena elasticita nabidky uvért a je pfedstaven model, ktery
ukazuje vliv fiskdlni politiky na nabidku uvért v dobé€ krize. - Poznamky. Plny text dostupny z:
https://doi.org/10.1257/aer.20221499

Leonidas Exuzidis

Gefahr von Unten

Nebezpedi zdola

Handelsblatt, Jg. 2025, Nr. 126 (4.7.2025), S. 35

Meénova politika Evropské centralni banky vedla k ispéSnému snizeni inflace k cilové hlading 2 % (za kvéten
mezirocné 1,9 %). Mezi vedoucimi centralnich bank eurozony a ¢leny piedstavenstva ECB se objevuje
obava, aby pomalé reakce v uprave urokovych sazeb nevedly k deflaci, pokud inflace dostatecné klesne
pod 2% hranici. Prezidentka ECB Ch. Lagardeova opakované oznacila odchylky od cilové 2% hranice
v obou smérech za nezadouci. Finan¢ni trhy o¢ekavaji snizeni hlavni trokové sazby ze soucasnych 2 %
na 1,75 % do konce roku.

By Victor Aguirregabiria, Robert Clark, and Hui Wang

The geographic flow of bank funding and access to credit : branch networks, synergies, and
local competition [elektronicky zdroj]

Geograficky tok bankovniho financovéni a pristup k ivéru : bankovni sité, synergie a mistni konkurence
The American Economic Review, Vol. 115 (2025), No. 6, p. 1818-1856

Prispévek rozebira geograficky rozptyl vétitelt, dluznikli a bank a jeho vlivem na pfistup k avérim.
Poptavka po tvérech podle autorti nemusi vzdy souviset s nabidkou vkladi - roli v omezeni finan¢nich
tokdl napfic regiony hraji napt. asymetrické informace a transak¢ni naklady. Mtize dojit k nerovnomémému
pfistupu k Gvéru ¢i dokonce ke vzniku "uvérovych pousti”. Problém s financnim tokem pak muze
negativné ovlivnit podnikéni, zaméstnanost, mzdy a hospodarsky rist. K vyzkumu jsou v ¢lanku pouzity
dva soubory dat z USA z obdobi 1998-2010. Hlavnim piinosem ¢lanku je vypocet stupné segregace
pujcek a vkladu, kdy vysledky naznacuji, ze nékteré regiony maji omezeny pristup k uvérim relativné
vzhledem k podilu vkladd. Dale je pfedstaven bankovni oligopolni model, ve kterém je ukazan vliv
pobockovych siti, uspor z rozsahu a mistniho konkuren¢niho prostedi na financni tok. - Poznamky.
Plny text dostupny z: https://doi.org/10.1257/aer.20200374

David Barkhausen, Sebastian Teupe

The German inflation trauma : Weimar's policy lessons between persistence and reconstruction
Némecké inflacni trauma : pouceni z politiky Vymarské republiky mezi vytrvalosti a rekonstrukei
Jahrbiicher fiir Nationalokonomie und Statistik = Journal of economics and statistics, Vol. 245, (2025)
No. 3, p. 269-332

Studie zkouma tvrzeni, Ze stabiliza¢ni ménova a fiskalni politika Némecka vychdzi z traumatu, jehoz
koteny sahaji do obdobi hyperinflace v r. 1923. Autofi zpochybinuji tezi, Ze kolektivni strach z inflace
se predava z generace na generaci, a pomoci historickych a politologickych metod ovéfuji platnost
tohoto predpokladu. Na zaklad¢ analyzy osobnich vzpominek a debat v Bundestagu nalezli jen malo
dtikazii o konzistentnim mezigenera¢nim pienosu nebo jasnych politickych poucenich odvozenych z ptimych
svédectvi. Naopak, politické diskuse odhalily riizné az protichiidné vzpominky na hyperinflaci ve vymarském
Némecku. Teprve od 80. let 20. stoleti zacali konzervativni politicti aktéfi formovat soudrznou kulturni
pamét tim, ze diskursivné spojili narativ hyperinflace s vyzvami k fiskalni restrikci. Tyto poznatky
podporuji rekonstrukéni tezi, ktera naznacuje, ze tzv. "némecké inflacni trauma" neni vysledkem prozité
zkuSenosti, ale retrospektivnim kulturnim konstruktem formovanym politickymi agendami. -
Poznamky.
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Philip Stafford

How stablecoins are coming of age

Jak stablecoiny dospivaji

Financial Times, Vol. 2025, No. 41966 (12.6.2025), p. 17

Clanek se zabyva rostoucim vyznamem stablecoini (kryptomén vézanych na fiat mény, nejastji
americky dolar) v globalnim obchodé¢ a na rozvijejicich se trzich. Néktefi podnikatelé se na stablecoiny
spoléhaji pii provadéni transakei a zdlraziuji jejich nizsi naklady a schopnost obejit nestabilitu mistni
meény. Stablecoiny byly kvilli své anonymit¢ a snadnosti pfevodu spojovany s nelegalnimi aktivitami,
ovSem dnes se stavaji mainstreamem a maji podporu nékterych firem a politikii. Progndzy predpovidaji
explozivni rist, coz vede k snahdm o regulaci. Stablecoiny sice slibuji efektivitu a pfistupnost, ale
pretrvavaji obavy ohledné dostatecné ochrany spotiebitelii a potencialnich systémovych rizik. Autor zde
tvoti paralely s urCitymi bankami z 19. stoleti a kolapsem fondd penézniho trhu. Vzhledem k tomu, Ze
stablecoiny jsou propojeny s americkymi statnimi dluhopisy a globalnimi financemi, odbornici se
obavaji, ze bez peclivé regulace by mohly destabilizovat tradi¢ni bankovni systémy, ménovou politiku
a mezinarodni finan¢ni infrastrukturu.

Andréa Maechler ; rozhovor vedl Jakob Blume
"Das Inflationsrisiko ist hoher als zuvor"
"Riziko inflace je vy$8i nez doposud"
Handelsblatt, Jg. 2025, Nr. 123 (1.7.2025), S. 28-29

vvvvvv

Clenkou direktoria Svycarské centralni banky. Vénuje se celni politice administrativy amerického
prezidenta vii¢i EU, zvySenému inflaénimu riziku vlivem negativnich nabidkovych Sokd, roli centralnich
bank (zejm. s ohledem na pruznost reakce a na infla¢ni ocekavani spottebitell1), rizikim rdstu sektoru
tzv. ,,stinovych bank® i stagflace.

Frank Wiebe

Der Kapitalmarkt steuert auf eine Eskalation zu : Dollar, Euro, Gold

Kapitalovy trh na kurzu k eskalaci : dolar, euro, zlato

Handelsblatt, Jg. 2025, Nr. 119 (25.6.2025), S. 46-47

Pozice amerického dolaru jako svétové rezervni mény mize v prubehu nasledujicich let slabnout. Podle
L. Denize, vedouciho investi¢niho oddéleni banky Oddo BFH, ohrozuje zahrani¢ni investice v USA
nejistota sméfovani budouci domaci i zahranicni politiky, neefektivni snaha o sniZeni statnich vydaji a
Trumpova motivace prenaset naklady na zahrani¢ni subjekty. Dolar také oslabuje v diisledku rostouciho
statniho dluh USA (ze soucasnych 37 biliond USD mtize vzrist az na 47 biliontl v r. 2030) a souvisejicich
nakladd na jeho obsluhu (v soucasnosti 20 % ptijmu z dani). Nepiivétivého prostiedi pro zahrani¢ni
investice v USA muze vyuzit Evropska unie, resp. euro jako sekundujici svétova ndhradni ména.

Frank Wiebe

Die Meuterei der Geldpolitiker

Vzpoura penéznich politiki

Handelsblatt, Jg. 2025, Nr. 120 (26.6.2025), S. 40

Blize ke sporim uvnitt Fedu o budouci vysi Grokovych sazeb. Predseda rady guvernérti americké
centralni banky J. Powell je pod rostoucim tlakem prezidenta D. Trumpa, ktery pozaduje sniZeni
urokovych sazeb. To Powell a vétSina bankovni rady odmita s odkazem na riziko opétovného rtstu inflace.
Mensinova frakce, zastoupena ptedev§im Michelle Bowmanovou (Powellova zastupkyné) a Christopherem
Wallerem (guvernér Fedu), prosazuje sniZeni sazeb navzdory prevladajicimu ndzoru v instituci. Jednim
z témat neshod mezi Powellem a Trumpem je Powelliv pohled na americka cla jako na kontribu¢ni
faktor inflace, v dusledku kterého zachovava zvySené sazby.

Hana Bfezinova

Névrh novely zdkona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech

Bankovnictvi, Sv. 33, (2025) ¢. 6, s. 20-21

Informace o pfipravovaném navrhu zékona, kterym se méni zakon ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spolecnostech a investi¢nich fondech. Novela pfinasi zejména transpozici zmén provedenych evropskou
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smérnici €. 2024/927/EU (AIFMD II), pokud jde o povétenti, fizeni rizika likvidity, podavani zprav pro
ucely dohledu, poskytovani depozitaiskych sluzeb a sluzeb uschovy a poskytovani avért alternativnimi
investicnimi fondy. Nove€ upravuje nastroje pro fizeni likvidity (LMTs); povéfeni tietich osob;
preshrani¢ni poskytovani depozitaiskych sluzeb (evropsky pas) a poskytovani novych sluzeb. Rovnéz
se stanovuji pozadavky na fidici a kontrolni systém a upfesiiuji pravidla fonda nabyvajicich pohledavky
z fondovych avért (loan originating funds, LOFs). Kratce je také zminén seznam zmén pfipravenych
nad rdmec transpozice AIFMD II.

Florian Miiller, Simon Foy

New banking rules may curb Europe defence spending, warns Deutsche

Nova bankovni pravidla mohou omezit vydaje na obranu v Evropé, varuje Deutsche Bank
Financial Times, VVol. 2025, No. 41984 (3.7.2025), p. 8

Deutsche Bank varovala, ze zpfisnéni kapitdlovych pravidel pro banky by mohlo branit evropskym
snaham o vyssi zbrojeni. Séf rizikového managementu DB Marcus Chromik vyjadiil obavy, Ze
pozadavky kapitalové piiméienosti (zejm. novy vypocet rizikoveé vazenych aktiv, RWA) by mohly
omezit financovani podnikti a zpomalit tak budovani evropského dodavatelského fetézce pro obranny
pramysl. Nékteti analytici se domnivaji, ze reakce trhu je pfehnané vzhledem k dlouhému prechodnému
obdobi a moznym budoucim revizim pravidel. Dopady pociti i jiné banky, jako SEB, Danske a UBS,
zatimco dalsi, jako Commerzbank, by mohly naopak ze zmény benefitovat.

Thomas Bennett

A new financial order : special report: the transformation of Wall Street

Novy finanéni fad : zvlastni zprava: transformace Wall Street

The Economist, Vol. 455, (2025) No. 9450, centr. sect. (12 p.)

Tzv. "problém hranic" ve finan¢ni oblasti spociva v tom, Ze je obtizné nastavit hranici mezi regulovanou
aneregulovanou oblasti, nebot’ reakei na regulaci byva piesun aktivit nékterych subjektii do neregulovanych
oblasti. Zvlastni pfiloha se zabyva aktualnimi riziky na finan¢nim trhu v souvislosti se vzestupem
hedgeovych fondt a soukromych Gveérd a chaosem spojenym s prezidentstvim D. Trumpa. Jednotlivé
¢lanky se vénuji propojeni bankovnich a nebankovnich instituci, likvidit¢ v oblasti rizikového kapitalu,
rozvoji soukromych pijcek, ETF, hedgeovym fondim ¢i okolnostem, které by mohly vést k dalsi
finan¢ni krizi. -- Viz i ¢lanek k tématu na s. 7.

Andrés Blanco, Andrés Drenik, Emilio Zaratiegui

Nominal devaluations, inflation, and inequality

Nomindlni devalvace, inflace a nerovnost

American Economic Journal: Macroeconomics, Vol. 17 (2025), No. 3, p. 270-310

Studie zkouma, jak se vyviji rozdéleni piijmt z prace béhem velkych devalvaci mény. Zjisténi ukazuji,
ze nerovnost obvykle klesd v obdobi rostouci inflace a pocatecniho poklesu. Na zakladé podrobnych
administrativnich 0daji o devalvaci argentinské mény v r. 2002 autofi uvadéji, ze zatimco pokles
realnych pfijmu z prace zpocatku postihuje vSechny pracovniky stejné, oziveni je rychlejsi u pracovnikii
S niz§imi ptijmy. Tato dynamika je zpisobena omezenou mobilitou pracovni sily a slabsi odborovou
organizovanosti pracovnikl s vy$§imi piijmy, coZ brani oziveni jejich mezd ve srovnani s nejniz§imi
ptijmovymi skupinami. - Poznamky. Plny text dostupny z: https://doi.org/10.1257/mac.20230002

Stépan Kouba

Nové horizonty: Pro¢ se kryptoaktiva stavaji soucasti bankovni strategie

Bankovnictvi, Sv. 33, (2025) ¢. 6, s. 32-33

Mnoho tradi¢nich bankovnich domii se v poslednich mésicich oficialné rozhodlo nabizet sluzby
kryptoaktiv nebo vyuzit technologii blockchainu, na niz veskera kryptoaktiva funguji. Autor rozebira,
pro¢ k této zasadni zméné postoje bankovniho sektoru vii¢i kryptoaktiviim dochazi a jakou strategii voli
pro vstup do této oblasti. Uvadi, ze regulace MiCA usnadnila bankam vstup do finan¢ni oblasti
kryptoaktiv; ke zménam je nuti také generani zmény i rist trzniho vyznamu kryptoaktiv. Posun probiha
i v oblasti fizeni opera¢nich rizik v souvislosti s kryptoaktivy (AML, KYC). Clanek také struéné predstavuje
tfi kroky strategie vstupu bank na trh s kryptoménami (ETF, "closed-loop" a oteviena kryptoaktiva).
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Henrike Adamsen

Plo6tzlich ein Kraftpaket

Necekany sildk

WirtschaftsWoche, Jg. 2025, Nr. 22, S. 34-35

Ztrata diivéry v dolar Zene kurz eura nahoru. Clének se zabyva otazkami, jak trvalé je toto zhodnoceni
a kdy se stane silné euro problémem pro némecké vyvozce.

Popularita kryptomén nezastavitelné€ roste : bitcoin uZ piijimaji i banky i statni organy

Profi poradenstvi & finance, Sv. 13, (2025) €. 5, s. 64-65

I ptes neddvny propad bitcoin opét posiluje a kryptomeénovy trh v r. 2025 zaziva rdst pohanény
popularitou bitcoinu, technologickymi inovacemi a ekonomickou nejistotou. V ¢lanku jsou piedstaveny
davody, pro¢ bitcoin v r. 2024 dominoval digitalnimu trhu, a je zdiiraznéno, ze zajem o bitcoin vedl ke
zvySeni povédomi o jeho bezpeceném uchovavani a obchodovani i k potiebé edukace uzivatell. Vedou
se i diskuze o zafazeni kryptomén do statnich rezerv a ¢eka se vyraznéjsi pfijeti bitcoinu ze strany
velkych instituci ve svete.

Katefina Joklikova

Potencialni zmény nafizeni o crowdfundingu : nové prileZitosti a vyzvy

Obchodni pravo, Sv. 34, (2025) ¢. 5, s. 26-35

Clanek se zabyvé potencialnimi zménami evropského nafizeni ¢. 2020/1503 ze dne 7. fijna 2020 o evropskych
poskytovatelich sluzeb crowdfundingu pro podniky. Stanovi jednotnd pravidla pro sluzby crowdfundingu
zaloZené na investicich a ptijckach v celé EU. Zatimco natizeni podpofilo rist crowdfundingu tim,
ze umoznilo alternativni financovani malych a stfednich podniki a nabidlo investi¢ni pfilezitosti, clanek
zkouma potencialni mezery a oblasti pro zlepSeni na zakladé praktickych zkuSenosti a vyvoje trhu.
Diskutovana témata se tykaji rozsahu nafizeni z hlediska prahové hodnoty pro crowdfundingové
nabidky, obchodnich modelti zaloZzenych na postoupeni Uveérovych pohledavek a sekundarniho
obchodovani. Zmény zdiiraznéné v ¢lanku by mohly pfispét k diskusi o nadchézejici revizi natizeni. -
Poznamky.

The real wolves of Wall Street

Pravi vici z Wall Street

The Economist, VVol. 455, (2025) No. 9453, p. 66

O cenové arbitrazi a chovani trhti v praxi. Arbitraz by méla dle finanéni teorie zajistit, aby se ceny
neodchylily od redlnych hodnot. Pokud se tak stane, problém vyfesi investofi. Jak ovSem objasiiuje
¢lanek, v praxi toto nemusi z riznych divodu fungovat. Prispévek se zabyva i s odkazy na odbornou
literaturu tim, jak k arbitrazi na trhu pfispivaji korporace. Dale je rozebirano, z jakych divodu jsou
korporace - bézné povazované spiSe za pasivni Gcastniky na trhu - v arbitrazi Casto uspé$né&jsi nez
financ¢ni instituce.

Leonidas Exuzidis

Die Riickkehr der Anleihekiiufe

Navrat zpétného vvkupu dluhopisi

Handelsblatt, Jg. 2025, Nr. 123 (1.7.2025), S. 30-31

Evropska centralni banka béhem druhého pololeti r. 2025 ptedlozi aktualizovanou vSeobecnou strategii.
K ptedchozim aktualizacim doslo v letech 2003 a 2021, za pric¢inu zkraceni intervalu oznacuje ECB
vyrazné zmény finanéniho a ekonomického prostiedi v poslednich letech. Inflacni cil ziistava nadale na
urovni 2 %, inflaéni mira bude nadale vypocitavana podle harmonizovaného indexu spotiebitelskych

Vv

prostiednictvim nastroji penézni politiky. ECB také pfistoupi k odkupu dluhopist eurozény, bude-li
tteba. Clanek srovnava postup ECB se strategii Fedu v poslednich péti letech s diirazem na politiku tzv.
kvantitativniho uvolfiovani.
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Stefan Reccius

Streit iiber Kosten fiir digitalen Euro

Spor o niklady na digitilni euro

Handelsblatt, Jg. 2025, Nr. 109 (10.6.2025), S. 29

Evropska centrdlni banka oznacila odhad nékladt na projekt digitdlniho eura ve vysi 30 mld. eur,
zpracovany spolecnosti PwC na zadéani evropskych bankovnich asociaci (EACB, EBF, EBSG), za
nadsazeny. Kromé vyse nakladi se bankovni asociace obavaji také nedostate¢né konkurenceschopnosti
digitalni mény.

J. Hildebrand, S. Reccius, U. Sommer, C. Volkery

Der Traum von Euro als Nummer eins

Sen o euru jako Cislu jedna

Handelsblatt, Jg. 2025, Nr. 90 (12.5.2025), S. 4-5

Chaoti¢nost americké mezinarodné-obchodni politiky se negativné projevila na stabilité dolaru a v disledku
na jeho pozici jako pfedni mezinarodni mény (pokles kurzu oproti euru na 1,15 USD/EUR, zvySeni
vynost ze statnich dluhopisti a snizeni ratingu). Clanek poukazuje na skutednost, e ackoli mu v této
roli euro nekonkuruje, od krize eurozény v r. 2010 znaéné posilila jeho finan¢ni architektura (stabiliza¢ni
mechanismy ESM a pfislusna role ECB). Zdaraznén je vyznam jednotného kapitalového evropského
trhu pro konkurenceschopnost vii¢i USA.

Astrid Dorner, Frank Wiebe

Trump gefihrdet die US-Geldpolitik

Trump ohroZuje americkou penéZni politiku

Handelsblatt, Jg. 2025, Nr. 124 (2.7.2025), S. 28-29

Osobni spory mezi prezidentem USA D. Trumpem a prezidentem Fedu Jeromem Powellem mohou
ohrozit stabilitu americké penézni politiky. Trump poZaduje snizeni Girokové sazby ze stavajicich 4,5 %
nal % za 2,4% mezirocni inflace ke konci kvétna 2025. -- K tématu viz také HN &. 138/2025
(18.7.2025), s. 11.

Hannah Krolle, Martin Miiller

Welche Risiken durch Schattenbanken drohen

Jaka rizika hrozi od stinovych bank

Handelsblatt, Jg. 2025, Nr. 105 (3.6.2025), S. 28-29

Podil soukromych Givérovych spole¢nosti na celkovém trhu s pohledavkami vzrostl na 20 %. Reaguje tak
na celosvetovy rtist objemu soukromych aveérd (rist na étyinasobek mezi lety 2011-2024 na 1,7 bilionu USD).
Jedna se souCasné o atraktivni investici, protoze zprostfedkovatelé nebankovnich finan¢nich sluzeb
(NBFI, téz tzv. ,stinové banky*) dokazi reagovat na poptavku pruznéji nez banky, ale s riziky
plynoucimi z niz§i miry regulace. Tu by v budoucnu mél zajistit prepracovavany evropsky ramec ELTIF
(European long term investment fund).

Elisabeth Atzler

Wie vier Volksbanken eine Milliarde verzockt haben

Jak ¢tyii banky prohyrily miliardu

Handelsblatt, Jg. 2025, Nr. 124 (2.7.2025), S. 24-25

Clanek stru¢né shrnuje finanéni potize nékolika némeckych druzstevnich bank (VR-Bank, DZ-Bank,
Volksbank Diisseldorf, RSA, Raiffeisenbank), plynouci mj. z rizikovych obchodnich modelt. Blize je
popsan pripad Raiffeisenbank Hochtaunus, kterd umoznila vkladatelim investicni podil s 4,25%
dividendy v r. 2024 pfi 17,6 milionech vkladateld a podilnikl soucasné€. Shrnuta jsou nasledna opatfeni
Bafinu (pfisngjsi kontrola a regulace poskytovanych ptjcek a jejich kapitalizace) a riziko pfilisného
zatizeni bankovniho zachranného systému.

Zacina vina refixaci koronavirovych hypoték : co délat, kdyZ banka nabidne novou sazbu?

Profi poradenstvi & finance, Sv. 13, (2025) €. 5, s. 42-43

V r. 2020 se seslo hned nékolik faktord, které podnitily Cechy k potizovani nemovitosti pomoci
hypotéky. Primérné sazba hypotéky klesla na 2,5 %, vlada zrusila dan z nabyti nemovitostych véci a
CNB zmirnila ukazatele pro posuzovani zadosti o hypote¢ni uvér. Nejoblibengjsi fixace hypotéky byla
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na pét let, podil takovych hypoték dosahl 44 %. Clanek piinasi prakticky pohled na problematiku
refixaci hypoték v soucasnych podminkach, na pifedpokladanou aktualni vysi urokovych sazeb a na
urokovy Sok, ktery mtize nastat v souvislosti se zvySenim mésicnich splatek. Nicméné se neocekava, ze
by navyseni splatek zptisobilo potize podstatné ¢asti klienti hypote¢nich bank.

Tomas Burka

Zakon o omezeni plateb v hotovosti v praxi

Ucetni a dang, Sv. 28, (2025) ¢. 5,5.32-35

Utelem zakona o omezeni plateb v hotovosti je kromé zvyseni podilu bezhotovostnich plateb zejména
omezeni moznosti tzv. prani Spinavych penéz, danovych unikl, zvySeni bezpecnosti zii¢astnénych
subjekti i racionalizace a optimalizace pen¢zniho hotovostniho ob&hu. Zakon stanovuje limit (270 tisic
K¢ za jeden den), do které¢ho jsou ptipustné hotovostni platby a vymezuje rovnéz vyjimky z tohoto
limitu. Autor se vénuje aplikacni praxi omezeni, uvadi moznosti piekroc¢eni zdkonného limitu a
povolené nadlimitni platby a rozebira také problematiku evropskych limitd pro hotovostni platby, vyvoz
hotovosti do zahranici a sankce za poruSeni zakona.

ZKracené obsahy ¢asopist
PIné texty nekterych clankii jsou zaméstnanciim resortu financi dostupné v aplikaci Aktivni noviny

Bankovnictvi : odborny ¢asopis pro praktickou ¢innost bank

Sv. 33, (2025)¢. 6

EIB podpotila projekt dostupného bydleni pro lidi z vetejnych sluzeb (s. 8); Vzda se Amerika rezervni
mény? (s. 8); Cesi investovat chtéji, ale stale spise konzervativng (s. 10-12); Domaci kapitalovy trh roste
(s. 13); Méné regulatorni zatéze aneb co nového v regulaci (s. 19); Navrh novely zdkona o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech (s. 20-21); Unie kapitalovych trhi se méni na Unii Gispor a investic.
Plany jsou jasné - Savings and Investments Union (s. 22-23); Rizeni pfechodovych a fyzickych rizik -
klimaticka a environmentalni rizika v zemédglstvi (s. 24-26); Udrzitelné finance a jejich vyznam z pohledu
bank (s. 28); Nové horizonty: Pro€ se kryptoaktiva stavaji soucasti bankovni strategie (s. 32-33); Digital
nesta¢i: banky museji znovu objevit diivéru a personalizaci (s. 36-39); Devizové rezervy CNB nadéle
rostou. Centralni banka drzi aktiva za vice nez 3,45 bilionu korun (s. 40-41); Prilis detailni regulace by
mohla inovace omezit - rozhovor s feditelkou inovaci v EBA M. Pikaro (s. 42-45); Dekarbonizace
ekonomiky, i kdyZ bude stat "majlant”, ma smysl (s. 48-49).

Hospodai'ska situace a politika. Rizeni. Vyroba. Sluzby. Ceny

Mario Forni, Luca Gambetti, Antonio Granese, Luca Sala, Stefano Soccorsi

An American macroeconomic picture : supply and demand shocks in the frequency domain
Makroekonomicky obraz USA : Soky nabidky a poptavky v analyze frekven¢ni domény
American Economic Journal: Macroeconomics, Vol. 17 (2025), No. 3, p. 311-341

Studie pfinasi makroekonomickou analyzu ekonomiky Spojenych statl a empiricky potvrzuje ndzor, ze
fluktuace realné aktivity a cen jsou zpusobeny Soky agregatni poptavky a nabidky. Autofi identifikuji
dva primarni Soky: trvaly Sok nabidky, ktery zptisobuje negativni soub&ézny pohyb cen a produkce, a
pfechodny Sok poptavky, ktery zptisobuje pozitivni soubézny pohyb. Oba Soky vyznamné ovliviuji
dynamiku hospodaiského cyklu, pfic¢emz Soky poptavky spojené s uvérovymi podminkami zptisobuji
fluktuace produkce, investic a nezaméstnanosti, zatimco Soky nabidky, ¢asto spojené s technologickymi
novinkami, dominuji dlouhodobym trendim a ovliviiuji soukromou spotiebu. Zavéry potvrzuji
konvenéni novokeynesiansky ramec a zdiraziuji relevanci modelu dvou Sokli pro pochopeni
makroekonomickych fluktuaci v USA. - Poznamky. Plny text dostupny z: https://doi.org/
10.1257/mac.20230295

Assault and battery

Viale¢ny konflikt, drony a dotovani elektromobili

The Economist, VVol. 455, (2025) No. 9452, p. 65

O ekonomickych souvislostech ukrajinskych dronovych naleti na Rusko z pocatku cCervna 2025.
Ukrajing se podatilo s pomoci dronti zattocit na ruské letectvo. Pokud by se v budoucnu odehral dalsi

29


https://doi.org/10.1257/mac.20230295
https://doi.org/10.1257/mac.20230295

Dokumentace ceského a zahranicniho tisku Informace Odborné knihovny MF

konflikt, do kterého by se potieboval zapojit Zapad a pouzivaly by se drony, bylo by mozné zvysit jejich
produkei rychle? Otazka souvisi s dostupnosti baterii. Ve vyrob¢ baterii do elektromobild nyni dominuje
Cina, ameriéti piedstavitelé jsou proto pod tlakem, aby odvétvi elektromobilt a vyrobu baterii v USA
dotovaly. Dle ¢lanku je vSak sporné, zda dotace elektromobilti s podobnymi argumenty maji smysl -
drony na Ukrajin€ vyuzivaji mnohem levnéjsi a snadno dostupné dily a méné naro¢né baterie, nez se
pouzivaji u elektromobilil. V pifipadé€ potencialniho konfliktu budou omezujicim faktorem spise motory
a nutnost rychle se pfizptsobit. Clanek odkazuje i na studii odbornikii ze dvou americkych univerzit,
ktera se zabyvala dotovanim elektromobilt.

Bert Riirup, Axel Schrinner

Deutschland braucht kein Konjunkturprogramm

Némecko nepotiebuje konjunkturni program

Handelsblatt, Jg. 2025, Nr. 126 (4.7.2025), S. 21

Komentar k planim némecké spolkové vlady na podporu rlstu investicemi poukazuje na nutnost
strukturalnich reforem zejm. v oblasti podnikovych dani. Zamysli se nad vztahem situace na trhu prace
(kde v nasledujicich letech hrozi nedostatek az 400 000 pracovnich sil) a dopadii nevyvdzeného poméru
poptavky a nabidky pracovnich mist. Autofi poukazuji na nutnost disledné aplikace investic tak, aby
vedly k nartstu produkénich kapacit, které zajisti dlouhodoby stabilni hospodarsky rust.

Caner Demir, Raif Cergibozan

Energy security risk across the European Union : converging or diverging?

Riziko energetické bezpec¢nosti v Evropské unii : konvergence nebo divergence?

Politicka ekonomie, Vol. 73 (2025), No. 3, p. 418-446

Clanek zkouma, zda se zemé EU sblizuji z hlediska rizika piistupu k energetické bezpeénosti. Vysledky
testll naznacuji stochastickou konvergenci mezi analyzovanymi unijnimi staty, av§ak nékteré zem¢, jako
Belgie, Recko, Italie a Nizozemsko, se trvale odli§uji. Mezi kli¢ové faktory patii dovoz paliv a vydaje
na energie, coz zdiraziuje zranitelnost EU viici energetickym krizim. Studie zdlraziiuje potiebu
koordinované energetické politiky EU, diverzifikaci dodavatell a investice do obnovitelnych zdrojt,
jaderné energie a skladovani energie. - Poznamky. PIny text dostupny z: https://polek.vse.cz/artkey/pol-
202503-0001_energy-security-risk-across-the-european-union-converging-or-diverging.php?back=
/magno/pol/2025/mn3.php?secid=1

Andrzej Domanski

Europe's economic revival

Oziveni evropské ekonomiky

Finance & development, Vol. 62, (2025) No. 2 (June), p. 28-30

Polsky ministr financi piSe o soucasném stavu Evropy a tvrdi, Ze pfedstavuje prilezitost k pretvoreni
ekonomické drahy kontinentu, pficemz jako model reforem vyuziva transformaci Polska po r. 1989.
Vzestup Polska z postkomunistické ekonomické krize k ekonomice s vysokymi pfijmy a zalozené na
inovacich je prikladem tispéchu strukturalnich reforem a investic do lidského kapitalu. Vzhledem k tomu,
ze Polsko a EU celi novym vyzvam, vyzyva ministr k hlubsi evropské integraci, chyttejsi regulaci a
strategickym investicim. Zduraznuje také potiebu snizit naklady na energii pro dosazeni
konkurenceschopnosti a prosperity. Plny text dostupny z: https://www.imf.org/en/Publications/fandd/
issues/2025/06/europes-economic-revival-andrzej-domanski

Alessandro Merli

Europe's innovators are waking up

Evropsti inovatoii se probouzi

Finance & development, Vol. 62, (2025) No. 2 (June), p. 40-43

Evropska unie je Casto kritizovana za piilisné regulace, ale autor doklada, Ze realita je komplexnéjsi,
nez néktefi kritici naznacuji. Ackoli kontinent stale bojuje s rozSifovanim inovaci kvili nejednotnym
pravidlim a nedostatecné rozvinutym kapitdlovym trhiim, mtze se také pochlubit uspéchy v oblasti
farmaceutického prumyslu, biotechnologii a univerzitnich start-upd. Objevuji se téz pozitivni signaly
z Evropské investi¢ni banky ¢i vladnich kabinetti jednotlivych zemi, které napt. zvySuji investice do Al
nebo start-upti. Odbornici vSak zduraznuji, Ze pokud chce Evropa dohnat USA v oblasti inovaci a
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realizovat svljj potencidl jako globalni lidr v oblasti technologii a podnikani, jsou nezbytné odvazné
reformy a jejich rychlej$i realizace. Plny text dostupny z: https://www.imf.org/en/Publications/fandd/
issues/2025/06/europes-innovators-are-waking-up-alessandro-merli

Laurent Quignon

Eurozone : the increase in the credit impulse prevented a contraction in GDP in Q4 2024
[elektronicky zdroj]

Eurozoéna : rist ivérového impulsu zabranil poklesu HDP ve 4. ¢tvrtleti 2024

Eco Insight, No. 1 (2025), p. 1-3

Clanek analyzuje vyvoj bankovnich Gvérii v eurozoné ve 4. étvrtleti 2024. Objem puijéek se v listopadu
lofiského roku pohyboval na nejvyssi irovni od r. 2022, coz pomohlo evropskym firmam a zabranilo
poklesu HDP. Podniky ve Francii a Némecku se nicméné vlivem politické nejistoty setkaly se
zptisnénymi uvérovymi standardy. Obecné v eurozoné rostla poptavka po tverech, zejména pak po
uverech na bydleni. V prvnim Ctvrtleti r. 2025 se oc¢ekavala stabilni poptavka po tvérech ze strany firem
a rostouci poptavka ze strany domacnosti. - Poznamky. Plny text dostupny z: https://economic-
research.bnpparibas.com/Publications/Eco-Insight/en-US

Ben Hall, Eleni Varvitsioti

How Greece came back from the brink

Jak se Recko vritilo z okraje propasti

Financial Times, Vol. 2025, No. 41991 (11.7.2025), p. 17

Clanek popisuje krizi statniho zadluzeni v Recku a zdiraziuje jeji ekonomické i politické dopady.
Dluhové krize vyvrcholila v r. 2015, kdy Recko pod populistickou vladou Alexise Tsiprase témét
vystoupilo z eurozony. Zemé se vSak nakonec stabilizovala diky dodrzovani podminek zachranného
planu, reformam a obnoveni fiskalni discipliny. Od r. 2019 pod vedenim Kyriakose Mitsotakise doslo
k oZiveni hospodafstvi za pomoci fondi EU na podporu oziveni a reformadm zaméfenym na snizeni
byrokracie a dafiovych uniki, i kdyz produktivita a investice ziistavaji slabé. Krize zménila nejen Recko,
ale i eurozonu a vedla k vytvofeni novych financnich nastrojii, jako je Evropsky stabilizacni
mechanismus. Recko se kvili pretrvavajicim nerovnostem a nedokonenym reformam nachézi i nadale
v problematické situaci. I v EU stale chybi uplna bankovni unie a mechanismy pro absorpci budoucich
Soki. Krize pfinesla Evropé bolestivé poudeni, nejvétsi cenu za ni ale zaplatilo Recko.

Edward White, Harry Dempsey

China's industrial ‘choke points’

Slaba mista ¢inského priumyslu

Financial Times, Vol. 2025, No. 41981 (30.6.2025), p. 15

Clanek se vénuje technologickému pokroku Ciny za poslednich 70 let, a nasledné popisuje aktualni
uskali a slab4 mista tohoto modelu. Ptekazky, jako napf. vyroba polovodi¢l nebo leteckych
komponenttl, se staly hlavnim cilem Pekingu o dosazeni sobéstacnosti. Jejich vyrobu ovlada mala
skupina vyspélych zapadnich a japonskych podniki. Zatimco schopnosti Ciny v oblasti tradi¢ni vyroby
rychle pokroc€ily, zahrani¢ni primyslové podniky maji stile vyznamnou vyhodu v dlouhodobé
spolehlivosti, designu a vlastnim know-how. OvSem diky politice, zaméfené na ptrekonani téchto
zavislosti, a spole¢nostem zlepSujicim kvalitu kritickych komponentt,, se technologickd mezera
zmenSuje. Podle autorti se Cina nesnazi piekonat Zapad ve viech oblastech, snazi se zajistit
technologickou nezévislost k udrzeni ekonomického rastu a zajisténi narodni odolnosti.

By Eugenie Dugoua and Todd D. Gerarden

Induced innovation, inventors, and the energy transition [elektronicky zdroj]

Vyvolané inovace, vynalezci a transformace energetiky

The American Economic Review, Vol. 7 (2025), No. 1 (Insights), p. 90-106

Autofi se v pfispévku s vyuzitim patentovych dat zabyvaji odezvou individudlnich vynéalezci na
ekonomické pobidky k praci na tzv. Cistych elektrickych technologiich. Jako méfitko ekonomickych
pobidek byly zvoleny ceny zemniho plynu, které ovliviiuji cenu elekttiny (pokud je zemni plyn drazsi,
jsou "Cisté" technologie konkurenceschopnéjsi a roste po nich poptavka). V ocekavani ristu cen
zemniho plynu by tak mél byt vyssi zdjem na vylepSovani Cistych elektrickych technologii. V ptispévku
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vy e

ekonomické pobidky reaguji vynalezci, ktefi se zatim Cistymi technologiemi nezabyvali. Je zjisténo, Ze
ve stfednédobém Casovém horizontu hraje vstup novych vynalezcti do oboru méné vyznamnou roli. -
Poznamky. Plny text dostupny z: https://doi.org/10.1257/aeri.20230522

Joe Leahy, Nian Liu, Ryan McMorrow

Lessons from a Chinese blueprint

Pouceni z ¢inského modelu

Financial Times, Vol. 2025, No. 41953 (28.5.2025), p. 15

Clanek hodnoti &inskou iniciativu ,,Made in China 2025%, coZ je statni pramyslova politika, ktera byla
zahajena pred deseti lety s cilem transformovat zemi na globalniho lidra v oblasti pokrocilych
technologii. Iniciativa je zaméfend na oblasti jako jsou elektromobily, robotika, letecky primysl a
polovodice. Jeji realizace kombinuje statni dotace a soukromy sektor s cilem posilit domaci sobéstacnost
a snizit zavislost na zahraniénich firmach. A¢koli plan isp&sné posilil globalni dominanci Ciny, zesilil
také obchodni napéti se zapadnimi zemémi a vedl k nerovnomérnym a netransparentnim uspéchim. Dle
kritiki ptispél tento plan ke kratkodobému primyslovému ristu na tkor dlouhodobé ekonomické
udrzitelnosti. Cina nicméné zdvojnasobuje své Gsili v oblasti primyslové politiky novymi investicemi
do technologii, jako je uméla inteligence a humanoidni robotika, coz vede ostatni zemé k pfijeti
protekcionistickych opatfeni v reakci na rostouci globalni vliv ¢inského vyrobniho primyslu.

Ulrike Malmendier, Claudia Schaffranka

Making Germany grow again

Obnoveni ristu Némecka

Finance & development, Vol. 62, (2025) No. 2 (June), p. 24-27

Clanek se vénuje ekonomické stagnaci Némecka a ptipomina jeho oznadeni z r. 1999 za ,,nemocného
muze Evropy“. Tentokrat v§ak krize spo¢iva v nedostatku pracovnich sil, vysokych nakladech na energie
a nedostate¢né orientace primyslu na budoucnost. Zatimco minulé reformy mezi r. 2003 az r. 2005
zlepsily konkurenceschopnost a zaméstnanost, v dne$ni dobé podkopava ekonomicky rist spise
starnouci pracovni sila a stagnujici produktivita. Pokrok dale brzdi relativné drahé ceny energii, které
mohou odrazovat nové investory podnikajici napt. v oblasti umélé inteligence. Aby se zastavila
stagnace, Clanek vyzyva ke strukturalnim reformam v oblasti prace a imigrace, rozvoji kapitalovych trhii
a hlubsi integraci EU. Bez dlouhodobych strategii orientovanych na budoucnost hrozi Némecku
dlouhodoby hospodaisky upadek. Plny text dostupny z: https://www.imf.org/en/Publications/fandd/
issues/2025/06/making-germany-grow-again-ulrike-malmendier

M. Greive, A. Hopner, S. Matthes, Y. Osman, F. Stippler

Milliarden aus der Wirtschaft

Miliardy z hospodarstvi

Handelsblatt, Jg. 2025, Nr. 129 (9.7.2025), S. 1, 4

21. cervence 2025 se uskutecni setkani predstaviteld némecké spolkové vlady (kanclére F. Merze,
ministra financi L. Klingbeila) s pfedstaviteli primyslu a finan¢niho a bankovniho sektoru skupiny
Made for Germany (Siemens, Deutsche Bank, FGS Global), Sirsi spoluprace zahrnuje ptes 30 subjektl
(v€. firem BMW, nakladatelstvi Springer, SAP, Commerzbank a Deutsche Borse, Rheinmetall, RWE atd.).
Schtizka se bude tykat konkréotniho zapojeni podnikti do programu statnich investic a podpory hospodarského
rustu. Investi¢ni iniciativa miize pfinést v bezprostfedni dob¢ projekty v hodnoté¢ az 300 miliard eur,
Z nichz ¢ast tvofi jiz planované investice do infrastruktury a digitalizace.

Daniel Delhaes, Martin Greive, Julian Olk, Carsten Volkery

Neues Wachstumsmodell

Novy model ristu

Handelsblatt, Jg. 2025, Nr. 109 (10.6.2025), S. 1, 4-5

Blizsi pohled na chystany rastovy balicek némecké spolkové vlady, zaméteny na promeénu vyznamu
exportu pro némeckou ekonomiku a na oblasti, jejichz rozvoj ptisp&je k obnoveé hospodarského rustu.
Autofi poukazuji na skuteCnost, ze balicek nedostatecné zohlednuje vefejné investice (87 % vSech
hrubych investic v Némecku pochazi ze soukromého sektoru), a v piipad¢€ infrastruktury bude jeho efekt
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sniZzen rostouci potiebou modernizace a udrzby, namisto rozvoje v zamys$leném rozméru. Za klicové
povazuji snizeni nakladti na podnikéani a rozvoj evropského vnitiniho trhu.

Vladimir Mihajlovi¢

Nonlinearity in the debt-growth nexus in the EU : evidence from dynamic panel threshold regression
Nelinearita ve vztahu mezi zadluZenim a ristem v EU : diikazy z dynamické panelové prahové regrese
Politicka ekonomie, Vol. 73 (2025), No. 3, p. 500-527

Clanek zkouma vztah mezi vefejnym dluhem a hospodaiskym riistem v zemich EU a identifikuje
spojeni, kdy dluh podporuje rist az do prahové hodnoty 68,7 % HDP, po jejimz piekroceni se stava
Skodlivym kvili rostoucim nakladim na obsluhu statniho dluhu a fiskalnim omezenim. Analyzy
podvzorkii odhaluji heterogenni prahové hodnoty: zemé s vysokym zadluZenim (napf. Recko,
Portugalsko) vykazuji vyssi toleranci, zatimco zem¢ mimo eurozénu vykazuji mnohem nizsi prahovou
hodnotu (12,4 %), coz naznacuje, ze vztah neplati jednotné. Tato zjiSténi jsou dileZitd s ohledem na
obeztetné fizeni dluhu, strukturalni reformy a koordinaci politik v ramci EU. - Poznamky. Plny text
dostupny z: https://polek.vse.cz/artkey/pol-202503-0004_nonlinearity-in-the-debt-growth-nexus-in-the-
eu-evidence-from-dynamic-panel-threshold-regression.php?back=/magno/pol/2025/mn3.php?secid=1

Jianyu Chen, Yue Fu, Rong Wang, Jie Yang

Political economy of clean energy transition : the role of political risk and economic growth
Politicka ekonomie pirechodu na Cistou energii : role politického rizika a hospodarského ristu
Politicka ekonomie, Vol. 73 (2025), No. 2, p. 297-328

Studie zkouma klicové faktory ovlivilujici prechod na Cistou energii v zemich BRICS v letech 1990 az 2022.
Zameétuje se na politické riziko, hospodatsky riist, prirodni zdroje, vyzkum a vyvoj a technologické inovace.
Pomoci panelovych ekonometrickych metod vyzkum zjistil, Ze ekonomicky rist, politické riziko a
nelinearni investice do vyzkumu a vyvoje maji pozitivni vliv na ptechod k ¢isté energii. Naopak zavislost
na ptirodnich zdrojich, konvencni technologické ptistupy a pfimé vydaje na vyzkum a vyvoj plsobi jako
prekazky. - Poznamky. Plny text dostupny z: https://polek.vse.cz/artkey/pol-202502-0006_political-
economy-of-clean-energy-transition-the-role-of-political-risk-and-economic-growth.php?back=/magno/
pol/2025/mn2.php?secid=1

Wild ride

Divoka jizda

The Economist, VVol. 455, (2025) No. 9454, p. 66

Dlouhodobé cenové trendy byvaji v riiznych primyslovych odvétvich relativné predvidatelné, u cen
komodit (zemé&délské produkty, energie, kovy) tomu tak ovSem neni: po uréitych ¢asovych usecich
dochazi k boomu a poté k propadim. Clanek uvadi zavéry vyzkumu Svétové banky, jenz se zabyval
prave komoditnimi cykly. V poslednich letech jsou cykly kratSi a zmény extrémnéjsi. V letech 1970-1985
byly komoditni cykly zapfic¢inéné nabidkovymi Soky. V nésledujicim obdobi cca do pfelomu tisicileti
byly trhy vlivem technologického vyvoje a liberalniho obchodniho systému stabilngjsi, poté se ovsem
trend zacal vracet k volatilité, ktera se od r. 2020 jesté zintenzivnila. Roli mohou hrat mj. i dlouhodobéjsi
strukturdlni zmény (vyssi poptavka po kritickych minerdlech, jako nikl a lithium). Volatilita je
neptizniva nejen pro rozvojové a rozvijejici se ekonomiky, pro které je vyvoz komodit zasadni, ale i pro
centralni banky pfi zjisStovani inflace.

Informatika. Pocéitace

Melissa Heikkila

Why Big Tech cannot agree on AGI

Proc¢ se velké technologické spolecnosti nemohou shodnout na obecné umélé inteligenci

Financial Times, Vol. 2025, No. 41972 (19.6.2025), p. 15

Clanek se zabyvé snahou o dosazeni umélé obecné inteligence. Spole¢nosti jako DeepMind, OpenAl a
Anthropic usiluji o vytvofeni umélé inteligence, ktera bude schopna vykonavat vétSinu kognitivnich
ukoli stejné¢ dobte jako zkuSeny clovek. Dle autorti ovSem stale neexistuje shoda ohledné toho, co
vlastné obecna uméla inteligence je, jak ji métit, nebo zda je jeji vyvoj vyhodny. Zastanci umélé obecné
inteligence vyzdvihuji jeji transformacni potencial pro védu a ekonomiku, zatimco skeptici varuji, Ze se
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jedna o vagni pojem, ¢asto pohanény medialni pozornosti a financnimi pobidkami. Clanek poukazuje
na rostouci investice a zajem vlad o tyto modely a zaroven zdiraziuje etické a regulaéni mezery, které
znejist'uji vyvoj této technologie.

Mezinarodni hospodaiské vztahy a integrace

The 20-year glitch

Dvacet let trvajici problém

The Economist, VVol. 455, (2025) No. 9451, p. 25

O prohlubovani evropské integrace v navaznosti na dvacaté vyro¢i odmitnuti evropské ustavy
francouzskymi voli¢i. Misto neschvalené ustavy vznikla nakonec Lisabonskd smlouva, byla vSak
oklesténa o mnoho ptivodnich zdmért. Poté se evropska integrace pozastavila, vzrostly technokratické
tendence a objevil se novy druh euroskepticismu. I piesto vSak vétSina Evropant hodnoti dnes EU
pozitivné (rekordnich 74 % obcanii se domniva, ze EU dobie slouzi jejich vlastni zemi). Zaroveii se EU
vice integrovala, kdyZ ji k tomu donutily okolnosti (ptipad spolecnych pandemickych dluhopisii). Unie
statll s nezavislymi institucemi, které prosazuji spolecné zajmy v oblastech, ve kterych je to zapotiebi,
je tak dobry napad, vic nikdy nebylo potieba.

Barbara Moens, Alice Hancock

Europe's plan: complete its single market

Evropsky plan: dokoncit jednotny trh

Financial Times, Vol. 2025, No. 41976 (24.6.2025), p. 15

Clanek se zabyva ptivodnim planem jednotného spole¢ného trhu EU a piekazkami, které dosud brani
jeho plné realizaci (zejm. byrokracie, narodni zajmy a slozité predpisy). Nedavné globalni krize
obnovily naléhavost posileni jednotného trhu. Nejnovéjsi strategie Evropské komise, inspirovana
zprdvami byvalych italskych premiérd Draghiho a Letta, ale celi v ¢lenskych statech zna¢nému
politickému odporu. Piedstavitelé primyslu poukazuji na neefektivitu, jini tvrdi, ze reformy postradaji
ambice nebo riskuji oslabeni prav zaméstnancti. Vzhledem k tomu, Ze EU zaostava za globalnimi konkurenty,
ufednici zddraziuji, ze odvazné a jednotné kroky jsou nezbytné k zabranéni vétsimu upadku.

Obchod. Cla. Mezinarodni finance

Ralph Ossa ; rozhovor vedl Bert Losse

"Néchste Welle des Protektionismus™

"DalSi vina protekcionismu"

WirtschaftsWoche, Jg. 2025, Nr. 23, S. 32-33

Co znamena chaos v oblasti celnich sazeb v USA pro svétovou ekonomiku a tok zbozi? Clanek p¥inasi
rozhovor s hlavnim ekonomem Svétové obchodni organizace (WTO) R. Ossou, ktery se obava o nejchudsi
zemé a varuje EU pied zavedenim dovoznich kvot.

Michael Lux, Benedikt Wemmer

Administrative customs sanctions under the proposed EU customs reform

Spravni sankce ze strany celnich organii podle navrhované celni reformy Evropské unie

Global trade and customs journal, VVol. 20, (2025) No. 5, p. 332-344

Autofi se zabyvaji vybranym problémem v navrhu reformovaného celniho kodexu EU (Union Customs
Code, UCC), a to konkrétné tématem sankci netrestnépravni povahy a porusovanim celnich predpist.
| pfes harmonizaci celni problematiky v EU sankce sjednocené nejsou, jsou uréeny pouze jejich
parametry (pfimétenost, ucinnost, atd.). Navrh na upravu prosel sice prvnim ¢tenim v Evropském
parlamentu, nakonec ale schvalen pravdépodobné nebude. Autofi analyzuji navrhovana ustanoveni,
srovnavaji je s pfedchozimi pokusy o harmonizaci, objasiuji divody predpokladaného netspéchu a
uvadeéji, jak by mohla vypadat pfisti reforma, aby byla Sance na uspéch vyssi. - Poznamky.
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Mayra Souza

The bioeconomy revolution : how trade fuels the green transition

Bioekonomicka revoluce : jak obchod napomaha k zelené transformaci

Global trade and customs journal, Vol. 20, (2025) No. 5, p. 321-331

Autorka se v pfispévku zabyva tzv. "bioekonomikou" a jeji souvislosti se zahrani¢énim obchodem.
Za bioekonomiku se povazuji ekonomické aktivity, které zahrnuji biologické produkty a procesy
(zemgdglstvi, vyroba potravin, zdravotni péce, aj.). Bioekonomika by se mohla podilet na naplnéni cilti
udrzitelného rozvoje OSN a mohla by byt klicovym tahounem "paté primyslové revoluce", bude vsak
zalezet na sjednocovani regulaci a odstrafiovani bariér vstupu na trh. - Poznamky.

Toméas Hamouz

Celni sprava a dozor nad hazardnimi hrami

Clo-douane, Sv. 59, (2025) ¢. 6, s. 14-15

Clanek popisuje dozor v oblasti hazardnich her jako jednu z hlavnich kompetenci, které od r. 2017
vykonava celni sprava. Nejprve je vymezeno, co vSe spada do dozoru nad hazardnimi hrami. Nasledn¢
je vysvétlen pojem "kvazikasino" (herna oznacena jako kasino, kde jsou zdkonné pozadavky na tzv.
zivou hru naplnény pouze formalng). Dale se autor vénuje dohledu nad ilegalnim hazardem v kamennych
provozovnach a hazardnim hrdm na internetu. Pfilozena je stru¢na tabulka se statistikou kontrolni
¢innosti v oblasti hazardnich her.

Sang Man Kim

Does the IRA's New Clean Vehicle Credit constitute import substitution subsidies under the
SCM agreement?

Predstavuje danové zvvhodnéni na nikup novych vozidel dle amerického zdkona o sniZovani
inflace subvence nahrazujici dovoz dle Dohody o subvencich a vyrovnavacich opati‘enich?

Global trade and customs journal, Vol. 20, (2025) No. 5, p. 372-379

Clanek se zabyva vybranym opatienim amerického zakona o snizovani inflace (Inflation Reduction Act)
z r. 2022, konkrétn¢ danovymi pobidkami v objemu az 7500 americkych dolard na nakup nového
vozidla ("New Clean Vehicle Credit"). Autor rozebira, zda dané zvyhodnéni na nakup elektromobilt
nemuze byt v rozporu s pravidly Svétové obchodni organizace o podpote obchodu. - Poznamky.

Here be dragons : the EU and China

Zde %iji draci : EU a Cina

The Economist, Vol. 455, (2025) No. 9450, p. 17-18

O obchodnich jednanich EU s USA na jedné strand a zejména s Cinou na strané druhé. Evropské unie &eli
americkym cliim (doGasné zablokovanym) a snazi se obnovit své vztahy s Cinou. Zarovei ale musi EU brat
ohledy na to, jak jednani mezi USA a Cinou ovliviiuji evropskou ekonomiku a bezpe¢nost. V piispévku jsou
vedle vzajemnych vztahii zminéna i témata, kterd bude EU chtit fesit na dervencovém summitu s Cinou:
vzajemné obchodni vztahy (EU se obava, ze v dusledku americkych cel zaplavi EU ¢inské zbozi, coz mtize
poskodit evropské vyrobee), investice (podil evropskych firem v Ciné se zmensuje a Cina se snazi zabranit
tomu, aby se evropské firmy ucily od ¢inskych podnikll) a pomoc Ukrajin€. Otdzkou ale je, jaké budou
sance Evropy ziskat na summitu to, o& usiluje: cilem Ciny je spie odtrhnout EU od USA a rozdélit Zapad.

By Rohan Kekre and Moritz Lenel

The high-frequency effects of dollar swap lines [elektronicky zdroj]

Vysokofrekvencni uicinky dolarovych swapovych linek

The American Economic Review, Vol. 7 (2025), No. 1 (Insights), p. 107-123

Clanek se zabyva uginky tzv. dolarovych swapovych linek, coz je nastroj, prostiednictvim kterého
americka centralni banka Fed pomaha zahrani¢nim centralnim bankam v reakci na krizi (napt. pandemie
nemoci covid-19). Fed zahrani¢nim centralnim bankam pujcuje americké dolary vyménou za jejich
meény, zahrani¢ni centralni banky pak ptijcuji dolary domacim institucim. Autofi se konkrétné zaméetuji
na krizova obdobi v bfeznu 2020 a zafi-fijnu 2008 a vysvétluji, jakym zpltisobem nastroj funguje (po
ohlaseni dolarové swapové linky dojde k poklesu tzv. likviditni prémie, poklesu odchylek od kryté
urokové parity, depreciaci dolaru, riistu cen akcii, poklesu indexu volatility VIX a smiSené reakci cen
statnich dluhopist). - Poznamky. Plny text dostupny z: https://doi.org/10.1257/aeri.20230667
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Gabrielle Marceau and Anand Nandakumar

How can the JSI on e-commerce become part of the WTO framework?

Jak se miiZe spole¢na iniciativa k elektronickému obchodu stat soucasti ramce Svétové obchodni
organizace?

Global trade and customs journal, Vol. 20, (2025) No. 5, p. 309-320

Na trovni Svétové obchodni organizace se nyni nedafi slad’'ovat zajmy riznych ¢lenskych stat, vznikaji
tak tzv. spolecné iniciativy (Joint Statement Initiatives, JSI), které tvori skupiny stati s podobnymi
nazory, které mezi sebou vyjednavaji. Nové vysla tzv. Dohoda k elektronickému obchodovani
(Agreement on E-commerce). Clanek piedstavuje rozsah dohody, otazky, kterymi se zabyva, a jeji
piekryv s dalSimi dohodami WTO. Nasledné se v ¢lanku fesi, jak nejlépe dokument zahrnout do ramce
Svétové obchodni organizace (tj. jak jej integrovat s ostatnimi pravidly). - Poznamky.

Leo Lewis, Harry Dempsey, Demetri Sevastopulo

How Japan misread Trump 2.0

Jak Japonsko mylné odhadle druhy Trumpiiv mandat

Financial Times, Vol. 2025, No. 41993 (14.7.2025), p. 15

Podle ¢lanku se mezi USA a Japonskem zvysilo napéti v oblasti obchodu, bezpecnosti a vydaji na
obranu nejvice za poslednich 25 let. Americky prezident mél blizky vztah s byvalym premiérem Abem;
soucasny premiér Ishiba podceiiuje Trumpovu fixaci na cla a nedokéaze zajistit vyjimky. ZhorSujici se
diivéra vyvolava obavy z §irsi krize v dobé rostoucich hrozeb z Ciny, Severni Koreje a Ruska. Vétsina
respondentll véfi, Ze spojenectvi vydrzi, v Tokiu vSak roste obava, zda se zemé stale mize spoléhat na
USA jako zaruku bezpecnosti. To vede k diskusim o moznych alternativach, pokud Amerika
uptednostni dohody s rivaly pfed dlouhodobymi spojenci.

Ira Reese

Science, engineering as an integral part of international trade and the Harmonized Tariff Schedule
Véda a technika jako nedilna soucast mezinarodniho obchodu a Harmonizovaného celniho sazebniku
Global trade and customs journal, Vol. 20, (2025) No. 5, p. 380-385

Komentar popisuje vyznam védeckych a technickych metod (méfeni, vazeni, chemicka analyza, atd.)
pti celni klasifikaci. Opira se pfitom o fadu konkrétnich ptiklada celni klasifikace riznych vyrobku, pfi
které se dané metody pouZzivaji.

Jincheol Lee, Son Jeong Soo

A study on the imposition of customs duties on digital services under the Agreement on
Implementation of Article VII of the General Agreement on Tariffs and Trade 1994 (GATT 1994)
Studie o uvalovani cel na digitalni sluzby podle Dohody o provadéni ¢lanku VII VSeobecné dohody
o clech a obchodu 1994 (GATT 1994)

Global trade and customs journal, Vol. 20, (2025) No. 5, p. 364-371

Na mezinarodni Grovni probiha diskuze o ptipadném uvalovani cel na digitalni sluzby, se kterymi se
mezinarodn& obchoduje. Clanek navrhuje moZna feseni této stile nevyjasnéné otazky. Moznosti je
zména definice pojmu "dovezené zbozi" v Dohodé Svétové obchodni organizace o stanoveni celni
hodnoty (WTO Customs Valuation Agreement) tak, aby se pojem vztahoval i na digitalni sluzby. Clanek
nejprve predstavuje obsah zminéné dohody, informuje o postaveni digitalnich sluzeb v ramci
zahrani¢niho obchodu a zabyva se mj. i zdanénim digitalnich sluzeb. Nasledné se fesi aplikovatelnost
Dohody WTO na situaci digitalnich sluzeb a je navrzeno mozné feSeni. - Pozndmky.

Taking liberties : imbalance of payments

Piekrucovani skutecnosti : nerovnovaha americké platebni bilance

The Economist, Vol. 455, (2025) No. 9451, p. 63-65

Stavajici americky prezident D. Trump usiluje o novou rovnovahu v globalni ekonomice: Cina by méla
méné vyrabét a vice spotfebovavat a Spojené staty by mély vyrabét vice. Nabizi se dalsi logicky krok:
Ameri¢ané by mohli méné spotiebovavat. Clanek se zamysli nad spotiebou v USA a jeji vysi a rozebira
stav americké platebni bilance a souvisejici rizika. Zaroven se autor vyjadiuje ke vhodnosti Trumpovych
ekonomickych opatfeni.
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Harry Dempsey, David Keohane

Why Japan fears losing its key companies

Proc se Japonsko obdva ztraty svych klicovych podnikii

Financial Times, Vol. 2025, No. 41963 (9.6.2025), p. 15

Japonsko se rozhoduje mezi zachovdnim své technologické nepostradatelnosti a vyraznéjSimu
otevienim trhu viici zahrani¢nim investicim, jelikoz akvizice predstavuji jak ptilezitosti, tak rizika ztraty
kontroly nad podnikem. Zatimco vlada vidi zahrani¢ni kapital jako zpiasob, jak posilit primyslova
odvétvi, kritici varuji, Ze zahranicni kupci by mohli oslabit pozici Japonska v globalnich dodavatelskych
fetézcich (pfedevsim ve vyvoji komponentt, které jsou tak pokrocilé, ze nemaji celosvétovou konkurenci).
Konkurence z Ciny zintenzivituje a obavy z hospodaiské $pionaZe vedly k zavedeni novych piedpist,
které vyzaduji dohled nad zahrani¢nimi partnerstvimi a spole¢nymi podniky. Zakonodarci chtéji
zabranit uniku technologii, zaroven vSak zachovat otevieny trh atraktivni pro odpoveédné investory.

Podnik a podnikani

Mirko Licchetta, Giovanni Mattozzi

Corporate margins and inflation during the post Covid-19 period in the euro area

Podnikové marze a inflace v obdobi po pandemii covid-19 v eurozéné

Quarterly report on the euro area, Vol. 24 (2025), No. 1, p. 41-54

Autofi zkoumaji roli podnikatelskych ziskd (podnikovych marzi) v nedavnych inflacnich trendech se
zaméfenim na obdobi po pandemii COVID-19 v eurozéné. V r. 2021 doslo k prudkému nartstu
jednotkovych ziski, které poté postupné klesaly, ale az do r. 2023 zGstaly nad Grovni ptfed pandemii.
Zjisténi naznacuji, ze tento nartist marzi byl spiSe docasnou reakci na rostouci vstupni naklady nez
dikazem strukturalnich problémd, jako je oslabeni hospodaiské soutéze nebo vykotistovatelské ceny.
Zatimco marZe na urovni podnikli v eurozoné€ od r. 1995 obecné rostly, v obdobi od r. 2020 do r. 2023
byl tento nartist mensi nez v predchozich letech. Marze se ukazaly jako procyklické, ovlivnéné
produktivitou a naklady a pozitivné souvisejici s kapitalovymi investicemi a vyzkumem a vyvojem. -
Poznamky. Plny text dostupny z: https://economy-finance.ec.europa.eu/publications/quarterly-report-
euro-area-qrea-vol-24-no-1-2025_en

Nele Antonia Hofler, Jorn Petring

Die Dampfmaschinen

Parni stroje

WirtschaftsWoche, Jg. 2025, Nr. 22, S. 42-47

Tabakovy primysl vydélava na elektronickych cigaretach jako uz dlouho ne. To laka nové konkurenty
a debata o zdravotnich rizicich se zostfuje. V Némecku se napt. prodej cigaret snizil vice nez o polovinu.
Byl to pomaly, ale nezastavitelny proces: rostouci povédomi spotiebiteli o zdravi, stale ptisnéjsi
zékony, zikazy koufeni a rostouci dané z tabaku postupné ni¢ily obchodni model vyrobcii cigaret. Ctyfi
velké tabakové koncerny British American Tobacco, Japan Tobacco, Imperial Brands a Philip Morris
vSak investovaly miliardy do novych, méné zdravi Skodlivych, ale spoleensky pfijatelnych
nikotinovych produktd.

Tinggian Pu

Does digital transformation propel innovation strategies? : an empirical investigation based on
machine learning and the dynamic GMM approach

Jsou inovacni_strategie pohdnény digitdlni transformaci? : empirické zkoumani zaloZené na
strojovém uceni a dynamickém pristupu GMM

E+M Ekonomie a Management = Economics and Management, Vol. 28 (2025), No. 2, p. 81-96

Studie zkouma dopad digitalni transformace na inovacni strategie ¢inskych spolecnosti obchodovanych
na burze v ¢asovém obdobi od r. 2012 do r. 2021. Vyzkum zjistil, Ze digitalni transformace vyznamné
posiluje jak investice do vyzkumu a vyvoje, tak i inova¢ni vystupy. Studie zavadi nové metodiky, jako
je hluboké uceni a dynamicky odhad GMM, pro analyzu udajl o digitalni transformaci. Zdlraziuje také
pottebu regulacnich ramci a dotaci na podporu inovaci. Vedouci predstavitelé podniki jsou vybizeni
K investicim do IT, aby mohli vyuzit vyhod digitalni transformace. - Poznamky. Plny text dostupny z:
https://doi.org/10.15240/tul/001/2025-5-012
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Michael Scheppe, Katrin Terpitz

Immer meht Firmen verschwinden fiir immer

Stale vice firem nadobro zanika

Handelsblatt, Jg. 2025, Nr. 128 (8.7.2025), S. 18-19

Pocet némeckych firem, které uspésné projdou insolvencnim fizenim, klesa. Z vétsich podnika, které
béhem r. 2024 vyhlésily platebni neschopnost, se v prvni poloving r. 2025 zachranila neceld tfetina.
Vyplyva to z dat restrukturalizacni spolecnosti Falkensteg. Za prvni pololeti letosniho roku podalo
zadost o insolvenci 201 vétsich podniki, o 18 % vice nez v r. 2024. Celkovy pocet insolvenci nezavisle
na velikosti podniku bude koncemr. 2025 €init 24 400 ptipadi (11% meziro¢ni narist). Jedna se o nejvyssi
mnozstvi podnikovych insolvenci od r. 2009 (33 tisic ptipadi), nejnizsi pocet pak naopak nastal v r. 2021
(14 tisic). Mezi ptedni faktory, pfispivajici souCasnému stavu, autofi fadi obdobi zvySenych nakladu,
zejm. na energie, zvySené urokové sazby, vyssi miru inflace a komplikovanou administrativu spojenou
s podnikanim v Némecku. Clanek shrnuje situaci v oblastech dodavatelti v sektoru automobilového
prumyslu, strojirenstvi a petrochemii (vyroba plastll), nemovitosti a mody.

Piibrzdi Omnibus reportingové povinnosti pro firmy?
Veftejné zakdzky, Sv. 2025, €. 2, s. 15-17

Shrnuti dopadii navrhu "Omnibus package", ktery piedstavila na po¢atku r. 2025 Evropska komise s cilem
revidovat reportingové povinnosti podnikti. Navrh zdsadné méni pravidla vykazovani nefinan¢nich
informaci i odpoveédnosti podniki za dodavatelské fetézce. V ¢lanku je uvedeno, k jakym hlavnim zméndm
dochazi ve smérnici o nefinan¢nim reportingu CSRD a ve smérnici o fadné péc¢i CSDDD. Zjednoduseni
se ma dotknout i systému hodnoceni udrzitelnych aktivit EU ve formé taxonomie a vice se orientuje na
podporu konkurenceschopnosti evropskych podnikl (od zelené dohody k dohod¢ o Cistém primyslu).
Clanek rovnéz upozoriiuje na néktera uskali Omnibusu a na kritické ohlasy, které tento navrh vyvolava.

Pojistovnictvi. Socialni péce

David Poes

Automatizace méni svét pojiStovnictvi : rizikovost klienta posuzuje pocitac, s detekci podvodu
pomahaji stroje

Profi poradenstvi & finance, Sv. 13, (2025) ¢. 4, s. 48-49

Pojistovnictvi se v posledni dobé vyznamné digitalizuje, hlavni hraci na trhu ve velkém investuji do
modernich technologii. Strojové uceni a analyza velkého mnozstvi dat pomahaji s vyhodnocovanim
zdravotnich rizik, urychluji likvidaci pojistnych udalosti a zvysuji efektivitu odhalovani podvodd.
Clanek pfiblizuje vyuziti datovych modeld, strojového uéeni a umélé inteligence pii analyze potencialné
podvodnych pojistnych udalosti a pii automatickém upisu rizik (elektronicky underwriting). Zmituje
také roli modernich technologii v oblasti personalizace sluzeb.

Susanne Schier

Bafin bemiingelt Risiken durch Hybridprodukte : Lebensversicherungen

Bafin vytyka rizika hybridnich produkti : Zivotni pojiSténi

Handelsblatt, Jg. 2025, Nr. 125 (3.7.2025), S. 27

Spolkovy tfad finan¢niho dozoru Bafin provedl pfezkum managementu rizik u tzv. dynamickych
hybridnich investi¢nich produktl zivotniho pojisténi. Pojistovatel zde podle situace na trhu preskupuje
prostfedky mezi fondem a krycim kapitalem. Rizika tak mohou postihnout nejen klienty daného fondu,
ale i ostatnich produktti nabizenych instituci. Pfesuny s sebou navic nesou dodate¢né transakéni naklady.
Bafin proto vyzyva k Gpravé transakénich algoritmi tak, aby byly vice orientované na dlouhodoby ucel
fondu a méné zavislé na vykyvech na finan¢nich trzich.

Markus Hinterberger

Bis zu 500 Euro mehr Rente

AZ 0 500 euro vysSi diichod

Handelsblatt, Jg. 2025, Nr. 125 (3.7.2025), S. 36-37

Blize ke studii udrzitelnosti némeckého dichodového systému, vypracované profesorem socidlni
politiky na Bochumské univerzit¢ M. Werdingem pro investi¢ni dim Fidelity International. Jejim cilem
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bylo navrhnout udrzitelny model v kontextu tzv. ,,Haltelinie®, minimalni garantované vyse dichodd,
stanovené vladni koalici na pfinejmensim 48 % primeémé mzdy pii 45 odpracovanych letech. Autor doporucuje
snizit odvody diichodového pojisténi zaméstnancti a uvolnéné financni prostredky vyuzit v soukromych
a podnikovych dichodovych fondech. V situaci starnouci populace by za stavajiciho systému vydala
némecka spolkova vlada za dichody v r. 2040 198 miliard eur ro¢né, v r. 2060 pak 270 miliard. Zapojeni
do soukromych dichodovych spofeni krytych kapitdlem by tak razantné odlehCilo spolkovému
rozpoc¢tu. Navrhuje formu automatického zapojeni do podnikovych dichodovych programt. Vytézost
navrhovaného systému je nepiimo umérna véku zapojeni pojisténce (kvili vétsimu prostoru k vybudovani
kapitalu), pro soucasnou vékovou kategorii 48 let a vice zlstava vyhodnéjsi systém se stavajici formou
statni ucasti.

Dietmar Neuerer

Bund soll DDR-Sonderrente allein finanzieren

Zvlastni duchody NDR bude financovat spolkovy rozpodet

Handelsblatt, Jg. 2025, Nr. 108 (6.6.2025), S. 10

Ministersky pfedseda spolkové zemé Braniborsko pozaduje pfevod financovani zvlaStnich diichodt
(ptevazné formy vysluh a rent pro statni zaméstnance NDR, rozdélené do 27 skupin) ze zemského rozpoctu
na spolkovy. Pro rozpoéty spolkovych zemi byvalé NDR to pfedstavuje vydaje ve vysi 2,68 mld. eur
ro¢né. Spolkova vlada se na financovéani dichodl v soucasnosti podili z 50 %.

Petr Fejtek

DPS jiz v pi‘esile

Profi poradenstvi & finance, Sv. 13, (2025) ¢. 5, s. 51

Pohled na situaci tietiho pilife penzijniho spofeni v CR na konci 1. &tvrtleti 2025. Autor uvadi, 7e
zatimco v poctech ucastnikll se jiz stav pievazil ve prospéch doplitkového penzijniho spofeni, v objemu
nasporenych penéz zatim stale prevazuji fondy transformované. I ptes turbulence na svétovych trzich
ptibylo v DPS, které umoziiuje akciové investice, témert 40 tisic novych tcastnikd. Primérné zhodnoceni
¢inilo od 1.1. do 31.3.2025 u dynamickych fondt 1,7 %, u vyvazenych fondd 0,64 % a u povinné
konzervativnich fondd 0,91 %. Tabulka doklada stav penzijniho pfipojisténi a DPS u vybranych
penzijnich spole¢nosti (pocty tcastnikil a objem prostiedkl v ucastnickych DPS a transformovanych
fondech).

Frank Specht

Rentenpliine kosten fast 47 Milliarden Euro

Diichodové plany stoji bezmala 47 miliard eur

Handelsblatt, Jg. 2025, Nr. 121 (27.6.2025), S. 9

Plany spolkové vladni koalice SPD a CDU navysi vydaje na penzijni systém do r. 2031 ve srovnani se
soucCasnym stavem az o 42 miliard eur. Koalice se shodla, Zze vySe diichodi neklesne pod 48 %
modelového priméru (pfijemcem je osoba, kterd po 45 let pobirala primérnou mzdu s piislusnymi
odvody, vysledna ¢astka je pomér k soucasné vysi primérné mzdy). Soucasné dojde ke zvySeni
dichodového mateiského bonusu (Miiterrente I11). Navrh zahrnuje dolozku rozpoctové udrzitelnosti a
pocita s financovanim z danovych prostredkl, celi ale kritice za dalsi zatiZzeni spolkového rozpoctu.

Stefan Fetzer, Fabian Franke, and Christian Hagist

Windfall profits in the German long-term care system : initial expectation and variation over time
Neocekavané zisky v némeckém systému dlouhodobé péce : prvotni ocekavani a zmény v pribéhu casu
FinanzArchiv, Vol. 81, (2025) No. 1, p. 59-84

Némecko zavedlo v r. 1995 povinny pribézné financovany (pay-as-you-go) systém pojiSténi
dlouhodobé péce (long-term care insurance, LTCI). Zpocatku systém generoval neoCekavany zisk.
Autofi v ¢lanku prostiednictvim indikatoru TWP (index for windfall profits) analyzuji, jak se tento
neocCekavany zisk vyvijel v pribéhu let (1996-2022) a na koho pokles mimotadnych ziski dopada. -
Poznamky.
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Pozemky a nemovitosti. Bytové hospodarstvi

Karolina Zabojnikova

Ceny bytii opét rostou

Statistika & my, Sv. 15, (2025) ¢. 5, s. 15

Ochlazeni evropského trhu s nemovitostmi, ke kterému doslo v r. 2023, bylo je kratké a Index cen
bytovych nemovitosti (HPI) v Evropské unii v r. 2024 vzrostl o 3,3 %. Podle udaji Eurostatu loni v EU
vyraznéji rostly ceny nové postavenych bytovych nemovitosti (6,6 %), zatimco ty stavajici zdrazily jen
0 2,5 %. Nejvice ceny rostly v Bulharsku (16,5 %), v Polsku (15,0 %)a v Mad’arsku (12,8 %). Celkové

21

a stiedni Evropy. V Cesku se HPI v r. 2024 zvyil 0 5,0 %, od 1. 2013 se ceny nemovitosti zvysily o 136,7 %,
z toho v letech 2020-2024 vzrostly o0 56,7 %. Graf doklada meziro¢ni zménu indexu cen nemovitosti
Vv jednotlivych statech EU v r. 2024. -- K rtistu cen v CR viz také Profi poradenstvi & finance €. 4/2025,
s. 32-33.

Nemovitosti opét rychle zdraZuji : ceny starSich bytii vzrostly téméi o pétinu

Profi poradenstvi & finance, Sv. 13, (2025) ¢. 5, s. 32-33

Bliz§i pohled na vyvoj nabidkovych prodejnich cen byti v Cesku. V prvnim &tvrleti r. 2025 byly
primérné ceny bytli meziroéné o 18 % vyS$si a tempo zdraZovani se stale mirn€ zrychluje. Nabidkové
ceny nejvice vzrostly v Moravskoslezském (26 %), v Karlovarském (24 %) a v Jihomoravském kraji
(22 %). Mapka znazoriiuje pramérné nabidkové prodejni ceny byti v CR, v jednotlivych krajich a
procentualni mezirocni zménu cen.

Pravni uprava podpory bydleni obsahujici zvlaStni dpravu smluvnich vztahi v oblasti
poskytovani bydleni

Prévni rozhledy, Sv. 33, (2025) ¢. 10, ptil. Legislativa s. i

Informace o ptijeti zakonné Gpravy s deklarovanym cilem zavést systémovou podporu bydleni pro osoby
v bytové nouzi a osoby ohroZené ztratou bydleni. Jedna se o zakon €. 175/2025 Sb. o poskytovani nékterych
opatieni v podpoie bydleni, a o navrh doprovodného zménového zakona €. 176/2025 Sb. Podpiirna opatieni
v bydleni zahrnuji tfi druhy mozné podpory - bydleni s ru¢enim; podnajemni bydleni nebo podporované
obecni bydleni; a asistenci v bydleni. Zakon ptinasi také specialni upravu najemnich vztaha v bydleni
i vymezeni pfispévku na podporu bydleni (na spravu a na poskytovani podptrnych opatient).

Mirko Licchetta, Vitor Martins, Bofek Vasi¢ek

Selected macroeconomic and social aspects of housing affordability

Vybrané makroekonomické a socialni aspekty dostupnosti bydleni

Quarterly report on the euro area, Vol. 24 (2025), No. 1, p. 31-39

Clanek rozebird bytovou politiku v EU a zdiraziiuje rozdéleni odpovédnosti mezi vnitrostatni,
regionalni a mistni orgdny. Autofi zdlraziuji potfebu zvysit investice do socidlniho a dostupného
bydleni, aby se vytesily dlouhodobé problémy s nedostatkem nabidky, zejména pro domacnosti s nizkymi
piijmy a mlads$i domacnosti. Zatimco izemni planovani a rozvoj dopravy mohou pterozdélit poptavku
po bydleni a podpofit iniciativy v oblasti nabidky, kli¢ova je podpora na urovni EU. Nadchazejici
evropsky plan pro dostupné bydleni si klade za cil zvysit nabidku bydleni tim, Ze sniZi néklady na stavbu,
posili kvalifikace pracovnikil a zvys$i podporu udrzitelnych stavebnich postupti. Plan ptitahuje vefejné
i soukromé investice vyuzitim finanéni integrace prostifednictvim bankovni unie a budoucich finan¢nich
iniciativ EU. - Poznamky. Plny text dostupny z: https://economy-finance.ec.europa.eu/publications/
quarterly-report-euro-area-qrea-vol-24-no-1-2025_en

Martin Gerth, Niklas Hoyer

Stein des Anstofles

Kamen tirazu

WirtschaftsWoche, Jg. 2025, Nr. 23, S. 66-68

Horni hranice najemného v Némecku by se v budoucnu mohla vztahovat na vice budov. Co se planuje? Jaké

N4
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Prace. Zaméstnanci. Zaméstnavatelé

Jakub Tomse;j
AKktualni otazky vymezeni zavislé prace
Pravnik, Sv. 164, (2025) €. 5, s. 459-464

vvvvvv

hranic tohoto institutu. Clanek zkouméa vyznam institutu zavislé prace v kontextu soucasnych
pracovnépravnich vyzev a hled4d odpovédi na otdzky, do jaké miry se s plynutim ¢asu meéni, nakolik
dochazi k erozi jeho defini¢nich znaki a jaky vliv tyto zmény maji na Groven ochrany, kterou pracovni
pravo zaméestnanctim nabizi. Autor analyzuje atypické formy vykonu prace, pro n€z je typicka jista mira
podiizenosti a zavislosti, avSak mtize byt problematické splnéni vSech znakt zavislé prace. Zamétuje se
pfedevs§im na profesionalni sportovce a pracovniky ptes digitalni platformy. Déle rozebira nedavnou
zménu definice nelegalni prace sméiujici k ulehCeni ¢innosti kontrolnich organd a legislativni zmény
V praci na délku. - Poznamky.

Adam Holub

Jaké zmény v odméiovani zaméstnanci prindsi flexibilni novela zikoniku prace

Prace a mzda, Sv. 73, (2025) ¢. 6, 5. 12-15

Clanek piiblizuje zmény, které do oblasti odméihovani zaméstnancii pfinesla s uéinnosti od 1.6.2025 tzv.
flexibilni novela zakoniku prace. V souladu s celkovym cilem novely se jedna o souhrn opatieni, jez
maji pfedev§im zpruznit podminky odménovani zaméstnance za praci. Zmény konkrétné zahrnuji
uptednostnéni bezhotovostni vyplaty mzdy, rozsifeni moznosti vyplacet mzdu v cizi méné, zptesnéni
popisu vypoctu primérného vydelku, Gpravu zakazu dolozek mlcenlivosti o mzdé i zjednoduseni
dorucovani mzdového vymeéru zaméstnanctim. -- Ke zménam v oblasti pracovnélékarskych sluzeb viz
S. 16-19 a dale viz ¢as. Mzdova ucetni €. 6/2025, s. 4-8.

Leave those fantasies behind : American manufacturing

Zapomeiite na tyto pireludy : americka vyroba

The Economist, Vol. 455, (2025) No. 9452, p. 59-61

Spojené staty sni o znovuobnoveni primyslové vyroby a posileni pracovnich mist ve vyrobnim sektoru -
upadek vyroby byval spojovan ze strany politikli se stagnaci mezd ¢i upadkem mést. Je vsak ziejmé, Ze
i pfes potencialni zotaveni primyslu nedojde v USA k obnoveni pracovnich mist ve vyrobé v ptivodni
podobg, a to kvilli automatizaci a dal§im ekonomickym souvislostem. Clanek popisuje situaci v primyslu,
proménu povahy pracovnich mist v tomto sektoru, vyvoj rustu produktivity, prestiz pracovniho mista
ve vyrobé a dalsi souvisejici kontext.

Jitka Erhartova, Dalibor Holy

Mzdy v Cesku koneéné oZily

Statistika & my, Sv. 15, (2025) ¢. 5, s. 23-25

Statisticky pohled na mzdovou dynamiku a zaméstnanost v Cesku v r. 2024. Mira ekonomické aktivity
vystoupila na rekordni hodnotu 77,8 %, meziro¢né se zvysila o 0,4 p. b. Zjevny byl prechod ¢asti
zameéstnanci do sluzeb, relativné nejvetsi snizeni po¢tu zaméstnancti nastalo v té¢Zb¢ a dobyvani. Autofi
dale shrnuji vyvoj nominalnich a realnych mezd v letech 2012-2024. Loni redlné mzdy stouply o 4,6 %.
Rist plati vyrazné zaostaval za mzdovym vyvojem. V grafech jsou porovnany risty nominalni a realné
mzdy za obdobi 2004-2024 a vy$e pramémé hrubé mésiéni mzdy ve vybranych odvétvich CR. -- Viz i dalsi
piispévky tematického oddilu Statistika pracovniho trhu na s. 19-34 a rozhovor s autorkou na s. 16-18.

Gabriela Strasilova

Nejvice perspektivni je staii

Statistika & my, Sv. 15, (2025) €. 5, s. 19-22

Bliz§i pohled na dynamiku vékové struktury obyvatelstva CR a na vyvoj poétu pracujicich v obdobi
1993-2024 se zamé&fenim na nejstarsi vékovou kategorii. Zaméstnanost v poslednich 31 letech rostla
nejvice u nejstarSich v€kovych skupin, zatimco podil mladych pracujicich do 24 let se stal marginalnim.
Statistické vysledky miry zaméstnanosti v CR jsou porovnany s vyvojem v &lenskych zemich Evropské unie.
V celé EU pracovalo v r. 2024 celkem 6,4 milionil osob ve veéku 65 a vice let, jejich primérna mira
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zaméstnanosti dosahla 6,7 % (v CR byla na trovni 8,4 %). Seniofi nad 65 let pracuji ¢asto na pozicich
specialistll. Grafy ukazuji miru zaméstnanosti osob star$ich 65 let v zemich EU v r. 2024, porovnani
miry zaméstnanosti podle pohlavi ve vybranych vékovych skupinach v r. 1993 a v r. 2024 v CR i podil
pracujicich muzii a Zen podle dosazeného stupné vzdélani ve vybranych vékovych skupinach v r. 2024. --
Viz i dalsi ptispévky tematického oddilu Statistika pracovniho trhu na s. 23-33.

Tereza Landwehrmann

Nova pravidla pro osobni prekdzky v prici na strané zaméstnance

Mzdova ucetni, Sv. 31, (2025) ¢. 6, s. 8-13

Clanek informuje o novych pravidlech pro osobni piekazky v praci, které s u¢innosti od 1.6.2025 zavadi
novela ¢. 122/2025 Sb. nafizeni vlady, kterym se stanovi okruh a rozsah jinych dilezitych osobnich
piekazek v praci. Autorka zdUraziuje, Ze parametry zhruba poloviny piekazek v praci na strané
zameéstnance nejsou novelizaci nijak dotceny. Predstavuje zmeény vyplyvajici ze zrovnoprdvnéni osob
zjjicich v (registrovaném) partnerstvi, v znemoznéni cesty do zaméstnani pro tézce zdravotné
postizeného zaméstnance, v piipad¢ uzavirani manzelstvi, imrti, doprovodu a prest€éhovani, vyhledani
nového zaméstnadni a poskytovani dlouhodobé péce. -- K tématu viz také Prace, mzdy, odvody bez chyb,
pokut a penale &. 8-9/2025, s. 3-5 a Ugetnictvi &. 7-8/2025, s. 67-70.

Eva Dandova

Nova pravni iprava prace mladistvych

Préce, mzdy, odvody bez chyb, pokut a penale [PaM], Sv. 20, (2025) ¢. 7, s. 11-15

Clanek piehledné shrnuje vyvoj pravni upravy prace déti v CR a upozoriiuje na novou pravni tpravu
prace déti starSich 14 let, kterou pfinesla novela ¢. 120/2025 Sb. zakoniku prace. Novy § 244a ZP
navazuje na § 34 odst. 2 obcanského zakoniku a ustanovuje, Ze mladistvy zaméstnanec, ktery nedosahl
veku 15 let, avsak dovrsil 14 let, a dale mladistvy zaméstnanec star$i 15 let, ktery neukoncil povinnou
§kolni dochazku, budou moci v obdobi hlavnich prazdnin konat lehké prace, a to za podminky, Ze tyto
prace nebudou skodit jejich zdravi, vzdélavani a moralnimu rozvoji. Autorka uvadi, co se povazuje za
lehké prace a zduraziiuje novou povinnost zaméstnavatele zabezpeCit na své naklady vysSetieni
mladistvého zaméstnance poskytovatelem pracovnélékaiskych sluzeb.

Eva Svér€inova

Novy subjekt na trhu prace: integracni socialni podnik. (1. ast)

Mzdova ucetni, Sv. 31, (2025) €. 6, s. 27-32

Autorka predstavuje integracni socidlni podnik jako novy typ zaméstnavatele, ktery byl s ti¢innosti od
1.1.2025 zaveden zakonem ¢. 468/2024 S., o integracnim socialnim podniku. Zakon vymezuje socialni
podniky jako zaméstnavatele zamétené predevSim na zaméstnavani zranitelnych skupin zaméstnanci,
upravuje podminky jejich ¢innosti a pozadavky pro ziskani statusu integracniho socialniho podniku. V ¢lanku
jsou dale rozebrany povinnosti socialniho podniku, podminky a zadost o pfiznani statusu, registr té€chto
podnikt a integraéni (rezervni) fond socialniho podniku.

Bernd Schiefer

Rechtsprechungsiibersicht zum Individualarbeitsrecht : unter Beriicksichtigung besonders
praxisrelevanter Entscheidungen im Zeitraum September 2024 bis Anfang 2025

Piehled judikatury v oblasti individudlniho pracovniho prava : s prihlédnutim ke zvla§t’ vyznamnym
rozhodnutim pro praxi v obdobi od zari 2024 do zacatku roku 2025

Der Betrieb, Jg. 78, (2025) Nr. 13, S. 797-803

Piehled zavéru soudnich rozhodnuti v oblasti némeckého individualniho pracovniho prava od zafi 2024
do zacatku r. 2025, ktera jsou dle autora pro personalisty a jejich poradce obzvlasté dilezita. -
Poznémky. -- Shrnuti na s. M10.

Nikola Faltova, Vitézslav Wajtr

Soubéh funkci z pohledu pracovniho a dafiového priva

Prace a mzda, Sv. 73, (2025) ¢. 6, s. 6-11

Soubéh funkci piedstavuje situaci, kdy je fyzicka osoba zaméstnancem spole¢nosti a soubézné je ¢lenem
statutdrniho organu téze spolecnosti. V ¢lanku je predstaven pravy a nepravy soubch funkei a shrnut
nahled ¢eskych soudti na problematiku soub&hu funkei v minulosti i v soucasnosti. Autofi seznamuyji s né€kolika
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pielomovymi rozsudky Ustavniho soudu a Nejvyssiho soudu, které zménily dosavadni piistup. Dale
piiblizuji vybrané aspekty zdanéni piijmi, které plynou c¢lenovi statutdrniho organu obchodni
spole¢nosti ze smlouvy o vykonu funkce a z manazerské smlouvy, a to i z pohledu smluv o zamezeni
dvojiho zdanéni. Rozebiraji rovnéz vybrana kogentni pravidla znemoziujici podiizeni smluvniho vztahu
zakoniku préace a soub&h funkci z hlediska stfetu zajmi.

By Christopher T. Stanton and Catherine Thomas

Who benefits from online gig economy platforms? [elektronicky zdroj]

Pro koho jsou vyhodné online platformy v ramci tzv. zakazkové ekonomiky?

The American Economic Review, Vol. 115 (2025), No. 6, p. 1857-1895

Autofti se v teoreticky zaméteném piispévku zabyvaji tzv. zakazkovou ekonomikou (gig economy) a
souvisejicimi online platformami, prostfednictvim kterych je nabizena a poptavana kratkodoba prace.
Konkrétné je zjiStovan trzni prebytek kupujicich a pracovnikl. Dale zkoumaji faktory, které¢ brani
konkurenci, aby vytlacila pracovniky k tzv. rezervacnim mzdam, a to za pfedpokladu, Ze pracovnici
ziskavaji prebytek navzdory tomu, Ze je jich na platformach vice nez dostupnych pracovnich mist.
Nésledné autofi rozebiraji, jak by dodrzovani "tradicnich" pracovnéprévnich ptedpistt ovlivnilo
piebytek zaméstnanct. Dodrzovani pracovnépravnich piedpisti by podle autorti omezilo vypisovani
volnych pracovnich mist i najimani pracovniki, coz by sniZilo pfebytek vSech uéastnikt na trhu.
V clanku jsou pouzita data a dal$i skutecnosti z USA. - Poznamky. Plny text dostupny z:
https://doi.org/10.1257/aer.20221189

Ladislav Jouza

Zmény v odstupném po skonceni pracovniho poméru

Prace, mzdy, odvody bez chyb, pokut a penale [PaM], Sv. 20, (2025) ¢. 7, s. 21-23

Po skonceni pracovniho pomeru ma zamestnanec v urcitych ptipadech narok na odstupné podle § 67 zakoniku
prace. Je to jednorazovy piispévek uvoliiovanému zaméstnanci, kterym se nefesi jeho zabezpeceni v dobé
po uvolnéni, ale jde o urcitou formu odskodnéni za ztratu zaméstnani bez vlastniho zavinéni. Autor
informuje, jaké zmény do této pravni upravy pfinesla novela ¢. 120/2025 Sb. zakoniku prace od
1.6.2025. Uvadi, které divody rozvazani pracovniho poméru vedou k naroku na odstupné,
charakterizuje smluvni odstupné, vraceni odstupného i dikazni biemeno pfi posuzovani odstupného.
Samostan¢ se vénuje problematice odstupného ve vetejné sprave.

ZKracené obsahy Casopist
PIné texty nékterych clankii jsou zaméstnanciim resortu financi dostupné v aplikaci Aktivnz noviny

Prace a mzda

Sv. 73, (2025) ¢. 6

Soub¢éh funkci z pohledu pracovniho a datového prava (s. 6-11); Jaké zmény v odménovani
zaméstnanci piinasi flexibilni novela zakoniku prace (s. 12-15); Flexinovela a zmény v oblasti
pracovnélékaiskych sluzeb (s. 16-19); Vypovéd pro poruSeni rezimu docasn€ prace neschopného
zameéstnance (s. 20-23); Kritika zaméstnance na adresu zaméstnavatele a poruSeni "pracovni kazng" -
rozsudek NS sp. zn. 21 Cdo 71/2024 o platnosti vypovédi z pracovniho poméru (s. 30-32); Zdravotni
pojisténi a odvod pojistného zaméstnavatelem bez dopo¢tu do minima (s. 33-36).

Prace, mzdy, odvody bez chyb, pokut a penale [PaM]

Sv. 20, (2025) €. 7

Doruéeni vypovédi z pracovniho poméru - po novele ZP (s. 3-6); Vyhody pro pracujici matky - ZP nové
(s. 7-10); Nova pravni uprava prace mladistvych (s. 11-15); Vypovéd’ ze zdravotnich diivodu - po novele
(s. 16-20); Zmény v odstupném po skonceni pracovniho poméru (s. 21-23); Vyssi podpora v nezaméstnanosti
(s. 24-26); Kategorizace praci - problémy z praxe (s. 27-30); Zaméstnanecké zdravotni a volnocasové
benefity - dafiové feSeni (s. 31-34); Stravovani zaméstnance - pravidla poskytovani stravovani (s. 35-39);
Mzdy a platy - otazniky (s. 40-43); Vydaje zaméstnavatele na prava zaméstnancu (s. 44-47); Podminky
ucasti zaméstnancl na nemocenském pojisténi (s. 53-54); Ochranna lhiita a zdravotni pojisténi (s. 55-57);
Novela zdkona o vysokych Skolach (s. 63-66); Dovolena pedagogickych pracovnikd (s. 67-70).
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Prace, mzdy, odvody bez chyb, pokut a penile [PaM]

Sv. 20, (2025) ¢. 8-9

Pracovni volno z osobnich diivodil - zmény (s. 3-5); Pomoc zaméstnanctim pfi insolvenci zaméstnavatele -
nove (s. 6-8); Agenturni zaméestnavani a pracovnélékatské prohlidky (s. 9-12); Zdanlivé a ustni skonceni
pracovniho poméru po novele ZP (s. 13-15); Kdy mtze ucetni jednat a rozhodovat za zaméstnavatele?
(s. 21-24); Novela zakona o zamé&stnanosti (s. 25-28); Jak piedejit personalnim chybam po novele
zakoniku prace (s. 33-36); Vypoveéd pro poruseni 1ééebného rezimu zaméstnance (s. 37-40); Kamery na
pracovisti - je nutny souhlas? (s. 41-44); Poskytovani ochrannych napoju - zatéz teplem a zatéz chladem
(s. 45-46); Ukonceni pracovniho poméru vzniklého jmenovanim (s. 47-51); Slevy na dani a nezdanitelné
¢asti zékladu dané u FO (1.) (s. 52-55); Vzdélavani zaméstnanct a dané (s. 58-62); Vyssi priplatky ke
mzdé a odmené v dohod¢ o praci (s. 63-66); Podminéni pobidkové slozky mzdy dodrzovanim pracovnich
povinnosti (s. 67-68); Flexibilni novela zdkoniku prace v kontextu zdravotniho pojisténi (s. 73); Narok
na penézitou pomoc v mateistvi - podminky (s. 83-85); Pfeceniovani cennych papirti v majetku obce pro
ucely ucetnictvi (s. 93-94); Osobni pfiplatky a piiplatky za pedagogickou c¢innost (s. 95-96);
Odmeénovani ve vetejnych sluzbach a sprave (s. 97-101).

Pravo

Michala Spackova

Aplikovatelnost pravni upravy obchodnich podminek na emisni podminky dluhopisi

Prévni rozhledy, Sv. 33, (2025) €. 9, s. 269-275

Smluvni rdmec vymezujici vztah emitenta a vlastnikti dluhopisti je zasadnim zplisobem urcovan
emisnimi podminkami, jejichZ obsahové naleZitosti a forma zpfistupnéni jsou dany zakonem o dluhopisech
a zvlastnimi normami kapitdlového trhu. Standardizovany obsah emisnich podminek vyvolava otazku
pouziti obcanskopravni regulace obchodnich podminek jako souboru piedptipravenych nepiimych
ujednani. Z analyzy vyplyva, ze optikou obliga¢niho prava lze na emisni podminky dluhopisi nahlizet
jako na nepfima ujednani, ktera naplnuji jak materialni, tak formalni definici obchodnich podminek ve
smyslu § 1751 obcanského zdkoniku. Z hlediska vécnépravniho se vSak emisni podminky jevi jako
integralni soucast dluhopisu, protoze bez jejich zvefejnéni nelze dluhopis vydat. Na emisni podminky
tedy nelze s ohledem na jejich specificky charakter aplikovat mechanicky veskerou upravu regulujici
obchodni podminky. Namisté¢ je naopak zohlediiovani zvlastnosti souvisejicich s dluhopisy jako
zastupitelskymi cennymi papiry. - Poznamky.

Zuzana Mazankova

Budoucnost investi¢ni arbitriZe v EU : od rozsudku Achmea k mnohostrannému investi¢nimu soudu
Pravnik, Sv. 164, (2025) ¢. 5, s. 385-409

Prispévek analyzuje vyvoj a budoucnost investicni arbitraze v Evropské unii po kliCovém rozsudku
Soudniho dvora EU ve véci Achmea, ktery zdsadné zménil pravni postaveni a Uroveil ochrany
zahrani¢nich investorti. Autorka vysvétluje cestu k prelomovému rozsudku, predevsim argumentaci EK
a SDEU, nasledné zkouma, jak Achmea ovlivnila dal$i rozhodovani SDEU, reakci ¢lenskych statd,
investord a roli narodnich soudii. Zamétuje se rovnéz na vyzvy, které ptineslo vztazeni zaveérd tohoto
rozsudku na rozhod¢i dolozku v mnohostranné Smlouvé o energetické charté. Déle ¢lanek shrnuje
dosavadni rozhodovani tribunalt uvnitt a mimo EU, narodnich soudti a vykon nalezii ve svétle rozsudkt
Achmea, Komstroy a PL Holding. Rozebira budoucnost investi¢nich vztahi se tietimi zemémi vcetné
komplexnich dohod o volném obchodu a identifikuje zdsadni problémy EU v oblasti investi¢ni arbitraze. -
Poznamky.

Simon Svoboda

Co po nich vlastné chceme? : role niarodnich parlamentii ve tvorbé unijni legislativy

Pravni rozhledy, Sv. 33, (2025) ¢. 11, s. 358-362

Prispévek zkouma roli narodnich parlamentt v legislativnim procesu EU a jejich vztah k dal§im unijnim
institucim. Autor se nejprve zamétuje obecné na unijni legislativni proces a formalni tlohu narodnich
parlamentd v ném s diirazem na tzv. systém vcasného varovani. Poté se vénuje dalSim neformalnim
nastrojim, kterymi narodni parlamenty disponuji k ovliviiovani unijniho legislativniho procesu
(Barrosova iniciativa/neformalni politicky dialog, Konference vybort pro evropské zalezitosti parlament EU,
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Evropské centrum pro parlamentni vyzkum a dokumentaci). V zavéru se autor zamysli nad skutecnymi
moznostmi uplatiiovani vlivu narodnich parlamentd na evropskou legislativu a nad roli, ktera jim v tomto
procesu ma pfipadnout. - Poznamky.

Michal Petr

Jak z hlediska pravni kvalifikace pristupovat k vertikalnim dohodam?

Antitrust, Sv. 2025, ¢. 1, s. 5-10

Autor rozebira, jak se zménila praxe Utadu pro ochranu hospodaiské soutdze ve véci posuzovani
vertikdlnich dohod o ur€ovani cen po nedavnych rozsudcich ¢eskych soudil (zejména rozsudek NSS sp.
zn. 4 As 236/2022 ve véci Baby Direkt). Piblizuje stary ptistup k vertikdlnim dohodam o ur€ovani cen
pro dalsi prodej, zamétuje se na pozadavky zakona o prestupcich ve vztahu k pokracovani v prestupku
a na zavéry, které z néj soudy ve vztahu k UOHS vyvodily. Vénuje se také pozadavkiim na prokazani
vertikalnich dohod v unijnim pravu. Navazné autor hodnoti adekvatnost nové praxe UOHS a zvazuje,
zda je léta uzivana klasifikace vertikalnich dohod jako pokracovani v pfestupku ptiléhava a zda by se
ptipadné mélo uvazovat i o jinych fesenich. - Poznamky.

Viaclav Smejkal

Jednotny trh EU plny novych soutéZnich nastroji

Antitrust, Sv. 2025, ¢. 1, s. 11-16

Autor se zabyva problematikou tzv. novych soutéznich néstroji (New Competition Tool, NCT), které
ptipravuje nebo jimiz na narodni trovni disponuje jiz tfetina ¢lenskych stati EU. Zmény v opravnénich
a nastrojich soutéznich organti zahrnované pod NCT vychazeji z potieby dat ochrané hospodaiské
soutéze rozsahlejsi moznosti plisobeni, nez ji dava ex-post sankcionovani zavadného jedndni
konkrétnich podnikli. Umozni zasahovat na trzich, kde soutéz nefunguje a problémy plynou z nedostate¢né
rivalitni a dynamické struktury trhu. Druhou oblasti nové umoznéné intervence by méla byt kontrola
fuzi a prevzeti, které by jinak byly povazovany za "podmére¢né" vii¢i zakonnym obratovych kritériim.
Autor provadi srovnani a kritickou analyzu NCT ustanoveni doplnénych v r. 2023 do némeckého zakona
0 hospodaiské soutézi (GWB) a aktualné navrhovanych ustanoveni novely ceského zakona ¢. 143/2001 Sb.
Néavazné hleda odpovéd na otazku, co mnozeni narodnich NCT udéla s jednotnym trhem jako prostorem
oteviené hospodaiské soutéze. Priblizuje také narodni NCT zavedené ve Velké Britanii, Recku a
Déansku. - Poznamky.

Vit Lederer

Kdy je svéiensky fond iluzorni, aneb kam se schoval vlastnik, kdvZ tu vlastnictvi je i neni?

Pravni rozhledy, Sv. 33, (2025) ¢. 10, s. 307-318

Svétensky fond je pravni usporadani vécnépravniho charakteru, ve kterém je majetek ptivlastnén k ucelu
a podléha vyluénému vykonu vlastnickych prav svéfenskym spravcem. S konceptem oddéleného a
nezavislého vlastnictvi majetku ptivlastnéného k ucelu se mize ukazat jako neslucitelnd i nepfimeiena
kumulace opravnéni, které si zakladatel podle zakona miiZe ve statutu vyhradit. Clanek upozoriiuje a
blize vysvétluje jeden z principl zfizeni sveéfenského fondu, kterym je princip deaktivace role
zakladatele svétenského fondu po jeho vzniku. Rozebira problematiku pfilis silného zakladatele, ktery
chce pro sebe ziskat urcitou vyhodu ze ziizeni svéfenského fondu, ale nema v umyslu vzdat se plné
kontroly nad vy¢lenénym majetkem ani prava z néj benefitovat. Autor ukazuje, Ze ¢inny a vSudypiitomny
zakladatel je ve struktufe svéfenského fondu evidentné vnimam jako nepatficny prvek a mize zptsobit,
ze existence sveéfenského fondu nebude fakticky uznana. - Pozndmky.

Monika Novotna

Mantinely soudniho rozhodovani s vyuzitim umélé inteligence

Obchodni pravo, Sv. 34, (2025) ¢. 5, s. 14-25

Nartizeni (EU) 2024/1689, kterym se stanovi harmonizovana pravidla pro umelou inteligenci (AIA),
vstoupilo v platnost 1. srpna 2024 a s ur¢itymi vyjimkami nabude G¢innosti o dva roky pozdéji. Akt o umelé
inteligenci je prvnim komplexnim pravnim rdmcem pro umélou inteligenci na svété. Cilem novych
pravidel je podpofit divéryhodnou umélou inteligenci v Evropé€ i mimo ni zajis§ténim toho, aby systémy
umélé inteligence dodrZovaly zakladni prava, bezpecnost a etické zasady, a feSenim rizik velmi vykonnych
a ucinnych modelt umélé inteligence. Autorka pfiblizuje evropské zavéry o vyuzivani Al v oblasti
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justice, k dokazovani v trestnim fizeni a dale seznamuje s souvisejici judikaturou ESLP o legalnosti
vyuzivani referenéni databaze vytvorené pro tcely zakonné evidence obéand. V zavéru shrnuje rizika
pouzivani Al v soudnich fizenich. - Poznamky.

Pavel Kohut

Medializace nezikonného trestniho stihani jako okolnost zvySujici intenzitu nemajetkové djmy
Bulletin advokacie, Sv. 2025, €. 5, s. 7-15

Nezanedbatelna ¢ast trestnich véci je medializovana, a to nejen ve fazi fizeni ped soudem. Medializace
je okolnost, se kterou se musi vyporadat vSechny subjekty zicastnéné na konkrétnim trestnim fizeni.
Clanek se vénuje tomu, jak se medializace trestniho stihani projevuje u osob, kterym nebyla vina prokazana
a maji narok na odskodnéni. Priblizuje problematiku zasady vefejnosti, ktera neplati pro piipravné
fizeni. Vénuje se nakladani s informacemi o trestnim fizeni ze strany organt ¢innych v trestnim fizeni a
sdélovacich prostfedkti. Pindsi i vystupy z analyzy rozhodovaci praxe soudil. - Poznamky.

Poslanecks snémovna schvalila pravni upravu regulace lobbingu jako standardni aktivity v rdmeci
legislativniho a rozhodovaciho procesu

Pravni rozhledy, Sv. 33, (2025) ¢. 9, piil. Legislativa s. i-ii

Informace o piijeti zakona ¢. 168/2025 Sb., o regulaci lobbovani, s uc¢innosti od 1.7.2025. Zakon piinasi
pravni upravu pravidel pro lobbovani jako standardni aktivity v ramci legislativniho a rozhodovaciho
procesu na centralni Grovni. Jeho ucelem je posilit transparentnost tohoto procesu a veiejné kontroly,
jakoz i eliminace korupce, stfetu z4jma nebo klientelismu. Lobbovani se definuje a jeho obsah se
upravuje pozitivnim i negativnim zpsobem, vymezeny jsou okruhy lobbistl a lobbovanych a primarne
jejich povinnosti. Nova uprava ziizuje registr lobbovani a stanovi postupy pii zapisu a vymazu z n¢;j.
Clanek blize predstavuje obsah nového zakon a povinnosti legalniho lobbingu v CR.

Magdaléna Svobodova

Pravo obcant EU sdruZovat se v ¢eskych politickych stranach a politickych hnutich ve svétle
recentni judikatury Soudniho dvora EU

Spravni pravo, Sv. 58, (2025) ¢. 2, s. 120-134

Po mnoha letech probihajiciho fizeni pro porugeni SFEU, které vedla Evropska komise proti Ceské republice
z divodu, Ze se obané EU nemohou sdruzovat v ¢eskych politickych stranach a politickych hnutich,
vydal Soudni dviir EU v listopadu 2024 rozsudek C-808/21 Komise proti CR. Podle n&j CR timto jednanim
porusuje ¢l. 22 SFEU. Dle tohoto ustanoveni maji ob&ané EU s bydlistém v CR pravo volit a byt voleni
v CR v obecnich volbach a ve volbach do Evropského parlamentu. Piispévek zasazuje zminény rozsudek
do §irsiho kontextu ob&anstvi Unie a posuzuje, jaké disledky ma pro pravni ¥ad Ceské republiky. -
Poznamky.

Adam Westlake

Prvni rok evropského narizeni o crowdfundingu

Obchodnépravni revue [OR], Sv. 17, (2025) €. 2, s. 77-82

Evropské natizeni o crowdfundingu, které je plné pouzitelné od 10.11.2023, harmonizovalo regulaci
jedné &asti této alternativni metody financovani nap#i¢ Evropskou unii a v kontextu Ceské republiky
zaroven predstavovalo prvni uceleny pravni ramec specificky pro crowdfunding. Rok 2024 byl prvnim
iplnym rokem, kdy bylo nafizeni o crowdfundingu plné pouzitelné. Clanek v prvni Gasti shrnuje
podstatu nafizeni o crowdfundingu (¢. 2020/1503) a pravni stav v CR i EU, ktery mu piedchazel. Ve
druhé ¢asti autor analyzuje a srovnava vyvoj evropského a ¢eského crowdfundingového trhu v obdobi
od pocatku plné pouzitelnosti natizeni. Tteti ¢ast kriticky rozebird vybrané aspekty nafizeni (napf.
sekundarni trh a povolené vyuziti SPVs), které se v praxi ukazaly byt nejasnymi nebo problematickymi.
Zavérem jsou nastinény navrhy pro budouci regulatorni vyvoj. - Poznamky.

Radek Tesar

Spole¢né oddluZeni partneri

Pravni rozhledy, Sv. 33, (2025) ¢. 9, s. 292-297

Clanek se zaméfuje na vyvoj spole¢ného oddluZeni manzeld, véetné moznosti fesit ipadek dluznikéi-manzelt
spolecné pted vyslovnym zakotvenim v zakon¢, a poukazuje na vyhody i nevyhody soucasné pravni tipravy.
Dale pfiblizuje institut partnerstvi, za ktery je oznacovan trvaly svazek dvou lidi stejného pohlavi
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uzavirany stejnym zptsobem jako manzelstvi, zavedeny novelou obéanského zakoniku ¢. 123/2024 Sh.
Autor rozebira, co ptfinasi institut partnerstvi v roviné majetkovych prav a povinnosti partnerd a zvazuje,
zda préavni prava umoznuje "spole¢né oddluzeni partnerd". - Poznamky.

Tomas Svoboda
Zasady poctivého obchodniho styku za ic¢innosti obéanského zakoniku
Obchodnépravni revue [OR], Sv. 17, (2025) €. 2, s. 96-102

vvvvvv

vyznamnym korektivem podnikatelskych jednéni. S pfijetim obCanského zakoniku €. 89/2012 Sb. se
viak jejich role a vyznam zna¢né upozadily. Clanek se vénuje vyvoji a interpretaci zasad poctivého
obchodniho styku v ob¢anském zakoniku a poukazuje na jejich vztah s dobrymi mravy v podnikatelském
prostfedi. Zaroven argumentuje pro jejich nové pojeti s ohledem na evropské inspiracni zdroje a
soucasnou aplikacni a judikatorni praxi. - Poznamky.

Zména pravni upravy o ochrané spotiebitele, ktera implementuje unijni zikaz nekalych
obchodnich praktik tzv. lakovani na zeleno, v piipominkovém Fizeni

Pravni rozhledy, Sv. 33, (2025) ¢. 11, piil. Legislativa s. i-ii

Informace o navrhu zakona, kterym se meni zakon o ochran¢ spotiebitele a ob¢ansky zakonik, v souvislosti
se zménou unijni Upravy zakazujici nekalé obchodni praktiky tzv. lakovani na zeleno (greenwashing).
Néavrh provadi transpozici evropské smérnice ¢. 2024/825/EU a dal§ich smérnic a nafizeni. Jsou v ném
definovany environmentalni tvrzeni, obecné environmentalni tvrzeni, oznaceni udrzitelnosti, systém
certifikace a uznany vynikajici environmentalni profil. Uprava nekalych obchodnich praktik se dopliiuje
o nové pozadavky, aby se zamezilo praktikdm, které brani spotfebitelim v udrzitelné spotiebe.
Zptesiuje se vymezeni hlavnich znakti vyrobki ¢i sluzeb, mezi které nove patii i environmentalni nebo
socialni znaky a aspekty ob&hovosti (Zivotnost, opravitelnost, recyklovatelnost). Zakazuje se klamavé
konani v podobé nepodlozenych a neovéfitelnych environmentalnich tvrzeni o budoucim vlivu na
zivotni prostfedi a o nulové uhlikové stop€ vyrobku nebo sluzby.

Statistika. Demografie. Sociologie

Dominik Boddin, Hendrik W. Kruse, Hariolf Merkle, Susanne Walter, Benedikt Zapf

Combined international trade and investment data “CITID” : a new innovative and comprehensive
data landscape for Germany

Kombinované idaje 0 mezinarodnim obchodu a investicich ,,CITID* : novy inovativni a komplexni
prehled vdajii pro Némecko

Jahrbiicher fiir Nationalokonomie und Statistik = Journal of economics and statistics, Vol. 245, (2025)
No. 3, p. 339-350

Studie predstavuje novy a komplexni soubor dat, ktery integruje informace o mezinarodnich obchodnich
a investi¢nich aktivitach na trovni jednotlivych firem v Némecku. Tato databaze se jmenuje Combined
International Trade and Investment Data (CITID) a Cerpa z udaji Deutsche Bundesbank a Spolkového
statistického ufadu Némecka. Slucuje udaje o obchodu se zbozim a sluzbami, pfimych zahranicnich
investicich a mezinarodnich finan¢nich a kapitalovych transakcich spolu s dal$imi charakteristikami
podnikii. Studie popisuje metodiku pouzitou k harmonizaci téchto datovych soubord. Databaze
umoznuje podrobnéjsi pohled na globalni aktivity némeckych podniki a mezinarodni ekonomiky. -
Poznamky.

Ucetnictvi

Petra Jerie

Nova kritéria pro kategorizaci uetnich jednotek a povinnost auditu

Ugetnictvi v praxi, Sv. 29, (2025) &. 5-6, s. 17-18

Novela evropské smérnice ¢. 2013/34/EU o rocnich ucetnich zavérkach, provedena smérnici
¢. 2023/2775/EU, navySuje hodnoty pro kategorizaci Gi¢etnich jednotek. Konkrétné doslo k navysSeni
limitéi pro aktiva a Cisty obrat o pfiblizné 25 %, limit poétu zaméstnanct ziistava zachovan. Clanek
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priblizuje nova kategorizacni kritéria a legislativni proces projednavané novely zakona o ticetnictvi (tisk €. 783),
ktera by méla zavést zmény kritérii pro kategorizaci tetnich jednotek do pravniho fadu CR. Autorka
shrnuje dopady na ucetni vykazy a ocefiovani i vliv zmén kategorizacnich kritérii na povinnost auditu.
Domniva se, Zze zvySeni limitu pro povinny audit na trojnasobek pivodnich hodnot neni idealnim
feSenim pro sniZzeni administrativni zatéze.

Verejna sprava

Aneta Grmelova

Bezpecnostni incidenty a uiniky dat ve vei‘ejné spravé z pohledu zikona o kybernetické bezpe¢nosti
a ochrany osobnich udaji (GDPR)

Moderni obec, Sv. 31, (2025) ¢. 7, s. 34-35

Novy zakon o kybernetické bezpec¢nosti, pfipravovany v reakci na evropskou smérnici NIS2, pfinasi
zasadni rozsifeni okruhu subjektd s povinnostmi v oblasti kybernetické bezpecnosti. Autorka stru¢né
seznamuje s pripravovanym zdkonem, uvadi, na které subjekty-provozovatele regulovanych sluzeb se
bude vztahovat a priblizuje nové ohlasovaci povinnosti vetejné spravy v souvisloti s regulaci. Rozebira
pojem kyberneticky bezpecnostni incident, poruseni zabezpeceni osobnich tdaji a jejich hlaseni podle
nového zakona o kybernetické bezpecnosti a dle GDPR. Autorka zdlraznuje, Ze proces hlaSeni incidentt
se li8i v zavislosti na velikosti organizace ¢i na tom, jakou ¢innost vykonava, v kazdém ptipad¢ ale bude
nutné dodrzovatt pomérné kratké zakonné lhuty. - Poznamky.

Michaela Machalkova

Institut objasnéni a doplnéni nabidek : meze a limity jeho aplikace. (11.)

Vetejné zakazky v praxi, Sv. 13, (2025) ¢. 3 (kvéten), s. 37-40

Blizsi pohled na problematiku objasnéni nebo doplnéni nabidky v zadavacim fizeni a na aplikaci § 46 zakona
o zaddvani vetejnych zakdzek. V této Casti se autorka zamétuje na moznosti a limity vlastniho oveétovani
informaci ze strany zadavatele, na Casové aspekty a ptiméienost lhiity k doloZeni informaci u objasiiovani
nabidek a spravny postup odvozuje z nedavné rozhodovaci praxe UOHS. Dale zvazuje uplatnéni zasad
zadavani verejnych zakazek v procesu objasnéni (zasada rovného zachazeni, zasada ptiméfenosti) i moznost
vylouceni ucastnika zadavaciho fizeni.

by Elliott Ash, Sergio Galletta, and Tommaso Giommoni

A machine learning approach to analyze and support anticorruption policy [elektronicky zdroj]
Analyza a podpora protikorupéni politiky prostiednictvim strojového uceni

American Economic Journal: Economic policy, Vol. 17 (2025), No. 2, p. 162-193

Autofi se v ¢lanku na ptikladu brazilskych méstskych samosprav a rozpoctovych dat zabyvaji tim, zda
mohou metody strojového uceni poslouzit k predikci korupce. Je zjisténo, Ze zvoleny nastroj (tzv. gradientni
boostovaci rozhodovaci strom) miize odhalit az 2x vice pfipadd korupce nez neplanovany audit. -
Poznamky. Plny text dostupny z: https://doi.org/10.1257/pol.20210618

Jana Nedvédicka, David Dvorak

Novela ZZVZ piinasi dlouho ocekavané vyssi limity pro VZMR

Veftejné zakazky v praxi, Sv. 13, (2025) ¢. 3 (kvéten), s. 4-9

Prispévek informuje o novinkach, které pfinesla novela ¢. 69/2025 Sb. do oblasti zadavani vefejnych
zakazek v CR s G¢innosti od 3.4.2025. Nejvyznamngj§i zménou je zvyseni limitd pro zakazky malého
rozsahu (o celou polovinu jejich plivodni vyse). Zaroven se zptesiiuji povinnosti spojené s piimo
pouzitelnymi predpisy EU (zejména natizeni 2022/2560, o zahrani¢nich subvencich narusujicich vnitini trh,
FSR a natizeni 2022/1031, o pfistupu hospodatskych subjektl, zbozi a sluzeb tietich zemi na trhy Unie
s vefejnymi zakazkami a koncesemi, IPI). Dale je posilena role UOHS pii dodrzovani unijnich pravidel
v zadévacich fizenich, za jejich nedodrzeni miize Grad ulozit napravné opatteni. V ¢lanku jsou zminény
i dal$i zmény provedené novelou ¢. 69/2025 Sb.
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Karel Zuska

Priivodce veiejnou podporou : téma: Kumulace verejné podpory u jednoho prijemce

Veftejné zakazky, Sv. 2025, €. 2, s. 61-64

Pokraovani problematiky vefejné podpory v CR se zaméfuje na problém vicezdrojového poskytovani
a kumulace vetejné podpory u pfijemce. Autor objasiiuje Ctyii hlavni divody, pro¢ dochdzi k vicezdrojovému
financovani, vyjadiuje se k odpoveédnosti za sledovani celkového objemu financi a jejich vyuziti v ptipadée
poskytovani vice podpor na jeden projekt a identifikuje zakladni pravidla pro kumulaci vetejné podpory
(u podpory malého rozsahu, popf. s jinymi rezimy podpor). Zdaraziuje, Zze pravidla vefejné podpory
striktn€ neptipousteji kumulaci podpory malého rozsahu na sluzby obecného hospodaiského zajmu s podporou
poskytnutou ve formée vyrovnéavaci platby podle rozhodnuti EK. Autor se také zabyva specifiky podpory
v souvislosti s ptirodnimi katastrofami a jejich moznou kumulaci. - Poznamky.

Markéta Vrbova

Predpokliadana hodnota veiejné zakazky pravidelné povahy

Vetejné zakazky, Sv. 2025, ¢. 2, s. 21-22

Blize k pfedmétu vefejné zakazky pravidelné povahy a urceni jeho piedpokladané hodnoty v praxi.
Autorka vysvétluje pojem "verejna zakazka pravidelné povahy", pravidla pro stanoveni jeji pfedpokladané
hodnoty a dale analyzuje rozhodnuti Ufadu pro ochranu hospodaiské soutéZe z prosince 2024. V ném
se UOHS zabyval posouzenim, co spada pod VZ pravidelné povahy a posuzoval uréeni plnéni stejného
druhu. Uvadi, Ze plnéni stejného druhu se urcuje podle povahy a charakteru, nikoliv zaménitelnosti nebo
konkrétniho zptisobu pouziti, neni tedy vyzadovano, aby §lo o plnéni zcela totozna nebo zaménitelna,
ale aby $lo o plnéni stejného druhu (stejné svych charakterem). - Poznamky.

Heike Anger, Josefine Fokuhl

Start-up-Mentalitiit fiir den Staatsapparat

Startupova mentalita pro statni aparat

Handelsblatt, Jg. 2025, Nr. 109 (10.6.2025), S. 12-13

BliZe k projektu zefektivnéni némecké verejné spravy pod vedenim K. Wildbergera. Wildbergerova pracovni
skupina piivodné ptisobila pod zastitou Ministertva pro dopravu a digitalizaci, v soucasnosti pak v nové
zalozeném Ministerstvu pro digitalizaci a modernizaci statu. Resort do budoucna pocité s cca 600 pracovniky
a podle Wildbergera bude k problémiim v jeho gesci pristupovat zpiisobem obvyklym spise v soukromém
sektoru, od ¢ehoz si spolkova vlada slibuje efektivni feSeni nedostatkli v digitalizaci a koordinaci statni
spravy v digitalni éte.

Aneta Hourova

Vyvoj rozhodovaci praxe UOHS a judikatury ve vztahu ke kvalitativnimu hodnoceni nabidek a
k inovativni hodnotici metodé Best Value Approach ve veiejnych zakazkach

Obchodnépravni revue [OR], Sv. 17, (2025) ¢. 2, s. 83-91

Ceska pravni uprava zadavani vefejnych zakazek zakotvuje moznost pii hodnoceni vefejnych zakazek
zohlednit nejen cenu, ale i kvalitu. V praxi se vSak v drtivé vétSin€é vyuzivaji pouze kritéria nejnizsi
ceny. Je tomu tak nejen proto, ze vyuziti kvalitativnich kritérii vetejnost mylné vnima jako hodnoceni
subjektivni, coZ v kone¢ném dusledku ¢ast vefejnych zadavateld povazuje za riskantni. Tato skute¢nost
se ¢asto projevuje v ramci podavanych namitek ¢i navrha uc¢astnikli zadavaciho fizeni na zahajeni fizeni
u Ufadu pro ochranu hospodaiské soutéze. Obdobné je pfistupovano k inovativni metodé hodnoceni
Best Value Approach, ktera sice nepochybné ptinasi zcela zasadni benefit a ma za cil naplnit principy
hospodarnosti a udrzitelnosti, nicméné existuji pochybnosti o jeji bezproblémové aplikaci v praxi prave
z hlediska rozhodovaci praxe UOHS. Clanek blize piedstavuje relevantni, aviak nékdy méné
srozumitelné zavéry UOHS, kriticky je hodnoti a objastiuje. - Poznamky.

ZKracené obsahy Casopist
PIné texty nekterych clankii jsou zaméstnancim resortu financi dostupné v aplikaci Aktivni noviny

Moderni obec : odborny ¢asopis pro veiejnou spravu

Sv. 31, (2025) ¢. 6

Dobr¢ finan¢ni planovani mize Setfit obcim miliony - a naopak (s. 16-17); Kraje Liberecky i Plzensky
nabizeji obcim pomocnou ruku pii centralnim nakupovani - regionalni Urovenn Nérodni strategie
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vefejného zadavani v CR (s. 18-19); Daii z nemovitosti si zada dal$i zménu (s. 20); Mé&stské dilny jsou
ucinnym nastrojem k piedchazeni vzniku odpadu (s. 25-26); Praha spousti revoluci v tfidéni obleCeni
pomoci nového portalu - oblecprahu.cz (s. 36); Snémovna schvalila zasadni zakon o kyberbezpecnosti
(s. 38); Revitalizace brownfieldt je strategicky nastroj rozvoje mést a obci (s. 52); Zakon o podpofie
bydleni ptinasi v prvé fadé predvidatelny systém - rozhovor s B. Spicarovou Staskovou z MPSV (s. 55);
Pro¢ chranit Gdaje, kdyZ uz je viechno v katastru? Cetngjsi vyskyt bezpe¢nostnich incident?l vede ke
zmén& vnimani ochrany osobnich Gdajii (s. 59); Ceské republika uspéla ve Strasburku ve sporu o nahradu
za regulované najemné do konce roku 1999 (s. 59).

Moderni obec : odborny ¢asopis pro vefejnou spravu

Sv. 31, (2025) ¢. 7

Novela RUD a prakticka doporuceni, jak nastavit rozpoCty obci na rok 2026 (s. 14-15); Loni se celkové
ptijmy kraji po del§i dobé meziro¢né snizily (s. 15-16); Vétrné elektrarny podle studie nesnizuji ceny
nemovitosti (s. 18); Digitalni a informacni agentura svou ¢innosti poméha vytvaret optimalni podminky
i pro fungovani radnic (s. 21-23); Identity Management (IDM) - piehledné, bezpec¢né a v souladu s NIS2
a ZoKB - digitalni identita (s. 25); Data jako nové zlato aneb Nové platformy pro spravce nemovitosti
(s. 28); Maly privodce novym zakonem o kybernetické bezpecnosti (1) (s. 29); Jak se ¢eské podniky
optely do digitalizace (s. 30); Digitalni ufad bez iluzi (s. 32); Bezpecnostni incidenty a uniky dat ve
vefejné spravé z pohledu zikona o kybernetické bezpeénosti a ochrany osobnich udaji (GDPR) (s. 34-35);
Trhem prace hyba predevsim rozvoj technologii a starnuti populace (s. 40-41); FSC: Prestizni znacka
pro obecni lesy (s. 46-47); Program Bezpecné détstvi navrhuje, jak fesit komplexné projevy nasili (s. 50);
Jaké budou pozadavky na energetickou naro¢nost budov? (s. 52); Vzdélavani Gedniki ve svétle letosni
novely zadkona o ufednicich (s. 55-56); Svobodny pfistup k informacim a podpisy tfednich osob. Ma
ptrednost vefejna kontrola, nebo ochrana soukromi urednika? (s. 56-57).

Verfejna sprava

Sv. 36, (2025) ¢. 6

Egovernment v ¢islech a budoucnost (s. 4-5); Novy zakon o kybernetické bezpecnosti: Co pfinese a kdy
nabude ucinnosti? (s. 6); Kyberneticka bezpecnost obci: nejcastéjsi otdzky a odpoveédi na né (s. 7);
Webové portaly usnadiuji ob¢aniim komunikaci s urady (s. 8-9); Digitalizace katastru nemovitosti je
dokoncena (s. 10); Platebni portal jako uzite¢ny néstroj spravy poplatkti (s. 11); Online sprava détskych
skupin (s. 12); Pavel Svagr: Réeni ,,Kdo je piipraven, neni prekvapen® je nesmirné pravdivé (s. 14-17);
Sdilena mobilita v riZzovo-zelené (s. 18-20); Hradec Kralové: Mésto s nejlepSimi podminkami pro
podnikéni a pfistupu vefejné spravy (s. 21); Pavel Bergman: Starostim pomtizeme mit dopravni zatéz
pod kontrolou - Inspekce silni¢ni dopravy (INSID) (s. 22-23); Jak zrusit zastavitelné plochy vymezené
v Gizemnim planu (s. 24-25); Konference ISSS 2025: Kazdoro¢ni forum digitalizace statu (s. 26-27);
Nejlepsi web ma severoCesky Jirkov (s. 32-33); Piehledn€ z EU: Den Evropy 9. kvétna jako tradi¢ni
oslava vSech Evropant (s. 34-35); Zmény v naboru do statni sluzby (s. 36-37); Mimotadné¢ odmény a
dary ¢lent zastupitelstev pod lupou (s. 38-40).

Verejné finance. Rozpocet

Martin Greive

100 Milliarden Euro sind erst der Anfang : Schulden

100 miliard eur je zacatek : zadluZeni

Handelsblatt, Jg. 2025, Nr. 117 (23.6.2025), S. 10-11

Spolkovy rozpocet se v planovani do r. 2029 potyka s naroky resortd, které o 40-50 miliard eur pfesahuji
soucasny schvaleny ramec. Nezavisle na dlouhodobém ramci bude némecky ministr financi L. Klingbeil
rozhodovat o zahrnuti a koordinaci dalSich polozek do rozpoctu na r. 2025 (vladni investi¢ni program
k podpofe ristu a inovaci ve vysi az 100 mld. eur, az 20 miliard na rozvoj Bundeswehru, 20 miliard na
rozvoj souvisejici infrastruktury s moznym nartistem o 15-20 mld. eur v ramci vyjimky z dluhové brzdy).
Celkové se bude jednat o rozpocet s nejvyssim schodkem od r. 2022. -- Viz také komentai na s. 17.
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Francisco Roldan

The aggregate-demand doom loop : precautionary motives and the welfare costs of sovereign risk
Bludny kruh agregatni poptavky : preventivni motivy a nidklady blahobytu spojené se rizikem
statniho zadluZeni

American Economic Journal: Macroeconomics, Vol. 17 (2025), No. 3, p. 160-204

Za pomoci modelu inspirovaného krizi eurozony ¢lanek analyzuje, jak suverénni riziko ovlivituje spotfebu
domécnosti a zesiluje ekonomické Soky, a to 1 bez skutecného selhani. Suverénni riziko zvysuje preventivni
usporné motivy domacnosti, coz vede k endogennim posuntim poptavky, které zesiluji volatilitu
agregatni spotfeby. Klicovym poznatkem je, ze vyS§i nerovnost, zplsobend méné progresivnim
zdanénim béhem krizi, dale prohlubuje pokles produkce a spotieby. Pii kalibraci pro Spanélsko v r. 2000
autor zjistil, ze riziko platebni neschopnost ptfedstavuje piiblizné polovinu poklesu produkce. -
Poznamky. Plny text dostupny z: https://doi.org/10.1257/mac.20220248

Jakob Blume

Die Billionen-Wette

Bilionova sazka

Handelsblatt, Jg. 2025, Nr. 119 (25.6.2025), S. 1, 4-5

Spolkovy ministr financi L. Klingbeil po¢ita ve svém funkénim obdobi s piijckami ve vysi az 850 miliard
eur, 500 miliard z toho bude vyuzito k investicim do infrastruktury. V rdmci projednavaného rozpoctu
pracuje s investicemi ve vySi 143 miliard eur. Podrobné€ se vénuje otdzce schopnosti investice dostate¢né
rychle realizovat a navazné i¢asti soukromych investordi (zejm. private equity fonda), které umozni
dalsi financovani pottebnych projekti zejm. v oblasti rozvodné sité, energetické infrastruktury obecné
a inzenyrskych siti.

Emilio Espino, Julian Kozlowski, Fernando M. Martin, Juan M. Sanchez

Domestic policies and sovereign default

Domaici politika a statni bankrot

American Economic Journal: Macroeconomics, Vol. 17 (2025), No. 3, p. 74-113

Clanek predstavuje model, ktery vysvétluje, jak vzajemné piisobi statni dluh, riziko statniho bankrotu a
inflac¢ni dynamika v rozvijejicich se ekonomikéch, zejména v reakci na neptiznivé Soky. Ramec ukazuje,
jak vlady bez zavazku splacet dluhy aktivné vyuZzivaji ménovou politiku k podpoie fiskalnich potieb,
coz vede k mezitimnim kompromistim v oblasti volby dluhu. V nepfiznivych obdobich vlady snizuji
dluh a deficity a zarovein zvysuji inflaci a znehodnocuji ménu, coz je v souladu s empirickymi dikazy
zrozvijejicich se trhi. Dluhové krize té€chto zemi ¢astecné vyplyvaji z nadmérného zadluzovani v dobrych
casech a ze $patné fiskalni discipliny. Model ptimo spojuje naruSeni domaci politiky s rizikem platebni
neschopnosti a makroekonomickymi vysledky a zachycuje kli¢ové statistiky hospodaiského cyklu
v rozvijejicich se ekonomikach. - Poznamky. Plny text dostupny z: https://doi.org/10.1257/mac.20220294

M. Koch, J. Miinchrath, F. Wiebe

Droht Amerika der Staatsbankrott?

Hrozi Americe stitni bankrot?

Handelsblatt, Jg. 2025, Nr. 125 (3.7.2025), S. 4-5

Vetejny dluh USA mize do r. 2034 vzrist na vice nez 140 % HDP oproti soucasnym 124 %. Tlak
administrativy prezidenta D. Trumpa i Trumpa samotného na uvolnéni mé€nové politiky (zejm. snizeni
urokovych sazeb), bude-li uspésny, zvysi inflacni miru i vynosy z kratkodobych statnich dluhopis.
P1iliS razantni zasahy do ménové politiky mohou vyvolat tzv. ,,Liz-Truss-moment*, tedy narazovy odliv
investic (pojmenovan po situaci po predlozeni ndvrhu rozpoctu byvalou britskou premiérkou L. Trussovou).

William De Vijlder

Growth is local, bond yields are global : why does it matter? [elektronicky zdroj]

Riist je lokalni, vynosy dluhopisii jsou globélni : proc je to podstatné?

Eco Insight, No. 2 (2025), p. 1-6

Autor v ¢lanku analyzuje vyvoj vynosnosti statnich dluhopist v poslednich desetiletich. Upozornuje, ze
vynosy statnich dluhopisti v rozvinutych ekonomikéch spolu koreluji (vymyka se pouze Japonsko). Riist
realného HDP &i inflace viak mezi rozvinutymi ekonomikami koreluji méné. Ustiedni vyznam maji ve
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svétovém finan¢nim systému Spojené staty, analyza se proto soustiedi na vyvoj HDP, vynosu statnich
dluhopist a inflace v USA ve srovnani se zahrani¢im. Rozebrany jsou rovnéz faktory, které korelaci
hospodatského rastu a vynosu dluhopisti ovliviiuji, véetné diisledki korelace pro hospodéiskou politiku. -
Poznamky. Plny text dostupny z: https://economic-research.bnpparibas.com/Publications/Eco-
Insight/en-US

Barbara Gillmann, Martin Greive, Frank Specht

Kann sich Deutschland das leisten?

Miize si to Némecko dovolit?

Handelsblatt, Jg. 2025, Nr. 119 (25.6.2025), S. 6-7

Spolkovy ministr financi L. Klingbeil planuje navyseni rozpoc¢tu na obranu na 3,5 % HDP financovat
ze 72 % pujckami. Rozpocet Bundeswehru a civilni obrany tak do r. 2029 vzroste na 167,8 miliard eur,
121,2 miliard z toho bude financovano ptijckami. Néklady na obsluhu dluhti tim vzrostou z 30,2 miliard na
61,9 mld. eur ro¢né&. Opozice se obava Skrtli v ostatnich resortech. Clanek zmitiuje némeckou vnitropolitickou
debatu 0 mozném zavedeni ,,solidarniho piispévku na zbrojeni* (po vzoru souc¢asného solidarniho ptispévku
na podporu ristu zemi byvalé NDR) a spole¢nych evropskych zbrojnich dluhopist.

lan Smith

The mounting pressure on bond markets

ZvySujici se tlak na dluhopisové trhy

Financial Times, Vol. 2025, No. 41961 (6.6.2025), p. 17

Clanek se zabyva rostoucimi globalnimi obavami ohledné dlouhodobého vladniho dluhu Spojenych
statli v souvislosti s rostoucimi vynosy statnich dluhopist a slabnouci poptavkou investort. Podle autora
konci éra levnych dlouhodobych vladnich pujéek, jelikoz nadbytek emisi statnich dluhopisti narazi na
klesajici zajem kupcii. Tento nesoulad mezi nabidkou a poptavkou zvysSuje naklady na statni dluh.
Clanek podrobné popisuje, jak tato zména vede vlady k pfehodnoceni svych emisnich strategii a hledani
alternativnich nastroji financovdni. Vzhledem k tomu, Ze dlouhodobé vynosy ovliviiuji ndklady na
uvery pro podniky a naladu investorli, dopady sahaji daleko za hranice veifejnych financi a vyvolavaji
obavy o budouci hospodaisky rist, fiskalni disciplinu a mozny nastup ,,fiskalni dominance®, kdy ménovou
politiku urcuji obavy o zadluzeni. Zatimco nektefi odbornici predpovidaji postupny vyvoj k nestabilité,
jini varuji pfed bezprostfednéjsimi riziky, pokud nedojde k vyznamné fiskalni konsolidaci.

Burcu Balsever Erim, Hasim Akca

Re-examining the tax-spending hypothesis in G7 countries : evidence from time and frequency
domain causality approaches

Piehodnoceni hypotézy o vztahu dani a vvdaji v zemich G7 : diikazy z kauzality v ¢asové a
frekvencéni oblasti

Politicka ekonomie, Vol. 73 (2025), No. 3, p. 471-499

Studie hodnoti platnost teorii o vztahu dani a vydaju v zemich G7 v ¢asovém rozmezi 1965-2021 na
zaklad¢ analyzy souvislosti mezi vladnimi pfijmy a vydaji pomoci testti kauzality v ¢asové i frekvenéni
oblasti. Vysledky ukazuji nezavisla rozhodnuti o ptijmech a vydajich v Némecku, Velké Britanii, Italii
a Japonsku, coz vyvolava obavy o fiskalni disciplinu. V USA existuje kratkodoba kauzalita mezi piijmy
a vydaji, ale v dlouhodobém horizontu ptevlada nezavislost, coz naznacuje potiebu synchronizovanych
fiskalnich strategii. Kanada vykazuje dlouhodobou kauzalitu od pfijmt k vydajim, zatimco Francie se
v obou Casovych ramcich shoduje s hypotézou fiskalni synchronizace, coz vyzaduje koordinované
upravy politik. Studie zdlraziuje slozitost vyvozovani politickych zavért kvuli rozdilim v jednotlivych
zemich, jako je zavislost na nedanovych pfijmech a trendy v zadluZzovani. - Pozndmky. Plny text
dostupny z: https://polek.vse.cz/artkey/pol-202503-0003_re-examining-the-tax-spending-hypothesis-in-
g7-countries-evidence-from-time-and-frequency-domain-causality-app.php?back=/magno/pol/2025/
mn3.php?secid=1
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Martin Greive

Rekordschulden von 850 Milliarden Euro : Staatsverschuldung

Rekordni dluhy ve vySi 850 miliard eur : statni dluh

Handelsblatt, Jg. 2025, Nr. 118 (24.6.2025), S. 10-11

Spolkovy ministr financi L. Klingbeil pocita s naristem némeckého statniho dluhu v pribéhu tohoto
volebniho obdobi az 0 850 miliard eur. Vydaje na obranu maji do r. 2029 vzrtst az na 170 miliard eur ro¢né,
¢imz by Némecko splnilo 3,5% zavazek NATO o Sest let dfive, nez je stanoveno. Pro letosni rok pocita
spolkova vlada se 143miliardovym schodkem. Vedle investic do armady a civilni obrany budou soucasti
zvySenych vydaju investice do klimatické neutrality, infrastruktury a digitalizace (celkové 115 miliard eur).
Dalsi finan¢ni zatéz spolkového rozpoc¢tu budou piredstavovat pozadované financni kompenzace
spolkovych zemi a niz$i ptijmy z dani. SPD a CDU chtgji v letosnim roce jednat o dalsi reform¢ dluhové
brzdy, ktera by umoznila dale zvySovat miru investic.

Shoestring statism : Britain's spending review

Etatismus a napjaty britsky rozpocet : pirezkum vydaji ve Velké Britanii

The Economist, Vol. 455, (2025) No. 9452, p. 10

O Cervnovém projevu britské ministryné financi R. Reevesové v britském parlamentu. The Economist
hodnoti plisobeni sou¢asné britské ministryné jako pfilis intervencionistické. Nékteré oblasti ekonomiky
skute¢né potiebuji vice zasaht statu, jako napf. podpora vydaji na obranu nebo podpora jaderné
energetiky, v mnoha oblastech v§ak mohou zptisobit vice Skody nez uzitku (jako ptiklad je uvadéna
situace na trhu s bydlenim, kde by Britanie m¢la spiSe deregulovat). Rizikem aktualniho ptistupu je
podkopani usili britské vlady o hospodaftsky rust. -- Viz i ¢lanek na s. 22-23.

Martin Greive, Julian Olk

Schwarz-Rote Versprechen kaum haltbar

Koalicni sliby se daji stéZi dodrzet

Handelsblatt, Jg. 2025, Nr. 127 (7.7.2025), S. 1, 6-7

Danové ulevy pro zivnostniky a podnikatele, chystané spolkovou vladni koalici, prochazeji revizi
vzhledem k rostoucimu schodku rozpoétu. U planovanych tlev na energie budou po dohodé s podnikovymi
radami sniZzeny ceny u priamyslovych tarifii a osvobozeni od distribu¢nich poplatkli. Krok je teréem
kritiky opozi¢nich stran, které koalici vytykaji preferenci podnikll pied domacnostmi s odkazem na nizsi
rozpoc¢tovou zatéz pti plosném snizeni spotiebni dané z elektfiny. Obdobné je pfedmétem debat snizeni
dané z pfijma, kde spolkové ministerstvo financi zatim neuvedlo zpiisob financovani poklesu vybéru
dani o minimaln¢ 15 miliard eur. Dalsi zatézi pro rozpocet je chystané osvobozeni od dani pro piescasy
a pracujici diichodce. Vladni koalice bude usilovat o dalsi reformu dluhové brzdy, odborna vefejnost
poukazuje na nutnost systémovych reforem zejm. v oblasti fady subvenci, které by mohly byt nahrazeny
plosnym poklesem piislusnych sazeb.

Bundesministerium der Finanzen

Eine starke Stimme fiir Ostdeutschland : die Ostbeauftragte zieht ins BMF

Silny hlas pro vychodni Némecko : povéienkyné pro vychodni Némecko se stéhuje na
ministerstvo financi

Monatsbericht des BMF, Jg. 2025, Nr. 6, S. 8-11

Utad Povéfence spolkové vlady pro vychodni Némecko byl zafazen do organizaéniho ramce spolkového
ministerstva financi. Clanek struéné shrnuje uéel této funkce, specifickou pozici zemi byvalé NDR v ramci
SRN a plany budouciho rozvoje. Kratce predstavuje ministerskou povéienkyni Elisabeth Kaiserovou. --
Viz téz rozhovor s E. Kaiser na s. 11-12.

Stanislav Bure$, Karolina Primasova

Stav EU fondiu a chybovosti v letech 2023 a 2024

Vetejné zakazky v praxi, Sv. 13, (2025) ¢. 3 (kvéten), s. 55-59

Clanek prezentuje statistické vysledky auditni ¢innosti provedené Auditnim organem MF v letech 2023-2024.
Vysledky ukazuji, Ze ¥izeni prostiedkii poskytnutych Cesku v ramci EU fondd, véetné nasledného
nakladani s nimi na urovni pfijemcti dotaci, ma stabilni charakter a je pomérné zodpovédné a kvalitni.
Souhrnna ro¢ni chybovost napfi¢ vSemi operacnimi programy vykazuje stabilni priibéh, coz svedci o kvalitné
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nastaveném fidicim a kontrolnim systému napfi¢ implementacni strukturou. Autoii dale rozebiraji
vysledky auditd v oblasti vefejnych zakazek. Sdileji také priklady dobré praxe pfi vyuziti institutu
vyhrazené zmény zdvazku podle § 100 ZZVZ a doporucuji vyssi miru vyuZzivani tohoto institutu.

Claire Jones, Lauren Fedor

Trump tax bill to boost rich, says watchdog

Trumpiiv daiovy zakon zvySi bohatstvi bohatych, tvrdi kontrolni organ

Financial Times, Vol. 2025, No. 41967 (13.6.2025), p. 4

Nejnovéejsi danovy zakon prezidenta Trumpa proSel Snémovnou reprezentanti a je projednadvan v Senatu.
Podle odhadi Kongresového rozpoctového uradu by zakon zvysil roéni disponibilni pfijem nejbohatsich
10 % Ameri¢anti v priméru o 12 tisic dolart a pfijem 10 % nejchudsich by se snizil o 1600 dolart.
Zatimco Bily dim tvrdi, Ze navrh zédkona snizi statni dluh v pfistich deseti letech o 1,6 bilionu dolard,
rozpoétovy tiad odhaduje, Ze do r. 2034 dluh zvysi o 2,4 bilionu dolarti. Utad navic varuje, Ze navrh
zakona by mohl vést ke ztraté zdravotniho pojisténi pro 16 milionli Americ¢anti a potencialné ohrozit
davky Medicaid. S tésnou vétsinou 53 ku 47 v Senatu ¢eli navrh zakona odporu i mezi zakonodarci z fad
Republikanské strany, coz vyvolava pochybnosti, zda stihne termin pro podpis prezidentem Trumpem
stanoveny na 4. Cervence. -- Zakon prodluzuje danové tlevy z Trumpovy éry, vyrazné snizuje
financovani programu Medicaid a dalS$ich socialnich programi, omezuje dotace na Cistou energii a
zvySuje vydaje na obranu a bezpecnost hranic.

James Politi, Lauren Fedor

Trump tightens grip on power with policy triumphs

Trump upeviiuje svou moc diky politickym dspéchiim

Financial Times, Vol. 2025, No. 41986 (5.7.2025), p. 4

Snémovna reprezentantti schvalila tésnou vétsinou Trumptiv klicovy danovy zakon ("big beautifull bill").
Prezident zaznamenal vyznamnou konsolidaci politické moci tésné pied Dnem nezavislosti a pét mésict
po zacatku svého druhého funkéniho obdobi. Schvaleni vydajové legislativy upeviiuje Trumptv vliv
v republikanské stran¢ a podporuje jeho politiku, ktera v posledni dobé zahrnovala vojenské akce proti
franu, zasahy proti imigraci a nuceni spojenctt NATO ke zvy3eni vydajii na obranu. Povzbuzen silnymi
trhy a solidnimi ekonomickymi daty, Trump vychvaloval své uspéchy a zaroven se pfipravoval na
vyznamny podpisovy ceremonial v Bilém domeé, a to 1 piesto, Ze pruzkumy vefejného minéni naznacuji,
7e nesouhlas vefejnosti je 1 nadale zna¢ny. 50 % respondenti s jeho vykonem ve funkci nesouhlasi a
pouze 36 % podporuje novy navrh zdkona.

Henry Foy, Ben Hall, Leila Abboud, Anne-Sylvaine Chassany, Laura Pitel

An uncertain new era for Nato

Nejista nova éra pro NATO

Financial Times, Vol. 2025, No. 41975 (23.6.2025), p. 15

Clanek upozoriiuje na nejistotu, kterou zaZivaji evropsti lidfi v reakci na vyroky prezidenta Trumpa o mozném
sniZzeni americké vojenské ptitomnosti v Evropé. Navzdory optimismu v Evropé ve srovnani s po¢atkem
roku roste povédomi, ze struktura NATO, ktera je dle autort dlouhodobé¢ zavisla na americkém veleni,
logistice 1 zpravodajskych schopnostech, bude muset byt transformovana. Ackoli se Némecko a dalsi
evropské zemé pripravuji na zvyseni vydaju a vojenské ptipravenosti a NATO piijima ambiciozni nové
plany, Washington nepiedlozil zadny plan, na co se musi Evropa pfipravit v souvislosti s nahrazenim
americké podpory. Podle respondenti musi Evropa ujistit USA, ze zlstane odhodlana a pfipravena stat
na vlastnich nohou. Bez USA by NATO mohlo pfejit z jednotného veleni na volné seskupeni narodnich
sil, které jiz nemusi byt adekvatné akceschopné.

Myles McCormick, Claire Jones

White House insists Trump bill will cut debt

Bily dim zastava ndzor, Ze Trumpiiv ndvrh zékona snizi dluh

Financial Times, Vol. 2025, No. 41978 (26.6.2025), p. 4

Clanek byl psan pied schvalenim Trumpova dafiového a rozpoétového zdkona Snémovnou reprezentanti
USA. Prezident Trump usiluje o dokonceni svého vlajkového daniového zakona do 4. Cervence, a proto
Bily dim uklidiiuje senatni republikany, ktefi se obavaji dopadu opatfeni na statni rozpocet. Rada
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ekonomickych poradct ve zpravé zvetejnéné 25.6. tvrdi, ze v kombinaci s §ir§i ekonomickou agendou
amerického prezidenta by navrhovany zakon nakonec snizil statni dluh az o 11,2 bilionu dolart do r. 2034
a pom¢r dluhu k HDP by klesl na 94 %. To je v rozporu s varovanimi nezavislych organt, jako je
Kongresovy rozpocétovy urad (CBO), ktery odhaduje, Ze opatieni by v pfistim desetileti zvysila statni
dluh o 2,4 az 2,8 bilionu dolard. Vedouci republikdni zatim odmitli prognézy CBO jako pfilis
pesimistické. -- K tématu viz také FT z 1.7.2025, s. 2; FT z 3.7.2025, s. 3.

J. Fokuhl, M. Greive, J. Olk

Zweifel an der Disziplin

Pochybnosti o discipliné

Handelsblatt, Jg. 2025, Nr. 129 (9.7.2025), S. 4-5

Spolkovy ministr financi L. Klingbeil Celi kritice za nedostatecn¢ propracovany plan konkrétniho rozdéleni
investic, v jejichz ramci planuje zvysit zadluzeni Némecka az o 850 miliard eur v souc¢asném vladnim
funk¢énim obdobi. Jejich neefektivita a prodleni pfi aplikaci mtize byt kontraproduktivnim krokem, ktery
podle kritikti zejm. z CDU zna¢n¢€ zvysi naklady na obsluhu dluhu. Spolkova vlada piesouva prostredky
na investice do zvlastniho fondu, ¢imz snizi investice z jadrového rozpoctu do r. 2029 o 34 miliard eur.
Koalice se musi shodnout na konkrétni podobé investic a jejich integrace do rozpoctu, a nésledné
dosahnout investi¢ni kvoty ve vysi 10 %, ¢imz zamezi pfesunu dalSich naklad do zvlastnich rozpoctu.

Zivotni prostiedi

Xinfeng Jiang, Jiakun Xu, Rong Ma, Ahsan Akbar, Marcela Sokolova

Carbon emission trading policy and green technological innovation in Chinese listed companies :
a corporate reputation perspective

Politika obchodovani s emisemi uhliku a zelené technologické inovace v ¢inskych kétovanych
spolecnostech : pohled z hlediska firemni reputace

E+M Ekonomie a Management = Economics and Management, Vol. 28 (2025), No. 2, p. 49-66

Studie analyzuje dopad Ccinského systému obchodovani s emisnimi povolenkami na zelené
technologické inovace podnikii kdtovanych na ¢inskych burzach v obdobi 2008-2021. Autofi zjist'uji,
ze systém podporuje zelené inovace. Efekt je vyraznéjsi u velkych a stfednich podnikl, v odvétvich s vysokou
mirou zne€isténi a v regionech s piisnéj§im prosazovanim politik. Studie zdliraziuje potiebu transparentnosti
a ptizpisobeni podpory potiebam mensich podnikti. Autoti uvadégji, Ze ackoli jsou zjisténi prenositelna
do mezinarodniho kontextu, zavadéni emisnich povolenek musi odrazet narodni podminky. - Poznamky.
Plny text dostupny z: https://doi.org/10.15240/tul/001/2025-2-003

Patricia Nilsson, Florian Miiller, Alice Hancock

Europe’s fight against ‘forever chemicals’

Evropsky boj proti ,,véénym chemikaliim*

Financial Times, Vol. 2025, No. 41957 (2.6.2025), p. 17

Clanek informuje o nalezech vysokého mnozstvi kyseliny trifluoroctové (TFA) ve vodnich plochach po
celé EU. Kyselina TFA je vedlejsim produktem riznych prumyslovych procesti a chemickych rozkladu,
kvli jeji odolnosti a moznosti rozkladu ve vodé se chemikalie akumuluje v prirodé€ a i v lidskych télech.
Vysetiovani spojilo vysoké mistni koncentrace s chemickymi zavody, i kdyz jesté vyznamné;jsi jsou
$irsi emise z pesticidi a chladiv. Usili o odstranéni TFA je nakladné a neefektivni, coz vede k volani po
prisnéjsich predpisech EU. Vyrobni odvétvi v§ak vyznamna opatieni brzdi, protoZe spolecnosti tvrdi, ze
soucCasné urovne TFA jsou bezpecné a ze omezeni by mohla poskodit konkurenceschopnost Evropy.
Evropska komise je pod tlakem pfijmout regulacni opatfeni, ov§em neexistence substitutd pro priamysl
a omezené moznosti sanace komplikuji cely proces, coz vyvolava otdzky o zavazku Evropy chranit
vetejné zdravi a Zivotni prostiedi.
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Chong Zhang, Menglu Zhang, Yungiu Zhan, Jiale Yan

Political risk and sustainable development : digitization and environmental policy stringency
Politické riziko a udrZitelny rozvoj : digitalizace a prisnost environmentalni politiky

Politicka ekonomie, Vol. 73 (2025), No. 2, p. 366-396

Studie zjistuje, jak politické riziko, digitalizace, environmentalni politiky a rizné ekonomické a
environmentalni faktory ovlivitiovaly udrzitelny rozvoj v ekonomikéch zemi BRICS v €asovém rozmezi
od r. 1990 az po r. 2020. Vysledky ukazuji, Ze zatimco politické riziko, nerostné zdroje a export brzdi
udrzitelny rozvoj v kratkodobém horizontu, v dlouhodobém horizontu maji tyto faktory pozitivni vliv.
Naopak environmentalni technologie zpocatku podporuji udrzitelny rozvoj, ale v dlouhodobém
horizontu maji negativni dopad. Digitalizace podporuje udrzitelny rozvoj v obou ¢asovych horizontech.
Autoti doporucuji zavést digitalni technologie, zvétsit investice do zelenych inovaci a snizit politické
riziko s cilem podpofit udrzitelny rozvoj v rozvijejicich se ekonomikach. - Poznamky. Plny text
dostupny z: https://polek.vse.cz/artkey/pol-202502-0008 political-risk-and-sustainable-development-
digitization-and-environmental-policy-stringency.php?back=/magno/pol/2025/mn2.php?secid=1

Pawel Dziekanski, Lukasz Poplawski, Jozef Glova

What is the level of spatial autocorrelation of the green economy? : the case study of voivodships
in Poland

Jaka je iroven prostorové autokorelace zelené ekonomiky? : pripadova studie vojvodstvi v Polsku
E+M Ekonomie a Management = Economics and Management, Vol. 28 (2025), No. 2, p. 25-48

Studie analyzuje prostorovou autokorelaci ukazatelli zelené ekonomiky v polskych vojvodstvich
(vyssich uzemnich samospravnych celcich). Model vyuziva data z obdobi 2010-2020 a obsahuje
nasledujici proménné: vydaje na zdravotni péci, likvidaci odpadti, investice do ochrany Zzivotniho
prostiedi, vyroba elektfiny a hospodateni s ptirodnimi zdroji. Vysledky odhaluji vyznamné shlukovani,
kdy vojvodstvi s dobrymi vysledky v oblasti zelené ekonomiky maji tendenci spolu sousedit, zatimco
regiony zavislé na uhli zaostavaji. Pozitivni korelace mezi vydaji na zdravotni péci a nakladani s odpady
poukazuji na vzajemné posilovani v prosazovani zeleného riistu. Rozdily pfetrvavaji, pficemz nektera
vojvodstvi disledné integruji zelené politiky a jiné ¢eli vyzvam. Vyzkum zdtraznil potfebu regionalné
prizpisobené strategie zelené ekonomiky, ktera klade dlraz na efektivni vyuzivani zdroju a inovace. -
Poznamky. Plny text dostupny z: https://doi.org/10.15240/tul/001/2025-2-002

Leslie Hook, Jana Tauschinski, Nassos Stylianou, Andres Schipani, Edward White

Why the world is not quitting coal

Pro¢ svét neopousti uhli

Financial Times, Vol. 2025, No. 41971 (18.6.2025), p. 17

Clanek uvadi, Ze navzdory oéekavanim se svétova spotieba uhli pomalu zvysuje a jiZ v r. 2024 doséhla
rekordniho maxima. Zatimco pocatecni optimismus z podepsani Patizské dohody v r. 2015 naznacoval,
ze poptavka po uhli bude jen klesat, jeji oziveni bylo podpotfeno pandemii, valkou na Ukrajin¢ a
obnovenym zaméfenim na energetickou bezpeénost namisto klimatickych cilti. Zemé jako Cina a Indie
1 pfes vyznamné investice do obnovitelnych zdroji ztstavaji silné zavislé na uhli kvili jeho cenové
dostupnosti, podil elektfiny vyrobené z uhli zde je 60 % a 75 %. Ackoli n€kteti odbornici nyni
piedpovidaji stabilizaci nebo postupny vrchol spotieby uhli do r. 2030, jini tvrdi, ze globalni spotieba
uhli mtze dale rust, coz odklada prechod na Cistou energii za hranice toho, co bylo kdysi v Pafizi
planovano. -- Pieklad ¢lanku viz ¢as. Euro ¢. 30-31/2025, s. 34-39.

Zivotni aroven

Anna Aizer, Adriana Lleras-Muney

The safety net and child health and well-being : evidence from the United States and the
United Kingdom

Utinna pomoc a zdravi a blahobyt déti : poznatky z USA a Velké Britanie

Fiscal studies, Vol. 46, (2025) No. 1, p. 37-63

Jednoznatn€ pozitivni vztah mezi zdroji rodicti a vysledky jejich déti byly potvrzeny ve vSech
rozvinutych statech, ale intenzita této relace se v Case a v jednotlivych statech lisi. Autorky empiricky
zkoumaji, zda a do jaké miry ovliviuji vydaje v ramci socialni zachranné sité prostiednictvim penéznich
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a vécnych davek (potravinova pomoc, piedskolni vzdélavani, bydleni a zdravotni péce) zdravi a
blahobyt déti V USA a ve Velké Britanii, a v kone¢ném disledku i jejich piijmy v dospélosti. Zvazuji
také vliv nedavnych zmén uc€inné socidlni pomoci (safety net) ve Velké Britanii a v USA na vysledky
deti. Zjisténi ukazuji, Ze investice do déti z nizkoptijmévych rodin prostfednictvim robustni zadchranné
sité pfindsi kratkodobé naklady, ale mize vést k vyznamnym dlouhodobym ptinosiim, pficemz u nejvice
znevyhodnénych déti jsou pfinosy vétsi. - Poznamky. -- Viz i dalsi pfispévky ze sympozia o chudobg,
ucinné pomoci a rozvoji déti na s. 5-90.

Ostatni

Richard Milne, Lucy Rodgers, Steven Bernard

Is Europe ready for war?

Je Evropa pripravena na vialku?

Financial Times, Vol. 2025, No. 41982 (1.7.2025), p. 15

Clanek se zabyva rostoucimi obavami ¢lentt NATO o diivéryhodnost zavazku kolektivni obrany aliance
v kontextu nejistych signall prezidenta Trumpa. Pfestoze lidii NATO znovu potvrzuji svou jednotu a
zvyS$uji vydaje na obranu, pretrvavaji obavy, Ze jakakoli vnimana slabost by mohla povzbudit Rusko k testovani
odhodlani aliance, zejména v pobaltskych statech a skandindvském regionu. Finsko a Norsko vyrazné
zesiluji svou severni obranu, aby se pripravily na potencialni ruskou agresi, zatimco pobaltské staty a
Polsko posiluji své hranice novou vojenskou infrastrukturou. Autofi zdiraziuji spolecenskou a vojenskou
ptipravenost Finska, zvySenou obavou v Pobalti ohledné spolehlivosti USA, a podrobné popisuji
rozsahlé zbrojeni Polska jako hrani¢niho statu.

James Politi, Steff Chavez

What world does Trump want?

V_jakém svété chce Trump Zit?

Financial Times, Vol. 2025, No. 41980 (28.6.2025), p. 6

Clanek popisuje vysledky summitu NATO v Haagu a zdiirazituje nepfedvidatelny a nekonzistentni styl
zahrani¢ni politiky prezidenta USA D. Trumpa. Navzdory obavam americkych spojenct, které jeste
umocnily nedavné americké letecké tidery na iranska jaderna zatizeni, Trump nakonec potvrdil spojenectvi
v NATO a zajistil zavazky vétSiny Clenskych statt k vydajim na obranu. Zatimco Trump oslavoval zavazek
zvysit narodni vydaje na obranu do r. 2035 na 5 %, kritici oznaCovali jeho piistup spiSe za chaoticky a
sobecky. Text zdlraznuje, jak Trumpav horkohlavy pfistup miize ptinaset kratkodobé vysledky, ale také
zpochybiiuje udrZitelnost jeho metod, zejména pokud jde o iran a transatlantickou jednotu.

ZKracené obsahy ¢asopist
PIné texty nekterych clankii jsou zaméstnanciim resortu financi dostupné v aplikaci Aktivni noviny

Ekonom : tydenik Hospodarskych novin

Sv. 69, (2025) €. 23

Automobilkam chybi kovy vzacnych zemin (s. 8); ECB snizila sazby, mozna uz naposled (s. 8); Kdyz
se vSude zhasne. Blackout odhaluje slabiny siti - téma ¢isla (s. 10-17); Stat je jako korporace. Na reformy
se musi skalpelem, ne motorovou pilou - rozhovor o transformaci statu s M. Ku¢ou z poradenské spolec¢nosti
Kearney (s. 18-22); Indie jako nastupujici velmoc, kde uz deset let nerostou mzdy - rozhovor s J. Krej¢ikem
z Filosofického tstavu AV CR (s. 28-31); Rodi se nejvétsi medialni holding v Cesku. Miliardafi Dospiva
a Prazak ladi podrobnosti (s. 38); Ceské firmy maji udrZitelnost vice ve své DNA neZ ty nadnarodni (s. 40-41);
Firmy dostaly vice Casu na udrzitelnost. Unie je k ni ale stejn¢ privede (s. 42-43); Trojice prednich
¢eskych bank spousti vlastni sdilenou sit’ vkladomati (s. 44 a 46); Prazsky Airbnb byznys - infografika
k pronajimanym jednotkdm v méstskych castech Prahy (s. 58).

Ekonom : tydenik Hospodarskych novin

Sv. 69, (2025) ¢. 24

Lednicka zradila lidstvo. Odstartovala nadbytek a s nim i plytvani jidlem - téma ¢isla (s. 10-17);
Ctyficatnici vnimaji rozvoz jidla jako selhani. Foodora to chce zménit - rozhovor s $éfem Foodora
A. Kolesou (s. 18-23); Jak za rok zhodnotit milion bez vétsiho rizika: nejlepsi prilezitosti na trhu (s. 24-27);
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Auta jako umélecka dila. Tvorba karosafe Josefa Sodomky udivovala svét - serial Ceské podnikani:
karoserie pro novy vék (s. 28-31); Odstartovalo obchodovani s povolenkami pro domacnost - povolenky
ETS 2 (s. 32, 34); Trump opét zasahuje. Jeho dan Big Beautifull Bill mifi na zahraniéni investory (s. 36-37);
Zjednoduseni prace, ale vice starosti. EU kroti umélou inteligenci: zaméstnavatelé maji nejvyssi Cas
seznamit se s regulaci Al. Nové povinnosti na né plné dopadnou pfisti rok v srpnu (s. 44-45); Za kolik
na letni brigady - infografika informuje o primérnych odménach a poctech zdjemci (s. 50).

Ekonom : tydenik Hospodarskych novin

Sv. 69, (2025) ¢. 25-26

Lego misto zlata? Alternativni investice spojuji vynos s nostalgii: lidé stale ¢astéji hledaji zpusoby, jak
ulozit penize do né¢eho hmatatelného. Investice do karti¢ek, Lega i znamek tak zazivaji boom - téma
&isla (s. 12-19); Chinkali, vino a investice. Cesti hoteliéfi objevuji kouzlo Gruzie (s. 26-27); Pietahovana
o byty. Investorti pfibyva, nabidka pro bydleni se ztencuje (s. 28-31); Byznys s insolvencemi? Lidé si
pry naptjcuji, i kdyz védi, Ze nebudou splacet (s. 32, 34); Slaby dolar vyrazn€ zleviiuje nemovitosti v zahranici.
Kde miizete usettit az dva miliony? (s. 40, 42); Kdyz budeme klimaticka opatfeni délat dobie, nemusime
je nikomu vnucovat - rozhovor s klimatologem R. Tolaszem (s. 50-53); Realitni fondy vyrazily na
nakupy a o¢ekavaji lepsi vykonnost nez loni (s. 58-59); Pracovni pravo srazi Cesko do evropského
podpriméru. Vime, co s tim: podpora zkracenych uvazki, feSeni Svarcsystému a cilené vzdélavani
pracujicich. Co by méla d¢lat ptisti vlada, aby zajistila Zivy a moderni trh prace (s. 60-63); Neoznameni
osvobozenych piijmi mtze vyjit draho (s. 63); Hura na dovolenou - infografika o tom, kdy a kam jezdi
Evropané na dovolenou (s. 74).

Ekonom : tydenik Hospodarskych novin

Sv. 69, (2025) ¢. 27

Nejista kariéra: vétsina profi sportovci se na diichod nezajisti: miliiony &i statisice korun mohou v Cesku
vydélat jen ti nejlepsi. Platy vétsiny sportovci se pocitaji spi$ v desitkach tisic - téma ¢isla (s. 10-17);
Pokud mi Bth fekne, Ze mam firmu prodat, tak ji prodam - rozhovor s developerem R. Passerem (s. 18-23);
Samuel Colt, muz, ktery naucil Ameriku stfilet - seridl Vyndlezy, které zmeénily svét: pistoli k sériové
vyrobé (s. 28-31); Elektrarny, které v Evrop¢ vykryvaji slunce a vitr, inkasuji biliony. Nejvic profituje
Kietinsky (s. 32-33); Pro¢ je know-how management duleZitym ¢lankem (nejen) advokatnich kancelafi
(s. 42); Za kolik na koupaky - infografika (s. 50).

Ekonom : tydenik Hospodarskych novin

Sv. 69, (2025) ¢. 28

Mlada Asie a Afrika vystiidaji v Cele svéta unaveny Zapad: hlavnimi geopolitickymi soupeti budou
Cina a USA, koncem stoleti viak rychle poroste vaha lidnatych rozvojovych zemi - téma &isla o svété
v r. 2100 (s. 10-17); Novy svét bez pravidel a rovnovahy. Jak v ném mohou uspét ¢eské firmy - rozhovor
s M. Langem z Hendersonova institutu (s. 18-23); Jak na Sedou ekonomiku? Navrat EET, povinné
ptijimani karet a digitalni stat (s. 24-27); PtiSel Cas vyménit koruny za dolary? Zeptali jsme se expertil
(s. 32-33); Kam dat penize, kdyZ jsou akcie v USA na historickych maximech - americké akciové trhy
(s. 38-39); Digitalni nekromancie: vynosny byznys postaveny na smutku pozistalych - digitalni duchové
(s. 44-45); Cesi kupuji auta, ktera byste necekali. Neekané vysoko jsou ¢ifian i elektromobil (s. 48-49);
Ceny bytt: Rekord za rekordem - infografika o tom, jak zdrazovaly nemovitosti v Evropé (s. 50).

Euro : ekonomicky tydenik

Sv. 2025, ¢. 23

Sazby hypoték klesaji pomalu (s. 8); Povolenky na cenovy armagedon - komentat k emisnim povolenkam
(s. 12); Nova infrastruktura vSedniho dne: na ¢eskych ulicich pribyvaji vydejni boxy, které v tichosti
ptepisuji pravidla dorucovani zasilek. Novy model distribuce balikii navic odlehcuje dopraveé a snizuje
uhlikovou stopu - téma Cisla o vydejnich boxech (s. 14-19); Bitcoinova aféra? Neuvétiteln¢ nonsalantni
rozhodnuti: chyba byla uz to, ze to viibec nékoho napadlo, fika o bitcoinové kauze Ladislav Kristoufek,
ekonom a prorektor UK, ktery se dlouhodobé¢ specializuje na problematiku kryptomén (s. 22-24);
Jaderny fini§ Fialova kabinetu: na vladu miii téma vystavby malych reaktori (s. 26); Rozeni lidra Merze:
novy némecky kanclét chce budovat Evropu jako bezpe¢nou, samostatnou a sebevédomou velmoc (s. 28);
Nikotinovy hit, ktery miiZze zachranit obry - nikotinové sacky - ve spolupraci s Financial Times (s. 32-37);
Kozed€lny primysl? Vyznamnéjsi, nez se zda - seridl Byznys prvni republiky (s. 42-45); Proc¢ je Al
klicem k modernimu HR (s. 50).
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Euro : ekonomicky tydenik

Sv. 2025, ¢. 24-25

Akademicky hon na i¢ate - komentai k dafiovému zvyhodnéni OSVC (s. 10); Paralelni chalupaistvi:
chata nebo chalupa ziistava v Cesku idealnim mistem pro traveni volného asu. Poiad plati, Ze co Cech,
to chalupat, i kdyZ se z chat a chalup Casto stava prvni bydleni a také zajimava investi¢ni pfilezitost -
téma Cisla (s. 12-19); Nebeska liska probudila Aero: tydenik Euro navstivil strojirenskou spolec¢nost Aero,
jez ozila s vyrobou novych letounti Skyfox. Rysuji se zakazky v Evropé i Africe, firma zvazuje i vyrobu velkych
dront - letecky prumysl (s. 22-26); Jihokorejsky triumf v dukovanském tendru: finalni nabidkova cena
spole¢nosti KHNP ¢inila 407 miliard korun. Jaka je jeji struktura a jaké jsou klicové prvky vitézného
fedeni? (s. 34-35); Cesko je pro kryptomény bezpeéné: burzy a kryptoplatformy berou boj proti legalizaci
vynosu z trestné ¢innosti vazné (s. 38-39); Stara zlata jistota v éfe nejistoty - zlaté statni rezervy - ve spolupraci
s Financial Times (s. 40-44); Drahé vodéni firem za ruéicku - zakon o kybernetické bezpeénosti (s. 58).

Euro : ekonomicky tydenik

Sv. 2025, ¢. 26-27

Stat z dani inkasoval tii ¢tvrté bilionu (s. 8); Z ostravskych dolt k prodeji Rolls-Royct - rozhovor
s K. Kadlecem, majitelem CarTech Group (s. 14-19); Vyzité paradigma. Kdo vymysli nové?:
piedvolebni kampan se zatim toc¢i kolem politickych skandalti a vydajt na obranu, mén¢ se uz politici
soustied’uji na ekonomiku. Nikdo nema odpovéd’ na to, pro¢ Cesko bohatne tak pomalu a co s tim udélat
(s. 20-24); Drazsi unijni cigaretka: EK ptipravuje smérnici, ktera ma centralné stanovit minimalni sazby
spotfebni dan¢ z cigaret, zahfivaného tabaku i nikotinovych sackt (s. 26-27); Jak se zabiji ocel -
komentat (s. 32); Jak Erdogana dostihly hospodaiské trable: krize Zivotnich nakladt a spolec¢enské
nepokoje v zemi ohrozuji plany tureckého prezidenta R. T. Erdogana, ktery by jesté rad zastal u moci -
ve spolupraci s Financial Times (s. 34-39); S kazi na trh a za mezivale¢nymi Gspéchy - serial Byznys
prvni republiky o koZedénych podnicich (s. 44-47); Cinska Chery pfijede do Ceska uz v zaii -
autoprumysl (s. 53); Za 80 procent uspesnych kyberutoki mize lidské selhani (s. 58).

Euro : ekonomicky tydenik

Sv. 2025, ¢. 28-29

Blackout a déravé sité - komentar (s. 12-13); Naklad’akem pro pytel cementu: zavedeni nadstandardl
ve zdravotnictvi by pomohlo nejen jednotliveim ochotnym pfiplatit si, ale absolutné v§em. Cely systém
by byl bohatsi, fika David Karasek, feditel a spolumajitel zdravotnické sit¢ Medicon (s. 14-19);
Zelezniéni cargo ¢eka redukéni dieta: velci nékladni dopravei zadinaji s resktrukturalizaci, trh se jim
méni pod rukama. Prvni zahrani¢ni carga konéi v insolvenci (s. 22-26); Cesko-americké celni ztraty:
dvacet pét, ted’ uz tficet procent. Donald Trump pocita od zacatku srpna se zavedenim cel na zbozi z EU
(s. 28-29); Kanada chce byt energetickou velmoci: kanadska vlada planuje, jak vyuZit tamni bohaté
zdroje fosilnich paliv, aby pomohla mimo jiné odvratit negativni dopady Trumpem zavadénych cel -
ve spolupraci s Financial Times (s. 36-41).

Hospodarské noviny

Sv. 69, (2025) ¢. 111 (11.6.2025)

Digitalizaci stavebniho fizeni hrozi dalsi potize. Nemusi stacit kapacita uloziste: stavebni fizeni se mtze
dostat do druhé viny problému (s. 1); Havlickdv plan, jak snizit ceny energii: vice penéz ze statniho
rozpoc¢tu a EU. Podle odbornikii je to mlhavé - energetika (s. 5); Hlavni ekonomicky mozek, ktery ma
ozivit Némecko - poradce ministra financi Jens Siidekum (s. 7); Povinné zalohovani na PET lahve a
plechovky pfijde. Donuti nés k tomu evropska legislativa (s. 13); Inflace je pod kontrolou. Populisté ale
stejné na infla¢ni viné€ vyd¢laji - komentar (s. 14).

Hospodarské noviny

Sv. 69, (2025) ¢. 114 (16.6.2025)

Ukrajinci pfinaseji tuzemské ekonomice miliardu mési¢né - integrace uprchlikt (s. 1); Pracovat pro
zbrojafe uz v Némecku neni ostudou. Brzdou jsou vsSak politici (s. 9); Pro splnéni pozadavkli nového
kyberzakona firmam staci pouzit selsky rozum (s. 13); Pro¢ lidi nechtéji mit déti? Pfic¢ina neni jen
v nedostatku bytl - komentar (s. 14); Az vladni strany prohraji volby, at’ se podivaji, co udélaly s najmy -
komentai k bydleni (s. 15).
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Hospodarské noviny

Sv. 69, (2025) €. 116 (18.6.2025)

Dalsi trend mezi podvody: nekradou se jen penize, ale stale Casté&ji také identity - internetova kriminalita
(s. 1); Bankam se rekordné daii. Za ctvrtleti vydélaly 27,4 miliardy (s. 2); Firmy chtéji dohliZet na
pojistovny a volaji i po pfipojisténi - financovani zdravotnictvi (s. 4); Rodi se plan, jak nové fidit Cesky
vyzkum. Ma se spojit s vysokymi §kolami, ve hie je i vznik dvou ministerstev (s. 5); Cesko omezi vyvoz
vykonnych ¢ipll a zneuZzitelnych technologii. Hif se tak dostanou do zemi, jako je Rusko (s. 10); Rodi
se stale méné déti, lidi na planeté ale neubyva - infografika (s. 16).

Hospodarské noviny

Sv. 69, (2025) ¢. 117 (19.6.2025)

Senat USA schvalil zakon o stablecoinech - kryptomény vazané na americky dolar a Genuis Act (s. 2);
P1isti rok bude diichodovy systém po dlouhé dobé v plusu, fika Jurecka. Neni to ale diky reformé (s. 3);
Piestaiite si chranit své malé hii§té, jinak byznys ute¢e do USA, varuje Cechy $pickovy ekonom -
rozhovor s profesorem ekonomie G. Wolffem (s. 7); Jaky vzkaz vyslal Ustavni soud rozhodnutim
o pied¢asnych dichodech? - komentat (s. 14); Ceskym leteckym vyrobctim se dafi, obor tahne nahoru
i vyroba dronti (specialni piil. Letecky pramysl, s. 2-3).

Hospodarské noviny

Sv. 69, (2025) ¢. 122 (26.6.2025)

Povolenky pro dopravu a bydleni? Cesko chce zménu diiv, neZ zdrazi plyn a benzin: se zavedenim
nového evropského systému emisnich povolenek hrozi zdraZeni benzinu, nafty 1 vytapéni budov (s. 1);
Michl: Cesko &eké obdobi stability urokovych sazeb (s. 2); Summit NATO uspokojil Trumpa i Evropu.
Pfijde ale opravdu doba zbrojeni, nebo spiSe "kreativniho ucetnictvi"? (s. 5); Levnéj§i penize?
Zapomente. Ceska ekonomika je v pasti realitni bubliny - komentaf (s. 14); Co byste dnes méli védét
0 kybernetické bezpecnosti (pfil. Kyberneticka bezpecnost, s. 3); Jak na fizeni bezpecnosti podle NIS2
a nZoKB? Jednoduse (piil. Kyberneticka bezpecnost, s. 7).

Hospodarské noviny

Sv. 69, (2025) €. 123 (27.6.2025)

Trump zvazuje, ze $éfa Fedu vymeéni diiv. Dolar oslabil (s. 2); VSechny naSe problémy jsou feSitelné.
Evropa mé obrovsky potencidl, tvrdi znamy némecké ekonom M. Hiither (s. 5); Politici poprvé zvazuji
vétsi ochranu drobnych podnikateld pied predatorskymi avérovymi firmami - obchod s chudobou (s. 7);
Rusko mifi k recesi. Putin o tom nechce ani sly3et a pedklada nerealné plany (s. 10); Cesko bojuje za
zruseni povolenek. Jednu véc na nich ale oceni kazda vlada - komentar (s. 15).

Hospodaiské noviny

Sv. 69, (2025) ¢. 124 (30.6.2025)

Atraktivnéjsi zaméstnanecké akcie schvaleny poslanci. Jak se budou danit? - no tax before cash a Zadné
pojistné (s. 1); Stanjura: schodek rozpoétu bude piisti rok vyssi nez letos (s. 2); Cesko se mize dostat
k miliarddm na obranu z Bruselu - obranyschopnost Evropy (s. 5); Antibyrokraticky bali¢ek? Misto
ruseni povinnosti pfibyla dalsi - komentéf (s. 12); Realitni fondy v Cesku. Kde hledat vynos a na co si
dat pozor (piil. Svét nemovitosti, s. 2); Novy byt pfimo v centru Prahy? Pfipravte si skoro ¢tvrt milionu
korun na metr (pfil., s. 3); Nova pravidla DPH u nemovitosti. Co se méni od cervence 2025? (pfil., s. 5).

Hospodarské noviny

Sv. 69, (2025) €. 125 (1.7.2025)

Dvé miliardy do rozpoCtu se zpozdénim. Dorovnavaci dan koncernim se odklada: povinnost se
posunula na ¢erven 2026 (s. 1) a souvisejici komentaf na s. 14; Deset let zelené rétoriky. Realita? Svét
spaluje vic uhli nez kdykoli piedtim (s. 6-7); Dnesni naroky na rozpocet jsou selanka proti tomu, co pfijde -
komentar (s. 14); Nafukuji centralni banky ceny realit? - komentat k dlouhodobym urokovym sazbam (s. 15).
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Hospodarské noviny

Sv. 69, (2025) ¢. 127 (3.7.2025)

Slusny polocas: ekonomika by méla rist o 2 %, investice firem brzdi Putin a Trump (s. 1); Do
Dukovan a Temelina se ma oklikou pies Francii a Némecko vratit ruské palivo (s. 3); Startuje velka
hra o evropské miliardy. Kdo si z piistiho rozpoétu EU ukousne nejvice? - EU a Cesko (s. 10);
Stanjurtiv Gstup. Po tlaku zménil €esky postoj k rozpoctu EU (s. 10); Evropskou cenu o nejméné
dostupné bydleni vyhrava s ptehledem Praha - komentar (s. 14).

Hospodarské noviny

Sv. 69, (2025) ¢. 129 (7.7.2025)

CEPS ¢eli pritahtim pti obnové vedeni. Tyka se to i dréttl, kde vznikl vypadek: pii¢inou jednoho z nejvétsich
vypadki elektiiny v Cesku byly celkem &tyfi poruchy. Sit’ by pfitom takovou situaci méla ustat (s. 1) a
souvisejici komentaf na s. 14; Pfehledné: jak zacal nejvétsi vypadek elekttiny v Cesku za 40 let, co se
postupné délo a kdy se problémy vyfesily (s. 3) a souvisejici prispévek na s. 4; Cesko by mohlo mit dvé
bitcoinové rezervy. Vedle CNB cht&ji poslanci také novy fond na ministerstvu financi (s. 5); Britanie
mohla vyd¢lat na chaosu, ale tesi ¢im dal vétsi dluh (s. 5); Velkd zména trestniho zédkoniku prosla
Senatem. Co pfinese a protestovala proti ni Bradacova opravnéné? (s. 7).

Hospodarské noviny

Sv. 69, (2025) ¢. 134 (14.7.2025)

Trump zavadi brutalni cla na dovoz z EU, vyrazné vyssi, nez vSichni ¢ekali. Jak musi zareagovat Evropa?
(s. 3); Vyssi tarify by postihly automotive, odolné je strojirenstvi (s. 3); Televizi a rozhlasu piibyly stovky
tisic platcii - koncesionarské poplatky (s. 7); Cena bitcoinu dosahla nového maxima. Je tady dalsi faze ristu? -
komentat (s. 14); Javier Milei profezal motorovkou Argentinu jako nikdo pfed nim - komentar (s. 15).

Hospodarské noviny

Sv. 69, (2025) ¢. 135 (15.7.2025)

EU véfi v jednani s USA. Ohledné¢ cel ale chystd odvetu (s. 2); Plan na vyuziti Al ma téméf polovina
ufadt. B€zné ji dnes pouziva ministerstvo prace a testuji ji i dalsi - statni sprava a technologie (s. 5); EU
smétuje k prelomovému kroku. Od roku 2028 chce vyrazné seskrtat zemédélské dotace (s. 6); Trhy jsou
Ihostejné k Trumpové celni politice. Dalsi vyprodej akcii pfitom mize byt za dvefmi - svétova
ekonomika (s. 13); "Krasny zakon" podepsan, zahrani¢ni investofi si oddechli - komentaf (s. 13);
Americka cla, posledni hiebik do rakve konkurenceschopnosti - komentar (s. 14).

Hospodarské noviny

Sv. 69, (2025) €. 136 (16.7.2025)

Extrémni zajem o hypotéky. Za prvnich Sest mésicti roku si jich lidé sjednali za 150 miliard korun (s. 3);
Jak se budou kratit agrarni dotace? V ptedvecer zvetejnéni unikl navrh, ktery by mél na zeméd¢lce
zasadni dopad (s. 4); Trump pohrozil Rusku sankcemi a slibil dodavky zbrani Ukrajin€. Co se stane a
co to znamena pro vyvoj valky (s. 5); Britanie se s Trumpem o clech dohodla, EU ne. Kde je chyba? (s. 5);
Jak na Sedou ekonomiku? Navrat EET, povinné pfijimani karet a digitalni stat (s. 6-7); Americké Cipy
budou znovu proudit do Ciny. Stacila k tomu osobni schiizka §éfa Nvidie s Trumpem (s. 13); Mame se
1épe nez pred Ctyimi lety? Prazské mzdy jako jediné porazily inflaci (s. 16).

Hospodarské noviny

Sv. 69, (2025) ¢. 138 (18.7.2025)

Roste pocet lidi s zadosti o oddluzeni, kterou kvili novele odkladali. Ted’ je to pro n€ rychlejsi a
vyhodné;jsi (s. 3); Brusel predlozil rozpocet. Europoslanci zufi, zemédélci protestuji, Sikela tleska (s. 4);
Nebezpec¢na hra, kterou muze pocitit i drobny ¢esky investor. Trump vymysli, jak se zbavit $éfa Fedu
(s. 11); Tahle zemé je pro stary. Volby v Cesku vyhravaji penzisté - komentaf (s. 15).

Uketnictvi nevydéleénych organizaci a obci

Sv. 2025, ¢.2

Vetejné sbirky od 1. ledna 2025 (s. 2-10); Verejné sbirky v ti€etnictvi nestatnich neziskovych organizaci
a dani z pfijma (s. 11-17); Zasoby v G¢etnictvi vybranych Gcéetnich jednotek: vSe, co potiebujete védét
(2. ¢ast) (s. 18-26); Pravidla uctovani fondu reprodukce investi¢éniho majetku ztizeného vefejné vysokou
Skolou a prispévkovou organizaci, ktera byla zfizena uzemné samospravnym celkem (s. 27-30).
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Unes - acetnictvi neziskového sektoru

Sv. 23, (2025) ¢. 5-6

Veftejné kulturni instituce - zdkon €. 263/2024 Sb. (s. 3-9); Finan¢ni investice u vybranych ucetnich
jednotek (s. 10-13); Pracovnépravni vztahy v piispévkové organizaci (s. 27-33); Novela zakona o zadavani
vefejnych zakazek ti¢inna od 3.4.2025: co piinasi a jak ovlivni zadavatele a dodavatele (s. 46-48).
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Dané

30535

Vaclav Benda, Ladislav Pitner

Daii z pridané hodnoty s komentarem 2025

Olomouc : ANAG, 2025, 1063 stran

Znéni zékona ¢. 235/2004 Sb., o dani z ptidané hodnoty, ve znéni pozdéjsich predpisii s navazujicim
obsahlym komentéafem a odkazy na souvisejici ustanoveni. V tomto vydani komentare k zakonu o DPH
jsou promitnuty vSechny zmény zakona o DPH provedené v pribéhu let 2022 az 2024 vcetné podstatné
novely provedené zakonem ¢. 461/2024 Sb. s pfevaznou ucinnosti od 1.1.2025 a u nékterych zmén
s u¢innosti od 1.7.2025 (n€které zmeény pak nabyvaji u€innosti az 1.1.2026, ty jsou zapracovany formou
redak¢nich poznamek do znéni zdkona). Komentat je doplnén o aktualni informace a sdéleni zvetejnéna
MF a Financni spravou. - 15. aktualizované vydani

30520

International Bureau of Fiscal Documentation

European tax handbook 2025

Evropska danova prirucka 2025

Amsterdam : International Bureau of Fiscal Documentation, ©2025, 1570 stran : tabulky, schémata

24

danovych aspektd kazdé jurisdikce. Popis je zalozen na informacich o 49 evropskych statech a
jurisdikcich dostupnych na pocatku roku 2025. Prvni kapitola je vénovana zdanéni v Evropské unii -
zakladni charakteristice dani a vysi sazeb. Je doplnéna textem nékolika smérnic EU (¢. 2009/133/ES -
smérnice o fuzich, ¢. 2011/96/EU - o spole¢ném systému zdanéni mateiskych a dcetinych spole¢nosti
z riiznych ¢lenskych stati a jeji dopliky a ¢. 2003/49/ES - o spole¢ném systému zdanéni urokl a
licen¢nich poplatk). Dalsi kapitoly pfindSeji podrobnéjsi informace o zdanéni pravnickych a fyzickych
osob, kapitalovych piijmi, o DPH a o danich vybiranych srazkou z dividend, Grok a licen¢nich poplatkt
1 0 mezinarodnich aspektech, oblasti spravy dani a zamezeni vyhybani se dafiové povinnosti v jednotlivych
zemich Evropy (abecedné uspotfadanych). - 36th annual edition - ISBN: 978-90-8722-975-7

(brozovano)

30485V

Jana Dlabacova, Magdaléna Vyskovska

Nezdanitelné ¢asti zakladu dané u fyzickych osob. Produkty sporeni na stai'i a dluhodoba péce
Praha : Svaz uéetnich Ceské republiky, 2025, 64 stran

Prvni prispévek se vénuje uplatnéni odpoctl od zékladu dané€ z piijmi fyzickych osob. Predstavuje
nezdanitelné casti zakladu dané, polozky odcitatelné od zakladu danég, odpocet beziiplatného plnéni
(daru), odpocet uroku z vérd. Prehled je doplnén piiklady z praxe. Nové koncepce spofeni na staii jsou
obsahem druhého ptispévku - podminky a typy produktl pro poskytovani daitové podpory, povinnosti
zameéstnancil a zamestnavatell aj. Posledni pfispévek pravidelné prinasi stanoviska k dotaziim z praxe:
pronajem auta zaméstnancem zaméstnavateli, SVJ a bytova druzstva pii feSeni Skody v dusledku
povodni, povinnosti ucetni firmy informovat SVJ o finan¢ni situaci, dovoz zbozi ze tieti zemée (0¢tovani,
clo, DPH). - Okénko odborné angli¢tiny. - ISBN: 978-80-7626-057-3 (brozovano)

Finance. Bankovnictvi. Ménovy systém

30519

Money :a story of humanity

Penize : pribéh lidstva

London : Simon and Schuster, 2024, xv, 400 stran : obrazky, mapky

Penize jsou vSechno. Pfinaseji svobodu a zarove ji berou. Inspiruji nas a kazi. Ale co jsou penize? Jsou
tim hlavnim, co nas brzdi od utopie, nebo jsou jedinou konstantou, ktera nas Zene k uspéchu? Ekonom
D. McWilliams v knize mapuje vztah lidi k penézim - od hlinénych tabulek v Mezopotamii po mince
ve starovékém Recku, od matematiky ve stfedovékém arabském svété po Francouzskou revoluci a od
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vzniku amerického dolaru az po dne$ni kryptomény. Na této cesté se setkdme s fadou postav, které
inovovaly penize, naruSily spole¢nost a zménily zptisob naSeho Zivota. Stejné jako lidstvo se i penize
neustale méni a pfizpisobuji se své dobe a okolnostem. Otdzkou je, zda jsme za poslednich 5000 let
zménili penize my, nebo penize zménily nas? - Poznamky. - ISBN: 978-1-4711-9544-0 (brozovano)

30518

Reassessing the effectiveness and transmission of monetary policy :a symposium sponsored by
The Federal Reserve Bank of Kansas City, Jackson Hole, Wyo., Aug. 22-24, 2024

Piehodnoceni vucinnosti a transmise ménové politiky : sympozium sponzorované Federalni
rezervni bankou v Kansas City, Jackson Hole, Wyoming, 22.-24. srpna 2024

[Misto vydani neni zndmé] : Federal Reserve Bank of Kansas City, ©2024, xxviii, 546 stran : tabulky,
grafy, vzorce

Sbornik ptispévkil ucastnikli sympozia v americkém Jackson Hole z fad akademické sféry, financnikt
1 predstaviteld centralnich bank z celého svéta. V roce 2024 se Ustfednim tématem konference stalo
prehodnoceni G¢innosti a transmise ménové politiky. Vybér tématu sympozia byl podminén razantnimi
zménami v nastaveni ménové politiky v poslednich letech: extrémné mékkou politiku z pandemického
obdobi vystfidalo prudké zptisnéni, které vSak nezastavilo hospodaisky rtst. Vzacnost této situace
vyvolava otazky o mechanismech transmise ménové politiky, které zkouma vétSina studii
prezentovanych na sympoziu. - Poznamky. - (broZzovano) Plny text dostupny z: https://www.kansascityfed.org/
Root/documents/10796/Jackson_Hole Symposium_2024-web.pdf

Hospodaiska situace a politika. Rizeni. Vyroba. SluZby. Ceny

30533

Joseph E. Stiglitz ; ve spolupraci s Carterem Doughertym a Nadaci pro evropské progresivni studia
(The Foundation for European Progressive Studies, FEPS) ; z anglického originalu ptelozili Blanka a
Martin Kovarovi

Jak prepsat pravidla evropské ekonomiky : program riistu a spolecné prosperity

Praha : Academia, 2025, 323 stran

Ekonom J. Stiglitz vychazi z faktu, Ze v soucasnosti je v mnoha evropskych zemich ekonomicky rtst
jen pozvolny, dochazi k prijmové stagnaci a recesi, coz ma vazné politické a spolecenské dusledky. Ve své
knize nabizi konkrétni pldny obnovy, vetné vzkiiSeni projektu evropské integrace. Jeji obsah je
roz¢lenén do Ctyt ¢asti. Prvni se vénuje rozhodnutim na nejvyssi urovni, makroekonomickému ramei,
ménové politice a vefejnym investicim. Druha ¢ast se zabyva tim, jak ma vypadat dobie regulovany trh.
Autor navrhuje strategii pro spravu firem, finan¢ni trhy, intelektualni vlastnictvi, konkurenci a zdanéni.
Treti Cast se zabyva socidlnim stitem, systémem socialniho pojisteni, pracovn€pravnimi vztahy.
Posledni ¢ast se zaméfuje na to, jak spravné zvladnout globalizaci v Evropé a ve svété. - Vydani prvni -
Rewriting the rules of the European economy (nazev originalu). - ISBN: 978-80-200-3596-7

30540

napsal Alois Rasin ; s pfedmluvou guvernéra Ceské narodni banky Alese Michla

Narodni hospodaristvi

Plzeti : Cenék, 2025, xxxv, 378 stran : portrét, fotografie

Reprint z roku 1922 obsahuje Rasinovu systematicky zpracovanou narodohospodatskou nauku podle
rakouské narodohospodarské skoly, ur¢enou i §ir§i vefejnosti. Po uvodni Rasinové predmluveé nasleduje
vyklad rozclenény do Casti: Zakladni podminky vyvojové (pfirodni podminky, osobni podminky
hospodaiské, spolecnost a stat); Vyrobek a vydélek (vyroba, Cinitelé vyrobni, prace, zem¢ a puda,
kapital, organizace vyrobni a vydélkova); Hodnota, cena, penize (hodnota, cena, penize, tvér); Duchod,
jeho tvoreni a rozdéleni (diichod, jméni, pojistovani, chudinstvi). V avodu reprintu guvernér CNB A. Michl
piSe "neni pochyb o tom, Ze piistupy Aloise Rasina jsou inspirativni, nad¢asové a poskytuji cenné
podnéty pfi feSeni soucasnych hospodarskych problémd, jako jsou zadluZeni, stagnace produktivity ¢i
konkurence na globalnich trzich." - Vydéno ve spolupraci s Ceskou narodni bankou. - ISBN: 978-80-
7380-967-6
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Podnik a podnikani

30538

Gabriela Koncitikova

99 trefnych posti‘ehii Tomase Bati

Zlin : Nadace Tomase Bati, 2021, 285 stran : ilustrace (nékteré barevné), portréty, faksimile

Osobnost Tomase Bati skrze osobni zkuSenosti jeho blizkych spolupracovniki. Kratké piibehy
predstavuji Batu jako $éfa, podnikatele, otce, manzela, pfitele i obycejného ¢lovéka. Z kazdého ptibehu
je ziejma Bat'ova ptimocarost a schopnost vyuzivat selsky rozum, jak pfi feseni narodohospodaiskych
otazek, tak i kazdodennich problému. Texty jsou doplnény fotografiemi zachycujicimi Bat'u v riznych
situacich. Soucasti knihy jsou také kratké tivody do jednotlivych oblasti "systému fizeni Bata". - Druhé
vydani - ISBN: 978-80-907584-8-3

Pravo

30537

Alena Winterova, Alena Mackova a kolektiv

Civilni pravo procesni. Dil prvni, Fizeni nalézaci

Praha : Leges, 2025

Vyklad zakladnich instituti a principti soudnictvi a civilniho procesu nalézaciho. Ucebnice obsahuje
prehledny vyklad zakladnich pojmi a principii soudnictvi a civilniho procesu, subjektl civilniho
procesu, zakladnich institut civilniho procesu, vyklad sporného i nesporného fizeni a dalSich druhii
procesu, véetn€ opravnych fizeni. Dale je kladen dlraz na vyklad mimosoudniho feSeni sport. Mezi
zasadni zmény v tomto vydani patii zejména nova Gprava postaveni a ¢innosti znalcti. Autofi se zabyvaji
i problémem miry dikazu. - 10. aktualizované vydani - Na deskach: soudy, notéfstvi, advokacie, exekutorské
ufady, sporné fizeni soudni, nesporné (zvlastni) fizeni, rozhod¢i fizeni, mimosoudni feSeni spord. -
ISBN: 978-80-7502-767-2 (vazano)

Uplné znéni zakoni (UZ)
30480/1636
Poplatky : redak¢ni uzaverka 12.5.2025

30480/1629
Socialni zabezpeceni : redakéni uzavérka 3.3.2025

30480/1635
Zakonik prace : redakéni uzavérka 5.5.2025

Verejné finance. Rozpocet

30532  Pouze prezencné

piedkladatel Petr Fiala, predseda vlady

Navrh statniho zivéreéného iétu Ceské republiky za rok 2024 : materisl je piedklidan podle § 30
odst. 5 a 6 zakona &. 218/2000 Sh.

Praha : Ministerstvo financi CR, [2025], 9 sesitd

Névrh statniho zavéreéného uétu CR za rok 2024 obsahuje tyto sedity: Sesit A: Navrh Usneseni
Poslanecké snémovny k navrhu statniho zavére¢ného uétu CR za rok 2024. Sesit B: Ekonomicky vyvoj
a hospodareni sektoru vladnich instituci. Sesit C: Zprava o vysledcich hospodafeni statniho rozpoctu.
Sesit D: Zprava o stavu a vyvoji statnich finan¢nich aktiv a statnich zaruk. Sesit E: Zprava o fizeni
statniho dluhu. SeSit F: Zprava o hospodatfeni dalSich slozek vefejnych rozpocti a o fondech
organiza¢nich slozek statu. Sesit G: Tabulkova ¢ast. Sesit H: Ukazatele kapitol statniho rozpoctu. Sesit I:
Informace o postupu privatizace a o stavu a pouziti prosttedkli vedenych na zvlastnich tétech (dle zak.
¢. 178/2005 Sb.). - (brozovano)
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30536

Zdenek Lankas

Rozpoctova pravidla

Praha : Wolters Kluwer, 2025, xvi, 355 stran ;

Prakticky vyklad zakona ¢. 218/2000 Sb., o rozpoctovych pravidlech a o zméné nékterych souvisejicich
zakontl (rozpoctova pravidla), ve znéni pozdéjsich zakonli (posledni zapracovany je zak. ¢. 35/2025
Sb.). Komentat poskytuje komplexni piehled o pravnich mechanismech rozpoctového procesu.
Obsahuje také praktické ptiklady a odkazy na relevantni judikaturu. Uvod piinasi prehled vyvoje pravni
upravy rozpoctovych vztahli od roku 1918 az do roku 1992. - Vydani prvni - Pravni stav publikace je
k 19.2.2025. - ISBN: 978-80-286-0193-5

Ostatni

30541

Matej Cibik

Liberalové a ti druzi

Praha : Academia, 2025, 215 stran

Autor predstavuje liberdlni vidéni svéta komplexné, ale zaroven pfistupné pro Sir§i okruh Ctenard.
Vychazi piedeviim ze soucasnych politickych diskusi v Cesku a ve stiedni Evropé. Kromé vysvétleni
zdroju liberalniho politického mysleni, jeho historie a soucasnosti se proto autor vénuje zakladnim
spornym tématim ve vefejném prostoru: statnimu pierozdélovani bohatstvi, feminismu, pravim
homosexuald, politické korektnosti, "cancel culture" ¢i "woke" aktivismu. Umoziluje tak Ctenaiim
porozumét hodnotovym zakladim soucasné spole¢nosti, jak je vnimaji nejen liberalové, ale i jejich
oponenti. - Vydani prvni - ISBN: 978-80-200-3598-1

30534

Jifi Hynek

Rusky Klondike v Cesku

V Brné : CPress, 2025, 280 stran : barevné ilustrace, portréty

Investigativni reportér J. Hynek pies 20 let mapoval vliv ruskych oligarchti na ¢eském tizemi. Ve své knize
odhaluje ruské aktivity v CR, jako napf. nemovitosti s nejasnym vlastnictvim, vztahy v pravoslavné

cirkvi i aktivity sankcionovanych ruskych politikli a oligarchti v dob€ mezinarodnich sankci. - 1. vydani -
ISBN: 978-80-264-5567-7
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