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Redlny sezénné ocistény HDP se zvysil o 1,0 %. Harmonizovany index spotfebitelskych
cen vyznamné zpomalil své tempo rlstu, kdyZ vzrostl o 2,7 %. Mira nezaméstnanosti
setrvala na 2,6 %, a nadale tak dosahovala nejnizsi Urovné v EU. Saldo hospodareni
sektoru vladnich instituci se zlepSilo 0 1,5 p. b. na -2,2 % a mira zadluzeni vladnich
instituci vici HDP vzrostla 0 1,1 p. b. na 43,6 %.

CNB v reakci na klesajici miru tuzemské inflace pfistoupila k sedmi snizenim 2T repo
sazby, a to celkem 0 2,75 p. b. na 4,0 %. Priimérny kurz ¢eské koruny vaci euru mirné
oslabil o cca 5 % na 25,1 CZK/EUR.

Objem prostifedkll umisténych na finanénim trhu se zvysil o 10,6 % na 11,0 bil. K¢.
Nejvyssi absolutni prirGstek prostiedkl vykazaly opét vklady u uvérovych instituci
(0519,0 mld. K¢), které zaujimaly pfiblizné 66% podil na celkovych prostredcich.
Nejvyssi tempo rlstu zaznamenaly prostfedky spravované investicnimi fondy
(0 30,8 %), a jejich podil na celkovych prostfedcich tak vzrostl na 19,3 %.

Objem Uspor domdacnosti umisténych v ramci produktl ¢i nastroju financniho trhu
vzrostl 0 9,5 % na témér 7,0 bil. K. V ramci struktury dspor domacnosti zaznamenaly
nejvyssi absolutni i relativni narUst stejné jako v roce 2023 investicni fondy, a to
0 294,1 mld. K¢, resp. 0 26,2 % na 1,4 bil. K. Objem neterminovanych vklad( vzrostl na
3,2 bil. K¢, zatimco objem terminovanych vkladd se po 3 letech relativné vyrazného
rdstu snizil na cca 1 bil. K¢. Celkové se béhem poslednich 5 let podil vkladovych
produktl u Gvérovych instituci na Usporach domacnosti snizZil na 59,7 %, a to zejména
ve prospéch uspor umisténych v investi¢nich fondech, jejichz podil vzrostl na 20,3 %.

ZadluZeni domacnosti vzrostlo 0 5,9 % na 2,5 bil. K. Tempo rdstu objemu uvér( na
bydleni se zvysilo o 1,2 p. b. na 5,3 %. Podil téchto uvér( na celkovém zadluzeni
domadcnosti vsak druhym rokem mirné klesl o0 0,4 p. b. na 74,9 %.

Na finan¢nim trhu se sniZil pocet subjektl v oblasti Uvérovych instituci, kdyz zanikly
3 banky (BNP Paribas Personal Finance SA, odstépny zavod, Max banka a.s., Western
Union International Bank GmbH, organizaéni slozka) a 1 druZstevni zalozna (Ceské
spofitelni druZstvo). Naopak na kapitalovém trhu pokracoval rlst poctu investicnich
spoleénosti i fond(. Pocet pojistoven a zajistoven zlstal ¢tvrtym rokem neménny.
Bankovni sektor (véetné stavebnich spoftitelen) jiz tradicné potvrdil svoje dominantni
postaveni na ¢eském finan¢nim trhu. Objem aktiv vzrostl 0 7,1 % na 10,6 bil. K¢. Celkovy
kapitalovy pomeér, jakozto klicovy faktor odolnosti sektoru, zistal stabilni na 22,9 %.
Zisk pred zdanénim se zvysil 0 16,1 % na 142,8 mld. K¢.

Pokles ménovépolitickych sazeb se projevil v poklesu prdmérnych roc¢nich korunovych
urokovych sazeb klientskych vkladi a v pfipadé nefinanénich podnikd iv poklesu
urokovych sazeb uvérl. Naopak uroceni uvérl domacnostem na bydleni pokracovalo
v rastu na 3,4 %, tj. nejvyssi rocni primérnou hodnotu od roku 2016.

Objem klientskych bankovnich vkladi se zvysil 0 7,8 % na 7,2 bil. KE. Objem klientskych
Gvérh vzrostl o 5,3 % a dosahl témér 4,6 bil. K¢, kdyZz dominantni sektor domacnosti
vykazal podobné tempo rdstu (5,9 %) jako nefinancni podniky (5,2 %). Podil
nevykonnych Uvérd na celkovych klientskych Uvérech se meziro¢né v podstaté
Pomeér klientskych vkladu ke klientskym Gvértim v bankovnim sektoru vzrostl o 3,5 p. b.
na 157,4 %.
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Aktivita na hypotecnim trhu se vyrazné zvysila, kdyz celkovy pocet nové poskytnutych
avérd vzrostl 0 22,2 % na 225,4 tis. a objem vykazal narlst o 38,7 % na 882,5 mld. K¢.
Vyssi dynamiku rlstu zaznamenal segment hypoték na bytové nemovitosti (o 54,1 %),
pricemz Cisté nové hypotecni Uvéry obyvatelstvu na bytové nemovitosti zvysily sv(j
objem o vyraznéjsich 90,5 % na 212,7 mld. K¢. OZiveni bylo doprovazeno i naristem
prdmeérné vyse Gvérl na nejvyssi hodnoty za poslednich 5 let, a to 2,7 mil. K¢ u bytovych
a 12,2 mil. K¢ u nebytovych nemovitosti. Celkové portfolio nesplacenych hypotecnich
Gvérd se zvysilo 0 5,8 % na 2,9 bil. K&.

Pocet nové uzavienych smluv o stavebnim spofeni druhym rokem klesl, ato o 6,1 % na
354,8 tis. smluv. Celkovy pocet smluv ve fazi sporeni se snizil 0 7,8 % na 2,7 mil. smluv,

vy

vy

2004. Podil vkladd domacnosti u stavebnich spofitelen na celkovych vkladech
u uvérovych instituci se snizil na 7,8 %. Stat vyplatil spoficim Ucastnikm na pfimé statni
podpore 3,8 mld. K¢ Naopak produkce novych Gvérd vyznamné vzrostla o 44,7 % na
48,2 mld. K¢, pficemz prdmérnd vyse narostla o0 34,0 % na 1 014,7 tis. K¢. Celkovy objem
averl se zvysil 0 1,2 % na 352,2 mld. K¢, nejvyssi hodnotu za poslednich 5 let.

Celkova aktiva sektoru druZstevnich zaloZzen po dvouletém ristu klesla 06,6 % na
9,4 mld. K¢ a nadale tvorila jen 0,1 % aktiv vSech Uvérovych instituci. Objem uGvéra
poskytnutych ¢lenim druZstevnich zalozen cinil 3,9 mild. K¢ a objem vklad( clend
dosahoval 6,5 mld. K¢, pficemzZz v obou pfipadech se jednalo o nejnizsi Urovné za
poslednich 5 let. Podil nevykonnych Gvéra klesl 0 4,8 p. b. na 22,3 %. Celkovy kapitalovy
pomér vzrostl 0 0,8 p. b. na 29,2 %. Sektor druZstevnich zdloZzen dosahl poctvrté v fadé
kladného vysledku hospodareni pred zdanénim, a to ve vysi 113,1 mil. K¢.

Bilan¢ni suma sektoru nebankovnich poskytovatelli financovani jiz ¢tvrtym rokem
vzrostla, a to 06,5 % na 514,8 mld. K& Podil na celkové bilan¢ni sumé bankovniho
sektoru se naddle drZel pod Urovni 5 %. Objem poskytnutych pajcek se zvysil 0 7,0 % na
412,4 mid. K¢, ato vramci vsech tfi dil¢ich segmentll, kdyZz spolecnosti financniho
leasingu zaznamenaly zvySeni objemu poskytnutych pQjéek 06,8 %, spolecnosti
ostatniho Uvérovani o 7,2 % a faktoringové a forfaitingové spolecnosti o 8,8 %.

Hlavni ¢esky akciovy index PX vzrostl o 24,5 % na 1 760,2 bodd, tj. o 7,5 p. b. vy$sim
tempem nez souhrnny globalni index MSCI ACWI. Objem burzovnich obchodl se
meziro¢né prakticky nezménil, kdyz ¢inil 141,0 mld. K¢. Objem obchod( v ramci RM-S,
ktery se zaméfuje predevSim na drobné investory, vykazal pokles 011,6% na
3,8 mld. K.

Celkovy objem dluhopist emitovanych nefinancnimi podniky druhym rokem vzrostl,
ato o 27,7 % na 396,3 mld. K¢, tj. nejvyssi hodnotu od roku 2020. Prostfednictvim
dluhopisl byly nefinanénim podnikim poskytnuty zdroje odpovidajici vice nez Ctvrtiné
(27,7 %) objemu domacich bankovnich avéra.

Celkovy majetek zakaznik( nebankovnich obchodniki s cennymi papiry vzrostl o 13,1 %
a dosahl 1,8 bil. K&, nejvyssi hodnoty za poslednich 5 let. Z hlediska struktury majetku
zakaznik( dle kategorii aktiv byly nejvice zastoupeny dluhopisy (46,5 %), déle cenné
papiry kolektivniho investovéni (29,8 %) a akcie (16,5 %). Objem aktiv nebankovnich
obchodnikd po stagnaci v predeslém roce vzrostl 0 9,6 % na 29,9 mld. K¢. Vyraznéji se
zvysil objem majetku svérfeného spravcliim aktiv, a to o 34,8 % na 3,2 bil. K¢.

Vyvoj na financnich trzich se promitl do pfilivu novych prostredkl do investi¢nich fond(
i narGstu hodnoty jimi spravovanych aktiv. Celkovy majetek vzrostl o 30,8 % a prekrocil
2,1 bil. K¢, kdy fondy kvalifikovanych investor(i vykazaly rdst o vyraznych 40,0 % na
860,5 mld. K¢ a fondy kolektivniho investovdni o0 25,2 % na 1,3 bil. K¢ Z hlediska
struktury druhl fond( kolektivniho investovani dle kategorii tfid aktiv si svdj
dominantni podil udrzely mezi domacimi fondy dluhopisové (42,8 %) a mezi
zahrani¢nimi fondy akciové (42,2 %).
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Pojistovny Hrubé predepsané pojistné potvrdilo rostouci trend od roku 2017, kdyz se zvysilo
08,1 % na 230,4 mld. K¢. Celkovy rast pojistného byl stejné jako v predchozich letech
tazen segmentem neZivotniho pojisténi (o 8,6 %), pojistné v segmentu Zivotniho
pojisténi rovnéz vzrostlo (o 6,6 %). Hruba vyse nakladll na pojistnd plnéni vyrazné
vzrostla (o 27,7 %) na 138,4 mld. K¢. Celkovy pocet pojistnych smluv dosahl témér
31,3 milionu. V pribéhu roku bylo zaznamenano témér 3,6 mil. pojistnych udalosti.

Penzijni pfipojisténi Celkovy pocet ucastnikd . penzijniho pilife se sniZil 0 5,3 % na 4,0 mil. osob. Objem
a doplitkové penzijni prostfedkd spravovanych v penzijnich fondech sice vzrostl o0 1,6 % na 605,0 mld. K¢,
sporeni jednalo se vsak o nejnizsi tempo rlstu za poslednich 5 let. Vyvoj poctu ucastnikd

i objemu prostredk( souvisel se zménou v poskytovani statniho pfispévku, kdy od
1.7.2024 neni poskytovan statni prispévek ucastnikim, jimZ byl pfiznan starobni
dlichod. Primérny mésicni prispévek ucastnika v ndvaznosti na zmény v nastaveni
statniho prispévku vzrostl v ramci transformovanych fondd o 49 K¢ na 841 K¢
a v pripadé Gcastnickych fondd o 72 K¢ na 943 KE. Celkova vyse statnich prispévkd
poukdzanych uUcastnikdm IIl. penzijniho pilite se vddsledku zmén v poskytovani
stdtniho pfispévku snizila o 1,1 mld. K¢ na 6,3 mld. K& Podil smluv s pfispévkem
zaméstnavatele vykazal narlst o0 4,7 p. b. na 30,6 %.

Legislativa financniho Byl pfijat zakon o pojisténi odpovédnosti z provozu vozidla a souvisejici zménovy zékon,

trhu zakon o trhu s nevykonnymi Gvéry a souvisejici zménovy zdkon, dale novely zdkona
o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, zakona o distribuci pojisténi
a zajisténi, a zakona o ozdravnych postupech a resSeni krize na financnim trhu. Na
evropské urovni byly schvaleny tzv. Listing Act baliek, nafizeni o okamzitych platbach,
predpisy revidujici smérnici a nafizeni o kapitalovych pozadavcich, nafizeni a smérnice
EMIR 3, smérnice revidujici tzv. Daisy Chains a dokoncen legislativni proces nékolika
navrhl v rdmci projektu unie kapitalovych trha.

Prehled vyvoje vybranych ukazatell sektoru uvérovych instituci, nebankovnich poskytovatell financovani,
kapitalového trhu a pojistovnictvi obsahuje tabulka P2.1 v pfiloze 2.
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1 MAKROEKONOMICKA SITUACE A VNEJSI VZTAHY

1.1 Makroekonomicka situace

Ceskd ekonomika se v roce 2024 vratila k rdstu, kdy? se redlny hruby doméci produkt (HDP) meziro¢né zvysil
01,0% (tabulka 1.1). Vyvoj tuzemského hospodarstvi odpovidal dynamice prdmérného rdstu v EU, ale ve
srovnani s USA byl pomalejsi. V ramci sledovanych zemi stfedni Evropy vykazaly vys$si dynamiku rdstu Polsko
a Slovensko, naopak mirny pokles zaznamenaly Némecko a Rakousko. Kumulativné za celé sledované obdobi
v letech 2019 a? 2024 rostla nejvice v ramci vybranych ekonomik Cina (35 %), Polsko (19 %) a USA (15 %).
Kumulativni rast CR (6 %) v zésadé odpovidal vyvoji v eurozéné (6 %) & EU (7 %) jako celku a byl zFeteln& vyssi
neZ v pripadé Némecka (1 %).

Tabulka 1.1: Meziro¢ni rast redlného HDP sledovanych ekonomik

Meziroéni rust (%) 2019 2020 2021 2022 2023 2024
USA 2,6 -2,2 6,1 2,5 2,9 2,8
Cina 6,2 2,0 8,9 3,1 5,4 5,0
Spojené kralovstvi 1,6 -10,3 8,6 4,8 0,4 1,1
Evropska unie 1,9 -5,7 6,3 3,5 0,6 1,0
Eurozdna 1,6 -6,2 6,3 3,6 0,5 0,8
Némecko 1,0 -4,5 3,6 1,4 -0,1 -0,2
Polsko 4,5 -2,0 6,8 5,5 0,0 2,8
Rakousko 1,8 -6,5 5,0 5,4 -0,9 -1,3
Ceska republika 3,5 -5,3 4,0 2,9 0,1 1,0
Madarsko 51 -4,5 7,1 4,3 -0,8 0,6
Slovensko 2,3 -2,6 5,7 0,4 1,4 2,0

Pramen: MF (sezénné ocisténa data)

Z hlediska vydajovych slozek tuzemského HDP (tabulka 1.2) plsobil na jeho vyvoj pozitivné rist spotieby
domacnosti (1,0 p. b.), Cisté vyvozy (0,7 p. b.) a také vydaje na konecnou spotiebu sektoru vladnich instituci
(0,6 p. b.). Naopak negativni vliv méla tvorba hrubého kapitalu (-1,2 p. b.), a to jak kvuli poklesu tvorby fixniho
kapitalu (-0,3 p. b.), tak kvili zapornému prispévku zmény zasob (-0,9 p. b.).

Mira nezaméstnanosti se meziroéné nezménila, a setrvala tak na dlouhodobé nizké Grovni (2,6 %). CR i nadéle
hospodareni sektoru vladnich instituci se meziro¢né zlepsilo o 1,5 p. b. na -2,2 % a mira zadluzeni vladnich
instituci vici HDP vzrostla 0 1,1 p. b. na 43,6 %.

Tabulka 1.2: Vybrané makroekonomické a fiskalni ukazatele €R

Meziroéni rst / k 31.12. 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Hruby domaéci produkt? (zména, %) 3,6 -53 4,0 2,8 -0,1 1,1
z toho vydaje na konecnou spotfebu doméacnosti (p. b.) 1,5 -31 2,0 03 -1,3 1,0
vydaje na konecnou spotfebu vladnich instituci (p. b.) 0,5 0,8 0,3 0,1 0,7 0,6

tvorba hrubého kapitélu (p. b.) 1,5 -2,4 4,6 2,9 -2,0 -1,2

Cisté vyvozy (p. b.) 0,1 -0,6 -2,8 -0,3 2,6 0,7

Mira nezaméstnanosti? (ro¢ni pramér, %) 2,0 2,6 2,8 2,2 2,6 2,6
Saldo hospodareni sektoru vladnich instituci (% HDP) 0,3 -5,6 -5,0 -3,1 -3,8 -2,2
Dluh sektoru vladnich instituci (% HDP) 29,6 36,9 40,7 42,5 42,5 43,6

Pramen: MF, CsU

Index spotrebitelskych cen vykazal v roce 2024 ve vétsiné sledovanych ekonomik dalsi zpomaleni priimérného

tempa rlstu cenové hladiny, kdyZ i nadale pUsobilo dfivéjsi protiinflacni zprisnéni ménovych politik ve svété.
V CR spotFebitelské ceny méFené harmonizovanym indexem spotfebitelskych cen meziroéné vzrostly o 2,7 %.

1 Stalé ceny, neotidté&no o vliv nestejného poctu pracovnich dni, idaje o HDP se proto mohou lidit oproti tabulce 1.1.
2 MéFeno metodou Vybérového $etfeni pracovnich sil.
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Primér v EU, resp. eurozéné (2,6 %, resp. 2,4 %) byl oproti CR jen mirné nizsi. Vy$si riist cenové hladiny v roce
2024 vramci sledovanych zemi byl zaznamenan v Madarsku, Polsku (oboji 3,7 %), na Slovensku (3,2 %)
a v Rakousku (2,9 %). Srovnatelny rist jako CR vykazalo Japonsko (2,7 %), Spojené kralovstvi & Némecko (oboji
2,5 %). Niz3i tempo rdstu cenové hladiny pak bylo zaznamenano v USA (2,0 %) a predeviim v Ciné (0,2 %), kde
doslo druhy rok v fadé témér k meziro€ni stagnaci.

Tabulka 1.3: Indexy spotiebitelskych cen sledovanych ekonomik

Roéni prumér (%) 2019 2020 2021 2022 2023 2024
USA 1,4 0,8 53 8,7 3,0 2,0
Cina 3,0 2,6 0,8 1,9 0,2 0,2
Japonsko 0,5 -0,0 -0,2 2,5 3,3 2,7
Spojené kralovstvi 1,8 0,9 2,6 9,1 7,3 2,5
Evropska unie 1,5 0,7 2,9 9,2 6,4 2,6
Eurozéna 1,2 0,3 2,6 8,4 5,4 2,4
Némecko 1,4 0,4 3,2 8,7 6,0 2,5
Polsko 2,1 3,7 5,2 13,2 10,9 3,7
Rakousko 1,5 1,4 2,8 8,6 7,7 2,9
Ceska republika 2,6 3,3 3,3 14,8 12,0 2,7
Madarsko 3,4 3,4 5,2 15,3 17,0 3,7
Slovensko 2,8 2,0 2,8 12,1 11,0 3,2

Pramen: Eurostat, BIS

1.2 Ménova politika a devizovy trh

CNB v reakci na klesajici miru inflace a sldabnouci inflaéni tlaky sniZila béhem roku 2024 ménovépolitické urokové
sazby postupné o 2,75 p. b. Hlavni ménovépoliticka sazba, 2T repo sazba, tak klesla na 4,0 % (viz kapitola 5, graf
5.4).

Centralni banky ve svété také reagovaly na pokles inflace snizovanim svych sazeb, pfi¢emzZ rychlost tohoto
procesu byla do jisté miry tlumena obavami z moZné setrvalosti inflacnich tlakd. Hlavni svétové centralni banky
v USA, eurozéné a Spojeném kralovstvi zacaly v pribéhu roku 2024 sniZovat své zakladni sazby (viz tabulka 1.4),
pfiemZ nejvice snizily své sazby Fed a ECB. V reakci ECB se pak vice promitaly znamky slabnouciho
hospodarského rlstu. Naopak o zvysSeni sazeb na nezapornou hodnotu rozhodla centrdlni banka v Japonsku
v reakci na vyraznéjsi narast inflace, coZ bylo v kontrastu s predchozimi dvéma dekadami, kdy spotrebitelské
ceny Celily deflaénim tlakiim a inflace setrvavala prevazné pod inflacnim cilem.

Centrdlni banky v Polsku a Madarsku pfistoupily v roce 2024 k nastaveni sazeb odlisné, coz vedlo ke sblizeni
vyslednych hodnot jejich sazeb. V Madarsku doslo postupné k vyznamnému snizeni o 4,25 p. b. na 6,5 %, zatimco
centrdlni banka v Polsku se rozhodla pro stabilitu sazeb.

Tabulka 1.4: Hlavni ménovépolitické urokové sazby vybranych centralnich bank

K 31.12. (% p. a.) 2019 2020 2021 2022 2023 2024
USA Fed  1,50-1,75 0-0,25 0-0,25 4,25-4,50  5,25-5,50  4,25-4,50
Eurozéna ECB -0,50 -0,50 -0,50 2,00 4,00 3,00
Japonsko BoJ -0,10 -0,10 -0,10 -0,10 -0,10 0,25
Spojené kralovstvi BoE 0,75 0,10 0,25 3,50 5,25 4,75
Polsko NBP 1,50 0,10 1,75 6,75 5,75 5,75
Ceska republika ¢NB 2,00 0,25 3,75 7,00 6,75 4,00
Madarsko MNB 0,90 0,60 2,40 13,00 10,75 6,50

Pramen: BIS; v pfipadé ECB sazba depozitni facility.

Ceskd koruna meziroéné oslabila viiéi véem sledovanym ménam s vyjimkou japonského jenu (viz tabulka 1.5).
VGci euru se kurz v pribéhu roku pohyboval v rozmezi 24,5 az 25,5 korun za euro. Na meziro¢ni oslabeni koruny
vG¢i euru plsobilo zejména faktické a ocekdvané zmirfiovani restrikce ménové politiky CNB ve srovnani
s pozdéjsim zacatkem ménového uvoliovani ze strany nejvyznamnéjsich zahranicich centralnich bank a také
pouze pozvolné oZivovani ¢eské ekonomiky a nestabilni globalni geopolitické prostredi.
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VGci americkému dolaru oslabila koruna meziro¢né o 4,5 %, tj. obdobné jako vici euru o 4,6 %. Nejvyrazné;jsi
oslabeni koruny vic¢i americké méné vsak nastalo v poslednim ctvrtleti roku 2024, kdy doslo ke globalnimu
posileni amerického dolaru. Ktomu pFispéla pretrvavajici geopoliticka rizika, ekonomickd a ménovépoliticka
divergence americké ekonomiky zejména viici ekonomice eurozény a také ocekavané proinflaéni a prordstové
dasledky politik zvoleného prezidenta USA D. Trumpa, jez vedly k nartstu ménovépolitickych sazeb a Grokovych
vynosl z aktiv denominovanych v americkém dolaru.

Koruna v roce 2024 meziro¢né posilila pouze vici japonskému jenu (o 3,1 %), kterému nepomohl ani zasadni
obrat v ménové politice Japonska, zejména ukonéeni taméjsiho reZzimu zapornych trokovych sazeb. Naopak vici
Svycarskému franku koruna oslabovala jiz tfeti rok v fadé (o 6,7 %), coz mohlo byt zplsobeno vnimanim franku
jako bezpecné mény v prostiedi zvysené geopolitické nejistoty. Polsky zloty vici koruné pokracoval druhy rok
v posilovani (o 10,3 %), a to mezirocné nejvice ze vSech sledovanych mén. Vici madarskému forintu se kurz
koruny meziro¢né prakticky nezménil.

Tabulka 1.5: Pramérny kurz koruny k hlavnim a regiondlnim ménam

Pramérny kurz 2019 2020 2021 2022 2023 2024 hezrocn

zména’ (%)
vacéi americkému dolaru CZK/USD 22,9 23,2 21,7 23,4 22,2 23,2 4,5
vuéi euru CZK/EUR 25,7 26,4 25,6 24,6 24,0 25,1 4,6
vici ¢inskému renminbi CZK/CNY 3,3 3,4 3,4 3,5 3,1 3,2 2,8
vUci japonskému jenu CZK/100 JPY 21,1 21,7 19,8 17,8 15,8 15,3 -3,1
vacéi britské libre CZK/GBP 29,3 29,7 29,8 28,8 27,6 29,7 7,5
vUci Svycarskému franku ~ CZK/CHF 23,1 24,7 23,7 24,5 24,7 26,4 6,7
vaci polskému zlotému CZK/PLN 6,0 6,0 5,6 5,2 5,3 5,8 10,3
vacéi madarskému forintu  CZK/100 HUF 7,9 7,5 7,2 6,3 6,3 6,4 1,1

Pramen: CNB, vypocty MF

3 zaporna hodnota predstavuje posileni kurzu CZK, kladna jeho oslabeni.
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2 UMISTENI PROSTREDKU NA FINANCNiM TRHU

Objem prostfedkd umisténych na finanénim trhu* pokracoval ve svém dlouhodobém rdstu, kdy? se v roce 2024
zvysil o témér 1,1 bil. K¢ (10,6 %) na 11,0 bil. K¢ (tabulka 2.1), coZ v ramci sledovaného obdobi od roku 2019
predstavovalo nadprimérny absolutni narGst a zhruba priimérné tempo ristu objemu téchto prostredkd.

Tabulka 2.1: Umisténi prostfedkd na finanénim trhu

Mezirocni
K 31. 12. (mld. K¢) 2019 2020 2021 2022 2023 2024 zména

abs. (%)

Vklady u Gvérovych instituci® 4747,4 5170,1 5509,5 5866,3 6709,0 7228,0 519,0 7,7
z toho u stavebnich spofritelen 359,7 362,7 366,3 334,7 3134 298,5 -14,9 -4,8
Investi¢ni fondy 817,5 894,8 1110,2 1271,8 1624,4 2124,6 500,2 30,8
Penzijni fondy 487,1 527,9 566,7 584,2 595,5 605,0 9,5 1,6
Technické rezervy pojistoven 348,3 349,8 369,1 348,6  345,8 353,3 7,5 2,2
Obézivo 598,9 668,1 691,2 673,4 6741 694,9 20,8 3,1
Celkem 6999,2 7610,6 8246,6 8744,4 99488 110059 10570 10,6

Pramen: AKAT, APS CR, CNB — ARAD, MF, vypocty MF

Nejvyssi mezirocni absolutni prirtstek objemu prostfedk( opét vykazaly, stejné jako béhem celého sledovaného
obdobi, vklady u uvérovych instituci, které byly soucasné objemové nejvyznamnéjsi polozkou v rdmci uvedené
struktury umisténi prostredkl. Nejvyssi meziro¢ni tempo rlstu ze sledovanych kategorii prostredki
zaznamenaly, stejné jako kazdy rok od roku 2021, investi¢ni fondy, a to o 30,8 %, cozZ bylo v ramci sledovaného
obdobi i jejich nejvyssi tempo rdstu. K tomuto vyvoji viak opét prispélo i celkové nadpriimérné zhodnoceni
investovanych prostredka.

Z hlediska vyvoje struktury umisténi prostredkl béhem sledovaného obdobi vzrostl pouze podil prostredki
v investi¢nich fondech, a to o vyraznych 7,6 p. b. na 19,3 % ke konci roku 2024 (graf 2.1). Zastoupeni ostatnich
kategorii kleslo, pricemz nejvice se od konce roku 2019 snizil podil vklad(i a podil obéZiva (shodné o0 2,2 p. b.)
Jak podil prostfedkd v penzijnich fondech, tak podil technickych rezerv pojistoven v pribéhu sledovaného
obdobi postupné poklesl na 5,5 %, resp. 3,2 %.

Graf 2.1: Umisténi prostfedkt na finanénim trhu
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Pramen: AKAT, APS CR, ENB — ARAD, MF, vypocty MF

Pozn.: Prava Cast grafu zobrazuje srovnani struktury umisténi prostfedkl (v %) v letech 2019 a 2024.

4 Tento agregatni ukazatel je jednim ze zpdsob( vyjadieni velikosti finanéniho trhu s tim, Ze se zamé&fuje na tzv. zprostfedkovatelsky
finanéni trh. Zahrnuje prostfedky klientd finanénich instituci (fyzickych i pravnickych osob), které jsou umistény na finan¢nim trhu
prostiednictvim finan¢nich produktl uGvérovych instituci, pojistoven, penzijnich spole¢nosti a nastroji kolektivniho investovani,
a prostiedky drzené v hotovosti (bez hotovosti na pokladnach bank). Naopak nezahrnuje pfimé investice do cennych papir.

5 zahrnuji korunové a cizoménové vklady klientt (rezidentt a nerezident) u bank (véetné stavebnich spofitelen, bez CNB) a druzstevnich
zalozen.
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3 STRUKTURA USPOR DOMACNOSTi

Objem Uspor domdcnosti umisténych v ramci produktl & nastrojd finanéniho trhu® se v roce 2024 meziroéné
zvysil 0 607,9 mld. K¢ (9,5 %) na témér 7,0 bil. K¢ (tabulka 3.1). Objem uUspor tak pokracoval v dlouhodobém
rastu, pricemz v ramci sledovaného obdobi od roku 2019 se jednalo o jejich druhy nejvyssi absolutni nar(st
a zhruba priimérné tempo ristu.

Tabulka 3.1: Struktura uspor domacnosti

Mezirocni zména

K 31. 12. (mld. Kc) 2019 2020 2021 2022 2023 2024

abs. (%)

Neterminované vklady 2276,6 26879 28864 27756 2918,7 3209,2 290,5 10,0
Terminované vklady 591,1 537,8 570,1 845,8 994,8 962,1 -32,6 -3,3
z toho stavebni sporeni 350,3 352,0 356,2 328,1 308,6 296,1 -12,5 -4,0
Penzijni fondy 483,7 523,2 560,8 579,6 580,9 586,5 5,6 1,0
Zivotni pojiténi 267,6 268,4 269,3 245,8 240,6 242,6 2,1 0,9
Investicni fondy 542,8 583,1 738,6 830,8 1123,7 14179 294,1 26,2
Dluhové cenné papiry 145,3 158,3 146,1 243,4 276,6 310,4 33,8 12,2
Kotované akcie 219,9 240,9 269,1 225,3 248,2 262,7 14,5 5,8
Celkem 4527,0 4999,7 54405 5746,3 6383,6 6991,5 607,9 9,5

Pramen: CNB — ARAD, vypocty MF

V ramci struktury Uspor domacnosti zaznamenaly v roce 2024 nejvyssi absolutni i relativni narGst ve srovnani
s dalSimi sledovanymi kategoriemi Uspor stejné jako v roce 2023 investi¢ni fondy, a to o 294,1 mld. K¢,
resp. 0 26,2 % na 1,4 bil. K¢. Jednalo se soucasné o nejvyssi prirGstek a nadprimérné tempo rlstu této kategorie
Uspor béhem sledovaného obdobi. Ktomuto narlstu opét vyrazné pfispélo izhodnoceni prostredk(
spravovanych v investi¢nich fondech. Podil Uspor domacnosti alokovanych v investi¢nich fondech na celkovych
Usporach domacnosti se tak mezirocné zvysil o 2,7 p. b., nejvice ze sledovanych kategorii Uspor. Prostredky
domdcnosti vinvesti¢nich fondech zaroven vykazaly i nejvyssi nérUst jejich podilu na Usporach domdacnosti
oproti konci roku 2019, kdyz tento podil vzrostl o 8,3 p. b. na 20,3 % (graf 3.1).

Neterminované vklady domacnosti meziro€né vzrostly o 290,5 mld. K¢ na 3,2 bil. K¢, coZz predstavovalo jejich
druhy nejvyssi mezirocni prirlistek i tempo rlstu (o 10,0 %) ve sledovaném obdobi. Oproti roku 2023 se jejich
podil na Uspordch domacnosti mirné zvysil o 0,2 p. b., ale vramci celého sledovaného obdobi vykazaly
neterminované vklady ze vSech sledovanych kategorii nejvyssi pokles tohoto podilu, a to 0 4,4 p. b. na 45,9 %.

Objem terminovanych vkladli se v roce 2024 po tfech letech jejich relativné vyrazného rlstu snizil o 32,6 mld. K¢
na 962,1 mld. K¢. Pokles samotnych terminovanych vklad( bez stavebniho spofeni se na tomto sniZeni podilel
z cca 62 %. PrestoZe podil terminovanych vklad( bez stavebniho spofeni na Usporach domacnosti meziro¢né
klesl 0 1,2 p. b., oproti konci roku 2019 naopak vykazal narlist 0 4,2 p. b. na 9,5 %. K meziro¢nimu poklesu objemu
terminovanych vkladl mohlo pfispét snizovani ménoveépolitickych sazeb, kdy nékteré banky sniZovaly urokové
sazby u terminovanych vkladd rychleji nez u béznych ¢i sporficich uctd. To mohlo vést k nizsi atraktivité
terminovanych vkladl. V pripadé stavebniho sporeni jakoZto specifického segmentu terminovanych vklada
doslo potreti v fadé k poklesu nasporené castky, i kdyZ nizSimu nez v letech 2022 a 2023. Podil této kategorie na
strukture Uspor domdacnosti se od konce roku 2019 postupné snizil o0 3,5 p. b. na 4,2 %.

Ackoli souhrnnd kategorie vkladovych produktl mezirocné navysila svij objem, podil neterminovanych

ve sledovaném obdobi.

Uspory v penzijnich fondech sice zaznamenaly vy$si meziroéni pfirQistek i tempo rlstu nez v roce 2023, aviak
pripojisténi a dopliikového penzijniho sporeni ve strukture Uspor domacnosti, kdyZ podil penzijnich fond( na
Usporach domacnosti meziroéné klesl o 0,7 p. b. na 8,4 %, pficem na konci roku 2019 ¢inil 10,7 %. Uspory
domacnosti v rdmci rezervotvornych produktt Zivotniho pojisténi zaznamenaly po dvou letech poklesu mirny

6 Termin Uspory je v rdmci kapitoly pouZivan jako oznaleni pro finanéni aktiva doméacnosti, kterd zahrnuji korunové a cizoménové

prostfedky domacnosti umisténé na finan¢nim trhu v rdmci finan¢nich produktt domacich i zahrani¢nich Gvérovych instituci, pojistoven
a penzijnich a investi¢nich spole¢nosti a déle pfimé investice domacnosti do dluhovych cennych papirt a kotovanych akcii.
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narast, ktery vSak nedokazal zvratit klesajici trend zastoupeni této kategorie na celkovych Usporach domdécnosti.
Podil zZivotniho pojisténi se tak snizil 0 0,3 p. b. meziro¢né a 0 2,4 p. b. béhem sledovaného obdobi na vyslednych
3,5 %.

Dluhové cenné papiry v roce 2024 pfispély k rGstu celkovych Uspor domacnosti diky jejich nadprdmérnému
absolutnimu meziroénimu narlstu v ramci sledovaného obdobi, ktery byl zplsoben zejména realizovanymi
novymi investicemi. Jejich podil na Usporach domacnosti se tak meziro¢né mirné zvysil na 4,4 %, pricemz v rdmci
sledovaného obdobi vzrostl o 1,2 p. b. Objem kotovanych akcii také vzrostl zejména prostrednictvim novych
investic, kdyz prevladajici vliv kladného precenéni jesté na konci 3. Ctvrtleti 2024 byl témér zcela eliminovan
zapornym precenénim, které nastalo béhem 4. Ctvrtleti 2024. Objem kotovanych akcii nicméné zaznamenal
meziro¢nimu poklesu jejich podilu na Uspordch domdcnosti na 3,8 %. Béhem celého sledovaného obdobi podil
kotovanych akcii klesl 0 1,1 p. b.

Graf 3.1: Struktura uspor domacnosti
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Pozn.: Prava ¢ast grafu zobrazuje srovnani struktury Uspor domécnosti (v %) v letech 2019 a 2024.
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4 INSTITUCIONALNI POHLED NA FINANCNI TRH

4.1 Pocty subjektt na finan¢nim trhu

V roce 2024 doslo na finan¢nim trhu k nékolika zménam v poctech subjektl (tabulka 4.1).

Tabulka 4.1: Pocty subjektt poskytujicich sluzby na finanénim trhu

K 31.12. 2019 2020 2021 2022 2023 2024 ‘|erocni
zména
Uvérové instituce
Banky 49 49 46 44 46 43 -3
z toho pobocky zahr. bank 25 25 23 23 24 22 -2
z toho stavebni spofitelny 5 5 5 5 5 5 0
Druzstevni zalozny 9 8 7 6 6 5 -1
Kapitalovy trh
Investicni spolecnosti 35 39 44 47 47 54 7
Investi¢ni fondy s pravni osobnosti 156 188 213 249 280 319 39
Fondy kolektivniho investovani 4 8 9 10 11 16 5
Fondy kvalifikovanych investort 152 180 204 239 269 303 34
Podilové fondy 252 234 253 284 312 329 17
Fondy kolektivniho investovani 158 144 149 167 184 186 2
Fondy kvalifikovanych investor( 94 90 104 117 128 143 15
Obchodnici s CP (v¢. zahr. pobocek) 76 77 76 70 78 75 -3
Investicni zprostiedkovatelé 191 163 153 138 111 110 -1
Vazani zastupci 18409 13470 14229 15178 16262 18506 2244
Penzijni spolecnosti 8 9 9 9 9 9 0
Penzijni fondy 38 39 42 44 44 45 1
Pojistovnictvi
Pojistovny 47 44 41 41 41 41 0
z toho pobocky zahr. pojistoven 20 17 18 18 18 18 0
Zajistovny 1 1 1 1 1 1 0
Pojistovaci zprostfedkovatelé 38481 38001 30887 32448 34670 36627 1957

Pramen: CNB — JERRS, vypocty MF

V oblasti Uvérovych instituci se sniZil pocet subjekt bank i druZstevnich zéloZen. V bankovnim sektoru ukoncily
svou cinnost 3 subjekty. V ¢ervnu 2024 zanikla pobocka zahrani¢ni banky BNP Paribas Personal Finance SA,
odstépny zdvod. V fijnu 2024 doslo k zaniku Max banka a.s. v dUsledku jejiho slouceni s bankou CREDITAS a.s.,
a ¢innost ukoncila také pobocka zahrani¢ni banky Western Union International Bank GmbH, organizacni slozka.
V sektoru druZstevnich zélozen doslo v €ervenci 2024 k zaniku Ceského spofitelniho druZstva, které dobrovolné
vstoupilo do likvidace, ¢imz se sniZil pocet subjektd v tomto sektoru na 5.

Naopak k rlstu poctu subjektl doslo na kapitadlovém trhu. ZvySeni poctu zaznamenaly investi¢ni spolecnosti
(o 7 subjektt), investi¢ni fondy s pravni osobnosti (o 39 subjektl, z toho 34 Cinily fondy kvalifikovanych
investord) a podilové fondy (o 17 subjektl, z toho 15 cinily fondy kvalifikovanych investor(). Pouze pocet
obchodnikl s cennymi papiry (OCP) se sniZil o 3 subjekty.

U investi¢nich zprostfedkovatell byl v roce 2024 zaznamenan pokles o 1 subjekt. Pocet vazanych zastupcu
meziro¢né vzrostl o 2 244 subjektd.

Pocet penzijnich spolec¢nosti zlstal beze zmény. Penzijni fondy se rozrostly o 1 subjekt, kdyZ v prosinci 2024 ziskal
povoleni k ¢innosti Future alternativni Uc¢astnicky fond Generali penzijni spolecnosti, a.s.

Pocet pojistoven a zajistoven se v roce 2024 nezménil. Polet pojistovacich zprostfedkovateld se zvysil
01957 subjektl na 36 627.

Pocet subjekt pusobicich na finanénim trhu Ceské republiky na zakladé tzv. jednotného evropského pasu
zaznamenal v rdmci vSech sledovanych subjektl mezirocni nardst (tabulka 4.2).
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Tabulka 4.2: Poéet subjektt ptisobicich v €R na zékladé jednotného pasu

K 31.12. 2019 2020 2021 2022 2023 2024  Mezirocni

zZména
Uvérové instituce 469 470 416 455 467 471 4
Pojistovny 985 983 837 850 871 890 19
Investi¢ni fondy 1706 1818 1904 2084 2289 2573 284
Investicni spolecnosti 52 56 52 52 53 54 1

Pramen: CNB — JERRS, vypocty MF

4.2 Garancni schémata

V CR plisobi dva subjekty, jejich? tikolem je posilit ochranu klientd i finanéniho trhu. Jedna se o Garanéni systém
finanéniho trhu a Garanc¢ni fond obchodnik(l s cennymi papiry.

Garancni systém financniho trhu (GSFT) je instituce, kterd spravuje financni prostredky urcené k zabezpeceni
a udrZeni stability tuzemského finanéniho trhu. Pod GSFT spadaji dva ucetné oddélené fondy, a to Fond pojisténi
vkladd (FPV) a Fond pro feseni krize (FRK). Prostifedky, které ma GSFT k dispozici, slouzi k vyplaté nahrad vklad
a pro pfipadné odvraceni Upadku Uvérovych instituci.

Systém pojisténi vklad garantuje vyplatu nahrad za vklady u Gvérovych instituci se sidlem v CR, a to ve vysi
100 % vkladu vcetné urokl. Maximalni vySe nahrady je vSak omezena na korunovy ekvivalent 100 000 EUR na
jednoho klienta v ramci jedné instituce. V urcitych pfipadech stanovenych zakonem m{ze byt maximalni hranice
navy$ena aZ na 200 000 EUR.7 GSFT vyplaci nahrady z FPV tehdy, pokud ENB oznaéi nékterou banku, stavebni
spoftitelnu ¢i druzstevni zaloznu za insolventni, pfipadné pokud soud rozhodne o jejim Upadku.

Zarok 2024 odvedly Gvérové instituce zapojené do systému pojisténi vkladd do FPV piispévky® ve vysi 1,6 mld. K¢
(tabulka 4.3). Celkova vyse vyplacenych nahrad klesla na 0,1 mid. K¢&. Finanéni rezervy FPV zaznamenaly vyrazny
meziro¢ni nardst o 30,9 mld. K¢, z nichZ cca 26 mld. K¢ tvorilo pInéni z pohledavky, ktera vznikla v souvislosti
s vyplatou nahrad vklad( klientim Sberbank CZ, a.s. zaniklé v roce 2022. Ke konci roku 2024 tak financni rezervy
FPV Cinily 48,5 mld. K¢.

Tabulka 4.3: Zakladni ukazatele FPV

K 31. 12. (mld. Kg) 2019 2020 2021 2022 2023 2024 Medroeni
Zmena
Piispévky 1,1 1,1 1,3 1,4 1,9 1,6 0,3
Vyplaty nahrad 0,0 0,0 0,1 25,3 0,3 0,1 0,2
Financni rezervy 34,1 35,5 37,3 14,2 17,6 48,5 30,9

Pramen: GSFT, vypocty MF

FRK slouZi k financovani Feeni krizi bank a vybranych OCP. Soustieduje prostiedky, které lze vyuZit v piipadé
ohroZeni stability nékteré z téchto instituci tak, aby nebylo nutné vzhledem k moznym zasadnim funkcim, které
vykonava v ramci financniho sektoru i celé ekonomiky, ukondit jeji existenci a pripadné zahajit vyplatu nahrad
vklad(i jejim klientlim. V roce 2024 obdrZel FRK od povinnych instituci ptispévky ve vy$i 2,7 mid. K& (tabulka 4.4).
Celkové finanéni rezervy FRK dosahly ke konci roku 2024 objemu 38,8 mld. K&.

Tabulka 4.4: Zikladni ukazatele FRK

K 31. 12. (mld. K¢) 2019 2020 2021 2022 2023 2024 Medroeni
Zmena
PFispavky 3,5 3,8 43 4,9 4,5 2,7 1,8
Financni rezervy 12,8 16,7 21,2 27,5 34,1 38,8 4,7

Pramen: GSFT, vypocty MF

7 Zvydend nihrada se vztahuje na vklady plynouci z pfijmd ve specifickych Zivotnich situacich, napt. z prodeje soukromého nemovitého
majetku slouziciho k bydleni, rozvodového vyrovnani, inkasa pojistného plnéni pro pfipad Grazu, nemoci, invalidity nebo smrti, dédictvi,
vyplaty jednorazové dichodové déavky, odstupného pfi propusténi ze zaméstnani, nahrady Ujmy zplsobené trestnym Cinem, aj.

Vysi prispévkd stanovuje CNB zplisobem vypoctu zohledfiujicim objem tzv. krytych vkladi (tj. vkladd do limitu poji$téni odpovidajicimu
ekvivalentu 100 000 EUR) i miru rizika, kterou dana instituce podstupuje.
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Druhym garanénim systémem na finanénim trhu v CR je Garanéni fond obchodnikd s cennymi papiry (GFOCP).
Tento fond slouZi k vyplaté nahrad prostfedk( zakaznikd OCP, jenz neni schopen plnit své zavazky. Jeho Gcelem
vsak neni kryt riziko ztraty hodnoty investice do cennych papir(i. VySe nahrady ¢ini 90 % castky vypoctené
vsouladu s pfisluSnymi ustanovenimi zdkona o podnikani na kapitdlovém trhu, nejvySe vSak do hodnoty
odpovidajici korunovému ekvivalentu 20 000 EUR.

Hlavnim zdrojem majetku GFOCP jsou prispévky zapojenych subjekt(, tj. OCP a investi¢nich spoleénosti, které
spravuji majetek klient(. V roce 2024 GFOCP obdrZel za svou dobu existence nejvyssi objem pfispévkd, a to ve
vysi 400,1 mil. K&, kdy se prispévky meziro¢né zvysily o 99,1 mil. K¢ (tabulka 4.5). V roce 2024 nebyly z GFOCP
vyplaceny zadné nahrady, ke konci roku 2024 financni rezervy vzrostly na 2,2 mld. K¢.

Tabulka 4.5: Zakladni ukazatele GFOCP

K 31. 12. 2019 2020 2021 2022 2023 2024 Medrocni
Zmena
Pispévky (mil. K&) 2495  223,4  281,1 2780 3010 4001 99,1
Vyplaty nahrad (mil. K&) 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Financ¢ni rezervy (mld. K¢) 1,1 1,2 1,3 1,5 1,9 2,2 0,3

Pramen: GFOCP, vypocty MF

4.3 Financni arbitr

Financni arbitr (FA) je statem zfizeny organ mimosoudniho feseni vybranych sporl mezi spotiebiteli a financnimi
institucemi, ktery vystupuje na finan¢nim trhu od roku 2003. Jeho pUsobnost se postupné rozsifovala a je
opravnén fesit spotrebitelské spory napfi¢ téméf celym finanénim trhem. Do jeho kompetenci spada
mimosoudni fesSeni spotfebitelskych spor( tykajicich se poskytovani platebnich sluZeb, neplatebnich
uctd, terminovanych vkladd, elektronickych penéz, stavebniho sporeni, spotrebitelskych uvérl (vE. hypotecnich
avérd a uvérl ze stavebniho sporeni), kolektivniho investovani a investic¢nich sluzeb, sménarenskych obchod(
v¢. dynamické smény mén, Zivotniho pojisténi, penzijniho pfipojisténi, doplrikového penzijniho sporeni
a dlouhodobého investi¢niho produktu. Naopak FA neni opravnén Fesit spory z neZivotniho pojisténi,® a nebo
spory akciondru a drziteld dluhopisu.

Vroce 2024 zahdjil FA celkem 5 683 novych fizeni, pficemz vedle nové pfijatych navrh( probihalo dalsich
1 833 drive zahdjenych fizeni (tabulka 4.6). PocCet nové zahajenych fizeni mezirocné vyznamné vzrostl, a to vice
nez dvojndsobné. Nové spory se zvice neZz 90 % tykaly spotrebitelského Gvéru. V této oblasti pocet nové
pfijatych ndvrhl vyznamné narostl, na témér 2,5 nasobek (5 187 spori) poctu z roku 2023, coz byl nejvyssi pocet
za sledované obdobi od roku 2019. Druhou nejpocetné;jsi skupinu tvofrila oblast platebniho styku, zde vsak
mezirocné pocet novych navrhi klesl o tfetinu na 263 fizeni. Treti nejpocetnéjsi skupinu predstavovaly navrhy
v oblasti Zivotniho pojisténi, jejichZ pocet stoupl na 153 nové pfijatych navrha.

Tabulka 4.6: Pocet zahajenych a projednavanych fizeni

K 31.12. 2019 2020 2021 2022 2023 2024 Medrocni
zména
Nové pfijaté navrhy 1170 1221 1699 1425 2 661 5683 3022
z toho platebni sluzby 141 179 209 406 373 263 -110
spotrebitelsky uvér 664 786 1294 825 2097 5187 3090
Zivotni pojisténi 246 172 110 98 83 153 70
Celkem projednavana fizeni 3142 2425 2820 2525 3324 7516 4192

Pramen: FA, vypocty MF

4.4 Hospodareni financnich instituci

V roce 2024 vykazala vétsina sektorl finanéniho trhu kladny vysledek hospodareni pred zdanénim i mezirocni
rast zisku. Vyjimkou byl sektor pojistoven, které zaznamenaly pokles zisku o 6,9 % (tabulka 4.7). Zisk

9 Do pusobnosti FA nespadaji spory z neZivotniho pojisténi jako napf. z pojisténi nemovitosti, havarijniho pojisténi, povinného ruéeni,

a déle ani néktera neZivotni pojisténi osob (napf. Urazové pojisténi, pojisténi pracovni neschopnosti nebo pojisténi nemoci), byt by
takové pojisténi bylo sjednano jako doplrikové pojisténi k Zivotnimu pojisténi.
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dominantniho bankovniho sektoru jiz ¢tvrtym rokem stoupal a dosahl 142,8 mld. K¢, coz byla nejvyssi hodnota
od roku 2008, Zisk penzijnich spoleénosti také tvrtym rokem kontinualné rostl a po silném meziroénim ristu
047 % dosahl 5,6 mld. K&. Vyrazny meziro¢ni narlst zaznamenaly také investi¢ni spoleénosti (22,8 %), a rovnéz
nebankovni obchodnici s cennymi papiry (OCP), u nichz byl narQst jesté vyraznéjsi (26,8 %). Oba tyto segmenty
tak jiz patym rokem dosahly rostouciho vysledku hospodareni.

Tabulka 4.7: Vysledek hospodareni financnich instituci pfed zdanénim

Mezirocni zména

K 31. 12. (mld. Kc) 2019 2020 2021 2022 2023 2024 abs. (%)
Banky 109,2 57,4 85,5 121,8 123,0 142,8 19,8 16,1
Pojistovny 20,1 17,8 31,3 19,4 23,1 21,6 -1,6 -6,9
Penzijni spolecnosti 2,3 2,3 2,6 2,7 3,8 5,6 1,8 47,0
Investicni spolecnosti 1,5 1,5 2,0 2,3 2,7 3,3 0,6 22,8
Nebankovni OCP 0,8 1,2 1,4 1,4 1,8 2,2 0,5 26,8

Pramen: CNB — ARAD, vypocty MF

10 pogatek dostupnych dat.
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5 UVEROVE INSTITUCE A OSTATNi POSKYTOVATELE
FINANCOVANI AKTIV

Tato kapitola se primarné vénuje problematice Uvérovych instituci, tedy bank (vétsSina casti kapitoly 5) véetné
stavebnich spofitelen (kapitola 5.7) a druZstevnich zaloZzen (kapitola 5.8). Zahrnuje i dil¢i témata, jako jsou
Urokové sazby (kapitola 5.4), klientské vklady a uvéry (kapitola 5.5) a hypote¢ni Gvéry (kapitola 5.6). Dalsi
kapitola (5.9) se pak zabyva vyvojem segmentu nebankovnich poskytovatel(l financovani. Tento dil¢i sektor totiz
nabizi produkty!!, které jsou pomérné& blizkym substitutem k bankovnim Gvérim a v pfipadé poskytnuti
retailovym klientm vstupuji do ukazatele celkového zadluZzeni domacnosti, jemuz se vénuje posledni kapitola
(5.10).

5.1 Hlavni vyvojové tendence bankovniho sektoru

Bankovni sektor v roce 2024 opét vykazal rist své velikosti, kdyZ celkové objemy aktiv, klientskych vkladd i dvér
dosdhly podobné jako v predchozich letech novych maximalnich hodnot. Na vyvoj sektoru plsobilo mirné
oziveni rastu domaci ekonomiky (kapitola 1), klesajici mira inflace a s ni souvisejici postupné snizovani Urokovych
sazeb centralni bankou. Kvalita Uvérového portfolia bank se meziro¢né v podstaté nezménila poté, co podil
Urokova marze (graf 5.1), jeden ze stéZejnich faktor( ziskovosti, druhy rok v fadé meziro¢né klesla, ato 0 0,1 p. b.
na 1,6 %, kdyZ narUst objemu aktiv byl vyznamnéjsi nez pozitivni dopad mirného ristu objemu Cistych urokovych
vynosll. Hospodéfsky vysledek pfed zdanénim se meziro¢né zvy$il na nejvy$$i hodnotu od roku 2008'?
a rentabilita kapitalu se vratila k Urovnim dosahovanym pred pandemii COVID-19. Dlouhodobé plisobici faktory,
mezi néz patfi zejména celkové vysoky kapitalovy pomér a dlouhodobé vysoky a rostouci podil kryti klientskych
uvéra vklady, nadéle podporovaly celkovou odolnost sektoru.

Celkovy kapitalovy pomér jakozto klicovy ukazatel odolnosti sektoru zdstal v roce 2024 stabilni na 22,9 %
(graf 5.1), pricemz v rdamci sledovaného obdobi doslo v letech 2021 a 2022 k mirnému poklesu poté, co byla
uvolnéna omezeni vyplaty dividend zavedend v roce 2020 v reakci na mozné duasledky pandemie COVID-19.
Podobné se mezirocné v podstaté nezménil kapitalovy pomér stavebnich spofitelen, dil¢i ¢asti bankovniho
sektoru, ktery mirné klesl 0 0,1 p. b. na 27,1 %.

Graf 5.1: Celkovy kapitalovy pomér a Cista urokova marze

27% 2,2%
25% 2,0%
23% w_\ P 1,8%
21% 1,6%
19% 1,4%
17% 1,2%
2019 2020 2021 2022 2023 2024
e Celkovy kapitdlovy pomér Cista Grokova marze (prava osa)

Pramen: CNB — ARAD

11 Né&které obdobné sluzby a produkty (napf. v oblasti platebniho styku nebo poskytovani financovani) nabizi i jiné subjekty, které ve vétsi
mife vyuZivaji informacni technologie, jako jsou napf. peer-to-peer lending, crowdfunding, aj.

12 pogatek dostupnych dat.
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Celkova aktiva bankovniho sektoru véetné stavebnich sporitelen (tabulka 5.1) dosahla ke konci roku 2024 opét
nového maxima, a to ve vy3i 10,6 bil. K&** Meziroéni tempo rlistu aktiv o 7,1 % se nachéazelo blizko svého
priméru v ramci sledovaného obdobi od roku 2019. Hlavnim faktorem zvyseni bilan¢ni sumy byly stejné jako
v pfedchozich letech sledovaného obdobi klientské vklady, i kdyZ dynamika jejich rdstu meziro¢né klesla témér
na polovinu, a to 0 6,6 p. b. na 7,8 %. Meziro¢ni tempo ristu klientskych Gvérd (o 5,3 %) bylo oproti vkladim
opét nizsi, coz se projevilo v pokradujicim rlstu hodnoty ukazatele poméru vkladd k Gvérdim o 3,5 p. b. na
157,4 %, tj. na jeho nejvyssi Uroven ve sledovaném obdobi.

Tabulka 5.1: Zakladni ukazatele bankovniho sektoru

Mezirocni zména

K 31. 12. (mld. Kc) 2019 2020 2021 2022 2023 2024

abs. (%)
Aktiva 7 623,6 8018,0 8 603,2 8943,2 9935,7 10638,8 703,1 7,1
Klientské uvéry 3450,5 3595,6 3847,8 4071,7 4356,5 4589,3 232,8 5,3
Klientské vklady 4739,3 5162,0 5502,3 58589 6701,2 7221,5 520,3 7,8
Pomeér klientskych 137,4 1436 1430 1439 1538 1574 55 29
vkladd k Gvéram (%)
Celk. kap. pomér (%) 21,3 24,3 23,5 22,3 22,9 22,9 0,0 0,2

Pramen: CNB — ARAD, vypoéty MF

5.2 Aktiva a kvalita uvérového portfolia bankovniho sektoru

Struktura aktiv se z hlediska nejvyznamnéjsich poloZzek meziro¢né zdsadné nezménila (tabulka 5.2). Dominantni
slozkou zUstaly Gvéry a ostatni pohledavky za klienty, jejichz podil druhym rokem v fadé mezirocné klesl, a to
00,7 p. b. na 43,1 %, a za sledované obdobi od konce roku 2019 vykazal pokles o0 2,1 p. b. Ctvrtinu aktiv (25,8 %)
drZely banky v podobé expozic vi¢i centrélni bance,* pficem? se jejich podil sice meziro¢né témé¥r nezménil, ale
za sledované obdobi klesl o 5,7 p. b. Naopak dluhopisy domdcich ustfednich vladnich instituci, které ke konci
roku predstavovaly 14,4 % aktiv, vykazaly za sledované obdobi nar(st podilu o 7,9 p. b. Jejich objem pfitom za
sledované obdobi vzrostl 0 206,9 %, ¢imz se vyrazné zvysila velikost expozice bank viéi viddnimu sektoru.®

Tabulka 5.2: Struktura aktiv bankovniho sektoru

Mezirocni zména
K 31. 12. (%) 2019 2020 2021 2022 2023 2024

abs. (%)
Uvéry a ostatni pohledavky za klienty 45,3 44,8 44,7 45,5 43,8 43,1 -0,7 -1,6
Vklady (a uvéry) u centralnich bank 31,5 286 271 23,1 25,7 25,8 0,1 0,6
Dluhopisy — Ustfedni vladni instituce 6,6 99 11,5 129 13,8 14,4 0,6 4,0
Ostatni 16,6 16,7 16,6 185 16,7 16,6 0,0 -0,1

Pramen: CNB — ARAD, vypoéty MF

Vzhledem k tomu, Ze klientské uvéry dlouhodobé predstavuji klicovou polozku bankovnich aktiv, je vhodné se
blize zaméfit i na jejich kvalitu. Podil nevykonnych Gvérd na celkovych klientskych Uvérech se meziro¢né
v podstaté nezménil (1,7 %) poté, co v predchozich letech 2021 az 2023 postupné meziro¢né klesl na historicky

vy

vice nez 2 roky dosahovaly podilu 0,7 %. Podobné i sektory domdacnosti a nefinancnich podnikd mezirocné
vykazaly stabilni podil nevykonnych uvérd, a to 1,3 %, resp. 2,5 %. Mirny meziro¢ni narudst podilu 0 0,1 p. b. na
2,1 % zaznamenaly Uvéry nerezidentlm.

13 Tyto hodnoty zvetrejnéné CNB v ramci databaze ARAD se li$i od hodnot publikovanych CNB napiiklad v ramci Zpravy o vykonu dohledu
nad finan¢nim trhem z dGvodu rozdilné metodiky, coz se také muze projevovat napfiklad u podilovych ukazatelG.

14 Typicky se jedna o repo operace.

15 ¢NBv ramci zaté7ového testu éeskych verejnych financi v prvni poloviné roku 2024 vyhodnotila tyto expozice jako systémové vyznamné,
nicméné bez potieby dodatecného kapitalu.
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Graf 5.2: Podil nevykonnych tvéru dle klientskych sektord
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5.3 Hospodaiské vysledky a rentabilita bankovniho sektoru

Hospodarsky vysledek bankovniho sektoru pred zdanénim za rok 2024 cinil 142,8 mld. K¢ (tabulka 5.3), coz
znamenalo ndrlist 0 19,8 mld. K¢ a dosaZeni nejvy3siho vysledku od roku 20082,

Tabulka 5.3: Vybrané polozky vykazu zisku a ztraty

Mezirocni zména

K 31. 12. (mld. K¢) 2019 2020 2021 2022 2023 2024

abs. (%)

Cisté urokové vynosy 145,7 126,9 1289 1719 167,9 170,0 2,1 1,3
urokové vynosy 2259 186,1 184,7 431,0 5644 5275 -37,0 -6,5
urokové naklady 80,2 59,2 55,8 259,12 396,5 357,5 -39,1 -9,9
Cisté vynosy z poplatk( a provizi 33,1 30,9 34,9 38,1 40,1 47,6 7,5 18,7
vynosy z poplatk( a provizi 44,3 42,9 48,5 52,7 56,4 65,3 8,9 15,8
naklady na poplatky a provize 11,2 12,0 13,5 14,5 16,3 17,7 1,4 8,6
Spravni naklady 77,7 73,3 75,5 79,2 85,9 91,1 5,2 6,0
Ostatni Cisté vynosy 8,1 -27,1 -2,7 -9,0 0,9 16,2 15,3 -

Zisk nebo (-) ztrata pred zdanénim  109,2 57,4 85,5 121,8 123,0 142,8 19,8 16,1
Pramen: CNB — ARAD, vypocty MF

Vsechny sledované agregované polozky Cistych vynosd mély na meziro¢ni vyvoj zisku pozitivni dopad.
Nejvyznamnéji vSak k rdstu zisku pfispél vyvoj tzv. ostatnich Cistych vynosd (narlst o 15,3 mld. K¢), k cemuz
v ramci rGznych dilc¢ich faktord vedl predevsim pokles ztrat ze znehodnoceni (o 10,8 mld. K&) na nejnizsi droven
od roku 2008, naruUst ziskd z aktiv k obchodovani (o 6,5 mld. K¢) a pozitivni dopad mél i pokles vyse prispévka
bank do Fondu pro feseni krize a Fondu pojisténi vkladd (o 2,0 mld. K¢, viz kapitola 4). Naopak negativné na vyvoj
této souhrnné polozky pUsobil predevsim pokles ziskl z kurzovych rozdil (o 7,0 mld. K¢).

Vyznamny pozitivni vliv na celkovy zisk mély také Cisté vynosy z poplatkll a provizi, kdyz doslo k jejich
meziro¢nimu rdstu o 7,5 mld. K¢, coZ predstavovalo nejvyssi tempo za sledované obdobi (18,7 %). Kladny vliv
mél i mirny rdst Cistych drokovych vynosl (o 2,1 mld. K¢), kdyZ Grokové naklady klesly vice, nez Cinil pokles
urokovych vynosd. Ty meziro¢né klesaly predevsim kvili rychlejsimu pfenosu snizeni ménovépolitickych sazeb
do uroceni prostfedk( bank alokovanych v ramci repo operaci u centralni banky a také do uUroceni Gvéru
nefinanénim podnikiim. Opacné pUlsobil predevsim rist Uroceni portfolia Uvéri domacnostem, které obecné
vykazuje vyssi podil korunovych Gvérd s delsi dobou splatnosti a s pevnym Urocenim. Soucasné dochazelo
k poklesu urokovych ndkladd vzhledem ke sniZovani Uroceni vkladd. V ramci agregovanych kategorii se

16 pogatek dostupnych dat.
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v celkovém hospodérském vysledku negativné projevil pouze opétovny rdst spravnich nakladd bank
05,2 mld. K¢.

Rentabilita kapitdlu Tier 1 bankovniho sektoru mezirocné vzrostla o 2,1 p. b. na 17,6 %, a vratila se tak zpét
k Urovni dosahované vroce 2019 (graf 5.3). K mirnému mezirocnimu poklesu doslo v pfipadé segmentu

vy

sledované obdobi. Pro srovnani v rdmci sektoru Gvérovych instituci Ize zminit také sektor druzstevnich zalozen,
jehoz rentabilita v roce 2024 meziro¢né mirné vzrostla (o 1,2 p. b. na 5,3 %), ale i tak byla priblizné tretinova
oproti bankovnimu sektoru.

Graf 5.3: Rentabilita vlastniho kapitalu Tier 1
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5.4 Vyvoj urokovych sazeb

Vyvoj urokovych sazeb v bankovnim sektoru je vyznamné ovliviiovan pUlsobenim ndstroji ménové politiky.
V pribéhu roku 2024 vkontextu slabnoucich inflaénich tlakG pokracovala CNB v postupném snizovani
meénovépolitickych urokovych sazeb, kdyz cyklus uvolfiovani ménové politiky byl zahdjen prvnim poklesem sazby
00,25 p. b. v prosinci 2023. V roce 2024 doslo k sedmi snizenim sazeb, a to celkem 0 2,75 p. b., pficemz zakladni
2T repo sazba klesla na 4,0 %. Vzajemné rozpéti mezi jednotlivymi ménovépolitickymi sazbami zlistalo vzhledem
k jejich vysi i nadale na obvyklé hodnoté 1 p. b. (graf 5.4).

Graf 5.4: Urokové sazby €NB
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Snizeni ménovépolitickych sazeb se projevilo v meziro¢nim poklesu primérnych roénich korunovych trokovych
sazeb klientskych vkladl a v pfipadé Gvérl i u nefinancnich podnikd (tabulka 5.4). Naopak uroceni Uvérud
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domacnostem na bydleni pokracovalo v ristu na 3,4 %, tj. nejvyssi rocni prdmérnou hodnotu od roku 2016.
Pri¢inu tohoto odliSného vyvoje lze spatfovat mj. v odlisné strukture doby splatnosti a zplsobu uroceni
jednotlivych kategorii s dopadem na rychlost a intenzitu pfenosu klesajicich ménovépolitickych sazeb a také
v pomalejsim poklesu dlouhodobéjsich sazeb mezibankovniho trhu oproti sazbam centralni banky v roce 2024.

Tabulka 5.4: Priimérna drokova sazba

Roéni prumér (% p. a.) 2019 2020 2021 2022 2023 2024
domacnosti 0,4 0,3 0,3 1,2 2,1 1,9
Vklady . ., -
nefinancnich podnikd 0,4 0,2 0,1 2,0 3,3 2,4
domacnostem 3,7 3,5 3,3 3,4 3,9 4,3
. na spotrebu 9,5 9,0 8,4 8,3 8,7 8,8
Uvéry ,
na bydleni 2,5 2,5 2,4 2,6 3,0 3,4
nefinancnim podnikim 3,8 2,9 3,0 6,5 7,4 6,2

Pramen: CNB — ARAD, vypocty MF

Pozn.: primérné sazby z celkového objemu korunovych vklad( a dvér(

V pfipadé tvérl domacnostem je vhodné sledovat kromé Urokové sazby, jako zakladniho méfitka ceny téchto
Gvérh, také komplexné&jsi ukazatel zahrnujici i dal3i ndklady na Gvér v podob& RPSN.Y” RPSN nové poskytnutych
avérd na bydleni poprvé po trech letech vykazala mezirocni pokles, ato 0 0,6 p. b. na 4,9 %, a vratila se tak zpét
k Grovnim z léta 2022 (graf 5.5). Ve srovnani se snizovanim ménovépolitickych sazeb CNB byl tento vyvoj
mirné;jsi, coz ¢astecné odrazelo pozvolnéjsi pokles dlouhodobéjsich trznich sazeb. RPSN nové poskytnutych
avérl na spotrebu klesla 0 0,9 p. b. na 9,0 %, tj. k hodnotam z pocatku sledovaného obdobi od roku 2019.

Graf 5.5: RPSN novych korunovych tvéri poskytnutych bankami
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5.5 Klientské vklady a avéry

Objem klientskych vklad'® vzrostl o 7,8 % a dosahl 7,2 bil. K& (tabulka 5.5). Meziroéni dynamika ristu tak byla
oproti vyvoji v roce 2023 priblizné polovi¢ni, ¢imzZ se pfibliZila zpét k prdméru za sledované obdobi od roku 2019.
Objemové nejvyznamnéjsi sektor, domacnosti, zaznamenal meziro¢ni tempo rlstu vkladl blizko svého priiméru
za sledované obdobi. Nefinan¢ni podniky meziroénim tempem ristu 8,7 % dokonce své primérné tempo ristu
sledovaného obdobi pfekonaly o 1,3 p. b. Pouze vklady financnich instituci vykdzaly meziro¢né pokles, i tak se
ale jednalo o jejich druhou nejvy3si hodnotu ke konci roku za sledované obdobi.

Absolutni narast celkovych klientskych vkladl o 520,3 mld. K¢ byl druhy nejvyssi za sledované obdobi po
rekordnim roce 2023. Nejvyssi meziro¢ni pfirGstek dosahly domacnosti (o 260,8 mid. K¢), podobné jako
v predchozich letech sledovaného obdobi, s vyjimkou roku 2023, kdy nejvyssi narlst vykazaly vladni instituce.
Ty i pfes mezirocni zpomaleni dynamiky v roce 2024 zaznamenaly opét své nejvyssi tempo rlstu (19,8 %) v ramci
sledovanych sektor(.

17 RPSN (ro&ni procentni sazba naklad() udava procentni podil z dluzné &astky, ktery musi klient zaplatit za obdobi jednoho roku nad rémec
umoru, a to v souvislosti se splatkami, spravou a dalSimi vydaji spojenymi s ¢erpanim tvéru.
18 Do udajd nejsou zapocteny vklady nebo tvéry viéi centrdlni bance a jinym Gvérovym institucim.
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Podil vkladt domacnosti na celkovych vkladech meziro¢né mirné klesl 0 0,3 p. b. na 54,2 %, pfic¢emz dlouhodobé
z(stava nad 50 %. Zastoupeni nefinancnich podnik( v rdmci struktury vklad( dle sektorového hlediska (22,1 %)
se meziro¢né prakticky nezménilo.

Tabulka 5.5: Vklady u bank dle sektorového hlediska?

Meziroéni zména

K 31. 12. (mld. Kc) 2019 2020 2021 2022 2023 2024
abs. (%)
Domacnosti 27255 30568 3264,7 33964 3651,2 39120 260,8 7,1
Nefinancnipodniky ) 59, 8 19179 130890 13670 14701 15987 1286 8,7
(v€. ostatnich instituci)
Vladni instituce 301,7 302,4 325,3 398,6 723,7 867,2 1434 19,8
Financni instituce 310,8 260,2 273,2 377,5 528,6 481,9 -46,7 -8,8
Nerezidenti 262,8 274,7 273,9 257,4 263,2 294,8 31,5 12,0
Neziskové instituce 43,8 49,9 56,3 62,0 64,3 67,1 2,7 4,2
Celkem 47393 5162,0 55023 58589 6701,2 7221,5 520,3 7,8
z toho terminované 1 085,5 889,4 978,7 1650,7 23548 2364,6 9,8 0,4

Pramen: CNB — ARAD, vypocty MF

Z hlediska struktury vkladd dle splatnosti klesl podil terminovanych vkladd, a to 0 2,4 p. b. na 32,7 %. Jednalo se
v8ak o druhou nejvyssi hodnotu ke konci roku za sledované obdobi poté, co se béhem predchozich 2 let hodnota
tohoto podilu témér zdvojnasobila. K tomu tehdy prispélo setrvani ménovépolitickych sazeb na zvysenych
urovnich promitajici se ve vyssim rlstu Uroceni terminovanych vkladd a s tim souvisejici snaha nékterych
vkladatell vyuZit obdobi zvySenych drokovych sazeb k zalozeni vkladd s delSi dobou splatnosti. Mirny pokles
vyznamu terminovanych vklad(l v roce 2024 Ize pfipsat kombinaci faktorl, v¢. poklesu celkové atraktivity
terminovanych vkladl ve srovnani s dalSimi bankovnimi produkty ¢i mozné snahy nékterych klientl vyuZzit trzni
podminky k investicim do jinych kategorii aktiv.

Objem klientskych uvérd vzrostl o 5,3 % a dosahl témér 4,6 bil. K¢ (tabulka 5.6), coZ znamenalo mirny mezirocni
pokles dynamiky rlstu o 1,7 p. b. VétsSina sledovanych sektord vykazala mezirocni rist véri na nova maxima,
s vyjimkou vladnich instituci, u nichZ doslo k mirnému poklesu o 1,5 %, a neziskovych instituci, které vyssi objem
avérd naposledy vykazaly v roce 2011. Podprdmérnou dynamiku ve srovnani s mezirocnim vyvojem celkovych
klientskych uvérQ zaznamenali i financ¢ni instituce a nerezidenti. Dva objemové nejvyznamnéjsi sektory pak
vykazaly odlisny meziroéni vyvoj, kdyZz tempo rdstu Uvérd domacnostem meziroéné vzrostlo (o 1,2 p. b.),
a naopak v pfipadé nefinancnich podnikl kleslo témér o polovinu (0 4,5 p. b.) na 5,2 %.

Z hlediska absolutnich zmén v jednotlivych sektorech byl dominantni mezirocni pfirGstek Gvérl poskytnutych
domacnostem (o 132,8 mld. Kc), ale jejich zatim nejvyssi mezirocni pfirtstek z roku 2021 prekonan nebyl. Pravé
domacnosti vykazovaly nejvyssi mezirocni pfirdstek objemu Uvérd také v rdmci celého sledovaného obdobi od
roku 2019, s vyjimkou roku 2023, kdy nejvyssiho prirlistku dosahly nefinan¢ni podniky.

Tabulka 5.6: Uvéry u bank dle sektorového hlediska2?

Meziro¢ni zména

K 31. 12. (mld. K¢) 2019 2020 2021 2022 2023 2024

abs. (%)
Domacnosti 1745,0 1858,7 2043,4 2141,1 22420 23748 132,8 5,9
Nefinancnipodniky -~ 11099 11930 11883 12371 13581 14292 711 5,2
(v€. ostatnich instituci)
VIadni instituce 49,3 54,0 58,6 62,0 63,2 62,2 -0,9 -1,5
Financni instituce 213,4 210,5 234,8 284,0 299,5 314,2 14,7 4,9
Nerezidenti 319,8 345,7 319,3 344,5 390,4 404,9 14,5 3,7
Neziskové instituce 3,0 3,7 3,3 3,0 3,3 3,9 0,5 15,9
Celkem 3450,5 35956 3847,7 4071,7 43565 4589,3 2328 5,3

Pramen: CNB — ARAD, vypocty MF

19 v tabulce jsou uvedeny vklady u bank. Hodnoty se tedy li$i od tabulky 2.1, kde jsou uvedena depozita u viech Gvé&rovych instituci

(tj. véetné druzstevnich zalozen).
Specifickym faktorem, ktery predevsim v roce 2020 a v ¢asti roku 2021 do jisté miry ovlivnil vyse uvedeny vyvoj bankovnich Gvérd, byla
tzv. Uvérova moratoria (viz Box 1 ve Zpravé o vyvoji financnim trhu v roce 2020).

20
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Podil Uvérd v cizi méné na celkovych klientskych Uvérech se mezirocné nezménil, kdyzZ setrval na 26,9 %, a to
i pfesto, Ze na rist tohoto podilového ukazatele pusobil v pribéhu roku 2024 prepocitaci efekt oslabeni kurzu
Ceské koruny vici euru (cca o 2 %), ve kterém je denominovana vétsina cizoménovych tvéru.

Nefinanéni podniky vykédzaly mirny mezirocni pfirtstek podilu cizoménovych uvérl (o 1,3 p. b. na 52,5 %), ktery
vsak byl do znaéné miry ovlivnén dopadem oslabujiciho kurzu domaci mény na objem cizoménovych Uvérd
v korunovém vyjadreni. Naopak v pfipadé nerezidentl (81,0 %) se podil prakticky nezménil a v pfipadé
financnich instituci dokonce klesl (o 3,0 p. b. na 47,4 %). Celkové tak doslo k zadsadnimu zpomaleni dfivéjsiho
rdstu podilu cizoménovych Gvérd z let 2022 a 2023, kdy k poptavce po cizoménovém financovani pfispivalo
plsobeni vyznamného kladného rozdilu mezi ménovépolitickymi sazbami CNB a zejm. ECB. Ten se totiZ vlivem
diivéjsiho a rychlejsiho snizovani sazeb ze strany CNB v pribé&hu roku 2024 snizoval. Naopak domdcnosti si
i vroce 2024 dlouhodobé udrZovaly zanedbatelny podil cizoménovych uvérd, ktery navzdory mirnému rlstu
béhem sledovaného obdobi 0 0,2 p. b. €inil pouze 0,4 % a meziro¢né se v podstaté nezménil.

Béhem sledovaného obdobi od konce roku 2019 doslo k narlistu podilu objemové nejvyznamnéjsi kategorie
cizoménovych Gvérd nefinanénich podnikd o 19,1 p. b., pficemz podil cizoménovych Uvérl poskytnutych
finan¢nim institucim vzrostl za sledované obdobi témér shodné o0 19,0 p. b.

Graf 5.6: Podil cizoménovych uvérd vybranym klientskym sektorim
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5.6 Hypotecni trh

Aktivita na hypote&nim trhu se v roce 2024 meziro€né vyrazné zvysila, kdyzZ celkovy polet nové?! poskytnutych
hypotecnich Gvéra stoupl 0 22,2 % na 225,4 tis. a objem 0 38,7 % na 882,5 mld. K¢ (tabulka 5.7).

Vys8i meziro¢ni dynamiku zaznamenal pocet (0 24,3 %) i objem (o 54,1 %) nové poskytnutych hypoték na bytové
nemovitosti. DosaZzeny pocet uzavienych smluv 195,7 tis. odpovidal priméru za sledované obdobi, objem
519,6 mld. K¢ pak prlimérnou rocni produkci prevySoval o cca 15 %. Vyssi dynamika souvisela s rostouci
poptavkou v prostfedi snizujicich se Urokovych sazeb odrézejicich pokles ménovépolitickych sazeb CNB
a tlumenych inflacnich tlakd, které se pozitivné promitly do vyvoje redlnych mezd a schopnosti domacnosti
Cerpat Uvéry. Vyznamnou Ulohu sehraly i refixace hypotecnich avért poskytnutych v minulych letech. Také avéry
na nebytové nemovitosti a ostatni ucely vykazaly vyrazny rlst poctu (o 10,0 %) a objemu (o0 21,3 %), pficemz
dosazeny pocet 29,8 tis. i objem 362,9 mld. K¢ byly druhymi nejvyssimi za sledované obdobi. Vzhledem
k vyraznéjsi dynamice hypotecnich Gvérd na bytové nemovitosti se podil nové poskytnutych Gvér( na nebytové
nemovitosti a ostatni ucely na objemu hypoték nové poskytnutych v daném roce mezirocné snizil 0 5,9 p. b. na
41,1 %, nicméné i tak tento podil 0 1,7 p. b. prevysoval prdmér za sledované obdobi.

21 Nové poskytnuté hypotéky tvoii tzv. Cisté nové (do ekonomiky nové v&. navyieni), refinancované (jinou instituci) a ostatni Gvérova
ujednani (zejm. refixace urokové sazby).
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Tabulka 5.7: Nové poskytnuté hypotecni tvéry podle ticelu pofizeni

Mezirocni zména

K 31.12. 2019 2020 2021 2022 2023 2024
abs. (%)
pocet (v tis. ks) 1557 268,55 253,3 130,5 157,4 1957 383 243
~ objem (mld. kg) 299,6 591,4 643,8 3144 337,01 5196 1825 54,1
neBmy;\‘ji‘; isti podil na objemu (%) 632 604 723 555 530 589 59 11,1
pottu (%) 873 859 898 855 853 86,8 1,5 1,7
prdmérna vyse (mil. K¢) 1,9 2,2 2,5 2,4 2,1 2,7 0,5 24,0
pocet (v tis. ks) 22,6 442 288 22,1 27,1 29,8 27 10,0
Nebytové  ohjem (mid. Kg) 1748 387,7 2462 252,0 2992 362,9 637 213
”2’2‘:;’:::5“ podil na objemu (%) 36,8 39,6 27,7 445 470 41,1 59 -12,5
acely pottu (%) 12,7 141 102 145 147 132  -15 -10,0
prdmérna vyse (mil. K¢) 7,7 8,8 8,6 11,4 11,1 12,2 1,1 10,3
Celkep  POCEL(VIS.Ks) 1782 312,7 282,1 152,6 1844 2254 410 222
objem (mld. k&) 4744 979,1 890,0 5664 6363 8825 2462 387

Pramen: CNB — ARAD, vypocty MF

Oziveni hypotecniho trhu bylo doprovazeno narlGstem prdmérné vyse uvérl. U bytovych nemovitosti se ¢astka
mezirocné zvysila témér o Ctvrtinu na 2,7 mil. K¢, tj. nejvyssi hodnotu za sledované obdobi. U nebytovych
nemovitosti $lo o vice neZ desetinu na rovnéz nejvyssi hodnotu 12,2 mil. K¢ od roku 2019 (graf 5.7).

Graf 5.7: Nové poskytnuté hypotecni tvéry podle tcelu pofizeni
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Pramen: CNB — ARAD, vypocty MF

Pfi uzsim vymezeni hypoteénich Gvér(i na bytové nemovitosti poskytnuté obyvatelstvu?? doslo k vyraznému
narlstu u tzv. Cisté novych hypotecnich uvérl irefinancovanych uvérda (tabulka 5.8). Objem Ccisté novych
hypotecnich Uvérd se vyznamné zvysil o0 90,5 % na 212,7 mld. K¢. V tomto vyvoji se odrazily pokles Urokovych
sazeb hypotecnich uvérl, pokradujici omezena nabidka a sniZzena cenova dostupnost nemovitosti na bydleni,
pfi¢emz nadhodnoceni cen bytl b&hem roku 2024 zdstalo na zvy$enych Grovnich?. Nejvy3si produkce bylo
dosazeno béhem 3. Ctvrtleti (graf 5.8), patrné i v dlsledku tzv. pfedzasobeni pfed nabytim Gc¢innosti novely
zédkona o spotfebitelském Gvéru.?

22

23
24

Dil¢i subsektor sektoru domdacnosti (tj. zaméstnanci, pfijemci dichodl z vlastnictvi, pfijemci penzi, pfijemci ostatnich transfera),
bez zahrnuti Zivnostnikd a spolecenstvi vlastnikd bytovych jednotek.

V roce 2024 ¢inila podle CNB mira nadhodnoceni cen byt v CR 60 %.

Uzavfeni hypoteéni smlouvy pfed 1. 9. 2024, tj. nabytim Gcinnosti novely zdkona o spotfebitelském Gvéru, kvili Gpravé pravidel pro
predcasné splaceni. Ta nové umozriuji poskytovateli Uvéru zohlednit v poplatku za predcasné splaceni nejen administrativni naklady,
ale také st své urokové ztraty, pokud vznikne z titulu poklesu trznich zapGj¢nich Grokovych sazeb oproti sazbé smluvni.

www.mfcr.cz - Financni trh — Bankovnictvi a dohled — Vyvoj finanéniho trhu 23


http://www.mfcr.cz/

Ministerstvo financi CR ZPRAVA 0O VYVOJI FINANCNIHO TRHU V ROCE 2024
odbor Financni trhy |

Tabulka 5.8: Nové poskytnuté hypoteéni uvéry (HU) na bytové nemovitosti obyvatelstvu

Mezirocni
K 31.12. 2019 2020 2021 2022 2023 2024 zména

abs. (%)

Nové Cisté nové HU 161,5 216,8 367,9 148,77 111,7 212,7 101,0 90,5

poskytnuté Refinancované 29,2 49,3 91,4 23,2 18,3 33,7 15,3 83,7

HU (mld. K& Ostatni Gvérova ujednani 83,8 237,4 1519 116,0 1741 2268 52,7 30,3

) Cisté nové HU 588 43,1 60,2 51,7 36,7 450 8,2 22,4

Podilna - pesesm— 106 98 150 80 60 71 11 181
celku (%)

Ostatni Uvérova ujednani 30,5 471 24,9 40,3 57,2 47,9 9,3 -16,3
Nové poskytnuté HU celkem (mld. K¢&) 274,5 503,6 611,2 287,8 304,1 473,2 1691 55,6

Pramen: CNB — ARAD, vypotty MF

Graf 5.8: Cisté nové hypotecni tivéry na bytové nemovitosti poskytnuté obyvatelstvu
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Objem refinancovanych uveérl se mezirocné zvysil o0 83,7 % na 33,7 mld. K¢ (tabulka 5.7), i tak byl vsak priblizné
o pétinu nizsi nez prameér za sledované obdobi. Tzv. ostatni Uvérova ujednani vzrostla o 30,3 % na 226,8 mld. K¢,
a to z jiz silné zadkladny roku 2023. Pouze v roce 2020 dosahla tato kategorie vy$siho objemu, ktery byl primarné
ovlivnén tzv. ivérovymi moratorii (ujednanimi o odloZzeném splaceni) béhem pandemie COVID-19. V roce 2024
se vSak stejné jako v roce 2023 do ostatnich Uvérovych ujednani vyrazné promitly refixace dfive poskytnutych
hypoteénich Uvér(. Tato kategorie tak tvofila témér polovinu (47,9 %) objemu nové poskytnutych avérQ
obyvatelstvu na bydleni (tabulka 5.7).

Pridmérna mésicni Urokova sazba nové poskytnutych hypotecnich uvéri obyvatelstvu na bytové nemovitosti
v prabéhu roku 2024 klesla z pocatecni lednové tUrovné 5,1 % p. a. na 4,6 % p. a. v prosinci (graf 5.9). Od ¢ervence
se piitom zacala pohybovat nad Grovni mésiéni primérné zakladni sazby ménové politiky CNB (t]. 2T repo sazby).

Graf 5.9: Vybrané priimérné mési¢ni irokové sazby vé. sazeb nové poskytnutych hypoteénich Gvért (HU)
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Struktura nové poskytnutych hypotecénich avér( podle doby fixace Urokové sazby byla v roce 2024 ovlivnéna na
jedné strané nadale zvySenymi Urokovymi sazbami hypotecnich Gvér( a oéekavanim jejich budouciho poklesu
a na druhé strané silnym zastoupenim refixaci dfive poskytnutych uvér(. Objem kategorie fixaci do 1 roku se
meziro¢né opét zvysil o priblizné tfetinu na 356,1 mld. K¢ (tabulka 5.9) a pfedstavoval 40,3 % nové poskytnutych
Gvérd, coz bylo druhé nejvyssi zastoupeni této kategorie v portfoliu novych Uvérl za sledované obdobi. Objem
fixaci nad 1 do 5 let vzrostl 0 57,4 % na 462,9 mld. KC. Tato kategorie tak tvofila nejvyssi podil (52,5 %) nové
poskytnutého objemu, meziro¢né 0 6,2 p. b. vice. Dlouhodobéjsi fixace nad 5 let jiz tretim rokem v fadé souhrnné
za sledované obdobi. Z hlediska celkového objemu nesplacenych hypotecnich tvérl pak svou dominanci posilila
03,1 p.b.na4l,2 % kategorie fixaci nad 1 rok do 5 let.

Tabulka 5.9: Hypoteéni tGvéry (HU) podle fixace trokové sazby

Mezirocni
K 31. 12. (mld. K&) 2019 2020 2021 2022 2023 2024 zména

abs. %
Variabilni a do 1 roku 133,7 320,9 192,4 194,8 263,3 356,1 92,8 35,2
Nové  Fix.nad 1dos5 let 164,7 307,5 3589 210,0 294,0 462,9 1688 57,4
poskytnuté Fix. nad 5 do 10 let 150,3 3169 327,7 150,7 742 59,8 -145 -19,5
HU Fixace nad 10 let 256 338 10,9 10,9 4,7 38 -1,0 -203
Celkem 4744 9791 890,0 5664 6363 8825 2462 38,7
Variabilnfado1roku  466,6 520,3 506,77 5272 6257 7259 100,1 16,0
_ Fix. nad 1do 5 let 871,4 821,66 891,0 9168 10292 11764 1472 143
'I\I_EJSE';EZ':T? Fix. nad 5 do 10 let 549,9 741,9 899,0 980,4 9596 870,7 -889 -9,3
Fixace nad 10 let 982 100,3 93,3 853 835 808 -2,7 -32
Celkem 1986,1 2184,1 2390,0 2509,7 26981 28539 1558 58

Pramen: CNB — ARAD, vypocty MF

Celkovy pocet nesplacenych hypotecnich Gvérl presahujici mirné 1 mil. smluv (tabulka 5.10) se tfetim rokem
stabilné drZel na priméru za sledované obdobi. Celkovy objem pokracoval v dlouhodobém kontinudlnim ristu,
tempo se vsak mezirocné sniZilo o 1,7 p. b. na 5,8 %. Nizsi dynamika byla zplsobena zvySenim tempa ristu
objemu uvérl na bytové nemovitosti (0 0,9 p. b. na 4,9 %) a zaroven snizenim tempa ristu objemu hypotecnich
uvérd na nebytové nemovitosti (o 7,1 p. b.na 7,4 %). Od konce roku 2019 se tak zvysila dluzna ¢astka uvérd na
bytové nemovitosti o 40,1 % na 1,8 bil. K¢ a uvérl na nebytové nemovitosti a ostatni icely o 50,6 % na 1,0 bil. K¢.
Celkovy objem hypotecnich Gvérl béhem sledovaného obdobi od roku 2019 vyrazné vzrostl 0 43,7 % na
2,9 bil. K&, &¢imZ byla posilena jeho vyznamnost na aktivech bankovniho sektoru.®> Dominantnim segmentem
nadale zUstaly nesplacené hypotecni Uvéry na bytové nemovitosti, a to jak v pocCtu, tak v objemu. Od konce roku
2019 se vsak tyto podily sniZily ve prospéch segmentu nesplacenych Gvérl na nebytové nemovitosti a ostatni
Gcely 01,1 p. b. na 86,7 % v pripadé poctlia o 1,7 p. b. na 63,9 % objemové.

Tabulka 5.10: Nesplacené hypotecni tvéry podle tucelu pofizeni

Mezirocni zména

K 31.12. 2019 2020 2021 2022 2023 2024
abs. (%)
pocet (v tis. ks) 920,8 956,6 979,5 942,1 932,2 930,6 -1,6 -0,2
Bytové objem (mld. K¢) 1301,1 1413,3 1589,2 1670,7 1737,4 18223 84,9 4,9
nemovitosti podil na objemu (%) 65,5 64,7 66,5 66,6 64,4 63,9 -0,5 -0,8
poctu (%) 87,8 87,4 87,3 87,1 86,7 86,7 -0,1 -0,1
Nebytové Potet (v tis. ks) 128,5 1373 142,7 1395 1426 1432 0,6 0,5
nemovitosti objem (mld. K¢) 6850 770,8 800,9 839,0 960,7 1031,5 70,9 7,4
aostatni  podil na objemu (%) 34,5 35,3 33,5 33,4 35,6 36,1 0,5 1,5
acely poctu (%) 12,2 12,6 12,7 129 13,3 133 0,1 0,5
Celkem pocet (v tis. ks) 1049,3 1093,9 1122,2 1081,6 10748 1073,8 -0,9 -0,1
objem (mld. K¢) 1986,1 2184,1 2390,0 2509,7 2698,1 28539 155,8 5,8

Pramen: CNB — ARAD, vypocty MF

25 Hypote&ni Gvéry v roce 2024 tvorily 62,2 % klientskych bankovnich Gvér(, tento podil se za sledované obdobi zvysil 0 4,6 p. b.
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Objem nevykonnych hypotecnich Gvérl se zvysil 0 6,4 % na 33,1 mld. K¢ a rostl tak mirné rychleji nez objem
celkem nesplacenych Gvérl. Nicméné objem nevykonnych hypotecnich Gvért dominantniho segmentu avér(
obyvatelstvu na bydleni vzrostl vyrazné pomalejsim tempem, a to 0 2,8 % na 10,3 mld. K&. Podil nevykonnych
uvérh na celkovych (tj. bytovych i nebytovych) hypoteénich Uvérech se tak mezirocné nezménil, ¢imZ byla
segmentu hypotecnich Uvérli obyvatelstvu na bydleni dosdhl nejnizsi Urovné (0,6 %), a to jiz tfetim rokem
(tabulka 5.11).

Tabulka 5.11: Hypoteéni Gvéry (HU) podle kategorizace

Mezirocni zména

K 31. 12. (mld. K¢) 2019 2020 2021 2022 2023 2024

abs. (%)

Nesplacené HU celkem 1986,1 2184,1 2390,0 2509,7 2698,1 28539 155,8 5,8
z toho obyvatelstvu na bydleni 1236,3 1342,9 1507,2 1579,5 16419 1721,6 79,7 4,9
Nevykonné HU celkem 33,6 44,0 41,5 35,5 31,1 33,1 2,0 6,4
z toho obyvatelstvu na bydleni 11,4 11,9 11,1 9,0 10,0 10,3 0,3 2,8
Podil nevykonnych HU (%) 1,7 2,0 1,7 1,4 1,2 1,2 0,0 0,6
z toho obyv. na bydleni (%) 0,9 0,9 0,7 0,6 0,6 0,6 0,0 -1,9

Pramen: CNB — ARAD, vypocty MF

5.7 Stavebni sporitelny

Stavebni spofitelny zaznamenaly druhy rok v fadé pokles poc¢tu nové uzavienych smluv o stavebnim sporeni,
s tim, Ze mezirocni sniZeni o 6,1 % v roce 2024 (tabulka 5.12) bylo niZsi neZ v roce prfedchozim. Pocet nové
uzavienych smluv dosahl 354,8 tis., coz bylo nejméné za sledované obdobi od roku 2019. Do tohoto vyvoje se
na jedné strané promitla zména ve vys$i statni podpory?®, a na druhé strané prosttedi klesajicich urokovych sazeb,
kdy oslabovala atraktivita alternativnich spoficich produktll a zaroven dochazelo k ozZiveni v oblasti Gvérové
aktivity. Primérna cilova ¢astka nové uzavienych smluv se sice meziro¢né snizila o cca 30 tis. K¢ na 843,4 tis. K¢,
ale i tak $lo o druhou nejvy3si hodnotu za sledované obdobi. Poget nové navySenych smluv?’ klesl 0 4,7 % na
97,9 tis. a Castka primérného navyseni se sniZila 0 16,4 % na 112,0 tis. KC.

Tabulka 5.12: Hlavni ukazatele stavebniho spofeni — vklady

Mezirocni
K31.12. 2019 2020 2021 2022 2023 2024 zZména

abs. (%)
Nové uzaviené smlouvy (tis. ks) 485,2 461,9 4499 486,5 3779 3548 -23,1 -6,1
Primérna cilova &astka (tis. K&)2® 430,5 4559 808,7 629,12 873,3 8434 -299 -34
Nové navySené smlouvy (tis. ks) 60,3 57,8 70,5 85,7 102,7 97,9 -4,9 -4,7
Primérné navyseni (tis. K&)?® 333,0 271,4 170,0 156,7 134,0 112,0 -21,9 -16,4
Smlouvy ve fazi sporeni (tis. ks) 3226,7 3242,7 32658 3152,0 2923,8 2696,5 -227,3 -7,8
Nasporenad ¢astka (mld. K¢) 359,7 362,7 366,3 334,7 3134 2985 -149 -4,.8

Priimérna nasporend Castka (tis. K¢) 111,5 111,8 112,1 106,2 107,2 110,7 3,5 3,3
Podil vkladd domacnosti u stavebnich
spofitelen na vkladech domacnosti (%)
Vyplacena statni podpora (mld. K¢) 4,0 4,1 4,2 4,3 4,2 3,8 -04 -9,0

13,4 12,0 11,4 10,0 8,7 7,8 -1,0 -11,0

Pramen: stavebni spofitelny, MF, CNB — ARAD, vypocty MF

Celkovy pocet smluv ve fazi spofeni v roce 2024 potreti v fadé klesl, a to 0 7,8 % na 2,7 mil. smluv (tabulka 5.12

vy

26 Statni podpora od 1. 1. 2024 &ini 5 % z roéni naspofené ¢astky a maximalné 1 000 K&.
27 smlouva o stavebnim spoFeni je uzavirdna na konkrétni cilovou ¢astku, ktera je souc¢tem vkladd a statni podpory (V€. jejich trok() a Gvéru
ze stavebniho spofeni. Navysenim cilové ¢astky se smlouva prizplsobuje zejm. potfebam financovani pfi zadosti o Uvér ze stavebniho
sporeni.

28 Fyzické osoby.
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Graf 5.10: Pocet smluv o stavebnim spofeni
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V souvislosti s poklesem poc¢tu smluv se mezirocné snizil i objem nasporenych prostfedkl (tabulka 5.12), kdyz
sporeni byl vSak vyraznéjsi, ¢imz se prlimérna nasporena Castka zvysila o 3,5 tis. K¢ na 110,7 tis. KE. Podil vklad(
domacnosti u stavebnich spofitelen na jejich celkovych vkladech u Gvérovych instituci se ve sledovaném obdobi
od roku 2019 kontinudalné snizoval, pficemz v roce 2024 mezirocné klesl o 1,0 p. b. na 7,8 %. Stat v roce 2024
vyplatil statni podporu ve vysi 3,8 mld. K&, coz bylo 0 9,0 % méné nez v roce pfedchozim. Do této vyplacené
Castky se vyraznéji nepromitlo snizeni maximalni vySe statni podpory platné od ledna 2024, protoze byly
vyplaceny prevazné ndroky vzniklé pfed timto datem.

V oblasti Uvérové ¢innosti naopak v roce 2024 doslo k znacnému zvyseni aktivity, kdyZ objem nové poskytnutych
avérd vzrostl o 44,7 % na 48,2 mld. K¢ (tabulka 5.13). Vyrazny mezirocni rast byl vsak dan i nizkou srovnavaci
zakladnou v roce 2023 ovlivnénou prostiedim vyssSich drokovych sazeb a obecné nizsi poptavky po uvérech na
bydleni. Pocet novych Uvéra se zvysil mensim tempem o 8,0 % na 47,5 tisic. Primérna vySe nového uvéru tak
vzrostla 0 34,0 % na 1 014,7 tis. KE. Z novych Gvér( predstavovaly 96,6 % objemu preklenovaci Uvéry, coz bylo
meziro¢né o 4,9 p. b. vice, nicméné o 0,8 p. b. pod prlimérem za sledované obdobi. Pfiblizné 60 % téchto Gvérl
bylo zajisténych bytovou nemovitosti.

| pres oZiveni Uvérové produkce stavebnich spoftitelen zpomalilo tempo rlistu celkového objemu Gvérl treti rok
v fadé poté, co mezirocné kleslo 0 0,7 p. b. na 1,2 %. Celkovy objem UvérQ dosahl nejvyssi Urovné za sledované
obdobi, a to 352,2 mld. K&. Nejvyssi byla i primérna vyse nesplacenych dvér(, kterd meziro¢né vzrostla o0 4,4 %
na 786,8 tis. K¢. Z celkového objemu Gveér( tvofily preklenovaci ivéry 61,0 %, cozZ byl nejmensi podil za sledované
obdobi a 0 21,7 p. b méné nez na konci roku 2019. Podil Uvérl k naspofené ¢astce se kontinualné zvysoval po
celé sledované obdobi a ke konci roku 2024 dosahl 118,0 %.

Tabulka 5.13: Hlavni ukazatele stavebniho spofeni — tvéry

Mezirocni
K 31.12. 2019 2020 2021 2022 2023 2024 zména

abs. (%)
~ objem (mld. Kg) 478 654 1098 53,4 333 482 149 44,7
L':'\:'ri potet (tis. ks) 543 550 682 51,5 440 475 35 80
primérna vyie (tis. K&  879,5 11885 1611,0 1037,3 7572 10147 257,5 34,0
. objem (mld. Kg) 278,1 2935 3193 3420 3481 3522 40 12
cLeJ:;/Iferr\:w potet (tis. ks) 5554  520,3 490,7 4759 4621 4476 -145 -3,1
primérna vie (tis. K&  500,8  564,0 650,7 7185 753,4 7868 33,4 44
Uvéry k nasporené ¢astce (%) 77,3 80,9 87,2 102,2 111,1 118,0 6,9 6,2

Pramen: stavebni spofitelny, MF, vypocty MF
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V prostiedi sniZujicich se Urokovych sazeb doslo k poklesu Urokovych sazeb preklenovacich avér(, které se
postupné béhem roku 2024 sniZily z poc¢atecnich 7,0 % p. a. na 5,8 % p. a. (graf 5.11). Stejné tak klesaly sazby
Gvérh zajisténych nemovitosti?® 25,6 % p. a. vliednu na 4,9 % p. a. v prosinci. Driely se pfitom na vysi
obdobné prliimérnym drokovym sazbam hypotecnich Uvérd od komercnich bank. Sazby standardnich uvérl ze
stavebniho sporeni se postupné zvysily z 3,9 % p. a. v lednu na 5,0 % p. a. v prosinci.

Graf 5.11: Urokové sazby nové poskytnutych tvért na bydleni od bank a stavebnich spofitelen
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Podil stavebnich spofitelen na trhu novych Uvérl na bydleni v roce 2024 podruhé v radé klesl, ackoli méné

Cisté novych Gvérl zajisténych nemovitosti se pak podil stavebnich spofitelen opét meziro¢né snizil, a to na
8,4 %, tedy nejnizsi hodnotu za sledované obdobi, pficemz v roce 2022 tento podil naopak Cinil 17,6 %, nejvyssi
hodnotu od roku 2014%,

Graf 5.12: Podil stavebnich spofitelen na trhu
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Pramen: stavebni spofitelny, MF, CNB — ARAD, vypocty MF

Podrobnéjsi informace o sektoru stavebnich spofitelen jsou pravidelné ¢tvrtletné zverejriovany na internetovych
strankach www.mfcr.cz/cs/financni-trh (viz také tabulka P2.2 v pfiloze 2).

29 véry od stavebnich spofitelen (standardni a preklenovaci) jsou Géelové (na bydleni) a mohou byt zajisténé nemovitosti.
30 pocgatek dostupnych dat.
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5.8 Druzstevni zalozny

Celkova bilan¢ni suma sektoru druzstevnich zdloZzen se po svém dvouletém rdstu vroce 2024 snizila, a to
00,7 mld. K¢ na 9,4 mld. K¢ (tabulka 5.14), ¢imz se jeji vy3e vratila zpét na Urover roku 2022. Druzstevni zalozny
ke konci roku 2024 zaujimaly nadale jen 0,1% podil na aktivech viech Gvérovych instituci®!, jak tomu bylo i b&hem
celého sledovaného obdobi od roku 2019. V roce 2024 doslo v meziro¢nim srovnani k poklesu objemu uvéru
poskytnutych ¢lendim druZstevnich zaloZzen o 0,4 mlid. K¢ na 3,9 mld. K¢, pficemZ objem vkladl ¢lenG se snizil
jesté vyraznéji 0 1,3 mld. K¢ na 6,5 mld. K¢. V pfipadé uvérd i vkladl se jednalo o jejich nejnizsi drovné ve
sledovaném obdobi. Vzhledem k vy3simu meziro¢nimu tempu poklesu objemu vklad( neZ v pfipadé avérl se

vy

sledovaného obdobi.

Tabulka 5.14: Vybrané ukazatele sektoru druZstevnich zaloZen

Mezirocni zména
K 31.12. 2019 2020 2021 2022 2023 2024
abs. (%)
Aktiva (mld. K¢&) 10,2 10,0 9,1 9,4 10,0 9,4 -0,7 -6,6
Uvéry poskytnuté ¢lentim (mld. K¢) 4,5 4,4 4,3 4,8 4,4 39 -04 -9,9
Vklady ¢lend (mld. K¢) 8,1 8,1 7,2 7,5 7,8 6,5 -1,3 -16,7
Pomér vkladd k dvérim (%) 179,0 183,9 169,0 1550 179,9 166,4 -13,6 -7,5

Podil nevykonnych Gvérl a pohledavek

k celkovym Gvértiim a pohleddvkam (%)3? 241 289 261 256 271 223 -48 "17,6

Celkovy kapitalovy pomér (%) 29,2 26,7 245 248 284 292 08 2,8
Zisk nebo (-) ztrata pred zdanénim (mil. K¢)  -30,3 -109,6 45,8 99,7 100,9 113,1 12,1 12,0
Rentabilita vlastniho kapitalu (Tier 1; %) -1,7 -6,5 2,4 4,9 4,1 5,3 1,2 28,9
Pocet ¢lent (tis.) 12,2 12,0 11,4 11,8 12,2 11,1 -1,1 -8,8

Pramen: CNB — ARAD, vypocty MF

Z hlediska vybranych pomérovych ukazatell, které mohou poukazovat na financni situaci a odolnost sektoru
druzstevnich zdlozen, doslo kvyraznému mezirocnimu poklesu podilu nevykonnych uvérli a pohledavek
04,8 p. b. na 22,3 %, pricemz se sniZil podil nevykonnych Gvérd k dvérdm poskytnutych jak domacnostem, tak
ve sledovaném obdobi, stale vyrazné prevysSoval hodnotu tohoto ukazatele v bankovnim sektoru (viz kapitola
5.2). Celkovy kapitdlovy pomér vzrostl v roce 2024 o0 0,8 p. b. na 29,2 %, a dosahl tak stejné urovné jako v roce
2019, ktera byla nejvyssi v rdmci sledovaného obdobi. Vzhledem ke sniZzeni hodnoty celkové rizikové expozice
sektoru a nizsim celkovym kapitalovym poZadavkim se mezirocné zvysila ivySe kapitalového prebytku
druzstevnich zaloZen.

Sektor druzstevnich zaloZzen dosahl v roce 2024 poctvrté v fadé kladného vysledku hospodareni pfed zdanénim,
ktery navic pokracoval v rostoucim trendu. Jak dosazeny zisk ve vysi 113,1 mil. K¢, tak hodnota ukazatele
rentability vlastniho kapitalu byly nejvyssi v ramci sledovaného obdobi. ZvySeni zisku bylo vsak zplsobeno
zejména meziro¢né vy$&im kurzovym ziskem a niz&imi ztrdtami ze znehodnoceni finanénich aktiv. Cisté urokové
vynosy i Cisté vynosy z poplatkd a provizi mezirocné poklesly.

V souvislosti s preménami druzstevnich zadloZzen na banky a dobrovolnymi vstupy nékterych druzstevnich zalozen
do likvidace dochazelo od roku 2017 k postupnému meziro¢nimu sniZzovani poctu ¢lend druZstevnich zéloZen,
a to aZz do roku 2022, kdy clenska zakladna poprvé meziro¢né vzrostla, pficemz tento rist pokracoval i v roce
2023.33 V roce 2024 viak doslo spolu se znaénym snizenim objemu vklad( a Gvérd i k vyraznému poklesu po&tu
¢len druzstevnich zéloZen na 11,1 tis., tj. na nejnizsi Groven v rdmci sledovaného obdobi.

31 Bilanéni suma sektoru Uvérovych instituci (tj. bank véetné stavebnich spofitelen a druZstevnich zalozen) ke konci roku 2024 &inila

10,6 bil. K¢.

32 podil nevykonnych Gvér(i a pohledavek je vztaZen k celkové expozici Gvérd a pohledavek jinych ne? k obchodovéni vyjadrenych v uéetni
hodnoté brutto bez zahrnuti expozic viigi centralni bance. Uvéry poskytnuté ¢lendim, které jsou v tabulce vyjadieny v mld. K&, jsou
uvedeny v ucetni hodnoté netto, tj. v hodnoté kompenzované o opravné polozky a opravky.

33 pokles ¢lent druZstevnich zaloZen v letech 2020 a 2021 byl &&steéné ovlivnén dobrovolnym vstupem DruZstevni zalozny PSD do likvidace
vroce 2020 a dobrovolnych vstupem Ceskoslovenského Gvérniho druistva do likvidace v roce 2021. Dobrovolny vstup dalsich
2 druzstevnich zalozen do likvidace v nasleduijicich letech (Druzstevni zélozna Kredit v roce 2022 a Ceské spofitelni druzstvo v roce 2024)
nemél na zmény poctu ¢lenli vyraznéjsi vliv, nebot se jednalo o nejmensi subjekty v rdmci sektoru s velmi nizkymi pocty ¢lend.
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5.9 Nebankovni poskytovatelé financovani

Nebankovni poskytovatelé financovani nabizeji alternativu k tradi¢nim uUvérovym institucim pfi ziskavani
dluhového financovani.?* Celkovy objem aktiv sektoru pokracoval &tvrtym rokem v rlistu, kdyZ meziro¢né vzrostl
0 6,5 % na 514,8 mld. K¢ (tabulka 5.15), ¢imz prekonal nejvyssi hodnotu z roku 2023. Celkovy podil téchto

od roku 20053,

Sektor je rozdélen do tfi dil¢ich segmentl: spole¢nosti finan¢niho leasingu, spoleénosti ostatniho Uvérovani
a faktoringové a forfaitingové spolecnosti. Podily téchto segment( na aktivech sektoru jsou z dlouhodobého
hlediska stabilni, pficemz dominantni segment tvofi spole¢nosti financniho leasingu. U néj doslo k meziro¢nimu
zvyseni aktiv 0 6,4 % na hodnotu 402,4 mld. K¢ s tim, Ze jeho podil na aktivech sektoru zUstal stabilni na Grovni
78 %. Rovnéz se stabilizoval podil spole¢nosti ostatniho Uvérovani na 14,7 %, pficemz objem jejich aktiv se zvysil
(0 6,3 %) na 75,4 mld. K¢. Aktiva faktoringovych a forfaitingovych spolecnosti se zvysila o0 8,4 % na 37,0 mld. K¢,
pricemz si tento segment udrZel sv(j cca 7% podil na aktivech sektoru.

Tabulka 5.15: Struktura aktiv sektoru nebankovnich poskytovatelii financovani dle segmenti

Meziro¢ni

K 31.12. 2019 2020 2021 2022 2023 2024 zména
abs. (%)
Spolecnosti finanéniho leasingu 345,3 327,9 323,4 339,7 378,1 402,4 24,3 6,4
Spolecnosti ostatniho Uvérovani 66,7 66,7 664 684 71,0 754 4,5 6,3
Faktoringové a forfaitingové spol. 25,9 24,7 31,0 32,9 34,1 37,0 29 8,4
Podilna Spoletnosti financniho leasingu 788 782 769 770 783 782 -01 -01
aktivech  Spolecnosti ostatniho Uvérovani 15,2 159 15,8 155 14,7 14,7 0,0 -0,2
sektoru (%) Faktoringové a forfaitingovéspol. 59 59 74 75 71 72 01 1,7
Aktiva celkem (mld. K¢) 437,9 419,3 420,8 4409 483,1 5148 316 6,5

Aktiva
(mld. K¢)

Pramen: CNB — ARAD, vypocty MF

Celkovy objem sektorem poskytnutych pujéek ¢tvrtym rokem kontinualné rostl a koncem roku 2024 dosahl po
rdstu o 7,0 % vyse 412,4 mid. K¢ (tabulka 5.16), tj. nejvyssi hodnoty od 2005. Z tohoto objemu poskytly
spolecnosti financniho leasingu pljcky ve vysi 317,6 mld. K¢, spolecnosti ostatniho Uvérovani 59,9 mid. K¢,
a faktoringové a forfaitingové spolecnosti 34,9 mld. K¢.

Tabulka 5.16: Struktura pajéek sektoru nebankovnich poskytovatelii financovani dle segmentt

Meziroc¢ni

K 31.12. 2019 2020 2021 2022 2023 2024 zména
abs. (%)
Poskytnuté Spolecnosti finanéniho leasingu 254,5 249,7 246,4 266,2 297,4 3176 20,2 6,8
pajcky Spolecnosti ostatniho Gvérovani 51,1 49,9 49,9 52,2 559 59,9 40 7,2
(mld. K&)  Faktoringové a forfaitingové spol. 24,0 22,8 29,0 30,8 32,1 349 28 88
Podilna Spolecnosti financniho leasingu 77,2 77,4 75,7 76,2 772 770 -0,2 -0,2
pljckach  Spolecnosti ostatniho Uvérovani 15,5 15,5 153 149 145 14,5 00 01
sektoru (%) Faktoringové a forfaitingové spol. 7,3 7,1 8,9 8,8 8,3 85 01 1,7
Poskytnuté puajcky celkem (mld. K¢) 329,6 322,4 325,3 349,1 385,4 4124 27,0 7,0

Pramen: CNB — ARAD, vypocty MF

34 Nabizeji obdobné produkty jako banky (splatkovy prodej, nedelovy UGvér, revolvingové produkty), a rovnéi specifické produkty &
distribu¢ni modely (leasing, tzv. peer to peer pljcky, zpétné hypotéky ¢i rizné formy online kratkodobych pljcek).

35 Bilance bankovniho sektoru na konci roku 2024 ¢inila 10,6 bil. K&.

36 pocatek dostupnych dat.
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5.10 Zadluzenost domacnosti

Domacnosti jsou dlouhodobé klicovym klientskym sektorem bank s vice nez poloviénim podilem na celkovych
klientskych bankovnich uvérech (kapitola 5.5), a je proto vhodné na né uplatnit Sirsi pohled nad ramec jejich
vztahu k bankovnimu sektoru. Celkové zadluZzeni domacnosti u bank a nebankovnich financnich instituci vzrostlo
0136,1 mld. K& na témér 2,5 bil. K¢ (graf 5.14), tj. historicky nejvyssi hodnotu. Meziro¢ni tempo rlstu celkového
zadluZeni (5,9 %) oproti roku 2023 mirné vzrostlo o 1,1 p. b., nicméné témér odpovidalo priméru v rdmci

sledovaného obdobi od roku 2019.

Z hlediska struktury celkového zadluZeni dle Géelu dlouhodobé& dominuji Uvéry na bydleni®” (1,8 bil. K&)
nasledované Uvéry na spotiebu (410,2 mld. K¢) a ostatnimi Gvéry (206,2 mld. K¢), které zahrnuji zejména uveéry
poskytnuté osobam samostatné vydéleéné cinnym pro podnikatelské Ucely. Tempo rlstu objemu Gvérd na
bydleni meziro¢né po predchozich dvou letech poklesu vzrostlo 0 1,2 p. b. na 5,3 %, to vak bylo nadale nizsi nez
prdmérny rist béhem sledovaného obdobi (6,6 %). Tempo ristu objemu Uvérl na spotiebu (8,8 %) vzrostlo
a bylo nejvyssi v rdmci sledovaného obdobi, zvysila se i dynamika rdstu objemu ostatnich uvéra (5,1 %). Podil
Gvérd na bydleni na celkovém zadluzeni domacnosti v roce 2024 meziro¢né podruhé v fadé v ramci sledovaného
obdobi klesl, ato 00,4 p. b. na 74,9 %.

Graf 5.13: Celkové zadluzeni domacnosti
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Pramen: CNB — ARAD, vypocty MF

37 Tyto Udaje se li$i od ukazateld v kapitole 5.6, nebot zahrnuji nejen hypoteéni Gvéry, ale i viechny Uvéry od stavebnich spofitelen
a nékteré spottebitelské uvéry. Dalsim divodem odlisnosti dat je zahrnuti Uvér poskytnutych domacnostem (tj. obyvatelstvo, Zivnosti,
spolecenstvi vlastnik bytovych jednotek a neziskové instituce slouZici domacnostem) od zprostfedkovatel(l financovani aktiv.
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6 KAPITALOVY TRH

6.1 Vyvoj na svétovych kapitalovych trzich

Vyvoj na svétovych kapitdlovych trzich ovliviiovala v roce 2024 fada protichtddnych faktor(. Pozitivné na rist
akciovych indexd plsobilo pfedevsim prevladajici zmirfiovani inflacnich tlakd, a s tim souvisejici oéekavani
dalsiho uvolfiovani ménové politiky hlavnich centralnich bank ve svété (viz kapitola 1). Vliv mél také optimismus
ohledné rostouciho vyznamu a vyuziti modernich technologii v ekonomice, a to predevsim tzv. umélé
inteligence. Opacny vliv méla zejm. geopolitickd rizika a nejistota ohledné rychlosti a setrvalosti poklesu inflace.
Ve svém vysledku pak vétSina sledovanych akciovych indext vykdzala meziro¢ni rlst (tabulka 6.1), coz
znamenalo pokracovani vyvoje roku 2023, tedy oZiveni po poklesu v roce 2022, ktery odrazel proti-inflac¢ni
zpfisnéni ménové politiky a akutni projevy energetické krize. Hodnota globalniho indexu MSCI ACWI v roce 2024
vzrostla 0 17,0 %, k ¢emuz podobné jako v roce 2023 pfispél pfedevsim rist hlavniho amerického akciového
indexu S&P 500 (o 23,3 %) podporeny pfiznivym vyvojem cen akcii v ném zahrnutych technologickych firem.

Tempo rastu hlavniho indexu v eurozéné Euro Stoxx 50 (8,3 %) bylo oproti USA méné neZ polovicni, v éemz se
negativné projevila mj. nejistota vyvoje nékterych prlimyslovych odvétvi, pozitivni sentiment investor(i vici
americkym technologickym akciim a mozné slabnuti ristové dynamiky ¢inské ekonomiky s dopadem na exportni
aktivitu dotéenych evropskych firem. Pozitivné naopak pUlsobil rdst cen akcii evropského bankovniho sektoru
podpofeny zvySenou Cistou Urokovou marzi a prevazné klidnym makroekonomickym prostfedim. Némecky
akciovy index DAX vykazal oproti eurozoné vice nez dvojnasobné tempo ristu, k cemuz kromé bankovniho
sektoru prispély firmy z odvétvi produkce softwaru a zbrojniho sektoru.

V Ciné sice SSE Index vykazal po predchozich 2 letech meziroéniho poklesu rist o 12,7 %, nicméné ten byl
v celosvétovém srovnani nizsi, kdyZz se v ném do jisté miry odrdzely pretrvavajici strukturdlni vyzvy v taméjsi
ekonomice, v¢. nejistoty v sektoru nemovitosti. V Japonsku index Nikkei 225 naopak meziro¢né zaznamenal nizsi
tempo rustu, kdyz posilil 0 19,2 %, pficemz celkovy vynos z pohledu zahranicnich investorU sniZzovalo pokracujici
rastu mezi hlavnimi vyspélymi trhy, a to 5,7 %. Duasledky Brexitu pro londynsky finan¢ni trh a pokracujici
dominance akciovych trh( v USA tak prispély k nizsi vykonnosti tohoto indexu ve srovnani s ostatnimi
sledovanymi trhy.

V regionu stredni Evropy doslo v Polsku ke korekci silného rlstu dosazeného v roce 2023, kdyZ se hodnota
taméjsiho akciového indexu v roce 2024 prakticky nezménila (rlst o 1,4 %). Madarsko vykazalo nejvyssi tempo
rdstu mezi sledovanymi indexy (30,9 %), které vsak bylo doprovazeno vyznamnym poklesem hodnoty kurzu
domaci mény. Podprimérné meziro¢ni tempo rlistu zaznamenal jiz druhy rok v fadé akciovy index v Rakousku
(6,6 %). V globalnim srovnani nadprimérné zhodnoceni vykazal index prazské burzy (rlst o 24,5 %), ktery navic
investordm prinesl i vyznamny dividendovy vynos (kapitola 6.2). Slovensky index jako jediny ze sledovanych zemi
zaznamenal meziroéni pokles (o 5,8 %), a to jiz potfeti v fadé, s ¢imZ souvisi i relativné nizsi vyznam taméjsiho
akciového trhu, resp. pomérné nizky objem souhrnné kapitalizace akcii obchodovanych spolecnosti vci HDP.

Tabulka 6.1: Roéni vykonnost akciovych indext

K 31. 12. (%) Index 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Svét MSCI ACWI 25,2 14,1 20,1 -19,5 21,8 17,0
USA S&P 500 28,9 16,3 26,9 -19,4 24,2 23,3
Cina SSE Index 22,3 13,9 4,8 -15,1 -3,7 12,7
Japonsko Nikkei 225 18,2 16,0 4,9 -9,4 28,2 19,2
Spojené kralovstvi FTSE 100 12,1 -14,3 14,3 0,9 3,8 5,7
Eurozéna Euro Stoxx 50 24,8 -5,1 21,0 -11,7 19,2 8,3
Némecko DAX 25,5 3,5 15,8 -12,3 20,3 18,8
Polsko WIG 0,2 -1,4 21,5 -17,1 36,5 1,4
Rakousko ATX 16,1 -12,8 38,9 -19,0 9,9 6,6
Ceska republika PX 13,1 -7,9 38,8 -15,7 17,7 24,5
Madarsko BUX 17,7 -8,6 20,5 -13,7 38,4 30,9
Slovensko SAX 5,6 -1,7 15,1 -15,8 -6,4 -5,8

Pramen: organizatofi trhu, vypocty MF

Pozn.: Data predstavuji meziro¢ni zmény uzaviracich cen danych indexd.
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6.2 Regulovany a mimoburzovni trh v CR

Hlavni akciovy index Burzy cennych papirG Praha, a.s. (BCPP) PX vykazal v roce 2024 druhé nejvyssi tempo
meziro¢niho ristu za sledované obdobi od konce roku 2019, a to 0 24,5 % na 1 760,2 bod(l. Po poklesu v roce
2022 tak pokracoval v rastu a vratil se zpét k hodnotam naposledy dosazenym v lednu 2008. Index PX-GLOB,
ktery zahrnuje Sirsi spektrum akcii obchodovanych na BCPP, posilil 0 24,4 % na 2 332,8 bodd. Index PX-TR
zaznamenal oproti hlavnimu indexu PX pfiznivéjsi vysledek, nebot zohlednuje vedle kapitalového zhodnoceni
i dalsi (pfedevsim dividendové) vynosy. Jeho meziro¢ni rdst Cinil 33,8 % a dosahl 4 544,4 bod(. Za sledované
obdobi Sesti let (graf 6.1) vzrostla hodnota indexu PX o 78,4 %, indexu PX-Glob o 73,8 % a indexu PX-TR dokonce
0157,3 %.

Graf 6.1: Denni uzaviraci hodnoty indexti na BCPP
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Celkova kapitalizace3® akcii prazské burzy (tabulka 6.2) se meziro¢né zvysila 0 12,4 % na 21,0 bil. K&, z éeho? vak
vice nez 90 % tvofrila kapitalizace segmentu Free Market, ktery obsahuje predevsim zahranicni akciové tituly bez
aktivni Ucasti emitentd (tzv. unsponsored listing) s nizkym objemem obchodl. Pro posouzeni kapitalizace
domacich, resp. vice obchodovanych akcii, je proto vhodnéjsi sledovat vyvoj kapitalizace vSech ostatnich
segmentll, tj. bez segmentu Free Market. Ta vzrostla 023,8% na 1,6 bil. K¢ diky zvySeni kapitalizace
dominantniho segmentu Prime, v ramci kterého jsou obchodovany obecné nejvyznamné;jsi a nejlikvidnéjsi tituly.

Tabulka 6.2: TrZni kapitalizace jednotlivych trhii na BCPP

Meziroc¢ni zména

Rocné (mld. K¢) 2019 2020 2021 2022 2023 2024
abs. (%)
Trh Free 20804,1 12370,6 14307,2 15545,8 17390,5 19397,5 2006,9 11,5
Trh Prime 1072,9 934,5 1301,2 983,3 1205,6 1508,6 302,9 25,1
Ostatni 177,3 197,6 50,8 56,1 51,6 48,2 -3,4 -6,6
Celkem 22 054,2 13502,7 15659,2 16585,2 18647,7 20954,2 2306,5 12,4

Celkem bez trhu Free 1250,1 1132,1 1351,9 1039,4 1257,2 1556,7 299,5 23,8
Pramen: BCPP, vypocty MF

Celkovy objem burzovnich obchodl na BCPP (tabulka 6.3) se meziro¢né v podstaté nezménil. Z hlediska
struktury vsak pokracoval druhym rokem pokles objemu obchod( s akciemi (o0 12,6 %) na 107,9 mld. K¢, coz byla
tj. cen akcii. Podil akcii na celkovém objemu obchod( tak meziro¢né vyznamné klesl o 10,9 p. b. na 76,5 %, kdyz
ostatni tfidy aktiv vykazaly rdst objemu burzovnich obchodl. Objem obchodl s podnikovymi dluhopisy

38 Trini kapitalizace pFedstavuje souhrnnou trzni hodnotu viech akcii obchodovanych na burze, resp. v rdmci daného segmentu burzy.
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zaznamenal mirny rdst o 7,5 %, a pokracoval tak druhy rok v fadé v postupném ndvratu k objemdm ze zacatku
sledovaného obdobi v roce 2019. Souhrnna kategorie ostatni aktiva vykazala razantni mezirocni rist 0 171,5 %,
ktery Ize do znacné miry pfipsat narlstu objemu burzovnich obchod( s fondy kvalifikovanych investor(. V rdmci
sledovaného obdobi od roku 2019 se celkovy objem burzovnich obchodu zvysil o0 16,6 %, k cemuz pfispél rast
kategorie ostatnich aktiv.

Tabulka 6.3: Objem burzovnich obchodii na BCPP

Mezirocni zména

Rocné (mld. K¢) 2019 2020 2021 2022 2023 2024
abs. (%)
Akcie 108,8 1253 140,5 166,2 123,5 107,9 -15,5 -12,6
Podnikové dluhopisy 11,9 8,5 7,0 6,3 9,3 10,0 0,7 7,5
Ostatni aktiva®® 0,3 0,6 7,2 8,5 8,5 23,1 14,6 171,5
Celkem 1209 134,4 154,7 1809 141,33 141,0 -0,2 -0,2

Pramen: BCPP, vypocty MF

Pocet registrovanych emisi obchodovanych na BCPP se meziro¢né zvysil o 18 na 351 titull (tabulka 6.4), a dosahl
tak nejvyssi hodnoty za sledované obdobi, k ¢emuz, s vyjimkou akcii a dluhopisl finan¢niho sektoru, prispél rist
vSsech ostatnich sledovanych tfid aktiv a sektor(. Nejvyssi prirlistek vykazaly strukturované produkty
nasledované podnikovymi dluhopisy. Diky mirnému meziro¢nimu zvySeni pokracoval v dlouhodobém ristovém
trendu i pocet obchodovanych statnich dluhopist.

Tabulka 6.4: Pocty registrovanych emisi na BCPP

Mezirocni zména

K 31.12. 2019 2020 2021 2022 2023 2024
abs. (%)
Akcie 54 55 55 59 61 61 0 0,0
Dluhopisy 118 105 110 110 126 130 4 3,2
z toho verejny sektor 21 24 25 28 33 35 2 6,1
podnikovy sektor 63 51 60 61 69 76 7 10,1
finan¢ni sektor 34 30 25 21 24 19 -5 -20,8
Strukturované produkty 84 73 91 95 107 121 14 13,1
Instrumenty investi¢nich fond( 33 32 36 34 39 39 0 0,0
Ostatni produkty 3 - - - - - - -
Celkem 292 265 292 298 333 351 18 5,4

Pramen: BCPP, vypocty MF

V ramci RM-SYSTEM, &eskd burza cennych papirQ a.s. (RM-S), jen? se zaméFuje pfedevéim na drobné investory,
se objem obchodl dlouhodobé pohybuje v nizsim fadu neZ objem na BCPP (tabulka 6.5). Dominantni
obchodovani s akciemi kleslo druhy rok v fadé, a to obdobnym meziro¢nim tempem (o 12,3 %) jako v pfipadé
BCPP, kdyZ v roce 2024 dosahlo objemu 3,7 mld. K& Naopak obchody s dluhopisy zaznamenaly rlist o vice nez
dvé tfetiny, nicméné jejich podil na celkovém objemu obchodl na RM-S je ve srovnani s akciemi marginalni.

Tabulka 6.5: Objem burzovnich obchodi na RM-S

e s Mezirocni zména
Roéné (mil. K¢) 2019 2020 2021 2022 2023 2024

abs. (%)
Akcie 2183,7 4 557,3 4 823,5 6417,6 4237,5 3716,5 -521,0 -12,3
Dluhopisy 6,0 0,3 0,5 75,2 34,2 57,9 23,7 69,3
Celkem 2 189,7 4557,6 4824,1 6492,7 4271,7 3774,5 -497,2 -11,6

Pramen: RM-S, vypocty MF

39 Jednd se o dluhopisy finanéniho sektoru, strukturované produkty (investi¢ni certifikaty a warranty) a investiéni fondy.
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Objem mimoburzovnich transakci vyporadanych v ramci Centrdlniho depozitdfe cennych papird, a.s. (CDCP)
dlouhodobé Fadové prevysuje aktivitu burzovnich obchod (tabulka 6.6).%C Meziro&ni vyvoj vykazoval po celé
sledované obdobi rlst, ktery v roce 2024 cinil 36,8 %. Byl tak zaznamenan nejvyssi objem mimoburzovnich
transakci za sledované obdobi, a to 16,2 bil. K¢ Z hlediska struktury objemu obchodl dle kategorii aktiv
ptredstavovaly 96,1 % obchodt dluhopisy, pficemz 95,6 % tvofrily statni a 0,6 % korporatni dluhopisy. Podil akcii
na celkovém objemu ¢inil 3,8 % a v priibéhu sledovaného obdobi se sniZil 0 1,8 p. b.

Tabulka 6.6: Objem mimoburzovnich transakci v ramci CDCP

Mezirocni zména

Rocné (mid. K¢) 2019 2020 2021 2022 2023 2024

abs. (%)
Akcie 246,1 252,7 593,7 683,2 589,2 618,1 28,9 4,9
Dluhopisy 4116,0 4643,1 8527,7 96916 112548 15577,3 43225 38,4
Ostatni 3,2 1,9 3,7 14,5 2,3 9,3 7,0 305,0
Celkem 4 365,3 4897,7 9125,1 10389,4 11846,3 16204,7 43584 36,8

Pramen: CDCP, vypocty MF

6.3 Dluhopisové financovani nefinancnich podniku

Dluhopisy jsou dopliikovym zdrojem financovani nefinan¢nich podnikd, tedy spolecnosti, jejichZz zakladni
¢innosti je vyroba vyrobkl a poskytovani nefinanénich sluzeb. Celkovy objem dluhopisi emitovanych
nefinan¢énimi podniky druhy rok v fadé meziro¢né vzrostl, a to 0 27,7 % na 396,3 mld. K¢, tj. nejvyssi hodnotu od
roku 2020 (graf 6.2)*. OZiveni v poslednich dvou letech Ize na strané nabidky pfipsat mj. odeznéni dFivéjsich
omezeni a nejistot v souvislosti s pandemii COVID-19 a akutni fazi energetické krize a realizaci emisi odloZenych
v roce 2022 pri tehdy rostoucich arokovych sazbach. Na strané poptavky pak mohl pUsobit zajem investor(
preferujicich aktiva s moznosti vyssiho pevného vynosu pfi ocekavani budouciho poklesu uUrokovych sazeb
v ekonomice.

Pro srovnani objemu financovani Ize uvést, Ze celkovy objem uvérli poskytnutych bankami nefinanénim
podniklim na konci roku 2024 ¢inil 1,4 bil. K¢ (viz kapitola 5.5). Prostifednictvim dluhopisG tedy byly poskytnuty
zdroje odpovidajici 27,7 % celkového objemu Uvérd poskytnutych domacim bankovnim sektorem. Od roku 2020
odrazel vyvoj tohoto pomérového ukazatele predevsim zmény v objemu dluhopist, kdyZ v roce 2022 klesl na
minimum (21,8 %), aby nasledné ke konci roku 2024 kumulativné béhem 2 let vzrostl 0 5,8 p. b.

Graf 6.2: Celkovy objem dluhopisti emitovanych domacimi nefinan¢nimi podniky
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Pramen: ECB, CNB — ARAD, vypocty MF

40 Mimoburzovni transakce jsou z diivodu ukonéeni vykazovani v ramci BCPP sledovany v $ir§im pohledu CDCP.
41 Rok 2020 je po&atkem dostupnych dat ECB.
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6.4 Nebankovni obchodnici s cennymi papiry a sprava aktiv

Celkovy majetek zakaznik(l v sektoru nebankovnich obchodnikd s cennymi papiry (OCP) v roce 2024 vzrostl
0 13,1 % a dosahl 1,8 bil. K&, nejvyssi hodnotu za sledované obdobi od konce roku 2019 (graf 6.3). Z hlediska
struktury majetku zdkaznik( dle kategorii aktiv objem nejvice zastoupené kategorie dluhopisd prakticky
stagnoval, kdyZ stoupl jen 0 0,8 % na 835,3 mld. K¢. Podil dluhopist na majetku zakaznikd se tak meziro¢né snizil
05,6 p. b. na 46,5 %. Vyznam dluhopist v majetku zdkaznik(l se postupné snizoval béhem celého sledovaného
obdobi, kdyzZ jejich podil v porovnani s rokem 2019 klesl o 13,4 p. b. Druhou nejvice zastoupenou kategorii
majetku zadkaznik(l pfedstavovaly cenné papiry kolektivniho investovani, jejichz objem po silném meziro¢nim
rdstu 0 20,1 p. b. dosahl 535,9 mld. K¢. Podil této kategorie na celkovém majetku zdkaznik( se tak meziro¢né
zvysil 0 1,8 p. b. na 29,8 %, a od konce roku 2019 o0 6,1 p. b. Nejrychleji v roce 2024 rostl objem akcii, a to
o vyraznych 59,6 % na 296,9 mld. KE. Akcie a obdobné cenné papiry tak tvofily 16,5 % celkového majetku
zakaznikd, jejich podil se zvysil meziro¢né o 4,8 p. b., a od konce roku 2019 0 6,1 p. b.

Graf 6.3: Struktura majetku zakaznikd nebankovnich OCP
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Pramen: CNB, vypocty MF

Objem aktiv nebankovnich obchodnikl s cennymi papiry po stagnaci v predeslém roce meziro¢né vzrostl 0 9,6 %
na 29,9 mld. K¢ (tabulka 6.7). Zisk pred zdanénim se zvysil 0 26,8 % na 2,2 mld. K¢, nejvyssi hodnotu za sledované
obdobi od roku 2019.

Tabulka 6.7: Sektor nebankovnich OCP

Mezirocni zména
K 31. 12. (mld. K¢) 2019 2020 2021 2022 2023 2024

abs. (%)
Aktiva 26,3 29,6 25,0 27,2 27,3 29,9 2,6 9,6
Zisk pred zdanénim 0,8 1,2 1,4 1,4 1,8 2,2 0,5 26,8

Pramen: CNB — ARAD, vypocty MF

Objem majetku svéfeného ke spravé €lendim Asociace pro kapitalovy trh CR (AKAT) meziroéné vyrazné vzrostl
0 34,8 % na celkovych 3,2 bil. K¢ (tabulka 6.8). Toto tempo rustu bylo nejvyssi za sledované obdobi od roku 2019,
pticemz primérné rocni tempo rdstu v tomto obdobi bylo pfiblizné polovi¢ni (15,5 %). Koncentrace odvétvi
z hlediska soustfedéni aktiv mezi nejvyznamnéjsimi spravci se rovnéz zvysila, kdyz tfi nejvétsi spravci aktiv, ktefi
jsou zaroven cleny AKAT, spravovali 56,5 % celkového majetku. Tato koncentrace byla nejvyssi za sledované
obdobi od roku 2019. Pét nejvyznamnéjsich subjektd pak mélo ve spravé 72,7 % celkového majetku.

Tabulka 6.8: Objem spravovaného majetku ve finan¢nich skupinach ¢leni AKAT
Meziro¢ni zména
abs. (%)
Celkem 1565,0 1655,8 1831,7 1910,4 2346,1 3162,1 816,0 34,8

K 31. 12. (mld. K¢) 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Pramen: AKAT, vypocty MF
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6.5 Investicni fondy

Celkovy majetek spravovany investicnimi fondy meziro¢né vzrostl o tretinu (30,8 %) a prekrocil 2,1 bil. K¢
(graf 6.4),%? pFitemZ objem majetku ve fondech kolektivniho investovéni se zvysil o &tvrtinu (25,2 %)
na 1,3 bil. K& ave fondech kvalifikovanych investorli o vyraznych 40,0 % na 860,5 mld. K&.** K tomuto
razantnimu vyvoji celkové pfispél pfiliv novych prostfedkl i narlGst hodnoty spravovanych aktiv v kontextu
postupné probihajiciho, resp. o¢ekdvaného, snizovani urokovych sazeb centralnich bank ve svété.

Graf 6.4: Struktura investi¢nich fond(

mld. K¢
1400

1200

1000

\\

800

600

400

200

-
-

2019 2020 2021 2022 2023 2024
# Majetek v zahranic¢nich fondech kolektivniho investovani
W Majetek v domacich fondech kolektivniho investovani

Majetek ve fondech kvalifikovanych investorG

Pramen: AKAT, CNB

V ramci fonda kolektivniho investovani se objem prostfedkl zvysil mirnéji v pripadé domacich fondd (o 23,4 %
na 891,5 mld. K¢), a naopak vyraznéji u zahranicnich fondd (o 29,8 % na 372,6 mld. K¢), u nichZ se jednalo
0 nejvys$si meziro¢ni tempo ristu za sledované obdobi od konce roku 2019. Presto byl v ramci tohoto pétiletého
obdobi primérny mezirocni rdst objemu prostfedkd rychlejsi v domacich fondech (18,8 %) nez ve fondech
zahrani¢nich (12,6 %). Za sledované obdobi se tak objem prostfedk( v domacich fondech zvysil o 128,0 %,
zatimco ve fondech zahranicnich byl procentni pfirlistek (o 81,2 %) priblizné o tfetinu niZzsi.

Z hlediska struktury umisténi prostredk(l pretrvavaly i vroce 2024 mezi domacimi a zahrani¢nimi fondy
kolektivniho investovani rozdily (tabulka 6.9). V ramci domacich fond( treti rok dominovaly fondy dluhopisové,
jejichZ podil sice mezirocné mirné klesl 0 0,7 p. b. na 42,8 %, za sledované obdobi vsak vzrostl 0 11,8 p. b.
Zastoupeni do roku 2021 dominantnich fondd smiSenych se meziro¢né zvysilo, a to 01,2 p.b. na 27,1 %,
nicméné za sledované obdobi vykazalo pokles 0 9,5 p. b. Podil domécich akciovych fondu klesl o 0,5 p. b. na

13% podil.

Mezi zahrani¢nimi fondy kolektivniho investovani nadale dominovaly akciové fondy, jejichz podil mezirocné
vzrostl 00,6 p. b. na 42,2 %, a navazal tak na kontinualni rGst béhem celého sledovaného obdobi, kdy své
zastoupeni zvysily 0 10,9 p. b. Také dluhopisové fondy meziroc¢né zvysily svij podil, ato o 1,0 p. b. na 22,1 %, ten
se tak vratil pfiblizné zpét k hodnoté ze zacatku sledovaného obdobi. Naopak zastoupeni smisenych fondl
potreti v fadé mezirocné kleslo, a to 0 2,1 p. b. na 24,2 %, za sledované obdobi pak o0 8,2 p. b. Nadale zvySené
vynosy z kratkodobych dluhovych aktiv vedly investory k zajmu o zahrani¢ni fondy penézniho trhu, jejichz podil
se mezirocné mirné zvysil 0 0,3 p. b. na 5,8 %.

42 Oproti predchozim roénikiim Zpravy o vyvoji finanéniho trhu jsou zdrojem data CNB pro domaci fondy a data AKAT CR pro zahrani¢ni
fondy.

Fondy kolektivniho investovani shromazduji penézni prostfedky od vefejnosti za Ucelem spolecného investovani a dalsi spravy
investovaného majetku. Fondy kvalifikovanych investorl shromaZzduji penéini prostfedky od profesiondlnich zakaznikd a jinych
kvalifikovanych investort (s minimalni vysi investice 1 mil. K¢) za Ucelem jejich spole¢ného investovéni a dalsi spravy tohoto majetku.

43
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Tabulka 6.9: Prostfedky fondl kolektivniho investovani dle domicilu a dle druhu fondu

. Mezirocni zména
K 31. 12. (mld. K¢) 2019 2020 2021 2022 2023 2024

abs. (%)

Domaci 390,9 418,5 488,9 564,4 722,7 891,5 168,8 23,4
dluhopisové 121,0 113,5 111,2 204,3 314,1 381,5 67,5 21,5
akciové 76,3 88,4 110,0 105,8 124,0 148,5 24,5 19,8
smisené 143,1 159,2 194,4 165,2 187,4 242,0 54,6 29,1
nemovitostni 48,5 56,4 71,9 86,8 94,5 117,8 23,3 24,7
ostatni 2,0 1,0 1,4 2,3 2,8 1,7 -1,1 -39,6
Zahranicni 205,6 214,6 267,9 252,6 287,1 372,6 85,5 29,8
dluhopisové 45,7 49,1 51,8 51,3 60,5 82,3 21,8 36,0
akciové 64,3 73,6 107,4 105,1 119,6 157,3 37,7 31,5
smisené 66,5 67,2 85,3 74,2 75,3 90,0 14,8 19,6
penézniho trhu 4,5 3,5 2,8 4,8 15,8 21,5 5,7 36,1
nemovitostni 0,4 0,9 1,4 2,1 3,0 3,9 0,9 31,4
ostatni 24,1 20,5 19,2 15,2 13,0 17,7 4,7 35,8
Celkem FKI 596,6 633,1 756,8 817,0 1009,8 1264,2 254,3 25,2

Pramen: AKAT, CNB, vypotcty MF

Fondy kvalifikovanych investor(l zaznamenaly mezirocné znacny 40% rlst objemu majetku na 860,5 mid. K¢,
pficemZ tato dynamika byla nejvyssi za sledované obdobi. Podafrilo se jim tak meziro¢né zvysit svij podil na
celkovém objemu majetku v sektoru investicnich fondl o 2,7 p. b. na 40,5 %, pficemz oproti konci roku 2019 jej
zvysSily o 13,5 p. b. Objem majetku ve fondech kvalifikovanych investord, ktery ke konci roku 2019 Ccinil
220,9 mld. K¢, se totiz za sledované obdobi kumulativné ke konci roku 2024 zvysil téméf na ¢tyinasobek, zatimco
ve fondech kolektivniho investovani se objem majetku za toto obdobi zvysil jen dvojndsobné.
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7 POJISTOVNICTVI

7.1 Pojistovny

Sektor pojistoven v roce 2024 z pohledu vyvoje objemu hrubého predepsaného pojistného pokracoval v ristu
zapocatém v roce 2017. Rist predepsaného pojistného (8,1 %) byl, stejné jako v pfedchozich letech, tazen
rdstem nezivotniho pojisténi (8,6 %), avsak po mirném poklesu v roce 2023 vzrostl i segment Zivotniho pojisténi
(6,6 %). Celkova hodnota hrubého predepsaného pojistného dosahla 230,4 mld. K¢ (graf 7.1), z toho nezivotni
pojisténi ¢inilo 172,7 mld. K¢ a Zivotni pojisténi 57,7 mld. K¢. Nejvétsi podil na rdstu pfedepsaného pojistného
v segmentu neZivotniho pojisténi v roce 2024 mélo zvyseni pojistného u pojisténi pro pfipad pozaru a jinych Skod
na majetku (o 10,8 %), ostatniho pojisténi motorovych vozidel (o 11,5 %) a pojisténi odpovédnosti za skodu
z provozu motorovych vozidel (o 6,5 %). Ukazatel propojisténosti se zvysil 0 0,1 p. b. na 2,9 % HDP.

Graf 7.1: Objem hrubého predepsaného pojistného
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Segment neZivotniho pojisténi si dlouhodobé drZi silnou pozici na tuzemském trhu. Podil nezivotniho a Zivotniho
pojisténi na hrubém predepsaném pojistném zUstal relativné stabilni, kdyZ na konci roku 2024 ¢inil 75 : 25 %.
Podobny vyvoj vykazaly i dalsi zemé Visegradské ¢tyrky, na rozdil od zemi zapadni Evropy, ve kterych prevazuje
segment Zivotniho pojisténi.*

V ramci celkového poctu pojistnych smluv byl v segmentu neZivotniho pojisténi zaznamenan narlst o 2,8 %
(tabulka 7.1), ktery navazal na rostouci trend z prfedchoziho roku. Ve vzestupném vyvoji tohoto segmentu
trvajicim od roku 2021 pokracoval pocet nové uzavienych pojistnych smluv, kdyz vzrostl o 4,7 %. V segmentu
Zivotniho pojisténi se pocet pojistnych smluv témér nezménil, prestoZe se pocet nové uzavienych smluv zvysil
05,6 %. Krastu celkového poctu nové uzavienych pojistnych smluv o 4,8 % tak pfispél zejména segment
nezivotniho pojisténi.

Posledni sledovany ukazatel, hrubd vyse nakladl na pojistna pInéni, meziro¢né vzrostl 0 27,7 % na 138,4 mld. K¢.
Hlavni podil na rdstu tohoto ukazatele mél segment nezivotniho pojisténi, jehoz naklady na pojistna plnéni
meziro€né vyrazné vzrostly o 38,3 % na 103,0 mld. K& Césteéné zvy$eni ndklad(i viak nastalo té7 v segmentu
Zivotniho pojisténi, a to 0 4,5 % na 35,5 mld. K& Narlst nadkladd v segmentu neZivotniho pojisténi byl zplsoben
mimoradnymi pfirodnimi udalostmi, predevsim extrémnimi srazkami a naslednymi zaplavami v disledku boure
Boris v zari 2024. Celkova hodnota pojistnych udalosti souvisejicich s povodnémi dosahla 17,9 mld. K¢.

44 podily neZivotniho a Zivotniho pojisténi v dalsich evropskych zemich byly dle statistik evropského organu EIOPA ke konci roku 2024
nasledujici: Francie 37 : 63 %; Némecko 42 : 58 %; Madarsko 61 : 39 %; Slovensko 62 : 38 %; Polsko 73 : 27 %.
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Tabulka 7.1: Hlavni ukazatele pojistného trhu

Mezirocni

K 31.12. 2019 2020 2021 2022 2023 2024 zména
abs. (%)
Pojistné smlouvy (tis. ks) 28514 28363 30391 29814 30568 31291 723 2,4
z toho nezivotni pojisténi 23144 23098 24838 24562 25437 26151 714 2,8
Zivotni pojisténi 5370 5264 5553 5252 5131 5140 9 0,2
Nové uzaviené poj. smlouvy (tis. ks) 12651 9584 10181 12515 14345 15028 682 4,8
z toho nezivotni pojisténi 12108 9120 9682 11952 13765 14415 649 4,7
Zivotni pojisténi 543 464 499 564 580 613 33 5,6
Hrubé predepsané pojistné (mld. Kc) 165,9 168,0 179,7 200,1 213,1 2304 17,3 8,1
z toho nezivotni pojisténi 112,5 116,12 128,0 1458 159,0 172,7 13,7 8,6
Zivotni pojisténi 53,4 51,8 51,7 54,3 54,1 57,7 3,6 6,6
Hruba vyse nakladd na poj. plnéni (mld. K¢  101,2 92,0 102,0 117,1 108,4 1384 30,0 27,7
z toho neZivotni pojisténi 58,0 54,5 62,5 69,9 74,5 103,0 28,5 38,3
Zivotni pojisténi 43,2 37,5 39,6 47,2 34,0 355 1,5 4,5
Celkova propojisténost (% HDP) 2,8 2,9 2,8 2,8 2,8 29 01 -

Pramen: CNB — ARAD, vypocty MF

V roce 2024 zaznamenaly pojistovny z hlediska po¢tu nahlasenych pojistnych udalosti narlst o 13,1 % na témér
3,6 milionu. (graf 7.2). V rdmci neZivotniho pojisténi doslo jiz ¢tvrtym rokem ke zvySeni poctu pojistnych udalosti,
pfiCemzZ v roce 2024 se jejich pocet zvysil 0 12,2 % na témér 2,9 milionu. Pocet nahldsenych pojistnych udalosti
v ramci Zivotniho pojisténi po mirném poklesu v roce 2023 téZ vzrostl, a to 0 16,8 % na 0,7 milionu.

Graf 7.2: Pocet pojistnych udalosti
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Sektor pojistoven vykazal na konci roku 2024 meziro¢ni narGst bilan¢ni sumy 0 0,3 % na 517,3 mld. K¢ (tabulka
7.2). Nejvyznamnéjsi polozkou aktiv byl objem investic, u kterych nenese investicni riziko pojistnik. Tato polozka
zaznamenala v roce 2024 meziro¢ni pokles o 3,3 % na 301,4 mld. K&, ¢imz se snizil i jeji podil na celkovych
aktivech 0 2,2 p. b. na 58,3 %. Naopak v ramci investic, u kterych je nositelem investi¢niho rizika pojistnik, doslo
k ristu 0 6,8 % na 117,2 mld. K¢.

Z pohledu pasivni strany bilance pojistného sektoru byl identifikovan narast technickych rezerv o 0,4 % na
252,1 mld. K¢. Rast byl rovnéz zaznamenan u technické rezervy na Zivotni pojisténi, je-li nositel investi¢niho rizika
pojistnik, kdyZ se meziro¢né zvysila 0 6,7 % na 101,2 mld. K¢.
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Tabulka 7.2: Hlavni polozky rozvahy a vykazu zisku a ztraty pojistného trhu

. Meziro¢ni zména
K 31. 12. (mld. Kc) 2019 2020 2021 2022 2023 2024
abs. (%)
Aktiva celkem 487,1 493,0 524,5 4929 515,6 517,3 1,7 0,3
Investice 326,1 324,7 329,0 299,5 311,7 301,4 -10,3 -3,3
z toho dluhové cenné papiry 238,9 240,8 245,8 209,6 216,99 210,2 -6,7 -3,1
Investice Ziv. pojisténi, je-li nositelem 983 1001 1107 971 1097 1172 75 68

investicniho rizika pojistnik
Technické rezervy® 250,0 249,7 258,3 251,6 251,0 252,1 1,1 0,4
Technicka rezerva na Ziv. pojisténi, je-li

. . ey L 98,3 100,12 110,7 97,0 94,8 101,2 6,4 6,7
nositelem investi¢niho rizika pojistnik
Zisk nebo (-) ztrata pred zdanénim 201 17,8 31,3 194 23,1 21,6 -1,6 -6,9
Vy.s.IvecheIT technického uctu k nezivotnimu a1 84 161 79 111 9,0 22 194
pojisteni

Vy's'lvecielf technického uctu k Zivotnimu 10,1 83 147 95 160 143 17 107
pojisténi

Pramen: CNB - ARAD, vypocty MF

Z hlediska hospodareni sice dosahl pojistny sektor v roce 2024 kladného hospodarského vysledku v celkové vysi
21,6 mld. K¢, avsak v meziro¢nim srovnani doslo k jeho poklesu 0 6,9 %. Vysledek technického uctu k nezivotnimu
pojisténi se sniZil 0 19,4 % na 9,0 mld. K¢. Toto sniZeni bylo zplsobeno zejména rlistem hrubé vyse nakladl na
pojistna plnéni (o 30,0 %). Vysledek technického uctu k Zivotnimu pojisténi taktéz vykazal pokles, a to 0 10,7 %
na 14,3 mld. K¢, ke kterému vedlo zvyseni ndkladG na pojistnd plnéni véetné zmény technickych rezerv,
ocisténych od zajisténi (o0 6,2 %) Ci snizeni pfirdstk( hodnoty investic (o 14,4 %) a ostatnich technickych vynosu,
ocisténych od zajisténi (o 4,0 %).

Na ziskovost pojistného sektoru pusobi schopnost jednotlivych pojistoven efektivné odhalovat pojistné
podvody. Podle tdaji Ceské asociace pojistoven (CAP) bylo v roce 2024 provéieno celkem 13 827 podezielych
pojistnych udalosti, z toho 7 327 pfipadd bylo prokazano (tabulka 7.3). Z celkového poctu provérenych udalosti
byly odhaleny pojistné podvody v hodnoté témér 1,8 mld. K¢, meziro¢né o 5,4 % vice. Priimérna vyse odhaleného
pojistného podvodu meziroéné klesla 0 10,2 % na 239,4 tis. K¢.

Tabulka 7.3: Vyvoj provéfenych a odhalenych pojistnych podvodu

Mezirocni zména
K 31.12. 2019 2020 2021 2022 2023 2024

abs. (%)
Objem odhalenych pojistnych 1035 19394 12489 14227 16644 17542 89,8 5,4
podvodU celkem (tis. K¢)
Primérna vyse (K¢) 230653 288306 249180 230763 266644 239419 -27225 -10,2
Podezelé udalosti (ks) 8474 9632 11407 13820 15574 13827 -1747  -11,2

z toho prokazané pripady 4913 4271 5012 6165 6242 7 327 1085 17,4

Pramen: CAP, vypocty MF

7.2 Zprostredkovani pojisténi

Ke konci roku 2024 bylo evidovano celkem 36,6 tis. osob opravnénych zprostfedkovévat pojisténi?®, tj. meziroéné
o témér 2 tis. subjektl vice (tabulka 7.4). Ve skupiné samostatnych zprostifedkovatelll vSak doslo k mirnému
poklesu jejich poctu o 1,6 % na 809. Celkovy rlst byl tedy taZen pouze narlstem poctu vazanych zastupclio 6,1 %
na 34,2 tis. Pocet doplrikovych pojistovacich zprostfedkovatell (1,6 tis.) se nezménil. Vyvoj po¢tu pojistovacich

45 Obsahuje rezervu na nezaslouZené pojistné, rezervu na Zivotni pojisténi, rezervu na pojistna plnéni nevy¥izenych pojistnych udalosti,

rezervu na bonusy a slevy a ostatni technické rezervy.

46 Kromé pojistovacich zprostfedkovateld mohou podnikatelskym zplsobem nabizet zakaznik(im pojiténi také osoby v postaveni
pojistnikd (tzv. flotilové pojisténi). Tyto osoby maji povinnost pojistovny evidovat u CNB, jejich pocty nejsou zvefejriovany. Uprava
flotilového pojisténi vsak doznala zmény, nové (s Gcinnosti novely zdkona od 1. 7. 2025) budou za pojistovaci zprostiedkovatele
povaZzovani pravé i zminéni pojistnici.
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zprostfedkovateld od roku 2019 vyrazné ovlivnily zmény v regulatornim ramci v oblasti distribuce pojisténi
a zajisténi*’ pfijaté vroce 2018. Tyto zmény vedly ke znaénému poklesu poétu osob opravnénych
zprostredkovavat pojisténi mezi lety 2018 a 2019, kdyZi ke konci roku 2018 bylo evidovano vice nei
185 tis. opravnéni.

Tabulka 7.4: Poéet pojistovacich zprostiedkovatelQ

Mezirocni

K 31. 12. 2019 2020 2021 2022 2023 2024 zména
abs. (%)
Samostatni zprostredkovatelé 1164 1121 829 822 822 809 -13 -1,6
Vazani zastupci 35049 34648 28473 30048 32258 34228 1970 6,1
Doplrikovi pojistovaci zprostiedkovatelé 2268 2232 1575 1578 1590 1590 0 0,0
Celkem 38481 38001 30877 32448 34670 36627 1957 5,6

Pramen: CNB — JERRS, vypocty MF

47 Zékon €. 170/2018 Sb., o distribuci pojisténi a zajisténi, ve znéni pozd&jich predpist.
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8 SOUKROMY PENZIJNi SYSTEM

8.1 Penzijni pfipojisténi a dopliikové penzijni sporeni

Objem prostiedkd a pocet ucastnik

Objem prostiedkil spravovanych ke konci roku 2024 ve lIl. penzijnim pili¥i*® meziro¢né vzrostl nejnizsim tempem
ve sledovaném obdobi od roku 2019, a to 0 1,6 % na 605,0 mld. K¢ (graf 8.1). Ke zpomaleni meziro¢niho tempa
rdstu pfitom doslo jiz popaté v radé. lll. penzijni pilif je tvoren systémy penzijniho pfipojisténi a doplrikového
penzijniho sporeni, pficemz od roku 2013 Ize vstupovat pouze do systému doplikového penzijniho spofeni.
Uéastnikiim penzijniho pfipojisténi byly v souvislosti s reformou soukromého penzijniho systému z roku 2013
automaticky prevedeny jejich Uspory pfizachovani plivodnich podminek smluv o penzijnim pfipojisténi (zejména
tzv. garance nezdporného ro¢niho zhodnoceni) do transformovanych fondd, do nichz jiz nemohou vstupovat
novi Ucastnici. V transformovanych fondech byla sice i vroce 2024 umisténa vétsina prostiedkd (62,1 %)
spravovanych ve Ill. penzijnim pilifi, jejich podil se vSak po celé sledované obdobi snizoval. Prostfedky ucastniki
v transformovanych fondech potreti v fadé poklesly a v roce 2024 vykazaly dokonce nejvyssi meziro¢ni tempo
poklesu ve sledovaném obdobi, kdyz se jejich objem snizil 0 12,3 % na 376,5 mld. K¢ v souvislosti s historicky
nejvyssim mezirocnim Ubytkem poctu Gcastnik( v transformovanych fondech. V systému doplrikového
penzijniho sporeni se prostiedky ucastnik( béhem roku 2024 naopak zvysily 0 37,6 % na 228,5 mld. K¢, tj. témér
stejnym tempem jako vroce 2023, k ¢emuZ v podstatné mire prispél rekordné vysoky objem prostredk(
prevedenych do doplrikového penzijniho sporeni z transformovanych fond( (graf 8.4).

Graf 8.1: Prostifedky*® a pocet ucastnikt ve Ill. penzijnim piliFi
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Prostiedky ucastnikll v systému doplnkového penzijniho spofeni jsou spravovany v rlznych typech ucastnickych
fondt podle investiéni strategie, kterou si Géastnici pfedem zvolili z nabidky penzijni spoleénosti.>® Z hlediska
struktury umisténi prostfedkd Gcastnikl v jednotlivych typech Ucastnickych fondl zaujimaly na konci roku 2024
nejvyssi podil dynamické fondy, které investuji svij majetek prevazné do akcii a podilovych listd akciovych fond.
Od konce roku 2019 navysily dynamické fondy svlj podil na celkovych prostiedcich v Gcastnickych fondech
0 16,9 p. b. na 35,4 %, a to zejména na Ukor povinnych konzervativnich fondd, jejichZ podil béhem sledovaného
obdobi naopak o0 16,1 p. b. klesl. V dynamickych fondech spolec¢né s vyvazenymi fondy investujicimi z¢asti také
do akcii bylo na konci roku 2024 umisténo skoro 60 % vsech prostfedk( Gcastnik(l dopliikového penzijniho
sporeni (graf 8.2). Tento vyvoj mohl souviset se zvysujicim se podilem Ucastnik( ve véku do 49 let (graf 8.3), ktefi
vzhledem k delSi dobé, ktera jim zbyva do dosazeni dlichodového véku, mohou preferovat dynamicté;jsi
investiCni strategie s potencidlné vyssim zhodnocenim investovanych prostfedkd. K narlstu podilu dynamickych
fondd na celkovém objemu prostfedkl spravovanych v Gcastnickych fondech déle prispivala také obecné vyssi
vynosnost dynamickych fond( ve srovnani s ostatnimi typy Géastnickych fonda (graf 8.7).

48 |, pili¥ predstavuje statni povinny priibéiné financovany ddchodovy systém. II. pili¥, ktery tvofilo nepovinné diichodové spoFeni, vznikl
v roce 2013 a v roce 2016 byl ukoncen.

49 Zkratky: PP = penzijni pfipojisténi a DPS = doplfikové penzijni spofeni.

50 QOproti tomu v systému penzijniho ptipojisténi neni volba investi¢ni strategie kvilli garanci nezaporného roéniho zhodnoceni umoznéna.
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Graf 8.2: Struktura prostfedku Gc¢astnikt v jednotlivych typech ucastnickych fonda
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Celkovy pocet Gcastnikl Ill. penzijniho pilite ke konci roku 2024 ¢inil 4,0 mil. (graf 8.1). Meziro¢né tak doslo
k nejvétsimu snizeni celkového poctu Ucastnikd v absolutnim (o 226 tis.) i relativnim (o 5,3 %) vyjadreni v rdmci
sledovaného obdobi. K poklesu poctu Ucastnikl prispéla zména v poskytovani statniho pfispévku, kdy od
1.7.2024 neni poskytovan statni prispévek Ucastnikm, jimZ byl pfiznan starobni diichod, nebot na poklesu
celkového poctu se z cca 92 % podileli ucastnici starsi 60 let. Transformované fondy v roce 2024 opustil nejvyssi
pocet Ucastnikll v jejich historii od roku 2013, a to 415,5 tis., ¢imZ pocet ucastnikd penzijniho pripojisténi klesl
017,1 % na 2,02 mil. Na druhé strané se vSak zvysil pocet novych ucastnikl, ktefi vstupovali do Ucastnickych
fond(, pricemz jejich pocet Citajici v roce 2024 témér 398,6 tis. byl nejvyssi za dobu existence ucastnickych
fond(. Z tohoto poctu si 124,6 tis. Ucastnikd prevedlo své prostiedky z transformovanych fondd, cozZ bylo rovnéz
nejvice v historii Ucastnickych fond( aotémér 122 % vice nez v roce 2023. Celkovy pocet Ucastnikl
v Ucastnickych fondech se vsak kvali odchodu starsich Géastniki i z téchto fondd meziro¢né zvysil jen o 189,7 tis.
na 1,98 mil., pficemzZ tento 10,6% narUst byl 0 0,4 p. b. vy$si neZ v roce 2023.

V ramci vékové struktury ucastnikd celého Ill. penzijniho pilite byli jiz tradi¢né nejvice zastoupeni Ucastnici ve
véku 40 az 49 let, jejichZ podil oproti roku 2023 mirné vzrostl o 0,6 p. b. na 25,8 % (graf 8.3). Nicméné vyssi
zastoupeni této vékové kategorie muze byt ovlivnéno i skutecnosti, Ze se obecné jednd o demograficky
nejpocetnéjsi skupinu obyvatel. Jak v pfipadé transformovanych, tak i castnickych fondu klesl opét i v roce 2024
podil Gcastnikl ve véku nad 60 let, tentokrat vSak ve vétsi mife nez v predchozich letech. Zastoupeni Ucastnik
starsich 60 let se vyraznéji sniZilo i mezi nové vstoupivsimi Gcastniky do Ucastnickych fond(, a to o témér 13 p. b.
na 10,2 %. Intenzivnéjsi pokles podilu starsich ucastnik( pravdépodobné souvisel s nové zavedenym odnétim
naroku na statni prispévek Gcastniklim, jimZ byl pfiznan starobni dichod.

Graf 8.3: Struktura Gcastnikd dle véku ve Ill. penzijnim piliFi
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Prispévky a vyplacené prostiredky

Transformované fondy vroce 2024 potreti viadé vykazaly zaporné saldo mezi prijatymi a vyplacenymi
prostiedky, které se prohloubilo o 13,1 mld. K¢ na -54,8 mld. K¢ v souvislosti s mezirocnim zvySenim poctu
Gcastnikl, ktefi tyto fondy opustili. Naproti tomu u Ucastnickych fond( pfijaté prostfedky prevysily objem
vyplacenych prostfedkd o 40,6 mid. K¢ kdyz prijaté prostiedky mezirocné vzrostly o19,4 mld. K¢ na
64,5 mld. K¢, a to zejména diky rekordnimu objemu prostfedk(i prevedenych z transformovanych fond(
(graf 8.4).

Vyvoj struktury pfijatych prispévkd béhem sledovaného obdobi byl v obou typech penzijnich fondl obdobny,
kdyZ celkové podil vlastnich prispévk( Géastnik(l béhem sledovaného obdobi pozvolna klesal a nasledné v roce
2024 sice mirné vzrostl na 65,4 %, nicméné od konce roku 2019 se tak sniZil o 2,4 p. b. Podil pFispévkd
poskytnutych zaméstnavatelem se naopak v priibéhu sledovaného obdobi postupné zvysil 0 4,9 p. b. na 24,7 %.
Zbyvajici podil pfipadajici na statni prispévky se snizil 0 2,5 p. b. na 9,8 %.

Prostredky z transformovanych fondd byly nej¢astéji vyplaceny formou jednorazového vyrovnani. Podil tohoto
dominantniho zplsobu vyplaty prostfedkd se mezirocné zvysil o 0,2 p. b. na 89,5 % celkového objemu
prostfedkd vyplacenych z transformovanych fond®!. Jednordzové vyrovnani v objemu 47,7 mld. K& viak byla
v roce 2024 o0 5,1 mld. K¢ nizsi nez v roce 2023. Mirné poklesl i objem penzi vyplacenych z transformovanych
fond(, a to 0 0,1 mld. K¢ na 2,5 mld. K¢, ale jejich podil na vyplacenych prostfedcich se meziro¢né mirné zvysil
00,2 p. b.na 4,6 %. Podil jednorazovych vyrovnani na celkovém objemu prostfedkd vyplacenych z Ucastnickych
fondl (bez zahrnuti ostatnich vyplacenych prostfedk( uvedenych v grafu 8.4 vzhledem k jejich nahodilému
vyvoji) vzrostl o 7,0 p. b. na 66,8 %, a dosahl tak své nejvyssi hodnoty v historii Uc¢astnickych fondd, pricemz
objem jednordzovych vyrovnani vzrostl o 5,6 mld. K¢ na 15,0 mld. K¢. Zvysil se i objem vyplacenych penzi, a sice
00,6 mld. K¢ na 3,2 mld. K¢, pfesto se vsak jejich podil na vyplacenych prostfedcich snizil o 2,3 p. b. na historické
minimum 14,2 %.

Graf 8.4: PFijaté a vyplacené prostiedky v transformovanych (TF) a téastnickych (UF) fondech
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Mezirocni zmény primérnych vysi mésiéniho prispévku Ucastnika a mési¢niho statniho prispévku v roce 2024
byly ovlivnény zménami v poskytovani statniho prispévku ucinnymi od 1. 7. 2024, které spocivaly v nastaveni
linedrni vyse statniho prispévku na drovni 20 % z prispévku Gcastnika, zvySeni minimalni vyse pfispévku ucastnika
pro pfiznani statniho prispévku z 300 K¢ na 500 K¢ a zvySeni maximalni vySe prispévku ucastnika, nad kterou

51 Bez zapocteni prostfedkd prevedenych do téastnickych fond( a déle ostatnich vyplacenych prostfedkd uvedenych v grafu 8.4 vzhledem
k jejich nahodilému vyvoji, nebot zahrnuji napf. prostfedky vyplacené v ramci dédictvi ¢i prostfedky vracené do statniho rozpoctu.
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statni prispévek ddle neroste, z 1 000 K¢ na 1 700 K& Maximalni vySe statniho prispévku se tedy zvysila
z ptvodnich 230 K¢ na 340 K¢. Cilem téchto zmén bylo motivovat Ucastniky ke zvyseni jejich prispévkd, k ¢emuz
v druhé poloviné roku 2024 jiz ¢astecné doslo, kdyz priimérnd vySe mési¢niho prispévku Gcastnika z pohledu
celého roku vzrostla v transformovanych fondech o 49 K¢ na 841 K¢ a v ucastnickych fondech o 72 K& na 943 K¢
(tabulka 8.1). V pripadé obou kategorii fondd se jednalo o nejvyssi absolutni i relativni narlst vyse Gc¢astnického
prispévku za sledované obdobi. Ne vSichni Gcastnici vSak na zménu v poskytovani statniho prispévku zareagovali
zvySenim svého prispévku, coZ se jesté v roce 2024 odrazilo ve snizeni priimérné vyse vyplaceného statniho
pfispévku v transformovanych i ucastnickych fondech. Co se tyce prispévku zaméstnavatele, pfirlistek tohoto
prispévku byl v roce 2024 v pfipadé transformovanych fondd druhy nejvyssi ve sledovaném obdobi, zatimco
v Ucastnickych fondech zaznamenal naopak nejnizsi uroven od roku 2019.

Tabulka 8.1: Primérna vy$e mésicnich prispévki v transformovanych (TF) a tcastnickych (UF) fondech

Meziroéni zména

Pramér (Ké/mésic) 2019 2020 2021 2022 2023 2024

abs. (%)

Ucastnicky pFispévek 722 754 781 795 792 841 49 6,2

TF Prispévek zaméstnavatele 914 1017 1055 1095 1142 1202 60 5,3
Statni prispévek 133 137 140 141 140 125 -15 -10,7

Ucastnicky pFispévek 800 812 829 853 871 943 72 8,3

UF Prispévek zaméstnavatele 989 1099 1143 1213 1286 1302 16 1,2
Statni prispévek 160 161 161 162 161 140 -21 -13,0

Pramen: APS CR, MF, vypocty MF

Pocet Ucastnikd, jimZ pfi spofeni na stafi ve lll. penzijnim piliti pfispival zaméstnavatel, se béhem sledovaného
obdobi aZ do roku 2023 meziro¢né zvysoval v priiméru tempem o 2,4 %. V roce 2024 se vSak tento pocet zvysil
o témeér 12 %, kdyZz na svém penzijnim uc¢tu mélo koncem roku evidovano aktualné vyplaceny prispévek
zaméstnavatele 1223,8 tis. uUcastnikl (graf 8.5). Tento znacny narlst poctu ucastnikll s prispévkem

zameéstnavatele spolu s pokracujicim poklesem celkového poctu ucastnik( ve lll. penzijnim pilifi zapfticinily
relativné prudké meziroc¢ni zvySeni podilu smluv s prispévkem zaméstnavatele o 4,7 p. b. na 30,6 %.

Graf 8.5: Smlouvy ve lll. penzijnim pilifi s pfispévkem zaméstnavatele
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Celkova vyse statnich prispévkl poukazanych ucastnikm lll. penzijniho pilife ¢inila 6,3 mld. K¢, kdyZz podruhé
v fadé klesla. Meziro¢ni pokles o 1,1 mld. K¢ byl vSak mnohem vyssi nez pokles o 0,2 mld. K¢ v roce 2023
(graf 8.6) a byl vyvolan zménami v poskytovani statniho prispévku. Podil pfispévkd poukazanych ucastnikiim
doplnkového penzijniho sporeni z celkového objemu pFimé statni podpory se dale postupné zvySoval a v roce
2024 dosahl 48,8 %, od konce roku 2019 se tak zvysil 0 21,2 p. b.
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Graf 8.6: Vyse statnich prispévkl a primérného ucastnického pfispévku v transformovanych a ucastnickych fondech
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Vynosnost a struktura investi¢niho portfolia penzijnich fonda

PrestoZe se celkovy hospodarsky vysledek penzijnich fondli po dosazeni svého dosavadniho maxima v roce 2023
snizil v roce 2024 o 7,2 mld. K¢ na 21,3 mld. K¢, jednalo se i tak diky pokracujicimu rdstu globalnich financénich
trhi o druhy nejvyssi celkovy zisk dosaZzeny od provedeni reformy soukromého penzijniho systému v roce 2013.
Zisk transformovanych fondud se snizil o 16,3 % na 8,4 mld. KC. Vétsi meziroc¢ni pokles zisku pak zaznamenaly
Ucastnické fondy, a to 0 30,1 % na 12,9 mid. K¢.

V roce 2024 se dafilo vSem typim penzijnich fondG. Primérna vynosova mira transformovanych fondd se oproti
roku 2023 témér nezménila, kdyz Cinila 2,3 %, tedy 0 0,1 p. b. méné neZ primérna roéni mira inflace v roce 2024,
kterou vsak prekonaly pouze 2 z 8 transformovanych fond(. Primérnou ro¢ni miru inflace naopak prekonaly
nejen vsechny dynamické i vyvazené ucastnické fondy jako v roce 2023, ale poprvé od roku 2016 ivsechny
povinné konzervativni ucastnické fondy, jejichz primérnda vynosova mira dosahla 3,3 %. PrGmérné vynosové
miry v pfipadé dynamickych (14,2 %) i vyvazenych (8,3 %) strategii Ucastnickych fonda byly sice nizsi nez v roce
2023 (graf 8.7), ale jejich rozdil oproti primérné ro¢ni mire inflace byl v obou pfipadech vyssi.

Graf 8.7: Primérna vynosova mira v jednotlivych typech penzijnich fondu
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Pramen: APS CR, vypocty MF
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V ramci velmi konzervativniho investicniho portfolia transformovanych fond( doslo v roce 2024
k protichGdnému vyvoji oproti roku 2023, a to k nardstu podilu dluhovych cennych papir( a poklesu podilu
vkladl u Uvérovych instituci. Podily téchto polozek se tak vratily k Urovnim dosahovanym na konci roku 2022.
V dluhopisovém portfoliu se vSak stejné jako v roce 2023 opét mirné zvysilo zastoupeni dluhopisd vydanych
vladnimi institucemi na Ukor ostatnich emitent( (graf 8.8).

Graf 8.8: Struktura portfolia transformovanych fondt a struktura dluhopisti v transformovanych fondech dle emitenta
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V investi¢nim portfoliu Ucastnickych fond( opétovné klesl podil dluhovych cennych papird a oproti situaci v roce
2023 se sniZil i podil vklad( u Gvérovych instituci, a to ve prospéch zvyseni zastoupeni rizikovéjsich tfid aktiv
v podobé akcii a podilovych listl (graf 8.9). Tento vyvoj vSak mohl byt ¢astecné zplsoben také vyssim rlstem
cen akcii a podilovych listl. V portfoliu dluhovych cennych papird opét doslo stejné jako u transformovanych
fond k mirnému zvySeni podilu dluhopist emitovanych vladnimi institucemi.

Graf 8.9: Struktura portfolia uéastnickych fond a struktura dluhopist v uéastnickych fondech dle emitenta
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Vybrané podrobnéjsi informace o penzijnim pripojisténi a dopliikovém penzijnim sporeni obsahuji tabulky P2.3
a P2.4 v pfiloze 2 a jsou také pravidelné zvefejiovany na internetovych strankach www.mfcr.cz/cs/financni-trh.
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8.2 Penzijni spolec¢nosti

Penzijni spolec¢nosti plsobi na finanénim trhu od roku 2013 jako spravci prostfedkl evidovanych na osobnich
penzijnich Uctech ucastnikd v Ucastnickych a transformovanych fondech. Zisk z bézné Cinnosti pred zdanénim
v sektoru penzijnich spole¢nosti vzrostl v roce 2024 nejvyssim tempem ve sledovaném obdobi, a to 0 47,0 % na
5,6 mld. K¢ (tabulka 8.2). NarUst zisku byl stejné jako v roce 2023 zplisoben prevdzné mezironim zvySenim
celkového objemu Uplat penzijnim spole¢nostem, a to zejména Uplaty za zhodnoceni majetku penzijnich fondd,
ktera vykazala témér 2,5nasobny nariist na 2,7 mld. K&. Uplata za obhospodaiovéani majetku penzijnich fond( se
zvysila 0 10,1 % na 5,8 mld. K¢.

Pomeér regulatorniho kapitalu penzijnich spolecnosti k jejich souhrnnému kapitalovému pozadavku vykazoval ve
sledovaném obdobi nadale rostouci trend a v roce 2024 dosahl své nejvyssi hodnoty (451,6 %) za dobu fungovani
penzijnich spolecnosti. To bylo zplsobeno na jedné strané vyraznym narlstem objemu kapitdlu a na druhé
strané opétovnym poklesem kapitalovych pozadavk(l penzijnich spole¢nosti.

Tabulka 8.2: Vybrané ukazatele sektoru penzijnich spole¢nosti

Meziroéni zména

K 31.12. 2019 2020 2021 2022 2023 2024
abs. (%)
Zisk nebo (-) ztrata pred zdanénim (mld. K¢) 2,3 2,3 2,6 2,7 3,8 5,6 1,8 47,0
Kapital celkem (mld. K¢) 104 12,5 12,8 10,9 11,1 14,2 3,1 27,9

Kapital ke kapitalovym poZadavkdm (%) 167,8 215,9 254,8 268,2 309,1 451,6 1425 46,1

Pramen: CNB — ARAD, vypocty MF
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9 AKTIVITY MF A LEGISLATIVA V OBLASTI FINANCNIHO TRHU

9.1 Aktivity na evropské urovni

Aktivity MF na evropské urovni jsou spojeny s legislativnim procesem projednavani, resp. schvalovani smérnic
a nafizeni regulujicich finanéni trh. Schéma 9.1 zobrazuje jeho zakladni pribéh. Pfipravou legislativnich navrh(
se zabyva Evropska komise (Komise), kterd ma v této oblasti tzv. iniciani monopol. Své zaméry i texty ndvrhi
v fadé pfipadud diskutuje se zastupci ¢lenskych statl na expertni Urovni, a to na platformach stalych expertnich
vyborl (tzv. vyborl druhé Grovné), poradnich expertnich vybor( a pracovnich skupin. Navrh Komise je nasledné
dokoncen, zvefejnén na internetovych strankach Komise a postoupen k paralelnimu projednavani v Evropském
parlamentu a Radé Evropské unie (Radé EU). Na urovni Evropského parlamentu jsou navrhy projednavany
v pfislusném vyboru (navrhy upravujici financni trh jsou projednavany Hospodarskym a ménovym vyborem
ECON), vystupem jednani je pak schvalend zprdva vyboru obsahujici navrh Uprav komisni predlohy. V ramci
struktur Rady EU jsou ndvrhy projednavany zastupci ¢lenskych statl v prislusnych pracovnich skupinach,
v pfipadé financnich sluzeb je to skupina D.3 (PS pro financni sluzby a bankovni unii), skupina G.23 (PS pro
ochranu a informovani spotfebitele), pfip. ad-hoc zfizené pracovni skupiny (PS). Vysledkem jednani je navrh
upraveného znéni predloZeny ke schvaleni v podobé obecného pfistupu Vyborem stélych zastupct, obvykle ve
sloZeni Il (COREPER Il), a nasledné Radou EU, obvykle ve sloZeni ministr( financi (Rada ECOFIN). Obecny pfistup
a zprava prislusného vyboru Evropského parlamentu jsou vstupem do tzv. trialogli, ve kterych je dojednédno
kompromisni znéni smérnice i nafizeni mezi tfemi stranami — Komisi, Radou EU a Evropskym parlamentem.
Konec¢né znéni je poté formalné schvidleno Radou EU a Evropskym parlamentem a publikovano v Ufednim
véstniku EU (Véstniku).

Schéma 9.1: Zakladni struktura evropskych instituci v souvislosti s legislativnim procesem
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Nasledujici pasaze kapitoly 9.1 popisuji projednavana témata ve strukturach Komise a Rady EU. Vice informaci
k jednotlivym navrhlim smérnic a nafizeni pak pfinasi kapitola 9.3.
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Komise

Komise je orgdn EU nezavisly na ¢lenskych stdatech a podporujici zajmy EU. Pojem Komise je pouZivan ve dvou
vyznamech: bud' jako kolegium komisari, nebo jako kolegium s celym administrativnim apardtem. Komise se
podili takrka na vSech urovnich rozhodovdni, md z orgdni EU nejvétsi administrativni a expertni apardt. Komise
je predevsim ,strazkyni smluv”, tedy dbd na uplatriovdni zaklddajicich smluv EU a z ufedni povinnosti poddvd
Zaloby v pripadé zjisténého poruseni prava EU. DileZitou pravomoci je ucast na tvorbé legislativy, kde pouze
Komisi je vyhrazeno predkladat legislativni ndvrhy (iniciacni monopol). Dalsimi pravomocemi Komise jsou
vyddvadni doporuceni a stanovisek, vykon pravomoci v pfenesené plisobnosti (delegovand legislativni pravomoc)
a zapojeni do zastupovdni EU navenek, vcetné udrZovani diplomatickych styki a sjedndvdni mezindrodnich
smluv. Komise také spravuje z prevazné ¢dsti rozpocet EU.

V ramci struktur Komise plsobi jako jeji poradni orgdny rizné pracovni skupiny a vybory. Jejich jedndni se ucastni
zdstupci ¢lenskych stdtd, v pfipadé financnich sluZeb obvykle zdstupci ministerstev a nékdy i centrdlnich bank.
V roli pozorovatelt byvaji v nékterych pripadech cleny také zdstupci Evropské centrdlni banky (ECB), evropskych
orgdni dohledu — Evropsky orgdn pro pojistovnictvi a zaméstnaneckeé penzijni pojisténi (EIOPA), Evropsky orgdn
pro bankovnictvi (EBA) a Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy (ESMA), ddle zdstupci zemi Evropského sdruZeni
volného obchodu (EFTA), Evropského hospoddrského prostoru (EEA) a kandiddtskych zemi na clenstvi v EU.

Stalé expertni vybory a dal$i vybrané platformy Komise

Evropsky vybor pro cenné papiry (ESC)

ESC je vyborem zastupcl ¢lenskych statd, ktery hlasuje o provadécich predpisech Komise v rdmci regulatorniho
postupu s prezkumem (tzv. regulatory procedure with scrutiny; netyka se technickych standardd, které Komise
jen formalné schvaluje). Vybor se v roce 2024 nesesel ani nehlasoval o Zddném ndavrhu pisemné.

Expert Group of the European Securities Committee (EGESC)

Vroce 2024 byla organizovana jednani expertni skupiny vyboru ESC formou telekonferenci. V kvétnu se
diskutoval pohled ¢lenskych statl na otazku pripravovaného provadéciho predpisu k natizeni ELTIF. V ¢ervenci
expertni skupina diskutovala otdzku nastaveni identifikator pro OTC derivaty podle nafizeni MiFIR, zda se ma
jednat o ISIN ¢i UPI+. Posledni jednani skupiny v roce 2024 probéhlo v prosinci a tykalo se sdileni informaci
¢lenskych stath na vyuziti investi¢nich uctd ¢i produktl a sdileni dobrych i Spatnych zkusenosti se zavedenim
a nastavenim podpory takovych uctd.

Commission Expert Group on Banking, Payments and Insurance (CEGBPI)

Expertni skupina CEGBPI byla vytvorena v roce 2013 a do zna¢né miry nahradila Evropsky vybor pro pojistovnictvi
a zaméstnanecké penzijni pojisténi (EIOPC) a Evropsky bankovni vybor (EBC). Jejim cilem je podpora
a poradenstvi Komisi pfi pfipraveé legislativnich ndvrhi a predpist v pfenesené pravomoci v oblasti bankovnictvi,
platebniho styku a pojistovnictvi. Skupina pfedstavuje také platformu pro komunikaci a vyménu nézord mezi
organy clenskych statl a Komisi.

Komise vyuZivd CEGBPI ve formaci pro bankovnictvi, resp. bankovni regulaci a dohled, mimo jiné pro konzultaci
pfipravovanych predpisd v prenesené pravomoci (tzv. delegovanych nafizeni) vychazejicich ze smérnice
o kapitalovych poZadavcich (CRD>?) a nafizeni o kapitélovych poZadavcich na Gvérové instituce (CRR>3). V Ginoru
avfijnu 2024 probéhla jednani k pfipravované revizi makroobezfetnostniho ramce pro banky, kde byla
diskutovana napf. opatfeni na zjednoduseni makroobezretnostniho rdmce, posileni konzistentnosti pfi
pouzivani makroobezietnostnich nastroju ¢i zvyseni pouZitelnosti kapitdlovych rezerv na podporu Uvérovani
ekonomiky. V ¢ervenci 2024 se konalo jednani této formace k otdzce mozného odlozeni uplatfiovani nového
rdmce pro vypocet kapitalovych pozadavkl k trznimu riziku (FRTB) o jeden rok do 1. 1. 2026. Na jednani byla
také predstavena zprdva EBA o uplatiovani odchylek od ustanoveni o odménovani. Vtijnu 2024 se pak
uskutecnil dvoudenni transpozi¢ni workshop k transpozici CRD VI, jehoZ cilem bylo ze strany Komise zodpovédét
otazky zastupcl ¢lenskych statd tykajici se problematickych oblasti, s nimiz se ¢lenské staty setkaly v pribéhu
legislativnich praci na transpozici CRD VI. V oblasti krizového ramce na finan¢nim trhu byla v prosinci 2024

52 Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2013/36/EU ze dne 26. 6. 2013 o pFistupu k c&innosti Gvérovych instituci
a o obezfetnostnim dohledu nad dvérovymi institucemi a investi¢nimi podniky, o zméné smérnice 2002/87/ES a zrueni smérnic
2006/48/ES a 2006/49/ES, v platném znéni.

53 Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 575/2013 ze dne 26. 6. 2013 o obezFetnostnich poZadavcich na Gvérové instituce a 0 zméné
nafizeni (EU) 648/2012, v platném znéni.
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diskutovana uprava dil¢ich parametrd pro vypocet tzv. ex-ante prispévkl do fondd reseni krize formou revize
pEisludného nafizeni>*.

Formace pro platebni sluzby a platby se v roce 2024 sesla dvakrat. V bfeznu se pracovni skupina uskutecnila
prostfednictvim videokonference a byly predstaveny iniciativy a nova platebni FeSeni pro digitalni platby,
vybrané clenské staty prezentovaly narodni strategie tykajici se platebnich sluzeb a rovnéz se v ramci expertni
pracovni skupiny prezentovalo vyuziti penézenky evropské digitalni identity v oblasti platebniho styku. V fijnu se
expertni skupina sesla v prezen¢ni formé. Na program jednani byla zarazena problematika prezkumu nafizeni
o preshranicnich platbach a clenské staty sdilely své poznatky s aplikaci nafizeni. Ddle byla feSena problematika
souvisejici s implementaci nafizeni o okamzitych uhradach v eurech, ¢lenské staty prezentovaly aktuadlni stav
narodnich implementacnich predpist. Poslednim bodem agendy byla problematika platebnich podvodu, v rdmci
tohoto bodu ¢lenské staty diskutovaly aktuadlni zkuSenosti s platebnimi podvody a nékteré ¢lenské staty
predstavily projekty zamérené na prevenci platebnich podvodd.

Ve formaci pro pojistovnictvi se expertni skupina sesla dvakrat formou videokonference. Prvni zasedani
probéhlo v kvétnu 2024 a zaméFilo se na revizi delegovaného aktu®®, ktery doplfiuje revidovanou smérnici
Solventnost Il astanovi technickd pravidla, zejména ve vztahu ke kapitdlovym poZadavkim. Vzhledem
k rozsahlosti a sloZitosti problematiky se pfistoupilo k rozdéleni diskutovanych témat na klicova témata
prezkumu, ktera se fesi prioritné (dlouhodobé investice, akciové a Urokové riziko, rizikova pfirdzka), a na
rozsifena témata, ktera bude fesit aZz navazujici Komise vroce 2025 (rizika udrZitelnosti, kryptoaktiva,
sekuritizace, poZadavky na zverejiovani a reporting). Na druhém zasedani v prosinci 2024 se navézalo na klicova
témata, ktera byla rozpracovana na jednani v kvétnu, a dale se diskutovala problematika technik zmirnovani
rizik, hypoteénich Gvér(, zachazeni se statnim/vefejnym/verejnopravnim zajisténim, rovnéz problematika
odmeénovani, skupinového dohledu a dalsi témata vztahujici se ke kapitalovym pozadavkim.

7

Expertni skupina se ve formaci pro derivaty a trzni infrastrukturu v roce 2024 sesla v zafi, aby diskutovala
zkraceni vyporadaciho cyklu pro cenné papiry z dvou pracovnich dnli od uzavieni obchodu na jeden pracovni
den.

Government Expert Group on the Interchange Fee Regulation (GEGIFR)

Expertni pracovni skupina byla zaloZzena v roce 2015 v souvislosti s implementaci nafizeni o mezibankovnich
poplatcich za karetni platebni transakce (IFR)® a je zaméFena zejména na diskuzi o problémech, které se vyskytly
v ramci implementacniho procesu. Na jednanich jsou také prezentovany poznatky a zkusenosti ¢lenskych statu
a je probirana vzdjemna spoluprace. V roce 2024 se expertni pracovni skupina sesla v cervnu prostfednictvim
videokonference. Komise prezentovala ¢lenskym statm aktualni vyvoj na karetnim trhu. Clenské staty rovnéz
sdilely nejnovéjsi poznatky a zkuSenosti souvisejici s implementaci IFR.

Government Expert Group on Retail Financial Services (GEGRFS)

Expertni pracovni skupina sloZena ze zastupct ¢lenskych statl a Komise byla zaloZena v roce 2007 a zabyva se
otazkami poskytovani retailovych financénich sluzeb a jejich regulaci. Od roku 2018 je hlavni agendou revize
smérnice o spotfebitelskych Uvérech na bydleni (MCD)%’, revize smérnice o platebnich Gé¢tech (PAD)%, finanéni
vzdélavani a noveé téz priprava legislativniho balicku pro retailové investice. V roce 2024 v ramci expertni skupiny
probéhlo dotaznikové Setfeni k nékterym aspektlm poskytovani platebnich sluzeb (poplatky, switching, pfistup
k platebnimu Gétu) v ¢lenskych statech. Prezenéné se expertni skupina v roce 2024 nesesla.

Member States Expert Group on Sustainable Finance (MSEG)

S cilem podpofit provadéni Akéniho planu: Financovani udrZitelného ristu a prechod k udrZitelnému
hospodarstvi na Uzemi ¢lenskych statd byla v dubnu 2018 zfizena expertni skupina pro financovani udrZitelnosti.
Clenské staty v rdmci expertni skupiny pomahaji Komisi pfi ptipravé legislativnich navrh a politickych iniciativ.
Zaroven Clenské staty prispivaji pfi provadéni pravnich predpist a politik EU a sdili a vyjednavaji své narodni
pozice. Expertni skupina se schazi nepravidelné nékolikrat ro¢né v zavislosti na fazi pripravy predpist a iniciativ.

54 Natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2015/63 ze dne 21. 10. 2014, kterym se doplfiuje Smérnice Evropského parlamentu a Rady

2014/59/EU, pokud jde o pfispévky pfedem do mechanism( financovéni feseni krizi.

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2015/35 ze dne 10. 10. 2014, kterym se doplfiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady

2009/138/ES o pfistupu k pojistovaci a zajistovaci ¢innosti a jejim vykonu (Solventnost Il).

56 Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/751 ze dne 29. 4. 2015 o mezibankovnich poplatcich za karetni platebni transakce.

57 Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/17/EU ze dne 4. 2. 2014 o smlouvach o spotiebitelském Gvéru na nemovitosti uréené
k bydleni a 0 zmé&né smérnic 2008/48/ES a 2013/36/EU a nafizeni (EU) €. 1093/2010, v platném znéni.

58 Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/92/EU ze dne 23. 7. 2014 o porovnatelnosti poplatkd souvisejicich s platebnimi Gcty,
zméné platebniho G¢tu a pFistupu k platebnim Gétim se zakladnimi prvky.
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V roce 2024 byly v rdmci expertni skupiny diskutovany dalsi pfipravované iniciativy a navrhy, a to za pfritomnosti
zastupcl Platformy pro financovani udrZitelnosti (Platform on Sustainable Finance), Mezinarodni platformy pro
financovani udrZitelnosti (International Platform on Sustainable Finance) a EFRAG.

V roce 2024 se v ramci expertni skupiny téZ diskutovala a pfipominkovala fada novych predpisd a iniciativ, které
Komise vydala v ¢ervnu 2023 jako balicek opatieni. Timto balickem Komise doplnila ramec EU pro financovani
udrzitelnosti (EU Sustainable Finance Framework), aby podpofila potfebné dodatecné financni toky do
udrzitelnych investic.

Rada Evropské unie / Rada ECOFIN

V Radé Evropské unie (Rada EU) se setkdvaji ministri ¢lenskych stati EU, kteri projedndvaji, resp. schvaluji navrhy
prdvnich predpis a dalSich pravnich aktt a koordinuji chod jednotlivych politik. Mezi hlavni tkoly Rady EU patri
schvalovdni pravnich predpist EU, koordinace hlavnich sméri hospoddrskych politik Clenskych stdtd, ratifikace
dohod mezi EU a dalsimi zemémi, schvalovdni roéniho rozpocltu, rozvoj zahraniéni a obranné politiky EU
a koordinace spoluprdce mezi soudnimi orgdny a policejnimi sloZzkami ¢lenskych stati. Rada EU se schdzi v deseti
riznych formacich dle oblasti, do které spadaji projedndvané materidly. Clenské stdty posilaji na kaZdé zaseddni
Rady EU zdstupce (ministra), ktery odpovidd za danou politickou oblast. Predsednictvi v Radé EU a tim
i predseddni jednotlivym formacim Rady EU rotuje kaZzdého pil roku na zdkladé predem schvdleného poradi
(v roce 2024 predsedaly Belgie a Madarsko, v 1. pololeti 2025 Polsko, na které navdZe Ddnsko). Vyjimku
predstavuje pouze Rada pro zahranicni véci (FAC), které predsedd vysoky predstavitel EU pro zahranicni véci
a bezpecnostni politiku. Tuto funkci v soucasnosti zastdvd Kaja Kallasovad.

Rada ECOFIN je formaci Rady EU sloZend z ministra financi a hospoddrstvi ¢lenskych stati EU (v pripadé, Ze se
projedndvaji otdzky rozpoctu, ucastni se zaseddni také ministri pro rozpocet). Do jeji kompetence spadd prijimdni
opatreni v oblastech, jako je koordinace hospoddrskych politik a dohled nad témito politikami, sledovdni
rozpoctové politiky a stavu verejnych financi ¢lenskych zemi, jednotnd ména euro, dané, financni trhy, volny
pohyb kapitdlu a hospoddrskd spoluprdce se tretimi zemémi. Rada ECOFIN ddle ve spoluprdci s Evropskym
parlamentem kaZdorocné pripravuje a schvaluje rozpocet EU. Rada ECOFIN zasedd zpravidla jednou mésicné,
pricemZ v kaZzdém pllroce se ministri financi a hospodarstvi také jednou setkdvaji neformdiné v predsedajici zemi.
Téchto neformadlnich setkdni se ucastni rovnéz guvernéri centrdlnich bank. Ddle je zpravidla jednou ro¢né svoldn
rozpoctovy ECOFIN.

Pripravnym vyborem pro jedndni Rady EU je Viybor stdlych zdstupci (tzv. COREPER), ktery md rovnéZ 2 formace
— pro oblast financnich trhi je vécné prislusny COREPER I, pro oblast ochrany spotrebitele COREPER I.

V ramci Rady EU plsobi rizné stalé ¢i ad-hoc pracovni skupiny a expertni vybory, které pripravuji agendu Rady
ECOFIN, vc. projedndvanych legislativnich ndvrha. Pro oblast financnich sluZeb jsou relevantni vybory EFC a FSC
a Pracovni skupina pro financni sluzby a bankovni unii oznacovanda jako D.3.

Schvdleni legislativnich ndvrhi ve vsech formacich Rady EU md stejnou vahu — pokud u nékterého ndvrhu dojde
ke shodé vsech clenskych statu jiZz na niZsich drovnich (pracovni skupina, COREPER), muZe byt ndvrh postoupen
Radé EU ke schvdleni bez diskuse (jako tzv. A-bod). MiiZe jej pak schvdlit libovolnd formace Rady EU (obvykle ta,
kterd zasedd nejdrive); naopak na poradu jedndni Rady ECOFIN se mohou jako ,,A-body* objevit i ndvrhy spadajici
do plsobnosti ostatnich formaci Rady EU.

Rada EU ve sloZeni ECOFIN v pribéhu roku 2024 schvalovala obecné pristupy k navrhiim Komise, které byly
projednavany v pracovni skupiné pro financni sluzby a bankovni unii. Ministfi byli rovnéz pravidelné informovani
na jednanich o pokroku pfti vyjednavani legislativnich navrh( v oblasti financ¢nich sluzeb a stavu implementace
jiz prijaté legislativy v oblasti financ¢nich trhi na narodni drovni.

Rada ECOFIN nad ramec uvedeného:

=  byla informovana belgickym predsednictvim o pracovnim programu na 1. pololeti roku 2024, vzala na
védomi aktudlni situaci, pokud jde o hospodarské a financni disledky vojenského konfliktu na Ukrajing,
schvdlila doporuceni tykajici se hospodarské politiky eurozény pro rok 2024 (16. 1. 2024);

= vramci neformalniho jednani v Gentu diskutovala prohloubeni unie kapitdlovych trhd, problematiku
sniZzovani regulatorni zatéze a také strategie vedouci k posileni finan¢ni gramotnosti (23. — 24. 2. 2024);

= diskutovala hospodarské a financni dusledky vojenského konfliktu na Ukrajing; byla informovéna
o hlavnich vysledcich zasedani ministra financi a guvernér( centralnich bank skupiny G20 (12. 3. 2024);
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= schvalila mandat EU pro zasedani ministrG financi a guvernéri centralnich bank skupiny G20, vzala na
védomi aktualni situaci, pokud jde o hospodarské a finanéni dopady vojenského konfliktu na Ukrajiné
(12. 4. 2024);

= schvalila zavéry o finan¢ni gramotnosti, jejichZ cilem je pfispét k dokonceni unie kapitélovych trh(, a jez
obsahuji pokyny pro Komisi a ¢lenské staty, jak zlepsit znalosti ob¢an( v oblasti financi s cilem pomoci
jim cinit informovanéjsi finanéni rozhodnuti a motivovat je k investicim na evropskych a finanénich
trzich (14. 5. 2024);

= byla informovana o hospodarské a rozpoctové situaci na Ukrajiné a o provadéni Nastroje pro Ukrajinu
(21. 6. 2024);

= bylainformovana madarskym pfedsednictvim o pracovnim programu na 2. pololeti roku 2024, vzala na
védomi aktualni situaci, pokud jde o hospodarské a financni dlisledky vojenského konfliktu na Ukrajiné,
schvalila mandat EU s ohledem na zasedani ministrd financi a guvernérl centralnich bank skupiny G20;
(16. 7. 2024);

= vramci neformdiniho zasedani ministrl financi a guvernérl centralnich bank v Budapesti se zaméfrila
na otdzky spojené siesenim demografickych vyzev a sfinancovanim udrzitelného ekologického
prechodu, které maji zasadni vliv na konkurenceschopnost EU (13. — 14. 9. 2024);

= vzala na védomi aktualni situaci, pokud jde o hospodarské a financni dlsledky vojenského konfliktu na
Ukrajiné; schvalila mandat EU a prohlaseni pro zasedani Mezinarodniho ménového a financ¢niho vyboru
s ohledem na zasedani ministra financi a guvernért centrdlnich bank skupiny G20 a pro vyroc¢ni zasedani
MMF; (8. 10. 2024);

= vzala na védomi aktualni situaci, pokud jde o hospodarské a financni dasledky vojenského konfliktu na
Ukrajiné; pfijala bez rozpravy dva pravni predpisy, kterymi se méni smérnice Solventnost Il a zavadi se
nova pravidla pro ozdravné postupy a feseni krize pojistoven (5. 11. 2024);

= byla informovana Komisi o aktualni situaci, pokud jde o hospodarsky a financ¢ni dopad vojenského
konfliktu na Ukrajiné (10. 12. 2024).

Stalé vybory a pracovni skupiny Rady EU

Vybor pro financni sluzby (FSC) a Hospodarsky a finanéni vybor (EFC)

FSC a EFC patfi mezi stdlé vybory Rady ECOFIN. Maji stalého predsedu, neni v nich praktikovdno pravidlo
rotujiciho predsednictvi. Vybor FSC je forem pro predbézné projedndvani otdzek souvisejicich s finanénimi
sluzbami na vyssi expertni Urovni a spole¢né s EFC se podili na pripravé jednotlivych zasedani Rady ECOFIN.
Prace vyboru FSC se Ucastni zastupci ministerstev financi ¢lenskych statd EU, Komise, ECB a evropskych organt
dohledu (ESAs — EBA, ESMA a EIOPA). Vybor FSC se také vénuje problematice tzv. EU-US regulatorniho dialogu,
v ramci kterého je EU zastoupena Komisi. Pfedmétem cinnosti vyboru EFC je zejména sledovat hospodaiskou
a financni situaci ¢lenskych statl eurozoény a EU jako celku, podavat zpravy Radé ECOFIN a Komisi a pfispivat
k pfipravé ¢innosti Rady EU v hospodarském a finanénim sektoru. Tematicky zabér EFC je tedy podstatné Sirsi
nez u FSC. Jedndni vyboru EFC se Gcastni zastupci ministerstev financi ¢lenskych statd EU, Komise, ECB
a ndrodnich centralnich bank.

Mezi diskutovana témata finanéniho trhu vramci téchto vybor( patfily v pribéhu roku 2024 napriklad
pravidelné analyzy o rizicich finan¢niho sektoru, zpravy evropskych organt dohledu o dohledové konvergenci
a spotrebitelskych trendech, zpravy ESRB o zranitelnostech v sektoru komercnich nemovitosti, klimatické
zatéZové testy instituci zaméstnaneckého penzijniho pfipojisténi (IORP), aktivity EIOPA v oblasti zajisténi
avoblasti feseni rizik udrZitelnosti, problematika bankovni unie a unie kapitalovych trh(, digitalni euro,
sekuritizace, kryptoaktiva, zkraceni vyporadaciho cyklu v EU na den nasledujici po dni uzavieni obchodu (T+1),
tzv. greenwashing (klamavé praktiky souvisejici s propagaci aspektl udrzZitelnosti, zejména ekologickych atribut
produktd ¢i sluzeb), makroobezietnostni politiky pro nebankovni financni zprostfedkovani, ucetni ramec pro
malé astfedni podniky, udrZitelné financovani, kybernetickd bezpecnost, zpravy ohledné ekvivalence
regulatornich rezim( tretich zemi, dialog s USA ohledné regulace financ¢nich trhd, vysledky spolecnych
zatéZovych testl v EU a aktudlni vyvoj vztah(l se Spojenym kralovstvim.

Pracovni skupina pro finanéni sluzby a bankovni unii (D.3)

Pracovni skupina Rady EU pro financni sluzby a bankovni unii je jednim z pFipravnych orgédnd Rady EU, v rdmci
které jsou projednavany pfislusné legislativni navrhy Komise z oblasti finan¢nich trhl, a to pred jejich
predlozenim COREPER | a Radé ECOFIN. Pracovni skupina se tak zabyva SirSim okruhem témat, jejichz konkrétni
vycCet zavisi na tom, vjakém stadiu projednavani se jednotlivé legislativni navrhy nachazi, a déale zda byly
pfipadné zverejnény navrhy nové. Zasedani této pracovni skupiny se Ucastni experti jednotlivych ¢lenskych
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statl. Predsedani skupiny zajistuje zastupce z aktudlné predsedajici zemé. V pozdéjsich fazich projednavani
navrhi jsou ¢lenské staty zastoupeny svymi financnimi attaché ze Stalého zastoupeni v Bruselu.

V roce 2024 probihala jednani k nafizeni o okamzitych uhradach, bali¢ku Listing Act, nafizeni o rdmci pro pfistup
k finan¢nim Gdajum (FIDA), revizi nafizeni o benchmarcich (BMR), revizi nafizeni o Ustfednich protistranach
(EMIR 3), revizi rdmce pro krizové fizeni ve finan¢nim sektoru a pojisténi vkladd (CMDI), bali¢ku navrh( tykajicich
se platebnich sluzeb, bali¢ku navrha k digitalnimu euru, navrhu pravidel na ochranu retailovych investort (RIP)
a navrhu nafizeni o transparentnosti a integrité Cinnosti v oblasti environmentalniho, socidlniho a spravniho
(ESG) ratingu.

Vice informaci k jednotlivym projednavanym navrhiim obsahuje kapitola 9.3.

Pracovni skupina pro ochranu a informovani spotrebitele (G.23)

Pracovni skupina Rady EU pro ochranu a informovani spotfebitele je jednim z pfipravnych orgdnd Rady EU,
v ramci které jsou projedndvany pfislusné legislativni ndvrhy Komise z oblasti ochrany spotfebitele, a to pfed
jejich predlozenim COREPER Il a Radé COMPET. Pracovni skupina se tak zabyva SirSim okruhem témat, jejichz
konkrétni vycet zavisi na tom, v jakém stadiu projednavani se jednotlivé legislativni ndvrhy nachazi, a dale zda
byly piipadné zvefejnény navrhy nové. Néktera témata v CR pokryva Ministerstvo primyslu a obchodu a néktera
MF (spotfebitelsky uvér, finanéni sluzby pro spotrebitele poskytované na dalku). Zaseddni této pracovni skupiny
se Ucastni experti jednotlivych ¢lenskych statl EU, pficemzZ v Cele skupiny stoji expert z predsedajici zemé.
K agendé v plsobnosti MF v roce 2024 neprobihala Zadna jednani.

Vice informaci k jednotlivym projednavanym navrhiim obsahuje kapitola 9.3.

Evropska rada

Evropskd rada (ER) je orgdnem EU, ve kterém jsou zastoupeni nejvyssi predstavitelé ¢lenskych statu (hlavy stati
nebo predsedové vldd), predseda ER a predseda Komise. ER se schdzi nejméné Ctyrikrat do roka a urcuje obecné
politické smérovani EU. Nevykonava legislativni funkce, vystupem z jedndni ER jsou Zdvéry Evropské rady. Jejich
ucelem je urcit konkrétni otdzky, jeZ jsou pro EU dlleZité, a nastinit zvldstni opatreni, jeZ je treba prijmout, nebo
cile, jichZ je treba dosdhnout. Zdvéry ER také mohou stanovit Ihitu pro dosaZeni dohody o urcité zdleZitosti nebo
pro predloZeni legislativniho ndvrhu. ER miZe timto zpusobem ovlivriovat politickou agendu EU a urcovat jeji
smérovani. ER mad stdlého predsedu (tuto funkci v soucasnosti zastdvd Anténio Costa), stdly predseda ani
pfedseda Komise se vsak neucastni hlasovdni ER. Rozhodovdni ER probihd aZ na vyjimecné pripady konsenzem.
Po kaZdém svém zaseddni je ER povinna predloZit Evropskému parlamentu zprdvu o jedndni a kaZdorocné
pisemnou zprdvu o dosaZeném pokroku (tu pak projednd jak Rada EU, tak Evropsky parlament).

Zasedani ER v pribéhu roku 2024 byla jako v predchozim roce ve velké mire ovlivnéna vojenskym konfliktem na
Ukrajiné. V Unoru 2024 se konalo mimoradné zasedani, v ramci kterého vedouci predstavitelé EU schvalili
dodatecné financovani pro vicelety financni rdmec na obdobi 2021-2027 a jednali o podpofre Ukrajiny formou
zfizeni Nastroje pro Ukrajinu na obdobi 2024-2027, ktery ma zemi pomoci pfi obnové, rekonstrukci
a modernizaci na jeji cesté k pristoupeni k EU. Na breznovém zasedani lidfi potvrdili politické priority vytycené
v ro¢ni analyze udrZitelného rlistu a potvrdili navrh doporuceni Rady tykajici se hospodarské politiky eurozény.
V dubnu 2024 v ramci mimoradného zasedani vedouci predstavitelé zdlraznili, Ze je naléhavé nutné, aby Rada
a Komise urychlené pokrocily v praci na vSech opatrenich, kterd byla oznacena za nezbytna pro vytvoreni
skutecné integrovanych evropskych kapitalovych trha, jako je napt. harmonizovat vnitrostatni insolvenéni ramce
pro podniky, oZivit evropsky sekuritizacni trh, zlepsit konvergenci a ucinnost dohledu, zlepsit podminky pro
kapitalové investice, zavést jednoduchy a Ucinny preshranicni investic¢ni spofici produkt pro retailové investory,
posilit finanéni gramotnost ob¢ant a zjednodusit regulacni ramec s cilem omezit byrokracii. V ¢ervnu 2024 lidFi
posoudili pokrok, pokud jde o iniciativy ke zvySeni konkurenceschopnosti EU, zajisténi jeji hospodarské odolnosti
a dosazeni plného potencidlu jednotného trhu. V fijnu 2024 lidfi vybidli vSechny organy EU, clenské staty
a zUcastnéné strany, aby pokrodily v praci v reakci na vyzvy identifikované ve zpravé Enrica Letty ,Mnohem vice
nez jen trh“ a ve zpravé Maria Draghiho ,Budoucnost evropské konkurenceschopnosti”. V ramci zasedani
v prosinci 2024 pak vedouci predstavitelé vedli strategickou diskusi o globalni angaZovanosti a prioritach EU
v souasném geopolitickém kontextu a zabyvali se otazkou, jak posilit odolnost a pripravenost EU a jeji
schopnost predchazet krizim a reagovat na né.
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9.2 Aktivity na globalni arovni
OECD

Organizace pro hospoddriskou spoluprdci a rozvoj je meziviadni organizace 38 ekonomicky nejrozvinutéjsich
statl na svéte, které prijaly principy demokracie a trzni ekonomiky. OECD vznikla v roce 1961 transformaci
Organizace pro evropskou hospoddrskou spoluprdci (OEEC), kterd byla pivodné zfizena roku 1948 k administraci
povdle¢ného Marshallova pldnu. Mezi hlavni cile OECD patfi koordinace politik za ucelem dlouhodobého
ekonomického rozvoje clenskych i neclenskych zemi. OECD koordinuje ekonomickou a socidlné-politickou
spoluprdci ¢lenskych zemi, zprostredkovdava noveé investice, a jelikoZ OECD sdruZuje ekonomicky nejvyznamnéjsi
zemé svéta, md také dileZitou roli v prosazovani liberalizace mezindrodniho obchodu. Cilem OECD je napomdhat
k dalsimu ekonomickému rozvoji, potlaceni nezaméstnanosti, stabilizaci a rozvoji mezindrodnich financnich trhd.
Mezi hlavni organy OECD patii rada sloZend z ministri zastupujicich ¢lenské zemé a ddle vykonny vybor,
sekretaridat v Cele s generdlnim tajemnikem a nékolik odbornych komisi.

Nékteré aktivity OECD pfekracuji geograficky ramec ¢lenskych zemi. Pfikladem je Mezindrodni sit pro financni
vzdéldvani (INFE), jejiZ clenové jsou ze 130 zemi svéta.

Vybory a dalsi vybrané platformy OECD

Committee for Financial Markets (CFM)

Vybor CFM je hlavnim organem OECD zabyvajicim se problematikou financnich trha. Je platformou pro diskuzi
vyvojovych trendd na financnich trzich a opatieni usilujicich o jejich lepsi fungovani v jednotlivych zemich
a v $ir$§im nadnarodnim méfitku. Cleny CFM jsou zastupci ministerstev financi, centralnich bank & dalsich orgént
regulace a dohledu. Jednani se také Ucastni zastupci celosvétovych financnich instituci, jako je Mezinarodni
ménovy fond, Svétovd banka nebo Banka pro mezindrodni platby v Basileji, dale pak také zastupci z pfidruzenych
rozvijejicich se ekonomik. Jedna se tedy o geograficky Sirsi platformu pro debatu a sdileni zkusenosti, nez jsou
napf. diskuse mezi ¢lenskymi staty EU. Specifickym prvkem zasedani vyboru jsou pravidelnd setkani se zastupci
soukromé finanéni sféry, na kterych se diskutuji vyznamna témata spole¢ného zajmu verejného a soukromého
sektoru, zejména vyvojové tendence na financnich trzich ve svété ¢i dalsi aktualni témata.

Jednani v roce 2024 byla zamérena predevsim na aktivity OECD v oblasti tzv. udrzitelnych financi (vykazovani
udrZitelnosti a sledovani prechodu k bezuhlikové ekonomice v rdmci financniho sektoru) a digitalizace financniho
sektoru (rizika a prileZitosti umélé inteligence pro finanéni sektor, tzv. tokenizace aktiv a vyuZiti technologie
distribuované ucetni knihy). Dulezitymi tématy jednani byl také vyvoj na globalnich financnich trzich
a problematika firemnich dluhopisd, trh nemovitosti a trendy v nebankovnim finanénim zprostiedkovani.

Expertni skupina CFM pro finance a digitalizaci (EGFD)

Expertni skupina EGFD se zamérfuje na decentralizované finance a trh kryptoaktiv, vybrané aspekty digitalnich
penéz centralnich bank, pristupy v rozvoji open finance a dalsi témata spojena s digitalni transformaci financniho
trhu. Expertni skupina se v roce 2024 nesesla ani nehlasovala o Zddném navrhu.

Advisory Task Force on the OECD Codes of Liberalisation (ATFC)

Poradni pracovni skupina pro kodexy liberalizace ATFC vznikla s cilem hledat feseni, jak vyuzivat vyhod
kapitalovych tokd a zarovern zmirfiovat rizika spojend s jejich volatilitou v ménicim se globalnim finanénim
systému. Kodex liberalizace kapitalovych tok( OECD, k némuz se pfipojilo viech 38 ¢lenskych zemi OECD, véetné
dvanacti zemi G20, je mnohostrannou dohodou mezi smluvnimi stranami, kterd se zabyva otevrenosti,
transparentnosti a mezinarodni spolupraci v celé skale preshranicnich kapitalovych tok(. Jednani ATFC se
Ucastni vladni experti ze zemi OECD (mj. néktefi clenové Investicniho vyboru OECD, vyboru pro financ¢ni trhy
OECD a IPPC) i mimo OECD a odbornici z pfislusnych mezinarodnich organizaci, jako jsou MMF a WTO. Obsahem
diskuzi v roce 2024 byla predevsim opatfeni v jednotlivych statech v oblasti financ¢nich trhd majici potencialni
dopad na kapitalové toky a néktera dalsi témata souvisejici s vyvojem kapitdlovych tokd a pravidly pro jejich
liberalizaci, jako napf. geopoliticka rizika a dUsledky pripadného zavedeni tzv. digitalnich mén centralnich bank.

Insurance and Private Pensions Committee (IPPC)

Vybor IPPC je hlavnim organem OECD zabyvajicim se problematikou pojistného trhu, dohledem v oblasti
pojistovnictvi a problematikou soukromych penzi, tj. nevefejného sektoru diichodového zabezpe&eni*. IPPC se
podili na zajisténi mezinarodni spoluprace, koordinace a vétsi kompatibility regulace uvedenych sektord
finanéniho trhu. Cleny jsou zastupci ministerstev financi a téch organi statni spravy, které maji v gesci oblast

59 problematikou soukromych penzi se v rdmci IPPC zabyva WPPP.
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pojistovnictvi a soukromych penzi. Déle se jednani Ucastni také zastupci dohledovych organd clenskych statl
OECD a pfi jednanich, ktera jsou otevrena, i zastupci trhu nebo odborl. V roce 2024 vybor zasedal dvakrat. Na
cervnovém jedndni se fesila zejména ESG rizika, ktera se promitaji do rizik finan¢nich, a nastaveni rovnovahy
mezi témito riziky. Vybor také projedndval kyberneticka rizika a mezery v jejich pojistném kryti. Vybor se déle
zabyval katastrofickymi riziky, zejména rizikem povodni a rizikem lesnich poZard. V diskusi se pak spolu
s problematikou hodnoceni rizik fesily moznosti jejich redukce. Prosincové jednani navazalo na problematiku
katastrofickych rizik a diskutovaly se moznosti rozsifeni pojistného kryti, predchazeni katastrofickym rizikm,
jejich redukce, a sdileni rizik v rdmci partnerstvi soukromého a verejného sektoru. Byly prezentovany globalni
trendy na pojistném trhu na zakladé sbéru dat OECD. Cast jednani byla sdilend s vyborem WPPP, u kulatého
stolu se probirala vybranda témata tykajici se Ucasti pojistoven a penzijnich fondl na kapitalovych trzich a jejich
potencialniho pfinosu k hospodarskému ristu a dlouhodobému financovani. Diskutovaly se mozZnosti investic
do alternativnich aktiv, diverzifikace portfolii, vyvaZzenost mezi rizikem a zdrukami, ziskovost fond(, podpora
inovaci a malych a stfednich podnikl pro vstup na financni trhy, pFispévek pojistoven a penzijnich fondd
k digitalni a ,,zelené” transformaci.

Working Party for Private Pensions (WPPP)

Pracovni skupina WPPP se vénuje obdobnym tématlm jako IPPC s vétSim zamérenim na sektor penzijnich fond(,
jejich spravcl a Ucastnikd soukromych penzijnich systémd, a to jak individudlnich, tak zaméstnaneckych. V roce
2024 zasedal vybor dvakrat. V rdmci ¢ervnového jednani se zabyvala otdzkami souvisejicimi s dohledem nad
investovanim penzijnich fondd, tvorbou a nastavenim individualnich pfehledd dichodovych narokd (pension
dashboards), hodnocenim dlouhodobych vysledkl investovani penzijnich fondl do soukromého kapitalu ve
srovnani sjinymi investicnimi strategiemi, navrhem pokyn( pro zajisténi primérené ochrany ucastnik(
prispévkové definovanych plant pred rizikem dlouhovékosti, moznostmi zlepSeni pristupu k penzijnim plantim
zajisténym aktivy prostrednictvim dohod sdruzujicich vice zaméstnavatell ¢i ndvrhem projektu, ktery ma pomoci
penzijnim fondlm a pojistovnam s integraci ESG rizik a faktort do investi¢nich rozhodnuti. V rdmci prosincového
jednani se zabyvala mimo jiné aktualizaci doporuéeni k zasaddm prdvni Upravy soukromych penzi ¢i navrhy
projektl, které se maji zamérit na oblast financniho poradenstvi pfi planovani odchodu do dlchodu, resp. na
zajisténi dostatecnych prispévkl ucastnik penzijnich planl k dosazZeni jejich cilG ohledné dichodovych pfijma.
Byla predstavena publikace OECD Pensions Outlook 2024 a diskutovany projekty na dalsi obdobi.

Task Force on Financial Consumer Protection (TFFCP)
Pracovni skupina TFFCP ma za cil zpracovani mezindrodnich standardl v oblasti ochrany spotfebitele na
finan¢nim trhu, prfedevsim v oblasti tykajici se architektury dohledu, pravidel jednani se zdkaznikem, feSeni

principles) do zna¢né miry odrazeji priklady jiz funkéni regulatorni praxe v EU, soucasné vsak zpétné funguji jako
vzor nové vznikajici regulace (zejména pro zemé OECD mimo EU). V roce 2024 se pracovni skupina zabyvala
organizacnimi zaleZitostmi (mandatem, programem cinnosti, kandidaturou statu Peru na clenstvi),
monitoringem implementace svych doporuceni ke spotrebitelskym avérdm v ¢lenskych statech, problematikou
ochrany zranitelnych spotrebiteld, pristupem k hotovosti, a pfistupem k méreni financéniho blahobytu
(well-being).

International Network on Financial Education (INFE)

Mezinarodni sit pro finanéni vzdélavani INFE je platformou instituci (zpravidla ministerstev financi a centralnich
bank) nejen ¢lenskych statli OECD, ktera vytvari strategické dokumenty na globalni Grovni. Internetové stranky
sité% jsou branou k informacim o finan&nim vzdélavani, datdm, zdrojim, vyzkumim a zpravdm. MF je ¢lenem
a zaroven narodnim koordinatorem INFE od jejiho zaloZeni v roce 2008.

V tijnu 2024 byla schvalena finalni verze Zpravy k financnimu zdravi (Policy Note on Financial Well-being). Dale
se INFE zabyvalo tématem udrzitelnosti, zejména soucasnymi trendy a riziky v oblasti udrzitelnych financi
a tzv. greenwashingu. Pracovni skupina k digitaIni finan¢ni gramotnosti a pracovni skupina k standardim
financni gramotnosti v roce 2024 vytvarely dotazniky ke zhodnoceni sou¢asného stavu v ¢lenskych statech. INFE
také oznamilo Umysl revidovat mandat svého Vyzkumného vyboru (Research Committee), aby byl v souladu se
soucasnym smérovanim INFE a mohl |épe podporovat pracovni skupiny. Vyzkumy a data by méla byt pfistupna
jednotlivym (plnym) ¢lendim. V listopadu 2024 byly publikovany finalni vysledky méreni PISA (testovani znalosti
15letych).

60  www.oecd.org/finance/financial-education
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G20

Skupina G20 sdruZujici ministry financi a guvernéry centrdlnich bank 19 zemi a dvou regiondlnich uskupeni —
Africké unie a EU (zastoupena aktudlné predsedajici zemi a ECB) byla ustavena v roce 1999, aby poskytla forum
pro vyménu ndzori nejvyznamnéjsich svétovych ekonomik na klicové otdzky tykajici se globdini ekonomiky. CR
neni ¢lenem G20, ale je de facto reprezentovdna spolecnym zdstupcem za EU.

V roce 2024 se vedouci predstavitelé skupiny G20 setkali na dvoudennim summitu pofdadaném brazilskym
pfedsednictvim skupiny G20 v Riu de Janeiru, a to pod heslem ,Za spravedlivy svét a udrZitelnou planetu”, kdy
se vedouci predstavitelé skupiny G20 vénovali tfem hlavnim prioritam brazilského predsednictvi, kterymi jsou
socialni zaclenovani a boj proti hladu a chudobé, reforma instituci globalni spravy a udrzitelny rozvoj
a energeticka transformace.

FSB

Vznik a fungovdni Rady pro financni stabilitu (Financial Stability Board — FSB) je uzce spjato se skupinou zemi G7
a G20. Primy predchidce FSB, Financial Stability Forum (FSF), bylo zaloZeno v roce 1999 skupinou zemi G7.
V dubnu 2009 z podnétu G20 vznikla FSB, kterd se kromé podpory financni stability zamérila na podporu reforem
v oblasti finanéni regulace a dohledu. V praxi znamenala pfeména FSF na FSB rozsifeni poltu Elenskych zemi
ucastnicich se na prdci organizace. Jednotlivé zemé jsou v ramci FSB zastoupeny orgdny, které maji za cil udrZovat
financni stabilitu (ministerstva financi, centrdlni banky, dohledové a regulatorni orgdny). Jedndni se ddle tucastni
mezindrodni financni instituce (BIS, MMF, OECD, Svétova banka) a organizace, které stanovuji mezindrodni
standardy (Basilejsky vybor pro bankovni dohled, Viybor pro platby a trzni infrastrukturu, Vybor pro globdini
financni systém, Mezindrodni organizace sdruZujici komise pro cenné papiry atd.).

Scilem zajistit celosvétovy pfesah FSB bylo vytvofeno 6 regiondlnich konzultacnich skupin (tzv. RCGs). CR je
zastoupena v Regiondlni konzultacni skupiné pro Evropu.

V roce 2024 se zastupci z ¢lenskych zemi FSB pravidelné setkavali na drovni jak tzv. pléna, tak jednotlivych
regiondlnich konzultacnich skupin. V ramci Regionalni konzultacni skupiny pro Evropu byly diskutovany
celosvétové i regionalni zranitelnosti pro finanéni systém a jejich potencidlni dopady na evropské ekonomiky,
vyvoj v oblasti komerénich nemovitosti a jeho dusledky pro finanéni stabilitu, vyzvy spojené s implementaci
globalniho regulacniho rdmce FSB pro kryptoaktiva v Evropé, vliv technologii a socidlnich médii na chovani
vkladatell v obdobi napéti na trhu, predbéznd zjisténi k hodnoceni FSB tykajiciho se reforem provedenych
v oblasti sekuritizace, role umélé inteligence v ménicim se financnim systému a dlsledky soukromého dluhového
financovani (private credit) pro financni stabilitu.

Mezi priority pracovniho programu FSB v roce 2024 patfily podpora mezinarodni spoluprace v oblasti finan¢ni
stability, zvySeni odolnosti sektoru nebankovniho finan¢niho zprostfedkovani, zlepseni preshranicnich plateb,
vyuZiti pfinost digitalnich inovaci pfi sou¢asném omezeni jejich rizik, feSeni financnich rizik souvisejicich
s klimatem a dokonceni reforem v oblasti feseni krizi.

V oblasti zvySeni odolnosti sektoru nebankovniho financniho zprostfedkovani FSB zverejnila zpravu, ktera
obsahuje doporuceni ke zvyseni likviditni pfipravenosti nebankovnich Ucastnikli trhu na vyzvy k dodatkové
Uhradé marzi a vyzvy k dodatkovému sloZeni kolateralu na trzich s derivaty a cennymi papiry s centralnim
i necentralnim zuctovanim, a predlozila ke konzultaci zprdvu obsahujici ndvrhy doporuéeni k feseni rizik pro
finanéni stabilitu souvisejicich s pdkovym efektem v sektoru nebankovniho finanéniho zprostfedkovani. FSB déle
provedla prezkum opatreni prijatych ¢lenskymi zemémi FSB za Gcelem zvySeni odolnosti fond( penéZniho trhu
avydala zpravu popisujici strukturu a fungovani trhd s komerénimi cennymi papiry a obchodovatelnymi
vkladovymi certifikaty v EU, Japonsku, Spojeném kralovstvi a USA. Stejné jako v minulych letech FSB vypracovala
zpravu o pokroku v zavadéni reforem posilujicich regulaci a dohled nad nebankovnimi subjekty finanéniho
zprostiedkovani a zpravu hodnotici globalni trendy v sektoru nebankovniho financniho zprostfedkovani.

V rdmci iniciativy na zlepseni preshranicnich plateb FSB zverejnila doporuceni k posileni konzistentnosti regulace
a dohledu nad bankami a nebankovnimi subjekty pti poskytovani pfeshranicnich platebnich sluzeb a doporuceni
na podporu vétsiho sladéni datovych ramc( (tj. zdkond, pravidel a regulacnich poZadavkd na shromaZzdovani,
uchovavani a spravu dat), které se vztahuji na preshrani¢ni platby. FSB také vypracovala zpravu o pokroku
v ramci planu G20 na dosazZeni levnéjsich, rychlejsich, transparentnéjsich a pristupnéjsich preshranicnich plateb,
ktera zdlraznila pokrok v harmonizaci pozadavkd na Udaje, prodlouzeni provozni doby a propojeni systéma
rychlych plateb, a zpravu o pokroku v plnéni klicovych ukazatel( vykonnosti v pfipadé preshranicnich plateb.
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Co se tyce tématu vyuziti ptinost digitdlnich inovaci pfi sou¢asném omezeni jejich rizik, FSB zkoumala dlsledky
vyuzivani umélé inteligence ve financnim systému pro financni stabilitu a potencidlni faktory, které vedou k vyssi
mite aktivit souvisejicich s globalnimi stablecoiny vazanymi na cizi ménu v rozvijejicich se trznich a rozvojovych
ekonomikach, a nabidla uvahy o FeSeni s nimi souvisejicich rizik pro finan¢ni stabilitu a regula¢nich vyzev. Dale
FSB predlozila zpravu o pokroku, kterého clenské zemé FSB dosahly pfi implementaci globalniho regulacniho
ramce v oblasti kryptoaktiv a zpravu o disledcich tokenizace pro financni stabilitu. Spolu s OECD usporadala FSB
kulaty stal s akademiky a odborniky z vefejného a soukromého sektoru, ktefi diskutovali o souc¢asnych trendech
v zavadéni umélé inteligence ve financich, stavajicich a potencidlnich pripadech jejiho vyuZziti pro financni
instituce a organy dohledu, sni spojenych pfilezitostech a rizicich a vznikajicich osvéd€enych postupech
tykajicich se politickych ramc(.

Pokud jde o feSeni financnich rizik souvisejicich s klimatem, FSB vypracovala zpravu o pokroku, ktery ucinily
Clenské zemé FSB, tvirci standard( a mezindrodni organizace na cesté k dosaZzeni celosvétové konzistentniho
a srovnatelného zvefejfiovani informaci tykajicich se klimatu na Urovni podnikl. Na Zadost ministr( financi
a guvernérl centralnich bank zemi G20 FSB také vydala zpravu shrnujici iniciativy v oblasti regulace a dohledu
spojené s identifikaci a hodnocenim financnich rizik souvisejicich s pfirodou.

V oblasti fesSeni krize na finanénim trhu FSB v roce 2024 vydala standard pro finan¢ni zdroje a nastroje
k usnadnéni radného feseni krize systémové vyznamnych Ustfednich protistran, pficemz v této souvislosti
rovnéZz revidovala pokyny k financnim zdrojim na podporu feseni krize Ustfedni protistrany a k zachazeni
s vlastnim kapitdlem Gstfedni protistrany pfi feSeni krize. Dale FSB poskytla dopliujici vysvétleni pro finanéni
instituce a organy ohledné provadéni pokynd k opatfenim na podporu provozni kontinuity pfi rfeseni krize
vzhledem ke zvysené zavislosti financnich instituci na poskytovatelich kritickych sdilenych sluzeb, ktefi jsou
tfetimi stranami, a s digitalizaci téchto sluzeb. FSB rovnéz vydala prohlaseni, jehoZ cilem je objasnit dlleZitost
pfipravenosti na reseni krize bank, které mohou byt povazovany za systémové vyznamné az v pripadé jejich
selhani, a zkoumala vliv technologii, socialnich médii a Urokovych sazeb na chovani vkladatell. V ramci zpravy
popisujici praci, kterou FSB vykonala s cilem Fesit zbyvajici poznatky v ramci feSeni krize bank a pokrocit
v dokonéeni ramce Feseni krize pojistoven a ustfednich protistran, FSB poprvé zvefejnila seznam pojistoven, na
které se vztahuji standardy planovani reseni krize v souladu s jejimi vydanymi pokyny. Tento seznam, jehoz
Ucelem je informovat trhy a Sirsi vefejnost, Ze uvedené pojistovny a pfislusné organy pracuji na tom, aby byly
tyto pojistovny zpusobilé k Feseni krize, planuje FSB vydavat kaZdorocné. Stejné jako kazdy rok FSB zvefejnila
aktualizovany seznam globdlnich systémové vyznamnych bank (G-SIBs) vietné vyse sazeb dodatecnych
kapitalovych rezerv, které by mély v budoucnu plnit.

V ramci dalSich ¢innosti FSB mj. vypracovala zpravu o pokroku, kterého ¢lenské zemé FSB dosahly pfi zavadéni
nastroju v oblasti odménovani u financnich instituci, a predlozila ke konzultaci zpravu s pribéznymi vysledky
hodnoceni dopadt financnich regulacnich reforem G20 tykajicich se sekuritizace a navrh spolecného formatu
pro vyménu zprav o kybernetickych incidentech a provoznich problémech mezi finanénimi institucemi a organy.

BCBS

Basilejsky vybor pro bankovni dohled (Basel Committee on Banking Supervision — BCBS), ktery pusobi pri Bance
pro mezindrodni platby (BIS), je orgdn, ktery na celosvétové urovni vytvdri standardy pro regulaci ¢innosti bank
a zdroveri predstavuje forum pro spoluprdci v zdleZitostech bankovniho dohledu, pro néjZz BCBS také vytvari
standardy a doporuceni. Mezi nejzndméjsi standardy patfi napr. mezindrodni standardy kapitdlové primérenosti
nebo Basilejské zdkladni zdsady uéinného bankovniho dohledu. Standardy BCBS nejsou formdlné zdvazné, ale
jsou v radé zemi, a to nejen ¢lenskych, respektovdny a implementovdny do ndrodnich prdvnich norem. BCBS byl
vytvoren centrdlnimi bankamizemi G10 v roce 1974. V ramci 45 ¢lend zahrnuje centrdlni banky a orgdny dohledu
z 28 zemi, nicméné konzultace uskutecriuje také v ramci Sirsi skupiny tzv. Basel Consultative Group, jiZ se ucastni
zdstupci dalsich ne¢lenskych zemi véetné CNB. CR neni ¢lenem BCBS, ale je de facto reprezentovdna spolecnymi
zdstupci nékterych instituci EU.

BCBS se vramci svého pracovniho programu vroce 2024 zabyval stejné jako vroce 2023 identifikaci
a hodnocenim vznikajicich rizik a zranitelnych mist globalniho bankovniho systému a dale ¢innostmi spojenymi
s digitalizaci financi, finan¢nimi riziky souvisejicimi s klimatem a monitorovdnim a hodnocenim implementace
rdmce Basel IIl.

Kromé toho, Ze BCBS proved| kazdoro¢ni pfezkum dopadl standard( Basel Il na banky a zhodnotil podobu
implementace nékterych standard(l v urcenych ¢lenskych zemich, zvefejnil zpravu obsahujici analyzu tykajici se
dynamiky rizika likvidity pozorovaného v bankovnim sektoru v obdobi bfezna az kvétna 2023 v souvislosti se
selhanim bank Silicon Valley Bank, Signature Bank a First Republic Bank v USA a Credit Suisse ve Svycarsku.
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V dalSich zpravach vydanych v roce 2024 BCBS zkoumal rdizné pravni rdamce ¢lenskych zemi pro zavedeni kladné
neutralni proticyklické kapitalové rezervy, fungovani této rezervy a pristupy k jeji kalibraci a zabyval se disledky
vyuZziti kli¢ovych inovativnich technologii, jako jsou rozhrani pro programovani aplikaci (API), uméla inteligence
a strojové uceni a technologie distribuované ucetni knihy (DLT) a cloud computingu, pro banky a dohledové
organy. BCBS zverejnil béhem roku 2024 také pracovni dokumenty, v nichz se vénoval fungovani ramce pro
globalni systémové vyznamné banky béhem 10 let po jeho zavedeni, zkoumal rizika, ktera vytvareji tzv. verejné
blockchainy, nebo uvedl prehled rostouciho mnozstvi ekonomickych studii o financnich technologiich
a konkurenci v oblasti bankovnich sluzeb.

Pokud jde o tvorbu a Upravy regulatorniho rdmce, BCBS revidoval strukturu i obsah Basilejskych zakladnich zasad
u¢inného bankovniho dohledu, které pfedstavuji minimalni standardy pro fadnou obezfetnostni regulaci
a dohled nad bankami, a to tak, aby tyto zasady Iépe odrazely posledni vyvoj v oblasti regulace a dohledu bank.
BCBS také proved! upravy ve standardu pro urokové riziko v bankovni knize tykajici se kalibrace a metodiky
vypoctu uUrokovych Sokd a zvefejnil nové doporuceni pro fizeni Uvérového rizika protistrany. Dale BCBS
konkretizoval vramci svého obezfetnostniho standardu pro expozice bank viéi kryptoaktiviim poZadavky
kladené na expozice bank vidi stablecointim, ucinil technické zmény, které se tykaji standardizovaného pfistupu
k ivérovému riziku a expozic bank v{ci kryptoaktiviim, a stanovil rdmec pro zverejiiovani informaci o expozicich
bank vuci kryptoaktiviim, ktery obsahuje standardizovanou tabulku a soubor Sablon pro zverejriovani téchto
informaci.

V roce 2024 BCBS zahajil konzultace k nékolika navrhlim v oblasti regulatorniho ramce. Jde o navrh zéasad pro
fadné fizeni rizika tretich stran v bankovnim sektoru a navrhy technickych zmén tykajicich se zachazeni se
zarukami a zajisténim Uvérovymi derivaty v rdmci Uvérového rizika protistrany. Dale byly otevieny konzultace
k feseni tzv. window-dressing chovani nékterych bank v souvislosti s rdamcem pro globalni systémové vyznamné
banky, nebot nékteré banky podnikaji na konci roku kroky k regulatorni arbitrazi a doc¢asné snizuji hodnoty
nékterych ukazatell pouZivanych pro hodnoceni jejich systémového vyznamu, ktery tak mize byt nasledné
podhodnoceny. BCBS spolu s Vyborem pro platby a trini infrastrukturu (CPMI) a Mezindrodni organizaci
sdruZujici komise pro cenné papiry (I0SCO) poskytly ke konzultaci navrhy na zvyseni odolnosti trhli s centralnim
zuctovanim, pokud jde o vypocty pocatecni marze a pripadné budouci poZzadavky na marzi. BCBS a I0SCO dale
zahdjily konzultaci k doporucenim pro Ucastniky trhli s necentralnim zictovanim, ktera maji podpofit zavadéni
osvédcéenych trznich postupl tykajicich se variacni marze a reaktivity modell pocatecni marze. Zpétnou vazbu
od ucastnik( trhu si BCBS vyZzadal také k radé témat tykajicich se praktického uplatfiovani analyzy klimatickych
scénaru a jeji ulohy pti posilovani fizeni financnich rizik souvisejicich s klimatem a dohledu nad nimi.

9.3 Evropska legislativa v oblasti finanéniho trhu

Evropsky systém pojisténi vkladd (EDIS)

V listopadu 2015 zverejnila Komise navrh nafizeni, ktery dopliiuje nafizeni o jednotném postupu pro feseni krize
Gvérovych instituci (SRMR)®! za G&elem ziizeni Evropského systému pojisténi vkladd (EDIS). Vytvofeny systém
ma doplnit jiZ existujici pilife bankovni unie, zvysit ochranu vkladatel( napfic¢ za¢astnénymi staty, posilit financéni
stabilitu a postupné omezit problematickou vazbu mezi bankami a narodnimi vlddami. Navrh EDIS by se mél
vztahovat na systémy pojisténi vkladl v clenskych statech ucastnicich se bankovni unie a na Uvérové instituce
k nim pridruzené. Na zakladé zavérd Rady EU z ¢ervna 2016 pokracovala prace na EDIS v Cisté technické roviné.

K obnoveni politické debaty doslo na pfelomu let 2019 a 2020. Lidfi v ramci eurosummitu, ktery se konal
v prosinci 2020 v inkluzivnim formdtu, vyzvali Euroskupinu v inkluzivnim formdtu, aby pfipravila , postupny
a Casové vymezeny plan” tykajici se vSech prvkl nezbytnych k dokonceni bankovni unie. Pro pretrvavajici
neshody clenskych statd nad jednotlivymi elementy se dohoda predstaviteld Euroskupiny z cervna 2022
bezprostfedné omezila na posileni rdmce krizového fizeni bank a prohloubeni harmonizace narodnich systém
pojisténi vkladd. Posléze by mélo dojit k opétovnému zhodnoceni stavu bankovni unie a dohoda na moZnych
dalsich krocich by méla byt u¢inéna konsensudlnim zplsobem.

V bfeznu 2024 doslo k obnoveni diskuzi o EDIS v Evropském parlamentu, pricemz v dubnu 2024 byla pfijata
zprava vyboru ECON. Ve svém sdéleni ke strategii pro unii Uspor a investic z bfezna 2025 Komise upozornila na

61 Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 806/2014 ze dne 15. 7. 2014, kterym se stanovi jednotna pravidla a jednotny postup pro
feseni krize Gvérovych instituci a nékterych investi¢nich podnik( v rdmci jednotného mechanismu pro feseni krizi a Jednotného fondu
pro feSeni krizi a méni nafizeni (EU) ¢. 1093/2010, v platném znéni.
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nedokoncéenost bankovni unie a zavazala se prijmout rozhodné kroky k dalSimu rozvoji bankovni unie, véetné
vytyceni dalSiho postupu ohledné EDIS.

Solventnost Il

V z4ari 2021 Komise zvefejnila ndvrh smérnice, kterou se méni smérnice Solventnost Il. Tato smérnice je klicovym
pravnim nastrojem k bezproblémovému fungovani jednotného trhu v ramci sektoru pojistovnictvi. Cilem revize
smérnice Solventnost Il je zejména poskytnout lepsi pobidky k dlouhodobé udrzitelnému financovani ekonomiky
Clenskych statd i celé EU, FeSit potencialni narlst systémového rizika v sektoru pojistovnictvi, udrzet stabilni
celkovou Uroven kapitalovych pozadavkd pro pojistovaci sektor, zajistit Ucinnéjsi uplatriovani zasady
proporcionality, upravit poZadavky na vykaznictvi a zlepsit kvalitu, soudrinost a koordinaci dohledu nad
pojistovnami a zajistovnami ve skupiné a v ramci pfeshranic¢ni ¢innosti. Revize dale fesi Upravy jiz existujicich
vyjimek z plisobnosti smérnice Solventnost Il a v rdmci proporcionality navrhuje novy koncept malych a nepfilis
slozitych spole¢nosti a skupin.

Vyjedndavani navrhu revize smérnice Solventnost Il probihalo v pracovni skupiné Rady EU od fijna 2021. Obecny
pfistup Rady EU byl schvalen v cCervnu 2022, nasledné probihaly politické a technické trialogy. Evropsky
parlament finadlni podobu ndvrhu schvdlil v fijnu 2024 a poté byl predlozen na COREPER. Ve Véstniku byla
smérnice®? zvefejnéna v lednu 2025.

Schvaleni revize smérnice je Uzce provazano s delegovanym aktem, ktery se paralelné projednaval i v pribéhu
roku 2024 na jedndnich expertni skupiny CEGBPI a jednani pokracuji i v roce 2025.

Ozdravné postupy a fe$eni krize u pojitoven a zajistoven (IRRD)

V z4ari 2021 zvetejnila Komise navrh smérnice upravujici ramec pro ozdravné postupy a feSeni krize u pojistoven
a zajistoven (IRRD). Cilem navrhu je stanoveni minimalniho harmonizovaného ramce pro zvladnuti dopad toho,
Ze se pojistovna nebo zajistovna ocitne ve financ¢nich problémech. Nastaveni harmonizovanych zasad a postupt
prispéje k v€asnému a radnému reseni nepfriznivé situace pojistitele bez naruseni financniho systému nebo
realné ekonomiky pfi sou¢asné minimalizaci dopadl na pojisténé osoby. Minimalni harmonizace véetné definice
spole¢ného pristupu k zakladnim prvkim ozdravnych postupl a feseni krize zamezi soucasné nejednotnosti
a usnadni preshranicni spolupraci. Zaroven bude ponechan prostor, aby ¢lenské staty pfijaly dodate¢nd opatreni
na vnitrostatni drovni, pokud jsou tato opatfeni slucitelnd se zdsadami, minimalnimi pozadavky a cili
stanovenymi na EU Urovni. Navrh smérnice je Uzce propojen s revizi smérnice Solventnost I, zejména v oblasti
upravujici pravidla obezfetnostniho dohledu.

Projednavani navrhu v pracovni skupiné Rady EU probihalo od fijna 2021. Obecného pfristupu Rady EU se
podafilo dosdhnout za ¢eského predsednictvi v prosinci 2022. Nasledné probihaly politické a technické trialogy.
Evropsky parlament findIni podobu navrhu schvalil v Fijnu 2024 a poté byl pfedloZzen na COREPER. Ve Véstniku
byla smérnice® publikovéna v lednu 2025.

Mezinarodni standard Basel Il (CRR 111/CRD V1)

V &ervnu 2024 byly ve Véstniku® publikovany pfedpisy revidujici smérnici a natizeni o kapitalovych poZadavcich
oznacCované jako CRD VI a CRR lll, které do evropského prava implementovaly zbyvajici ¢ast mezinarodniho
standardu Basel Ill, mimo jiné novou uUpravu vystupnich prahd (tzv. output floor — Uprava, kterda ma snizit
variabilitu kapitalovych pozadavkd vypoctenych na zakladé tzv. internich modeld), Upravu standardizovaného
pristupu k méreni Uvérového rizika (zvysuje se rizikova citlivost tohoto pfistupu), pfistup k méreni Uvérového
rizika zaloZzeného na internim ratingu, stanoveni minimalniho kapitalového pozadavku k riziku CVA (Gpravy
ocenéni derivatl s ohledem na Uvérové riziko protistrany), stanoveni minimalniho kapitalového poZadavku
k operacnimu riziku a Upravu minimalniho kapitalového pozadavku k trznimu riziku. Pfedpisy obsahuji i néktera
témata nad ramec standardu Basel Ill, mezi ktera patfi revize Upravy spravniho trestani, revize pravomoci organut
dohledu, pokud jde o nabyvani vyznamnych Ucasti, vyznamné prevody aktiv nebo zavazki a fuze nebo rozdéleni

62 Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2025/2 ze dne 27. 11. 2024, kterou se méni smérnice 2009/138/ES, pokud jde
o proporcionalitu, kvalitu dohledu, vykazovani, opatfeni tykajici se dlouhodobych zaruk, makroobeziretnostni nastroje, rizika tykajici se
udrzitelnosti, dohled nad skupinou a pfeshraniéni dohled, a smérnice 2002/87/ES a 2013/34/EU.

63 Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2025/1 ze dne 27. 11. 2024, kterou se stanovi rdmec pro ozdravné postupy a Fe$eni krize
pojistoven a zajistoven a kterou se méni smérnice 2002/47/ES, 2004/25/ES, 2007/36/ES, 2014/59/EU a (EU) 2017/1132 a nafizeni (EU)
¢.1094/2010, (EU) ¢. 648/2012, (EU) ¢. 806/2014 a (EU) 2017/1129.

64 Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2024/1623 ze dne 31. 5. 2024, kterym se méni nafizeni (EU) &. 575/2013, pokud jde
o pozadavky tykajici se Uvérového rizika, rizika Gvérové Upravy v ocenéni, operacniho rizika, trzniho rizika a minimalni vystupni prahy,
a smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2024/1619 ze dne 31. 5. 2024, kterou se méni smérnice 2013/36/EU, pokud jde
o pravomoci dohledu, sankce, pobocky ze tietich zemi a environmentalni, socialni a spravni rizika.
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povinnych osob, Uprava posuzovani faktor( udrZitelnosti v souvislosti s ESG riziky, Gprava v oblasti posuzovani
vhodnosti ¢lenll vedouciho organu a osob v klicovych funkcich, harmonizovana Uprava pfistupu k pobockam ze
tretich zemi a diléi revize makroobezfetnostnich nastroju.

Unie kapitalovych trhi (CMU)

Vroce 2024 byl dokoncen legislativni proces balicku dalSich legislativnich ndvrhd v rdmci projektu unie
kapitdlovych trhl (CMU), jehoZ cilem bylo integrovat kapitdlové trhy. V ramci legislativniho balicku byly
uverejnény Ctyfi navrhy, a to navrh na vytvoreni jednotného evropského pristupového mista (ESAP), navrh revize
narizeni_upravujiciho evropské fondy dlouhodobych investic (ELTIF), navrh revize smérnice o sprdvcich
alternativnich investi¢nich fondd (AIFMD) a navrh revize nafizeni o trzich finan¢nich nastrojd (MiFIR).

Pfedpisy, kterymi se zfizuje jednotné evropské pristupové misto k vefejné dostupnym informacim o finanénich
sluzbach, kapitadlovych trzich a udrZitelnosti (ESAP) a nafizeni, jeZ je revizi nafizeni upravujici evropské fondy
dlouhodobych investic (ELTIF), byly zvefejnény ve Véstniku jiz v roce 2023.5

V bfeznu 2024 byla ve Véstniku zvefejnéna smérnice®, je? je revizi smérnice o sprédvcich alternativnich
investi¢nich fondd (AIFMD) a smérnice o subjektech kolektivniho investovani do pfevoditelnych cennych papirt
(UCITS). Cilem smérnice je zejména harmonizace pravniho rdmce pro nastroje pro fizeni likvidity, pro fondy,
které poskytuji ivéry a pro outsourcing.

V bfeznu 2024 bylo ve Véstniku zveFejnéno nafizeni a doprovodnd smérnice® jako revize nafizeni o trzich
finanénich nastroji (MiFIR), jez se dotkla zejména posileni transparentnosti dat, nebot podle Komise je dobfe
fungujici trh zaloZen pravé na vysoce kvalitnich trinich datech. Konkrétné se jednalo o novou Upravu
tzv. consolidated tape (CT), tedy sluzby, ktera zajisti shromazdéni, konsolidaci a distribuci dat o obchodovani
v EU z obchodnich systém{, predevsim z regulovanych trhi (burz) na jednom misté. Vsichni investoti bez ohledu
na to, zda jsou drobni nebo profesionalni, tak maji pristup ke konsolidovanym datdim napftic EU trhy bez ohledu
na to, o jaké finan¢ni nastroje se bude jednat. Nové je zakazano pfijimani plateb za smérovani toku pokyna

(PFOF).

Okamzité platby

V bfeznu 2024 bylo ve Véstniku zvefejnéno nafizeni o okamZitych Ghradach®, kterym se méni nafizeni SEPA®®
a nafizeni o preshraniénich platbach’ azavadi povinné poskytovéni okamiZitych plateb denominovanych
v eurech. Cilem nafizeni je zajistit dostupnost okamzZitych eurovych plateb v celé EU (tzv. 365/24/7), a to do
10 sekund. Narizeni ma pfispét k navyseni poCtu provadénych okamzitych plateb v eurech a umoznit uzivateliim
vyuzivat vyhody plynouci z téchto plateb a byt alternativnim fesenim k platbam kartou nebo mobilnim aplikacim.
Okamzité platby v eurech musi nabizet vSichni poskytovatelé platebnich sluzeb, ktefi v soucasné dobé nabizeji
eurové platby. Poplatky za provedeni okamzitych eurovych plateb nesméji byt vyssi nez u béznych eurovych
plateb.

Nafizeni rovnéz zavedlo tzv. IBAN-name check, tedy povinnost ovéfit, zda se shoduje IBAN (International Bank

Account Number) se jménem zamysleného pfijemce, kterého platce pti zadavani platebniho prikazu uvede. Dale
nafizeni upravilo provadéni tzv. sanction screening, tedy ovéreni, zda se uzivatel, kterému je okamZita platba

65 Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2023/2859 ze dne 13. 12. 2023, kterym se zfizuje jednotné evropské pFistupové misto
poskytujici centralizovany pfistup k verejné dostupnym informacim o financnich sluzbach, kapitalovych trzich a udrzitelnosti, nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2023/2869 ze dne 13. 12. 2023, kterym se méni nékterd natizeni, pokud jde o zfizeni a fungovani
jednotného evropského pfistupového mista a smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2023/2864 ze dne 13. 12. 2023, kterou se
méni nékteré smérnice, pokud jde o zfizeni a fungovani jednotného evropského pristupového mista, a nafizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) 2023/606 ze dne 15. 3. 2023, kterym se méni nafizeni (EU) 2015/760, pokud jde o pozadavky tykajici se investi¢nich politik
a podminek provozovani ¢innosti evropskych fondd dlouhodobych investic a rozsah zpusobilych investi¢nich aktiv, poZzadavky na slozeni
portfolia a rozloZeni rizika, penézité zaphjcky a dalsi pravidla pro fondy.

66 Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2024/927 ze dne 13. 3. 2024, kterou se méni smérnice 2011/61/EU a 2009/65/ES, pokud
jde o povéreni, Fizeni rizika likvidity, podavani zprav pro Gcely dohledu, poskytovéni depozitaiskych sluzeb a sluzeb Uschovy
a poskytovani Gvér( alternativnimi investi¢nimi fondy.

67 Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2024/791 ze dne 28. 2. 2024, kterym se méni naFizeni (EU) & 600/2014, pokud jde o zvy$eni
transparentnosti Gdajd, odstranéni pfekazek vzniku sluzby konsolidovanych obchodnich informaci, optimalizaci obchodnich povinnosti
a zakaz pfijimani plateb za tok pokynd; smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2024/790 ze dne 28. 2. 2024, kterou se méni
smérnice 2014/65/EU o trzich finan¢nich nastroju.

68  Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2024/886 ze dne 13. 3. 2024, kterym se méni nafizeni (EU) ¢. 260/2012 a (EU) 2021/1230
a smérnice 98/26/ES a (EU) 2015/2366, pokud jde o okamzité uhrady v eurech.

69 Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 260/2012 ze dne 14. 3. 2012, kterym se stanovi technické a obchodni poZadavky pro
Uhrady a inkasa v eurech a kterym se méni nafizeni (ES) ¢. 924/2009, v platném znéni.

70 Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2021/1230 ze dne 14. 7. 2021 o pteshrani&nich platbach v Unii (kodifikované znéni).
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odesilana, nenachazi na sankénim seznamu, tak aby toto ovérovani nevedlo k nadmérnému neprovadéni
okamzitych plateb. Nafizeni rovnéz zavedlo sankce za poruseni povinnosti plynoucich z nafizeni a stanovilo lhity
pro poskytovatele platebnich sluZeb tykajici se pfijimani a odesilani okamzitych eurovych plateb, pficemz pro
Clenské staty mimo eurozénu jsou Ih(ity podstatné delsi.

Listing Act balicek

V listopadu 2024 byl ve Véstniku publikovan tzv. Listing Act balicek skladajici se ze smérnice o zvySeni atraktivity
kapitalovych trhG’!, nafizeni o zvy$eni atraktivity kapitdlovych trhd’> a smérnice o akciich s vicendsobnym
hlasovacim prdvem?”? (posledni zminény v gesci Ministerstva spravedInosti). Cilem celého bali¢ku je zjednodusit
vstup, hlavné malych a stfednich podnik(, na kapitalovy trh a jejich setrvani na ném. Bali¢ek ma za cil zjednodusit
a sjednotit naroky na prospekt véetné vyjimek z povinnosti uverejnit prospekt (zména nafizeni o prospektu),
Upravu seznamu zasvécenych osob a reZimu uvefejiiovani vnitfnich informaci véetné pfipadnych sankci za
poruseni dané povinnosti (zmény v nafizeni MAR’%), zavedeni systému sdileni informaci, resp. dat mezi
narodnimi dohledovymi organy a posileni spoluprace mezi dohledovymi organy (zmény v nafizenich MAR
a MiFIR), Upravu pravniho rdmce investi¢niho vyzkumu a zruseni tzv. unbundling rules (zakazu spojenych plateb,
zménu smérnice MiIFID Il) a Upravu pozadavku na objem volné obchodovatelnych akcii (tzv. free-float, zruseni
smérnice o listingu a presunuti relevantnich ustanoveni do smérnice MiFID II).

Pfezkum evropské trzni infrastruktury (EMIR 3)

V prosinci 2024 bylo ve Véstniku publikovdano nafizeni a smérnice EMIR 375, jejichZ cilem je zvysit atraktivitu
a odolnost clearingovych sluzeb ustfednich protistran v EU, podpofit otevienou strategickou autonomii EU
a zachovat financni stabilitu. Pfedpisy mifi na snizeni regulatorni zatéze, zejména pro Ustredni protistrany pfi
ziskavani nékterych povoleni, zvlasté pro rozsiteni portfolia nabizenych produktd, nebot pfislusné postupy se
ukazaly jako velmi komplikované a pomalé. Dale predpisy usiluji o vétSi podporu clearingu v EU a motivaci
Ucastnik( trhu ke clearingu svych derivatovych obchodd primarné v EU, a tim o vybudovani odolné trini
infrastruktury. Pfedpisy reaguji rovnéz na situaci, kterd nastala na energetickych trzich po vypuknuti valky na
Ukrajiné, a to tak, Ze ma byt zvySena transparentnost poZadavk( na marZe (tzv. margin calls), aby je mohli trzni
Gcastnici Iépe predvidat. V neposledni rfadé je cilem predpist sniZit zavislost EU na clearingu v Ustfednich
protistranach usazenych ve tretich zemich. V ramci predpis dochazi k Gpravé narizeni CRR a natizeni o fondech
penéiniho trhu (MMFR)”® a také smérnice CRD a smérnice o kapitdlovych poZadavcich investi¢nich podnikd

(IFD)”".

Revize ramce pro krizové Fizeni a pojisténi vkladd (CMDI)

V dubnu 2023 vydala Komise navrhy na Upravu ramce pro krizové fizeni ve financnim sektoru a pojisténi vkladd
(CMDI). Obecnym cilem tohoto ramce je posileni odolnosti bankovniho sektoru a Uprava nastroji pro feseni
krizi, aby selhani banky nevedlo k ohroZeni financni stability, vefejnych prostfedkd a dlvéry vkladateld.
Zakladem aktualni revize ramce CMDI jsou nasledujici prvky: 1) vyjasnéni a harmonizované posouzeni verejného
zajmu na pouZziti nastroji k feseni krize namisto jeji likvidace/insolvence, 2) rozsifeni uplatiiovani nastroja
k feseni krize na malé a stredni banky, kde je k dispozici potfebné financovani, zejména prostrednictvim MREL
a zachrannych siti financovanych bankovnim sektorem, 3) prohloubeni harmonizace vyuZiti narodnich systému
pojisténi vkladl (DGS) k feseni krizi a zajisténi pfimérené flexibility pro usnadnéni odchodu selhdavajicich bank

71 Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2024/2811 ze dne 23. 10. 2024, kterou se méni smérnice 2014/65/EU za G€elem zvy$eni

atraktivity verejnych kapitalovych trh(i v Unii pro spoleénosti a usnadnéni pfistupu malych a stfednich podnik( ke kapitalu a kterou se
zrusuje smérnice 2001/34/ES.

72 Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2024/2809 ze dne 23. 10. 2024, kterym se méni natizeni (EU) 2017/1129, (EU) &. 596/2014
a (EU) ¢ 600/2014 za ucelem zvy$eni atraktivity vefejnych kapitdlovych trh( v Unii pro spole¢nosti a usnadnéni pfistupu malych
a stfednich podnik( ke kapitalu.

73 Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2024/2810 ze dne 23. 10. 2024 o strukturach zahrnujicich akcie s ndsobnym hlasovacim

pravem ve spolec¢nostech, které usiluji o pfijeti svych akcii k obchodovani v mnohostranném obchodnim systému.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 596/2014 ze dne 16. 4. 2014 o zneuZivéani trhu (nafizeni o zneuZivani trhu) a o zrudeni

smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES a smérnic Komise 2003/124/ES, 2003/125/ES a 2004/72/ES, v platném znéni.

75 Nafizeni Evropského parlamentu a rady (EU) 2024/2987 ze dne 27. 11. 2024, kterym se méni nafizeni (EU) &. 648/2012, (EU) &. 575/2013
a (EU) 2017/1131, pokud jde o opatieni ke zmirnéni nadmérnych expozic va¢i Ustfednim protistranam ze tfetich zemi a ke zlep3eni
uéinnosti clearingovych trhi Unie a smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2024/2994 ze dne 27. 11. 2024, kterou se méni
smérnice 2009/65/ES, 2013/36/EU a (EU) 2019/2034, pokud jde o pfistup k riziku koncentrace vyplyvajicimu z expozic vuci dstfednim
protistranam a k riziku selhani protistrany u derivatovych transakci, jejichZ clearing provadi Ustfedni protistrana.

76 Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1131 ze dne 14. 6. 2017 o fondech penéZniho trhu, v platném znéni.

77 Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2034 ze dne 27. 11. 2019 o obezietnostnim dohledu nad investi¢nimi podniky
a 0 zméné smérnic 2002/87/ES, 2009/65/ES, 2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU a 2014/65/EU.

74
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LCT), ktery by upravoval poufZiti prostfedkl DGS mimo vyplatu pojisténych vklad(, aby se zajistily konzistentni,
dlvéryhodné a predvidatelné vysledky; LCT by mél nalezité zohlednovat specifika narodnich bankovnich
sektor(, véetné zachovani fungujiciho rdmce instituciondlnich systému( ochrany (hojné zavedeny v Némecku
a Rakousku), 5) sjednoceni postaveni DGS a vsech vkladatell v ramci insolvenéniho prava, 6) harmonizace
a vyjasnéni rdmce pro pojisténi vkladd s cilem zajistit rovné zachéazeni s vkladateli a zvysit Groven jejich ochrany
odstranénim stavajicich rozdill v uplatriovani smérnice v jednotlivych ¢lenskych statech, a to zejména pokud jde
o rozsah ochrany vkladl a proces vyplaty nadhrad. Evropsky parlament pfijal svou pozici v dubnu 2024. Mandat
Rady EU pro jedndni s Evropskym parlamentem byl schvdlen na COREPER v Cervnu 2024. Od prosince 2024
probihaji trialogy.

Daisy Chains Il

V dubnu 2024 byla ve Véstniku zvefejnéna smérnice’® revidujici tzv. Daisy Chains, jeZ upravuji nepfimé upisovani
interniho minimalniho poZadavku na kapitdl a zpUsobilé zavazky (MREL). Smérnice byla projednana ve
zrychleném procesu, pfiéemz jeji ndvrh byl souéasti balicku CMDI.

Bali¢ek k pravidlim na ochranu retailovych investora (RIP)

V kvétnu 2023 zvefejnila Komise navrh legislativniho balicku k pravidldm na ochranu retailovych investord,
tzv. Retail Investment Package (RIP, dfive Retail Investment Strategy). Cilem legislativy je zvySeni poptavky
evropskych retailovych zakaznikl po investi¢nich sluzbach a zefektivnéni ochrany investort v dobé digitalizace
a zdvazku tykajicich se udrzitelného rozvoje ekonomik vnitfniho trhu. Balicek tvofi novely 5 smérnic z finan¢niho
trhu —smérnice UCITS (o koordinaci pravnich a spravnich predpist tykajicich se subjektl kolektivniho investovani
do prevoditelnych cennych papird), Solventnost Il (o pfistupu k pojistovaci a zajistovaci ¢innosti a jejim vykonu),
smérnice AIFMD (o spravcich alternativnich investi¢nich fond(), smérnice MiFID I (o trzich financ¢nich nastroju)
a smérnice IDD (o distribuci pojisténi). Samostatnou ¢asti balicku je pak novela nafizeni PRIIPs-KID (o sdéleni
klicovych informaci pro retailové investory).

Navrhovana pravni Uprava pokryva rlizné aspekty poskytovani a zprostfedkovani investi¢nich sluzeb a pojistnych
produktl s investi¢ni sloZzkou, zejména pak pripustné zplsoby odménovani zprostfedkovatell, produktové fizeni
(koncept tzv. value for money a vyuziti benchmark), pravidla jednani s investory (informacni povinnosti,
pravidla pro reklamu na investice, testy vhodnosti a pfimérenosti), standardy odbornosti distributor( investic,
kategorizaci investor(, posileni pravomoci pfi vykonu dohledu nebo povinné finan¢ni vzdélavani investora.

Projednavani v ramci pracovni skupiny Rady EU probihalo od cervence 2023. Obecny pfistup Rady EU byl
dosazen v Cervnu 2024, jesté predtim schvalil svou pozici také Evropsky parlament. Trialogy byly zahajeny az
béhem polského predsednictvi v bfeznu 2025.

Transparentnost a integrita ¢innosti v oblasti ESG ratingu

V prosinci 2024 bylo ve Véstniku publikovano nafizeni o transparentnosti a integrité Cinnosti v oblasti
environmentalniho, socidlniho a spravniho (ESG) ratingu’, jez ma regulovat poskytovatele ratingdl ESG
prostiednictvim organizacnich pozadavk, pravidel pro vydavani povoleni poskytovat sluzby a uréeni charakteru
dohledového mechanismu (organem dohledu je ESMA). Zaroven poskytovatelim ratingli ESG stanovuje
povinnost pouZivat pfisné, systematické, nezavislé a odlvodnitelné metodiky, které by méli pribézné (nejméné
jednou roc¢né) prezkoumavat. Zamérem nafizeni je rovnéz zvysit transparentnost samotnych ratingl ESG, a to
prostfednictvim poZadavk( na zverejiiovani ur¢itého minima informaci o metodikach a zdrojich dat ratingli ESG
pro Sirokou verejnost a komplexnéjsich informaci pro odbératele ratingl ESG a hodnocené spolecnosti.

Balicek legislativnich navrhi k digitalnimu euru

V ¢ervnu 2023 zverejnila Komise balicek legislativnich navrhd, jehoZ cilem je vytvoreni pravniho ramce pro
povinnou akceptaci eurové hotovosti, a mozné prijeti digitalniho eura, které by ECB mohla v budoucnu vydavat
jako doplnék hotovosti. Zaklad balicku predstavuji navrh natizeni o postaveni eurobankovek a eurominci jako
zakonného platidla a navrh nafizeni o zavedeni digitdlniho eura. Soucasti balicku je téZz ndvrh nafizeni
o poskytovani sluzeb v digitalnich eurech poskytovateli platebnich sluZeb zfizenymi podle prava ¢lenskych statd,
jejichz ménou neni euro. Deklarovanym cilem navrhu, ktery stanovi pravni rdmec pro pfipadné digitalni euro, je
zajistit, aby lidé a podniky méli vedle soucasnych soukromych feseni dals$i moznost volby, ktera jim umozni platit
Siroce pfijimanou, levnou, bezpecnou a odolnou formou verejnych penéz v eurozéné. Snahou je vytvofit

78 Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2024/1174 ze dne 11. 4. 2024, kterou se méni smérnice 2014/59/EU a naftizeni (EU)
¢. 806/2014, pokud jde o nékteré aspekty minimélniho poZadavku na kapital a zpUsobilé zavazky.

79 Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2024/3005 ze dne 27. 11. 2024 o transparentnosti a integrité ¢innosti v oblasti
environmentdlniho, socidlniho a spravniho (ESG) ratingu a o zméné nafizeni (EU) 2019/2088 a (EU) 2023/2859.
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odpovidajici pravni rdmec, bude vSak na ECB rozhodnout, zda a kdy digitalni euro vyda. Digitalni euro by bylo,
stejné jako dnes hotovost, k dispozici vedle stdvajicich vnitrostatnich a mezinarodnich soukromych platebnich
prostiedkd. Lidé by méli moznost pouzivat jej kdykoli a kdekoli v eurozéné, a to véetné tzv. offline plateb, které
by mély zajistit vysokou miru soukromi a ochranu udaji. Digitdlni euro by mélo byt distribuovano lidem
a podniklm v rdmci celé EU prostfednictvim bank a dalSich poskytovatel( platebnich sluzeb, pfi¢emz zakladni
sluzby by mély byt poskytovany zdarma. Navrh se vénuje i otazce financniho zacleniovani, kdy by jednotlivci, ktefi
nemaji bankovni ucet, méli mit moznost otevfit si Ucet napt. na posté Ci u jiného verejného subjektu. Digitalni
euro by mélo mit formu zakonného platidla, kdy by obchodnici v celé eurozéné s vyjimkou velmi malych
obchodnikd méli mit povinnost digitalni euro pfijimat. Od ¢ervence 2023 probihaji jedndni pracovni skupiny Rady
EU.

Open Finance: pfistup k financnim tdajam (FIDA)

V Cervnu 2023 zverejnila Komise balicek obsahujici ndvrh natizeni o pfistupu k financnim udajam (FIDA). Natizeni
FIDA usiluje o vytvoreni pravniho ramce regulujiciho pfistup k finanénim Gdajim zakaznik( a jejich pouzivani,
aniz by bylo dotéeno zachovani pfisnych pozadavk(l na ochranu soukromi. Pravni Uprava obsahuje navrh
pristupu k finan¢nim Gdajam, jejich zpracovavani a sdileni mezi spole¢nostmi a mezi spolec¢nostmi a zakazniky
tak, aby mohli zédkaznici lépe profitovat z finanénich produktl a sluZeb, které by napliiovaly aktudlni potreby
spotrebiteld a trhu. Nafizeni je postaveno na principu dobrovolného souhlasu zadkaznika s pristupem k jeho
finan¢nim Gdajlm. Cilem navrhu FIDA je tak podle Komise podpofit a urychlit digitalni transformaci rozsifenim
moznosti pro sdileni Udaji zédkaznik( na finanénim trhu. Komise dale predpoklada, Ze prijetim navrhované
regulace bude snadnéjsi pro subjekty financniho trhu vytvaret dostupné individualizované produkty a sluzby,
které budou Iépe vyhovovat jejich specifickym potfebam. Od ¢ervence 2023 probihala jednani pracovni skupiny
Rady EU. Mandat Rady EU pro jednani s Evropskym parlamentem byl schvalen v prosinci 2024. V 1. pololeti 2025
byly zahajeny trialogy.

Bali¢ek legislativnich navrh k platebnim sluzbam (PSD3/PSR)

V Cervnu 2023 zverejnila Komise balicek navrhi tykajicich se platebnich sluzeb. Balicek obsahuje nafizeni PSR
a smérnici PSD3. Navrhovand legislativa je vysledkem procesu prezkumu stavajici pravni Gpravy (smérnice PSD2),
kterd je ucCinna od roku 2018. Cilem je reagovat na identifikované slabé stranky soucasné tUpravy. Diky nabytym
zkuSenostem a provedené analyze je dle Komise nyni vhodné uprednostnit ¢astecné formu natizeni. Zatimco
smérnice upravuje licencni fizeni, nafizeni fesi soukromopravni otazky, jako napriklad odpovédnost
poskytovatell platebnich sluzeb vici uzivatellim, silné ovéreni Ci oteviené bankovnictvi. Od cervence 2023
probihaji jednani pracovni skupiny Rady EU.

Revize nafizeni o benchmarcich (BMR)

V Fijnu 2023 publikovala Komise ndvrh nafizeni, kterym se reviduje nafizeni o benchmarcich (BMR)®. Cilem
revize je zefektivnit proces povolovani a registrace index(, které jsou pouzivany jako referencni hodnoty ve
financnich nastrojich a finan¢nich smlouvach nebo k méreni vykonnosti investic¢nich fond( (téz tzv. benchmarky)
a zmirnit zatéz spolecnosti v EU, zejména malych a stfednich podnik(. Dale je cilem tohoto legislativniho navrhu
prezkoumat rozsah plsobnosti BMR, fesit jeho nedostatky a ptinést cilend zlepseni fungovani tohoto nafizeni.
Projednavani navrhu na pracovni skupiné Rady EU zacalo v listopadu 2023. Mandat Rady EU pro jednani
s Evropskym parlamentem byl pfijat v prosinci 2023. Trialogy byly zahdjeny v listopadu 2024, pficemz
kompromisni znéni ndvrhu bylo schvéleno v prosinci 2024 na COREPER. Ve Véstniku bylo nafizeni®! uvefejnéno
v kvétnu 2025.

Sdileni a poskytovani informaci organy dohledu

V fijnu 2023 vydala Komise navrh nafizeni revidujici stavajici narizeni o Evropské radé pro systémova rizika
(ESRB), natizeni o Evropskych organech dohledu (ESAs — EBA, ESMA, EIOPA) a naftizeni, prostfednictvim kterého
se zaved| program InvestEU. Cilem ndvrhu je zefektivnéni pozadavk( na reportovani a snizeni administrativni
zatéZze. Navrh by mél usnadnit vyménu informaci mezi organy dohledu za Ucelem zabranit duplikaci poZadavk(
na reporting v situaci, kdy pravomoci sbirat urcita data od finanénich instituci disponuje zdrover nékolik organd,
pfiéemzZ neni pravné zakotveno, aby tyto orgdny mohly informace sdilet mezi sebou. Dle navrhu by pak méla mit
vétsi pristup k datiim také Komise. Sdileni informaci se subjekty, které k tomu maji opravnény zajem, pak bude

80 Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/1011 ze dne 8. 6. 2016 o indexech, které jsou pouZivany jako referenéni hodnoty ve

finan¢nich nastrojich a financ¢nich smlouvach nebo k méfeni vykonnosti investi¢nich fond®, a 0 zméné smérnic 2008/48/ES a 2014/17/EU
a nafizeni (EU) €. 596/2014, v platném znéni.

81 Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2025/914 ze dne 7. 5. 2025, kterym se ménf nafizeni (EU) 2016/1011, pokud jde o oblast
pusobnosti pravidel pro referenéni hodnoty, pouZivéni referenénich hodnot, které poskytuje administrator nachazejici se ve tieti zemi,
v Unii a nékteré pozadavky na podavani zprav.
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umoznéno za striktnich podminek rovnéz pro Gcéely vyzkumu a inovaci. Navrh rovnéz méni frekvenci (z palroéni
na rocni) pro reportovani Komisi v rdmci programu InvestEU s cilem sniZit pracovni a administrativni zatéz.
Projednavani legislativniho ndvrhu v pracovni skupiné Rady EU bylo zahdjeno v inoru 2024. Obecného pfistupu
Rady EU bylo dosaZzeno v ¢ervnu 2024. Trialogy byly zahdjeny v listopadu 2024, pficemi predbéiné politické
dohody bylo dosaZzeno v prosinci 2024. Tato dohoda byla v dubnu 2025 schvalena vyborem COREPER a byly
zahajeny pravné-lingvistické prace na kone¢ném znéni navrhu a prekladech.

9.4 Domaci legislativa v oblasti finan¢niho trhu

Investicni spolecnosti a fondy

Vroce 2024 byl dokoncen legislativni proces zakona, kterym se méni zdkon o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech a dalsi souvisejici zakony. Zakon reaguje na poznatky z vykladové a aplikacni praxe
v oblasti fondového financovani a navazuje na Koncepci rozvoje kapitalového trhu v CR. Hlavni navrhovana
opatreni zahrnuji Gpravu tzv. nelicencovanych spravcl, téZ oznacovanych jako , podlimitni fondy“, ,minifondy“
nebo , patnactkari” podle Cisla paragrafu, kde jsou upraveni. Jednd se o pravnické osoby, které mohou provadét
spravu majetku srovnatelnou s obhospodarovanim, aniz by podléhaly rozsahlé regulaci zakona ¢&i dohledu CNB.
Z praxe plynula zjisténi, Ze je Géelné omezit investice prostfednictvim téchto subjekt(, jelikoz se drobni investofi
mylné domnivaji, Ze se jedna o relativné bezpecné investice. Zakon tedy zvySuje informacni povinnost vici
investordm, explicitné stanovuje minimalni vysi investice kazdého investora odpovidajici ¢astce 125 000 EUR
a zavadi sankéni vymaz nelicencovanych sprévcl ze seznamu vedeného CNB. Zékon dale umozriuje komanditni
spolec¢nosti na investi¢ni listy a uzaviené akciové spolecnosti (kterd je investicnim fondem) vytvaret podfondy,
coz by mélo pfispét ke zvySeni atraktivity téchto pravnich forem. Rovnéz je vyslovné zakotven prevod jméni
kapitalové spolecnosti do podilového fondu jako jeden z moZnych zplsobl premény podilového fondu. Dale
dochazi k upravé nékterych spravnich poplatka, tak aby reflektovaly naklady spojené s odpovidajicimi spravnimi
fizenimi. Zakon taktéz zuZuje rozsah aktiv, ktera musi mit depozitar v Uschové, slucuje seznamy zahranicnich
investi¢nich fond@ vedenych CNB, sjednocuje Ihiity pro néktera licenéni fizeni a vyjastiuje procesni aspekty
likvidace podilového fondu. Zakon byl vyhlasen pod ¢islem 163/2024 Sb., pfi¢em? jeho U¢innost byla stanovena
od 1.7.2024.

VyvaZenost zastoupeni Zen a muzli ve vedeni kotovanych spole¢nosti

V roce 2024 pokracoval legislativni proces navrhu zakona transponujictho smérnici o zlepsSeni genderové
vyvaZzenosti mezi éleny organt kotovanych spole¢nosti®?, jeho? gestorem je Utad vlady, ale svym obsahem mifi
vétsSina Uprav do zakona o podnikani na kapitalovém trhu. Cilem pripravované Upravy je podpofit vyrovnané;si
zastoupeni muzli a Zen na vedoucich pozicich nejvétsich kotovanych spolecnosti. Predpokladané nabyti ucinnosti
nové Upravy bylo stanoveno ke dni 28. 12. 2024, kdy uplynula transpozi¢ni lhdta. Navrh byl v ¢ervnu 2024
schvdlen vladou a postoupen Poslanecké snémovné k projednani.

Pojisténi odpovédnosti z provozu motorového vozidla

V roce 2024 byl dokoncen legislativni proces zakona o pojisténi odpovédnosti z provozu vozidla a zakona, kterym
se méni nékteré zdkony v souvislosti s pfijetim zakona o pojisténi odpovédnosti z provozu vozidla. Predmétna
pravni Uprava obsahuje nékteré zasadni zmény, jakymi jsou mimo jiné nové vymezeni vozidla pro ucely dané
odpovédnosti, alternativni pojisténi odpovédnosti poradatelll motoristickych zavodd nebo soutézi, preneseni
povinnosti zajistit sjednani pojisténi odpovédnosti z vlastnika vozidla na jeho provozovatele, zruseni prokazovani
pojisténi odpovédnosti zelenou kartou pfi provozu vozidla na Gzemi CR véetné souvisejiciho zjednodugeni
evidenc¢nich Ukon( pfi zménach v registru silnicnich vozidel a zvy3eni minimalnich limitd pojistného plnéni.
Zakony byly vyhlaseny pod &isly 30/2024 Sb. a 31/2024 Sb., pfi¢emz jsou ucinné od 1. 4. 2024, s vyjimkou
vybranych ustanoveni, kterd jsou Ucinnd od 1. 10. 2024 (resp. 23. 4. 2024). Zaroven byla publikovana vyhlaska
Ministerstva financi ¢. 69/2024 Sb., k provedeni zdkona o pojisténi odpovédnosti z provozu vozidla, pficemz
vétsSina ustanoveni této vyhlasky nabyla ucinnosti 1. 4. 2024.

Trh nevykonnych tvért

V roce 2024 byl dokoncen legislativni proces zdkona o trhu s nevykonnymi Uvéry a zdkona, kterym se méni
nékteré zakony v souvislosti s pfijetim zakona o trhu s nevykonnymi Uvéry. Zakon o trhu s nevykonnymi Uveéry
implementoval smérnici NPL, kde cilem bylo vytvoreni jednotného evropského trhu s portfoliem bankovnich
avérd, které jsou klasifikovany jako tzv. nevykonné, coz znamena, Ze po urcitou dobu nejsou splaceny nebo je

82 Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2022/2381 ze dne 23. 11. 2022 o zlep3eni genderové vyvaienosti mezi ¢leny organd
kotovanych spolecnosti a o souvisejicich opatfenich.
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jejich splaceni néjakym zplisobem ohroZeno. Zdkon obsahuje verejnopravni regulaci spravy nevykonnych Gvéra,
které doposud podléhaly jen obecné ob¢anskopravni regulaci. Byly vymezeny nové subjekty na finan¢nim trhu,
kterymi jsou obchodnik s Uvéry a spravce nevykonného uvéru. Spravci nevykonného Gvéru musi ziskat povoleni
od CNB. Oproti tomu &innost obchodnika s Gvéry specifické povoleni od CNB nevyzaduje, nicméné je pod
dohledem CNB. Obchodnikem s Gvéry je osoba, na kterou jsou v ramci jeji podnikatelské ¢innosti prevadény
nevykonné Uvéry. Zakon dale upravuje ptreshraniéni ¢innost spravcd nevykonnych Gvérl v ramci jednotného
evropského trhu a pravidla pro jednani s dluznikem. Soucasti zakona je také uprava dohledovych pravomoci
CNB.

Doprovodny zménovy zdkon, ktery byl transpozi¢ni a neménil ¢esky pravni fad vice, neZ vyZzaduje pravo EU,
transponoval smérnici NPL. Obc¢ansky soudni fad se zménil z divodu zajisténi ochrany penéznich prostfedku
svérenych spravci nevykonného uvéru. Zakon o bankdach a zakon o spofitelnich a Uvérnich druzstvech se zménil
tak, aby ¢innost Uvérovych instituci pokryvala i spravu nevykonnych Gvérd. Zékon o spravnich poplatcich nové
stanovi spravni poplatek za pfijeti Zadosti o povoleni k ¢innosti spravce nevykonnych uvérQ. Zakon
o spotrebitelském Gvéru nové umoznuje nebankovnimu poskytovateli spotiebitelského Uvéru vykonavat spravu
nevykonného Uveéru a byla do néj zavedena dalsi pravidla v navaznosti na revizi smérnic MCD a CCD1 smérnici
NPL. Zakon o platebnim styku zpfesiuje transpozici druhé smérnice o platebnich sluzbach do ¢eského prava.
Zakony byly vyhlaseny pod Cisly 84/2024 Sh. a 85/2024 Sb., pfiemz jsou ucinné od 1. 5. 2024.

Spotrebitelsky tuvér

V roce 2024 nabyla G¢innosti novelizovana Uprava predcasného splaceni u spotrebitelskych Uvérl na bydleni,
kterd byla schvalena vramci zdkona ¢. 462/2023 Sb. Cilem novelizace bylo posileni vyvazenosti Upravy
predcasného splaceni téchto Uvérd béhem fixace a stanoveni zplsobu urceni vyse ucelné vynaloZzenych naklad(
vzniklych poskytovateli v souvislosti s jejich predcasnym splacenim, které nové zohlednuje i tzv. rokovy rozdil.
Pro vysi nahrady ucelné vynaloZzenych nakladd zakon stanovil strop. Dale byl rozsifen okruh situaci, které zakon
spojuje s pravem na bezplatné predcasné splaceni (nové pfi prodeji nemovitosti spojené s hypotecnim Gvérem
nebo pfi vyporadani spolecného jméni manzelll) a soucasné se stanovilo pravo poskytovatele na limitovanou
nahradu Ucelné vynaloZenych nakladd z titulu Grokové ztraty. Nova pravidla pro pfedcasné splaceni nabyla
ucinnosti od 1. 9. 2024 a pouZiji se na predcasné splaceni Uvéru, ktery byl sjednan za ucinnosti této novely a dale
uvéru sjednaného i pred dnem nabyti G¢innosti této novely, pokud k predcasnému splaceni dojde béhem fixace,
ktera zapocala béZet po datu ucinnosti novely.

Digitalizace financniho trhu

V roce 2024 pokracovaly prace na navrhu zdkona o implementaci predpist EU v oblasti digitalizace finan¢niho
trhu (zdkon o digitalizaci finan¢niho trhu), jenZ obsahuje ustanoveni implementujici nafizeni DORA a nafizeni
MICA. Nafizeni DORA upravuje jednotnd pravidla digitdIni provozni odolnosti finanéniho sektoru, ktera musi
financni instituce spadajici do plsobnosti tohoto nafizeni dodrZovat. Doposud byla Uprava digitalni provozni
odolnosti roztfisténa do jednotlivych sektorovych predpis. Nafizeni DORA doprovazi smérnice upravujici
jednotlivé sektorové predpisy, ktera je transponovana ve zménovém zakoné. Narizeni MiCA predstavuje prvni
komplexni predpis upravujici nabizeni kryptoaktiv verejnosti a poskytovani sluzeb souvisejicich s kryptoaktivy.
Poskytovatelé sluzeb souvisejicich s kryptoaktivy nové budou licencovanym subjektem.

Navrh zdkona obsahoval predeviim Gpravu prestupkd a pravomoci CNB jako orgénu dohledu. Nékterd dalsi
ustanoveni reagovala na natizeni MiCA a jejich cilem je hladk4 aplikace natizeni v CR, napfiklad zvldstni reZim
rezervy aktiv vydavatelQ tokend vazanych na aktiva ¢i elektronickych penéznich token(. Spolu s timto navrhem
zakona byl pripraven navrh zakona, kterym se méni nékteré zakony v souvislosti s implementaci predpist EU
v oblasti digitalizace financ¢niho trhu a financovani udrzitelnosti, jenZ obsahuje dalsi dpravy zdkon( navazujici
pravé na tato dvé nafizeni, a implementaci nafizeni o evropskych zelenych dluhopisech, které stanovuje
podminky pro dobrovolné vydavani tzv. evropskych zelenych dluhopist. Stanovuji se sankce za poruseni tohoto
nafizeni a orgdnem dohledu byla ustanovena CNB. Zmé&novy zakon rovné? implementuje nafizeni o okamfitych
Uhradach v eurech, jez novelizuje SEPA nafizeni, které stanovuje pravidla pro provadéni okamzitych uhrad
veurech a je umoZnén pfistup nebankovnim poskytovatelim platebnich sluzeb do platebnich systémi
s neodvolatelnosti zi¢tovani. Vlada navrhy zakont schvalila v dubnu 2024 a predlozila je Poslanecké snémovné,
kterd je schvdlila v prosinci 2024. Senat navrhy zakon( schvalil v lednu 2025. Zakony byly vyhlaseny pod Cisly
31/2025 Sb. a 32/2025 Sh., pfiéemz jsou G¢inné od 15. 2. 2025.

Narodni rozvojova banka
V prvnich mésicich roku 2024 pokracovaly pridce na pfipravé navrhu zdkona o Narodni rozvojové bance
a souvisejicim zménovém ndvrhu zdkona, které byly schvaleny vlddou v kvétnu 2024. V prosinci 2024 byly oba
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navrhy zakon( schvéaleny Poslaneckou snémovnou, v Senatu pak byly navrhy pfijaty v lednu 2025. Zakony byly
vyhlaseny ve Sbirce zakona pod &isly 34/2025 Sb. a 35/2025 Sb. s Géinnosti od 19. 2. 2025. Zakon o Narodni
rozvojové bance a souvisejici zménovy zdkon reaguje jednak na usneseni vlady €. 909 ze dne 29. 11. 2023
k ndvrhu na zahajeni integraéniho procesu Narodni rozvojové banky, a.s. a Ceské exportni banky, a.s. a dale na
vyjmuti Narodni rozvojové banky, a.s. z plisobnosti smérnice CRD.

Zakon o Narodni rozvojové bance stanovi zakladni pravni ramec upravujici vykon cCinnosti této banky a dohled
nad ni. Zakon téz upravuje poskytnuti statni zaruky za nékteré dluhy banky tak, aby snadnéji a levnéji ziskavala
strednédobé a dlouhodobé cizi zdroje pro svoji dalsi ¢innost a zavadi povinnost Narodni rozvojové banky, a.s.
vést vybrané penézni prostfedky, které banka ziska ze statniho rozpoctu, na uétech podfizenych statni pokladné.
Zménovym zdkonem se do pravniho fadu promitaji zmény zdkond, které vyvolala Uprava obsazend v zakoné
o N4rodni rozvojové bance a umoZfiuje se jim prevod akcii Ceské exportni banky, a.s. na Narodni rozvojovou
banku a.s. tak, aby bylo mozné do budoucna upravit vlastnickou strukturu téchto dvou statem vlastnénych bank.
Distribuce pojisténi a zajisténi

V roce 2024 probihal legislativni proces novely zakona o distribuci pojiSténi a zajisténi. Novela reagovala na
rozsudek Soudniho dvora EU C-633/20 k vykladu smérnice o distribuci pojisténi. Dle tohoto rozsudku je ¢innost
pojistnikl, ktefi za odménu nabizeji Ucast v tzv. flotilovém pojisténi, zprostiedkovanim pojisténi ve smyslu této
smérnice, a tak je na ni tfeba aplikovat veskera pravidla stanovena smérnici. Nové budou muset pojistnici, stejné
jako ostatni zprostfedkovatelé pojisténi, ziskat podnikatelské opravnéni udélované CNB, zavést vnitini pravidla
a postupy a dodrzovat veskera pravidla stanovena zakonem. Zakon byl vyhlasen pod &islem 396/2024 Sb.,
pficemZ bude ucinny od 1. 7. 2025. Pfrechodna obdobi jsou stanovena pro prokazovani odbornych znalosti
a dovednosti (12 mésic), ziskani vSeobecnych znalosti (48 mésicu), a pro ziskani podnikatelského opravnéni
(24 mésicl).

Jednotné evropské pristupové misto

V roce 2024 byly zahdjeny prace na navrhu zakona, kterym se méni nékteré zakony v oblasti kapitalového trhu
v souvislosti se zfizenim a fungovanim jednotného evropského pfistupového mista (ESAP). Jedna se o ¢astecnou
implementaci evropskych pFedpist®, kterymi se zfizuje jednotné evropské pfistupové misto poskytujici
centralizovany pfistup k verejné dostupnym informacim o financnich sluzbach, kapitadlovych trzich
a udrzitelnosti. Cilem ESAP je integrovat kapitalové trhy napri¢ EU, konkrétnéji zpfistupnit financovani
evropskym spolecnostem, umoznit jednotlivcdm bezpecné dlouhodobé investovat a integrovat narodni
kapitalové trhy do jednotného trhu. ESAP bude zfizen Evropskym organem pro cenné papiry a trhy (ESMA)
a bude shromazdovat informace o spole¢nostech a investi¢nich produktech. Nepredstavuje zcela novou
kompletni databdzi a nema nahradit existujici evropské a narodni systémy, ale byt jejich nadstavbou. Pljde
pouze o informace jiZ v souc¢asné dobé povinné zpfistupriované verejnosti, nikoli sdélované organim dohledu.
Na drovni jednotlivych ¢lenskych statd budou sbér informaci zajistovat narodni orgény, které budou zodpovédné
za automatizované ovéreni jejich zakladnich technickych charakteristik a nasledné predani do ESAP. Nevznikaji
zadné nové informacni povinnosti z hlediska obsahu, pouze se centralizuje umisténi a sjednocuje format udajd,
které jiz subjekty povinné uverejiuji podle jednotlivych dotéenych predpist. VIada navrh zakona schvalila
v Cervenci 2024 a predloZila jej Poslanecké snémovné, kterd jej schvdlila v kvétnu 2025.

Zaroven byly zahdjeny prace na Il. fazi, tj. na ndvrhu zdkona, kterym se méni nékteré zakony v oblasti finanéniho
trhu v souvislosti se zfizenim a fungovanim jednotného evropského pfistupového mista, ktery implementuje
zbyvajici ustanoveni vyse uvedenych evropskych predpisti. Dlivodem pro dvoufdzovou implementaci je
postupny nabéh ESAP podle evropskych predpis a rozdilné transpozi¢ni Ihity. Vlada ndvrh zakona schvalila
v Unoru 2025 a predlofZila jej Poslanecké snémovné, ktera jej schvalila v kvétnu 2025.

Daisy Chains Il

V roce 2024 probihal legislativni proces k navrhu novely zdkona o ozdravnych postupech a feseni krize na
finan&nim trhu®. Jednalo se o technickou novelu implementujici smérnici, kterou se upravuje moZnost organ(
pfislusnych k feseni krize stanovit MREL na subkonsolidovaném zakladé a zjednoduSuje administrativni proces

83 Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2023/2859 ze dne 13. 12. 2023, kterym se zfizuje jednotné evropské pfistupové misto
poskytujici centralizovany pfistup k vefejné dostupnym informacim o financnich sluzbach, kapitalovych trzich a udrzitelnosti, smérnice
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2023/2864 ze dne 13. 12. 2023, kterou se méni nékteré smérnice, pokud jde o zfizeni a fungovani
jednotného evropského pFistupového mista a nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2023/2869 ze dne 13. 12. 2023, kterym se
méni nékterd narizeni, pokud jde o zfizeni a fungovani jednotného evropského pristupového mista.

84 7akon & 374/2015 Sb., o ozdravnych postupech a feeni krize na finanénim trhu, ve znéni pozdé&jsich predpisti.
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ve vztahu k osobam podléhajicim likvidaci. Navrh zakona schvalila Poslanecka snémovna v zafi 2024 a Senat
v listopadu 2024. Zakon, publikovany pod ¢. 397/2024 Sb., nabyl G¢innosti dne 17. 12. 2024.

Kapitalovy trh

V roce 2024 probihaly priace na navrhu novely zdkona o podnikdni na kapitalovém trhu, kterym se provadi
transpozice smérnice revidujici MiFID Il a adaptace na nafizeni revidujici MiFIR. Smérnice i nafizeni byly soucasti
projektu unie kapitalovych trhd, ktery se dlouhodobé snazi podpofit vyuzivani kapitalovych trhi jako alternativ
k bankovnimu financovani, a tak dat ekonomice EU nutny impuls pro dalsi rozvoj a financovani inovaci. Vlada
navrh zdkona schvalila v listopadu 2024 a predlofZila jej Poslanecké snémovné, ktera jej schvalila v kvétnu 2025.

Od dubna 2024 probihaji legislativni prace na transpozici smérnice, kterou se méni smérnice AIFMD a UCITS ve
vztahu k povéreni, fizeni rizika likvidity, podavani zprav pro ucely dohledu, poskytovani depozitarskych sluzeb

,,,,,

organizovany MF se zastupci trhy. V kvétnu 2025 probihd meziresortni pfipominkové fizeni k navrhu zakona.

V prosinci 2024 byly zahajeny pripravné prace k provedeni Listing Act bali¢ku do vnitrostatniho prava, konkrétné
jde o transpozici smérnice o zvyseni atraktivity kapitdlovych trhi a adaptaci na nafizeni o zvyseni atraktivity
kapitalovych trh(i. Od prosince 2024 do ledna 2025 probihaly konzultace se soukromym sektorem. V Ginoru 2025
byly konzultace vyhodnocovany. Od biezna 2025 probihaji legislativni prace na navrhu zakona.

Uvérové instituce

V kvétnu 2024 byly zahajeny prace na navrhu zakona, kterym se méni nékteré zakony v oblasti finan¢niho trhu
v souvislosti s Upravou ¢innosti pobocek zahrani¢nich bank z jinych nez ¢lenskych statl, upravou nékterych
prestupkd a v souvislosti s posilenim pravomoci organu dohledu a jeho nezavislosti. Navrh zakona transponuje
smérnici CRD VI, ktera spolu s novelou pfimo ucinného nafizeni CRR (tzv. CRR Ill) predstavuje posledni krok
k provedeni dohody Basel lll v EU s cilem posilit odolnost evropského bankovniho sektoru. Navrhem zakona se
provadéji zmény predevsim v oblasti spravniho trestani, ramce upravujiciho ptistup k pobockam ze tretich zemi,
pravomoci orgdnl dohledu pti prevodech aktiv nebo zavazk(, nabyvani a zcizovani vyznamnych Ucasti
Uvérovymi institucemi, flzich a rozdélenich, kapitdlovych poZadavki a kapitalovych rezerv, kde se doplfiuji nova
ustanoveni tykajici se minimalniho vystupniho prahu, environmentalnich, socialnich a spravnich rizik, a systému
spravy a fizeni a posuzovani ¢len vedouciho orgadnu a osob zastavajicich klicové funkce. Navrh zdkona byl
schvalen vladou v inoru 2025 a predloZen Poslanecké snémovné, kterd jej schvalila v kvétnu 2025.

Dopliikové penzijni spofeni

V roce 2024 bylo schvaleno nékolik zmén v doplrikovém penzijnim spofeni, a to v souvislosti s prijetim novely
z4kona o diichodovém pojisténi®. Doslo k rozvolnéni upravy investi¢nich limitl pro Géastnické fondy tak, aby se
vice bliZila Gpravé investicnich limitl pro standardni fondy. Pfi investovani do dluhopis(, jejichZ emitentem nebo
rucitelem je CR nebo CNB, iz neplati pozadavek na minimalni diverzifikaci. U alternativnich G&astnickych fondd
doslo k dodate¢nému zmirnéni pravidel tak, aby mohly redlné investovat napf. téZz do infrastrukturnich ci
nemovitostnich projektd. Dale doslo k Upravé pravidel pro zabezpeceni prostifedkd Ucastnikll pred nahlym
poklesem jejich hodnoty v obdobi 5 let pred dichodovym vékem pro narok na starobni dichod. Nové je
umozZnén automaticky prevod prostifedkl uUcastnika i do jinych Ucastnickych fondd se stejnym nebo nizsim
rizikem (oproti povinnému konzervativnimu fondu), které mohou poZadavky na ochranu hodnoty prostredk
Ucastnikl také splriovat (napf. nékteré dluhopisové fondy). Podminkou takového postupu je, Ze Uplata hrazend
penzijni spolecnosti neni u takového fondu vy$si neZ u povinného konzervativniho fondu. Zaroven doslo
k prodlouzeni Ih(ty pro ptipadné podani Zadosti Ucastnika o neprevedeni jeho prostfedkd do tohoto typu fondu
z 60 dnt na 1 rok.

Ve 2. pololeti 2024 probihala spoluprdce MF a poslanci na pripravé navrhu zakona o povinném pfispévku na
produkty spofeni na stafi, ktery zavadi povinnost zaméstnavatele platit prispévek zaméstnancim, ktefi u néj
vykonavaji rizikovou praci zafazenou do treti kategorie pro vybrané faktory pracovnich podminek. Dale probihala
ptiprava navrhu zmén u regulace investovani Gc¢astnickych fondd tak, aby mohly investovat do bydleni.

85 7akon €. 417/2024 Sb., kterym se méni zakon ¢. 155/1995 Sb., o dichodovém pojisténi, ve znéni pozdéjsich predpisd, a dalii souvisejici
zakony.

www.mfcr.cz - Financni trh — Bankovnictvi a dohled — Vyvoj finanéniho trhu 69


http://www.mfcr.cz/

Ministerstvo financi CR ZPRAVA O VYVOIJI FINANCNIHO TRHU V ROCE 2024
odbor Financni trhy |

9.5 Nelegislativni aktivity MF v oblasti finan¢niho trhu

Finanéni vzdélavani

Narodni strategie financniho vzdélavani 2.0 (NSFV 2.0), schvalena vladou v roce 2020, vytyCuje zakladni smér,
kterym by se finanéni vzdélavani v CR mélo v budoucnu ubirat. Na provedeni Gkol( plynoucich z NSFV 2.0 se
podili Pracovni skupina pro finanéni vzdélavani (PSFV). Cleny PSFV jsou zastupci vefejného sektoru, profesnich
sdruZeni pUsobicich na finan¢nim trhu, subjektl realizujicich finan¢né vzdélavaci projekty (neziskové organizace,
spotrebitelska sdruzeni a dluhové poradny), akademické sféry a odbornici v oblasti vzdélavani. MF ¢innost této
skupiny a jejich pracovnich podskupin tidi. Roli MF plynouci z NSFV 2.0 je také provozovani Narodniho registru
projektl finan¢niho vzdélavani a koordinace financéné vzdélavaci akce Global Money Week, ktera v roce 2024
probéhla jiz potfinadcté a byla tematicky zamérena na problematiku bezpecnosti osobnich financi. Do aktivit
probihajicich v bifeznu v rdmci Global Money Week se napfi¢ Ceskem opétovné zapoijili 7aci, studenti i ucitelé ze
stovek Skol, rovnéz déti a vychovatelé z desitek détskych domovl, ktefi si formou her, soutézi, prednasek
a osobnich setkani s odborniky z praxe rozsifovali své znalosti a dovednosti ze svéta financi. V roce 2024 MF také
zajistovalo pripravu sociologického préizkumu mapujiciho Grover finanéni gramotnosti dospélé populace v CR,
ktery od roku 2010 probiha pravidelné jednou za pét let.

Portal Financni gramotnost aneb Proc se financné vzdélavat?

MF pribézné spravuje rozcestnikovy portal financni gramotnosti ,Financni gramotnost aneb Proc se financné
vzdélavat?“ dostupny na adrese financnigramotnost.mfcr.cz, ktery je urcen Siroké laické i odborné verejnosti.
Portdl na jednom misté shromazduje informace o fungovani a rizicich finan¢niho trhu a o systému financ¢niho
vzdélavani v CR i v zahrani¢i. Obsahem jsou mj. rodinné finance véetné tvorby doméaciho rozpottu; struktura,
instituce a produkty finan¢niho trhu; kontakty na spotrebitelské a dluhové poradny, které v pripadé sporu
s institucemi finan¢niho trhu ¢i napf. pfi sloZité Zivotni situaci poskytuji zdarma pomoc; reseni spord, rady
a ndvody zamérené predevsim na predluZeni, oddluZeni a exekuce a odkazy na zajimavé stranky s projekty,
hrami a kalkulackami v CR i v zahrani¢i. Na portalu béZi také Narodni registr projektd finanéniho vzdélavani. MF
zde rovnéz pravidelné informuje o svych legislativnich a nelegislativnich aktivitach v oblasti ochrany spotfebitele
a finan¢niho vzdélavani, stejné jako o aktualitach v souvisejici evropské legislativé.

Portal Kapitalovy pravodce

MF pribéiné doplriuje aktuality na webu ,Kapitdlovy privodce”, ktery je dostupny na adrese
www.kapitalovypruvodce.cz. Tento web je urcen malym a stfednim podniklim a informuje je o moZnostech
financovat své podnikani prostrednictvim kapitalového trhu pres dluhové nebo kapitalové nastroje.

Priprava a aktualizace otazek pro odborné zkousky distributort finanénich produkta

MF ve spolupréci s CNB zaji$tuje pfipravu a aktualizaci sady otazek k sektorovym zkouskam odborné zpisobilosti
distributorG financnich sluzeb organizovanych tzv. akreditovanymi osobami. Aktualizace znéni otazek probiha
pribéiné, v ndvaznosti na legislativni zmény, podnéty z probéhlych odbornych zkousek a v tésné spolupraci se
sektorovymi profesnimi sdruzenimi. V roce 2024 byly zverejnény aktualizované sady otazek k odborné zkousce
probihajici podle zdkona o distribuci pojisténi a zajisténi a podle zdkona o podnikani na kapitalovém trhu.

Platformy pro financovani udrzitelnosti

V Cervenci 2023 MF zfidilo Platformy pro financovani udrZitelnosti, jejichz cilem je diskuze klicovych témat
s vefejnym i soukromym sektorem, sdileni ddleZitych informaci a dokumentU a zajisténi zpétné vazby, jez pFispéji
k efektivnimu uchopeni konceptu financovani udrfitelnosti a korporatni udr¥itelnost v CR. Platformy
pokracovaly setkanim v Gnoru 2024. Zejména podnikatelsky sektor bude v nasledujicich letech celit vyzvam
spojenym s reportingem o udrzitelnosti véetné informaci podle taxonomie EU. Zaroven Ize ocekavat potrebu
zpracovavat Udaje mimo jiné ze strany Ucastnik( financniho trhu (resp. investory obecné), ktefi na tyto Gdaje
spoléhaji pfi pInéni vlastnich povinnosti reportingu a ktefi jsou primarnimi poskytovateli soukromého kapitalu.
Dialog se zastupci podnikatelského a financniho sektoru je proto klicovy a mél by vést predevsim k identifikaci
konkrétnich bariér a prekazek. K prekonavani a reseni téchto bariér a prekazek je pak stézejni spoluprace napfic
jednotlivymi ministerstvy a dalSimi statnimi institucemi (napf. vyklad taxonomie EU). Pfestoze byl koncept
financovani udrzitelnosti vytvoren predevsim pro harmonizaci pravidel pro soukromy sektor, nabizi velky
potencidl také pro sektor verejny. Jednotlivé prvky rdmce EU pro financovani udrZitelnosti (EU Sustainable
Finance Framework), pfedevsim pak taxonomie EU a na ni navazané financni nastroje, mohou znac¢né urychlit
dekarbonizaci hospodaistvi CR.

Projekt Sustainable Finance Policy Options
MF je hlavnim beneficientem projektu Sustainable Finance Policy Option (Ramec financovani udrzitelnosti v CR),
ktery je financovan EU prosttednictvim nastroje technické podpory (Technical Support Instrument, TSI). Tento
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projekt byl zahajen v fijnu 2023 a byl ukoncéen v kvétnu 2025. Cilem projektu je zmobilizovat ¢esky verejny
a soukromy sektor smérem k vyuZivani nastroji financovani udrzitelnosti a pripravit pro statni spravu kvalitni
podkladové materidly zaloZzené na dobré mezinarodni praxi a zpétné vazbé od relevantnich zainteresovanych
stran. Mezi hlavni vystupy roku 2024 patfila Zprava o dobré praxi (Good Practice Report), kterd shrnuje
zahranic¢ni zkuSenosti s rozvojem financovani udrzitelnosti a jejich vyuZitelnost v ¢eském kontextu. DalSim
stéZejnim vystupem projektu byla Diagnostickd zprava (Diagnostic Report), ktera se zamérila na identifikaci
klicovych slabych mist a rizik, kterad je tfeba resit pro posileni kapacit ceského financniho trhu a efektivnéjsi
mobilizaci finan¢nich zdroja. SlouZi zéroven jako vychozi bod pro tvorbu mozZnosti politik v nasledujici fazi
projektu.

V ramci projektu jsou realizovany rovnéz osvétové workshopy pro zastupce soukromého sektoru, statni spravy
i samosprav, které aktivné pfispivaji k procesu budovani kapacit v oblasti financovani udrzitelnosti. Projekt by
mél rovnéz pfispét k vytvoreni uceleného a efektivniho narodniho ekosystému financovani udrzitelnosti.

Mapovani taxonomie EU

V tijnu 2024 MF zahajilo projekt ,,Mapovani taxonomie EU“, jehoz zamérem je vyjasnéni vykladu taxonomie EU.
Projekt je rozdélen do nékolika fazi, pficemzZ prvni faze, kterd se zamérovala na uréeni spravcd, ¢i gestord
jednotlivych ¢4sti taxonomie EU v CR, byla dokon&ena v prosinci 2024. V ramci projektu byl vytvofen pfehledny
nastroj ve formatu MS Excel, ktery konsoliduje pfilohy viech relevantnich akt(i v pfenesené pravomoci a je volné
dostupny verejnosti spolu s doprovodnym manudlem. Tento ndstroj ma usnadnit orientaci v poZadavcich
taxonomie a podpofit jeji praktické vyuziti naptic¢ trhem.

Web k problematice financovani udrzitelnosti

MF v roce 2024 spustilo webové stranky (www.mfcr.cz/cs/ministerstvo/financovani-udrzitelnosti) vénované
problematice financovani udrzitelnosti, jez prinaseji uceleny pohled s cilem mobilizace soukromého kapitalu
a efektivnéjsiho vyuzivani verejnych prostiredkl. Webové stranky slouzi jako klicovy zdroj informaci pro financni
sektor, podniky i vefejnou spravu. Obsahuji aktualizované prehledy legislativnich rdmcl EU, sektorové analyzy,
doporucené postupy a dalsi podklady podporujici pfechod k nizkouhlikové a odolné ekonomice. Dale
zpfehlediuji aktualni vyvoj v unijni i ndrodni legislativé. Cilem je poskytnout jednotné a srozumitelné informace,
které napomahaji efektivnimu zaclenovani principl udrzitelnosti do financ¢niho fizeni a investi¢nich rozhodnuti.
Nové vzniklé webové stranky jsou navrZzeny jako otevieny, pribézné aktualizovany portal, ktery bude slouzit
jako hlavni informacni kanal MF v oblasti financovani udrzitelnosti, jehoZ cilem je posilit transparentnost,
informovanost a sdileni osvédcenych praxi.
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SEZNAM ZKRATEK

AIFMD Alternative Investment Fund Managers Directive (smérnice o spravcich alternativnich
investicnich fondl)

AKAT Asociace pro kapitalovy trh CR

AML/CFT Anti-Money Laundering/Countering the Financing of Terrorism (boj proti prani $pinavych
penéz a financovani terorismu)

APS CR Asociace penzijnich spole¢nosti Ceské republiky

ARAD Databdze &asovych fad CNB

a.s. akciova spolecnost

ATFC Advisory Task Force on the OECD Codes of Liberalisation (pracovni skupina)

ATX Austrian Traded Index (rakousky akciovy index)

BCBS Basel Committee on Banking Supervision (Basilejsky vybor pro bankovni dohled)

BCPP Burza cennych papirli Praha, a.s.

BIS Bank for International Settlement (Banka pro mezinarodni platby)

BMR Benchmarks Regulation (nafizeni o benchmarcich)

BoE Bank of England (centrdini banka Spojeného kralovstvi)

BoJ Bank of Japan (centrdlni banka Japonska)

BUX Budapest Stock Exchange Index (madarsky akciovy index)

CCD1 Consumer Credit Directive (smérnice o smlouvach o spotrebitelském Gvéru)

CDCP Centrdlni depozitar cennych papir(, a.s.

CEGBPI Commission Expert Group on Banking, Payments and Insurance (expertni skupina)

CFM Committee for Financial Markets OECD (Vybor pro finan¢ni trhy OECD)

CHF Svycarsky frank (mezinarodni kéd mény)

CMDI crisis management and deposit insurance (ramec pro krizové fizeni ve finanénim sektoru
a pojisténi vklad()

CMOBS cross-market order book surveillance mechanism (systém sdileni informaci, resp. dat mezi
narodnimi dohledovymi organy)

cMuU Capital Markets Union (Unie kapitalovych trhi)

CNY ¢inské renminbi (mezinarodni kéd mény)

COMPET Competitiveness Council (Rada ministrt ¢lenskych zemi EU pro konkurenceschopnost)

COREPER Comité des Représentants Permanents (Vybor stalych zastupct)

CP cenny papir

CPMI Committee on Payments and Market Infrastructures (Vybor pro platby a trZni infrastrukturu)

CRD Capital Requirements Directive (smérnice o kapitalovych pozadavcich)

CRR Capital Requirements Regulation (nafizeni o kapitalovych pozadavcich)

CT Consolidated tape (nastroj, ktery zajistuje shromazidéni, konsolidaci a distribuci dat
o obchodovani v EU z obchodnich systéml, pfedevsim z regulovanych trhi (burz) na jednom
misté)

CVA Credit Valuation Adjustment (Upravy ocenéni derivatd s ohledem na Uvérové riziko
protistrany)

CZK koruna ceska (mezinarodni kod mény)

CApP Ceska asociace pojistoven

CNB Ceskd narodni banka

CR Ceska republika

Csu Cesky statisticky urad

D.3 Pracovni skupina pro finan¢ni sluzby a bankovni unii

DAX Deutscher Aktienindex (némecky akciovy index)

DGS Deposit Guarantee Schemes (Systémy pojisténi vklada)

DLT Distributed Ledger Technology (technologie distribuovanych zaznam)

DORA Digital Operational Resilience Act (nafizeni o digitalni provozni odolnosti finan¢niho sektoru)

DPS doplnkové penzijni sporeni

EBA European Banking Authority (Evropsky orgdn pro bankovnictvi)

EBC European Banking Committee (Evropsky bankovni vybor)

ECB European Central Bank (Evropska centralni banka)

ECOFIN Economic and Financial Affairs Council (Rada ministrd hospodarstvi a financi ¢lenskych zemi
EU)
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ECON

EDIS
EEA
EFC
EFRAG

EFTA
EGESC

EGFD
EHP
EIOPA

EIOPC

ELTIF
EMIR

ER
ESAP

ESAs
ESC
ESG
ESMA
ESRB
EU
EUR
Euro Stoxx 50
FA
FAC
Fed
FIDA
FKI
FPV
FRTB
FRK
FSB
FSC
FSF
FTSE 100
G.23
G10

G20

G7

GBP
GEGIFR

GEGRFS

GFOCP
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Committee on Economic and Monetary Affairs (Hospodarsky a ménovy vybor Evropského
parlamentu)

European Deposit Insurance Scheme (Evropsky systém pojisténi vklad()

European Economic Area (Evropsky hospodarsky prostor)

Economic and Financial Committee (Hospodarsky a financ¢ni vybor)

European Financial Reporting Advisory Group (Evropska poradni skupina pro ucetni
vykaznictvi)

European Free Trade Association (Evropské sdruzeni volného obchodu)

Expert Group of the European Securities Committee (expertni skupina Evropského vyboru
pro cenné papiry)

Experts Group on Finance and Digitalisation (expertni skupina CFM pro finance a digitalizaci)
Evropsky hospodarsky prostor

European Insurance and Occupational Pensions Authority (Evropsky orgéan pro pojistovnictvi
a zaméstnanecké penzijni pojisténi)

European Insurance and Occupational Pensions Committee (Evropsky vybor pro pojistovny
a zaméstnanecké penzijni fondy)

European Long-Term Investment Funds (evropské fondy dlouhodobych investic)

European Market Infrastructure Regulation (nafizeni o OTC derivatech, Ustfednich
protistranach a registrech obchodnich tdaju)

Evropska rada

European Single Access Point (nafizeni o jednotném evropském pristupovém misté pro
vykazovani financnich i nefinancnich informaci)

European supervisory authorities (Evropské organy dohledu)

European Securities Committee (Evropsky vybor pro cenné papiry)

Enviromental, Social and Governance (environmentalni, socidlni a spravni)

European Securities and Markets Authority (Evropsky organ dohledu pro cenné papiry a trhy)
European Systemic Risk Board (Evropska rada pro systémova rizika)

Evropska unie

euro — ména eurozony (mezinarodni kod mény)

index akcii 50 klicovych firem eurozény

Financni arbitr

Foreign Affairs Council (Rada pro zahranic¢ni véci)

Federal Reserve System (centrdlni banka USA)

Financial Data Access Regulation (natizeni o pfistupu k finan¢nim tdajim)

fond kvalifikovanych investorl

Fond pojisténi vklad(

Fundamental Review of the Trading Book (ramec pro vypocet kapitalovych poZzadavki
k trznimu riziku)

Fond pro reseni krize

Financial Stability Board (Rada pro finanéni stabilitu)

Financial Services Committee (Vybor pro financni sluzby)

Financial Stability Forum (Forum pro financni stabilitu)

Financial Times Stock Exchange 100 Index

Pracovni skupina pro ochranu a informovani spotrebitele

Group of Ten (skupina zemi s podobnymi hospodarskymi zajmy — Spojené staty, Japonsko,
Némecko, Spojené kralovstvi, Francie, Italie, Kanada, Nizozemsko, Svycarsko, Belgie,
Svédsko)

skupina nejvétsich ekonomik svéta predstavovana ministry financi a guvernéry centralnich
bank

Group of Seven (skupina nejvétsich ekonomicky vyspélych statl svéta — Francie, Italie,
Japonsko, Kanada, Némecko, Spojené kralovstvi, USA)

britska libra (mezinarodni kod mény)

Government Expert Group on the Interchange Fee Regulation (expertni skupina
k implementaci natizeni o mezibankovnich poplatcich)

Government Expert Group on Retail Financial Services (expertni skupina pro retailové
financ¢ni sluzby)

Garancni fond obchodnikd s cennymi papiry
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GSFT
G-SIBs
HDP
HU
HUF
IBAN
IDD
IFD
IFR
IKT
INFE
InvestEU
IORP

I0SCO

IPPC
IRRD

ISIN

JERRS
JPY
LCT
MAR
MCD

MF
MiCA
MIFID Il
MiFIR
MMF
MMFR
MNB
MPO
MREL

MSCI ACWI
MSEGSF

NBFI

NBP
Nikkei 225
NPL

NPLs
NSFV

ocCp

OECD

OEEC

OTC
p. a.
p. b.
PAD
PFOF
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Garancni systém financniho trhu

global systemically important banks (globalni systémové vyznamné banky)

hruby domdci produkt

hypotecni uvér

madarsky forint (mezinarodni kod mény)

International Bank Account Number (mezinarodni format Cisla bankovniho uctu)

Insurance Distribution Directive (smérnice o distribuci pojisténi)

Investment Firms Directive (smérnice o obezfetnostnim dohledu nad investi¢nimi podniky)
Interchange Fee Regulation (nafizeni o mezibankovnich poplatcich)

informacni a komunikacni technologie

International Network on Financial Education (Mezinarodni sit pro finanéni vzdélavani)
program na podporu udrZitelnych investic, inovaci a vytvareni pracovnich mist v Evropé
Institutions for Occupational Retirement Provision (instituce zaméstnaneckého penzijniho
pojisténi)

International Organization of Securities Commissions (Mezindrodni organizace sdruzujici
komise pro cenné papiry)

Insurance and Private Pensions Committee (Vybor pro pojistovnictvi a soukromé penze)
Insurance Recovery and Resolution Directive (smérnice pro ozdravné postupy a feseni krize
u pojistoven a zajistoven)

International Securities Identification Numbering (mezinarodni identifikacni ¢islo cennych
papird)

Databaze regulovanych a registrovanych subjektt finanéniho trhu CNB

japonsky jen (mezinarodni kdd mény)

Market Abuse Regulation (nafizeni o zneuZivani trhu)

Mortgage Credit Directive (smérnice o smlouvach o spotiebitelském Uvéru na nemovitosti
urcené k bydleni)

Ministerstvo financi

Markets in Crypto-Assets Regulation(natizeni o trzich kryptoaktiv)

Markets in Financial Instruments Directive (smérnice o trzich financ¢nich nastroju)

Markets in Financial Instruments Regulation (nafizeni o trzich finanénich nastrojt)
Mezindrodni ménovy fond

Money Market Funds Regulation (nafizeni o fondech penézniho trhu)

Magyar Nemzeti Bank (centrdlni banka Madarska)

Ministerstvo priimyslu a obchodu

minimum requirement for own funds and eligible liabilities (minimalni poZadavek na kapital
a zpUsobilé zavazky)

Morgan Stanley Capital International All Country World Index (globalni akciovy index)
Member States expert group on sustainable finance (expertni skupina pro udrZitelné
financovani)

non-bank financial intermediation (nebankovni financ¢ni zprostfedkovani)

Narodowy Bank Polski (centralni banka Polska)

Japan's Nikkei 225 Stock Average (japonsky akciovy index)

Non-performing Loans Directive (smérnice o spravcich uvér( a obchodnicich s Gvéry)
non-performing loans (nevykonné Gvéry)

Narodni strategie finan¢niho vzdélavani

obchodnik s cennymi papiry

Organisation for Economic Co-operation and Development (Organizace pro hospodafskou
spolupraci a rozvoj)

Organisation for European Economic Co-operation (Organizace pro evropskou hospodarskou
spolupraci)

over-the-counter (mimoburzovni vyporadani obchodu)

per annum (za rok)

procentni bod

Payment Account Directive (smérnice o platebnich tUctech)

payment for order flow (platby za smérovani toku pokyn)
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PP
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PS

PSD
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PX-GLOB
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S&P 500
SAX
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SKIPCP
SRMR
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TSI
UCITS
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USA
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WIG
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WTO
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Programme for International Student Assessment (program pro mezinarodni hodnoceni
zaka)

polsky zloty (mezinarodni kéd mény)

poznamka

penzijni pfipojisténi

Regulation on Key Information Documents for Packaged Retail and Insurance-based
Investment Products (nafizeni EU o sdélenich klicovych informaci tykajicich se
strukturovanych retailovych investicnich produkt( a pojistnych produktl s investicni slozkou)
pracovni skupina

Payment Services Directive (smérnice o platebnich sluzbach)

Pracovni skupina pro finan¢ni vzdélavani

Payment Services Regulation (nafizeni o platebnich sluzbach)

hlavni akciovy index BCPP

akciovy index BCPP se Sirokou bazi

akciovy index BCPP zohlednujici dividendy (Total Return)

Regional Consultative Groups (regionalni konzultaéni skupiny)

Retail Investment Package (bali¢ek k pravidlim na ochranu retailovych investor()
RM-SYSTEM, Eeska burza cennych papir a.s.

ro¢ni procentni sazba nakladd

Standard and Poor's 500 (akciovy index v USA)

Slovensky akciovy index

Single Euro Payments Area (jednotny prostor pro platby v eurech)

subjetky kolektivniho investovani do prevoditelnych cennych papirt

Single Resolution Mechanism Regulation (nafizeni o jednotném mechanismu pro feseni krizi)
Shanghai Stock Exchange Composite Index (Sanghajsky akciovy index)

transformovany fond

Task Force on Financial Consumer Protection (pracovni skupina k ochrané spotrebitele na
financ¢nim trhu)

Cast kapitalu banky, kterd predstavuje soucet splaceného zakladniho kapitalu zapsaného
v obchodnim rejstfiku, splacené emisni azio, povinné rezervni fondy, ostatni rezervni fondy
ze zisku (bez ucelové vytvorenych), nerozdéleny zisk z predchozich obdobi po zdanéni, zisk
ve schvalovacim fizeni snizeny o predpokladané dividendy, zisk béZzného obdobi snizeny
o predpokladané dividendy a snizeny o odecitatelné polozky

Technical Support Instrument (ndastroj technické podpory)

Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities (subjekty kolektivniho
investovani do prevoditelnych cennych papiru)

Ucastnicky fond

Unique Product Identifier (jedine¢ny identifikator pro OTC derivatové produkty)

Spojené staty americké

americky dolar (mezindrodni kéd mény)

Warszawski Indeks Gietdowy (akciovy index Varsavské burzy)

Working Party on Private Pensions (pracovni skupina)

World Trade Organization (Svétova obchodni organizace)

dvoutydenni

pétilety
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PRILOHA 1: LEGISLATIVA FINANCNIHO TRHU

Legislativa

P1.1

CR a EU doznala v roce 2024 v oblasti finanéniho trhu nasledujicich Gprav:

Prlifezové predpisy v oblasti financniho trhu

1) Evropské pravni pfedpisy a dalsi iniciativy, které byly zvefejnény v roce 2024:

2) Pripra

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2024/1689 ze dne 13. 6. 2024, kterym se stanovi
harmonizovana pravidla pro umélou inteligenci a méni natizeni (ES) ¢. 300/2008, (EU) ¢. 167/2013,
(EU) & 168/2013, (EU) 2018/858, (EU) 2018/1139 a (EU) 2019/2144 a smérnice 2014/90/EU, (EU)
2016/797 a (EU) 2020/1828 (akt o umélé inteligenci);

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2024/3228 ze dne 19. 12. 2024, kterym se zrusuje
nafizeni (EU) ¢. 524/2013 a méni nafizeni (EU) 2017/2394 a (EU) 2018/1724, pokud jde o ukonceni
¢innosti evropské platformy pro feseni sporl on-line;

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2024/595 ze dne 9. 11. 2023, kterym se dopliuje
narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010, pokud jde o regulaéni technické normy
upfesnujici zavaznost nedostatkli, druh shromazidovanych informaci, praktické provadéni
shromazdovaniinformaci a analyzu a Sifeni informaci obsazenych v centralni databazi boje proti prani
penéz a financovani terorismu uvedené v ¢l. 9a odst. 2 uvedeného nafizeni;

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2024/895 ze dne 13. 12. 2023, kterym se méni nafizeni
v pfenesené pravomoci (EU) 2015/63, pokud jde o vypocet zpUsobilych zavazk( a pfechodny rezim;
Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2024/1760 ze dne 13. 6. 2024 o nalezité péci podnikd
v oblasti udrZitelnosti a 0 zméné smérnice (EU) 2019/1937 a nafizeni (EU) 2023/2859;

Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2024/1174 ze dne 11. 4. 2024, kterou se méni smérnice
2014/59/EU a nafizeni (EU) ¢. 806/2014, pokud jde o nékteré aspekty minimélniho pozadavku na
kapital a zpUsobilé zavazky;

Rozhodnuti smiSeného vyboru EHP ¢. 28/2024 ze dne 2. 2. 2024, kterym se méni pfiloha IX (Finanéni
sluzby) Dohody o EHP [2024/1544].

vované evropské pravni predpisy (vc. jiz zvefejnénych po 31. 12. 2024) a dalsi iniciativy Komise:
Navrh natizeni Evropského parlamentu a Rady o ramci pro pfistup k financ¢nim udajiim a o zméné
nafizeni (EU) €.1093/2010, (EU) €.1094/2010, (EU) €.1095/2010 a (EU) 2022/2554;

Navrh natizeni Evropského parlamentu a Rady, kterym se méni nafizeni (EU) €. 1286/2014, pokud jde
o modernizaci sdéleni klicovych informaci;

Navrh nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU), kterym se méni nafizeni (EU) ¢. 1092/2010, (EU)
¢.1093/2010, (EU) €. 1094/2010, (EU) ¢. 1095/2010 a (EU) 2021/523, pokud jde o nékteré pozadavky
na podavani zprdv v oblasti financnich sluzeb a podpory investic;

Navrh nafizeni Evropského parlamentu a Rady, kterym se méni nafizeni (EU) ¢. 806/2014, pokud jde
o opatreni v€asného zasahu, podminky zahajeni feseni krize a financovani opatreni k feSeni krize;
Navrh smérnice Evropského parlamentu a Rady, kterou se méni smérnice (EU) 2009/65/ES,
2009/138/ES, 2011/61/EU, 2014/65/EU a (EU) 2016/97, pokud jde o pravidla Unie na ochranu
retailovych investorQ;

Navrh smérnice Evropského parlamentu a Rady, kterou se méni smérnice 2013/11/EU o alternativnim
feSeni spotiebitelskych spor a smérnice (EU) 2015/2302, (EU) 2019/2161 a (EU) 2020/1828;

Navrh smérnice Evropského parlamentu a Rady, kterou se méni smérnice 2014/59/EU, pokud jde
o opatreni v€asného zasahu, podminky zahajeni feseni krize a financovani opatieni k feSeni krize;
Podani Evropského organu pro bankovnictvi — navrh regulacni technické normy podle ¢l. 9a odst. 1
a 3 Nafizeni (EU) 1093/2010 zakladajiciho centralni databazi AML/CTF (EBA-2021-D-3737).

3) Zakony, které nabyly ucinnosti v roce 2024:

Zakon ¢. 462/2023 Sh., kterym se méni nékteré zakony v souvislosti s rozvojem finan¢niho trhu
a s podporou zajisténi na stari (Ucinnost od 1. 1. 2024, 1. 4. 2024, 1. 9. 2024 a 1. 1. 2025);

Zakon €. 397/2024 Sb., kterym se méni zakon ¢. 374/2015 Sb., o ozdravnych postupech a feseni krize
na finan¢nim trhu, ve znéni pozdéjsich predpist (Gcinnost od 17. 12. 2024).

www.mfcr.cz - Financni trh — Bankovnictvi a dohled — Vyvoj finanéniho trhu 78


http://www.mfcr.cz/

Ministerstvo
odbor Financ

4) Pr¥ipra

5) Sekun

P1.2

financi CR ZPRAVA O VYVOIJI FINANCNIHO TRHU V ROCE 2024
ni trhy |

vované zakony (v¢. jiz prijatych, které nabyly nebo nabydou ucinnosti po 31. 12. 2024):

Ndavrh zdkona, kterym se méni nékteré zakony v oblasti kapitalového trhu v souvislosti se zfizenim
a fungovanim jednotného evropského pfistupového mista;

Navrh zdkona, kterym se méni nékteré zdkony v oblasti finanéniho trhu v souvislosti se zfizenim
a fungovanim jednotného evropského pristupového mista.

darni legislativa:
Zadna

Legislativa v oblasti kapitalového trhu

1) Evropské pravni predpisy a dalsi iniciativy, které byly zvefejnény v roce 2024:

www.mfcr.cz

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2024/791 ze dne 28. 2. 2024, kterym se méni natizeni
(EU) ¢. 600/2014, pokud jde o zvySeni transparentnosti Gdaji, odstranéni prekazek vzniku sluzby
konsolidovanych obchodnich informaci, optimalizaci obchodnich povinnosti a zakaz pfijimani plateb
za tok pokynG;

Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2024/2809 ze dne 23. 10. 2024, kterym se méni nafizeni
(EU) 2017/1129, (EU) ¢&. 596/2014 a (EU) €. 600/2014 za ucelem zvyseni atraktivity verejnych
kapitalovych trh( v Unii pro spole¢nosti a usnadnéni pfistupu malych a stfednich podnik( ke kapitalu;
Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2024/2987 ze dne 27. 11. 2024, kterym se méni nafizeni
(EU) ¢. 648/2012, (EU) ¢. 575/2013 a (EU) 2017/1131, pokud jde o opatfeni ke zmirnéni nadmérnych
expozic vUci Ustfednim protistranam ze tretich zemi a ke zlepseni Gcinnosti clearingovych trh( Unie;
Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2024/790 ze dne 28. 2. 2024, kterou se méni smérnice
2014/65/EU o trzich finanénich nastroj(;

Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2024/927 ze dne 13. 3. 2024, kterou se méni smérnice
2011/61/EU a 2009/65/ES, pokud jde o povéreni, Fizeni rizika likvidity, podavani zprav pro Gcely
dohledu, poskytovani depozitarskych sluzeb a sluzeb Uschovy a poskytovani avér( alternativnimi
investicnimi fondy;

Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2024/2810 ze dne 23. 10. 2024 o strukturach
zahrnujicich akcie s ndsobnym hlasovacim pravem ve spole¢nostech, které usiluji o pfijeti svych akcii
k obchodovani v mnohostranném obchodnim systému;

Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2024/2811 ze dne 23. 10. 2024, kterou se méni
smérnice 2014/65/EU za Géelem zvySeni atraktivity vefejnych kapitalovych trhid v Unii pro spoleénosti
a usnadnéni pfistupu malych a stfednich podnik(i ke kapitdlu a kterou se zruSuje smérnice
2001/34/ES;

Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2024/2994 ze dne 27. 11. 2024, kterou se méni
smérnice 2009/65/ES, 2013/36/EU a (EU) 2019/2034, pokud jde o pfistup k riziku koncentrace
vyplyvajicimu z expozic vici ustfednim protistranam a k riziku selhani protistrany u derivatovych
transakci, jejichz clearing provadi Ustfedni protistrana;

Nafizeni v Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2024/911 ze dne 15. 12. 2023, kterym se doplfiuje
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES, pokud jde o regulacni technické normy
upfesnujici informace, které maji byt oznamovany v souvislosti s preshrani¢nimi cinnostmi
spravcovskych spolecnosti a subjektl kolektivniho investovani do prevoditelnych cennych papird
(SKIPCP);

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2024/912 ze dne 15. 12. 2023, kterym se doplfiuje
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU, pokud jde o regulacni technické normy
upresnujici informace, které maji byt oznamovany v souvislosti s preshrani¢nimi ¢innostmi spravc(
alternativnich investicnich fondd;

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2024/920 ze dne 13. 12. 2023, kterym se dopliiuje
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/2402, pokud jde o regulacni technické normy
tykajici se specifikace rozhodnych udalosti souvisejicich s vykonnosti a kritérii pro kalibraci téchto
rozhodnych uddlosti;

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2024/1700 ze dne 5. 3. 2024, kterym se dopliuje
nafizeni (EU) 2017/2402 Evropského parlamentu a Rady, pokud jde o regulacni technické normy
specifikujici obsah, metodiky a prezentaci informaci tykajicich se hlavnich nepfiznivych dopad( aktiv
financovanych podkladovymi expozicemi na faktory udrZitelnosti;
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Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2024/1703 ze dne 11. 3. 2024, kterym se méni nafizeni
v pfenesené pravomoci (EU) 2020/1732, pokud jde o harmonizaci nékterych aspektl poplatki
Uctovanych Evropskym organem pro cenné papiry a trhy registriim sekuritizace;

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2024/1705 ze dne 11. 3. 2024, kterym se méni nafizeni
v prenesené pravomoci (EU) 2022/805, pokud jde o harmonizaci nékterych aspektd poplatki
Gétovanych Evropskym organem pro cenné papiry a trhy nékterym administratordm referencénich
hodnot;

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2024/1706 ze dne 11. 3. 2024, kterym se méni natizeni
v pfenesené pravomoci (EU) ¢. 272/2012, pokud jde o harmonizaci nékterych aspektd poplatkd
Uctovanych Evropskym organem pro cenné papiry a trhy ratingovym agenturam;

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2024/1771 ze dne 13. 3. 2024, kterym se doplriuje
nafizeni (EU) 2019/2033 Evropského parlamentu a Rady, pokud jde o regula¢ni technické normy
specifikujici podrobnosti rozsahu a metod pro obezfetnostni konsolidaci skupiny investi¢nich podnikd;
Provadéci nafizeni Komise (EU) 2024/910 ze dne 15. 12. 2023, kterym se stanovi provadéci technické
normy ke smérnici Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES, pokud jde o formu a obsah informaci,
které maji byt oznamovany v souvislosti s pfeshrani¢nimi ¢innostmi subjekt( kolektivniho investovani
do prevoditelnych cennych papird (SKIPCP), spravcovskymi spoleénostmi SKIPCP a vyménou informaci
mezi pfisluSnymi organy o preshrani¢nich oznamenich, a kterym se méni nafizeni Komise (EU)
¢. 584/2010;

Provadéci nafizeni Komise (EU) 2024/913 ze dne 15. 12. 2023, kterym se stanovi provadéci technické
normy ke smérnici Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU, pokud jde o formu a obsah informaci,
které maji byt oznamovany v souvislosti s preshrani¢nimi cinnostmi spravcl alternativnich
investicnich fondl a s vyménou informaci mezi pfislusSnymi organy o preshrani¢nich oznamenich.

2) Pripravované evropské pravni predpisy (v¢. jiz zvefejnénych po 31. 12. 2024) a dalsi iniciativy Komise:

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2025/914 ze dne 7. 5. 2025, kterym se méni nafizeni
(EU) 2016/1011, pokud jde o oblast plsobnosti pravidel pro referenéni hodnoty, pouzivani
referencnich hodnot, které poskytuje administrator nachazejici se ve treti zemi, v Unii a nékteré
pozZadavky na podavani zprav.

3) Zakony, které nabyly ucinnosti v roce 2024:

Zakon €. 163/2024 Sb., kterym se méni zakon ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolenostech
a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist, a dalsi souvisejici zakony (Gcinnost od
1.7.2024).

4) Pripravované zakony (v€. jiz pFijatych, které nabyly nebo nabydou uGcinnosti po 31. 12. 2024):

Navrh zédkona, kterym se méni zdkon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitadlovém trhu, ve znéni
pozdéjsich predpisl, a dalsi souvisejici zakony v souvislosti s podporou vyvazeného zastoupeni Zen
a muzl ve vedoucich organech nékterych emitent(;

Navrh zdkona, kterym se méni zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikdni na kapitalovém trhu, ve znéni
pozdéjsich predpisu;

Navrh zédkona, kterym se méni zakon €. 240/2013 Sh., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich
fondech, ve znéni pozdéjsich predpisl, a dalsi souvisejici zakony.

5) Sekundarni legislativa:

Vyhlagka Ceské narodni banky €. 178/2024 Sb., kterou se méni vyhlaska €. 247/2013 Sb., o 7adostech
podle zdkona o investicnich spolecnostech a investicnich fondech, ve znéni pozdéjsich predpisd
(ucinnost od 1. 7. 2024);

Vyhlaska Ceské narodni banky & 351/2024 Sb., kterou se méni vyhlaska & 267/2020 Sb.,
o0 oznamovani Udaji obhospodarovatelem a administratorem investicniho fondu a zahraniéniho
investi¢niho fondu Ceské narodni bance (G¢innost od 1. 1. 2025);

Viyhlaska Ceské narodni banky ¢. 389/2024 Sb., kterou se méni vyhlagka ¢. 314/2013 Sb., o predkladani
vykaz( Ceské narodni bance osobami, které nale#i do sektoru finanénich instituci, ve znéni pozdéjsich
predpist (ucinnost od 1. 7. 2025).
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P1.3 Legislativa v oblasti bankovnictvi, stavebniho spofreni a druzstevnich zalozen

1) Evropské pravni predpisy a dalsi iniciativy, které byly zvefejnény v roce 2024:

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2024/1623 ze dne 31. 5. 2024, kterym se méni nafizeni
(EV) €. 575/2013, pokud jde o pozadavky tykajici se Gvérového rizika, rizika Gvérové Upravy v ocenéni,
operacniho rizika, trzniho rizika a minimalni vystupni prahy;

Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2024/1619 ze dne 31. 5. 2024, kterou se méni smérnice
2013/36/EU, pokud jde o pravomoci dohledu, sankce, pobocky ze tfetich zemi a environmentalni,
socialni a spravni rizika;

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2024/397 ze dne 20. 10. 2023, kterym se dopliuje
narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013, pokud jde o regulaéni technické normy pro
vypocet rizikového ukazatele zatéZzového scénare;

Narfizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2024/856 ze dne 1. 12. 2023, kterym se dopliiuje
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU, pokud jde o regula¢ni technické normy, které
specifikuji dohledové Sokové scénare, spolecné modelovaci a parametrické predpoklady a to, co
predstavuje velky pokles;

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2024/857 ze dne 1. 12. 2023, kterym se dopliuje
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU, pokud jde o regulaéni technické normy
upresnujici standardizovanou metodiku a zjednodusenou standardizovanou metodiku pro hodnoceni
rizik vyplyvajicich z pfipadnych zmén v drokovych sazbach, které maji vliv jak na ekonomickou
hodnotu vlastniho kapitdlu, tak na Cisty Urokovy vynos z investi¢niho portfolia instituce;

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2024/1085 ze dne 13. 3. 2024, kterym se dopliuje
narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013, pokud jde o regulaéni technické normy
tykajici se metodiky hodnoceni, podle niz pfislusSné organy ovéruji soulad instituce s pozadavky na
pouzivani internich modell pro trzni riziko;

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2024/1728 ze dne 6. 12. 2023, kterym se dopliiuje
natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013, pokud jde o regula¢ni technické normy,
které stanovi, za jakych okolnosti jsou splnény podminky pro identifikaci ekonomicky spjatych skupin
klient(;

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2024/1780 ze dne 13. 3. 2024, kterym se dopliuje
narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013, pokud jde o regulaéni technické normy
upresnujici podminky, za nichz mohou instituce vypocitavat KIRB ve vztahu k podkladovym expozicim
sekuritizac¢ni transakce;

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2024/2795 ze dne 24. 7. 2024, kterym se méni nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 575/2013, pokud jde o datum pouZitelnosti kapitalovych
pozadavkl k trznimu riziku;

Provadéci nafizeni Komise (EU) 2024/348 ze dne 19. 1. 2024, kterym se méni provadéci technické
normy stanovené v provadécim natizeni Komise (EU) 2016/2070, pokud jde o srovnavaci portfolia,
Sablony pro podavani zprav a pokyny k podavani zprdv, které se maji pouzivat pfi podavani zprav
podle ¢l. 78 odst. 2 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU;

Provadéci nafizeni Komise (EU) 2024/796 ze dne 4. 3. 2024, kterym se méni provadéci technické
normy stanovené v provadécim nafizeni (EU) €. 650/2014, pokud jde oinformace, které maji
zvefejriovat pfislusné organy v souladu se smérnici Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU;
Provadéci nafizeni Komise (EU) 2024/855 ze dne 15. 3. 2024, kterym se méni provadéci technické
normy stanovené provadécim nafizenim (EU) 2021/451, pokud jde o pravidla pro podavani zprav
o urokovém riziku investi¢niho portfolia pro Gcely dohledu;

Provadéci nafizeni Komise (EU) 2024/1618 ze dne 6. 6. 2024, kterym se méni provadéci nafizeni
(EU) 2021/763, kterym se stanovi provadéci technické normy pro uplatfiovani natizeni Evropského
parlamentu aRady (EU) ¢&.575/2013 asmérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/59/EU
s ohledem na podavani zprav pro Ucely dohledu a zverejriovani minimalnich poZzadavk( na kapital
a zpUsobilé zavazky;

Provadéci nafizeni Komise (EU) 2024/1872 ze dne 1. 7. 2024, kterym se méni provadéci technické
normy stanovené v provadécim natizeni Komise (EU) 2016/1799, pokud jde o tabulky upfesriujici
vztahy ekvivalence mezi hodnocenimi Uvérovych rizik od externich ratingovych agentur a stupni
Uvérové kvality stanovenymi v nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013;

Provadéci nafizeni Komise (EU) 2024/3117 ze dne 29. 11. 2024, kterym se stanovi provadéci technické
normy pro uplatfiovani nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013, pokud jde
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o podavani zprav instituci pro ucely dohledu, a kterym se zrusuje provadéci nafizeni Komise (EU)
2021/451;

Provadéci nafizeni Komise (EU) 2024/3172 ze dne 29. 11. 2024, kterym se stanovi provadéci technické
normy pro uplatfiovani nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013, pokud jde o vefejné
zpfistupnovani informaci uvedenych v ¢asti osmé hlavach Il a Ill uvedeného natizeni institucemi,
a zrusuje provadéci nafizeni Komise (EU) 2021/637;

Provadéci rozhodnuti Rady (EU) 2024/742 ze dne 20. 2. 2024 o prodlouzeni funkéniho obdobi
predsedy Evropského organu pro bankovnictvi (EBA);

Rozhodnuti smiSeného vyboru EHP ¢. 301/2021 ze dne 29. 11. 2021, kterym se méni pfiloha IX
(Finan¢ni sluzby) Dohody o EHP [2024/531];

Rozhodnuti smiSeného vyboru EHP ¢. 302/2021 ze dne 29. 11. 2021, kterym se méni pfiloha IX
(Finanéni sluzby) Dohody o EHP [2024/563];

Rozhodnuti smiSeného vyboru EHP ¢. 184/2023 ze dne 5. 7. 2023, kterym se méni pfiloha IX (Finanéni
sluzby) Dohody o EHP [2024/802];

Rozhodnuti smiSeného vyboru EHP ¢. 183/2023 ze dne 5. 7. 2023, kterym se méni pfiloha IX (Finanéni
sluzby) Dohody o EHP [2024/810];

Rozhodnuti smiSeného vyboru EHP ¢. 26/2024 ze dne 2. 2. 2024, kterym se méni ptiloha IX (Finanéni
sluzby) Dohody o EHP [2024/1529];

Rozhodnuti smiSeného vyboru EHP ¢. 25/2024 ze dne 2. 2. 2024, kterym se méni pfiloha IX (Finanéni
sluzby) Dohody o EHP [2024/1538];

Rozhodnuti smiseného vyboru EHP ¢. 100/2024 ze dne 26. 4. 2024, kterym se méni pfiloha IX (Finanéni
sluzby) Dohody o EHP [2024/1924];

Rozhodnuti smiSeného vyboru EHP ¢. 99/2024 ze dne 26. 4. 2024, kterym se méni pfiloha IX (Finanéni
sluzby) Dohody o EHP [2024/1925];

Rozhodnuti smiseného vyboru EHP ¢. 213/2024 ze dne 23. 9. 2024, kterym se méni pfiloha IX (Finan¢ni
sluzby) Dohody o EHP [2024/3034];

Rozhodnuti smiseného vyboru EHP ¢. 214/2024 ze dne 23. 9. 2024, kterym se méni pfiloha IX (Finanéni
sluzby) Dohody o EHP [2024/3035];

Rozhodnuti smiseného vyboru EHP ¢. 212/2024 ze dne 23. 9. 2024, kterym se méni pfiloha IX (Finanéni
sluzby) Dohody o EHP [2024/3044].

2) Pripravované evropské pravni predpisy (v¢. jiZz zvefejnénych po 31. 12. 2024) a dalsi iniciativy Komise:

Ndavrh nafizeni Evropského parlamentu a Rady, kterym se méni nafizeni (EU) 806/2014 za ucelem
zfizeni evropského systému pojisténi vkladU;

Navrh smérnice Evropského parlamentu a Rady, kterou se méni smérnice 2014/49/EU, pokud jde
orozsah ochrany vkladl, poufZiti financnich prostfedkld systému pojisténi vklad(, preshranicni
spolupraci a transparentnost.

3) Zakony, které nabyly ucinnosti v roce 2024:

Zakon €. 349/2023 Sb., kterym se méni nékteré zdkony v souvislosti s konsolidaci vefejnych rozpocti
(ucinnost od 1. 1. 2024).

4) Pripravované zakony (v¢. jiz pFijatych, které nabyly nebo nabydou ucinnosti po 31. 12. 2024):

Zéakon €. 34/2025 Sb., o Narodni rozvojové bance (G¢innost od 19. 2. 2025);

Zakon ¢. 35/2025 Sb., kterym se méni nékteré zdkony v souvislosti s ptijetim zdkona o Narodni
rozvojové bance (Uc¢innost od 19. 2. 2025);

Navrh zakona, kterym se méni nékteré zakony v oblasti financ¢niho trhu v souvislosti s Upravou ¢innosti
pobocek zahranic¢nich bank z jinych nez ¢lenskych statl, Upravou nékterych prestupkl a v souvislosti

s posilenim pravomoci orgdnu dohledu a jeho nezavislosti.

5) Sekundarni legislativa:

Zadna

P1.4 Legislativa platebniho styku a trzni infrastruktury

1) Evropské pravni predpisy a dalsi iniciativy, které byly zvefejnény v roce 2024:

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2024/886 ze dne 13. 3. 2024, kterym se méni nafizeni
(EU) ¢&. 260/2012 a (EU) 2021/1230 a smérnice 98/26/ES a (EU) 2015/2366, pokud jde o okamzité
Uhrady v eurech;
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] Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2024/1624 ze dne 31. 5. 2024 o predchazeni vyuZivani
finan¢niho systému k prani penéz nebo financovani terorismu;

= Nafizeni Evropského parlamentu a rady (EU) 2024/2987 ze dne 27. 11. 2024, kterym se méni nafizeni
(EV) €. 648/2012, (EU) ¢. 575/2013 a (EU) 2017/1131, pokud jde o opatfeni ke zmirnéni nadmérnych
expozic vUci Ustfednim protistranam ze tfetich zemf a ke zlepseni U¢innosti clearingovych trh( Unie;

] Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2024/2994 ze dne 27. 11. 2024, kterou se méni
smérnice 2009/65/ES, 2013/36/EU a (EU) 2019/2034, pokud jde o pfistup k riziku koncentrace
vyplyvajicimu z expozic viéi Ustfednim protistranam a k riziku selhdni protistrany u derivatovych
transakci, jejichz clearing provadi Ustfedni protistrana;

= Narizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2024/363 ze dne 11. 10. 2023, kterym se méni regulaéni
technické normy stanovené v nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2015/2205, pokud jde o pfechod
na referencni hodnoty sazeb TONA a SOFR, na néZ se odkazuje v nékterych OTC derivatovych
smlouvach;

] Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2024/818 ze dne 28. 11. 2023, kterym se méni regulacni
technické normy stanovené v nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) ¢. 153/2013, pokud jde
o prodlouzeni docasnych mimoradnych opatfeni tykajicich se pozadavkl na zajisténi pfijimané
Ustfednimi protistranami;

. Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2024/1702 ze dne 11. 3. 2024, kterym se méni nafizeni
v pfenesené pravomoci (EU) ¢. 1003/2013, pokud jde o harmonizaci nékterych aspektl poplatk
Uctovanych Evropskym organem pro cenné papiry a trhy obchodnim registriim;

= Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2024/1704 ze dne 11. 3. 2024, kterym se méni natizeni
v pfenesené pravomoci (EU) 2019/360, pokud jde o harmonizaci nékterych aspektt poplatki
Uctovanych Evropskym organem pro cenné papiry a trhy obchodnim registriim;

] Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2024/1772 ze dne 13. 3. 2024, kterym se doplriuje
natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2022/2554, pokud jde o regula¢ni technické normy,
v nichZ jsou upfesnéna kritéria klasifikace incidentll souvisejicich s IKT a kybernetickych hrozeb,
stanoveny prahové hodnoty vyznamnosti a upfesnény udaje v hlasenich zavaznych incident(;

= Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2024/1773 ze dne 13. 3. 2024, kterym se dopliiuje
narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2022/2554, pokud jde o regulacni technické normy
upfesnujici podrobny obsah politiky tykajici se smluvnich ujednani o vyuZivani sluzeb IKT
podporujicich zasadni nebo dlleZité funkce poskytovanych poskytovateli sluzeb IKT z fad tfetich stran;

] Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2024/1774 ze dne 13. 3. 2024, kterym se doplriuje
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2022/2554, pokud jde o regulacni technické normy
upresnujici nastroje, metody, postupy a politiky fizeni rizika v oblasti IKT a zjednodusSeny ramec pro
fizeni rizika v oblasti IKT;

= Provadéci nafizeni Komise (EU) 2024/2494 ze dne 24. 9. 2024, kterym se stanovi provadéci technické
normy pro uplatiovani nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2023/1114, pokud jde
o standardni formulare, vzory a postupy pro spolupraci a vyménu informaci mezi pfislusSnymi organy
a organy EBA a ESMA;

= Provadéci nafizeni Komise (EU) 2024/2545 ze dne 24. 9. 2024, kterym se stanovi provadéci technické
normy pro uplatiiovani nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2023/1114, pokud jde
o standardni formulare, vzory a postupy pro spolupraci a vyménu informaci mezi pfislusnymi organy;

= Provadéci nafizeni Komise (EU) 2024/2861 ze dne 12. 11. 2024, kterym se stanovi provadéci technické
normy pro uplatiovani nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2023/1114, pokud jde
o technické prostfedky pro nalezité zvefejnéni vnitfnich informaci a pro odklad zvefejnéni téchto
informaci;

= Provadéci nafizeni Komise (EU) 2024/2902 ze dne 20. 11. 2024, kterym se stanovi provadéci technické
normy pro uplatfiovani nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2023/1114, pokud jde o podavani
zprav o tokenech vazanych na aktiva a elektronickych penéznich tokenech denominovanych v méné,
kterad neni uredni ménou ¢lenského statu;

= Provadéci nafizeni Komise (EU) 2024/2956 ze dne 29. 11. 2024, kterym se stanovi provadéci technické
normy pro uplatiovani nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2022/2554, pokud jde
o standardni vzory pro registr informaci;

= Provadéci nafizeni Komise (EU) 2024/2984 ze dne 29. 11. 2024, kterym se stanovi provadéci technické
normy k uplatiiovani nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2023/1114, pokud jde o formulare,
formaty a vzory pro bilé knihy kryptoaktiv;
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Rozhodnuti Smiseného vyboru EHP ¢. 182/2023 ze dne 5. 7. 2023, kterym se méni pfiloha IX (Finan¢ni
sluzby) Dohody o EHP [2024/803];

Rozhodnuti Smiseného vyboru EHP €. 185/2023 ze dne 5. 7 2023, kterym se méni pfiloha IX (Finan¢ni
sluzby) Dohody o EHP [2024/809];

Rozhodnuti SmiSeného vyboru EHP €. 27/2024 ze dne 2. 2. 2024, kterym se méni pfiloha IX (Finan¢ni
sluzby) Dohody o EHP [2024/1547];

Rozhodnuti Smiseného Vyboru EHP ¢. 30/2024 ze dne 2. 2. 2024, kterym se méni priloha IX (Financni
sluzby) Dohody o EHP [2024/1518];

Rozhodnuti Smiseného Vyboru EHP ¢. 70/2024 ze dne 15. 3. 2024 kterym se méni pfiloha IX (Finanéni
sluzby) Dohody o EHP [2024/1594];

Rozhodnuti SmiSeného Vyboru EHP ¢. 101/2024 ze dne 26. 4. 2024, kterym se méni pfiloha IX
(Finanéni sluzby) Dohody o EHP [2024/1918];

Rozhodnuti SmiSeného Vyboru EHP ¢. 102/2024 ze dne 26. 4. 2024, kterym se méni pfiloha IX
(Financni sluzby) Dohody o EHP [2024/1916];

Rozhodnuti SmiSeného Vyboru EHP ¢. 103/2024 ze dne 26. 4. 2024, kterym se méni pfiloha IX
(Finanéni sluzby) Dohody o EHP [2024/1929];

Rozhodnuti Smiseného Vyboru EHP ¢. 168/2024 ze dne 5. 7. 2024, kterym se méni pfiloha IX (Finanéni
sluzby) Dohody o EHP [2024/2567];

Rozhodnuti Smiseného Vyboru EHP ¢. 170/2024 ze dne 5. 7. 2024, kterym se méni pfiloha XII (Volny
pohyb kapitalu) Dohody o EHP [2024/2537].

2) Pripravované evropské pravni predpisy (vC. jiz zvefejnénych po 31. 12. 2024) a dalSi iniciativy Komise:

Navrh nafizeni Evropského parlamentu a Rady o platebnich sluzbach na vnitfnim trhu a o zméné
narizeni (EU) ¢. 1093/2010;

Navrh nafizeni Evropského parlamentu a Rady o zavedeni digitdlniho eura;

Navrh nafizeni Evropského parlamentu a Rady o postaveni eurobankovek a eurominci jako zakonného
platidla;

Navrh nafizeni Evropského parlamentu a Rady o poskytovani sluzeb v digitalnich eurech poskytovateli
platebnich sluzeb zfizenymi podle prava clenskych stat(, jejichz ménou neni euro, a 0 zméné nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2021/1230;

Navrh smérnice Evropského parlamentu a Rady o platebnich sluzbach a sluzbach elektronickych penéz
na vnitfnim trhu, kterou se méni smérnice 98/26/ES a zrusuji smérnice 2015/2366/EU a 2009/110/ES;
Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2025/212 ze dne 13. 9. 2024, kterym se opravuje
nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/2055, kterym se doplriuje smérnice Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2015/2366, pokud jde o regulaéni technické normy v oblasti spoluprace
a vymeény informaci mezi pfislusSnymi organy, které se tykaji uplatnéni prava na usazovani a volného
pohybu sluzeb platebnich instituci;

Provadéci rozhodnuti Komise (EU) 2025/215 ze dne 30. 1. 2025, kterym se na omezenou dobu stanovi,
Ze pravni ramec pouzitelny na Ustfedni protistrany ve Spojeném kralovstvi Velké Britdnie a Severniho
Irska je v souladu s nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 rovnocenny.

3) Zakony, které nabyly ucinnosti v roce 2024:

Zéakon €. 84/2024 Sb., o trhu s nevykonnymi Gvéry (G¢innost od 1. 5. 2024);

Zakon ¢. 85/2024 Sb., kterym se méni nékteré zakony v souvislosti s pfijetim zdkona o trhu
s nevykonnymi Gvéry (U¢innost od 1. 5. 2024).

4) Pripravované zakony (vc. jiz pFijatych, které nabyly nebo nabydou ucinnosti po 31. 12. 2024):

Zakon ¢&. 31/2025 Sb., o implementaci pfedpisd EU v oblasti digitalizace finan¢niho trhu (zakon
o digitalizaci financ¢niho trhu) (Uc¢innost od 15. 2. 2025);

Zakon €. 32/2025 Sb., kterym se méni nékteré zdkony v souvislosti s implementaci pfedpisi EU
v oblasti digitalizace financniho trhu a financovani udrzitelnosti (Uc¢innost od 15. 2. 2025).

5) Sekundarni legislativa:

Vyhlaska ¢. 86/2024 Sb., k provedeni zakona o trhu s nevykonnymi Gvéry (G¢innosti od 1. 5. 2024);
Vyhléaska ¢. 394/2024 Sb., kterou se méni vyhlaska ¢. 1/2022 Sb., Zddostech a oznamenich k vykonu
¢innosti podle zdkona o platebnim styku, ve znéni vyhlasky ¢. 151/2022 Sb., a vyhlaska ¢. 7/2018 Sb.,
o nékterych podminkach vykonu cinnosti platebni instituce, spravce informaci o platebnim uctu,
poskytovatele platebnich sluzeb malého rozsahu, instituce elektronickych penéz a vydavatele
elektronickych penéz malého rozsahu, ve znéni pozdéjsich predpist (G¢innost od 17. 1. 2025).
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P1.5 Legislativa v oblasti pojistovnictvi a soukromych penzijnich systémua

1) Evropské pravni predpisy a dalsi iniciativy, které byly zvefejnény v roce 2024:

] Provadéci nafizeni Komise (EU) 2024/456 ze dne 7. 2. 2024, kterym se stanovi technické informace
pro vypocet technickych rezerv a primarniho kapitdlu pro vykazovani s referentnimi daty od
31.12.2023 do 30. 3. 2024 v souladu se smérnici Evropského parlamentu a Rady 2009/138/ES
o pristupu k pojistovaci a zajistovaci ¢innosti a jejim vykonu;

= Provadéci nafizeni Komise (EU) 2024/1289 ze dne 13. 5. 2024, kterym se stanovi technické informace
pro vypocet technickych rezerv a primarniho kapitdlu pro vykazovani s referencnimi daty od
31.3.2024 do 29. 6. 2024 v souladu se smérnici Evropského parlamentu a Rady 2009/138/ES
o pristupu k pojistovaci a zajistovaci ¢innosti a jejim vykonu;

) Provadéci nafizeni Komise (EU) 2024/1855 ze dne 3. 7. 2024, kterym se stanovi provadéci pravidla ke
smérnici Evropského parlamentu a Rady 2009/103/ES, pokud jde o stanoveni vzoru potvrzeni
o Skodném pribéhu predchozich pojisténti;

= Provadéci nafizeni Komise (EU) 2024/2147 ze dne 6. 8. 2024, kterym se stanovi technické informace
pro vypocet technickych rezerv a primarniho kapitdlu pro vykazovani s referenc¢nimi daty od
30.6.2024 do 29. 9. 2024 v souladu se smérnici Evropského parlamentu a Rady 2009/138/ES
o pristupu k pojistovaci a zajistovaci ¢innosti a jejim vykonu;

= Provadéci nafizeni Komise (EU) 2024/2883 ze dne 18. 11. 2024, kterym se stanovi technické informace
pro vypocet technickych rezerv a primdrniho kapitdlu pro vykazovani s referenénimi daty od
30.9. 2024 do 30. 12. 2024 v souladu se smérnici Evropského parlamentu a Rady 2009/138/ES
o pfistupu k pojistovaci a zajistovaci ¢innosti a jejim vykonu;

= Provadéci nafizeni Komise (EU) 2025/216 ze dne 6. 2. 2025, kterym se stanovi technické informace
pro vypocet technickych rezerv a primarniho kapitdlu pro vykazovani s referencnimi daty od
31.12.2024 do 30. 3. 2025 v souladu se smérnici Evropského parlamentu a Rady 2009/138/ES
o pristupu k pojistovaci a zajistovaci ¢innosti a jejim vykonu;

= Provadéci nafizeni Komise (EU) 2025/863 ze dne 8. 5. 2025, kterym se stanovi technické informace
pro vypocet technickych rezerv a primarniho kapitdlu pro vykazovani s referenc¢nimi daty od
31.3.2025 do 29. 6. 2025 v souladu se smérnici Evropského parlamentu a Rady 2009/138/ES
o pfistupu k pojistovaci a zajistovaci ¢innosti a jejim vykonu.

2) Pripravované evropské pravni predpisy (vC. jiz zvefejnénych po 31. 12. 2024) a dalSi iniciativy Komise:

= Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2025/1 ze dne 27. 11. 2024, kterou se stanovi ramec
pro ozdravné postupy a reseni krize pojistoven a zajistoven a kterou se méni smérnice 2002/47/ES,
2004/25/ES, 2007/36/ES, 2014/59/EU a (EU) 2017/1132 a nafizeni (EU) & 1094/2010, (EU)
¢. 648/2012, (EU) &. 806/2014 a (EU) 2017/1129;

=  Smeérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2025/2 ze dne 27. 11. 2024, kterou se méni smérnice
2009/138/ES, pokud jde o proporcionalitu, kvalitu dohledu, vykazovani, opatfeni tykajici se
dlouhodobych zaruk, makroobezietnostni nastroje, rizika tykajici se udrzZitelnosti, dohled nad
skupinou a preshrani¢ni dohled, a smérnice 2002/87/ES a 2013/34/EU.

3) Zakony, které nabyly ucinnosti v roce 2024:
= Zéakon €. 30/2024 Sb., o pojisténi odpovédnosti z provozu vozidla (u¢innost od 1. 4. 2024, 1. 10. 2024
a 23.4.2024);

= Zakon €. 31/2024 Sh., kterym se méni nékteré zdkony v souvislosti s pfijetim zakona o pojisténi
odpovédnosti z provozu vozidla (Uc¢innost od 1. 4. 2024 a 1. 10. 2024).

4) Pripravované zakony (vc. jiz pFijatych, které nabyly nebo nabydou ucinnosti po 31. 12. 2024):
= Zakon €. 396/2024 Sb., kterym se méni zakon €. 170/2018 Sb., o distribuci pojisténi a zajisténi, ve znéni
pozdéjsich predpist (ucinnost od 1. 7. 2025);
] Zakon ¢&. 417/2024 Sb. kterym se méni zakon ¢. 155/1995 Sb., o dichodovém pojisténi, ve znéni
pozdéjsich predpisli, a dalsi souvisejici zdkony (obsahuje novelu zakona o doplfikovém penzijnim
sporeni) (u€innost od 1. 1. 2025).

5) Sekundarni legislativa:
= Vyhléaska €. 69/2024 Sb., k provedeni zakona o pojisténi odpovédnosti z provozu vozidla (U¢innosti od
1. 4.2024);
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] Viyhlaska Ceské narodni banky ¢. 218/2024 Sb., kterou se méni vyhlaska ¢. 117/2012 Sb., o podrobné&;si
Upravé cinnosti penzijni spolecnosti a Ucastnického fondu, ve znéni pozdéjsich predpist (ucinnost
od 17. 7. 2024);

. Viyhlaska Ceské narodni banky €. 352/2024 Sb., kterou se méni vyhlaska ¢. 305/2016 Sb., o predkladani
vykazil pojistovnami a zajistovnami Ceské narodni bance, ve znéni vyhlasky ¢. 289/2021 Sb. (Gc¢innost
od 1. 1. 2025).
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PRILOHA 2: DOPLNUJICi TABULKY

ZPRAVA O VYVOJI FINANCNIHO TRHU V ROCE 2024

Tabulka P2.1: Pfehled vybranych ukazatel sektoru Gvérovych instituci, nebankovnich poskytovatel( financovani, kapitalového trhu a pojistoven

Banky

Bilan¢ni suma

Celkovy kapitalovy pomér
Podil nevykonnych avért
Klientské vklady
Klientské uvéry

Pomér klientskych vkladt
k Gvéram

Stavebni spofitelny

Pocet smluv

Nasporena castka

Statni podpora

Celkové uvéry

Nové uvéry

Pomér Gvérh k naspoiené ¢astce

Hypotecni Gvéry
Cisté nové hypoteéni tuvéry
obyvatelstvu na bydleni
Celkovy nesplaceny objem

z toho obyvatelstvu na bydleni

Druzstevni zaloZzny
Bilan¢ni suma

Celkovy kapitalovy pomér
Podil nevykonnych uvért

Nebankovni poskytovatelé
financovani

Bilan¢ni suma
Poskytnuté pljcky

2023
9935,7 mld. K&
22,9 %

1,6 %

6 701,2 mld. K&
4356,5 mld. K&

153,8 %

2023
2,9 mil.
313,4 mld. K¢
4,2 mld. K¢
348,1 mld. K¢
33,3 mld. K¢
111,1%

2023
111,7 mld. K&

2 698,1 mld. K¢
1641,9 mld. K¢

2023
10,0 mld. K&
28,4 %
27,1%

2023

483,1 mld. K&
385,4 mld. K¢

Meziro¢ni zména
11,1% t
0,6 p. b.
-0,3 p. b.
14,4 %
7,0%

» »» GOn

9,9p. b.

Meziro¢ni zména
7.2%
-6,4%
-3,1%
1,8%
-37,6 %

8,9p.b.

» O Q@@

Meziro¢ni zména

-249% Y
75% 1t
4,0% *

Meziro¢ni zména

6,2% 1
3,6 p.b. 1t
1,5p. b. L )

Meziro¢ni zména

9,6 % *
10,4 % 1t

2024
10 638,8 mld. K&
22,9%
1,7%
7221,5 mid. K&
4589,3 mld. K&

157,4 %

2024
2,7 mil.
298,5 mld. K&
3,8 mld. K&
352,2 mld. K&
48,2 mld. K¢
118,0%

2024
212,7 mld. K&

2853,9 mld. K¢
1721,6 mld. K&

2024
9,4 mld. K¢
29,2 %
22,3%

2024

509,0 mld. K¢
407,8 mld. K¢
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Meziro¢ni zména
7,1%

0,0p. b.

0,1p.b.
7,8%
53 %

» 5% » 3w

3,5p. b.

Meziro¢ni zména
-7,8%
-4,8%
-9,0%

1,2%
44,7 %
6,9 p. b.

» %8 8Ga

Meziroéni zména

90,5 % *
5,8% 1t
4,9 % *

Mezirocni zména

-6,6 % O
0,8 p. b. 1t
-4,8p. b. O

Meziro¢ni zména

54% *
5,8% i

Regulovany a mimoburzovni trh
Index PX

Objem burzovnich obchodti na BCPP
Objem burzovnich obchodii na RM-S

Objem mimoburzovnich
obchodt (CDCP)

Investi¢ni fondy

Majetek ve fondech
kolektivniho investovani

Majetek ve fondech
kvalifikovanych investort

Pojistovny

Bilan¢ni suma

Hrubé predepsané pojistné

Hruba vyse nakladi na pojistna plnéni

Celkova propojisténost

Penzijni fondy

Pocet ucastniki

Prostiedky uéastnikd

Podil smluv s pfispévkem
zaméstnavatele

Primérny mésicni prispévek ucastnika
penzijniho pfipojisténi

Priimérny mésiéni prispévek ucastnika
dopliikového penzijniho spofeni
Statni prispévky

Pramen: AKAT, APS CR, CNB — ARAD, MF, vypocty MF

2023
1414,0 bodd
141,3 mld. K&

4,3 mld. K&

11 846,3 mld. K¢

2023

1 009,8 mld. K¢

614,6 mld. K¢

2023
515,6 mld. K
213,1 mld. K
108,4 mld. K

2,8%

0¢ 0O 0Oc

2023

4223,5 tis.
595,5 mld. K¢

25,9 %

792 K¢

871 K¢

7,5 mid. K¢

Meziro¢ni zména

17,7 % *
21,9 % 0
342 % O
14,0 % *

Meziro¢ni zména

23,6 % *

35,1% *

Meziro¢ni zména

4,6 % *
6,5% *
-7,4% &
00p.b. &

Meziro¢ni zména

-3,9% o
1,9% i
1,2p.b. 1t
-0,4% &
2,1% 1t
-2,1% &

2024
1760,2 bod
141,0 mld. K&

3,8 mld. K&

16 204,7 mld. K¢

2024

1264,2 mld. K¢

860,5 mld. K&

2024
517,3 mld. K¢
230,4 mld. K&
138,4 mld. K¢

2,9%

2024

3997,7 tis.
605,0 mld. K¢

30,6 %

841 K¢

943 K¢

6,3 mld. K¢

Meziro¢ni zména
24,5%
-0,2%
-11,6 %

» GG

36,8 %

Meziroéni zména

25,2 % 1t

40,0 % 1t

Meziroéni zména

0,3% 1
8,1% 1
27,7 % 1
0,1p. b. 1t

Mezirocni zména

-5,3% O
1,6 % *
4,7 p. b. 1t
6,2% *
83% *
-15,1 % &
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Tabulka P2.2: Zakladni ukazatele stavebniho sporeni

K 31.12.
Noveé uzaviené smlouvy o stavebnim spofeni

Priimérna cilova ¢astka u nové uzavienych smluv
o stavebnim sporeni (fyzické osoby)

Smlouvy o stavebnim spofeni ve fazi spofeni
Vyplacena statni podpora
Pramérnd statni podpora®®

Nasporenad Castka

Uvéry celkem
z toho ze stavebniho sporeni
pieklenovaci®’

Uvéry celkem
z toho ze stavebniho sporeni
Pfeklenovaci®’

Uvéry celkem / naspofena ¢éstka

Pramen: stavebni spofitelny, MF

8 Hodnota je zveFejfiovana v prab&hu nasledujiciho roku.
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pocet

zména (%)
objem (tis. K¢)
zména (%)
pocet

zména (%)
objem (mld. K¢)
zména (%)
objem (K¢)
zména (%)
objem (mld. K¢)
zména (%)
pocet

pocet

pocet

zména (%)
objem (mld. K¢)
objem (mld. K¢)
objem (mld. K¢)
zména (%)
pomér (%)
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2019
485176
15,0
430,5
-8,4
3226733
1,9
4,0
1,6
1434
2,6
359,7
1,3
555 368
267 225
288 143
-5,6
278,1
48,2
229,9
5,8
77,3

2020
461 885
-4,8
455,9
5,9
3242 740
0,5

4,1

3,5
1461
1,9
362,7
0,8
520333
254 630
265 703
-6,3
293,5
60,0
233,5
5,5
80,9

Uvéry podle & 5 odst. 5 zakona ¢ 96/1993 Sb., o stavebnim spoFeni a statni podpore stavebniho spofeni, ve znéni pozdéjsich predpisti.

2021
449 899
-2,6
808,7
77,4
3 265 839
0,7
4,2
2,9
1497
2,5
366,3
1,0
490 714
234 675
256 039
-5,7
319,3
64,1
255,2
8,8

87,2
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2022
486 532
8,1
629,1
-22,2
3152 006
-3,5
4,3
2,1
1475
-1,5
334,7
-8,6
475 935
235171
240764
-3,0
342,0
81,0
261,0
7,1
102,2

2023
377 865
-22,3
873,3
38,8
2923782
7,2
4,2
-3,2
1470
-0,3
313,4
-6,4
462 083
257 339
204 744
2,9
348,1
120,6
227,6
1,8
111,1

2024
354762
-6,1
843,4
-3,4
2696 473
-7,8
3,8
-9,0

298,5
4,8
447 567
264 593
182 974
3,1
352,2
137,4
214,7
1,2
118,0

88
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Tabulka P2.3: Zakladni ukazatele penzijniho pfipojisténi v transformovanych fondech

K31.12. 2019 2020 2021 2022 2023 2024
P ——— potet 3327507 3154028 2988958 2774757 2436050 2020 554
¥ © penzijnim pripoj zména (%) 4,8 5,2 52 72 12,2 171
bj Id. K& 1 47 42 2

Statni pfispévky poukazané za pfislusné obdobi ° J?m (m ) >3 > >0 ’ ! 3
zména (%) 23 2,9 2,7 5,3 9,7 23,4
Piispévky Géastniki®® objem (mld. K¢) 28,2 27,7 27,3 26,0 23,6 21,4
pevky zména (%) -0,6 1,9 1,6 4,5 9,2 -9,4
N objem (K&) 133 137 140 141 140 125

Primérny mésiéni statni prispévek -

zména (%) 3,9 3,0 2,2 0,7 -0,7 -10,7
Primérny mésicéni prispévek ucéastnika objem (K¢) 722 754 /81 795 732 841
¥ prisp zména (%) 6,2 4.4 3,6 1,8 -0,4 6,2

Pramen: MF

Tabulka P2.4: Zakladni ukazatele dopliikového penzijniho spofreni v tcastnickych fondech

K 31. 12. 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Doplitkova penzijni spofeni®® po(:vet 1128131 1269989 1451812 1621853 1787 464 1977 125
zména (%) 17,9 12,6 14,3 11,7 10,2 10,6
Nové dopliikové penzijni spoFeni poévet 257 666 228 142 283 959 306 579 336 639 398 573
zména (%) -1,7 -11,5 24,5 8,0 9,8 18,4
Statni pfispévky poukazané za pfislusné obdobi :’:::2 ((r;:l)d k) 2;:2 1i:§ 1;:(15 1;:2 13:i _i:;
PFispévky tcastniki® obj?m (mld. K&) 10,0 11,6 13,3 15,5 17,5 21,0
zména (%) 21,5 15,8 15,2 16,2 12,8 20,1
Primérny mésicni statni prispévek objem (K) 160 161 161 162 161 140
zména (%) 0,0 0,6 0,0 0,6 -0,6 -13,0
Primérny mésicni prispévek tGcastnika oijem (Ke) 800 812 829 853 871 943
zména (%) 1,3 1,5 2,1 2,9 2,1 8,3

Pramen: MF

88 Stav ke konci obdobi; Gidaj uvadi po&et penzijnich p¥ipojisténi, nebo doplfikovych penzijnich spoFeni, ktera nejsou v evidenci MF ukonéena.
89 PFispévky Ucastnik(i jsou uvedeny bez pFispévki placenych zaméstnavateli za své zaméstnance.
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