Sdéleni
Ministerstva financi

ze dne 29. kvétna 2025,
jimZ se urcuji emisni podminky pro
Statni dluhopis Ceské republiky, 20252038, VAR %

Ministerstvo financi (déale také jen ,,ministerstvo* nebo ,,emitent) urcuje tyto emisni podminky,
které podrobnéji vymezuji prava a povinnosti emitenta a vlastnikti dluhopist, jakoz 1 informace
0 emisi dluhopisti a naleZitosti Statniho dluhopisu Ceské republiky, 2025-2038, VAR % (dale také
jen ,,dluhopis“, ptipadné ,,dluhopisy). Dluhopisy jsou vydavany Ceskou republikou jednajici
prostiednictvim ministerstva na zéklad¢ § 25 a 26 zakona ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni
pozdéjsich predpisu (dale jen ,,zakon o dluhopisech®), § 35 zakona ¢. 218/2000 Sb., 0 rozpoc¢tovych
pravidlech a o zméné nékterych souvisejicich zdkonl (rozpoctova pravidla), ve znéni pozdéjsich
ptedpist (dale jen ,,rozpoctova pravidla®) a na zdkladé ¢asti prvni (Obecna ustanoveni) Pravidel pro
primarni prodej statnich dluhopisti organizovany Ceskou néarodni bankou, v platném znéni
uvefejnénych na internetovych strankach Ceské narodni banky a ministerstva (dale jen ,,Pravidla
pro primarni prodej). Dluhopisy se fidi zejména témito emisnimi podminkami, zdkonem
0 dluhopisech, rozpoctovymi pravidly, Pravidly pro primarni prodej a postupy a pravidly
obsazenymi ve smluvni dokumentaci mezi emitentem a vybranymi UcCastniky aukce (déle jen

,smluvni dokumentace®).
1. Zakladni popis dluhopisi:

Emitent: Ceska republika — Ministerstvo financi

Nézev: Statni dluhopis Ceské republiky, 2025-2038, VAR %
Zkraceny nazev: CR, VAR %, 38

Potadové Cislo emise: 161.

Jmenovitd hodnota: 10 000 K¢ (slovy: deset tisic korun ceskych)
Druh dluhopisu: statni dluhopis

Me¢na, v niZ jsou dluhopisy denominovany: koruna ¢eska (CZK)
Datum pocatku lhity pro upisovani dluhopist: 11. 6. 2025
Datum ukonceni lhity pro upisovani dluhopist: 9. 6. 2038
Datum emise: 13. 6. 2025

Datum splatnosti: 14. 6. 2038

Vynos dluhopisu: ur¢en pohyblivou urokovou sazbou

Zlomek dni: ACT/360

ISIN: CZ0001007512

2. Dluhopisy jsou ve smyslu ustanoveni § 25 odst. 2 pism. b) zékona o dluhopisech vydavany

na zaklad¢ rozpoctovych pravidel.



Dluhopisy jsou vydavany jako zaknihované cenné papiry a k datu emise jsou evidovany
Vv centralni evidenci zaknihovanych cennych papirti, kterou v souladu s § 92 odst. 1 zédkona
¢. 256/2004 Sb., 0 podnikani na kapitadlovém trhu, ve znéni pozdé&jSich predpist, podle
¢eského prava vede Centralni depozitai cennych papird, a.s., se sidlem Rybna 14, 110 05
Praha 1, Ceska republika, zapsany Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 4308,
IC: 25081489 (dale jen ,.centralni depozitai“). Jina osoba neZ centralni depozitaf, ktera je
opravnéna vést evidenci zaknihovanych cennych papirti, vede evidenci dluhopist, rozhodl-li
tak emitent.

Dluhopisy mohou upisovat a nabyvat pravnické a fyzické osoby se sidlem nebo bydlistém
na uzemi Ceské republiky i v zahrani¢i (déle také jen ,,upisovatel”, ptipadné ,,upisovatelé®).
K pravnimu jednani, kterym nezletily nabyvé od emitenta statni dluhopis, a k pravnimu
jednéni souvisejicimu s jeho splacenim, s vyjimkou zadosti o piedCasné splaceni,
a s vyplacenim vynosu nezletilému nepotiebuje jeho zakonny zastupce souhlas soudu.

Pravo na vyplaceni vynosu dluhopisu ma osoba, kterd je opravnéna vykonavat prava spojena
s dluhopisem tieti pracovni den pied datem vyplaceni pfislusného vynosu dluhopisu
pocinaje rokem 2025 a Vv letech nasledujicich podle pfilohy €. 1 téchto emisnich podminek.
Pravo na vyplaceni vynosu dluhopisu za obdobi od data emise (v€etné tohoto dne) do
14.12. 2025 (tento den vyjimaje) mé osoba, kterd je opravnéna vykonavat prava spojena
s dluhopisem 10. 12. 2025. Pievoditelnost dluhopisti a moznost ziidit k dluhopisim zastavni
pravo se po 9. 6. 2038 vylucuji.

Vynos dluhopisu je ur¢en pohyblivou trokovou sazbou, kterou pro kazdé vynosové obdobi
stanovi ministerstvo v den stanoveni primérné referencni urokové sazby. Minimalni
tirokové sazba v kazdém vynosovém obdobi se stanovi ve vysi 0,00 % p. a. Urokova sazba
se uvetejni v den stanoveni primérné referencni trokové sazby na internetovych strankach
ministerstva. Primérna referencni Urokova sazba se stanovi jako aritmeticky pramér
referen¢nich Urokovych sazeb pro pét po sobé nésledujicich pracovnich dni podle piilohy
¢.2 téchto emisnich podminek, kde poslednim timto dnem je den pifedchéazejici dni
stanoveni primeérné referencni tirokové sazby podle bodu 7 téchto emisnich podminek, a to
v rozsahu tfi desetinnych mist; takto stanovena primérnad referencni urokova sazba se
zaokrouhluje na dvé desetinna mista. Referenéni urokovou sazbou pro tcely téchto emisnich
podminek se ve vztahu k ptisluSnému vynosovému obdobi rozumi hodnota 6M PRIBOR,
ktery znamena referencni hodnotu trokovych sazeb v procentech p. a. (per annum) pro
prodej CZK depozita na obdobi Sesti mésici na trhu mezibankovnich depozit. Vynosy
dluhopist uréené na zakladé ptislusné pohyblivé trokové sazby jsou vyplaceny dvakrat
rotné, a to vzdy kdatu 14.6. a 14.12. ptislusného roku. Pfipadne-li datum vyplaceni
vynosu dluhopisu na den, ktery neni pracovnim dnem, vyplati se vynos dluhopisu

bezprostfedné nasledujici pracovni den bez naroku na vynos za toto odloZeni.



10.

Dnem stanoveni primérné referencni trokové sazby se pro ucely téchto emisnich podminek
ve vztahu k pfislusnému vynosovému obdobi rozumi pracovni den, ktery o dva pracovni dny
ptedchézi prvni den pfislusného vynosového obdobi. Pro ucely prvniho vynosového obdobi
je dnem stanoveni primérné referencni Urokové sazby datum aukce prvni tranSe emise
dluhopist. Pokud nebude v nékterém z péti pracovnich dni podle pfilohy ¢. 2 téchto
emisnich podminek uvefejnéna referencni tirokova sazba 6M PRIBOR, bude v takovy den
za ucelem stanoveni primérné referencni irokové sazby stanovena referencni Grokova sazba
emitentem jako aritmeticky primeér zaokrouhleny na dvé desetinnd mista kotaci Grokové
sazby prodeje trhu CZK mezibankovnich depozit pro obdobi Sesti mésicti ziskanych
Vv takovy den po 11:00 (slovy: jedenécté) hoding sttedoevropského ¢asu od alespon péti bank
pusobicich na CZK mezibankovnim trhu podle volby emitenta. Neni-li mozné v takovy den
stanovit pfislusnou referencni trokovou sazbu ani timto zplsobem, pouzije se pro ucely
stanoveni prumérné referenéni urokové sazby a urceni vynosu dluhopisu pro pfislusné
vynosové obdobi posledni znamé urokova sazba 6M PRIBOR, ktera je takovému dni
nejblize.

Pro vylougeni pochybnosti plati, Ze v ptipadé, Ze v disledku piechodu Ceské republiky na
jinou zakonnou ménu referencéni urokova sazba 6M PRIBOR zanikne nebo se piestane
obecné na trhu mezibankovnich depozit pouzivat, pouzije se pro ucely stanoveni prumérné
referen¢ni trokové sazby podle bodi 6 a 7 téchto emisnich podminek urokova sazba, ktera
se bude namisto 6M PRIBOR b&zné pouzivat na trhu mezibankovnich depozit v Ceské
republice. Zména referencni urokové sazby bude provedena v souladu s pfislusnymi
pravnimi predpisy platnymi ke dni prechodu Ceské republiky na jinou zikonnou ménu.
Ustanoveni podle bodu 7 téchto emisnich podminek se pro referencni urokovou sazbu

stanovenou v souladu s timto bodem pouziji obdobng.

Prvni vynosové obdobi pro vyplaceni vynosu dluhopisu se stanovi od 13. 6. 2025 (v¢etné
tohoto dne) do 14. 12. 2025 (tento den vyjimaje). Nasledujici vynosova obdobi se stanovi
jako Sestimési¢ni, a to vzdy od 14. 12. (véetné tohoto dne) piislusného roku do 14. 6. (tento
den vyjimaje) nasledujiciho roku a od 14. 6. (vCetné tohoto dne) do 14.12. (tento den
vyjimaje) pfislusného roku podle piilohy €. 1 téchto emisnich podminek. Pro ucely
jakéhokoli vypoctu spojeného s dluhopisy vydanymi na zékladé téchto emisnich podminek
se pro obdobi kratsi jednoho roku pouzije zlomek dni na bazi konvence jednoho roku o 360
(slovy: tii sta Sedesati) dnech a skute¢ného poctu uplynulych dni v obdobi, za néZ je
ptislusny vypocet provadén (standard ACT/360). Pomérny vynos dluhopisu se do ceny
dluhopisu zapocitava od data emise, respektive od data zahajeni piislusného vynosového
obdobi, do data vypoctu poméerného vynosu dluhopisu.

Emise dluhopisi miize byt vydavana v ramci lhiity pro upisovani dluhopisti postupné
po castech (V transich).
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Emisni kurz dluhopisu pfislusné transe emise dluhopistii bude urcovan kurzem dosazenym
v aukci. V pripad¢ vydani dluhopist zapisem na majetkovy ucet emitenta podle § 35 odst. 7

rozpo¢tovych pravidel bude emisni kurz dluhopisu uréen ve vysi 100 % jmenovité hodnoty.

Dluhopisy se nabizeji k tpisu v Ceské republice vefejné a podle § 26 odst. 4 zikona
o dluhopisech se prodavaji na primarnim trhu prostiednictvim Ceské narodni banky.
Primarni prodej dluhopist, zplisob a misto upisovani dluhopist, zptsob a lhiita predani
dluhopisii jednotlivym upisovateliim a zplisob a misto uhrady emisniho kurzu upsaného
dluhopisu se tidi Pravidly pro primarni prodej a postupy a pravidly obsazenymi ve smluvni
dokumentaci, ptfi¢emz v piipadé rozporu jsou rozhodujici postupy a pravidla obsazend
ve smluvni dokumentaci. Primarni prodej dluhopisii se provadi formou aukci. Aukénim
mistem je Ceskd narodni banka. Ugastnit aukce se miize pouze osoba uréena emitentem
nebo emitent. Dalsi upisovatel¢é se mohou aukce dluhopisti zucastnit pouze nepiimo
prostiednictvim osob uréenych emitentem nebo prostiednictvim emitenta. Emitent je
opravnén zapsat dluhopisy pfi jejich vydani nejprve na majetkovy ucet emitenta podle
ustanoveni § 15 odst. 4 zakona o dluhopisech a nabyvat dluhopisy pied datem jejich
splatnosti, véetn¢ odkupovani dluhopisti kdykoli po datu emise za jakoukoli cenu a za
dalsich podminek uréenych ministerstvem. Vlastni dluhopisy nabyté emitentem pred datem
jejich splatnosti, véetné dluhopisii odkoupenych emitentem, nezanikaji a je na uvazeni

emitenta, zda je ponecha v majetku emitenta a ptipadné je proda, ¢i zda rozhodne jinak.

Primarni prodej dluhopisi prvni tranSe emise dluhopisti bude proveden prostfednictvim
aukce poradané 11.6.2025 Ceskou narodni bankou podle Pravidel pro primarni prodej
a podle postupii a pravidel obsazenych ve smluvni dokumentaci, pficemz v ptipadé rozporu
jsou rozhodujici postupy a pravidla obsazend ve smluvni dokumentaci. O vydavani
a primarnim prodeji dluhopist dalSich transi emise dluhopisti nasledujicich po prvni transi
emise dluhopisti rozhodne emitent a ur¢i datum a zpisob pfislusnych aukci podle Pravidel
pro primarni prodej. Oznameni o aukci a zpisobu aukce se uvefejiuji v dostate¢ném

casovém piedstihu pfed datem konani aukce na internetovych strdnkéch ministerstva.

Dluhopisy mohou byt v souladu s ustanovenim § 7 zakona o dluhopisech vydany v mensi
nebo ve vétsi celkové jmenovité hodnoté emise dluhopist, nez byla predpokladana celkova

jmenovita hodnota emise dluhopisti.

Dluhopisy budou splaceny ve jmenovité hodnoté 14. 6. 2038. Timto datem kon¢i Groceni
dluhopist. Dluhopisy budou splaceny spolu s vyplacenim posledniho vynosu dluhopist
osob¢, kterd je vlastnikem dluhopist 9. 6. 2038. Piipadne-li datum splaceni dluhopist
a vyplaceni posledniho vynosu dluhopisti na den, ktery neni pracovnim dnem, budou tyto
platby provedeny bezprostfedné nasledujici pracovni den bez naroku na vynos za toto

odlozeni.

Emitent se zavazuje, Ze zabezpe¢i podle téchto emisnich podminek vyplaceni vynosa

dluhopisit a splaceni dluhopisti osobam, které jsou k datu stanovenému témito emisnimi
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podminkami opravnéné vykondvat prava spojend s dluhopisem, vylucné v korunach ceskych
nebo jiné méné, ktera bude k datu provedeni pfisluiné platby zikonnou ménou Ceské
republiky. Na zabezpeceni splaceni dluhopisi a vyplaceni vynost dluhopisti se podileji
Ceska narodni banka a ministerstvo, a to piimo nebo prostfednictvim jinych povéfenych
0sob. Jmenovita hodnota dluhopisi bude splacena a vynosy dluhopisit budou vyplaceny
bezhotovostnim prevodem podle instrukci osob, které jsou k datu stanovenému témito
emisnimi podminkami opravnéné vykonavat prava spojend s dluhopisem. Platebnim mistem
je Ceska narodni banka nebo jina osoba povéfena emitentem, kterd uvefejni zpiisob, jakym

bude provedeno splaceni dluhopist a vyplaceni vynosii dluhopisti.

Platné ohodnoceni finanéni zpisobilosti (rating) dlouhodobych korunovych zavazki Ceské
republiky k datu urceni téchto emisnich podminek provedené spolecnosti Moody’s je na
urovni Aa3, spolecnosti Fitch Ratings na tirovni AA-, spolecnosti S&P Global Ratings na
urovni AA, spolecnosti Japan Credit Rating Agency na urovni AA, spolecnosti R&I na
urovni AA- a spole¢nosti Scope Ratings na urovni AA-.

Dluhopisy jsou piimymi, nepodminénymi a nepodiizenymi dluhy Ceské republiky, které
jsou na stejné Urovni se v§emi ostatnimi existujicimi i budoucimi pfimymi, nepodminénymi
a nepodtizenymi dluhy Ceské republiky.

Pravo spojené s dluhopisem se promlcuje ve 1hité stanovené pravnimi piedpisy platnymi
v dobé, kdy mohlo byt pravo uplatnéno poprvé.

Tyto emisni podminky uvefejituje ministerstvo na svych internetovych strankich. Udaj
0 predpokladané celkové jmenovité hodnoté emise dluhopist se zptistupni spolecné s t€émito
emisnimi podminkami uvefejnénim v ¢eském jazyce na internetovych strankach
ministerstva v ¢asti, vniz emitent uvefejiiuje informace o jim vydavanych statnich
dluhopisech. Stejnym zplsobem se uvetejiiuji také jakakoli piipadnd dal§i ozndmeni
vlastnikiim dluhopisti a oznameni pro vetejnost tykajici se téchto dluhopist.

Tyto emisni podminky mohou byt pielozeny do cizich jazyka. Dojde-li k rozporu mezi
riznymi jazykovymi verzemi emisnich podminek, je rozhodujici verze ceska.

Dluhopisy jsou vydavany podle &eského prava a zdafovani vynosu dluhopisu se v Ceské
republice ¥idi pravnimi ptedpisy Ceské republiky. Prava a povinnosti z téchto emisnich
podminek a z dluhopisti vydanych na jejich zakladé se fidi a jsou vykladany v souladu

s ¢eskym pravem, bez ohledu na ustanoveni koliznich norem.

Ministr financi

Ing. Zbynék Stanjura v. r.



Piiloha ¢. 1 emisnich podminek pro Statni dluhopis Ceské republiky, 2025-2038, VAR %

Ptehled vynosovych obdobi a jednotlivych dat souvisejicich s vyplacenim vynosu dluhopisu

Potadi Den ostarvlov,eni Vynosové obdobi Den rozhodn;? ’
, . pramérné pro vyplaceni | Datum vynosu
vynosového Y , .
obdobi ’ referezncnl od* do™* vynosu dluhopisu
urokové sazby dluhopisu

1. 11. 6. 2025 13.6.2025 | 14.12.2025 | 10.12.2025 14.12. 2025
2. 11.12.2025 | 14.12.2025 | 14.6. 2026 10. 6. 2026 14. 6. 2026
3. 11. 6. 2026 14. 6. 2026 | 14.12.2026 9.12. 2026 14. 12. 2026
4, 10.12. 2026 | 14.12.2026 | 14.6.2027 9. 6. 2027 14. 6. 2027
5. 10. 6. 2027 14. 6. 2027 | 14.12. 2027 9.12. 2027 14. 12. 2027
6. 10.12. 2027 | 14.12.2027 | 14.6.2028 9. 6. 2028 14. 6. 2028
7. 12. 6. 2028 14.6.2028 | 14.12.2028 | 11.12.2028 14.12. 2028
8. 12.12.2028 | 14.12.2028 | 14.6.2029 11. 6. 2029 14. 6. 2029
9. 12. 6. 2029 14.6.2029 | 14.12.2029 | 11.12.2029 14.12. 2029
10. 12.12.2029 | 14.12.2029 | 14.6.2030 11. 6. 2030 14. 6. 2030
11. 12. 6. 2030 14.6.2030 | 14.12.2030 | 11.12.2030 14.12. 2030
12. 12.12.2030 | 14.12.2030 | 14.6.2031 11. 6. 2031 14. 6. 2031
13. 12.6.2031 14.6.2031 | 14.12.2031 | 10.12.2031 14.12. 2031
14. 11.12.2031 | 14.12.2031 | 14.6.2032 9. 6.2032 14. 6. 2032
15. 10. 6. 2032 14.6. 2032 | 14.12. 2032 9.12. 2032 14. 12. 2032
16. 10.12.2032 | 14.12.2032 | 14.6.2033 9. 6. 2033 14. 6. 2033
17. 10. 6. 2033 14. 6. 2033 | 14.12. 2033 9.12. 2033 14. 12. 2033
18. 12.12.2033 | 14.12.2033 | 14.6.2034 9.6.2034 14. 6. 2034
19. 12. 6. 2034 14.6.2034 | 14.12.2034 | 11.12.2034 14.12. 2034
20. 12.12.2034 | 14.12.2034 | 14.6.2035 11. 6. 2035 14. 6. 2035
21. 12. 6. 2035 14.6.2035 | 14.12.2035 | 11.12.2035 14. 12. 2035
22. 12.12.2035 | 14.12.2035 | 14.6.2036 11. 6. 2036 14. 6. 2036
23. 12. 6. 2036 14.6.2036 | 14.12.2036 | 10.12.2036 14.12. 2036
24, 11.12.2036 | 14.12.2036 | 14.6.2037 10. 6. 2037 14. 6. 2037
25. 11. 6. 2037 14. 6. 2037 | 14.12. 2037 9.12. 2037 14.12. 2037
26. 10.12.2037 | 14.12.2037 | 14.6.2038 9. 6.2038 14. 6. 2038

* vcetné tohoto dne
** tento den vyjimaje




Piiloha ¢. 2 emisnich podminek pro Statni dluhopis Ceské republiky, 2025-2038, VAR %

Ptehled dat uvetejnéni 6M PRIBOR pro vypocet primérné referencni urokové sazby

Den stanoveni

Poradi o v
vynosového primerne Data stanoveni referen¢ni urokové sazby 6M PRIBOR
obdobi referenéni
urokové sazby
1. 11. 6. 2025 4.6.,5.6.,6.6.,9.6.,10.6
2. 11.12. 2025 4.12.,5.12,,8.12,,9.12,,10.12
3. 11. 6. 2026 4.6.,5.6.,8.6.,9.6., 10. 6.
4. 10. 12. 2026 3.12.,4.12.,7.12.,8.12.,9. 12.
5. 10. 6. 2027 3.6.,4.6.,7.6.,8.6.,9.6
6. 10. 12. 2027 3.12.,,6.12.,7.12.,8.12,,9.12
7. 12. 6. 2028 5.6,6.6.,7.6.,8.6.,9.6.
8. 12.12. 2028 5.12.,6.12.,7.12.,8.12,,11. 12.
9. 12. 6. 2029 5.6.,6.6.,7.6.,8.6.,11. 6
10. 12.12. 2029 5.12.,6.12,,7.12,,10.12.,11. 12
11. 12. 6. 2030 5.6.,6.6.,7.6.,10.6.,11. 6
12. 12.12. 2030 5.12.,6.12,,9.12,,10.12,,11. 12
13. 12. 6. 2031 5.6.,6.6.,9.6.,10.6.,11. 6
14, 11.12. 2031 4,12.,5.12,,8.12,,9.12,,10.12
15. 10. 6. 2032 3.6.,4.6.,7.6.,8.6.,9.6
16. 10. 12. 2032 3.12.,,6.12.,7.12.,8.12,,9.12
17. 10. 6. 2033 3.6.,6.6.,7.6.,8.6.,9.6
18. 12.12. 2033 5.12.,6.12.,7.12.,8.12,,9.12
19. 12. 6. 2034 5.6.,6.6.,7.6.,8.6.,9.6.
20. 12.12. 2034 5.12.,,6.12.,7.12.,8.12,,11. 12.
21. 12. 6. 2035 5.6.,6.6.,7.6.,8.6.,11.6
22. 12.12. 2035 5.12.,6.12,,7.12,,10.12.,11. 12
23. 12. 6. 2036 5.6.,6.6.,9.6.,10.6.,11. 6
24, 11.12. 2036 4,12.,5.12,,8.12,,9.12,,10.12
25. 11. 6. 2037 4.6.,5.6.,8.6.,9.6.,10.6
26. 10. 12. 2037 3.12.,4.12.,7.12.,8.12.,9. 12




