V.
DUVODOVA ZPRAVA

k navrhu zakona, kterym se méni zakon ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich piredpisi, a dalsi souvisejici zakony

I. OBECNA CAST

1. Zhodnoceni platného pravniho stavu

Navrh zakona, kterym se méni zakon ¢. 240/2013 Sb., o investicnich spole¢nostech
a investicnich fondech, ve znéni pozd¢jSich predpist,, a dal$i souvisejici zadkony (dale jen
,havrh ziakona®) obsahuje zejména transpozici zmén provedenych smeérnici Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2024/927 ze dne 13. 3. 2024, kterou se méni smérnice 2011/61/EU
a 2009/65/ES, pokud jde o povéteni, fizeni rizika likvidity, podavani zprav pro ucely dohledu,
poskytovani depozitaiskych sluzeb a sluzeb tschovy a poskytovani Uvért alternativnimi
investi¢nimi fondy (dale jen ,,AIFMD 11%). AIFMD Il méni smérnici Evropského parlamentu
a Rady 2009/65/ES ze dne 13. 7. 2009 o koordinaci pravnich a spravnich ptedpist tykajicich
se subjekti kolektivniho investovani do pievoditelnych cennych papird (SKIPCP), ve znéni
pozdé&jsich piedpisu (dale jen ,,smérnice UCITS*) a smérnici Evropského parlamentu a Rady
2011/61/EU ze dne 8. 6. 2011 o spravcich alternativnich investi¢nich fondii a 0 zméné smérnic
2003/41/ES a 2009/65/ES a natizeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) ¢&. 1095/2010, ve znéni
pozdéjsich predpist (dale jen ,, AIFMD*).

Smérnice UCITS a AIFMD upravuji ¢innost a ptisobeni investi¢nich spole¢nosti a investi¢nich
fondti v EU a do ¢eského pravniho adu jsou transponovany prevazné v zakoné ¢. 240/2013 Sb.,
0 investicnich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozd¢jsich predpist (dale jen
»ZISIF®). Proto i transpozice AIFMD Il je navrhovana primarné jako novela ZISIF, méni se
vsak 1 dal$i souvisejici zakony, konkrétné zakon ¢.15/1998 Sh., o dohledu v oblasti
kapitalového trhu, ve znéni pozdé&jsich ptedpisu (dale jen ,,ZDKT*) a zakon ¢. 84/2024 Sb.,
0 trhu s nevykonnymi uvéry (dale jen ,,ZTNU<).

Vedle zmén navrhovanych v souvislosti s transpozici AIFMD 1l se navrhuji i zmény reagujici
na praxi identifikované nedostatky v soucasné pravni Upravé. Tyto zmény jsou pievazné
technického rdzu a slouZzi k odstranéni pochybnosti ve vykladu, ptipadné zjednodusuji stavajici
procesy.

V navaznosti na snahu EU zjednoduSovat pravni upravu a odstraiovat zbytecnou
administrativni zatéz deklarovala obdobny cil i Ceska narodni banka (déle jen ,,CNB*). Kromg
zmén, které mize CNB sama provést ve svych vyhlaskach a ufednich sdélenich, existuje i
narodni pravni uprava v zakonech, kterou je dle CNB mozné zrusit. V oblastech, které se tykaji
ZISIF, je navrhovéno tyto podnéty CNB zapracovat.



2. Oduvodnéni hlavnich principit navrhované pravni upravy véetné dopadit navrhovaného
FeSeni ve vitahu k zdakazu diskriminace a zhodnoceni ve vitahu k rovnosti muzii a Zen

AIFMD Il novelizuje smérnici UCITS 1 AIFMD a snazi se odstranit neodiivodnéné rozdily.
Ve vétsing oblasti jsou zmény navrzeny obdobné v obou smérnicich (pouze AIFMD se tyka
evropsky pas depozitaie, fondy nabyvajici pohledavky z fondovych uvéri a sekuritizace), a to
konkrétné v téchto oblastech:

1) nastroje pro fizeni likvidity

2) povéieni tietich osob (outsourcing), vcetné licen¢nich pozadavki a pozadavku
na reporting

3) evropsky pas depozitaia

4) poskytovani novych sluzeb (administrace benchmarkt, sprava nevykonnych uvérd,
nabyvani pohledavek z fondovych uvért, spravovani ucelovych spole¢nosti v rdmci
sekuritizace)

5) fondy nabyvajici pohledavky z fondovych avéra, véetné tzv. fondt poskytujicich Gavéry

V zajmu zachovani konkurenceschopnosti obhospodafovateltn sidlicich v CR a rozvoje
kapitalového trhu vyuziva ndvrh zakona prakticky vSech diskreci, které AIFMD |1 piedklada
(viz zpravu RIA). Jedna se zejména o evropsky pas depozitaditi podle AIFMD a umoznéni
administrace benchmarkti a spravy nevykonnych uvért pro smérnici UCITS i pro AIFMD.
Diskrece umoziujici zakéazat poskytovani spotiebitelskych uvért byla vyuZita jen ¢astecné, a to
tak, ze spotiebitelské uveéry nemohou poskytovat investicni fondy bez pravni subjektivity,
investi¢ni fondy, které se nemohou samy obhospodatovat a samospravné investi¢ni fondy, které
nemaji opravnéni K ¢innosti nebankovniho poskytovatele spotiebitelského Gvéru.
Spotiebitelské uvéry tak bude moci poskytovat pouze samospravny investi¢ni fond, ktery bude
mit opravnéni k ¢innosti nebankovniho poskytovatele spotiebitelského tvéru. Nad ramec
pravni upravy vyzadované AIFMD Il se navrhuje vyslovné umoznit nabyvani pohledavek
z fondovych uvéri a spravovani spolecnosti v ramci sekuritizace ipodlimitnim fondim
kvalifikovanych investort, na které se smérnice AIFMD jinak nepouZije.

1) Nastroje pro fizeni likvidity

Nastroje pro fizeni likvidity (liquidity management tools, LMTS) jsou riizné postupy pouZzivané
k fizeni rizika nesouladu likvidity (kratkodobé pohledavky jsou kryty dlouhodobymi zavazky).
Toto riziko hrozi primarné u otevienych fondd, které maji povinnost na zadost investora
odkoupit jeho podilové listy nebo investi¢ni akcie vydané timto fondem. Nastroje pro fizeni
likvidity pomahaji obhospodafovateli otevieného fondu zvladat tlaky na odkup ze strany
investorti ve vypjatych situacich a skrze zajisténi stability, predvidatelnosti a diveéry, tak
investory chrani. Navrh zdkona zavadi povinnost obhospodarovatele investi¢niho fondu zavést
alespon 2 z nastrojl pro fizeni likvidity uvedenych v seznamu; pro fondy penézniho trhu plati
povinnost zavést alespon jeden. Je tak na obhospodarovateli kazdého fondu, aby vhodné vybral
konkrétni nastroje, které jsou pro jeho fond vhodné. Vhodnost se odviji zejména od specifické
investi¢ni strategie fondu, povaze investic z hlediska jejich likvidity nebo napft. pravidlim pro
vyplaceni podilovych jednotek nebo investi¢nich akcii fondu. Fond mize vedle dvou povinné
zavedenych vyuzivat i dal$i nastroje, a to 1 zakonem neptfedvidanych. Toto vyuzivani vSak neni
povazovano za zavedeni nastroji ve smyslu zdkonné povinnosti. ,,Pozastaveni vydavani
a odkupovani*“ a ,,oddéleni majetku* (side pockets) jsou pak nastroje, kter¢ ma mit fond
k dispozici vzdy, resp. vyuziti je podminéno existenci vyjimeénych okolnosti, v odiivodnénych
ptipadech a s ohledem na zajmy investort. Evropska komise na navrh evropského organu pro
cenné papiry a trhy (European Securities and Markets Authority, dale jen ,,organ ESMA)
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vyda k témto nastrojim skrze provadéci nafizeni regulatorni technické normy (regulatory
technical standards, dale jen ,,RTS*), které podrobné&ji vymezi jednotlivé nastroje a jejich
praktické pouziti.

2) Povéfeni tietich osob

Pravidla pro povéteni se rozsiiuji i na ostatni ¢innosti, které obhospodarovatel provadi. Zavadi
se nov¢ informacni povinnosti v souvislosti s povéfenim jiné osoby. Tyto informace musi byt
poskytnuty CNB jiz v prab¢hu licen¢niho fizeni a musi byt pravideln¢ aktualizovany.

3) Preshrani¢ni poskytovani depozitaiskych sluzeb bez pobocky (tzv. evropsky pas)

Navrh zékona vyuziva diskreci a rozSifuje okruh osob, které mohou byt depozitafem,
0 zahraniéni banky se sidlem v jiném ¢lenském staté EU, které nemaji pobocku v CR. Toto je
mozné pouze pro specidlni fondy a pro fondy kvalifikovanych investorii. Pro moznost vyuziti
sluzeb zahraniéniho depozitafe je nutné kladné rozhodnuti CNB, které se vzdy vztahuje jen ke
konkrétnimu fondu. CNB vyda kladné stanovisko za podminky, Ze je prokazano, Ze stavajici
nabidka sluzeb na ,.,trhu depozitaia* neni schopna pokryt potteby dotceného fondu s ohledem
na jeho investiéni strategii.

4) Poskytovani novych sluzeb

Névrh zdkona rozsifuje okruh Cinnosti, které mlize investi¢ni spole¢nost nebo samospravny
investi¢ni fond vykonavat. Jedna se o nabyvani pohledavek z fondovych uvéra, spravovani
ucelovych spolecnosti v ramei sekuritizace, spravovani nevykonnych uvérti a moznost byt
administratorem benchmarku podle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/1011
ze dne 8. ¢ervna 2016 o indexech, které jsou pouzivany jako referen¢ni hodnoty ve finanénich
nastrojich a finan¢nich smlouvach nebo k méteni vykonnosti investi¢nich fondt, a 0 zméné
smérnic 2008/48/ES a 2014/17/EU anatizeni (EU) ¢&.596/2014 (dale jen ,nafizeni
0 benchmarcich®). Vyznamnou novou ¢innosti pfiznanou obhospodatfovatelim fondd podle
AIFMD je nabyvani pohledavek z fondovych uvéra (loan origination), nicméné ani souéasna
pravni Gprava tomuto nijak nebranila, proto se navrhuje i nadale toto vyslovné¢ umoznit i ve
vztahu Kk podlimitnim fondim kvalifikovanych investor (obdobné i ve vztahu k sekuritizaci).
Spotiebitelské uveéry vsak bude moci poskytovat pouze samospravny investi¢ni fond, ktery
bude mit opravnéni K ¢innosti nebankovniho poskytovatele spotiebitelského uvéru.

5) Fondy nabyvajici pohledavky z fondovych tvéri, veetné tzv. fondu poskytujicich tvéry

AIFMD 11 zavadi i novou tpravu ve vztahu k fondim nabyvajicim fondové Gvéry, véetné tzv.
fondu poskytujicich tvéry (loan originating funds, LOFs). Navrh zakona mimo jiné stanovuje
pozadavky na fidici a kontrolni systém obhospodafovatele takovych fondt a uklada povinnosti
co do nastaveni a uplatnovani zasad, postupli a procest pro nabyvani pohledavek z fondovych
uvérd, resp. pro posuzovani avérového rizika a pro spravu a sledovani tvérového portfolia.
Navrh zakona dale stanovuje limity ve vztahu k jednotlivému dluznikovi (koncentrace rizika),
nemoznost nabyt pohledavku z fondového tuvéru vici nékterym osobam, pravidla pro nakladani
s vynosy z pohledavek z fondovych uvért, zvlastni pravidla ve vztahu ke spotiebitelskym
uvérim, zakaz modelu originate-to-distribute a ponechani si podilu na pfevedené pohledavce
z fondového tvéru (skin-in-the-game).

Pouze pro fondy poskytujici avéry plati, Ze by mély byt zpravidla uzavieného typu. Otevienym
miize byt jen tehdy, pokud je schopen na Zadost CNB prokazat, e systém Fizeni rizika likvidity
tohoto fondu je slucitelny s jeho investicni strategii a pravidly pro zpétny odkup. Pouze pro



fondy poskytujici uvéry pak plati limity na vyuziti pdkového efektu.

Upravy plynouci z aplikaéni praxe a deregulace

Vedle zmén navrhovanych v souvislosti s transpozici AIFMD 1l se navrhuji i zmény reagujici
na praxi identifikované nedostatky v soucasné pravni Upraveé. Tyto zmény jsou pirevazné
technického razu a slouzi k odstranéni pochybnosti ve vykladu, piipadné zjednodusuji stavajici
procesy za Gcelem sniZeni administrativni zat¢Ze jak pro ucastniky finan¢niho trhu, tak pro
CNB.

V § 13 a 43 ZISIF méni rozhodny den, k jakému vznikd opravnéni obhospodarovat
a administrovat nesamospravny investi¢ni fond. Rozhodujici pro vznik opravnéni bude nové
vznik funkce statutarniho organu, respektive uzavieni smlouvy o administraci, nikoliv az zapis
V obchodnim rejstiiku, ktery jiz nemusi odpovidat skute¢nému stavu, kdy doslo ke zméné
obhospodatovatele/administratora. V § 193 ZISIF se upfesiiuji povolené odchylky pii ocenéni.
V § 231 ZISIF se uptesiiuje transpozice ¢l. 80 UCITS, kdy se rozsifuje okruh osob, které maji
povinnost poskytnout sdéleni klicovych informaci. V § 310 ZISIF se upfesiiuje, Ze zahrani¢ni
investicni fond srovnatelny se specidlnim fondem musi byt obhospodatovan
obhospodarovatelem opravnénym piesahnout rozhodny limit. V § 457 ZISIF se uptesiuje, ze
sdéleni kli¢ovych informaci nemusi CNB zasilat fondy kvalifikovanych investorii. Navrhuje se
zrusit fizeni o dodate¢ném povoleni podle § 507 ZISIF, kdy je postacujici fizeni o zméné
rozsahu povoleni. Méni se zplisob schvalovani vedoucich osob (§ 515 az 518 ZISIF), kter¢ jiz
v jinych oblastech na finanénim trhu neprobihé v ramci spravniho fizeni (CNB nemusi vydavat
souhlasné rozhodnuti, mize vSak vydat nesouhlasné stanovisko).

V navaznosti na snahu EU zjednoduSovat pravni upravu a odstraiiovat zbyte¢nou
administrativni zatéz deklarovala obdobny cil i CNB. Kromé& zmén, které mtiize CNB sama
provést ve svych vyhlaskach a urednich sdéleni existuje i narodni pravni uprava v zakonech,
kterou je dle CNB mozné zrusit. V oblastech, které se tykaji ZISIF se jedna konkrétné o zruseni
provadéni ex ante kontroly depozitafem investi¢niho fondu (§ 73 ZISIF), zruSeni pozadavku na
minimalni kapital investi¢niho fondu (§ 208, 280 az 282, 465, 550 a 552 ZISIF), zruseni
poZzadavku na ztizeni vyboru odbornikl pro oceniovani nemovitosti (§ 268 az 271 ZISIF),
vypusténi pozadavku na prokazovani svépravnosti (§ 516 a 519 ZISIF), zruseni povinnosti
informovat CNB o neschvaleni Gietni zavérky (§ 456 ZISIF) a zru$eni reportingu osob podle
§ 15 ZISIF, ktery neplyne z prava EU (§ 477 ZISIF). Pedkladatel nazor s CNB sdili, a tak i tato
novela obsahuje deregulaci ve vySe zminénych oblastech.

Navrhovana pravni Uprava nebude mit Zadné dopady ve vztahu k zdkazu diskriminace ¢i
ve vztahu K rovnosti mizu a Zen.

3. Vysvétleni nezbytnosti navrhované pravni upravy

Navrhovana pravni Uprava si klade za cil zejména transponovat do ¢eského pravniho fadu
AIFMD I, resp. zmény, které provadi ve smérnici UCITS a AIFMD. Tato povinnost CR
vyplyva z jejiho Clenstvi v EU, kdy lhita pro transpozici uplyne 16. 4. 2026, kdy by méla
transponovana pravni Uprava i nabyt G€¢innosti (s vyjimkou ¢lanku 20a smérnice UCITS a zmén
¢lanku 24 AIFMD, které by mély nabyt ucinnosti 16. 4. 2027). Kromé toho se provadi oprava
nékterych nedostatkli a nejasnosti stavajici pravni Gpravy, které identifikovala praxe (organ
dohledu a ucastnici trhu), pfipadné se odstranuje nadmérna administrativni zatéz zptisobena
narodni pravni tpravou nad ramec pozadavkl prava EU (tzv. goldplating). Cilem je posilit
konkurenceschopnost ¢eského fondového podnikani a podpofit tak rozvoj kapitalového trhu



v CR. Vyjasnénim nékterych pravidel pak dojde k posileni pravni jistoty.
4. Zhodnoceni souladu ndvrhu zdkona s tistavnim povddkem CR

Navrh zakona je v souladu s Gstavnim pofadkem CR. Nékteré novelizaéni body terminologicky
zohlednuji ¢€l. 11 odst. 5 Listiny zékladnich prav a svobod a snazi se nahradit zazity pojem
»poplatky* pojmem ,uplata®, aby se toto odliSilo od vefejnopravnich poplatkii obdobnych
danim (resp. aby pojem ,,poplatek” byl pouzivan jen v tomto vyznamu). Zejména v oblasti
fondového podnikani je pojem ,poplatek” hodné pouzivan (vstupni poplatek, vystupni
poplatek, poplatek za obhospodaiovani, ...), at’ jiz v Ceském pravu, tak v pravu EU, proto je
snaha o nahrazeni tohoto pojmu velkou vyzvou. Vétime vsak, ze z divodu jednoty terminologie
prava jde o zménu potiebnou s tim, ze obdobna zména byla tfeba s ti¢innosti od ledna 2018
provedena v zakoné ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich
predpist (dale jen ,,ZPKT<).

Navrh zakona pfihliZi zejména k &l. 98 odst. 1 Ustavy, podle kterého lze do ¢innosti CNB
zasahovat pouze na zaklad¢ zakona. Navrh zédkona respektuje obecné zasady ustavniho potadku
CR, napt. zasady vyplyvajici z pojmu demokratického pravniho statu (¢l. 1 Ustavy) a zasadu
enumerativnosti vefejnopravnich pretenzi (¢l. 2 odst. 2 Listiny zdkladnich prav a svobod). Déle
se zohlednuje princip, Ze vlastnictvi zavazuje a Ze co neni zakazano, je dovoleno.

5. Zhodnoceni souladu navrhu zdkona s piedpisy EU

Navrhovana pravni Gprava je primarné transpozici AIFMD Il ptipadné respektuje existujici
pravni predpisy EU. Nékteré dil¢i zmény se tykaji narodni pravni Upravy, tj. otazek, které pravo
EU neupravuje. Navrh zakona je v souladu s pravnimi akty EU (zejména smérnici UCITS
a AIFMD), s judikaturou soudnich organi EU a s obecnymi pravnimi zdsadami prava EU,
zejména se zasadou proporcionality a subsidiarity, se zdsadou rovného zachézeni, zdsadou
nediskriminace a pravni jistoty. Navrh zakona nema dopad do oblasti zakladnich lidskych prav
a je slucitelny s Evropskou umluvou o lidskych pravech a ptislusnou judikaturou.

6. Zhodnoceni souladu ndvrhu zakona s mezindrodnimi smlouvami, jimiz je CR vdazdna

Na oblast investi¢nich spole¢nosti a investi¢nich fondl pfimo nedopada Z4dnd mezinarodni
smlouva, kterou je CR vazana. Navrh zakona je tedy v souladu s mezinarodnimi smlouvami,
jimiZ je CR vazéna.

7. Predpokladany hospodaisky a financni dopad navrhované pravni upravy, zhodnoceni
dopadii na veiejné rozpocty a zhodnoceni dopadii na podnikatelské prostiedi

Vzhledem k povaze navrhované pravni upravy lze piedpokladat spiSe mirné pozitivni
hospodaisky a finan¢ni dopad. Ac¢koli dlouhodobym cilem rozvoje kapitalovych trhli je vyssi
vyuziti kapitdlovych trhli, které ve svém dusledku pomize celé ekonomice, tak zmény
provedené v AIFMD 11 jsou spiSe drobné povahy a nelze tak o¢ekavat zasadni dopady. Zmény
prinesou vétsi administrativni zatéz pro obhospodarovatele investi¢nich fondl, coz mize vést
k posileni ochrany spotiebitele (a dlouhodobéji k posileni divéry v kapitalovy trh), ptipadné to
muze usnadnit pfeshrani¢ni plisobeni (typicky ve vztahu k fondim nabyvajicim pohledavky
z fondovych véri), nicméné CR je ve fondovém podnikani stale spise importni nez exportni
zemi (tj. Ceské fondy nejsou pfili§ nabizeny v zahrani¢i). Lze piipadné ocekédvat zvySeni
dostupnosti fondovych uvér pro podnikatele ze strany zahrani¢nich investi¢nich fondd, presné
dopady se ale jen obtizné odhaduji. Navic CR dnes neklade Zadné piekazky tomu, aby
zahrani¢ni investi¢ni fondy poskytovaly podnikatelim fondové tivéry. Nové se tedy bude jednat
0 upfesnéni povinnosti pro jejich poskytovani, které mize potencialné vést i ke snizeni ochoty
nabizet takové Uvéry. Ve vztahu ke spotiebitelskym uveérim bude, obdobné jako dnes,
vyzadovano opravnéni K ¢innosti nebankovniho poskytovatele spotiebitelského uvéru, noveé
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ovSem dojde k vyjasnéni pravniho vztahu, coz lze vnimat ze strany podnikatelskych subjekt
pozitivne.

V souvislosti s pfijetim navrhu zakona nejsou o¢ekavany piimé dopady na statni rozpocet ani
na rozpoCet uzemnich samospravnych celk. Nicméné lze oc¢ekavat lehce negativni dopady
na rozpocet CNB v navaznosti na rozsifeni okruhu dohlizenych povinnosti (pozitivni dopady
s ohledem na zruseni n¢kterych povinnosti budou spiSe marginalni).

8. Zhodnoceni socidalnich dopadii, véetné dopadit na specifické skupiny obyvatel, zejména
osoby socidalné slabé, osoby se zdravotnim postiZenim a ndrodnostni mensiny, dopadi
na ochranu prav déti a dopadii na Zivotni prostiedi

Navrhovana pravni Uprava nebude mit zadné socidlni dopady, protoze necili na zadné
specifické skupiny obyvatel. U navrhované pravni upravy se nepiedpokladd zadny dopad
na zivotni prostfedi, protoze neobsahuje zadné specifickd pravidla, kterd by cilila na Zivotni
prostiedi (nad ramec odkazi na pfimo pouzitelné piedpisy EU tykajici se financovani
udrzitelnosti a transparentnosti v této oblasti, které se aktualizuji, ale jsou jiz dnes v ZISIF
promitnuty).

9. Zhodnoceni dopadii navrhovaného reSeni ve vitahu k ochrané soukromi a osobnich
udajii, vysvétleni ucelu navrhovaného zpracovini osobnich udajii a popis ndvaznosti
na stavajici nebo jii pripravovand zpracovdani osobnich udajii, posouzeni navrhovaného
FeSeni zpracovani 7 hlediska nezbytnosti a priméienosti ve vitahu k jim sledovanému ucelu
a posouzeni rizik pro prava a svobody fyzickych osob a moinych opatieni k jejich sniZeni

Néavrh zdkona bude mit pouze omezené dopady ve vztahu k ochrané soukromi a osobnich idaj,
a to ve vztahu k povéfenym osobam a osobam ve vedoucich pozicich, kde se rozsifuji
reportovaci povinnosti za ucelem zajisténi kvalitniho dohledu (v nékterych piipadech se
nicméné reportovaci povinnosti jen piesouvaji z vyhlasek CNB do zakona). Na veskeré
informace, které si dohledové organy mezi sebou vymeénuji, se vztahuje povinnost mléenlivosti
a musi s nimi tak byt zachazeno. Navrh ptedpisu neni v rozporu s nafizenim Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2016/679 ze dne 27. 4. 2016 o ochrané fyzickych osob v souvislosti
se zpracovanim osobnich udaji a o volném pohybu téchto idaji a o zruseni smérnice 95/46/ES
(obecné nafizeni o ochrané osobnich udajii), ani se zdkonem ¢. 110/2019 Sb., o zpracovani
osobnich udajt.

10. Zhodnoceni korupénich rizik (CI1A)

V ramci postupu CIA zpracovatelé navrhu zédkona dospéli k zavéru, ze pravni Gprava Zadnym
zpusobem neusnadiiuje korupéni jednani a ani neznesnadiiuje jeho odhalovani. U navrhované
pravni Gpravy se tak neptedpoklada vznik novych ani zména existujicich korupénich rizik.

11. Zhodnoceni dopadii na bezpecnost nebo obranu stdtu

U navrhované pravni upravy se neptedpoklada zadny dopad na bezpecnost nebo na obranu
statu.

12. Zhodnoceni dopadit na rodiny, zejména s ohledem na plnéni funkci rodiny, s ohledem na
pocet vyZivovanych clenii, na piipadnou piitomnost hendikepovanych clenit a rodiny
samoZiviteli, rodiny se tiemi a vice détmi a dalsi specifické Zivotni situace, ddle s ohledem na
posileni integrity a stability rodiny a posileni rodinné harmonie, lep$i rovnovahy mezi praci
a rodinou a na posileni mezigeneracnich a SirsSich pribuzenskych vitahi

U navrhované pravni upravy se nepiedpoklada zadny dopad na rodiny.
13. Zhodnoceni uzemnich dopadii, véetné dopadii na uzemni samospravné celky
Transpozice pravni upravy investicnich fondt nabyvajicich pohledavky z fondovych uvéra
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piedstavuje potencialné dalsi alternativni moznost financovani pro izemni samospravné celky,
nicméné tato moznost existuje jiz dnes, dochdzi pouze k jeji harmonizaci a moznosti
pieshrani¢niho ptsobeni, dopady tedy budou spise zanedbatelné, nebot’ izemni samospravné
celky spiSe vyuzivaji ivérového financovani poskytovaného bankami.

14. Zhodnoceni souladu navrhovaného ieSeni se zdasadami tvorby digitilné piivétivé
legislativy, véetné zthodnoceni rizika vylouceni nebo omezeni moznosti pristupu specifickych
skupin osob k nékterym sluZbam v disledku digitalizace jejich poskytovani (digitalni
vylouceni)

Navrhovana pravni uprava neni v rozporu se zdsadami digitaln€ piivétive legislativy.



ZVLASTNI CAST
K ¢&asti prvni, ¢l I
Zména zakona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech

K bodim 1 a 2 (poznamka pod ¢arou &islo 1 véta druha a véta pata):

S ohledem na ¢lanek 3 odst. 1 tfeti pododstavec AIFMD II se do pozndmky pod ¢arou doplituje
odkaz na tuto smérnici. Soucasné se dopliuji i dalsi novely smérnice UCITS a AIFMD.

Krom¢ toho se pro uplnost doplituje odkaz na smérnici Evropského parlamentu a Rady (EU)
2019/2034 ze dne 27. listopadu 2019 o obezietnostnim dohledu nad investicnimi podniky
aozméné smérnic 2002/87/ES, 2009/65/ES, 2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU
a2014/65/EU, kterd je transponovana primarné v ZPKT. Tato smérnice ménila Clanek 7
smérnice UCITS a ¢lanek 9 AIFMD ve vztahu k pozadavkim na kapital. Tato smérnice byla
v CR transponovana zadkonem ¢&. 96/2022 Sb., kterym se méni nékteré zakony v oblasti
finan¢niho trhu zejména v souvislosti s implementaci predpistt Evropské unie tykajicich se unie
kapitalovych trhu (dale jen ,,CMU novela“).

Protoze je prvni odkaz na poznamku pod carou ¢islo 1 v § 1 ZISIF, navrhuje se tuto zménu
provést pted zménami navrzenymi v § 8 ZISIF.

Ackoli se podle ¢lanku 55 odst. 5 véty treti Legislativnich pravidel vlady text v poznamkach
pod carou zpravidla samostatn¢ nenovelizuje, je béZznou praxi snaha udrzet text v poznamkach
pod carou (které jinak nejsou pravné zavazné) aktualni. Navic ve vztahu k odkazu na AIFMD
Il jde o pozadavek vyplyvajici z prava EU (€l. 3 odst. 1 tfeti pododstavec AIFMD II), vyZadujici
pfi transpozici na transponovanou smérnici odkazat: ,, Tyto predpisy prijaté clenskymi staty
musi obsahovat odkaz na tuto smérnici nebo musi byt takovy odkaz ucinén pri jejich urednim
vyhlaseni. Zpiisob odkazu si stanovi clenské staty.”. Viz Ktomu téz ¢lanek 20 odst. 5
Metodickych pokynii pro zajiStovani praci pii plnéni legislativnich zdvazkl vyplyvajicich
z ¢lenstvi Ceské republiky v Evropské unii (dale jen ,,Metodické pokyny“): , Referencni
povinnost v navrhu transpozicniho pravniho predpisu se plni prostrednictvim odkazu na
transponovanou smernici formou poznamky pod carou v souladu s Legislativnimi pravidly
viady. “.

Obecné neni Zadouci na smérnice EU odkazovat v normativnim textu, protoZe smérnice EU
nemaji pfimou zavaznost, ale zavazuji Clensky stait EU — viz ¢lanek 288 tieti pododstavec
Smlouvy o fungovani Evropské unie (dale jen ,,SFEU%): ,, Smérnice je zavaznd pro kazdy stt,
kterému je urcena, pokud jde o vysledek, jehoz ma byt dosazeno, pricemz volba formy
a prostredkit se ponechdvad vnitrostatnim orgdanum. . Viz Ktomu téZz ¢lanek 20 odst. 1
Metodickych pokynt: ,, Transpozicni predpisy musi napliiovat cil a ucel stanoveny
transponovanou smernici. ‘. Viz t€z ¢lanek 20a Metodickych pokyna, ktery upravuje, kdy je
mozno v normativnim textu pouZzit odkaz na smérnici. Viz téz clanek 291 odst. 1 SFEU:
., Clenské staty prijmou veSkerd nezbytnd vnitrostatni pravni opatieni k provedeni pravné

I

zavaznych aktii Unie. “.

K bodu 3 (poznamka pod ¢arou &islo 2):

S ohledem na mnozstvi navrhovanych zmén se navrhuje nové znéni poznamky pod carou
¢islo 2. Pti té prilezitosti se pro prehlednost méni usporadani této poznamky, a to tak, ze jsou
uvedena pouze nafizeni Evropského parlamentu a Rady (tzv. Level 1) a na natizeni Evropské
komise (tzv. Level 2) se odkazuje hromadné po vzoru ZPKT. V soucasné dob¢ se nafizenimi
Evropské komise, které provadi nebo dopliuji smérnice z pozndmky pod carou €. 1 nebo



nafizeni z pozndmky pod Carou €. 2, rozumi:

Natizeni Komise (EU) ¢. 583/2010 ze dne 1. 7. 2010, kterym se provadi smeérnice
Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES, pokud jde o klicové informace pro
investory a podminky, které je tfeba splnit pti poskytovani kliCovych informaci pro
investory nebo prospektu na jiném trvalém nosici, nez je papir, nebo prostfednictvim
internetovych stranek, ve znéni opravy.

Natizeni Komise (EU) ¢. 584/2010 ze dne 1. 7. 2010, kterym se provadi smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES, pokud jde o formu a obsah standardniho
oznameni a osvédceni SKIPCP, vyuzivani elektronické komunikace mezi ptisluSnymi
organy pro ucely oznamovani a postupy pro ovéfovani na misté a Setieni a vyménu
informaci mezi ptisluSnymi organy, v platném znéni.

Natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) €. 231/2013 ze dne 19. 12. 2012, kterym
se doplituje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU, pokud jde o vyjimky,
obecné podminky provozovani Cinnosti, depozitaie, pakovy efekt, transparentnost
a dohled, v platném znéni.

Provadéci natizeni Komise (EU) €. 593/2014 ze dne 3. 6. 2014, kterym se stanovi
provadéci technické normy, pokud jde o format oznameni podle ¢l. 16 odst. 1 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 345/2013 o evropskych fondech rizikového
kapitalu.

Provadéci natizeni Komise (EU) €. 594/2014 ze dne 3. 6. 2014, kterym se stanovi
provadéci technické normy, pokud jde o format ozndmeni podle €l. 17 odst. 1 natizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 346/2013 o evropskych fondech socialniho
podnikani.

Natizeni Komise v pienesené pravomoci (EU) €. 694/2014 ze dne 17. 12. 2013, kterym
se dopliiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2011/61/EU, pokud jde
0 regulacni technické normy urcujici typy spravcu alternativnich investi¢nich fondd.

Nafizeni Komise v pifenesené pravomoci (EU) 2015/514 ze dne 18. 12. 2014
0 informacich, které maji podéavat ptislusné organy Evropskému organu pro cenné
papiry a trhy v souladu s ¢l. 67 odst. 3 smérmice Evropského parlamentu a Rady
2011/61/EU.

Natizeni Komise v pienesené pravomoci (EU) 2016/438 ze dne 17. 12. 2015, kterym se
doplnuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES, pokud jde o povinnosti
depozitafi, v platném znéni.

Provadéci natizeni Komise (EU) 2016/1212 ze dne 25. 7. 2016, kterym se stanovi
provadéci technické standardy s ohledem na standardni postupy a formulafe pro
podavani informaci v souladu se smérnici Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES.

Natizeni Komise v pienesené pravomoci (EU) 2018/480 ze dne 4. 12. 2017, kterym se
doplnuje natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/760, pokud jde o regula¢ni
technické normy tykajici se finan¢nich derivatovych nastrojl, které slouzi vyhradné pro
ucely zajisténi, dostatecné dlouhé doby trvani evropskych fondt dlouhodobych investic,
kritérii pro hodnoceni trhu z hlediska potencialnich kupcti a pro ocenéni aktiv uréenych
k prodeji a typi a ndlezitosti zafizeni pro neprofesiondlni investory.

Provadéci natfizeni Komise (EU) 2018/708 ze dne 17. 4. 2018, kterym se stanovi
provadéci technické normy, pokud jde o vzor ozndmeni, ktery budou pouzivat spravci
fondl penézniho trhu pii podavani zprav ptisluSnym organim podle ¢lanku 37 natizeni
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Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1131.

Natizeni Komise v pienesené pravomoci (EU) 2018/990 ze dne 10. 4. 2018, kterym se
meéni a dopliluje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1131, pokud jde
0 jednoduché, transparentni a standardizované (STS) sekuritizace a komer¢ni papiry
zajisténé aktivy, pozadavky na aktiva obdrzena na zéklad¢ reverzniho repa a metody
hodnoceni uvérové kvality, v platném znéni.

Natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2019/819 ze dne 1. 2. 2019, kterym se
doplnuje nafizeni Evropského Parlamentu a Rady (EU) ¢. 346/2013, pokud jde o stiety
z4jma, méfeni socidlniho dopadu a informace poskytované investorim v oblasti
evropskych fonda socialniho podnikéni.

Natizeni Komise v pienesené pravomoci (EU) 2019/820 ze dne 4. 2. 2019, kterym se
dopliuje natfizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 345/2013, pokud jde o stiety
z4jmu v oblasti evropskych fondu rizikového kapitalu.

Natizeni Komise v pienesené pravomoci (EU) 2021/2139 ze dne 4. 6. 2021, kterym se
dopliuje natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/852, pokud jde o stanoveni
technickych screeningovych kritérii pro urceni toho, za jakych podminek se
hospodarska cinnost kvalifikuje jako vyznamné pfispivajici ke zmirflovani zmény
Klimatu nebo k pfizpisobovani se zmén¢ klimatu, a toho, zda tato hospodarska ¢innost
vyznamn¢ nepoSkozuje néktery z dalsich environmentalnich cilt, v platném znéni.

Naftizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2021/2178 ze dne 6. 7. 2021, kterym se
dopliiuje natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/852 upfesnénim obsahu
a struktury informaci, které maji zvetejiiovat podniky podle ¢lankd 19a nebo 29a
smérnice 2013/34/EU v souvislosti s environmentalné udrZitelnymi hospodaiskymi
¢innostmi, a upfesnénim metodiky za ucelem plnéni této povinnosti zvetejiovani
informaci, v platném znéni.

Natizeni Komise v pienesené pravomoci (EU) 2022/1288 ze dne 6. 4. 2022, kterym se
dopliiuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088, pokud jde
0 regula¢ni technické normy, které uptfesiuji podrobnosti tykajici se obsahu a struktury
informaci ve vztahu k zasad¢ ,,vyznamné neposSkozovat“ a které upiesiiuji obsah,
metodologie a strukturu informaci ve vztahu k ukazateliim udrZitelnosti a nepfiznivym
dopadiim na udrzitelnost a obsah a strukturu informaci ve vztahu k prosazovani
environmentdlnich nebo socidlnich vlastnosti a cilii wudrzitelnych investic
v dokumentech pfed uzavienim smlouvy, na webovych strankadch a v pravidelnych
zpravach, v platném znéni.

Natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2023/2486 ze dne 27. 6. 2023, kterym se
dopliiuje natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/852 stanovenim
technickych screeningovych kritérii pro urceni toho, za jakych podminek se
hospodaiska ¢innost kvalifikuje jako vyznamné pfispivajici k udrZitelnému vyuZzivani
a ochran¢ vodnich a motskych zdrojt, k pfechodu na obéhové hospodarstvi, k prevenci
a omezovani znecisténi nebo k ochrané a obnove biologické rozmanitosti a ekosystémi,
a toho, zda tato hospodafskd cinnost vyznamné neposkozuje néktery z dalSich
environmentalnich cili, a kterym se méni nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU)
2021/2178, pokud jde o specifické zvetejiiovani informaci v souvislosti s témito
hospodatrskymi ¢innostmi.

Provadéci natizeni Komise (EU) 2024/910 ze dne 15. 12. 2023, kterym se stanovi
provadéci technické normy ke smérnici Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES,
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pokud jde o formu a obsah informaci, které maji byt oznamovany v souvislosti
S preshrani¢nimi ¢innostmi subjektl kolektivniho investovani do ptevoditelnych
cennych papiri (SKIPCP), spravcovskymi spole¢nostmi SKIPCP a vyménou informaci
mezi prislusSnymi organy o preshrani¢nich ozndmenich, a kterym se méni nafizeni
Komise (EU) ¢. 584/2010 (dale jen ,,nafizeni Komise 2024/910%).

e Narfizeni Komise v pienesené pravomoci (EU) 2024/911 ze dne 15. 12. 2023, kterym se
doplnuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES, pokud jde o regulacni
technické normy upfesnujici informace, které maji byt oznamovany v souvislosti
S pieshrani¢nimi ¢innostmi spravcovskych spolecnosti a subjekti kolektivniho
investovani do ptevoditelnych cennych papirt (SKIPCP).

e Nafizeni Komise v pienesené pravomoci (EU) 2024/912 ze dne 15. 12. 2023, kterym se
doplnuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU, pokud jde o regulacni
technické normy upfesnujici informace, které maji byt oznamovany v souvislosti
S pieshrani¢nimi ¢innostmi spravcu alternativnich investi¢nich fonda.

e Provadéci natfizeni Komise (EU) 2024/913 ze dne 15. 12. 2023, kterym se stanovi
provadéci technické normy ke smérnici Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU,
pokud jde o formu a obsah informaci, které maji byt oznamovany v souvislosti
S preshrani¢nimi ¢innostmi spravci alternativnich investi¢nich fondd a s vyménou
informaci mezi ptisluSnymi orgény o pieshrani¢nich oznamenich.

| s ohledem na to, ze poznamka pod ¢arou nema pravni zdvaznost, nelze tato doplnéni vnimat
jako vécnou zménu a obsah pozndmky pod ¢arou Cislo 2 je nutno vzdy posuzovat materialng,
a to zejména s ohledem na smérnice Evropského parlamentu a Rady uvedené v poznamce pod
carou Cislo 1 a s ohledem na natizeni Evropského parlamentu a Rady uvedené v pozndmce pod
carou Cislo 2. Vycet natizeni Evropské komise v poznamce pod Carou cCislo 2 ma primarné
pomocny charakter, aby umoznil adresatim normy lepsi orientaci v souvisejicich pravnich
ptedpisech, které jsou samy o sob¢ ptimo zavazné — viz k tomu ¢lanek 288 druhy pododstavec
SFEU: ,, Narizeni ma obecnou piisobnost. Je zavazné v celém rozsahu a primo pouZitelné ve
vSech clenskych statech. “. Toto zahrnuje i natizeni vydana Evropskou komisi, jakoZto organem
EU, viz ¢lanek 288 prvni pododstavec SFEU: ,, Pro vykon pravomoci Unie prijimaji organy
narizeni, smernice, rozhodnuti, doporuceni a stanoviska. ““. A to bez ohledu na to, Ze ¢lanek 290
odst. 1 prvni pododstavec SFEU o nich hovoii jako o nelegislativnich aktech: ,, Legislativnim
aktem lze na Komisi prenést pravomoc prijimat nelegislativni akty s obecnou piisobnosti,
kterymi se doplituji nebo meni nékteré prvky legislativniho aktu, které nejsou podstatné. .
Kromé¢ takzvanych delegovanych aktii (,,v pfenesené pravomoci®) podle ¢lanku 290 SFEU
vydava Evropska komise 1 takzvané implementacni akty (,,provadéci) podle ¢lanku 291 odst. 2
SFEU: ,,Jsou-li pro provedeni pravnée zavaznych aktit Unie nezbytné jednotné podminky, sveri
tyto akty provadéci pravomoci Komisi nebo ve zvlastnich, naleziteé odiivodnenych pripadech
aV pripadech uvedenych v ¢lancich 24 a 26 Smlouvy o Evropské unii Rade.*. Podrobnosti
pfijimani provadécich akti upravuje natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢ 182/2011
ze dne 16. unora 2011, kterym se stanovi pravidla a obecné zdsady zptisobu, jakym c¢lenské
staty kontroluji Komisi pfi vykonu provadécich pravomoci (vydané podle ¢lanku 291 odst. 3
SFEU), které upravuje takzvanou ,.komitologii*.

K nélezité odborné péci patii i znalost téchto piedpist, a to bez ohledu na to, zda jsou ¢i nikoli
uvedeny v poznamce pod ¢arou Cislo 2. Typicky se bude jednat o nafizeni Evropské komise,
ktera budou vydana K provedeni smérnice UCITS a AIFMD po zménach provedenych
AIFMD I1.

Protoze je prvni odkaz na poznamku pod carou €islo 2 v § 1 ZISIF, navrhuje se tuto zménu
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provést pred zménami navrzenymi v § 8 ZISIF. Souvisejici zmény se provadi i v § 302, 303,
461, 599, 604 a 612 ZISIF.

K bodu 4 (poznamka pod ¢arou Eislo 3):

Jako legislativné-technicka oprava se aktualizuje odkaz v poznamce pod ¢arou ¢islo 3. Protoze
prvni vyskyt odkazu na tuto poznamku pod ¢arou je v § 2 ZISIF, navrhuje se tuto zménu provést
pfed zménami navrzenymi v § 8 ZISIF.

K bodu 5 (poznamka pod ¢arou &islo 19):

Jako legislativné-technickd zména se aktualizuje odkaz v pozndmce pod carou ¢islo 19 —
zohlediiuje se, Ze nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1131 ze dne 14. Cervna
2017 o fondech penézniho trhu, ve znéni pozdéjSich predpist (déle jen ,,narizeni o fondech
penézniho trhu®) bylo novelizovano. Protoze prvni vyskyt odkazu na tuto pozndmku pod
carou je v § 6 ZISIF, navrhuje se tuto zménu provést pred zménami navrzenymi v § 8 ZISIF.

K bodim 6 az 14 (§ 8. 9. 11 a nova poznamka pod ¢arou ¢&islo 25):

S ohledem na zmény v ¢lanku 6 smérnice UCITS a v ¢lanku 6 a ptiloze I AIFMD se rozsifuje
rozsah sluZzeb, které miize samospravny investi¢ni fond a investi¢ni spole¢nost poskytovat
a provadéji se souvisejici zmeény. Souvisejici zmény se navrhuji také v § 26a, 459, 460, 479
a485 ZISIFav § 2, 3,4,20a39 ZTNU.

Ve vztahu k nékterym sluzbam jde o diskreci &lenského statu EU, kterou se Ceska republika
rozhodla vyuzit (blize k tomu viz zévére€nou zpravu RIA). Konkrétné rozsiteni v ¢lanku 6
smérnice UCITS a v ¢lanku 6 AIFMD jsou dobrovolna a tykaji se moznosti byt administratorem
benchmarku (administration of benchmarks) podle nafizeni o benchmarcich (to plati pro
AIFMD i pro smérnici UCITS). Pouze AIFMD pak ve svém ¢lanku 6 dava ¢lenskym statim
EU moznost umoznit externim spravciim (tj. investicnim spole¢nostem opravnénym piesahnout
rozhodny limit) spravu uvéru (credit servicing activities) podle smérnice Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2021/2167 ze dne 24. listopadu 2021 o spravcich Givéru a obchodnicich
s uvery a o zmén¢ smérnic 2008/48/ES a 2014/17/EU, tj. spravu nevykonnych uveért.

Cinnosti uvedené v pfiloze I AIFMD jiz diskreci nejsou a ¢lenské staty EU tak musi umoznit
vSem spravctim podle této smérnice (tj. opravnénym piesahnout rozhodny limit), aby nabyvali
pohledavky z fondovych uvért (originating loans on behalf of an AIF) a aby spravovali ucelové
spole¢nosti v ramci sekuritizace (Servicing securitisation special purpose entities) — viz piiloha
I bod 2 Gvodni ¢ast ustanoveni AIFMD: , K dalsim cinnostem, které miiZe spravce navic
vykonavat pri kolektivni spravé alternativniho investicniho fondu, patri: “. Na rozdil od ¢lanku
6 odst. 4 AIFMD nerozliSuje ptiloha I AIFMD, zda se jedna o externiho spravce (external
AIFM, tj. investi¢ni spole¢nost) nebo o samospravny investi¢ni fond (internally managed AlF)
— viz k tomu téZ ¢lanek 6 odst. 3 AIFMD: ,, Clenské staty vyZaduji, aby Zadny samospravny
alternativni investicni fond nemohl provadet jiné Ccinnosti neZ vnitini spravu tohoto
alternativniho investicniho fondu v souladu s prilohou I. . Nad rdmec plisobnosti AIFMD bylo
rozhodnuto, Ze by tyto ¢innosti mély byt povoleny i ve vztahu k podlimitnim fondim
kvalifikovanych investorl, na které se AIFMD nevztahuje, protoZze se nepodafilo nalézt
davody, pro¢ jim v tomto branit. Navic by se jednalo fakticky o zménu stavajiciho stavu, kdy
dnesni pravni tprava jim v tomto také nebrani (ve smyslu ,,co neni zakazéano, je dovoleno®).

Ackoli se nejedna o Cinnosti zahrnuté pod spravu alternativnich ucastnickych fondt —
a contrario viz ¢lanek 4 odst. 1 pism. w) AIFMD (,,,sprdvou alternativnich investicnich fondii*
vykondvani alespon cinnosti spojenych se spravou investic, které jsou uvedeny v bodé 1 pism. a)
nebo b) prilohy I, pro jeden nebo vice alternativnich investicnich fondu, “) a ptilohu I bod 1
AIFMD (,, Pri sprave alternativniho investicniho fondu spravce vykonava alespon tyto cinnosti
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spojené se spravou investic: a) spravu portfolii; b) Fizeni rizik. ) — tak bylo dovozeno, Ze se
vztahuji k licenci spravce podle AIFMD a v ptipad¢ outsourcingu tak jde o delegaci Cinnosti
obhospodarovatele (nikoli ale o delegaci ¢innosti obhospodafovani) a nikoli o delegaci Cinnosti
administratora — viz K tomu § 29a, 459 a 460 ZISIF. Obdobné hlavni administrator neni
opravnén tyto ¢innosti vykonavat, protoze nema povoleni podle AIFMD.

V § 8 odst. 4 ZISIF se dopliuji 2 nové Cinnosti, které plynou z ptilohy I AIFMD a aplikuji se
tak 1 na samospravné investi¢ni fondy, nejen na investi¢ni spolecnosti (externi spravce).

V § 8 odst. 5 ZISIF se samospravnému investi¢nimu fondu umoziuje poskytovat spotiebitelské
uvery, pokud ziska opravnéni k ¢innosti nebankovniho poskytovatele spotfebitelskych uvéra.
Soucasné se predpoklada, Zze bude opravnén nabyvat pohledavky z fondovych uvéra.

V § 8 odst. 6 ZISIF se vklada nova definice pohledavky z fondového uvéru, a to jen pro ucely
tohoto zakona. V soucasné dobé¢ hovotila regulace o tivérech a zapijckach, nicméné tim by
doslo k odlisné definici od spotiebitelského tvéru, proto se navrhuje sladéni obou definic.
Upfestiuje se, ze u fondového uvéru je vefitelem investiéni fond nebo zahrani¢ni investi¢ni
fond. Také se upiesiiuje, kdy se za pohledavku z fondového Gvéru povazuje také pohledavka
z uvéru, ktera byla na investi¢ni fond postoupena. Jde 0 transpozici pojmu ,,poskytovani avéru*
(loan origination, resp. originating a loan), ktery tak zahrnuje jak sjednani tivéru na tiéet fondu,
tak nabyti pohledavky z uvéru postoupenim (i kdyz nikoli jakékoli postoupenti, ale jen takové,
kdy se obhospodarovatel podilel na sjednani tivéru). Aby bylo zahrnuto i toto nepfimé sjednani
fondového uveéru, pouziva zakon souslovi ,,nabyvat pohledavky z fondovych uvéra*. Dojde-li
k postoupeni pohledavky z jiného typu Gvéru, pak nepijde o pohledavku z fondového uvéru,
atedy neptjde ani o nabyti pohledavky z fondového uvéru (piijde o nabyti jiného typu
pohledavky).

V § 9 ZISIF se provadi zmény obdobné jako v § 8 ZISIF, nicméné s tim rozdilem, Ze
nesamospravnym investiénim fondim s pravni osobnosti nebude dovoleno poskytovat
spotiebitelské tivery.

V § 11 odst. 1 ZISIF se doplituji 4 nové Cinnosti (viz vyse), které mize investi¢ni spolecnost
vykonavat na zaklad¢é povoleni k ¢innosti investi¢ni spolecnosti (v rozsahu tohoto povoleni,
ktery je variabilni). Tim neni dotena moznost investicni spolecnosti vykonavat jinou
podnikatelskou ¢innost podle § 11 odst. 5 a § 508 ZISIF. Touto novelou se pouze mirné
upravuje situace, kdy investi€ni spolenost poskytuje sluzby srovnatelné s investi¢nimi
sluzbami, tj. sluzby podle § 11 odst. 1 pism. ¢) az f) ZISIF. Viz k tomu tfeba zruseni § 507
ZISIF a souvisejici zmény v § 479 odst. 1 pism. j), § 481 odst. 1 pism. j), § 500 odst. 2 a § 532
odst. 1 ZISIF. Soucasn¢ se zavadi poznamka pod €arou €. 25, kterd obsahuje odkaz na nafizeni
o benchmarcich.

V § 11 odst. 2 ZISIF se s ohledem na zmény v ¢lanku 6 smérnice UCITS a v ¢lanku 6 AIFMD
rusi povinnost mit opravnéni k individualnimu portfolio managementu jako predpoklad pro
vykon jinych ¢innosti srovnatelnych s investicnimi sluzbami. Namisto toho se uptesiiuje, ze
investicni spolecnost nesmi byt administratorem benchmarki ve vztahu k fondim, které
obhospodatuje. Zavérem se upfesniuje, ze osoba ze zemi mimo EU nemuliZe provadét Cinnosti,
které jsou v sektorovych predpisech vyhrazeny subjektim z EU. Z tohoto hlediska nelze
AIFMD a smérnici UCITS vnimat jako lex specialis, ktery tento princip prolamuje, protoze
z ni¢eho nelze dovodit, Ze toto melo byt zdmérem nové Gpravy.

V § 11 odst. 4 ZISIF se reflektuji zmény v ¢lanku 6 smérnice UCITS, kdy se naptiklad rusi
zdkaz pfijimat a predavat pokyny, ¢imzZ se odstraiiuje neodiivodnény rozdil mezi smérnici
UCITS a AIFMD.

V § 11 odst. 5 ZISIF se reaguje na zmény v ¢lanku 6 smérnice UCITS a v ¢lanku 6 AIFMD,
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kdy naptiklad AIFMD uvadi toto: ,,jakykoli jiny ukol nebo cinnost, které spravce jiz vykonava
ve vztahu k alternativnimu investicnimu fondu, ktery spravuje v souladu s timto ¢lankem, nebo
ve vztahu ke sluzbam, které poskytuje v souladu s timto odstavcem, za podminky, Ze kazdy
potencialni stiet zajmit vyplyvajici z vvkonu tohoto ukolu nebo cinnosti vici jinym stranam je
nalezite resen “ (ve smérnici UCITS je text téméf totozny). Toto v zdsad¢ odpovida jiz dnesni
Ceské pravni tpraveé v § 11 odst. 5 a § 508 ZISIF, nicméné v zajmu Uplnosti transpozice se
doplnuje pozadavek na fizeni stietl zajma.

K bodu 15 [§ 13 odst. 1 pism. ¢)]:

Vyjasiuje se okamzik, kdy vzniké podnikatelské opravnéni, a to nikoli na zépis statutarniho
organu do obchodniho rejstiiku, ale na vznik funkce statutarniho organu. Obdobna zména se
provadi v § 43 ZISIF, kde se navic nové zohlediiuje i existence smlouvy o administraci.

K bodu 16 (§ 15a odst. 2):

S ohledem na snahu o snizeni administrativni zatéZe se navrhuje zrusit oznamovaci povinnosti
osob podle § 15 ZISIF, které neplynou z prava EU. Kromé § 15a ZISIF se v této souvislosti
meénii§ 477 a§ 616 odst. 4 ZISIF.

K bodu 17 (poznamka pod ¢arou Cislo 6):

Jako legislativné-technicka oprava se aktualizuje odkaz v poznamce pod ¢arou ¢islo 6. Protoze
prvni vyskyt odkazu na tuto pozndmku pod carou je v § 17 ZISIF, navrhuje se tuto zménu
provést pted vloZzenim nového § 20b ZISIF.

K bodu 18 (novy § 20b):

Upravuji se pozadavky na fidici a kontrolni systém podle ¢lanku 15 odst. 3 AIFMD ve vztahu
k nabyvani pohledavek z fondovych uvért (loan origination) - viz definici pohledavky
z fondového uvéru v § 8 odst. 6 ZISIF. Pivodné se zvazovalo, ze Gprava nabyvani pohledavek
z fondovych uvért investiénimi fondy bude upravena v nafizeni vlady &. 243/2013 Sb.,
0 investovani investi¢nich fondil a o technikéach k jejich obhospodatovani, ve znéni pozdéjsich
ptedpisi (déle jen ,,NVIT*), nicméné se jako problematické ukazala plisobnost AIFMD versus
pusobnost NVIT. AIFMD totiz neni produktovou regulaci a reguluje fondy skrze jejich spravce
(tj. je regulaci spravci/obhospodarovateli). Oproti tomu NVIT se vztahuje pouze na Ceské
investi¢ni fondy a nema pieshrani¢ni pisobnost. Pokud by tedy transpozice byla provedena
v NVIT, pak by mohlo dojit ke konfliktu se zahrani¢nim pravem, kdy by zahrani¢ni uprava
regulovala spravce, zatimco ¢eska pravni uprava by v téze situaci upravovala fond. Do té miry,
do jaké by se jednalo o harmonizovanou pravni Upravu, by problém nastat nemél, nicméné
pokud by §lo o narodni diskrece ¢i goldplating, mohlo by dojit ke konfliktu. Zaroven by hrozila
1 opacna situace, kdy by transpozice AIFMD byla vztaZzena jen na ¢eské investicni fondy,
nicméné pokud by Cesky spravce obhospodatoval zahrani¢ni fond, mohlo by toto zlstat bez
regulace (pokud bude zahrani¢ni Gpravy vychdzet ze stejného principu, tj. z regulace spravce,
nikoli fondu). Z téchto divodu bylo usouzeno, Ze je nutno provést transpozici ptimo v zakong.

Podle odstavce 1 plati, Ze obhospodarovatel podle AIFMD, ktery obhospodatuje fond, ktery se
zabyva nabyvanim pohledavek z fondovych avéra (AlIFs that engage in loan origination — viz
k tomu bod 16 preambule prvni vétu AIFMD II), zavede, udrzuje a uplatiuje zasady, postupy
a procesy pro nabyvani pohledavek z fondovych uvérii. AIFMD v ¢lanku 15 odst. 3 prvnim
pododstavci pism. d) rozliSuje mezi ,, loan originating activities “ a ,, granting loans ““, nicméné
Vv Ceském jazyce je obtizné toto od sebe odlisit a ani Cesky pieklad smérnice toto vyraznéji
neodlisuje (,,¢innosti poskytovani uveéri* versus ,,poskytovani uveéra). Je soucasné otazkou,
zda se ma jednat o rozdilné pojmy, naptiklad v tom, Ze pojem ,,granting loans““ nezahrnuje
nepiimé sjednavani avért. Nicméné tomu by neodpovidala definice ,, loan origination *, ktera
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fika v navéti toto: “loan origination” or “originating a loan” means the granting of a loan:
(1) directly (...); or (ii) indirectly (...). Pro ucely transpozice tedy vychazime z predpokladu, ze
jde 0 synonyma.

Podle odstavce 2 pak obhospodatovatel podle AIFMD, ktery obhospodafuje fond, ktery se
zabyva nabyvanim pohleddvek z fondovych uvéri, vcetné piipadl, kdy je na tento fond
pohledavka z fondového uvéru postoupena (including when they gain exposure to loans through
third parties), zavede, udrzuje a uplatiiuje zasady, postupy a procesy pro posuzovani uvérového
rizika a pro spravu a sledovani Gvérového portfolia. Ceska transpozice o postoupeni mléi,
protoze bud’ jde o pohledavku z fondového tvéru a pak je moznost postoupeni (v urcitych
ptipadech) pokryta pfimo v definici, anebo jde o jinou pohledavku, a pak nejde o pohledavku
z fondového uvéru. Tyto zasady, postupy a procesy udrzuje aktualni a ucinné a pravidelné je
prezkoumava, alespon jednou ro¢né.

Podle odstavce 3 vyse uvedené neplati pro pohledavky z akcionatskych avéru [viz definici
V odstavci 4 pism. a)], nepiesahuje-li jmenovita hodnota pohleddvek z akcionafskych uvéri
souhrnné 150 % kapitalu dotéeného fondu [viz definici v odstavci 4 pism. b)].

Odstavec 4 obsahuje dvé definice pro ucely odstavce 3, kdy se podle ¢lanku 4 odst. 1 pism. aq)
a as) AIFMD vymezuji pojmy ,pohledavka z akcionaiského uvéru“ (shareholder loan)
a ,,kapital fondu* (capital of the AIF) — pozor, neplést s pojmem ,,fondovy kapital* (net asset
value, NAV) podle § 16 odst. 5 druhé véty ZISIF. Kapital fondu je definovan i pro tcely § 37f
a 37g ZISIF. Pohledavka z akcionarského uvéru je podkategorii pohledavky z fondového
uvéru.

K bodim 19 az 21 [§ 22 odst. 2 pism. d) bod 4, § 22 odst. 3 pism. h), § 22 odst. 5, § 49
odst. 3 pism. g), § 234 odst. 4 pism. b), § 253 odst. 2 a § 255 odst. 1 pism. b)|:

V celém ZISIF se sjednocuje terminologie tak, aby se nehovofilo o poplatcich (ve smyslu
¢lanku 11 odst. 5 Listiny zédkladnich prév a svobod: ,,Dané a poplatky 1ze ukladat jen na zaklad¢
zakona.*), ale o uplatdch. Obdobna zména byla provedena i v ZPKT zakonem ¢. 204/2017 Sb.
Na nékterych mistech se mezi Uplatou a poplatky rozliSuje, typicky nové v ramci souslovi
»srazky, ptirazky, Gplaty nebo poplatky*, a to v situaci, kdy se mize jednat o vetejnopravni
poplatky. Souvisejici zmény jsou provedeny i v § 190, 211 a 220 ZISIF.

K bodu 22 (novy § 26a):
V souladu s ¢lankem 13 odst. 1, 2 a 4 smérnice UCITS a ¢lankem 20 odst. 1 az 6 AIFMD se

upravuje, ze pravidla pro outsourcing (a pro sub-delegaci) se pouziji i ve vztahu k jinym
sluzbam podle § 11 ZISIF, nezZ je obhospodatrovéani a administrace. Protoze tyto sluzby jsou
primarné vazany na obhospodafovatele (investi¢ni spolecnosti), jedna se o outsourcing

obhospodarovatele, nikoli administratora.
K bodu 23 (§ 30 odst. 2):

Jedna se o legislativné-technickou zménu, kterou se reaguje na zménu provedenou v § 30
odst. 1 ZISIF CMU novelou. Alternativné bylo zvazovano vypusténi odstavce 2 pro duplicitu
s odstavcem 1, nicméné to by znamenalo revizi odkazi na § 30 ZISIF a ve vysledku vice
noveliza¢nich bodi, proto byla zvolena varianta upravy odstavce 2 tak, aby byl v souladu
S odstavcem 1. Vécné se nicméné nejedna o zmeénu, kdy ¢lanek 13 odst. 3 natizeni Evropského
Parlamentu a Rady (EU) 2019/2033 ze dne 27. listopadu 2019 o obezietnostnich poZadavcich
na investi¢ni podniky a o zméné nafizeni (EU) ¢. 1093/2010, (EU) ¢&. 575/2013, (EU)
¢. 600/2014 a (EU) ¢. 806/2014 tika toto: ,, Investicni podnik, ktery neprovozuje cinnost po dobu
Jjednoho roku ode dne, kdy zacal poskytovat investicni sluzby nebo vykondvat investicni ¢innosti,
pouzije k vypoctu uvedenému v odstavci 1 predpokladané fixni rezijni naklady obsazené
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V prognozach pro prvnich 12 mésicu obchodovani, jak je predlozil spolu s Zadosti o povoleni. .

K bodu 24 (nové hlavy VI a VIL. tj. § 37a az 37j. nova poznamka pod ¢arou ¢. 26):

Upravuji se nastroje pro ftizeni likvidity (§ 37a a 37b ZISIF) a nabyvani pohledavek
z fondovych uvéra (§ 37¢ az 37) ZISIF). Nastroje pro fizeni likvidity jsou spole¢né pro AIFMD
i pro smérnici UCITS, zatimco nabyvani pohledavek z fondovych avéra se tyka jen AIFMD.

K § 37a: Definuji se zakladni pojmy pro nastroje pro fizeni likvidity (liquidity management
tools, LMTs). V odstavci 1 pism. a) se definuje ,,obhospodaiovatel otevieného fondu*,
kterym se vymezuje pusobnost této Uipravy a jedna se svym zplisobem o legislativni zkratku.
Krome¢ toho, co zahrnuje je dulezité 1 to, co nezahrnuje. Typicky nezahrnuje obhospodatovatele,
na které se nevztahuje ani smérnice UCITS, ani AIFMD, protoze takova uprava by Sla nad
ramec pozadavki prava EU (jde o tzv. podlimitni spravce, ktefi nejsou opravnéni presahnout
rozhodny limit — v kontextu ¢eského prava ptjde vzdy o fondy kvalifikovanych investort).
Zatimco u standardnich fondt smérnice UCITS piedpoklada, ze budou vzdy =z principu
oteviené, tak u alternativnich investi¢nich fond podle AIFMD je umoznéno i to, aby byly
uzaviené a pak by se na né tato iprava rovnéz neméla vztahovat (opét v Ceské republice ptijde
témét vyhradn€ o fondy kvalifikovanych investorti). Ohledné povinnosti obhospodarovatele
oteviené¢ho fondu viz § 37b a 465 ZISIF. V odstavci 1 pism. b) jsou souhrnné vyjmenovany
nastroje pro fizeni likvidity ve stejném potradi, v jakém jsou uvedeny v piiloze Ila smérnice
UCITS a v ptiloze V AIFMD. V odstavci 1 pism. ¢) az k) jsou jednotlivé néstroje pro fizeni
likvidity definovany v souladu s evropskou piedlohou. Pii vykladu terminologie je tfeba
ptihlizet i K eurokonformnimu vykladu (tj. ke smérnicim), a to véetné chystanych provadécich
piredpisti k obéma smérnicim (viz odstavec 2). Piipravuji se také obecné pokyny organu ESMA
pro vybér a kalibraci nastroji pro fizeni likvidity. Je totiz tieba brat v potaz, ze Ceské pravo
bude nutno aplikovat i na zahrani¢ni investicni fondy, pokud je obhospodatiuje
obhospodafovatel na zakladé povoleni udéleného CNB. V tomto kontextu je vhodné si
uvédomit, ze ¢lanek 34 nafizeni o fondech penézniho trhu jiz od roku 2017 zna a pouziva
»poplatky za likviditu v ptipadé odkoupeni“ (liquidity fees on redemptions), kontrolu
odkupovani (redemption gates) a pozastaveni odkupta (suspension of redemptions) pro fondy
CNAYV investujici do vetejného dluhu (fond penézniho trhu s konstantni ¢istou hodnotou aktiv
investujicim do vefejného dluhu) a pro fondy LVNAYV (fond penézniho trhu s nizkou volatilitou
Cisté hodnoty aktiv).

K § 37b: Obhospodarovatel otevieného fondu musi podle odstavce 1 zvolit alespon 2 nastroje
pro fizeni likvidity podle § 37a odst. 1 pism. b) bodli 2 az 8 (nevoli tedy ty podle bodti 1 a 9, ty
maji zvlastni rezim) — soucasné nesmi zvolit jen ty uvedené v bodech 5 a 6. Tuto volbu uvede
ve statutu investi¢niho fondu nebo ve srovnatelném dokumentu zahrani¢niho investi¢niho
fondu. Pokud jde o fond penézniho trhu, postaci zvoleni jednoho nastroje. Podle odstavce 2
v ramci fidiciho a kontrolniho systému zavede zasady a postupy pro aktivaci a deaktivaci
zvolenych nastroju. Odstavec 3 upravuje postup pouziti nastroju pro fizeni likvidity, a to nejen
téch, které jsou uvedeny ve statutu (u téch postupuje podle odstavcil 2, 5 a 6). Pozastaveni
vydavani a odkupovani upravuje odstavec 4, piicemz ve vztahu k ¢eskym investi¢nim fondim
se pouZzije i stavajici pravni Gprava v § 134 az 141 ZISIF, na kterou odkazuji i § 76, 163, 458,
556 a 600 ZISIF, ktera se pouze terminologicky upravuje tak, aby vzdy doslo k souasnému
pozastaveni vydavani i odkupovani. K souvisejici zméné dochédzi i v § 255 a 539 ZISIF.
Ustanoveni § 673 ZISIF se jiz neméni, protoze se nepouzije (jde o piechodné ustanoveni, které
jiz bylo konzumovano). Odstavce 5 a 6 upravuji zvlastni podminky pro nepenézity odkup podle
§ 37a odst. 1 pism. b) bod 8 ZISIF ¢ili pokud si obhospodafovatel tento nastroj ve statutu
nezvoli, nemusi k nim pfihliZzet. Tento nastroj lze aplikovat jen ve vztahu k profesionalnim
zékaznikiim. M¢l by odpovidat pomérnému podilu majetku, ledaze jde o ETF anebo jde o fond
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nabizeny vyhradné¢ profesionalnim zékaznikiim.

§ 465: Na zakladé odstavce 1 oznami obhospodaiovatel oteviené¢ho fondu CNB vybér néstroje
podle § 37b odst. 1 ZISIF a zasady a postupy podle § 37b odst. 2 ZISIF. Podle odstavce 2
oznami obhospodatovatel CNB aktivaci a deaktivaci pozastaveni vydavani a odkupovani. Podle
odstavce 3 oznami obhospodaiovatel CNB, pokud aktivuje nebo deaktivuje nastroj neobvyklym
zpusobem (tj. zpusobem, ktery neni soucasti bézné Cinnosti podle statutu). Hodla-li
obhospodatovatel aktivovat oddéleni majetku, oznami to CNB podle odstavce 4 predem.

§ 37c: Podle odstavce 1 musi byt fond poskytujici uvéry (viz odstavec 5) otevienym fondem.
Uzavienym fondem mize byt jen tehdy, splni-li podminky podle odstavce 2. Podminky podle
odstavce 2 upiesni nafizeni Evropské komise, které bude vydano k provedeni ¢lanku 16
AIFMD (viz odstavec 3). Podle odstavce 4 plati, Ze pozadavkem na otevienost fondu nejsou
dotéeny pozadavky podle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 345/2013 ze dne
17. 4. 2013 o evropskych fondech rizikového kapitalu, v platném znéni (dale jen ,,naFizeni
EUuVECA®), natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 346/2013 ze dne 17. 4. 2013
0 evropskych fondech socialniho podnikani, v platném znéni (dale jen ,,nafizeni EuSEF*)
a nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/760 ze dne 29. 4. 2015 o evropskych
fondech dlouhodobych investic, v platném znéni (dale jen ,,naFizeni ELTIF*). Odstavec 5 pak
obsahuje definici ,,fondu poskytujiciho uvéry* (loan-originating AIF), nicméné¢ tato definice
se uplatni jen pro ucely § 37c a 37d ZISIF. Jde o fond, ktery investuje pfedev§im (mainly) do
pohledavek z fondovych uvéri nebo u néjz nabyté pohledavky z fondovych avéri piesahuji
50 % fondového kapitalu (net asset value, NAV). Bohuzel AIFMD neni v tomto ohledu zcela
konzistentni a pouziva i jina slovni spojeni, naptiklad ,, AIF’s that engage in loan origination*
Vv ¢lanku 15 odst. 3 a 4h AIFMD, ,,where an AIF it manages originates loans““ v ¢lanku 15
odst. 4a AIFMD, ,,(t)he AIFM shall ensure that an AIF it manages does not grant loans*
Vv ¢lanku 15 odst. 4e AIFMD, ,, (w)here an AIF originates loans “ v ¢lanku 15 odst. 4f AIFMD,
., AIF’s that originate loans “ v ¢lanku 15 odst. 4g, ,, where the whole or part of the investment
strategy of those AIFs is to originate loans (...)“ vV ¢lanku 15 odst. 4h AIFMD ¢i dokonce bez
jakéhokoli uptfesnéni v ¢lanku 15 odst. 41 AIFMD ,,An AIFM shall ensure that the AIF it
manages retains 5 % of the notional value of each loan it has originated and subsequently
transferred to third parties. . Pfechodna ustanoveni v ¢lanku 61 odst. 6 AIFMD pouzivaji
diisledné pojem ,, AIFs that originate loans“. Pokud bychom byli opravdu disledni (a pojem
,,loan originating AIF “ brali jako synonymum, navzdory chybéjici pomlcce), tak se na ,, loan-
originating AIFs*“ vztahuji jen ¢lanek 15 odst. 4b AIFMD ohledné limitu na pakovy efekt
(§ 37g ZISIF) a ¢lanek 16 odst. 2a AIFMD ohledné otevienosti/uzavienosti takového fondu
(§ 37c ZISIF). Zejména v anglickém jazyce pisobi tato nediislednost zv1astné a neni tak zcela
ziejmé, zda jde 0 nedtslednost zamérnou (a né¢ktera ustanoveni maji mit ptisobnost $irsi) ¢i zda
maji byt viechny vyse uvedené pojmy vykladany jako synonyma. Cesky zékon voli cestu spise
doslovné transpozice s tim, Ze bude-li v budoucnu pfiijat jednotny evropsky vyklad, uplatni se
eurokonformnim vykladem i na ¢eské pravo. Body preambule AIFMD II davaji v tomto ohledu
voditko pouze ve vztahu k § 20b odst. 1 ZISIF — viz bod 16 preambule AIFMD II prvni vétu:
,,Na podporu profesionalni spravy alternativnich investicnich fondu a ke zmirnéni rizik pro
financni stabilitu by méli spravci alternativnich investicnich fondu, které se zabyvaji
poskytovanim uverii, bez ohledu na to, zda tyto alternativni investicni fondy spliuji definici
alternativnich investicnich fondi poskytujicich uvery, mit ucinné zasady, postupy a procesy pro
poskytovani uveru. * (v AJ: AIFs that engage in loan origination, regardless of whether those
AlFs meet the definition of loan-originating AIFs). Obdobné v bodé 20 preambule AIFMD II
druhd véta toto vyjastiuje ve vztahu k § 37k ZISIF: ,, Z téhoz duvodu by spravci meli mit
zakazano spravovat alternativni investicni fond, ktery poskytuje uvery vyhradne za ucelem
Jjejich prodeje tretim strandam (strategie ,, originate-10-distribute “), bez ohledu na to, zda tento
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alternativni investicni fond spliiuje definici alternativniho investicniho fondu poskytujiciho
uver [V AJ: an AIF that originates loans (...), regardless of whether that AIF meets the
definition of a loan-originating AIF]. V bod¢ 23 preambule AIFMD II zmifiuje ¢tvrta véta
,pravidla vztahujici se na poskytovani uveru a na alternativni investicni fondy poskytujici
uvery* (v AJ: the rules applicable to loan origination and to loan-originating AIFs), ¢ili tyto 2
situace rozlisuje.

§ 37d: Podle odstavce 1 plati, ze pokud fond nabyva pohledavky z fondovych avért, mize mit
expozici vici jednomu dluznikovi maximalné 20 % kapitalu fondu, je-li dluznikem nékteré ze
zde vyjmenovanych finanénich instituci. Omezenim podle odstavce 1 neni (podle odstavce 2)
dotéena uprava v nafizeni EuVECA, nafizeni EuSEF a nafizeni ELTIF. Odstavec 3 pak
uptesnuje, ze limit podle odstavce 1 plati od data uvedeného ve statutu (nicméné toto datum
nesmi byt pozdé€jsi nez 2 roky od zahajeni Gpisu fondu). Limit také ptestane platit, pokud je
zahajen prodej majetku fondu za ucelem zruSeni fondu s likvidaci. Limit podle odstavce 1 1ze
také pozastavit na dobu nezbytné nutnou, nikdy vSak ne na dobu delsi nez 1 rok (je to v zajmu
investorut, protoze doslo ke zvySeni nebo ke snizeni kapitalu fondu). Den, od kterého limit plati,
upfesiiuje odstavec 4 tak, Ze se zohledni povaha majetku ve fondu. Odstavec 5 pak dava CNB
moznost toto datum prodlouzit az o dalsi rok z divodlu zvlastniho zietele hodnych (a po
ptedlozeni odivodnéného investi¢niho planu).

§ 37e: Fond poskytujici uvéry (viz § 37¢ odst. 5 ZISIF) ma stanoveny v odstavci 1 limity na
vyuziti pakového efektu. Pokud je otevienym fondem, pak je to 175 %, pokud je uzavienym
pak 300 %. Odstavec 2 uptestiuje, Ze se postupuje podle ¢lanku 8 nafizeni Komise v pfenesené
pravomoci (EU) ¢. 231/2013 ze dne 19. 12. 2012, kterym se dopliiuje smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2011/61/EU, pokud jde o vyjimky, obecné podminky provozovani ¢innosti,
depozitare, pakovy efekt, transparentnost a dohled, ve znéni pozd¢jsich piedpist (dale jen ,,DA
narizeni k AIFMD*). Podle odstavce 3 plati, ze pokud je pajcka poskytnuta fondu kryta
povinnosti investovat do fondu, do limitu se nezapocitava. Odstavec 4 pak upfesiuje postup
Vv piipad¢ piekroceni limiti (obhospodafovatel zjedna napravu). Pokud fond nabyva pouze
pohledavky z akcionatskych avérn, limity na pakovy efekt pro né&j pak podle odstavce 5 neplati,
pokud tyto Gveéry neptesahuji 150 % kapitalu tohoto fondu (viz obdobné ustanoveni v § 20b
odst. 3 ZISIF). Nicméné CNB ma moznost uplatnit své pravomoci ve vztahu k pakovému efektu
podle § 548 ZISIF.

§ 37f: Toto ustanoveni brani nabyvat pohledavky z fondovych tvéri viacéi nékterym osobam,
které jsou ve stfetu zajmi. Typicky jde o obhospodatovatele (a jeho persondl), depozitaie
a osoby jim povétené, administratora (a jeho personal), osobu povefenou obhospodarovatelem
(a persondl této osoby) a osobu v rdmci koncernu obhospodatovatele (ledaze jde o finan¢ni
instituci, ktera neposkytuje penézni prosttedky zde uvedenym osobam).

§ 370: V odstavci 1 se stanovuje, ze vynosy musi byt vzdy piipsany zpét do fondu, nicméné je
mozno odecist si znich pfipustné naklady. Podle odstavce 2 musi byt ptipustné naklady
zptistupnény investorim.

§ 37h: Podle odstavce 1 plati, ze je mozné spravovat spotiebitelské avéry, i kdyz je nemiize
investi¢ni fond poskytovat (tj. typicky na n¢j budou postoupeny). Odstavec 2 pak specifikuje
pieshrani¢ni situaci, ktera by méla platit recipro¢né 1 v jinych ¢lenskych statech EU. Pokud totiz
nektery z nich vyuzije diskreci a zakaze investiénim fondiim poskytovat spotiebitelské uveéry
na svém Uzemi, nesmi branit tomu, aby u n¢j byly nabizeny fondy, které¢ poskytuji
spotiebitelské tiveéry v jinych ¢lenskych statech.

§ 37i: Toto ustanoveni zakazuje existenci fondd s modelem ,, originate-to-distribute, coz je
dale pojisténo jeste v § 371 ZISIF, kde je upravena ,,skin-in-the-game . Viz k tomu bod 20
preambule AIFMD II: ,,Aby se zabrdnilo mordlnimu hazardu a zachovala celkova uverova
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kvalita uverii poskytovanych alternativnimi investicnimi fondy, mély by se na tyto uvery pri
prevodu na treti osoby vztahovat pozadavky na ponechani si rizika. Z téhoz ditvodu by spravci
meéli mit zakazano spravovat alternativni investicni fond, ktery poskytuje uvéry vyhradné za
ucelem jejich prodeje tretim stranam (strategie ,, originate-t0-distribute ), bez ohledu na to,
zda tento alternativni investicni fond splnuje definici alternativniho investicniho fondu
poskytujiciho uver. (...) Spravce by mél na zZadost prislusnych organii svéeho domovského
clenského statu oditvodnit své rozhodnuti vyuzit této odchylky od pozadavkit na ponechani si
rizika a mél by byt povinen pribezné dodrzovat zastresujici zasadu zakazu strategii ,, originate-
to-distribute “. .

§ 37): Podle odstavce 1 si musi fond ponechat 5 % z kazdé prevadéné pohledavky z fondového
uvéru, a to (podle odstavce 2) po dobu nejméné 8 let, pfipadné do splatnosti. Odstavec 3 pak
upravuje vyjimky, naptiklad ruseni fondu s likvidaci. Také v pfipadé mezinarodnich sankci
podle c¢lanku 215 SFEU (pozastaveni, omezeni nebo uplné pteruseni hospodaiskych
a finan¢nich vztahi s jednou nebo vice tfetimi zemémi, resp. omezujici opatieni vici fyzickym
nebo pravnickym osobam a skupindim nebo nestatnim subjektim). Anebo pokud je to
V nejlepsim zajmu investort. Pfipadné doslo ke zvySeni rizika a postupnik je o tom informovan.
Podle odstavce 4 musi obhospodatovatel prokazat CNB na jeji zadost splnéni podminek pro
uplatnéni nékteré z vyjimek. Bod 20 preambule AIFMD II k tomu mimo jiné uvadi toto: ,, Uvéry
by mély byt poskytovany vyhradné za ucelem investovani kapitilu nabytého alternativnim
investicnim fondem v souladu s jeho investicni strategii a regulacnimi omezenimi. Spravce by
vSak mél mit moznost provadét tuto investicni strategii v nejlepSim zdajmu investori
alternativniho investicniho fondu. To znamenda, Ze je nezbytné umoznit odchylky od pravidel
0 ponechani si rizika v pripadech, kdy ponechani si casti uvéeru neni slucitelné s provadenim
investicni strategie alternativniho investicniho fondu nebo s regulacnimi pozadavky, vietne
pozadavkii na produkt, uloZenymi alternativnimu investicnimu fondu a jeho spravci. K temto
pripadum patii situace, kdy by ponechadni si casti uvéru vedlo k tomu, ze by alternativni
investicni fond presahl své investicni nebo diverzifikacni limity nebo porusil regulacni
pozadavky, jako jsou omezujici opatieni prijata podle clanku 215 Smlouvy o fungovani
Evropské unie (dale jen , Smlouva o fungovani EU*), nebo kdy alternativni investicni fond
vstupuje do likvidace, nebo kdy se zménila situace dluznika, jako v pripadé fiize nebo selhani
dluznika, pokud investicni strategie alternativniho investicniho fondu nezahrnuje spravu
klasifikovanych aktiv, nebo kdy dojde ke zméné alokace aktiv alternativniho investicniho fondu,
coz md za ndasledek, zZe alternativni investicni fond jiz nesleduje expozici viici konkrétnimu

«

odveétvi nebo konkrétni kategorii aktiv. .
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K bodu 25 [§ 43 odst. 1 pism. ¢)]:

Vyjasnuje se okamzik, kdy vznika podnikatelské opravnéni, a to nikoli na zapis statutarniho
organu do obchodniho rejstiiku, ale na vznik funkce statutdrniho organu, resp. ucinnost
smlouvy o administraci. Obdobné zména se provadi v § 13 ZISIF.

K bodu 26 (§ 50 novy odstavec 2):

V souladu s ¢lankem 13 odst. 3 smérnice UCITS a ¢lankem 20 odst. 6a AIFMD se upravuje, ze
pravidla pro outsourcing (a pro sub-delegaci) se nepouziji ve vztahu k nabizeni investi¢nich
fondt, pokud tuto ¢innost provadi osoba, kterd k tomu ma podnikatelské opravnéni.

K bodu 27 (§ 66b):

V souladu s ¢lankem 20 odst. 16 AIFMD se upravuje, ze informace predava depozitaf i pfimo
zahrani¢nim organtim dohledu, zatimco nyni méla povinnost tyto informace piedavat CNB.
Protoze AIFMD reguluje obhospodatovatele a nikoli fondy, nema smysl hovofit o orgénu
dohledu fondu, protoze ten by mél byt shodny s organem dohledu obhospodarovatele.

K bodu 28 (poznamka pod ¢arou cislo 8):

Jako legislativné-technicka oprava se aktualizuje odkaz v poznamce pod ¢arou ¢islo 8. Protoze
prvni vyskyt odkazu na tuto poznamku pod carou je v § 69 odst. 2 ZISIF, navrhuje se tuto
zménu provést pred doplnénim novych odstavel 3 az 5 do § 69 ZISIF.

K bodu 29 (8§ 69 nové odstavce 3 az 5):

V souladu s ¢lankem 21 odst. Sa AIFMD se vyuziva diskrece ¢lenského statu a umoziuje se,
aby zahrani¢ni banka z EU bez poboc¢ky v CR mohla byt depozitatem specidlniho fondu nebo
fondu kvalifikovanych investorii (viz § 83 odst. 1 vétu tteti ZISIF), pokud s tim bude souhlasit
CNB. Pro podlimitni fondy kvalifikovanych investorii toto neni umoznéno (viz § 83 odst. 1
&tvrtou vétu ZISIF). Obhospodatovatel musi CNB prokézat, e nabidka sluzeb depozitait v CR
neni schopna pokryt potfeby dotceného fondu s ohledem na jeho investi¢ni strategii (tj. jde
0 exotickou investi¢ni strategii, napiiklad vysokofrekvenéni obchodovani ¢i exoticka aktiva).
CNB zvlastni iniciativy pak ovéfuje, Ze majetek obhospodaiovany podle AIFMD v CR
nepiesahuje 50 mld. €. Souvisejici zmény se provadi v § 83, 532, 581, 585 av § 591 ZISIF.

K bodu 30 [§ 73 odst. 1 pism. f)]:

Rusi se dosavadni dichotomie kontroly depozitafem, kdy nékteré pokyny musel depozitat
kontroloval ex ante a jiné mohl kontrolovat az ex post. Nov¢ se respektuje, Ze za pokyny nese
primarni odpovédnost obhospodarovatel a depozitat provadi vzdy kontrolu aZ ex post.

K bodu 31 (§ 77 nové odstavce 4 a 5 a nové poznamky pod ¢arou €. 27 a 28):

V souladu s ¢lankem 22a odst. 1 pism. c¢) a ¢lankem 22a odst. 4 druhou vétou smérnice UCITS
a Clankem 22 odst. 11 druhym pododstavcem pism. ¢) a ¢ldnkem 21 odst. 11 patym
pododstavcem druhou vétou AIFMD se upravuji podminky, za kterych mize depozitaf povéfit
centralniho depozitafe. Pokud je centralni depozitaf centralnim depozitafem emitenta, pak se
toto nepovazuje za povéfeni (outsourcing). Nicméné pokud je centralnim depozitdfem
investora, pak se na to nahlizi jako na povéfeni a musi byt splnéna pravidla pro povéieni,
zejména s patficnou dovednosti, pé¢i a opatrnosti rovnéz provadi pravidelné kontroly
a prubézné sledovani tieti osoby, kterou povétil plnénim nékterych svych ukoli, a jednani této
tieti osoby v souvislosti s Ukoly, kterymi byla povéfena (nemusi vSak jednat s patficnou
dovednosti, pé¢i a opatrnosti pii vybéru a povéteni tohoto centralniho depozitaie). Podle
natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/392 ze dne 11. 11. 2016, kterym se dopliiuje
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014, pokud jde o regula¢ni technické
normy Vv oblasti povolovani, dohledu a provoznich pozadavki kladenych na centralni
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depozitate cennych papirt plati, ze

e ,centralnim depozitifem emitenta® se rozumi centralni depozitat cennych papirt,
ktery poskytuje zakladni sluzby uvedené v bod¢ 1 nebo 2 oddilu A ptilohy natizeni (EU)
€. 909/2014 ze dne 23. Cervence 2014 o zlepSeni vypotadani obchodd s cennymi papiry
v Evropské unii a centralnich depozitarich cennych papir a o zméné smérnic 98/26/ES
a 2014/65/EU a natizeni (EU) ¢. 236/2012 v souvislosti s emisi cennych papird a

e ,centralnim depozitifem investora® se rozumi centralni depozitai cennych papirt,
ktery je bud ucastnikem vypotfadaciho systému provozovaného jinym centralnim
depozitafem, anebo ktery vyuziva tfeti strany ¢i prostfednika, ktery je ucastnikem
vypotadaciho systému, jejz provozuje jiny centralni depozitai, v souvislosti s emisi
cennych papira.

K bodu 32 (8§ 83 odst. 1 véta druha):

Upfestiuje se, ze pokud obhospodatovatel fondu podle natizeni EuWECA nebo natfizeni EuSEF
ptekroci rozhodny limit (anebo se dobrovolné podfidi rezimu AIFMD), nemuze jiz vyuzivat
vyjimku spocivajici v tom, ze jim obhospodafované fondy EuVECA/EuSEF nemusi mit
depozitare.

K bodu 33 (§ 83 odst. 1 véta étvrta):

Stavi se najisto, Ze podlimitni fondy kvalifikovanych investori nemohou mit za depozitafe
zahrani¢ni banku z EU bez poboc¢ky v CR, tj. CNB nemtize vydat rozhodnuti podle § 69 odst. 3
ZISIF. Souvisejici zmény se provadi v § 532, 581, 585 a v § 591 ZISIF.

K bodiim 34 a 35 [nadpis nad § 134, § 134 odst. 1 ivodni ¢asti ustanoveni, § 134 odst. 2,
§ 134 odst. 3 pism. b),d),e)af), § 135, 8§ 136, 8§ 137 odst. 2, § 138, § 139 odst. 1 uvodni ¢asti
ustanoveni, § 139 odst. 1 pism. a) bodé 2. § 139 odst. 2, § 140 odst. 1 vivodni_¢asti
ustanoveni, § 140 odst. 1 pism. b), § 141 tivodni ¢asti ustanoveni, § 141, § 163 odst. 3, § 255
odst. 1 pism. q), nadpis § 458, § 458, nadpis dilu 14 hlavy II ¢asti ¢trnacté, § 556 odst. 1
a2, § 600 odst. 5 pism. ¢)]

Jde o zménu souvisejici s novou pravni Upravou ndstroji pro fizeni likvidity, kdy jeden
Z nastroju se jmenuje ,,pozastaveni vydavani a odkupovani [viz § 37a odst. 1 pism. b) bod 1
apism. ¢), § 37b odst. 3 pism. c) a odst. 4, § 465 odst. 2 a § 539 pism. o) ZISIF], zatimco
stavajici pravni uprava pocita s ,,pozastavenim vydavani nebo odkupovani. Aby bylo zifejme,
ze vzdy dochazi k pozastaveni obou procest, nahrazuje se spojka ,,nebo* spojkou ,,a*, nicméné
pokud je v daném ustanoveni vice slov ,,nebo*, tak se nahrazuje souslovi ,,vydavani nebo* slovy
,»vydavani a*.

K bodu 36 (§ 188 nové odstavee 5 a 6):

V néavaznosti na ¢lanek 14 odst. 2a smérnice UCITS a ¢lanek 14 odst. 2a AIFMD se stanovuje,
ze fidici a kontrolni systém musi fidit 1 stfety zajmi ve vztahu k promotérovi (dosud pravo EU
promotéra nijak neupravovalo). O piijatych opatfenich pak musi obhospodatovatel informovat
CNB, zejména jakym zptsobem zjiituje, fesi, sleduje a oznamuje (identifies, manages,
monitors and discloses) tento stiet zajmd, nelze-li mu zabranit. Souvisejici prestupek se
dopliuje do § 599 odst. 1 pism. q) [dneSni pismeno p)].

K bodu 37 (§ 190 odst. 2)

V celém ZISIF se sjednocuje terminologie tak, aby se nehovofilo o poplatcich (ve smyslu
¢lanku 11 odst. 5 Listiny zékladnich prav a svobod: ,,Dan¢ a poplatky lze ukladat jen na zdkladé
zakona.*), ale o uplatach. Obdobna zména byla provedena 1 v ZPKT zékonem €. 204/2017 Sb.
Na né¢kterych mistech se mezi uplatou a poplatky rozliSuje, typicky nové v ramci souslovi
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,»Srazky, ptirazky, uplaty nebo poplatky®, a to v situaci, kdy se mize jednat o vetejnopravni
poplatky. Souvisejici zmény jsou provedeny i v § 22, 49, 211, 220, 234, 253 a 255 ZISIF.

K bodiam 38 a 39 [§ 193 odst. 3 pism. b) body 1 a 2]

Jde o legislativné-technické uptesnéni stavajiciho textu, kdy se pocitd aktudlni hodnota
podilového listu nebo investicni akcie, nikoli aktualni hodnota fondového kapitalu (fondovy
kapitél je jen zakladnou — viz § 190 odst. 2 a § 191 odst. 1 prvni vétu ZISIF). Proto i odchylka
by méla byt pocitdna na cené podilového listu, investi¢ni akcie ¢i jiného podilu a nikoli na
hodnot¢ fondového kapitalu. Pii vykladu ad absurdum by tak totiz bylo mozné tolerovat
jakoukoli odchylku, protozZe 0,25-0,5 % hodnoty fondového kapitalu bude témét vzdy vyssi nez
hodnota jednoho podilu (ledaze by podilii bylo mén¢ nez 200, resp. 400, pak by toto neplatilo
vzdy). Takovy vyklad by ale byl ve zjevném rozporu se zamérem zékonodarce.

K bodu 40 (zruseni § 208)

Zrusuje se pozadavek na minimalni kapital investicniho fondu. Do budoucna se budeme
spoléhat na uspory z rozsahu a ekonomickou vyhodnost, kdy obhospodafovani malych fondt
je z principu véci nevyhodné, nicméné neni nutné toto regulovat vefejnopravni tpravou.
Souvisejici zmény jsou provedeny i v nadpisu nad § 280 az 282, 465, 550 a v § 552 ZISIF.

K bodiim 41 a 42 (§ 211)

V celém ZISIF se sjednocuje terminologie tak, aby se nehovofilo o poplatcich (ve smyslu
¢lanku 11 odst. 5 Listiny zdkladnich prév a svobod: ,,Danég a poplatky 1ze ukladat jen na zakladé
zakona.*), ale o uplatdch. Obdobna zména byla provedena i v ZPKT zakonem ¢. 204/2017 Sb.
Na nékterych mistech se mezi Uplatou a poplatky rozliSuje, typicky nové v ramci souslovi
,»Srazky, prirdzky, uplaty nebo poplatky®, a to v situaci, kdy se mtize jednat o vefejnopravni
poplatky. Souvisejici zmény jsou provedeny i v § 22,49, 190, 220, 234, 253 a v § 255 ZISIF.

K bodu 43 [§ 220 odst. 1 pism. i)]

V celém ZISIF se sjednocuje terminologie tak, aby se nehovofilo o poplatcich (ve smyslu
¢lanku 11 odst. 5 Listiny zakladnich prav a svobod: ,,Dan¢ a poplatky 1ze ukladat jen na zadkladé
zakona.), ale o Gplatach. Obdobna zména byla provedena i v ZPKT zakonem ¢. 204/2017 Sb.
Na nékterych mistech se mezi Uplatou a poplatky rozliSuje, typicky nové v rdmci souslovi
,»Srazky, pfirdzky, uplaty nebo poplatky®, a to v situaci, kdy se mliZze jednat o vefejnopravni
poplatky. Souvisejici zmény jsou provedeny i v § 22, 49, 190, 211, 234, 253 a 255 ZISIF.
Kromé této legislativné-technické zmény se vSak navrhuje provést i zménu obdobnou zméné
V § 241 odst. 1 pism. 1) ZISIF, tj. nové rozlisit, které naklady nese investor a které naklady nese
fond.

K bodu 44 [§ 220 odst. 1 pism. m)]

V z4jmu piehlednosti se doplituje odkaz na volbu nastrojii pro fizeni likvidity podle § 37b
odst. 1 ZISIF, kdy je ale soucasné nutno konstatovat, ze zatimco § 220 ZISIF (statut) se tyka
vSech ceskych fondl (kolektivniho investovéni), tak § 37b odst. 1 se tykd vSech fonda
obhospodarovanych ¢eskym obhospodatrovatelem (tedy i zahrani¢nich investi¢nich fondu).
Souvisejici zména (opét ve vztahu k ¢eskym fondiim) se provadi i v § 241 odst. 1 pism. k)
ZISIF.

K bodu 45 (poznamka pod ¢arou ¢islo 11):

Jako legislativné-technicka oprava se aktualizuje odkaz v poznamce pod ¢arou ¢islo 11. Protoze
prvni vyskyt odkazu na tuto poznamku pod €arou je v § 225 ZISIF, navrhuje se tuto zménu
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provést pied zménou § 231 ZISIF.
K bodiim 46 a 47 (§ 231):

Upftesnuje se, Ze sdéleni klicovych informaci nemusi vzdy poskytnout administrator, ale mize
jej poskytnout i distributor (viz ¢lanek 80 odst. 2 vétu druhou smérnice UCITS: ,,intermediaries
selling or advising investors on potential investments in UCITS®). Soucasné se uklada
povinnost tato sdéleni distributorovi na jeho zadost poskytnout (viz ¢lanek 80 odst. 2 vétu prvni
smérnice UCITS: ,,for each of the common funds it manages, a management company, which
does not sell UCITS directly or through another natural or legal person who acts on its behalf
and under its full and unconditional responsibility to investors provides key investor
information to product manufacturers and intermediaries selling or advising investors on
potential investments in such UCITS or in products offering exposure to such UCITS upon their
request ). Je také nutno brat v potaz, ze tim nejsou nijak dotceny povinnosti podle natfizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1286/2014 ze dne 26. 11. 2014 o sdélenich klicovych
informaci tykajicich se strukturovanych retailovych investi¢nich produkti a pojistnych
produktt s investi¢ni slozkou, v platném znéni (déle jen ,,narizeni PRIIPs*), jejichz poruseni
je trestano podle § 179 ZPKT. Viz k tomu téz § 230 odst. 3 ZISIF, ze které¢ho plyne, ze
poskytnutim sdéleni kli¢ovych informaci podle natizeni PRIIPs jsou splnény podminky pro
poskytnuti sd¢leni kli¢ovych informaci podle ZISIF, tak obracené toto neplati (tj. nestaci pouhé
poskytnuti sdéleni klicovych informaci podle ZISIF, snad jen s vyjimkou standardnich fondd,
které jsou nabizeny jen profesionalnim zakazniktim, coZ je ale spise jen teoreticky koncept).
Podle ¢lanki 13 a 14 natizeni PRIIPs plati, Ze sdéleni klicovych informaci poskytuje retailovym
zakaznikim ,,0soba, kterd poskytuje poradenstvi o produktu s investi¢ni slozkou nebo takovy
produkt prodava‘.

K bodim 48 az 50 (§ 234, nadpis § 267, § 267)

Navrhuje se zruSit pravni Gpravu vyboru odbornikil pro ucely ocefiovani nemovitosti, ktera je
upravena zejména v § 268 az 271 ZISIF. Nicmén¢ v ndvaznosti na to je potieba odstranit i jiné
vyskyty tohoto pojmu a provést dalsi souvisejici upravy (napt. opravu odkazu v § 238 odst. 2
ZISIF). Souvisejici zmény se provadi i v § 266, 469, 546, 601, 615 a v § 619 ZISIF.

K bodu 51 (§ 238 odst. 1)

Jde o legislativné-technickou opravu. Opravuje se chybny odkaz, kdy nem¢lo byt cilem, aby
pololetni zprava obsahovala informace o financovani udrzitelnosti a precislovani pismen
V § 234 odst. 1 ZISIF nebylo fadné promitnuto do § 238 odst. 1 ZISIF.

K bodu 52 (§ 238 odst. 2)

Jde o legislativné-technickou opravu. S ohledem na vypusténi pismene k) a nasledné
precislovani pismen v § 234 odst. 3 ZISIF se upravuje i souvisejici odkaz, aby nedoslo k vécné
zméné. Jde o zmény v ndvaznosti na ndvrh zrusit pravni Gpravu vyboru odbornikil pro ucely
ocenovani nemovitosti, kterd je upravena zejména v § 268 az 271 ZISIF. Souvisejici zmény se
provadi i v § 234, 266, nadpisu § 267, § 267, 469, 546, 601, 615 av § 619 ZISIF.

K bodu 53 [§ 241 odst. 1 pism. g)]

V navaznosti na zménu pismene a) v ¢lanku 23 odst. 1 AIFMD se doplituje pozadavek na
identifikaci fondu (the name of the AIF).

K bodu 54 [§ 241 odst. 1 pism. k)]

V nédvaznosti na zménu pismene h) v ¢lanku 23 odst. 1 AIFMD se dopliiuje pozadavek na
informovani o nastrojich pro fizeni likvidity [and of the possibility of, and conditions for, using
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liquidity management tools selected in accordance with Article 16(2b)].
K bodiim 55 a 56 [§ 241 odst. 1 pism. 1)]

V celém ZISIF se sjednocuje terminologie tak, aby se nehovofilo o poplatcich (ve smyslu
¢lanku 11 odst. 5 Listiny zédkladnich prav a svobod: ,,Dané a poplatky lze ukladat jen na zaklade
zékona.*), ale o uplatach. Obdobna zména byla provedena i v ZPKT zakonem ¢. 204/2017 Sb.
Na nékterych mistech se mezi uplatou a poplatky rozliSuje, typicky nové v ramci souslovi
,»Srazky, ptirazky, uplaty nebo poplatky®, a to v situaci, kdy se mize jednat o vefejnopravni
poplatky. Souvisejici zmény jsou provedeny i v § 22, 49, 190, 211, 220, 234, 253 a 255 ZISIF.
Soucasné se v navaznosti na nové pismeno ia) v ¢lanku 23 odst. 1 AIFMD dopliiuje pozadavek
na uvedeni nakladi, které nese fond (tj. které nese investor nepiimo). Stavajici pismeno 1)
Vv ¢lanku 23 odst. 1 AIFMD vyzaduje toto: ,,popis vSech poplatki, vydaja a srazek, které piimo
¢i nepiimo hradi investofi, a jejich maximalni vyse“. Nové pismeno ia) pak vyzaduje toto:
,,a list of fees, charges and expenses that are borne by the AIFM in connection with the
operation of the AIF and that are to be directly or indirectly allocated to the AIF'*.

K bodu 57 [§ 241 odst. 3 nova pismena b) azZ e)]

V navaznosti na doplnéni novych pismen d) az f) v ¢lanku 23 odst. 4 AIFMD se dopliuji nova
pismena i do § 241 odst. 3 ZISIF. Jde o sloZeni portfolia pohledavek z fondovych tvéru (the
composition of the originated loan portfolio), kazdoro¢né (on an annual basis) udaje
0 nakladech nesenych investorem (all fees, charges and expenses that were directly or
indirectly borne by investors) a kazdoro¢né (on an annual basis) tidaje o osobach z koncernu
obhospodaiovatele, véetné ucelovych spole¢nosti (any parent undertaking, subsidiary or
special purpose entity utilised in relation to the AIF’s investments by or on behalf of the AIFM).

K bodiim 58 a 59 (§ 266, § 268 az 271)

Navrhuje se zrusit pravni Gipravu vyboru odbornikd pro ucely oceniovani nemovitosti, ktera je
upravena zejména v § 268 az 271 ZISIF. V navaznosti na to je potfeba odstranit i jiné vyskyty
tohoto pojmu a provést dalsi souvisejici Gipravy (napt. opravu odkazu v § 238 odst. 2 ZISIF).
Souvisejici zmény se provadi v § 234, 238, nadpisu § 267, § 267, 469, 546, 601, 615 av § 619
ZISIF.

K bodum 60 a 61 (zruSeni nadpisu na § 280, zruSeni § 280 az 282)

Zrusuje se pozadavek na minimalni kapital investi¢niho fondu. Do budoucna se bude regulace
spoléhat na spory z rozsahu a ekonomickou vyhodnost, kdy obhospodafovani malych fondi
je z principu véci nevyhodné, nicméné neni nutné toto regulovat vefejnopravni upravou.
Souvisejici zmény jsou provedeny 1 v § 208, 465, 550 a v § 552 ZISIF.

K bodim 62 az 64 (§ 302 odst. 2, § 303 odst. 2 a 4, § 461 odst. 3)

Jde o legislativné-technické opravy odkazli, kterymi se reaguje na to, zZe nafizeni Komise
2024/910 s ucinnosti od 14. 7. 2024 zrusilo ¢lanky 1 aZ 5 nafizeni Komise (EU) ¢. 584/2010 ze
dne 1. ¢ervence 2010, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES,
pokud jde o formu a obsah standardniho oznameni a osvédc¢eni SKIPCP, vyuzivani elektronické
komunikace mezi pfisluSnymi organy pro ucely oznamovani a postupy pro ovéfovani na misté
a Setfeni a vyménu informaci mezi pfisluSnymi orgény a Uprava byla pfesunuta do natfizeni
Komise 2024/910. Z povahy véci je ziejmé, ze se subjekty maji fidit aktualni pravni pravou,
ktera je pfimo pouZitelna a nepfihliZet k pravni upravé, na kterou odkazuje zdkon, avSak ktera
Jiz byla zruSena (resp. nahrazena novym piedpisem). Pro pfehlednost uZivatell je vSak vhodné
tuto legislativné-technickou zménu odkazl provést. S touto zménou souvisi 1 zmeéna poznamky
pod carou €. 2 a zmeny v § 599 odst. 1 pism. a), § 604 odst. 1 pism. a) a § 612 odst. 1 pism. t)
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ZISIF, ackoli tam jsou zmény Sir$i a tykaji se vice nove piijatych natizeni EU.
K bodu 65 (§ 310)

Jde o legislativné-technickou zménu, kterou se stavi najisto, ze obhospodarovatel, ktery neni
opravnén presahnout rozhodny limit nemuze nikdy obhospodarovat zahrani¢ni investi¢ni fond
srovnatelny se specidlnim fondem, protoze CNB nikdy nebude moci vydat rozhodnuti
0 srovnatelnosti se specidlnim fondem podle § 297 ZISIF, protoze tomu brani § 297 odst. 1 a 2
ZISIF. Ustanoveni § 310 ZISIF tak mize byt v tomto ohledu matouci, a proto se navrhuje jen
pro ptehlednost zptesnit.

K bodiim 66 az 83 [§ 316 odst. 2 pism. b) a ¢) a nové pismeno d), § 318 odst. 2 pism. a) a b)
a nové pismeno c), § 319 odst. 2 pism. b), § 320 odst. 2 pism. a), zruSeni pismene b)
a pirecislovani pismene c), § 322 odst. 2 pism. a), § 322 odst. 4, § 324 odst. 2 pism. a) a ¢),
§ 325 odst. 2. 3 a 5, § 326, § 327 odst. 1 pism. a) bod 4, nové body 5 a 6 a preCislovani
stavajicich bodii 5 a 6, § 327 novy odstavec 3 a pieCislovani stavajiciho odstavce 3]

V ¢lanku 21 odst. 6 prvnim pododstavci AIFMD se ve vztahu k depozitati ze tieti zemé
nahrazuji pismena c) a d) a dopliiuje se druhy pododstavec (viz § 327 ZISIF). Obdobné zmény
se provadi v ¢lanku 35 odst. 2 AIFMD, kde se nahrazuji pismena b) a c¢) (viz § 320 az 322
ZISIF), v ¢lanku 36 odst. 1 AIFMD, kde se nahrazuje pismeno c) a vklada pismeno d) (viz
§ 318 a 319 ZISIF), v ¢lanku 37 odst. 7 prvnim pododstavci AIFMD, kde se nahrazuji pismena
e) a f) a dopliiuje se druhy pododstavec (viz § 481 ZISIF), v ¢lanku 40 odst. 2 prvnim
pododstavci AIFMD, kde se nahrazuji pismena b) a ¢) (§ 325 a 326 ZISIF) a v ¢lanku 42 odst. 1
prvnim pododstavci AIFMD, kde se nahrazuji pismena c) a d) (viz § 316 a 324 ZISIF).

Zjednodusené feceno se ve vztahu ke tietim zemim (zemim mimo EU) nové namisto seznamu
nespolupracujicich zemi a teritorii vypracovaném Finan¢nim akénim vyborem proti prani pen¢z
Organizace pro hospodatskou spolupraci a rozvoj (FATF OECD) vyuziva oznaceni jako vysoce
rizikova tieti zemé podle €l. 1 natfizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2016/1675 ze dne
14. 7. 2016, kterym se smérnice (EU) 2015/849 Evropského parlamentu a Rady dopliuje
0 identifikaci vysoce rizikovych tietich zemi se strategickymi nedostatky, ve znéni pozdéjSich
predpist (dale jen ,,nafizeni Komise 2016/1675%). V ZISIF se toto dotyka dnesniho textu
V § 316 odst. 2 pism. ¢), § 318 odst. 2 pism. b), § 324 odst. 2 pism. c¢) a § 481 odst. 1 pism. g),
respektive nepifimo vSech ustanoveni, ktera na tato ustanoveni odkazuji, kdy na § 318 odst. 2
pism. b) odkazuji tato ustanoveni: § 319 odst. 2 pism. b), § 320 odst. 2 pism. a), § 321 odst. 2
pism. a), § 322 odst. 2 pism. a), § 322 odst. 4, § 324 odst. 2 pism. a), § 325 odst. 2, 3 (Gvodni
Cast ustanoveni) a 5, § 326 a § 327 odst. 1 pism. a) bod 4.

Druhéd zména spociva v tom, ze krom¢ uzavieni dohody podle ¢lanku 26 Modelové danové
smlouvy Organizace pro hospodaiskou spolupraci a rozvoj o piijmech a majetku (OECD Model
Tax Convention on Income and on Capital) (dale jen ,,Modelova smlouva OECD*) se
vyZzaduje i to, aby tieti zemé& nebyla uvedena v pfiloze I zavért Rady pro hospodaiské a finan¢ni
véci o revidovaném unijnim seznamu jurisdikci nespolupracujicich v danové oblasti — viz
dokument C/2024/1804 z 26. 2. 2024, ELI: http://data.europa.eu/eli/C/2024/1804/0j (dale jen
»priloha I zavéra Rady*): fakticky se tim nahrazuje seznam nespolupracujicich jurisdikci
FATF OECD (viz vys$e). Na ¢lanek 26 Modelové smlouvy OECD dnesni ZISIF odkazuje
V § 320 odst. 2 pism. b), § 321 odst. 2 pism. b), § 322 odst. 2 pism. b), § 325 odst. 3 pism. b)
a § 481 odst. 1 pism. h). Na § 320 odst. 2 pism. b) odkazuje § 321 odst. 2 pism. a), § 322 odst. 2
pism. a), § 322 odst. 4, § 325 odst. 2, 3 (Gvodni ¢ast ustanoveni) a 5, § 326 a § 327 odst. 1
pism. a) bod 4. Na § 321 odst. 2 pism. b) odkazuje § 326 ZISIF.

Jisté specifikum obsahuje ¢lanek 21 odst. 6 AIFMD (ve vztahu k depozitaiim) a ¢lanek 37
odst. 7 AIFMD (ve vztahu k obhospodarovateliim ze tfetich zemi), kde se fesi situace, kdy se
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dotCena treti zem¢ dostane na seznam nespolupracujicich jurisdikci nebo vysoce rizikovych
zemi aZ poté, co se stala depozitafem anebo poté, co ji bylo udéleno povoleni (v CR podle § 481
ZISIF), musi byt do 2 let nominovan novy depozitar (viz § 327 odst. 3 ZISIF), resp. dotCeny
obhospodarovatel musi tuto situaci napravit (pravdépodobné zménou sidla), konkrétné dle
smérnice ,, take such measures as are necessary to rectify the situation in respect of the AlFs
that it manages, taking due account of the interests of investors* (viz § 481 odst. 3 ZISIF).
Ve vztahu Kk depozitafi je potieba konstatovat, ze podminku bude jen obtizné splnit, protoze
depozitat a fond by mély mit sidlo/poboc¢ku ve stejné zemi ¢ili bud’ bude muset dojit k pfesunu
sidla fondu (a poté jmenovani nového depozitaie) anebo bude muset byt vybran depozitai z EU
[viz § 60 odst. 2 ZISIF v kombinaci s § 325 odst. 1 pism. b) ZISIF], a to podle sidla
obhospodarovatele (pfip. dle jeho referencniho statu).

S ohledem na vzajemné odkazy jsou zmény v § 316 az 327 ZISIF vzajemn¢ provazany. V § 316
odst. 2 a § 318 odst. 2 ZISIF se seznam nespolupracujicich zemi piesouva z pismene c) do
pismene d), resp. z pismene b) do pismene c¢) (a misto seznamu FATF OECD ptjde o seznam
Evropské komise) a soucasné se v novém pismeni d), resp. ¢), odkazuje na dohodu podle clanku
26 Modelové smlouvy OECD. V uvolnéném pismeni c), resp. b), se pak dava odkaz na seznam
vysoce rizikovych tfetich zemi podle pravidel pro prani Spinavych penéz. Nafizeni Komise
2016/1675 je totiz vydano na zaklad¢ ¢lanku 9 odst. 2 smérnice Evropského parlamentu a Rady
(EU) 2015/849 ze dne 20. 5. 2015 o ptedchazeni vyuzivani finan¢niho systému k prani penéz
nebo financovani terorismu, o zmén¢ nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 648/2012
a o zruSeni smérnice Evropského parlamentu a Rady 2005/60/ES a smérnice Komise
2006/70/ES, ve znéni pozd¢jsich predpist (dale jen ,,AML smérnice*). Vysoce rizikovymi
tretimi zemémi se podle ¢lanku 9 odst. 1 AML smérnice rozumi ,,jurisdikce tfetich zemi, které
maji ve svych vnitrostatnich rezimech pro boj proti prani penéz a financovani terorismu
strategické nedostatky predstavujici vyznamnou hrozbu pro finanéni systém Unie®. Obdobné
zmeny jsou provedeny v § 481 odst. 1 pism. g) a h) ZISIF.

Zatimco § 316 odst. 2 ZISIF tesi domovsky stat obhospodatovatele, tak § 318 odst. 2 ZISIF
fesi domovsky stat fondu. § 319 a 320 ZISIF pak tesi pouze fond, protoze obhospodarovatel je
z EU.V § 321 a 322 ZISIF se reaguje na to, Ze odkaz na Modelovou smlouvu OECD se piesunul
Z § 320 odst. 2 pism. b) do § 318 odst. 2 pism. ¢) a v ndvaznosti na to se opravuji odkazy bez
véené zmeény. V § 321 odst. 2 pism. b) a v § 322 odst. 2 pism. b) ZISIF neni tieba dopliiovat
odkaz na ptilohu I zavéria Rady, protozZe toto je jiZz pokryto v § 318 odst. 2 pism. ¢) ZISIF (jde
o jeden dokument a neni tak na né&j potieba odkazovat vicekrat, i kdyz souvisi s Modelovou
smlouvou OECD) — tato vécna zmeéna se tak promita nepiimo, stejné jako odkaz na ¢lanek 1
nafizeni Komise 2016/1675. Na zruSeni pismene b) v § 320 odst. 2 ZISIF reaguji i zmény
v§614 a 618 ZISIF. V § 324 ZISIF se zmény tykaji domovského statu fondu
i obhospodarovatele. Zmény v § 325 a 326 ZISIF vychazi z totozné logiky jako zmény v § 321
a 322 ZISIF, viz tedy odivodnéni vyse. § 327 pak tesi i domovsky stat depozitare, ktery vsak
nemusi byt totozny s domovskym statem fondu (typicky pokud tam ma depozitaf jen pobocku).
Souvisejici oprava odkazu se provadi v § 579 ZISIF. Také se obdobné jako v § 481 odst. 3
ZISIF doplnuje pravidlo v § 327 odst. 3 ZISIF, pokud po jmenovani depozitafe se zemé, ve
které ma sidlo, stane vysoce rizikovou nebo nespolupracujici.

K bodu 85 (§ 350 odst. 5)

Jde o legislativné-technickou zménu, ktera reaguje na zmény v § 515 az 518 ZISIF tak, aby ve
vztahu K likvidatorim investi¢ni spole¢nosti nedoslo k vécné zméné (zohlediuje se zruSeni
§ 515 ZISIF).

K bodu 86 (§ 456)

Rusi se pozadavek na informovani CNB o neschvéleni Gcetni zavérky. Podstatné informace
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ziskava CNB z dohledového reportingu.
K bodu 87 (§ 457 odst. 2)

Rusi se pozadavek, aby fond kvalifikovanych investorti zasilal CNB sdéleni kli¢ovych
informaci. Tim nejsou dot¢eny povinnosti podle nafizeni PRIIPs, pokud je tento fond nabizen
zékaznikiim, ktefi nejsou profesiondlnim zakaznikem podle ZPKT.

K bodu 88 (§ 459 odst. 1)

| sohledem na novy § 26a ZISIF se informaéni povinnost CNB rozsifuje i ve vztahu
k outsourcingu jinych ¢innosti. Reflektuji se tim i zmény provedené v ¢lanku 13 odst. 1
smérnice UCITS a ¢lanku 20 odst. 1 AIFMD. Obdobna zména se provadi 1 v § 460 odst. 1
ZISIF ve vztahu k sub-delegaci.

K bodim 89 a 90 (§ 459 nové odstavce 2 a 4)

S ohledem na pozadavky AIFMD II se upfesnuji pozadavky na reporting ve vztahu
k outsourcingu. Dalsi podrobnosti pak stanovi RTS, jejichz navrh ptedlozi organ ESMA
Evropské komisi do 16. 4. 2027, coz je i datum, od kterého maji byt tyto zmény u¢inné, 1ze tedy
jen doufat, Ze i tyto RTS nabudou t¢innosti co nejblize tomuto datu, aby nebylo nutno nejprve
plnit povinnosti bez znalosti téchto RTS a nasledné se pak témto RTS dodatecné prizpisobovat.
Kazdopadné teprve RTS maji upravit ¢etnost podavani zprav a lhity (the reporting frequency
and timing), snad tedy nebudou v tomto retroaktivni a upravi i datum prvniho reportingu, ktery
ma byt pravdépodobné pravidelny a nikoli jen ad hoc pied vlastnim povéfenim. Kromé& RTS
predlozi organ ESMA Evropské komisi do 16. 4. 2027 téz navrh provadécich technickych
norem (implementing technical standards, dale jen ,,ITS*), které stanovi dal$i podrobnosti
plnéni téchto povinnosti. Ve vztahu k sub-delegaci se obdobna zména provadi v § 460 odst. 2
ZISIF.

K bodu 91 (§ 460 odst. 1)

Jde o zmé&nu obdobnou zméné v § 459 odst. 1 ZISIF, nicmén¢ zde se provadi ve vztahu k sub-
delegaci (tj. povéteni dalSiho povéfenou osobou).

K bodu 92 (§ 460 novy odstavec 2 a precislovani stavajiciho odstavce 2)

Jde o0 zménu obdobnou zméné v § 459 odst. 2 ZISIF, nicméné zde se provadi ve vztahu k sub-
delegaci (tj. povéetfeni dal§itho povefenou osobou). Na rozdil od § 459 ZISIF se nevyZzaduji
informace podle § 459 odst. 2 pism. b), e) a f) ZISIF. Obdobn¢ jako novy odstavec 2 v § 459
ZISTF ma i toto ustanoveni o rok odsunutou G€innost, tj. az od 16. 4. 2027.

K bodu 93 (§ 460 odst. 2)

Jde o legislativné-technickou zménu, kterou se odstranuje zdvojeny predmét (,,jinou osobu‘
versus ,,dal§iho*). Zména se provadi jesté pred piecislovanim odstavce, které je provedeno
S pozdé&jsi ti¢innosti.

K bodiim 94 a7 97 (§ 463)

Upravuji se informace, které se oznamuji CNB, a to s u¢innosti od 16. 4. 2027. Bere se v potaz
i to, Ze se na toto ustanoveni odkazuje ve vztahu k osobam podle § 15 ZISIF, ato v § 15a, § 477
a § 616 odst. 4 ZISIF, a to s dfivejsi ucinnosti, nicméné odkaz na § 463 odst. 2 a 3 ZISIF funguje
V obou variantach (béhem diivéjsi 1 pozdéjsi t€innosti). Jde o transpozici ¢lanku 20a smérnice
UCITS a clanku 24 AIFMD, nicméné tyto ¢lanky jsou transponovany i jinde v ZISIF, typicky
v § 459, 460 a 590 ZISIF. Ackoli v § 590 ZISIF jde o transpozici ¢lanku 25 AIFMD, tak tento
odkazuje na udaje podle ¢lanku 24 AIFMD, proto odlozena ucinnost funguje, i kdyz jde
0 drobnou neptesnost AIFMD 11, ktera u ¢lanku 25 AIFMD s odloZenou u¢innosti nepocita
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(soucasné jde ale o ¢lanek 20a smérnice UCITS, ktery ma mit odloZenou ucinnost). Vykladem
ale Ize tento drobny nedostatek AIFMD II pteklenout.

K bodu 98 (novy § 465)

V navaznosti na zruseni pozadavku na minimalni kapital fondu se rusi i souvisejici reportovaci
povinnost. Souvisejici zmény jsou provedeny i v nadpisu nad § 208, 280 az 282, 550 a v § 552
ZISIF. Na uvolnéné misto se dopliuje transpozice AIFMD II, kdy na zaklad¢ odstavce 1 oznami
obhospodatovatel otevieného fondu CNB vybér nastroje podle § 37b odst. 1 ZISIF a zasady
a postupy podle § 37b odst. 2 ZISIF. Podle odstavce 2 oznami obhospodaiovatel CNB aktivaci
a deaktivaci pozastaveni vydavani a odkupovani. Podle_odstavce 3 oznami obhospodaiovatel
CNB, pokud aktivuje nebo deaktivuje nastroj neobvyklym zptisobem (tj. zptisobem, ktery neni
soucasti bézné Cinnosti podle statutu). Hodla-1i obhospodarovatel aktivovat oddéleni majetku,
oznami to CNB podle odstavce 4 predem.

K bodu 99 (zrusSeni § 469)

V navaznosti na zruseni pravni upravy vyboru odbornikii se vypousti i souvisejici reportovaci
povinnost. Souvisejici zmény se provadi i v § 234, 238, 266 az 271, 546, 601, 615 a v § 619
ZISIF.

K bodu 100 (zruseni § 476)

V navaznosti na revizi schvalovani vedoucich osob v § 515 az 518 ZISIF se rusi toto
ustanoveni, protoze se de facto pfesouva do § 518 ZISIF. Rusi se i souvisejici prestupky v § 615
a 619 ZISIF, resp. se ptesouvaji do § 611 odst. 5 ZISIF.

K bodu 101 (§ 477 odst. 1)

S ohledem na zamér ulevit osobam podle § 15 ZISIF v reportingu (i s ohledem na to, ze nad
témito osobami CNB nevykonava dohled) se upravuje rozsah jejich oznamovacich povinnosti
na nezbytné minimum vyzadované pravem EU. I s ohledem na zmény v § 463 ZISIF se
odkazuje na § 463 odst. 2 a 3 ZISIF tak, aby odkaz fungoval pted zménou § 463 ZISIF i po ni.
Fakticky tak bude 1 nadéale vyzadovan reporting v mirné SirSim rozsahu, nicméné v této
souvislosti je tfeba konstatovat, Ze v ¢lanku 3 AIFMD nebyly provedeny zmény obdobné
¢lanku 24 ATFMD, a proto tyto 2 ustanoveni nejsou terminologicky zcela shodné. Clanek 3
odst. 3 pism. d) AIFMD tak vyZaduje, aby osoby podle § 15 ZISIF , pravidelné poskytovali
prislusnym organum svého domovského clenského statu informace o hlavnich nastrojich,
S nimiz obchoduji, a o hlavnich expozicich riziku a nejvyznamnéjsich koncentracich
alternativnich investicnich fondi, které spravuji, aby prislusnym organum umoznili ucinnym
zpiisobem sledovat systémové riziko*. Oproti tomu clanek 24 odst. 1 AIFMD, ktery je
transponovan v § 463 odst. 2 a 3 vyzaduje po zménach provedenych AIFMD II toto: ,, Spravce
pravidelné podava prislusnym organiim svého domovského clenského statu zpravy o trzich, na
nichz obchoduje jménem alternativnich investicnich fondi, které spravuje, a o nastrojich,
S nimiz jejich jménem obchoduje. Spravce poskytuje za kazdy alternativni investicni fond, ktery
spravuje, informace o ndstrojich, s nimiz obchoduje, o trzich, jichz je clenem nebo na nichz
aktivné obchoduje, a o expozicich a aktivech tohoto alternativniho investicniho fondu. Tyto
informace zahrnuji identifikatory, které jsou nezbytné pro propojeni poskytnutych udaju
0 aktivech, alternativnich investicnich fondech a spravcich s dalsimi zdroji udajii o dohledu
nebo verejné dostupnymi zdroji udajii. “. Pted AIFMD 11 zni Gprava takto: ,, Spravce pravidelné
podava zpravy prislusnym organiim svého domovského clenského statu o hlavnich trzich
a ndastrojich, s nimiz obchoduje jménem alternativnich investicnich fondu, které spravuje.
Poskytuje informace o hlavnich nastrojich, s nimiz obchoduje, o trzich, jichz je clenem nebo na
nichz aktivné obchoduje, a o hlavnich investicich nesoucich riziko a nejvyznamnéjsich
koncentracich rizik za kazdy jim spravovany alternativni investicni fond. “ (AIFMD Il tak mimo

-28 -



jiné vypousti slova ,,hlavni* a ,,nejvyznamné;jsi“, nicméné v ¢lanku 3 AIFMD ziistala tato slova
zachovana). Teoreticky by tak nebylo nutno vyzadovat informace o trzich, na kterych osoby
podle § 15 ZISIF obchoduji, nicméné zachovani této povinnosti nad ramec prava EU nebude
fakticky pfili§ zatézujici. Vypousti se oznamovaci povinnost podle § 462 a 475 ZISIF (skladba
majetku, pocet investort, hodnota majetku a hlaSeni poruseni povinnosti). Obdobna zména se
provadi v § 15a ZISIF a souvisejici zména pak v § 616 odst. 4 pism. ¢) ZISIF.

K bodu 102 [§ 479 odst. 1 pism. e), § 482 pism. e¢) a § 511 odst. 2 pism. a) bod 3]

Jde o legislativné-technickou zménu, ktera reaguje na zmény v § 515 az 518 ZISIF tak, ze se
jiz nehovoii o schvalovani vedoucich osob, ale o pfedpokladech k vykonu funkce. Rovnéz se
odkazuje na novy odstavec 3 v § 516 ZISIF, nejen na dosavadni § 516 odst. 1 ZISIF.

K bodu 103 [§ 479 odst. 1 pism. j)]

S ohledem na zruseni § 507 ZISIF se upravuje pismeno j) v § 479 odst. 1 ZISIF a pismeno j)
v § 481 odst. 1 ZISIF (tam se odkazuje na § 507 odst. 2 ZISIF, proto je toto upraveno ve
zvlastnim novelizaénim bodu). Souvisejici zména se provadi také vypusténim odstavce 2
vV § 500 ZISIF. Misto zvlastniho tizeni podle § 507 ZISIF se uplatni obecné fizeni o zméné
povoleni podle § 500 ZISIF. ZISIF vychazi v tomto ohledu jiz dnes z principu jednoho povoleni
—viz § 485 odst. 1 pism. e) ZISIF.

K bodum 104 a 105 [§ 479 odst. 1 pism. k) a nova pismena m) a n)]

S ohledem na zmény v § 11 ZISIF se dopliyji specifika pro administraci benchmark a pro
spravu nevykonnych uvért. ProtoZe investi¢ni spolecnost nemiize poskytovat spotiebitelské
uveéry, neni toto téma zde feSeno. Ve vztahu k nabyvani pohledavek z fondovych avéri a sprave
ucelovych spolecnosti v ramei sekuritizace, tak pro tuto ¢innost neni (stejné jako dnes)
vyzadovano zvlastni podnikatelské opravnéni, nicméné pokud hodld investi¢ni spolecnost tuto
¢innost vykonévat, méla by ji mit uvedenou v rozhodnuti o udéleni povoleni a spliiovat obecné
ptedpoklady pro vykon této Cinnosti — viz zejména § 479 odst. 1 pism. c) a d) ZISIF, ale viz
i § 517 odst. 1 ZISIF, resp. § 516 odst. 1 pism. c¢) a d) ZISIF.

K bodu 106 (479 nové odstavce 3 az 6)

S ohledem na zmény v ¢lanku 7 smérnice UCITS a v ¢lanku 7 AIFMD se navrhuje témét
doslovna transpozice, ktera ale fakticky neznamena mnoho vécnych zmén, protoze fadu udaji
CNB vyzaduje jiz dnes v ramci vyhlasky CNB &. 247/2013 Sb., o zadostech podle zakona
0 investicnich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdé¢jsich predpist (déle jen
»vyhlaska o Zadostech*). | v ramci kolektivniho investovani zde dochazi K jisté harmonizaci
prava EU, nicméné na rozdil od ZPKT tato harmonizace nejde tak daleko, Ze by pravo EU
stanovovalo i vzor a piilohy vyhlasky, proto zmocnéni pro CNB stéle ziistava. K odstavci 3 lze
uvést, Ze funkce compliance zahrnuje soulad se vSemi pravnimi piedpisy, tedy 1 s témi, které
jsou zde vyslovné vyjmenovany a jde tedy svym zplisobem o redundantni konstatovani, které
je vsak vyzadovano pravem EU (resp. zména se provadi za ucelem snazSiho prokazéani
transpozice). Odstavec 4 pak upravuje podrobnosti pro ucely povéteni, které v zasadé
odpovidaji 1 zménam ohledné pravidelného reportingu v § 459 ZISIF. Obecné Ize konstatovat,
ze outsourcing byl jednim z center zajmu pii vyjednavani AIFMD II. V odstavci 5 se pak
dopliiuji specifika ve vztahu k vedoucim osobam, kterd vSak zlstdvaji pouze soucasti
licen¢niho tizeni a nepromitaji se do § 516 az 518 ZISIF. Protoze dnes obsahuje podrobnosti
zadosti o souhlas podle § 515 ZISIF § 15 vyhlasky o zddostech, nicméné€ nove se misto souhlasu
bude oznamovat, lze o¢ekéavat, ze matérie bude piesunuta do vyhlasky CNB &. 267/2020 Sb.,
0 oznamovani tdaji obhospodatovatelem a administratorem investi¢niho fondu a zahrani¢niho
investi¢niho fondu Ceské narodni bance, ve znéni pozdgjsich piedpist. Odstavec 6 vyzaduje
uvedeni nazvu a kodu slouziciho k identifikaci, nicméné tim by nemélo byt branéno tomu, aby
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zadost mohli podat zakladatelé spolecnosti jesté pied jejim zapisem do obchodniho rejstiiku.
Koédem slouzicim k identifikaci nemusi byt jen IC, ale i LEI (Legal Entity Identifier). Cel4
uprava v odstavcich 3 az 6 je transpozic¢ni a je tak vyzadovana jen ve vztahu k investi¢ni
spole¢nosti opravnéné presahnout rozhodny limit (s povolenim podle AIFMD) nebo opravnéné
obhospodarovat standardni fondy (s povolenim podle smérnice UCITS). Vyzadovat toto 1 pro
investicni spolecnosti, které obhospodaiuji jen podlimitni fondy kvalifikovanych investord by
$lo nad rAmec povinné transpozice, nicméné neni vylouceno, aby toto CNB vyzadovala v ramci
vyhlasky o zadostech (minimalné v rozsahu, v jaké to €ini jiz dnes) Vécné se nejedna o zmény
zéasadni povahy.

K bodu 107 (§ 480 novy odstavec 4)

Provadi se zmény obdobné § 479 odst. 3 az 6 ZISIF, resp. odkazuje se na jejich obdobné pouziti.
Opét plati, ze tato zakonnd uprava se nepouzije ve vztahu k podlimitnimu fondu
kvalifikovanych investoru.

K bodu 108 [§ 481 odst. 1 pism. b)]
Provadi se zmény obdobné § 479 odst. 3 az 6 ZISIF, resp. odkazuje se na jejich obdobné pouZiti.
K bodiim 109 a 110 |§ 481 odst. 1 pism. g) a h)]

Provadi se zmény obdobné zméndm v § 316 az 327 ZISIF.
K bodu 111 [§ 481 odst. 1 pism. j)|
S ohledem na zruSeni § 507 se provadi zmény obdobné zménam v § 479 odst. 1 pism. j) ZISIF.

K bodu 112 (§ 481 novy odstavec 3)

Dopliiuje se odstavec obdobny § 327 odst. 3 ZISIF, nicméné zohlediiuje se, Ze evropska
predloha se mirné 1isi. Zatimco § 327 odst. 3 ZISIF je transpozici ¢lanku 21 odst. 6 druhého
pododstavce AIFMD, tak § 481 odst. 3 ZISIF je transpozici ¢lanku 37 odst. 7 druhého
pododstavce AIFMD. Vychéazi se asi z predpokladu, Zze vyména depozitaie by nemusela byt tak
obtiznd jako zmeéna obhospodafovatele, nicméné neni zcela jasné, jaké opatfeni ma
obhospodarovatel piijmout. Bud’ by musel zménit své sidlo, anebo by se musela zménit osoba
obhospodatovatele. Jako nepravdépodobnéjsi feSeni se jevi zaloZeni dcefiné spolec¢nosti ve
staté, ktery nebude povazovan za nespolupracujici nebo vysoce rizikovou zemi, ziskani
povoleni a nasledné pfevod obhospodatovani. Variantou mlZe byt, Ze pfestane nabizet (¢i
obhospodatovat) fondy v EU, nicmén¢ pak neni jasné, jak budou chranéni stdvajici investoti
(tém by méla byt pravdépodobné nabidnuta moZznost ukoncit investici bez sraZky naptiklad po
vzoru § 123, 207, 211, 250, 390, 391, 406, 407, 420 nebo 450 ZISIF).

K bodim 113 a 114 (§ 484)

S ohledem na ¢lanek 8 odst. 5 druhy pododstavec a ¢lanek 37 odst. 8 prvni pododstavec pism. €)
AIFMD se dopliuje, Ze pozadavky na Uplnost zadosti zahrnuji 1 nové pozadavky podle § 479
odst. 3 az 6 ZISIF.

K bodu 115 [§ 485 odst. 1 pism. d)]

V névaznosti na zmény v § 11 odst. 1 ZISIF se obdobné rozsituje i1 vyrok rozhodnuti o udéleni
povoleni K ¢innosti investi¢ni spolecnosti. Investi¢ni spole¢nost nemusi byt opravnéna
vykondvat vSechny ¢innosti uvedené v § 11 odst. 1 pism. c¢) azj) ZISIF, ale miZe byt opravnéna
vykonavat jen nékteré z nich.

K bodu 116 |§ 486 odst. 1 pism. b)]

V navaznosti na zmény v § 8 ZISIF se rozsifuje i vyrok rozhodnuti o udéleni povoleni k ¢innosti
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samospravného investi¢niho fondu, obdobné jako v § 485 ZISIF.
K bodu 117 (zruSeni § 488)

S ohledem na zruseni schvalovani vedoucich osob (§ 515 az 518 ZISIF) se rusi i souvisejici
uprava v § 488 ZISIF.

K bodiim 118 a 119 (§ 500)
Reflektuje se na zruSeni § 488 a 507 ZISIF.

K bodu 120 (zruSeni hlavy VI v ¢asti tiinacté, zruSeni § 507, precislovani dosavadnich
hlav VII az XX v &asti tiinacté)

Navrhuje se zru$it 507 ZISIF — viz odavodnéni u § 479 odst. 1 pism. j) ZISIF. Povoleni
k investi¢nim sluzbam je soucasti povoleni k ¢innosti investi¢ni spolecnosti, viz k tomu tieba
§ 485 odst. 1 pism. e) ZISIF.

K bodam 121 aZ 128 (nadpis hlavy XII v ¢asti tfinacté, zruseni § 515, zmény § 516 az 518)

Po vzoru ZPKT se rusi schvalovani vedoucich osob, které se méni na oznamovani zmén ve
slozeni vedoucich osob s tim, ze CNB mtize do 30 dnii vydat nesouhlasné stanovisko. Dochazi
tak ke snizeni administrativni zatéze, kdy CNB nemusi vydavat souhlasené stanovisko (ml&eni
je souhlas). § 515 se materialng presouva do navéti § 516 odst. 1 (namisto souhlasu CNB se
vytvaii povinnost investic¢ni spolecnosti, samospravného investicniho fondu, zahrani¢ni osoby
s povolenim podle § 481 ZISIF a hlavniho administratora). Rovnéz se s ohledem na snahu
0 snizeni administrativni zatéze rusi pozadavek na svépravnost a 18 let (obdobné jako v § 519
ZISIF), protoze toto se bude vzdy posuzovat v ramci vhodnosti. V § 516 se dopliiuje odstavec
3, ktery je transpozici AIFMD II, konkrétn¢ pak ¢lanku 7 odst. 1 prvniho pododstavce pismene
b) a ¢lanku 29 odst. 1 druhého pododstavce pismene b) smérnice UCITS a ¢lanku 8 odst. 1
pism. ¢) AIFMD. V § 517 se provadi zejména legislativné-technické zmény, tj. upravuji se
odkazy a odstrafiuje se odkaz na CNB. Namisto Gipravy zaniku souhlasu se v § 518 ZISIF nové
upravuje (po vzoru § 10a ZPKT) oznamovani zmény sloZzeni vedoucich osob.

K bodu 129 |§ 519 odst. 1 pism. d)]

Obdobné jako v § 516 odst. 1 ZISIF se i zde odstranuji pozadavky na svépravnost a vék 18 let.
K bodu 130 (§ 532 odst. 1)

S ohledem na doplnéni § 69 odst. 3 ZISIF a zrusSeni § 507 a 515 ZISIF se upravuje ustanovent,
na zaklad¢ kterého je CNB opravnéna vydavat vyhlaSky k nalezitostem zadosti. Soucasné
Z tohoto ustanoveni plyne, Ze Zadosti se podavaji vyhradné elektronicky.

K bodu 131 [§ 539 pism. n)]

S ohledem na transpozici ¢lanku 84 odst. 2 prvniho pododstavce pismene b) smérnice UCITS
a ¢lanku 46 odst. 2 pism. j) a ¢lanku 47 odst. 4 pism. d) AIFMD se stavajici pismeno n)
nahrazuje novym znénim, které odpovida aktualni harmonizované tprave.

K bodu 132 (§ 546 odst. 2)

V navaznosti na zruSeni pravni upravy vyboru odbornikii se vypousti i souvisejici pravomoc
CNB. Souvisejici zmény se provadi i v § 234, 238, 266 az 271, 469, 601, 615 av § 619 ZISIF.

K bodiam 133 a 134 (§ 550 a § 552 zrusSeni odstavce 3)

V navaznosti na zruseni pozadavku na minimalni kapital fondu se rusi i souvisejici pravomaoci
CNB. Nedosazeni minimalniho kapitalu fondu neni dlivodem pro zruSeni tohoto fondu nebo
pro odnéti povoleni k ¢innosti samospravného investi¢niho fondu. Souvisejici zmény jsou
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provedeny i v nadpisu nad § 208, 280 az 282 a v § 465 ZISIF.
K bodu 135 (novy § 574a)

V navaznosti na poZadavky clanku 98 odst. 3 smérnice UCITS a ¢lanku 50 odst. 5f AIFMD se
upravuje moznost CNB pozadat zahrani¢ni orgén dohledu o pfijeti opatieni.

K bodu 136 [§ 579 pism. e)]
V navaznosti na zmény v § 327 ZISIF se zde upravuji odkazy bez vécné zmény.
K bodum 137 az 139 (§ 581, véetné nadpisu)

V nadpise § 581 ZISIF se reflektuje rozsifeni ptisobnosti tohoto ustanoveni. V odstavci 1 se
upfesnuje, ze informace o povolenich se maji organu ESMA zasilat podle AIFMD c¢tvrtletné,
zatimco smérnice UCITS periodicitu nestanovuje ¢ili z toho 1ze dovodit, Ze se maji zasilat bez
zbytecného odkladu (pribézné). Jde o transpozici ¢lanku 7 odst. 5 prvniho pododstavce, clanku
67 odst. 3 a ¢lanku 68 odst. 3 AIFMD. Ve smérnici UCITS je tato problematiku upravena
Vv ¢lanku 6 odst. 1 druhém pododstavci: ,, Veskera udeélend povoleni se oznamuji Evropskému
organu dohledu (Evropskému organu pro cenné papiry a trhy), jenz na svych internetovych
strankdch zverejni a aktualizuje seznam spravcovskych spolecnosti, jimz bylo vydano
povoleni. “. \V odstavci 3 se dopliuje zasilani informaci o alternativnich investi¢nich fondech
V pusobnosti AIFMD (transpozice ¢lanku 7 odst. 5 prvniho pododstavce AIFMD) a v odstavci
4 informaci o zahrani¢nich depozitatich bez pobocky (transpozice ¢lanku 21 odst. 5a ¢tvrtého
pododstavce AIFMD —souvisejici zmény se provadi v § 69, 83, 532, 585 a v § 591 ZISIF).

K bodu 140 (§ 585 novy odstavec 2)

CNB informuje organ ESMA, pokud ma podezfeni, e zahrani¢ni depozitat bez poboc¢ky (nad
kterym tedy nevykonava dohled) porusil AIFMD. Soucasn¢ informuje i domovsky organ
dohledu tohoto depozitate (viz § 591 ZISIF). Jde o transpozici ¢lanku 50 odst. 5g véty prvni
AIFMD. Souvisejici zmény se provadi v § 69, 83, 532 av § 581 ZISIF.

K bodu 141 (nové § 585a a 585b)

K § 585a: Podle odstavce 1 CNB informuje o oznamenich podle § 37¢ odst. 2 az 4 ZISIF
(tykajici se aktivace a deaktivace nastrojil) organ ESMA. Podle odstavce 2 informuje CNB
orgdn ESMA, pokud piijme rozhodnuti podle § 539 pism. o) ZISIF, tj. pokud po
obhospodarovateli pozaduje, aby pozastavil vydavani a odkupovani. Podle odstavce 3 muize
CNB pozadat zahraniéni organ dohledu, aby pfijal obdobné opatieni, pfi¢emz o této zadosti
informuje organ ESMA. Pokud CNB nevyhovi obdobné Zadosti zahrani¢niho organu dohledu,
sdéli to podle odstavce 4 spolecné s odivodnénim organu ESMA. Podle ¢lanku 50 odst. 5d
AIFMD, resp. ¢lanku 84 odst. 3d vydéa organ ESMA stanovisko k postupu podle odstavci 3 a
4. Pokud CNB s timto stanoviskem nesouhlasi, sdéli to podle odstavce 5 orgianu ESMA.
Souvisejicimi ustanovenimi jsou § 590a a 591a.

K § 585b: V navaznosti na pozadavky ¢lanku 98 odst. 3 smérnice UCITS a ¢lanku 50 odst. 5
AIFMD se upravuje povinnost CNB informovat organ ESMA, pokud pozada zahraniéni organ
dohledu o pfijeti opatieni a souasné se upravuje postup CNB viiéi organu ESMA, pokud obdrzi
obdobnou zadost o zahrani¢niho orgdnu dohledu. Souvisejicimi ustanovenimi jsou § 590b
a 591b.

K bodum 142 az 144 (nadpis dilu 3 v hlavé V ¢éasti ¢trnacté, § 590. nové poznamky pod
¢arou ¢. 45 a 46)

Rozsituje se okruh osob, kterym ma CNB zasilat informace, a to o organ EBA (European
Banking Authority), organ EIOPA (European Insurance and Occupational Pensions Authority)
a ESCB (European System of Central Banks). Rozsituje se také okruh informaci, které maji byt
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takto zasilany. Jde o transpozici ¢lanku 20a odst. 3 smérnice UCITS a ¢lanku 25 odst. 2
AIFMD. Tyto zmény maji posunutou ucinnost o 1 rok na 16. 4. 2027, i1 proto Cislovani
poznamek pod ¢arou navazuje na poznamky pod Carou v § 599 odst. 1 pism. a) ZISIF.

K bodu 145 (nové § 590a a 590b)

K § 590a: Podle odstavce 1 CNB informuje o oznamenich podle § 37¢ odst. 2 az 4 ZISIF
(tykajici se aktivace a deaktivace nastroji) ESRB, hrozi-li rizika pro stabilitu a integritu
finanéniho systému. Podle odstavce 2 informuje CNB ESRB, pokud piijme rozhodnuti podle
§ 539 pism. o) ZISIF, tj. pokud po obhospodafovateli pozaduje, aby pozastavil vydavani
a odkupovani, a hrozi-li rizika pro stabilitu a integritu finanéniho systému. Podle odstavce 3
miize CNB pozadat zahraniéni organ dohledu, aby pfijal obdobné opatieni, pfiemz o této
zadosti informuje ESRB, hrozi-li rizika pro stabilitu a integritu finanéniho systému. Pokud
CNB nevyhovi obdobné Zadosti zahrani¢niho organu dohledu, sdéli to podle odstavce 4
spole¢né s odiivodnénim ESRB, pokud byla ESRB informovana o této zadosti. Souvisejicimi
ustanovenimi jsou § 585a a 591a.

K § 590b: V navaznosti na pozadavky ¢lanku 98 odst. 3 smérnice UCITS a ¢lanku 50 odst. 5f
AIFMD se upravuje povinnost CNB informovat ESRB, pokud pozida zahrani¢ni organ
dohledu o pfijeti opatieni a sou¢asné se upravuje postup CNB vi¢i ESRB, pokud obdrzi
obdobnou zadost o zahrani¢niho organu dohledu. Souvisejicimi ustanovenimi jsou § 585b
a 591b.

K bodu 146 (§ 591 novy odstavec 2)

CNB informuje domovsky organ dohledu zahrani¢niho depozitafe bez pobo¢ky v CR, pokud
ma podezieni, Zze tento depozitai (nad kterym tedy nevykonava dohled) porusil AIFMD.
Soucasné informuje 1 organ ESMA (viz § 585 ZISIF). Jde o transpozici ¢lanku 50 odst. 5g véty
prvni AIFMD. Souvisejici zmény se provadi v § 69, 83, 532 av § 581 ZISIF.

K bodu 147 (nové § 591a a 591b)

K § 591a: Podle odstavce 1 CNB informuje o oznamenich podle § 37c odst. 2 az 4 ZISIF
(tykajici se aktivace a deaktivace nastrojii) orgdn dohledu statu, kde je fond nabizen nebo
obhospodatovan. Podle odstavce 2 informuje CNB organ dohledu statu, kde je fond nabizen
nebo obhospodafovan, pokud piijme rozhodnuti podle § 539 pism. o) ZISIF, tj. pokud po
obhospodatovateli pozaduje, aby pozastavil vydavani a odkupovéani. Pokud CNB nevyhovi
obdobné zadosti zahrani¢niho organu dohledu, sdéli to podle odstavce 3 spole¢né
S oditvodnénim tomuto organu dohledu. Podle ¢lanku 50 odst. 5d AIFMD, resp. ¢lanku 84
odst. 3d vyda organ ESMA stanovisko k postupu podle odstavce 3. Pokud CNB s timto
stanoviskem nesouhlasi, sdé€li to podle odstavce 4 organu ESMA. Souvisejicimi ustanovenimi
jsou § 585a a 591a.

K § 591b: V navaznosti na pozadavky ¢lanku 98 odst. 3 smérnice UCITS a ¢lanku 50 odst. 5f
AIFMD se upravuje postup CNB, pokud obdrzi obdobnou Zadost o zahrani¢niho organu
dohledu, vt¢i zadajicimu organu dohledu. Souvisejicimi ustanovenimi jsou § 585b a 591b.

K bodu 148 [§ 599 odst. 1 pism. a) a nové poznamky pod ¢arou €. 31 az 44]

S ohledem na nedavno pfijaté nafizeni Evropské komise (viz vycet v odiivodnéni zmén
poznamky pod Carou €. 2) se dopliuji tato natfizeni 1 do prestupkd, nicméné z divodu pravni
jistoty se odkazuje na konkrétni ustanoveni a konkrétni nafizeni, protoze obecny odkaz
s odkazem na pozndmku pod Carou €. 2 [jako je napiiklad v § 535 pism. a) bod¢ 3] by nebyl
pfipustny, a to i s ohledem na to, Ze poznamka pod ¢arou nema pravni zdvaznost. Soucasn¢ se
neodkazuje na ta natizeni Evropské komise, ktera ukladaji povinnosti CNB. Pro zjednoduseni
se vycet v § 599 odst. 1 pism. a) ZISIF nelisi od vycti v § 604 odst. 1 pism. a) a § 612 odst. 1
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pism. t) ZISIF, a to zejména z diivodu snazsi kontroly a ptipadné aktualizace, nicméné vzdy je
v dovétku vyjadieno, ze musi jit o povinnosti adresované obhospodatovateli, administratorovi
nebo depozitati. Obdobné nékteré povinnosti se vztahuji tfeba jen na fondy penézniho trhu,
nicméné i s ohledem na rostouci pocet téchto nafizeni Evropské komise by bylo obtizné udrzet
systematiku vice kazuistickou, proto se voli v zdsadé¢ zachovani stdvajici pravni Upravy
s doplnénim novych ptedpisi. Pouze piipadny dovétek ,,v platném znéni* se navrhuje (po vzoru
ZPKT) piesunout do pozndmek pod Carou, a to tak, ze dokud neni pfisluSné nafizeni
novelizovano, tak toto neni v poznamce pod ¢arou uvedeno a po novelizaci se toto doplni s tim,
ze se tato zmena promitne napii¢ celym ZISIF, kde se na tuto pozndmku pod ¢arou odkazuje.
Viz k tomuto tfeba zmény v poznamce pod ¢arou €. 6, ale i aktualizace poznamek pod ¢arou
¢. 8, 11¢i19.

K bodu 149 [§ 599 odst. 1 pism. e)]

S ohledem na nové pozadavky kladené na fidici a kontrolni systém ve vztahu k nabyvani
pohledavek z fondovych uvért se dopliuje souvisejici prestupek za poruseni § 20b ZISIF.

K bodu 150 [§ 599 odst. 1 nové pismeno 1) a precislovani stavajicich pismen 1) aZ p)]

S ohledem na doplnéni novych povinnosti ve vztahu k nabyvani pohledavek z fondovych uvéra
v § 37c az 37j ZISIF se dopliuje i souvisejici prestupek.

K bodu 151 [§ 599 odst. 1 pism. q)]

S ohledem na doplnéni nové informacni povinnosti obhospodatovatele v § 188 odst. 5 ZISIF
se dopliiuje i souvisejici piestupek.

K bodu 152 (§ 599 odst. 6)

S ohledem na piecislovani pismen v § 599 odst. 1 ZISIF se opravuje odkaz tak, aby nedoslo
k vécné zmeéné a aby byl podchycen i novy piestupek podle § 599 odst. 1 pism. 1) ZISIF.

K bodiam 153 a 154 (§ 601 zruSeni odstavce 5, precislovani stavajicich odstavca 6 az 9
a zmény odstaveu 6 a 8)

V navaznosti na zruSeni pravni Upravy vyboru odbornikli se rusi i souvisejici piestupek
a provadi se souvisejici legislativné-technické opravy odkazli. Souvisejici zmény se provadi
v § 234,238,266 az 271,469, 546, 615 av § 619 ZISIF.

K bodu 155 (novy § 603a)

V navaznosti na novou Upravu nastrojii pro fizeni likvidity a zejména pak souvisejicich
povinnosti obhospodatovatele v § 37b a 465 ZISIF se upravuji 1 souvisejici prestupky.

K bodu 156 [§ 604 odst. 1 pism. a)]

Provadi se totozné zmény jako v § 599 odst. 1 pism. a) a § 612 odst. 1 pism. t) ZISIF, nicméné
zde se prestupky vztahuji pouze k vykonu ¢innosti, kterou zahrnuje administrace investi¢niho
fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu. BliZze viz odivodnéni zmén v § 599 odst. 1
pism. a) ZISIF.

K bodu 157 [§ 604 odst. 1 pism. m)]

S ohledem na zrusSeni § 456 ZISIF se rusi i souvisejici prestupek.

K bodu 158 [§ 604 odst. 4 zruSeni pismene c) a preSislovani stavajiciho pismene d)]

S ohledem na zruseni § 456 ZISIF se rusi i souvisejici prestupek.
K bodum 159 az 161 (§ 604 odst. 5)

S ohledem na zmény v § 231 ZISIF se provadi souvisejici zmény i ve vztahu k ptestupkim.
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Zejména se zohlednuje, ze stavajici text v § 231 ZISIF se oznacuje jako odstavec 1 a dale se
zohlediuje nova povinnost vlozend do § 231 odst. 2 ZISIF.

K bodu 162 (§ 609 odst. 1)

S ohledem na zmény provadéné v terminologii naptic celym ZISIF, zejména pak ale v § 253
odst. 2 ZISIF se upravuje i terminologie souvisejiciho pfestupku.

K bodu 163 (8§ 611 odst. 5)

S ohledem na to, ze se schvalovani vedoucich osob méni na oznamovani zmén ve sloZeni
vedoucich osob, dopliiuje se novy prestupek tykajici se oznamovani téchto zmén podle § 518
ZISIF. Soucasn¢ se reflektuje, ze v § 516 ZISIF vznikla v této souvislosti nova povinnost, jejiz
poruseni by také mélo byt prestupkem.

K bodu 164 (§ 611 odst. 6)

S ohledem na doplnéni nové povinnosti do § 481 odst. 3 ZISIF se dopliuje i souvisejici
prestupek.

K bodu 165 [§ 612 odst. 1 pism. t)]

Provadi se totozné zmény jako v § 599 odst. 1 pism. a) a § 604 odst. 1 pism. a) ZISIF, nicméné
zde se prestupky vztahuji pouze k vykonu Cinnosti depozitaie. Blize viz odivodnéni zmén
V § 599 odst. 1 pism. a) ZISIF.

K bodu 166 [§ 614 odst. 1 pism. f), § 618 odst. 1 pism. f)]

S ohledem na zmény v § 316 az 327 ZISIF se opravuji odkazy, a to konkrétné odkaz na § 320
odst. 2 ZISIF.

K bodum 167 a 168 |§ 614 odst. 1 zruSeni pismene i). pireCislovani stavajicich pismen {) az
p), § 614 odst. 7 pism. b), § 618 odst. 1 zruSeni pismene i). pirefislovani stavajicich pismen
D) az p). § 618 odst. 7 pism. b)]

Rusi se prestupek, pokud vedouci osoba vykonava svou funkci bez souhlasu CNB, protoZe se
nyni tato povinnost materidlné presouva na osobu, u niz funkci vedouci osoby vykonava [viz
piestupek v § 611 odst. 5 pism. b) ZISIF]. Soudasné se jiz souhlas CNB nevyzaduje, pouze se
oznamuji zmény ve sloZeni vedoucich osob [viz ptfestupek v § 611 odst. 5 pism. b) ZISIF].

K bodu 169 (§ 615 zruSeni odstavce 3, pireéislovani stavajicich odstavea 4 az 7)

S ohledem na zruSeni pravni Gpravy vyboru odbornikii se rusi i souvisejici pfestupek za
poruseni § 269 odst. 2 ZISIF.

K bodu 170 (8§ 615 zruSeni odstavce 4, preéislovani stavajicich odstaveu 5 a 6)

S ohledem na zruseni § 467 ZISIF, ktery upravoval informac¢ni povinnost vedoucich osob se
rusi 1 souvisejici prestupek.

Kbodim 171 a 162 (§ 615 odst. 4 a 5)

S ohledem na zruSeni a ptecislovani odstavcll se upravuji odkazy tak, aby nedoslo k vécné
zmeng.
K bodiim 173 a 174 [§ 616 odst. 4 pism. ¢)]

S ohledem na zuzeni informacnich povinnosti osob podle § 15 ZISIF se upravuje i souvisejici
prestupky.

K bodu 175 (8§ 619 zruSeni odstavce 3, pre€islovani stavajicich odstavea 4 az 7)

S ohledem na zruSeni pravni upravy vyboru odbornikil se rusi i souvisejici pfestupek za
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poruseni § 269 odst. 2 ZISIF.

K bodu 176 (§ 619 zruseni odstavce 4. precislovani stavajicich odstavea 5 a 6)

S ohledem na zruseni § 467 ZISIF, ktery upravoval informac¢ni povinnost vedoucich osob se
rusi 1 souvisejici prestupek.

K bodim 177 a 178 (§ 619 odst. 4 a 5)

S ohledem na zruseni a ptecislovani odstavct se upravuji odkazy tak, aby nedoslo k vécné
zmeng.

K¢l 1T
Prechodna ustanoveni
K bodum 1 az 6

Pfechodna ustanoveni se tykaji vyhradné¢ nabyvani pohledavek z fondovych uvéri, a to
I S ohledem na to, Ze tuto ¢innost dnes mohou investi¢ni fondy vykonavat bez povoleni, a tedy
1 bez souvisejici regulace (zejména pak fondy kvalifikovanych investorti). Body 1 az 3 stanovuji
pravni fikci do 29. 4. 2029 (tedy 3 roky od uc¢innosti zakona). Podle bodu 1 nemusi investi¢ni
fond vznikly pied 15. 4. 2024 plnit povinnosti podle § 37c az 37e ZISIF (povinnosti podle § 20b
a 37f az 37j ZISIF vsak plnit musi). Datum 15. 4. 2024 se pak objevuje i v bodech 4 az 6. Podle
bodu 2 pak plati, ze pokud fond piesahuje limity podle § 37d a 37e ZISIF, pak miru piekroceni
uz nesmi dale zvysit, nicméné do 29. 4. 2029 ji neni povinen snizit na pozadovanou uroven
(protoze neni uvedeno jinak, Ize se domnivat, Ze plati mira pfekroceni téchto limiti ke dni
ucinnosti zakona, tj. k 16. 4. 2026). Limity podle § 37d a 37e ZISIF se tak nepouziji, nicméné
fond neni opravnén miru ptekroc¢eni dale navySovat. Podle bodu 3 pak plati, Zze pokud fond
limity podle § 37d a 37e nepiekracuje, pak se pro néj tyto limity uplatni od G¢innosti zakona
(tj. neni opravnén je pirekrocit). Bod 4 je obdobou bodu 1, nicméné nema omezenou ¢asovou
platnost, avSak podminkou je, aby fond neziskéaval dalsi kapital od investorii po 15. 4. 2024
(tj. ode dne platnosti AIFMD I1). Bod 5 umoziiuje opt-in do nového rezimu i pro fondy vzniklé
pred 15. 4. 2024, nicméné musi toto oznamit CNB. Bod 6 stanovuje vyjimku pro pohledavky
z fondovych uvért nabyté pred 15. 4. 2024, ve vztahu, ke kterym neni potieba plnit § 20b a 37f
az 37) ZISIF (jde tedy o ustanoveni komplementarni k bodu 1). Body 7 a 8 upravuji postup ve
vztahu Kk jiz zahdjenym (a dosud neskoncenym) fizenim podle § 507 a 516 ZISIF.

K ¢asti druhé, ¢l. 111
Zména zikona o dohledu v oblasti kapitalového trhu
K bodum 1 aZ 3 [§ 26 odst. 1, § 26 odst. 2 nové pismeno m), § 26 odst. 6]

V navaznosti na pozadavky AIFMD II se ml¢enlivost zaméstnancti CNB prolamuje i ve vztahu
ke spravci dané. Jednd se o reakci zejména na kauzu cum-eX, kterd piipravila Némecko na
danich o miliardy €. Tato kauza poukazala na potiebu, aby organy dohledu nad finan¢nim trhem
spolupracovaly s organy pro spravu dani (a vice versa).
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K éasti treti, ¢l IV
Zména zakona o spravnich poplatcich

K bodim 1 a 2 [priloha: polozka 65 bod 9 zruieni pismene i) a preéislovani stavajicich
pismen j) aZ u), polozka 66 bod 2 zruSeni pismene b) a precislovani stavajiciho pismene

ol
S ohledem na zruSeni fizeni podle § 507 a 516 ZISIF se rusi i souvisejici spravni poplatky.
KéLV

Prechodné ustanoveni

Doplnuje se piechodné ustanoveni obdobné podle zadkona ¢. 163/2024 Sb.
K ¢asti ¢tvrté, ¢l. VI
Zména zakona o trhu s nevykonnymi uvéry

K bodum 1 az 15 [§ 2 pism. b). § 3. § 4 nova pismena e) a f) a precislovani pismen e) a f),
§ 10 odst. 1, § 11 odst. 2, § 15 odst. 1, § 20 odst. 1, § 32. § 38. § 39]

V navaznosti na zmény v § 11 odst. 1 pism. j) a § 479 odst. 1 pism. n) ZISIF, kterymi se
umoziuje investicnim spole¢nostem, aby mohly spravovat nevykonné uvéry, provadi se
i souvisejici zmény v ZTNU. V § 2 ZTNU se investi¢ni fondy s pravni osobnosti vyluduji
Z definice obchodnika s uvéry (totéz plati i pro zahranicni investi¢ni fondy, které maji sidlo
v EU nebo které vykonavaji svou ¢innost v EU). S tim souvisi i zmény v § 3 odst. 3, § 20 odst. 1
a § 39 odst. 4 ZTNU. V § 3 odst. 1 ZTNU se rudi vyjimka pro spravu nevykonného tvéru
obhospodaiovatelem investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu, protoze se u ngj
ptedpoklada, Ze bude plnit povinnosti obdobné¢ jako spravce nevykonného tveru. S tim souvisi
i zmény v § 4 ZTNU. V § 3 odst. 3 ZTNU se upravuje, Ze stejné jako pro banku a zahraniéni
banku také pro (zahrani¢ni) investi¢ni fond s pravni osobnosti plati jen pravidla podle § 20 a 30
az 40 ZTNU, protoZe nejsou povazovani za obchodniky s avéry. Investiéni fond se viak
doplituje jen do § 20 ZTNU, proto se na n&j § 19 ZTNU neuplatni. V § 4 pism. e) a f) ZTNU
se stanovuje, Ze spravovat nevykonné uvéry muize i (zahrani¢ni) investi¢ni spole¢nost, ma-li to
uvedeno ve svém povoleni. V § 11 odst. 2 pism. d) bodu 1, § 15 odst. 1 pism. e) av § 32 se
provadi zptesnéni textu ustanoveni v souladu se smérnici Evropského parlamentu a Rady (EU)
2021/2167 ze dne 24. 11. 2021 o spravcich Gvéru a obchodnicich s Givéry a o zméné smeérnic
2008/48/ES a 2014/17/EU. V § 20 odst. 1 ZTNU se stanovuje, Ze (zahraniéni) investi¢ni fond
s pravni osobnosti poskytuje kazdé pololeti CNB informace o nevykonnych uvérech, které
pievedl na obchodnika s ivéry. V § 38 odst. 1 pism. d) se dopliuje chybégjici odkaz. V § 38
odst. 3 pism. a) ZTNU se z ditvodu konzistence se zménami v § 39 ZTNU provadi legislativné
technické zmény v terminologii a v odkazu. V § 39 odst. 4 ZTNU se upravuje souvisejici
prestupek a v ndvaznosti na to se aktualizuje odkaz v § 39 odst. 5 ZTNU (dne$ni odstavec 4).

K ¢asti paté, ¢l. VII

Ut¢innost
S ohledem na transpozi¢ni lhiity AIFMD II se navrhuje délend ucinnost, a to 16. 4. 2026
a 16. 4. 2027 (ve vztahu k ¢l. 20a smérnice UCITS a ¢l. 24 AIFMD). U zmén, které neplynou
z ATFMD 11 se navrhuje G¢innost rovnéz 16. 4. 2026, a to zejména z diivodu prehlednosti pro
adresaty normy, pro které by mohlo byt komplikovanéjsi aplikovat délenou ucinnost (navic jde
o zmény deregulacni, kterymi se rusi stavajici povinnosti, ptipadné se vyjasiiuje stavajici pravni
Uprava). Z tohoto hlediska je zde tedy spatfovan naléhavy obecny zajem.
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