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Vazeni ¢tenari,

predkladame Vam zafijové ¢islo dokumenta¢niho bulletinu
Finan¢ni a ekonomické INFORMACE. Nabizi jako obvykle
souhrn nejnovéjsich odbornych ¢lankd, knih a jinych informa¢nich
zdroji vztahyjicich se k problematice Ministerstva financi a
jeho resortu.

Sjednocend Evropa v poslednich letech prosla nékolika krizemi a
problémi je prohlubujici se zaostavani za Spojenymi staty a
Cinou v oblasti investic. EU nutné potiebuje novou strategii
pro sviij uvadajici primysl, a tudiz musi sehnat prostfedky na
financovani strategickych rozvojovych projektd, a proto se do
popiedi zajmu opét dostava myslenka na vybudovani evropské
unie kapitdlovych trhd, ktera spattila svétlo svéta jiz pred
deseti lety. V prehledovém ¢lanku s nazvem ,Financovani
strategickych projektd v EU a dokoncovani unie kapitdlovych
trhd“ se vénujeme aktualnimu stavu unie kapitdlovych trhy,
sledujeme nazorové tienice mezi ¢lenskymi staty a jako obvykle,
prinagime i piehled nejzajimavéjsich komentait k tomuto
tématu ze svétového tisku.

Véfime, ze Vas pravidelny piehled novych informacnich
pramend zaujme. Radi Vam zajistime plné texty c¢lankda
i poZzadované knihy.

Mgr. Jiti Machonsky

¢len redakéni rady

Texty publikované v tomto bulletinu nevyjadiuji ndzor redakce
ani nejsou oficidlnim stanoviskem Ministerstva financi.
Uvedené informace odrdzeji aktudlni trendy a komentdre
v odborné literature.
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AKTUALITY

Svétova banka v fijnu za¢ind vydavat uplné nové
zebficku "Doing Business", jehoz vydavani bylo
pted ¢asem pozastaveno). Prvni zprava by méla vyjit
3.10. 2024. Viz:
https://www.worldbank.org/en/businessready

rvr

V zafi publikovala Evropska komise zpravu "Report
on public finances in EMU 2023", ktera
kazdoro¢né prinasi analytické informace o vyvoji
vefejnych financi v eurozoné, tentokrat také se
zaméfenim na podporu vefejnych a soukromych
investic v EU. Viz:

https://economy-finance.ec.europa.eu/publications/

report-public-finances-emu-2023 en
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Financovani strategickych projektii v EU a dokonéovani unie kapitalovych trhi

Mgr. Ing. Tatana Dudackova
Oddelent 5904, Informacni podpora a knihovna

Myslenka vybudovani tzv. evropské unie kapitalovych trhli (capital markets union, CMU) zazniva ve
vetfejném prostoru jiz pres deset let — iniciativa byla zah4jena byvalym ptedsedou Evropské komise
Jeanem-Claudem Junckerem uz v ¢ervenci 20141, Zaméru EU vytvofit unii kapitalovych trhi se jiz pied
delsi dobou vénovaly i dva ¢&lanky bulletinu Finanéni a ekonomické informace?. Oproti piivodnimu
zaméru vsak iniciativa stale nebyla ani zdaleka dotazena do konce a mezi clenskymi staty pietrvavaji
zasadni neshody na podob¢ unie kapitalovych trhii. V loniském a letoSnim roce se o projektu zacalo
znovu vice hovotit, a to zejména v souvislosti s potiebou Evropské unie financovat strategické projekty
a obstat v konkurenci s Cinou a USA. V tomto piispévku bude piipomenut aktudlni stav unie
kapitalovych trhil, ndzorové neshody ¢lenskych stati i komentaie k tomuto tématu, které se v posledni
dob¢ objevily pfevazn¢ v zahrani¢nim tisku.

Aktualni situace, snahy o posun projektu a politické neshody mezi ¢lenskymi staty

Aktualni situaci okolo unie kapitalovych trhii ptiblizuje bieznovy komentai redakeni rady Financial Times
Time to stop dithering over the EU's capital markets union®. Evropska unie si uvédomuje, Ze
k ptechodu na dekarbonizovanou a vysoce technologickou spole¢nost a ochranu vlastnich bezpe¢nostnich
i ekonomickych zdjmi jsou potieba ohromné finan¢ni zdroje. MySlenka vytvoreni unie kapitalovych
trh vznikla v dobé po dluhové krizi eurozény, od té doby vsak nebyl u¢inén zésadni pokrok a EU navic
pfisla o své nejvetsi finanéni centrum — Londyn. Potieba kapitalu nicméné vzrostla a je ziejmé, ze na
dosazeni ambicidznich projektt nebude stacit vefejné financovani, je tieba ziskat soukromy kapital.
Problémem je Vtomto sméru roztfiSténost regulace, legislativy i dohledu mezi ¢lenskymi staty.
Roztiisténost kapitalovych trhli tizce souvisi s evropskou produktivitou. Na jafe 2024 tak vyslo nékolik
zprav a sdéleni, ze kterych vyplyva potieba s projektem unie kapitalovych trhti pokro€it — predevsim je tieba,
aby projekt ziskal zasadni politickou podporu.

Potiebu vybudovani evropské unie kapitalovych trhti zdrazioval ve svém loniském piispévku Europe
needs to think bigger to build its capital markets union* pro Politico (také zvefejnéném na webu
Evropské centrdlni banky) byvaly ¢len vykonné rady ECB Fabio Panetta. Podle néj by plné¢ funkéni
CMU posilila hospodatskou strukturu Evropy a pomohla eurozong, a to tftemi kanaly: usnadnily by se
ptreshrani¢ni investice a sdileni rizika a doslo by ke zmirnéni lokalnich Soki; zlepsilo by se financovani
nekterych sektord (napft. technologického) a inovaci; CMU by byla prospésna i pro provadéni ménové
politiky ECB. Panetta ocenuje jiz dosazené pokroky, at’ uz od r. 2015, kdy byl zahajen ak¢ni plan unie
kapitalovych trhti, nebo od r. 2020, kdy byl ptipraven novy akéni plan. Evropské kapitalové trhy
zustavaji nicméné stale méné rozvinuté nez v USA. Za aktualni nejslabsi mista autor povazuje absenci
staleho evropského bezpecného aktiva (v USA jsou jim federalni dluhopisy) a nedokonceni bankovni unie.

! Capital Markets Union. Online. In: Wikipedia. This page was last edited on 26 August 2024, at 01:43 (UTC).
Dostupné z: https://en.wikipedia.org/wiki/Capital_Markets_Union. [cit. 2024-09-11].

2 Vice viz ¢lanky v bulletinu Finanéni a ekonomické informace &. 1/2015
http://www.mfcr.cz/assets/cs/media/Bulletin-knihovny-MF_2015-c-01 2015-01 Financni-a-ekonomicke-
informace-012015.pdf a ¢. 11/2015 https://www.mfcr.cz/cs/ministerstvo/sluzby-verejnosti/odborna-
knihovna/dokumentacni-bulletin/2015/financni-a-ekonomicke-informace-11-2015-23223.

3 THE EDITORIAL BOARD. Time to stop dithering over the EU's capital markets union. Online. In: FT.com.
March 13 2024. Dostupné z: https://www.ft.com/content/e77bc78c-f4ed-4fh9-aldd-ab7e41071a2f. [cit. 2024-09-11].
4PANETTA, Fabio. Europe needs to think bigger to build its capital markets union. Online. In: European
Central bank. 30 August 2023. Dostupné z: https://www.ech.europa.eu/press/blog/date/2023/html/ecb.blog
230830~cfe3be0960.en.html. [cit. 2024-09-11].
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Vykonna rada Evropské centralni banky v bieznu letosniho roku zvetejnila prohlaseni Statement by the ECB
Governing Council on advancing the Capital Markets Union®, ve kterém uvedla hlavni déivody pro
podporu a roz§iteni unie kapitalovych trhil a identifikovala i opatfeni, ktera by méla dostat prioritu. Mezi
klicovymi divody potieby pokrocit s CMU vykonna rada ECB uvadi:

e Potfebu mobilizovat soukromé investice, které jsou nutné k zelené i digitalni transformaci
a zvyseni produktivity i konkurenceschopnosti EU

Potifebu existence vétsiho poctu inovativnich evropskych firem

Potrebu stabilizovat situaci v ptipad¢ lokalnich Sokt, na které nemize reagovat ménova politika
Posileni mezinarodniho vyznamu eura jako mény

Posileni odolnosti evropského bankovniho sektoru, odstranéni bariér bankovni unie.

Vykonna rada ECB dale vyjmenovava iniciativy, které vnima jako prioritni, pfiCemz zde zdaraziuje
nutnost skutecné politické viile a ochoty jednat, namisto vydavani obecnych prohlaseni. Mezi prioritami
uvadi vykonna rada i dosud pomérné politicky sporné otazky, jako napf. integrovany dohled nad
kapitdlovymi trhy EU.

Aktualni Casova osa dosazenych krokl pii prohlubovani unie kapitalovych trhi je zvefejnéna na
strankach Rady EUS. Zatim poslednim krokem byla shoda na postoji ohledné bali¢ku pro retailové
investice v Cervnu letoSniho roku, ohlas tisku vSak vzbudilo i bfeznové prohlaSeni ministrii financi
eurozony o budoucnosti unie kapitalovych trhii spolu s dubnovym mimotadnym summitem Evropské
rady. Mezi navrhy, které vyplynuly z dubnového summitu, se objevilo mj. téma harmonizace
insolvencnich predpist pro podniky, oziveni evropského sekuritiza¢niho trhu ¢i zavedeni preshrani¢niho
investi¢niho a spoficiho produktu pro retailové investory.

K tématu unie kapitalovych trhi se pak v prub¢&hu jara vyjadrila i fada evropskych politikd. Irska
politicka a eurokomisarka pro finan¢ni sluzby, financni stabilitu a unii kapitalovych trhti Mairead
McGuinness uvitala v pfispévku pro Financial Times Vested interests must not block the EU's capital
markets union’ bieznovy zavazek ministrd financi eurozony urychlit prace na CMU a ocenila dosavadni
odsouhlasena opatfeni (jako napt. konsolidovany pohled na obchodni data v realném case ¢i zakon
srazkova dan a insolvenéni pravo. Vyjmenovana jsou rovnéZ dalsi zasadni opatieni, jako konsolidace
burz ¢i jednotny dohled nad trhy. Nedostate¢né ambice nékterych clenskych stati jsou podle
McGuinness zklamanim.

Politicky signal o vtli se dohodnout vyslalo na jafe letoSniho roku rovnéz Némecko spolu s Francii, jak
informuje naptiklad ptispévek Macron und Scholz machen europiische Kapitalmarktunion zur
Prioritiit, neshody mezi ¢lenskymi staty o podobé& unie kapitalovych trhi ale i piesto stle pretrvavaly,
o ¢emz informoval ¢&lanek Scholz kommt Macron bei der Kapitalmarktunion entgegen®. Spory
pretrvavaji v oblasti sblizovani insolven¢niho a danového prava. Ke zménam danového prava ma
vyhrady Irsko a Estonsko (pro obé zemé piedstavuje nizké zdanéni konkurenéni vyhodu).

5 Statement by the ECB Governing Council on advancing the Capital Markets Union. Online. In: European
Central bank. 7 March 2024. Dostupné z: https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2024/html/
ecb.pr240307~76c2ab2747.en.html. [cit. 2024-09-11].

8 EVROPSKA RADA, RADA EVROPSKE UNIE. Casovd osa — unie kapitalovych trhii. Online. Consilium.
Naposledy aktualizovano 12. ¢ervna 2024. Dostupné z: https://www.consilium.europa.eu/cs/policies/what-the-eu-is-
doing-to-deepen-its-capital-markets/timeline-what-the-eu-is-doing-to-deepen-its-capital-markets/. [cit. 2024-09-11].

" MCGUINNESS, Mairead. Vested interests must not block the EU's capital markets union. Online. In: FT.com.
March 19 2024. Dostupné z: https://www.ft.com/content/f1270cc3-eb3d-4e8b-a2d7-264aeab51c6d. [cit. 2024-09-11].
8 WASCHINSKI, Gregor. Macron und Scholz machen europiische Kapitalmarktunion zur Prioritit. Online. In:
Handelsblatt.com. 19.03.2024 - 15:48 Uhr. Dostupné z: https://www.handelsblatt.com/politik/international/
wettbewerbsfaehigkeit-macron-und-scholz-machen-europaeische-kapitalmarktunion-zur-prioritaet/100025486.html.
[cit. 2024-09-11].

® SCHEER, Olga a VOLKERY, Carsten. Scholz kommt Macron bei der Kapitalmarktunion entgegen. Online. In:
Handelsblatt.com. 18.04.2024 - 19:15 Uhr. Dostupné z: https://www.handelsblatt.com/politik/international/eu-
sondergipfel-scholz-kommt-macron-bei-der-kapitalmarktunion-entgegen/100031148.html. [cit. 2024-09-11].
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V reakci na neshody o budouci podobé¢ unie kapitalovych trhit mezi ¢lenskymi staty zaznél i navrh, ze
by unie kapitalovych trhli vznikala postupné a nejprve by se zapojilo pouze nékolik ¢lenskych stati EU.
O tomto informuje prispévek Kapitalmarktunion im kleineren Kreis?*® pro Frankfurter Allgemeine
Zeitung z kvétna letoSniho roku. S napadem pfisel v unoru francouzsky ministr financi Bruno Le Maire.
V dobe, kdy ¢lanek vysel, bylo nicméné zatim oteviené, které stity by se chtély zacastnit a na ¢em by
se dokazaly shodnout. Clanek navic upozoriioval, Ze se neda &ekat nikterak rychly pokrok: vzhledem
k volbam do Evropského parlamentu a nové Evropské komisi mize trvat dalsi postup i rok. Dale ¢lanek
také informuje o existenci zpravy!!, ktera byla sestavena pod vedenim byvalého guvernéra francouzské
centrdlni banky Christiana Noyera a kterd se zaméfila pravé na budoucnost unie kapitdlovych trhi
(resp. ,,unie uspor a investic*). V Noyerové zprave jsou nastinény ¢tyti myslenky: vytvoreni evropského
spoficiho produktu s dlouhodobym investicnim horizontem, oziveni sekuritizacniho trhu, integrace
dohledu nad kapitdlovym trhem a sniZeni roztfisténosti vypotadani finan¢nich transakei.

Vedle Noyerovy zpravy vznikaly na jafe i dvé dal§i zpravy: zprava ptipravena byvalym italskym
premiérem E. Lettou'? a zprava M. Draghiho, byvalého guvernéra Evropské centralni banky (vydani
této zpravy se pozd&ji odlozilo na zafi'®). Zavéry z Lettyho zpravy ptinesl mj. ¢lanek Letta-Report:
Sechs Mafnahmen sollen die EU im globalen Wettbewerb stirken'* deniku Handelsblatt. Dokument,
jehoz jadrem jsou doporuceni pro unii kapitalovych trhti, havrhuje vypracovani pramyslové strategie,
deniku Handelsblatt pattilo vytvorfeni spolecného kapitdlového trhu, reforma trhu energii, vybudovani
jednotného trhu v oblasti telekomunikaci, vytvoreni paté svobody jednotného trhu — svobody vyzkumu
a inovaci, vystavba vysokorychlostnich Zelezni¢nich trati a spole¢ny nakup zbrani a omezeni nakupu
zbrani v zahranici.

Financovani strategickych projekti v EU a realnost dokonceni unie kapitalovych trhi —
reakce komentatori

K potieb¢ financovani strategickych investic spojenych s vy$s§i mirou rizika na urovni EU se v ptispévku
Capital markets union, or else what?'® vyjadiila jiz v lofiském roce Maria Demertzis. Clanek vyzniva
spiSe skepticky. Autorka uznava potifebnost strategickych investic a projektl, zaroven ma ovSem
pochybnosti o proveditelnosti unie kapitalovych trhi. Je podstatné, aby ochotu riskovat méli i spotiebitelé,
nelze je k tomu piimét nafizenimi. EU jiz zformovala bankovni unii, nevznikl vSak jednotny bankovni
trh. Pfeshrani¢ni bankovnictvi je v EU nevyznamné a tak je otazkou, zda je Sance vytvoftit jednotny
kapitalovy trh, kdyz se takovy trh nepodafilo vybudovat ani pro banky. Kromé¢ toho se nejedna jen
0 sjednoceni vice trhil — v n€kterych ¢lenskych zemich je kapitalovy trh hluboce nerozvinuty. Proto je
potieba pfijit s alternativou, tj. najit zdroje financovani pro nejblizsi 1éta. Takova alternativa je podle
autorky jen jedna: rizikové projekty budou muset byt financovany z vetejnych rozpocti.

10 MUSSLER, Werner a ZABOIJI, Niklas. Kapitalmarktunion im kleineren Kreis? Online. Frankfurter Allgemeine
Zeitung, 13 May 2024, Nr. 110, S. 19. Dostupné z: Proquest, https://www.proquest.com/docview/3053808700.
[cit. 2024-09-11].

11 PIny text zpravy vice viz https://www.tresor.economie.gouv.fr/Articles/2024/04/25/developing-european-
capital-markets-to-finance-the-future?

2 PIny text zpravy vice viz https://www.consilium.europa.eu/media/ny3j24sm/much-more-than-a-market-report-
by-enrico-letta.pdf

13 MICHALOPQULOS, Sarantis a MOLLER-NIELSEN, Thomas. Brussels holds its breath for Draghi’s
delayed report. Online. In:Euractiv.com. 4. 9. 2024 (updated: 5. 9. 2024). Dostupné z: https://www.euractiv.com/
section/economy-jobs/news/brussels-holds-its-breath-for-draghis-delayed-report/. [cit. 2024-09-11].

14 SCHEER, Olga a VOLKERY, Carsten. Sechs Maf3nahmen sollen die EU im globalen Wettbewerb stiirken.
Online. In: Handelsblatt.com. 17.04.2024 - 15:04 Uhr. Dostupné z:
https://www.handelsblatt.com/politik/international/letta-report-sechs-massnahmen-sollen-die-eu-im-globalen-
wettbewerb-staerken/100033111.html. [cit. 2024-09-11].

15 DEMERTZIS, Maria. Capital markets union, or else what? Online. Cyprus Mail, 29 Oct 2023. Dostupné z:
Proquest, https://www.proquest.com/docview/2883527124. [cit. 2024-09-11].
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Prispévek Capital Markets Union: A goal or an excuse?'®, ktery vySel v lofiském roce na portale
Euractiv, upozoriuje na rostouci volani politikl po dokon¢eni unie kapitalovych trht, zaroven ale uvadi,
ze neni jisté, zda si podporovatelé projektu pieji vetsi integraci financnich trhli, nebo zda nejasnosti
terminu maskuji jiné politické cile. Zminéno je v této souvislosti Némecko, které jako ,,fiskalni jestrab*
projekt podporuje spise kviili neochoté vyuzivat vefejné penize k financovani velkych projektt (pfechod
na zelenou ekonomiku). Soucasné ale mtize byt CMU pouzita jinymi staty i jako argument pro opatieni,
ktera by Némecko neschvalilo, jako spolecné evropské dluhopisy. Vznik bezpecného aktiva byl ptitom
Vv souvislosti s CMU také zminovan. Takovych rozpori by se dalo najit podle autora vice.

Podobné vyzniva i komentat francouzského ekonoma a spoluzakladatele think tanku Bruegel Nicolase
Vérona European capital markets union: make it or break it!’. Projekt CMU byl podle autora ptivodné
¢astecné zalozen na myslence udrzet v Evropské unii Velkou Britanii a zvysit odolnost evropského
finan¢niho systému vii¢i asymetrickym Soktim. Cile byly nicméné nejasné a k ambiciéznéj$im feSenim
chybéla politickd ochota. Rysem unie kapitalovych trhii tak byl znacny tlak na rétoriku, ale nizky tlak
na politiku — prosazovala se zejména jednoduché opatieni, tzv. ,,nizko visici ovoce®. S brexitem zmizela
i ptivodni motivace vytvoreni CMU. O deset let pozdéji je situace stale obdobna: o projektu se predevsim
mluvi, ale skutecné reformy zaostavaji, ackoli k uréitym pokrokiim bezesporu doslo. Presto by mél
projekt podle autora dostat jesté dalsi Sanci. Vyhlidky na GspéSnost se nyni o néco zvysily, a to vlivem
naléhavosti a potieby financovani riznych projektl. Po deseti letech soustfedéni se na malé nekonfliktni
kroky uz zarovei nezbyva moc prostoru, kam od zasadng&jsich opatieni ,utéct. Uspéchy v jinych
oblastech, jako je napf. bankovni dohled nebo vznik Utadu pro boj proti prani $pinavych penéz, mohou
poslouzit jako dikaz, ze alespon integrovany dohled je na evropské urovni v piibuznych oblastech
mozny. Pokud by ale ptevazily tendence branit vlastni zajmy, pak bude mozna nacase myslenku unie
kapitalovych trhti uplné€ opustit.

Lettovu zpravu, kterd neoficialné unikla do Frankfurter Allgemeine, glosoval v pfispévku Leaking'®
Wolfgang Miinchau, byvaly komentator deniku Financial Times. Podle Miinchaua by se termin ,,unie
kapitalovych trhii* radéji nemél pouzivat, jelikoz pro kazdého tento termin znamena néco jiného.
Hlavnim problémem roztristénych kapitalovych trhti neni regulace, ale neexistence dluhového nastroje,
eurobondu. Diskuze o eurobondech byvaji spojovany s vydajovymi programy, coz neni Stastné. Existuji
1 ,.fiskaIné konzervativni* verze eurobondd, jednu z nich Miinchau nastifiuje v ¢lanku. Primarni lohou
eurobondu je zajisténi statniho dluhu ve finanénich transakcich mezi Evropskou centralni bankou, bankami
a finan¢nimi institucemi. Podle autora nema smysl vytvaret unii kapitalovych trhti, aniz by vznikl
spole¢ny dluhopis, $lo by o plytvani politického kapitalu a vystup projektu by byl v praxi nepouzitelny.

Huw van Steenis v komentati Europe needs a bolder plan for capital markets® pro Financial Times
mimo jiné navrhuje zménu pravidel pro sekuritizaci, kterd umoznuje bankam z vydanych avéra vytvaret
cenné papiry a prodavat je investorim a ktera uvoliiuje bankam jejich vlastni tivérovou kapacitu.
Pravidla, ktera byla pfedstavena béhem financ¢ni krize, jsou podle autora pfili$ tvrda. Za zasadni autor
rovnéz povazuje reformovat pravidla pro pojistovny Solvency II tak, aby bylo atraktivnéjsi financovat

24

Ponekud skepticky je k dokonceni evropské unie kapitalovych trhtt Werner Mussler v pfispévku
Mogelpackung Kapitalmarktunion? pro Frankfurter Allgemeine Zeitung. Komentator uznava, ze je
hlubsi a integrovangjsi kapitalovy trh nezbytny pro posileni soukromych investic v EU, zaroven vSak

16 ALLENBACH-AMMANN, Janos. Capital Markets Union: A goal or an excuse? Online. In:Euractiv.com.
13. 10. 2024. Dostupné z: https://www.euractiv.com/section/economy-jobs/news/capital-markets-union-a-goal-
or-an-excuse/. [cit. 2024-09-11].

17 VERON, Nicolas. European capital markets union: make it or break it. Online. In: Bruegel.org. 19 March 2024.
Dostupné z: https:/mww.bruegel.org/first-glance/european-capital-markets-union-make-it-or-break-it. [cit. 2024-09-11].
8 MUNCHAU, Wolfgang. Leaking. Online. In: Eurointelligence.com. 18 April 2024. Dostupné z: Webarchive,
https://web.archive.org/web/20240419033402/https://www.eurointelligence.com/. [cit. 2024-09-11].

19 STEENIS, Huw van. Europe needs a bolder plan for capital markets. Online. In: FT.com. July 7 2024,
Dostupné z: https://www.ft.com/content/b49¢c5b74-6ee5-4dc9-96d7-1808c12a3062. [cit. 2024-09-11].

20 MUSSLER, Werner. Mogelpackung Kapitalmarktunion. Online. Frankfurter Allgemeine Zeitung, 06 Aug 2024,
Nr. 181, S. 17. Dostupné z: Proquest, https://www.proquest.com/docview/3088584257/7A78 A87F20594748PQ.
[cit. 2024-09-11].
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povazuje za nevhodné srovnavat integraci trhti zbozi a sluzeb a kapitalovych trhi. U trhu zboZi a sluzeb
je volny pohyb zaloZen na tom, Ze se zbozim, které bylo uvedeno v souladu s pravnimi piedpisy na trh
v jedné Clenské zemi, lze obchodovat i v jinych ¢lenskych zemich. U kapitalovych trhii se ovSem
prislusna legislativa (danova, insolvenc¢ni, burzovni, bankovni) v ¢lenskych zemich zasadné 1isi, ¢lenské
staty se necht&ji vzdat svych pravomoci, harmonizace a zruseni rozdilnych vnitrostatnich pravnich tradic
by byly extrémné slozité. Autor tak povazuje Uplné dokonceni unie kapitdlovych trhit za nemozné,
proveditelné jsou vSak podle ngj dil¢i kroky, jako napft. prave oziveni sekuritizace.

Postoj Ceské republiky a vyvoj v zaFi 2024

Ve vétSing zahrani¢niho tisku jsou reflektovany postoje pochopitelné zejména velkych evropskych
zemi, jako Francie ¢i Némecka. Piispévek Majority of EU states object to capital markets reform push?
deniku Financial Times z dubna leto$niho roku ale upozoriioval i na nazory dal3ich statti véetné Ceské
republiky. Dle tohoto piispévku je Ceska republika spolu s Rakouskem, Bulharskem, Kyprem, Irskem,
Chorvatskem, Pobaltim, Maltou, Rumunskem a Slovinskem proti spole¢nému dohledu — ten by podle
téchto zemi vyvolal dodate¢né naklady finan¢nimu sektoru, pii¢emz v konkuren¢ni vyhod¢ by byly vétsi trhy.

Okrajove se ,,Ceska stopa™ v souvislosti s CMU rovnéz objevila v piispévku Analysis-Fragmented
Europe to make new bid for US-style capital market??. Tento ¢lanek se vénoval obtiznému financovani
evropskych podniki. V ¢lanku bylo mimo jiné uvedeno, Ze jisty Cesky softwarovy startup si po letech
pracného ziskavani kapitalu nakonec zajistil financovani registraci spolecnosti jako nizozemské; firma
navic zvazuje vstup na burzu v USA. Kromé¢ této firmy pak ¢lanek uvadi jako piiklad i dalsi (pomérné
znamé) evropské podniky, které se nakonec rozhodly pro americkou burzu, aby si zajistily rtst.

V dobe¢, kdy vznika tento ¢lanek (pocatek zati 2024), zatim neni znamé nové slozeni Evropské komise
(naposledy méla oblast kapitalovych trhi na starost jiz zminéna eurokomisaika Mairead McGuinness).
Objevily se ale jiz prvni reakce® na nové zvefejnénou a dlouho ogekavanou zpravu Maria Draghiho.
Sougasti zpravy?*, ktera se vénovala konkurenceschopnosti EU, je vedle dalsich opatfeni navrhovana
i integrace kapitalovych trhii a centralizace dohledu nad nimi. Draghi poZaduje, aby EU pfisla s novou
pramyslovou strategii pro Evropu a zisadné zvysila investice do reforem tak, aby nezaostala za USA a Cinou.

2L TAMMA, Paola; FOY, Henry a HANCOCK, Alice. Majority of EU states object to capital markets reform
push. Online. In: FT.com. April 18 2024. Dostupné z: https://www.ft.com/content/6164fb0d-634f-444b-b7e5-
069c590f24ca. [cit. 2024-09-11].

22 STERLING, Toby a STRUPCZEWSKI, Jan. Analysis-Fragmented Europe to make new bid for US-style
capital market. Online. In: Swissinfo.ch. April 16, 2024 - 01:10. Dostupné z: https://www.swissinfo.ch/eng/
analysis-fragmented-europe-to-make-new-bid-for-us-style-capital-market/75772385. [cit. 2024-09-11].

B TAMMA, Paola a FOY, Henry. Mario Draghi calls for €800bn EU investment boost. Online. In: FT.com.
September 9 2024. Dostupné z: https:/mww.ft.com/content/92f7aedd-67fa-488f-8559-7019h7c2e40a. [cit. 2024-09-11].
24 PIny text zpravy vice viz https://commission.europa.eu/topics/strengthening-european-competitiveness/eu-
competitiveness-looking-ahead_en
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Dané

Sven-Eric Bérsch, Jan-Hendrik Hillers

"Bondstripping' durch Luxemburger SICAV mit KGaA als Gesellschafterin :
Urteilsanmerkung zu BFH v. 7.2.2024 - | R 8/19, FR 2024, 721

"Bondstripping" lucemburské akciové spolecnosti s proménlivym kapitilem s komanditni
spole¢nosti na akcie v roli akcionare : poznamky k rozsudku BFH z7.2.2024 - | R 8/19, FR 2024, 721
Finanz-Rundschau, Jg. 106, (2024) Nr. 15, S. 681-688

Rozbor rozhodnuti Spolkového finanéniho soudu (BFH) ze dne 7.2.2024, tykajiciho se bondstrippingu
lucemburskou spolecnosti s proménlivym kapitalem. Pfispévek nastifiuje podilnickou strukturu a
vzajemné vztahy spolecnosti, jejichz ¢innost byla pfedmétem posuzovani Spolkovym finan¢nim Gfadem
a nasledn¢ BFH. BliZe se vénuje problematice ,,svlecenych dluhopisi* (stripped bonds), schrankového
privilegia a jeho posuzovani podle lucemburského danového prava. Zohlednéna je problematika danéni
vynost ze zminénych dluhopist podle némeckého danového fadu (§ 42 Dainového fadu). Podrobné je
rozebrano plnéni AO ve sporech vzajemné kompetence lucemburského a némeckého danového prava. -
Poznamky. -- K tématu viz také s. 721-728.

Angelika Xygka

2023: the year of state aid developments

Rok 2023 piinesl vyvoj v oblasti stitni pomoci

European taxation, Vol. 64, (2024) No. 5, p. 219-229

Autorka v ptispévku rozebira vyznamna rozhodnuti v piipadech statni pomoci za obdobi zafi az prosinec
2023. Jedna se o piipad Amazon (C-457/21 P), ptipad Apple (resp. EK vs. Irsko, C-465/20 P), pripad
Belgian Excess Profit Scheme (T-131/16 REN V), piipad Engie (resp. Lucembursko vs. EK, C-454/21
P a C-454/21 P) a Spanélsko vs. EK (T-826/14). Snazi se rovnéz soustfedit informace do jakési
"priruc¢ky" popisujici pozadi, spory, kontroverze a Sance spojené s analyzovanymi piipady zvlastnich
danovych rezimt (tax rulings) poskytnutych riznymi danovymi spravami nadnarodnim spole¢nostem. -
Poznamky.

Martin Greive, Julian Olk

600 Millionen Euro Steuerrabatt

600 milionii eur slev na dani

Handelsblatt, Jg. 2024, Nr. 140 (23.7.2024), S. 8-9

Podle propoctt Institut fiir deutsche Wirtschaft (IW) by sleva na dani pro zahrani¢ni pracovniky znamenala
ztraty pro spolkovy rozpocet ve vysi az 600 miliond eur rocné. Vladni koalice navrh projednava jako
jedno z feSeni nedostatku pracovnich sil, kdy Némecku bude do r. 2030 chybét az 5 miliond pracovniki.
Navrh pocita s 30%, 20% a 10% nezdanitelnou ¢asti hrubé mzdy pro jednotlivé roky z prvnich tii let
pracovniho poméru v Némecku. Podle IW by se navrh tykal 70 tisic osob, predpokladané 600milionové
naklady by se vztahovaly ke tfetimu roku (tedy nejniz$i 10% sleve€). Pfedmétem politické debaty je
vybér odvétvi a konkrétni podoba podminek; navrh CDU na plosné sniZeni dani odbornym pracovnikiim
by rozpocet zatizil pfi nejvyssi slevé 160 miliardami eur. Vedle tématu snizeni dané z piijmu jako
alternativniho feSeni je zminéna i vysoka urovenl byrokratické zatéze, kterd mize pisobit jako
demotivacni faktor pro zahrani¢ni pracovniky a podnikatele.

Annalena Drabas, Hendrik Arendt

Aktualisierte Lindererlasse zur Grunderwerbsteuer : eine Zusammenfassung

Aktualizované zemské vynosy o dani z pirevodu nemovitosti : shrnuti

Der Betrieb, Jg. 77, (2024) Nr. 27-28, S. 1635-1640

Informace o novele nafizeni némeckych spolkovych zemi k dani z pfevodu nemovitosti placené
nabyvatelem. Totozné zemské vynosy zvefejnéné dne 5. bfezna 2024 se maji pouzit na vSechny oteviené
piipady k dani z pfevodu nemovitosti. Danové organy pfitom reaguji zejména na zmény v legislativé a
judikatute, reviduji témata ze starSich vyhlasek a potvrzuji diivéjsi vyjadieni. - Poznamky. -- Shrnuti na s. M7.
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Véra Kamenickova

Daii z nemovitych véci

Obec & finance, Sv. 29, (2024)

Piispévek rozebira vyznam dané z nemovitych véci pro pifjmy obci v Cesku a dynamiku jejich vynost
v Case. Autorka pfiblizuje rozptyl hodnot dan€ z nemovitosti v pfepoctu na obyvatele dle velikosti obci
aupozoriuje, ze vyznam této dané se postupné snizoval, coz je dano predevsim jeji konstrukci. Ve snaze
konsolidovat vetfejné finance pozaduje vlada, aby obce zvysily zakladni sazbu této dané o 80 %. Rist
vynosu dan¢ z nemovitych véci v dalsich letech ovlivni i skutecnost, Ze jeji vysledna sazba se odviji
nejen od zakladni sazby, kterou stanovi stat, koeficientu velikosti obce a mistniho koeficientu, ale nové
ptibyl také inflacni koeficient. Graf dokladd podil obci na vynosu dan€é z nemovitych véci podle
velikostnich skupin v r. 2023, median vynosu dan¢ podle velikostnich skupin a podil obci s podprimérnou
hodnotou vynosu dané na obyvatele podle velikostnich skupin. Plny text dostupny z:
https://www.dvs.cz/clanek.asp?id=6976175

Marie Velflova

Daiiové aspekty financovani v aktualni judikatuie

Bulletin Komory danovych poradcti, Sv. 2024, €. 2, s. 58-62

BliZe k problematice uznatelnosti vydaji souvisejicich s financovanim z cizich zdroju a k rozhodovani
¢eskych soudti ohledné¢ danovych aspektli tohoto financovani. Autorka rozebir, jak zakon o danich z piijmt
definuje "uvérové financni nastroje" a "financni vydaje" (ndklady). Vénuje se judikatuie ¢eskych soudi
k vydajim na dosaZeni, zajisténi a udrzeni zdanitelnych piijmi (pfima a bezprostiedni souvislost
nakladi se zdanitelnymi piijmy), k financovani nakupu dcefiné spole¢nosti i k tzv. akvizicnimu
financovani, které byva spojeno s fenoménem zneuziti prava. Shrnuje, Ze poplatnik se kromé vybranych
testd danové uznatelnosti troku, resp. finanénich vydajt, musi zaméfit ptedevsim na prokazani pfimé a
bezprostiedni souvislosti financovani se zdanitelnymi piijmy, tedy na ucel financovani. - Poznamky.

Jakub Vrkoc¢, Katefina Novotna

Daiiovy odpocet na podporu vyzkumu a vyvoje

Bulletin Komory danovych poradct, Sv. 2024, ¢. 2, s. 63-67

Neptimé podpora védy a vyzkumu prostfednictvim odpoctu na VaV piedstavuje jeden z klicovych
nastrojii motivace podnikatelského sektoru k provadéni a rozsifovani vlastnich vyzkumych aktivit.
Sporné otazky z této oblasti jsou Casto rozhodovany az v ramci soudnich fizeni a mnohdy prekvapivé
zavery judikatury poslednich let tak dotvafi prohlubovani pravni nejistoty daiiovych poplatnikli. Autofi
strucné predstavuji problematiku odpoctu na vyzkum a vyvoj a dale se zamétuji na nekolik relevantnich
rozsudku, které se tykaji dvou obsahovych nalezitosti projektové dokumentace. Jedna se o cile projektu
a zplsoby kontroly a hodnoceni projektu, jenz jsou v poslednich letech vnimany jako nejCastéji
rozporované ze strany spravce dané. Autofi dale priblizuji statistiku uplatiiovani odpoétu v CR i obsah
novely § 34c zakona o dani z pfijmi, v némz doslo s ucinnosti od 1.1.2024 k moznosti prokazovat
obsahové nalezitosti projektové dokumentace dalSimi ditkaznimi prostredky.

Erwan Loquet and Dimitrios Karoutis

Directors' fees : a significant reform of the Luxembourg VAT rules ahead?

Odmérovani ¢leni pit‘edstavenstva : ¢eka Lucembursko vvznamna zména reZimu DPH?
International VAT monitor, Vol. 35, (2024) No. 3, p. 117-120

Autofi v ptispévku vysvétluji rozhodnuti Soudniho dvora EU v ptipadu "TP" (C-288/22). Ptipad se tykal
odménovani ¢lent predstavenstev pravnickych osob a posuzovani téchto odmén pro ucely DPH dle
lucemburské legislativy. V Lucembursku se takova ¢innost povazovala za samostatnou ekonomickou
¢innost a podléhala DPH. Dle rozhodnuti SDEU nicméné neni lucembursky pristup v souladu s evropskou
danovou legislativou. Autofi vedle samotného rozsudku rozebiraji 1 otazky, které zatim zdstaly oteviené. -
Poznamky.
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Zden¢k Burda

Dodatecné danové priznani v judikatui‘e spravnich soudu

Dan¢ a pravo v praxi, Sv. 29, (2024) ¢. 7-8, s. 45-54

Clanek se zaméfuje na spory v oblasti podani dodateéného dafiového piiznani. Autor predstavuje a
komentuje vybrané rozsudky Nejvyssiho spravniho soudu z let 2023-2024, které se tykaji lhiity pro
podani dodatecného danového ptiznani na dan nizsi; moznosti podat Zalobu proti vlastnimu danovému
pfiznani namisto dodatecného pfiznani; nemoznosti podat odvolani proti doméfené dani na zakladé
vyhovéni vyzveé spravce dané k podani dodatecného pfiznani; fetézeni ztrat, dodatecného danového
pfiznani a dobré viry. Dalsi rozsudky fesily zédpornou odpovéd’ na vyzvu k podani dodatecného
daniového pfiznani a charakter dodatecného pfiznani i moznost zalovat nevydani vyzvy k podani
dodatecného danového ptfiznani az v prubehu kontroly — trvajiciho zasahu.

Rainer Niemann, Silke Riinger, and Peter Schmidt

Does a tax exemption of retained profits strengthen the equity base of firms?

Posiluje osvobozeni nerozdélenych zisku od dané vlastni kapital podnikii?

FinanzArchiv, Vol. 80, (2024) No. 2, p. 193-233

Vyssi vlastni kapital zvySuje odolnost podnikti v ptipadée krize, cilem daiiové politiky proto mize byt
prave zvySeni vlastniho kapitalu prostfednictvim vhodné nastavenych danovych pobidek. Nékteré z evropskych
zemi osvobozuji nerozdéleny zisk od dané. Autofi v pfispévku zkoumaji, zda podobné osvobozeni
v Chorvatsku plni zamysleny ti¢el. Analyzovana jsou data z obdobi 2013-2016. Je zjisténo, Ze tento nastroj
chorvatské firmy vyuzivaji, zalezi ale na vlastnické struktufe podniku. Autofti dale dochazeji k zavéru,
Ze nastroj je vyuzivan spise s cilem usetfit na danich, firmy neménily vyplaceni dividend. Data z Chorvatska
byla v ¢lanku porovnavana i s vysledky z jinych zemi, jednou z téchto zemi byla i Ceska republika. -
Poznamky.

Gonzalo Rincén de Pablo

Does Spain need the tax measures included in the debt-equity bias reduction allowance (DEBRA)
directive proposal?

Potiebuje Spanélsko daiiova opati‘eni zahrnuta v navrhu smérnice DEBRA?

European taxation, Vol. 64, (2024) No. 4, p. 155-162

Analyza navrhu evropské smérnice, ktery piinasi niz§i zvyhodnéni dluhového financovéani oproti
vlastnimu kapitalu (DEBRA, debt-equity bias reduction allowance). Cilem smérnice je zatraktivnit
investice do vlastniho kapitalu; jeji projednavani je v soucasnosti doc¢asné pieruseno. Autor zjistuje, zda
opatieni ke snizovani nerovného danového zachéazeni s dluhy a vlastnim kapitalem (omezovani odpoctu
nakladd financovani), obsazena ve stavajici Spanélské pravni upravé, jsou dostate¢na. Na zaklade téchto
zjisténi komentuje opatieni navrhovana smérnici DEBRA a zvazuje, zda doporudit jejich uziti ve
Spanélské pravni upravé. - Poznamky.

Véclav Benda

DPH pti prodeji pouZitého zboZi

Ucetni a dang, Sv. 27, (2024) ¢&. 7-8, s. 13-20

Platci dané, kteti se zabyvaji prodejem pouzitého zbozi, mohou vyuzit zvlastni rezim pro obchodniky
s pouZzitym zbozim, uméleckymi dily, sbératelskymi pfedmeéty a starozitnostmi podle § 90 zakona o DPH.
Za splnéni stanovenych podminek je mozné aplikovat zvlastni rezim zdanéni pfirazky upraveny v ¢l. 311
az 325 smérnice o DPH €. 2006/112/ES. Autor nejprve vymezuje zékladni pojmy vyuzivané v § 90 ZDP
a dale predstavuje podminky, za nichz je mozné pouzit zvlastni rezim zdanéni ptirazky pti prodeji
pouzitého zbozi. V ¢lanku jsou s vyuzitim pfikladd vysvétleny zékladni obecné principy tohoto
zvlastniho rezimu (stanoveni zakladu dan€, vyvoz pouZzitého zbozi, odpocet dan¢€, vykazovani prodeje
pouzitého zbozi v danovém pfiznani a kontrolnim hlaseni) a autor upozoriuje i na situace, kdy zvlastni
rezim aplikovat nelze.
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Jan Tecl, Martin Strnad

DPH v e-shopech : one stop shop a prodej sluZeb a zboZi elektronicky

Dan¢ a pravo v praxi, Sv. 29, (2024) ¢. 7-8, s. 30-32

V 1. 2021 doslo ke znacnému zjednoduseni zptisobu odvodu DPH pro podnikatele, kteti dodavaji zbozi
a sluzby koncovym spotiebitelim v jinych ¢lenskych statech EU. S G¢innosti od 1.7. byl zaveden
zvlastni rezim jednoho spravniho mista (tzv. one-stop-shopu, OSS), ktery zahrnuje tii zvlastni rezimy:
rezim mimo Unii, rezim Unie a dovozni rezim. Rezimy jednoho spravniho mista jsou dostupné pro
osoby povinné k dani usazené v EU i mimo ni. Osoby povinné k dani usazené v EU mohou vyuZit reZim
Unie a dovozni rezim, zatimco osoby povinné k dani neusazené v EU mohou ptipadné vyuzit vSechny
tfi rezimy. V ¢lanku je dale rozebrano, pro¢ se OSS stal hojn€ uzivany zejména ze strany e-shopi. Mezi
jeho hlavni vyhody patfi centralni podani danového pfiznani a platby DPH jedné finanéni sprave, coz
zjednodusuje administrativni procesy a snizuje ndklady.

Sergio Messina

EU "distance sales of goods imported' and cutoms duties : mind the "'link"*

Prodej dovezeného zboZi na dalku v EU a cla : dejte pozor na vzajemny vztah

International VAT monitor, Vol. 35, (2024) No. 3, p. 131-142

Evropska celni legislativa a DPH jsou vzajemn¢ provazané. Evropska komise v kvétnu 2023 predstavila
navrh reformy Celniho kodexu Unie - ten by nemél jiz fungujici vazby mezi celni legislativou a
evropskou DPH ovlivnit, mohl by ale vytvofit vazby dalsi. Autor v piispévku detailné rozebira rizné
vazby mezi obéma legislativami. - Poznamky. -- K provazanosti evropské celni legislativy a DPH viz
i pfispévek na s. 121-130 ("The interplay between VAT and Customs: liability and deduction™).

Francesco De Lillo

A farewell seminar in honour of Wim Wijnen : tax treaties - what are we going to do with them?
Semina¥r na rozlou¢enou na po¢est Wima Wijnena : daiiové smlouvy - €0 S nimi?

Bulletin for international taxation, Vol. 78, (2024) No. 4, p. 131-135

Prispévek informuje o obsahu seminare, ktery probehl v lednu 2024 na ptidé IBFD na pocest odchodu daniového
experta W. Wijnena do diichodu. Seminér se tykal budoucnosti danovych smluv, a to z riznych pohledt -
z pohledu statu, podnikil, akademiki a konzultanti, soudil a v neposledni fad¢ i samotného W. Wijnena. -
Poznamky.

Luc De Broe

A first Belgian judgment on the interpretation of the term ""beneficial owner' in a tax treaty and
the EU Interest and Royalties Directive (2003/49)

Prvni belgicky rozsudek k vvkladu pojmu "skute¢ny vlastnik' v dafiové smlouvé a smérnice EU
0 urocich a licen¢nich poplatcich (2003/49)

Bulletin for international taxation, Vol. 78, (2024) No. 6, p. 241-246

Clanek piedstavuje rozsudek belgického soudu v Lovani v piipadu 21/942/A z ¥ijna 2023, ve kterém se
jednalo o interpretaci pojmu "skute¢ny vlastnik" (beneficial owner) v ¢lanku 11 daiové smlouvy
uzaviené mezi Belgii a Nizozemim v r. 2001 s ohledem na evropskou smérnici o urocich a licencnich
poplatcich (2003/49/ES). Soud odmitl uznat vyjimku na srazkovou dan z trokovych plateb u¢inénych
belgickou firmou vuéi holandské dcetiné spole¢nosti, jelikoz holandska dcefina spole¢nost nebyla v daném
pripadé kone¢nym vlastnikem uroku. Autor v pfispévku nejprve popisuje, o ¢em soud rozhodl, a
nasledné rozebira argumenty, o které se soud opiral. - Poznamky.

Gorka Echevarria Zubeldia

From triangular to quadrangular operations in EU VAT

Od trojstrannych ke ¢tyi'strannym operacim u evropské DPH

International VAT monitor, Vol. 35, (2024) No. 3, p. 101-103

Evropska komise v r. 2019 zvefejnila tzv. vysvétlivky (explanatory notes) k tzv. opatfenim rychlé
napravy (quick fixes). Z vysvétlivek vyplyvalo, Ze zjednoduSené opatfeni pro tzv. tistranné transakce
(triangular transaction) lze aplikovat i na obchodni operace (fetézové obchody) s vice nez tiemi subjekty.
ZjednodusSujici pravidlo se vztahuje na obchody v fad¢, pfi kterych prob¢hlo dodani zboZzi mezi tfemi
subjekty registrovanymi ve tfech Clenskych statech EU, pficemz za splnéni stanovenych podminek
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nemusi prostfedni subjekt piiznat dan v Clenském staté kupujiciho. Autor v ¢lanku kratce popisuje
pravidlo pro tfistranné transakce, jehoz uc¢elem je omezit administrativni zatéZ podnikd, a vénuje se i jeho
moznému rozsifeni na Ctyfstranné transakce. - Poznamky.

Ulrich Prinz

Gedanken zur Personengesellschaftsbesteuerung im Jahre 2024

Uvahy ke zdanéni osobnich spole¢nosti v roce 2024

Finanz-Rundschau, Jg. 106, (2024) Nr. 14, S. 635-640

Ptispévek rekapituluje vybrané vyznamné zmeény, které do oblasti zdanéni osobnich spolecnosti ptinesl
némecky zakon o modernizaci prava osobnich spole¢nosti (MoPeG; Gesetz zur Modernisierung des
Personengesellschaftsrechts). Nahlizi MoPeG jako na ,,spolecenskopravni balicek zakonti s moznymi
danovymi implikacemi a uvadi kliCové oblasti, které upravuje pro osobni spole¢nosti. Podrobné
rozebira otazku spolecného vlastnictvi, jeji odraz v MoPeG a disledky pro dafiové pravo (v oblasti dané
z ptijmu a dané z piijmt pravnickych osob), vénuje se problematice pieshranicnich vlastnickych struktur
(s diirazem na odd€leni pojmi mista sidla spolecnosti a mista plnéni). Zminuje dal$i pravni zmény pfi
opci v § 1a KStG (zakon o dani z piijmi pravnickych osob) a § 34a EStG (zakon o dani z pfijmi).
V zé&véru se zamysli nad perspektivami dal§iho vyvoje. - Poznamky.

Philippe Linseis

Impact of ECJ case law on the harmonization of inheritance and gift taxation in the European Union
Dopad judikatury Soudniho dvora EU na harmonizaci dané dédické a darovaci v Evropské unii

European taxation, VVol. 64, (2024) No. 5, p. 189-201

Souhrnnd analyza pravnich a ekonomickych dopadt judikatury Soudniho dvora EU na dané dédické a
darovaci v evropskych statech. Autor stru¢n€ charakterizuje legislativni pravomoc Evropské unie a
soudni pravomoci SDEU, poté se vé€nuje vyvoji a sou¢asnému stavu harmonizace dan¢ dédické a
darovaci v EU. Rozebira otazky zakladnich svobod v kontextu dédické dan¢ a piinasi komentovany
prehled kli¢ovych soudnich rozhodnuti SDEU, ktera se tykala dédické dan€ (zejména ptipad Avoir Fiscal,
C-270/83 a Schumaker, C-279/93), a dalsich devatenacti judikati. Autor zdiraziiuje vytvoieni
soudrzného modelu feseni ptipadu tykajicich se dané dédické, i presto, Ze oblast piimych dani zlstava
v pravomoci ¢lenskych statl. - Poznamky.

Immacolata Guiliano and Lorena Ceresi

Implementation of the global minimum tax in Italy and EU Directive Proposals : does this
approach effectively pave the way for the establishment of a more sustainable tax system?
Zavedeni_globalni minimalni dané v Italii a navrhy evropskych smérnic : je tento pristup
efektivnim zptisobem pro vytvoreni udrZitelnéjSiho daniového systému?

European taxation, Vol. 64, (2024) No. 4, p. 179-185

Seznamenti s transpozici evropské smérnice o zajisténi globalni minimalni Grovné zdanéni do italského
danového systému. Autorky hodnoti o¢ekavany dopad globalni minimalni dané z pohledu finan¢niho a
také s ohledem na dlouhodoby vyvoj italského danového systému a jeho ekonomické, socidlni a
environmentalni pozadavky. V souvislosti s dlouhodob¢ udrzitelnym danovym systémem také zvazuji
navrhy novych evropskych smérnic BEFIT - jednotny soubor pravidel pro ur¢eni zakladu dané skupin
spolecnosti; smérnice o prevodnich cenach a smérnice o zdanéni sidla (head office tax system, HOT)
pro mikro, mal¢ a stfedné velké podniky. - Poznamky.

Takato Masuda

Japan introduced full VAT liability regime to digital platforms

Japonsko zavedlo rezim plné odpovédnosti k DPH u digitalnich platforem

International VAT monitor, Vol. 35, (2024) No. 3, p. 104-108

Prispévek predstavuje novy japonsky rezim DPH, ktery se vztahuje na internetové platformy. Rezim byl
navrzeny a posléze schvaleny v ramci balicku datiovych reforem v tnoru/bieznu 2024, platit by pak mél
od dubna 2025. Dle nového opatfeni (¢lanku 15-2) jsou osobami povinnymi k dani provozovatelé
platforem namisto dodavateld. Tzv. rezim zdanéni platforem doporuéila Japonsku OECD v r. 2019. -
Poznamky.
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Tomasz Bathelt and Paula Granell

The legitimacy of tax law in Europe and the United States : comparing decision-making processes
in domestic tax law

Legitimita dafiového prava v Evropé a Spojenych statech : srovndni rozhodovacich procesi
vV domaci daiové legislativé

Bulletin for international taxation, Vol. 78, (2024) No. 6, p. 214-222

Autoti v prispévku srovnavaji rozhodovaci proces v danové legislativé USA a vybranych evropskych
zemi (Rakouska, Belgie, Francie, Némecka, Mad’arska, Italie, Nizozemi, Polska, Spanélska, Svédska a
Svycarska). Nejprve jsou uvedeny vybrané znaky legislativnich procesti (zikonodarna iniciativa,
schvalovani daniové legislativy a vyznam vybord, legislativni zpfesnéni, tstavni pfezkum), nasledné pak
autofi posuzuji, do jaké miry se do legislativniho procesu mohou zapojit ob¢ané, a to prostfednictvim
referend, konzultaci ¢i lobbovani. Soucasti ¢lanku jsou i doporuceni. - Poznamky.

Martin Gerth, Niklas Hoyer

Leichtes Erbe

Snadné dédictvi

WirtschaftsWoche, Jg. 2024, Nr. 29, S. 16-23

Mnoho rodin v Némecku chce prevést majetek, naptiklad na své déti. Se spravnymi strategiemi to lze
provést danove efektivne a bez konfliktt.

Tereza PetraSova, Jana Fuksova

NejvysSi spravni soud se (opét) vyjadril ke skutecnému vlastnikovi prijmu

Bulletin Komory dafiovych poradci, Sv. 2024, €. 2, s. 51-57

Autorky seznamuji se soudnimi ptipady rozhodovanymi Nejvyssim spravnim soudem v r. 2024, které
se tykaji problematiky skute¢ného vlastnictvi pfijmd. Shodou okolnosti se v obou zamitnutych
kasacnich stiznostech fesily platby licenénich poplatki a rezimu srazkové dan€, ktery mél byt aplikovan
vici nerezidentnim piijemctim. Prvni ptipad fesil zamitnuti Zadosti o vydani rozhodnuti o osvobozeni
(sub)licen¢nich poplatkll placenych ve skupiné (C. j. 4 Afs 63/2022-48), druhy se zabyval situaci
vysilacich prav, rovnéz placenych v rdmci skupiny (€. j. 6 Afs 56/2023-48). Autorky rozebiraji okolnosti
obou piipadd, shrnuji pozice a argumenty obou stran (dafiovych subjektd a Finan¢ni spravy), vybrané
zaveéry a ukazuji smér tvah Ceskych soudu, jak v daném piipad€ nahlizeji na koncept skute¢ného
vlastnika (a na diikazni biemeno k jeho prokazani). - Poznamky.

Vratislav Kostal

Nejvyssi spravni soud: Nedélitelnost prava na uplatnéni slevy na dani za umisténi a na dafiové
zvvhodnéni na vyZivované dité

Prévni rozhledy, Sv. 32, (2024) ¢. 13-14, s. 475-478

Seznameni s rozsudkem Nejvyssiho spravniho soudu z 27.7.2021 €. j. 8 Afs 155/2019-46. Tezistém
sporu byla otazka, zda mél Zalobce pravo na uplatnéni slevy na dani za umisténi podle § 35ba odst. 1
pism. g) zakona o dani z pfijmi a na danové zvyhodnéni na vyzivované dit¢ podle § 35¢ zminovaného
zakona ve vztahu k svoji nezletilé dcefi, kterd byla rozhodnutim soudu svétena do péce jeji matky. Pro
vyfeSeni otazky byl klicovy vyklad pojmu "spole¢né hospodatici domacnost". NSS dospél k nazoru, ze
dit¢ maze byt ¢lenem pouze jedné spoleéné hospodatici domacnosti. Zaroven nevylouéil, ze podle
jinych zakont mize byt pojem "spole¢né hospodarici domacnost" vykladan jinak.

Carola Passi and Amedeo Rizzo

The new tax treatment of capital gains arising from the indirect sale of Italian real estate held by
non-residents

Novy daiovy reZim vynosu z kapitalu pochazejicich z neprimého prodeje italskych nemovitosti ve
vlastnictvi nerezidenti

European taxation, Vol. 64, (2024) No. 2/3, p. 76-83

Autor analyzuje italskou pravni Upravu obsazenou v rozpoctovém zakoné pro r. 2023, kterd se tyka
zdanéni vynosu z kapitalu realizovanych nerezidenty prostiednictvim nepiimého prevedeni nemovitosti
v Italii (napf. v rdmci nemovitostnich fondt). Cilem nové Gpravy je soulad mezi narodni pravni upravou
a opatfenimi vzorové smlouvy OECD o zdanéni pi{jmt a kapitalu z r. 2017 a Mnohostranné danové
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umluvy (MLI). Autor formuluje kritické pfipominky k nékterym aspektim téchto ustanoveni. -
Poznamky. -- Viz i dalsi prispévek o zdanéni dividend a kapitalovych ziskt podle italského prava a
GloBE nas. 119-127.

Martin Dérgel

Nova daiiova podpora spoi‘eni na stari

Dan¢ a pravo v praxi, Sv. 29, (2024) ¢. 7-8, s. 2-9

Blizsi pohled na dainiové aspekty penzijnich produktl spoieni na staii se zaméfenim na dlouhodoby
investi¢ni produkt (DIP). Autor shrnuje formy statem podporovaného dlouhodobého spoteni a vyhody
téchto produktl. Pfedstavuje zdkladni pravidla DIP a déle rozebira moznost uplatnéni nezdanitelnych
¢asti zakladu dang za piispévky ucastnika penzijniho produktu, osvobozeni piispévkil zaméstnavatele
na penzijni produkty, osvobozeni penzi a pojistnych plnéni z penzijnich produkti od dané i podminky
daniové podpory produktu spofeni na staii. Autor rovnéz pfiblizuje navraceni daitiové podpory pfi
poruseni podminek danového odpoctu nebo osvobozeni od dané¢.

Véclav Benda

Oprava vySe dané u nedobytnych pohledavek

Ugetni a dang, Sv. 27, (2024) ¢&. 7-8, s. 49-54

Blize k pravidlim pro provadéni opravy zakladu a vyse dané v ptipadé nedobytné pohledavky dle
zakona o DPH. Autor nejprve vysvétluje zékladni podminky, za nichz mize platce jako véfitel provést
opravu zakladu dané v ptipad€ nedobytné pohledavky, a upozoriiuje na zmény platné od 1.4.2019. Dale
piedstavuje pravidla pro ptipadné opravy odpoctu dang ze strany dluznika, ktery je platcem, vici némuz
byla oprava zakladu dan¢ ze strany véfitele provedena. Navazné€ popisuje postup dluznika pii snizeni
odpoctu DPH v souvislosti se zrusenim registrace. Problematiku dokresluji ptiklady z praxe.

Estefania Lopez Llopis

Past, present and future of the Spanish patent box regime

Minulost, sou¢asnost a budoucnost reZimu ""patent box" ve Spanélsku

European taxation, VVol. 64, (2024) No. 4, p. 131-146

V ¢&lanku je struénd predstaven systém dafiovych pobidek vyzkumu a vyvoje (R&D) ve Spanélsku a
preferencni daniovy rezim "patent boxu", ktery funguje od r. 2008 a je postupné aktualizovan. Patent
box umoziuje nizsi zdanéni piijmu pochazejicich z uréitych nehmotnych aktiv (zejm. licence a patenty).
Autorka popisuje vyvoj rezimu patentovych boxt ve Spanélsku, jeho pozitivni i negativni aspekty a
uvadi udaje o aktualnim vyuzivani tohoto rezimu (minimalni vyuziti). Zvazuje rovnéz vyhlidky tohoto
typu danové pobidky VaV do budoucna. - Poznamky.

Jordan Feinberg

Powering the future: lithium royalty taxation and the renewable energy revolution : a legal and
economic comparison of Western Australia and Quebec

Energetika budoucnosti : zdanéni licen¢nich poplatki u lithia a revoluce v oblasti obnovitelnych
zdroju : pravni a ekonomické srovnani Zapadni Australie a Quebecu

Bulletin for international taxation, Vol. 78, (2024) No. 4, p. 136-163

Vyznam lithia ve svétové energetice a zejména pro oblast elektromobility je nezpochybnitelny. Rozsahly
piispévek srovnava zdanéni licen¢nich poplatkt z t€zby lithia v Zapadni Australii a v kanadském Quebecu.
Nejprve je predstavena literatura k tématu (proc danit licencni poplatky, definice, srovnavaci studie o zdanéni
tézby), dale se autor vénuje tématu z pohledu ekonomie (elasticita nabidky a poptavky). Poté jiz
predstavuje a porovnava danové rezimy u zdanéni lithia v obou regionech. - Poznamky.

Marta Papis-Almansa and Emilia Teresa Sroka

Questioning the proporcionality of the ViDA rules on the platform economy : are we
veering off course?

Zpochybnéni proporcionality pravidel ViDA vzhledem k ekonomice platforem : vychylujeme
se z kurzu?

International VAT monitor, Vol. 35, (2024) No. 3, p. 109-116

Autorky analyzuji navrh Evropské komise "DPH v digitalnim v€ku" (VAT in the Digital Age, ViDA)
s ohledem na povinnosti pfi prodeji prostiednictvim platforem v sektoru ubytovacich a dopravnich sluzeb.
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Nejprve jsou predstaveny hlavni znaky navrhu, nasledné je hodnoceno, zda byl cil reformy spravné
uréen a zda jsou navrhovana opatieni adekvatni k dosazeni stanovenych cili. Podle autorek rezim
vytvari nadmérné biemeno pro jednotlivce i podniky a jde zbyte¢né nad ramec toho, co je potifebné
k dosazeni cili. Rezim by mohl negativné postihnout ekonomiku platforem a posléze inovace i rust. -
Poznamky.

Lenka Hefmankova

Stav a vyvoj dafiovych a celnich prijmu k 30.6.2024

Clo-douane, Sv. 58, (2024) ¢. 7-8, s. 8-9

Zistatky na uétech celni spravy CR ke dni 30.6.2024. Celkové zistatky piijmi statniho rozpoétu na
uctech CS. Dovoz (DPH, spottebni dané, clo, spravni poplatky, prislusenstvi); vnitrostatni spotfebni
dang; délena sprava; meziro¢ni srovnani.

Bernhard Frye

Ungereimtheiten bei der Anwendung der Steuerermifligung des § 12 Abs. 2 Nr. 9 UStG
Nesrovnalosti pri aplikaci slevy na dani podle § 12 odst. 2 ¢. 9 zakona o dani z pridané hodnoty
Umesatzsteuer-Rundschau, Jg. 73, (2024) Nr. 15, S. 557-561

Prehled a rozbor zavadéjicich formulaci a nesrovnalosti v § 12 odst. 2 €. 9 némeckého zakona o dani z pridané
hodnoty, upravujici slevy na DPH pro plavecka a 1éCebna zatizeni. Autor struéné shrnuje zamér zakonné
normy vcetné specifik v kontextu vetejného zdravotnictvi a poukazuje na sporné implementace unijniho
prava (jmenovité v pfipade § 12 odst. 2 €. 9 zdkona o DPH). V rdmci jednotlivosti se pak vypotadava se
spornymi definicemi pojmu, se zdanéni piijmu bezprostfedné souvisejicich s provozem plaveckych a
lécebnych zafizeni a se sou¢asnym stavem pravni tpravy zdanéni odvozenych zdravotnickych sluzeb. -
Poznamky.

Magdaléna Vyskovska

Vliv daiiové rezidence na zdanéni piijmi sportovei v Ceské republice. 2. &ist

Ucetni a dang, Sv. 27, (2024) ¢. 7-8, s. 4-13

Autorka se zabyva zdanénim piijma specifické kategorie fyzickych osob - sportovetl v CR. V této &asti
poukazuje na zasadni rozdil v povinnostech pii vyplat¢ odmény za sportovni ¢innost u dafiového
rezidenta CR a dafiového nerezidenta. Podrobné rozebira dafiové povinnosti sportovce, ktery je
dafiovym rezidentem statu, s nimz CR uzaviela smlouvu o zamezeni dvojiho zdanéni; povinnosti platce
dané v CR; lhatu pro srazku a odvod dané vybirané srazkou u dafiovych nerezidentd a problematiku
podéni pfiznani k dani z p¥ijmii v CR. Autorka rovnéz zmitiuje téma socialniho a zdravotniho pojisténi
sportovcl. Problematika je ilustrovana nékolika praktickymi ptiklady. - Poznamky.

Jiti Nesrovnal, Ondfej Truba¢, Karolina Koubkova

ZneuZiti prava - obecné zamysleni nad aktudlni judikaturou ke korunovym dluhopisiim : mozné
presahy této judikatury

Bulletin Komory danovych poradct, Sv. 2024, ¢. 2, s. 33-39

Autofi se podrobnéji zabyvaji vybranymi kauzami a navaznymi soudnimi rozhodnutimi ¢eskych soudt
s problematikou korunovych dluhopisti a aplikace zneuziti prava. Nejprve charakterizuji obecna
vychodiska pfi aplikaci zneuziti prava se zaméfenim na danovou uznatelnost Grokli z korunovych
dluhopisti, dale rozebiraji konkrétni problémové zavéry rozhodnuti NSS k otdzce korunovych dluhopist
(cel danoveé uznatelnosti trokt; financovani dluhopist z mzdovych prostiedki; prevod zubni praxe na
spole¢nost). Autofi se domnivaji, Zze zdvodnéni rozsudkii v mnoha kauzach jsou z obecného hlediska
pomérn€ nebezpecna a v urcitych ohledech i nespravna. To, Ze se nejedna o ojedinély nazor, se ukazuje
1 v ramci diskusi na odbornych platformach. - Poznamky. -- K judikatuie o korunovych dluhopisech viz
také s. 30-32.

Vit Ktivanek, Petr Vondras

Zneuziti prava v DPH

Bulletin Komory danovych poradct, Sv. 2024, €. 2, s. 40-44

Princip zakazu zneuziti prava v oblasti dan¢ z ptidané hodnoty se objevuje jak v evropské, tak v ¢eské
judikatute. Autoii predstavuji a rozebiraji nékolik rozsudkti Soudniho dvora EU a ¢eskych soudi, ve
kterych soudy pifi posuzovani konkrétnich skutkovych okolnosti dospély k zavéru, Ze k naplnéni
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rozhodnych kritérii pro aplikaci zakazu zneuziti prava doslo (napf. piipad Halifax C-255/02 a piipad
osvobozeného prodeje rekreaénich domid v Irsku C-251/16). Piiblizuji rovnéz rozdilnosti mezi
principem zakazu zneuziti prava, disimulovanym jednanim a podvodem na DPH. Autoii uvadéji, ze
NSS ve svém rozsudku 1 Afs 107/2004-48 vymezil, Ze zakaz zneuziti subjektivnich prav predstavuje
materialni korektiv formélniho pojiméni prava, prostfednictvim kterého se do pravniho faddu vnasi
hledisko spravedlnosti. V zavéru poukazuji na oblasti DPH, kde by riziko mozného posouzeni jednéni
danovych subjektil jako zneuziti prava mohlo byt spravecem dané konstatovano. - Poznamky.

David JerouSek

ZneuZiti procesnich prav v fizenich p¥i spravé dani

Bulletin Komory danovych poradci, Sv. 2024, ¢. 2, s. 15-20

Zamysleni nad podminkami a iskalimi mozné aplikace zakazu zneuziti procesnich prav pti sprave dani.
Zneuziti procesniho prava sméruje k daniové vyhodé vytvorenim procesné nepiehledné, multiplikované
nebo samoucelné situace, kterd mize vést k nefeSeni samotného predmétu fizeni fadné a vCas. Autor se
nejprve veénuje vymezeni zneuziti prava a charakterizuje podminky, za nichz mtze dojit ke zneuziti
prava. Poté se zaméfuje na vécna vychodiska a pravni vychodiska zneuziti procesniho prava i na
vychodiska soudni aplikacni praxe. Rozebird rovnéz otazky souvisejici s vlastni aplikaci zneuziti
procesniho prava a jeho vyznam v fizenich pfi spravé dani. - Poznamky. -- Viz také Jak (ne)aplikovat
Zneuziti prava v danich na s. 21-29.

ZKracené obsahy ¢asopist
PIné texty nekterych clankii jsou zaméstnanciim resortu financi dostupné v aplikaci Aktivni noviny

Dané a pravo v praxi : mési¢nik informaci z oblasti dani, prava a financi

Sv. 29, (2024) ¢. 7-8

Nova danova podpora spofeni na stafi (s. 2-9); Danové a tcetni aspekty darti a hranice fundraisingu -
¢ast L. (s. 10-16); Danové zvyhodnéni na dité v prikladech (s. 17-23); Dutlezitost minimalni mzdy pro
zdravotni pojisténi (s. 24-26); Plnéni dluhu tfeti osobou véfiteli bez souhlasu dluznika - rozsudek NS
sp. zn. 28 Cdo 1217/2023 (s. 27-29); DPH v e-shopech - one stop shop a prodej sluzeb a zbozi elektronicky
(s. 30-32); Ctyficata novela zdkona o i¢etnictvi (s. 3-40); Vedeni pokladny a zasoby - priivodce svétem
ucéetnich smérnic (s. 41-44); Dodate¢na danova piiznani v judikatute spravnich soudu (s. 45-54).

Darnovy a ucetni TIP : aktuality, komentare, dotazy a odpovédi

Sv. 2024, ¢. 17

Letni brigady danove - prace mladistvych, dohody o provedeni prace a zmény od r. 2025, dohody o pracovni
¢innosti, brigady ¢eskych rezidentti v zahraniéi (s. 1-5); Digitalizace a automatizace finan¢ni uc¢tarny
podnikt - elektronické danové doklady a jejich archivace, datova a systémova integrace a reporting (s. 5-6);
OSVC v CR, zirovei zaméstnanec v Némecku - dotazy a odpovédi (s. 7); Zahrnuti trokil z ptjéek do
nedokoncené vyroby - dotazy a odpovédi (s. 8).

Darnovy a ucetni TIP : aktuality, komentare, dotazy a odpovédi

Sv. 2024, ¢. 18

Cestovni nahrady - dotazy a ptiklady z praxe (s. 1-5); Jak vysoké jsou dané na Slovensku? (s. 5-6);
Danova rizika tvorby holdingovych struktur - danovy podvod, zneuziti prava, zastiené pravni jednani,
transfer pricing (s. 6-7); Casovy test vlastnictvi - 5, nebo 10 let? - dotazy a odpovédi (s. 8); Sazba DPH
u wellness sluzeb v hotelu - dotazy a odpovédi (s. 8).

DPH aktualné : novinky z oblasti dané z pridané hodnoty

Sv. 2024, ¢. 16

Majetek vytvoteny vlastni ¢innosti z pohledu ZDPH (s. 1-5); Kurz u dobropisti - dotazy a odpovédi (s. 5);
Sazba DPH pf#i prodeji vlastniho obrazu - dotazy a odpovédi (s. 5); Potadani rekvalifikacnich kurzi -
dotazy a odpovédi (s. 6); Faktura za masaze z roku 2023 - dotazy a odpovédi (s. 6-7); Osvobozeni
vyvozu od dané - dotazy a odpovédi (s. 8).

DPH aktualné : novinky z oblasti dané z pridané hodnoty

Sv. 2024, ¢.17

Aktualni informace z oblasti DPH za 1. pololeti 2024 - novely zékona vstupujici v u€innost, metodické
informace GFR, navrhy novel 2025-2027 (s. 1-3); Neziskové organizace a DPH - 1. &ast (s. 3-5); Sazby
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DPH za prodej vstupenek a uziti autorskych prav - dotazy a odpovédi (s. 5); Dodani zbozi na Kypr a
DPH - dotazy a odpovédi (s. 6-7); Sluzby odborné zptisobilé osoby v dafiové evidenci a DPH - dotazy
a odpovédi (s. 7); Stavebni prace a DPH - dotazy a odpovédi (s. 8).

Ekonomické védy. Ekonomie

Katja Heinisch, Christoph Behrens, Jorg Dopke, Alexander Foltas, Ulrich Fritsche, Tim Kohler, Karsten
Miiller, Johannes Puckelwald, Hannes Reichmayr

The IWH forecasting dashboard : from forecasts to evaluation and comparison

Prognosticky informacni panel IWH od prognéz k hodnoceni a porovnavani

Jahrbiicher fiir Nationalokonomie und Statistik = Journal of economics and statistics, Vol. 244, (2024)
No. 3, p. 277-288

Clanek predstavuje novou souhrnnou databazi makroekonomickych prognéz z 15 némeckych a
mezindrodnich instituci pod ndzvem IWH Forecasting Dashboard (ForDas). Spravuje ji Institut pro
ekonomicky vyzkum (IWH) v Halle. Databaze poskytuje (na nekomer¢ni bazi) udaje z makroekonomickych
prognoz veédecké komunité i Siroké vefejnosti. Dle minéni autord jsou ekonomické predikce
neuspokojivé hodnoceny prostfednictvim teoretickych métitek, diky této databazi vSak bude mozné
testovat predikce napfic prognostickymi institucemi ay v ¢ase. Mezi zahrnuté instituce patii 6 nejvétSich
védeckych tstavli v Némecku, instituty souvisejici s odbory a zaméstnanci, poradenské instituce a
mezinarodni instituce. Databaze je aktualizovana kvartdln¢ o nejaktualnéjsi ekonomicka data
jednotlivych instituci. - Poznamky.

Paul Beaudry, Chenyu Hou, Franck Portier

Monetary policy when the Phillips curve is quite flat

Monetarni politika za predpokladu ploché Phillipsovy kiivky

American Economic Journal: Macroeconomics, Vol. 16, (2024) No. 1, p. 1-28

Pied pandemii covid-19 byla inflace v mnoha primyslovych zemich pod infla¢nim cilem a zaroven byly
hodnoty nezaméstnanosti na historickych minimech (za pomoci expanzivni ménové politiky). Jako
nejpravdépodobnéjsi vysvétleni vidi autofi moznost, ze Phillipsova kiivka je ve skute¢nosti plossi, nez
se predpokladalo. Popisuji teoretické dusledky ploché Phillipsovy ktivky a zkoumaji empirickou
konfiguraci parametru. V zavéru odkazuji na ,,missing deflation puzzle“ a ,,missing inflation puzzle* a
na to, jakym zplisobem je mozné tyto dva jevy objasnit plossi Phillipsovou ktivkou. - Poznamky.

Jaromir Bene§, Tomas Motl, David Vavra

Practical macrofinancial stability analysis : a prototype semistructural model

Praktick4 analyza makrofinanéni stability prototyp semistrukturdlniho modelu

Finance a uvér, Vol. 74 (2024), No. 1, p. 2-42

Predstaveni modelu MESS (MacroEconomic Stress Scenario builder) jako makroobezietnostniho
ramce, ktery je urceny pro praktickou aplikaci institucemi s rozhodovaci pravomoci. Ramec slucuje
prehledy akademické literatury o finan¢nich cyklech, interakce mezi redlnou ekonomikou a financnim
systémem a makroprudencni strategie. Systém je navrzen pro tii hlavni uziti: produkce konzistentnich
scénaii na zakladé agregovanych dat; provedeni dopadové analyzy a analyzy ndkladl a ptinost
makroobezietnostnich strategii (pribézne i v daném cCase); simulaci konkrétnich scénaiti zalozenych na
konkrétnich nebo kontrafaktualnich predpokladech. Clanek v zavéru poukazuje na absenci obecné
vyuzitelného a univerzalniho modelovaciho ramce, ktery by byl dostateéné vSestranny. Podrobné se
vénuje moznostem a metodice kalibrace modelu pro vyuziti ve specifickych ptipadech. - Poznamky.
Plny text dostupny z: https://journal.fsv.cuni.cz/mag/article/show/id/1527
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Georgiana Plesa

Regime-dependent effects of uncertainty shocks : a Markov-switching approach for Central
Eastern European countries

Dopady Soku nejistoty v zavislosti na rezimu volatility : aplikace Markovovych Fetézcii na zemé
stfedni a vychodni Evropy

Finance a avér, Vol. 74 (2024), No. 1, p. 105-140

Studie analyzuje asymetrické dopady nejistotnich $okti na ekonomiky Ceské republiky, Mad’arska,
Polska a Rumunska. Pfi primarnim zohlednéni mési¢nich makroekonomickych proménnych pouzivaji
autofi k ilustraci ofekévani investord na mistnich finan¢nich trzich indexy Euro Stoxx 50 Volatility
Index (VSTOXX) a CLIFS indikator; k urceni dopadi na makroekonomicky rdmec jsou pak pouzity
hodnoty primyslového rustu, inflaéni miry a mezibankovni tfimésiéni irokové sazby. Analyza samotna
pak vyuziva tzv. Markoviiv piepinaci model (MSM, Markov-switching model) v rezimech nizké a
vysoké volatility. Vysledky ukazuji, Ze ackoli existuji diikazy o reakcich na nejistotni Soky v zévislosti
na rezimech volatility, jsou bud’ mirné€ vyraznéjsi pii vyssi volatilité, nebo srovnatelné v obou stavech.
V obou Markovovych modelech ma hospodatské zotaveni identicky prubch. Zatimco hospodarska
produkce a inflace kratkodobé zaznamenaji zhorSené hodnoty s rychlym naslednym zotavenim, penézni
politika je v Case stabilngj§i. - Poznamky. Plny text dostupny z: https://journal.fsv.cuni.cz/mag/
article/show/id/1530

Pablo Cuba-Borda, Sanjay R. Singh

Understanding persistent ZLB : theory and assessment

Jak chapat trvalou nulovou spodni hranici irokovych sazeb (ZLB) teorie a vyvhodnoceni
American Economic Journal: Macroeconomics, Vol. 16, (2024) No. 3, p. 389-416

Studie v jednotném prostiedi testuje dvé hypotézy tykajici se dlouhodobé nizkych az nulovych
urokovych sazeb centralni banky. Cilem prace je zjistit, za jakych podminek plati jaka hypotéza. Prvni
hypotéza vysvétluje past likvidity vyvolanou ocekavanim deflace. Zde je ptedpoklad sebenapliujici se
defla¢niho ocekavani vefejnosti a jiz velmi nizkych az nulovych urokovych sazeb centralni banky.
Druha hypotéza, hypotéza sekuldrni stagnace, predpoklada ptirozené negativni trokovou sazbu, ktera
opét omezuje centralni banku v plnéni inflac¢niho cile. Studie analyticky dokazuje, ze v praxi lze
jednotlivé hypotézy odlisit diky vztahu mezi ristem produkce a inflaci. Tento vztah byl testovan na
datech z Japonska mezi lety 1998 az2019. Dle zjisténi jsou japonska data konzistentni s hypotézou pasti
likvidity zptisobenou ocekavanim deflace. - Poznamky.

Finance. Bankovnictvi. Ménovy systém

Otmar Issing ; rozhovor vedla Malte Fischer

"Entscheidende Monate fiir die EU"

“Rozhodujici mésice pro EU”

WirtschaftsWoche, Jg. 2024, Nr. 30, S. 36-38

Rozhovor s byvalym hlavnim ekonomem Evropské centralni banky O. Issingem, ve kterém varuje pred
dluhovou krizi v Evropé a novou politizaci ménové politiky.

Michal Mies

Bank opacity, systemic risk and financial stability

Nepriihlednost bank, systémové riziko a financni stabilita

Journal of financial stability, Vol. 2024, No. 70, 20 p.

Autor s vyuzitim dat z evropskych bank za ¢asové obdobi 2002-2018 zkouma vliv nepruhlednosti bank
na evropskou finanéni stabilitu. Je urceno, které indikatory neprithlednost ovliviiyje, i jak konkrétni
regulacni opatieni piispivaji ke zmirnéni neprtihlednosti, ke snizeni systémového rizika i k podpote
finan¢ni stability. Indikatory nepriihlednosti bank a riskovani shrnuje tabulka v ptiloze ¢. 1 (Appendix Al). -
Poznamky.
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By Manuel Amador and Javier Bianchi

Bank runs, fragility, and credit easing

Bankovni runy, ki‘ehkost a uvoliiovani tivérové regulace

The American Economic Review, Vol. 114, (2024) No. 7, p. 2073-2110

Autofi piedstavuji dynamicky model bankovnich rund, ve kterém banky obchoduji s kapitdlem na
konkurenc¢nich a likvidnich trzich, jsou ale stale zranitelné viici runim vlivem ztraty davéry veétiteld.
Charakterizovany jsou podminky, za kterych banka bankrotuje kvili nepfiznivému vyvoji cen aktiv
nebo kvili bankovnimu runu a podminky, za kterych je solventni, likvidni a nadale funguje. Urcen je
rovnéz vyvoj cen aktiv a podil bank, které selhavaji v bodé vieobecné rovnovahy. Uginnost uvolnéni

wrve

Poznamky.

Sam Fleming

BOE cuts rates to 5% as easing inflation frees central banks

Diky klesajici inflaci sniZuje centralni banka Velké Britanie urokovou sazbu na 5%

Financial Times, Vol. 2024, No. 41701 (2.8.2024), p. 1

1.8.2024 snizila Bank of England ve velmi tésném hlasovani zakladni trokovou sazbu o Ctvrt
procentniho bodu na 5 %. Jedna se o prvni snizeni sazby za Ctyfi roky. Nicméné guvernér BoE A. Bailey
ujist'uje, ze tento krok nepiedznamenéva dalsi snizovani sazby v kratkodobém horizontu. Klicovym je
dalsi vyvoj inflace ve Velké Briténii; ta se v kvétnu a cervnu vratila k 2% inflaénimu cili. -- Viz také
komentat na s. 18.

Ahmed Kchikeche, Rachid El Fakir, Driss Mafamane

Can conventional monetary policy stimulate bank credit? : evidence from a developing country
MiuzZe konvencni ménova politika stimulovat bankovni pujcky? : dikazy z rozvojové zemé
Statistika, Vol. 61, (2024) No. 2, p. 163-184

Studie na zaklad¢ udaju z Maroka zkouma moznosti penézni politiky centralnich bank stimulovat
bankovni ptijcky soukromému sektoru. Bankovni pijcky jsou v rozvojovych zemich prevazujici formou
uvéru. Pracuje s teoretickym ramcem zalozenym na pijckach a z n€j vychazejiciho analytického ramce,
ktery zkouma realizaci penézni politiky. Autofi zjist'uji dopad ménové politiky na Gvérovou nabidku a
vliv centralni banky na likviditu depozitnich certifikatti, avérové kandly a rist ptijcek soukromému
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jmenovanymi prvky. Blize se také vénuji otdzce nedostatecné funkénosti tivérovych kanalti v Maroku.
Plny text dostupny z: Dostupné z: https:///doi.org/10.54694/stat.2023.54

Cigarettes, coffee and panic : summer madness

Cigarety, kdva a panika : letni Silenstvi

The Economist, VVol. 452, (2024) No. 9409, p. 55-56

K vykyvim na finan¢nich trzich z pocatku srpna 2024. Pic¢iny vykyvi a znepokojeni investord byly
troji: propad ocekavani spojenych s umélou inteligenci a Cipovym priimyslem; ménova politika japonské
centralni banky a souvisejici vykyvy japonské mény, coz ovlivnilo i vyvoj akcii; nepfedpokladana cisla
z amerického trhu prace (z vysledkt vyplyva, Ze jsou Spojené staty recesi blize, neZ se myslelo). Clanek
diskutuje o tom, zda v brzké budoucnosti hrozi na trzich dal$i podobné turbulence a za jakych okolnosti
by k nim ptipadn€ mohlo dojit.

Martin Koélling

Crashtest fiir Japans Wirtschaft : Global Risk

Crashtest japonského hospodaristvi : globalni riziko

Handelsblatt, Jg. 2024, Nr. 156 (14.8.2024), S. 10-11

Blize ke korekci podhodnoceného kurzu jenu a dopadu na mezinarodni finanéni trhy. Clanek nastifiuje
dosavadni stav japonské ekonomiky, kurz jenu ve vztahu k americkému dolaru a k obecnéji penézni
politice Fedu, reakci japonskych akciovych indext a vliv na budouci hospodarsky vyvoj. Japonska
centralni banka vSak hodla i pies volatilni burzovni reakci pokracovat ve zvySovani urokovych sazeb,
ackoli by se dalsi zvySeni mohlo kvili nedavnym udélostem posunout az na roky 2026-2027.
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Tamara Petrikova, Kristina Kocisova

Digital payments as an indicator of financial inclusion in Euro Area countries

Digitalni platby jako ukazatel finan¢ni inkluze v zemich eurozény

E+M Ekonomie a Management = Economics and Management, Vol. 27, (2024) No. 2, p. 162-182
Studie analyzuje vyuzivani digitalnich plateb a zkouma jednotlivé atributy, které mohou ovlivnit
finan¢ni inkluzi jednotlivych zemich eurozony v r. 2021. Pracuje s udaji databaze World Bank Global
Findex. Autorky zjist'uji, jaké individualni charakteristiky maji vliv na pouzivani elektronickych plateb,
zda se jejich vyuziti zménilo v dob& po pandemii covid-19 a zda je pro zvySeni finan¢ni inkluze (zde
vyjadiené digitalnimi platbami) rozhodujici troven digitalizace v konkrétni zemi. Ukazuje se, Ze osobami,
které nejCastéji vyuzivaji digitalni platby, jsou mladé Zeny, s vy$§im dosazenym vzdélanim a vysSim
mzdovym ohodnocenim. Je zminén i pozitivni efekt pandemie covid-19 na celkovou digitalizaci a diky
tomu i na elektronické platby. Plny text dostupny z: https://www.ekonomie-management.cz/archiv/
search/detail/2118-digital-payments-as-an-indicator-of-financial-inclusion-in-euro-area-countries/

James R. Barth, Qinyou Hu, Robin Sickles, Yanfei Sun, Xiaoyu Yu

Direct and indirect impacts of natural disasters on banks : a spatial framework

Piimé a neprimé dopady prirodnich katastrof na banky : prostorovy ramec

Journal of financial stability, Vol. 2024, No. 70, 17 p.

Autofi v ¢lanku analyzuji pfimé i nepfimé uc€inky piirodnich katastrof na depozitni sazby bank v USA
v Casovém obdobi 2008-2017. Osoby postizené katastrofou vybiraji vklady a zadaji o Gvéry na
rekonstrukcei, banky jsou tedy vedle pojistoven a statni pomoci dal§im vyznamnym zdrojem pfi naprave
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zvySené poptavce po financovani v souvislosti s ptirodni katastrofou. Autofi se zaméiuji na depozitni
sazby v sitich bankovnich pobocek, pri¢emz piimé dopady zachycuji, jak zareagovala pobocka v postizeném
regionu bez zohlednéni reakce ostatnich pobocek; nepiimy efekt pak zohlednuje reakci vSech pobocek
na mistnim trhu (v dotenych i nedotéenych regionech, avsak sousedicich s dotCenymi regiony). Zavéry
jsou v souladu s hypotézou o pozitivnim vlivu ptirodni katastrofy i mistni konkurence na vysi sazeb. -
Poznamky.

Mary McDougall

Dollar hammered as investors await Powell’s route map for Fed rate cuts

Dolar se propada, zatimco investoii ¢ekaji na Powelliiv plan sniZit irokové sazby

Financial Times, Vol. 2024, No. 41717 (21.8.2024), p. 1

Investofi oc¢ekavaji vyjadieni predsedy Fedu J. Powella, ktery mé ptiblizit budouci vyvoj Grokovych
sazeb pro Spojené staty. Clanek dale hovoii o pomalém propadu amerického hospodafstvi a porovnava
silu dolaru oproti euru nebo jenu.

Cagatay Mirgen, Yusuf Tepeli

Effects of energy consumption on green bond issuance

Vliv spoti‘eby energie na emise zelenych dluhopisi

Statistika, Vol. 104, (2024) No. 2, p. 203-211

Prispévek zkouma vztah spotfeby energie a emisi zelenych dluhopisi ve 12 vybranych statech
(Australie, Kanada, Cina, Francie, Némecko, Japonsko, Nizozemsko, Novy Zéland, Norsko, Svédsko,
Velka Britanie, USA) v letech 2014-2021 prostiednictvim analyzy panelovych dat. Nachazi vyznamnou
souvislost mezi spotfebou ropy, ropné bridlice, raseliny, zemniho plynu a obnovitelnych zdroji a
produkei odpadu a spotiebou elektfiny i energie celkové. Nachazi linearni vztah mezi udrzitelnymi
zdroji energie a emisemi zelenych dluhopisi. Plny text dostupny z: Dostupné z: https://doi.org/
10.54694/stat.2023.18

Gamze Ozturk Danisman, Amine Tarazi

ESG activity and bank lending during financial crises

Cinnosti v oblasti ESG a bankovni wivéry béhem finanénich krizi

Journal of financial stability, Vol. 2024, No. 70, 20 p.

Autofi zkoumaji, zda se li§i uve€rova aktivita evropskych bank bé¢hem financni krize dle skore téchto
bank v oblasti ESG. Analyzovéano bylo obdobi svétové financni krize (2007-2009) i evropské dluhové
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krize (2010-2012). Zohlednén byl vzorek bank, u kterych byly dostupné vysledky v oblasti ESG v letech
2002-2020. Je zjisténo, ze u bank s vys$s§im ESG skore nedochazi k tak vyraznému poklesu avérové
aktivity oproti ostatnim bankam. Vysledky jsou déle podrobnéji rozebrany (je specifikovano, zejména
kterych bank se zavéry tykaji ¢i ktery z pilitit ESG je nejpodstatnéjsi). - Poznamky.

Stefan Reccius

Euro-Inflation zieht wieder an : Teuerung

Inflace v eurozoné opét vzrista : zdraZovani

Handelsblatt, Jg. 2024, Nr. 147 (1.8.2024), S. 28-29

Podle udajti Eurostatu v €ervenci meziro¢né€ vzrostla inflace v eurozoné o 2,6 %, jadrova inflace zlstala
stabilng na 2,9 %. Ceny sluzeb vzrostly mezimési¢n€ o 4 % po ¢ervnovém 4,1% naristu. Stabilizace
miry inflace ve stanoveném rozsahu od dvouprocentniho cile je podminkou pro postupné snizovani
urokovych sazeb ECB.

Andreas Kroner, Yasmin Osman

EZB fordert von Banken bessere Notfallpline : Cyberattacken

ECB vyZaduje od bank lepsi plany pro pripad nouze : kybernetické utoky

Handelsblatt, Jg. 2024, Nr. 144 (29.7.2024), S. 30

Pod vedenim ECB probéhl za ucasti 109 bank zatézovy test kybernetické odolnosti, zkoumajici
schopnost obnovy provozu a reakce bank na ispé$né naruseni jejich systémil. Prevence a obrana proti
utoklim nebyla pfedmétem testu. ECB shledala prostor ke zlepSeni v udrzeni obchodnich sluzeb a
komunikaci se zakazniky, zpétna vazba byla poskytnuta formou doporuceni.

Grzegorz Halaj, Serafin Martinez-Jaramillo, Stefano Battiston

Financial stability through the lens of complex systems

Finan¢ni stabilita z perspektivy komplexniho systému

Journal of financial stability, Vol. 2024, No. 71 (April), 7 p.

Clanek uvozuje zvlastni &islo, které navazuje na konferenci o finanéni stabilité organizovanou redakci
¢asopisu ve spolupraci s nekolika univerzitami a centralnimi bankami v listopadu 2021. Do ¢isla byla
zahrnuta ¢tyfi hlavni témata: vzajemna propojenost v ramci finan¢niho systému a §iteni Sokt; klimaticka
rizika; analyza opatieni a politik smétujicich k potlaceni systémového rizika; velka data (big data). -
Poznamky.

Jan H. Grabbe, Andrius Bielinis, Véronique De Hemmer Gudme, Pierre Goyat

Frankreichs Tibi-Initiative : Vorbild fiir die WIN-Initiative der Bundesregierung und Chance
fiir den Fondsstandort Deutschland?

Francouzska iniciativa Tibi : vzor pro némeckou vladni iniciativu WIN a prileZitost pro Némecko
jako sidlo fondu?

Der Betrieb, Jg. 77, (2024) Nr. 26, S. 1567-1572

Po vzoru francouzské iniciativy Tibi chce némecka vlada mobilizovat vice rizikového kapitalu pro
rustova odvétvi v Némecku. To znamena, ze se zkoumaji i ramcové podminky v Némecku jako misté
pro umisténi fondt. Iniciativa Tibi ukazuje, ze pokud politici akceptuji konkurenci mezi umisténimi
fondt a pracuji na ramcovych podminkach, Ize ve sttednédobém horizontu dosdhnout uspéchu a prilakat
kapital pro rastova odvétvi. Némecko, které bylo dosud predev$im zemi distribuce fondd, je strukturalné
ve srovnatelné situaci jako Francie. Neexistuje tedy zadny divod, pro¢ by pii stejném evropském
regulacnim ramci méla centra pro shromazd’ovani kapitalu ve Francii investovat nepomemé vice do tiid aktiv,
jako jsou PE a VC (private equity a venture kapital), nez v Némecku. - Poznamky. -- Shrnuti na s. M7.

Asli Demiriig-Kunt, Alvaro Pedraza, Fredy Pulga, Claudia Ruiz-Ortega

Global bank lending under climate policy

Vliv klimatické politiky na bankovni iivérovani ve svété

IMF Economic Review, Vol. 72, (2024) No. 2, p. 858-901

Clanek analyzuje reakci dcefinych spoleénosti zahraniénich bank na zménu politiky boje proti zménam
klimatu ve vnitrostatni politice zemé¢, kde plisobi. Autofi zjist'uji, jak globalni banky upravuji ivérovani
prostfednictvim svych pobocek pii zméné klimatické politiky. Pouzivaji data z 58 zemi o ptisnosti
klimatické politiky, ucetnich rozvahach bank, enviromentalnich standardech a o charakteristikach
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zicCastnénych statd. Vysledky ukazuji, ze v zemich, které zintenzivni svoji klimatickou politiku, dochazi
u pfitomnych poboc¢ek zahrani¢nich bank, které maji nejvyssi enviromentalni preferenci, k zvySeni
celkového objemu poskytovanych uvéri o 5,2 %. Podobny jev lze sledovat u poctu zaméstnanci. Dale
zjisténi dokladaji, ze u bank s nizkou enviromentalni preferenci nedochazi ke sniZzeni objemu uvéri ¢i
poctu zameéstnanct. - Pozndmky.

Yasin Kiirsat Onder, Sara Restrepo-Tamayo, Maria Alejandra Ruiz-Sanchez, Mauricio Villamizar-Villegas
Government borrowing and crowding out

Vladni piijcky a vytésniovani

American Economic Journal: Macroeconomics, Vol. 16, (2024) No. 1, p. 286-321

Pomoci firem, které maji vice bankovnich vztaht, autofi zkoumaji dopad fiskalni expanze na firemni
investice. Potvrzuji existenci tlumiciho efektu na podniky, ktery zptisobuje expanzivni fiskalni politika;
efekt je siln€jSi v obdobi statni zadluzenosti. V z&véru autoii konstatuji, Ze zvySeni statniho dluhu
ovliviiuje dynamiku hospodarské aktivity a vytlacuje soukromé investice. Objem podnikatelskych uvért
je zejména niz§i, pokud u bankovnich instituci dochazi ke zvySeni poméru dluhopisii k celkovym
aktiviim (bonds-to-assets ratio). - Poznamky.

Great divide

Velké hlasovani

The Economist, VVol. 452, (2024) No. 9409, p. 62

O mechanismu rozhodovani centralnich bank a zptisobu, jakym centralni bankéti sva rozhodnuti poté
prezentuji veiejnosti. Clanek (také s odkazem na odbornou literaturu) hovoii o rozhodovani zaloZzeném
na tzv. individualistickém pfistupu (Velka Britanie, severské staty) ¢i o rozhodovani v ramci kolegialnich
vybort (collegiate committee; Evropska centralni banka). U prvniho ze zptisobti kazdy ¢len bankovni
rady hlasuje sam za sebe a individualni vysledky hlasovani jsou poté prezentovany vetejnosti; u druhého
zpusobu je snaha dojit ke kolektivnimu rozhodnuti, za kterym stoji vSichni ¢lenové bankovni rady -
vysledky individudlniho hlasovani se nezvetejiuji. Jak ptispévek dale rozebira, kazdy ze zptisobti ma
sva pro a proti.

Head-spinning

Zavraté

The Economist, VVol. 452, (2024) No. 9410, p. 59

V rozvinutych zemich v poslednim roce a ptl prudce klesla inflace. Centralni banky zacaly snizovat
urokové sazby, i tak se ale zdrahaji povazovat obdobi vysoké inflace za ukoncené. V poslednich letech
se obavaly predevsim odkotveni inflaénich ocekavani domacnosti a souvisejiciho "sebenapliujiciho
proroctvi" (vlivu o¢ekavané inflace na skute¢nou). Proc je "cilova rovinka" boje s inflaci tak obtizna?
Clanek se zaméfuje na vnimani inflace ze strany firem - prezentuje zjisténi, ze podniky a manaZeii
vnimaji inflaci vysoce nepiesné, Casto zohlednuji spiSe novinové titulky, nez skutecna Cisla a trendy.
Casto také podniky nemaji ani zakladni informace, neznaji napt. inflaéni cil centralni banky. Citovany
jsou i zaveéry nedavnych vyzkumu k tomuto tématu (mj. autori z Bank of England ¢i University of
California, Berkeley).

Anastasios Drakos, Georgios Moratis

The impact of COVID-19 on sovereign contagion

Dopad nemoci covid-19 na Sifeni Soku mezi staty

Journal of financial stability, Vol. 2024, No. 70, 11 p.

Autoti v ptispévku s vyuzitim dat z patnacti evropskych zemi, které vydavaji vetrejné obchodovatelné
CDS (swapy uvérového selhdni), zkoumaji §ifeni finan¢ni ndkazy béhem pandemie mezi riznymi
zemémi. Zaméfili se na ¢asové obdobi pokryvajici dvé viny pandemie nemoci covid-19 i evropskou
dluhovou krizi. Pouzivaji Bayesovskou vektorovou autoregresni metodu. Z moznych kanald,
prostfednictvim kterych mohl covid ovlivilovat systémové riziko, byla zkoumdéna striktnost
protiepidemickych opatieni, nartist potvrzenych dennich umrti (coz vedlo k nutnosti zavadét piisna
opatieni) a podpurna ekonomicka opatfeni. Podle autord dosahla béhem pandemie covid-19 finanéni
nakaza mezi staty (sovereign contagion) vyssi urovné, nez béhem dluhové krize. Ve studii autofi dale
zohlednili mj. i vliv kultury. - Poznamky.
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Olivier Blanchard ; rozhovor vedli Stefan Reccius, Frank Wiebe
"Ein Inflationsziel von drei Prozent wire sinnvoller"

vy

"Inflacni cil okolo t¥i procent by byl smysluplnéjsi
Handelsblatt, Jg. 2024, Nr. 146 (31.7.2024), S. 4-5
Rozhovor s O. Blanchardem, mj. byvalym vrchnim ekonomem Mezinarodniho ménového fondu.
Zabyva se roli centralnich bank (véetné ECB) pfi regulaci miry inflace. Blize se vénuje souasnému
vnimani problematiky inflace, roli centralni banky nad ramec penézni politiky, dopadu prechodu ECB
na tiiprocentni cilovou inflani miru, ale i moznym situacim, kdy by se celosvétova inflace mohla vratit
s vetsi razanci nez v soucasnosti. Dale se zabyva otazkou vlivu finan¢nich trhi na stabilitu rendit statnich
dluhopist a struéné se vénuje infla¢nim faktorim v Japonsku a USA.

Juan J. Cortina, Maria Soledad Martinez Peria, Sergio L. Schmukler, Jasmine Xiao

The internationalization of China's equity markets

Internacionalizace ¢inskych akciovych trhi

IMF Economic Review, Vol. 72, (2024) No. 2, p. 554-610

Popis internacionalizace akciovych trhit v Cine se zaméfuje na obdobi po r. 2012. Autofi analyzuji
dopady internacionalizace a porovnavaji vykony ¢inskych firem, které mély piistup k mezinarodnim
investorim nebo byly pfimo napojeny na mezinarodni trhy, s podniky, které tyto pfistupy nemély.

oy o

let. Pfinosy rozd¢€luji na urovein firemni, kde jsou porovnavany s vysledky jinych tamnich firem, a na
uroven agregovanou, kde je méfen pomer domacich a zahranic¢nich investort. - Poznamky.

Nicholas Megaw, Harrier Clarfelt, Madison Darbyshire, George Steer

Investors braced for "regime shift' as volatility comes roaring back

S navratem volatility se investori pripravuji na "zménu rezimu"

Financial Times, VVol. 2024, No. 41705 (7.8.2024), p. 9

Clanek se vénuje mozné reakce investorti na nové vydany Vix index (neboli index strachu), ktery méfi
ocekavani akciového trhu ohledné volatility. Aktualn€¢ Vix index dosahl nejvyssich zaznamenanych
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akcie a mozné kratkodobé utlumeni aktivit na kapitalovych trzich. V nékterych piipadech se investofi
kvtli volatilité stahuji i z vydéle¢ného trhu.

Kate Duguid, Harriet Clarfelt

Investors return to bonds as recession fears stalk trading

Kviili obavam z recese se investori vraci k dluhopisiim

Financial Times, VVol. 2024, No. 41711 (14.8.2024), p. 10

Obavy z vysoké inflace vystiidal strach z recese a Ameri¢ané zaCinaji své finance investovat do
dluhopisti namisto akcii. Dle ¢lanku je pro investory rozhodujici nedavny vykaz propadu zaméstnanosti
v zemi. Nejvétsi zisk dluhopist ptisel v den zvetejnéni této zpravy, kdy se také prudce propadly akcie.
Budouci vyvoj inflace bude zasadni v rozhodovani, zda investovat do dluhopist nebo akcii.

Jak ziskat hypotéku na majetkové vyporadani

Profi poradenstvi & finance, Sv. 12, (2024) ¢. 6-7, s. 36-37

Hypotéku je mozné vyuzit nejen na pofizeni nemovitosti, ale také na majetkové vyporadani spolecného
jmeéni manzelit nebo dédictvi. V Clanku je pfiblizen postup majetkového vyporadani pfi rozvodu
manzell 1 u nesezdaného paru s ohledem na financovani prostfednictvim hypotéky. Stru¢né je shrnuto,
jak ziskat hypotéku na majetkové vyporadani, i dals$i moznosti financovani.
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Martin Ko6lling

Japan muss Zinswende gelingen

Japonsku se musi povést zména politiky irokovych sazeb

Handelsblatt, Jg. 2024, Nr. 158 (16.8.2024), S. 18

Komentafr ke zméné japonské politiky urokovych sazeb. Bank of Japan po 25 letech zvysila trokové
sazby, nevhodnym nacasovanim vSak vyvolala kratkodobou nestabilni situaci na mezinarodnich
finan¢nich trzich. Autor si v§ima souvislosti komunikace centralni banky s reakci finan¢nich trhu;
japonskou situaci srovnava s taktikou snizovani tirokovych sazeb v USA a poukazuje na synergicky
vztah mezi penézni, hospodaiskou a fiskalni politikou v Japonsku.

Martin Ko6lling

Japans Notenbank erhoht Zinsen und will Anleihekiufe senken

Japonska centralni banka zvySuje irokovou miru a chce sniZit nakupy dluhopisi

Handelsblatt, Jg. 2024, Nr. 147 (1.8.2024), S. 29

Bank of Japan po 17 letech ukoncila politiku negativnich trokovych sazeb, které koncem Cervence
zvysila z 0,1 % na 0,25 %. Soucasné také do prvniho kvartalu r. 2026 omezi vykupy statnich dluhopisti
na 2,9 bilionu jeni mésicn€. Dlouhodobd platnost opatfeni je podminéna ocekdvanym vyvojem
stagnujici ekonomiky.

Miguel Ampudia, Russell Cooper, Julia Le Blanc, Guozhong Zhu

MPC heterogeneity and the dynamic response of consumption to monetary policy

Heterogenita mezniho sklonu ke spoti'ebé a dynamicka reakce spoti‘eby na ménovou politiku
American Economic Journal: Macroeconomics, Vol. 16, (2024) No. 3, p. 343-388

Clanek objasiiuje, jak finanéni rozhodovani domacnosti ovliviiuje dopad zmén monetarni politiky na
agregatni spotfebu. Pro modelovy vypocet byla pouzita mikrodata ze ¢tyf vyznamnych zemi eurozény
(Némecko, Francie, Italie, Spanélsko) za obdobi 2008-2010. Analyza zdirazituje vyznam miry G&asti
domacnosti na akciovych trzich i vybéru Gpravy portfolia. Autofi zjist'uji pfitomnost naklada zapojeni
do trhti aktiv a nakladd na upravu portfolia. Model ukazuje distribuci mezniho sklonu ke spotiebé (MPC)
v jednotlivych zemich v reakci na prechodné piijmové Soky a Soky vynosu z akcii. MPC je obecné vyssi
pro domécnosti s niz§imi pfijmy a niz§im vzdélanim. - Poznamky.

Luis Felipe Céspedes, Roberto Chang

Optimal foreign reserves and central bank policy under financial stress

Optimdlni devizové rezervy a politika centrdlnich bank za finan¢niho stresu

American Economic Journal: Macroeconomics, Vol. 16, (2024) No. 3, p. 230-267

Studie zkouma akumulaci devizovych rezerv a jejich optimalni vysi v oteviené ekonomice pod
finan¢nim stresem. Autofi popisuji vyhody a nevyhody devizovych rezerv v situaci finan¢niho napéti
v ekonomice. Dale pomoci modelu analyzuji souvislosti mezi akumulaci devizovych rezerv a politikou
likvidity centralni banky v piipadé, kdy je ekonomika ohrozena finan¢ni krizi zptisobenou endogennimi
faktory. Zjist'uji, Ze optimalni vySe devizovych rezerv zalezi na tom, zda centralni banka v dob¢ krize
pUjcuje bankam (zajisténi likvidity) nebo podnikiim a domécnostem (pfimé uvérovani). Ukazalo se, ze
optimalni mnozstvi deviz zavisi na efektivité vladnich intervenci do ekonomiky a na piesném zptsobu
zasahu centralni banky. - Poznamky.

Colby Smith

Powell says he is ready to cut rates

Powell i'ekl, Ze je piipraven sniZit irokovou sazbu

Financial Times, VVol. 2024, No. 41720 (24.8.2024), p. 1

Predseda Federalniho rezervniho systému USA J. Powell pfednesl projev, ve kterém naznacil, Ze je
pripraven snizit irokovou sazbu centralni banky. Ptisti hlasovani Fedu se uskutecni v poloving zafi, Sest
tydni pfed volbou prezidenta. D. Trump si vSak nepieje snizeni urokové sazby pied volbami. -- Viz také
pfispévek na s. 9.
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Jan Urbanec, Ales Kralik

Retail investment package : rozpacité povzbuzeni zdjmu o investovani na cesté ke schvaleni
Bankovnictvi, Sv. 32, (2024) ¢. 7-8, s. 26-27

Seznameni s legislativnim balickem Evropské komise k pravidlim na ochranu retailovych investort,
tzv. Retail Investment Package/Strategy (RIP/S). Regulace ma zvysit divéru spotiebitelt ke kapitdlovému
trhu a vytvofit motivaci i k pfeshrani¢nimu investovani. Cild RIP ma byt dosazeno prostfednictvim
balicku novel nékolika sektorovych a horizontalnich pravnich predpisti: smérnic UCITS, Solvency 1,
AIFMD, MiFID II, IDD a natizeni PRIIPs-KID. Dominantni ¢asti byla novelizace MiFID 1I a IDD,
ktera smefuje k budoucimu sjednoceni pojeti regulace sjedndvanych retailovych investi¢nich sluzeb.
Autofi se podrobnéji zabyvaji projednavanim néavrhu legislativniho balicku i riznymi protinavrhy a
shrnuji pozici CR k ptivodnimu navrhu i ke kompromisni upravené verzi. -- Viz také piispévek
Vv Pojistném obzoru ¢. 2/2024, s. 8-9.

Dennis Schwarz

Revolut erhiilt Banklizenz in Grof3britannien

Revolut obdrzel bankovni licenci ve Velké Britanii

Handelsblatt, Jg. 2024, Nr. 143 (26.7.2024), S. 25

Neobanka Revolut ziskala povoleni britské PRA (Prudential Regulation Authority) pro bankovni
licenci, o kterou zazadala v r. 2021. Revolut v soucasnosti v Britanii ptisobi v ro¢ni tzv. “mobiliza¢ni
fazi” s omezenymi moznostmi (mj. s omezenou vysi vkladu na klienta). Jedna se o standardni postup,
ktery podle vyjadieni Revolutu neovlivni stavajicich 9 miliont britskych uzivatel. V ramci EU je
Revolut drzitelem bankovni licence od ledna 2022.

Stefan Reccius

Schlechte Stimmung erh6ht Druck auf die EZB Zinssenkung

Spatné rozpoloZeni zvySuje tlak na ECB sniZovani troki

Handelsblatt, Jg. 2024, Nr. 142 (25.7.2024), S. 31

Evropska centralni banka ¢eli silicimu tlaku bankovniho sektoru a firem na snizeni urokovych sazeb.
ECB ma za cil stabilizovat inflaci ve stanovené mife odchylky od 2% vyse do konce r. 2025, v soucasnosti
uvadi inflacni miru ve vysi 2,5 %. Divodem pro zachovani stavajici 3,75% vyse hlavni tirokové sazby
je mj. rast cen v sektoru sluzeb (4,1 % meziméesi¢n€). Zminén je protiargument ekonomut Citibank,
poukazujicich na pokles Indexu nakupnich manazert S&P Global z 50,9 na 50,1 bodu, coz je stav, ktery
indikuje stagnaci hospodatského vyvoje.

Frank Wiebe, Martin Greive
Schwarzer Montag

e

Cerné pondéli
Handelsblatt, Jg. 2024, Nr. 150 (6.8.2024), S. 1, 4-5

Blize k celosvétovému propadu burz a finan¢nich trhti zacatkem srpna 2024. Po poklesu japonského
indexu Nikkei o 12 % (nejvétsi ztrata za 37 let) v reakei index Dax poklesl 0 2,2 %, americky S&P 500
02,7 % aNasdaq o 3 %. Clének stru¢né& shrnuje vyvoj kurzi prednich akciovych indexii a vynosi z vybranych
statnich dluhopisi, podrobnéji se zabyva pricinami skokového propadu. Pfi¢iny shledava mj. v obavach
z recese v USA, které vyvolaly reakci v podobé redukce rizik prodejem akcii. V kombinaci se snizenou
likviditou pak doslo k propadu prednich akciovych kurz. Autofi poukazuji na vliv konjunkturnich
vyhledit USA jako indikatoru dalSitho chovani mezindrodnich finan¢nich trhl, soucasné ale zminuji
korekéni funkci podobnych situaci, ktera snizuje kurzy nadhodnocenych akeii.

Thomas Gehrig, Maria Chiara lannino, Stephan Unger

Social responsibility and bank resiliency

Spolecenska odpovédnost a odolnost bank

Journal of financial stability, VVol. 2024, No. 70, 23 p.

Bankovnictvi je odvétvi zalozené na diivéte klientii. Cinnosti bank v oblasti spole¢enské odpovédnosti
pak podle autortt mohou byt chapany jako aktivity vedouci ke zvySeni divéry. Autofi v této souvislosti
zkoumaji vliv spole¢enské odpovédnosti na odolnost bank - do jaké miry tyto aktivity zvysuji odolnost,
pfipadné prostfednictvim kterych kandlti a zda se efekt projevuje globaln€, nebo pouze regionalné.
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Pro méfeni spolecenské odpovédnosti pouzili ratingy od spolecnosti Thomson Reuters, k méteni
odolnosti pak byla pouzita dvé méfitka systémového rizika a dvé méfitka individualniho bankovniho
rizika. V1iv ESG skore na odolnost byl v piispévku potvrzen, zjistény byly i urcité regionalni rozdily
mezi EU a USA. - Poznamky.

Kim Ristolainen, Tomi Roukka, Henri Nyberg

A thousand words tell more than just numbers : financial crises and historical headlines

Tisic slov povi vic neZ pouha Cisla : finan¢ni krize a historické titulky

Journal of financial stability, Vol. 2024, No. 70, 26 p.

Autofi v ptispévku analyzuji rozsdhly soubor novinovych ¢lankt z let 1870-2016 z riznych zemi s cilem
ukazat, Zze financnim krizim obvykle predchazi zména pozornosti tisku vici nékterym tématim (zméni
se frekvence, se kterou se denni tisk vénuje urcitym ekonomickym tématiim). Zohlednéni textové
analyzy pfi mize zlepsit schopnost modelii predikovat krizi. - Poznamky.

Mary McDougall, Kate Duguid

Trump's dollar devaluation plan unlikely to prevail, say investors

Trumpiiv plan na devalvaci mény je nedomysleny, tvrdi investori

Financial Times, Vol. 2024, No. 41696 (27.7.2024), p. 13

Clanek piiblizuje plan prezidentského kandidata D. Trumpa na nastartovani americké ekonomiky a
znehodnoceni amerického dolaru. Podle investorii je ispéSnost planu na devalvaci dolaru ,krajné
nepravdépodobna®, jelikoz by efektivnost téchto kroki byla podkopana celni politikou a Skrty na danich.
Finan¢ni odbornici se shoduji, Ze neexistuje jednoduchy zptisob, jakym by prezident USA mohl ménu
znehodnotit. ,,Zasadni problém je, Ze dolar neni nadhodnoceny* dodavaji. Ch. Lagardeova, prezidentka
Evropské centralni banky, se vyjadtila, Ze by tyto kroky nutily ECB snizit sazby a znehodnotit euro.
Dale ¢lanek hovoii o alternativach, které Trump s JD Vancem maji pro oslabeni mény.

Martin Plestil

Zlata horecka? Nesazejte vSe na zlatou kartu! : v investicich je tfeba se Zlutym kovem zachovat
chladnou hlavu

Profi poradenstvi & finance, Sv. 12, (2024) ¢. 6-7, s. 60-61

Komentar k aktudlnimu vyvoji ceny zlata a k investi¢nimu potencialu zlata jako bezpecného ptistavu.
Upozoriiuje na vysokou volatilitu ceny zlata (mezi lety 2012-2015 se propadlo o 40 %) a vhodnost zlata
pro diverzifikaci porfolia. Zmitiuje nevyhody investic do fyzického zlata a predstavuje také alternativy
k vlastnéni fyzického zlata. Graf doklada dynamiku ceny zlata za obdobi 2005-2023. -- Vice k cené
zlata viz HN €. 175/2024 (9.9.2024), s. 12.

ZKracené obsahy Casopist
PIné texty nékterych clankii jsou zaméstnanciim resortu financi dostupné v aplikaci Aktivni noviny

Bankovnictvi : odborny ¢asopis pro praktickou ¢innost bank

Sv. 32, (2024) ¢. 7-8

EBA a ESM? Hlavnim cilem je posileni bankovni unie a stability systému (s. 10-11); I pfes pocit klidu
¢eka evropské banky mnoho vyzev (s. 12-13); Agresivnéjsi reakce centralni banky dava nadéji v rychlejsi
stabilizaci inflace - rozhovor s L. Komarkem z CNB (s. 14-19); Vybér regulatornich novinek za druhé
¢tvrtleti roku 2024 (s. 20-23); Smérnice CSDDD: vyzvy a ptilezitosti pro bankovni sektor (s. 24); Retail
Investment Package - rozpacité povzbuzeni zajmu o investovani na cesté ke schvaleni (s. 26-27);
Implementaci nové regulace DORA zefektivituje Al (s. 31); Bankovnictvi bez papiru: elektronické
podpisy zjednodusuji finance (s. 34-35); Revoluce v automobilové doprave se vyrazné dotkne i bank a
pojistoven (s. 36-38); Ziskovost bankovniho sektoru dosahla vrcholu - rozhovor s Angelem Monzonem
zZ EBA (s. 40-43); ESG se stava soucasti nasi DNA. Nebude to ale zadarmo! (s. 44-45); Bankam se daft,
je tieba byt ale ve stiehu - informace ze Zpravy o finanéni stabilitd CNB (s. 48-49); GSFT - insolvenéni
fizeni se Sberbank CZ bude mit zdarny konec a banky letos odvedou méné (s. 50-51); Slovenské banky
su ziskové a stabilné. Bude to ale tak aj nad’alej? (s. 52-54).
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Hospodaiska situace a politika. Rizeni. Vyroba. SluZby. Ceny

Gregory Meyer, Colby Smith

America's faltering consumers

Slabnouci americti spoti‘ebitelé

Financial Times, VVol. 2024, No. 41702 (3.8.2024), p. 6

Poprvé od dob pandemie zazivaji americké firmy pokles globalni poptavky. Finanéni feditel Amazonu uvedl,
ze spotiebitelské vydaje v Severni Americe ,,nejsou tak silné, jako tomu bylo v normalizovaném hospodarstvi®.
Dle ¢lanku mtize na vin€ byt mj. vladni podpora, ktera byla vyplacena za pandemie. VétSina ekonomti
vSak véti, ze tvrdy naraz americkou ekonomiku neceka. Autofi dale zminuji dopad financniho zdravi
spotiebitelil na blizici se prezidentské volby, ddle odstoupeni prezidenta Bidena z kandidatury a mirnou
zménu taktiky/rétoriky D. Trumpa, jakozto reakci na zménu demokratického protikandidata. Fed naznacil,

.....

Richard Milne

Can Sweden deliver a green energy boom

Miize Svédsko pFinést boom do oblasti zelené energetiky?

Financial Times, Vol. 2024, No. 41710 (13.8.2024), p. 15

Clanek pojednava o mnozstvi vyprodukované elektrické energie na severu Svédska, ktera byva z vétsiny
nevyuzita, a o potencidlu zelené primyslové revoluce v této oblasti. Vénuje se zejména tamni firme
Northvolt (vyrobce baterii) a firm¢ H2 Green Steel. Spolumajitel téchto firem Herald Mix hodlé z Northvoltu
vybudovat evropskou tovarnu na baterie, ktera bude Setrna k Zivotnimu prostfedi a konkurenceschopna
na mezinarodnim trhu. Zastupitelé mistnich obci zdlraznuji problematiku mnozstvi zahrani¢nich firem,
které jiz sidli na jejich zemi, a spole¢enské dopady, jenz pfitomnost té€chto firem ma na mistni obyvatele
a obce. Jsou oviem optimistiéti ohlednd moznosti, ¢ by Svédsko mohlo byt lidrem evropské
obnovitelné enegretické politiky.

Delphine Strauss

Economists play down the global recession fears

Dle ekonomii jsou obavy z globalni recese zvelicené

Financial Times, VVol. 2024, No. 41704 (6.8.2024), p. 4

V ¢lanku se ekonomicti odbornici vyjadiuji k prehiaté americké ekonomice a ke zptisobtim, kterymi
muze tato situace vyustit. Tvrdi, Ze by se obavy investorti ohledné "tvrdého narazu" globalni ekonomiky
mohly naplnit, pokud se centralnim bankam nepodaii omezit dopady mozné americké recese. Ptipadné
preliti hospodarské recese do Evropy je dle ekonomid mozné. Shoduji se ov§em, ze spiSe nez tvrdy naraz,
¢eké americkou ekonomiku hrbolaté ptistani.

Myles McCormick

How long can the "Texas miracle' last?

Jak dlouho jesté vydrzi "texasky zdzrak'?

Financial Times, Vol. 2024, No. 41694 (25.7.2024), p. 15

Clanek pojednava o tom, jak Texas dokézal prilakat velké firmy sidlici v jinych statech USA nebo v zamofi.
Vedeni Texasu zvolilo pfistup charakteristicky nizkymi danémi, slabou regulaci a dostatkem kvalifikovanych
pracovnikt, diky kterému hospodafistvi rostlo v poslednich péti letech v pruméru o 3,1 %. Za touto
myslenkou stoji byvaly texasky guvernér Rick Perry a nynéjsi guvernér Greg Abbott hodla pokracovat
v podobné politice. Navzdory ekonomickému ristu vSak Texas nema dobré vysledky napt. v nejvyssim
dosazeném vzdélani (umist'uje se mezi deseti nejhorsimi staty USA), zdravotnictvi (nejvyssi procento
0sob bez zdravotniho pojisténi), nebo v ukazateli détské chudoby, kterou trpi 20 % déti v Texasu. V zavéru
je poukazano na zplsob, jakym jsou ndzory velkych firem na vedeni Texasu opomijeny. V posledni
dobé ex-guvernér Rick Perry uznal, Ze je zde pfitomno ,.trochu vice tfeni mezi vedenim Texasu a
podnikatelskou komunitou*.
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Jorn Petring

Kampfansage an den Westen

VyhlidSeni vilky Zipadu

WirtschaftsWoche, Jg. 2024, Nr. 29, S. 36-37

Komunisticka strana Ciny vynaklada velké finanéni prostiedky na prosazeni technologické nezavislosti
na zapadnich zemich a odklada strukturalni reformy.

Antonio Alfonso, M. Carmen Blanco-Arana

The nexus between economic freedom and economic growth in the least developed countries :
an empirical analysis for the period of 2000-2021

Spojitost mezi ekonomickou svobodou a hospodaiskym riistem v nejméné rozvinutych zemich :
empiricka analyza pro obdobi 2000-2021

Finance a avér, Vol. 74 (2024), No. 2, p. 191-220

Studie se zabyva vztahem mezi svobodou trhu a hospodarskym rstem ve 32 nejchudSich zemich svéta
na zaklad¢ dat Heritage Foundation a World Development Indicators. Vychazi ze 12 rozmért
ekonomické svobody, definovanych Heritage Foundation, které ve ctyfech kategoriich specifikuji
klicové prvky ekonomické svobody. Patii sem pravni stat (vlatnick4 prava, vladni integrita a efektivita
soudnictvi), velikost vlady (fiskalni faktory, statni vydaje, danova zatéz), efektivita regulaci (svoboda
podnikani a prace, penézni svoboda) a otevienost trhu (svoboda investic, financi a obchodu). Autofti
dochazeji k zavéru, Ze prvni a ctvrty pilif (pravni stat a otevienost trhu) ma ptimy dopad na hospodatsky
rozvoj, zbyvajici dva jej naopak ovliviiuji minimalné. - Poznamky. Plny text dostupny z:
https://journal.fsv.cuni.cz/mag/article/show/id/1532

By Alessandra Fenizia and Raffaele Saggio

Organized crime and economic growth : evidence from municipalities infiltrated by the Mafia
Organizovany zlocin a hospodaisky riist : zjiSténi z italskych obci infiltrovanych mafii

The American Economic Review, Vol. 114, (2024) No. 7, p. 2171-2200

Autoti analyzuji dlouhodobé tc¢inky odvolani vedeni obce (city council dismissal, CCD), které je
zapojeno do hospodaiské kriminality, na hospodarsky rist. Zkoumano bylo celkové 245 ptipadi
odvoléni z let 1991-2016, ke kterym doslo v Italii. Identifikovany byly jednoznac¢né pozitivni vysledky
odvoléani na hospodatsky rist. Zlepseni ekonomickych vysledkl bylo jednoznacné vysledkem oslabeni
organizované hospodarské kriminality, nedoslo k nému vlivem jinych okolnosti souvisejicich s odvolanim
(zvysené transfery). - Poznamky.

Julian HeiB3ler

Planification

Planovani

WirtschaftsWoche, Jg. 2024, Nr. 34, S. 26-30

V boji o Bily dim se Donald Trump a Kamala Harrisova snazi zaujmout voli¢e ekonomickym
populismem. Zamé&iuji se pritom na americké délniky.

Courtney Weaver, Anastasia Stognei

Russia’s consumer spending boom

Vyrazny rist spotiebitelskych vydaji v Rusku

Financial Times, Vol. 2024, No. 41695 (26.7.2024), p. 19

Clanek informuje o aktualni ekonomické situaci v Rusku po vojenském vpadu na Ukrajinu a o nartistu
mezd ruskych obyvateld a s tim souvisejicim spotfebnim chovanim Rusu. Podle udaji Ruské
statni statistické agentury (Rosstat) vzrostla realna mzda o 14 % a nartst spotteby statktl a sluzeb
byl 25 %. Ekonomové se shoduji, ze tento vzestup je podporovan vysokymi statnimi vydaji do
vojenského pramyslu a investicemi do jinych &asti ekonomiky. Clanek dale popisuje, jaké socidlni
skupiny Rusti a kde utrdceji nejvice. Nejvyraznéjsi zménu pocitili lidé pracujici pro armadu,
femeslnici nebo manuélni pracovnici. Lidé, kteti vydelavali 250-350 dolarti mési¢né€, mohou dnes
vydélavat az 1.400 dolart. Dle Rosstatu mnozstvi Rusu, ktefi hodnoti svou finanéni situaci
slovem ,,dobra*“ je rekordnich 13 %, hodnoceni slovem ,Spatna“ vyjadfilo rekordné malo
obyvatel. Jako jeden z hlavnich divodl je zminovan program stitem dotovanych hypoték
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(,,hypotéka pro kazdého*), ktery umoziiuje Cerpat vyhodnéjsi ptijcku na nové stavby. V zavéru je
zduraznéno, Ze budouci vyvoj ruské ekonomiky zavisi velmi silné na vyvoji valky na Ukrajiné.

Alina Bobasu, Lucia Quaglietti, Martino Ricci

Tracking global economic uncertainty : implications for the euro area

Sledovani globalni ekonomické nejistoty : konsekvence pro eurozénu

IMF Economic Review, Vol. 72, (2024) No. 2, p. 820-857

Clanek se zabyva kvantifikaci celosvétové ekonomické nejistoty a jeho dopadem na ekonomiku
eurozony. Autofi navrhuji nové méfitko globalni nejistoty, které lze sledovat v ¢ase a vztahovat k vykyvim
v realné ekonomice. Méfitko je ocisténo od zvlastnich faktord specifickych pro jednu zemi, které by
mohly zkreslit finalni vysledek; autofi ho pouzili na makroekonomicka data patnacti zemi (velkych
obchodnich partnerli eurozony) a na staty eurozony. ZjiSténi ukazuji, ze Soky zplsobené globalni
nejistotou byly v minulosti vyznamnou hybnou silou kolisani ekonomické aktivity v eurozoné. -
Poznamky.

Bert Losse, Julia Leonhardt

Wissen lésst sich nicht einsperren

Znalosti nelze uvéznit

WirtschaftsWoche, Jg. 2024, Nr. 26, S. 34-35

USA cht&ji oddélit Cinu od inovaci. Pohled do hospodaiské historie ukazuje, Ze takové ochranné
strategie funguji v nejlepsim piipadé jen kratkodobé.

Mehrdad Esfahani, John G. Fernald, Bart Hobijn

World productivity : 1996-2014

Svétova produktivita : v letech 1996-2014

American Economic Journal: Macroeconomics, Vol. 16, (2024) No. 3, p. 160-189

Autofti zkoumaji celkovou produktivitu vyrobnich faktorti (TFP) od r. 1996 do r. 2014 prostfednictvim
dat z vice nez 40 stati a 36 prumyslovych odvétvi. Pouzitim novych metod globalniho ristového
ucetnictvi jsou schopni rozlozit svétové HDP do casti, které jsou pohanény technologiemi, praci,
kapitalem, pterozdélovanim vyrobnich faktorii a marzi. Z analyzy vyvozuji ctyti hlavni zavéry: celkova
svétova produktivita je promeénliva z roku na rok; velkou hnaci silou této promeénlivosti je realokace
pracovnich sil mezi staty, ktera také zpomaluje rist produktivity; primérna mira produktivity ve sledovanych
zemich a primyslovych odvétvich je pomérné stabilni a méné volatilni nez svétova TFP; pred Velkou
recesi byl prispévek ristu produktivity jednotlivych zemi relativné stabilni, jelikoz zpomaleni produktivity
v rozvinutych zemich bylo vyvazené zvySenim produktivity v rozvijejicich se ekonomikach. -
Poznamky.

Informatika. Pocéitace

Fashionable models

Moddni modely

The Economist, Vol. 452, (2024) No. 9409, p. 53-54

Ctvrty ptispévek ze série ¢lankii o umélé inteligenci se zabyva modely, na kterych je umélé inteligence
zalozena. Rozebrano je fungovani téchto modelld véetné zpusobu, jak se modely dale uci a jak jsou
trénovany. Dotyka se rovnéZ "halucinace" modelt (vymysleni si vérohodnych, ale nespravnych
odpovedi, a to veetné citaci).

Mining the net

Dolovani dat z internetu

The Economist, VVol. 452, (2024) No. 9407 p. 59-60

Druhy piispévek ze Sestidilné série clankd o umélé inteligenci se zabyva tim, Ze vyvojarim umelé
inteligence jiz dochazeji internetova data vyuzitelnd pro dalsi vyvoj Al (existence omezeni zvaného
"data wall"). Omezeni by mohlo zasadné zbrzdit dalsi pokroky v rozvoji umélé inteligence. Ptispevek
hovofi o riznych moznostech, jak se s timto problémem vypotadat. -- Al se v ¢isle tyka vice ¢lankd, mj.
i piispévek na s. 22, ktery na problematiku umélé inteligence nahliZi z pohledu knihy K. Capka "Valka s mloky".
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Oh, the things Al can do

Co dokaZe uméla inteligence

The Economist, Vol. 452, (2024) No. 9410, p. 52-53

Paty Clanek ze Sestidilné série piispévkt o umélé inteligenci se zabyva tim, co dalstho by uméla
inteligence mohla jesté umét v budoucnu. Soucasné modely Al skvéle generuji obrazky, texty, aj., uz
jsou ale méné schopné posoudit, ktery z vygenerovanych vystupt se nejlépe hodi pro urcitou situaci.
Logika a odiivodiovani pokulhava. Otazkou je, zda pomtze lepsi trénink, nebo bude potieba nasadit
jiné modely. Odstranit soucasné nedostatky Al by mohlo byt podstatné napt. pro vyuziti v medicing i védeé.
Prozatim je ale lidsky z4sah nezbytny, uméla inteligence sama o sobé problémy fesit neumi.

Risks and regulations

Rizika a regulace

The Economist, Vol. 452, (2024) No. 9411, p. 59-60

Posledni ze Sestidilné série ¢lankti o umélé inteligenci fesi jeji etické a bezpecnostni aspekty a vhodnost
regulace. Zatim se 1i§i nazory narizika s Al spojena - ¢ast védct zapojenych do vyvoje umélé inteligence
pfed Casem pozadovala zpomaleni ¢i docasné pozastaveni vyvoje kvili obavam z vyuziti umelé
inteligence k nezadoucim tceliim, jind Cast vefejnosti pak zduraziuje jiz existujici rizika Al (napf.
diskriminace, Sifeni dezinformaci, porusovani ochrany dusevniho vlastnictvi). Otazkou je, jak by
ptipadna regulace méla vypadat - jak by méla byt Sirokd, zda jsou potieba specialni zakony a jaké jsou
naklady obdtované piilezitosti z hlediska negativniho vlivu na inovace. Clanek stru¢né uvadi piistupy
rtiznych zemi, od stati Perského zalivu, pres EU, az po Cinu. Zminény jsou také t¥i hlavni iniciativy pro
vznik celosvétovych pravidel (summity o bezpecnosti Al; Hiroshima Process; iniciativa fizena OSN). --
K umélé inteligenci viz i ptispévky na s. 64 a 66.

Mezinarodni hospodaiské vztahy a integrace

Karin Finkenzeller, Daniel Goffart, Sonja Alvarez, Max Haerder

Aufstieg und Knall der Nationen

Vzestup a pad narodi

WirtschaftsWoche, Jg. 2024, Nr. 28, S. 16-20

Volby ve Francii pfedznamenavaji zlom v evropské politice: egoismus na prvnim misté, konfrontace
misto spoluprace. Sobectvi namisto integrace, narodni mocenské snahy namisto hledani konsensu.
Sovinismus evropskych populisti otfasd Bruselem i Berlinem a predstavuje riziko pro EU a némecké
hospodaiské zajmy.

Daniel Goffart, Max Haerder, Max Biederbeck, Cordula Tutt

Eurovision

Predstava budoucnosti EU

WirtschaftsWoche, Jg. 2024, Nr. 25, S. 24-27

Po volbach do Evropského parlamentu a znovuzvoleni Ursuly von der Leyenové do cela Evropské
komise se Evropska unie musi znovu nalézt, aby nebyla rozdrobena mezi USA a Cinou. Novy vzorec
zni: méné€ zelené€, vice konkurence.

Adam Jakubik, Elizabeth Van Heuvelen

Globalization today

Globalizace v dnes$ni dobé

Finance & development, VVol. 61, (2024) No. June, p. 8-9

Clanek popisuje pocatky globalizace, jeji aktudlni stav a mozné budouci scénafe, kterymi se
potencionalné mize celosvétove propojena ekonomika vydat. Autofi popisuji pozitivni (rast HDP, vétsi
mnozstvi obchodnich pfilezitosti) a negativni (ztrata zaméstnani, ztrata zakladnich surovin) nasledky,
které globalizace mé¢la na jednotlivé Casti svéta. Dle ¢lanku by ustup od globalizace pfinesl vice negativ
neZ pozitiv a je prakticky nerealizovatelny. Autofi zdraziuji nutnost, zajistit dobie fungujici systému
globalnich obchodnich pravidel, jehoz zakladem je Svétova obchodni organizace (WTO). Plny text
dostupny z: https://www.imf.org/en/Publications/fandd/issues/2024/06/B2B-Globalization-Today-Adam-
Jakubik-and-Elizabeth-Van-Heuvelen
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Obchod. Cla. Mezinarodni finance

Gabriel Felbermayr ; rozhovor vedl Bert Losse

"Notfalls Regeln der WTO brechen"

"'V pripadé poti‘eby porusit pravidla WTQ"

WirtschaftsWoche, Jg. 2024, Nr. 25, S. 36-37

Rozhovor s rakouskym ekonomem G. Felbermayrem, ktery fika, ze po listopadovych volbach v USA
hrozi svétu novéa vlna protekcionismu. Evropska unie proto musi reagovat nekonvencné.

Vladimir Zivkovic, Yassine El Bojaddaini and Frits Pasch

An analysis of the use of fair price lists and other statistical values by EU customs authorities
Analyza pouZiti seznamii spravedlivych cen a dalSich statistickvch cen ze strany celnich organiu EU
European taxation, VVol. 64, (2024) No. 4, p. 147-154

Autofi rozebiraji, zda se daji pouZzit seznamy spravedlivych cen (fair price lists) a dalsi statistické ceny
pro odmitnuti deklarovanych pievodnich hodnot dle procedury specifikované v ¢l. 140 Provadéciho
nafizeni k celnimu kodexu EU (Union Customs Code Implementing Regulation). Zvazuji uzitecnost
téchto nastroja ve svétle principi GATT, judikati Soudniho dvora EU (C-291/15, C-187/20, C-599/20,
C-770/21) a narodni nizozemské judikatury. Dale se veénuji zkoumané problematice z pohledu
ptevodnich cen, protoze presah mezi celnimi predpisy a regulaci pfevodnich cen v posledni dobé nabyva
na vyznamu. - Poznamky.

odbor 21 GRC

Celni Fizeni po vstupu do Evropské unie

Clo-douane, Sv. 58, (2024) ¢. 7-8, s. 12-16

Zhodnoceni celniho fizeni v CR, tj. souboru formalit a postupti danych celni legislativou, za poslednich
dvacet let (od vstupu do EU). Celni informacni systémy, sazebni zatazeni zbozi, tzv. kumulace ptivodu.
TARIC CZ, kvoéty, netarifni opatieni. Stru¢né shrnuti o¢ekavaného vyvoje v pristich dvaceti letech.

William Ruto

A consensus is forming for IMF reform

Tvorba konsensu o reformé MMF

Finance & development, Vol. 61, (2024), No. June, p. 42-44

Prezident Keni ve svém c¢lanku shrnuje ditvody vzniku Mezinarodniho ménového fondu, jeho
pozménénou roli po ukonceni zlatého standardu i budouci stanoviska a zmény, které se od ¢innosti MMF
ocekavaji. Na pozadi silného budouciho postaveni africkych zemi, které budou do r. 2050 zastupovat
25 % celosvétove pracovni sily, a klimatickych hrozeb c¢lanek hodnoti systém rozvojové financni
pomoci, zmitnuje prakticka problematicka mista i jejich potencialni feseni. Mezi klicové oblasti v agendé
MMF autor fadi uvérové nastroje (Resilience and Sustainability Facility, RSF), zvlastni prava cerpani
(Special Drawing Rights, SDRs), dluhové potize zadluZenych statii a spravni reformy. Autor povazuje
schopnost MMF provést diskutované zmény za rozhodujici pro jeho dal$i budoucnost. Plny text
dostupny z: https://www.imf.org/en/Publications/fandd/issues/2024/06/A-Consensus-is-Forming-for-IMF-
Reform-William-Ruto

Alin Marius Andries, Alexandra Maria Chiper, Steven Ongena, Nicu Sprincean

External wealth of nations and systemic risk

Vnéjsi bohatstvi narodi a systémové riziko

Journal of financial stability, Vol. 2024, No. 70, 24 p.

Prispévek se zabyva vnéjsi nerovnovahou a jejim vlivem na systémové riziko. Vnéjsi nerovnovaha hrala
vyznamnou roli pii svétové finanéni krizi. Nerovnovaha bézného G¢tu platebni bilance sice po krizi klesla,
mezinarodni investi¢ni pozice (net international investment position, NIIP) nicméné v nerovnovaze
zistala. Na vzorku 470 bank ze 49 rtizné rozvinutych zemi z let 2000-2020 autofi zjist'uji, jak banky
mohou snizit systémové riziko a které komponenty NIIP jsou nejpodstatnéjsi. Zavery ¢lanku mohou byt
podstatné pro tvlrce opatfeni, ktefi by chtéli posilit odolnost bank viici Sokim. - Poznamky.
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Fabio Ghironi, Daisoon Kim, Galip Kamal Ozhan

International economic sanctions and third-country effects

Mezinarodni hospodaiské sankce a efekt tretich zemi

IMF Economic Review, Vol. 72, (2024) No. 2, p. 611-652

Clanek zkouma zahraniéni obchod a makroekonomickou dynamiku hospodaiskych sankci piisobicich
na Rusko, v¢etné celosvétovych dopadii na vzadjemné zavislém trhu. Zameétuje se na tfi typy sankei: viici
obchodu s koncovym zbozim, na finan¢ni sankce a na ropné sankce. Pouzity model svétového
hospodafistvi je kalibrovan na sankcionovanou zemi (Rusko), agregat sankcionujicich statd (EU, UK,
USA) a na agregat tietich zemi (Cina, Indie, Turecko). Autofi odvozuji efektivitu pouzitych
hospodéiskych sankci na zdkladé chovéani zemi, které sankce neuplatiiuji a uskutectiuji zahrani¢ni
obchod s Ruskem. Analyza ukazala, Ze pokles blahobytu Ruska je vyrazné¢ zmimén a ztraty zemi
ukladajicich sankce jsou naopak zesileny v ptipade, Ze tieti zemé neaplikuji sankce. Ty maji z neuplatiiovani
sankci prospéch. Zjisténi vyzdvihuji nezbytnost, ale 1 vyzvy, celosvétové koordinace sank¢nich opatfeni. -
Poznamky.

Kholofelo Kugler

Introduction: Africa in times of global trade and geopolitical upheaval

Uvodnik: Afrika v &asech svétového obchodniho a geopolitického oti‘esu

Global trade and customs journal, Vol. 19, (2024) No. 7-8, p. 444-445

Uvodnik k tematickému &islu o Africe v ¢ase svétovych obchodnich a geopolitickych otfest shrnuje
obsah jednotlivych piispévki v ¢isle. Clanky se tykaji mj. africkych namofnich sluZeb a jejich postaveni
na vznikajicim jednotném africkém trhu, reakce Afriky na evropskou iniciativu Green Deal, digitalni
suverenity, vlivu subvenci na obchod v Africe, spoluprace EU a Afriky v pracovnépravni oblasti,
integrace Afriky do globalnich dodavatelskych fetézct, aj. - Poznamky.

By Jiwon Choi, llyana Kuziemko, Ebonya Washington, and Gavin Wright

Local economic and political effects of trade deals : evidence from NAFTA

Mistni hospodarské a politické i¢inky obchodnich dohod : zjisténi z NAFTA

The American Economic Review, Vol. 114, (2024) No. 6, p. 1540-1575

Autofi ve své studii zkoumaji, proc se urcité voli¢ské skupiny v USA odklonily od volby Demokratické
strany. Zduraznuji ptfitom roli Severoamerické dohody o volném obchodu (NAFTA) z r. 1994 a
souvisejici ubytek pracovnich mist v nékterych regionech a oborech. Zmény se dotkly predevsim méné
vzdélanych muzi bilé pleti. - Poznamky.

Max Haerder, Sonja Alvarez, Daniel Goffart, Leonard Frick, Bert Losse

Sturmwarnung

Vystraha pied bouikou

WirtschaftsWoche, Jg. 2024, Nr. 27, S. 14-20

Kon¢i éra volného obchodu, nastava éra soupefeni. Konflikty, jako je spor o cla na automobily mezi EU
a Cinou, jsou jen za¢atkem. Dotace, cla a dvoustranné dohody zpomaluji globalni ekonomiku. Evropé
hrozi, Ze bude rozdrcena mezi Cinou a USA.

Podnik a podnikani

By Spencer Y. Kwon, Yueran Ma, and Kaspar Zimmermann

100 years of rising corporate concentration

Sto let riistu koncentrace podnikani

The American Economic Review, Vol. 114, (2024) No. 7, p. 2111-2140

Autofi v prispévku analyzuji data o americkych podnicich za uplynulych 100 let (1918-2018) a
zkoumaji, jak se vyviji koncentrace v riznych odvétvich. Je zjisténo, Ze pied r. 1970 byla koncentrace
vysoka ve vyrobé a t€zbé, po r. 1970 je silnéjsi ve sluzbach a obchodu. Celkoveé se v uplynulém stoleti
americka ekonomika vyznacuje rostouci koncentraci vyroby. - Poznamky.
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Gareth Anderson, Ambrogio Cesa-Bianchi

Crossing the credit channel : credit spreads and firm heterogeneity

Piekonani ivérového kanalu : tivérové rozpéti a heterogenita firem

American Economic Journal: Macroeconomics, Vol. 16, (2024) No. 3, p. 417-446

Studie zkouma4, jaky ma restriktivni monetarni politika dopad na riiznorodé firmy s ohledem na zptisob
jejich financovani. Finan¢ni paka, pomér vlastniho a ciziho kapitdlu v podniku, je rozhodujici pro vysi
uveérovych nakladl. Zjisténi ukazuji, Ze v dobé restriktivni monetarni politiky zazivaji firmy s veétSim
pomérem ciziho kapitalu k vlastnimu vyssi avérové naklady, nez firmy s nizkou finan¢ni pakou. Autoii
zkoumaly data z ozndmeni FOCM za obdobi 1999-2017. Pfinosem studie je vytvoieni databaze s udaji
o rozpétich cen firemnich dluhopisti a zaméfeni na uvérové spready a jejich dekompozici na rizikovou
ptirazku a ptirazku za nesplaceni, namisto jinych podnikovych ukazateld. - Poznamky.

Liuchun Deng, Verena Pliimpe, Jens Stegmaier

Robot adoption at German plants

Zavadéni robotii v némeckych zdvodech

Jahrbiicher fiir Nationalokonomie und Statistik = Journal of economics and statistics, Vol. 244, (2024)
No. 3, p. 201-235

Empiricka analyza zavadéni robotickych strojii v némeckych tovarnach na zakladé mikrodat z let 2014-2018.
Autofi poskytuji obraz aktualniho vyuzivani robotli v némeckych primyslovych podnicich, zaroven také
modeluji optimalni prostfedi, ve kterém mize podnik robotickou techniku zavadéet. Predpokladaji, ze
pokracovani v tvorbé obdobnych momentalnich analyz mize zmapovat nasazovani firemnich roboti tak
dobte, Ze bude mozné realizovat dlouhodobou predikci vyvoje firemni automatizace. Vysledky analyzy
ukazuji, ze: 1) roboti nejsou v némeckych zdvodech casto pouzivani, 2) vétsSinovy podil robotl vlastni

vvvvvv

osvojuji roboty, 4) firmy, které zavadi roboty, byly jiz ispés$né i bez nich 5) druhy robotii se velmi lisi. -
Poznamky.

Martina Smrckova

Smérnice CSDDD: vyzvy a prileZitosti pro bankovni sektor

Bankovnictvi, Sv. 32, (2024) ¢. 7-8, s. 24

Ptehledné sezndmeni s povinnostmi, které uklada evropska smérnice ¢. 2024/1760/EU o ndlezité péci
podnikli v oblasti udrzitelnosti (Corporate sustainability due diligence directive, CSDDD). Smérnice
vstoupila v platnost na konci ¢ervence 2024 a Clenské staty maji cca dva roky na implementaci jejich
pozadavki do vnitrostatnich piedpisu. CSDDD zavadi dvé hlavni nové povinnosti pro banky - povinnost
monitorovat a fidit dopady spojené s lidskymi pravy a zivotnim prostfedim v hodnotovém fetézci v ramci
tzv. nalezité péce (due diligence) a povinnost implementovat transformac¢ni plan pro zmirfiovani zmény
klimatu. Smérnice jiz stanovuje konkrétni pozadavky na to, aby banky vyhodnocovaly a minimalizovali
ESG dopady svych dodavateld, zavedly postupy souvisejici s due diligence u dodavatelti a stanovily
detailni plany snizovani emisi GHG.

PojisStovnictvi. Socialni péce

Aktudlni zmény v penzijnim spoi‘eni : co za¢né platit od ¢ervence a jak se dari lednovym novinkam?
Profi poradenstvi & finance, Sv. 12, (2024) ¢. 6-7, s. 48-49

Prehledné shrnuti zmén, které prinesl zakon ¢. 462/2023 Sb., kterym se méni nékteré zakony v souvislosti
s rozvojem finan¢niho trhu a s podporou zajiSténi na stari, do oblasti dichodového spofeni. Jedna se o zménu
vyse statniho pfispévku, ztratu naroku na statni podporu pro starobni diichodce, ptimy pifevod do
doplnkového penzijniho spofeni a zvySeni maximalni hranice dafovych odpo¢ti za produkty na stafi.
V ¢lanku je také predstaven novy produkt spotfeni na staii - dlouhodoby investi¢ni produkt.

Jan Mertl

Proc¢ studovat a jak koncipovat socialni politiku

Forum socidlni politiky, Sv. 18, (2024) €. 2, s. 8-29

Clanek reaguje na soucasny socialnd-ekonomicky vyvoj a situaci vefejnych financi v CR. Autor
vysvétluje, pro¢ se vyplati socidlni politiku studovat na bazi odbornych poznatki o socialnich systémech
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a komparace jednotlivych pfistupt, resp. teoreticky vymezenych modelti socialni politiky zalozenych
na typickych vychozich ideovych piedpokladech. To pak umozni odvodit racionalni koncepce socidlni
politiky pro konkrétni zemi a dobu. Autor vymezuje specifika socialni politiky jako védni discipliny,
provadi rozbor soucasnych ekonomickych problému ve svétle teoretickych principt socialni politiky a
hodnoti roli statu v socialni politice. Rovnéz vysvétluje logiku jednotlivych socialnépolitickych
opatieni. Za idealni aplika¢ni vyusténi autor pokladd socidlni doktrinu pfesahujici ramec volebniho
obdobi, ktera predstavuje ramcovy konsenzus na dalsim sméfovani zemé v socialni politice. Plny text
dostupny z: https://www.rilsa.cz/casopis-fsp/

ZKracené obsahy ¢asopist
PIné texty nekterych clankii jsou zaméstnanciim resortu financi dostupné v aplikaci Aktivni noviny

Pojistny obzor : ¢asopis ¢eského pojistovnictvi

Sv. 101, (2024) ¢. 2

Provize, benchmarky a produktové fizeni: kam sméfuje vyvoj legislativnich zmén EU v oblasti
retailovych investic - Retailova investi¢ni strategie (RIS) (s. 8-9); Udrzitelnost v pojistovnictvi: role
taxonomie EU (s. 10-13); S narokem na nahradu $kody se nevyplati otalet: Nejvyssi soud ke $kodé
spocivajici ve vzniku dluhu a jejimu promlceni - judikat 23 Cdo 1594/2021 (s. 14 ); Injekce do zdravotnictvi:
pro¢ CR potiebuje komeréni zdravotni pojisténi? (s. 15-18); Pojistovny maji v zelené transformaci
kli¢ovou roli - rozhovor s A. Brandstetterem z Uniga Insurance Group (s. 20-22); Riziko nepojisténych
hospitalizaci (s. 23-25); Cesi jsou zvykli na garance, pojistovny &eké osvéta - rozhovor s J. Lukaskem
ze sekce pojisténi osob CAP (s. 32-33); Pies 1000 sporti s pojistovnami bez soudil - mimosoudni feseni
sport (s. 36- 37); Dokazovani znaleckymi posudky stale generuje fadu otazek (s. 40-41).

Pozemky a nemovitosti. Bytové hospodarstvi

Kamila Fiserova Ulrichova

Uprava regulace niajemniho bydleni ma rozhybat trh

Pravni radce, Sv. 32, (2024) ¢. 6-7, s. 20-21

Informace o vladnim navrhu zakona o podpote bydleni, jehoz hlavnim cilem je nastaveni systémového
feseni bytové nouze v Ceské republice. Zjemci o dostupné bydleni, ale také pronajimatelé byt mohou
dle zakona vyuzit specialni podplrna opatfeni (finan¢ni pfispévky na spravu bytu, systém garanci).
Jednou z cest k feSeni krize ndjemniho bydleni mé byt naprava pravni Gpravy najmu, kterd je vnimana
jako nedostate¢na. Mezi diskutovanymi zménami je zakaz fetézeni najemnich smluv, vznik opravnéni
pronajimatele vypovédét ndjemni smlouvu uzavienou na neurcito i bez udani divodu s vypoveédni dobou
12, popf. 18 mesicli, zména zplsobu navySeni najemného v pfipadé vynaloZeni investice
pronajimatelem do rekonstrukce. Situaci na trhu by také mélo pomoci zakotveni pozadavku na vydavani
cenovych map najemného, podle kterych by soudy rozhodovaly spory o jeho vysi. -- K aktualnim cenam
priimérného najemného v CR viz HN &. 148/2024 (1.8.2024), s. 2.

Prace. Zaméstnanci. Zaméstnavatelé

Jan Kollar, Marian Kika, Barbora Mazurova

Decision-making on the job choice in the condition of Slovak households

Rozhodovani o volbé zaméstnani v podminkach slovenskych domacnosti

E+M Ekonomie a Management = Economics and Management, Vol. 27, (2024) No. 2, p. 16-31

Studie se snazi vyvratit standardni pohled na rozhodovani o volbé zaméstnani jakozto pouze volbu
jedince. Dle autorti do tohoto procesu velmi siln¢ promlouva prostfedi domacnosti, ve které jedinec Zije.
Studie se primarné zaméfuje na slovenské domacnosti. Autofi rozdé€luji proces nalezeni nové prace do
Ctyt kroku, ve kterych se uvazuje i s celkovou domacnosti. Jednotlivé kroky nemusi vzdy nastat v popsaném
chronologickém fazeni a nékdy se mohou i opakovat. Plny text dostupny z: https://www.ekonomie-
management.cz/archiv/search/detail/2133-decision-making-on-the-job-choice-in-the-condition-of-
slovak-households/
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Leonard Knollenborg, Dominik Reintjes, Leonard Frick

Deep learning

Hluboké uceni

WirtschaftsWoche, Jg. 2024, Nr. 25, S. 16-23

Umeéla inteligence ohrozuje profese dusevnich pracovnikil a stdva se kouCem manazerti a vedoucich
pracovniki. Ma ugeni stale smysl - a pokud ano, co piesné potiebujeme védét? Clanek se zabyva
otazkou, které obory se v Némecku vyplati studovat a na kterych vysokych skolach.

Alena Kas¢akova, Miroslava Knapkova, Miriam Martinkovicova

Dependent self-employment in Slovakia : opportunity or necessity?

Zavisla samostatné vydélecna ¢innost na Slovensku prileZitost, nebo nutnost?

Statistika, Vol. 104, (2024) No. 2, p. 119-134

Autorky se zaméfuji na motivaci osob samostatné vydelecné ¢innych na Slovensku, kterd ovlivituje
volbu tohoto zpiisobu vydelecné Cinnosti. Seznamuji s vysledky prizkumu z r. 2022 s 306 respondenty
(194 samostatnych, 112 ekonomicky kodependentnich), jenz zjistoval prvotni motivaci k zapoceti
samostatné vydélecné Cinnosti, miru spokojenosti s danym stavem a faktory, které ji ovlivituji (kariérni
vyhlidky, vysSe pfijmt, piistup k socidlnimu zabezpeceni atd.). Popisuji rozdily v motivaci zcela
samostatnych a zavislych OSVC. Plny text dostupny z: Dostupné z: https://doi.org/10.54694/stat.2023.45

Markus Weron, Claus Dettki

Digitaler Betriebsrat und virtuelle Zusammenarbeit zwischen Arbeitgeber und Gremium :
Formvorschriften des Betriebsverfassungsrechts und Digitalisierungsmoglichkeiten in der
Zusammenarbeit zwischen den Betriebsparteien

Digitalni zavodni rada a virtuilni spoluprice mezi zaméstnavatelem a vvborem : formalni poZadavky
zakona o zdvodnich radich a moZnosti digitalizace pii spolupraci mezi stranami zavodni rady
Der Betrieb, Jg. 77, (2024) Nr. 30, S. 1816-1819

Integrace digitalnich pracovnich a komunikacnich nastroji se pevné€ usadila v kazdodennim firemnim
Zivotd a stala se nepostradatelnou. Ustiednimi prvky tohoto vyvoje jsou osobni vyména prostiednictvim
mobilnich zafizeni, schiizky v ramci telefonickych a videokonferenci a vyména dat prostfednictvim
digitalnich platforem. To ma vliv i na praci podnikovych rad a na spolupraci mezi jednotlivymi stranami
v podniku. Clanek pfedstavuje a vysvétluje pravni ramec pro praci digitilni rady zaméstnanct a
spolupraci mezi stranami, véetn¢ formalnich pozadavki na kolektivni smlouvy. - Poznamky. -- Shrnuti
nas. M10.

Enticing the best and the brightest : highly skilled workers

Prilakani nejlepSich a nejchytiejSich : kvalifikovani odbornici

The Economist, VVol. 452, (2024) No. 9410, p. 12-15

O migraci vysoce kvalifikovanych pracovniki, benefitech s tim spojenych, o opatienich, ktera usnadnuji
jejich migraci, a naopak i o nesmysInych piekazkach, které nékteré staty témto lidem kladou. Clanek
informuje o zkuSenostech riznych zemi i osob, popisuje odlisné ptistupy k pracovni migraci a stru¢né
uvadi zaveéry odbornych studii k uvedenému tématu. -- Viz i dalsi ptispévek na s. 7.

Luis Guirola, Laura Hospido, Andrea Weber

Family and career: an analysis across Europe and North America

Rodina a kariéra: analyza ve statech Evropy a Severni Ameriky

Fiscal studies, Vol. 45, (2024) No. 2, p. 243-257

Mezinarodni srovnani genderovych mzdovych rozdili (gender pay gaps) v sedmnacti statech Evropy a
Severni Ameriky a dlouhodobého vlivu rodicovstvi na zaméstnanost a odménovani béhem celého zivota
muzu a zen. Autofi identifikuji nerovnosti v roding a kariéfe a zejména zptisoby, jakymi rodiovstvi zapficinuje
nerovnosti mezi muzi a zenami na trhu prace. Studie doklada velké mezinarodni rozdily v zaméstnanosti a vysi
vydélku ve 30 letech veéku zkoumanych osob, nicméné v 50 letech se rozdily ovlivnéné matefstvim a tcasti
rodicl na trhu prace ve vSech statech vyrazné snizuji. Mzdové rozdily u Zen s détmi a u bezdétnych Zen se také
smazavaji, a to zejména u Zen s vys§im vzdeélanim. Mzdové rozdily u matek a otcl ovSem ziistavaji, a
dokonce i Zeny s vy$$im vzdélanim nedostihnou v odménovani otce. Vyrazné se to projevuje zejména
V piipadé ¢astecnych uvazkl mladsich osob ve Velké Britanii, Némecku a v Nizozemsku. - Poznamky.
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By Bernardus van Doornik, Armando Gomes, David Schoenherr, and Janis Skrastins

Financial access and labor market outcomes : evidence from credit lotteries

Piistup k financim a vysledky na trhu prace : zjiSténi z tzv. prispévkovych loterii

The American Economic Review, Vol. 114, (2024) No. 6, p. 1854-1881

Studie zkouma, do jaké miry se piistup k financim na investice do individualni mobility promitd do
formalni zaméstnanosti a platii. Vyuzita byla data z Brazilie z tzv. konsorcii (consorcios) - mechanismu
financovani hmotného majetku, kterého se kazdoro¢né ti¢astni vice nez 6,7 miliond osob. Ve studii byla
pouzita data ucastnikti, ktefi usiluji o nakup motocyklu (zamysleji tedy investovat do individualni
mobility). Ti kazdy mésic vkladaji ptispévky, pficemz urcity podil ucastnikl zisk4 od konsorcia finance
na ndkup motocyklu. To, ktefi z ucastniki finance ziskaji, se rozhoduje prostiednictvim loterii.
Ptispévky ticastnici vkladaji do té doby, nez finan¢ni ¢astku na nakup motorky ziskaji postupné vSichni
z ucastnikil. Vysledky studie potvrzuji pozitivni dopady mechanismu na formalni zaméstnanost i platy;
potizeni motocyklu umozni u¢astnikiim si hledat praci dale od domova. - Poznamky.

Zden€k Moravek

Fond kulturnich a socialnich potieb od roku 2024

Ucetni a dang, Sv. 27, (2024) &. 7-8, s. 42-48

Zakonem ¢. 349/2023 Sb. doslo k 1.1.2024 ke zruseni vyhlasky ¢. 114/2002 Sb., o fondu kulturnich a
socialnich potteb. Jedna se o pravy souvisejici se zménami v rozpoctovych pravidlech; ¢ast tpravy se
piesouva do rozpoétovych pravidel a dalsich pravnich predpisti a st se bez ndhrady rusi. Clanek v souvislosti
s konsolida¢nim balickem podrobng&ji predstavuje zmény v tvorbé a hospodareni s fondem kulturnich a
socialnich potfeb (FKSP) pro jednotlivé typy subjektt. Nové se ma nejméné 50 % z rozpoctového
zakladu ptidélu k 1. lednu rozpoctového roku pouzit na pfispévky na produkty spofeni na stafi
zameéstnanci, které jsou osvobozeny od dané z piijmu fyzickych osob. V ¢lanku je vymezeno, co se
rozumi produktem spofeni na staii a jaké jsou podminky danové podpory téchto produkti.

Pinelopi Koujianou Goldberg

Die griechische Sechstagewoche - ein Vorbote fiir die EU?

Recky Sestidenni tyden - pFedzvést pro EU?

Handelsblatt, Jg. 2024, Nr. 143 (26.7.2024), S. 18

Recko v reakci na starnouci populaci a odliv pracovnich sil po krizi v r. 2010 zavadi moZnost
Sestidenniho pracovniho tydne pro vybranad odvétvi. Komentar se zaméfuje na v evropském kontextu
neobvykly krok, smétujici proti opa¢nému trendu pracovni dobu spiSe zkracovat, a nastinuje alternativni
feseni situace. Reseni spatfuje bud’ ve vy$§im diirazu na automatizaci, zvyseni finanéniho ohodnoceni
zameéstnanci, zminéného navyseni produktivity stavajicich pracovnich sil, nebo v feSeni demografické
situace kontrolovanou migraci. Za posledni moznost oznaCuje piijeti snizenych hospodatskych
standardii. U prikladd stru¢né¢ uvaddi moznéd rizika a negativa a hleda paralely mezi problémy,
souvisejicimi se starnutim populace, v jinych zemich EU.

James Banks, Richard Blundell, Antoine Bozio, Jonathan Cribb, David Green, James P. Ziliak
Changing labour market and income inequalities in Europe and North America : a parallel
project to the IFS Deaton Review of Inequalities in the 21st century

Zmény trhu prace a piijmovych nerovnosti v Evropé€ a v Severni Americe : soubéZny projekt
k ' TFS Deaton Review of Inequalities" ve 21. stoleti

Fiscal studies, Vol. 45, (2024) No. 2, p. 111-117

Uvodni piispévek monotematického ¢isla zaméfeného na porovnani vyvoje na trhu prace a dynamiky
pfijmovych nerovnosti v sedmnacti vyspélych statech Evropy a Severni Ameriky. Je v ném pfibliZzeno
pozadi tohoto mezinarodniho projektu vedeného soubézné se Sifeji pojatym IFS Deaton Review of
Inequalities. Dale ¢lanek obsahuje stru¢né shrnuti hlavnich trendd a zjisténi pro Velkou Britanii,
Kanadu, USA, Irsko, Dansko, Svédsko, Norsko a Finsko. Zmifuje také vysledky porovnavani
nerovnosti na trhu prace mezi muzi a Zenami, vychazejici z propojeni rodinného a pracovniho Zivota,
ve vSech zkoumanych zemich. - Poznamky.
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Jonathan Cribb

Labour market and income inequalities in the United Kingdom, 1968-2021

Trh prace a piijmové nerovnosti ve Spojeném kralovstvi v obdobi 1968-2021

Fiscal studies, Vol. 45, (2024) No. 2, p. 131-142

Autor zkouma trendy ovliviiujici nerovnosti na trhu prace u osob v produktivnim véku (25-60 let) a
ptijmové nerovnosti ve Velké Britanii v obdobi 1968-2021. Pracuje s mikrodaty z dlouhodobého
britského prizkumu, ktera jsou snadno porovnatelna s udaji z dalSich vysokopiijmovych zemi Evropy
a Severni Ameriky. Vékové omezeni zkoumanych osob umoziuje zjistit, jak se nerovnosti pfimo
prenaseji z podminek trhu prace prosttednictvim Cistého pii{jmu. Analyzovana data pokryvaji také roky
ovlivnéné pandemii nemoci covid-19, coz umozniuje zhodnotit disledky pandemie pro piijmovou
nerovnost z pohledu harmonizovanych dat za poslednich 50 let. Vysledky dokladaji, ze 80. 1éta 20. stoleti
byla v Britanii charakterizovana riistem nerovnosti na trhu prace a nerovnosti disponibilnich pfijmu.
Rilzné nerovnosti tykajici se zaméstnanosti (distribuce odpracovanych hodin, nerovnosti hodinovych
mezd, nerovnosti piijmi domacnosti souvisejici se zamestnanosti muzi i zen, sniZovani piijmové nerovnosti
v disledku reformy danové-davkového systému) se ve zkoumaném obdobi ménily vyrazné odlisnym
zpusobem. - Poznamky. -- BliZe k pfijmové nerovnosti v Irsku na s. 143-153 a v USA na s. 155-171.

Karolina Zabojnikova

Néklady na pracovni silu meziro¢né rostly v celé EU

Statistika & my, Sv. 14, (2024) ¢. 7-8, s. 39

Blizsi pohled na hodinové néklady na pracovni silu v Evropské unii. Aktudlné vyraznéjsi mzdova
dynamika odrazi celkovy cenovy riist v ekonomice. Mezirocni dynamika nakladd na pracovni silu se
v jednotlivych zemich EU v prvnim ctvrtleti r. 2024 pomérné dost liSila, nicméné¢ ve vSech zemich byl
zaznamenan piirtstek. Je u n¢j patrné vyrazné rozdéleni na vychodni a zapadni ¢ast EU; nejvice se
néklady zvysily v Rumunsku (16,4 %), v Bulharsku (15,8 %) a v Chorvatsku (15,2 %). V CR vzrostly
meziro¢né o 5,9 %, coz byl prakticky stejny pfirtstek jako v zavéru loiiského roku. Graf pfinasi
porovnani hodinovych nakladt na pracovni silu v jednotlivych zemich EU v 1. ctvrtleti 2024.

Claudia Goldin

Nobel lecture : an evolving economic force

PredniSka pronesend v souvislosti s udélenim Nobelovy ceny : vyvijejici se ekonomicka sila

The American Economic Review, Vol. 114, (2024) No. 6, p. 1515-1539

Profesorka ekonomie Claudia Goldin, nositelka Nobelovy ceny za ekonomii za r. 2023, v pfispévku,
ktery je revidovanou verzi prednasSky pronesené v souvislosti s udélenim ceny, shrnuje obsah své
dosavadni védecké a vyzkumné Cinnosti. Goldin se zabyva uplatnénim Zen na pracovnim trhu a
souvisejicimi tématy (genderova mezera ve vydélcich). - Poznamky.

Dominik Brtiha

Osobni priplatek

Mzdova ucetni, Sv. 30, (2024) ¢. 7-8, s. 16-19

V oblasti vefejné sféry maji zaméstnavatelé pfirozen€ zdjem na urcité mife diferenciace vyse platu
jednotlivych zaméstnanci, a to za ucelem individualizace, motivace a ocenéni zaméstnancti za
kvalitni vykon prace. Motivaéni slozkou platu je primarné osobni ptiplatek (dle § 131 zakoniku
prace), ktery je nenarokového charakteru. Zameéstnanci piislusi osobni pfiplatek az na zaklade
individualizovan¢ho rozhodnuti zaméstnavatele o jeho ptfiznani. V clanku jsou pfiblizeny
predpoklady a podminky ptiznani osobniho ptiplatku, moznosti zmény osobniho pfiplatku a
stanoveni jeho vySe. Doplnéno ptiklady.

Michal Vrajik, Tomas Trojan

Prace prescas

Mzdova ucetni, Sv. 30, (2024) ¢. 7-8, s. 36-43

Clanek ptehledné informuje o pravni upravé prace pres¢as. Je v ném definovéana prace pieséas i to,
co naopak za praci pfesCas povazovano neni; je priblizena evidence a "rozvrh" prace prescas, jeji
posuzovani v rtiznych typech pracovni doby a maximalni limity. Dale autofi rozebiraji ochranu
nékterych skupin zaméstnancti pied praci presCas (dvé urovné ochrany) a odméinovani za praci
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prescas (lisi se u odménovani mzdou a u odménovani platem). Zduraziuji, Ze pokud zaméstnanec
proti vuli zaméstnavatele, pfip. bez jeho védomi, vykonava praci mimo rozvrzenou sménu, pak se
nejednd o praci pres€as. - Poznamky.

Michal Smejkal, Jakub Halit

Piedcasny starobni diichod a neplatné rozvazani pracovniho poméru ze strany zameéstnavatele
Pravni rozhledy, Sv. 32, (2024) ¢. 13-14, s. 447-452

Pravni uprava v CR umoziiuje vykon vydéle&né &innosti pii zachovani naroku na tzv. pfedéasny starobni
dichod. Autofti se zabyvaji pfedCasnym starobnim dichodem, jeho schématem a ¢astecné dichodovou
formuli (zékladni a procentni vyméra). Za cil si kladou kritickou analyzu pravni upravy a judikatury
tykajici se soub&hu vzniku naroku na pred¢asny starobni diichod (resp. i jeho vyplaceni) a nahrady mzdy
¢i platu z titulu vadného (neplatného) rozvazani pracovniho poméru. Na zaklad¢ provedené analyzy
oveiuji, zda ucinnd pravni Uprava umoziuje vznik naroku na predcasny starobni diichod a vykon
pojisténé vydélecné Cinnosti. - Poznamky.

Henrike Adamsen, Sonja Alvarez, Tobias Giirtler, Artur Lebedew

Ran an die Arbeit

Do prace!

WirtschaftsWoche, Jg. 2024, Nr. 33, S. 26-31

Némecké spoleénosti jako ZF, Conti &i Volkswagen rusi desitky tisic pracovnich mist. Clanek se zabyva
otazkami, zda nésleduje nyni po nedostatku pracovnich sil dal$i vina nezaméstnanosti a co stoji za
boomem propousténi a nedostatkem kvalifikované pracovni sily v Némecku.

Peter Foster, Amy Borrett, Anna Gross

The UK skills crisis holding back growth

Kriticka situace u kvalifikovanych pracovnikii brzdi rist ve Spojeném kralovstvi

Financial Times, Vol. 2024, No. 41716 (20.8.2024), p. 19

V clanek se piSe o nedostatku zru¢nych manuélnich pracovniki ve Spojeném kralovstvi a o zplisobu,
jakym labouristicka vlada hodla tuto potiebu naplnit. Autofi nejprve rozebiraji aktualni stav britského
odborného skolstvi a rostouci poptavku mladych lidi ucit se femeslu, namisto univerzitnich studii. Vlada
v té souvislosti pfedstavuje program ,,Skills England" ktery ma spojit vysoké skoly, nezavisla vzdélavaci
zafizeni, univerzity, mistni spravu a odborové svazy. V zavéru jsou vyjadieny obavy ohledné
financovani tohoto projektu.

Gabriel Ehrlich, Joshua Montes

Wage rigidity and employment outcomes : evidence from administrative data

Rigidita mezd a vysledky zaméstnanosti : zjiSténi z administrativnich udaji

American Economic Journal: Macroeconomics, Vol. 16, (2024) No. 1, p. 147-206

Teoreticky i empiricky pohled na vztah mezi strnulosti mezd a vysledky zaméstnanosti na Grovni
podniku (zejména mira propousténi, vypoveédi a najimani pracovniku). Emprickd analyza byla
provedena na vzorku dat o vztahu zaméstnanec-zaméstnavatel v némeckych podnicich. Odhady
naznacuji, ze mzdova nepruznost zabranuje ve 27,1 % ptipadd ve sniZovani nominalnich mezd. Model
predpovida, ze podnik s rigidnéj$imi mzdami by mél mit vy$si miru propousténi a nizsi miru odchodt a
ptijiméni zaméstnancl. Empirické vysledky jsou konzistentni s predikcemi teoretickych modell. -
Poznamky.

Pravo

Josef Bejcek

Filipika na ochranu ochrany : (antitrustovy evergreen v novém rouse?)

Antitrust, Sv. 2024, ¢. 1, s. 5-11

Vefejné soutézni pravo se tradi¢né poji s o¢ekavanim, ze bude chranit hospodaiskou soutéZ a blahobyt
spotfebiteld. Autor upozoriuje, Ze miizeme pozorovat stale silnéjsi tlaky na rozsiteni katalogu SirSich
spolecenskych cilli, které by antitrust mé¢l sledovat a podporovat. V polemickém clanku podava
komentovany ptehled nékterych aktualnich vyzev, kterym antitrustové pravo Celi. Rozebira zejména
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oblasti, které se jiz Castecn€ prenaseji do regulace antitrustu a soutézni politiky: udrzitelnost, tdajné
genderové aspekty hospodarské soutéze a otazku ochrany soukromi v digitalnim véku. - Poznamky.

Markéta Sebestova

K aktuilnimu vykladu pojmu "dédic" ve smyslu § 42 odst. 1 z. 0. k.

Ad Notam, Sv. 30, (2024) ¢. 2, s. 28-31

Autorka seznamuje s usnesenim Nejvy$siho soudu sp. zn. 24 Cdo 1310/2023, které se zabyva vykladem
pojmu "dédic" ve smyslu § 42 odst. 1 zdkona o obchodnich korporacich (¢. 90/2012 Sb.). Rozhodnuti
se vyjadiilo k otazce, zda lze za dédice povazovat i stat, kterému byl podil ve spolecnosti s ru¢enim
omezenym vydan v souvislosti se zastavenim fizeni o pozustalosti. Judikat ma zasadni vliv zejména pti
specifikaci majetku, ktery ma byt pii zastaveni pozistalostniho fizeni v ptipadé, Ze ziistavitel zanechal
majetek bez hodnoty nebo jen nepatrné hodnoty, vydan vypraviteli pohibu (popf. statu, pokud vypravitel
pohibu nesouhlasi s vydanim tohoto majetku). Jednozna¢né urcuje, ze vydan ma byt podil na spolecnosti
in natura, nikoliv vypofadaci podil. - Poznamky. -- Viz také Bulletin advokacie ¢. 7-8/2024, s. 44-46.

Zden¢k Kiihn

K zakazu zneuZiti prava

Bulletin Komory danovych poradct, Sv. 2024, ¢. 2, s. 7-11

Teoreticky pohled na institut zakazu zneuziti prava a na jeho obecné zafazeni v ¢eském pravnim fadu.
Autor pfiblizuje pojem zneuziti subjektivniho prava, kodifikaci zakazu zneuziti prava v obCanském
zakoniku a v danovém fadu a odlisnosti zneuziti prava, obchdzeni zdkona a zasteného pravniho jednani.
Zvazuje rovneZ zneuziti prava jako psany a nepsany obecny princip pravni. - Poznamky. -- Viz také s. 12-14.

Ondrej Preuss

Referendum: zkuSenosti, vyzvy, rizika

Pravnik, Sv. 163, (2024) ¢. 7,s. 697-711

Clanek shrnuje zkuSenosti s piimou demokracii v &eském tistavnim systému, a to jak na celostatni, tak
na mistni Grovni. Zamétuje se na vyvoj snahy prosadit obecné referendum do ustavniho potfadku a
vénuje se rovnéz upraveé mistnich referend a jejich efektivité. Autor predstavuje aktualni navrhy zakona
o celostatnim referendu, kriticky hodnoti vyhody i nevyhody a pojmenovava rizika s pfimou demokracii
spojena. Uvadi, Ze pokud by méla pfima demokracie promluvit do ustavniho textu, v prvé fadé by bylo
vhodné doplnit upravu mistnich referend. Jiné prvky ptfimé demokracie je potfeba dikladn¢ zvazit, aby
nevznikl nefunkéni model bez jakékoliv odpoveédnosti za vladnuti. - Poznamky.

Denisa Uhrova

Struc¢na historie darovani pro piipad smrti

Ad Notam, Sv. 30, (2024) ¢. 2, s. 10-15

Autorka strucné shrnuje historicky vyvoj pravni upravy darovani pro piipad smrti od starovéku az po obcansky
zakonik z r. 1964. Zaméfuje se na pojeti darovani mortis causa v fimském pravu, darovani pro ptipad
smrti v ¢eskych zemich ve sttedoveku, dale podle vseobecného zakoniku obcanského €. 946/1811 Sb. z. s.
Zminuje rovnéz darovani pro piipad smrti v rdmci snahy o kodifikaci obcanského prava za prvni
republiky. Kratce upozoriiuje na absolutni neplatnost darovani pro piipad smrti v obcanskych zakonicich
z let 1950 a 1964. - Poznamky.

Statistika. Demografie. Sociologie

Karolina Zabojnikova, Jifi Kamenicky

OzZiveni spotireby domacnosti pokracovalo

Statistika & my, Sv. 14, (2024) ¢. 7-8, s. 34-35

Ceska ekonomika v prvnim &tvrtleti r. 2024 mirné rostla, pfispélo k tomu pokracujici oziveni doméci
spotieby. Naopak pomérné hluboce klesla investi¢ni aktivita a riist HDP brzdila i zahrani¢ni poptavka.
Ve srovnani s vivojem v EU se dynamika HDP v Cesku drZela okolo celkového priméru. Doslo k vyraznému
zpomaleni mezirocniho rastu spotfebitelskych cen (na 2,1 %). Grafy dokladaji strukturu mezirocniho
rustu spotiebitelskych cen za obdobi 2021-2024, ptispévky vydajovych slozek ke zméné HDP a
strukturu meziétvrtletniho rastu investic v letech 2019-2024.
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Ucetnictvi

Patricia Menke

Die bilanzielle Abbildung des Ausstiegs aus der Erdgasnutzung bis 2045 : was ist neben

der Folgebewertung der Gasnetze zu beachten?

Zohlednéni postupného ukonceni vyuZivani zemniho plynu do roku 2045 : v iértnich bilancich co
je ti‘eba zohlednit kromé nasledného ocenéni plynovych siti?

Der Betrieb, Jg. 77, (2024) Nr. 25, S. 1500-1504

Provozovatelé plynarenskych siti musi zohlednit politické plany na postupné ukonceni vyuzivani
fosilnich paliv a zdivodnit tuto ucetni bilanci svym spole¢nostem a ptipadné i auditorim. Vzhledem
k rozhodnuti Spolkové agentury pro sité o vybéru doby zivotnosti sitové infrastruktury v rdmci
imputovanych odpisii je odpisovy plan, resp. jeho korekce, také predmétem ptipravy obchodni a dafiové
rozvahy. Clanek se zabyva uéetnimi disledky, které mohou byt nezbytné pro spravnou prezentaci
Cistych aktiv, financni pozice a vysledkii hospodafeni. Pro komunalni podniky by transformace
energetiky mohla znamenat finan¢nimu pfetizeni. - Poznamky. -- Shrnuti na s. M7.

Hana Bfezinova

Ctyticati novela zikona o tifetnictvi

Dan¢ a pravo v praxi, Sv. 29, (2024) ¢. 7-8, s. 33-40

Clanek se vénuje novelizaci ¢eského zdkona o uéetnictvi, kterou vyvolala potieba transpozice zmén
evropské smérnice ¢. 2013/34/EU do Ceskych predpisti. Autorka charakterizuje cile novely a informuje
0 dosud zvefejnénych tpravach smérnice o roénich Gcetnich zavérkach, konsolidovanych téetnich
zaverkach a souvisejicich zpravach nékterych forem podnikti (2013/34/EU). Dale priblizuje podavani
zprav podnikll o udrzitelnosti dle smérnice ¢. 2022/2464/EU (CSRD) a jednotlivé faze podavani zprav.
Predstavuje také kategorie ucetnich jednotek a kategorie skupin ucetnich jednotek, nové limity pro jejich
kategorizaci, vymezeni pojmi meznich kritérii a ipravu obsahu vyro¢ni zpravy. Podrobnéji se zamétuje
na povinnost vyhotovovat zpravu o udrzitelnosti, konsolidovanou zpravu o udrzitelnosti a na zpravu
0 danich z pfijmu. - Poznamky.

Hana Bfezinova

Klicové zmény nového zikona o ucetnictvi

Ugetnictvi v praxi, Sv. 28, (2024) &. 7-8, s. 4-9

Pohled na navrh nového zakona o Gcetnictvi a jeho zhodnoceni. Autorka predstavuje novinky v oblasti
pievodu prav a povinnosti v oblasti Gi¢etnictvi, pfi vymezeni a kategorizaci ucetnich jednotek, u mény
ucetnictvi i mény vykazovani a u ocenovani (pfistup k ocenovani, ocenovaci zakladny, aprava tcetni
hodnoty pfi nasledném ocenéni, nasledné oceniovani realnou hodnotou). Autorka uvadi, Ze ministerstvo
financi chce v novém zakonu o ucetnictvi zachytit soucasny stav méniciho se nahledu na ekonomicky
vyvoj, jeho finan¢ni zobrazeni a odraz v ucetnich i neucetnich informacich. Zduraznuje, ze novy
pojmovy aparat a nové definice starého obsahu mohou zkomplikovat porozuméni mezi zainteresovanymi
osobami a novy zpusob ocefiovani vyrazné komplikuje oveétovani piislusnych hodnot.

ZKracené obsahy Casopist
PIné texty nékterych clankii jsou zaméstnanciim resortu financi dostupné v aplikaci Aktivnz noviny

Ugetnictvi v praxi

Sv. 28, (2024) ¢. 7-8

Kli¢ové zmény nového zdkona o ucetnictvi (s. 4-9); Vyuziti spoluprace osob k uspoie na dani a
pojistném (s. 10-15); Pomérny narok na odpocet DPH (s. 16-19); Specifika G¢etnictvi v zemédelstvi -
Gidetnictvi v Zivo&isné vyrobé (s. 20-27); Casové rozliseni - v udetni zavérce (s. 28-33); Pijmy
spole¢nikil v s. 1. 0. - uCetni a danove hledisko (s. 34-38); Zanikl¢ dluhy: jak je spravné oSetfit v tiCetnictvi
a danich? (s. 39-40); Priivodce Koordina¢nimi vybory - 29. ¢ast: odvod elektfiny ze slune¢niho zateni;
danovy rezim vyplaty podilu na likvida¢nim zistatku v nepenézni formé; srovnatelnost ¢eského svéfenského
fondu a zahrani¢niho trustu (s. 41-44); Utovani o sankcich a nasledné dafiové dopady (s. 45-46);
Zdravotni poji§téni a opravné piehledy OSVC (s. 47-48).
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Verejna sprava

Jifi Kubik

Co piinasi novy stavebni zidkon

Vetejné zakazky, Sv. 2024, ¢. 3, s. 40-45

Autor, ktery je odbornikem z praxe stavebné-spravniho odboru, charakterizuje organiza¢ni otazky
stavebnich ufadi, rychlost povolovani staveb v CR a kriticky hodnoti systém navrzeny novym
stavebnim zdkonem. Upozoriiuje na rizika spusténi nového stavebniho zdkona k 1.7.2024 a zvazuje, zda
lze stavebni fizeni urychlit. Shruje také hmotnépravni problémy nového stavebniho zakona, zmény
v povolovani rodinnych domd, v apelacich a odvolacim fizeni, v projektové dokumentaci a pii
odstraniovani tzv. "Cernych staveb". Dale se zaméiuje na zruseni zdvaznych stanovisek organi uzemniho
planovani, spravni soudnictvi v oblasti stavebniho fizeni i na spusténi Dopravniho a energetického
stavebniho utradu.

Martin Vyklicky, Lucie Kaspar

Jak FeSit Zadost 0 neuverejnéni informace obsahujici obchodni tajemstvi?

Vetejné zakazky v praxi, Sv. 12, (2024) ¢. 4 (Cervenec), s. 49-53

V souvislosti s procesem uzavirani smluv po vybéru dodavatele na realizaci vefejné zakazky se objevuji
pozadavky na neuvetejnéni urcitych informaci ve smlouve, kterd ma byt uverejnéna v registru smluv
nebo na profilu zadavatele, a to z divodu ochrany obchodniho tajemstvi. Ptistup zadavateld k takovému
pozadavku se lisi. Clanek popisuje konkrétni ptipad Zadosti o neuveiejnéni tdaji ve smlouvé, zpisob,
jakym byl fesen, 1 zdivodnéni rozhodnuti. Autofi také seznamuji s dal$imi pfistupy k neuvetejnéni informaci
v souvislosti s obchodnim tajemstvim (pfistoupeni na Zadost o neuveiejnéni bez dalsiho; odmitnuti
zadosti 0 neuvetejnéni bez dal§iho; posouzeni obchodniho tajemstvi na zakladé dostatku informaci).

Karel Zuska

Privodce veiejnou podporou : verejna podpora v oblasti bydleni. 1. ¢ast

Vefejné zakazky, Sv. 2024, ¢. 3, s. 62-64

Clanek se vénuje nékterym otazkam vefejné podpory v oblasti bydleni v CR. Autor charakterizuje
praktické pojeti vetejné podpory bydleni a zdlraziuje, Ze velmi izce souvisi s celkovym pojetim feSeni
socialnich zalezitosti. Podpora je zpravidla financovana z vefejnych zdroju (statni a izemni rozpocty),
a to zejména formou dotaci nebo ndvratné financni vypomoci, popt. formou nepenézité podpory
(napt. pfevod ¢i vlozeni vefejnych pozemku, ziizeni prava stavby). U kazdého projektu bydleni
podpoieného z vefejnych zdroju je zapotiebi zajistit, aby nedoslo k poskytnuti nedovolené vetejné
podpory. Autor dale identifikuje a predstavuje dva hlavni rezimy vefejné podpory bydleni slucitelné s vnitinim
trhem EU (podpora podle ¢l. 56 GBER a rezim SGEL, tj. sluzba najemniho bydleni se snizenym ndjemnym). -
Poznamky.

ZKracené obsahy ¢asopist
PIné texty nékterych clankii jsou zaméstnanciim resortu financi dostupné v aplikaci Aktivnz noviny

Moderni obec : odborny ¢asopis pro vefejnou spravu

Sv. 30, (2024) ¢. 8

Budou muset obce naptesrok rodicim kompenzovat nedostateéné kapacity pro piedskolni vzdélavani?
(s. 12-13); Jak uvést vysi pronajmu obecnich byt do souladu s finanéni realitou (s. 14-15); Vydaje obci
dokladaji, ze municipality zbytecné Setii na svém rozvoji (s. 16-18); Elektromobilita a dalsi alternativni
pohony: pravni vyzvy a pfilezitosti v oblasti 1zemni samospravy (s. 19-21); Sluzebni elektromobil pod
lupou (s. 24); Faktory pfirozeného zajmu domacnosti o elektromobilitu (s. 25); Pozor na bezpecnost IT
v 1été, riziko "prasvihi" roste (s. 34); Zavedeni variabilni zalohy na zakladé velikosti napojovych obalt
by podpotilo pouzivani ekologictéjsich obalil (s. 37); Podpora implementace koordinovaného piistupu
kvalitu? (1. ¢ast) (s. 38); Pii feSeni energetické chudoby nezapominejme na rozvoj energetické
gramotnosti (s. 40); Jak nékteré obce hospodaii s vodou (s. 44-45); Slusné chovani jako povinnost
ufednika s moznosti vypoveédi? Samoziejmé! (s. 48); Je klicové, aby povétenec pro ochranu osobnich
udaji znal prostfedi spravce osobné (s. 49).
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Moderni obec : odborny casopis pro vefejnou spravu

Sv. 30, (2024) ¢. 9

Vyslysi vlada a zdkonodarci navrhy na upravy RUD obci?: statni rozpocet by zmény nepocitil a pfilis
by neméla utrpét ani Ctyfi nejvetsi mésta (s. 12-16); Krajské samospravy spofi a spofi (s. 22); Nejen
kolem Prahy hrozi pfetizeni Zeleznice. Pomoci maji nové traté (s. 24); Kli¢ k dostupnému bydleni drzi
ve svych rukach mésta a obce (s. 25-28); Jak nova smérnice z EU zasdhne firmy - NIS2 (s. 36); Energeticky
plan pro mésta a obce - SECAP (s. 39); Podpora implementace koordinovného pfistupu v systému poskytovani
socialni ochrany v CR: 2. &ast (s. 42-43); Podporu bydleni zakotvenou legislativné by uvitala vétsina
vetejnosti - navrh zdkona o poskytovani nékterych opatieni v podpoie bydleni (s. 46-47); Vetejné
zakazky a uzavirdni smluv (1) (s. 51-53); Zneuziti prava na informace podle GDPR? I to je mozné (s. 53).

Vefejna sprava

Sv. 35, (2024) ¢. 8

Cestovni ruch je v Ceské republice na vzestupu - téma &isla (s. 4-5); Recept na udrZitelnou turistiku (s. 8-10);
Za obnovou pamatek stoji mnohdy velké usili mistnich (s. 11-12); FrantiSek Reismiiller: V boji proti
overturismu spolupracujeme s obcemi, kraji a dal§imi partnery (s. 14-17), Kli¢ k dobrému zivotu v obcich:
Kvalitni podminky (s. 20-23); Sdileni kompetenci urychluje digitalizaci (s. 24-26); Nové koeficienty
pro odménovani neuvolnénych radnich od zacatku ¢ervence (s. 27); Muze obec zakazat vyhlaskou
zalévani pitnou vodou a napousténi bazénu? (s. 30); Praktické rady pro starosty: VSe do kapsy a na
nasténce (s. 31); Udrzitelny cestovni ruch je zasadni (s. 32-33); Piehledné z EU: Mad’arsko v Cele
Evropy (s. 34-35); Chyby obci pti spravé nemovitého majetku (s. 36-37); Digitalni Cesko na dosah ruky
(1.): Dilezité je plnéni zakona o pravu na digitalni sluzby (s. 38-39); Nové cesty ke zlepSeni podminek
prace v socialné-pravni ochrané déti (s. 40).

Verejné finance. Rozpocet

Véra Kamenickova

Bude se dlouho spofit, nebo investovat?

Obec & finance, Sv. 29, (2024)

Struéné shrnuti vysledki zpravy o hospodateni obci a krajii v Ceské republice za prvni tietinu r. 2024
ukazuje, Ze ptijmy se mezirocné zvedly 8x rychleji nez vydaje a saldo jejich rozpocti se vice nez
zdvojnésobilo. Zvysil se objem penéz, které maji samospravy na bankovnich uctech, a v ptipadé obci
byl jejich rist znacny, pficemz jejich dluh se naopak snizil. V ¢lanku jsou pfibliZzeny rozpoctové piijmy
uzemnich samosprav, jejich celkové vydaje se zaméfenim na kapitalové vydaje a tii zdroje jejich
financovani, dailové piijmy a tspory obci i kraji. Autorka zdUraziuje, Ze uzemni samospravy se spise
nez na rozvoj infrastruktury a zlepSovani zivotnich podminek obyvatel na svém uzemi, soustied’'uji na
vylepSovani salda vefejnych rozpoéti. Plny text dostupny z: https://www.dvs.cz/clanek.asp?id=6981097

Véra Kamenickova

Dospéje nékdy izemni samosprava k vyrovnanému rozpoctu?

Obec & finance, Sv. 29, (2024)

Rozpocet uzemni samospravy, kam se fadi rozpocty obci a krajti, vykazuje setrvale jiz fadu let prebytek.
Mira tispor izemnich samosprav, dana pomerem jejich vkladii k piijmam, se mezi r. 2020 a 2024 zvysila
o Sest procentnich bodti na 57 %. Autorka podrobnéji analyzuje hospodateni obci a krajii za prvnich pét
meésict r. 2024, zaméfuje se zejména na danové piijmy, provozni saldo a celkové vydaje. Uvadi, Ze
rozpocet izemni samospravy skoncil v daném obdobi opét piebytkem, a to jesté vy$sim nez v predchozich
dvou letech. Graf piinasi porovnani ptijmil a vydaji tzemnich rozpoctl i kapitalovych vydaji a tfi zdroji
jejich financovani ke konci kvétna v letech 2022-2024. -- K tématu viz také Moderni obec ¢. 9/2024, s. 22.
Plny text dostupny z: https://www.dvs.cz/clanek.asp?id=6985520
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Marcos Chamon, Erik Klok, Vimal Thakoor, Jeromin Zettelmeyer

An economic analysis of debt-for-climate swaps

Ekonomicka analyza smény dluhu za investice do Zivotniho prostiredi

IMF Economic Review, Vol. 72, (2024) No. 2, p. 918-939

Studie zkouma hospodaisky projekt ,,Debt-for-Climate Swaps®, tedy jistou formu ulevy na dluhu
vymeénou za opatfeni klimatické politiky ze strany zadluzené zemé. Fiskalni podpora zelenych investic
mezi dvéma nebo vice staty jiz v minulosti existovala, jak je v ¢lanku ovSem zdlraznéno, neni mezi
vladami jednotlivych zemi o tento zpiisob investovani zdjem. Autofi zjiSt'uji, zda a za jakych ptesnych
podminek je tento zptisob investovani do boje s klimatickou zménou v rozvojovych zemich zadouci ze
stran statl. Porovnavaji také "debt-for-climate swaps" s alternativnimi zptsoby snizovani dluhu a
0dvozuji podrobné vysledky. - Poznamky.

Julia del Amo Valor, Marcos Martin Mateos, Diego Martinez Lopez, and Javier J. Pérez

The European fiscal rules and their complexity : a systematic discussion

Evropska fiskalni pravidla a jejich slozitost : systematicka diskuze

FinanzArchiv, Vol. 80, (2024) No. 2, p. 234-258

Rada Evropské unie schvalila na konci prosince 2023 novy ramec pro spravu ekonomickych zalezitosti
(Economic Governance Framework). Clanek prostfednictvim analyzy 200 odbornych piispévki z let
1997-2002 zkouma4, zda jsou nova evropska pravidla pfilis slozita, ¢i nikoli. Zkoumany jsou tii aspekty:
nastaveni ramce, compliance (dodrzovani pfedpisil) a vymahani. Podle autorii dochazi ke zjednoduseni
nastaveni ramce, u zbyvajicich dvou aspektii (dodrzovani piedpisii, vymahani) vSak nejsou prinosy
pravidel z hlediska zjednoduseni az tak jasné. - Poznamky.

Michele Andreolli, Héléne Rey

Fiscal consequences of missing an inflation target

Fiskalni diisledky nesplnéni infla¢niho cile

IMF Economic Review, Vol. 72, (2024) No. 2, p. 701-772

Spojeni mezi heterogennimi fiskdlnimi politikami suverénnich statti a spolecnou ménovou politikou
Evropské centralni banky je klicovym aspektem fungovani eurozony. Autofi kvantifikuji vybrany
rozmér tohoto spojeni: vliv nesplnéni inflaéniho cile na dluhovou zatéz statd eurozény. Zdirazivuji
dalezitost struktury splatnosti statniho dluhu a infla¢nich ocekavani. Autofi zjist'uji, ze v prostiedi, kde
davéryhodna centralni banka po fadu let podhodnocuje inflacni cil, dochazi k velkym rozdiliim dluhové
dynamiky. Pro nacenéni statnich dluhopisti s dlouhodob¢jsi splatnosti se totiz vyuzivaji hodnoty
infla¢nich ocekavani bliZzicich se inflacnimu cili. Mijeni infla¢niho cile ze strany ECB mé rozdilné velké
dasledky pro staty eurozony. - Poznamky.

Jaromir Baxa, Adam Gersl, Josef Svéda

Fiscal consolidation under market’s scrutiny : how government communication affects bond yields
Fiskalni konsolidace pod drobnohledem trhu jak komunikace vlady ovliviiuje vynosy z dluhopisi
Finance a uvér, Vol. 74 (2024), No. 2, p. 221-254

Clanek vyhodnocuje kratkodobé vykyvy vynosi statnich dluhopisti na finanénich trzich v souvislosti
s vefejnymi prohlasenimi predsedi vlad a ministrl financi vybranych evropskych zemi v letech 2000-2019.
Vymezeny Casovy usek je rozdélen do tii podcasti: stabilni obdobi pted krizi v r. 2009 (2000-2009),
evropska dluhova krize (2009-2012) a pokrizové obdobi zotaveni (2012-2019). Zkoumany jsou ptipady
zemi zjizni &asti EU (Recko, Italie, Portugalsko, Spanélsko), Irska a novych ¢lenskych zemi (Ceska republika,
Mad’arsko, Polsko, Slovensko) a zemi evropského “jadra” (Francie, Nizozemsko), resp. komunikace
uvedenych statnich ptedstaviteld ve zpravach agentury Reuters. Némecko slouzi jako srovnavaci
kritérium. Studie shledava komunikaci fiskalni politiky vyznamnym faktorem, ktery ovlivituje vefejné
minéni ohledné rozpoctové stability, a tim i spready statnich dluhopist. Zjistuje pfimou souvislost mezi
“jestrabi” komunikaci, akcentujici rozpoctovou zodpoveédnost, a snizenim spreadu. Reakce trhu se staly
vyrazng citlivéjSimi béhem krize 2009-2012, v nasledujicim obdobi tento efekt slabne, zlstava vsak
statisticky vyznamnym. Studie zahrnuje vybérovy piehled publikovanych vyzkumt k tématu. -
Poznamky. Plny text dostupny z: https://journal.fsv.cuni.cz/mag/article/show/id/1533
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Pierre Heumann

Fitch stuft Israels Bonitiit herab

Fitch sniZuje bonitu Izraele

Handelsblatt, Jg. 2024, Nr. 156 (14.8.2024), S. 8

Agentura Fitch snizila rating Izraele z A+ na A s negativnim vyhledem. V ndvaznosti na to snizily rating
i agentury Moody’s a S&P. P¥i¢inou je bezpeénostni situace (konflikt v Gaze a hrozici konfrontace s franem
a Hizballdhem), kterd mj. zvySuje rizikovost izraelskych dluhopisi. S&P neptedpoklada ukonceni
konfliktd béhem r. 2025.

David Cronin and Niall Mclnerney

Institutional quality and official budgetary forecast performance in EU member states
Instituciondlni kvalita a vysledky oficidlnich rozpocétovych prognéz v €lenskych statech EU
FinanzArchiv, Vol. 80, (2024) No. 2, p. 165-192

Ucelem stiednédobych rozpoétovych rameiti v lenskych zemich EU je zlep$eni ekonomickych prognéz.
Autoti v ptispévku analyzuji, zda tyto ramce skute¢né prispivaji ke zlepSeni prognéz hospodarského
rustu a rozpoctového schodku. Pouzita byla data z let 2008-2019 a regresni metoda. Je zjisténo, ze
sttednédoby ramec skutecné zabrafiuje nadméerné optimistickym progn6ézadm (nadmérny optimismus se
objevuje napt. v urcitych fazich hospodarského cyklu nebo pii spusténi EDP, tj. procedury pii
nadmérném deficitu). - Poznadmky.

Mark Aguiar

The poisoned chalice of debt

Otraveny pohar zadluZeni

Finance & development, Vol. 61, (2024) No. June, p. 58-62

Autor hodnoti efektivni vyuzivani statnich plijcek (zadluzeni statu) na rozvijejicich se trzich a rozvojovych
ekonomikach a zda jsou pro zemé pies noveé vzniklé statni dluhy ptjcky stale vhodné. V ¢lanku je
popséano vyuzivani zadluzeni statu dle ekonomickych teorii a ty jsou porovnany s praktickymi daty,
ktera ukazuji, ze statni zadluzeni vytésituje investice a sniZzuje rast. Autor si ovsem také uvédomuje, Ze
kulturni nebo historické rozdily jednotlivych zemi hraji velkou roli v politice statniho zadluzeni. Nadale
hodnoti clanek, zda by se zemé, jejichz data byla pouzita v analyze, méli 1épe, kdyby stat nemél viibec
pristup k ptjckam. Vysledkem tohoto zkoumani je, ze ptistup statu ke globalnim kapitdlovym trhtiim
v rozvijejicich se ekonomikach je kontraproduktivni. PIny text dostupny z: https://www.imf.org/en/
Publications/fandd/issues/2024/06/The-Poisoned-Chalice-of-Debt-Mark-Aguiar

Martin Dité, Aneta JireSova

Strukturalni fondy v letech 2021-2027 : jaké vyzvy nas ¢ekaji?

Vetejné zakdzky v praxi, Sv. 12, (2024) €. 4 (Cervenec), s. 58-60

Clanek nejprve struén& informuje o Serpani finanénich prostiedki politiky soudrznosti a strukturlnich
fondt pro programové obdobi 2014-2020 Ceskou republikou. Dale ptiblizuje situaci Zadosti o podporu
ze strukturalnich fondt na obdobi 2021 az 2027; ke konci unora 2024 bylo zaregistrovano témeér 26 tisic
projektt s zadosti o podporu ve vysi 367,7 mld. K¢, coz predstavuje 70,3 % celkové alokace evropskych
prostiedkil. Autofi rovnéz predstavuji aktualizaci Narodniho planu obnovy, ktery ma nyni také za ukol
pomoci s energetickou transformaci. Tabulky ukazuji cerpani prostifedkii v dotaénim obdobi 2014-2020
a 2021-2027 dle jednotlivych programt.

Jan Hildebrand, Julian Olk

Zweifel an der Ukraine-Militérhilfe : Haushalt

Pochybnosti o vojenské podpoie Ukrajiny : rozpocet

Handelsblatt, Jg. 2024, Nr. 159 (19.8.2024), S. 4-5

Spolkova vlada v soucasnosti v ramci navrhu rozpoétu na r. 2025 planuje na financ¢ni podporu Ukrajiny
¢astku ¢tyri miliardy eur oproti leto$nim 7,5 miliardam. Jedna se o polozku vyhrazenou ve statnim
rozpoctu, nikoli o celkovy objem pomoci Ukrajin€. Nicméné ministr zahrani¢i M. Roth upozoriiuje na
nestastny dojem, ktery tato situace mize budit. Némecka vlada neplanuje pomoc ukoncovat a rozdil ve
vys$i vyhrazenych prostiedkti bude financovan z vynost ze zmrazenych ruskych aktiv a majetkii, namisto
zdrojt Cisté ze spolkového rozpoctu.

45


https://www.imf.org/en/Publications/fandd/issues/2024/06/The-Poisoned-Chalice-of-Debt-Mark-Aguiar
https://www.imf.org/en/Publications/fandd/issues/2024/06/The-Poisoned-Chalice-of-Debt-Mark-Aguiar

Dokumentace ceského a zahranicniho tisku Informace Odborné knihovny MF

Zemédélstvi

Susannah Savage, Alice Hancock, Michael Pooler

The global power of Big Agriculture

Globalni sila velkvch zemédélskych korporaci

Financial Times, Vol. 2024, No. 41718 (22.8.2024), p. 15

Clanek se vénuje zemédélskému sektoru ve vyspélych a rozvojovych zemich a jeho aktériim, predevsim
lobbistim, nadnarodnim korporacim a zemédélciim samotnym. Je nastinén vliv, ktery maji farmarské
lobbistické skupiny na politické predstavitele. Autofi také popisuji konflikt mezi klimatickou politikou
a zajmy farmari a nabizeji argumenty pro oba uhly pohledu. V té souvislosti pfedstavuji pojem
"ukradenych" farméaiskych protestl, kdy dle nékterych nazord byly skute¢né pozadavky farmari
vystrnadény zajmy nejvétsich zemédélskych korporaci.

Zivotni uroven

Bert Riirup

Altersarmut zielgenau bekimpfen

Cilené bojovat se starobni chudobou

Handelsblatt, Jg. 2024, Nr. 153 (9.8.2024), S. 23

Komentar poukazuje na nedostatky souc¢asného némeckého diichodového systému a na mozné dusledky
z toho plynouci. Ve srovnani se zemémi OECD je némecky systém nedostatecné orientovan na cilenou
prevenci chudoby ve véku pobirani starobniho diichodu. Autor poukazuje na rozdil mezi zemémi byvalé
SRN a NDR, kdy spolkové zemé byvalé NDR vykazuji vy$si miru starobni chudoby (mj. diky niz§imu
podilu podnikovych dichodovych fondi), a upozoriiuje na politické implikace v souvislosti se zisky
strany AfD v nedavnych zemskych volbach. Blize se vénuje principu ekvivalence, jeho efektivité pti
feSeni problému cileng, nikoli plo$né, a zamysli se nad jeho vyznamem pro budouci diichodovou reformu.

Arizo Karimi, Charlotte Lucke, Marten Palme

Components of the evolution of income inequality in Sweden, 1990-2021

SloZky vyvoje pFijmové nerovnosti ve Svédsku v letech 1990 a7 2021

Fiscal studies, Vol. 45, (2024) No. 2, p. 187-204

Dle mezinarodniho srovnani v r. 1980 pattilo Svédsko do skupiny bohatych a sttednépiijmovych zemi
s nejvetsi spolecenskou rovnosti. Studie doklada, jak se zménila nerovnost v disponibilnich ptijmech
domacnosti ve Svédsku za obdobi 1990-2021. K méfeni distribuce pifjmii doméacnosti autofi pouzily
Giniho koeficient. Empirické analyza vyvoje nerovnosti ukazala relativné silny nartst nerovnosti (témef
60 procent). Autofi rovnéz analyzuji pozadi této dynamiky za pomoci mefeni dileZitosti zmén riznych
slozek celkové distribuce pfijmu (distribuce mezd, odpracovanych hodin, kapitalovych piijmu, rozdily
v pfijmech mezi zaméstnanymi a nezaméstnanymi osobami, redistribuce prostfednictvim dani z ptijmui
a davek i efektu narGstu imigrace). - Poznamky. -- Situaci v Dansku se vénuje ptispévek na s. 173-185,
v Norsku na s. 205-224 a ve Finsku na s. 225-241.

Ulrike Malmendier, Leslie Sheng Shen

Scarred consumption

Poskozena spotieba

American Economic Journal: Macroeconomics, Vol. 16, (2024) No. 1, p. 322-355

Autori v ¢lanku predstavuji termin "poskozené spotieby" (scarred consumption). Ta vznika u spotiebiteld,
kteti si v minulosti prosli uré¢itym obdobim krize a nesou si nasledky ve form¢ odlisnych nakupnich
zvyklosti. Tito jedinci spofi vice, nez osoby s podobnou finan¢ni situaci, a vykazuji chovani, které

vvvvvv

konstatovat také. Autofi sleduji vztah mezi minulymi zkuSenostmi a (i) aktudlni spotfebou, (ii)
soucasnymi nazory, (iii) budoucimi ptijmy, (iv) budoucim majetkem. - Poznamky.
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Ostatni

ZKracené obsahy Casopist
PIné texty nekterych clankii jsou zaméstnanciim resortu financi dostupné v aplikaci Aktivni noviny

Ekonom : tydenik Hospodaiskych novin

Sv. 68, (2024) ¢. 32

Jedina véc, na které se viechny partaje v Cesku shodnou: chaotické utraceni, které nikam nevede (s. 8-9);
CNB zpomaluje snizovani sazeb (s. 10); Cesi se chtgji z krizi prosetiit. Paradoxné tak §kodi ekonomice -
téma &isla o mife uspor v Cesku (s. 12-19); Superinteligence nesmi ziistat v rukou velkych firem, neni
tam bezpe¢na - rozhovor s odbornikem na inteligentni systémy D. Strejcem (s. 20-25); Evropa chce bezemisni
budovy. Cesko na renovace chysta stamiliardy - smémice o energetické naro¢nosti budov (EPBD) (s. 26-29);
Hanug Karlik, nekorunovany kral &eskych cukrovarnikii - seridl Ceské podnikani (s. 34-37); Kam az
milZe zajit spravce dan¢? Zalezi na posouzeni soudu: hranice mezi vyhledavaci ¢innosti a skrytou datiovou
kontrolou mutize byt téméf nerozpoznatelna. Sva prava je nutné hajit jiz pii prvnim dokazovani (s. 44-45).

Ekonom : tydenik Hospodarskych novin

Sv. 68, (2024) ¢. 33

Evropska cla na ¢inska auta miti k arbitrazi (s. 8); Horko jako Sance pro byznys: zména klimatu s sebou
nenese jen negativa, pro mnohé firmy se z ni stane zaklad nového lukrativniho byznysu - téma &isla (s. 10-17);
Turisté, jed’te domtl. Mésta se snaZi krotit prebujely cestovni ruch (s. 24-26) a souvisejici ¢lanek na s. 27-29;
Ocekava Buffett potize? Hromadi hotovost a skupuje statni papiry: porusil Warren Buffett své zasady a
zadal Casovat trh? (s. 40-42); Cekani na schvaleni zakona lze vyplnit vyfizenim dotace: digitalni
transformaci a posileni bezpeénosti je mozné financovat externé - kyberneticka bezpecnost (s. 44-45).

Ekonom : tydenik Hospodarskych novin

Sv. 68, (2024) ¢. 34

50 rad, jak pfi Cteni zprav neztratit vlastni rozum (s. 6-7); Zdédily podnikavé geny, v kreativit¢ vSak
bananové déti rodi¢e piedéi - téma &isla o vietnamské komunité v Cesku (s. 12-19); Cesko obrovsky mrha
talentem svych lidi. Jsou pfitom velmi nadani - rozhovor s investi¢nim bankéfem O. Jonasem (s. 20-25);
Soumrak starych kotli aneb Jak najit nejlepsi ndhradu za ¢oudici kominy (s. 26-29); Globalni boj s hackery
narista exponencialng, fika kyberbezpecnostni expert Hinderyckx (s. 40-41); Kdo chce vydélavat vic
penéz, nemusi byt chytiejsi. Sta¢i pochopit nékolik principi: védci zjistili, Ze byt primérné chytry a mit
Stésti je lepsi nez byt velmi talentovany a mit smilu (s. 42-43).

Ekonom : tydenik Hospodarskych novin

Sv. 68, (2024) ¢. 35

Ministerstva se chystaji utracet, nezapomeiite si pripravit penézenku - komentar k pfiprave statniho
rozpoctu (s. 8-9); Cesta za finan¢ni gramotnosti déti vede jinudy nez pies rodice - téma ¢isla o spofeni
z Ceské spotitelny (s. 18-20); Green Deal je symbolem vieho ekonomického zla - rozhovor s M. Slanym,
hlavnim ekonomem DRFG (s. 22-27); Cirkev Gspésn¢ podnikd hlavné s najemnimi byty a lesy.
Po odluce od statu nezkrachuje (s. 28-31); Svarcsystém na musce. Nova uprava nahrava inspekci prace:
stat se opét pokousi potirat nelegalni formy vykonavani prace (s. 44-45).

Ekonom : tydenik Hospodarskych novin

Sv. 68, (2024) ¢. 36

Platy statnich zamestnancti vlada flikuje davkami - komentar (s. 6); Ministerstvo navrhlo schodek 230 mld. K¢
(s. 8); Zbrojatska sezona. Vyrobci zbrani a munice trhaji rekordy v ziscich: cesti zbrojafi tézi z dodavek
na Ukrajinu, dopliiovani zasob ve vyprazdnénych skladech armad EU i nestabilni situace ve svété - téma
¢isla (s. 10-16); Od Webera ke Kafkovi. Pro¢ dostavaji populisté hlasy a jak ohrozuji demokracii -
rozhovor s profesorem politologie a ekonomie na Univerzit¢ Bocconi M. Morellim (s. 18-23); Souboj
0 Ctyfi koruny za lahev. Kdo chce zalohy na petky a kdo nikoliv (s. 24-27); Umélé inteligence umi
ochranit firmy pied korupci i $patnymi smlouvami - rozhovor s advokatem T. S&erbou (s. 28-31);
Zivnostnikiim porostou odvody. D4l si budou pomahat pausalnim danénim (s. 32-33); Akciové anketa:
akcie po propadu ziskévaji pevnou ptidu pod nohama - trhy ¢ekaji na Cisla z amerického trhu prace a
t&8i se na snizeni sazeb ze strany Fedu (s. 38-39).
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Euro : ekonomicky tydenik

Sv. 2024, ¢. 31-32

Cesky HDP brzdi pramysl (s. 8); CNB snizila tGrokovou sazbu na 4,5 % (s. 9); Silna Sikelova
konkurence: hledani novych eurokomisatti je na pili cesty. A vSichni zcela samoziejmé chtéji vlivna
ekonomicka kiesla. Cesky nominat Jozef Sikela méa v boji o ekonomicka portfolia obrovskou konkurenci -
téma &isla véetnd rozhovoru s konéici V. Jourovou (s. 12-20); Cesko miid do éry bez uhli: miliardaf Petr Tyka¢
vyhlizi uzavteni svych elektraren - energetika (s. 24-28); Trump nadbiha bitcoinu, Harrisova se mirni:
obracenim se ke kryptokomunité chce Trump posilit Sance na zvoleni - serial Kované investice (s. 39);
Aerolinky vyhlizeji konec boomu "cestovani z pomsty": pokles cen letenek zptisobeny nadbytec¢nou
kapacitou vyvolava obavy, ze postpandemicky rist odvétvi je u konce - ve spolupraci s Financial Times
(s. 40-44); K ¢emu nam bude dobry navrat na Mé&sic? - ve spolupraci s Financial Times (s. 46-51);
V Cesku je registrovano 28 tisic elektromobild: Eerpat elektiinu mohou u 5.200 dobijecich bodii (s. 62);
Al patii do strategického portfolia (s. 66).

Euro : ekonomicky tydenik

Sv. 2024, ¢. 33-34

Urok u hypoték kupodivu vzrostl (s. 8); Jak vyprazdnit i zlevnit kriminaly: Cesko roéné vynaklada na
vézenstvi pres 13 miliard korun, denni naklady na jednoho vézné vzrostly jen za pét let z 1.492 na
1.916 korun - téma ¢isla o vézenstvi (s. 12-18); Basa jako byznys? V Americe klidné (s. 20-21); Piratské
waterloo: digitalizace stavebniho fizeni méla byt ozdobou plisobeni Piratli ve vladé. Stala se z ni no¢ni
mura. Stavebni Gfady se boufi, stavebnici se obavaji o své domy, politici o hlasy volicl. Kde se stala
chyba? (s. 24-28); Podzim plny zmén: podnikatele ¢eka fada vyznamnych legislativnich obmén - od
pracovniho prava pies kyberbezpecnost az po rovné¢ odmeénovani (s. 36-37); Inflace olympionikiim
snizila odmény - serial Kované investice (s. 38); Kolik bude stat odpor proti turistim: rekordni pocet
navitdvnikd Spanélska budi v misté nevoli, ale jejich utraty p¥itom pohangji tamni ekonomiku -
ve spolupraci s Financial Times (s. 40-45); Kdyz se rozjizdél Gesky autopramysl: po zrodu CSR nabiraly
sily automobilky Praga, Walter, Tatra i Laurin & Klement ¢&ili Skoda, z &ehoz t&7i tuzemsky primysl
dodnes. Jak vypadaly rané roky? - serial Byznys prvni republiky (s. 54-57); Evropsky soud piehodnoti
systém méfeni emisi: novy postup hrozi zikazem provozu milionti dieselovych aut (s. 63); Cesi si
oblibili sdilené sluzby (s. 66).

Euro : ekonomicky tydenik

Sv. 2024, ¢. 35

Kfetinsky nejbohatsim, propadl Babis: letosni febtitek nejbohatiich Cech a Slovaki je vyjimeeny - téma
Cisla o top miliardatich (s. 12-25); Hlavné opatrné: vlada Petra Fialy ma rok pfed volbami posledni Sanci
rozpoc¢tem presvedéit volice, Ze déla dobrou hospodarskou politiku. Konsolidace vefejnych financi se
dafi, tvrdi ekonomové. Ale za jakou politickou cenu? - statni finance (s. 26-30); Jak na financni
gramotnost naroda - komentar (s. 31); Kdo zaplati dukovanské reaktory? Do hry se vloudil tajemny
odstavec, k némuz se nikdo nema. Stamiliardovy tendr dospél do citlivé politické faze. Dochazi
k pretahované, kdo a jak megazakazku vlastng uhradi (s. 36-39); Kdyz akcie CEZ padaji: stat bude daf
z mimotadnych ziskli vybirat i v pfiStim roce, prestoze neni dlivod - seridl Kované investice (s. 43);
Staty vabi bohace nizkymi danémi - ve spolupraci s Financial Times (s. 44-49); Ekonomie zdravotnictvi
jako cesta vpted (s. 58-59); Automobilky brzy ¢eka zptisnéni emisnich limitl: pokuty za vypousténi
CO2 hrozi hlavné Fordu a Volkswagenu, ukézala studie (s. 60); Co zpiisobuje rust cen vody?: cenova
regulace vodarenského odvétvi ziejme obsahuje mezeru, ktera umoziuje vytvaret nepiimetené zisky (s. 62).

Euro : ekonomicky tydenik

Sv. 2024, ¢. 36

Studie: daf na slazené napoje obezitu lidi nesnizi (s. 8); Insolvence mamutich rozmért: z e-shopu
Mamut, soucasti softwarového holdingu Unicorn, zmizely iPhony a sluchatka za miliardy. Kdo je vinik,
rozpléta nejen insolvencni soud, ale i policie. Dalsi detaily pak pfinasi aktualni forenzni zprava (s. 12-18);
Vice silné Evropy: jak zvysit bezpecnost ve svéte, kde se valéi, neustale roste napéti, nervozita,
narodnostni, rasova a ekonomicka nevrazivost? "Jak zkrotit bouti?" ptali se v Praze na 19. foru GlobSec
vojaci, politici, ekonomové, novinafi. K cemu dosli? (s. 20-26); Elektrarenska fiesta - Cesti investofi do
zelené energetiky objevuji Spanélsko (s. 28-30); Vyrovnané veiejné rozpoéty uz za rok? Stadilo by
obnovit zdanéni superhrubé mzdy - serial Kované investice (s. 32-33); Jak zit v méstské vyhni - ve spolupraci
s Financial Times (s. 34-39); Rané zablesky elektrického véku: usilovnou elektrifikaci Ceskoslovenska
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pohanély stovky elektrotechnickych podniki. Pfibéhy dvou podnikajicich Jaroslavt jsou spjaty s "elektro”
firmami Vadas z Pardubic a Palaba ze Slaného - serial Byznys prvni republiky (s. 46-49); Jak je na tom
vaSe firma s AI? (s. 55).

Hospodarské noviny

Sv. 68, (2024) ¢. 148 (1.8.2024)

Nova podpora na fotovoltaiku pro firmy. K dotaci stat nabizi beziirocnou ptjcku (s. 1); Primérné
najemné prekrocilo 300 korun za metr (s. 2); Prvni banka zlevituje hypotéky pod Ctyfi procenta. Chce
tak pretahnout hlavné klienty svych konkurentt (s. 3); Ptisti rozpocet pocita s dalsi ptjckou z Evropské
investi¢ni banky na dopravni stavby. A opét diky ni uméle snizi deficit (s. 4); Cesko ptitahuje digitalni
nomady. Je ve svétové top 15, uvadi studie firmy Global Citizen Solutions (s. 12); Konec experimentti?
I Japonsko se vraci do svéta kladnych Grokt - komentar (s.14).

Hospodarské noviny

Sv. 68, (2024) ¢. 149 (2.8.2024)

Milnik pro ¢eskou energetiku. Elektfinu uz si miizeme sdilet - komunitni energetika (s. 1); Deficit
statniho rozpodtu je nejniz§i od pandemie covidu (s. 2) a souvisejici komentaf na s. 14; CNB znovu
snizuje uroky. Centralni bankéfi se ale jednomysIné shodli na mensim poklesu (s. 3) a komentar na s. 14;
Silnice nebo zoo délame pro celé okoli. Samospravy chtéji po vladeé stédiejsi podily z dani pro vétsi
mesta - RUD (s. 6); Tii metody, jak si pojistit akciové vynosy, 1 kdybyste patfili mezi nejvetsi smolate -
analyza (s. 10-11); Revize makroekonomickych ukazateld upravila piibéh ¢eské ekonomiky (s. 15).

Hospodarské noviny

Sv. 68, (2024) ¢. 151 (6.8.2024)

Strach zasahl burzy po celé planeté. Jde o recesi v USA i nedokonalost Al - na finan¢ni trhy se vratil
strach, a to v intenzité, jaka panovala naposledy pfi ptichodu pandemie nemoci covid-19. Tentokrat je
ale pficin vic (s. 1) a souvisejici ptispévky na s. 12 a 13; Digitalizace zdravotnictvi by usetfila 50 miliard.
Systém je na pokraji kolapsu - rozhovor s J. Hlavkou, expertem na zdravotnictvi z Masarykovy
univerzity (s. 8-9); Chystany zakon ma urychlit povolovani vystavby vétrniku ¢i solarti. Obcim a krajum
se ale navrh nelibi - zdkon o urychleni vystavby obnovitelnych zdroji energie (s. 14).

Hospodai'ské noviny

Sv. 68, (2024) ¢. 152 (7.8.2024)

Stat se chysta zvednout hranici pro zadavani zakazek napiimo - zména pravidel pro zadavani VZ (s. 1);
Vojak a ucitel ma pomoci porazit Trumpa. Kdo je Tim Walz, kterého si Harrisova vybrala za
viceprezidenta (s. 8); LéCiva vitézi nad auty. Némecky "autoland" sldbne, novou hospodatskou hvézdou
je farmaceuticky pramysl (s. 9); Dostupnost bydleni je v Cesku opét nejhorsi v Evropé. Na pofizeni
nemovitosti je potfeba pres 13 ro¢nich piijmu (s. 13); K zelené transformaci potfebujeme vérohodna
data i vic realismu - komentar (s. 15).

Hospodaiské noviny

Sv. 68, (2024) ¢. 154 (9.8.2024)

CEZ na windfall tax zaplati dvakrat vic, nez ¢ekal stat. Co ovliviiuje jeho byznys (s. 1 a 3); Nejvétsim
bankam v CR letos stoupl &isty zisk (s. 2); Vyssi dichody by mohly riist pomaleji. Pirati cht&ji napravit
"$tédré" valorizace - penzijni systém (s. 3) a souvisejici komentaf na s. 15; Do konce srpna opravime
nejvétsi chyby v digitalizaci stavebniho Fizeni, slibuje Bartos. Ufednici nevéii (s. 4); S kym investovat
na penzi? Prosli jsme nabidku poskytovatelit DIP (s. 11).

Hospodarské noviny

Sv. 68, (2024) ¢. 156 (13.8.2024)

Konec "fetézeni firem". Stat se pustil do boje s obchazenim DPH: finan¢ni Gfad se zacal zamétovat na
finty, jimiz se podnikatelé vyhybaji odvadéni dané z pfidané hodnoty. Vyuzivaji k tomu sit’ svych firem
(s. 1); Dobii lesnici by méli dostat dotace jako zemédé€lci. Ro¢né se mezi né muze rozdélit sedm miliard
(s. 8); Gazprom na obchodu s plynem tézce prodélava, hrozi mu finan¢ni kolaps (s. 10); Inflacnim
zlobivym ditétem zlstavaji sluzby. I pfesto bude centralni banka dal snizovat sazby (s. 12); Rozpocet
tajemstvim nezlstal. Prvni nespokojenec se uz ozval - komentaf (s. 14); Pozar na Blizkém vychodé.
Vilka se zacina §ifit i mimo Izrael - komentaf (s. 15).
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Hospodarské noviny

Sv. 68, (2024) ¢. 157 (14.8.2024)

Dotace na elektroauta se docka vice zajemcti, nez ministerstvo planovalo - podle upravené vyzvy by
mohl stat podpofit az § tisic aut (s. 1); Big Mac index: proti dolaru je koruna stale podhodnocena (s. 2);
Zadna letni pauza. Novych hypoték témét neubylo (s. 2); Hypotéka v bance nebo stavebni spofitelns?
Pti pfedCasném splaceni se pokuta 1isi i o desitky tisic (s. 10); Dluhopisy jdou na dracku. Pro¢ do nich
investoii posilaji rekordni sumy penéz (s. 12); Jaderny sen za biliony: Pro¢ miZze byt nova elektrarna
drahou pasti - komentaf (s. 15).

Hospodarské noviny

Sv. 68, (2024) ¢. 160 (19.8.2024)

Bliz k zaméstnanciim. Odvody Zivnostniki rekordné porostou (s. 1); Prodeje zapadnich vyrobeti aut v Cing
padaji, cenové valce nemohou konkurovat (s. 3); Cervena, zluta, zelena. Ukad roztéidi nezaméstnané
podle $anci na ziskani prace - zmény v &innosti ufadi prace (s. 4); Jak se bude danit v Cesku? Co ¢eka
majitele nemovitosti a akcii? - komentaf (s. 14); Pro¢ Fed nemusi snizit sazby ani v zafi... Zna totiz
(svoji) historii - komentai (s. 14).

Hospodarské noviny

Sv. 68, (2024) ¢. 163 (22.8.2024)

Cesko se chysta na uhlikové clo. Vyrobce neochréani, rozpoétu piili§ nepomize: zagina se vyjasiiovat,
jak bude v Cesku fungovat uhlikové clo na importované zbozi nezatizené drahou povolenkou.
Ministerstvo financi poprvé také zvetejnilo odhad prijmt pro statni rozpocet (s. 1); Flexibilni novela
zakoniku préce prosla vladou (s. 2); Tlak Tesly vysel. Brusel navrhuje nizsi cla na dovoz elektromobilt
z Ciny, kde vyrabi i Elon Musk (s. 3); Volby v USA udrzuji trhy v napéti (s. 13); ZdraZeni tepla? Mnoho
Cechi plati vys§i ceny uZ dnes - zpoplatnéni uhlikovych emisi z paliv pouZivanych v dopravé a vytapéni -
komentar (s. 14).

Hospodarské noviny

Sv. 68, (2024) ¢. 164 (23.8.2024)

Nejvice firem v ruském vlastnictvi v EU je v Cesku (s. 2); Ceny byt v Praze rostou. Ve stiednich
Cechach stagnuji, ale jen do¢asné. Zajem o bydleni stoupa i na Brnénsku (s. 3); Jurecka se chysta upravit
davky pro nezaméstnané (s. 3); Statni dluh se v pfistim roce silné prodrazi. Suma na pokryti Groki
piekroc¢i magickou hranici (s. 6); Novy zakonik prace: euro na vyplatnici a konec vysedavani - komentar
(s. 14); Nelakuj to na zeleno! - k problematice greenwashingu (s. 17-19).

Hospodaiské noviny

Sv. 68, (2024) ¢. 169 (30.8.2024)

Penzijni v€k poroste pomaleji. V1ada kyvla na mésic za rok (s. 2); Obce a kraje hlasi za ptl roku rekordni
prebytek: 83 miliard (s. 2); Pravidla pro "zelené" dotace se opét zméni. Ziskat penize na diim po babicce
mize byt t€z8i (s. 4); Polaci lidrem NATO. Na obranu daji skoro pét procent HDP (s. 10); Vladci
byznysu s auty: nékteti sazeji Cisté na elektromobilitu, dalsi v&fi hybridim (s. 17-19).

Hospodarské noviny

Sv. 68, (2024) ¢. 171 (3.9.2024)

Dusno kolem rozpoctu. Nam a STAN bere a Spolu déva, kritizuji pirati Stanjuru: v navrhu statniho
rozpoctu na pristi rok si ma oproti letosku pohorsit trojice ministerstev (s. 1-2) a souvisejici komentar
na s. 14; Na investice do dopravnich projekti pijdou miliardy. Vime, co se za n¢ postavi, nejisté jsou
silnice I. tfidy (s. 3); Novy nastroj soudcim napovi, kolik by méli dluznici splacet - nastroj pro
vyhodnoceni moznych ptijmil dluznika pro insolven¢ni fizeni (s. 3); Obrovské investice i rychlé stfidani
ministrd. Jak je na tom ¢eské zdravotnictvi ve srovnani s Evropou (s. 4); Pét pravidel, ktera by mél
dodrzovat kazdy investor, aby nedopadl jako Newton (s. 12).

Hospodarské noviny

Sv. 68, (2024) ¢. 173 (5.9.2024)

Tok miliard z EU se ma zasadné zménit, cilem je rust ekonomiky: v zakulisi vznikd navrh nového
rozpoctu EU. Komise nejspi§ navrhne revoluci - penize by mély proudit z Bruselu jen vyménou za
zmény a inovace (s. 1); Vyhodnéjsi zaméstnanecké akcie stale nemaji zelenou od Stanjury. Jaké obavy
startupovy sen brzdi? (s. 4); Penize ze zmrazenych ruskych aktiv pomohou Ukrajin€é i evropskym
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firmam, ik Macrontiv vyslanec (s. 6); Velci investofi vsadili na najemni byty. Jako domaci si v Praze
oproti priméru uctuji skoro o tfetinu vice (s. 10); Prostfedi pro pokles akcii pietrva - komentar (s. 12).

Hospodarské noviny

Sv. 68, (2024) ¢. 177 (11.9.2024)

Zlevnovani potravin dozniva, ke konci roku inflace vzroste (s. 2); To uz neni trabant, ale Slapaci kolo.
Utednici popisuji trable s digitalizaci - problémy s digitalizaci stavebniho fizeni (s. 4); Kam mifi ceny
energii? I s fixem nejspi§ spotiebitelé zaplati vic - komentat (s. 12); Danové figle nadnarodnich
korporaci a Irsko v desti nechténych miliard od Applu - komentai EU vs. Apple (s. 14); Nova strategie,

jak zachranit evropskou ekonomiku, zlistdva jen na papite - komentai ke strategii konkurenceschopnosti
EU od M. Draghiho (s. 15).

Unes - acetnictvi neziskového sektoru

Sv. 22, (2024) ¢. 7-8

Povaha zaméru dispozice s obecnim majetkem - 2. ¢ast: obsahové nalezitosti a zvetejiovani (s. 22-27);
V pololeti 2024 se lou¢ime s projekty z Norskych fondt audity (s. 32-36); Uétovani o majetku u USC -
10. ¢ast (s. 37-41); Akt EU o um¢lé inteligenci (s. 44-48).
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Dané

30383

Zdenék Kunes, Zdenék Vondrak

Abeceda DPH 2024

Olomouc : ANAG, 2024, 427 stran : tabulky

Vyklad jednotlivych krokii podnikatele pii zahajeni jeho podnikatelskych aktivit a postupii v piipadé,
ze splni podminky pro povinnou registraci k dani podle zdkona o DPH. Obsahem vykladu jsou zékladni
pojmy, pfedmét dan€, pravidla pro uplatnéni naroku na odpocet dané, pravidla vystavovani daiiovych
dokladt, stanoveni zakladu dan¢ a pravidla pro opravu, sazby dané, dodani zbozi, poskytnuti sluzby,
obchodovani mezi ¢lenskymi staty, dovoz a vyvoz zbozi, zvlastni rezimy, spravu DPH, kontrolni hl&seni
a informace o AML (zakon o prani $pinavych penéz). V kazdé kapitole jsou uvedeny odkazy na
ustanoveni zakona o DPH, ptipadné danového fadu nebo obcanského zakoniku a praktické priklady.
Kniha je aktualizovana o vSechny zmény, uvedené v zakonu o DPH pro rok 2024 a o informace
vydavané GFR. - 10. aktualizované vydani - Piilohova &ast zahrnuje komplexni ptiklad vyplnéni
danového ptiznani, souhrnného hlaseni a kontrolniho hlaseni a znéni predpist. - ISBN: 978-80-7554-
407-0 (krouzkova vazba)

30401

Lucie Formanova, Veronika Solilova

Accounting & taxation terminology in practice : odborna icetni a dafiova terminologie nejen
pro studenty

Odborna ucetni a dafiova terminologie v praxi

Praha : Wolters Kluwer, 2024, 163 stran

Ucebnice (piirucka) je urcena k doplnéni znalosti odborné terminologie v anglickém jazyce. Rozsifuje
slovni zasobu v oblastech: danova problematika, piehled dani pouzivanych v modernich ekonomikach,
funkce a metodika vypoctu dani, dafiové povinnosti u jednotlivych dani, zakladni definice ucetni
terminologie a témata souvisejici s rozvahovymi a vysledkovymi polozkami. Zavérecné kapitoly se
vénuji finanénim vykaziim a ucetnim uzavérkdm. Kazda kapitola obsahuje slovni¢ek cesko-anglické
terminologie, praktické ptiklady a didaktické materialy (ktizovky, kvizy nebo pocetni ptiklady). -
Vydani prvni - ISBN: 978-80-7676-863-5

30395

Lenka Novakova, Daniela Kralova

Daii z piijmi fyzickvch osob v mezinarodnim kontextu

Praha ;: Wolters Kluwer, 2024, 259 stran

Problematika zdanovani zahrani¢nich piijmi, dvojiho zdanéni, urceni danového rezidentstvi u fyzické
osoby, a s tim souvisejici danové otazky. Obsah jednotlivych kapitol: definice a vymezeni pojmu
danového prava, dai z prijmi fyzickych osob, metody zamezeni dvojiho zdanéni, pfijmy ze zavislé
¢innosti, ptijmy z kapitdlového majetku i z ndjmu nemovité véci, pfepocet prijmi plynoucich ze
zahrani¢i, socidlni zabezpeCeni a zdravotni pojisténi migrujicich osob. Text publikace je doplnén
nazornymi piiklady a vychazi z platné legislativy k 1.1.2024. - 2. vydani - ISBN: 978-80-7676-809-3
(brozovano)

Ekonomické védy. Ekonomie

30340

Jennifer Burns

Milton Friedman : the last conservative

Milton Friedman : posledni konzervativec

New York : Farrar, Straus and Giroux, 2023, x, 578 stran : 8 stran obrazovych pfiloh

Milton Friedman byl jednim z nejvlivnéjSich ekonomt dvacatého stoleti. Jeho dilo bylo zasadni pro
obrat k volnému trhu, ktery urcil osmdesata 1éta 20. stoleti, a jeho hlasita obhajoba kapitalismu a
svobody méla ohlas po celém svété. Posledni desetileti dvacatého stoleti bylo nazyvano "vékem
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Friedmana" a analytici se mu snazili pfipsat odpovédnost za rostouci prosperitu i socialni neduhy
posledni doby. Histori¢ka J. Burnsova v prvni kompletni biografii Miltona Friedmana, ktera vyuziva
archivni prameny, vypravi Friedmantv vyjimecny ptibéh s nuancemi, které si zaslouzi. Pfehledné a zivé
vysvétluje souvislosti jeho prukopnické prace o vSem, od toho, pro¢ zubati vydélavaji méné nez lékafi,
pfes zasadni vyznam penézni zasoby az po inflaci a meze vladniho pldnovani a stimulaci. Sleduje
Friedmanovu dlouholetou spolupraci s Zenami, vCetné ekonomky Anny Schwartzové, jeho slozité
vztahy s vlivnymi osobnostmi, jako byl pfedseda Federalniho rezervniho systému Arthur Burns a ministr
financi George Shultz, a jeho piimé zasahy do tvorby politiky na nejvyssich mistech. Autorka predev§im
zkouma Friedmanovu kli¢ovou roli pfi vytvafeni nové ekonomické vize a moderniho amerického
konzervatismu. Vysledkem je objevny Zivotopis prvniho amerického neoliberdla a moznd posledniho
velkého konzervativce. - ISBN: 978-0-374-60114-0 (vazéano)

Finance. Bankovnictvi. Ménovy systém

30400

Stanislav Motl

Kam zmizel zlaty poklad republiky : o tom, jak jsme museli spojenciim platit zlatem za to, Ze naSi
vojaci mohli po jejich boku umirat ve vilce proti Hitlerovi

Praha : Rybka Publishers, 2024, 279 stran : fotografie

Aktualizované vydani knihy, ktera formou reportaze odhaluje autorovo patrani po osudech zlatého
¢eskoslovenského pokladu, ktery byl za 2. svétové valky uloupen nacisty. Tento poklad vznikal narodni
sbirkou a jeho hodnotu rozsifili Cs. legionafi. Kniha popisuje setkdni s pamétniky a je obohacena
obrazovym materidlem, vcetné autentickych dokumenti z jednani o navraceni Ceskoslovenského
ménového zlata. Tento navrat byl podminén tim, ze Ceskoslovensko zaplati USA a Velké Britanii urité
mezivladni dluhy tzv."dan za osvobozeni". Navraceni 18,4 tuny mé€nového zlata se uskutecnilo az v roce
1982, avsak v roce 1998 byl tento zlaty poklad Ceskou narodni bankou prodan. Toto aktualizované
vydani je rozsifené o kapitolu "Zlata horecka se vraci" (O tom, jak jsme kdysi zlato levné prodali,
abychom ho nyni draze nakupovali). - Vydani tteti - ISBN: 978-80-88630-10-4 (v4zano)

Prace. Zaméstnanci. Zaméstnavatelé

30384

Annabelle Williams

Why women are poorer than men : and what we can do about it

Proc jsou Zeny chudSi neZ muZi : a co s tim muZeme délat

[London] : Penguin Books, 2022, 322 stran

Ekonomicka nerovnost mezi muzi a zenami je trvale pozorovana v poslednich desetiletich, ackoli

Vv

a ovliviiuje Zeny od okamziku, kdy se za¢nou zapojovat do spole¢nosti v matef'ské Skole, az do stafi a
odchodu do dichodu. Autorka v knize odhaluje multidimenzionalni povahu ekonomické nerovnosti
mezi Zenami a muzi. Rozebira rozdily v bohatstvi Zzen a muzl a vysvétluje, pro¢ se tak malo Zen fadi

vvvvvv

Vs

ma dopad na Zeny bez ohledu na kulturni zdzemi nebo zemépisnou polohu. - Poznamky. - ISBN: 978-
0-241-43317-1 (brozovano)
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Pravo

30398

Jan Hoftenovsky, Klara Zikmundova, gtépén Knetl, Viktor Gazda

Pravni aspekty umélé inteligence - vyzvy a piileZitosti

Praha ;: Wolters Kluwer, 2024, xii, 110 stran

Umeéla inteligence (Al) umoziiuje fesit slozité problémy a zvySuje efektivitu prace v fade odvétvi. Autofi
se zamé&fuji na metodologii a pravni aspekty umélé inteligence (Al) v SirSim spolecenském kontextu
vetejného i soukromého prava. Publikace si klade za cil prozkoumat vybrané otazky, které v pravu ve
vztahu k umélé inteligenci vyvstavaji. Jednotlivé kapitoly se zabyvaji modely regulace Al v kontextu
meénici se spolecnosti, pravnimi subjekty ve vztahu k Al, vyhledem na dlouhodob¢jsi ekonomické
implikace Al a ndvrhem obchodnépravniho mechanismu The Windfall Clause, vyhodnocovanim rizik
recidivy pohledem Al, pfilezitostmi i riziky riznych zpisobt vyuziti Al ve zdravotnictvi,
obcanskopravni odpovednosti a existen¢nimi riziky v souvislosti s umélou inteligenci. - Vydani prvni -
ISBN: 978-80-7676-878-9

30397

Tereza Kunertova

Pravo EU pro praxi : aplika¢ni a vykladova uskali v kontextu piipadovych studii

Praha : Wolters Kluwer, 2024, xiv, 220 stran : barevné ilustrace

Publikace se vénuje praktickym otdzkam souvisejicim s unijnim pravem, jeho vykladem a aplikaci.
Pfinasi informace, jak se orientovat ve slozitém prostfedi prava EU a jak pracovat s jednotlivymi
prameny prava EU i s jejich piipadnymi vnitrostatnimi transpozi¢nimi ¢i konkretiza¢nimi akty.
Publikace zahrnuje praktické ptiklady a studie véetn€ vizualn€é srozumitelnych ndvodi. Obsahem
jednotlivych ¢asti jsou: pouzivané pojmoslovi, zakladni zasady a cile EU a jejich vliv na unijni ptedpisy,
vykladové metody prava EU, vzajemna hierarchie unijnich prament, unijni harmonizace a prameny
V neharmonizované oblasti a judikatura Soudniho dvora. Zavér pfinasi souhrnny aplikacni a vykladovy
manual pro praxi. - Vydani prvni - ISBN: 978-80-7676-843-7

30394

Vladimir Plecity, Josef Salac, Jan Bajura a kolektiv

Uvod do studia obéanského priva

Praha : Wolters Kluwer, 2024, 387 stran

Ptehledna studijni pomticka ke studiu obcanského prava hmotného. Vyklad je zaméfen zejména k terminologii
a institutim zavedenym obcanskym zakonikem a k objasnéni jeho filozofie. Po historickém tvodu
nasleduje vyklad v jednotlivych ¢astech s nazvy: Obecna Cast; Rodinné pravo; Absolutni majetkova
prava a Relativni majetkova prava. Pravni stav publikace je k 1.1.2024. - 2. vydani - V piiloze graficka
vyjadreni k vykladu. - ISBN: 978-80-7676-895-6 (brozovano)

Uplné znéni zakonii

Uz)

30300/1597

eGovernment. Elektronické komunikace. Kybernetickd bezpecnost : redakéni uzaveérka 27.5.2024

Ucetnictvi

30310VI

Pavel Riha, Dagmar Kugerova

Utetni_- bojovnik proti_legalizaci_vynosii_z trestné Cinnosti_a financovani_terorismu. Nové
povinnosti zaméstnavateli v souvislosti s DPP od cervence 2024

Praha : Svaz téetnich Ceské republiky, 2024, 64 stran

Prvni piispévek se vénuje pravni tpravé a povinnostem ucetnich vyplyvajicich z tzv. AML zakona
(Anti-Money Laundering). Zavedeni povinnosti pro Gcetni v oblasti boje proti legalizaci vynosu z trestné
¢innosti a financovani terorismu existuje fadu let. Odborny vyklad nabizi odpovédi mimo jiné na otazky:
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jak spravné provadét identifikaci a kontrolu klienta? Kdy je nezbytné odmitnout nebo ukoncit obchodni
vztah s klientem? Jakym indiciim vénovat pozornost a jak oznamit podeziely obchod? - Druhy ptispévek
prinasi nové informace o povinnosti zaméstnavateli v souvislosti s dohodou o provedeni prace od
Cervence 2024. Zaméstnavatelé budou povinni hlasit kazdou uzavienou dohodu o provedeni prace do
registru vedené¢ho CSSZ. - Nasleduji pravidelné uveiejiiovana stanoviska k dotaztim z praxe. V tomto
Cisle napt.: penzijni pojisténi od roku 2024, prodej uvolnéného podilu po zemielém spolecnikovi a
povinnosti zaméstnani pfi studiu jako OSVC. - Okénko odborné angli¢tiny. - ISBN: 978-80-7626-048-1
(brozovano)

Verejna sprava

30339

lan Ball, Willem Buiter, John Crompton, Dag Detter, Jacob Soll

Public net worth : accounting - government — democracy

Cisté verejné statky : udetnictvi - vlada - demokracie

Cham : Palgrave Macmillan, ©2024, xxv, 343 stran : tabulky, grafy

Jako jednotlivci jsme zavisli na sluzbach, které poskytuji vlady. Kolektivné od nich o¢ekavame feSeni
velkych problémi - od dlouhodobych klimatickych a demografickych zmén az po kratkodobé krize,
jako jsou pandemie nebo valky. Financovani této ¢innosti a udrzitelné fizeni potfebnych financi je stale

vvvvvv

vést kazdy podnik. Ignoruji hodnotu vetejnych aktiv a vétSinu zavazki. To vede k neefektivité,
$patnému rozhodovani a hromadéni problémi do budoucna. Vlady musi vytvaret rozvahy, které spravné
odrazeji aktiva a pasiva, a chapat své budouci zavazky a vyhlidky na ptijmy. Métitkem finanéni sily a
uspéchu by mélo byt isté jméni - jak dnesni, tak budouci. Pouze pokud se tyto informace dostanou do
centra vladniho finan¢niho rozhodovani, bude mozné G¢inné fesit soucasné problémy vetejnych financi
na celém svéte, a to zpuisobem, ktery bude spravedlivy vii¢i budoucim generacim. - Poznamky. - ISBN:
978-3-031-44342-8 (vazano)

30399

Ivan Langr

Systémovi korupce v Cesku : vefejné zakazky, aktéFi, nelegalni zisky

Praha : Karolinum, 2024, 148 stran : ilustrace

Autor analyzuje fenomén vetejného zadavani zakazek a pti zkoumani problematiky se zaméfuje na tyto
klicové okruhy: zkoumani procesu vefejného zadavani v prostiedi systémové korupce, navrh
teoretického konceptu na zakladé hledani vysvétleni pfic¢innych souvislosti pro odhaleni pficin a zdroja
korupce, rozpracovéni teoretického vychodiska pro navrh ginné protikorupéni politiky v CR. Souéasti
studie jsou analyzy modell na piikladech, soubor ptipadovych studii z prostiedi statni spravy a shrnuti
ziskanych poznatki z rozhovort s experty ze statni spravy a vyzkumnych trendd. Zavér ptinasi i konkrétni
odpovédi na otazky: Jak vefejné zadavani ovliviji pfedem uzaviené koluzni dohody a dalsi projevy
systémové korupce? Jak se v prostiedi systémové korupce projevuji selhani vetejné spravy (jejich
aktért)? Jaka je role paralelnich (vné&jSich) struktur v rozhodovani vefejné spravy co a jak zadavat? -
Poznamky. - ISBN: 978-80-246-5625-0

Ostatni

30381

Jan & Stanislav Juhanakovi

Blackout : co délat, kdyZ nastane

Praha : Triton, 2023, 15 stran : ilustrace

Struény a prakticky navod, jak se zachovat pii blackoutu. - Vydani prvni - Az zhasne, tento navod uz
nestahnete ani nekoupite (na titulni strang). - ISBN: 978-80-7684-250-2
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30382

Timothy Garton Ash ; pielozili Veronika Maxova a Jaroslav Veis

Evropa, na$ domov : od vylodéni v Normandii po valku na Ukrajiné

Praha : Prostor, 2023, 387 stran : mapy

Historik a novinar Garton Ash se zabyva roli Evropy pfi utvareni moderniho svéta a vyzvami, jimz musi
Celit. Osobné ladény privodce déjinami evropského kontinentu nabizi piibéh moderni Evropy,
vznikajici po konci druhé svétové valky. Sleduje rozmach zapadni Casti kontinentu i Zivot obyvatel
vychodniho bloku a jejich snahu o demokracii a lidskou dustojnost, naslednou transformaci
postkomunistickych zemi, rozpad Jugoslavie, rozsifeni EU, finan¢ni i migracni krizi, rusky vpad na
Ukrajinu a proméiujici se sveét evropské liberdlni demokracie. - V ¢eském jazyce vydani prvni -
Homelands (original nazvu). - ISBN: 978-80-7260-583-5

30380

Abigail Shrier ; preklad Romana Hegediisova

Nevratné poskozeni : jak naSe dcery propadaji transgenderové manii

V Praze : Bourdon, 2024, 335 stran

Americka novinarka A. Shrier diskutuje o jednom z fenoménii soucasné doby. A tim je ndrdst poctu
divek, které se identifikuji s opaénym pohlavim. Pro¢ nejen v USA v poslednich deseti letech prudce
narostl pocet divek s diagnozou takzvané genderové dysforie (identifikace jedince s jinym nez se svym
biologickym pohlavim)? Neékteii odbornici tento trend vysvétluji tim, Ze se "transgender" stava
prijatelnéj$im pro vétSinovou spolecnost. Autorka proti tomu ptichazi na zakladé mnoha rozhovort s rodici
i mladistvymi s tvrzenim, Ze o genderovou dysforii v ptipadé dospivajicich divek ve skutecnosti viibec
nejde. Za nartstem spatiuje vliv socialnich médii i aktivistd nebo selhani péce o dusevni zdravi. Pfiznani
transgenderové orientace zvysuje spoleCensky status divek. - Vydani prvni - Pfelozeno z anglictiny. -
ISBN: 978-80-7611-150-9

30396

Jan Hornik

Zapad musi byt znicen : Putin napliiuje Duginovy mesianistické vize

Praha : Ustav pro studium totalitnich rezimd : 2024, 141 stran : portrét

Obnova eurasijského impéria systematicky rozvijena a propagovana ideologem Alexandrem Duginem,
ktery tyto myslenky prosazuje od 90. let 20. stoleti. V étfe vlady V. Putina, kterého Dugin povazuje za
klicovou osobu soucasnych ruskych i svétovych dé€jin, se jeho vize napliuji. Publikace obsahuje znéni
Duginovy "Ctvrté politické teorie" (4PT), jejiz zalozeni saha az k Heideggerovi. Porozumeéni
teoretického pozadi Duginovych nazord poskytuje voditko, jak chapat jeho radikalni prohlaseni, ktera
usti az ve vizi tieti svétové valky, zniCeni Zapadu a obnoveni velkoruské slavy. - Prvni vydani - ISBN:
978-80-257-4441-3
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