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I.  Vyvoj a stav statniho dluhu

1 Vyvoj statniho dluhu v letech 2014 az 2023

RGst korunové hodnoty statniho dluhu Ceské republiky v poslednich letech vyplyva z nezbytné realizace
zvy$eného rozsahu vypljénich operaci zejména prostfednictvim emisi statnich dluhopist za ucelem pokryti
celkové potreby financovani statu, kterd v roce 2023 dosahla hodnoty 660,0 mld. K¢, respektive 9,0 % HDP.
V relativnim vyjadreni viaé¢i HDP doSlo v roce 2023 k poklesu statniho dluhu ze 42,7 % na 42,4 %,
tj. 0 0,2 procentniho bodu.

Graf €. 1: Vyvoj statniho dluhu v letech 2014 az 2023
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Zdroj: MF, CSU
2 Vyvoj statniho dluhu v roce 2023

V absolutnim vyjadreni se statni dluh v roce 2023 zvysil z 2 894,8 mld. K¢ na 3 110,9 mld. K¢, tj. 0 216,1 mld.
K¢, respektive 7,5 %, pficemz vnittni statni dluh vzrostl 0 352,8 mld. K¢ a korunova hodnota vnéjsiho statniho
dluhu se snizila 0 136,8 mld. K¢.

Tabulka €. 1: Vyvoj statniho dluhu v roce 2023 (mil. Kc)

Stav VypUjéni | Splatky Kurzové Zména Stav
operace rozdily a
ostatni vlivy

1.1.2023 (a) (b) (c) (a-b+c) |[31.12.2023
STATNi DLUH CELKEM 2894838 | 952457 | 739876 3481 216 061 | 3110900
Vnitini dluh 2605972 | 867 717 | 516 695 1793 352815 | 2958 786
Statni pokladnicni poukazky 0 339219 | 295245 908 44 882 44 882
Statni dluhopisy pro ob¢any 83 405 10541 1324 9217 92622
Strednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy 1 2521302 | 517958 | 218 945 915 299928 | 2821230
Kratkodobé zaptjeky 1206 1182 24 -1 206 0
Snjénlky a nesplz?\c?néjmenovité hodn_oty sg 6 6 53
statnich dluhopis( po datu splatnosti
Vnéjsi dluh 288 867 84 740 223 181 1688 -136 753 152113
Stfednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy * 5146 -402 -402 4743
Ptijaté avéry 137 825 12 500 5957 3002 9545 147 370
Kratkodobé zapujcky 145 896 72 240 217 224 -912 -145 896 0

L statni dluhopisy vydané podle Zeského prava a prodané na domécim trhu
2 statni dluhopisy vydané podle zahrani¢niho prava a prodané na zahraniénich trzich
Zdroj: MF



3 Stav statniho dluhu

3.1 Meénova skladba

V roce 2023 nadale z(istava v ménové skladbé statniho dluhu dominantni ménou ¢eskd koruna s podilem na
celkovém statnim dluhu dosahujicim témér 94 %. Podil eura v ménové skladbé oproti pocatku roku 2023
poklesl na hodnotu presahujici 6 %, zatimco podil japonského jenu je zanedbatelny.

Tabulka ¢. 2: Ménova skladba statniho dluhu

1.1.2023 mid. K¢ % 31.12.2023 mld. K¢ %
CELKEM v plivodni méné 2894,84| 100,00 v plvodni méné 3110,90| 100,00
CZK 2587 735 154 870,13 2587,74| 89,39 2910295 722 617,00 2910,30( 93,55
EUR 12521561 041,56 301,96 10,43 7921561 041,56 195,86 6,30
JPY 30 000 000 000,00 5,15 0,18 30 000 000 000,00 4,74 0,15

Pozndmka: K 31. prosinci 2023 byly dluhy ve vysi 462 mil. CHF pokryty jednotnou evropskou ménou v rdmci fizeni disponibilni likvidity stdtni pokladny
prostrednictvim devizovych swapd, které nejsou souldsti stdtnich financnich pasiv tvoricich statni dluh podle § 36 odst. 8 zdkona ¢. 218/2000 Sb.,
o rozpoctovych pravidlech a 0 zméné nékterych souvisejicich zékond (rozpoctovd pravidla), ve znéni pozdéjsich predpisd..

Zdroj: MF
3.2 Skladba podle drzitele
Tabulka €. 3: Skladba statniho dluhu podle driitele

Tvp driitele aases | * | estasess | %
Nefinancni podniky 35543 1,23 38 367 1,23
Finanéniinstituce *? 1151 861 39,79 1137162 36,55
Pojistovaci spolecnosti a penzijni fondy 584 455 20,19 574 453 18,47
VIddniinstituce? 36173 1,25 38 415 1,23
Neziskové instituce slouzici domacnostem 3102 0,11 4222 0,14
Domacnosti 95319 3,29 117 086 3,76
Nerezidenti 698 256 24,12 1049 027 33,72
Domdci dluhopisy celkem * 2 604 708 89,98 2958734 95,11
Ostatni dluh * 284 985 9,84 147 422 4,74
CELKEM 2 894 838 100,00 3110900 100,00

INezahrnuje pojistovaci spolecnosti a penzijni fondy

2Sektor financnich instituci je ociStén o jmenovité hodnoty stdtnich dluhopisi poskytnutych Ministerstvem financi jako pfedmét financniho zajisténi
(kolaterdl) v rémci zdpdjcnich facilit, zapdjcek cennych papirt (zapdjcéovdni stdtnich dluhopist primdrnim dealerdm a dealerim) a operaci fizeni
likvidity statni pokladny. K 1. 1. 2023 &inila jmenovitd hodnota téchto stdtnich dluhopist 3 350 mil. K& zatimco k 31. 12. 2023 vzrostla na 5 386 mil. K¢.
3Sektor vlddnich instituci je ocistén od jmenovitych hodnot stdtnich dluhopisi pfijatych Ministerstvem financi jako pfedmét finanéniho zajisténi
(kolaterdl) pri realizaci reversnich repo operaci v ramci Fizeni likvidity souhrnnych ucta stdatni pokladny a jaderného uctu a rovnéz v ramci zdpujcek
cennych papird, tj. zapdjcovdni stdatnich dluhopisi primdrnimi dealery a dealery. Celkovd jmenovitd hodnota téchto stdtnich dluhopist, kterd
k 1. 1. 2023 ¢inila 2 773 mil. K¢ a k 31. 12. 2023 vzrostla na 8 701 mil. K¢, je pfifazena do sektoru financnich instituci, které jsou smluvnimi protistranami
Ministerstva financi pfi téchto operacich. Sektor viddnich instituci je ocistén rovnéZ od jmenovitych hodnot stdtnich dluhopisd, které byly pfi jejich
vyddni zapsdny nejprve na majetkovy ucet Ministerstva financi v pfislusné evidenci nebo byly nabyté statem pred datem jejich splatnosti a nejsou
zdroven vykazovdny jako soucdst stdtniho dluhu. K 1. 1. 2023 Cinila celkovd jmenovitd hodnota téchto dluhopist 170 406 mil. K¢, zatimco k 31. 12. 2023
vzrostla na 178 228 mil. K¢.

4statni dluhopisy vydané v Ceské republice podle ¢eského prdva.

SPrijaté uvéry od mezindrodnich financnich instituci a Evropské komise, krdtkodobé zdpajcky véetné operaci Fizeni likvidity, stdtem vystavené sménky
a nesplacené jmenovité hodnoty stdtnich dluhopist po datu splatnosti.

Pokud neni uvedeno jinak, vykdzand data zachycuji rozdéleni driby stdtnich dluhopisi na zdkladé principu prévniho vlastnictvi. Prdvni vlastnictvi
zachycuje také statni dluhopisy, které jsou k danému datu v drZbé subjektu jako pfedmét financniho zajisténi (kolaterdl).

Zdroj: Centrdini depozitdF cennych papirt a.s., Ceskd ndrodni banka, MF

V pribéhu roku 2023 doslo k vyraznému ristu podilu nerezidentnich drzitell domacich dluhopis( na statnim
dluhu, a to o zhruba 9,6 procentniho bodu. Déale doslo k mirnému ristu podilu dluhu v drzbé domacnosti
o necelych 0,5 procentniho bodu.

1 Skupiny drziteld jsou klasifikovany podle systému narodnich uctd.

2



Naopak doslo k vyznamnému poklesu podilu finanénich instituci na celkovém statnim dluhu o vice nez
3,2 procentniho bodu a rovnéz k poklesu podilu pojistovacich spoleénosti a penzijnich fondd na celkovém
statnim dluhu o vice nez 1,7 procentniho bodu. Pouze k minimalnim zménam doslo v pfipadé podilu dluhu
v drzbé nefinancnich podnikd, neziskovych instituci slouzicich domacnostem a vladnich instituci.

Podil domaécich dluhopist na celkovém dluhu vzrostl o vice nez 5,1 procentniho bodu na 95,1 %. Na druhou
stranu podil ostatniho dluhu se snizil rovnéZ o vice nez 5,1 procentniho bodu na 4,7 %, a to predevsim
v dlisledku splaceni kratkodobych zapUjéek denominovanych v cizich ménach. Podil stfednédobych a
dlouhodobych statnich dluhopisti vydanych podle zahrani¢niho prava se témér nezménil a na konci roku 2023
¢inil 0,2 %.

4 Emise a splatky dluhovych instrumentu a realizace zapujcek

Financovani hrubé vypljéni potieby, jejiz hodnota v roce 2023 ¢inila 660,0 mld. K¢, probihalo zejména
prostfednictvim prodeje korunovych stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisd na domacim
dluhopisovém trhu, které v soucasnosti predstavuji primarni nastroj na kryti potfeby financovéni Ceské
republiky a tvofi zhruba 89 % celkového statniho dluhu.

VypUjéni operace statu v roce 2023 Cinily 952 457 mil. K& Z toho 867 717 mil. K¢ tvofily vypQjéni operace
vnitfniho dluhu a 84 740 mil. K¢ vypUjcni operace vnéjsiho dluhu.

Celkové splatky statniho dluhu v roce 2023 Cinily 739 876 mil. K¢, pficemz splatky vnitiniho dluhu Cinily
516 695 mil. K¢ a splatky vnéjsiho dluhu Cinily 223 181 mil. K¢.

4.1 Statni pokladni¢ni poukazky

Vroce 2023 bylo realizovano celkem 28 aukci korunovych statnich pokladni¢nich poukdzek, a to se
splatnostmi 4, 9, 13, 26 a 52 tydna. Celkové vypujcni operace realizované prostrednictvim emisi korunovych
statnich pokladni¢nich poukdazek Cinily 231 076 mil. K&, pficemz veSkeré tyto operace byly realizovany na
primarnim trhu. Celkova jmenovitad hodnota splatek téchto instrumentd Cinila 223 282 mil. K¢ a jejich stav na
konci roku 2023 tak dosahoval 7 794 mil. K¢.

Dale bylo vyddano na domdcim trhu podle ceského prdva 6 emisi statnich pokladni¢nich poukazek
denominovanych v jednotné evropské méné v celkové jmenovité hodnoté 4 500 mil. EUR, jejichZ korunovy
ekvivalent k datu emise ¢inil 108 143 mil. K& a soucasné doslo ke splatce 4 emisi tohoto instrumentu
v celkové jmenovité hodnoté 3 000 mil. EUR, jejichz korunovy ekvivalent k datu splatky €inil 71 963 mil. K&.
Stav statnich pokladni¢nich poukdzek denominovanych v jednotné evropské méné pak na konci roku 2023
dosahoval 1 500 mil. EUR, respektive 37 088 mil. K¢.

Celkova jmenovita hodnota statnich pokladni¢nich poukazek v obéhu se tak v prlbéhu roku 2023 zvysila
z 0 mil. K¢ na 44 882 mil. K¢.



Tabulka €. 4: Prehled aukci statnich pokladnicnich poukazek v roce 2023

.. . Datum Datum i Castka ziskana Doba i

Cislo emise . . Prodano ., . . Vynos
emise splatnosti primarni aukci | splatnosti

(mil. K¢&) (mil. K¢) (dny) (% pa)
873 13.1.2023 10.2.2023 15 186,00 15 110,44 28 6,429
875 27.1.2023 | 28.4.2023 | 24 295,00 23 907,87 91 6,406
876 3.2.2023 3.3.2023 17 318,00 17 232,44 28 6,383
877 10.2.2023 11.8.2023 14 812,00 14 353,89 182 6,313
879 24.2.2023 | 26.5.2023 6 779,00 6 673,11 91 6,277
880 3.3.2023 | 31.3.2023 | 16171,00 16 093,34 28 6,204
881 14.4.2023 | 13.10.2023 | 16 373,00 15 883,99 182 6,090
883 28.4.2023 | 28.7.2023 14 419,00 14 201,29 91 6,065
884 5.5.2023 2.6.2023 13 961,00 13 895,50 28 6,061
885 12.5.2023 11.8.2023 13 243,00 13 043,46 91 6,052
886 19.5.2023 | 16.6.2023 6 958,00 6 925,47 28 6,040
887 26.5.2023 | 25.8.2023 6 450,00 6 353,29 91 6,022
888 2.6.2023 1.12.2023 5 058,00 4 908,66 182 6,018
889 23.6.2023 | 22.9.2023 3982,00 3922,46 91 6,005
891 28.7.2023 |(27.10.2023 | 4 852,00 4 779,93 91 5,965
892 11.8.2023 |10.11.2023 | 8580,00 8 452,75 91 5,956
893 25.8.2023 | 24.11.2023 | 5706,00 5621,40 91 5,954
894 8.9.2023 8.12.2023 4 669,00 4 599,91 91 5,942
895 22.9.2023 |22.12.2023 | 4713,00 4 643,58 91 5,914
896 13.10.2023 | 15.12.2023 | 6 592,00 6 525,53 63 5,821
898 27.10.2023 | 29.12.2023 | 5 458,00 5403,13 63 5,804
899 3.11.2023 | 1.12.2023 2 935,00 2922,02 28 5,709
900 10.11.2023 | 8.12.2023 1276,00 1270,36 28 5,707
901 24.11.2023122.12.2023 | 3 496,00 3480,63 28 5,679

902 1.12.2023 | 29.11.2024 - - 364 -
904 8.12.2023 5.1.2024 1710,00 1702,94 28 5,331
905 15.12.2023 | 15.3.2024 3 240,00 3196,47 91 5,388
906 22.12.2023 | 22.3.2024 2 844,00 2 806,97 91 5,219

Celkem 231 076,00 227 910,81
(mil. EUR) (mil. EUR) (dny) (% pa)
874 20.1.2023 | 21.4.2023 1 000,00 993,70 91 2,508
878 17.2.2023 18.8.2023 1 000,00 984,56 182 3,102
882 21.4.2023 | 21.7.2023 500,00 495,91 91 3,264
890 21.7.2023 |(20.10.2023 500,00 495,34 91 3,722
897 20.10.2023 | 19.1.2024 500,00 495,14 91 3,886
903 8.12.2023 7.6.2024 1 000,00 980,71 182 3,890
Celkem 4 500,00 4 445,36

Zdroj: MF
4.2 Strednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy na domacim trhu

V roce 2023 byly na primarnim trhu prodany prostrednictvim 70 aukci korunové stfrednédobé a dlouhodobé
statni dluhopisy v celkové jmenovité hodnoté 408 607 mil. K¢, z toho 352 877 mil. K¢ Cinily emise fixné
urocenych statnich dluhopist a 55 730 mil. K¢ emise variabilné drocenych statnich dluhopisu.

Kromé znovuoteviranych emisi byly na domacim primdrnim trhu vydany ctyfi nové emise fixné urocenych
korunovych stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopis( se splatnosti v roce 2029, 2031, 2032 a 2034
a jedna nova emise variabilné urocenych korunovych stfrednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisi se
splatnosti v roce 2043. Zaroven na zakladé zajmu ze strany primarnich dealerd a dealerd doslo u nékterych
benchmarkovych emisi k dalsimu navyseni celkové jmenovité hodnoty v obéhu, mimo jiné i za ucelem
navyseni likvidnosti téchto dluhopist na sekundarnim trhu a tim posileni jejich atraktivnosti.



Tabulka ¢. 5: Pfehled aukci stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisti v roce 2023

., . Datum Jmenovita | ., i B 3 Pramérny
Cislo emise a " Datum Castka ziskana .| Vynos do .
transe transe splatnosti hodnota primarni aukci * Kupon splatnosti spread proti
(emise) transe PRIBORU

(mil. K¢) (mil. K¢&) (%) (% pa) bps
89, 25. transe 13.1.2023 ] 17.9.2025 | 3719,04 3477,26 2,40 5,052 -
149, 8. transe 13.1.2023 [12.12.2028] 14 441,95 15191,54 5,50 4,466 -
142, 6.transe 13.1.2023 | 30.7.2037 | 8562,04 6 366,53 1,95 4,368 -
100, 29. transe 27.1.2023 | 10.2.2027 | 304396 2553,83 0,25 4,723 -
150,11. transe 27.1.2023 | 30.9.2030 | 9 801,00 10170,11 5,00 4,404 -
142,7.transe 27.1.2023 | 30.7.2037 | 7 293,00 5442,77 1,95 4,343 -
150,12. transe 10.2.2023 ] 30.9.2030 | 9 695,05 9990,37 5,00 4513 -
139, 19.transe 10.2.2023 [31.10.2031| 7 535,66 7 532,55 VAR - 0,665
125, 23. transe 10.2.2023 | 24.4.2040 | 2 149,93 1 365,58 1,50 4,620 -
149, 9. transe 24.2.2023 [12.12.2028| 9 054,00 9 279,45 5,50 4,977 -
138, 20. transe 24.2.2023 123.6.2032 | 4100,00 3174,63 1,75 4,809 -
145,11. transe 24.2.2023 | 30.5.2035 | 2 398,00 2112,90 3,50 4,803 -
150, 13. transe 10.3.2023 | 30.9.2030 | 8 293,07 8 296,11 5,00 4,986 -
142, 8. transe 10.3.2023 [ 30.7.2037 | 3 072,74 2166,73 1,95 4,841 -
149, 10. transe 24.3.2023 112.12.2028| 7 156,23 7474,20 5,50 4,583 -
145,12. transe 24.3.2023 | 30.5.2035 | 2682,10 2 425,59 3,50 4,537 -
125, 24. transe 24.3.2023 | 24.4.2040 704,78 450,17 1,50 4,598 -
150, 14. transe 14.4.2023 [30.9.2030 | 6 000,00 6114,59 5,00 4,684 -
151,1.transe 14.4.2023 | 14.4.2034 | 6 000,00 6 156,87 490 4,592 -
149,11.transe 28.4.2023 [12.12.2028| 9544,59 9 893,15 5,50 4,728 -
139, 20. transe 28.4.2023 131.10.2031| 4628,82 4 663,62 VAR - -11,780
151, 2. transe 28.4.2023 | 14.4.2034 | 7 661,37 7 824,23 4,90 4,648 -
150, 15. transe 12.5.2023 ] 30.9.2030 | 7160,51 7316,33 5,00 4,639 -
139,21.transe 12.5.2023 [31.10.2031| 6 736,24 6 800,94 VAR - -15,371
145,13, transe 12.5.2023 ] 30.5.2035 | 2713,11 2460,71 3,50 4519 -
149,12.transe 26.5.2023 [12.12.2028| 4584,85 474340 5,50 4,760 -
150, 16. transe 26.5.2023 | 30.9.2030 | 4 235,18 4301,13 5,00 4,738 -
151, 3. transe 26.5.2023 | 14.4.2034 | 8 898,66 9 060,82 4,90 4,681 -
150,17. transe 9.6.2023 | 30.9.2030 | 6478,00 6 688,14 5,00 4,465 -
145,14. tranSe 9.6.2023 | 30.5.2035 | 2 000,00 1837,62 3,50 4,386 -
152,1.transe 16.6.2023 ] 16.6.2031 | 10521,10 11 792,21 6,20 4,377 -
151, 4.transe 16.6.2023 | 14.4.2034 | 7 135,00 747361 4,90 4,340 -
152, 2. transe 30.6.2023 ] 16.6.2031 | 10 051,37 11 314,83 6,20 4,301 -
139,22.transe 30.6.2023 [31.10.2031| 4110,37 4 165,49 VAR - -21,354
142,9.transe 30.6.2023 | 30.7.2037 | 2 805,00 2 138,02 1,95 4,224 -
152, 3. transe 14.7.2023 [ 16.6.2031 [ 9092,74 10190,39 6,20 4,364 -
151,5. transe 14.7.2023 | 14.4.2034 | 4766,33 4 991,60 490 4,338 -
153,1.transe 28.7.2023 | 29.3.2029 | 9556,25 10 304,82 5,75 4,175 -
152,4.transe 28.7.2023 ] 16.6.2031 | 5274,30 5997,16 6,20 4,127 -
151, 6. transe 28.7.2023 | 14.4.2034 | 3710,37 3959,47 4,90 4,110 -
154, 1.transe 11.8.2023 ]11.11.2032| 6 175,00 633242 4,50 4,159 -
145,15. tranSe 11.8.2023 [30.5.2035 | 2 036,40 1913,39 3,50 4,157 -
155, 1. transe 18.8.2023 | 18.8.2043 | 10410,72 10 380,40 VAR - 2,736
153, 2. transe 25.8.2023 [ 29.3.2029 | 8586,31 9 086,66 5,75 4,551 -
154, 2. transe 25.8.2023 111.11.2032| 6 488,56 6 494,85 4,50 4,482 -
151,7.transe 25.8.2023 | 14.4.2034 | 271449 2812,02 4,90 4,465 -
153, 3. transe 8.9.2023 [ 29.3.2029 | 11 706,88 12 319,49 5,75 4,662 -
154, 3. transe 8.9.2023 [11.11.2032 5192,67 518991 4,50 4,502 -
145, 16. transe 8.9.2023 | 30.5.2035| 2117,06 1927,72 3,50 4,496 -
155, 2. transe 15.9.2023 [18.8.2043 [ 9190,00 9150,18 VAR - 4,068
150, 18. transe 22.9.2023 | 30.9.2030 | 8 483,00 8 730,58 5,00 4,506 -
154, 4. transe 22.9.2023 [11.11.2032| 6240,90 6 238,30 4,50 4,500 -
151, 8. transe 22.9.2023 | 14.4.2034 | 3 195,00 3283,30 490 4,561 -
153, 4. transe 6.10.2023 [ 29.3.2029 | 5999,41 6222,67 5,75 4,960 -
151,9.transe 6.10.2023 | 14.4.2034 | 2 399,06 2377,06 490 5,010 -
155, 3. transe 13.10.2023 ] 18.8.2043 | 5 305,00 5275,78 VAR - 5,377
153,5. transe 20.10.2023 ] 29.3.2029 | 6 450,00 6 809,66 5,75 4,570 -
154, 5. transe 20.10.2023]11.11.2032| 4 080,00 4 029,80 4,50 4,663 -
151,10.transe ]20.10.2023 ] 14.4.2034 [ 3 088,00 3141,33 490 4,684 -
155, 4. transe 3.11.2023 | 18.8.2043 | 5643,29 5 607,55 VAR - 6,213
148,10.transe ]110.11.2023 ] 26.2.2026 | 5104,16 5276,54 6,00 4,408 -
154, 6. transe 10.11.2023[11.11.2032| 8216,66 823346 4,50 4,465 -
153, 6. transe 24.11.2023] 29.3.2029 | 4165,90 4 456,93 5,75 4,261 -
154, 7. transe 24.11.2023111.11.2032| 4 302,00 4 375,16 4,50 4,261 -
155, 5. transe 1.12.2023 ] 18.8.2043 | 2170,21 2 155,69 VAR - 6,406
100,30.transe | 8.12.2023 | 10.2.2027 | 8 396,82 7414,81 0,25 4,266 -
125, 25. transe 8.12.2023 | 24.4.2040 | 1294,47 886,66 1,50 4,198 -
154, 8. transe 15.12.2023111.11.2032| 7 538,00 7817,88 4,50 3,990 -
151,11.transe ]15.12.2023] 14.4.2034 | 3 381,23 3 633,57 490 4,001 -
53,14. transe 15.12.2023126.11.2057| 1 168,96 1254,65 4,85 4,428 -

Celkem 408 606,87 410 487,88

1 Bez pomérnych vynosd.
Zdroj: MF




V prlibéhu roku 2023 byly na sekundarnim trhu realizovany vyménné operace, u kterych dochazi v ramci
jedné transakce k soucasnému prodeji urcité emise stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopist
z majetkového Gétu Ministerstva financi a zpétnému odkupu jiné emise téchto dluhopisu.

Prostfednictvim 211 vyménnych operaci byly z majetkového uUc¢tu Ministerstva financi vyménény
stfrednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy v celkové jmenovité hodnoté 67 850 mil. K¢ za stfednédobé a
dlouhodobé statni dluhopisy v celkové jmenovité hodnoté 65 000 mil. K¢.

Dale bylo v prlbéhu roku 2023 na sekundarnim trhu uskutecnéno 166 pfimych prodeji korunovych
stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisti z majetkového Gc¢tu Ministerstva financi v celkové
jmenovité hodnoté 44 351 mil. K¢.

Radné splatky stiednédobych a dlouhodobych statnich dluhopist vydanych podle éeského prava a prodanych
na domacim trhu v roce 2023 ¢inily 151 095 mil. K¢, pficemz byly dany splatkou jistiny 63. emise statnich
dluhopisli vydané v roce 2011 a splacené pfi své splatnosti dne 18. dubna 2023 v celkové jmenovité hodnoté
88 309 mil. K¢ a splatkou jistiny 97. emise statnich dluhopis( vydané v roce 2015 a splacené pfi své splatnosti
dne 25. fijna 2023 v celkové jmenovité hodnoté 62 786 mil. K¢.

Celkova jmenovitd hodnota stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisi vydanych podle ¢eského
prava a prodanych na domacim trhu v obéhu se zvySila z2 521 302 mil. K¢ na pocatku roku 2023
0299 928 mil. K¢ na 2 821 230 mil. K¢ na konci roku 2023.

4.3 Statni dluhopisy pro obcany

Na pocatku roku 2023 ¢inila jmenovita hodnota statnich dluhopist uréenych pro ob¢any v obéhu 83 405 mil.
KE. V prabéhu roku 2023 doslo k vydani osmadvaceti transi dluhopist uréenych pro obcany ve formé
reinvestice vynosu v celkové jmenovité hodnoté 10 541 mil. K¢. V priibéhu roku 2023 dale doslo ke splaceni
dluhopist pro obc¢any pred datem splatnosti na zakladé uplatnéni prava drzitel( v celkové jmenovité hodnoté
1 324 mil. K& Na konci roku 2023 tak Cinila jmenovita hodnota statnich dluhopisli ur¢enych pro obcany
celkem 92 622 mil. K¢, tj. 3,0 % celkového statniho dluhu.

Graf €. 2: Vyvoj jmenovité hodnoty statnich dluhopisti pro obéany v obéhu
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4.4 Strednédobé a dlouhodobé dluhopisy vydané podle zahrani¢niho prava

Na pocatku roku 2023 Cinila korunova hodnota stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopist vydanych
podle zahrani¢niho prava v obéhu 5 146 mil. K¢. V pribéhu roku 2023 doslo ke snizeni korunové hodnoty
strednédobych a dlouhodobych statnich dluhopis( vydanych podle zahrani¢niho prava v dasledku kurzovych
rozdild o 402 mil. K¢ Na konci roku 2023 tak korunova hodnota stfrednédobych a dlouhodobych statnich
dluhopisli vydanych podle zahrani¢niho prava v obéhu dosahla hodnoty 4 743 mil. K¢.
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4.5 Statni dluhopisy celkem

Celkova jmenovita hodnota statnich dluhopist v obéhu vzrostla v roce 2023 0 353 624 mil. K¢ z 2 609 853 mil.
K¢ na 2 963 477 mil. K¢.

Podil statnich pokladni¢nich poukazek na celkovém statnim dluhu na pocatku roku 2023 cinil 0,0 %, zatimco
na konci roku 2023 se zvysil na 1,4 %. Podil ostatnich statnich dluhopist se pfitom rovnéz zvysil z 90,2 %
k 1. lednu 2023 na 93,8 % k 31. prosinci 2023.

4.6 Prijaté avery
V pribéhu roku 2023 doslo k pfijeti nasledujicich novych transi Gvérd od Evropské investi¢ni banky v celkové
vysi 12 500 mil. K¢:

3. fijna 2023 prvni tranSe Uvéru v ramci projektu ,Czech Railway Infrastructure Rehabilitation” ve vysi
1 000 mil. K¢, 15. listopadu 2023 prvni transe Uvéru v ramci projektu ,,Czech Rail TEN-T and Safety” ve vysi
2 000 mil. K¢, 15. listopadu 2023 druha transe Uvéru v ramci projektu ,Czech Rail TEN-T and Safety” ve vysi
2 000 mil. K¢, 15. listopadu 2023 treti tranSe Uvéru v rdmci projektu ,,Czech Rail TEN-T and Safety” ve vysi
2 000 mil. K¢, 15. listopadu 2023 ¢Etvrta transe Uvéru v ramci projektu ,Czech Rail TEN-T and Safety” ve vysi
2 000 mil. K¢, 15. listopadu 2023 pata transe Uvéru v ramci projektu , Czech Rail TEN-T and Safety” ve vysi
2 000 mil. K¢, 21. prosince 2023 prvni transe Uvéru v ramci projektu ,,Ukraine Solidarity Package — the Czech
Republic” ve vysi 1 000 mil. K¢ a 21. prosince 2023 druhd transe Gvéru v ramci projektu ,,Ukraine Solidarity
Package — the Czech Republic” ve vysi 500 mil. K¢.

V prabéhu roku 2023 se uskutecnily splatky uvérl od Evropské investi¢ni banky v celkové vysi 5 957 mil. K¢,
v tom 1 009 mil. K¢ predstavovala radna splatka druhé transe Gvéru na vystavbu Prazského okruhu cast A,
400 mil. K¢ fadna splatka druhé tranSe ramcového Uvéru vodniho hospodafstvi lll, 450 mil. K¢ predcasné
splaceni devaté transe projektu Prevence pred povodnémi Il, 140 mil. K¢ fadna splatka Ctvrté transe uvéru
na vystavbu dalnice D8 — B, 700 mil. K¢ pfedcasné splaceni sedmé transe projektu Prevence pred povodnémi
I, 400 mil. K¢ fadna splatka Sesté transe rdmcového Uvéru vodniho hospodarstvi I, 1 000 mil. K¢ predéasné
splaceni Sesté tran3e Uvéru v ramci projektu Spolufinancovani Operacniho programu doprava — B, 500 mil.
K¢ predcasné splaceni ¢tvrté transe Gvéru v rdmci projektu Spolufinancovani Operaéniho programu doprava
— C, 750 mil. K¢ predcasné splaceni paté transe uUvéru v ramci projektu Spolufinancovani Operacniho
programu doprava — C, 365 mil. K¢ dil¢i splatky Uvéru na dalni¢ni obchvat Plzné, 154 mil. K¢ diléi splatky Uvéru
pro Masarykovu univerzitu, 67 mil. K¢ dilci splatky Gvéru na odstrafiovani povodrnovych skod z roku 2002 a
22 mil. K¢ dilci splatky uvéru na vystavbu Prazského okruhu ¢ast A.

V dusledku kurzovych rozdili pak doslo ke zvySeni korunové hodnoty uvérl pfijatych od Evropské investic¢ni
banky o 74 mil. K¢ a celkem se tak korunova hodnota téchto uvér( v roce 2023 zvysila z 22 073 mil. K¢ na
28 690 mil. K¢.

Na pocatku roku 2023 dosahovala korunovéd hodnota Uvéru pfijatého od Rozvojové banky Rady Evropy
uréeného na financovani vydajl spojenych s pandemii koronaviru SARS-CoV-2 vyse 7 235 mil. K. V dlsledku
kurzovych rozdil(i doslo ke zvySeni korunové hodnoty tohoto Uvéru o 183 mil. K¢ a na konci roku 2023 tak
Cinila tato hodnota 7 418 mil. K¢.

Na pocatku roku 2023 cinila korunova hodnota zapujcek z titulu finan¢ni pomoci z nastroje na podporu
zmirnéni rizik nezaméstnanosti v mimoradné situaci v dudsledku rozsifeni onemocnéni COVID-19 (tzv. ,,SURE")
108 518 mil. K¢. V dlsledku kurzovych rozdilG doslo ke zvyseni korunové hodnoty téchto zapujcek od
Evropské unie o 2 745 mil. K¢ a na konci roku 2023 tak ¢inila tato hodnota 111 263 mil. K¢.

Korunova hodnota vsech pfijatych tvérd tak ke konci roku 2023 ¢inila 147 370 mil. K¢.

4.7 Kratkodobé zapujcky a repo operace, devizové swapy a statem vystavené sménky

Na pocatku roku 2023 cinila celkovda korunovd hodnota zapljéek v podobé depozitnich operaci
denominovanych v cizich ménach 147 102 mil. K&, z ¢ehoz 145 896 mil. K¢ bylo pfijato od zahrani¢nich
protistran a 1206 mil. K¢ od domacich protistran. V priibéhu roku 2023 byly od zahranicnich protistran pfijaty
zapUjcky ve formé depozitnich operaci ve vysi 3 000 mil. EUR, jejichZ korunovy ekvivalent k datu pfijeti Cinil
72 240 mil. K¢.



V prlibéhu roku 2023 byly splaceny zapujcky prijaté od zahraniénich protistran ve formé depozitnich operaci
ve vySi 9 050 mil. EUR, jejichz korunovy ekvivalent k datu splatnosti Cinil 217 224 mil. K¢. Domacim
protistrandm pak byly splaceny zapujcky ve formé depo operaci ve vysi 50 mil. EUR, jejichZ korunovy
ekvivalent k datu splaceni cinil 1 182 mil. KE. Celkem tak byly v pribéhu roku 2023 splaceny zapujcky
denominované v cizich ménach v korunovém ekvivalentu 218 406 mil. K¢.

Celkova korunova hodnota zapGjéek denominovanych v cizich ménach na konci roku 2023 byla nulova.

V pribéhu roku 2023 byly v rdmci fizeni disponibilni likvidity statni pokladny realizovany devizové swapy
k pokryti frankovych dluhd v celkové vysi 2 012 mil. CHF. Jejich celkova hodnota se v pribéhu roku 2023
snizila 0 9 mil. CHF a na jeho konci Cinila 462 mil. CHF, respektive 12 326 mil. K¢ v korunovém vyjadreni.

V souladu s § 36 zakona ¢. 218/2000 Sb., o rozpoétovych pravidlech a o zméné nékterych souvisejicich zakon(
(rozpoctova pravidla), ve znéni pozdéjsich predpisti (dale téz ,rozpoctova pravidla“), jsou soucasti statniho
dluhu rovnéz dluhy ze statem vystavenych smének, jejichz stav ke konci roku 2023 ¢inil 211 tis. K¢.

4.8 Nesplacené jmenovité hodnoty statnich dluhopist po datu splatnosti

V souladu s rozpoctovymi pravidly jsou do vykazovani statniho dluhu Ceské republiky v ndrodni metodice
zafazeny rovnéZ dluhy statu odpovidajici plvodni vysi jmenovité hodnoty dfive vydanych a prodanych
statnich dluhopis( po datu jejich splatnosti nebo po datu, ke kterému vlastnik statnich dluhopist pozadal
o jejich splaceni pred stanovenym datem splatnosti v souladu s pfislusSnymi emisnimi podminkami a
zpUsobem témto emisnim podminkam odpovidajicim, a to maximalné po dobu, nezZ dojde k promléeni prava
spojeného s dluhopisy ve Ih(té stanovené zvlastnimi pravnimi predpisy platnymiv dobé, kdy mohlo byt pravo
uplatnéno poprvé.

Na pocatku roku 2023 cinily nesplacené jmenovité hodnoty statnich dluhopisl po datu splatnosti celkové
vyse 54 mil. KE. V pribéhu roku 2023 se stav téchto jmenovitych hodnot snizil o 2 mil. K¢ a na jeho konci tak
¢inil 52 mil. K¢.

5 Vyvoj na finanénich trzich a ratingové hodnoceni Ceské republiky

Vyvoj vynosu Ceskych statnich dluhopisl v roce 2023 odrazel situaci na globalnim trhu statnich dluhopist a
reflektoval nastaveni ménové politiky Ceské narodni banky, kterd po témér cely rok 2023 ponechala zakladni
urokové sazby na stejné Urovni. Ke zméné doslo aZ na ménové-politickém zasedani v prosinci 2023, kdy
bankovni rada sniZila 2T repo sazbu 0 0,25 p. b. na 6,75 % p. a. Na rozhodnuti méla vliv i skutecnost, Ze v ¢eské
ekonomice v prabéhu roku odeznivaly nakladové inflacni tlaky, které mély plvod v externim prostredi,
i poptavkové tlaky plynouciz domaci ekonomiky. Ddvodem vysoké Urovné zakladnich urokovych sazeb v roce
2023 byla i nadale pretrvavajici vysokd mira inflace a s ni spojena snaha centralni banky tlumit inflacni
ocekavani.

Vynos triletého, pétiletého a desetiletého statniho dluhopisu se na pocatku roku 2023 pohyboval na trovni
5,3%p.a., 5,2 %p.a.a50%p. a. Kromé restriktivni ménové politiky Ceské narodni banky byly tyto vynosy
statnich dluhopist v prabéhu roku ovlivnény také nejistotou vyplyvajici z vyvoje situace na Ukrajiné a v zavéru
roku také v dusledku zvySenych geopolitickych rizik spojenych s konfliktem v Izraeli a jejich dopad( na
tuzemskou ekonomiku. Podminky na ¢eském dluhopisovém trhu byly rovnéz vyrazné ovlivnény ocekavanim
finan¢niho trhu ohledné zahajeni cyklu sniZzovani zakladnich sazeb centralni banky, ke kterému doslo na konci
roku 2023. Vynosy tfiletych, pétiletych a desetiletych statnich dluhopist na konci roku dosahovaly 4,0 % p. a.,
3,6 % p. a.a 3,7 % p. a., pficemz vynos pétiletého dluhopisu byl od pocatku 4. Ctvrtleti 2023 nizsi neZ vynos
desetiletého dluhopisu. Poptavka v primarnich aukcich statnich dluhopist v roce 2023 zlstala silna.
O pokracujicim zajmu domacich i zahrani¢nich investor( o statni dluhopisy svéd¢i pomér akceptovanych
objednavek k celkovym objednavkam stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopist v primarnich
aukcich (bid-to-cover ratio), ktery za rok 2023 dosahl prGimérné hodnoty ve vysi 2,0.



Graf €. 3: Vyvoj vynos statnich dluhopisti a ménové-politické sazby CNB
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Ceska republika md pridéleno nejvyssi celkové ratingové hodnoceni ze viech zemi stfedni a vychodni Evropy
a nékolik let se jiz pohybuje také nad prdmeérnym ratingovym hodnocenim clenskych zemi eurozdny.
Dlouhodobé patfi mezi spolehlivé emitenty statnich dluhopist, coZ potvrzuji vysoka ratingova hodnoceni
vSech hlavnich ratingovych agentur s mezinarodni plsobnosti. V prabéhu roku 2023 potvrdily stavajici
ratingova hodnoceni agentura S&P Global Ratings na Urovni AA pro dlouhodobé zavazky v domaci méné a na
urovni AA- pro dlouhodobé zavazky v zahranicnich ménach a ddle agentura Fitch na urovni AA- pro
dlouhodobé zavazky v domaci i v zahrani¢nich ménach. V nejnovéjsim hodnoceni agentury Moody’s z konce
roku 2023 doslo k potvrzeni ratingového hodnoceni Ceské republiky na Grovni Aa3 pro dlouhodobé zavazky
v doméci i v zahraniénich ménach, pfic¢emi agentura zlepsila vyhled Ceské republiky. Rozhodnuti zménit
vyhled z negativniho na stabilni je podle agentury Moody’s disledkem vyrazného snizeni rizik spojenych
s dodavkami plynu z Ruska, a to pfedevsim diky dovozu z Norska a ziskani kapacity terminalu na zkapalnény
plyn v Nizozemsku.

Tabulka €. 6: Ratingové hodnoceni Ceské republiky

Domaci Zahrani¢ni Udélen/
Ratingova agentura dlouhodobé Vyhled dlouhodobé| Vyhled potvrzen
zédvazky zdvazky
Moody’s Aa3 Stabilni Aa3 Stabilni | 24.11.2023
S&P Global Ratings AA Stabilni AA- Stabilni | 13.10.2023
Fitch Ratings AA- Stabilni AA- Stabilni 23.2.2024
JCR AA Stabilni AA- Stabilni 30.6.2023
R&l AA- Negativni AA- Negativni | 19.12.2022
Scope Ratings AA- Stabilni AA- Stabilni 26.5.2023
ACRA AA Stabilni AA Stabilni 19.12.2023

Zdroj: Moody’s, S&P Global Ratings, Fitch Ratings, JCR, R&I, Scope Ratings, ACRA



Il.  Vydaje na obsluhu statniho dluhu

1 Zakladni tendence ve vyvoji vydaju na obsluhu statniho dluhu v letech 2017 az
2023

Cisté vydaje na obsluhu statniho dluhu zalozené na hotovostnim principu jsou predstavovany rozdilem
hrubych vydaji na obsluhu statniho dluhu a pfijm0. Jejich podil na statnim dluhu vykazoval z hlediska
dlouhodobého vyvoje aZz do roku 2022 klesajici trend, avsak v roce 2023 v dUsledku vyrazného ristu statniho
valka na Ukrajiné) doslo k pomérné vyznamnému rlstu tohoto ukazatele. Z obdobnych divodi doslo
v nékolika poslednich letech téz k rlstu podilu Cistych vydaji na obsluhu statniho dluhu na HDP a pfijmech
statniho rozpoctu.

Tabulka ¢. 7: Vyvoj vydaji na obsluhu statniho dluhu v letech 2017 az 2023

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Vydaje na obsluhu statniho dluhu (mil. K¢) 40151 40729 39551 40 145 42 234 49 705 68 318
z toho: uroky 39812 40 615 39400 39971 42 004 49 459 68 210
Podil trokd na HDP (%) 0,78 0,75 0,68 0,70 0,69 0,73 0,93
PFijmy statniho dluhu (mil. K¢) 384 0 0 0 0 0 0
z toho: uroky 384 0 0 0 0 0 0
Podil uroki na HDP (%) 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Cisté vydaje na obsluhu statniho dluhu (mil. K¢&) 39 767 40 729 39551 40 145 42 234 49 705 68 318
z toho: uroky 39428 40 615 39 400 39971 42 004 49 459 68 210
Podil urokd na HDP (%) 0,77 0,75 0,68 0,70 0,69 0,73 0,93
Podil troku na statnim dluhu (%) 2,44 2,50 2,42 2,17 1,86 1,85 2,27
Podil droki na pfijmech statniho rozpoétu (%) * 3,10 2,89 2,59 2,71 2,82 3,04 3,56

1 Ocisténo o prijmy kapitoly 396 - Statni dluh
Zdroj: MF, CSU

V letech 2017 az 2019 doslo k poklesu akrualnich drokovych naklad(, ktery byl zplsoben soubéhem poklesu
statniho dluhu vtomto obdobi a z dlouhodobého hlediska nizké Urovné vynos( statnich dluhopis(.
V dlsledku vyznamného rlstu statniho dluhu a v poslednich dvou letech rovnéz urokovych sazeb vsak
akrualni uroky statniho dluhu i podil akrudlnich urokd na HDP zacaly pocinaje rokem 2020, respektive 2021
opét rlst, coz je patrné zejména v roce 2023.

Tabulka €. 8: Vyvoj akrualnich aroku statniho dluhu v letech 2017 az 2023
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Akrualni aroky statniho dluhu (mil. K¢) 36 088 35686 34773 37 550 40 086 51604 68 233

Podil akrualnich Groka na HDP (%) 0,71 0,66 0,60 0,66 0,66 0,76 0,93
Zdroj: MF, CSU

2 Rozpocet kapitoly Statni dluh a jeho pInéni

V souladu s § 34 odst. 8 zdkona o rozpoctovych pravidlech je v rdmci rozpoctového roku provadéno secteni
a vzdjemné zapocteni korunovych, eurovych a dolarovych prijma a vydaja kapitoly 396 — Statni dluh (déle téz
,kapitoly”), jestlize souviseji s fizenim likvidity statni pokladny nebo fizenim statniho dluhu, véetné poplatkd.

V roce 2023 bylo vyporadani korunovych pfijmovych a vydajovych tokl se statnim rozpoctem, tj. prevody
mezi korunovym vypofadacim a rozpoctovym uctem kapitoly, realizovdno s mési¢ni periodicitou. Jelikoz
v kazdém mésici roku 2023 vydajové toky prevysily pfijmové toky, tj. celkova bilance pfijmovych a vydajovych
tokd byla zdporna, byly v téchto mésicich vysledkem vzajemného zapoctu pfijmd a vydaja vidy vydaje a
kapitola tak vykazala vyhradné vydaje.

Vroce 2023 bylo vsouladu srozpoctovymi pravidly realizovano vyporadani eurovych pfijmovych a
vydajovych tokl se statnim rozpoctem, tj. vyména salda sectenych a vzajemné zapoctenych eurovych toku
prostfednictvim operaci na devizovém trhu za koruny a nasledny prevod téchto korunovych prostredk(l mezi
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korunovym vyporadacim a rozpoctovym uctem kapitoly, pficemz k vyporadani téchto tokd doslo v prabéhu
4. Ctvrtleti 2023.

Vzhledem ke zfizeni souhrnného Gctu statni pokladny v americkych dolarech v srpnu 2023 bylo nové
provadéno rovnéZz secteni a vzadjemné zapocteni pfijmovych a vydajovych tokl denominovanych
v americkych dolarech v souladu s rozpoctovymi pravidly, pficemZ k prvnimu vypofadani téchto tokl se
statnim rozpoctem doslo v mésici zari 2023.

2.1 Prijmy a vydaje kapitoly Statni dluh
Celkové rozpoctované i skutecné prijmy v roce 2023 byly nulové, stejné jako v roce 2022.

Tabulka €. 9: Vydaje kapitoly Statni dluh (mil. Kc)

Skuteé&nost Rozpocet 2023 Skutecnost % Index
Ukazatel Rok 2022 Schvaleny | Po zménach Rok 2023 Plnéni 2023/2022
1 2 3 4 5 6=5:4 7=5:2

Vydaje kapitoly celkem 49 705 69 967 69 967 68 318 97,6 137,4
1. Urokové vydaje celkem 49 459 68 967 69 000 68 210 98,9 137,9
na vnitini dluh 45100 64 017 64 017 64 422 100,6 142,8
na instrumenty penézniho trhu -19 257 -11 250 -11 250 -19 840 176,4 103,0
na statni dluhopisy pro obéany 4220 11 500 11 500 11120 96,7 263,5
na stiednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy * 60 137 63767 63 767 73141 114,7 121,6
na vnéjsi dluh 4212 4200 4200 3022 71,9 71,7
na stfednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy 2 3112 1000 1000 305 30,5 9,8
na prijaté zapGjcky a uvéry 1100 3200 3200 2717 84,9 247,0
platebni ucty 147 750 783 767 98,0 521,1
2. Poplatky 246 1000 967 107 11,1 43,6

L statni dluhopisy vydané podle geského prava a prodané na domacim trhu

2statni dluhopisy vydané podle zahrani¢niho prava a prodané na zahranicnich trzich

Zdroj: MF

Celkové vydaje kapitoly v roce 2023 dosahly vyse 68 318 mil. K&, coZ je 97,6 % schvdleného rozpoctu
i rozpoctu po zménach. Tyto vydaje byly dany prevazné urokovymi vydaji ve vysi 68 210 mil. K¢, coZ je 98,9%
schvaleného rozpoctu i rozpoctu po zméndach, poplatky spojené s obsluhou statniho dluhu (dale téz
»poplatky“) &inily 107 mil. K&, co? je 10,7 % schvaleného rozpo&tu a 11,1 % rozpo&tu po zménach. Uspora
vydajll oproti schvdlenému rozpoctu ve vysi 1,6 mld. K¢ byla dlsledkem aktivniho fizeni likvidity statni
pokladny, statniho dluhu a vhodného casovani emisni ¢innosti ze strany Ministerstva financi.

Celkové urokové vydaje ve vysi 68 210 mil. K¢ jsou dany souhrnem drokovych vydajd na vnitrni dluh ve vysi
64 422 mil. K¢, drokovych vydajl na vnéjsi dluh ve vysi 3 022 mil. K¢ a rovnéz vydajl z titulu penézniho plnéni
nahrazujiciho drok majitelim vybranych uctQ statni pokladny snizenych o saldo urokl ze zUstatk( na
platebnich Gétech Ministerstva financi? ve vy$i 767 mil. K&.

V roce 2022 Cinily vydaje kapitoly 49 705 mil. K¢, z cehoZ Urokové vydaje dosahovaly 49 459 mil. K¢ a poplatky
246 mil. K¢. Vydaje kapitoly v roce 2023 tak byly 0 18 612 mil. K¢, tj. 0 37,4 % vyssi nez celkové vydaje kapitoly
v roce 2022. Urokové vydaje byly pfitom v roce 2023 oproti roku 2022 vy33i o 18 751 mil. K¢, tj. 0 37,9 %,
zatimco poplatky byly mezirocné nizsi o 139 mil. K¢, tj. 0 56,4 %.

wvze

2.2 Podrobnéjsi informace o pFijmech a vydajich kapitoly Statni dluh

Vzhledem k nulovym prijmam kapitoly v roce 2023 jsou celkové i urokové vydaje kapitoly rovny Cistym
celkovym, respektive ¢istym trokovym vydajim. Cisté Grokové vydaje vnitiniho dluhu jsou slozeny z Cistych
urokovych vydaji instrumentl penézniho trhu, z Cistych Urokovych vydaji na statni dluhopisy pro obcany a
z Cistych urokovych vydaji SDD vydanych na doméacim trhu.

2 yéetné Grok( ze zlistatku na Uétu Evropské centralni banky z titulu Grokovych plateb v ramci evropského néstroje SURE
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V roce 2023 ¢isté urokové vydaje na vnitini dluh Cinily 64 422 mil. K¢ oproti 45 100 mil. K¢ v roce 2022.
Meziro€né tak byly tyto vydaje vy3$si o 19 321 mil. K¢, tj. 0 42,8 %. V porovnani s rokem 2022 se podil téchto
vydajd na celkovych cistych trokovych vydajich zvysil o 3,3 procentniho bodu z 91,2 % na 94,4 %.

Cisté urokové vydaje na stfednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy prodané na doméacim trhu se meziro€né
zvysily z 60 137 mil. K¢ v roce 2022 na 73 141 mil. K¢ v roce 2023, tj. 0 13 005 mil. K&, respektive 21,6 %. Tyto
vydaje byly uréeny vyplatami vynos( stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopist prodanych na
domdcim trhu v celkové vysi 81 496 mil. K& a rovnéZ diskonty stfednédobych a dlouhodobych statnich
dluhopisli prodanych na primarnim trhu ve vysi 11 204 mil. K¢, diskonty stfednédobych a dlouhodobych
statnich dluhopist prodanych na sekundarnim trhu ve vysi 5334 mil. K¢, alikvotnimi drokovymi vynosy
spojenymi s odkupovanymi stfednédobymi a dlouhodobymi statnimi dluhopisy na sekundarnim trhu ve vysi
558 mil. K¢ a prémiemi stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisti odkoupenych na sekundarnim
trhu ve vysi 61 mil. K& Cisté Grokové vydaje byly snizovany pFijmovymi toky spojenymi s prodeji
strednédobych a dlouhodobych statnich dluhopis na primarnim trhu, kdy prémie Cinily 13 085 mil. K¢ a
alikvotni urokové vynosy 5 694 mil. K& dale pfijmovymi toky spojenymi s prodeji stfednédobych a
dlouhodobych statnich dluhopist na sekundarnim trhu, kdy prémie Cinily 3 029 mil. K¢ a alikvotni Urokové
vynosy 2 118 mil. K¢ a diskonty stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisi odkoupenych na
sekundarnim trhu ve vysi 1 585 mil. K¢.

Mezirocni rust Cistych Urokovych vydajl stfrednédobych a dlouhodobych statnich dluhopist prodanych na
domacim trhu byl uréen vyraznym rlstem vyplat vynosu stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopist
prodanych na domacim trhu o 33 556 mil. K¢ v disledku ridstu stavu prodanych statnich dluhopist a vyssi
urovné urokovych sazeb urcujicich jejich vynosy.

Naopak v roce 2023 oproti roku 2022 doslo k rdstu pfijmovych tok( spojenych s alikvotnimi Gdrokovymi vynosy
stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopis prodanych na primarnim trhu o 2 561 mil. K¢, rovnéz ke
zvySeni prijmovych tokl spojenych s prémiemi emisi strednédobych a dlouhodobych statnich dluhopis(
prodanych na primarnim trhu o 7 483 mil. K¢ a snizeni vydaju spojenych s diskonty stfednédobych a
dlouhodobych statnich dluhopis prodanych na primarnim trhu o 6 728 mil. K¢. Dale doslo k rlstu Cistych
pfijmU spojenych s operacemi se stftednédobymi a dlouhodobymi statnimi dluhopisy na sekundarnim trhu
0 3 780 mil. K¢.

Cisté Grokové pfijmy instrumentl penézniho trhu v roce 2023 &inily 19 840 mil. K&, pficemz byly dany zejména
pfijatymi Uroky z operaci fizeni korunové likvidity statni pokladny (reverznich repo operaci s kolateralem
v podobé poukazek Ceské narodni banky, statnich pokladni¢nich poukazek a sttednédobych a dlouhodobych
statnich dluhopisli prodanych na domacim trhu a depozitnich operaci) ve vysi 22 176 mil. K¢, prijatymi uroky
ve vysi 2 599 mil. K¢ z eurovych avérl poskytnutych v souladu s § 35 odst. 5 rozpoctovych pravidel, pfijatymi
uroky z reverznich repo operaci v cizi méné s kolateralem poukézek Ceské narodni banky a stfednédobych a
dlouhodobych statnich dluhopist ve vysi 1 239 mil. K¢ a koneéné prostiedky prijatymi z realizovanych
zapUjc¢nich facilit statnich dluhopist ve formé kolateralizovanych zapuGjéek ve vysi 5 mil. K¢.

Cisté Urokové prijmy instrument( penéiniho trhu v roce 2023 byly naopak snizovany vydajovymi toky
spojenymi s diskonty emisi statnich pokladni¢nich poukdazek ve vysi 4 505 mil. K¢ a rovnéZ vydaji na uroky
z pfijatych zapujcek v podobé depozitnich operaci denominovanych v cizich ménach ve vysi 1 675 mil. K¢.

Oproti roku 2022, kdy Cisté Urokové prijmy instrument( penézniho trhu Cinily 19 257 mil. K¢, tak tyto vzrostly
0 583 mil. K¢.

Ke zvyseni Cistych prijm0 prispél zejména rast prijmovych tok( z titulu Urokd inkasovanych z eurovych uvér(
poskytnutych v souladu s § 35 odst. 5 rozpoctovych pravidel o 1 814 mil. K¢ a urok( z reverznich repo operaci
v cizi méné s kolateralem poukazek Ceské narodni banky a sttednédobych a dlouhodobych statnich dluhopis(
0 1128 mil. K¢, a to jednak v dusledku skutecnosti, Ze rozpoctovy dopad téchto instrument( se plné projevil
aZ v roce 2024, v pfipadé eurovych reverznich repo operaci pak téZ v disledku vyznamného rlistu urokovych
sazeb Evropské centralni banky v pribéhu 2. pololeti roku 2022 a roku 2023. Na rust Cistych pfijmd mélo téz
vliv snizeni Cistych arokovych vydaju z realizovanych devizovych swapt o 360 mil. K¢.

3 Po zahrnuti vlivu retrocese Urokd z dluhopist prodanych Evropské investi¢ni bance ve vysi cca 32 mil. K¢
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Naopak ke snizeni cCistych pfijmU0 pFfispél zejména meziro¢ni rdst vydaji na prijaté zapuljcky v podobé
depozitnich operaci denominovanych v cizich ménach o 1 693 mil. K¢ zejména v dlsledku rdstu Urokovych
sazeb Evropské centralni banky, dale rist diskontl statnich pokladniénich poukazek o 1 003 mil. K¢ predevsim
z dlivodu uskutecnéni emisi statnich pokladniénich poukazek denominovanych v jednotné evropské méng, a
rovnéz snizeni Cistych Urokd z operaci fizeni korunové likvidity statni pokladny o 26 mil. K¢.

Cisté Urokové vydaje na statni dluhopisy pro obéany dosahly v roce 2023 vyse 11 120 mil. K&, pficem? byly
dany zejména reinvesticemi vynos( statnich dluhopis pro obcany ve vysi 11 006 mil. K&, dale vyplatami
pomérného vynosu pfi splaceni téchto dluhopisli pred stanovenou dobou splatnosti na zakladé uplatnéni
prava drziteld ve vysi 114 mil. K¢ a konecné vyplatami vynosU statnich dluhopis( pro obéany ve vysi 32 tis.
K¢. Cisté trokové vydaje na statni dluhopisy pro ob&any se tak oproti roku 2022 meziro¢né zvysily o 6 900 mil.
K¢, tj. 0 163,5 %. Tento mimoradné vyrazny rlst byl predevsim disledkem skutecnosti, Ze v roce 2023 se do
rozpoctovych vydaju poprvé promitla reinvestice emise proti-inflacniho Dluhopisu Republiky vydaného
v lednu 2022 v celkové jmenovité hodnoté 41 019 mil. K&, ¢astec¢né pak také proto, Ze vynosy emisi proti-
inflacniho Dluhopisu Republiky v roce 2023 dosahovaly v priiméru mirné vyssich hodnot nez v roce 2022.

Cisté Urokové vydaje na vnéj$i dluh v roce 2023 byly dény c&istymi urokovymi vydaji stfednédobych a
dlouhodobych statnich dluhopist vydanych podle zahrani¢niho prava a Cistymi Urokovymi vydaji na pfijaté
zapUljcky a uvéry. V roce 2023 tyto vydaje Cinily 3 022 mil. K¢ oproti 4 212 mil. K¢ v roce 2022 a poklesly tak
meziro¢né o 1 190 mil. K¢.

Cisté urokové vydaje z titulu strednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisti vydanych podle zahrani¢niho
prava v roce 2023 Cinily celkem 305 mil. K¢, véetné vlivu zajistovacich derivatovych operaci. Vzhledem k tomu,
Ze v roce 2022 dosahly tyto vydaje celkem 3 112 mil. K¢, doslo k jejich mezirocnimu poklesu o 2 807 mil. K¢,
tj. 0 90,2 % predevsim v disledku splatky 6. emise statnich dluhopisi denominovanych v méné euro v roce
2022.

Cisté urokové vydaje z pfijatych zapQjéek a Gvér dosahly v roce 2023 vyse 2 717 mil. K¢, zatimco v roce
2022 ¢inily 1 100 mil. K&, tj. vzrostly meziro¢né o 1 617 mil. K¢, tj. 0 147,0 %. Tyto vydaje byly dany predevsim
urokovymi vydaji spojenymi s finanéni pomoci v ramci evropského nastroje SURE ve vysi 1 686 mil. K¢, které
se zvysily o 1 500 mil. K¢ predevsim v dasledku skutecnosti, Ze v roce 2023 byla realizovana prvni Urokova
platba spojena s dodateénou finanéni pomoci v ramci SURE. Urokové vydaje spojené s Gvéry pfijatymi od
Evropské investi¢ni banky cinily v roce 2023 celkem 1 032 mil. K¢, pficemz se mezirocné zvysily o 117 mil. K¢
v dUsledku zvyseni Urokovych sazeb v priibéhu roku 2022.

Soucasti urokovych vydajl kapitoly bylo v roce 2023 také penézni plnéni nahrazujici urok majiteliim uctl
podle § 3 pism. h) bod(i 11 az 13 a 15 aZ 17 zdkona o rozpoctovych pravidlech ve vysi 783 mil. KE. V roce 2023
doslo rovné? k pfevodu Urok( ze zdstatku na korunovém souhrnném Gétu statni pokladny v Ceské narodni
bance do rozpoctu kapitoly v celkové vysi 3 mil. K¢, k pfevodu urokd ze zdstatku na eurovém souhrnném Gctu
statni pokladny v Ceské nédrodni bance a Urokil ze ziistatku na Gétu Evropské centrdlni banky z titulu
urokovych plateb v rdmci evropského nastroje SURE do rozpoctu kapitoly v celkové vysi 11 mil. K¢ a k prevodu
urokd ze zistatku na dolarovém souhrnném Gétu statni pokladny v Ceské narodni bance do rozpoctu kapitoly
v celkové vysi 2 mil. K¢.

Z hlediska rozpoctové skladby byla prevazna ¢ast urokovych vydajd ve vysi 67 122 763 tis. K¢ zaznamenana
na polozce 5141 — Uroky vlastni, dal$i ¢ast ve vysi 193 430 tis. K¢ na polozce 5146 — Urokové vydaje na finan¢ni
derivaty k vlastnim dluhopistim, dal$i ¢ast ve vy$i 111 258 tis. K& na polozce 5147 — Urokové vydaje na finanéni
derivaty kromé vydajli na derivaty k vlastnim dluhopistim a posledni ¢ast ve vysi 782 994 tis. K¢ na poloZce
5811 — Vydaje na nahrady za nezplsobenou Ujmu. Z poplatkd byla rozhodujici ¢ast ve vysi 107 060 tis. K¢
zaznamendna na poloZce 5144 — Uplaty dluhové sluzby, zatimco 189 tis. K& na poloZce 5362 — Platby dani
statnimu rozpoctu.

Z hlediska sledovani rovnomérnosti béznych (a soucasné celkovych) realizovanych vydajli kapitoly Statni dluh
Ize konstatovat, Ze tyto Cinily v 1. ¢tvrtleti 2023 celkem 16 365 mil. K¢, ve 2. Ctvrtleti 2023 dosahly 21 180 mil.
K¢, ve 3. Ctvrtleti 2023 pak 2 801 mil. K¢ a konecné ve 4. ¢tvrtleti 2023 Cinily 27 972 mil. K¢.

Relativné vysoké celkové vydaje kapitoly ve 2. Ctvrtleti 2023 a ve 4. Ctvrtleti 2023 byly dany zejména vysokym
poctem vyplatnich termind stfednédobych a dlouhodobych dluhopisli prodanych na domacim trhu.
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2.3 Prehled tprav rozpoctu kapitoly Statni dluh v roce 2023
Tabulka ¢. 10: Schvaleny rozpocet kapitoly Statni dluh na rok 2023 (Kc)

PFijmy
Danové piij my*) 0
Nedarnové prijmy, kapitalové prijmy a prijaté dotace celkem 0
v tom: ostatni nedanové piijmy, kapitdlové ptijmy a prijaté transfery celkem 0
Vydaje
Obsluha statniho dluhu 69 966 880 286
Financovani
Zména stavu statniho dluhu 296 448 870 760
Zména stavu na U&tech statnich finan&nich aktiv’™’ -1 448 870 760

*) bez prijma z povinného pojistného na socidlni zabezpeceni a prispévku na stdtni politiku zaméstnanosti

**) véetné jaderného uctu a zvldstniho uctu rezervy dichodového pojisténi

Zdroj: MF

V kapitole 396 — Statni dluh nebylo v pribéhu roku 2023 realizovano Zadné rozpoctové opatreni, které by
mélo dopad na zavazné ukazatele prijm0, vydajd ¢i financovani kapitoly. Soucasné nedoslo ani ke zméné
zakona o statnim rozpoctu, kterd by méla dopad na kapitolu. Rozpocet po zménach kapitoly ke konci roku
2023 byl tak shodny s rozpoc¢tem kapitoly na rok 2023 schvalenym zakonem €. 449/2022 ze dne 30. listopadu
2022. Schvaleny rozpocet vydaja kapitoly na rok 2023 ptitom cinil 69 966 880 286 K¢.

Skutec¢nost dosazend v ramci ukazatele ,Financovani — zména stavu statniho dluhu” v kapitole Statni dluh
¢inila 292 373 029 694,09 K¢. Skutecnost dosazend v rdmci ukazatele ,,Financovani — zména stavu na Uctech
statnich financnich aktiv” v kapitole Statni dluh cinila -3 857 306 760,33 K¢. Celkem tak bylo v roce 2023
dosazeno schodku statniho rozpoctu ve vysi 288 515 722 933,76 K¢.
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Il. Rizeni statniho dluhu

Vs ’

1 Strategie financovani a fizeni statniho dluhu

Zakladni ramec realizace financovani statu pro rok 2023 a vychozi limity a cile pro jednotlivé sledované
ukazatele portfolia statniho dluhu ve stftednédobém vyhledu byly konkretizovany ve Strategii financovani a
Fizeni statniho dluhu Ceské republiky na rok 2023, ktera byla uvefejnéna dne 3. ledna 2023. Nasledné byla
dne 30. éervna 2023 uvefejnéna Strategie financovani a Fizeni statniho dluhu Ceské republiky na rok 2023 —
aktualizace na 2. pololeti, ve které doslo ke snizeni ocekdvané potreby financovani pro rok 2024 a 2025.
To bylo ddno zejména nizsimi pldnovanymi schodky statniho rozpoctu v téchto letech v souladu s usnesenim
vlady Ceské republiky ze dne 21. €ervna 2023 €. 449 k pfipravé statniho rozpoctu Ceské republiky na rok 2024
a sttednédobého vyhledu na Iéta 2025 a 2026, které jsou tak nizsi o 45,0 mld. K¢, respektive 60,0 mid. K¢.

Doslo také k aktualizaci potfeby financovani na rok 2023, kterd se sklada ze splatek statniho dluhu a schodku
statniho rozpoctu. Za ucelem kryti eurové potreby financovani byl nové zfizen novy financujici kanal v podobé
vydavani statnich pokladni¢nich poukazek denominovanych v jednotné evropské méné. V roce 2023 nedoslo
k revizi strategickych cild a limit( refinanéniho a uUrokového rizika, jejichz platnost je vyhlasovana pro
stfednédoby horizont, v souvislosti s dostatecnou likviditou na souhrnnych tGctech statni pokladny a pomérné
stabilnimi zUstatky téch majitel( actd, ktefi jsou pod souhrnné Ucéty statni pokladny zahrnuti povinng,
zefektiviovanim a modernizaci fizeni likvidity statni pokladny.

Koncept definice stfrednédobych cil(l a limitl umozZiuje pruznou reakci na kratkodobé trini podminky a na
zajem investorll o instrumenty v uréitém segmentu doby do splatnosti ¢i doby do refixace. Kratkodobé
vychyleni ze stanovenych strategickych stfednédobych limitl a cild pro rizikové parametry dluhového
portfolia pro refinancni a Urokové riziko je mozné, avsak emisni ¢innost ve stfrednédobém horizontu je vzdy
planovéna tak, aby definované cile a limity byly v tomto horizontu spinény.

Tabulka ¢. 11: Cile, limity a rizikové parametry dluhového portfolia

Vyhlasené cile a limity

Ukazatel 31.12.2021(31.12.2022 pro strednédoby 31.12.2023
horizont v roce 2023
Kratkodoby statni dluh 10,8 % 12,1% 20,0% a méné 6,7%
Strednédoby statni dluh 42,6 % 47,0% 70,0% a méné 43,8%
Priimérnd doba do splatnosti 6,4roku | 6,2roku 6,5 roku 6,4 roku
Urokova refixace do 1 roku 22,9% 23,2% 40,0% a méné 18,5%
Primérna doba do refixace 5,9roku | 5,6roku 5,0 az 6,0 roku 5,6 roku

Cista cizoménova expozice s dopadem na vysi
statniho dluhu

Cista kratkodoba cizoménova expozice s
dopadem na vysi Urokovych vydajd na 53% 3,6% 15,0 %" 4,2%
obsluhu statniho dluhu
1V pripadé nenaddlé depreciace domdci mény je moziné krdtkodobé prekroceni o 2 p. b. Stanovend limitni hranice je platnd pro kaZdy rok
stfednédobého horizontu bez mozZnosti jejiho dlouhodobého prekroceni, avsak jeji vyse je podminéna tim, Ze nedojde k vyraznéjsimu oslabeni kurzu
koruny.

Zdroj: MF

7,0% 58% 15,0%" 5,5%

Podil kratkodobého statniho dluhu ke konci roku 2023 cinil 6,7 % celkového statniho dluhu a nachazi se tak
hluboko pod limitni hranici stanovenou pro stfednédoby horizont. Hodnota podilu stfednédobého statniho
dluhu na celkovém statnim dluhu ke konci roku 2023 ¢ini 43,8 %, oproti konci roku 2022 se tak snizila
o0 3,2 procentniho bodu, pficemz i tento ukazatel se dale pohybuje pod limitni hranici stanovenou pro
strednédoby horizont. Vyssi primérna doba do splatnosti nové prodanych statnich dluhopisi ovlivnila
i primérnou dobu do splatnosti statniho dluhu, kterd na konci roku 2023 dosahla drovné 6,4 roku a
pohybovala se tak mirné pod stfednédobym cilem, ktery byl v ramci Strategie financovani a fizeni statniho
dluhu na rok 2023 ponechdn na urovni 6,5 roku. Podil Urokové refixace do jednoho roku na celkovém statnim
dluhu se ke konci roku 2023 pohybuje na drovni 18,5 %, ¢imz doslo k meziro¢nimu poklesu tohoto ukazatele
0 4,7 procentniho bodu. Ke konci roku 2023 ¢ini hodnota podilu Cisté cizoménové expozice s dopadem na
vysi statniho dluhu 5,5 % celkového statniho dluhu a hodnota podilu Cisté kratkodobé cizoménové expozice
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s dopadem na vysi Urokovych vydaj na obsluhu statniho dluhu ke konci roku 2023 dosahuje 4,2 % celkového
statniho dluhu. Hodnoty téchto ukazatell se také pohybuji pod svoji limitni hranici.

Rozpocet kapitoly 396 — Statni dluh je kazdoro¢né sestavovan na zakladé analyzy Urokovych vydajd Cost-at-
Risk. Oc¢ekavané Cisté vydaje Cinily 69,1 mld. K¢, pficemz skutecné Cisté vydaje kapitoly v roce 2023 jsou na
Urovni 68,3 mld. K¢, tj. zhruba 0,9 % HDP. Srovnani skutecné realizovanych Cistych trokovych vydajl statniho
dluhu se simulovanymi hodnotami ocekavanych vydajd (primérem simulaci) a Grokovych vydajd v riziku
(95% a 99% kvantil simulaci) v letech 2022 a 2023 zachycuje nasledujici tabulka. Cisté Grokové vydaje tak
i v roce 2023 zUstaly pod hranici CaR 95 % i CaR 99 %, které byly stanoveny na Urovni 79,8 mld. K¢, respektive
na 85,5 mld. K¢.

Tabulka €. 12: Ocekavané vs. skutecné Cisté trokové vydaje v roce 2022 a 2023 (mid. Kc)

2022 2023
Skutecné vydaje 49,5 68,2
Ocekavané vydaje 48,1 68,1
CaR 95 % 58,0 79,8
CaR99% 63,1 85,5
Odchylka ocekavani od skutecnosti -1,4 -0,1

Zdroj: MF

Ocekavané cisté urokové vydaje predikované modelem jsou o 0,1 mld. K¢ nizsi oproti skutec¢nosti. Diference
ocekavanych cistych urokovych vydajl ve vysi 0,1 mld. K¢ je oproti ocekavani danému modelem zpUsobena
na jedné strané vlivem vyssich vydaji spojenych s vydavanim stfednédobych a dlouhodobych statnich
dluhopisll a statnich pokladni¢nich poukdazek a na druhé strané vyssimi nez ocekavanymi pfijmy statniho
rozpocCtu z operaci v ramci fizeni likvidity statni pokladny v prostfedi stabilnich zdkladnich drokovych sazeb
Ceské narodni banky. Zakladni Grokové sazby se bankovni rada rozhodla ponechat beze zmény po téméf cely
rok 2023, pFicems? ke snizeni zékladnich Grokovych sazeb ptistoupila Ceska narodni banka a7 v zavéru roku.

Pocinaje rokem 2013 je v ramci efektivniho fizeni v souladu s nejmodernéjSimi principy fizeni vladnich financi
vyuzivana disponibilni likvidita statni pokladny v procesu kryti potreby financovani. Rezervu penéznich
prostiedkd, ktera byla v minulych letech vytvarena emisni ¢innosti pfi souvztazném ristu hrubého statniho
dluhu, tak nahrazuji ostatni disponibilni penézni prostfedky centralniho systému tizeni souhrnnych Gct
statni pokladny.

2 Rizeni likvidity statni pokladny v roce 2023

V radmci fizeni likvidity korunové statni pokladny byly v roce 2023 provedeny kratkodobé investice s pouzitim
kolateralu poukazek Ceské narodni banky v celkové jmenovité hodnoté 12 355 262 mil. K&, splatky pfitom
dosahly celkové jmenovité hodnoty 12 193 752 mil. K& V rdmci téchto operaci byla dosazena primérna
urokova sazba 6,7 % p. a. V ramci fizeni likvidity eurové statni pokladny byly v roce 2023 provedeny
kratkodobé investice s pouZitim kolateralu poukazek Ceské narodni banky a stfednédobych a dlouhodobych
statnich dluhopist Ceské republiky v celkové jmenovité hodnoté 30 127 mil. EUR, splatky pfitom dosahly
celkové jmenovité hodnoty 29 774 mil. EUR. V rdmci téchto operaci byla dosazena priimérna urokova sazba
3,0 % p. a. V ramci fizeni likvidity dolarové statni pokladny byly v roce 2023 provedeny kratkodobé investice
s pouzitim kolateralu poukdzek Ceské narodni banky a stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopist
Ceské republiky v celkové jmenovité hodnoté 570 mil. USD, splatky pritom dosahly celkové jmenovité
hodnoty 527 mil. USD. V rdmci téchto operaci byla dosazena priimérna urokova sazba 5,2 % p. a. Celkovy
&isty prijem z operaci s pouzitim kolaterdlu poukdzek Ceské narodni banky a stfednédobych a dlouhodobych
statnich dluhopisti Ceské republiky ¢&inil 23 325,2 mil. K&.

Celkovy pfijem ze zapljéek a uvérl poskytnutych v souladu s § 35 odst. 5 zdkona o rozpoctovych pravidlech
v roce 2023 ¢inil 2 688,5 mil. KE. Penézni plnéni nahrazujici drok Cinilo v roce 2023 celkem 783,0 mil. K¢.
Uro&enim zGstatk( béZnych G¢td bylo dosazeno pfijmu 16,0 mil. K& Urokové vydaje za kratkodobé vypUGjéni
operace v cizi méné realizované za kladné sazby Cinily 1 675,3 mil. KE. Celkové Cisté pfijmy z téchto operaci
Cinily 246,3 mil. K¢.
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K 31. prosinci 2023 byly na majetkovych G¢tech Ministerstva financi evidovany poukazky Ceské narodni banky
v celkové jmenovité hodnoté 248 186 mil. K¢, které predstavovaly hodnotu kolaterdlu aktivnich investi¢nich
operaci a statni pokladnic¢ni poukdzky v celkové jmenovité hodnoté 100 000 mil. K¢ uréené jako kolateral
vypujcnich repo operaci pro pfipad posilovani likvidity statni pokladny.

Tabulka €. 13: Porovnani Cistych pfijmu statniho rozpoctu z operaci v ramci fizeni likvidity statni pokladny a vypujcnich
operaci se zapornym vynosem v roce 2022 a 2023 (mil. K¢)

Cisté prijmy 2022 2023 2023/2022
z REPO operaci 22 308 23325 104,6
z DEPO operaci 601 246 41,0
z devizovych swapl -360 - -
ze zapuUjcnich facilit 3 5 153,1
Cellke,m Cisté prumyldo:sazene pfi Fizeni likvidity 22553 23577 1045
statni pokladny a statniho dluhu
Emisni ¢innost a vypuUjéni operace v cizi méné se sg

zépornym vynosem’

Celkem cisté pFijmy statniho rozpoctu z operaci v
ramci Fizeni likvidity statni pokladny a vypujénich 22611 23577 104,3
operaci se zapornym vynosem
1 Se zohlednénim budoucich vydaji v podobé vyplat kuponu do splatnosti téchto dluhopisd, pokud nebyly bez vynosu.
Zdroj: MF

Zatimco v roce 2023 dosahly celkové Cisté Urokové prijmy z operaci v ramci fizeni likvidity statni pokladny a
z operaci se zapornym vynosem vyse 23 577 mil. K¢, v roce 2022 dosahly 22 611 mil. K¢. Hlavni dlohu sehrala
stabilita zékladnich Urokovych sazeb Ceské narodni banky, k jejich snizeni do$lo aZ v prosinci 2023.

Tak jako v kazdém roce je stav statni pokladny nejvice ovlivnén vyvojem salda statniho rozpoctu, emisni
¢innosti, splatkami statnich dluhopist a pfijmy od Evropské komise.

Graf €. 4: Statni pokladna za rok 2022 a 2023
mld. K¢
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----- 2022 —2023
Zdroj: CNB a MF

Hospodareni statniho rozpoctu za rok 2023 skoncilo schodkem ve vysi 288,5 mld. K¢, ktery se meziroéné snizil
0 71,9 mld. K¢, a ve srovnani s rokem 2022 se vyvijelo pfiznivéji z divodu vyssich pfijmuU statniho rozpoctu.
PFijmové strané pomohlo vysoké inkaso dané z pfijm0 pravnickych osob posilené o vynosy mimoradného
zdanéni neocekavanych zisk( a nadmérnych trzeb, dale vynosy z majetkové Ucasti statu v akciové spoleénosti
CEZ, a.s. a také prijmy z Evropské unie, pfedeviim z Néstroje pro oZiveni a odolnost (Narodni plan obnovy).
Vydajovou stranu urcovaly vyssi vydaje v socialni oblasti, pomoc domacnostem a firmam s cenami energii,
vyssi investice Ci posilené prostredky na financovani regiondlniho Skolstvi. Vyrazné rozdily ve vykyvech salda
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statniho rozpoctu v obou letech zplisobuje predevsim ¢asovy nesoulad ve dnech splatnosti dané z pfidané
hodnoty a splatnych vratek dané z pfidané hodnoty, pficemz velkou roli hraje rovnéz casové rozvrzeni
prevodu prostfedkd z Narodniho fondu do statniho rozpoctu, jakoz i dalsi zmény v rozloZeni nékterych vydajl
statniho rozpoctu v Case.

Graf €. 5: Vyvoj statniho rozpoctu za rok 2022 a 2023
mid. K&
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Zdroj: CNB a MF
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IV. Tabulkova priloha

Pfiloha €. 1: Vyvoj statniho dluhu Ceské republiky v roce 2023
Pfiloha €. 2: Vydaje na statni dluh Ceské republiky v roce 2023

Zdroj Priloh 1 aZ 2: MF
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Pfiloha €. 1: Vyvoj statniho dluhu Ceské republiky v roce 2023 (mld. K¢)

Nadzev Stav Vypujéni Splatky Kurzové rozdily Zména Stav

k 1.1.2023 operace (a) (b) a ostatni vlivy (c) (a-b+c) k 31.12.2023
STATNi DLUH CELKEM 2894,8 952,5 739,9 3,5 216,1 3110,9|
Vniténi dluh 2 606,0 867,7 516,7 1,8 352,8 2958,8
Statni pokladniéni poukdzky denominované v korunéch éeskych 0,0 231,1 223,3 7,8 7,8
Statni pokladniéni poukdzky denominované vjednotné evropské méné 0,0 108,1 72,0 0,9 37,1 37,1
49. emise dlouhodobych dluhopis? (2006) 79,0] 0,0 79,0]
53. emise dlouhodobych dluhopist (2007) 21,4 1,7 1,7| 23,2
58. emise dlouhodobych dluhopisd (2009) 88,6 18,8 -18,8] 69,8
63. emise dlouhodobych dluhopisd (2011) 88,3 88,3 -88,3| 0,0
78. emise dlouhodobych dluhopisd (2013) 149,0 0,0 149,0
89. emise dlouhodobych dluhopisid (2014) 129,2 5,8 5,8 135,0
90. emise dlouhodobych dluhopisd (2014) 119,0 0,0 119,0
94. emise dlouhodobych dluhopisid (2015) 149,0 0,0 149,0
95. emise dlouhodobych dluhopisd (2015) 149,0 0,0 149,0
97. emise dlouhodobych dluhopisd (2015) 111,9 111,9 -111,9 0,0
100. emise dlouhodobych dluhopis( (2017) 130,6 11,8 11,8 142,4
103. emise dlouhodobych dluhopist (2017) 149,0 0,0 149,0
105. emise dlouhodobych dluhopis( (2018) 148,2 0,8 0,8 149,0
106. emise dlouhodobych dluhopist (2019) 2,9 0,0 0,2 -0,2] 2,7
107. emise dlouhodobych dluhopis( (2019) 0,9 0,0 0,1 -0,1] 0,8
108. emise dlouhodobych dluhopist (2019) 0,4 0,0 0,0 0,0 0,3
110. emise dlouhodobych dluhopis( (2019) 5,7 0,6 0,1 0,6 6,3
111. emise dlouhodobych dluhopist (2019) 0,1 0,0 0,0 0,0 0,1
112. emise dlouhodobych dluhopis( (2019) 1,3| 0,1 0,0 0,1 1,4
113. emise dlouhodobych dluhopis® (2019) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
114. emise dlouhodobych dluhopis( (2020) 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0
115. emise dlouhodobych dluhopis® (2020) 1,7| 0,2 0,0 0,2 1,9
116. emise dlouhodobych dluhopis( (2020) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
117. emise dlouhodobych dluhopis® (2020) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
118. emise dlouhodobych dluhopist (2020) 2,2 0,3 0,0 0,3 2,5
119. emise dlouhodobych dluhopis® (2020) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
120. emise stfednédobych dluhopisd (2020) 119,0 0,0 119,0
121. emise dlouhodobych dluhopis® (2020) 149,0 0,0 149,0
122. emise dlouhodobych dluhopis® (2020) 0,1 0,0 0,0 0,0 0,1
123. emise dlouhodobych dluhopis( (2020) 2,3 0,3 0,0 0,2 2,5
124. emise dlouhodobych dluhopis® (2020) 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0
125. emise dlouhodobych dluhopis( (2020) 56,7 8,4 8,4 65,1
127. emise dlouhodobych dluhopis( (2020) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
128. emise dlouhodobych dluhopis( (2020) 4,6 0,4 0,1 0,2 4,8
129. emise dlouhodobych dluhopis( (2020) 12,1 0,3 0,3 12,4
130. emise dlouhodobych dluhopis( (2020) 80,6 3,4 3,4 84,0
131. emise dlouhodobych dluhopis( (2020) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
132. emise dlouhodobych dluhopis( (2020) 5,2 0,7 0,0 0,7 5,8
133. emise dlouhodobych dluhopist (2021) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
134. emise dlouhodobych dluhopis® (2021) 3,5 0,6 0,0 0,6 4,1
135. emise stfednédobych dluhopisd (2021) 40,4 0,0 40,4
136. emise dlouhodobych dluhopis( (2021) 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0
137. emise dlouhodobych dluhopis® (2021) 4,9 0,6 0,0 0,6 5,4
138. emise dlouhodobych dluhopis® (2021) 141,2 7,8 7,8 149,0
139. emise dlouhodobych dluhopist (2021) 88,9 26,5 26,5 115,5
140. emise dlouhodobych dluhopis( (2021) 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0
141. emise dlouhodobych dluhopist (2021) 6,3 0,5 0,2 0,3 6,6
142. emise dlouhodobych dluhopis® (2021) 19,9 27,4 27,4 47,3
143. emise dlouhodobych dluhopist (2022) 0,1 0,0 0,0 0,0 0,1
144. emise dlouhodobych dluhopis( (2022) 41,0 6,1 0,3 5,8 46,8
145. emise dlouhodobych dluhopist (2022) 45,9 22,5 22,5 68,4
146. emise stfednédobych dluhopist (2022) 24,1 0,6 0,6 24,7
147. emise stfednédobych dluhopisa (2022) 27,7] 0,0 27,7|
148. emise stfednédobych dluhopist (2022) 100,0 5,6 5,6 105,6
149. emise dlouhodobych dluhopist (2022) 41,5 58,5 58,5 100,0
150. emise dlouhodobych dluhopist (2022) 62,1 80,4 80,4 142,5
151. emise dlouhodobych dluhopist (2023) 0,0 71,4 71,4] 71,4
152. emise dlouhodobych dluhopis( (2023) 0,0 35,8 35,8 35,8
153. emise dlouhodobych dluhopist (2023) 0,0 66,4 66,4] 66,4/
154. emise dlouhodobych dluhopis® (2023) 0,0 50,7 50,7 50,7
155. emise dlouhodobych dluhopist (2023) 0,0 33,0 33,0 33,0
Kratkodobé zépljcky 1,2| 1,2 0,0 -1,2] 0,0
Sménky a nesplacené jmenovité hodnoty statnich dluhopist 0,1 0,0 0,0 0,1
Vnéjsi dluh 288,9| 84,7 223,2 1,7 -136,8 152,1
1. emise statnich dluhopist denominovana v japonskych jenech (2006) 51 -0,4 -0,4 4,7
Uvéry od EIB 22,1 12,5 6,0 0,1 6,6 28,7
Uvéry od CEB 7,2 0,2 0,2 7,4
Uvéry od EKvramci nastroje SURE 108,5| 2,7 2,7 111,3
Kratkodobé zaphjcky 145,9 72,2 217,2 -0,9 -145,9 0,0
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Pfiloha €. 2: Vydaje na statni dluh Ceské republiky v roce 2023 (mil. K¢)

Ndzev Urok Poplatky Celkové
dluhové sluzby vydaje
CELKEM 68210,4 107,2 68317,7
Vnitini statni dluh 64421,7 98,8 64 520,5
Statni pokladniéni poukazky denominované v korundch ¢eskych 31652 0,1 31652
Statni pokladniéni poukazky denominované v jednotné evropské méné 13394 15 13409
49. emise dlouhodobych dluhopisu (2006) 33180 0,2 3318,2
53. emise dlouhodobych dluhopist (2007) 936,5 0,2 936,7
58. emise dlouhodobych dluhopist (2009) 56304 0,2 56306
63. emise dlouhodobych dluhopis? (2011) 5.806,8 0,1 5.806,8
70. emise dlouhodobych dluhopist (2012) 0,0 0,0
73. emise stfrednédobych dluhopisti (2012) 0,0 0,0
78. emise dlouhodobych dluhopis( (2013) 37250 0,3 37253
80. emise stfednédobych dluhopis? (2013) 0,0 0.0
84. emise stiednédobych dluhopist (2013) 0,0 0,0
86. emise stfrednédobych dluhopisti (2013) 0,0 0,0
87. emise dlouhodobych dluhopist (2013) 0,0 0,0
89. emise dlouhodobych dluhopis? (2014) 3580,2 0,3 35805
90. emise dlouhodobych dluhopist (2014) 86443 0,2 8644,5
94. emise dlouhodobych dluhopist (2015) 1415,5 0,2 1415,7
95. emise dlouhodobych dluhopist (2015). 14900 0,2 1490,2
97.emise dlouhodobych dluhopis? (2015) -1217.3 03 -1217,0
1100. emise dlouhodobych dluhopist (2017) 1843,7 Q.3 18440
103. emise dlouhodobych dluhopist (2017) 29799 0,2 2980,1
105. emise dlouhodobych dluhopist (2018) 4161,0 0,2 4161,3
106, emise dlouhodobych dluhopist (2019) 57,7 0,1 578
1107. emise dlouhodobych dluhopist (2019) 17,8 0,0 17,8
108. emise dlouhodobych dluhopist (2019) 7,3 0,1 7,4
110. emise dlouhodobych dluhopist (2019) 752,0 0,1 752,1
111. emise dlouhodobych dluhopisG (2019) 0.8 01 09
1112. emise dlouhodobych dluhopis? (2019) 122,8 0.0 122,9
113. emise dlouhodobych dluhopist (2019) 0,3 0,0 0,3
114. emise dlouhodobych dluhopist (2020) 0,6 0,1 0,7
115. emise dlouhodobych dluhopis( (2020) 2633 0,1 2634
116. emise dlouhodobych dluhopist (2020) 0,2 0,0 0.2
117. emise dlouhodobych dluhopist (2020) 0,6 0,1 0,6
118. emise dlouhodobych dluhopist (2020) 396,6 1,0 397,6
119. emise dlouhodobych dluhopist (2020) 0,3 0,0 03
120. emise stfednédobych dluhopisti (2020) 14875 0,2 14877
121. emise dlouhodobych dluhopist (2020) 1788,0 0,2 1788,2
122. emise dlouhodobych dluhopist (2020) 1,4 0,2 1,5
123. emise dlouhodobych dluhopist (2020) 297.9 12 299,1
124. emise dlouhodobych dluhopist (2020) 0,8 01 09
125, emise dlouhodobych dluhopist (2020) 3643,1 1,7 36447
127. emise dlouhodobych dluhopist (2020) 0,4 0,1 0,5
128. emise dlouhodobych dluhopist (2020) 426,0 3,2 429,2
129. emise dlouhodobych dluhopist (2020) 0,2 0.2
130. emise dlouhodobych dluhopist (2020) 836,2 0,3 836,5
131. emise dlouhodobych dluhopist (2020) 0,3 0,1 04
132. emise dlouhodobych dluhopis(i (2020) 803,6 2,8 806,4
133. emise dlouhodobych dluhopist (2021) 03 0,1 03
134. emise dlouhodobych dluhopist (2021) 607,8 13 609,1
135. emise stfednédobych dluhopist (2021) 0,5 0,5
136. emise dlouhodobych dluhopist (2021) 0,4 0,1 0,5
137.emise dlouhodobych dluhopist (2021) 616,9 2,2 619,2
138. emise dlouhodobych dluhopist (2021) 4166,3 0.3 4166,7
139. emise dlouhodobych dluhopist (2021) 75125 4.4 75169
140. emise dlouhodobych dluhopist (2021) 0,4 0,1 0,4
141. emise dlouhodobych dluhopist (2021) 551,6 2,7 554,3
142. emise dlouhodobych dluhopist (2021) 77389 6.0 7.745,0
143. emise dlouhodobych dluhopist (2021) 1,1 0,1 1,2
144. emise dlouhodobych dluhopist (2021) 6190,8 1,3 61921
145, emise dlouhodobych dluhopist (2022) 38676 37 38713
146. emise stiednédobych dluhopist (2022) 0.2 0.2
147. emise stiednédobych dluhopisti (2022) 20475 0.3 20478
148. emise stfednédobych dluhopist (2022) 4 668,0 0,6 4 668,6
149. emise dlouhodobych dluhopist (2022) 3249,2 6.5 32558
150. emise dlouhodobych dluhopisd (2022) 33503 119 33621
151. emise dlouhodobych dluhopist (2023) -3.3124 113 -3.301,0
152. emise dlouhodobych dluhopist (2023) -4576,9 5,2 -4571,7
153. emise dlouhodobych dluhopist (2023) -4677,7 7,0 -4670,7
154. emise dlouhodobych dluhopisd (2023) -917.8 7.6 -910,2
155. emise dlouhodobych dluhopist (2023) -44.0 9.1 -35.0
Reversni repo operace v K¢ -22 085,8 -22 085,8
Reversni depozitni operace v K& -89,7 -89,7
Reversnirepo operace v cizi méné -12394 -12394
Poskytnuté uveéry -2.598,9 -25989
Kratkodobé zapujcky v cizi méné 16753 1675,3
|Zap tjky cennych papird -5,0 -5,0
Vnéjsi statni dluh 3021,8 0,0 3021,8
Derivatové operace 111,3 1113
1. emise statnich dluhopist denominovand v japonskych jenech (2006) 1934 1934
Uvéry od EIB 10315 10315
Uvéry od EK v rdmci néstroje SURE 16856 16856
Platebni ucty 767,0 0,0 767,0
Ostatni 8,4 8,4
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