Navrh statniho zavéreéného Gétu Ceské republiky za rok 2023

Sesit B

Ekonomicky vyvoj a hospodareni sektoru vladnich instituci
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I.  Ekonomicky vyvoj

1 Zakladni tendence makroekonomického vyvoje?!

Ceska ekonomika v minulém roce balancovala na hrané recese. Za cely rok 2023 pokles| ekonomicky vykon
CR 0 0,3 %, k &emui piispél pokracujici Gtlum spotfeby doméacnosti, stejné jako nizéi akumulace zasob.
Naopak zahrani¢ni obchod a tvorba hrubého fixniho kapitalu negativni vyvoj korigovaly. Na poklesu
ekonomické aktivity se podilely sluzby (obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi, penéinictvi
a pojistovnictvi) a stavebnictvi. V disledku slabé hospodafské aktivity se ekonomika po cely rok pohybovala
v prosttedi zadporné mezery vystupu.

Na soukromou spotfebu dopadal pokracujici pokles redlného disponibilniho diichodu a restriktivni nastaveni
ménové politiky. Kladné se naopak v celoroc¢ni dynamice spotfeby projevily spotfebni vydaje uprchlikd
z Ukrajiny. Mira Uspor se s ohledem na pretrvavajici negativni spotrebitelsky sentiment zvysila. K rlstu vydajl
na konecénou spotifebu sektoru viladnich instituci prispélo navyseni zaméstnanosti ve Skolstvi v souvislosti
s migracni vinou z Ukrajiny a nakupy zboZi a sluZzeb podporené béznymi dotacemi z fond(i EU v souvislosti
s blizicim se koncem finanéni perspektivy. Tvorba hrubého fixniho kapitdlu meziroc¢né zrychlila. Soukromé
i vladni investice byly podpofeny projekty spolufinancovanymi fondy EU. Dokoncovani rozpracované
produkce vedlo k mezirocné slabsi akumulaci zasob. Tento faktor pak spolecné s odeznénim problém{
v dodavatelskych fetézcich podpofil export, dovoz vsak vzhledem k celkové slabé domdci poptédvce zUstal
utlumeny. Prispévek Cistého vyvozu k rlstu HDP tak byl vyrazné kladny.

Vlivem slabé ekonomické aktivity a ptilivu uprchlikl z Ukrajiny se sice na trhu prace v loriském roce zmirnil
nesoulad mezi poptavkou a nabidkou, avsak pocet volnych pracovnich mist stdle po vétsSinu loriského roku
prevysoval pocet uchazecll o zaméstnani. | pfes horsi hospodarsky vyvoj v roce 2023 zlstala mira

vy

Napjaty trh prace tak nadale vytvarel tlak na rlst nominalnich vydélku, ktery vSak presto zaostal za inflaci.

Mira inflace v priméru za cely rok 2023 cinila 10,7 %. K vysoké inflaci pfispivaly silné poptavkové i jiz
ustupujici nabidkové tlaky. V rdémci administrativnich cen byly dominantnim faktorem ceny energii, v nichz se
vyznamné promitlo téz zahrnuti vlivu Usporného tarifu, ktery snizil vykazované ceny elekttiny v zavéru roku
2022. Dodavatelské retézce jiz fungovaly bez vétsich problémd, inflacni tlaky pramenici z frikci na strané
nabidky tudiz nebyly tak vyznamné. Cena ropy, stejné jako vyvoj kurzu koruny vici hlavnim svétovym ménam
plsobily protiinflacné. Inflace byla dale tlumena vysokymi ménovépolitickymi sazbami a omezenim
soukromé spotieby domacnosti v diisledku silného poklesu redlnych pfijma.

BéZny ucet platebni bilance skoncil v roce 2023 prebytkem ve vysi 0,4 % HDP. K vyraznému meziro¢nimu
zlepseni bézného uctu 05,3 p. b. prispél navrat bilance zboZi do kladnych hodnot. ZlepSeni zahrani¢niho
obchodu odrazi zlevnéni dovazenych energetickych komodit a surovin, v mensi mife rovnéz rdst vyroby
a vyvozu v automobilovém primyslu.

Vnéjsi prostredi

Globalni ekonomicky rist v roce 2023 zpomalil. Dodavatelské fetézce jiz sice fungovaly bez vyznamnéjsich
problémda, v fadé zemi vSak inflace i pres postupny pokles zlstavala vysoka, a nadale tak citelné snizovala
kupni silu domdcnosti. Hospodarskou aktivitu tlumila restriktivni ménova politika a v negativnim vyvoji
mezinarodniho obchodu a investi¢ni aktivity se promitly probihajici valecné konflikty a s tim spojena zvySena
nejistota.

Rast HDP ve Spojenych statech v roce 2023 zrychlil na 2,5 %, a predcil tak o¢ekavani. Ekonomicka aktivita

byla taZena spotfebou domacnosti, istym vyvozem a v mensi mite i vydaji sektoru vladnich instituci. Mira
nezaméstnanosti se v prlibéhu roku udrZovala na nizkych drovnich a v zavéru roku dosahla 3,7 %. Fed do

1 Kapitoly byly zpracovany na zakladé statistickych dat zndmych do 4. dubna 2024 vcetné.
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cervence pokracoval ve zvySovani zdkladni Urokové sazby, hlavni Urokovou sazbu postupné zvysilo 1 p. b. na
5,25 % az 5,50 %, a po zbytek roku ji v daném cilovém pasmu ponechal.

Hruby domdci produkt Evropské unie se v roce 2023 zvysil 0 0,5 %. K rlstu unijni ekonomiky pozitivné ptispéla
spotfeba domacnosti, vlddy a zejména saldo zahrani¢niho obchodu. Dynamiku naopak v souvislosti
s dokoncovanim rozpracované produkce tlumila zména zasob. Na ekonomické aktivité se negativné
podepsala zvysena inflace snizujici poptdvku domdcnosti, restriktivni ménova politika a v souvislosti
s globdlnim vyvojem i zhorSujici se zahranini poptavka. Trh prdce nicméné wvykazal odolnost
a nezaméstnanost se v roce 2023 navzdory pomérné slabému ekonomickému vykonu udrzela na 6,0 %.
Primérna mira inflace v loriském roce dosahla 6,4 %, nejvyznamnéji se na narlstu cenové hladiny nadale
podilelo zdrazeni potravin a energii. Na rychle rostouci spotrebitelské ceny Evropska centrdlni banka
reagovala postupnym zvySovanim hlavni drokové sazby — ta tak v prlibéhu roku vzrostla o 2 p. b. na 4,5 %,
pricemz od zafi jiz byly sazby ponechany stabilni.

Tabulka €. 1: Hruby domdci produkt

stdlé ceny, sezonné a kalenddrné ocisténd data

Zemé 2021 2022 2023

rok 1Q 2Q 3Q 4Q
USA mazr. % 5,8 1,9 2,5 1,7 2,4 2,9 3,1
Evropska unie mzr. % 5,9 3,5 0,5 1,2 0,6 0,1 0,2
Eurozdéna mzr. % 5,9 3,5 0,5 1,3 0,6 0,1 0,1
Némecko mzr. % 3,1 1,9 -0,1 -0,1 0,1 -0,3 -0,2
Slovensko mzr. % 4,8 1,8 1,1 0,9 1,3 1,2 1,3
Polsko mzr. % 6,9 5,5 0,1 -1,3 -0,4 0,3 1,7
Francie mzr. % 6,4 2,5 0,9 0,9 1,2 0,6 0,7
Rakousko mazr. % 4,4 4,8 -0,7 1,8 -1,5 -1,7 -1,4
Spojené kralovstvi mzr. % 8,7 4,3 0,1 0,3 0,3 0,2 -0,2
Italie mzr. % 8,3 4,1 1,0 2,3 0,6 0,5 0,6

Zdroj: Eurostat, U.S. Bureau of Economic Analysis, UK Office for National Statistics

2 Ekonomicky vykon

Redlny hruby domaci produkt CR v roce 2023 poklesl 0 0,3 %. Ekonomika se v priibéhu roku pohybovala na
hrané recese, domdcnosti se i naddle potykaly s vysokou inflaci a poklesem Zivotni Urovné. Ekonomickou
aktivitu limitovaly i hospodafské problémy v zemich eurozény a restriktivni ménové podminky. Naproti tomu
odeznéni problém( v globdinich dodavatelskych fetézcich a naslednd schopnost firem dokoncit
rozpracovanou produkci podpofilo vyvoz. Saldo zahrani¢niho obchodu tak ¢aste¢né korigovalo utlumenou
domadci poptavku.

Graf €. 1: Hruby domaci produkt
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Vydaje domacnosti na konecnou spotifebu byly v roce 2023 negativné ovlivnény pokracujicim poklesem
redlného disponibilniho dichodu a restriktivnim nastavenim ménové politiky. Kladné se naopak v celoro¢ni
dynamice spotreby projevily spotfebni vydaje uprchlik( z Ukrajiny. Mira Uspor se s ohledem na pretrvavajici
negativni spotrebitelsky sentiment zvysila.

Vydaje na konecnou spotiebu sektoru vladnich instituci vzrostly, k ¢emuz pfispélo navySeni personalnich
kapacit predevsim ve vzdélavani v souvislosti s migracni vinou z Ukrajiny promitajicich se v rlstu
zaméstnanosti. Nakupy zboZi a sluzeb byly podporeny béznymi transfery z fondd EU v souvislosti s bliZzicim se
koncem finanéni perspektivy 2014—-2020.

Rast tvorby hrubého fixniho kapitalu v meziroénim srovnani zrychlil. Investiéni aktivitu podpofily investice do
stroju, zatizeni a dopravnich prostifedk(, investice do produktld dusevniho vlastnictvi a do obydli naopak
vykazaly pokles. Ze sektorového hlediska bylo zvy3eni investic firem a vladnich instituci tlumeno nizsimi
investi¢nimi vydaji domacnosti. Soukromé i vladni investice byly podporeny projekty spolufinancovanymi
fondy EU zejména z pfedchozi finanéni perspektivy. Dokonéovani rozpracované produkce vedlo k meziro¢né
nizsi akumulaci zasob. Kvali snaze podnikll o zajisténi kontinuity vyrobniho procesu v pfipadé opétovného
vypadku dodavek klicovych komponent vSak akumulace zdsob zlstala svym rozsahem relativné vysoka.

Tabulka €. 2: Vydaje na hruby domaci produkt

2021 2022 2023

rok 1Q 2Q 3Q 4Q

HDP, béZné ceny mld. K¢| 6109 6787 7344 1717 1855 1865 1907
HDP, béZné ceny mzr. % 7,0 11,1 8,2 11,4 9,4 6,4 6,2
HDP, stalé ceny mzr. % 3,6 2,4 -0,3 0,1 -0,6 -0,9 0,2
Konec¢na spotieba mzr. % 3,2 -0,3 -1,1 -2,9 -1,9 -0,6 0,8
domacnosti mzr. % 4,1 -0,8 -3,2 -5,5 -4,4 -2,5 -0,5

vlddnich instituci mzr. % 1,4 0,3 3,5 3,0 3,4 3,7 3,9

neziskovych instituci  mzr. % 3,8 6,3 0,8 -2,9 -1,3 1,6 6,1

Tvorba hrubého kapitalu mzr. % 19,1 5,6 -6,8 -3,0 -6,4 -3,6 -13,8

fixniho mzr. % 0,8 3,0 4,0 -0,1 3,8 4,9 6,7

Vyvoz mzr. % 6,9 7,2 2,8 7,7 3,5 -1,2 1,1

Dovoz mzr. % 13,3 6,3 -0,7 3,9 -0,2 -2,0 -4,1

Zdroj: CSU

Rast vyvozu zboZi a sluzeb odrazel odeznéni problém( v dodavatelskych fetézcich a schopnost firem
dokoncovat rozpracovanou produkci z pfedchozich let. Naopak nizsi objem primyslovych zakazek a celkové
slabsi domaci poptavka vedly k meziro¢nimu poklesu dovozu zboZi a sluzeb. Ve vysledku tak pfispél Cisty
vyvoz zboZi a sluzeb k rlistu HDP vyrazné pozitivné (2,6 p. b.).

Graf ¢. 2: Podily sumarnich slozek dtichodti na HDP
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Zvyseni nominalniho HDP v roce 2023 o 8,2 % bylo doprovazeno ristem hrubého provozniho prebytku
a smiSeného dichodu o 10,6 % a narlstem nahrad zaméstnanciim o 7,6 %. Z hlediska podild obou typl
dlchodl na HDP doslo v daném obdobi k citelnému zvySeni podilu hrubého provozniho prebytku na ukor
nahrad zaméstnanctim. Podil ¢istych dani z produktt pak poklesl.

Tabulka ¢. 3: Dlichodova struktura hrubého domaciho produktu

2021 | 2022 2023
rok 1Q 2Q 3Q 4Q
HDP, bézné ceny mld. K¢|6109 |6787 |7344 |1717 {1855 {1865 {1907
Cisté dané podil %| 7,8 8,7 7,9 6,5 8,5 8,7 7,8
Hruby provozni prebytek a smiseny dichod podil %| 46,6 | 47,0 | 480 | 484 | 47,9 | 48,6 | 47,2
Nahrady zaméstnanciim podil %| 45,6 44,3 44,0 | 45,1 43,5 42,7 | 45,0
zemédélstvi, lesnictvi a rybarstvi podil %| 0,9 0,9 0,8 0,8 0,8 0,9 0,9
pramysl podil %| 13,0 12,6 12,5 12,9 12,6 11,9 12,6
z toho zpracovatelsky pramysl podil %| 11,7 11,4 | 11,2 11,4 | 11,4 | 10,7 11,3
stavebnictvi podil % 2,2 2,2 2,2 2,1 2,2 2,2 2,3
obchod, ubytovani, doprava a pohostinstvi podil %| 9,0 9,0 8,9 9,1 8,8 8,7 9,0
informacni a komunikaéni ¢innosti podil %| 2,5 2,5 2,5 2,7 2,5 2,5 2,5
penéZnictvi a pojistovnictvi podil %| 1,2 1,2 1,2 1,3 1,2 1,1 1,1
¢innost v oblasti nemovitosti podil %| 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6
profesni, védecké, technické a administrativni ¢innosti podil %| 3,5 3,5 3,5 3,6 3,5 3,4 3,6
verejna sprava a obrana, vzdéldvani, zdravotni a socialni péte podil %| 11,8 10,9 | 10,8 11,0 | 10,5 10,5 11,4
ostatni ¢innosti podil %| 1,0 0,9 0,9 0,9 0,9 1,0 1,0

Zdroj: CSU, propocet MF
3 Cenovy vyvoj

V roce 2023 se meziro¢ni rlist spotFebitelskych cen pohyboval vyrazné nad 2% inflaénim cilem CNB, av3ak
v pribéhu roku rychle zpomaloval a v prosinci dosahl 6,9 %. Primérna mira inflace v roce 2023 ¢inila 10,7 %.
K vysoké inflaci pfispivaly silné poptavkové i jiz ustupujici nabidkové tlaky.

Tabulka ¢. 4: Zakladni ukazatele cenového vyvoje

2023
rok 1Q 2Q 3Q 4Q

2021 | 2022

Index spotfebitel. cen (konec obdobi)
pradmérna mira inflace

X

3,8 15,1 10,7 16,4 15,1 12,7 10,7
6,6 15,8 6,9 15,0 9,7 6,9 6,9

X

meziro¢ni inflace

pfisp. admin. opatfeni k mzr. inflaci p.b.| -0,6 3,2 4,7 4,6 3,9 2,8 4,7
Ceny pramyslovych vyrobct mzr. % 7,1 24,3 5,0 15,0 3,9 1,3 0,8
Ceny stavebnich praci mzr. % 51 12,4 5,9 10,1 6,7 4,3 3,0
Ceny trznich sluzeb mzr. % 1,3 5,8 5,6 5,8 6,3 5,3 4,9
Ceny zemédélskych vyrobct mzr. % 7,9 31,5 -6,0 19,4 -8,1 | -14,7 | -145

Zdroj: CSU

V rdmci produkénich cen se v roce 2023 znatelné zvysily ceny primyslovych vyrobcl a ceny stavebnich praci
a trznich sluzeb. Naopak ceny zemédélskych vyrobcl meziro¢né poklesly, coz bylo zplsobeno pfedevsim
efektem vysoké srovnavaci zakladny v predchazejicim roce.

Primérna mira inflace v roce 2023 mérend indexem spotiebitelskych cen dosahla 10,7 % (oproti 15,1 %
v roce 2022). Administrativni opatfeni k primérné mire inflace prispéla 4,3 p. b. (zmény neptimych dani
0,1 p. b. aregulované ceny 4,2 p. b.). Kladny ptispévek zmény nepfimych dani odrazel zvyseni spotfebni dané
z tabakovych vyrobkl a zmény spotfebnich dani na pohonné hmoty. Vysoky prispévek regulovanych cen byl
dan predevsim vyraznym rlstem cen energii, v nichZ se vyznamné promitnulo téz zahrnuti Usporného tarifu,
ktery sniZil vykazované ceny elektfiny v zavéru roku 2022.

Dodavatelské fetézce jiz fungovaly bez vétsSich problémd, inflacni tlaky pramenici z frikci na strané nabidky
tudiz nebyly tak vyznamné jako v predchozim roce. Cena ropy, stejné jako vyvoj kurzu koruny vici hlavnim
svétovym ménam pUsobily protiinflacné. Inflace byla dale tlumena vysokymi ménovépolitickymi sazbami
a omezenim soukromé spotieby domacnosti v disledku vyrazného poklesu redlnych pfijmu.
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Graf ¢. 3: Spotiebitelské ceny a ceny vyrobct
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K meziro¢nimu rdstu cen v prosinci 2023 nejvice prispél oddil bydleni, voda, energie, paliva (4,6 p. b., bez
zohlednéni vlivu Usporného tarifu 1,9 p. b.), a to predevsim vlivem rilstu cen elektfiny (o 142,4 %, bez
zohlednéni vlivu Usporného tarifu o 24,7 %), cen ndjemného z bytu (o 7,3 %), Ci tepla a teplé vody (o 24,2 %).
Naopak ceny zemniho plynu poklesly (o 7,7 %). Dale byl vysoky prispévek oddill alkoholické napoje, tabak
(0,5 p. b.), rekreace a kultura (0,5 p. b.) a stravovani a ubytovani (0,5 p. b.). K meziro¢nimu sniZeni cenové
hladiny prispél kromé cen potravin a nealkoholickych napojl také oddil doprava.

Tabulka ¢. 5: Index spotiebitelskych cen

stalé vahy roku 2020
prosinec 2022 prosinec 2023
vaha. mar. riist prlspoevek mar. riist prlspoevek
Oddil v koSi k rdstu k rdstu
%o % p. b. % p. b.
Uhrn 1000,0 15,8 15,8 6,9 6,9
1 |Potraviny a nealkoholické napoje 178,1 25,5 4,5 -0,3 -0,1
2 |Alkoholické napoje, tabak 86,9 5,8 0,5 5,7 0,5
3 Odivani a obuv 38,9 17,9 0,7 6,1 0,2
4 |Bydleni, voda, energie, paliva 267,4 17,0 4,5 16,8 4,6
5 |Bytové vybaveni, zatizeni domdacnosti, opravy 58,3 12,6 0,7 2,3 0,1
6 |Zdravi 26,5 9,9 0,3 6,6 0,2
7 Doprava 103,7 9,2 1,0 -0,2 0,0
8 |Posty a telekomunikace 32,6 2,2 0,1 3,6 0,1
9 |Rekreace a kultura 81,5 13,4 1,1 6,0 0,5
10 |Vzdélavani 5,6 7,5 0,1 6,4 0,0
11 |Stravovania ubytovani 57,9 25,5 1,5 8,5 0,5
12 |Ostatni zbozi a sluzby 62,5 12,5 0,8 4,9 0,3
Zdroj: CSU

Priimérna mira inflace méfend na bazi harmonizovaného indexu spottebitelskych cen v CR v roce 2023 &inila
12,0 %. Mezi 27 zemémi EU Slo o druhou nejvyssi hodnotu. Harmonizovany index spotfebitelskych cen mij.
neobsahuje naklady vlastnického bydleni, jehoZ cenova dynamika v uplynulém roce vyrazné zvolnila.

4 Trh prace

Vlivem slabé hospodarské dynamiky a ptilivu uprchlikd z Ukrajiny doSlo na trhu prace v roce 2023 k urcitému
zmirnéni nesouladu mezi nabidkou a poptavkou. Ctvrtletni sezénné o¢isténa mira nezaméstnanosti byla
v meziroénim srovnani mirné vyssi a v pribéhu roku se pohybovala v intervalu 2,5-2,7 %. Zpomaleni
hospodafiské dynamiky se promitlo do postupné slabnouciho tempa rlstu zaméstnanosti. Za cely rok 2023
se zaméstnanost zvysila 0 0,8 %, pocet zaméstnancu byl vyssi o 0,5 %. Vzhledem k metodickym zménam ve
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Vybérovém Setfeni pracovnich sil jsou ukazatele zaméstnanosti a po¢tu zaméstnancl uvedeny v metodice
narodnich Gc¢tl (na relativni ukazatele tyto zmény nemély vliv).

Tabulka €. 6: Zakladni ukazatele trhu prace

2023
2021 2022

rok 1Q 2Q 3Q 4Q

Zaméstnanost mzr. % 0,4 1,5 0,8 1,3 0,9 0,5 0,4
Zaméstnanci mazr. % 11 1,8 0,5 1,2 0,6 0,2 0,1

Mira zaméstnanosti (15-64 let) % 74,4 74,4 75,1 74,5 75,2 75,3 75,4
Mira nezaméstnanosti (15-64 let) % 2,9 2,2 2,6 2,7 2,6 2,7 2,6
Mira ekonomické aktivity (15-64 let) %| 76,6 76,1 77,1 76,6 77,2 77,4 77,4

Zdroj: CSU

Mira participace (15-64 let) se v minulém roce zvysila o 1,0 p. b. na 77,1 %. Pozitivni vliv na ni mélo postupné
zvySovani statutarniho véku odchodu do dichodu, opacné pusobil klesajici podil vékovych skupin s pfirozené
vysokou mirou participace.

Negativni dopady ekonomického zpomaleni na trh prace tlumi nadale vysoky pocet volnych pracovnich mist
a zaméstnanych cizincl. Dlouhodobé pfevazuji pracovnici z Ukrajiny a Slovenska, ke konci 4. ¢tvrtleti 2023 se
pocet ukrajinskych zaméstnancl zvysil na 287 tisic. Nedostatek pracovnik(l zUstava hlavni bariérou rdstu
produkce ve stavebnictvi a nezanedbatelny je i v primyslovych odvétvich.

Graf . 4: Mira nezaméstnanosti VSPS a podil nezaméstnanych na populaci 15-64 let MPSV

v %, primér Ctvrtleti
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Zdroj: CSU, MPSV

Podil nezaméstnanych osob se v disledku sldbnouci poptavky po préci v roce 2023 zvysil 0 0,2 p. b. na 3,6 %.
Vzdélanostni struktura uchazecl o zaméstnani se dlouhodobé neméni a odpovidd nabizenym pracovnim
pozicim. Témér dveé tretiny uchazecd disponuji pouze zédkladnim vzdélanim nebo nizsim stfednim vzdélanim
bez maturity, priblizné tfi ¢tvrtiny volnych pracovnich mist pak neobsahuji pozadavky na vyssi nez zakladni
vzdélani. Vyznamny nesoulad mezi poptdvkou a nabidkou ale existuje v ¢lenéni podle profesi.

Priimérna nominalni mzda se v roce 2023 zvysila o 7,5 %, v dlsledku narlstu spotiebitelskych cen ale
prdmérna realna mzda klesla o0 2,8 %. K dynamice nominalnich vydélkd prispélo kromé pretrvavajiciho napéti
na trhu prace také navyseni minimalni a zaru¢ené mzdy a zvySena inflacni o¢ekavani. Medianovd mzda
vzrostla shodné jako prdmérna mzda o 7,5 %. Priimérny vydélek za cely lonsky rok vzrostl nejvice ve vyrobé
a rozvodu elektfiny, plynu a tepla (0 14,1 %), nejméné se zvysil v odvétvi ostatnich sluzeb (o 3,0 %).



Tabulka €. 7: Primérna, medianova a minimalni mzda

2023
2021 2022
rok 1Q 2Q 3Q 4Q
Prdmérna mzda nominalni mzr. % 5,8 5,3 7,5 8,8 8,0 71 6,3
Primérna mzda realna mazr. % 1,9 -8,5 -2,8 -6,5 -2,8 -0,8 -1,2
Medidnova mzda mzr. % 5,6 5,6 7,5 9,1 8,1 7,1 6,0
Minimalni mzda mazr. % 4,1 6,6 6,8 6,8 6,8 6,8 6,8

Zdroj: CSU
5 Vztahy k zahranici

BéZny ucet skoncil v roce 2023 v pirebytku ve vysi 0,4 % HDP. Na meziro¢nim citelnému zlepseni o 5,3 % HDP
se s vyjimkou bilance sluZzeb podilely vSechny polozky — nejvyraznéji pak bilance zboZi, kterd se oproti roku
2022 zlepsila o0 4,3 % HDP. Zaporné saldo prvotnich diichod( se v meziroénim srovnani zmirnilo o 1,1 % HDP,
bilance druhotnych dichodi se v pomérovém vyjadreni zlepsila jen nepatrné.
Graf €. 5: BéZny Ucet platebni bilance
v % HDP, rocni klouzavé uhrny
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Zdroj: CNB, CSU, propocet MF

Bilance zahrani¢niho obchodu se zboZim se mezirocné zlepsila o0 313 mld. K¢ a vykazala prebytek 290 mld. Kc.
ZlepsSeni salda zvelké casti odrazi pokles dynamiky dovoz( vlivem zlevnéni dovazenych energetickych
komodit a surovin. K poklesu importu prispél i nizsi objem dovazeného mnozstvi zemniho plynu (vliv vyssich
zasob plynu po konci topné sezény oproti roku 2022). Pozitivné se na vyvoji obchodni bilance rovnéz
podepsaly slabsi dovozy statkd uréenych pro mezispotrebu (polotovary, chemikalie, suroviny) dané poklesem
vyroby ve zpracovatelském priimyslu. Stranu vyvozu pak podpotilo odeznéni frikci v dodavatelskych fetézcich
a rlst vyroby a vyvozu motorovych vozidel.

Aktivum bilance sluzeb se meziro¢né snizilo o 4 mid. K¢ na 93 mld. K¢ vlivem nardstu dovozl v oblasti
pojistovacich sluzeb. ZhorSena bilance byla rovnéz vykazana v oblasti cestovniho ruchu, coz souviselo se
zvySenym zajmem o zahrani¢ni dovolené. V opac¢ném gardu naopak plsobilo snizeni nakladd v odvétvi
dopravy.

Bilance prvotnich dichodd, ktera je vedle obchodni bilance rozhodujici pro vysledné saldo bézného Gdtu, se
zlepsila snizenim deficitu o 50 mld. K¢ na 317 mld. K¢. Nizsi byl odliv investi¢nich vynos( z pfimych investic
v CR (v podobé dividend) dany nizsi ziskovosti firem v zahrani¢nim vlastnictvi. Za snizenim deficitu stoji
i rekordni suma vyplacenych dividend ve 3. Ctvrtleti 2022, kdy se projevil efekt vyplaceni zadrZzenych zisk(
domadciho bankovniho sektoru z let 2019-2020, které bylo béhem pandemie covidu-19 na zakladé
doporuceni CNB omezeno.

Deficit bilance druhotnych dichod( se mezirocné nepatrné zlepsil o 3 mld. K¢ na 37 mld. K¢ vlivem nardstu
Cistych prijm0 z rozpoctu Evropské unie, zahrnujici zejména neinvesti¢ni dotace ze strukturdlnich
a investi¢nich fondUl Evropské unie.



6 Ménovy vyvoj a financni trh

Rok 2023 se nesl v duchu prisnéjsi ménové politiky. Meziro¢ni rlst spotiebitelskych cen vcetné jejich
jadrovych slozek v pribéhu roku zpomaloval. Ceska narodni banka v ddsledku oéekévani, ze inflace i pres
slabnouci cenovou dynamiku zlistane nad 2 % cilem po delsi dobu, a s pfihlédnutim ke zvySenym proinflacnim
rizikm ponechala dvoutydenni repo sazbu beze zmény na Urovni 7 % az do prosince 2023, kdy byla sniZzena
00,25 p. b. na 6,75 %.

Trimésicni mezibankovni sazba PRIBOR cinila za cely rok v priiméru 7,13 %. Celoroc¢ni pribéh se vyznacoval
prevazné stagnaci. K vyraznéjsi zméné doslo aZz v zavéru roku v souvislosti se zahajenim cyklu sniZovani
ménovépolitickych sazeb ze strany CNB. Priimérna sazba tfimési¢niho PRIBORu tak v prib&hu roku poklesla
00,25 p. b. ze 7,22 % v lednu na 6,97 % v prosinci.

Vynosy statnich dluhopist se splatnostmi 2, 5, resp. 10 let se k prosinci 2023 meziro¢né sniZily na 4,61 %,
3,96 %, resp. 3,97 %. Vynosy dluhopisl s dvouletou splatnosti se po cely rok pohybovaly nad vynosy
s desetiletou splatnosti. Vynosova kfivka tak byla po cely rok 2023 inverzni.

Mezirocni rlst celkového objemu Uvérd domacnostem v roce 2023 zpomalil na 4,8 %, coZ bylo dano
predevsim slabsi dynamikou uvér( na bydleni v disledku plsobeni zpfisnéné ménové politiky. Primérna
klientska urokova sazba z celkového objemu Gvérd domacnostem se zvysila na 3,8 % (v roce 2021 ¢inila 3,3 %
a v roce 2022 dosahovala 3,4 %). U Cistych novych hypotecnich uvérl domacnostem se pramérna klientska
urokova sazba zvysila na 5,9 % (po drivéjsim rlstu z 2,2 % v roce 2021 na 5,0 % v roce 2022). Mezirocni rlst
objemu celkovych vklad(i domacnosti se zvysil na 5,9 %. Klientské Urokové sazby z korunovych vkladu
domacnosti Cinily v priméru 2,1 % (oproti 0,3 % v roce 2021 a 1,1 % v roce 2022).

Meziroc¢ni rlst celkového objemu uvéra nefinanénim podnikdm zpomalil na 4,2 %. Pokracujici vyznamny
pokles dynamiky korunovych uvér( byl vykompenzovan silnym narlstem cizoménovych uvérli zejména
v disledku kladného Urokového rozpéti vici eurozéné. Podil cizoménovych uvért na celkovych tUvérech se
tak zvysil na 48,1 %. Primérna klientska urokova sazba z celkového objemu korunovych uvérl nefinanénim
podnik{im vzrostla na 7,4 %. Rust objemu celkovych vklad{ nefinanénich podnikl meziro¢né zpomalil na
7,5 %.

Podily uvér(i v selhani na celkovych Uvérech nefinanénim podniklim i domacnostem dosdahly historicky

evvs

z celkovych avéra.

Graf &, 6: Urokové sazby
% p. a.
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Zdroj: CNB

V Uvodu roku 2023 koruna navazala na dfivéjsi trend posilovani vici euru. Od kvétna vsak koruna pomérné

stabilné oslabovala, coz Ize prifknout o¢ekavanému snizeni kladného uUrokového diferencialu vici eurozéné

predevéim vlivem mozného zahajeni cyklu snizovani klicovych drokovych sazeb ze strany CNB. PFesto viak

v priméru za cely rok 2023 koruna k euru posilila 0 2,3 % na 24,0 CZK/EUR.
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Kurzem USD/EUR je implikovan vyvoj kurzu koruny viéi dolaru. Pribéh USD/EUR se odvijel od kombinace
vicero faktor(. Témi nejzasadnéjsimi byly zfejmé ocekavané nastaveni Urokové politiky ECB a Fed a odlisny
vyvoj obou ekonomik, pficemz relativné silngjsi vykonnost ekonomiky Spojenych statl oproti eurozoné
plsobila ve prospéch silnéjsiho dolaru zejména v druhé poloviné roku. V roce 2023 koruna vici dolaru posilila
v priméru o0 5,2 % na 22,2 CZK/USD.

Graf €. 7: Nominalni ménovy kurz CZK vici USD a EUR
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7 Srovnani makroekonomického ramce schvaleného statniho rozpoctu na rok
2023 a jeho zmén se soucasnymi daty

Srovnani klicovych ukazatell pfindsi nize uvedena tabulka.

Tabulka ¢. 8: Makroekonomicky ramec statniho rozpoctu pro rok 2023 vs. soucasny stav

Makroekonomicky rdémec Skute¢nost .
Diferencev p.b.
SR 2023 (srpen 2022) (duben 2024)

2020 2021 2022 2023|2020 2021 2022 2023 (2020 2021 2022 2023
Hruby domaci produkt ristv%,s.c. [-55 3,5 22 1,1 (55 3,6 24 -03 |00 041 02 -14
Hruby domdaci produkt ristv%, b.c.|-1,4 70 11,3 82 |-14 70 11,1 82 |00 00 -02 0,0
Primérna mira inflace %32 38 162 88 (32 38 151 10,7 (00 0,0 -11 1,9
Zaméstnanost (narodni ucty) ristv%|-1,7 0,4 1,7 0,5 |-1,7 0,4 1,5 08 (00 00 -0,2 0,3
Mira nezaméstnanosti (VSPS) primérv%| 2,6 2,8 25 26 |26 28 2,2 26 (00 00 -0,3 0,0
Objem mezd a plath (domaci koncept) ristv%, b.c.| 0,1 5,8 98 79 (01 59 9,3 79 |00 01 -05 0,0
Pomér BU na HDP %20 -08 -46 -40 |20 -28 -49 04 100 -20 -0,3 4,4

Zdroj: CsU, CNB, propocet MF

Pti hodnoceni uvedenych odchylek je nutné reflektovat skutecnost, Ze data z narodnich Gc¢tl jsou pribézné
upravovana at jiz v roviné béinych ¢i pravidelnych revizi v disledku zpfesnénych informacnich zdroja, tak
z dlvodu mimoradnych revizi, které plynou ze zmén v metodice narodnich uctl. To se neprojevuje pouze na
plvodnich datech narodnich Gctl, ale také v pomérovych ukazatelich, které néktera data z narodnich uctl
pouzivaji. Z pohledu vyse uvedené tabulky se jedna o pomér salda bézného tctu k HDP.

Makroekonomicka predikce je proces zdvisly na datové zakladné, kterd je v daném okamziku k dispozici.
Z danych faktl potom vychazi, Ze ex post uvedené odchylky nelze exaktné rozloZit na ¢ast, ktera plyne ze
samotné revize datové zakladny, a ¢ast, kterd by byla ddna chybou v predikci jako takové. Ex post tedy neni
mozné spekulovat o tom, jaka by byla predikce v konkrétnim minulém obdobi, pokud by v tomto obdobi byla
znama v soucasnosti platnd datova zdkladna.

Redlny HDP v roce 2023 vlivem pretrvavajiciho Utlumu spotreby domacnosti a nizsi akumulace zasob poklesl.
Skoncil tak pod hodnotou, se kterou pocital Makroekonomicky ramec statniho rozpoctu ze srpna 2022. Diky
vy$Simu neZ predikovanému rlistu cenové hladiny ale bylo tempo nominalniho HDP ve shodé s rozpoctovou
predikci. K podstatnym zménam doslo ve strukture redlného HDP. Zatimco predikce jiZ pocitala s oZivenim
vydajli na konecnou spotfebu domacnosti, ve skutecnosti doslo k dalsimu zhorSeni tohoto agregatu
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v dlsledku pokracujiciho poklesu realného disponibilniho prijmu. Vétsi zaporny prispévek byl pak vykazan
u zmény stavu zasob vlivem dokoncovani rozpracované produkce. Ekonomickou aktivitu naopak podporovala
silnéjsi spotreba sektoru vladnich instituci, prispévek Cistého vyvozu k HDP a investi¢ni aktivita.

Vysoka inflace a rist Zivotnich naklad( se odrazily také ve mzdovém vyvoiji, ktery byl ve shodé s predikci. Mira
nezaméstnanosti i pfes rostouci naklady a pokles ekonomické aktivity vzrostla v souladu s ocekdvanim

cvvzs

byla predevsim kvlli vysoké dynamice cen potravin a energii ve skutecnosti silnéjsi. Saldo bézného uctu
v koneéném dlsledku dopadlo vyrazné Iépe zasluhou obnoveného prebytku na bilanci zbozi.
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Il. Hospodareni sektoru vladnich instituci v roce 2023

Podle udaj&i CSU skontilo hospodaFeni sektoru vladnich instituci v roce 2023 deficitem 3,7 % HDP, ve
strukturdlnim vyjadreni pak schodkem 2,4 % HDP. Ackoliv jde lorisky schodek pfedevsim na vrub statniho
rozpoctu, v mirném deficitu skoncilo i hospodareni fondu socidlniho zabezpeceni (zdravotnich pojistoven).
Naopak mistni vladni instituce vykazaly vyrazny pfebytek.

Celkové prijmy sektoru vladnich instituci rostly o 9 %, danové véetné prispévkl na socidlni zabezpeceni pak
09,1 %. Dynamika dichodovych dani byla kromé ristu objemu mezd a platli v ekonomice zna¢né ovlivnéna
vynosem dané z neocekavanych ziskd. Tempo dané z prijm0 fyzickych osob (14,9 %) bylo determinovano
zdanénim zavislé cinnosti, nicméné podstatnym zplsobem ho rovnéZ urcoval témér 34% narlst dané
z kapitalovych vynos(. Rist prispévkl na socidlni zabezpeceni o 7,8 % souvisel jednak s vyvojem vydélk( a
jednak s meziro¢nim narlstem platby za statniho pojisténce o 9,3 mld. K¢. Vynos dané z pfijmu pravnickych
osob vétsi o vice nez 19 % zvySovaly zisky, které v pripadé vybranych odvétvi podléhaly od stanovené hranice
zdanéni dodatecnou 60% sazbou a byly zakladem dané z neocekavanych ziskl s vynosem ve vysi 39,1 mld.
K¢.

Dan z pridané hodnoty rostla 0 6,7 %, pficemz autonomni vyvoj byl korigovan vypadkem prijm0 v disledku
posunu hranice pro ucely registrace k dani z 1 na 2 mil. K¢ s dopadem 3 mld. K¢. Vynos spotfebnich dani, ve
vymezeni narodni legislativou, zlstal meziro¢né témér beze zmény, a to navzdory dani z minerdlnich olejd,
Vv niz se pozitivné promitlo d¥ivéjsi zruseni snizené sazby na naftu. Proti tomu vsak pUlsobila dar z tabakovych
vyrobkd, kdy nizsi prodeje a pokracujici prechod k méné zdanénym alternativdim prevazily nad zvySenim
danovych sazeb. Dané z vyroby a dovozu byly v lofiském roce posileny o 17,2 mld. K¢ z titulu odvodu
z nadmeérnych prijma vyrobcl elektfiny. Odpusténi poplatku za obnovitelné zdroje energie u domacnosti a
firem, Ucinné do konce roku 2023, predstavovalo naopak meziro¢ni vypadek pfijmu ve vysi 12,7 mid. K¢.

V ramci dlchodl z vlastnictvi vylepSily hospodareni statu relativné vyssi pfijmy z dividend a uroky
z poskytnutych puajéek v ramci fizeni likvidity statni pokladny (reverzni repo operace).

Vydaje sektoru vladnich instituci rostly rychleji nez pfijmy (10,1 %). ZvySeni vydajl Slo z velké ¢asti na vrub
podpory domacnosti a firem v obdobi energetické krize. Tempo vydaji na konecnou spotfebu se vice nez
zdvojnasobilo na 9,3 %. Za timto narlistem stala pfedevsim vyrazna 10% dynamika mezispotieby odrazejici
zpomalujici, pfesto vsak stdle vysokou, miru inflace a vliv projektd spolufinancovanych z prostredk( EU.
Nahrady zaméstnanclm vykdazaly 7% rlst. RUst naturalnich socidlnich transferd o 12,1 % odrazel vydaje do
zdravotnictvi a socidlnich sluzeb, financované i vyssi platbou za statniho pojisténce, a dale vétsi vydaje
spojené s vyplatou prispévku a doplatku na bydleni.

V ramci penézitych socialnich davek zaznamenaly dvouciferny rist davky dichodového pojisténi (16,4 %),
které ovlivnila jak béZna lednova valorizace, tak i tzv. vychovné, stejné jako mimoradna valorizace z titulu
vysoké miry inflace. Dodatecny vliv mély i ndklady mimoradnych valorizaci roku 2022. Spolu s navySenim
dalSich davek (napt. pfidavku na dité) a pokracujici vyplatou humanitarni davky pro ukrajinské uprchliky
(vCetné zapocitatelnych nakladd na bydleni) to vedlo k rlistu vydajl na socidlni davky o 10,5 %.

Za mimoradné vysokou dynamikou dotaci stéla v prvni fadé pomoc domacnostem, firmam, verejnym a dalSim
institucim ve formé zastropovani cen energii v akrualni vysi 48,4 mld. K¢. Dale s cilem zamezit pInému dopadu
vysokych cen elektfiny a plynu na zdkaznika byla poskytnuta dotace provozovateli prenosové soustavy CR ve
vysi 20 mld. K¢ a kompenzace distributorm elektrické energie a plynu v celkové vysi 13,6 mld. K¢ s tim, Ze
hotovostni plnéni podobné jako v pfipadé kompenzaci z titulu zastropovani cen energii presahuje do roku
2024.

Investice do fixnich aktiv s ristem o 16,9 % byly tazeny zejména investicemi z narodnich zdroji. Z rozpoctu
EU Slo jesté o docerpani prostifedkld z programového obdobi 2014-2020, ale jiz také vyuziti prostiedkl
z aktualniho programového obdobi 2021-2027, stejné jako prostredkl z nastroje EU pfristi generace.

Vysledkem nardstu dluhu sektoru vladnich instituci v roce 2023 o 7,7 % a vysoké dynamiky nominalniho HDP
byl pokles dluhové kvdty 0 0,2 p. b. na 44,0 % HDP. Vyvoj zadluZeni a Urokovych sazeb mél za nasledek zvyseni
urokovych nakladd, které tak dosahly drovné 1,3 % HDP.
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Tabulka €. 9: Hlavni fiskalni ukazatele

2019 2020 2021 2022 2023

Celkové pfijmy sektoru vladnich instituci mid. K¢ 2394,3 2366,6 2528,7 2810,9 3064,0
% HDP 41,3 41,5 41,4 41,4 41,7

Celkové vydaje sektoru vladnich instituci mld. K¢ 2377,6 2695,8 2841,0 3026,2 33324
% HDP 41,1 47,2 46,5 44,6 45,4

Saldo sektoru vladnich instituci mid. K¢ 16,7 -329,2 -312,3 -215,4 -268,4
% HDP 0,3 5,8 5,1 -3,2 -3,7

Dluh sektoru vladnich instituci mld. K¢ 1740,3 2149,8 2566,7 2997,6 3228,4
% HDP 30,0 37,7 42,0 44,2 44,0

Zdroj: CSU
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