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Vazeni ¢tenari,

pfedkladdme Vam srpnové ¢islo dokumenta¢niho bulletinu
Finan¢ni a ekonomické INFORMACE. Nabizi jako obvykle souhrn
nejnovéjsich odbornych ¢lankd, knih a jinych informacnich
zdroj vztahujicich se k problematice Ministerstva financi a
jeho resortu.

Na pielom kvétna a ¢ervna leto$niho roku ptipadlo kulaté,
70. vyro¢i ménové reformy v Ceskoslovensku, kterd oZebracila
celé vrstvy obyvatel nepohodIné tehdej$imu reZimu. Reformy,
ktera znamenala odpoutdni naseho stitu od Mezinarodniho
ménového fondu a v dané dobé i od Brettonwoodského systému
a tim prohloubila na$i mezindrodni izolaci. Reformy, jejiz
zjevné zlodéjstvi poprvé a na dlouhou dobu naposled vyhnalo
do ulic protestujici a stavkujici ob¢any, proti nimZz musel
komunisticky rezim nevybiravé zasahovat. Pfehledovy ¢lanek
.Ménovd reforma v roce 1953: nevyhnutelny krok, nebo
stranickd zvtle?“ se snazi hledat a pochopit kofeny ménové
reformy v povale¢ném Ceskoslovensku, nabizi zevrubny popis
pribéhu reformy a také se vénuje jejim nasledktim pro obéany
a taktéz reakci tehdejsi vladnouci vrstvy.

Véfime, ze Vas pravidelny piehled novych informacnich
pramend zaujme. Radi Vam zajistime plné texty c¢lanka
i pozadované knihy.

Mgr. Jiti Machonsky

¢len redakéni rady

Texty publikované v tomto bulletinu nevyjadiuji ndzor redakce
ani nejsou oficidlnim stanoviskem Ministerstva financi.
Uvedené informace odrdzeji aktudlni trendy a komentdre
v odborné literature.
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AKTUALITY

CNB publikovala novou Zprdvu o ménové politice -
[éto 2023, viz: https://www.cnb.cz/cs/menova-politika/
zpravy-o-menove-politice/Zprava-o-menove-politice-

leto-2023/

Generalni feditelstvi pro hospodaiské a finané¢ni
zdlezitosti (DGECFIN) vydalo studii "Common
Sovereign Debt instruments: An Analytical
Framework", kterda ptredstavuje integrovany ramec
finan¢niho hodnoceni spole¢nych statnich dluhovych
nastrojti, viz: https://economy-finance.ec.europa.eu/
publications/common-sovereign-debt-instruments-
analytical-framework en

Publikovdano na webu MF

Na webu MF byla 7.8. uvetfejnéna Vyroc¢ni zprdva
o cinnosti auditniho orgdnu za rok 2022. viz:
https://www.mfcr.cz/cs/zahranici-a-eu/podpora-
ze-zahranici/auditni-organ/cinnost-auditniho-
organu/vyrocni-zprava-o-cinnosti-auditniho-
organu-za-rok-52528

18. 8. byla na webu MF uvetejnéna Makroekonomickd
predikce — srpen 2023. viz: https://www.mfcr.cz/cs/

ministerstvo/media/tiskove-zpravy/2023/srpnova-

predikce-mf-ekonomika-se-po-letosnim-mirne-
52669
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Ménova reforma v roce 1953: nevyhnutelny krok, nebo stranicka zviile?

Mgr. Martin Lukes
Oddelent 5904, Informacni podpora a knihovna

Padesata 1éta 20. stoleti patii mezi temné&jsi obdobi modernich ¢eskych déjin. Dekada, charakteristicka
politickymi procesy, rozsahlymi represemi vii€i celym skupindm obyvatel, ale i postupnym uvoliiovanim
pomérti nejen v Ceskoslovensku, ale celém vychodnim bloku po smrti J. Stalina, resp. K. Gottwalda. Toto
obdobi piineslo i ménovou reformu na prelomu kvétna a Cervna roku 1953, jejiz nedavné 70. vyroci se
stalo tématem fady ¢lankt 1 dokumentarnich potadd, pfipominajicich v rizné mife fundovanosti nejen
udalosti ménové reformy jako takové a jeji pii¢iny, ale také spolecensky dopad a odezvu®.

Pres veskerou pozornost, ktera je me€nové reforme¢ v roce 1953 zejména pii vyroCich vénovana, se
s vyjimkou knihy Zdetika Jiraska a Jaroslava Stly Velkd penézni loupez v Ceskoslovensku, aneb, 50: 1>
z roku 1992 nedockala samostatného monografického zpracovani. Podrobnéji se ji vénuje bakalatska
prace Karla Pilpana Komparace ceskoslovenskych ménovych reforem 1919, 1945 a 1953 v dil¢ich
kapitolach pak knihy Jakuba Sloufa Spriznéni ménou: genealogie plzeriské revolty 1. 6. 1953* a Praha
V cervau 1953°, které se viak nezabyvaji primarné reformou z pohledu hospodatskych dé&jin ¢i finanéniho
hlediska, ale sleduji spolecensky rozmér této udalosti na piikladech projevli lidového nesouhlasu.
Piispévek Petra Bednaiika do monografie Nase ména je pevnd: Plzeii a ménovd reforma 1953°
porovnava odraz ménovych reforem v roce 1945 a 1953 v dobovém tisku, s ptesahem k zakladnim
redliilm a S$irSimu kontextu mimo mediadlni historii. Obecnéji k tématu reformy jako udalosti
celospolecenského dopadu v rezii vlady piistupuje Drahomir Jancatik v piispévku Ménovd reforma jako
ndstroj socidlni zmény, ktery je soucasti monografie Osm let po vilce: rok 1953 v Ceskoslovensku,
vydané Ustavem pro studium totalitnich rezim.

Ceskoslovensko v povalecném desetileti

Menové reformé v roce 1953, ktera nesla znaky vyuziti penézniho aparatu jako mocenského nastroje,
pfedchazela povalecna reforma, uskutecnéna 1. 11. 1945. Jejim primarnim tkolem bylo sjednotit
pravidla pouzivani platidel v povale¢ném Ceskoslovensku. Tehdejsi obé&Zivo bylo slozeno
z protektoratnich korun, v mensi mife fiSské marky, na Slovensku platné Koruny slovenské jako
pozustatku Slovenského $tatu a na uzemich diive okupovanych Mad’arskem bylo stale v ob¢hu pengo.
Na celém uzemi se pak spontanné objevovala platba prvorepublikovymi penézi. Listopadova reforma
tak sménovala stavajici riznoroda platidla za statovky, tisténé exilovou vladou v Londyné v poslednich
letech valky, v poméru 1:1 pfi sménném limitu 500 korun na osobu. Vyssi ¢astky a stavajici vklady byly
ulozeny (popi. konvertovany) formou tzv. vazanych vkladl, tedy bez moznosti manipulace vyjma
zvlastnich ptipadi (svatby, narozeni ditéte, vydaje na zdravotni péci). Zavedeni vazanych vklada tak
znamenalo znaCny pokles mény v ob&hu. Ménova reforma také nebyla ojedinélym ptipadem,

1 Z nepteberného mnozstvi ¢lankd i dokumentt, pfevazné v dennim tisku, lze doporugit piislusny dil podcastu
Prepiste d¢jiny M. Gromana a M. Stehlika ,,1953 — nejen Plzen se bouftila“, dostupny na youtube i ostatnich
obvyklych podcastovych platformach.

2 JIRASEK, Zden&k, SULA, Jaroslav. Velkd penézni loupez v Ceskoslovensku: aneb 50:1. Praha: Svitani, 1992.
ISBN 80-900238-9-4

3 VOKROUHLECKY, Jan. Komparace ceskoslovenskych ménovych reforem 1919, 1945 a 1953. Praha, 2004.
Bakalaiska prace. Univerzita Karlova. Fakulta socidlnich véd, Institut ekonomickych studii. Vedouci prace Karel
Pilpan.

4 Slouf, Jakub. Spriznéni ménou: genealogie plzeiiské revolty 1. cervna 1953. Vydani prvni. Praha: Filozoficka
fakulta Univerzity Karlovy, 2016. 382 stran. Fontes; 17. svazek. ISBN 978-80-7308-585-8.

5 Slouf, Jakub. Praha v cervau 1953: délnickd revolta proti ménové reformé, vyjednavani v tovarndch a
strukturdlni proména délnické tridy. Vydani prvni. Praha: Academia, 2021. 214 stran. Stastné zitiky; sv. 35.
ISBN 978-80-200-3288-1.

® Nase ména je pevnd: Plzeit a ménova reforma 1953. Vydani prvni. Plzefi: Pro katedru historie Fakulty
pedagogické Zapadoceske univerzity v Plzni vydalo viaCentrum s.r.o0., 2013. 152 stran. ISBN 978-80-87646-02-1.
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z analogickych divodt probéhla reforma v roce 1945 i v Polsku a Jugoslavii, v roce 1946 v Mad’arsku
a Albanii, v Rumunsku, Bulharsku a SSSR v roce 1947 a NDR v roce 1948. "Spole¢nym jmenovatelem
reforem také byla snaha o postupné opousténi ptidélového systému.

Do hospodaiské a penézni politiky se v Ceskoslovensku nesmazatelné promitl politicky vyvoj.
Dosavadni sméfovani jak doméaci, tak zahrani¢ni politiky v téchto oblastech bylo poznamenano vlivem
SSSR prostfednictvim komunistickych politikt jiz pfed tnorovym pievratem, kdy nejmarkantnéjSim
krokem na mezinarodnim poli bylo odmitnuti Marshallova planu v roce 19478, Dosavadni zamé&feni
ekonomiky na lehky, spotiebni primysl, kdy tézké strojirenstvi netvofilo jadro vyroby, a trzni
ekonomika vzaly za své inorovym ptevratem V roce 1948. Vlna kolektivizace a znarodnovani piinesla
znacny rozvrat nejen spolecenskych vrstev, ale i souvisejici vyroby, kdy rigidni pldnované hospodatstvi
v ramci prvni pétiletky nebylo s to adekvatné reagovat na zmény ve vlastnickych pomérech, ale i fizeni
podnikd, logistiky a zdsobovani. Vysledkem byl nevyhnuteln€ pokles produktivity, a tim i ristu hospodarstvi.
Dalsi zatézi pro statni rozpocet byla reorientace na té€zky primysl a energetiku po sovétském vzoru,
do nezanedbatelné miry i vlivem rostoucich pozadavkii na zbrojni vyrobu. Ministr obrany A. Cepicka,
na vrcholu své kariéry zet’ prezidenta K. Gottwalda, postupné v letech 1950-1952 vymohl zvySeni podilu
zbrojni vyroby v primyslové produkci ze 4 % na 27 %, kdy na zbrojeni bylo vynakladano az 20 % HDP®,
Takto nakladna produkce, upiednostnéna pred trznim modelem zaloZeném na spotiebnim zbozi (navic
v kritické dob& povale¢ného zotavovani), postupné vedla k postupné deformaci ekonomiky, jejiz dalsi
trvani ukon¢ily az politické zmény po Stalinové smrti a postupny odklon od dosavadni striktni politiky. *°

Upadek dodavatelsko-odbératelskych vztahii a nizka produktivita podnika vedly k jejich rostoucimu
zadluzovant, které byly banky nuceny kryt poskytovanim dal$ich Gvéri na zakladé vladniho rozhodnuti?,
Stejné tak rostly ceny na obou trzich — volném i vadzaném, zavedenych 1. 1. 1949. Vézany trh, tedy
pridélovy systém, trval az do ménové reformy v roce 1953, tedy vyrazné delsi dobu, nez po prvni svétoveé
valce, kdy byl ukonéen 21. 8. 1921. systém dvojiho trhu byl charakteristicky zna¢nym rozdilem cen,
kdy Seda ekonomika spiSe doplnovala prazdnd mista na trhu suzovaném chronickym nedostatkem a
vypadky zasobovani. Rok 1949 je nadile vyznamnym kvili pfichodu sovétskych poradcti na
Ministerstvo financi a do Statni banky Ceskoslovenské, ktera od roku 1950 plnila Gilohu centralni banky*2.

Jednotny trh, ménova reforma, nebo oboji?

Uvahy o ménové reformé a odstoupeni od systému dvojiho trhu za¢aly na pielomu let 1951-1952%,
snahy vsak skon¢ily v zdrodku a obnoveny byly na prelomu let 1952-1953 s postupnymi tvahami o ménové
reformé, ktera v§ak méla byt ptivodné zcela oddélenym procesem jak kvuli komplikovanosti celého
procesu, tak kvili obavam z negativni reakce obyvatelstva. Dal§im divodem pro opatrnéjsi postup
v pfipad€ ptechodu od vazaného trhu k jednotnému byla i Casova a hmotnd rezerva, umoziujici
postupny piechod s dostate¢nou zasobou zbozi jako prevence narazovych nakupid. Kombinace obou
krokt do jednoho je nékterymi autory pfipisovana pravé sovétskému vlivu,

Prace na pfipravach ménové reformy byly centralizovany pfimo pod Gottwaldovym dohledem a
od samého zacatku podléhaly pfisnému utajeni, o Cemz svédci i skutecnost, Ze plénum KSC na zasedani

7 JIRASEK, Zden&k, SULA, Jaroslav. Velkd penézni loupez v Ceskoslovensku: aneb 50:1. Praha: Svitani, 1992.
ISBN 80-900238-9-4

8 MICHALEK, Slavomir. Odmitnuti Marshallova planu: Ceskoslovenska politika mezi vychodem a zapadem. In:
Déjiny a soucasnost [cit. 2023-08-05]. Dostupné z: http://dejinyasoucasnost.cz/archiv/2007/7/odmitnuti-
marshallova-planu-/

® TOMEK, Prokop. 50. léta: militarizace ekonomiky. In: Totalita.cz [cit. 2023-08-05]. Dostupné z Www:
https://www.totalita.cz/50/50_02_004.php

10 JIRASEK, Zden&k, SULA, Jaroslav, s. 14

U JIRASEK, Zden&k, SULA, Jaroslav s. 15

12 povaleéna ménova politika: 1945 — 1953. In: Historie CNB [cit. 2023-08-05]. Dostupné z: https:/Awww.historie.cnb.cz/
cs/menova_politika/4_povalecna _menova_politika/

13 Na z4kladé rozhodnuti ministra financi Jaroslava Kabe$e mélo dojit k obméné platidel, novych bankovek bez
zavadnych vyobrazeni piislusniki exilové vlady v Anglii & M. R. Stefanika a obména minci vlivem siliciho
nedostatku barevnych a drahych kovt.

14 JANCIK, Drahomir. Ménova reforma jako nastroj socialni zmény. In: Osm let po vdlce: rok 1953 v Ceskoslovensku.
Praha: Ustav pro studium totalitnich rezimi, 2014. S. 331.
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21.—23. dubna 1953 schvalilo rozpocet na rok 1953 bez zminek o ménové reformé, ackoli téma dvojiho
trhu bylo pfedmeétem jednani. Prvni kroky k ménové reformé byly u€inény v prosinci roku 1952, kdy zasvécena
¢ast vlady v Cele s ministrem financi J. KabeSem pozadala SSSR o technickou a koordina¢ni pomoc pfi
ménové reformé. Jeho zastupce Bohumil Sucharda byl 5. 12. zplnomocnén pro sjednani smlouvy se
SSSR o vyrobé novych platidel (bankovky v hodnotach 1, 3, 5, 10, 25, 50, 100 K&s) do 250 mil kusi, a
minci ( v hodnotéach 1, 3, 5, 10, 25 haléft) do 450 mil kust, a upfesnéni podminek véetné dodaci lhuty.
6. ledna 1953 pak nasledovala dalsi zadost o technickou pomoc, tentokrat umoznujici razbu minci na
Ceském izemi — mince a bankovky, které byly piedmétem smlouvy, uzaviené 10. dubna 1953, byly
razeny v leningradské mincovné, resp. tiStény vV moskevském podniku Goznak. Smlouvu za sovétskou
stranu plnil podnik Exportlest®. Platidla byla dodana po dvojim posunuti terminu z piivodniho 5. dubna.
az 25. kvétna, bez predavacich protokoll a kompletnim hrazenim vSech nakladi spojenych s vyrobou
i transportem Ceskoslovenskou stranou. Celkové byly naklady na vyrobu a transport nové mény na
ceskoslovenské uzemi vycisleny na 27 miliard korun. Pfedani opét probehlo za zna¢ného utajeni, diky
¢emuz o celém procesu nebyla informovana vétSina vlady.

5. kvétna bylo vydano rozhodnuti o rozdéleni vyplaty za kvéten do dvou terminti, se zalohou vyplacenou
16.-18. kvétna s dobirkou zbytku vyplaty jiz v nové méné. Toto rozhodnuti vyvolalo nevoli a urcité
podezieni mezi obyvatelstvem, jeho disledkem spolu s nestalou nabidkou na trhu byla tezaurace mény
mimo banky, a prvotni nipor na vybirani vkladil. 17. kvétna bylo také ziizeno Ustfedni vedeni praci k provedeni
ménové reformy v Cele s J. KabeSem, B. Suchardou a O. Pohlem jako organizacni zastitou chystané
reformy. Sou&4sti skupiny byli také vybrani pracovnici Ministerstva financi a Statni banky Ceskoslovenské,
jejichz ukolem byla koordinace na krajskych a okresnich urovnich. Po 18. kvétnu se vlivem odlozeni
vyplat diichodtl za¢inaji §ifit zvésti o chystané ménové reformé, predeviim v Cechach, aniz by byly
podlozeny vladnim ¢i tiskovym prohlasenim®®, V nésledujicim tydnu pak vypukla ndkupni horecka, kdy
nekteré obchody zaznamenaly nartist obratu az o 700 %, ve snaze proménit jiz nedivéryhodnou ménu
za jakékoli dostupné zbozi. Pro bankovni sektor to znamenalo nezanedbatelnou zatéz, nebot’ ve vypjaté
atmosféfe dochazelo k narazovym vybérim, vkladim nebo dokonce opakovanym vybérim a vkladim
podle momentalné aktualnich informaci. Nakupni horecka vedla az k rozhodnuti vlady z 20. kvétna
k zastaveni dodavek do maloobchodni sité, coz napor na obchody jesté zesililo. Pozoruhodna je skuteénost,
7e neprehlédnutelna nakupni horecka se setkala s minimalnim odrazem v tisku'’. Vedle hore¢nych vkladt
1 vybéri bylo zaznamenano také zvySené mnozstvi splatek uvért a pijcek (zejm. novomanzelskych a
na bydleni). Do patku 22. kvétna se situace ¢aste¢né uklidnila, dilem prohlubujici se nedostupnosti zbozi
bez dalsiho zasobovani a dilem vladni necinnosti. Situace v atmosféfe napéti a nejistoty, kdy obecné
podezieni z nadchazejici ménové reformy neopadalo, ale k reformé stale neodchézelo a pietrvaval tak
pouze akutni nedostatek zbozi, pokrac¢ovala az do nasledujiciho tydne. VytiZeni sporitelen a bank postupné
slablo. T pres stavajici zasobovaci omezeni, kam byl zahrnut i velkoobchod, vSak byly trzby trvale zvysené,
stejné jako silil nedostatek i zakladniho zbozi vCetné potravin.

NaSe ména je pevna!

28. kvétna byla do Prahy svolana porada krajskych nacelnikti Statni tajné bezpe€nosti a Vetejné bezpecnosti
kvtli koordinaci ochrany nadchazejici ménové reformy, ti€astni byli i zastupci armady, ktera reformu
zajiStovala logisticky (po prevozu ze SSSR byla nova platidla uloZzena po jednotlivych okresech
v armadnich skladech). Nasledujiciho dne, v patek 29. kvétna, pak byla nafizena bankovni inventura
s prikazem zaméstnanctim setrvat na pracovisti, dokud nebude telegraficky potvrzeno pfijeti zaslanych
vysledki. 30. kvétna pak dochazi k mobilizaci Lidovych milic do 50% stavu (pies 50 000 osob'®)
v ramci tzv. ,,Akce kulomet®, majici za cil zajistit hladky prubéh reformy a potlacit projevy nepokoji.
Téhoz dne také na mimotradné schiizi zaseda vlada, ktera projednava usneseni o provedeni penézni reformy
a zruseni listkil, opatfeni souvisejici se schvalenim zékona o penézni reform¢. Ministr financi J. Kabe§

15 JIRASEK, Zden&k, SULA, Jaroslav, s. 36

16 TamtéZ, s. 49.

17 BEDNARIK, Petr. Porovnani obrazu ménové reformy v &s. Tisku v letech 1945 a 1953. In: Nase ména je pevnd:
Plzen a ménova reforma 1953. Plzen: Pro katedru historie Fakulty pedagogické Zapadoceské univerzity v Plzni
vydalo viaCentrum, 2013. ISBN 978-80-87646-02-1. S. 54

18 BASTA, Jifi. Lidové milice 1948-1969: nelegdlni armada Komunistické strany Ceskoslovenska. Praha: Ustav
pro studium totalitnich rezimd, 2013. S. 166



Informace Odborné knihovny MF Podrobné k tématu

ve svém projevu uvadi jako jeden z diivoda nejen to, Ze reforma v roce 1945 nesplnila sviij ucel, ale
predevsim ,,obratit proti nepratelim lidové demokratického zfizeni a jeho hospodaistvi jeho vlastni
zbran — naSe reforma je néastrojem tfidniho boje. Je technicky konstruovana tak, aby zbavila spekulantské
a nepiatelské Zivly jejich hospodaiské zakladny.“!® Jako dalsi ditvod uvedl také nutny odklon od finanéniho
systému zaloZeného na americkém dolaru, a naopak nutnost pfiklonit se blize SSSR i Vv této oblasti.
V ramci svého projevu zminil i oekdvanou negativni reakci Mezinarodniho ménového fondu na
reformu provedenou bez jeho védomi (,,je nutno ocekavat, Ze vznikne diskuse mezi nami a MMF o tom,
zdali jsme byli opravnéni tento krok podniknout bez jejich souhlasu‘?%). Vlada nicméné zakon o pen&zni
reformé (€. 41/53 Sb.) bez obtizi schvalila. TéhoZ odpoledne pak Narodnimu shromazdéni prednesl
vysledky schiize piedseda vlady Viliam Siroky. Ve stejné dobé byly na lokalni pobo¢ky Statni banky
¢eskoslovenské postupné rozvazeny zasilky novych platidel a pracovnici obdrzeli zapeceténé instrukce,
které oteviraji na pokyn Ministerstva financi v 17:00. 29. kvétna pak prezident Zapotocky uklidiiuje
obyvatelstvo znamym, avSak spornym vyrokem ,nase ména je pevnd a ménovd reforma nebude,
vSechno jsou to famy, které Sifi tiidni nepidtelé .

Znéni samotného zakona pak bylo zvefejnéno v Rudém pravu nasledujici den. Zakon upravoval
podlozeni ¢eskoslovenské meény zlatem (1 Kcs/ 0,123426 g zlata), jeho pfipoutani k rublu v pevném
kurzu 1 rubl = 1,80 K&, a od toho odvozeny pevny kurz k zahrani¢énim ménam (napt. americky dolar za
7,20, 100CHF = 168,08 K¢&s, 1 libra = 20,16 K¢ atd.).?? Nejzasadnéjsi ¢asti zdkona vSak bylo stanoveni
sménného kurzu staré a nové meny, ktery byl pro vybrané skupiny obyvatel cilené likvida¢ni a znamenal
faktické anulovani mnohdy celozivotnich tspor. Vklady byly vyménovany nasledovné: do 5000 korun
véetné v poméru 5:1, 5-10 tisic korun v poméru 6,25:1, 10-20 tisic korun v poméru 10:1, 20-50 tisic
korun v poméru 25:1, pro vklady nad 50 tisic korun pak padesatitisicova ¢ast v poméru 25:1, zbyvajici
vklad pak v poméru 50:1. VSechny vklady uloZené po 15. kvétnu, tedy v obdobi nejistoty a Castych
vkladl i vybért, byly sménény v poméru 50:1. Soubézné s tim byly anulovany statni dluhopisy, staré
vklady, pojistky a statni cenné papiry, vazané pti reformé 1945. V hotovosti mohly osoby nevyloucené
z volného trhu sménit maximalné 300 korun v poméru 5:1. Zakon také rusil listkovy systém a zavadeél
volny trh pro vSechny druhy zbozi.

Publikace zakona vyvolala pochopitelnou vinu nevole, rezignace a nesouhlasu. Nedéle 31. kvétna se
obesla bez zasadnégjSich udalosti, pondé€li 1. cervna ale pfineslo nepokoje a stavky takika ve vSech
velkych podnicich. Historik M. Groman podotyka, ze velké podniky byly centry nesouhlasu kvili
koncentraci lidi, kterd nebyla nezakonna, jak po cesté dopravou na misto pracovisté (kdy doprava mezi
Prahou a Kladnem ¢asteéné zkolabovala), tak pfimo v arealech podniku, kdy ¢ekani ve fronté na vstup
¢i stravovani bylo jedinym legdlnim zplsobem sroceni vétSiho mnozstvi lidi. Nespokojenost dale
navySovala nejasna situace ohledné vyplaceni zaloh za kvéten. Prvni stavka zacala v podniku Motorlet
Velesin® a Ceské zbrojovee Strakonice, nejvétsi protesty viak vypukly v Praze v CKD Stalingrad, Aeru
a v Plzni. Situaci v Praze nakonec musel projevem v zavodnim rozhlase uklidilovat naméstek ministra
vnitra Karel Novy a ministr té¢zkého priimyslu K. Polacek. V Plzni pak doslo k rozsahlej$im nepokojim
a primym konfliktim n€kolikatisicové demonstrace s prislusniky Lidovych milic a pohrani¢ni straze.
Radikalni ¢ast délnikii v podniku CKD, kdy pracovisté opustilo az 90 % lidi, dokonce pozadovala
pochod na Prazsky Hrad a setkéni s prezidentem Zapotockym, coz pro tehdejsi rezim ptedstavovalo
potencialné nebezpec¢nou, delegitimujici situaci, kdy ta sama vrstva, podporujici pfevrat v inoru 1948,
mohla svou podporu obratit. Situace v Praze se vSak postupem dne uklidnila, aniz by do$lo k tak
vyraznym udalostem jako v Plzni. Samotna reforma, probihajici az do 4. ¢ervna 1953 vecer, byla ve
znameni slabnoucich projevil nesouhlasu spise formou mensich stdvek nebo nepiitomnosti v praci?*.
Situaci ilustruje hlaseni pfislusnika StB v Severoc¢eskych dolech: , komunisté nejsou presvédceni, ale mici.

19 JIRASEK, Zden&k, SULA, Jaroslav. s. 68

20 Ceskoslovensko bylo v disledku ménové reformy z MMF vylougeno v roce 1954.

2L Piivodni nahravka rozhlasového projevu se nedochovala, ¢imz se jeho zndmé rozhlasové vystoupeni stava
spornym, ale o stabilit¢ mény Zapotocky ujistoval nékolik tydni pfedem pii raznych projevech, stejné jako
popiral ptipravu ménové reformy.

22 JIRASEK, Zden&k, SULA, Jaroslav, s. 86

23 Tamtéz, s. 94

24 JIRASEK, Zden&k, SULA, Jaroslav, s. 108.
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2. Cervna bylo Mezinarodnimu ménovému fondu telegraficky oznameno provedeni ménové reformy a
stanoveni pevné parity s rublem. Reforma samotna z hlediska funkce bankovnich instituci probéhla bez
spusténi bylo zna¢nym piekvapenim nejen pro obyvatelstvo, ale i pro ¢leny uzsiho stranického aparatu.
Svou roli v tom sehral i tisk postupné svazovany cenzurou, zejm. ustavenim Hlavni spravy tiskového
dohledu 22. 4. 19532, organu piedbézné cenzury, a zdkonem 101/1947, ustavujicim povinnost ¢lenstvi
v novinafskych organizacich jako podminku publikace. Diky tomu se podafilo reformu oficialné tajit, i kdyz
StB pravidelné podéavala hlaseni o neptfesvédcCivosti statniho tisku vzhledem k situaci v obchodech
(Rudé pravo ptiznalo zasobovaci problémy az 30. kvétna, vice nez tyden po hore¢natém vykupovani
obchodii a manipulacich s vklady)?’. Od poloviny ervna pak téma ménové reformy z tisku zmizelo
docela, potlaceny byly i informace o protestech v Praze a Plzni.

Disledky ménové reformy byly dalekosahlé. Ceskoslovensko do roku 1990 vytrhla z Mezinarodniho
meénového fondu a v dané dobé i z Brettonwoodského systému. Prohloubila tak mezindrodni izolaci na
politickém, finanénim i ekonomickém poli. Pfedevs§im se ale jednalo o krok, ktery znacné zménil
stratifikaci spoleCnosti, anuloval ekonomické prostfedky predevs§im vybranych skupin obyvatel
(zivnostnici, mali zemédé¢lci, vlastnici ptidy odolavajici kolektivizaci ¢i rezimu nepohodlné osoby).
Dusledkem reformy byla zvy$ena zavislost na platech jako jediném zdroji pfjmii v nové méné.?®
Meénova reforma byla také jednim zklicovych okamzikli, kdy komunisticky rezim potlacil
nespokojenost obyvatelstva pii kroku v jeho pfimy neprospéch, a na dlouhou dobu se stal poslednim

velkym obdobim protestu.

%5 Tamtéz, s. 141.

% Bednaiik, s. 47

2" Tamtéz, s. 49

28 JANCIK, Drahomir. Ménova reforma jako nastroj socialni zmény. In: Osm let po vdlce: rok 1953 v Ceskoslovensku.
Praha: Ustav pro studium totalitnich rezimi, 2014. S. 327
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Dané

Cihat Oner

An analysis of the ""foreseeable relevance' standard and the international exchange of tax
information : are the European Union and the OECD in agreement?

Analyza tzv. standardu "piedpokladaného vyznamu' a mezinarodni vyména dafiovych informaci :
jsou Evropska unie a OECD v souladu?

Bulletin for international taxation, Vol. 77, (2023) No. 6, p. 261-271

Tzv. standard predpokladaného vyznamu (foreseeable relevance standard) ma zabranit spekulativnim zadostem
o vyménu danovych informaci (tzv. "fishing expeditions"), které nemaji zjevnou spojitost s otevienym
dotazovanim nebo vysetfovanim. Autor se zabyva standardem predpokladaného vyznamu v legislativé a
judikatuie EU a ve vzorové smlouvé OECD a porovnava, zda jsou kritéria EU a OECD v souladu. - Poznamky.

Klaus J. Wagner

Die Lohnsteuer - die ""graue Maus'" des Steuerrechts?

Dan ze mzdy - "Seda my$" dafiového prava?

Finanz-Rundschau, Jg. 105, (2023) Nr. 12, S. 557-566

Souhrnny pohled na problematiku dané ze mzdy v Némecku. Autor shrnuje vyvoj dan¢ ze mzdy
fyzickych osob od 80. let 20. stoleti, zamysli se nejen nad pravni Gpravou, samotnym mechanismem
(vC. strZzeni dan¢ zaméstnavatelem), ale 1 nad jeho vztahem k némeckému ustavnimu pravu. Blize se
vénuje budoucnosti této dané v piipade neadekvatni ¢i netnosné regulace (v€. nastinu ¢tyf moznosti
dalsiho vyvoje dané ze mzdy ve vztahu zaméstnanec-zaméstnavatel). - Poznamky.

Jeremias Kiimpel

Die umsatzsteuerliche Organschaft in Restrukturierungs- und Insolvenzverfahren

Daiiova jednotka pi‘ejimajici povinnost odvodu DPH v restrukturaliza¢nim a insolven¢nim Fizeni
Umesatzsteuer-Rundschau, Jg. 72, (2023) Nr. 14, S. 545-555

Podrobny pohled na vliv némeckého zakona o prdvnim vzniku insolvence a sanace (SanlnsFoG,
Sanierungs- und Insolvenzrechtsfortentwicklungsgesetz) na daflovou povinnost dafiovych jednotek
(Organschaft) k DPH. Vzhledem k absenci judikatd k datu publikace ¢lanku autor analyzuje efekt
SanlnsFog a zakona o stabilizaci a restrukturalizaci podnikti (StaRUG, Unternehmensstabilisierungs-
und Restrukturierungsgesetz) v kontextu stavajici danové legislativy ve vSech fazich insolvence a
restrukturalizace firmy. - Poznamky.

Chiara Tomassetti and Emmanuel Orlando

Digital zero-price market : VAT consequences

Nulova cena na digitalnim trhu : disledky pro DPH

International VAT monitor, Vol. 34, (2023) No. 3 p. 114-118

Italské urady ptred nékolika lety zahjily provérky velkych technologickych firem kvili poruSovani
prava na ochranu spotiebitele. Utady mj. dospély k zavéru, 7e je ze strany technologickych firem
zavadejici propagovat sluzbu jako "bezplatnou", kdyz jsou data uzivateld vyuzivana komeréné. Posléze
se touto problematikou zacaly zabyvat i danové tfady. Autofi v ¢lanku v navaznosti na to rozebiraji,
zda by uvedené sluzby, inzerované jako bezplatné, mély podléhat DPH. V piipadé, ze by dani podléhaly,
jednalo by se o vysoké Castky i potencialné vyrazné sankce. Podle autorti v§ak souCasna legislativa
podobny vyklad neumoznuje. - Poznamky.

Ahmed Bani-Mustafa, Anas Al Qudah, Sadeq Damrah, Mamoon Alameen

Does culture influence whether a society justifies tax cheating?

Ma4 kultura vliv na to, zda si spolecnost ospravedliiuje podvadéni na danich?

Journal of financial crime, Vol. 30 (2023), No. 4, p. 955-965

Autofti v ptispévku na datech ze 39 zemi analyzuji vliv kultury na ospravedliiovani daiovych podvodd.
Kultura je v ¢lanku chapéna prostednictvim jednotlivych dimenzi dle teorie G. Hofstedeho. Je zjisténo,
ze ospravedliiovani posiluje individualismus a vzdalenost moci, a naopak jej oslabuje maskulinita a
vyhybani se nejistote. - Poznamky. -- Kulturniho pohledu na whistleblowing se tyka ¢lanek na s. 999-1005.
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Mahmud Hossain, Santanu Mitra

Does headquarters location matter in corporate tax avoidance?

M4 umisténi hlavniho sidla vliv na vyhvbani se dani ze strany podnikii?

Journal of financial stability, Vol. 2023, No. 64, 15 p.

Autofi v ptispévku prostfednictvim dvoustupniové regrese na datech z USA analyzuji, zda umisténi
hlavniho sidla podniku souvisi s nezadoucim vyhybanim se dafiové povinnosti (tax avoidance). To, Ze
umisténi hlavniho sidla skute¢né s vyhybanim se dani souvisi, Se potvrdilo - u podnikd, které sidli v blizkosti
meést, je mira Skodlivé danové optimalizace nizs$i. Podili se na tom ale nepfimo i neprihlednost
finan¢nich vykazl a nizs§i pocet analytikli, kteti praktiky téchto firem sleduji. Opacné jev nefunguje
(vyhybani se dani nemé vliv na rozhodovani o umisténi). Déle autofi mj. zkoumali i to, jak se mira
vyhybani se daiiovym povinnostem zméni, pokud firma ptesidli z mésta na venkov. - Poznamky.

Michael P. Devereux, Johanna Paraknewitz, Martin Simmler

Empirical evidence on the global minimum tax : what is a critical mass and how large is the
substance-based income exclusion?

Empirické diikkazy o globalni minimalni dani : jaké je kritické mnoZstvi a jak velké je vylouceni
prijmu na zékladé ekonomické podstaty?

Fiscal studies, VVol. 44, (2023) No. 1, p. 9-21

Autofi pfinaseji empirické tidaje tykajici se navrhu globalni minimalni dan¢€ z pfijmi pravnickych osob
(GMT) na zékladé druhého pilife globalni daiiové reformy OECD. Zaméiuji se na pocet a identifikaci
zemi nebo skupin zemi, které se daji u navrhu globalni minimalni dan€ oznacit za kritické mnozstvi pro
jeho uspésnou implementaci (zbyvajici jurisdikce s ohledem na kritické mnozstvi zemi také pfijmou
tuto upravu). Navazné rozebiraji vylouéeni piijmu na zakladé ekonomické podstaty (substance-based
income exclusion), analyzuji velkorysost jeho nastaveni, velikost vylouceni piijmu na zakladé
ekonomické podstaty ve vztahu k zisku pred zdanénim, coz ma vliv na ptijmy ziskané¢ z GMT. -
Poznamky. -- Viz i dal$i dva pfispevky k tématu globalni minimalni dan€ na s. 37-60.

Jan Hildebrand

Hochsteuerland Deutschland?

Némecko - zemé vysokvych dani?

Handelsblatt, Jg. 2023, Nr. 140(24.7.2023), S. 8-9

Vysledky analyzy némeckého spolkového ministerstva financi, ktera porovnavala danovou zatéz a vysi
odvodi na socialni pojisténi v Némecku a dal§ich pievazné evropskych zemich, véetné Ceské republiky.
Vyzkum byl zpracovan v ramci dlouhodobého sili o snizeni danové zatéze a zpiehlednéni dafiového
systému, v jehoz ramci doslo loni k redukci tzv. chladné progrese. V letosnim roce by m¢lo dojit ke
snizeni zatéZze podnikatell a zivnostnikii jako soucast navrhu ,zdkona o Sanci k rustu®
(Wachstumchancegesetz). Clanek zmiiiuje rozdil v dafiové zatézi mezi CR a SRN, kdy némecky
poplatnik odvedl v r. 2021 24,1 % HDP, zatimco jeho ¢esky protéjsek 17,1 %. Zminéna je role socialnich
odvodd, jejichz vlivem dojde k zatézi némeckého poplatnika bez slev az na vysi 47,8 %, ¢imz se fadi na
druhé misto za Belgii s 53 %. Dale se zabyvé dani z nemovitosti, dani z obratu a podnikovou dani
S prumérnou vysi 29,9 %.

Gorka Echevarria Zubeldia

Holdings and VAT : another decision of the ECJ?

Holdingy a DPH : dalSi rozhodnuti Soudniho dvora EU?

International VAT monitor, Vol. 34, (2023) No. 3 p. 127-130

Prispévek predstavuje a analyzuje novy rozsudek Soudniho dvora EU, ktery se tyka prava na odpocet
dané na vstupu u holdingovych spolecnosti v ptipad€, kdy holdingova spole¢nost poskytuje urcité sluzby
svym dcefinym firmam. Jedna se o rozsudek v piipadu "W-GmbH" (C-98/21) vydany v zaii 2022. SDEU
v daném piipadé rozhodl, Ze holdingova spole¢nost za uvedenych okolnosti pravo na odpocéet nema. -
Poznamky.
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Aniko Emese Boros

Intra-group transactions from VAT point of view : the pricing

Transakce uvniti skupiny z pohledu DPH : nastaveni ceny

International VAT monitor, Vol. 34, (2023) No. 3 p. 119-126

Autorka v pfispévku rozebird nastaveni cen pfi transakcich mezi podniky uvniti jedné nadnarodni
skupiny z pohledu DPH. Nejprve uvadi souvislosti mezi systémem pievodnich cen (transfer pricing system)
u piimych dani a syst¢émem DPH, v dalsi podkapitole pak piedstavuje pojem "obvykla cena plnéni"
(trzni hodnota na volném trhu; open market value) specificky pro systém DPH a jeho aplikaci v praxi. -
Poznamky.

Maria Mikulecka

Judikatura v daniové praxi

Danova a hospodarska kartotéka, Sv. 31, (2023) ¢. 9, s. 36-37

Autorka seznamuje s rozsudkem SDEU ¢. C-282/22 z dubna 2023 ve véci navrhu polské spolecnosti P. w W.
na zruseni individualniho vykladového stanoviska polského spravce dané k rezimu DPH u dodani
elektfiny na dobijeci stanici. Spolecnost zastavala nazor, ze komplexni sluzby souvisejici s nabijenim
elektrickych vozidel piedstavuji hlavni plnéni a souvisejici nabijeni elektiinou je pak vedlejsim plnénim
k poskytnuté hlavni komplexni sluzb¢. Spravce dané tvrdil, Ze pokud jde o Giplatné poskytnuti dobijecich
stanic pro elektrovozidla, je hlavnim plnéni dodani zbozi, tedy elektfiny. Rozsudek SDEU ptipomnél,
ze pro ucely DPH plati, ze elektfina se povazuje za hmotny majetek a podstatou plnéni je zajisténi
ptivodu elektiiny do baterie elektrického vozidla.

Vratislav Kost'al

NejvysSi spravni soud: Porizeni luxusniho automobilu pro podnikdni a pripustnost uplatnéni jeho
odpoctu na DPH

Pravni rozhledy, Sv. 31, (2023) ¢. 11, s. 412-415

Komentovany rozbor rozsudku NSS z ledna 2023 €. j. 4 Afs 174/2022-40, ve kterém se soud zabyval
zejména tvrzenym nespravnym pravnim posouzenim opravnénosti naroku na odpocet DPH v souvislosti
s pofizenim luxusniho automobilu (zn. Ferrari), s udajnym dopadem na ekonomickou ¢innost dainového
subjektu. Kasac¢ni soud uzaviel, ze danovy subjekt neprokazal pofizeni automobilu pro ucely své
ekonomické ¢innosti, a nemohl proto za néj opravnéné uplatiiovat pravo na odpocet DPH.

Victoria J. Perry

Pillar 2: tax competition in low-income countries and substance-based income exclusion

Pilit 2: dafiova soutéZ v nizkoprijmovych zemich a vylouceni prijmu na zakladé ekonomické podstaty
Fiscal studies, Vol. 44, (2023) No. 1, p. 23-36

Druhy pilif navhu OECD na globalni dafiovou reformu, ktery pfinasi zavedeni globalni minimalni dané
z ptijmt pravnickych osob, bude mit vyznamné piimé i nepfimé dopady na nizkopiijmové rozvojové
ekonomiky. Nejzajimavéjsi otazkou je, nakolik pravidla GloBE a globalni minimalni efektivni dan
ovlivni daflovou soutéZ v t€chto ekonomikach a jak by se mély nizkopiijmové ekonomiky zachovat v ptipade,
ze kritické mnozstvi vysokoptijmovych ekonomik implementuje nové usporadani. Autorka uvadi, ze
nizkopfijmové rozvojové zemé by mély zavést tzv. dorovnavaci dan (qualified domestic minimum top-
up tax); ta sama o sob&é nebude mit negativni vliv na jejich konkurenceschopnost. Zabyva se rovnéz
nastavenim vyloucenych piijmt na zdkladé ekonomické podstaty (vyjimkou pro podstatné Cinnosti,
carve-out) pro nizkopiijmové staty a dopadem na daniovou konkurenci. - Poznamky. -- Viz i dalsi dva
prispevky k tématu globalni minimalni dané na s. 37-60.

Philipp PleuB, Florian S. Zawodsky

Plattformen im Mehrwertsteuerrecht der Européischen Union

Platformy v oblasti prava dan€ z pridané hodnoty v Evropské unii

Umesatzsteuer-Rundschau, Jg. 72, (2023) Nr. 13, S. 505-514

Podrobny pohled na sou€asnou unijni a némeckou pravni tpravu vybéru dané z pridané hodnoty v oblasti
online platforem. Zabyva se aktualné platnymi pravnimi normami, které fungovani internetovych
platforem v kontextu daniového prava upravuji (zejm. MwSt-DVO, provadéci natizeni zdkona o DPH),
v¢. pojmu ,,fiktivni dodavatelsky fetézec™, zavedeného od 1.7.2021 evropskou systémovou smérnici k DPH.
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BliZe se vénuje otazce komisniho prodeje a nastifiuje moznost dalSich pravnich Gprav ve smyslu de lege
ferenda. Prostor je také vénovan pravnimu vymezeni souvisejicich pojmu, zejm. ,,rozhrani* a ,,portal®. -
Poznamky.

Piijmy z prondjmu vs. dané

Profi poradenstvi & finance, Sv. 11, (2023) ¢. 6-7, 5. 39

Prakticky pohled na zdanéni piijmi z prondgjmu nemovitosti v CR. Jsou rozebrany dafiové povinnosti
pronajimatele-fyzické osoby, mozZnost vyuziti vydajovych pausalti i uplatnéni slev na dani. Dale je
uvedeno, co se muze zapocitat do skuteénych vydaju souvisejicich s prondjmem nemovitosti, a kdy je
poskytovana ubytovaci sluzba.

Martin Greive, Jan Hildebrand

Regierung will Steuerlast kaum reduzieren

Vlada stézi sniZi danovou zatéz

Handelsblatt, Jg. 2023, Nr. 132 (12.7.2023), S. 10

Ackoli je daniova zatéz v Némecku s vysi az 19,8 % ptijml jednou z nejvysSich v OECD, jeji sniZeni je
i pfes vyhody uznané spolkovou vladou kvili politické situaci nepravdépodobné. Clanek se podrobnéji
vénuje globalni minimalni dani a otazce konkurencniho tlaku v souvislosti s jejim zavedenim. Dale se
zabyva vlivem danové zatéze na némecké hospodaiské oziveni, védu a inovace.

Bob Michel

Report of the proceedings of the twelfth assembly of the International Association of Tax Judges
held in Budapest, Hungary on 9 and 10 September 2022

Zprava z prubéhu jednani 12. shromaZdéni Mezinarodni asociace daiiovvch soudcii, které se
konalo v Budapesti 9. a 10. zari 2022

Bulletin for international taxation, Vol. 77, (2023) No. 6, p. 238-259

Autor v ¢lanku shrnuje témata feSena na shroméazdéni Mezinarodni asociace danovych soudci konaném
v mad’arské Budapesti 9.- 10. 9. 2022. Na shromazdéni se probirala tato témata: skute¢né vlastnictvi
(beneficial ownership), fizeni soudnich piipadd (case management) v riznych zemich, daiovy proces
(tax procedure) v Mad’arsku, judikatura k omezeni vyhod z danovych smluv (treaty entitlement),
judikatura k osvobozeni od DPH u zdravotni a nemocni¢ni péce, daiiové procesy po pandemii nemoci
covid-19. - Poznamky.

Katerina Perrou

Sanctions imposed on digital platforms under DAC7 and the freedom to conduct business
Sankce uloZené digitalnim platformam podle smérnice DAC7 a svoboda podnikani

European taxation, Vol. 63, (2023) No. 5, p. 198-205

Autorka se zabyva oznamovacimi povinnostmi zavedenymi pro provozovatele online platforem feckou
narodni legislativou, smérnici DAC7, ktera rozsifuje systém automatické vymény informaci o pravidla
pro posileni transparentnosti ve vztahu k digitalnim platformam a Vzorovymi pravidly OECD pro
podavani zprav provozovateli platforem, pokud jde o prodejce v ramci sdilené ekonomiky (OECD
Model Reporting Rules for Digital Platforms). Popisuje povinnosti i odpovidajici sankce v piipad¢, kdy
platformy neplni povinnosti automatické vymény informaci se spravci dan¢. Dale autorka zvazuje
sankce ve forme omezeni ¢i pieruseni pristupu na webové stranky online trzist¢ dle feckého danového radu,
DACT7 a Vzorovych pravidel OECD ve svétle ekonomické svobody (svobody podnikani). - Poznamky.

By Corina Boar and Virgiliu Midrigan

Should we tax capital income or wealth?

Méli bychom danit kapitdlovy prijem nebo majetek?

The American Economic Review, Vol. 113, (2023) No. 2 (Insights), p. 259-274

Autofi pfinaSeji teoreticky pohled na zdanéni kapitalovych piijmu podnikii a majetku. Model reprodukuje
prostiedi ve Spojenych statech z hlediska vyznamu podnikli pro ekonomiku i nerovnosti. Za stanovenych
podminek se ukazuje jako vhodné&jsi zdanéni kapitalovych piijmi (oproti zdanéni majetku). - Poznamky.
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Alvaro de la Cueva Gonzalez-Cotera

Spanish CFC rules stray from the EU Anti-Tax Avoidance Directive (2016/1164)

Pravidla pro ovladané zahrani¢ni spole¢nosti ve Spanélsku se odchylily od evropské smérnice ATAD
European taxation, Vol. 63, (2023) No. 5, p. 177-185

V ¢lanku jsou rozebrany hlavni apekty pravidel pro ovladané zahrani¢ni spolecnosti (CFC rules)
upravené ve Spanélském zdkoné o dani z pfijmi pravnickych osob. Autor ptiblizuje Gpravu CFC
pravidel z r. 2003 i neddvnou zménu souvisejici s transpozici evropské smérnice proti praktikam
vyhybani se danovym povinnostem (ATAD) do Spanclského prava. Zvazuje problém mozné
nekompatibility Spanélské upravy s evropskym pravem z pohledu zékladnich svobod EU a s ohledem
na transpozicni zavazky smérnice ATAD. V zavéru ¢lanku jsou shrnuty sporné aspekty Spanélskych
pravidel pro ovladané zahrani¢ni spolecnosti. - Poznamky.

Zdenek Kunes

Stanoveni mista plnéni pii dodani zboZi.dokon¢eni

Danova a hospodatska kartotéka, Sv. 31, (2023) ¢. 9, s. 27-35

Autor se zabyva stanovenim mista plnéni pii dodani zbozi podle zdkona o dani z ptidané hodnoty.
V této Casti charakterizuje prodej zbozi na dalku a zamétuje na stanoveni mista plnéni pfi prodeji zbozi
na dalku. Poté rozebira pravidla stanoveni mista plnéni pii pofizeni zboZi z jiného ¢lenského statu
(§ 11 zakona o DPH) a pfi dovozu zbozi (§ 12 zdkona o DPH). Problematika je ilustrovana nékolika
praktickymi ptiklady.

Imen Khelil, Hichem Khlif

Tax avoidance in family firms : a literature review

Vyhybani se danim v rodinnych podnicich : prehled literatury

Journal of financial crime, Vol. 30 (2023), No. 4, p. 1021-1035

Autofi v ptispévku zkoumali odborné studie z let 2010-2022, které analyzovaly vztah mezi rodinnymi
podniky a vyhybanim se danovym povinnostem. Celkové bylo posuzovano 21 studii. Vétsina studii pochazela
z Némecka a dalsich evropskych zemi, Spojenych statti a Tchaj-wanu. Negativni vztah mezi rodinnym
podnikanim a $kodlivou dafiovou optimalizaci byl identifikovan v USA, Finsku a Belgii, pozitivni vztah
byl naopak odhalen v Némecku, Italii a nékterych rozvojovych zemich. Soucésti ¢lanku jsou i tabulky
podavajici piehled o danych studiich (mj. i o zkoumanych vzorcich ¢i hlavnich zavérech). - Poznamky.

Pablo A. Hernandez Gonzales-Barreda

The anti-avoidance rule regarding permanent establishments in third countries of the
OECD/G20 Base Erosion and Profit Shifting Project : is it necessary?

Pravidlo proti vyhybani se dani s chledem na stalé provozovny ve tietich zemich, které je soucasti
projektu OECD/G20 proti erozi daiiového zdkladu a presouvani ziskii : je to nezbytné?

Bulletin for international taxation, Vol. 77, (2023) No. 5, p. 188-201

Autor v prispévku analyzuje tzv. triangularni danové piipady, pii kterych miize dojit ke dvojimu zdanéni
¢i naopak nezdanéni. Triangularni pfipady vznikaji napft. v situaci, kdy rezident jednoho statu se stalou
provozovnou ve druhém staté vykonava Cinnost ve state tietim. Autor nejprve popisuje rizné scénare,
které mohou nastat s ohledem na existenci daiiovych smluv mezi dotéenymi staty a umisténim stalé
provozovny. Nasledné piedstavuje dosavadni navrhy na feSeni popsanych piipadl ze strany OECD,
USA 1 jinych statG. Navrh, ktery je soucasti tzv. mnohostranného nastroje (MLI), mifi podle autora
spravnym smérem, ale je pfili§ jednoduchy a neni dostate¢ny - vztahuje se jen na nékolik moznych
piipadi a do danovych pravidel miize pfinést spise jesté vice nejistoty. - Poznamky.

Fernando Matesanz

The increasing liability of digital platforms in the collection of EU VAT

Rostouci odpovédnost digitalnich platforem za vybér DPH v EU

International VAT monitor, Vol. 34, (2023) No. 3, p. 107-113

Autor v ¢lanku predstavuje situace a transakce, pfi kterych vznika digitadlnim platformam (v nékterych
ptipadech nove) povinnost vybrat a odvést DPH v EU. Pfislu$na povinnost je upravena tzv. "ustanovenim
o domnélych dodavatelich" (deemed supplier provisions), clankem 28 evropské smérnice o DPH i tzv. navrhem
"ViDA" (ten zatim neni G¢inny). - Poznamky.
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Michelle Markham

The timely resolution of mutual agreement procedure disputes - secrets of success?

Vcasné FeSeni sport v ramci Fizeni pro dosaZeni vzajemné dohody - tajemstvi uspéchu?

Bulletin for international taxation, Vol. 77, (2023) No. 5, p. 213-228

Tzv. fizeni pro dosazeni vzajemné dohody (mutual agreement procedure, MAP) je dle OECD definovano
jako prostredek, s jehoz pomoci mohou danové spravy konzultovat feSeni sport, které se tykaji aplikace
timluv o dvojim zdanéni. Rizeni se miize pouZit k odstranéni dvojiho zdanéni, které by mohlo vzniknout
pti upravé prevodnich cen. Autorka v ¢lanku poukazuje na klicové faktory tispéchu pfi feSeni sport
prostfednictvim MAP, a to na pfikladu statd, které obdrzely ocenéni OECD "Mutual Agreement
Procedure Award" (jedné se o Austrdlii, Irsko, Japonsko, gpanélsko, gvycarsko a Velkou Britanii). -
Poznamky.

Silvia Fedeli, Luisa Giuriato

Value added tax non-compliance in the car market

NedodrzZovani piedpisi 0 DPH na trhu s automobily

Fiscal studies, Vol. 44, (2023) No. 1, p. 85-104

Autofi zkoumaji nedodrzovani predpist o dani z ptidané hodnoty na evropském trhu s automobily.
Specialni rezimy DPH a odlisna regulace prodeje automobilli v jednotlivych ¢lenskych statech EU
napomahaji, vedle béznych podvodnych schémat pii intrakomunitarnim prodeji, k nedodrzovani
danovych predpist v oblasti obchodovdni s automobily. Nedostatek adekvatni a rychlé vymény
informaci mezi danovymi spravami clenskych stati je identifikovan jako jeden z hlavnich faktort
odpovédnych za podvodna jednani. Clanek seznamuje s taxonomii podvodného dafiového jednani
(danovy podvod s chybéjicim obchodnikem (missing trader), rezim "usual exporter", specidlni rezim
pro DPH, falesné dovozy z EU se snizenou sazbou DPH nebo ze tietich zemi, falesné pifimé nakupy
soukromymi osobami v zahrani¢i, faleSny vyvoz, car flipping), dale charakterizuje systémy
nedodrzovani dafiovych predpist a boj proti nim. - Pozndmky.

ZKracené obsahy Casopist
PIné texty nekterych clankii jsou zaméstnanciim resortu financi dostupné v aplikaci Aktivni noviny

Dané a pravo v praxi : mési¢nik informaci z oblasti dani, prava a financi

Sv. 28, (2023) ¢. 7-8

Opravné polozky k pohledavkam (s. 2-13); Zdanéni a fungovéni svéfenského fondu v Ceské republice
(s. 14-16); Konsolida¢ni bali¢ek 2024 (s. 17-23); Osvobozeni piijmi z prodeje nemovitych véci a
oznamovaci povinnost podminéného osvobozeni (s. 24-30); Zdravotni pojisténi a konkurenéni dolozka
jako piijem po skonleni zaméstnani (s. 31-33); UdrZitelny reporting - smérnice CSRD (s. 34-40);
ZamySleni nad pravni upravou ¢asovych podminek pro uplatnéni odpoétu DPH (s. 41-46); Nad
judikaturou spravnich soudt ohledné nékterych procesnich otazek tykajicich se odvolani (s. 47-56).

Darnova a hospodaiska kartotéka : DHK

Sv. 31, (2023) ¢. 9

Pehled zmén pravnich predpisti - dokonéeni (s. 3-8); Urok z prodleni se poéitd od pvodniho dne
splatnosti dané i pti jejim doméfeni - provéieno soudem (s. 9-16); Zakladni pravidlo pfi stanoveni mista
plnéni pti poskytnuti sluzby - 1. ¢ast (s. 17-21); Vraceni dané pti vyvozu zbozi fyzickym osobam (s. 22-26);
Stanoveni mista plnéni pti dodani zbozi - dokonceni (s. 27-35); Judikatura v danové praxi - rozsudek
SDEU C-282/22 (s. 36-37); Zaméstnavatelé a doplatky do minima ve zdravotnim pojisténi (s. 38-44).

Darnovy a ucetni TIP : aktuality, komentare, dotazy a odpovédi

Sv. 2023, ¢. 14

dotazy a odpovédi (s. 6); Hodnota benefitu ke zdanéni - dotazy a odpovédi (s. 6-7); Prefakturace naklada
mezi matefskou CZ a dcefinou SK spolecnosti: s/lbez DPH - dotazy a odpovédi (s. 7); Pojistné plnéni,
nahrada skody - dotazy a odpovédi (s. 8).
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Daiiovy a ucetni TIP : aktuality, komentare, dotazy a odpovédi

Sv. 2023, ¢. 15-16

Kazdy by chtél solary, ale vime, co od fotovoltaickych zatizeni o¢ekavat v danich a Gcetnictvi? (s. 1-8);
Evropska unie - jednatel s.r.o. v souvislostech zdravotniho pojisténi (s. 9-10); Udtovani a danéni
servisniho poplatku Airbnb - dotazy a odpovédi (s. 11); Prodej pozemku spolecnosti fyzické osobé -
dotazy a odpovédi (s. 11-12); Danova uznatelnost znaleckého posudku u spojenych osob - dotazy a
odpoveédi (s. 12); DPH a revize stroji v EU ¢eskému odbérateli - dotazy a odpovédi (s. 13); Odpocet
DPH u zbozi z Ciny u nového platce - dotazy a odpovédi (s. 13-14).

DPH aktualné : novinky z oblasti dané z pridané hodnoty

Sv. 2023, ¢. 14-15

Zaludnosti a specialitky v DPH - 2. ¢ast (s. 1-3); DPH pii dovozu zbozi nevlastnikem zbozi (s. 3-5);
Automobil a DPH - 1. ¢ast (s. 5-7); Dotazy a odpovédi: Uplatnéni DPH pted registraci k DPH (s. 7);
DPH u kompenzaci poskytovanych za doddvku elekttiny podle natizeni vlady ¢. 5/2023 (s. 7-8); Spravné
pouziti sménného kurzu (s. 8); Dodéani zbozi do JCS (s. 8); Opravny daiiovy doklad od dodavatele (s. 8-9);
Oprava DPH v ramci rezimu pienesené danové povinnosti (s. 9); Odkup silové elektiiny a DPH (s. 9-10);
Prondjem honitby a DPH (s. 10); Uplatnéni odpoctu DPH pii dovozu dopravniho prostfedku ze treti
zemé (s. 11); Poskytnuti pritvodcovské sluzby v CR platci ze Spanélska - diivod registrace k DPH (s. 11-12);
Vicestranny obchod - dovoz zbozi (s. 12).

Uketnictvi

Sv.2023,¢.7

Ticha spole¢nost - pravni, ucetni a danové souvislosti (s. 2-5); Smluvni sankce a jeji prodej v pravu,
ucetnictvi a danich (s. 25-31); Uplatnéni dané z pfidané hodnoty u dodani vratnych obald (s. 32-34);
Danové dopady poskytovani ubytovacich sluzeb prostfednictvim internetovych platforem (s. 35-37);
Dilezité poznamky k poskytovani nahrad cestovnich vydaju (s. 42-44).

Ekonomické védy. Ekonomie

Douglas L. Miller

An introductory guide to event study models

Uvodni priivodce k tzv. "event study modeliim"

The Journal of economic perspectives, Vol. 37, (2023) No. 2, p. 203-229

Autor v piispévku predstavuje ekonometrickou metodu "studia udalosti" (event study models), ktera se
pouziva pro zkoumani dopadt urcité udalosti nebo opatfeni (napf. ztraty piijmi po propusténi ze
zameéstnani, dopadli zmény financovani Skolstvi ¢i liberalizace obchodu). Pfinosem metody je moznost
prehledného grafického zndzornéni. Zaroven je prostiednictvim této metody mozné analyzovat chovani
pred klicovou udalosti. Clanek nejprve uvadi hlavni znaky modeld, poté popisuje, o Eem musi
vyzkumnik rozhodnout, jaké problémy mohou nastat pfi zkoumani trendil, a vénuje se i statistickému
odvozovani a rozsiteni zakladnich modelt. - Pozndmky.

Treb Allen and Costas Arkolakis

Economic activity across space : a supply and demand approach

Hospodarska aktivita v prostoru : piistup nabidky a poptavky

The Journal of economic perspectives, Vol. 37, (2023) No. 2, p. 3-28

Cim dél vice lidi v USA se koncentruje ve méstech, ktera viak zabiraji pouze mizivé procento celkové
rozlohy zemé. Autofi v ptispévku hledaji odpoveéd na otazku, pro¢ k této koncentraci dochazi, jaké
faktory ovliviuji rozlozeni obyvatel a ekonomické ¢innosti v prostoru, ¢i jak lze prostiednictvim
ruznych opatfeni ovlivnit rozloZeni hospodarské aktivity. Téma zkoumaji z pohledu nabidky a poptavky.
Soucasti ¢lanku jsou mj. i doporucent, které¢ metody nejsou ke zkoumani tématu vhodné vzhledem k moznym
zkreslenim. - Poznamky. -- K tématu "spatial and urban economics" viz i dalsi ¢lanky v ¢isle na s. 29-98.

15



Dokumentace ceského a zahranicniho tisku Informace Odborné knihovny MF

By Pol Antras, Stephen J. Redding, and Esteban Rossi-Hansberg

Globalization and pandemics

Globalizace a pandemie

The American Economic Review, Vol. 113, (2023) No. 4, p. 939-981

Teoreticky zaméteny clanek se vénuje vztahu mezi globalizaci (zahrani¢nim obchodem) a pandemiemi
(nejen nemoci covid-19). Cestovani za obchodnimi u¢ely pomaha §ifeni nemoci; nasledny pandemicky
vyvoj pak ovliviiuje chovani lidi (cestovani) a promita se do zahrani¢niho obchodu. Soucasti ¢lanku je
specialni model, jehoz konkrétni parametry i pfedpoklady jsou detailné rozebrany. - Poznamky.

By David Sraer and David Thesmar

How to use natural experiments to estimate misallocation?

Jak vyuZit ptirozené experimenty k odhadu chybné alokace?

The American Economic Review, Vol. 113, (2023) No. 4, p. 906-938

Autofi v teoreticky zaméteném clanku predkladaji metodu, s pomoci niZ je mozné urcit vliv regulacnich
opatieni dopadajicich na firmy (jako napt. zmény zakona o platebni neschopnosti) na alokacni efektivitu
zdroji. Metoda je zaloZena na tzv. pfirozeném experimentu a je v ¢lanku vyjadiena matematicky.
Nasledné je metoda aplikovana na ptipad deregulace v bankovnim sektoru ve Francii z 80. let a je
zjisténo, ze deregulace prispéla k rastu celkové produktivity vyrobnich faktord (TFP) o 5 %. -
Poznamky.

By Anil K. Kashyap, Natalia Kovrijnykh, Jian Li, and Anna Pavlova

Is there too much benchmarking in asset management?

Je ve spravé aktiv prili§ mnoho benchmarkingu?

The American Economic Review, Vol. 113, (2023) No. 4, p. 1112-1141

Autofi v teoreticky zaméfeném ¢lanku, ktery obsahuje rizna matematicka vyjadreni, predkladaji model
spravy aktiv za predpokladu, Ze jsou spravci aktiv odménovani na zakladé vynosnosti fondu vzhledem
k benchmarku. Pfitomnost benchmarku zvySuje ceny akcii a sniZuje oCekdvané vynosy, ma tedy
negativni ucinek na spoleensky blahobyt. V zavérecnych castech ¢lanku je diskutovano, zda lze
externalitu pomoci nékterych opatfeni odstranit. - Poznamky.

By Tobias Broer, Karl Harmenberg, Per Krusell, and Erik Oberg

Macroeconomic dynamics with rigid wage contracts

Makroekonomickd dynamika s rigidnimi mzdovymi kontrakty

The American Economic Review, Vol. 113 (2023), No. 1 (Insights), p. 55-72

Kratkodoba nepruznost (rigidita) mezd je povazovana za vyznamny faktor pfi Sifeni
makroekonomickych Soki. Otazkou je, jak tuto nepruznost modelovat. Cast odborné literatury pracuje
s predpokladem, ze se pracovnici chovaji monopolisticky, urcuji si hodinovou mzdu, za kterou budou
pracovat, a Ze musi odpracovat jakykoliv pocet hodin, ktery pozaduje firma. V ¢lanku je prezentovana

vvvvvv

s predpoklady, Ze pfed propuknutim Soku je na trhu prace dokonala konkurence; firma nabizi
pracovnikovi takovou smlouvu, ktera maximalizuje jeho uzitek; po propuknuti Soku se firma rozhoduje,
kolik odpracovanych hodin bude poZzadovat; mzdové smlouvy jsou rigidni. Zavéry modelu jsou poté
srovnany s jinymi obdobnymi modely. - Poznamky.

By Ben S. Bernanke

Nobel lecture : banking, credit, and economic fluctuations

Piednaska pronesena v souvislosti s udélenim Nobelovy ceny : bankovnictvi, tvéry a
hospodariské fluktuace

The American Economic Review, Vol. 113, (2023) No. 5, p. 1143-1169

V ¢lanku, ktery vychazi z pfednasky pronesené v prosinci 2022 v souvislosti s ud€lenim Nobelovy ceny
za ekonomii autorovi, je charakterizovan vliv nedokonalych informaci na tivérovych trzich na vznik
napéti na uverovém trhu. Béhem napéti na Gvérovém trhu je pro domécnosti a podniky obtizné ziskat
uver, rozsahlé napéti pak mize zpisobit hlubokou a dlouhotrvajici recesi. Autor poskytuje diikazy z praxe
o tom, jak finan¢ni napéti a problémy na Gvérovych trzich pfisp€ly v minulosti k hospodaiské depresi
ve 30. letech 20. stoleti, k recesi v letech 2007-2009 i riznym hospodaiskym cykltim. - Poznamky.
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By Christina D. Romer and David H. Rommer

Presidential address: does monetary policy matter? : the narrative approach after 35 years
Prezidentsky projev: zaleZi na ménové politice? : narativni piistup po 35 letech

The American Economic Review, Vol. 113, (2023) No. 6, p. 1395-1423

Ptispevek, ktery vychazi z prednasky Ch. Romer pronesené z pozice prezidentky Americké ekonomické
asociace v lednu 2023, se zabyva tzv. narativnim pfistupem v ekonomii. Narativni pfistup cerpa
informace z kvalitativnich zdroji (novinové clanky, zapisy z jednani, aj.) a kombinuje je se statistickou
analyzou. Autofi prostfednictvim narativniho pfistupu zkoumaji Soky ménové politiky v USA - nejprve
uvadéji znaky kvalitni analyzy a naroky na zdroje, poté ptistupuji k pouziti metody v praxi pti zkoumani
Sokti ménové politiky a predkladaji vysledky a jejich interpretaci. V dalSich ¢astech ¢lanku pak ukazuji,
jak propojit narativni piistup a statistickou analyzu a jaka pouceni plynou z povalecnych Sokti ménové
politiky pro soucasnou ménovou politiku. V zdvérecné ¢asti je diskutovana budoucnost narativni
analyzy. Pouzita data pochazeji z obdobi let 1946-2016. - Poznamky.

Serhiy Lyeonov, Yurii Bilan, Olha Kuzmenko, Olena Krukhmal, Laszl6 Vasa

Strategic management, scenario analysis and competitive advantage analysis: new opportunities
for anti-money laundering system reform

Strategické Fizeni, analyza scénaiti a analyza konkurenénich vyhod: nové piileZitosti pro reformu
systému proti prani Spinavvch penéz

E+M Ekonomie a Management = Economics and Management, Vol. 26 (2023), No. 2, p. 140-157
Text ovétuje hypotézu o vztahu mezi klicovymi internimi a externimi faktory pro intenzifikaci boje proti
prani penéz na zdkladé hodnoceni FAT a konkuren¢nich vyhod. Na zakladé¢ toho formuluje
ekonomicko-matematicky model pro interpretaci strategii reformy systému finan¢niho monitoringu
vV mezinarodnim kontextu. Modely jsou kvantitativnimi charakteristikami dalsi strategie reformy
finan¢niho monitorovaciho systému v mezinarodnim kontextu a strategii formalizace: rychlé, stiedné
rychlé, pomalé a neutralni adaptace na externi faktory. Podle vysledkd vyzkumu jsou vektory reformy
finan¢niho monitorovaciho systému v mezinarodnim kontextu ur¢eny a matematicky podloZzeny pomoci
synergetického pfistupu. Synergeticky efekt vzajemného ovlivnéni soucasné pusobicich internich a
externich faktorQ, vypocitany autory, je kvantitativni charakteristikou dalsi strategie reformy systému
finan¢niho monitoringu v mezinarodnim kontextu. Kvalitativni interpretace relativni kvantitativni
hodnoceni strategii reformy financniho monitorovaciho systému urcuje rychlou adaptabilitu v 25 piipadech
a stiedné€ rychlou adaptabilitu v 17 pfipadech. Definice strategie na zaklad¢ vztahu mezi obdrzenym
hodnocenim systému proti prani pen¢z a konkurencnimi vyhodami z implementace takového systému
je zakladem pro reformu a vylepseni systému proti prani penéz, coz je smérem dalsiho vyzkumu.

By Christina Patterson

The matching multiplier and the amplification of recessions

Parovaci multiplikétor a zesileni recesi

The American Economic Review, Vol. 113, (2023) No. 4, p. 982-1012

Autorka ve své studii ukazuje, Ze nerovnomérny vyskyt recesi na pracovnim trhu zesiluje agregatni
Soky. K analyze jsou pouzita data z USA, na zakladé kterych je dolozena pozitivni kovariance mezi
meznim sklonem ke spotfebé pracovnika a elasticitou vydélki vzhledem k agregatnimu vystupu. Je
pfedstaven tzv. "parovaci multiplikator" (matching multiplicator), coz je podle autorky rist
multiplikatoru zptisobeny tzv. parovanim zaméstnanct s vysokym meznim sklonem ke spotiebé (MPC)
a pracovnich mist nachylnych vic¢i ekonomickému cyklu (cyclical jobs). Teoretickd zjisténi by mohla
mit i praktické dopady, napt. pfi rozhodovani, ke kterym skupinam pracovnikii sméfovat pomoc

Py

V nezaméstnanosti (nejohrozenéjsi jsou praveé skupiny s vysokym MPC). - Poznamky.

By Ralph S.J. Koijen and Motohiro Yogo

Understanding the ownership structure of corporate bonds

Porozuméni vlastnické struktui‘e korporatnich dluhopisi

The American Economic Review, Vol. 113 (2023), No.1 (Insights), p. 73-91

Standardni teorie pojistnych trhli pfedpoklada, Ze pojistovny drzi bezrizikové dluhopisy, v praxi jsou
vSak pojistovny nejvetsimi institucionalnimi investory do korporatnich dluhopisti. Autofi v ¢lanku
analyzuji vlastnickou strukturu korporatnich dluhopistt v USA, ptfedstavuji zminény nesoulad mezi
teorii a praxi a predkladaji vlastni model ocenovani aktiv se sektorem pojistovnictvi. - Poznamky.
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Finance. Bankovnictvi. Ménovy systém

"Greedflation™ is a nonsense idea : economic fallacies

"Inflace zpuisobena chamtivosti'" je nesmyslna mySlenka : ekonomické klamy

The Economist, VVol. 448, (2023) No. 9354, p. 11

V posledni dob¢ zazniva ve vefejném prostoru v Evropé nazor, ze za vysokou inflaci mohou vysoké
zisky podnikd. Podobné vyjadrenti jiz zaznélo od britské vlady ¢i Mezinarodniho ménového fondu. Podle
¢lanku se vsak zaménuje pticina a disledek - na viné je spiSe pumpovani fiskdlnich stimult do
ekonomiky béhem pandemie, které nebylo vyvazené ristem urokovych sazeb a zptisobilo prudky narist
poptavky. Kdyz ptili§ mnoho penéz nahani ptili§ malo zbozi, neni divu, Ze rostou ceny. To, Ze podniky
zvysuji své ceny v reakci na nedostatek, je dokonce zadouci - alternativou by byla jesté horsi situace
vV podobé ptidélu ¢i vzniku front. SpiSe nez postihovat pfili§ vysoké marze by bylo vhodnégjsi zvySovat
urokové sazby a zptisnovat fiskalni politiku. -- K inflaci viz i podrobngjsi clanek na s. 57-58.

Silke Wettach

"Im Zweifel lieber verzichten' : digitaler Euro

"V pripadé pochybnosti je lepsi se bez néj obejit" : digitilni euro

WirtschaftsWoche, Jg. 2023, Nr. 26, S. 34-35

Evropska komise a Evropska centralni banka pokracuji v pfipravach na zavedeni digitalniho eura. Mnozi
ekonomové vSak v tomto projektu nevidi zadny piinos a varuji pred riziky pro soukromé banky a
finan¢ni stabilitu.

Stephen G. Cecchetti, Machiko Narita, Umang Rawat, Ratha Sahay

Addressing spillovers from prolonged U.S. monetary policy easing

Analyza vedlejSich u¢inku dlouhodobé uvolnéné ménové politiky v USA

Journal of financial stability, Vol. 2023, No. 64, 13 p.

Autoti v prispévku analyzuji nezadouci vedlejsi ucinky uvolnéné ménové politiky v USA na finan¢ni
stabilitu v jinych zemich. Zaroven fesi, zda se lze témto negativnim ucinkdim branit prostfednictvim
nastrojit makroprudenc¢ni politiky a zda vnéjsi riziko miize byt zmirnéno diky preventivni ¢i reaktivni
politice. PouZit byl vzorek 950 bank a nebankovnich finan¢nich instituci z 28 zemi. Jako efektivnéjsi se
ukazuje preventivni opatfeni - pokud se podafi opatieni provést jesté pred dalsim poklesem urokovych
sazeb v USA, nedochazi k tak vyraznému vzestupu dluhového financovani (leverage). - Poznamky.

Chris Giles, Valentina Romei and Alan Smith

Aggressive interest rate rises fail to tame stubborn inflation

Agresivni zvySovani urokovych sazeb nedokaze zKkrotit netdstupnou inflaci

Financial Times, Vol. 2023, No. 41367 (5.7.2023), p. 3

Centralni banky zvySuji urokové sazby nejrychlej$im tempem od 90. let 20. stoleti. Ve 20 nejvetsich
sveétovych ekonomikach byly sazby zvySeny v priméru o 3,5 procentniho bodu. Strukturdlni zmény
v dulezitych castech ekonomiky - vcetné bytového a pracovniho trhu - mohou vysvétlit, pro¢ mélo
zvySovani urokovych sazeb v minulosti na inflaci vétsi dopad. Zda se, se zmény na trhu s nemovitostmi
jsou kli¢ové pro objasnéni, pro¢ trva déle, nez se zvyseni Girokovych sazeb projevi.

Malte Fischer

Achtung, die Fahrt endet hier!

Pozor, tady jizda kondi!

WirtschaftsWoche, Jg. 2023, Nr. 29, S. 36-37

Prestoze inflace dale zufi, v ECB roste odpor viéi dal§imu zvySovani sazeb. To zvySuje tlak na centralni
bankéfe, aby urychlili snizovani své rozvahy s cilem odstranit likviditu z ekonomiky.
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Martin Wolf

Bank of England must have the courage of its convictions

Bank of England musi mit odvahu jit si za svym

Financial Times, Vol. 2023, No. 41359 (26.6.2023), p. 19

Komentar k pretrvadvani inflace ve Velké Britdnii. V soucasné fazi inflacniho procesu je nutné, aby
britské centralni banka prokazala svou moralni silu. Kvétnovy meziro¢ni rtst jadrové inflace ve Velké Britanii
0 7,1 %, inflace v odvétvi sluzeb 7,4 % a Ctvrtletni primérna urovenn mzdové inflace ve vysi 7,5 % jasne
ukazuji, ze neodpovidaji 2% inflacnimu cili. Situaci je nutné radikaln€ zménit - zda se, ze snizeni inflace
k 2% cili se neobejde bez vyrazného zpomaleni ekonomiky a bez zvySeni nezaméstnanosti. -- Viz také
prispévek na s. 1.

Barometr iivérového trhu : objem nespliceného dluhu domécnosti zacind pomalu riist

Profi poradenstvi & finance, Sv. 11, (2023) €. 6-7, s. 22-23

Seznameni se statistickymi vysledky ziskanymi na zakladé dat z uvérovych registrit CR ke konci
1. ctvrtleti r. 2023. Rist objemu kratkodobého dluhu pokracoval a doslo k jeho mezirocnimu navyseni
05,7 % na 541,4 miliardy korun. Poklesl sice pocet dluznikd, ktefi nesplaceji sviij dluh o 2 % na 172 tisic,
ale naopak se zvysil objem dluhu ohrozené¢ho nesplacenim o 2,9 % na 23,17 miliardy korun. Celkovy
nesplaceny dluh se poprvé za deset let meziro¢n¢ zvysil. Stale znatelné je zpomaleni hypote¢niho trhu,
divodem jsou vysoké trokové sazby, vysoké ceny nemovitosti i opatrnost. Spolu se zpomalujici
poptavkou po dlouhodobych uvérech klesa i celkova nesplacena ¢astka dlouhodobého dluhu (o 10,2 %),
dynamika tohoto poklesu vsak zpomalila. Grafy ukazuji objem dluhu obyvatel v jednotlivych krajich,
celkovy objem dlouhodobého i kratkodobého dluhu a meziro¢ni zménu objemu dluhii podle krajt. --
Ke splaceni dluhti viz HN €. 153/2023 (10.8.2023), s. 4.

Julian Olk

Beweis fiir die " Gierflation"?

Diikaz o inflaci z chamtivosti?

Handelsblatt, Jg. 2023, Nr. 144 (28.7.2023), S. 10

Studie némeckého Svazu farmaceutickych vyrobct (Verband der Forschenden Arzneimittelhersteller,
VFA) zabyvajici se ve spolupraci s DIW zvySovanim cen, pfindsi blizsi pohled na umétenost zdrazovani
ve vybranych odvétvich. V 18 ze 23 zkoumanych branzi odpovidalo zdrazeni zvyseni nakladt nebo bylo
nizsi, v pripadé zemedélstvi, papirenstvi a dfevozpracujiciho primyslu vSak bylo navyseni koncovych
cen vyssi nez rist nakladd (v zemédélstvi az o 17 %). Clanek struén& zmitiuje mozné faktory, vedouci
k disproporénimu rdstu cen v poméru k nadkladtim, a dopad na vetejnou debatu.

Nicholas Megaw, Kate Duguid, Colby Smith

Big drop in US inflation raises hopes that "'fever is breaking' after rate rises

Velky pokles inflace v USA vyvolava nadéji, Ze po zvySeni sazeb "horecka opada"

Financial Times, Vol. 2023, No. 41374 (13.7.2023), p. 1

V cervnu doslo k poklesu inflace v USA na 3 %, coz vedlo k oslabeni dolaru a potvrdilo uspéch Fedu v boji
proti cenovym tlaklim. Tento trend je v kontrastu s jinymi rozvinutymi ekonomikami, jako je Velka Britanie,
kde Bank of England zapasi s inflaci ve vysi 8,7 %. Americké trhy pozitivné reagovaly na tento vyvoj,
kdyzZ hlavni akciové indexy dosahly 15mési¢niho maxima. Fed zvysil na pocatku r. 2022 svou zakladni
urokovou sazbu na 5 az 5,25 % a naznacuje dalsi zvySovani do konce roku, i kdyz je blizko konce cyklu
zptisnovani ménove politiky. Naproti tomu se o¢ekava, ze Bank of England a Evropska centralni banka
budou pokra¢ovat v dal$im zvySovani zakladnich trokovych sazeb v tomto roce. -- Viz také The Economist
€. 9357/2023, s. 52.

Chris Giles, George Parker, James Pickford

BoE lifts UK rates to 5 % in battle to bring down inflation

BoE zvySuje sazby ve Spojeném kralovstvi na 5 % v boji za sniZeni inflace

Financial Times, Vol. 2023, No. 41357 (23.6.2023), p. 1

Bank of England (BoE) zvysila trokové sazby na 5 procent, coZ je o pul procentniho bodu vice, nez se
ocekavalo. Tento narlst je odrazem rostouciho tlaku na centralni banky po celém svéte, aby zvysily
sazby a bojovaly proti inflaci. Ta v kvétnu ve Velké Britanii dosahla 8,7 procenta, coz je nejvyssi
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hodnota za poslednich 30 let. Britsky premiér Rishi Sunak podpofil rozhodnuti a varoval, Ze snizovani
dani bude muset byt odlozeno, aby bylo mozné udrzet pevny kontrolni postoj nad fiskalni politikou.
Guvernér BoE, Andrew Bailey, uvedl, ze i kdyz neocekéva recesi, udéla centralni banka vSe, co bude
nezbytné k dosazeni cilové inflace. Toto znacné zvyseni sazeb Cini BoE vyjimkou mezi ostatnimi
velkymi centradlnimi bankami.

Juan C. Quintero-V

Deposit insurance and market discipline

Pojisténi vkladi a trZni disciplina

Journal of financial stability, Vol. 2023, No. 64, 11 p.

Autor v piispévku na datech z Kolumbie analyzuje, jak se zména rozsahu kryti u pojisténi vklada projevi
na trzni disciplin€. Systém pojisténi vkladi je zaloZzen na omezeném kryti tak, aby se snizil moralni
hazard (tim, ze je kryti limitovano, jsou klienti banky nuceni sledovat, zda banka neriskuje). V Kolumbii
doslo v dubnu k nahlému vyraznému rozsiteni kryti. Z analyzy vyplyva, ze ke zméné trzni discipliny
nedoslo, pfi detailngj$im pohledu ale urcité zmény objeveny byly (mj. podle typu bank). - Poznamky.

Mareike Miiller

Der Rubel fillt und fallt

Rubl pada a pada

Handelsblatt, Jg. 2023, Nr. 129 (7.7.2023), S. 16

Kurz rublu se po skokovém propadu po ruském utoku na Ukrajinu propadl na hladinu 140 rubla za
americky dolar, ale i pfes doCasné posileni nad predvalecnou hladinu (okolo 50 rubli za dolar) pokracuje
v pozvolném padu na soucasnych 91,485 rubli/USD. Ackoli se dalsi signifikantni propad kurzu
prozatim neocekava, ¢lanek poukazuje na fadu faktord, které mohou kurz rublu dale oslabit, vCetné
propadu importu a silici inflace v Rusku.

J. Mallien, L. Exuzidis, A. Neuhaus

Die Effekte der rasanten Zinswende

Diisledky rychlé zmény tirokovych sazeb

Handelsblatt, Jg. 2023, Nr. 138 (20.7.2023), S. 26-27

Shrnuti dopadu zvyseni trokovych sazeb v eurozoné s roénim odstupem. Clanek se zamé&fuje na vyvoj
v oblastech dluhopisi, akcii a akciovych trha, Ifo indexu, pracovniho trhu a trhu s nemovitostmi.
V ptipadé dluhopisti doslo k ocekavanému zvySeni rendit (spolkové dluhopisy s desetiletou splatnosti
dosahly rendity 2,77 %), akciové trhy vSak zlstaly nad ocekavani stabilni. Stejné tak nedoslo ke zhorseni
situace na trzich prace, v pfipad¢ trhii s nemovitostmi zvySeni hlavni urokové sazby ptispélo
ke zpomaleni sektoru.

Frank Wiebe

Die Profiteure der Europidischen Wihrungsunion

Profitujici v evropské ménové unii

Handelsblatt, Jg. 2023, Nr. 138 (20.7.2023), S. 28

Neémecky ustav pro hospodaisky vyzkum (DIW) provedl srovnani dopadu penézni politiky Evropské
centralni banky na domécnosti s niz§imi piijmy v Némecku a Spanélsku, na némz demonstruje odliné
dopady v riiznych statech ménové unie. Clanek poukazuje zejména na rozdilny dopad na rozpodty
zadluzenych domacnosti a na ispory.

Delphine Strauss

ECB rate-setters uneasy at strong job market but poor growth

Tviirci sazeb ECB jsou znepokojeni silnym trhem prace, ale se slabvm riistem

Financial Times, Vol. 2023, No. 41371 (10.7.2023), p. 2

Hlavni ekonomické subjekty eurozony vyjadiuji obavy z nesouladu mezi silnym trhem prace a
zndmkami ekonomické stagnace. Navzdory nizké nezaméstnanosti a narlGstu pracovnich mist se
ekonomika eurozony mirné propada. Tento nesoulad je pfipisovan poklesu produktivity. Evropska
centralni banka planuje i nadale zvySovat Grokové sazby, ptestoze nékteti ekonomové varuji pied
negativnimi dopady na zaméstnanost s minimalnim ovlivnénim cen.
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Malte Fischer

Erst Inflation, dann Deflation?

Nejdrive inflace, potom deflace?

WirtschaftsWoche, Jg. 2023, Nr. 24, S. 36-37

Ptisnéj$i ménova politika centralnich bank se projevuje. Mira inflace celosvétove klesa, penézni zasoba
se zmensuje. Nekteti ekonomové jiz varuji pted globalni deflaci. Nakolik jsou tyto obavy opodstatnéné?

Martin Arnold
Eurozone core inflation rise tests ECB

Ruist jadrové inflace v eurozoné testuje Evropskou centralni banku
Financial Times, VVol. 2023, No. 41364 (1.7.2023), p. 2

cvvr

jadrové inflace naznacuje komplikace pro Evropskou centralni banku (ECB), ktera planuje zvySovat
urokové sazby do té doby, nez zakladni cenové tlaky jasné spadnou smérem k jejimu cili 2%. Akcie v Evropé
posilily v nadégji, ze irokové sazby dosahnou svého vrcholu. Eurozéna zaznamenala meziro¢ni pokles
cen energii o 5,6% a zpomaleni rstu cen potravin, alkoholu a tabaku na 12,5%, zatimco inflace
prumyslovych zbozi poklesla na 5,5%. Tyto poklesy byly caste¢né vyvazeny zvySenim cen sluzeb o 5,4%,
coz je rekord pro eurozonu. Inflace klesla v 18 ze 20 zemi eurozony, v Némecku vzrostla a v Chorvatsku
zistala na stejné Grovni. Inflace ve Spanélsku, Belgii a Lucembursku poprvé za vice neZ rok klesla pod
cilovou hladinu 2%.

Joshua Franklin, Stephen Gandel, Colby Smith

Fed stress tests show big banks would survive $541bn losses

Zatézové testy Fedu ukazaly, Ze velké banky by preZily ztraty ve vvsi 541 miliard dolari
Financial Times, Vol. 2023, No. 41363 (30.6.2023), p. 6

Podle Fed by nejvétsi americké banky v ptipadé hypotetického konce utrpély ztraty ve vysi 541 miliard
dolarli, ale stale by mely dostatek kapitdlu na pokryti téchto ztrat. Zatézové testy jsou klic¢ovym
nastrojem, ktery Fed vyuziva k posouzeni schopnosti bank ptezit finan¢ni krizi. Testy, které jsou
vyzadovany podle Dodd-Frankova zakona piijatého po financni krizi v r. 2008, posuzuji, zda by v ptipade
ekonomické katastrofy poméry bankovniho kapitdlu k ztratdm ziistaly nad minimalnimi pozadavky.
Vysledky testl potvrdily ndzory vykonnych fediteli a regulatort z Wall Street, Ze systémové dulezité
banky jsou schopné prezit tézké financni ztraty. To ma dilezity dopad na rozhodnuti Fedu o regulaci
kapitalu a rovnéz poskytuje investorim dtlezité informace o finan¢nim zdravi bank.

Andreas Neuhaus, Jirgen Roder

Fitch senkt US-Bonitit und bewegt die Mirkte

Fitch sniZil bonitu USA a pohnul trhy

Handelsblatt, Jg. 2023, Nr. 148 (3.8.2023), S. 26-27

Ratingova agentura Fitch snizila dne 2.8.2023 rating USA z AAA na AA+. Ministryn¢ financi USA
J. Yellenova krok oznacila za nepodlozeny aktualnimi daty a kritizovala jej. Ze tii ptednich ratingovych
agentur tak USA hodnoti nejvyssi znamkou pouze Moody’s. Pfi poslednim snizeni ratingu agenturou
S&P v Iéte€ 2011 se indes S&P 500 skokove propadl az o 35 %, cena zlata naopak stoupla o 20 %.

Kate Duguid, Mary McDougall

Global stock markets tumble after US borrowing costs hit 16-year high

Svétové akciové trhy klesaji poté, co naklady na obsluhu dluhu v USA dosahly 16letého maxima
Financial Times, Vol. 2023, No. 41369 (7.7.2023), p. 1

Globalni akciové trhy zaznamenaly pokles, kdyz naklady na obsluhu dluhu v USA dosahly 16letého
maxima, coz bylo reakci na silné udaje o zaméstnanosti, které zvysily ofekavani dal§iho zvyseni sazeb
Fedem. Index Stoxx 600 v Evrop¢ klesl o 2,3 procenta, coZ je nejveétsi jednodenni pokles od biezna,
zatimco vynos dvouletych americkych pokladni¢nich poukdzek dosahl nejvyssi Grovné od r. 2007.
Pohyby nasledovaly po vytvoteni 497 000 novych pracovnich mist v soukromém sektoru v USA minuly
meésic, coZ je asi dvojnasobek o¢ekavani ekonomi a nejvetsi nardst za vice nez rok.
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Cheng Leng, Joe Leahy, Edward White

China's new central bank chief takes over amid sluggish recovery

Novy $éf ¢inské centralni banky prebira funkci uprostied pomalého oZiveni ekonomiky

Financial Times, Vol. 2023, No. 41368 (6.7.2023), p. 4

Novym guvernérem Cinské lidové banky (PBoC) se stal Pan Gongsheng, a to v dobé, kdy druha nejvétsi
ekonomika svéta a centralni banka samotna Celi nejistému obdobi. Pan piejima vedeni v obdobi snah o obnovu
ekonomiky po pandemii covid-19, které je zatizeno nizkou dtvérou investort, a v dobé, kdy je autorita
centralni banky oslabena rozsahnou reorganizaci a prevodem nékterych kontrolnich pravomoci na
jiného regulatora. Novy guvernér Celi okamzitym vyzvam, v€etné diskusi o nacasovani a rozsahu
monetarnich stimuli k podpofe obnovy ¢inského hospodaistvi. Podle odbornikii v§ak vybér nového
guvernéra nenaznacuje radikalni obrat v ¢inské ménové politice ani dramatické zmény tirokovych sazeb.

Silvia lorgova, Chase P. Ross

Investor information and bank instability during the European debt crisis

Informace investori a bankovni nestabilita béhem evropské dluhové krize

Journal of financial stability, Vol. 2023, No. 64, 16 p.

Mimo krizova obdobi nebyva divod, aby investofi produkovali soukromé informace o bezpecnych
aktivech. Béhem krize se v§ak rozhrani mezi bezpecnymi a rizikovymi aktivy stird a investofi zvysuji
produkci informaci i o bezpecnych aktivech, coz ale miize ve svém dtsledku zptisobit problémy a vyustit
1 v bankovni run. Dohledové organy poté vydavaji opatient, kterd informacni prostfedi opét méni. Autofi
v ¢lanku zkoumaji tvorbu informaci s vyuzitim tzv. rozpéti "swapl uvérového selhani" (credit default
swaps spreads) béhem svétové financni krize a evropské dluhové krize a mj. analyzuji, kterd opatieni
produkci zvysila ¢i snizila. Pouzita je metoda tzv. "studia udalosti" (event studies). Je zjisténo, Ze
kapitalové injekce produkei informaci snizily; poc¢atecni evropské zatézové testy ji naopak zvysily. -
Poznamky.

Max Fuchs, Jochen Michaelis

Is a secondary currency essential? : on the welfare effects of a new currency

Je sekundarni ména nutna? : o dopadu nové mény na blahobyt

Jahrbiicher fiir Nationalokonomie und Statistik = Journal of economics and statistics, Jg. 243, (2023)
Nr. 2, S. 153-167

Aplikace Kyotakiho a Wrightova modelu koexistence dvoji mé€ny na obecné aspekty koexistence
papirové mény (fiat money) a digitalni mény (mj. CBDC) ve vyspélé ekonomice. Studie se ohlizi za
znamymi piipady vyuziti dvou mén v ekonomice, rozebird dopad dudlniho ménového systému na
penézni trh, likviditu a alokaci zdrojl. - Poznamky.

René Bender, Moritz Koch

Libanons gefallener ""Finanzmagier™ : libanesischer Notenbankchef

Libanonsky padly "finan¢ni mag" : $éf libanonské centralni banky

Handelsblatt, Jg. 2023, Nr. 146 (1.8.2023), S. 26-27

Byvaly vedouci libanonské narodni banky Riad Salameh je v Libanonu a péti dal$ich zemich pfedmétem
trestniho fizeni za zpronevéru a prani $pinavych penéz. V letech 2002-2015 podle obvinéni spolu se
skupinou spolupracovnikii zpronevéfil vice nez 330 milionti dolard v neprospéch bankovni instituce,
kterou vedl. Pfipadem se zabyva i mnichovské statni zastupitelstvi, nebot’ nespecifikovana ¢ast prani
penéz probehla v Némecku.

Martin Hobza, Aneta Vondrackova

Nar‘izeni MiCA: nova pravidla pro poskytovatele sluZeb souvisejicich s kryptoaktivy

Bulletin advokacie, Sv. 2023, ¢. 6, s. 15-21

Nové unijni natizeni MiCA piedstavuje revoluci pro dosud téméf neregulovany svét kryptoaktiv. Pro
poskytovatele souvisejicich sluzeb, jako jsou napt. krypto sméndrny, natfizeni stanovi pozadavek na
ziskani povoleni, prubézny dohled a vyzaduje plnéni povinnosti, zndmych z oblasti ,,tradi¢ni* finan¢ni
regulace. Clanek se vénuje kategorizaci jednotlivych sluzeb, stejné jako kli¢ovym pozadavkiim pro
jejich poskytovani. Dale jsou zminéna specifika povolovaciho rezimu. Zavér ptinasi zhodnoceni
dopad, které natizeni mtize mit jak pro poskytovatele samotné, tak na tento sektor jako celek. - Poznamky.
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Narjess Boubakri, Zhongyu Cao, Sadok El Ghoul, Omrane Guedhami, Xinming Li

National culture and bank liquidity creation

Narodni kultura a tvorba likvidity ze strany bank

Journal of financial stability, VVol. 2023, No. 64, 14 p.

Autofi zkoumaji na zaklad¢ dat ze 66 zemi za obdobi let 2001-2014 vliv kultury na tvorbu bankovni
likvidity. Tvorba bankovni likvidity probihd pfimo a nepiimo (pfijimanim likvidnich vkladd a
poskytovanim nelikvidnich Givérd, nebo vydavanim zaruk) a ma vliv na alokaci kapitalu a hospodarsky
rust. K ovéfeni hypotézy byly pouzity dimenze kultury podle G. Hofstedeho (zejména dimenze
individualismu-kolektivismu). Je zji§téno, Ze individualismus ma na tvorbu likvidity vyznamny vliv kvili
vysSi mife riskovani a tzv. efektu nadmérné sebedtivéry (overconfidence bias). Pozitivni vliv individualismu
se projevil v rozvinutych zemich, v rozvojovych zemich je naopak podstatny kolektivismus. -
Poznamky.

Martina Sobkova

NIS 2 a DORA, aneb Evropska regulace, ktera ovlivni tisice firem, se blizi

Bankovnictvi, Sv. 31, (2023) ¢. 6, s. 22-23

Clanek predstavuje novou unijni regulaci, kterd do &eského prostiedi piinasi pozadavek na vyrazné
zvySeni kybernetické bezpecnosti. Jedna se o smérnici NIS2 (¢. 2022/2555/EU o opatienich k zajisténi
vysoké spolecné tirovné kybernetické bezpecnosti v Unii) a o nafizeni DORA (Digital Operational
Resilience Act, nafizeni o digitalni provozni odolnosti), jehoz cilem je ochrana finan¢nich subjektt a
jejich zakaznikt pred kybernetickymi utoky. Pro finan¢ni sektor je klicové natizeni DORA, dle kterého
budou mit finan¢ni subjekty povinnost vypracovat komplexni strategii fizeni ICT rizika a v jejim ramci
zavést vhodna bezpecnostni opatfeni, detekovat incidenty, provadét pravidelné testovani své digitalni
odolnosti 1 upravit smlouvy s dodavateli. Stanovi detailni pravidla pro odhalovani, klasifikaci a hlaSeni
incidentd (s velmi kratkymi lhiitami) a pro komunikaci o nich. Autorka upozoriuje, Ze tyto regulacni
pozadavky mohou vyvolat jesté vétsi nedostatek odbornikli kybernetické bezpecnosti na pracovnim trhu. --
Blize k nafizeni DORA viz Pojistny obzor ¢. 2/2023, s. 12-15 a Bankovnictvi ¢. 7-8/2023, s. 28-29.

Sam Fleming, Martin Arnold, Philip Stafford

Rebuilding Ukraine. EU split over raiding frozen Russian assets

Obnova Ukrajiny. EU rozdélena v ndzoru na zitah proti zmrazenému ruskému majetku
Financial Times, Vol. 2023, No. 41362 (29.6.2023), p. 2

Ocekava se, ze zmrazené ruské majetky ro¢né¢ vygeneruji uroky v hodnoté n€kolika miliard eur, ale
neexistuje shoda na tom, co s nimi d¢lat. Po invazi na Ukrajinu v lofiském roce EU spole¢né s USA,
Velkou Britanii a Kanadou zmrazily aktiva ruské centralni banky v zahrani¢i. Nyni se zkouma, zda
mohou byt tato aktiva vyuzita k obnové Ukrajiny. Jednim z navrhovanych feseni je sprava ruskych aktiv
tak, aby generovala vynosy pro Ukrajinu, pficemz by byla zédkladni aktiva nakonec vracena Rusku.
Tento pfistup vSak stale nese pravni rizika a hrozbu, ze aktiva ztrati hodnotu a budou muset byt
nahrazena z kapes evropskych danovych poplatniki. Dalsi plan se zaméfuje na vyuziti piijmu
generovanych zmrazenymi ruskymi aktivy uloZzenymi v centralnich depozitafich cennych papirt, jako
je belgicka Euroclear. Hlavni obavou ECB je, Ze jakykoliv krok Bruselu k pfevzeti penéz, které Rusko
povazuje za své, by mohl poskodit mezinarodni atraktivitu eura. Némecko a dalsi velké staty EU se
obéavaji, ze radikalni navrh by mohl otféast virou v bezpecnost aktiv ulozenych cizimi staty v Evropé¢.

Esman Kurum

RegTech solutions and AML compliance : what future for financial crime?

Regulacni technologie a dodrZovani predpisti proti prani §pinavych penéz : jakd je budoucnost
finanéni kriminality?

Journal of financial crime, Vol. 30, (2023) No. 3, p. 776-794

Autor se zabyva stale rozsifenéjsim vyuZzivanim tzv. regula¢nich technologii na strané podniki a jejich
vlivem na vyvoj financni kriminality. Tzv. regulacni technologie jsou softwarovy nastroj, ktery
podniklim usnadnuje spravu a dodrzovani predpisti (compliance). Na zakladé dvou online Setfeni
zaslanych vybranym expertiim v oblasti regula¢nich technologii a dodrzovani piedpisti bylo mj. zjisténo,
ze nejzasadnéjsi technologii pro boj s finan¢ni kriminalitou bude uméla inteligence. S rozvojem
technologii vsak poroste i propracovanost metod pouzivanych pachateli prani Spinavych penéz. Experti
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souhlasi i s hypotézou, ze regulacni technologie budou mit ve srovnani s doporuc¢enimi regulac¢nich
organt vétsi vliv na podobu konkrétnich opatfeni proti prani §pinavych penéz uvnitf finan¢nich instituci.

Dimitris K. Chronopoulos, John O.S. Wilson, Muhammed H. Yilmaz

Regulatory oversight and bank risk

Regulatorni dohled a bankovni riziko

Journal of financial stability, Vol. 2023, No. 64, 16 p.

V navaznosti na finan¢ni krizi z let 2007-2009 doslo k posileni dohledu nad bankami, aby se zmirnilo
riziko, Ze se podobna udalost bude opakovat. Tim ale finan¢nim institucim vzrostly tzv. naklady na
dodrzovani opatfeni (compliance costs) a silil tlak na zmirnéni dohledu. V USA byl posléze v r. 2018
ptijat zakon "EGRRCPA" (Economic Growth, Regulatory Relief, and Consumer Protection Act; Zakon
0 hospodarském riistu, uvolnéni regulaci a ochrané spotiebiteld), ktery dohled nad bankami opét
castecné€ uvolnil. Autoti v pfispévku analyzuji, jak uvolnéni dohledu ovlivnilo bankovni riziko.
Na udajich o bankovnich holdingovych spole¢nostech z let 2015-2020 je zjisténo, ze riziko u spolecnosti,
kterych se zmény dotkly, skute¢né vzrostlo. - Poznamky.

Should Ukraine get Russia's frozen assets? : reparations

Méla by Ukrajina dostat zmrazena ruska aktiva? : reparace

The Economist, VVol. 448, (2023) No. 9356, p. 11

Ukrajina utrpé€la v disledku vale¢ného konfliktu Skody, které nebude schopna sama napravit (dosavadni
poskozeni Ukrajiny pfedstavuje nékolikandsobek HDP zem¢). Nabizi se proto otazka, zda by k néprave
$kod nemohla byt vyuZita ruska aktiva. Clanek pfipomina nutnost dodrZovani mezinarodniho préava,
zaroven ale navrhuje mozné kroky, jak zajistit, aby Skody zaplatilo Rusko, aniz by byla aktiva ptimo
zabavena. Jedna se o zabaveni ptijmd, které ruska aktiva generuji a podminéni uvolnéni aktiv ¢i zmirnéni
sankci placenim reparaci ze strany Ruska. Dale je potieba proti Rusku sbirat dalsi ditkazy - mezinarodni
pravo za urcitych okolnosti zabaveni umoziuje, takze zcela tento krok vyloucen neni. -- Viz i ptispévek
nas. 19-20.

Ivan Petkov

Small business lending and the bank-branch network

Pijc¢ovani malym podnikiim a sit’ bankovnich pobodek

Journal of financial stability, Vol. 2023, No. 64 , 20 p.

Clanek analyzuje vliv vzdalenosti banky k dluznikovi a blizkosti dalsich véfiteld na §ifeni finanénich
Sokl napfi¢ bankovni siti. Pouzita jsou data z USA z let 1999-2010 a dva typy jevh (vyskyt novych
ropnych vrtll a apreciace cen nemovitosti). Je mj. potvrzeno, Ze vystaveni se ropnému i rezidenénimu
boomu ovliviiuje nabidku Gvérd malym firmam i na dal§ich trzich. Dale je zjisténo, ze béhem Gveérové
expanze zalezi na vzdalenosti dluznika a banky, béhem kontrakce vSak vzdalenost podstatnd neni.
Blizkost dal$ich véritelt je rovnéZ podstatna. - Poznamky.

Maria Cantero-Saiz, Begoiia Torre-Olmo, Sergio Sanfilippo-Azofra

Sustainable banking, financial strenght and the bank lending channel of monetary policy
Udrzitelné bankovnictvi, finan¢ni sila a kandl bankovnich tivéri ménové politiky

E+M Ekonomie a Management = Economics and Management, Vol. 26 (2023), No. 1, p. 165-185
Studie analyzuje dopad udrzitelného bankovnictvi na pfenos meénové politiky prostfednictvim
bankovniho uvérového kanalu. Vyuziva Ctvrtletni data 79 bank z vyspélych stat za obdobi 2016 a 2019.
Bankovni tivérovy kanal funguje pro banky s velmi nizkymi hodnocenimi udrzitelnosti nebo slabou
finan¢ni pozici. Kdyz se hodnoceni udrzitelnosti zvySuje a financ¢ni sila se zmirnuje, bankovni uvérovy
kanal je neti€inny a ménové Soky neovlivituji divéfovani. Pro banky s ur¢itymi udrzitelnymi zavazky a
silnou finanéni pozici je dopad ménovych Sokid na uveérovani opacny nez ten, ktery navrhuje bankovni
uvérovy kanal, a tento dopad je intenzivn&jsi s tim, jak hodnoceni udrzitelnosti roste. UdrziteInéjsi banky
jsou mén¢ zavislé na rozhodnutich ménové politiky. To mé dulezité disledky pro mezinarodni
organizace, centralni banky a finan¢ni instituce.
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Angelos Kanas, Philip Molyneux, Panagiotis D. Zervopoulos

Systemic risk and CO2 emissions in the U.S.

Systémové riziko a emise CO2 v USA

Journal of financial stability, Vol. 2023, No. 64, 10 p.

Autofi predkladaji metodu k posouzeni vlivu emisi oxidu uhli¢itého na systémové riziko v USA. Metoda
je nasledné empiricky ovéfena, vliv emisi na systémové riziko se potvrdil. Pouzitd data pochazeji
Z obdobi 1973-2018. Zaroven autofi mj. nachazeji diikazy pro to, Ze banky ptechazeji na nizkoemisni
ekonomiku (rist bankovnich aktiv souvisi s poklesem emisi CO2). - Poznamky.

Kate Duguid

Treasury investors bet on US falling into recession

Investofii do statnich dluhopisi vsadili na pad USA do recese

Financial Times, Vol. 2023, No. 41357 (23.6.2023), p. 9

Investofi na trhu se statnimi dluhopisy sazeji na to, Ze zvySovani urokovych sazeb ze strany Fedu povede
ekonomiku USA do recese, prestoze akcie rostou a analytici naznacuji, ze pravdépodobnost takového
vysledku se zmensuje. Situace znama jako inverzni vynosova ktivka, kterd predchazela kazdé¢ recesi
Vv poslednich péti desetiletich, je nyni na nejvyssi Grovni za posledni tii mésice. To naznacuje, ze trhy
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povede ke sniZeni inflace a omezeni hospodaiského ristu.

UK banks stand accused of profiteering at savers' expense

Banky ve Spojeném kralovstvi jsou obvinény, Ze profituji na ukor stiadatelt

Financial Times, Vol. 2023, No. 41368 (6.7.2023), p. 18

Vyznamné banky ve Velké Britanii jsou ze strany regulator a vlady obviiiovany z nespravedlivého
jednani a profiteeringu, jelikoz neptenesly vyssi urokové sazby na vklady klientl, zatimco hypote¢ni
sazby prudce stoupaji. Je pochopitelné, ze stfadatelé jsou zklamani pomalym zvySovanim sazeb u svych
uspor, jelikoz BoE zvysila od prosince 2021 zakladni sazbu téméf o pét procentnich bodt. Komentar
upozornuje, ze namisto tlaku na banky by mély ufady podporovat konkurenci, a formuluje dalsi divody
vyssiho ¢istého urokového rozpéti britskych ban. V pristupu bank hraji roli i faktory jako nardst Gspor
b&hem pandemie a neochota soutézit o vklady zvySovanim sazeb.

Martin Greive, Jan Hildebrand

Vertreibung aus dem " Geldwéscheparadies' Deutschland

Vyhnani z "rdje prani penéz'" Némecka

Handelsblatt, Jg. 2023, Nr. 141 (25.7.2023), S. 6-7

Od 1.1.2024 vznikne v Némecku novy Gfad pro boj s pranim penéz pii Spolkovém tiadu pro boj s finan¢ni
kriminalitou (Bundesamt fiir Bekdmpfung von Finanzkriminalitdt, BBF) se sidlem v Kolin¢ a
Drazd’anech. Jeho Ustfedni ¢ast, Ermittlungszentrum Geldwésche (VySetfovaci centrum prani $pinavych
penéz), bude tzce spolupracovat s kriminalni policii a celni spravou a koordinovat dohled nad potiranim
prani penéz mimo finan¢ni sektor. Soucasné chce ministr financi Lindner zridit registr nemovitostnich
transakci. Utad vznika mj. na popud zpravy FATF, ktera upozornila na nedostatky v prevenci prani
penéz v Némecku.

Christian Leuprecht, Caitlyn Jenkins, Rhianna Hamilton

Virtual money laundering : policy implications of the proliferation in the illicit use of cryptocurrency
Virtualni_prani Spinavych penéz : disledky rozSiieni nelegilniho pouZivani kryptomén na
opati‘eni v oblasti dohledu

Journal of financial crime, Vol. 30 (2023), No. 4, p. 1036-1054

Autofi v c¢lanku prostfednictvim sekundarnich dat a dat ze soudnich piipadi zkoumaji vyuzivani
kryptomén k prani $pinavych penéz. Je zjisténo, ze k prani Spinavych penéz se vyuziva jak bitcoin, tak
jiné kryptomény (altcoiny) a ze k nému pachatelé pouZzivaji burzy tfetich stran. Kromée toho autofi kratce
diskutuji i o dusledcich svych zjisténi pro regulaci. - Poznamky.
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Jan Mallien

Wetten auf Zinswende sind riskant

Sazky na zménu urokové politiky jsou riskantni

Handelsblatt, Jg. 2023, Nr. 129 (7.7.2023), S. 34-35

Ackoli ze strany centralnich bank prozatim nepfichazeji ndznaky ukonceni zvySovani trokovych sazeb,
finan¢ni trhy vykazuji znaky jejich ocekavaného brzkého snizeni (béhem prvni poloviny r. 2024).
Clanek se struéné ohlizi za cykly vyvoje trokovych sazeb Fedu a ECB od 80. let 20. stoleti. Podrobngji
se vénuje urokové politice ECB a spojitosti urokové miry s vyvojem inflace v eurozong.

By Laura Blattner, Luisa Farinha, and Francisca Rebelo

When losses turn into loans : the cost of weak banks

Kdy7 se ze ztrat stavaji pujcky : naklady slabych bank

The American Economic Review, Vol. 113, (2023) No. 6, p. 1600-1641

Autorky se v prispévku zabyvaji tim, jak banky upravuji svou nabidku tvért v dobé neptiznivé
ekonomické situace tak, aby byly schopné plnit kapitalové pozadavky dohledovych instituci. Je zjisténo,
ze banky reaguji na vyssi kapitalové pozadavky tim, Ze omezi nabidku uvér. Zaroven banky uvéry
prerozdeli ve prospéch firem, jejichz iivérové ztraty banka pied ohlaSenym opatienim podhodnocovala.
Dale autorky dospély k zavéru, Ze nezddouci pferozdéleni vstupl prispélo v r. 2012 k poklesu
produktivity v Portugalsku 0 22 %. - Poznamky.

Leo Lewis, Mary McDougall

Yen's retreat fuels speculation over government intervention

Pokles jenu podnécuje spekulace o statni intervenci

Financial Times, Vol. 2023, No. 41361 (28.6.2023), p. 12

Prudky pokles hodnoty jenu vyvolava mezi investory spekulace, Ze se japonské urady chystaji provést
masivni trzni intervenci na podporu mény. Ménova politika je klicovou soucasti ekonomické strategie
kazdé zemé a tento vyvoj bude mit dalekosahlé dopady na globalni trhy. Ministr financi Shunichi Suzuki
prohlasil, ze urady sleduji trzni pohyby "s velkym pocitem naléhavosti" a budou "reagovat vhodné",
pokud by pokles byl piilis velky. Situace je o to slozitéjsi, Ze predstavuje nejen otdzku menové politiky,
ale také otdzku mezinarodni politiky a rovnovahy moci. Zajimavy je také postoj Bank of Japan (BoJ),
ktera je unikatni mezi hlavnimi svétovymi bankami tim, Ze udrzuje tirokové sazby a vynosy z dlouhodobych
dluhopist blizko nule i pfes rostouci spotiebitelské ceny.

Hospodai'ska situace a politika. Rizeni. Vyroba. Sluzby. Ceny

Martin Seiwert, Stefan Hajek, Matthias Hohensee, Jorn Petring

Abgefahren : autonomes Fahren

Promarnéna prileZitost : autonomni i'izeni

WirtschaftsWoche, Jg. 2023, Nr. 24, S. 14-22

Autonomni fizeni uz neni vzdalenou vizi. Spoleénosti v Ciné a USA dosahly prilomu v oblasti
elektronickych automobill bez fidice. Shromazd'uji udaje z mnoha miliont jizd a svadéji intenzivni
souboj. Mohou s nimi némecké automobilky jesté drzet krok? Exkluzivni studie ukazuje, jak si v této
oblasti Némecko vede.

Julian Heissler

American beauty

Americka krasa

WirtschaftsWoche, Jg. 2023, Nr. 27, S. 14-22

Spojené staty americké meni pravidla hry v globalni ekonomice: diky velkému mnozstvi penéz a levné
energii lakaji spoleCnosti z celého svéta a méni svou ekonomiku na zelenou. Diky miliardovym dotacim
na ekologickou transformaci ekonomiky Amerika od¢erpava investice z celého svéta, véetné Némecka.
Evropa zatim reaguje jen bezmocné.
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Karolina Zabojnikova

Cesks ekonomika v roce 2022

Statistika & my, Sv. 13, (2023) €. 4, s. 14-15

Statisticky pohled na vyvoj hospodaistvi CR v r. 2022. HDP vzrostl 0 2,4 %, coZ je zpomaleni piiriistku
oproti r. 2021, ale realné se ekonomika lehce piehoupla pies troveii predkrizového roku 2019.
Meziro¢ni dynamika HDP v pribéhu r. 2022 postupné zpomalovala; ve sméru zpomaleni ptsobila
hlavné spotieba domacnosti, jejiz propad byl srovnatelny s pandemickym Sokem. Kapitalové vydaje a
zahrani¢ni poptavka rist HDP naopak podporovaly. Zaroven doslo k rekordnimu zhorSeni bilance
zahrani¢niho obchodu. Kli¢ovy vliv na n€j mélo prudké zvyseni cen ropy a zemniho plynu i dalSich
surovin, které se dale prendSelo na ceny ostatniho zbozi. Autorka blize popisuje strukturu schodku
bilance zahrani¢niho obchodu a zménu mixu dovozct ropy.

Deluded about manufacturing : industrial policy

Blihova ohledné vyroby : primyslova politika

The Economist, VVol. 448, (2023) No. 9355, p. 11-12

V posledni dobé¢ utraceji staty po celém svéteé obrovské sumy na podporu pramyslu (mj. stavbu tovaren
na Cipy), at’ uz se jedna o USA, Némecko, Indii nebo Velkou Britanii. Motivaci je boj s klimatickou
zménou, posileni narodni bezpecnosti, ¢i snaha o napravu negativnich dopadu globalizace. Pomohou
v$ak tato opatfeni nastartovat hospodaisky rist? Clanek uvadi argumenty, pro¢ budou subvence
pramyslu spiSe Skodlivé nez prospésné. V idedlnim piipadé by skutecné podpora vyroby mohla
povzbudit inovace a rist, coz dokladaji rizné piipady z 2. poloviny minulého stoleti, aktualni snahy
vSak nejspi$ neuspéji, popt. se neiimeérn¢ prodrazi (okolnosti podpory primyslu jsou dnes jiné). --
Viz i podrobngjsi ¢lanek na s. 55-57.

Axel Schrinner

Der nichste Wirtschaftseinbruch zeichnet sich ab

Rysuje se dalsi hospodarsky propad

Handelsblatt, Jg. 2023, Nr. 140 (24.7.2023), S. 12

Pivodni optimistické piedpoklady vyvoje ristu némeckého hospodaistvi se ukazuji jako neptesné.
Oproti odhadlim, pocitajicim s 0,4% rastem v r. 2023 a 1,4% v roce nésledujicim, se Némecko v prvnim
pololeti letosniho roku ocitlo v recesi s propadem o 0,5 % v prvnim a 0,3 % v druhém ctvrtleti. Zotaveni
je tak vyrazné pomalejsi. Clanek struéné rekapituluje vybrané faktory souvisejici s ristem némecké
ekonomiky, zejm. vyvoj HDP, nezaméstnanost, rist spotiebitelskych cen a inflaci i vybrané pramyslové
indexy a rust insolvenci.

Bert Losse

Der zerbrechliche Hoffnungstriger

Ki'ehky nositel nadéje

WirtschaftsWoche, Jg. 2023, Nr. 28, S. 36-38

Chudoba, populacni exploze, klimaticka krize, islamismus: v Nigeru, novém strategickém partnerovi
Némecka v zemich Sahelu, se koncentruji problémy celé¢ho kontinentu. Objevuji se vSak znamky
ekonomického oZiveni. Clanek p¥inasi reportaz z této zemé.

Joe Leahy, Sun Yu, Chan Ho-him

Does Xi need a plan B for China's economy?

Potiebuje Si Tin-pching pro &inskou ekonomiku plin B?

Financial Times, Vol. 2023, No. 41378 (18.7.2023), p. 15

Cinska ekonomika zaziva pokles. Ozyvaji se hlasy po navratu ke starym taktikdm, jako jsou ménové a
fiskalni stimuly pro podporu tradi¢nich riistovych sektort. Cinska vlada se viak dri strategie snizovani
dluhd. Existuji obavy, zda bude Cina schopna udrzet sviij kurz, pokud se ekonomicky rist zastavi.
Mnoho ekonomi véfi, ze situace se musi jeste zhorsit, nez ¢inské vedeni zvysi stimulacni opatfeni.
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Joe Leahy, Greg McMillan

China economy teeters on brink of deflation

Cinska ekonomika balancuje na hrané deflace

Financial Times, Vol. 2023, No. 41372 (11.7.2023), p. 4

V cervnu se ¢insk4 ekonomika dostala témét do deflace, coz vyvolava pozadavky na siln€jsi stimulacni
bali¢ek ze strany Pekingu pro podporu zotaveni po pandemii. Piestoze se Cina snazi dosdhnout 5% riistu
HDP, jeji oZiveni je kiehké. Cinsti ekonomové vyzyvaji k piechodu od tradiénich stimulii v podobé
investic do infrastruktury k opatfenim zaméfenym na spotiebitele. -- K deflaci v Ciné viz také HN
¢. 153/2023 (10.8.2023), s. 4.

Volker Ter Haseborg, Daniel Goffart, Artur Lebedew, Silke Wettach

Operation Wiederaufbau

Operace obnova

WirtschaftsWoche, Jg. 2023, Nr. 25, S. 14-23

Ukrajinska protiofenziva je v plném proudu, ale kdy valka skonc¢i? V zékulisi jiz neobvykla aliance
ptipravuje plany na rekonstrukci Ukrajiny, pracuji na nich nadnarodni fond BlackRock, investi¢ni banka
JP Morgan a némecti manazeti. Ti nejenZe citi obchod, ale chtéji zemi znovu vybudovat. Pfipomenuty
jsou i obnovy z d¢jin: Marshalliv plan po 2. svétové valce nebo obnova Vychodniho Némecka.

Vladimir Stipek

Priamysl v roce 2022

Statistika & my, Sv. 13, (2023) ¢. 5, s. 10-11

Statistické zhodnoceni dynamiky primyslové vyroby v CR za r. 2022. Autor charakterizuje souhrnny
stav ¢eského primyslu jako stagnaci s ndznakem mirného rastu. Od kvétna 2022 se hlavnim tahounem
celého prumyslu opét stal automobilovy primysl, zaroven s tim doslo k zastaveni rustu ¢i prohloubeni
poklesu ve vétsing ostatnich primyslovych odvétvi. Celkova priimyslova produkce meziro¢né vzrostla
0 2,5 %, za zminku stoji i vice nez devitiprocentni rist t€Zby a Upravy ¢erného a hnédé¢ho uhli. Graf
doklada meziro¢ni zménu pramyslové produkce ve vybranych odvétvich zpracovatelského primyslu.

Stuffed like Turkey

Erdoganomika a jeji Sifeni v rozvojovych zemich

The Economist, VVol. 448, (2023) No. 9354, p. 63

Neblaze proslula "erdoganomika", ekonomicka politika tureckého prezidenta, se §ifi po svété.
Rozvojové ekonomiky, jako Ghana, Brazilie ¢i Pékistan, si ¢im dal vice pohravaji s nebezpecnou
myslenkou, ze bude vhodnéjsi snizit rokové sazby a podpoftit hospodatsky rust, nez krotit inflaci, a to
navzdory rizikim spocivajicim v hyperinflaci, padu mény a odlivu investort. Tendence statli nechat
inflaci bézet a snizovat si tak své zadluzeni neni nova, Erdogan vSak navic v rozporu s prevazujici
ekonomickou teorii tvrdi, Ze nizké urokové sazby pomdhaji inflaci omezit. Jak doklada nova studie
hlavni ekonomky MMF Gity Gopinath, ménova politika v rozvojovych zemich skute¢né funguje jinak
- rist arokovych sazeb se nemusi propsat do ekonomiky kvtli tomu, Ze si finan¢ni instituce ptjcuji spise
v zahrani¢i a kvili existenci neformalniho sektoru (firmy si neptij¢uji od bank). To vSak nepotvrzuje
platnost erdoganomiky. Rozvojové zemé by se misto podobnych experimenti mély zaméfit na
stabilizaci svych financi a na zkroceni deficitii, aby je investofi brali vazné.

Turning a corner

Americka ekonomika zatim vybira zatacku

The Economist, VVol. 448, No. 9356 (2023) p. 14-16

Americka ekonomika si vede i pfes rlzna rizika zatim obdivuhodné dobte, v dusledku rychlého
zptisnovani ménové politiky zatim nenastalo "tvrdé ptistani" (hard landing) v podob¢ tézké recese a
vysoké nezaméstnanosti. "Mirné ptistani" (soft landing) neni v soucasné dob¢ zcela vyloucené, ackoli
se tato varianta jesté pred nékolika mésici zdala zcela nepravdépodobna. Clanek rozebira, zda se Spojené
staty skutecné mohou vyhnout obavané recesi. Analyzovana je situace na americkém trhu prace, vyvoj
inflace 1 rtzné souvisejici faktory (vydaje domacnosti a jejich uspory, vyvoj vynosové kiivky).
Poukazano je také na nejisté faktory (¢asové zpozdéni, zkresleni dat ¢i trendti vliivem pandemie) a rizika
(pretrvavani ¢i obnoveni inflace). Zarovei ¢lanek upozoriiuje na to, ze zkroceni inflace neni v souladu
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s prudkym hospodafrskym ristem, ale spi§ s ristem mirnym a utlumenym. -- Viz i ¢lanek o aktualnim
vyvoji svétové ekonomiky na s. 8-9 ("Still in danger: the world economy™).

J. Blume, C. Herwarz, S. Louven

Wie russischer Diesel trotz Embargo nach Europa gelangt

Jak se do Evropy navzdory embargu dostava ruska nafta

Handelsblatt, Jg. 2023, Nr. 138 (20.7.2023), S. 8-9

Navzdory embargu uvalenému na dovoz ropnych produktti z Ruska proudi do Evropy nezanedbatelné
mnozstvi nafty prostfednictvim tfetich zemi, které se sankéniho programu neticastni bud’ vitbec, nebo
pouze &astené. Jedna se predeviim o Indii, Turecko a Maroko. Clanek struéné shrnuje evropskou
metodiku statistik dovozu a kratce nastinuje situaci dovozu ze tfetich zemi ve vztahu k EU.

Will China always be cheap?

Bude v Ciné vZdy levno?

The Economist, VVol. 448, (2023) No. 9357, p. 55

O hospodaiské konvergenci mezi Cinou a USA. Zda se, Ze se ¢insky HDP vyjadieny v dolarech bude
v 1. 2023 vzdalovat od HDP Spojenych statil (pfedpoklada se, ze HDP v Ciné dosahne 67 % HDP USA,
v r. 2021 pritom dosahoval 76 %). Jedna se o neCekany trend - rozvojové ekonomiky obvykle rostou
rychleji nez ekonomiky rozvinutych zemi, podobny vyvoj mivaji i cenové hladiny (teoretické
vysvétleni, souvisejici s riznou produktivitou a trendem v odménovani v riznych sektorech, ptinesli jiz
v 60. letech B. Balassa a P. Samuelson). Odbornici se nyni neshoduji na tom, kdy ¢insky HDP spolu
S cenami Spojené staty doZene.

Mezinarodni hospodarské vztahy a integrace

Raphael Minder

Belarus and its Russia dependency trap

Bélorusko a jeho past zavislosti na Rusku

Financial Times, Vol. 2023, No. 41365 (3.7.2023), p. 17

Bélorusky prezident Lukasenko se t€si z politickych bodi za ukonceni vzpoury milice Wagner proti
Kremlu. Prestoze je zavisly na Rusku, snazi se udrzovat suverenitu Béloruska, coz je stale
komplikovang;jsi. Béloruska ekonomika se ukazala ¢astecn€ odolna viici zapadnim sankcim diky pomoci
z Moskvy, letoSni HDP se odhaduje na 3,3 %. Nicméné hospodatské sankce zemi izoluji a béloruska
ekonomika utrpéla, jak ukazuji pfiklady statnich podniki. Lukasenko se také snazi navazat t&sn&jsi
vztahy s Cinou a [rAnem, aby vyrovnal zavislost na Rusku. Evropska unie zvazuje dopad sankci a
rostouci zavislost Béloruska na Rusku, pficemz nékteré zemé EU lobbuji za zmirnéni sankci (zejména
na potas), zatimco Litva vede hnuti za jejich zpfisnéni.

Sabine Gusbeth, Dana Heide, Katharina Kort, Anett Mauritz

Vorteil: USA : Geookonomie

Ve vyhodé: USA : geoekonomicky pohled

Handelsblatt, Jg. 2023, Nr. 139 (21.7.2023), S. 44-48

Hospodaisky vyhled porovnava mozny budouci vyvoj USA a Ciny. Srovnava vychozi situaci s ohledem
na hospodarsky rist a souvisejici faktory, technologie, dynamiku inflace, energetiku a politickou situaci. --
K tématu viz také rozhovor s M. Huotarim na s. 48-49.

Obchod. Cla. Mezinarodni finance

Mike Pompeo ; rozhovor vedl Julian Heissler

"Wir diirfen nicht abhéngig sein"

"Nesmime byt zavisli"

WirtschaftsWoche, Jg. 2023, Nr. 28, S. 32-33

Rozhovor s byvalym americkym ministrem zahrani¢i M. Pompeem, ktery se obavé, ze Cina vyuziva
suroviny jako paku, vyzyva k mensi zavislosti na Ciné a kritizuje sniZeni inflace.
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Miluse Kavenova, Vladimir Caba

30 let po rozvodu : obchodni vyména mezi Ceskem a Slovenskem je stile velmi intenzivni
Statistika & my, Sv. 13, (2023) €. 5, s. 44-45

U prilezitosti tiiceti let od rozdéleni CSFR a vzniku samostatné Ceské republiky se autofi ¢lanku
zaméfuji na statistiku obchodni vymény mezi CR a SR. Obchodni vazby mezi obéma zemémi byly
siln€j$i zejména v pocatcich po rozdéleni, z hlediska vyvozu zbozi si Slovensko dlouhodobé udrzuje
postaveni naseho druhého nejvétsiho obchodniho partnera. Na dovozni strané doslo béhem tficeti let k nékolika
vét§im zménam. Podil SR na celkovém dovozu do CR se sniZil z po&ateénich 15,9 % na soucasnych 4,9 %.
Autofi dale detailnéji seznamuji se zbozovou strukturou ¢eského vyvozu na Slovensko. Grafy srovnavaji
strukturu vyvozu zbozi z CR na Slovensko v r. 1993 a v r. 2022, strukturu dovozu zboZi ze SR do CR
v uvedenych letech a dynamiku zahrani¢niho obchodu mezi CR a SR s osobnimi automobily v letech
1993-2022.

lan Johnston, Andy Bounds

Australia-EU talks stall over meat quotas

Jednani mezi Australii a EU se zadrhla kviili kvotam na maso

Financial Times, Vol. 2023, No. 41373 (12.7.2023), p. 2

Obchodni jednani mezi Australii a EU byla preruSena, kdyz australsky ministr D. Farrell ukongil
navstévu Bruselu bez vytfeseni sporu o kvoty na maso. Farrell uvedl, Ze potiebuje konzultovat kroky
s australskou vladou, nez dale postoupi v otazce dovozu australskych zemédélskych produktii na trh EU.
Brusel navrhl zvySeni ro¢ni kvoty na hovézi maso na 24.000 tun, coz je méné, nez Farrell pozadoval.
Jednani také komplikuje nedavna dohoda mezi UK a Australii, ktera rusi vSechny celni sazby a kvoty
na australské maso. Stale také existuji spory ohledné pokracovani pouzivani chranénych nazvi EU
v Australii a ohledn€ cenové politiky u energii a surovin.

Brooke Masters

Big lenders to nurture Ukraine recovery fund

Velci véritelé prispivaji do fondu na obnovu Ukrajiny

Financial Times, Vol. 2023, No. 41354 (20.6.2023), p. 8

Investi¢ni skupina BlackRock a investi¢ni banka JPMorgan Chase asistuji ukrajinské vlade pti zakladani
rozvojove banky. Ocekéava se, ze Rozvojovy fond Ukrajiny bude plné funkéni az po ukonceni konfliktu
s Ruskem. BlackRock a JPMorgan nabizeji své sluzby zdarma, coz jim umoziuje ziskat predstavu o moznych
budoucich investicich. Zaméii se na ziskdvani soukromého i vefejného kapitilu pro obnovu
ukrajinského hospodafstvi. Hlavni investi¢ni ptilezitosti se oCekavaji v oblastech infrastruktury, ochrany
klimatu a zemédélstvi.

Germany's strategy to "'de-risk'" ties with China

Strategie Némecka na snieni rizika ve vztazich s Cinou

Financial Times, Vol. 2023, No. 41375 (14.7.2023), p. 1, 18

Némecko a Velka Britanie signalizovaly chladngjsi postoj k Ciné v reakci na jeji nartistajici autoritativni
rezim a napjaté vztahy s USA a Ruskem. Némecko se rozhodlo zbavit své vztahy s Cinou rizika a
diverzifikovat dodavatelské fetézce a exportni trhy. Velka Britanie kritizuje sofistikované Spionazni
operace provadéné Cinou. Oba staty se snazi zachovat piistup na ¢insky trh, ale zaroven fesi problémy
s narodni bezpecnosti a Spionazi.

Ana Ivanisevic Hernaus, Davor Zoricic, Denis Dolinar

How competitive is SRI in developing financial markets: the case of Central and Eastern Europe
Jak jsou udrZitelné investice konkurenceschopné na rozvijejicich se finan¢nich trzich : piipad
stiedni a vychodni Evropy

E+M Ekonomie a Management = Economics and Management, VVol. 26 (2023), No. 2, p. 172-188
Studie se zabyva konkurenceschopnosti udrzitelnych a odpovédnych investic (SRI) na finan¢nich trzich
ve stfedni a vychodni Evropé (CEE). Zkouma, zda v daném regionu existuje statisticky vyznamny
mefitelny rozdil v navratnosti a volatilit¢ mezi indexem SRI a dvéma konvencnimi benchmarkovymi
indexy. Za ucelem ovéfeni vlivu trzni volatility na vysledky byl pouzit model Markovova piepinani
rezimt k analyze vykonnosti v prostfedi s vysokou a nizkou volatilitou. Déle tfifaktorovy model Fama-
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French k analyze potencidlnich zdroji nadprimérmé vykonnosti a ovéfeni vysledkll pocatecni analyzy.
Analyza pokryva jedenactileté obdobi (leden 2011 - prosinec 2021) a je zaloZena na mési¢nich navratnostech
indext dostupnych na videnské burze: CECE SRI, CECE Composite a CECE MID. Vysledky ukazuji,
ze udrzitelné a odpovédné investovani je v regionu CEE konkurenceschopné s konven¢nim investovanim.
Rozdily v navratnostech mezi indexem SRI a konven¢nimi benchmarky byly statisticky nevyznamné.

Joe Leahy, Ryan McMorrow, Sun Yu, Thomas Hale

China's charm offensive

Okouzlujici ¢inské ofenziva

Financial Times, Vol. 2023, No. 41364 (1.7.2023), p. 6

Na summitu "Letni Davos" se vysoci Cinsti Gfednici snazili ulevit napéti s USA a dalsimi obchodnimi
partnery. Li Qiang, nejvice podnikatelsky orientovany ¢len vnitiniho kruhu prezidenta Si Tin-pchinga,
hovotil o své touze vidét zahrani¢ni obchodni partnery ne jako cizince, ale jako "méstské obcany". I presto
bylo ziejmé, ze geopolitické napéti mezi Cinou a USA ziistava velmi vysoké. Napéti je jesté vyrazngjsi
vzhledem k obavam ze zpomaleni ¢inské ekonomiky po skonceni restrikci v souvislosti s covidem-19.
Cina se snazi navazat bliz§i vztahy s americkymi podnikatelskymi lidry. Tato snaha je patrna na piikladech
osobnosti jako Jamie Dimon z JPMorgan a Elon Musk z Tesly, ktefi byli vyzvani k setkani s ¢inskymi
vladnimi ufedniky. Zahrani¢ni investofi v§ak maji obavy z posileni bezpecnostnich opatieni Pekingu.

Bundesministerium der Finanzen

Stellungnahme des Wissenschaftlichen Beirats beim BMF : ""US-Inflation Reduction Act:
Implikationen fiir Europa"

Stanovisko védecké rady pri Spolkovém ministerstvu financi : "Inflation Reduction Act:
implikace pro Evropu"

Monatsbericht des BMF, Jg. 2023, Nr. 6, S. 55-59

Souhrn doporuceni pro evropskou reakci na americky subvenéni program IRA (Inflation Reduction
Act), s dirazem na udrzeni konkurenceschopnosti v obchodu, vyrobé a inovacich. Clanek stru¢né
predstavuje doporuceni Védecké rady pii BMF v oblasti subvenci pro Cisté technologie, ,,Cisty prumysl*,
v oblasti snizeni emisi, lokalni konkurenceschopnosti a souvisejici strategie pobidek mistnich investic.
Zamefuje se rovnéz na vyzvy pro védu a vyzkum v oblasti dekarbonizace a zdsobovani ve strategickych
oblastech (zejm. polovodice) s ohledem na mezinarodnépoliticky kontext. Doporuceni jsou stru¢né
zrekapitulovana v zavérecném shrnuti. - Poznamka.

Podnik a podnikani

Jana Heckenbergerové, Irena Honkova

Capital structure analysis : theories and determinants validation based on evidence from the
Czech Republic

Analyza kapitalové struktury : ovéFeni teorii a determinantii na p¥ikladu Ceské republiky

E+M Ekonomie a Management = Economics and Management, Vol. 26 (2023), No. 1, p. 145-164
Studie se zabyva problematikou optimalni kapitalové struktury a jejiho vyznamu pro ¢eské podniky
v obdobi 2016-2019. Klicové determinanty kapitalové struktury jsou definovany a jejich vyznam je
testovan prostiednictvim statistickych hypotéz. Ukazalo se, Ze Ceské spolec¢nosti nepreferuji financovani
dluhem, jak by mohly nékteré teorie naznacovat. Misto toho jejich finan¢ni fizeni spiSe odpovida teorii
hierarchického usporadani, ktera predpoklada preferencni vyuziti zadrzenych ziski, a to s nedostatecnym
vyuzitim dafiového $titu. Provedena analyza identifikovala klicové determinanty kapitalové struktury -
velikost firmy, navratnost aktiv (ROA), navratnost vlastniho kapitalu (ROE), rist aktiv a dobu trvani.

How bad is being big? : market power

Jak Spatné je byt velky? : trZni sila

The Economist, VVol. 448, (2023) No. 9355, p. 49-51

Piispévek se zabyva skodlivosti trzni koncentrace v riiznych pramyslovych odvétvich. Uady Spojenych
statli i EU aktualné vystupuji proti velkym transakcim, popf. firmém (Casto technologickym). Na prvni
pohled se zda, Ze jsou argumenty Gfadt opodstatnéné. Koncentrace na trhu skutecné roste, jiz existujici
velké firmy si Castéji udrzuji svoji pozici, zisky rostou. Jako problematické se ukazaly napt. fuze
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nemocnic ve Spojenych statech (ceny Casto vzrostly, kvalita se nezlepsila). To vSak neznamena, Ze je
vysoka trzni koncentrace nutné vzdy problémem pro spotiebitele - vzestup koncentrace mize byt
dasledkem béznych ekonomickych sil, koncentrace miize byt za urcitych okolnosti i prospésna (napi-.
vysoka celostatni koncentrace miize posilit konkurenci na lokalni urovni). Rizikem pfili§ horlivé
regulace ze strany ufadii na ochranu hospodarské soutéze je odklon pozornosti od podstatnéjSich
problému, které brzdi vznik novych firem (napf. existence profesnich regulaci ¢i regulaci omezujicich
vyuziti pidy). -- Viz i pfispévek na s. 10-11.

Bianca Raluca Baditoiu, Roxana loan, Valentin Partenie Munteanu, Alexandru Buglea

Investors' reactions on the publication of integrated reports : evidence from European stock markets
Reakce investoru na zverejiiovani integrovanych zprav : diikazy z evropskych akciovych trhi
E+M Ekonomie a Management = Economics and Management, VVol. 26 (2023), No. 2, p. 158-171
Clanek zkouma dopad integrovanych zprav vydavanych firmami kotovanymi na burze na jejich
vykonnost na kapitalovém trhu, méfenou trzni hodnotou, navratnosti a rizikem. Studie analyzuje tii
rizné Casové fady burzovnich trhli - denni uzaviraci ceny, denni logaritmické navratnosti a riziko méfené
ocekavanym poklesem - v reakci na publikaci integrovanych zprav u vzorku 48 spolecnosti z riiznych
evropskych burzovnich trhii. Analyza neodhalila Zddné vyznamné reakce na publikaci integrovanych
zprav. Investofi pfi svém kratkodobém rozhodovani nedavaji integrovanym zpravam vysokou
dalezitost, ale spiSe se zamétuji na zpravy obsahujici pouze finan¢ni informace.

Adrienne Klasa and Leila Abboud

Kietinsky set to win battle for Casino

Kietinsky se chysta vyhrat bitvu o Casino

Financial Times, Vol. 2023, No. 41377 (17.7.2023), p. 10

Cesky miliardai Daniel Kietinsky se nachazi v dobré pozici k prevzeti kontroly nad francouzskou
potravinaiskou maloobchodni spole¢nosti Casino. Skupina investori vedena Xavierem Nielem
odstoupila od svého zachranného planu. Kietinsky podal upravenou nabidku na akvizici firmy v rdmci
dobrovolné restrukturalizace jejiho dluhu, pricemz spoleéné s Marcem Ladreit de Lacharriére planuji
investovat 1,2 miliardy eur a ziskat tak 53% podil ve spole¢nosti. -- Viz také cas. Hrot ¢. 30/2023, s. 38.

Névrh zédkona o socidlnim podniku

Pravni rozhledy, Sv. 31, (2023) €. 12, s. ii (aktualita)

Soudoby ¢esky pravni fad dosud nezna pojem socialni ekonomika. V prispévku jsou charakterizovany
cile a pfinosy socialniho podnikani a nasledné jsou piedstaveny diivody vzniku navrhu zakona o socidlnim
podniku v CR. Navrh zavadi pojem "socialni ekonomika", upravuje jeji obecnou charakteristiku a
nekteré¢ dil¢i znaky. Stanovi, Ze subjektem socialni ekonomiky jsou socidlni podniky obecné a
registrované socialni podniky, jimiz se pfedkladana uprava dale zabyva. Pfinosem je zavedeni dvou
ryzich druht registrovaného socidlniho podniku (registrovany stabilizacni socialni podnik, registrovany
prostupny socialni podnik). Rovnéz je umoznén vznik socialniho podniku smiSeného modelu a
registrované socialni farmy. Zménou zadkona o danich z pfijml se zakotvuje jedna z forem podpory
registrovanych socidlnich podnikt, v zdkon€ o zaméstnanosti se navrhuje stanoveni tii stupnil profilace
osob na trhu prace.

PojiStovnictvi. Socialni péce

Paul Melot de Beauregard, Julius Arden

Arbeitsunfille nach Corona

Pracovni tirazy po koronaviru

Der Betrieb, Jg. 76, (2023) Nr. 25, S. 1475-1481

Zmény ve svéte prace meéni 1 naroky na zékonné urazové pojisténi. V posledni dobé méla na judikaturu
zvlastni vliv pandemie covid 19 a jeji dasledky. Clanek zkouma a klasifikuje soudni rozhodnuti tykajici
se trazového pojisténi v Némecku, ktera byla vydana v poslednich letech. - Poznamky.
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Néavrh novely zdkona o diichodovém pojiSténi projedndvan ve zrychleném procesu

Prévni rozhledy, Sv. 31, (2023) €. 12, pril. Legislativa s. ii

Informace o navrhu novely zédkona o dichodovém pojisténi, kterd reaguje na rtst podilu odchodd do
predcasného starobniho diichodu a méni obecna pravidla valorizace dichodi (snémovni tisk ¢. 458).
U ptfedcasnych diichodi se navrhuje zkratit dobu, kdy 1ze odejit do starobniho dichodu pfed dosazenim
diichodového veéku, na maximalné 3 roky a zvysit intenzitu kraceni procentni vyméry ptedcasného diichodu.
Potiebna doba dichodového pojisténi pro pfiznani predcasného starobniho dichodu se ma zvysit na
40 let. V clanku jsou rovnéz priblizena nova pravidla pro zvySovani vyplacenych diichodt v pravidelnych
i mimofadnych terminech. Zaroven je zdiraznéno, Ze pti legislativnich projednavani tohoto navrhu byly
vyuzity vSechny vyjimky z legislativnich pravidel, aby bylo projednani zkrdceno na minimum.

Pojistny trh zpomalil i nomindlni rust, realné klesa

Profi poradenstvi & finance, Sv. 11, (2023) €. 5, s. 44-46

V prvnim ctvrtleti r. 2023 zaznamenal Cesky pojistny trh v mezirocnim porovnani citelné zpomaleni
rustu na 5,5 %. K dosazeni realné stagnace by musel pojistny trh dosahnout trojnasobného riistu nez ve
skutecnosti, ¢tvrtletni primérnd mira inflace byla 16,4 %. Zpomaleni zavinilo vét$si mérou zivotni
pojisténi. Clanek podrobngji piiblizuje vyvoj trhu se Zivotnim i neZivotnim pojisténim a dasledky
vysoké inflace pro zkoumany sektor. Tabulka ukazuje mezirocni zmény piedepsaného smluvniho
pojistného od r. 2015 do soucasnosti, grafy dokladaji podil vybranych polozek NZP a podil pojistoven
na celkovém pojistném dle metodiky CAP.

Delphine Strauss

UK needs pension "superfunds’ to drive business investment, says think-tank

Spojené kralovstvi potiebuje penzijni "superfondy', které by podporily investice do podnikii,
tvrdi think-tank

Financial Times, Vol. 2023, No. 41356 (22.6.2023), p. 9

Think-tank Resolution Foundation vyzval britskou vladu k reformé penzijniho systému s cilem vytvofit
"superfondy", které by mohly ziskat kontrolni podily ve velkych spolecnostech, a podporovat tak podnikatelské
investice. Udajnym hlavnim diivodem dlouhodobého poklesu kapitalovych vydaji britskych podnikd,
coz je klicovy faktor stagnujici zZivotni tirovné v porovnani s jinymi bohatymi zemémi, je nedostatecna
ochota manazerl investovat, pestoze by to pfinaselo dobré vynosy. Think-tank doporucil konsolidaci
penzijniho odvétvi vytvofenim mensiho poctu vétSich, aktivné fizenych fondt, schopnych ziskat
dostatecné podily v kotovanych spolecnostech. Superfondy by se pak mohly zapojit do fizeni a
ovliviiovat podnikovou strategii.

ZKracené obsahy Casopist
PIné texty nékterych clankii jsou zaméstnanciim resortu financi dostupné v aplikaci Aktivnz noviny

Pojistny obzor : ¢asopis ceského pojist'ovnictvi

Sv. 100, (2023) ¢. 2

Budoucnost a podoba hromadnych Zalob v CR: serial k hromadnym Zalobam (2. dil) (s. 8-11);
PanDORA — nové evropské nafizeni o digitalni provozni odolnosti finan¢niho sektoru (s. 12-15); Zakaz
provizi se nekona: jejich vysi ale bude potieba obh4jit (s. 16-19); Regulace pojistoven je opravdu hodné -
rozhovor s M. Hlavinovou, hlavni pravni¢kou pravniho oddé&leni CAP (s. 20-22); Cesky pojistny trh
v mezinarodnim srovnani (s. 24-26); Zelena prilezitost: udrzitelnost v oblasti financi: ESG a jeho role
v pojistovnictvi (s. 27-29); Pozary v Cesku (s. 36-37); Mate dobie pojistény dim? — metodika vypoétu
hodnoty staveb pro ovéieni korektnosti pojistné hodnoty nemovitosti (s. 38-40); Prvnich 5 let: tfi ukoly
pro mladickou CAP: legislativa, image, vzdélavani (s. 48-52).
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Pozemky a nemovitosti. Bytové hospodarstvi

Niklas Hoyer, Philipp Frohn

Ende der Idylle

Konec idyly

WirtschaftsWoche, Jg. 2023, Nr. 26, S. 14-23

Urokovy $ok zpuisobil, e vlastnické bydleni je v Némecku pro mnohé nedostupné. Uvéry vyrazné
zdrazily, ale kupni ceny téméF neklesly. Opravdu uZ to neni mozné? Clanek rozebira, jak si mohou
zajemci o koupi stale jeste splnit sviij sen o vlastnim dome nebo byte.

Poptavka po bytech stoupa : roste zajem o koupi i pronajem

Profi poradenstvi & finance, Sv. 11, (2023) €. 6-7, s. 36-38

Zhodnoceni aktuadlni meziro¢ni situace bytového trhu v hlavnim mésté Praze. Dlouhou stagnaci
vysttidalo oZiveni prodejti, vyrazné jsou rozdily v cené novych a starSich bytt. Méni se také naroky
kupujicich, lidé se vice zamétuji na kvalitu bydleni a maji vySsi naroky na jeho standard a doplitkové
sluzby. Primérné nabidkova cena za metr ¢tverecni u novostaveb je 151.970 K¢, na sekundarnim trhu
stal metr ¢tvereCni praimérné 119.470 K¢. Stale roste poptavka po malych a kvalitnich bytech. Vyvoj
ceny pronajmu kopiroval rostouci poptavku plynouci z nedostupnosti vlastnického bydleni a vysokou
inflaci. Je zdlraznéno, Ze ztizena dostupnost hypoték, vysoké ceny nemovitosti, urbanizace a migrace
posiluji zajem o institucionalni najemni bydleni.

Propad cen pritahl poptavku : prodava se jako loni, zasadné uZ se zleviiovat nebude

Profi poradenstvi & finance, Sv. 11, (2023) €. 5, s. 36-38

Nizsi ceny rezidenénich nemovitosti pritahly na jate silnou poptavkovou vlnu, transakei je uz stejné jako
vr.2022. Na mnoha mistech se ceny jiz zaCaly obracet, ve StfedoCeském kraji rostou, v Praze se propad
cen zastavil. Clanek pfinasi podrobngjsi informace o cenové dynamice jednotlivych druhi nemovitosti
v riiznych regionech a méstech CR i o jejich predpokladaném dal§im vyvoji. Grafy dokladaji vyvoj ceny
bytt, domi a ceny ndjemnich byt za metr étvereéni v jednotlivych krajich CR a vyvoj poétu zajemci
na jeden najemni byt v obdobi duben 2022 az biezen 2023 v celé CR. -- Viz také piispévek na s. 42-43. --
Vyhlidka na rtst cen viz HN ¢. 147/2023 (2.8.2023), s. 10.

Karolina Zabojnikova

Prvni pokles po sedmi letech

Statistika & my, Sv. 13, (2023) ¢. 5, s. 43

Index cen bytovych nemovitosti (HPI) v Evropské unii od pocatku r. 2015 nepretrzité mezictvrtletné
rostl, zmena rastového trendu pfisla az ve 2. poloving r. 2022, kdy se vlivem vyssich urokovych sazeb
propadla poptavka. Ve 4. Ctvrtleti se tak HPI v EU mezictvrtletné snizil o 1,5 %, pfi¢emz §lo o prvni
pokles od r. 2014. Za celé uvedené obdobi se ceny nemovitosti v EU celkem zvySily o 52,4 %. Ceny
nemovitosti v CR mezi¢tvrtletng klesly o 2,2 %, nicméné pirtistek HPI za cely lofisky rok byl v CR 16,9 %.

Prace. Zaméstnanci. Zaméstnavatelé

Michael Vassiliadis ; rozhovor vedl Bert Losse

"Unsere Industrie kann nicht zaubern™

""N4§ priumysl neumi ¢arovat"

WirtschaftsWoche, Jg. 2023, Nr. 27, S. 36-37

Co znamena ekologicka transformace pro klasické prumyslové odbory? Rozhovor se $éfem
némeckého odborového svazu IG Bergbau, Chemie, Energie (IGBCE) M. Vassiliadisem o problémech
s umisténim energeticky naro¢né vyroby a o nedostatku socialniho citéni nékterych ekologickych
technologickych spole¢nosti.
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Jifi Vanasek

Jak se vyvijela minimalni mzda

Sondy, Sv. 2023, ¢. 5, s. 10-13

Vyvoj kodifikace minimalni mzdy v CR z historického a srovnavaciho pohledu. Autor se rovnéz
zameétuje na vztah zarucené a minimalni mzdy, informuje o poslednim zvySovani minimalni mzdy s i€innosti
od ledna 2023 (ve vysi 17.300 K¢&) a o soucasnych pozadavcich CMKOS na jeji dalsi navyseni. Graf
ukazuje vyvoj vySe minimalni mzdy od r. 1991 do r. 2023, tabulka piinasi piehled o valorizaci minimalni
mzdy v uvedeném obdobi.

By Johannes F. Schmieder, Till von Wachter, and Jorg Heining

The costs of job displacement over the business cycle and its sources : evidence from Germany
Niéklady na pi‘esun mezi pracovnimi misty v prubéhu hospodarského cyklu a pri¢iny presunu :
zjisténi z Némecka

The American Economic Review, Vol. 113, (2023) No. 5, p. 1208-1254

Autofi analyzuji faktory, které ovliviuji vysi vydélkt a uslych mezd v prubéhu hospodarského cyklu
u zameéstnanctl, kteti museli zménit praci (tj. jde o naklady, které jsou spojeny s vynucenou zménou
pracovniho mista). Pouzita byla detailni data ze systému socidlniho zabezpeceni v Némecku za obdobi
1975-2009. Je zjisténo, ze dlouhodobé uslé vydeélky jsou zplsobeny poklesem mezd, kdy propusténi
zameéstnanci pfechazi do jinych firem na htfe placend mista. Uslé vydélky v navaznosti na ztratu
pracovniho mista jsou v Némecku vyrazné, dlouhodobé a silné€ proticyklické. Nékteré zavéry studie jsou
také porovnavany s obdobnymi zjisténimi na méné podrobnych datech z USA. - Poznamky.

Unijni uprava zisady stejné odmény muZii a Zen za stejnou prici nebo praci stejiné hodnoty
vstupuje v platnost

Pravni rozhledy, Sv. 31, (2023) ¢. 11, piil. Legislativa s. i-ii

Informace o evropské smérnici ¢. 2023/970/EU z kvétna 2023, ktera posiluje uplatiiovani zasady stejné
odmény muzi a Zen za stejnou praci nebo praci stejné hodnoty prostiednictvim transparentnosti
odménovani a mechanismll prosazovani. Pro posileni uplatiiovani této zasady stanovi smérnice
minimalni pozadavky, nevylucuje vsak odlisnou odménu na zakladé objektivnich, genderove neutralnich
a nestrannych kritérii, jako jsou vykon a schopnosti. Pracovnici maji mj. pravo pozadovat a obdrzet
pisemné informace o své individualni trovni odmény a o primernych tirovnich odménovani rozdélenych
podle pohlavi pro kategorie pracovniki, kteti vykonavaji stejnou praci. Nesmi jim byt branéno, aby
sdelovali informace o své odméné pro ucely prosazovani zasady stejné odmény. Pracovnik, kterému
byla zpiisobena skoda, ma pravo pozadovat a ziskat za tuto Skodu plnou ndhradu nebo vyrovnani.

Detlef Grimm, Friederike Schwanke

Workation und Remote Work aus dem Ausland : rechtliche Fragestellungen bei Remote-
Work-Modellen

Workation a prace na dalku ze zahranici : pravni otazky modelii prace na dalku

Der Betrieb, Jg. 76, (2023) Nr. 23-24, S. 1412-1418

V dobé digitalizace se ve svété prace rozvijeji nové flexibilni pracovni modely. Clanek se zabyva
pravnimi problémy flexibilni prace v zahranici (prace na dalku ze zahrani¢i), zejména v kontextu
pracovniho modelu znamého jako "workation" (spojeni prace a dovolené), v Némecku. - Poznamky.

ZKkracené obsahy casopist
PIné texty nekterych clankii jsou zaméstnanciim resortu financi dostupné v aplikaci Aktivni noviny

Prace a mzda

Sv. 71, (2023) ¢. 7-8

Vice pracovnépravnich vztahii zaméstnance u stejného zaméstnavatele: rozsudek Nejvyssiho soudu v rozporu
se zaveéry Soudniho dvora EU — sp. zn. 21 Cdo 1929/2021-288 (s. 7-13); Pfestavka v praci, ptiméfena
doba na jidlo a oddech a bezpe¢nostni ptrestavka (s. 14-17); Noc¢ni prace a prace v noci (s. 18-21);
Exekuéni srazky ze mzdy de lege ferenda (s. 22-24); Zmény duvodi pro odejmuti povoleni ke
zprosttedkovani zameéstnani (s. 25-28); Vyhlidky zaméstnavani tfetizemcti agenturami prace ve svétle
navrhu cizineckého zakona (s. 29-32); OECD: jak pojistné placené zaméstnavatelem zvySuje mzdové
naklady (s. 44-45); Okamzité zruSeni pracovniho poméru pro nebezpetné jedndni zameéstnance -
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rozsudek NS 21 Cdo 1184/2022 (s. 46-49); Docasna pracovni neschopnost a odmitnuti vykonu prace —
rozsudek NS 21 Cdo 2518/2022 (s. 50-52); Prace v zahranici a zdravotni pojisténi (s. 57-60).

Pravo

Klara Mlada

(Ne)dila umélé inteligence a pociny dalSich (ne)autori

Obchodnépravni revue [OR], Sv. 15, (2023) €. 2, s. 122-126

Clanek se vénuje tématu umélé inteligence z pohledu pravniki a legislativet, ktefd si kladou za cil popsat
procesy, které s fungovanim umélé inteligence souvisi, tak, aby nakonec neudélala vice skody nez uzitku. -
Poznamky.

Jan Kupcik

DalSi regulace fungovani vnitiniho trhu : nafizeni o zahrani¢nich subvencich

Antitrust, Sv. 2023, ¢. 1, s. 14-18

Natizeni EU ¢. 2022/2560 o zahrani¢nich subvencich narusujicich vnitini trh (Foreign Subsidies
Regulation, FSR) je novym nastrojem Evropské komise k zajistovani fungovani vnitiniho trhu. Autor
v ¢lanku blize hodnoti ucel a cil natizeni FSR, zvazuje ptfezkum dle FSR v kontextu dalSich rezimi na
narodni nebo unijni Grovni, které slouzi k ex ante piezkumu riiznych typi transakci. Piiblizuje jednotlivé
nastroje FSR (M&A nastroj, kontrola vefejnych zakazek, zahajeni fizeni z moci ufedni) i zpisob
vécného posuzovani zahrani¢nich subvenci (substantivni test). Je zdlraznéno, ze zahranicni subvence
mohou zpisobovat narusovani soutézniho prostfedi na vnitinim trhu prostfednictvim selektivniho
zvyhodiovani nékterych podnikli podporou ze strany tietich zemi, nicméné autor upozornuje, Zze FSR
mize pfinaset az extrémni administrativni zatéz pro dotcené subjekty. - Poznamky.

Frank Bayreuther

Das neue Hinweisgeberschutzgesetz

Novy zikon o ochrané oznamovateli

Der Betrieb, Jg. 76, (2023) Nr. 26, S. 1537-1546

Clanek piedstavuje kliové &asti némeckého zakona o ochrand oznamovateltl (HinSchG). Zaméfuje se
na pracovnépravni otazky spojené s timto zakonem. Zakon byl po naroéném boji schvalen Spolkovym
snémem 11. kvétna 2023, do némeckého préava transponuje smérnici EU o whistleblowingu. V platnost
vstoupi 2. ¢ervence 2023. - Poznadmky.

Tomas Munzar

Dezinformace jako vyzva pro demokraticky pravni stit v Ceské republice

Bulletin advokacie, Sv. 2023, ¢. 6, s. 9-14

Clanek se vénuje soucasné situaci kolem problematiky dezinformaci a blokace ,,dezinformac¢nich* webt
v Ceské republice, véetné souvisejici evropské judikatury k této otizce, a jejimu dal§imu moznému vyvoji. -
Poznamky.

Radiah Othman, Fawzi Laswad and Matthew Berkahn

Financial C.R.1.M.Es in small businesses : causes and consequences

Finan¢ni kriminalita v malych podnicich : pficiny a disledky

Journal of financial crime, Vol. 30, (2023) No. 3, p. 742-758

Autofi v ¢lanku zkoumaji pficiny a dasledky finan¢ni kriminality, které se pachatelé-zaméstnanci
dopousteji viaci malym podnikiim na Novém Zélandu. Z ndhodné vybraného vzorku 200 ptipadi z let
2010-2017 bylo analyzovano 12 pripadd, které se dotkly 14 malych podnikt. Na zakladé této analyzy
autori mj. uvadéji, kdo patii mezi nejcastéjsi pachatele, jaky byl nejéastéjsi motiv, jak dlouho probihala
trestna ¢innost ¢i jak vysokeé ztraty vznikly postizenym podnikiim. - Poznamky.
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Jiti Kapras

Institut majetkovych pfiznini jako opatieni k piedchazeni stfetu zijmi v kontextu judikatury
Ustavniho soudu

Jurisprudence, Sv. 32, (2023) ¢. 2, s. 23-32

Ceska pravni uprava povinnosti podavat majetkova piiznani vefejnych funkcionait predstavuje
vyznamny zasah do prava na soukromi dotéenych nositeli vefejnych funkci. Tento zésah je vyvéazen
zejména preventivni ulohou oznamovaci povinnosti pii potencialnim porusovani povinnosti vetejnych
funkcionart i posilovanim divéry vefejnosti. Autor rozebira istavni kontext ptistupu verejnosti k informacim
o soukromych pomérech vefejnych funkciondit. Zaméiuje se na piinosy, které miize pro sledované
vefejné zajmy mit majetkové pfiznani, a posuzuje Ceskou pravni upravu z komparativniho pohledu
zahraniénich pravnich uprav. Pfinasi také polemiku s nalezem Ustavniho soudu P1. US 38/17, v jehoz
dasledku jsou ozndmeni vSech skupin vefejnych funkcionaid, vcetné téch nejvyse postavenych,
piistupna vetejnosti pouze na zaklade predchozi zZadosti. - Poznamky.

Ale§ Macha

Jak je to s i¢innosti nového stavebniho zikona?

Prévni rozhledy, Sv. 31, (2023) €. 12, s. 437-442

Novy stavebni zakon ¢. 283/2021 Sb. provazi od poc¢atku cela fada diskusi a kontroverzi. Odkladaci
novela €. 195/2022 Sb. v kombinaci s vécnou novelou ¢. 152/2023 Sb. stavebniho zakona zakotvuje
postupny nabéh nové pravni upravy do praxe, a to vytvorenim piechodného obdobi, ve kterém se budou
v zavislosti na procesu a druhu stavby pouzivat oba stavebni zakony - ¢. 183/2006 Sb. i novy stavebni
zékon &. 283/2021 Sb. Clanek piiblizuje zasadni data nabyti G&innosti nového stavebniho zékona ve
znéni jeho vécné novely a vysvétluje pouzitelnost stavebnich zakont v pfechodném obdobi (od 1.1. do
30.6.2024). Zasadni je v tomto ohledu § 334a. Autor piedstavuje rezim v oblasti izemniho planovani,
povolovani vyhrazenych staveb a povolovani ostatnich zamérd. - Poznamky.

Zdenék Kiihn

Judikatura v oblasti diskriminace podle zikona na ochranu spotiebitele

Jurisprudence, Sv. 32, (2023) ¢. 1, s. 35-42

Clanek se zaméfuje na zakaz diskriminace podle zikona na ochranu spotiebitele a na ptiklady pouzivani
zakazu diskriminace pfi trestani podnikatelti ceskymi a evropskymi soudy. Nejprve charakterizuje
pojem diskriminace obecné, poté poukazuje na specifika diskriminace podle zakona na ochranu
spotiebitele a na kazuistiku, ktera se podle tohoto zidkona vytvorila. Zvlastni pozornost vénuje
diskriminaci cizinct (kauza Rust v hotelu Brioni) a diskriminaci na zaklad¢ véku (nevpusténi déti do
nekterych restauraci a wellness). - Poznamky. -- Viz i dal§i pfispévky tematického cisla Zména
spotfebitelského prava 2023.

Miroslav Ruzicka

K nékterym otizkam postaveni a fungovini Uradu evropského veiejného Zalobce v _eském
trestnim procesu

Trestnépravni revue, Sv. 22, (2023) €. 2, s. 63-74

Clanek se vénuje podstatnym otazkam spojenym s postavenim a fungovanim Ufadu evropského
vefejného zalobce (EPPO). Nejprve obecnd tematika Utadu a otazky jeho ztizeni, dale soubor problémi
tykajicich se postaveni Utadu, nakonec otdzky tykajici se fungovani EPPO v ramci &eského trestniho
procesu. - Poznamky.

By Tom Lane, Daniele Nosenzo, and Silvia Sonderegger

Law and norms : empirical evidence

Pravo a spolecenské normy : empiricka zjiSténi

The American Economic Review, Vol. 113, (2023) No. 5, p. 1255-1293

Prispévek empiricky doklada kauzalni vztah mezi legislativou a spoleCenskymi normami. PouZita byla
metoda experimentu na rozsahlém souboru dat z Velké Britanie, USA a Ciny. Je potvrzeno, Ze spolecenské
normy jsou ovlivilovany legislativou - zakony maji vliv na chovani vedle odstrasujiciho u¢inku také tim,
ze posiluji spolecensky nesouhlas s ilegalnim jednanim. - Poznamky.
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Lubos Tichy

O vefejném zajmu v pravu : (obecna fivodni iivaha)

Jurisprudence, Sv. 32, (2023) ¢. 2, s. 1-11

Autor se snazi stru¢nym zpusobem postihnout kategorii vefejného zajmu v jeji komplexnosti.
V teoretické Casti se zaméetuje na vymezeni obsahu vefejného zajmu, jeho vznikani a uskute¢niovani.
Rozebiré pojem vetejného z4jmu ve vztahu k teorii hodnoceni (poméfovani a vyvazovani); kompetencni
teorii, objektivizaci a delegaci vefejného zajmu; vyznam piimé i zastupitelské demokracie pro jeho
tvorbu i vetejny zajem v soudnictvi, vefejné spraveé a normotvorném procesu. Poznani z teoretické casti
aplikuje na dva ptiklady v praktické ¢asti - analyzuje tvorbu dvou relevantnich ¢asti obcanského
zakoniku pfijatého v r. 2012 (ndhrada imaterialni $kody; svétensky fond (Ceska fiducie) dle obcanského
zakoniku kanadské provincie Québec). - Poznamky.

Marie Kmecova

Pouzivani mezinarodnich smluv spravnimi organy

Spravni pravo, Sv. 56, (2023) ¢. 3, s. 193-215

Piispévek pojednava o pravidlech pouzivani mezinarodnich smluv v CR se zaméfenim na aplikaéni
praxi spravnich orgdnd. Autorka nejprve vysvétluje ustavni vychodiska prace s mezinarodnimi
smlouvami, predeviim obsah ¢l. 10 Ustavy CR. Dale rozebira jednotlivé formy pouZivani
mezindrodnich smluv (vyklad pouzitelného prava za pomoci mezinarodni smlouvy, pfimé pouziti
pravidla z mezinarodni smlouvy k doplnéni vnitrostatniho prava a pfednostni aplikace). Rozbor doplituje
n¢kolika piiklady z praxe soudd i spravnich organti a poznatky veiejného ochrance prav. Upozoriuje
rovnéz na problémy, se kterymi se setkdvame v praxi spravnich organt. V zavéru shrnuje argumenty
pro zavér, e spravni organ ma povinnost zohlediiovat zavazky vyplyvajici pro CR z mezinarodnich
smluv i tim, ze bude pouzivat mezinarodni smlouvy vcetné prednostni aplikace jejich pravidel pied
rozpornymi ustanovenimi vnitrostatniho prava. - Poznamky.

Michaela PeSkova

Pravni forma energetického spolecenstvi

Obchodni pravo, Sv. 32, (2023) ¢. 7-8, s. 36-48

Tématem ¢lanku je identifikace vhodné pravni formy pro realizaci energetického spolecenstvi, tj. obcanského
energetického spoleCenstvi podle smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/944 ze dne
5. ¢ervna 2019 o spole¢nych pravidlech pro vnitini trh s elektfinou a nebo spolecenstvi pro obnovitelné
zdroje upraveného smérnici Evropského parlamentu a Rady (EU) 2018/2001 ze dne 11. prosince 2018
o podpoie vyuzivani energie z obnovitelnych zdroji. Clanek rozebira jednotlivé pravni formy, které cesky
pravni fad obecné nabizi, a hodnoti je z hlediska souladu s pravnim konceptem energetickych spolecenstvi. -
Poznamky.

PiedbéZna politickd dohoda o smlouvich o finanénich sluzbich uzavi‘enych na dilku

Pravni rozhledy, Sv. 31, (2023) ¢. 12, pfil. Legislativa s. i-ii

Blizsi pohled na ptipravu unijniho pravniho ptedpisu o smlouvach o finanénich sluzbach uzavienych na
dalku. Navrh nové smérnice ma zjednodusit a modernizovat platny pravni ramec smluv o finan¢nich
sluzbach a obsahovat nova ustanoveni k zaji§téni spravedlnosti pii uzavirani finan¢nich sluzeb
spotfebiteli online. Vénuje se rovnéz opatienim k zajisténi Uiplné harmonizace pravidel tykajicich se
finan¢nich sluzeb uzaviranych na dalku, pravidel pro pfedsmluvni informace, usnadnéni uplatnéni prava
na odstoupeni od smlouvy a informovani o pravu na odstoupeni od smlouvy.

Veronika Bilkova

Sankce z pohledu mezinarodniho prava

Pravnik, Sv. 162, (2023) ¢. 6, s. 481-495

Pojmem sankce byva oznacovana rtiznoroda skupina nastroji nezahrnujicich ozbrojené sily, jimiz staty
¢1 mezinarodni organizace reaguji na predchozi protipravni ¢i jiné nezddouci jednani urcitého aktéra
(statu, nestatni entity, jednotlivce) s cilem vyvinout tlak a pfimét ho ke zméné jednani. Autorka
zdirazituje zejména rdznorodost sankci a upozoriuje na nékteré nejasnosti, jez pouzivani sankci
provazeji. Zaméfuje se na pojem sankci a jejich typologii, vymezuje Ctyfi historické etapy jejich vyvoje
na mezinarodni scéné. Déle ukazuje, ze sankce nemaji v mezinarodnim pravu jednotny pravni zéklad,
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ale spadaji pod riizné instituty v zavislosti na tom, kdo vi¢i komu a na jakém zéklad¢ je pfijima. Kromé
kolektivnich sankci OSN ptredstavuje i dalSi typy kolektivnich sankci (vnitfni sankce; politicka,
hospodaiska, financni, dopravni a jind omezeni), dale pak autonomni sankce statii a mezinarodnich
organizaci, jez obvykle spadaji pod retorze anebo pod protiopatieni. - Poznamky.

Matthias Full, Karl Broemel, Karsten Lorenz, Franz-Joseph Reisher and Susann Sturm

The German UBO register : extended transparency rules for foreign entities directly or indirectly
owning German real estate reporting their ultimate beneficial owners

Némecky registr skute¢nych vlastniki : rozSifena pravidla transparentnosti pro zahranicni subjekty,
které primo nebo nepiimo vlastni némecké nemovitosti, a pro vykazovani skuteénych vlastniki
Bulletin for international taxation, Vol. 77, (2023) No. 6, p. 232-236

Podle némeckého zadkona proti prani Spinavych penéz maji zahranic¢ni subjekty povinnost registrovat a
nahlésit svého skute¢ného vlastnika do zvlastniho registru ("Transparenzenregister"). Tato povinnost
vznika v piipade, kdy se zahrani¢ni subjekt stava vlastnikem nemovitosti v Némecku (pfimym ¢i
nepiimym s dal$imi podminkami). Zakon o vymahani zahrani¢nich sankci ("Sanktiondurchsetzungsgesetz I1")
povinnost ohlaSovani do registru jesté rozsifil. Clanek detailné rozebira uvedené povinnosti
zahrani¢nich subjektt, v€etné hrozicich sankci, pokud povinnosti nejsou splnény. - Poznamky.

FrantiSek Vojtus, Marek Kordik, Petra Drazova

Umels inteligencia, jej vyuZivanie a trestnopravna zodpovednost’ : vyzvy, problémy a moZné rieSenia
Pravnik, Sv. 162, (2023) ¢. 6, s. 549-570

Pro feseni pravnich otazek spojenych s umélou inteligenci (Al) je dulezité stanovit, co umé&la inteligence
je ajak funguje. Autofi rozebiraji, jak a na jakych principech Al funguje, jaké jsou mozné pristupy k jejimu
definovani i pravni problémy s tim spojené. Nasledné se vénuji oblasti trestni odpovédnosti ve vztahu k Al a
jejimu vyuziti; nahliZeji na Al jako na objekt ochrany trestniho prava, jako na nastroj trestné ¢innosti i na
jejiho pachatele, i jako na zdroj dat o trestné ¢innosti. Priblizuji tii zakladni modely (koncepty) pfistupu
k teSeni trestni odpoveédnosti umélé inteligence dle Hallevyho (model odpovédnosti za Ciny vici Al
model, ktery pricita odpovédnost za jednani Al a model pfimé trestni odpovédnosti Al). V zaveru shrnuji
zjisténi a navrhuji vychodiska moznych feSeni trestni odpovédnosti ve vztahu k umélé inteligenci. -
Poznamky. -- Blize ke konceptu Al v pravu a justici viz s. 496-507.

Jifi Hradek

Zmény spotiebitelského prava ve vztahu k poskytovani digitdlniho obsahu a digitalnich sluzZeb
Jurisprudence, Sv. 32, (2023) ¢. 1,s. 11-20

Blize k zakonu ¢. 374/2022 Sb., kterym se méni zakon o ochrané spotiebitele a obCansky zakonik. Tento
zakon transponuje do ¢eského pravniho fadu tfi evropské smérnice na ochranu spottebitele: smérnici
o digitalnim obsahu (€. 2019/770/EU), smérnici o prodeji zbozi (€. 2019/771/EU) a smérnici o lepSim
vymahani a modernizaci pravnich ptfedpistt Unie na ochranu spottebitele (¢. 2019/2161/EU) s cilem
dosahnout plné harmonizace spotiebitelské legislativy. Uprava reaguje na vytvoteni nového ramce pro
digitalni prostfedi, definuje podstatu digitalniho obsahu a digitalnich sluzeb. Autor se vedle detailniho
popisu transpozice smérnice o digitdlnim obsahu vénuje i nékterym dil¢im aspektim smérnice o prode;ji
zbozi. Za hlavni pfinos nové Gpravy povazuje vytvoreni nového pokrocilého ramce pro problematiku
digitalniho prostiedi a vytvofeni institutl, které maji smluvnim strandm poskytnout dostatecnou
ochranu. Zésadni zménou je i pripusténi protiplnéni za digitalni obsah nebo sluzbu spocivajici v poskytnuti
osobnich Udaj. - Poznamky. -- Viz i dal$i prispévky tematického ¢isla Zmeéna spottebitelského prava 2023.

Statistika. Demografie. Sociologie

Lenka Jezna

Co prozradilo s¢itani : zakladni poznatky ze S¢itdani 2021 v kostce

Statistika & my, Sv. 13, (2023) ¢. 4, s. 22-24

Seznameni s vysledky S¢itani 2021 o obyvatelstvu, hospodaticich domacnostech, bytech a domech v CR.
Udaje o poétu obyvatel, primérém véku, stavu, po&tu cizich statnich p¥islugnika bydlicich na uzemi
CR, narodnosti, vzdélanostni struktufe, nabozenské vife a o ekonomické charakteristice. Dale o podtu,
struktufe a pramérné velikosti hospodaticich domacnosti; o poc¢tu obydlenych bytt, jejich pramérné
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velikosti a technické vybavenosti i 0 poctu domtl, jejich obydlenosti, technické vybavenosti a vlastnictvi. --
Viz i dalsi vysledky v tematické ptiloze o s¢itani lidu, domil a byt na s. 19-29.

Denisa Koc¢anova, Viliam Kovac, Vitalyi Serzhanov, Jan Buleca

Differences and similarities in patterns of ageing society in the European Union

Rozdily a podobnosti v modelech starnuti spolec¢nosti v Evropské unii

E+M Ekonomie a Management = Economics and Management, Vol. 26 (2023), No. 1, p. 45-64
Clanek zkouma problematiku starnuti populace a souvisejici diisledky v &lenskych zemich Evropské
unie za obdobi 2009-2019, pfic¢emz se zaméiuje zejména na vékovou skupinu 55 let a vice. Tyto osoby
se Casto potykaji se znevyhodnénim v oblasti pracovnich pfilezitosti, zdravi a finan¢ni stability. Jako
zdroje dat byly pouzity rtizné statistické databaze EU, vcéetné statistiky EU-SILC, vybérového Seteni
pracovnich sil a Evropského systému integrovanych statistik socialni ochrany. Studie vyuziva
kvantitativni metodiku, k posouzeni nékolika kli¢ovych ukazatelt je vyuzita shlukova analyza a line4rni
regresni analyza panelovych dat. Tyto ukazatele se tykaji zdravi starsi populace, podminek na trhu prace
a finan¢niho zabezpeceni. Mezi Clenskymi staty EU byly zjistény pozoruhodné rozdily. Specifické
ukazatele, jako je zaméstnani na ¢asteCny tivazek, ptijmova nerovnost a materidlni a socialni deprivace,
se ukazaly jako vyznamné ve vSech modelech a shlucich.

Adéla Hrubesova

Statistika ekosystému

Statistika & my, Sv. 13, (2023) ¢. 4, s. 36-37

Informace o navrhu rozsifeni nafizeni EU ¢. 691/2011 o evropskych environmentalnich hospodaiskych
uctech o modul ekosystémového ucetnictvi, ktery ma monitorovat a hodnotit pfirodni kapital. Modul
ekosystémového tcetnictvi predstavuje nastroj umoziujici organizovat data a zaznamenavat zmeény v rozsahu
a stavu vSech ekosystémovych typl a nasledn¢€ mapovat ekosystémové sluzby, jimiz tyto ekosystémové
typy prispivaji ekonomice a ostatnim lidskym aktivitim v ramci jednotlivych stati i celé Evropy. CR se
zapojila do prvniho dobrovolného reportovani uctu rozloh ekosystému. Cilem je zkvalitnit sestaveni
detailngjSich narodnich dat a prostorovych map, které spolecné s evropskymi datasety vytvori efektivni
nastroj pro hospodateni s pfirodnim kapitalem na uzemi statu.

Ucetnictvi

Alberto Claveria Navarrete, Amalia Carrasco Gallego

Forensic accounting tools for fraud deterrence : a qualitative approach

Nastroje forenzniho ticetnictvi pro odrazovani od podvodi : kvalitativni piistup

Journal of financial crime, Vol. 30, (2023) No. 3, p. 840-854

Autoti se prostiednictvim kvalitativniho vyzkumu, v ramci kterého byly provedeny hloubkové
rozhovory s vybranymi forenznimi experty ptisobicimi v Chile, snazi porozumét tomu, zda a jak nastroje
a techniky forenzniho uéetnictvi mohou pomoci odradit pachatele od podvodu s finan¢nimi vykazy. To,
Ze pouziti nastroji a technik forenzniho ucetnictvi mize mit i preventivni charakter, se potvrdilo.
Soucasti clanku je mj. kratky teoreticky uvod, kde jsou vybrané nastroje kratce predstaveny.

Jana Bacova

Kvalita interniho auditu dle Standardii je a bude diileZita

Interni auditor, Sv. 27, (2023) ¢. 2, s. 3-5

Clanek piinasi struénou a piehlednou inventuru pozadavkil ke kvalité interniho auditu, které uvadgji
Mezinarodni standardy pro profesni praxi interniho auditu. -- K tématu kvality interniho auditu viz také
prispévky na s. 6-10, 14-17 a 26-28.

Cam¢lia Radu and Aline Segalin Zanella

The effectiveness of the auditor's opinion on the internal controls over financial reporting
Uspé&snost vyroku auditora o vnitiéni kontrole finanéniho vykaznictvi

Journal of financial crime, Vol. 30 (2023), No. 4, p. 927-939

Autorky na datech o 106 firmach z USA z let 2005-2018 zkoumaji, zda se externim auditoram dafilo
upozornit vefejnost na nedostatky ve vykazech jesté predtim, nez byly objeveny podvody. Z vysledkt
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vyplyva, Ze pouze tfetina firem s financnimi vykazy, jez je mozné povazovat za nespolehlivé, obdrzela
neptiznivy vyrok. Zarovenl byly identifikovany vyznamné rozdily mezi skupinou firem se spolehlivymi a
nespolehlivymi vykazy, tj. auditortim se zfejme dafilo vefejnost o problémech vcas informovat. - Poznamky.

ZKracené obsahy Casopist
PIné texty nékterych clankii jsou zaméstnanciim resortu financi dostupné v aplikaci Aktivni noviny

Auditor

Sv. 30, (2023) ¢. 6

Posledni pokroky v mezinarodni standardizaci ucetniho vykaznictvi ucetnich jednotek vetejného
sektoru - IPSAS (s. 6-10); Dary a dotace u nestatnich neziskovych organizaci (s. 11-13); Vybrané
finan¢ni ukazatele obci a mést (s. 14-15); Vécné zmény ve veiejné spravé s dopadem na toky penéz a
ucetnictvi (s. 15-20); Dopady krachu Sberbank CZ a.s. na vybrané ucetni jednotky (s. 21-22);
Ptrezkoumani hospodatfeni z pohledu kontroly kvality (s. 23-27); Znacka spolehlivosti: rozhovor s
Alesem Mréazkem, tajemnikem Asociace vefejné prosp&inych organizaci CR a vedoucim hodnotitelt
znacky spolehlivosti (s. 29-30).

Verejna sprava

Martin Januska, Alena Palacka

Critical success factors for public procurement of innovative solutions in Central Europe :
empirical study

Kritické faktory uspéchu pii zadavani verejnych zakdzek na inovativni feSeni ve sti‘edni Evropé€ :
empiricka studie

E+M Ekonomie a Management = Economics and Management, Vol. 26 (2023), No. 2, p. 24-41
Clanek se zaméfuje na hodnoceni kli¢ovych faktori uspéchu pii vyuziti konceptu zadavani vefejnych
zakazek na inovace (PPI). Bylo vybrano Sestnact nejcastéji se opakujicich klicovych faktorti uspéchu
pro dalsi hodnoceni na Likertove Skale z hlediska jejich vyznamu. Vysledky ukazuji, ze klicové faktory
uspéchu zjisténé z literatury se v zasade shoduji s témi identifikovanymi v ramci expertniho vyzkumu,
pri¢emz expertni vyzkum identifikoval sdileni nejlepSich postupd a modelovych projekti v zemi jako
dalsi klicové faktory uspéchu. Autofi zdlraznuji dllezitost zvySovani povédomi mezi vSemi
zucastnénymi stranami, predev§im mezi tvlrci politik a vefejnymi zadavateli.

Eva Daniela Cvik, Oldtich Rehacek

Digitalizace ..nejen“ veiejné spravy v prostiredi datovvch schranek

Obchodnépravni revue [OR], Sv. 15, (2023) ¢. 2, s. 108-111

V soucasné dobé jsou v souvislosti s digitalizaci statni spravy nejvice zmifiovany datové schranky, které
pro komunikaci vyuZiva stale vice soukromopravnich subjekti. Clanek se zabyva problematikou datovych
schranek z pohledu judikatury soudt, které svymi rozhodnutimi upravuji regulaci a pravné dulezité
aspekty fungovani datovych schranek, jez mohou byt pro uzivatele datovych schranek zcela zasadni. -
Poznamky.

Leona Gergelova Steigrova, Adéla Havlova

Chysta se Narodni strategie vefejného zadavini v CR

Vefejné zakazky, Sv. 2023, €. 3, s. 29-33

Autorky shrnuji sou¢asny stav vefejnych zakazek v CR, identifikuji kli¢ové bariéry a limity, které se v praxi
objevuji, a rozebiraji problematiku odpovédného zadavani. Poté predstavuji Narodni strategii vetejného
zadavani CR, kterou pfipravuje Ministerstvo pro mistni rozvoj. Bude ptedstavovat vychozi stéZejni
dokument pro propojeni vefejnych ndkupd a investic se strategickymi celospole¢enskymi cili
udrzitelnosti a efektivity. Uéelem bude uréit stéZejni priority, které budou dle svého charakteru blize
rozpracovany v samostatnych modulech, a nastavit do budoucna zpiisob dalSiho rozvoje néstrojii na
podporu cili strategie a stanovenych priorit. Autorky podavaji struény pfehled zaméru Narodni strategie
vetejného zadavani v jednotlivych prioritach (kapitolach). Hlavni usili je momentalné v ptipravach
vénovano kapitolam Ak¢ni plan udrzitelného nakupovani (APUN); profesionalizace; podpora (malych)
zadavatell a centralizace. - Poznamka.
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Michal Nulicek, Anna Cervanova, Magdaléna Kralova

Ochrana oznamovateli : predstaveni nové pravni upravy se zamérenim na specifika veiejné
spravy. 1. ¢ast

Veftejné zakazky, Sv. 2023, €. 3, s. 34-38

Clanek predstavuje povinnosti vyplyvajici z ochrany oznamovatelil, kterd pro vefejnopravni subjekty
jiz Castecné plati na zaklade evropské smérnice €. 2019/1937/EU o ochrané osob oznamujicich poruseni
prava Unie (smérnice o whistleblowingu). Povinnosti se dale vyznamné rozsitily pfijetim zakona
¢. 171/2023 Sb. o ochran¢ oznamovatelll protipravniho jednani, jehoZz cilem je garantovat minimalni
uroveil ochrany vSem osobam, které v dobré vife upozornily na protipravni jednéni, o kterém se
dozvédely v souvislosti s praci. Pfispévek se zaméfuje na hlavni instituty nové pravni upravy
(oznamovatel, oznameni, interni a externi oznamovaci systém, piislusna osoba). Dale se vénuje
specifikiim ve vztahu k subjektim ve vetejné sféfe v postaveni povinnych subjektt. Autoti zdiraziuji,
ze jednim z hlavnich cilii pravni Gpravy je ochrana vefejného z4jmu pti zadavani vefejnych zakazek,
takZe jsou vetejni zadavatelé jednou skupinou subjektil, na které se nove povinnosti uplatni. - Poznamky.

Josef Drdak

Povinnost statutarniho orgianu dodrZovat pravidla pro zadavani verejnych zakazek

Obchodni pravo, Sv. 32, (2023) ¢. 6, s. 3-10

Clanek rozebird povinnosti statutarniho organu obchodni korporace dodrzovat pravidla pro zadavani
vetejnych zakazek podle zakona €. 134/2016 Sb., o zadavani vefejnych zakazek. Rozbor je zaméten na
definici pravniho zakladu uvedené povinnosti statutarniho organu, vymezeni podminek nutnych pro
aplikaci pravidel pro zadavani vefejnych zakazek na Cinnost obchodnich korporace a na analyzu
moznych dusledki jednani ¢lenid statutarniho organu v rozporu s témito pravidly. - Pozndmky.

Karel Zuska

Pruvodce veiejnou podporou : podpora malého rozsahu

Veftejné zakazky, Sv. 2023, €. 3, s. 42-44

Podpora malého rozsahu neboli podpora de minimis je obecné nejznaméjsi a pravdépodobné také
nejuzivangj$i podpora poskytovana podle ptimo pouzitelnych piedpisi EU v oblasti veiejné podpory.
Clanek rozebira, jaké mozné problémy jsou s podporou malého rozsahu v praxi spojeny. Autor
upozornuje zejména na naduzivani této podpory; scitani poskytnutych podpor v ramci "jednoho
podniku", aby nedo$lo k prekroceni stanovenych limitti podpory; problémy s plnénim oznamovaci
(registracni) povinnosti poskytnuté podpory; problém s oznamovanim nepenézitych podpor a vycisleni
jejich hodnot; promijeni sankei v rdmci podpory de minimis. - Poznamky.

ZKracené obsahy Casopist
PIné texty nékterych clankii jsou zaméstnanciim resortu financi dostupné v aplikaci Aktivnz noviny

Moderni obec : odborny ¢asopis pro vefejnou spravu

Sv. 29, (2023) ¢. 7

Dluhy a tspory obci podle jednotlivych kraja (s. 18-19); Uzdraveni vetfejnych financi je utopii,
planovéni budoucnosti nikoliv aneb Hofce optimisticky ¢ldnek o konci naseho svéta (s. 19-20); SMO CR
spocital dopady vladniho konsolidacniho balicku na municipality (s. 22); Vzdaleny pfistup do spisu pii
spravnim fizeni - UOHS (s. 32); Do zmén pracovnich pozic promluvi umélé inteligence také na radnicich
(s. 35); Jak planovat kapacity skol? (s. 39); S potizemi v bydleni pomiiZe referent pro najemni vztahy i kontaktni
misto — navrh zédkona o podpoie v bydleni (s. 50-51); Dalsi Sance na oddluZeni je tu. Zac¢alo danové a
pojistné Milostivé 1éto (s. 52); Pravo na informace o kontrolach vedenych obecnim ufadem (s. 61).
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Verejné finance. Rozpocet

Eduardo Levy Yeyati, Federico Sturzenegger

A balance-sheet approach to fiscal sustainability

Bilan¢ni pristup k fiskalni udrZitelnosti

Fiscal studies, VVol. 44, (2023) No. 1, p. 61-84

Prispévek predstavuje alternativni metodologii k hodnoceni fiskalni udrzitelnosti. Bilan¢ni pfistup
(balance-sheet approach) pocita se samostanym odhadem veskerych statnich aktiv a pasiv na rozdil od
tradi¢niho zamétfeni pouze na zatiZeni statu zavazky. Aktiva tvofi zejména soucasna diskontovana
hodnota dani a pasiva zahrnuji pfimé zavazky statu, ale také soucasnou diskontovanou hodnotu vydajt.
Na zaklad¢ zjisténi aktiv a pasiv je vytvorena bilance statu, a tim stanoven Cisty majetek, u néhoz mize
byt dale hodnocena odezva na rtst, ceny komodit a nebo na Soky redlnych sménnych kurzi. Tato
metodologie umoziuje zhodnoceni fiskalni udrzitelnosti, které bude méné¢ zavislé na predpokladech,
nez tradi¢ni analyza udrzitelnosti dluhu (DSA). - Poznamky.

Martin Mana, Vaclav Sojka

Erar prispiva desetinou

Statistika & my, Sv. 13, (2023) €. 5, s. 14-15

Statisticky pohled na podporu vyzkumu a vyvoje (VaV) v Ceské republice doplnény o mezinarodni
srovnani. Autofi uvadéji, ze v soukromych podnicich podporuje stat vyzkum zejména formou danovych
ulev nebo pifimych dotaci na konkrétni projekty. Zameétuji se na VaV v r. 2021 a zdlraznuji, ze podil
soukromych firem na celkovych vydajich na VaV u néas dlouhodobé& piekracuje 50 % a v poslednich
letech se pohybuje okolo 60 %; z vetejnych zdroji bylo v uvedeném roce financovano 11 % podpor.
Grafy dokladaji dynamiku vydaju a strukturu vefejné podpory VaV v soukromych podnicich za obdobi
2010-2021 v CR i porovnani vefejné podpory VaV ve vybranych vyspélych statech v r. 2020. Vyse
dafové podpory VaV v uvedeném roce v Cesku dosahla 169 mil. USD (v parité kupni sily), v ramci EU
tak CR zaujala 11. misto.

Julian Olk

Habeck reichen Lindners Entlastungen nicht : Steuererleichterungen

Lindnerovy ulevy Habeckovi nestaci : dainové ulevy

Handelsblatt, Jg. 2023, Nr. 147 (2.8.2023), S. 6-7

Balic¢ek na podporu rastu a investic némeckého spolkového ministra financi Ch. Lindnera se stal
predmétem kritiky ze strany ministra hospodafstvi a vicekancléfe R. Habecka. Balicek se zamétuje na
podporu investic, zavadi danové tilevy a na pfrechodnou dobu zastropuje ceny energii pro firmy. Habeck
kritizuje zejména nedostate¢nou vysi danovych ulev odhadovanych na 7 mld. eur.

By Manuel Amador and Christopher Phelan

Reputation and partial default

Reputace a ¢asteény bankrot

The American Economic Review, Vol. 113 (2023), No. 2 (Insights), p. 158-172

Autoti se v ¢lanku z teoretického pohledu zabyvaji statnim bankrotem. V modelu je zvazovan uplny a
CasteCny bankrot a dva typy vlady - tzv. "strategicky oportunisticky typ" a tzv. "nestrategicky odhodlany
typ". Oba typy vlady se lisi tim, zda se mohou rozhodnout pro dobrovolny bankrot. Vysledkem je
vysvétleni, pro¢ staty pii vySSi srazce pii ocenéni (snizeni hodnoty aktiva; "haircut") Celi vysSim
urokovym sazbam u svych dluhopisi. - Poznamky.

Martin Mikulka

Specifika Nastroje Evropské unie na podporu oZiveni v reakci na covidovou Kkrizi z pohledu
unijniho prava

Pravni rozhledy, Sv. 31, (2023) ¢. 11, s. 394-401

Pro feseni dusledkt koronavirové krize byla na unijni urovni pfijata fada opatfeni. Jednim z nich je
fiskalni Nastroj EU na podporu oziveni - Next Generation EU, ktery je v ¢lanku podrobnéji predstaven.
Autor priblizuje zésady rozpoctu EU, jeho vicelety finan¢ni ramec i inflexibilitu rozpoctu jako jeho
limitujici prvek. Zvazuje zptisoby, jak mtize EU fiskalné reagovat na krize. Popisuje fungovani Nastroje EU
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na podporu oziveni (NGEU), obstaravani finan¢nich prosttedki jeho prostfednictvim, distribuci i splaceni
prostfedkt a facilitu RRF (program financujici oziveni a odolnost). Finanéni prostiedky z RRF maji byt
alokovany do zelené a digitalni transformace, inteligentniho a udrzitelného rastu, socialni a uzemni
soudrznosti, zdravotnictvi a politik pro pfisti generace. Autor rozebira, zda je NGEU skute¢né pouze
reaktivnim krizovym nastrojem, ¢i zda je koncipovan §ifeji. Zmifiuje rovnéz vyklad pojmu "finan¢ni
pomoc ¢lenskému statu v mimoiadné udalosti" a zvazuje, jestli by pomoc méla spocivat i v podobé
dlouhodobého, Siroce strukturalné a prorustoveé zaméteného nastroje. - Poznamky.

Joseph Cotterill, Leila Abboud, Jonathan Wheatley and Yuan Yang

Zambia hails Beijing over debt relief deal

Zambie dékuje Pekingu kviili dohodé o odpusténi dluhu

Financial Times, Vol. 2023, No. 41358 (24.6.2023), p. 4

Cina a dalsi véfitelé dosahli dohody o restrukturalizaci miliardovych pajéek Zambii, ¢imz ukongili
patovou situaci vzniklou platebni neschopnosti tohoto afrického statu v r. 2020. Situaci odhalila rozpor
mezi Cinou a zapadnimi véfiteli ohledné zpiisobu feseni viny dluhovych krizi v rozvojovém svété. K uzavieni
dohody prispéla francouzska vlada na summitu o globalnich financich a klimatu v Patizi. V rdmci
prilomu se bilateralni véfitelé vedeni Cinou dohodli na tiiletém odkladu trokovych plateb a prodlouzeni
splatnosti zahrani¢niho dluhu.

Zdravotnictvi

Richard G. Frank and Sherry A. Glied

America's continuing struggle with mental illnesses : economic considerations

Pokracujici boj s duSevnimi nemocemi ve Spojenych statech : ekonomické uvahy

The Journal of economic perspectives, Vol. 37, (2023) No. 2, p. 153-177

Ptispévek se vénuje ekonomickému pohledu na vyskyt dusevnich nemoci v USA, na vydaje na jejich
1€¢bu ¢i mj. na podpuirné programy. Autofi popisuji specifika dusevnich nemoci oproti jinym diagnézam
(rGznorodost onemocnéni, dlouhodobost, nizsi Gispesnost 1€cby oproti jinym nemocem, nizsi rist vydaja
na lécbu vzhledem k HDP) a rozebiraji nadklady nemoci pro daného jedince, jeho rodinu i celou
spole¢nost. V zavéru autofi navrhuji moznosti dal§iho vyzkumu dusevnich nemoci v ekonomii a analyze
vetejnych politik. - Poznamky. -- K tématu "ekonomie dusevniho zdravi" viz i ¢lanek na s. 179-202,
jehoz spoluautory jsou mj. nositelé Nobelovy ceny za ekonomii za r. 2019 A. Banerjee a E. Duflo.

Jishnu Das and Quy-Toan Do

The prices in the crises : what we are learning from 20 years of health insurance in low- and
middle-income countries

Ceny pri Kkrizich : co nas naudilo 20 let zdravotniho pojiSténi v nizkoptijmovych a
stiednéprijmovych zemich

The Journal of economic perspectives, Vol. 37, (2023) No. 2, p. 123-152

Prispevek analyzuje zkuSenosti se zdravotnim pojisténim v nizkopfijmovych a stfednépiijmovych
zemich po celém svéte. V 90. letech vznikaly v téchto zemich vefejné kliniky, zaroven vSak byla zdravotni
péce spojena s vysokymi uhradami z vlastnich kapes pacienti ("out-of-pocket expenditures"). Staty poté
zaCaly zavadét zdravotni pojisténi. Autofi v ¢lanku potvrzuji, Ze zdravotni pojisténi pirispélo k financni
ochrané obyvatel a zvySeni vyuzivanosti péCe, zaroven se vSak neprojevilo na vysledcich v oblasti zdravi
(health outcomes). Mozné prfi¢iny této skutecnosti jsou dale rozebirany. - Poznamky. -- K tématu
univerzalniho zdravotniho pojisténi viz i ptispévek na s. 99-122.
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Zivotni prostiedi

Martin Wolf

Developing countries need green financing

Rozvojové zemé potiebuji zelené financovani

Financial Times, Vol. 2023, No. 41355 (21.6.2023), p. 19

Rozvojové zemé v soucasnosti produkuji vice nez 60 % emisi sklenikovych plynti, coz vyzaduje
investice do zeleného piechodu ve vysi pfiblizné 2,4 bilionu dolart rocné do r. 2030. Piispévek
informuje o navrhu na zabezpecCeni dostatecného financovani pro projekty obnovitelné energie a
prechodu na nizkoemisni hospodatstvi v rozvojovych zemich. Vytvoreni spole¢né agentury multilateralnich
rozvojovych bank a Mezinarodniho ménového fondu, kterd by nabizela zaruky v cizich ménach a
sdruzovala ménova rizika, by zlepsilo podminky financovani a mohlo preferovat projekty s vyznamnym
klimatickym dopadem.

By Philippe Aghion, Roland Bénabou, Ralf Martin, and Alexandra Roulet

Environmental preferences and technological choices : is market competition clean or dirty?
Environmentalni preference a technologicka volba : je konkurence na trhu ¢ista nebo Spinava?
The American Economic Review, Vol. 113 (2023), No. 1 (Insights), p. 1-19

Ptispévek zkouma vliv dvou faktort - preferenci spotiebitelii a konkurence na trhu - na rozhodnuti firem
prejit na ekologické technologie. Predpoklada se, ze konkurence mtize mit kratkodobé negativni vliv na
zivotni prostfedi, kdy kvili nizkym cenam roste spotieba i znecisténi. Firmy se vSak nasledné snazi

vvvvvv

spotiebitelii. Teorie je testovana na rozsahlém souboru dat z automobilového sektoru ve 25 zemich a je
mj. zjisténo, ze vzestup obou faktord muze podnitit ekologické inovace ve stejné mite, jako vyrazny
nardst cen pohonnych hmot. - Pozndmky.

Christian Schmitt, Christian Storck, Markus Wollenhaupt

Greenwashing, Green Bleaching und Green Hushing in der Finanzbranche — quo vadis?
Greenwashing, green bleaching a green hushing ve finan¢nim sektoru - kam kradime?

Der Betrieb, Jg. 76, (2023) Nr. 21, Beilage Nr. 2, S. 19-21

Poptavka po zelenych investicich a odpovidajici nabidka v soucasnosti viditeln¢€ rostou. Tento trend s sebou
nese riziko greenwashingu (dezinformace Sifena organizaci za tcelem prezentovat environmentalné
zodpovédny vefejny obraz sama sebe), které je spojeno se zna¢nou obcanskopravni a trestnépravni
odpovédnosti. Z hlediska odpovédnosti vSak nejsou vhodné ani opacné tendence ke green bleachingu
(G¢astnici finan¢niho trhu, kteti se rozhodli neuvadéet vlastnosti svych produktt v oblasti ESG, aby se
vyhnuli dodate¢né regulaci a potencialnim pravnim rizikiim) nebo green hushingu (spolecnosti zamérné
mlci o svych cilech v oblasti udrzitelnosti, protoze se obavaji, ze budou oznaceny za "greenwashers"). -
Poznamky. -- Viz i dalsi ¢lanky k tématu ESG v pfiloze.

Helping poorer countries fund the climate transition

Pomoc chudSim zemim s financovanim pi‘echodu ke klimatické neutralité

Financial Times, Vol. 2023, No. 41360 (27.6.2023), p. 16

Francouzsky prezident E. Macron na summitu "New Global Financial Pact" v Patizi vyzval k velkym
finan¢nim investicim do boje s klimatickymi zménami a s globalni chudobou. Na feSeni klimatickych
zmén je potfeba vice nez 2 biliony dolard ro¢né€, soucasné investice ¢ini cca 500 miliard dolard.
Ziskavani financnich prostfedk je komplikovang, je tfeba mobilizovat prostfedky rozvojovych bank,
vlad i soukromého sektoru. Multilateralni rozvojové banky (MDBs) s majetkem 1,8 bilionu dolard v tom
hraji klicovou roli. Nicméné az 60 % chudych zemi ma dlouhodobé problémy se statnim dluhem.
Snizovani rizik soukromych investic, hledani novych zdroji piijmi a pokles zadluzeni vyzaduje
zavedeni inovativnich zmén.
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Unknown unknowns

Neznidmé neznamé

The Economist, VVol. 448, (2023) No. 9355, p. 61

Ptispévek s odkazy na vyzkumy a teorie D. Ellsberga, D. Kahnemana a A. Tverského diskutuje o tom,
proc je pro lidstvo obtizné pojmout riziko spojené s klimatickou zménou, a jak s timto rizikem pracuji
pojistovny. Globalni oteplovani v sobé kombinuje riziko a nejistotu, kdy u nejistoty na rozdil od rizika
nejsou znamy relativni pravdépodobnosti (nejistotu nelze vycislit). Nejistotu u klimatické zmény
Castecné zmirnuji védecké poznatky, které byvaji zakomponovany i do modeld, se kterymi pracuji
pojistovny. Nelze vSak odstranit veSkerou nejistotu, jelikoz pravdépodobnost, ze ur€itd udalost nastane,
zavisi do zna¢né miry na (ne)zavedeni urcitych politickych opatieni. Zarovent mohou politicka opatieni
spravnému zohlednéni rizika i branit, jak je doloZeno na ptikladu kalifornské legislativy.

Zivotni aroven

Dietmar Neuerer

Erst iiberschuldet, dann pleite : Inflation

Nejprve piilisné zadluZeni, pak bankrot : inflace

Handelsblatt, Jg. 2023, Nr. 137 (19.7.2023), S. 6-7

Pocet osobnich insolvenci v Némecku loni dosahl 69 321 pripadi vyhlaseného osobniho bankrotu s primérnym
dluhem ve vysi 26nasobku prameérné mzdy, ktera je 1189 eur. Vlna zdrazovani dopada nejsilnéji na
nizkoptijmové skupiny s minimalnimi nebo zaddnymi Usporami. Vlivem rostouci inflace a zdrazovani
zékladnich polozek roste také poptavka po osobnim finan¢nim &i dluhovém poradenstvi. Clanek
podrobngéji predstavuje zdraZeni nejexponovanéjsich polozek, vysledky analyz mistnich hospodarskych
ustavi a cituje navrhy na reakci vlady, které se vesmés shoduji na potiebé ristu minimalni mzdy a
robustnéj$im systému socialniho zabezpeceni.

Ostatni

By John Ameriks, Andrew Caplin, Minjoon Lee, Matthew D. Shapiro, and Christopher Tonetti
Cognitive decline, limited awareness, imperfect agency, and financial well-being

Pokles kognitivnich funkci, omezené povédomi, nedokonalé zastoupeni a finan¢ni prosperita

The American Economic Review, Vol. 113 (2023). No. 1 (Insights), p. 125-140

Autofti se v ptispévku zabyvaji problematikou poklesu kognitivnich schopnosti v dusledku starnuti a
jeho souvislosti s finan¢nim rozhodovanim. Pokles kognitivnich schopnosti miize negativné ovlivnit
finan¢ni rozhodnuti, je proto nutné v¢as prevést rozhodovani na jinou osobu. V ¢lanku je vSak i s pomoci
prizkumu provedeného mezi Ameriany star§iho véku zjisté€no, Ze nacasovani pfevodu rozhodovaci
pravomoci neni optimalni (lidé si o svych financich chtéji rozhodovat sami, dokud maji pocit, Ze mohou,
nemusi si ale byt védomi zavazného poklesu svych schopnosti). Soucasti ¢lanku je i ekonomicky model. -
Poznamky.

ZKracené obsahy ¢asopist
PIné texty nekterych clankii jsou zaméstnanciim resortu financi dostupné v aplikaci Aktivni noviny

Ekonom : tydenik Hospodarskych novin

Sv. 67, (2023) €. 29

Unikové hry roztogily byznys i cestovni ruch napti¢ svétem: pred deseti lety je znal malokdo. Dnes
unikové hry zivi tisice lidi po celém svété. Mésta v nich objevuji piilezitost, jak 1akat turisty - téma Cisla
(s. 10-17); Ceské e-shopy &eli nové konkurenci. Cekd je tvrdy souboj - internetova trzisté (s. 24-27);
Sluzby advokatid budou drazsi. Soudim to ulevi od zbyte¢nych sporti - rozhovor s M. Novotnou,
mistopredsedkyni CAK - advokatni tarif (s. 28-30); Albin Braf, prvni &esky narodohospodat, ktery
vyuéil prvorepublikovou elitu - serial Ceské podnikani (s. 32-35); Burza v Harare - akciovy vitéz roku.
Nikdo nevi, jak dlouho vydrzi: obyvatelé Zimbabwe se ve snaze ochranit své uspory vrhli na domaci
burzu (s. 44-45); Stavebni zakon se v politickém boji méni, nema ani provadéci piedpisy (s. 46-47).
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Ekonom : tydenik Hospodarskych novin

Sv. 67, (2023) ¢. 30

Na co si dat pozor v konsolidacnim balicku (s. 6); D&jiny vzniku kapitalismu. 13. dil: Vojenska revoluce
(s. 8-9); Inflace je nizsi, nez CNB &ekala (s. 10); Zajem domacnosti o zlato trva uz od roku 2008. Ted’
se k nim ptidala i CNB - téma ¢&isla o zlatych rezervach (s. 12-19); Hlinik, sklo a vzacné kovy. Solarni
panely Ize recyklovat skoro celé (s. 30-32); Ve vedeni firem je malo zen. Maji méné sebevédomi a ¢asu
neZ muZi - rozhovor s O. Rehoikovou z PwC (s. 42-43); Inflace v Cesku je jednociferna. Nejvyssi Gas
ptreskladat portfolio (s. 44-45); Pro boj s kartely bude mozné pouZit policejni odposlechy - potirani
protisoutézniho jednani a smérnice ECN+ (s. 46-47).

Ekonom : tydenik Hospodarskych novin

Sv. 67, (2023) ¢. 31-32

Nestastny svazek trokovych sazeb a bytové vystavby - komentar (s. 8); Statni dluh pfekonal hranici tii
biliont (s. 10); Tézké roky minipivovard. Obavaji se, ze lidé ptestanou chodit do hospod: femeslné
pivovary ozivily &esky pivni trh a pfinutily velké hrage k reakci - téma &isla (s. 12-25); Cesku hrozi
dlouhodoba stagnace, inflace se naptesrok muze vratit k rastu - rozhovor s J. Rusnokem, byvalym
premiérem a guvernérem CNB (s. 26-31); Ekonomika, ktera vyrabéla a vyrabéla, piicemz vysledky se
ztratily neznamo kam - serial Cesko versus Evropa: sizka na centralni planovani (s. 34-37); Emitenti
dluhopisi padaji jeden za druhym, insolvence ohrozuje i fotovoltaiky - konkurzy a reorganizace,
nevykonné Gveéry (s. 40-43); Novodobé akciové spoleénosti se rodily kvili plavbam po mofi - historie a.s.
(s. 48-51); Evropské penize drzi v mnoha ohledech ¢eské zdravotnictvi nad vodou - fondy EU (s. 55-57).

Ekonom : tydenik Hospodarskych novin

Sv. 67, (2023) €. 33

Do kanclu za odpoc¢inkem. Pracovni revoluce méni zivot ve méstech: firmy lakaji lidi zpatky do
kancelafe na pohovky, jogu ¢i stolni fotbalek. Zaméstnanci si ale home office vzit nenechaji - téma
Cisla (s. 10-17); Evropa zaostava za USA. Muze si pomoci rychlou zelenou transformaci (s. 24-27);
Zavody o Mgsic se po desetiletich zopakuji, tentokrat mezi USA a Cinou (s. 28-31); Cesko mé byt
evropska kiizovatka, misto toho je z né&j kruhovy objezd - rozhovor s M. Hausenblasem (s. 32-36);
Jindtich Waldes, svétovy kral knoflikii z prazskych VrSovic - serial Ceské podnikani (s. 38-41);
Vypsat vetejnou zakazku i uchazet se o ni bude jednodussi - technickd novela zdkona o zadavani
vetejnych zakazek ¢. 166/2023 Sb. (s. 46-47).

Euro : ekonomicky tydenik

Sv. 2023, ¢. 29-30

Hazard vzkvéta (s. 9); Na zeleznici pustime soukromy kapital formou PPP: ocelovy most na Vytoni uz
neni ve stavu, ze by po ném mohly jezdit miliony tun ro¢né, fika §éf Spravy zeleznic Jifi Svoboda (s. 12-18);
Konsolidacni balicek: predpoklady a realita - Ctyfi principy, na nichz klicovy vladni material stoji a které
autor vnima jako sporné (s. 28-29); Kolik sezere stat a kolik ptistane lidem na uctu: mezi pétadvacitkou
zemi stfedni a vychodni Evropy maji Cesi patou nejvyssi pramérnou &istou mzdu, ukazuje studie
poradenské spolecnosti Mazars. V porovnani toho, kolik z celkovych mzdovych naklada spolyka stat,
ale patifime az do druhé poloviny zebticku - infografika (s. 30-31); Piekvapivy investorsky hit roku 2023:
Japonsko - po letech deprese piiSlo na japonskou burzu nebyvale ristové obdobi (s. 36-37); Konec nekalosti
je za dveimi - pravidla na whistleblowing (s. 40-41); Rusko zvysuje a zaroven sniZuje cenu pSenice ve svets -
serial Kované investice (s. 42); Namotni spojenci popluji vlastni cestou: po ukonceni spolecné aliance
zvolily firmy Maersk a MSC zcela rozdilné strategie - ve spolupraci s Financial Times (s. 44-49).

Euro : ekonomicky tydenik

Sv. 2023, ¢. 31-32

Rating jako politické zbran - komentat ke snizeni ratingu USA na AA+ (s. 10); Traktor z néklad’aku:
dopravci uSetii, stat trati: diky mezefe v zdkoné vyuzivaji néktefi CeSti podnikatelé nakladni auta
registrovana jako specialni vozidla, takzvané tatraktory. Vyhybaji se tim placeni dalni¢niho myta i silni¢ni
dané, coz statni rozpocet rocné stoji kolem 130 miliond korun - téma Cisla (s. 12-20); Rozpoctova rizika
cigaretové turistiky: podil v Cesku spotiebovanych, ale nezdanénych cigaret vyznamné roste (s. 28-29);
Za v8im hledej penize - pro¢ podniky prestavaji brat karty? (s. 30-33); Zména némecké energetické
strategie podporuje populismus - zelena agenda (s. 34-35); Green Deal a zakladni otazky (s. 36-37); Kdo
snizuje inflaci? - serial Kované investice (s. 40-41); Fronta na pfipojeni do rozvodné sité: vystavba
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vétrnych a solarnich elektraren nabird zpozdéni a navic jsou piipojovany k infrastruktufe urené pro
jinou éru. To vSe hati plany na uhlikovou neutralitu - ve spolupraci s Financial Times (s. 42-47); BMW
otevielo polygon u Sokolova (s. 60).

Hospodarské noviny

Sv. 67, (2023) €. 133 (13.7.2023)

Emoce kolem Michelina: pro¢ se vlada rozhodla zaplatit a co za to ziska? (s. 3) a souvisejici komentat
na s. 14; Atlantik je nejteplej$i a zimy, jak jsme je znaly, skonéily. Cesku hrozi extrémni sucho —
rozhovor s klimatologem M. Trnkou (s. 4-5); Urokovy Klondike v Cesku. Zahrani¢ni banky loni
vydélaly desitky miliard korun na vkladech u CNB (s. 10); CNB by mé&la zpozornét. Riist sazeb Fedu je
rizikem pro korunu (s. 14).

Hospodarské noviny

Sv. 67, (2023) ¢. 134 (14.7.2023)

Na usporny balicek se vali desitky zmén. Vadi dan na noviny ¢i vlozky (s. 4); Inflace se po roce a piil
dostala pod deset procent (s. 2) a souvisejici komentar na s. 14; S bidenomikou k lep§im americkym
zitikim? Rozhodnuti bude na voli¢ich (s. 12); Cina potiebuje probudit. Zemi hrozi pad do deflace, firmy
a lidé méni chovani (s. 13); Cesko se s DIP pfiblizuje Zapadu - dlouhodoby investiéni produkt (s. 16)

Hospodarské noviny

Sv. 67, (2023) ¢. 136 (18.7.2023)

Stat posle na zatepleni domu desitky miliard. Narok budou mist skoro vSichni - dota¢ni program Oprav
dim po babicce (s. 1) a komentar k tématu na s. 14; Cigarety tu budou stejn¢ drahé jako v Némecku.
Stat ale na dani prod€la, tvrdi tabdkovy byznys - spotfebni dan na cigarety (s. 4); Hypotéky vyrazné
nezleviuji, trh se i pfes to rozpohyboval. Z nejhorsiho jsme venku, véti experti (s. 10) a souvisejici
komentaf na s. 14; Ketinsky mifi k ovladnuti obchodni sité Casino (s. 10).

Hospodarské noviny

Sv. 67, (2023) ¢. 143 (27.7.2023)

Jurecka hodla zavrit ¢ast aradu prace. Davky maji fesit postaci: byt’ jsou nékteré urady prace pretizené
a nestihaji, tak se ma ¢ast z nich zrusit. Davky budou lidé fesit pfes internet ¢i na postach, coz kritizuji
odbornici (s. 3); Vlada prosadila zménu penzi. Totalita, hifimalo ANO - zptisnéni pravidel pro pfedcasny
diichod a zména valorizace penzi (s. 4); Uspory, ale i tkryty. Virtualni adresy hleda stale vice firem.

Kde jsou nejoblibengjsi sidla? (s. 6); Cinské politbyro hleda recept, jak nastartovat ekonomiku (s. 12);
Digitalizace bez aktivniho statu je jako horska tira v mokasinech - komentar (s. 14).

Hospodarské noviny

Sv. 67, (2023) ¢. 144 (28.7.2023)

Naftu ¢eké zdrazeni. Senat potvrdil konec slevy na dani (s. 2); ECB dal zvySuje troky, uz ptekonaly éru
finan¢ni krize (s. 2) a souvisejici komentat na s. 14; Novy ministr a hned to jde. Lidovci pfipustili
spotiebni dan na vino, vlada chce ale "uSetiit Moravu" (s. 3); Jurecka s podporou "lidoveckych" rodin
narazil. Na slevy a §tédré prispévky nejsou penize - rodinna politika (s. 4); Ukrajina planuje pirechod na
zelené zdroje energie. I kvili jejich vetsi odolnosti proti raketam (s. 6); Velké hazardni firmy se spojily
a tlaci vlastni navrh na nové zdanéni svého byznysu - konsolidac¢ni bali¢ek (s. 11); Pfechod na
elektromobilitu micha kartami v geopolitice (s. 15).

Hospodarské noviny

Sv. 67, (2023) ¢. 145 (31.7.2023)

Hypotéka vs. mésicni piijem. Nové limity vam umozni vice se zadluZit - zruSeni povinnosti dodrzovat
ukazatel DSTI (s. 1); Cesko nemé pravidla pro pouZivani screeningu obliéeje, poslanci vymysli regulace
- technologie pro porovnani podoby osob (s. 3); Senat odmitl svazat pracovniky na dohodu rozvrhem.
Cesku by ale novy navrh v EU zavafil - novela zakoniku prace (s. 5); Digitalni euro jako lakmusovy
papirek zajmu o spoleénou ménu? - komentar (s. 14).

Hospodarské noviny

Sv. 67, (2023) ¢. 146 (1.8.2023)

Euro za 24,50 koruny? Podnikatelé i analytici ¢ekaji oslabeni ¢eské mény: domaci ména je moc silna a

musi do konce roku zeslabnout - vyvoj kurzu koruny od r. 2017 do soucasnosti (s. 1) a souvisejici anketa
nas. 11; Ekonomika neroste, letos nas ziejmeé ¢eka stagnace - vyvoj HDP (s. 2); Bilance s EU: Cesko je
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za pololeti 45,6 miliardy v plusu - €istd pozice ve vztahu k evropskému rozpoctu (s. 2); Ministerstvo financi
zrychli blokovani nelegalnich hazardnich webt. Ty ale umi vyrist pi'es noc (s. 3); Rusko chce drancovat
Afriku. VIiv mé ale zatim jen mezi pucisty a zkorumpovanymi videi (s. 6); Green Deal chci, ale platit
nebudu. V Evropé sili odpor proti zelené politice, lidé se boji vysokych nakladt - Velka Britanie (s. 7).

Hospodarské noviny

Sv. 67, (2023) ¢. 148 (3.8.2023)

Najemné 400 korun za metr. Bydleni v Cesku piekonava novou hranici — realitni trh v CR (s. 1);
Spotitelny chtéji podporu od statu doplacet ze svého. ,,Stavebko* lidé nezavrhuji, ukazal prazkum (s. 3);
Rychle to odezni. Dopad niz$iho ratingu USA nebude velky (s. 12); Kdyby davky pobiral kazdy, kdo
na né ma narok, urady by se zhroutily — komentaf (s. 15).

Hospodarské noviny

Sv. 67, (2023) ¢. 149 (4.8.2023)

Turecka inflace opét zrychlila, atakuje 50 procent (s. 2); Protiruské sankce v praxi: kraje z tendrti
vylougdily jen jednotky firem. Stat ted’ sazi na semafor - vefejné zakazky (s. 4); CNB oznamila konec
intervenci. Koruna proto oslabila (s. 5) a souvisejici komentaf na s. 14; Program na podporu exportért
je po osmi mésicich skoro vycerpan. Vlada jedna o navySeni — program EGAP plus (s. 7); Karty nebereme,
banky nas odiraji! Kolik stoji provoz platebniho terminalu? (s. 10); Pobavme se vazné o pfijeti eura.
Premiér Fiala uz dokonce mozna zacal - komentar (s. 15).

Hospodarské noviny

Sv. 67, (2023) ¢. 152 (9.8.2023)

Némecko zvysi myto az na dvojnasobek. Dopravei zdrazi, obchodnici ziejmé téz (s. 1); Ceské banky
zleviiuji hypotéky. Jaké budou tirokové sazby za rok? (s. 2); Moody's snizila rating nékolika americkym
bankam (s. 2); Putin a brexit udé¢lali EU opét velkou. Vystoupeni z unie ptestali prosazovat i populisté
(s. 7); V Cem se lisi italsky a ¢esky pokus o mimotadnou dai na banky (s. 14); Mame nejhiife dostupné
bydleni v Evropé. Byty by mél zacit stavét stat - komentar (s. 15).

Hrot

Sv. 4, (2023), ¢. 29

Posta ohlodana na kost: soukromé doruc¢ovaci spolec¢nosti vyuzily krize narodni postovni sluzby a rychle
vypliyji vyprazdnény prostor na trhu - téma Eisla (s. 6-9); Dost piedéasné Sampanské - komentaf k snizeni
o budovani dopravni infrastruktury a PPP projektech (s. 16-21); Festivalova inflace: nejprve pandemie
a pak vysoka inflace vyhnaly naklady na zazitek z hudebniho festivalu na uroven primérné dovolené.
Lépe uz nebude (s. 22-26); Rutte konci. A co dal...: z ¢ela vlady i z politiky odchazi nejdéle slouzici
nizozemsky premiér Mark Rutte. Zemé tulipanti miii k pfed¢asnym volbam, které vSak jen té¢zko zméni
(s. 30-31); Summit napil plny: pozi¢ni hra ve Vilniusu: Ukrajina do Aliance bude moci vstoupit, az to
nebude potiebovat - NATO (s. 34-36); Pro¢ by Orkneje rady pattily Norsku - ve spolupraci s The Economist
(s. 40-41); Vitejte v antropocénu! Zacala epocha lidi: vliv lidi na globalni zemsky ekosystém je uz tak
velky, Ze si zaslouzi vlastni geologickou epochu, zjistili védci - ve spolupraci s The Economist (s. 42);
Sedély zaby v kaluzi - Hnuti nezG¢astnénych zemi (s. 44-46).

Hrot

Sv. 4, (2023), ¢. 30

Ja platim, ja rozhoduji... a ty makej a skakej, jak ja pisknu. Nebo béz. Takto banaln¢ jednoduché
vztahy panuji uvnitf stran zaloZenych politickymi podnikateli, mezi néz patii i BabiSovo ANO - téma
¢isla (s. 6-9); Od idealt k beznadéji - rozhovor s byvalym mistopfedsedou hnuti ANO 1. Vondrakem
(s. 10-16); Koncern, nad kterym hofti stiecha - komentar k situaci koncernu VW (s. 23); Filmati trhali
rekordy. Pobidky taky: zahraniéni filmati utraceji v Cesku stale vice penéz. Bez novely zékona o audiovizi
to ale pry mtze snadno skoncit (s. 28); Tuhle dalnici nam taky postavi soukromnik: partnerstvi
se soukromym sektorem pfi stavbé silnic je dobry napad. Stét si ale musi spoustu véci dopfedu ohlidat
(s. 30-31); Jak zabit Twitter: vlastni goly v socialni siti: Musk i Zuckerberg doplaceji na stejnou chybu.
Pohrdaji lidmi (s. 32-33); Clooney: jak miizeme zabit virus wagnerovcu - ve spolupraci s The Economist
(s. 36-37); Ktetinsky zachranuje francouzské Casino - ve spolupraci s The Economist (s. 38);
Pro¢ nerozumime Erdoganovi (s. 40-42).
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Hrot

Sv. 4, (2023), ¢. 31

Silikonové stezky: ochromit rusky zbrojni primysl a oslabit ekonomiku. Takové byly hlavni cile
protiruskych sankci. Ani jedno se pfili§ nedafi. Moskva zna cesty, jak sankce obejit - téma Cisla (s. 6-9);
Nejdtive inflace, az pak zisk - komentar (s. 14); Jak nenaletét Sarlatantim - rozhovor s D. Krejcarem
Z Narodni rady pro duSevni zdravi o regulaci psychoterapeutického poradenstvi mimo zdravotnicky
systém (s. 16-21); Napravo bez alternativy: vladni stiedopravice v Cesku nema Zadnou pravicovou
konkurenci. Diivodi je hodné a vétSina z nich je znacné nefesitelna a neradostna (s. 26); Nova pravidla
pro inkluzi (s. 28-29); Hra o obili: afriéti viadcové zacali chapat, Ze Putin pouziva jidlo jako zbran. Proto
také vétsina z nich ignorovala jeho petrohradsky summit - ve spolupraci s The Economist (s. 36-37);
Los Alamos oslavuje nicitele svétti - ve spolupraci s The Economist (s. 38); Oppenheimer a ti druzi (s. 40-42).

Hrot

Sv. 4, (2023), ¢. 32

Vlci na spalenisti: pravé pied rokem zpustosil ohei osminu Ceského Svycarska. P¥iroda se ale zacala
rychle obnovovat a v parku je dnes k vidéni mnohem vic nadéje nez zmaru - téma Cisla (s. 6-11); Slabsi
a neklidna koruna: nyni se rozhoduje o nastaveni ménové politiky tak, jak bude v praxi fungovat v druhé
poloving pfistiho roku - komentar (s. 16); A piece rostou... Piratska strana ma navzdory minimalnimu
poctu poslancti obrovsky vliv na vladni politiku. A¢koli o ni neni moc slySet, dafi se ji na ukor ostatnich
vladnich stran posilovat (s. 24-27); Boj o zrno z Cernomoii rok poté: Rusové délaji, co mohou, aby co
nejvic poskodili ukrajinsky vyvoz. A tvaii se u toho jako zachranci tfetiho svéta pied hladem -
makropohled M. Zamecnika (s. 28-29); Nové obvinéni Trumpa udélalo z kazdého amerického volice
porotce: zvlastni vySetfovatel Smith ptipravil ditkladnou obzalobu a Trump mtiZe jit za spiknuti sedéet
tieba na dvacet let - ve spolupraci s The Economist (s. 34-35); Klima ma v rukou Cina (s. 38-40); Dotaéni
mentalita vééné ziva (s. 44).

Unes - ticetnictvi neziskového sektoru

Sv. 21, (2023) ¢. 7-8

Konsolida¢ni bali¢ek - rekapitulace hlavnich zmén (s. 3-6); Zasada opatrnosti v Getnictvi nestatnich
neziskovych organizaci (s. 11-20); Bezpecnost osobnich idaji pfi praci z domova (s. 21-22); Organy
obce v roli ziizovatele piispeévkové organizace (s. 34-40); Pravni ochrana oznamovateli - druha ¢ast (s. 46).
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Dané

302171

Ben Terra, Julie Kajus

A guide to the European VAT directives.Volume 1.,Introduction to European VAT 2023
Pritvodce evropskymi smérnicemi o DPH. Svazek 1., Uvod do evropské dané z p¥idané hodnoty 2023
[Misto vydani neni znamé] : International Bureau of Fiscal Documentation, 2023, xxv, 1559 stran
Systematicky pfehled dopadd prava ES na problematiku nepfimych dani a souvisejicich predpist a
pojednani o precedencnim pravu soudid ES v zaleZitostech nepfimych dani, zejména DPH. Kniha
nejprve pifinasi vyklad obecnych témat - zdroje komunitarniho danového prava, pravni principy a
nastroje, soudni opatieni, u€¢innost evropského prava a metody vykladu prava Spolecenstvi. Déle se
vénuje problematice dan€ z ptidané hodnoty - DPH jako rozpoctovy fenomén, evropskd DPH: dikladny
pohled na sazby, vypocty, transakce podléhajici dani, osoby povinné k dani a jejich povinnosti,
zdanitelna plnéni a misto zdanitelného plnéni, osvobozeni od dang, odpocet dan€, povinnosti osob
povinnych k dani a n€kterych osob nepovinnych k dani, srazky, nemovity majetek, zvlastni rezimy,
odchylky atd. Evropska DPH je pojednavana na zaklad¢ ptepracované smérnice o DPH (2006/112/ES),
ktera nahrazuje Prvni a Sestou smérmici o DPH a provadéciho nafizeni Rady (EU) & 282/2011
(ptepracovani). Problematiku DPH objasiiuji vynatky z rozhodnuti Evropského soudniho dvora. - 2023 -
Poznamky. - ISBN: 978-90-8722-814-9 (broZovano)

3021711

Ben Terra, Julie Kajus

A guide to the European VAT directives.Volume 2.,Integrated texts of the VAT directive and the
implementing regulation, integrated text of the Sixth VAT Directive 2023

Privodce evropskymi smérnicemi o DPH. Svazek 2., PIné znéni smérnic o DPH a provadéci
na¥izeni_pro rok 2023, pIné znéni Sesté smérnice o DPH

[Misto vydani neni znamé] : International Bureau of Fiscal Documentation, 2023, ix, 508 stran, viii,
141 stran : tabulky

Prvni ¢ast publikace pfinasi text smérnice 2006/112/ES o spoleéném systému dan€ z ptidané hodnoty
ve znéni provadéciho natizeni Rady EU ¢. 282/2011 (provadéci pravidla tykajici se osob povinnych
k dani, dodavani zboZi a poskytovani sluZzeb a mista zdanitelného plnéni) s pfilohami a dale texty
smérnic Rady: 2008/9/ES, 86/560/EHS, 2006/79/ES, 2007/74/ES a 2009/132/ES. Ve druhé casti je
obsazen text Sesté smérnice 0 DPH 77/388/EHS platné pied 1. lednem 2007. - 2023 - Poznamky, piilohy. -
ISBN: 978-90-8722-815-6 (brozovano)

30145VI

Olga Holubova, kolektiv autorti

Uplatiiovani DPH u nemovitych véci. Dotazy z praxe

Praha : Svaz téetnich Ceské republiky, 2023, 64 stran

Prvni prispévek ptinasi vyklad uplatiiovani DPH u nemovitych véci, konkrétn€ u staveb pro bydleni a
sazeb dan¢ u dokoncené stavby pro bydleni, staveb pro socialni bydleni a sazeb dané u téchto staveb,
vyklad rezimu pfeneseni dafiové povinnosti a prodeje a nagjmu nemovitych véci. Vyklad spravnych
postupt dle aktualné platné pravy zakona o DPH i judikatury Soudniho dvora EU soucasné upozoriuje
na zmény od roku 2024, kdy vstoupi v platnost G¢innost novely zakona o DPH. Druhy ptispévek
obsahuje vycet zakladnich pravidel Ramcové dohody s Némeckem a Rakouskem tykajici se
pfeshrani¢ni prace na dalku (telework) a moznosti udéleni vyjimky (k aplikaci ¢l. 16(1) natizeni
Evropského Parlamentu Rady (ES) ¢. 883/2004, tzv. koordinanci natizeni). V tomto Cisle se odpovedi
na dotazy z praxe vztahuji ke slevam na pojistné na socialni zabezpeceni, sazbam DPH, k narokiim na
odpocet DPH a na uzavirani pracovnich poméri na dobu urcitou s cizinci s do¢asnou ochranou. -
Okénko odborné anglictiny. - ISBN: 978-80-7626-038-2 (brozovano)
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Ekonomické védy. Ekonomie

30216

Harry Pollak ; uspotadal, editoval, komentafi jednotlivych kapitol a doslovem doplnil Lubo§ Smrcka
Ekonomické tivahy : patnact ¢lanki hledajicich uverejnéni

[Prihonice] : Professional Publishing, 2023, 164 stran : ilustrace, fotografie

Publikace nabizi texty ceského inzenyra a ekonoma H. Pollaka (1923-2014), doprovazené aktualnimi
komentéii L. Smrcky. Ekonom Pollak ptisobil jako krizovy manazer predevsim ve Velké Britanii. Jeho
texty se zabyvaji jak filozoficko-ekonomickymi a narodohospodarskymi otazkami, tak i praktickymi
postupy z oblasti hodnotové analyzy a sanace podnikii. Kli¢ové pojmy ¢lankt, kterym je vénovana i predmluva
jsou turnaround management, krizovy management a hodnotova analyza. Nejvyraznéjsi z uvedenych
¢lankt jsou: "Past vzajemné informovanosti" (otdzka pfiméfené informovanosti zaméstnancii v obdobi
rustu firmy) a "Ma vas podnik budoucnost?" (v€asné rozpoznani ristovych potizi a jejich potencialniho
ptreklopeni do krizovného vyvoje). - Prvni vydani - ISBN: 978-80-88260-65-3 (vazano)

30211

Vaclav Jure¢ka, Martin Machacek a kolektiv

Makroekonomie

Praha : Grada, 2023, 384 stran : ilustrace

Obsah ucebnice makroekonomie je rozdélen do ¢asti: Produkt ekonomiky - jeho méfeni a determinace;
Penize v trzni ekonomice; "Makroekonomicka zla" inflace a nezaméstnanost; Centralni banka a vlada
v ekonomice; Ekonomicky rist a ekonomicky cyklus; Vnéjsi vazby oteviené ekonomiky; Makroekonomicka
uloha statu a jeho hlavni cile. Text u¢ebnice reaguje na zmény, ke kterym doslo jak v Ceské a svétové
ekonomice, tak i v ekonomické teorii od predchoziho vydani (rok 2017). Tato aktualizace reflektuje
pfesun dirazu svétové makroekonomie od deflace k inflaci. Pfedstaveny jsou nové metody, které
centralni banky a vlady pouzily pti odvraceni padu ekonomik do deflacni pasti, a také nastroje pouzivané
pii soucasnych snahach o preruseni vzestupné infla¢ni spiraly. Na konci kazdé kapitoly ucebnice jsou
zdiraznény dtlezité pojmy a ptipojeny kontrolni otazky. - 4. aktualizované a rozsitené vydani - ISBN:
978-80-271-3635-3 (broZovano)

30218

Marek Hudik

O trzich a lidech : kurz aplikované ekonomie

Praha : Grada, 2023, 205 stran : ilustrace

Pouzivani ekonomickych modeltl pfi feseni praktickych problému a hledani odpovédi na nejriznéjsi
otazky jsou obsahem této publikace, kterd je roz¢lenéna do kapitol: Trzni rovnovéha, Cena a chovani;
D¢lba prace a organizce ¢innosti; Monopol; Cenova strategie; Vstup do odvétvi; Strategie a rovnovaha;
Riziko a informace; SmiSené strategie; Chybéjici trhy. Kazda kapitola se zaméfuje na konkrétni otazku
a ukazuje, jak 1ze pomoci ekonomického modelu tuto otdzku urcit a zdiiraznit jeji praktickou relevance. -
Prvni vydani - ISBN: 978-80-271-3758-9 (brozovano)

Finance. Bankovnictvi. Ménovy systém

E-9649

Ministerstvo financi

Zprava o vyvoji finan¢niho trhu v roce 2022

Praha : Ministerstvo financi CR, 2023, 87 stran : tabulky, grafy

vvvvvv

sektorech finan¢niho trhu v uplynulém roce v kontextu delsiho sledovaného obdobi. Zprava dale
obsahuje zvlastni kapitolu vénovanou hlavnim legislativnim aktivitam MF v daném roce, které ovlivni
budouci fungovani a vyvoj finan¢niho trhu. Také se vénuje ptisobeni MF v pracovnich skupindch a
vyborech na evropské i globalni Grovni. Po tivodnim shrnuti vyvoje v roce 2022 nasleduje piehled v téchto
¢astech: makroekonomicka situace a vnéjsi vztahy, umisténi prostfedkid na finan¢nim trhu, struktura
uspor domacnosti, institucionalni pohled na finan¢ni trh, ivérové instituce a ostatni poskytovatelé
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financovani aktiv, kapitalovy trh, pojistovnictvi, soukromy penzijni systém, aktivity MF a legislativa
v oblasti finanéniho trhu. - Ptiloha obsahuje pichled legislativy a dopliujici tabulky. - ISBN: 978-80-
7586-062-0 (brozovano)

Plny text dostupny z: https://www.mfcr.cz/cs/soukromy-sektor/financni-stabilita-a-dohled/vyvoj-
financniho-trhu/2022/zprava-0-vyvoji-financniho-trhu-v-roce-2-51712

Hospodaiska situace a politika. Rizeni. Vyroba. Sluzby. Ceny

30215

Jifi Janak

Aplikace pravidel hospodarské soutéZe a statni podpory ve sportu

Praha ;: Wolters Kluwer, 2023, 189 stran

Popis ptisobeni prava hospodaiské soutéze a statnich podpor v oblasti sportu. Publikace je rozdélena
do téchto ¢asti: soutézni pravo a jeho zakladni pilite (kartely, dominance a statni podpora), specifika
sportu (organizace, autonomie, specifi¢nost), pisobeni soutézniho prava v oblasti sportu z pohledu EU
¢i amerického piistupu v USA (také vyvoj judikaturniho pfistupu), specifické sektory- ¢innosti
vztahujici se k vydéle¢né Cinnosti ve sportu (vysilaci prava, prodej vstupenek, organizace/regulace
sportu), statni podpora v oblasti sportu. Legislativa uvedena v publikaci se vztahuje k dubnu 2023. -
Vydani prvni - ISBN: 978-80-7676-338-8

30220

Marek Louzek

Ekonomie bezpec¢nosti

Praha : Karolinum, 2023, 195 stran : ilustrace ;

Cilem publikace je prozkoumat mezinarodni bezpecnostni vztahy v 21. stoleti v dobé€, kdy odezniva
pandemie a eskaluje valka na Ukrajing. Uvodni kapitola vysvétluje zéklady ekonomie bezpe&nosti.
Nastinuje obranu v dé&jinadch ekonomickych teorii a rozebira technologie a narodni bezpecnost.
Nasledujici kapitoly analyzuji zahrani¢ni politiky ti statd. Predstavuji USA jako supervelmoc, Cinu
jako novou supervelmoc a Rusko jako upadajici velmoc. Obsahem dalSich kapitol je seznameni
se s uskalimi vyvozu demokracie, fungovani globalizace a paradox pokroku (instinkt negativity, strachu
¢i zveliCovani). - Vydani prvni - ISBN: 978-80-246-5418-8

30209

Marcela Kanova

Zadavani verejnych zakazek : vybrané aspekty a instituty

Praha ;: Wolters Kluwer, 2023, xvii, 202 stran

Vyklad je zaméfen na nékteré z novych institutii v kontextu rozhodovaci praxe Utadu pro ochranu
hospodatské soutéze (UOHS) a na dosavadni aplikaéni praxi, ma upozornit na problematické aspekty a
poskytnout praktické tipy a doporuceni pro zadavatele, jak se vyhnout chybdm a komplikacim v prib&hu
zadavaciho fizeni. Je doplnén odkazy na souvisejici paragrafy zakona ¢. 134/2016 Sb., o zadavani
vetejnych zakazek a relevantni judikaturu. Obsahem jednotlivych kapitol jsou: zadavatel, nova kategorii
tzv. dobrovolny zadavatel, limity moZnosti naprav chyb v nabidkach a rozhodovaci praxe UOHS a
judikatura v podobé tzv. materialni zmeény nabidky, nezpiisobilost ucastnika zadavaciho fizeni, zadavani
vefejnych zakazek v oblasti informaénich technologii (tzv. fenomén vendor-lock-in) a pravo na nahradu
Skody zplsobenou pochybenim zadavatele v zadavacim fizeni. - Vydani prvni - Pfehled souvisejicich
pravnich ptepist. - ISBN: 978-80-7676-563-4 (brozovano)
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Pojistovnictvi. Socialni péce

30206

Jan Mertl a kolektiv

Socidlni politika

Praha : Wolters Kluwer, 2023, 471 stran

Ucebnice se zaméfuje na zakladni problémy socialni politiky jako védni discipliny i jako praktické
¢innosti. Jeji obsah je roz¢lenén do kapitol: Socidlni politika, jeji podstata a zdkladni charakteristika;
Typy a aktéfi socialni politiky, jeji funkce a nastroje; Ugast statu v socialni politice; Vyvoj socialni
politiky a socialni politika v EU; Chudoba, socialni vylouceni; Socialni zabezpeceni v socidlné-
ekonomickém systému; Teorie penzijnich systémi; Dichodové pojisténi; Doplitkové penzijni spofeni;
Nemocenské pojisténi; Statni socidlni podpora; Socidlni pomoc; Trh prace a politika zaméestnanosti;
Zdravotni, rodinna, bytova i vzdelavaci politika; Socialni politika v SirSich souvislostech. - 7. aktualizované
a doplnéné vydani - ISBN: 978-80-7676-675-4 (vazano)

Prace. Zaméstnanci. Zaméstnavatelé

30208

Paul Babiak, Robert D. Hare ; ptelozila Jana Krtkova

Hadi v oblecich : psychopati na pracovisti: jak je rozpoznat a jak se jim branit

Praha : Academia, 2023, 341 stran : ilustrace

Jak psychopaty prohlédnout a odhalit jejich manipulativni zptisoby na pracovisti? Povaha psychopatie
ajeji dopady na pracovisti, typické znaky a rysy, techniky manipulace. Zavéry dlouhodobého védeckého
vyzkumu psychopatie. - Druhé, doplnéné vydani - Snakes in suits (nazev originalu). - ISBN: 978-80-
200-3419-9 (brozovano)

Pravo

30213

Jakub Sivak

Pilite a limity ochrany osobnosti nejen ve dvacatém prvnim stoleti

Praha ;: Wolters Kluwer, 2023, xvii, 276 stran

Kniha zpracovava téma ochrany osobnosti a osobnostnich prav v riznych sférach lidského Zivota. Jeji prvni
¢ast se vénuje zejména filozofickému ukotveni ochrany osobnosti, a to jak v moderni dobe¢, tak i v historickém
kontextu. Zabyva se ptirozenopravnim a pozitivistickym piistupem k tématu, ukotvenim ochrany osobnosti
v politickych hodnotovych zebticcich, tj. konzervativnim, liberalnim, socialistickym a dal$imi pojetimi
ochrany osobnostnich prav. Nasledujici ¢ast se zabyva ochranou osobnostnich prav hlavné ve svétle

Wv e

zivotniho prostiedi, podoby ¢loveéka apod. Dulraz je téz kladen na rizné Zivotni situace (napf. ochrana
osobnosti v kybernetickém prostiedi, Sikana, diskriminaci, zmén€ pohlavi, manzelstvi pro vSechny,
nesouhlasny pobyt ve zdravotnickém zafizeni, interrupci, eutanazii apod.). Publikace se dale zaméfuje na
prostiedky ochrany osobnosti, a to predevsim ty soukromopravni. Tteti, akademickd ¢ast publikace
propojuje prvni dvé casti knihy a klade si za cil vyhodnotit troven faktické miry ochrany osobnostnich
prav ve svétle teoretickych poznatki. - Vydani prvni - ISBN: 978-80-7676-683-9 (broZovano)

30210

Michaela Bastlova, Andrea Vaskova

Zakon o evidenci skute¢nych majiteld : prakticky komentar

Praha : Wolters Kluwer, 2023, xvii, 445 stran

Vyklad zakona ¢. 37/2021 Sb., o evidenci skutecnych majitelti, ve znéni pozdéjsiho zdkona. Zakon
zapracovava prislusné pfedpisy EU a upravuje vedeni evidence skuteénych majitelti a néktera prava a
povinnosti vznikajici v souvislosti se zjiStovanim skute¢ného majitele a zapisem udaji o ném do evidence
skuteénych majiteld. Obsahuje pfiklady. Pravni stav komentate je k 1.2.2023. - Vydani prvni - Judikatura. -
ISBN: 978-80-7676-151-3
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Uplné znéni zakoni (UZ)

30140/1542
Archivnictvi a spisova sluzba, skartacni fizeni : redakéni uzavérka 16.6.2023

30140/1541
Bankovnictvi. Finanéni trh : redakéni uzavérka 29.5.2023

Ostatni

30214

Erica Dhawanova ; ptelozil Marcel Golia$

Digitalni i'e€ téla : jak budovat diivéru a vztahy bez ohledu na vzdalenost

V Bré : CPress, 2023, 287 stran

Reseni komunikaénich problémi v digitdlnim prostiedi. Vét§ina kontakttl v dne$ni dob& probihd zpoza
obrazovky pocitace a tradicni signaly feci téla nejsou viditelné. Nasledkem jsou nejednoznacné zpravy
a nepochopeni. Kniha objasiuje tskali elektronické komunikace a ukazuje, jak se vyhnout informa¢nim
Sumtim. Nabizi zékladni pravidla pro jasnou komunikaci v modernim digitalnim svéte, tj. jak vnimat
signaly, naznaky, nuance, podtext, humor i interpunkci pii praci s e-maily, pii u€asti na videokonferenci atd. -
1. vydani - Obalkovy podnazev: vylepsete svoji komunikaci v online svété. - ISBN: 978-80-264-4687-3

30212

Miroslava Dvorakova

Lektorské minimum : prakticka prirucka pro lektory prezenéni vyuky

Praha : Firemni vzdé&lavani, 2023, 124 stran : ilustrace

Praktické informace a doporuceni pro lektorské Cinnosti, doplnéné o teoretické podklady. Jednotlivé
kapitoly se zabyvaji ptipravou lektora na vyuku, pribéhem lektorské prednasky a komunikaci s jejimi
ucastniky. Zavér piinasi poznatky k psychohygien¢ lektora. - 1. vydani - Obsahuje QR kody s pfistupem
k roz$ifujicim materialim. - ISBN: 978-80-908075-2-5

30207

Miroslav Novak et al.

Uvod do studia politiky

Praha : Karolinum, 2023, 921 stran

Vysokoskolska ucebnice urcena studentiim socialnich a humanitnich véd. Je rozdélena do Ctyf ¢asti.
V prvni ¢asti je politika vykladana o€ima nejriznéjSich disciplin — od politologie pies filosofii,
psychologii, antropologii, pravo, geografii a ekonomii az po historii. Obsahem druhé ¢asti jsou ivody
do vybranych subdisciplin politické védy, jako je komparativni politologie, teorie mezinarodnich vztaht
a spravni véda. Ve tfeti ¢asti jsou zpracovany uvody do kvantitativnich a kvalitativnich metod v politické
veéde, véetne tzv. kvalitativni srovnavaci analyzy. Zavérecna cast pojednava o nékterych velkych
tématech politiky, jako jsou stranické a volebni systémy, narody a nacionalismus nebo demokracie a
nedemokratické rezimy. Vyklad dopliuji kontrolni otazky. - Vydani tfeti, v Karolinu prvni - ISBN: 978-
80-246-5539-0 (brozovano)
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