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Tempo rastu hrubého domaciho produktu mirné kleslo na 2,5 %, kdyz v disledku
vojenského konfliktu na Ukrajiné klesl globalni hospodarsky rast a zintenzivnily inflaéni
tlaky zejména u cen potravin a energii. Harmonizovany index spotrebitelskych cen
Deficit hospodareni vladnich instituci poprvé po dvou letech vyznamnéji klesl na
3,6 % HDP, coz se odrazilo v pomalej$im rlstu miry zadluzeni o 2,1 p. b. na 44,1 % HDP.

CNB pokracovala v 1. pololeti 2022 ve zvy$ovani Grokovych sazeb, které jako jedna
z prvnich centralnich bank ve vyspélém svété zahdjila jiZ v roce 2021. Zakladni 2T repo
sazba ke konci roku meziro¢né vzrostla o 3,25 p. b. na 7,0 %, tedy nejvySe za vice nez
20 let. V druhé poloviné roku nicméné v bankovni radé CNB pievazily preference pro
stabilitu sazeb, které se ndasledné jiz neménily. Primérny kurz ¢eské koruny vici euru
posilil o jednu korunu na 24,6 CZK/EUR.

Objem prostfedkd umisténych na finanénim trhu se zvysil o 5,8 % na 8,6 bil. K¢, coz
oproti predchozim 3 letdm predstavovalo nizsi tempo rlstu prostfedk(. Nejvyssi
absolutni prirdstek objemu prostredkl zaznamenaly opét vklady u Uvérovych instituci
(o 356,8 mld. K¢), které zaujimaly pfiblizné dvoutretinovy podil na celkovych
prostfedcich. Nejvyssi tempo rlstu vykazaly prostfedky spravované investi¢nimi fondy
(0 13,6 %), jejichZ podil na celkovych prostfedcich vzrostl od konce roku 2017 nejvice
a dosahl 12,9 %.

Objem Uspor domdcnosti umisténych v ramci produkt( ¢i nastroja finan¢niho trhu
vzrostl 0 7,2 % na 5,8 bil. K. Nejvyssiho absolutniho i relativniho nardstu nové dosahly
terminované vklady bez stavebniho sporeni, a to o 303,8 mld. K¢, resp. 142,0 % na
517,8 mld. KE. Naopak objem neterminovanych vkladu se snizil o 3,8 % a jejich podil na
celkovych Usporach domacnosti poklesl na 47,8 %. Celkové se béhem poslednich 5 let
podil vkladovych produktd na Usporach domacnosti mirné snizil 0 2,6 p. b. na 62,4 %,
a to zejména ve prospéch Uspor umisténych v investi¢nich fondech.

ZadluZeni domacnosti vzrostlo o 4,8 % na 2,2 bil. K&, coz bylo polovi¢ni tempo rlistu
oproti roku 2021, a to predevsim kvuli zpomaleni rlistu Uvérl na bydleni (na 4,8 %).
Podil téchto Gvérd na celkovém zadluZeni se tak v podstaté nezménil a dosahl 75,7 %.
Relativni mira zadluZeni domdacnosti vztazena k HDP diky rdstu nominalniho HDP klesla
(02,1 p.b.na32,6%)a vesrovnani se zbytkem EU zlstala spise nizsi.

V jednotlivych sektorech finan¢niho trhu nedoslo k vyraznym zménam poctu subjekt.
Vyznamnou udalosti v sektoru uvérovych instituci bylo v dubnu odejmuti bankovni
licence Sberbank CZ, a.s., ktera nebyla od 25. 2. 2022 schopna plnit své zavazky vici
klientdm z dlvodu likviditnich probléma v souvislosti s disledky vojenského konfliktu
na Ukrajiné a nasledné vstoupila do likvidace. Rovnéz v dubnu vstoupila Druzstevni
zalozna Kredit do likvidace. V zafi se Banka CREDITAS a.s. stala majitelem
Expobank CZ a.s., jez nasledné od fijna zménila obchodni nazev na Max banka a.s.
V oblasti kapitalového trhu se zvysil pocet investicnich fond( s pravni osobnosti,
investicnich spolecnosti i podilovych fondd.

Bankovni sektor (v€etné stavebnich spofitelen) zaznamenal rlst aktiv o 4,0 % na
8,9 bil. K¢ a jiz tradi¢né potvrdil svoje dominantni postaveni na ¢eském financ¢nim trhu.
Celkovy kapitalovy pomeér, jakozto klicovy faktor odolnosti sektoru, mirné klesl
01,2 p.b. na 22,3 %, ale i tak dosahoval v dlouhodobém srovnani nadpriimérnych
hodnot. Zisk pred zdanénim vzrostl 0 42,8 % na 122,2 mld. K¢, a pfekonal tak vysledky
dosahované pred pandemii COVID-19, a to zejm. diky ristu cistych Grokovych vynosu.

Zvyseni ménovépolitickych sazeb CNB se projevilo v réistu priimérnych rocnich sazeb
vkladli domacnosti na nejvyssi hodnotu za 10 let a v pfipadé nefinancnich podnik(
dokonce za 20 let. Priimérné Uroceni korunovych tvérl nefinanénim podnikdim vyrazné
vzrostlo 0 3,5 p. b. na 6,5 %. V pfipadé domacnosti priimérné uroceni tvérl na bydleni
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vykazalo rlGst 0 0,2 p. b. na 2,6 % a naopak u Uvérl na spotrebu kleslo na dlouhodobé

Objem klientskych bankovnich vkladd se zvysil o 6,5 % na 5,9 bil. K. Obdobnym
tempem (o 5,8 %) vzrostl objem Gvér( na 4,1 bil. KE. Na zpomaleni dynamiky ristu
klientskych bankovnich Gvér( (o 1,2 p. b.) mél predevsim vliv pokles tempa uvér(
domécnostem (0 5,2 p. b.). Podil nevykonnych Gvérid na celkovych klientskych dvérech
klientskych vkladl ke klientskym Gvérim v bankovnim sektoru se vyraznéji nezménil
(143,9 %), kdyz v rdmci EU jeho Uroven opét patfila k nejvyssim.

Aktivita na hypotecnim trhu se vyrazné snizila, kdyz objem nové poskytnutych
hypotecnich Gvérd klesl o 36,3 % na 566,4 mld. K&, a to vzhledem k vyvoji segmentu
Gvérl na bytové nemovitosti, kde doslo k poklesu o 51,2 % na 314,4 mld. K¢. Z toho
Cisté nové hypotecni Uvéry na bytové nemovitosti (bez refixaci a refinancovani)
5let, a to 148,7 mld. K¢. Celkovy objem nesplacenych hypotecnich Gvérd se zvysil
05,0 % na 2,5 bil. K¢, coZ za poslednich 5 let znamenalo cca 67% kumulativni rist.

Stavebni spofitelny uzavrely témér 487 tisic smluv o stavebnim spofeni, coZz znamenalo
nejvyssi pocet od roku 2011. Produkce uUvérovych smluv naopak vyrazné poklesla
(024,4 %) na 51,5 tisic. Celkovy objem nesplacenych uGvér( vzrostl 07,1% na
rekordnich 342,0 mld. KE. Nasporend Castka poklesla o 8,6 % na 334,7 mld. K¢, tedy

vy

v historii stavebniho sporeni, a to 9,2 %. Pomér podilu Uvér k naspofené castce se
zvysil 0 15,0 p. b. na historicky nejvyssich 102,2 %. Stat vyplatil na pfimé statni podpore
4,3 mld. K¢.

Celkova bilanéni suma sektoru druzstevnich zaloZen poprvé od roku 2016 vzrostla, a to
04,0 % na 9,4 mld. K¢, ovSsem stejné jako v predchozich 3 letech tvofila jen 0,1 % aktiv
vsech uvérovych instituci. Podil nevykonnych uvér( poklesl o 1,6 p. b. na 24,5 %.
Celkovy kapitalovy pomér se zvysil o 0,4 p. b. na 24,9 %. Sektor druzZstevnich zaloZen
dosahl stejné jako v roce 2021 kladného vysledku hospodareni pred zdanénim, a to ve
vysi 104,8 mil. K¢.

Bilan¢ni suma sektoru nebankovnich poskytovatelll financovani vzrostla 04,7 % na
440,5 mld. K¢&, coz byla nejvyssi hodnota za poslednich 5 let, i pfesto vSak predstavovala
jen necely 5% podil vléi bilancni sumé bankovniho sektoru. Objem poskytnutych pajcek
se zvysil 0 7,2 % na 348,2 mld. K¢, tedy rovnéz na nejvyssi hodnotu za poslednich 5 let,
pficemZ rlst zaznamenaly vSechny tfi dil¢i segmenty, a to spolecnosti financniho
leasingu o 8,0 %, spolec¢nosti ostatniho Uvérovani o 5,5 % a faktoringové a forfaitingové
spolec¢nosti o 3,5 %.

Hlavni ¢esky akciovy index PX klesl o 15,7 % na 1 201,7 bod{, tj. méné neZ souhrnny
globalni akciovy index MSCI ACWI, ktery béhem roku klesl o pétinu. Objem burzovnich
obchod( vzrostl 0 17,0 % na 180,9 mld. K¢ predevsim diky rlstu v pripadé akcii, které
tvofily témér 92 % zobchodovaného objemu. Objem obchod( v ramci RM-S, ktery se
zaméruje predevsim na drobné investory, vykazal rist o 34,6 % na 6,5 mld. K¢.

Celkovy objem dluhopisii emitovanych nefinancnimi podniky treti rok v fadé klesl
(023,5 %) na 242,9 mid. K¢, k éemuZz vedl pokradujici narQst urokovych sazeb
a hospodarska nejistota spojena sduasledky rostoucich cen energii a vyvojem
vojenského konfliktu na Ukrajiné.

Objem aktiv nebankovnich obchodnikll scennymi papiry vzrostl o 8,3% na
27,2 mld. K¢. Objem majetku svéreny spravciim aktiv pokracoval v rstu, kdyZ vzrostl
0 4,3 % na celkovych 1,9 bil. K¢.
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| navzdory prevladajicimu poklesu cen aktiv na svétovych financnich trzich dosahl
objem majetku v investi¢nich fondech po 14% rlstu dlouhodobé nejvyssi Grovné, a to
1103,0 mld. K. Ztoho fondy kolektivniho investovani pfedstavovaly 751,6 mld. K¢
afondy kvalifikovanych investord 351,5 mid. K& Zhlediska struktury umisténi
prostfedkd doslo v pfipadé domacich fondd k nardstu podilu dluhopisovych fondd
(0 14,6 p. b. na 36,8 %) a k poklesu podilu fondl smiSenych (o 12,0 p. b. na 34,0 %)
i akciovych (o0 3,5 p. b. na 16,3 %). Mezi zahrani¢nimi fondy sv{j podil posilily fondy
akciové (o 1,5 p. b. na 41,6 %) i dluhopisové (o0 0,9 % na 20,3 %), a to na ukor fondl
smiSenych (pokles 0 2,5 % na 29,4 %).

Hrubé pfedepsané pojistné se zvysilo o 11,3 % na 200,1 mld. K¢, a pokracovalo tak
v rostoucim trendu zapocatém v roce 2017. Celkovy rlst pojistného byl opét zplisoben
predevsim rlistem v segmentu neZivotniho pojisténi, a to o 13,9 % na 145,8 mld. K¢.
Oproti pfedchozim 5 letdim doslo navic ke zvySeni objemu pfedepsaného pojistného
05,0% na 54,3 mld. K¢iv segmentu Zivotniho pojisténi. Celkovy pocet pojistnych smluv
se mirné snizil o 1,8 % na 29,8 milionu. Bilanéni suma sektoru pojistoven klesla 0 6,1 %
na 492,7 mld. K¢.

Celkovy pocet ucastnika Ill. penzijniho pilife se snizil 0 1,0 % na 4,4 mil. osob. Objem
za poslednich 5 let, ato 0 3,1 % na 584,2 mld. K¢. Priimérny mésicni pFispévek Ucastnika
se zvysil na 795 K¢ v ramci penzijniho pfipojisténi a na 853 K¢ v pripadé doplikového
penzijniho sporeni. Podil smluv s prispévkem zaméstnavatele vykazal narlist 0 0,7 p. b.
na 24,7 %. Celkova pfima statni podpora vyplacena ucastnikm lll. penzijniho pilife
¢inila 7,6 mld. K¢. Zhodnoceni Zadného z transformovanych ani Ucastnickych fondd ke
konci roku 2022 neprevysilo prdmérnou rocni miru inflace.

V souvislosti s implementaci predpis EU tykajicich se unie kapitadlovych trhl byly
novelizovany nékteré zakony v oblasti finan¢niho trhu, byl pfijat zdkon o panevropském
osobnim penzijnim produktu a novela zdkona o platebnim styku. Na evropské urovni
byly projedndavanymi tématy bali¢ek pro oblast digitalnich financi, spottebitelské Gvéry,
evropské zelené dluhopisy, bali¢ek zahrnujici revizi smérnice Solventnost Il a novou
Upravu ozdravnych postupl a feseni krize u pojistoven a zajistoven, implementace
standardu Basel Ill, balicek dalsich navrhl k unii kapitalovych trhii, okamzité uhrady,
Uprava nepfimého upisovani zplsobilych zavazk( MREL (tzv. Daisy Chain Act) a nabizeni
financnich sluzeb na dalku.
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