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CL. 1 odst. 1 Tato smérnice se vztahuje na investi¢ni podniky, organizatory trhu, | 256/2004 § Lodst. 1 | Tento zékon zapracovava piislusné predpisy Evropské unieV), zarovei | PT
poskytovatele sluzeb hlaseni tidajii a podniky ze téetich zemi poskytujici | ve znéni navazuje na piimo pouZitelné piedpisy Evropské unie? a upravuje
investicni sluzby nebo vykonavajici investi¢ni ¢innosti prostiednictvim | 230/2008 poskytovani sluzeb v oblasti kapitalového trhu, ochranu kapitalového
zfizeni pobocky v Unii. 160/2010 trhu a investorQ a vefejnou nabidku investi¢nich cennych papird.
41/2011
303/2013 -
119/2020 ) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 97/9/ES ze dne 3. biezna

1997 o systémech pro odskodnéni investora.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 98/26/ES ze dne 19. kvétna
1998 o neodvolatelnosti zuctovani v platebnich systémech a v
systémech vypotradani obchodlii s cennymi papiry, ve znéni smérnic
Evropského parlamentu a Rady 2009/44/ES a 2010/78/EU.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2001/34/ES ze dne 28. kvétna
2001 o pfijeti cennych papirti ke kotovani na burze cennych papirti a o
informacich, které k nim maji byt zvefejnény, ve znéni smérnic
Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES, 2003/71/ES, 2004/109/ES a
2005/1/ES.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES ze dne 15.
prosince 2004 o harmonizaci pozadavki na prihlednost tykajicich se
informaci o emitentech, jejichz cenné papiry jsou piijaty k obchodovani
na regulovaném trhu, a o zméné€ smeérnice 2001/34/ES, ve znéni smérnic
Evropského parlamentu a Rady 2008/22/ES, 2010/73/EU, 2010/78/EU a
2013/50/EU.

Smérnice Komise 2007/14/ES ze dne 8. biezna 2007, kterou se stanovi
provadéci pravidla k nékterym ustanovenim smérnice 2004/109/ES o
harmonizaci pozadavki na prihlednost tykajicich se informaci o
emitentech, jejichz cenné papiry jsou piijaty k obchodovani na
regulovaném trhu, ve znéni smérnice Evropského parlamentu a Rady
2013/50/EU.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU ze dne 26. Cervna
2013 o ptistupu k c¢innosti Gvérovych instituci a o obezietnostnim
dohledu nad uvérovymi institucemi a investinimi podniky, o zméné
smérnice 2002/87/ES a zruSeni smérnic 2006/48/ES a 2006/49/ES.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne 15. kvétna
2014 o trzich financnich nastroji a o zméné smérnic 2002/92/ES a
2011/61/EU, ve znéni nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢.
909/2014 a smérnice Evropského parlamentu a Rady 2016/1034.

2 Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) &. 1060/2009 ze dne 16.
zati 2009 o ratingovych agenturach, ve znéni nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 513/2011 a ¢. 462/2013 a ve znéni smérnic
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Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU a 2014/51/EU.

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 236/2012 ze dne 14.
btezna 2012 o prodeji na kratko a n¢kterych aspektech swapii avérového
selhdni, ve znéni nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢.
909/2014.

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 ze dne 4.
¢ervence 2012 o OTC derivatech, ustfednich protistranach a registrech
obchodnich udaji, ve znéni smérnice Evropského parlamentu a Rady
2014/59/EU, ve znéni natizeni Komise v pienesené pravomoci (EU) ¢.
1002/2013 a ve znéni natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢.
575/2013 a ¢. 600/2014.

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 ze dne 26.
Cervna 2013 o obezietnostnich pozadavcich na uvérové instituce a
investi¢ni podniky a o zméné nafizeni (EU) ¢. 648/2012.

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014 ze dne 16.
dubna 2014 o zneuzivani trhu (nafizeni o zneuzivani trhu) a o zruseni
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES a smérnic Komise
2003/124/ES, 2003/125/ES a 2004/72/ES.

Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 ze dne 15.
kvétna 2014 o trzich financ¢nich nastroji a o zméné nafizeni (EU) ¢.
648/2012.

Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014 ze dne 23.
cervence 2014 o zlepSeni vypotfadani obchodli s cennymi papiry v
Evropské unii a centralnich depozitatich cennych papiri a o zméné
smérnic 98/26/ES a 2014/65/EU a nafizeni (EU) &. 236/2012.

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1286/2014 ze dne 26.
listopadu 2014 o sdélenich klicovych informaci tykajicich se
strukturovanych retailovych investicnich produkti a pojistnych
produkt s investi¢ni slozkou.

Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/2365 ze dne 25.
listopadu 2015 o transparentnosti obchodi zajist'ujicich financovani a
op¢tovného pouziti a 0 zméné natizeni (EU) ¢. 648/2012.

Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/1011 ze dne 8.
¢ervna 2016 o indexech, které jsou pouzivany jako referen¢ni hodnoty
ve financnich nastrojich a finan¢nich smlouvach nebo k méfeni
vykonnosti investicnich fondli, a o zméné smérnic 2008/48/ES a
2014/17/EU a nafizeni (EU) €. 596/2014.

Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/2402 ze dne 12.
prosince 2017, kterym se stanovi obecny rdmec pro sekuritizaci a
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vytvaii se zvlastni rdmec pro jednoduchou, transparentni a
standardizovanou sekuritizaci a kterym se méni smérnice 2009/65/ES,
2009/138/ES, 2011/61/EU a nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) ¢.
648/2012.
Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 ze dne 14.
cervna 2017 o prospektu, ktery ma byt uvefejnén pfi vefejné nabidce
nebo pfijeti cennych papird k obchodovani na regulovaném trhu, a o
zruseni smérnice 2003/71/ES.
Cl. 1 odst. 2 Tato smérnice stanovi pozadavky tykajici se: 256/2004 | § 1 odst. 1 | Tento zakon zapracovava piislusné ptedpisy Evropské uniel), zarovein | PT
. . o g g R .
a) podminek pro udéleni povoleni a pro vykon &innosti pro investi¢ni | V€ 2! nhavazuje na piimo pouZItel.ne p.re’dplsry Evropské unie? a upravuje
o 230/2008 poskytovani sluzeb v oblasti kapitalového trhu, ochranu kapitalového
podniky; . o " , . s , o
160/2010 trhu a investorl a vefejnou nabidku investi¢nich cennych papird.
b) poskytovani investinich sluZzeb nebo vykon investi¢nich ¢innostif 41,2011
podniky ze tfetich zemi se zfizenou pobockou; 303/2013 R —
119/2020 D Smérnice Evropského parlamentu a Rady 97/9/ES ze dne 3. bfezna
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¢) povoleni a provozovani regulovanych trhi;
d) povoleni a vykonu ¢innosti poskytovateltl sluzeb hlaseni udaji a

e) dohledu, spoluprace a prosazovani pfislusnymi organy.

1997 o systémech pro odskodnéni investora.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 98/26/ES ze dne 19. kvétna
1998 o neodvolatelnosti zuctovani v platebnich systémech a v
systémech vypotradani obchodlii s cennymi papiry, ve znéni smérnic
Evropského parlamentu a Rady 2009/44/ES a 2010/78/EU.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2001/34/ES ze dne 28. kvétna
2001 o pfijeti cennych papirti ke kotovani na burze cennych papirti a o
informacich, které k nim maji byt zvefejnény, ve znéni smérnic
Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES, 2003/71/ES, 2004/109/ES a
2005/1/ES.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES ze dne 15.
prosince 2004 o harmonizaci pozadavki na prihlednost tykajicich se
informaci o emitentech, jejichz cenné papiry jsou piijaty k obchodovani
na regulovaném trhu, a o zméné€ smeérnice 2001/34/ES, ve znéni smérnic
Evropského parlamentu a Rady 2008/22/ES, 2010/73/EU, 2010/78/EU a
2013/50/EU.

Smérnice Komise 2007/14/ES ze dne 8. biezna 2007, kterou se stanovi
provadéci pravidla k nékterym ustanovenim smérnice 2004/109/ES o
harmonizaci pozadavki na prihlednost tykajicich se informaci o
emitentech, jejichz cenné papiry jsou piijaty k obchodovani na
regulovaném trhu, ve znéni smérnice Evropského parlamentu a Rady
2013/50/EU.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU ze dne 26. Cervna
2013 o ptistupu k c¢innosti Gvérovych instituci a o obezfetnostnim
dohledu nad uvérovymi institucemi a investinimi podniky, o zméné
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smérnice 2002/87/ES a zruseni smérnic 2006/48/ES a 2006/49/ES.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne 15. kvétna
2014 o trzich finan¢nich néstroji a o zmén€ smérnic 2002/92/ES a
2011/61/EU, ve znéni nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢.
909/2014 a smérnice Evropského parlamentu a Rady 2016/1034.

2) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 ze dne 16.
zati 2009 o ratingovych agenturach, ve znéni nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 513/2011 a ¢. 462/2013 a ve znéni smérnic
Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU a 2014/51/EU.

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 236/2012 ze dne 14.
brezna 2012 o prodeji na kratko a nékterych aspektech swapti uvérového
selhani, ve znéni nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢&.
909/2014.

Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 ze dne 4.
cervence 2012 o OTC derivatech, ustfednich protistranach a registrech
obchodnich tdaji, ve znéni smérnice Evropského parlamentu a Rady
2014/59/EU, ve znéni natizeni Komise v pienesené pravomoci (EU) ¢.
1002/2013 a ve znéni nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢.
575/2013 a €. 600/2014.

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 ze dne 26.
cervna 2013 o obezietnostnich pozadavcich na uvérové instituce a
investi¢ni podniky a o zméné natizeni (EU) ¢. 648/2012.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 596/2014 ze dne 16.
dubna 2014 o zneuzivani trhu (nafizeni o zneuzivani trhu) a o zruseni
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES a smérnic Komise
2003/124/ES, 2003/125/ES a 2004/72/ES.

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 ze dne 15.
kvétna 2014 o trzich finan¢nich ndstroji a o zmén¢ natizeni (EU) ¢.
648/2012.

Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 909/2014 ze dne 23.
Cervence 2014 o zlepSeni vypofadani obchodd s cennymi papiry v
Evropské unii a centralnich depozitatich cennych papirG a o zméné
smérnic 98/26/ES a 2014/65/EU a natizeni (EU) ¢. 236/2012.

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1286/2014 ze dne 26.
listopadu 2014 o sdélenich kli¢ovych informaci tykajicich se
strukturovanych retailovych investi¢nich produktd a pojistnych
produktt s investi¢ni slozkou.

Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/2365 ze dne 25.
listopadu 2015 o transparentnosti obchodti zajistujicich financovani a
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opétovného pouziti a 0 zméné natizeni (EU) ¢. 648/2012.
Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/1011 ze dne 8.
¢ervna 2016 o indexech, které jsou pouzivany jako referenc¢ni hodnoty
ve financnich nastrojich a finan¢nich smlouvach nebo k méfeni
vykonnosti investicnich fondl, a o zméné smérnic 2008/48/ES a
2014/17/EU a natizeni (EU) ¢. 596/2014.
Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/2402 ze dne 12.
prosince 2017, kterym se stanovi obecny ramec pro sekuritizaci a
vytvaifi se zvlastni ramec pro jednoduchou, transparentni a
standardizovanou sekuritizaci a kterym se méni smérnice 2009/65/ES,
2009/138/ES, 2011/61/EU a nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) ¢.
648/2012.
Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 ze dne 14.
Cervna 2017 o prospektu, ktery ma byt uvetejnén pii vefejné nabidce
nebo pfijeti cennych papird k obchodovani na regulovaném trhu, a o
zruseni smérnice 2003/71/ES.
15/1998 ve | § 1 odst. 1 | Tento zékon upravuje piisobnost a pravomoci Ceské narodni banky pii
znéni vykonu dohledu nad kapitdlovym trhem a stanovi néktera prava a
57/2006 povinnosti subjektt, které na tomto trhu ptsobi.
204/2017
ClL 1 odst. 3 Nasledujici ustanoveni se pouziji rovnéz na tvérové instituce povolené | 256/2004 § 5odst. 2 | (2) Pro ucely § 9a, 9aj az 9au, 10, 10a, 12g az 12j, 16a, 16d, 16e, 24a, | PT
podle smérnice 2013/36/EU pii poskytovani jedné nebo vice | ve znéni 24b, 27, 135a, 135b, 135¢, 135d, § 136 odst. 2, 5 az 7, a 150 az 156 se
investi¢nich sluzeb nebo vykonu investi¢nich ¢innosti: 135/2014 obchodnikem s cennymi papiry rozumi obchodnik s cennymi papiry,
a) &l. 2 odst. 2, €1. 9 odst. 3 a Slanky 14 a 16 az 20; 204/2017 ktery je investicnim podnikem podle ¢l. 4 odst. 1 bodu 2 nafizeni
] ’ - ’ Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013.
b) kapitola II hlavy II, s vyjimkou ¢l. 29 odst. 2 druhého pododstavce;
c) kapitola III hlavy II, s vyjimkou ¢l. 34 odst. 2 a 3 a ¢l. 35 odst. 2 az 6
ao9;
d) ¢lanky 67 az 75 a ¢lanky 80, 85 a 86.
256/2004 § 5odst. 3 | (3) Obchodnikem s cennymi papiry se v tomto zdkon¢, s vyjimkou
ve znéni ustanoveni uvedenych v odstavci 2, rozumi i banka, kterd ma v licenci ji
204/2017 udélené Ceskou narodni bankou povoleno poskytovani hlavnich
investi¢nich sluzeb.
21/1992 ve | § 1 odst. 3 | Banka miize, kromé ¢innosti uvedenych v odstavci 1 pism. a) a b),
znéni pism. h) vykonavat tyto dalsi ¢innosti, ma-li je povoleny v ji udélené licenci,
20472017 h) poskytovani investi¢nich sluzeb, s tim, Zze se v licenci uvede, které
investicni sluzby je banka opravnéna poskytovat a ve vztahu ke kterym
investicnim nastrojim,
CL. 1 odst. 4 Nasledujici ustanoveni se pouziji rovnéz na investicni podniky a na | 256/2004 § 194a Ustanoveni § 10 odst. 3 pism. e), § 12 az 12bb, 15 az 15k, 150 az 151, § | PT
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uvérové instituce povolené podle smérnice 2013/36/EU pii prodeji | ve znéni 17 odst. 1 a § 128 az 192 se pouziji i tehdy, pokud obchodnik s cennymi
strukturovanych vkladt nebo pii poskytovani poradenstvi zakazniktim | 204/2017 papiry, banka nebo spofitelni nebo uvérové druzstvo prodava
ve vztahu ke strukturovanym vkladtim: strukturované vklady, nebo ohledné nich poskytuje poradenstvi.
a) ¢l. 9 odst. 3, ¢lanek 14 a ¢l. 16 odst. 2, 3 a 6;
b) ¢lanky 23 az 26, ¢lanek 28, ¢lanek 29 s vyjimkou odst. 2 druhého
pododstavce a ¢lanek 30 a
c) ¢lanky 67 az 75.
9850
CL. 1 odst. 5 Ustanoveni ¢l. 17 odst. 1 az 6 se pouziji rovnéz na ¢leny nebo castniky | 256/2004 | § 17j Pro osobu podle § 4b odst. 1 pism. a), e), i) nebo j), ktera je ucastnikem | PT
regulovanych trhli a mnohostrannych obchodnich systému, kteti nemusi | ve znéni evropského regulovaného trhu nebo mnohostranného obchodniho
mit povoleni podle této smérnice na zaklad¢ ¢l. 2 odst. 1 pism. a), ), i) a | 204/2017 systému, se § 17c az 17i pouziji obdobné.
J)
Cl. 1 odst. 6 Clanky 57 a 58 se pouZiji rovn&Z na osoby, na n&Z se vztahuje vyjimka | 256/2004 | § 134a az § HLAVA VII PT
podie €lénku 2. veznéni | 134c LIMITY POZIC A KONTROLY PRO RiZENi POZIC U
20472017 KOMODITNICH DERIVATU
§ 134a

(1) Ceska narodni banka opatfenim obecné povahy stanovi limity
velikosti Cisté pozice, kterou muze osoba kdykoli drzet v komoditnich
derivatech obchodovanych v obchodnich systémech a v ekonomicky
rovnocennych OTC derivatech.

(2) Limity podle odstavce 1 jsou stanoveny na zakladé vsSech pozic
drzenych osobou a pozic, které jsou jménem této osoby drzeny na
urovni celé skupiny, s cilem

a) zabranit zneuzivani trhu a

b) podpotfit fadné stanoveni cen a podminky vyporadani, vcetné
predchazeni budovani pozic naruSujicich trh, a zejména zajistit
sblizovani mezi cenami derivati v mésici plnéni a okamzitymi cenami
podkladové komodity, k niz se hodnota derivati vztahuje, aniz je
dotéeno urovani cen této komodity na trhu.

(3) Limity podle odstavce 1 se nepouziji na pozice drzené nefinanénim
subjektem nebo jeho jménem, které jsou objektivné méfitelné jako
snizujici rizika piimo souvisejici s obchodni ¢innosti tohoto
nefinanéniho subjektu, pokud o to subjekt pozada Ceskou narodni
banku.

(4) Limity podle odstavce 1 jasné uré¢i mnozstevni prahové hodnoty
maximalni velikosti pozice v komoditnim derivatu, jez mohou osoby
drzet.
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(5) Limity podle odstavce 1 Ceska narodni banka stanovi s ohledem na
ustanoveni § 136 odst. 1 pism. q).

(6) Dojde-li k vyznamné zméné v realné nabidce nebo v Cistych
otevienych pozicich nebo k jakékoli jiné vyznamné zméné na trhu,
Ceska narodni banka na zékladé vlastniho zjisténi realné nabidky a
otevienych pozic piezkouma limity podle odstavce 1 a stanovi nové
limity pozic v souladu s metodikou vypoétu vypracovanou Evropskym
organem pro cenné papiry a trhy.

(7) Jestlize jsou limity podle odstavce 1 posouzeny Evropskym organem
pro cenné papiry a trhy jako neslucitelné s cili podle odstavce 2 a se
stanovenou metodikou vypoctu, Ceska narodni banka

a) upravi limity pozic v souladu se stanoviskem Evropského organu pro
cenné papiry a trhy, nebo

b) bez zbyteéného odkladu zvefejni na svych internetovych strankach
davody, pro¢ tuto Gipravu nepovazuje za nezbytnou.

§ 134b

(1) Je-li tyz komoditni derivat obchodovan ve vyznamném mnozstvi v
obchodnich systémech ve vice staitech a v obchodnim systému
provozovaném osobou se sidlem v Ceské republice je obchodovano
nejvétsi mnozstvi tohoto derivatu, Ceska narodni banka opatienim
obecné povahy stanovi jednotny limit pozice, ktery se pouZzije na
veskeré obchodovani daného derivatu.

(2) Ceska narodni banka jednotny limit pozice podle odstavce 1 a
jakékoli jeho zmény konzultuje s pifisluSnymi provozovateli dalSich
obchodnich systémid, na nichz je tento derivat obchodovan ve
vyznamném mnozstvi.

§ 134c

(1) Provozovatel obchodniho systému, na némz se obchoduji komoditni
derivaty, uplatiiuje limity podle § 134a odst. 1 a § 134b odst. 1; pfi
tomto uplatiiovani mize

a) sledovat ¢isté oteviené pozice osob,

b) mit pfistup k informacim, vcetné veskeré piislusné dokumentace,
poskytnutym osobami a tykajicim se velikosti a uc¢elu uzaviené expozice
nebo pozice, k informacim o skute¢nych vlastnicich, jakychkoli
dohodéch o jednani ve shodé¢ a jakychkoli souvisejicich aktivech nebo
pasivech na zakladnim trhu,

c) pozadovat, aby uréitd osoba ukoncila pozici nebo omezila jeji
velikost, a to docasné nebo trvale, jak si to bude konkrétni piipad
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vyzadovat, a jednostranné piijimat vhodna opatfeni k zajiSténi tohoto
ukonceni nebo omezeni pozice, pokud dana osoba pozadavku nevyhovi,
a

d) je-li to nezbytné, pozadovat, aby osoba doCasn¢ vratila na trh
likviditu za dohodnutou cenu a v dohodnutém objemu s vyslovnym
zamérem zmirnit vlivy velké nebo dominantni pozice.

(2) Limity podle § 134a odst. 1 a jejich uplatiiovani podle odstavce 1
musi byt transparentni a nediskriminacni, musi uvadét, jak se u osob
uplatiuji, a zohlediovat povahu a slozeni ucastnikd trhu a zptsob,
jakym vyuzivaji obchodované derivaty.

(3) Provozovatel obchodniho systému oznimi Ceské narodni bance
podrobnosti uplatiiovani limiti podle § 134a odst. 1 a § 134b odst. 1.

§ 134d

(1) Ceska narodni banka mize ve vyjimeénych piipadech opatienim
obecné povahy stanovit limity pozic, které jsou restriktivnéjsi nez limity
pozic podle § 134a odst. 1, a to v piipadech, kdy takové limity jsou
opodstatnéné a piiméfené s ohledem na likviditu konkrétniho trhu a
fadné fungovani tohoto trhu.

(2) Stanovi-li Ceské narodni banka limity podle odstavce 1, zvefejni
podrobnosti o nich na svych internetovych strankach.

(3) Limity podle odstavce 1 plati nejdéle 6 mésici ode dne jejich
zvefejnéni na internetovych strankach Ceské narodni banky. Jejich
platnost 1ze prodluzovat o dalsi doby, z nichz kazda ¢ini vzdy nejdéle 6
mésicl, jestlize divody daného omezeni nadale plati. Nejsou-li tyto
limity po uvedeném Sestim&si¢nim obdobi prodlouzeny, pozbyvaji
uplynutim této doby automaticky platnosti.

(4) Nejsou-li limity podle odstavce 1 povazovany Evropskym organem
pro cenné papiry a trhy za nutné k feSeni vyjimecného ptipadu, zveifejni
Ceska narodni banka bez zbyteéného odkladu na svych internetovych
strankach oznameni, ve kterém plné zdivodni, pro¢ tyto limity takto
stanovila.

Cl. 1 odst. 7
prvni
pododstavec

VSechny mnohostranné systémy s financnimi nastroji se fidi bud’ hlavou
I v ptipadé mnohostrannych obchodnich systémti a organizovanych
obchodnich systémd, nebo hlavou III v ptipadé regulovanych trhi.

256/2004
ve znéni

204/2017
204/2019

256/2004
ve znéni

204/2017

§ 2 odst. 3

§ 73d odst.
1 pism. a)

Obchodnim systémem je

a) evropsky regulovany trh,

b) mnohostranny obchodni systém a

¢) organizovany obchodni systém.

Organizovanym obchodnim systémem je trh s investi¢nimi nastroji,

a) ktery neni evropskym regulovanym trhem ani mnohostrannym

PT
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obchodnim systémem,
Cl. 1 odst. 7 Kazdy investi¢ni podnik, ktery organizované, Casto, systematicky a Nerelevantni z hlediska transpozice, narizeni 600/2014 je primo ucinné. | NT
druhy a tieti vyznamné obchoduje na vlastni Gcet pfi provadéni pokynt zakaznikl
pododstavec mimo regulovany trh, mnohostranny obchodni syst¢ém nebo
organizovany obchodni systém, musi vykonavat svou ¢innost v souladu
s hlavou III nafizeni (EU) €. 600/2014.
Aniz jsou dotceny ¢lanky 23 a 28 nafizeni (EU) ¢. 600/2014, musi byt
vsechny obchody s finan¢nimi nastroji uvedené v prvnim a druhém
pododstavei tohoto odstavce, které nejsou uzavieny v ramci
mnohostrannych systémi nebo u systematickych internalizatord, v
souladu s pfislusnymi ustanovenimi hlavy III natizeni (EU) ¢. 600/2014.
Cl. 2 odst. 1 1. Tato smérnice se nevztahuje na: 256/2004 | §4bodst. 1 | K poskytovani hlavni investicni sluzby se nevyzaduje povoleni podle | PT
pism. a) a) pojistovny nebo podniky vykonavajici Cinnosti zajisténi a retrocese \2/8:/2&31117 pism. a) tohoto zakona, pokud hlavni investi¢ni sluzbu poskytuje
uvedené ve smérnici 2009/138/ES pii vykonu ¢&innosti uvedenych ve a) pojistovna nebo zajistovna pii vykonu ¢innosti uvedenych v § 3
zminéné smérnici; odst. 1 pism. f) nebo 1) zadkona o pojistovnictvi,
Cl. 2 odst. 1 Tato smérnice se nevztahuje na: 256/2004 § 4b odst. 1 | K poskytovani hlavni investi¢ni sluzby se nevyzaduje povoleni podle | PT
pism. b) b) osoby, které poskytuji investiéni sluzby vyhradnd pro sviij matefsky ;f;c) 4Z/r;)r1117 pism. b) tohoto zakona, pokud hlavni investi¢ni sluzbu poskytuje
podnik, své dcefiné podniky nebo jiné dcefiné podniky svého b) osoba poskytujici hlavni investi¢ni sluzby vyhradné
matefského podniku; 1. osobam ovladajicim osobu poskytujici hlavni investi¢ni sluzbu,
2. osobam ovladanym osobou poskytujici hlavni investi¢ni sluzbu, nebo
3. osobam ovladanym stejnou osobou jako osoba poskytujici hlavni
investi¢ni sluzbu,
Cl. 2 odst. 1 Tato smérnice se nevztahuje na: 256/2004 | § 4b odst. 1 | K poskytovani hlavni investi¢ni sluzby se nevyzaduje povoleni podle | PT
pism. c) ¢) osoby poskytujici investiéni sluzby, pokud tuto &innost vykonavaji \2/8 :/3%11117 pism. c) tohoto zakona, pokud hlavni investi¢ni sluzbu poskytuje
prilezitostné v ramci své odborné ¢innosti a tato ¢innost se fidi pravnimi ¢) osoba poskytujici hlavni investi¢ni sluzbu pouze pfileZitostng, a to v
nebo spravnimi piedpisy nebo etickym kodexem pro danou profesi, které souvislosti s vykonem jiné profesni nebo podnikatelské ¢innosti, pokud
poskytovani téchto sluzeb nevylucuji; existuje jiny pravni piedpis nebo eticky kodex upravujici tyto ¢innosti a
tento pfedpis poskytovani takové hlavni investi¢ni sluzby nezakazuje,
Cl. 2 odst. 1 Tato smérnice se nevztahuje na: 256/2004 | § 4b odst. 1 | K poskytovani hlavni investi¢ni sluzby se nevyzaduje povoleni podle | PT
pism. d) prvni d) osoby, které obchoduji na vlastni Gcet s jinymi finanénimi nastroji ne ve znéni pism. d) tohoto zékona, pokud hlavni investi¢ni sluzbu poskytuje
pododstavec 204/2017

s komoditnimi derivaty nebo povolenkami na emise ¢i jejich derivaty a
které neposkytuji zadné jiné investiéni sluzby ani nevykonavaji zadné
jiné investi¢ni Cinnosti tykajici se jinych finan¢nich nastroji nez
komoditnich derivatii nebo povolenek na emise ¢i jejich derivatd, ledaze
tyto osoby:

1) jsou tvurci trhu,

d) osoba obchodujici na vlastni et s investi¢nimi nastroji jinymi nez
komoditnimi derivaty a povolenkami na emise sklenikovych plynt a
jejich derivaty, kterd neposkytuje jinou hlavni investicni sluzbu
ve vztahu k investiénim nastrojim jinym nez komoditnim derivatim a
povolenkam na emise sklenikovych plynti a jejich derivatim, nejde-li o

1. tvirce trhu,

2. tUlastnika regulovaného trhu nebo mnohostranného obchodniho
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obchodntho—svstému—nebo—mafi—piimv—elektroniele:—piistup—k systému, s vyjimkou nefinan¢niho subjektu, ktery v obchodnim systému
obehodnimu-systému; provadi obchody, jez jsou objektivné méfitelné jako snizujici rizika
Nové znéni 32016L1034 pfimo souvisejici s obchodni ¢innosti nebo korporatnim financovanim
] o tohoto nefinancniho subjektu nebo osob, které s nim tvoii konsolidac¢ni
iii) pouzivaji zpisob algoritmického obchodovani s vysokou frekvenci celek,
nebo
) . o o o . 3. osobu majici ptimy elektronicky pfistup k obchodnimu systému, s
iv) obchoduji na vlastni uéet pfi provadéni pokyni zakaznika. vyjimkou nefinanéniho subjektu, ktery v obchodnim systému provadi
obchody, jez jsou objektivné méfitelné jako snizujici rizika piimo
souvisejici s obchodni ¢innosti nebo korporatnim financovanim tohoto
nefinanéniho subjektu nebo osob, které s nim tvoii konsolidacni celek,
4. osobu provadégjici algoritmické obchodovani s vysokou frekvenci,
nebo
5. osobu obchodujici na vlastni ucet pii provadéni pokynii zékaznika,
CL 2 odst. 1 Osoby, pro néz plati vyjimka podle pismen a), i) nebo j), nemusi k tomu, | 256/2004 § 4b odst. 2 | Vyjimka z povoleni k poskytovani hlavnich investi¢nich sluzeb podle | PT
pism. d) druhy aby se na né toto vyjimka vztahovala, spliovat podminky stanovené v | ve znéni odstavce 1 pism. a), i) nebo j) se uplatni bez ohledu na to, zda jsou
pododstavec tomto pismenu; 204/2017 splnény podminky podle odstavce 1 pism. d).
Cl. 2 odst. 1 Tato smérnice se nevztahuje na: 256/2004 | § 4bodst. 1 | K poskytovani hlavni investicni sluzby se nevyzaduje povoleni podle | PT
pism. ¢) ¢) provozovatele povinné dodrzovat pozadavky smérnice 2003/87/ES, \zzgj/r;%nll pism. ¢) tohoto zékona, pokud hlavni investi¢ni sluzbu poskytuje
ktefi pfi obchodovani s povolenkami na emise neplni pokyny zakaznika 7 e) provozovatel zafizeni nebo letadla povinny dodrzovat pozadavky
a neposkytuji investi¢ni sluzby ani nevykonavaji jinou investi¢ni ¢innost zakona upravujiciho podminky obchodovani s povolenkami na emise
nez obchodovani na vlastni Gcet, pokud tyto osoby nepouzivaji zptisob sklenikovych plynt, ktery pfi obchodovani s povolenkami na emise
algoritmického obchodovani s vysokou frekvenci; sklenikovych plynt neplni pokyny zékaznika a neposkytuje jinou hlavni
investicni sluzbu nez obchodovani na vlastni ucet, neprovadi-li
algoritmické obchodovani s vysokou frekvenct,
Cl. 2 odst. 1 Tato smérnice se nevztahuje na: 256/2004 | § 4b odst. 1 | K poskytovani hlavni investi¢ni sluzby se nevyzaduje povoleni podle | PT
pism. f) f) osoby poskytujici investicni sluzby, jez spo&ivaji vyhradng ve spravé \2/8 42/1;%11117 pism. ) tohoto zékona, pokud hlavni investi¢ni sluzbu poskytuje
systému zaméstnanecké spoluucasti; f) osoba poskytujici hlavni investiéni sluzby pouze v ramci spravy
systémi zameéstnanecké spoluucasti,
Cl. 2 odst. 1 Tato smérnice se nevztahuje na: 256/2004 | § 4b odst. 1 | K poskytovani hlavni investiéni sluzby se nevyzaduje povoleni podle | PT
pism. g) g) osoby poskytujici investicni sluzby, je spotivaji jak ve spravé \2/8 52%11117 pism. g) tohoto zékona, pokud hlavni investi¢ni sluzbu poskytuje
systémt zaméstnanecké spoluucasti, tak v poskytovani investi¢nich g) osoba poskytujici hlavni investicni sluzby jak v ramci spravy
sluzeb vyhradné pro sviij matefsky podnik, své dcefiné podniky nebo systtml zaméstnanecké spoluucasti, tak také vyhradné osobam
jiné deefiné podniky svého matetského podniku; uvedenym v pismenu b) bodech 1 az 3,
Cl. 2 odst. 1 Tato smérnice se nevztahuje na: 256/2004 | § 4b odst. 1 | K poskytovani hlavni investiéni sluzby se nevyzaduje povoleni podle | PT
pism. h) h) &leny ESCB a dalsi vnitrostétni subjekty plnici podobné funkce v \2/8 42/3%11117 pism. h) tohoto zékona, pokud hlavni investi¢ni sluzbu poskytuje

Unii, jiné vefejné organy povétené spravou verejného dluhu v Unii nebo
zasahujici do spravy vefejného dluhu v Unii a mezinarodni finanéni
instituce vytvorené dvéma nebo vice Clenskymi staty za ucelem

h) ¢len Evropského systému centralnich bank a dal§i vnitrostatni
subjekty plnici podobné funkce v Evropské unii, jiné vefejné organy
poveiené spravou veiejného dluhu v Evropské unii nebo zasahujici do

*/ pouzijte zkratky : PT- plna transpozice, DT- dil¢i transpozice, NT- netransponovano, PAD - plna adaptace, DAD - dil¢i adaptace, NA - neadaptovano
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ziskavani financnich prostiedkti a poskytovani finanéni pomoci ve spravy vetejného dluhu v Evropské unii a mezinarodni finanéni instituce
prospéch svych ¢lent, ktefi maji vazné problémy s financovanim nebo vytvofené dvéma nebo vice Clenskymi stity za ucelem ziskavani
kterym takové problémy hrozi; finan¢nich prosttedkd a poskytovani finan¢ni pomoci ve prospéch svych
¢lend, ktefi maji vazné problémy s financovanim nebo kterym takové
problémy hrozi,
Cl 2 odst. 1 Tato smérnice se nevztahuje na: 256/2004 § 4b odst. 1 | K poskytovani hlavni investi¢ni sluzby se nevyzaduje povoleni podle | PT
pism. i) i) subjekty kolektivniho investovéni a penzijni fondy, bez ohledu na to, | Y€ znéni pism. i) tohoto zékona, pokud hlavni investi¢ni sluzbu poskytuje
zda jsou koordinovany na urovni Unie, a depozitaie a spravce téchto 204/2017 i) obhospodatovatel investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho
subjekti; fondu, penzijni spole¢nost nebo depozitat investi¢niho fondu,
zahrani¢niho investiéniho fondu, transformovaného fondu nebo
ucastnického fondu,
Cl. 2 odst. 1 Tato smérnice se nevztahuje na: 256/2004 | §4bodst. 1 | K poskytovani hlavni investicni sluzby se nevyzaduje povoleni podle | PT
pism. j) i) osoby, které: \2/8 4z/r;€(:)nli7 pism. j) tohoto zakona, pokud hlavni investi¢ni sluzbu poskytuje
i) na vlastni ucet obchoduji s komoditnimi derivaty nebo povolenkami j) osoba, kte.ra obch.oduje na Vlas'tm ucet N kom",d%Tmm‘ dftr}vaty fleb?
na emise ¢i jejich derivaty, véetné tvlred trhu, s vyjimkou osob, které pov olenkami na emls'e“sklemkovych plyn’u nebo JeJ,ICh derlvat},/,’\vlcetnve.
obchoduji na vlastni ucet pfi provadeéni pokyni zakaznika, nebo tvurcF tvrh'u, avsake s ijlm]fou osoby, kterd obcho’duje na Vl,as?t," ,ucet pi
provadéni pokyni zékaznika, anebo osoba, ktera poskytuje jiné hlavni
ii) poskytuji jin¢ investi¢ni sluzby, neZ je obchodovani na vlastni ucet ve investi¢ni sluzby neZ je obchodovéni na vlastni Gdet ve vztahu ke
vztahu ke komoditnim derivatim nebo povolenkdam na emise Ci jejich komoditnim derivatiim nebo povolenkdm na emise sklenikovych plynd
d.erivétl‘.im, zédkaznikim nebo dodavatelim své hlavni podnikatelské nebo jejich derivatim, zakaznikim nebo dodavatelim své hlavni
¢innosti, podnikatelské ¢innosti, pokud
pokud: 1.se v kazdém z uvedenych pfipadi jednotlivé i souhrnné pfi
— se v kazdém z uvedenych piipadi jednotlivé i souhrnné pii posuzovani v ramci skupiny jednd vzhledem k jejich hlavni
posuzovani v ramci skupiny jedna vzhledem k jejich hlavni podnikatelské ¢innosti o ¢innost dopliikovou a hlavni podnikatelskou
podnikatelské ¢innosti o ¢innost dopliikovou a hlavni podnikatelskou ¢innosti neni poskytovani investiCnich nebo bankovnich sluzeb ani
ginnosti neni poskytovani investi¢nich sluzeb ve smyslu této smérnice plsobeni jako tvirce trhu ve vztahu ke komoditnim derivatiim,
ani bankovnich Cinnosti podle smérmice 2013/36/EU ani pisobeni jako 2. tato osoba neprovadi algoritmické obchodovani s vysokou frekvenci a
tvirce trhu ve vztahu ke komoditnim derivatim, 5 e o, , 5
3. tato osoba kazdoro¢né¢ oznamuje Ceské narodni bance, Ze tuto
— tyto osoby nepouzivaji zpisob algoritmického obchodovani s vyjimkou vyuzivd, a na pozadani ji informuje o divodech, pro¢
vysokou frekvenci a povazuje svou ¢innost podle tvodni ¢asti tohoto pismene za dopliikovou
— tyto osoby kazdoroéné oznamuji relevantnimu piislusnému organu, ke své hlavni podnikatelské Cinnosti,
ze tuto vyjimkou vyuzivaji, a na pozadani tento pfisluSny organ
informuji o divodech, pro¢ povazuji svou ¢innost podle bodd i) a ii) za
doplitkovou ke své hlavni podnikatelské ¢innosti;
Cl. 2 odst. 1 Tato smérnice se nevztahuje na: 256/2004 | §4bodst. 1 | K poskytovani hlavni investicni sluzby se nevyzaduje povoleni podle | PT
pism. k) k) osoby, které poskytuji investiéni poradenstvi v ramei vikonu jiné | Y znéni pism. k) tohoto zakona, pokud hlavni investi¢ni sluzbu poskytuje
odborné ¢innosti, na niz se nevztahuje tato smérnice, neni-li poskytovani 204/2017 k) osoba, ktera poskytuje investi¢ni poradenstvi v ramci vykonu jiné
tohoto poradenstvi odménovano zvIast; odborné ¢innosti, na niz se nevztahuje tento zakon, neni-li poskytovani
tohoto investiéniho poradenstvi odménovano zv1ast,

*/ pouzijte zkratky : PT- plna transpozice, DT- dil¢i transpozice, NT- netransponovano, PAD - plna adaptace, DAD - dil¢i adaptace, NA - neadaptovano
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pism., atd.) odst., pism., atd.)
Cl. 2 odst. 1 Tato smérnice se nevztahuje na: Nerelevantni z hlediska transpozice, vztahuje se jen na Ddnsko a|NT
pism. 1) 1) sdruzeni ztizend danskymi a finskymi penzijnimi fondy vyhradné za Finsko.
ucelem spravy majetku penzijnich fondd, které jsou cleny téchto
sdruzeni;
CL 2 odst. 1 Tato smérnice se nevztahuje na: Nerelevantni z hlediska transpozice, vztahuje se jen na Italii. NT
pism. m) m) ,,agenti di cambio®, jejichz ¢innost a uloha se fidi ¢lankem 201
italského zakonného dekretu ¢. 58 ze dne 24. tinora 1998;
Cl. 2 odst. 1 Tato smérnice se nevztahuje na: 256/2004 § 4b odst. 1 | K poskytovani hlavni investi¢ni sluzby se nevyzaduje povoleni podle | PT
pism. n) n) provozovatele prenosové soustavy ve smyslu &l. 2 bodu 4 smémice | Y znéni pism. 1) tohoto zakona, pokud hlavni investi¢ni sluzbu poskytuje
2009/72/ES nebo provozovatele pfepravni soustavy ve smyslu ¢l. 2 bodu 204/2017 1) provozovatel ptenosové soustavy, provozovatel pfepravni soustavy,
4 smérnice 2009/73/ES pfi plnéni jejich ukold podle uvedenych smérnic, provozovatel zasobniku plynu nebo provozovatel distribuéni soustavy
nafizeni (ES) ¢. 714/2009 nebo nafizeni (ES) ¢. 715/2009 nebo podle ve smyslu § 24, 25, 58, 59 a 60 energetického zakona pfi plnéni jejich
kodext sité ¢i ramcovych pokynl pfijatych podle uvedenych nafizeni, ukoli podle energetického zakona, piimo pouzitelného predpisu
osoby jednajici jako poskytovatelé sluzeb za tyto poskytovatele pti Evropské unie upravujiciho podminky pfistupu do sité pro preshrani¢ni
plnéni jejich ukolt podle uvedenych legislativnich aktd, kodexa sité ¢i obchod s elektfinou’ nebo piimo pouzitelného predpisu Evropské unie
ramcovych pokynu pfijatych podle uvedenych nafizeni a provozovatele upravujictho  podminky pfistupu k plyndrenskym pfepravnim
nebo spravee mechanismu na vyrovnavani ob&hu energie, sité¢ ropovodu soustavam®) nebo podle kodexd sité nebo rAmcovych pokynii ptijatych
¢ systému, jehoz cilem je udrzovat rovnovdhu mezi dodavkou a podle uvedenych nafizeni, osoba jednajici jako poskytovatel sluzeb
spotiebou energie, pii plnéni uvedenych tkolu. za tyto poskytovatele pfi plnéni jejich ukolt podle uvedenych piedpisi,
Tato vyjimka se vztahuje na osoby zabyvajici se ¢innostmi uvedenymi v kOd‘?‘u s1}e nebf) ramcjovych pokynti pfijatych podler uvedenyc’h primo
tomto pismeni pouze v piipadé, ze za ucelem vykonu téchto Cinnosti poumte!n}fcl} predpls}l a provozqvatel ,nebo Spravee systemu na
vykonévaji investi¢ni ¢innosti nebo poskytuji investi¢ni sluzby ve vztahu vyrovnavani ele.ktrlzvacr}l nebp plyn?renske SOUStZ,Wy’ site p rodu}(tovodu
ke komoditnim derivatim. Tato vyjimka se nevztahuje na provozovani nebov systemu, J.ehozv .c11ervn Je udrzgvat'rovzlovahu mez1 dodivkou a
sekundarniho trhu, vcetné¢ systémi sekundarniho obchodovani s spotfebou energie, prt leenl uve(.ienych ulfolg; tato vyjerlka s¢ vztahuje
finanénimi pfenosovymi pravy; na osobu zabyvajici se ¢innostmi uve_denyml v tomto pismeni pouze v
piipadé, ze za Gicelem vykonu téchto ¢innosti poskytuje hlavni investi¢ni
sluzby ve vztahu ke komoditnim derivatim, a tato vyjimka se
nevztahuje na provozovani sekundarniho trhu, vcetné systémi
sekundarniho obchodovani s finanénimi pfenosovymi pravy, a
Cl. 2 odst. 1 Fato-smérnicese-nevztahujena: nové znéni 32014R0909 NT
pism. 0) A% appal e
(novelizovano 32014R0909)
Cl. 2 odst. 2 Prava propijéena touto smérnici se nevztahuji na poskytovani sluzeb | 256/2004 § 4b odst. 3 | Prava podle § 21 odst. 4, § 22 odst. 4, § 24 odst. 2 a § 25 odst. 2 nemé | PT
protistranou obchodd uzaviranych vefejnymi organy vykonavajici | ve znéni protistrana obchodl uzaviranych vefejnymi organy vykonavajici spravu
spravu vefejného dluhu nebo ¢&leny ESCB v ramci plnéni tkold | 204/2017 vefejného dluhu nebo ¢leny Evropského systému centralnich bank v
stanovenych ve Smlouvé o fungovani EU a v protokolu ¢. 4 o statutu ramci plnéni ukoll stanovenych ve Smlouvé o fungovani Evropské unie
Evropského systému centralnich bank a Evropské centralni banky nebo v a v protokolu ¢.4 o statutu Evropského systému centralnich bank a
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ramci plnéni rovnocennych uloh podle vnitrostatniho prava. Evropské centrdlni banky nebo v ramci plnéni rovnocennych uloh podle
vnitrostatniho prava.

CL 2 odst. 3 Komise pfijme akty v pfenesené pravomoci v souladu s ¢lankem 89, Nerelevantni z hlediska transpozice, jde o zmocnéni Komise. NT

kterymi pro ucely odst. 1 pism. ¢) vyjasni, kdy je ¢innost vykonavana

prilezitostné.
CL 2 odst. 4 ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem upfesiujicich Nerelevantni z hlediska transpozice, jde o zmocneni ESMA a Komise. NT

pro ucely odst. 1 pism. j) kritéria pro urceni toho, kdy ma byt na urovni
skupiny uréitd Cinnost povazovana za dopliikkovou k hlavni
podnikatelské ¢innosti.

Tato kritéria zohledni alespon:

a) nutnost, aby doplikové Cinnosti predstavovaly na urovni skupiny
mens§inu ¢innosti;

b) objem jejich obchodni ¢innosti ve srovnani s celkovou obchodni
¢innosti na trhu danou kategorii aktiv.

Pfi urCovéni miry, v jaké predstavuji doplitkové Cinnosti na urovni
skupiny mensinu ¢innosti, mtize ESMA stanovit, ze se ma zvazit pomer
kapitalu vyuzittho k provozovani doplitkové cinnosti ke kapitalu
vyuzitému k provozovani hlavni podnikatelské ¢innosti. Tento pomér
vsak v zadném pfipadé nestaci k prokazani toho, Ze je urcita ¢innost
doplitkovou k hlavni podnikatelské ¢innosti skupiny.

Cinnosti uvedené v tomto odstavci se zvazuji na urovni skupiny.

Z prvki uvedenych ve druhém a tfetim pododstavci jsou vylouceny:

a) obchody uvnitt skupiny podle ¢lanku 3 nafizeni (EU) ¢. 648/2012,
které slouzi k fizeni likvidity nebo rizik na urovni celé skupiny;

b) obchody s derivaty, které 1ze objektivné méfit jako derivaty snizujici
rizika pfimo souvisejici s obchodni ¢innosti nebo financovanim pokladni
¢innosti;

c¢) obchody s komoditnimi derivaty a povolenkami na emise, které byly
uzavieny za TUCelem splnéni povinnosti poskytnout likviditu v
obchodnim systému, pokud splnéni této povinnosti vyzaduji regulacni
organy v souladu s pravem Unie nebo vnitrostatnimi pravnimi a
spravnimi pfedpisy nebo obchodni systémy.

ESMA ptedlozi tyto navrhy regula¢nich technickych norem Komisi do
3. Cervence 2015.

Na Komisi je pfenesena pravomoc pfijimat regulacni technické normy
uvedené v prvnim pododstavci v souladu s ¢lanky 10 az 14 nafizeni
(EU) ¢. 1095/2010.

*/ pouzijte zkratky : PT- plna transpozice, DT- dil¢i transpozice, NT- netransponovano, PAD - plna adaptace, DAD - dil¢i adaptace, NA - neadaptovano
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Cl. 3 odst. 1 Clenské stity se mohou rozhodnout, Ze tuto smérnici nebudou ]256/2004 |§ 29 (1) Investi¢ni zprostiedkovatel je osoba, ktera je na zakladé povoleni k | PT 1
pism. a) az ¢) uplatiiovat na osoby, pro které jsou domovskym ¢lenskym statem, jsou-li | ve znéni ¢innosti investi¢niho zprostiedkovatele ud€leného Ceskou narodni
¢innosti téchto osob povoleny a regulovany na vnitrostatni urovni a tyto | 204/2017 bankou opravnéna poskytovat pouze hlavni investi¢ni sluzby uvedené v
osoby: § 4 odst. 2 pism. a) nebo e).
a) nesmg&ji drzet penézni prostiedky nebo cenné papiry zakaznikd, a (2) Investi¢ni zprostiedkovatel nesmi v souvislosti s poskytovanim
nesmgji se proto vici svym zakaznikim v zadném okamziku zadluzit; investi¢nich sluzeb pfijimat penézni prostiedky nebo investi¢ni nastroje
b) nesméji poskytovat zadné investi¢ni sluzby kromé pfijimani a zakaznikd.
predavani pokyni tykajicich se prevoditelnych cennych papird a (3) Investi¢ni zprosttedkovatel je opravnén poskytovat hlavni investiéni
podilovych jednotek subjektd  kolektivniho investovani nebo sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. a) nebo e) pouze ve vztahu k
p(,)skyt_?vanl investicniho poradenstvi ve vztahu k témto finanénim a) cennym papirm kolektivniho investovani vydavanym fondy
nastrojum, kolektivniho investovani nebo srovnatelnymi zahrani¢nimi investi¢nimi
¢) sméji pii poskytovani takovych sluzeb predavat pokyny pouze: fondy,
i) investi¢nim podnikiim povolenym v souladu s touto smérnici, b) cennym papirdm kolektivniho investovani vydavanym fondy
ii) uvérovym institucim povolenym v souladu se smérnici 2013/36/EU, kvallﬁlfoyar.lych investori  nebo  srovnatelnymi  zahrani¢nimi
) ) ] o ) investicnimi fondy,
iii) pobockam investi¢nich podnikli nebo uvérovych instituci, které jsou dluhopisi danvm Cesk blik
povoleny ve tieti zemi a které podléhaji a vyhovuji obezfetnostnim ¢) dluhopisim vydanym Ceskou republikou,
pravidlim povazovanym prisluSnymi organy za alespon tak pfisné, jako d) hypotecnim zastavnim listiim nebo
jsou prayld.lar stanovena touto smérnici, nafizenim (EU) ¢. 575/2013 ¢) dluhopisim, ke kterym byl vyddn prospekt nebo srovnatelny
nebo smérnici 2013/36/EU,
dokument.
1v\1/) Sl?,bﬂektun,l kolektllv niho 1lr)1§/estovar(111’,l kt,e",yfg bilo p ovd!e prava (4) Investi¢ni zprostfedkovatel mtze pii poskytovani hlavni investi¢ni
clenskeho Vst}a:tu pl;)'vi cno éla izet podilove jednotky vefejnosti, a sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. a) nebo e) piedavat pokyny pouze
spraveum téchto subjektl, nebo obchodnikovi s cennymi papiry, bance, investi¢ni spolecnosti,
v) investicnim podnikim s fixnim zakladnim kapitalem ve smyslu ¢l. 17 obhospodatovateli fondu kolektivniho investovani nebo srovnatelného
odst. 7 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2012/30/EU (1), jimiz zahrani¢niho investicniho fondu, ktery tento fond obhospodafuje na
vydavané cenné papiry jsou kotovany nebo obchodovany na zakladé¢ povoleni Ceské narodni banky, nebo samospravnému fondu
regulovaném trhu v ¢lenském staté, nebo kolektivniho investovani.
(1) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2012/30/EU ze dne 25.
fijna 2012 o koordinaci ochrannych opatieni, ktera jsou na ochranu
zajmi spolecnikti a tfetich osob vyzadovana v clenskych statech od
spole¢nosti ve smyslu ¢l. 54 druhého pododstavce Smlouvy o fungovani
Evropské unie pti zakladani akciovych spolecnosti a pfi udrzovani a
zmeén¢ jejich zdkladniho kapitilu, za tcelem dosazeni rovnocennosti
téchto opatteni (Ut. vést. L 315, 14.11.2012, s. 74).
9563
Cl. 3 odst. 1 Clenské stity se mohou rozhodnout, Ze tuto smérnici nebudou Nerelevantni z hlediska transpozice, CR diskreci nevyuzila. NT
pism. d) a e) uplatiiovat na osoby, pro které jsou domovskym ¢lenskym statem, jsou-li
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¢innosti téchto osob povoleny a regulovany na vnitrostatni trovni a tyto
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osoby:
d) poskytuji investi¢ni sluzby vyhradné v oblasti komodit, povolenek na
emise nebo jejich derivatt vyluéné za tiCelem zajisténi obchodnich rizik
svych zékaznikd, pokud jsou témito zdkazniky vyluéné mistni
elektroenergetické podniky ve smyslu ¢l. 2 bodu 35 smérnice
2009/72/ES nebo plynarenské podniky ve smyslu €l. 2 bodu 1 smérnice
2009/73/ES, pokud tito zékaznici spole¢né drzi 100 % zakladniho
kapitalu nebo hlasovacich prav téchto osob, vykonavaji spoleénou
kontrolu a jsou vynati z oblasti puisobnosti této smérnice podle ¢l. 2 odst.
1 pism. j) této smérnice, jestlize tyto investi¢ni sluzby poskytuji sami,
nebo
e) poskytuji investiéni sluzby vyhradné ve vztahu k povolenkam na
emise nebo jejich derivatim vyluéné za Gcelem zajisténi obchodnich
rizik svych zakazniki, pokud jsou témito zdkazniky vylucné
provozovatelé ve smyslu €l. 3 pism. f) smérnice 2003/87/ES a pokud tito
zakaznici spolecné drzi 100 % zakladniho kapitdlu nebo hlasovacich
prav téchto osob, vykonavaji spole¢nou kontrolu a jsou vynati z oblasti
plsobnosti této smérnice podle ¢l. 2 odst. 1 pism. j) této smeérnice,
jestlize tyto investi¢ni sluzby poskytuji sami.
Cl. 3 odst. 2 Rezimy Clenskych statd podrobi osoby uvedené v odstavei 1[256/2004 § 4a Hlavni investi¢ni sluzby a dopliikovou investi¢ni sluzbu uvedenou v § 4 | PT
prvni pozadavkim, které jsou alespoit obdobné nasledujicim pozadavkdm | ve znéni odst. 3 pism. a) nesmi nikdo poskytovat bez povoleni vydaného Ceskou
pododstavec podle této smérnice: 230/2008 narodni bankou, pokud tento zdkon nebo jiny pravni pfedpis nestanovi
pism. a) a) podminkam a postupum pro udéleni povoleni a pro trvaly dohled jinak.
podle ¢l. 5 odst. 1 a 3 a ¢lanka 7 az 10, 21, 22 a 23 a podle
odpovidajicich aktli v prenesené pravomoci pfijatych Komisi podle
¢lanku 89;
256/2004 § 29 odst. 1 | Investi¢ni zprostfedkovatel je osoba, kterd je na zakladé povoleni k
ve znéni ginnosti investi¢niho zprostiedkovatele udéleného Ceskou narodni
204/2017 bankou opravnéna poskytovat pouze hlavni investiéni sluzby uvedené v
§ 4 odst. 2 pism. a) nebo e).
15/1998 ve | § 13 odst. 1 | Ceské narodni banka vede seznamy
znéni pism. e) . i . o
303/2013 e) investi¢nich zprosttedkovatelt,
15/1998 ve | § 13 odst. 3 | (3) Do seznamt podle odstavce 1 se zapisuje alespon
znent a) u pravnické osoby obchodni firma nebo nazev, sidlo a identifikaéni
303/2013 o S PR S < 1o1xr
¢islo osoby, bylo-li piidéleno, predmét ¢innosti a ptipadné dalsi ¢innost
??ggg% registrovana nebo povolena Ceskou narodni bankou a
b) u fyzické osoby obchodni firma nebo jméno a piijmeni, adresa
bydlist¢ nebo sidlo a identifikacni ¢islo osoby, bylo-li ptidéleno,
pfedmét Cinnosti a piipadné dalsi Cinnost registrovana nebo povolena
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15/1998 ve
znéni
303/2013
204/2017
119/2020

256/2004
ve znéni
204/2017

256/2004
ve znéni

204/2017
119/2020

§ 13 odst. 4

§ 149m
odst. 2

§ 30

Ceskou narodni bankou, a

c¢) informace o pravomocném rozhodnuti o odnéti povoleni osoby
zapsané do seznamu, vcetné uvedeni divodu odnéti povoleni; tato
informace se uvefejni po dobu 5 let ode dne nabyti pravni moci
rozhodnuti.

Ceska narodni banka uvefejiiuje seznamy uvedené v odstavcich 1 na
svych internetovych strankéch a bez zbytecného odkladu je aktualizuje.

Ceska narodni banka dale plni informaéni povinnosti, které pro ni
vyplyvaji ze smérnice Evropského parlamentu a Rady o trzich
finan¢nich nastrojd, ve vztahu k Evropskému organu pro cenné papiry a
trhy, Agentuie pro spolupréci energetickych regulaénich organi®® a k
organtim dohledu jinych ¢lenskych statti Evropské unie.

(1) Ceska narodni banka udéli povoleni k ¢&innosti investi¢niho
zprostiedkovatele na zadost obchodni spolecnosti, nebo zakladatele
obchodni spole¢nosti pfede dnem jejiho zapisu do obchodniho rejstiiku,
jestlize jsou splnény tyto podminky:

a) sidlo a skuteéné sidlo této spoleGnosti je nebo ma byt v Ceské
republice,

b) tato spolecnost je duveéryhodna; to se neposuzuje, neni-li jesté tato
spole¢nost zapsana v obchodnim rejstiiku,

c¢) pocatecni kapital této spolecnosti ma pruhledny a nezavadny ptivod a
nevznikaji divodné obavy, ze tato spoleCnost ma nebo bude mit
nejpozdéji ke dni zahajeni Cinnosti vlastni kapitdl ve vysi, ktera
umoziiuje fadny vykon ¢innosti investi¢niho zprostiedkovatele,

d) kvalifikovanou ¢ast na této spoleénosti maji nebo budou mit pouze
osoby, které jsou divéryhodné a nevznikaji v této souvislosti divodné
obavy, ze by mohlo dojit k poruseni zdkona upravujiciho opatfeni proti
legalizaci vynosi z trestné ¢innosti a financovani terorismu, nebo Ze uz
k takovému poruseni doslo,

e) uzké propojeni této spolecnosti s jinou osobou nebrani ani nebude
branit i¢innému vykonu dohledu nad investicnim zprosttedkovatelem;
pii Gzkém propojeni s osobou, kterd ma sidlo nebo skute¢né sidlo ve
staté, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie, nesméji pravni fad
takového statu a zpiisob jeho uplatiiovani véetné vymahatelnosti prava
branit u¢innému vykonu dohledu nad investi¢nim zprosttedkovatelem,
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f) plan obchodni ¢innosti této spolecnosti

1. vymezuje a pokryva planovany rozsah Cinnosti investicniho
zprostiedkovatele,

2. je podlozeny realnymi ekonomickymi propocty a

3. vymezuje Cinnosti, jejichz vykonem hodla povéfit jiného, vcetné
informaci o tom, zda a v jakém rozsahu hodld vyuZzivat zaméstnance a
vazané zastupce,

g) tato spolecnost méa nebo bude mit nejpozdéji ke dni zahdjeni ¢innosti
v rozsahu, v jakém hodld vykonavat Ccinnost investicniho
zprostiedkovatele, vécné, persondlni a organizacéni ptedpoklady pro
fadny vykon <cCinnosti investicniho zprostfedkovatele umoziujici
naplnéni jejiho planu obchodni Cinnosti a plnéni povinnosti investi¢niho
zprostiedkovatele, zejména v oblasti pravidel jednani se zakazniky a
pravidel obezietného poskytovani investi¢nich sluzeb, véetné

1. organiza¢niho usporadani,

2. kontroly osob, pomoci kterych vykonava c¢innost investi¢niho
zprostiedkovatele, a

3. zajiStovani toho, aby osoby, pomoci kterych vykonava cinnost
investicniho zprostfedkovatele, byly plné svépravné, diveéryhodné a
mély nezbytné znalosti, dovednosti a zkuSenosti,

h) vedouci organ této spolecnosti a jeho ¢lenové spliluji pozadavky
podle § 10 a

i) tato spole¢nost je nebo nejpozdéji ke dni zahdjeni Cinnosti bude
pojisténa podle § 31.

(2) Ceska narodni banka udéli povoleni k &innosti investi¢niho
zprosttedkovatele na zadost fyzické osoby, jestlize jsou splnény tyto
podminky:

a) bydlitg, sidlo a skuteéné sidlo této osoby je nebo ma byt v Ceské
republice,

b) tato osoba je plné svépravna, divéryhodna a odborné zpusobila,

¢) plan obchodni ¢innosti této osoby

1. vymezuje a pokryvad planovany rozsah C¢innosti investiéniho
zprostfedkovatele,

2. je podlozeny realnymi ekonomickymi propocty a

3. vymezuje Cinnosti, jejichz vykonem hodla povéfit jiného, vcetné
informaci o tom, zda a v jakém rozsahu hodla vyuzivat zaméstnance a
vazané zastupce,
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256/2004
ve znéni

§ 30a odst.

d) tato osoba ma nebo bude mit nejpozdeji ke dni zahdjeni Cinnosti v
rozsahu, v jakém hodla vykonavat cCinnost investi¢niho
zprostiedkovatele, vécné, personalni a organizaéni ptfedpoklady pro
fadny vykon Cinnosti investicniho zprostfedkovatele umoziujici
naplnéni jejiho planu obchodni Einnosti a plnéni povinnosti investi¢niho
zprosttedkovatele, zejména v oblasti pravidel jednani se zdkazniky a
pravidel obezietného poskytovani investi¢nich sluzeb, véetné

1. organizac¢niho uspotadani, zahrnujiciho opatfeni, kterymi zajisti fadné
a obezfetné vedeni a patfiné zohlednéni zdjmu zakaznikli a integrity
trhu, s ohledem na to, Ze nebude spliovat pozadavek podle § 10 odst. 1,

2. kontroly osob, pomoci kterych vykonava c¢innost investicniho
zprosttedkovatele, a

3. zajistovani toho, aby osoby, pomoci kterych vykonava cinnost
investicniho zprostfedkovatele, byly pIn¢ svépravné, dtvéryhodné a
mély nezbytné znalosti, dovednosti a zkusenosti,

e) tato osoba je nebo nejpozdéji ke dni zahajeni ¢innosti bude pojisténa
podle § 31,

f) tato osoba ma zfizenu datovou schranku podnikajici fyzické osoby; v
ptipadé podani zadosti fyzickou osobou, kterd dosud neni podnikatelem,
pozada tato osoba o ziizeni datové schranky podnikajici fyzické osoby
bez zbyte¢ného odkladu, nejpozdéji do 30 dni ode dne nabyti pravni
moci rozhodnuti o wudéleni povoleni k cinnosti investi¢niho
zprostfedkovatele, a

g) tato osoba neni ¢lenem vedouciho organu osoby podle § 29 odst. 4.

(3) Investiéni zprostfedkovatel trvale dodrzuje podminky podle
odstavce 1 nebo 2.

(4) Investiéni zprostedkovatel oznami Ceské narodni bance bez
zbyte¢ného odkladu poté, co nastane, kazdou vyznamnou zménu ve
skute¢nostech, na jejichz zaklad¢ ziskal povoleni k ¢innosti.

(5) Investiéni zprosttedkovatel informuje Ceskou narodni banku o
a) druzich a rozsahu poskytnutych sluzeb,

b) vsech pfijatych a ptredanych pokynech,

¢) finan¢ni situaci a vysledcich hospodateni.

(6) Provadéci pravni piedpis stanovi podrobnosti, formu, zptsob,
strukturu, periodicitu a lhity plnéni informacni povinnosti podle
odstavce 5.

Ceska narodni banka rozhodne o Zadosti podle § 30 odst. 1 a 2 do 3
mésicli ode dne podani zadosti, ktera ma predepsané nalezitosti a netrpi
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204/2017 |4 vadami. Je-li to z hlediska nalezitého posouzeni zadosti nezbytné, mtize
Ceska narodni banka usnesenim tuto lhiitu prodlouzit az o 3 mésice.
256/2004 § 32 odst. 1 | (1) Pro investi¢niho zprostiedkovatele se § 10 a 10a pouZziji obdobné, s
ve znéni a2 vyjimkou § 10 odst. 4 pism. ¢) a § 10 odst. 5 a 6, které se nepouziji.
204/2017 (2) Investi¢ni zprostiedkovatel vykonava ¢innost fadné a obezietné. K
zajisténi obezietného vykonu cinnosti investicni zprostfedkovatel
zavede, udrzuje a uplatituje fidici a kontrolni systém. Pro fidici a
kontrolni systém investicniho zprostfedkovatele se § 12a pouzije
obdobng, vyjimkou § 12a odst. 1 pism. d) bodu 3, pism. 1), n) a p), které
se nepouziji. Ve vztahu k § 12a odst. 1 pism. ¢) zohlediuje investicni
zprostiedkovatel operaéni riziko; ostatni rizika zohledfiuje jen tehdy,
maji-li vyznamny dopad na jeho Cinnost.
256/2004 § 145 odst. | Ceskd narodni banka miize odejmout povoleni udélené podle tohoto
ve znéni 2 zakona, jestlize
57/2006 . N N e -~
230/2008 a) osoba, které bylo udé€leno, nezaala do 12 mésici od udéleni
412011 povoleni vykonavat povolenou ¢innost,
204/2017 b) osoba, které bylo udéleno, nevykonava déle nez 6 mésict ¢innost, ke
které bylo udéleno povoleni,
¢) povoleni bylo udéleno na zakladé nepravdivych, zavadejicich nebo
neuplnych udaji,
d) osoba, které bylo udéleno, opakované¢ nebo zavazné porusila
povinnost stanovenou timto zdkonem nebo pfimo pouzitelnymi piedpisy
Evropské unie? nebo porusila podminku nebo povinnost stanovenou
ve vykonatelném rozhodnuti vydaném podle tohoto zakona, nebo
e) doslo ke zméné skutecnosti, na jejichz zakladé¢ bylo povoleni
udéleno, nebo
f) dal$im trvanim nucené spravy nelze dosahnout jejiho ucelu.
256/2004 § 145 odst. | Ceskd narodni banka odejme povoleni udélené podle tohoto zikona
ve znéni 1 pism. c) | osobé,
204/2017 c) ktera o to pozada.
Cl. 3 odst. 2 Rezimy c¢lenskych stati podrobi osoby wuvedené v odstavei 1]256/2004 | § 32 odst. 6 | Investicni zprostiedkovatel poskytuje investicni sluzby s odbornou péci. | PT
prvni pozadavkim, které¢ jsou alespori obdobné nasledujicim pozadavkim | ve znéni Poskytovani investicnich sluzeb investinim zprostfedkovatelem s
pododstavec podle této smérnice: 204/2017 odbornou pécéi zejména znamena, ze investini zprostiedkovatel jedna
pism. b) b) pravidlim pro vykon podnikatelské ¢innosti podle ¢l. 24 odst. 1, 3, 4, kvallﬁlfoyane, cestl}e a spravedliveé a \jp’ejlepmm zdjmu Zaka'zmku. Pro
5,7a10a ¢l 25 odst. 2, 5 a 6, a dile podle &lanku 29 v piipads, kdy investi¢niho zprostfedkovatele se pouZziji obdobné ustanoveni hlavy II,
’ ’ ’ ’ dilu 3 oddilu 5 upravujici jednéani se zékazniky, s vyjimkou § 15 odst. 1

*/ pouzijte zkratky : PT- plna transpozice, DT- dil¢i transpozice, NT- netransponovano, PAD - plna adaptace, DAD - dil¢i adaptace, NA - neadaptovano
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vnitrostatni rezim témto osobam umoziuje jmenovat vazané zastupce, a
podle piislusnych provadécich opatieni;

256/2004
ve znéni

204/2017
119/2020

§ 32a

a2, § 15b a§ 151 az 15r. Pro ucely § 2a odst. 3, § 2b, 2c a 2d se na
investicniho zprostfedkovatele hledi jako by byl obchodnikem s
cennymi papiry.

(1) Vazanym zastupcem se pro ucely tohoto zdkona rozumi ten, kdo je
opravnén na zakladé zapisu do seznamu podle § 32c odst. 4 pro
zastoupeného

a) zafidit, a popfipad¢ i uzavtit, obchody tykajici se hlavni investi¢ni
sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. a) nebo i), pokud je zastoupeny k
jejich poskytovani opravnén,

b) poskytovat investi¢ni sluzbu uvedenou v § 4 odst. 2 pism. e), nebo

¢) propagovat investini které je zastoupeny opravnén

poskytovat.

sluzby,

(2) Vazany zastupce vykonava ¢innosti podle odstavce 1 vyhradné pro
jednoho zastoupeného na zakladé smlouvy uzaviené v pisemné forme.

(3) Zastoupenym mize byt pouze
a) obchodnik s cennymi papiry,
b) investi¢ni zprostredkovatel,

¢) investi¢ni spolecnost, kterd ma povoleni k vykonu nékteré z ¢innosti
uvedenych v § 11 odst. 1 pism. c¢) az f) zdkona ¢. 240/2013 Sb., o
investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich
piedpist, pro jiného, nebo

d) zahrani¢ni osoba, ktera poskytuje investi¢ni sluzby v Ceské republice
prostiednictvim pobocky.

Cl 3 odst. 2
prvni
pododstavec
pism. ¢)

*/ pouzijte zkratky : PT- plna transpozice, DT- dil¢i transpozice, NT- netransponovano, PAD - plna adaptace, DAD - dil¢i adaptace, NA - neadaptovano
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Rezimy Clenskych stati podrobi osoby uvedené v odstavei 1
pozadavkim, které jsou alespori obdobné nasledujicim pozadavkim
podle této smérnice:

c) organiza¢nim pozadavkiim stanovenym v ¢l. 16 odst. 3 prvnim,
Sestém a sedmém pododstavci a odst. 6 a 7 a v odpovidajicich aktech v
ptrenesené pravomoci ptijatych Komisi podle ¢lanku 89.

256/2004
ve znéni
204/2017

§ 32 odst. 2
az4

(2) Investic¢ni zprostiedkovatel vykonava ¢innost fadné a obezietné. K
zajisténi obezfetného vykonu cinnosti investicni zprostfedkovatel
zavede, udrzuje a uplatiiuje fidici a kontrolni systém. Pro fidici a
kontrolni systém investi¢niho zprostiedkovatele se § 12a pouzije
obdobné, vyjimkou § 12a odst. 1 pism. d) bodu 3, pism. 1), n) a p), které
se nepouziji. Ve vztahu k § 12a odst. 1 pism. ¢) zohlediuje investi¢ni
zprosttedkovatel operacni riziko; ostatni rizika zohledniuje jen tehdy,
maji-li vyznamny dopad na jeho ¢innost.

(3) Pro investi¢niho zprostiedkovatele se § 12bb pouzije obdobné.

(4) Investi¢ni zprostiedkovatel vede v elektronické podobé evidenci
ptijatych a pifedanych pokynd tykajicich se investi¢nich nastroji a
evidenci smluv tykajicich se poskytovanych investi¢nich sluzeb.
Investi¢ni zprostfedkovatel rovnéz uchovava zaznamy a dokumenty
obdobné podle § 17, a to v¢etné zdznamu v evidenci podle véty prvni.
Investi¢ni zprostfedkovatel je za timto ucelem opravnén vést rodna Cisla

PT
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zakaznikd.
Cl. 3 odst. 2 Clenské staty vyzaduji, aby se na osoby vyhaté z oblasti ptisobnosti této | 256/2004 § 31 Investi¢ni zprostredkovatel musi byt po celou dobu své ¢innosti pojistén | PT
druhy smérnice podle odstavce 1 vztahoval systém pro odskodnéni investord | ve znéni pro pifipad povinnosti nahradit zdkaznikovi S$kodu zplsobenou
pododstavec uznany v souladu se smérnici 97/9/ES. Clenské staty mohou povolit | 204/2017 porusenim nékteré z povinnosti investicnitho zprostfedkovatele
investicnim podniktim, aby se na né tento systém nevztahoval, jestlize stanovenych timto zakonem
n"l’é.lji , pojiﬁrténi odpovédnosti za Vékodu pii V}'/kon}l l?ovoléni’ které s a) slimitem pojistného plnéni nejméné 13 500 000 K& na kazdou
pr1£11eflnut1m k velikosti, r1z1kov§T? proﬁlu a pravnimu statusu.o.s.ob pojistnou udalost a nejméné 20 250 000 K& v pripadé soubshu vice
vylr(latycfliln podle odstavce 1 zajistuje rovnocennou ochranu jejich pojistnych udélosti v jednom kalendénim roce a
zakaznika.
b) se spoluucasti pojisténého nandhradé¢ vzniklé Skody, byla-li
v pojistné smlouveé ujednana, ne vyssi nez 10 % z castky, kterou je
pojistény povinen nahradit.
256/2004 §30 odst. 1 | Ceska narodni banka udéli povoleni k &innosti investi¢niho
ve znéni pism. i) zprostiedkovatele na zadost obchodni spolecnosti, nebo zakladatele
204/2017 obchodni spole¢nosti pfede dnem jejiho zapisu do obchodniho rejstiiku,
jestlize jsou splnény tyto podminky:
i) tato spolecnost je nebo nejpozdéji ke dni zahdjeni cinnosti bude
pojisténa podle § 31.
256/2004 §30 odst. 2 | Ceskd ndrodni banka ud&li povoleni k &innosti investi¢niho
ve znéni pism. e) zprostifedkovatele na zadost fyzické osoby, jestlize jsou splnény tyto
204/2017 podminky:
e) tato osoba je nebo nejpozdeji ke dni zahdjeni ¢innosti bude pojiSténa
podle § 31,

CL 3 odst. 2 tieti | Odchyln& od druhého pododstavce mohou ¢lenské stéty, které jiz pred 2. Nerelevantni z hlediska transpozice, CR diskreci nevyuzila. NT

pododstavec cervencem 2014 piijaly takové pravni a spravni piedpisy, do 3. Cervence
2019 pozadovat, aby osoby vynaté z oblasti plisobnosti této smérnice
podle odstavce 1, které poskytuji investi¢ni sluzby pfijimani a pfedavani
pokynit nebo poskytovani investi¢niho poradenstvi ve vztahu k
podilovym jednotkam subjekti kolektivniho investovani a které jednaji
jako zprostfedkovatel spravcovské spolecnosti definované ve smérnici
2009/65/ES, byly s touto spravcovskou spolecnosti spoletné a
nerozdilné¢ odpovédné za jakékoli Skody zplsobené zakaznikovi v
souvislosti s témito sluzbami.

Cl. 3 odst. 3 Osoby vynaté z oblasti plisobnosti této smérnice podle odstavce 1 Nerelevantni z hlediska transpozice. Investicni zprostredkovatelé | NT
nepozivaji volného pohybu sluzeb nebo vykonu ¢innosti ani svobody nemohou vyuzivat vyhod evropského pasu, jak plyne z § 21 az 26 zdkona
zfizovani pobocek ve smyslu ¢lankt 34 a 35. 256/2004 (viz transpozici ¢l. 34 a 35). To, Ze jim evropsky pas neprislusi

plyne i z prava hostitelského statu.

Cl. 3 odst. 4 Clenské staty oznami Komisi a organu ESMA vyuziti moznosti podle | 256/2004 | § 149m (1) Ceska narodni banka plni prostiednictvim ministerstva ve vztahu k | PT
tohoto ¢lanku a zajisti, aby na kazdém povoleni udéleném v souladu s | ve znéni Evropské komisi informaéni povinnosti, které pro ni vyplyvaji ze
odstavcem 1 bylo uvedeno, ze je udéleno podle tohoto ¢lanku. 204/2017 smérnice Evropského parlamentu a Rady o trzich finanénich nastroju.

*/ pouzijte zkratky : PT- plna transpozice, DT- dil¢i transpozice, NT- netransponovano, PAD - plna adaptace, DAD - dil¢i adaptace, NA - neadaptovano
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(2) Ceské nérodni banka déle plni informaéni povinnosti, které pro ni
vyplyvaji ze smérnice Evropského parlamentu a Rady o trzich
finan¢nich nastrojd, ve vztahu k Evropskému organu pro cenné papiry a
trhy, Agentuie pro spolupraci energetickych regulacnich organid®® a k
organtim dohledu jinych ¢lenskych statt Evropské unie.
Cl. 3 odst. 5 Clenské staty sdéli organu ESMA ustanoveni vnitrostatnich pravnich | 256/2004 § 149m Ceska nérodni banka dale pIni informaéni povinnosti, které pro ni|PT
predpist, ktera jsou obdobna pozadavkim této smérnice uvedenym v | ve znéni odst. 2 vyplyvaji ze smérnice Evropského parlamentu a Rady o trzich
odstavci 2. 204/2017 finanénich nastrojl, ve vztahu k Evropskému organu pro cenné papiry a
trhy, Agentuie pro spolupraci energetickych regulacnich organd®® a k
organim dohledu jinych ¢lenskych stati Evropské unie.
Cl. 4 odst. 1 bod | Pro tgely této smérnice se rozumi: 256/2004 | § 5 odst. 1 | Obchodnik s cennymi papiry je pravnickd osoba, kterd je na zéklad¢ | PT
lpdrvgi 1) investicnim podnikem® pravnickd osoba, jejimz obvyklym ve/zzr(l)%rg pc,)vo(}elrlib k kéinnosti’ olzchodnillza scet;lrllymi, .papiryv u,délle?s'ho Ceskou
pododstavee predmétem Cinnosti ¢i podnikani je odborné poskytovani jedné nebo vice ? ;5/2014 narodni bankou opravnéna poskytovat hlavni mvesticni sluzby.
investicnich sluzeb tfeti osob&é nebo odborny vykon jedné nebo vice 204/2017
investi¢nich ¢innosti.
256/2004 §2odst. 1 |V tomto zdkoné se rozumi
‘2/8 :/1;?)11117 pism. v) v) evropskym obchodnikem s cennymi papiry obchodnik s cennymi
papiry nebo obdobnad zahrani¢ni osoba, ktera ma povoleni organu
dohledu jiného ¢lenského statu Evropské unie k poskytovani alespon
jedné hlavni investi¢ni sluzby,
Cl. 4 odst. 1 bod | Do definice investiénich podnikdi mohou &lenské staty zahrnout i Nerelevantni z hlediska transpozice, diskrece nebyla vyuZita, obchodnik | NT

1 druhy a tieti
pododstavec

podniky, které nejsou pravnickymi osobami, pokud

a) jejich pravni postaveni zajist'uje zajmim tietich osob troven ochrany,
ktera je rovnocenna tirovni ochrany poskytované pravnickymi osobami,
a

b) podléhaji obezietnostnimu dohledu uzplsobenému jejich pravni
formé.

Pokud vsak fyzicka osoba poskytuje sluzby, jejichz soucasti je i drzeni
penéznich prostiedkli nebo pievoditelnych cennych papirt téetich osob,
muze byt povazovana pro Ucely této smérnice a nafizeni (EU) ¢.
600/2014 za investi¢ni podnik, pouze pokud spliiuje, aniz jsou dotéeny
ostatni pozadavky ulozené touto smérnici, nafizenim (EU) €. 600/2014 a
smérnici 2013/36/EU, tyto podminky:

a) vlastnicka prava tfetich osob k nastrojim a penéznim prostfedkim
musi byt chrdnéna, ptedevsim pro piipad platebni neschopnosti podniku
nebo jeho vlastnikd, exekuce, zapocéteni pohleddvek nebo jakychkoli

s cennymi papiry musi byt pravnickou osobou.

*/ pouzijte zkratky : PT- plna transpozice, DT- dil¢i transpozice, NT- netransponovano, PAD - plna adaptace, DAD - dil¢i adaptace, NA - neadaptovano
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jinych tkont véfitel podniku nebo jeho vlastnik;
b) podnik musi podléhat pravidlim vytvofenym za tcelem sledovani
platebni schopnosti podniku a jeho vlastnika;
c) ro¢ni Gcetni zaveérky podniku musi byt ovéfeny jednou nebo vice
osobami, které jsou k auditu ucetnictvi zmocnény podle vnitrostatniho
prava;
d) pokud ma podnik pouze jediného vlastnika, musi tento vlastnik
pfijmout opatfeni na ochranu investort pro piipad, Ze by podnik ukon¢il
podnikatelskou cCinnost nasledkem smrti vlastnika nebo jeho
nezpusobilosti nebo v jiném podobném ptipade;
Cl. 4 odst. 1 bod | Pro ugely této smérnice se rozumi: 256/2004 § 4 odst. 2 | Hlavnimi investi¢énimi sluzbami jsou PT
2 P;V(fillt 2) ,investiénimi sluzbami a Cinnostmi“ sluzby a cinnosti, jez jsou ‘212 ()Z/I;%I:)IS a) piijimani a pfedavani pokynut tykajicich se investi¢nich nastroju,
pododstavec : w Ceaid : ; 4StrOit . . o e .
uvegen}’l J 0((11((111,116 CA }?lnllfh%' I a tykaji se kteréhokoli z nastroji 204/2017 b) provadéni pokynt tykajicich se investiCnich nastroji na ucet
uvedenych v oddile C pfilohy I. zékaznika,
c¢) obchodovani s investi¢nimi nastroji na vlastni ucet,
d) obhospodafovani majetku zékaznika, je-li jeho soucasti investi¢ni
nastroj, na zaklade¢ volné tivahy v ramci smluvniho ujednani,
e) investi¢ni poradenstvi tykajici se investi¢nich nastroju,
f) provozovani mnohostranného obchodniho systému,
g) provozovani organizované¢ho obchodniho systému,
h) upisovani nebo umist'ovani investi¢nich nastroji se zavazkem jejich
upsani,
i) umistovani investi¢nich nastroji bez zavazku jejich upsani.
Cl. 4 odst. 1 bod | Komise pfijme akty v pienesené pravomoci v souladu s &lankem 89, Nerelevantni z hlediska transpozice, jde o zmocneni Komise. NT
2 druhy kterymi urci:
pododstavec a) derivaty uvedené v bodé¢ 6 oddilu C pfilohy I, které maji vlastnosti
velkoobchodnich energetickych produkti a které musi byt fyzicky
vyporadany, a energetické derivaty podle bodu 6 oddilu C;
b) derivaty uvedené v bodé 7 oddilu C piilohy I, které maji vlastnosti
jinych derivatovych finan¢nich nastroji;
c) derivaty uvedené v bod¢ 10 oddilu C pfilohy I, které maji vlastnosti
jinych derivatovych finan¢nich nastrojti, s ohledem na to, zda jsou mimo
jiné obchodovany na regulovaném trhu, v mnohostranném obchodnim
systému nebo v organizovaném obchodnim systému;
Cl. 4 odst. 1 bod | Pro ugely této smérnice se rozumi: 256/2004 | § 4 odst. 3 | Doplitkovymi investi¢nimi sluzbami jsou PT
3 3) ,.doplitkovou sluzbou“ kterakoli ze sluzeb uvedenych v oddile B YC#nc a) Gschova a sprava investiCnich nastroji pro zékaznika, vcetné

*/ pouzijte zkratky : PT- plna transpozice, DT- dil¢i transpozice, NT- netransponovano, PAD - plna adaptace, DAD - dil¢i adaptace, NA - neadaptovano
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ptilohy I; 230/2008 opatrovani a souvisejicich sluzeb, s vyjimkou vedeni ucti centralnim

303/2013 depozitafem nebo zahrani¢nim centralnim depozitatem,

204/2017 b) poskytovani Gvéru nebo zapijeky zikaznikovi za acelem umoznéni
obchodu s investicnim nastrojem, na némz se poskytovatel uveéru nebo
zapujcky podili,
¢) poradenska Ccinnost tykajici se struktury kapitdlu, pramyslové
strategie a s tim souvisejicich otazek, jakoz i poskytovani porad a sluzeb
tykajicich se pfemén spolecnosti nebo, pfevodi obchodnich zavodi
nebo nabyti tiCasti v obchodni korporaci,

d) investi¢ni vyzkum a finan¢ni analyza nebo jiné formy obecnych
doporuceni tykajicich se obchodovani s investi¢nimi néstroji,
e) devizové sluzby souvisejici s poskytovanim investi¢nich sluzeb,
f) sluzby souvisejici s upisovanim investi¢nich nastroj,
g) sluzba obdobna investicni sluzbé, ktera se tyka véci, k niz je
vztazena hodnota investi¢niho nastroje uvedeného v § 3 odst. 1 pism. g)
az k) a ktera souvisi s poskytovanim investi¢nich sluzeb.
Cl. 4 odst. 1 bod | Pro ugely této smérnice se rozumi: 256/2004 | §2odst. 1 |V tomto zdkon¢ se rozumi PT
4 4) ,investicnim poradenstvim® poskytovani osobnich doporuceni ‘2/8 :/3%11117 pism. f) f) investi¢nim poradenstvim poskytnuti individualizovaného doporuceni
zakaznikovi bud’ na jeho zadost, anebo z podnétu investi¢niho podniku zakaznikovi ohledné obchodu s konkrétnim investicnim nastrojem, a to
ohledné jednoho ¢i vice obchodt tykajicich se finan¢nich nastroju; bez ohledu na to, zda je poskytovano z podnétu zakaznika nebo
potencidlniho zdkaznika,
Cl. 4 odst. 1 bod | Pro ugely této smérnice se rozumi: 256/2004 | §2odst. 1 |V tomto zdkon¢ se rozumi PT
3 5) ,,provadénim pokynt na ucet zakaznika“ jednani k uzavieni smlouvy ‘2/8 42/3%11117 pism. d) d) provadénim pokynd jednani vedouci k uzavieni smlouvy o koupi
o nakupu nebo prodeji jednoho ¢i vice financnich nastroji na udet nebo prodeji investiéniho nastroje na ucet zakaznika, véetné uzavieni
zakaznika, vcetné uzavirani smluv o prodeji finanénich nastroji smlouvy okoupi investicniho nastroje vydaného obchodnikem
vydanych investicnim podnikem nebo uvérovou instituci v okamziku s cennymi papiry, bankou, spofitelnim nebo uvérnim druzstvem nebo
jejich vydani; obdobnou zahrani¢ni osobou se sidlem v ¢lenském staté¢ Evropské unie
na ucet zdkaznika v okamziku jeho vydani,
Cl. 4 odst. 1 bod | Pro ugely této smérnice se rozumi: 256/2004 §2odst. 1 |V tomto zdkoné se rozumi PT
6 6) ,,obchodovanim na vlastni ucet” obchodovani s vyuzitim vlastniho ‘2/8 :/1;%11117 pism. €) e) obchodovanim na vlastni Gc¢et obchodovani s vyuzitim vlastniho
majetku podniku, jehoz vysledkem je uzavieni obchodtl s jednim nebo majetku vedouci k uzavieni obchodu,
vice finan¢nimi nastroji;
Cl. 4 odst. 1 bod | Pro ugely této smérnice se rozumi: 256/2004 §2odst. 5 | Tvarcem trhu je osoba, kterd trvale puisobi na finan¢nich trzich jako | PT
7 7) ,tvircem trhu* osoba, kterd trvale pusobi na finanénich trzich jako ‘2/8 42/1;%11117 psobawoc’h?ltnar obcll':odovat na Vlasltm lfﬁet fomiu nakup}} a prodeje’:
osoba ochotna obchodovat na vlastni ucet formou nakupu a prodeje 204/2019 mvesticnich nastroju s vyuzitim viastniho majetku a za Ji stanovene
finan¢nich néstrojt s vyuzitim vlastniho majetku a za ji stanovené ceny; ceny.
Cl. 4 odst. 1 bod | Pro ugely této smérnice se rozumi: 256/2004 | § 4 odst. 2 | Hlavnimi investi¢nimi sluzbami jsou PT

*/ pouzijte zkratky : PT- plna transpozice, DT- dil¢i transpozice, NT- netransponovano, PAD - plna adaptace, DAD - dil¢i adaptace, NA - neadaptovano
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8 8) ,.spravou portfolii sprava portfolii v souladu s povéfenimi od | Ve znéni pism. d) d) obhospodafovani majetku zakaznika, je-li jeho soucasti investi¢ni
zékaznikii s moznosti vlastniho uvéZeni ve vztahu k jednotlivym | 230/2008 nastroj, na zaklade volné tivahy v rdmci smluvniho ujednani,
zakaznikim, pokud tato portfolia zahrnuji jeden nebo vice finan¢nich
nastroju;
Cl. 4 odst. 1 bod | Pro Giely této smérnice se rozumi: 256/2004 §2odst. 1 |V tomto zdkon¢ se rozumi PT
9 9) ,,zakaznikem™ jakakoli fyzicka nebo pravnicka osoba, které investi¢ni ‘2/8 :/1;%11117 pism. a) a) zakaznikem osoba, které je poskytovana investi¢ni sluzba,
podnik poskytuje investi¢ni nebo dopliikové sluzby;
Cl. 4 odst. 1 bod | Pro ugely této smérnice se rozumi: 256/2004 | § 2a odst. 1 | (1) Profesionalnim zédkaznikem se v tomto zakon¢ rozumi PT
10 10) ,,profesiondlnim zakaznikem* zakaznik, ktery splifuje kritéria | Y 20N a2 a) banka,
stanovena v priloze II; 230/2008 w1 .
p ’ 139/2011 b) spofitelni a Gvérni druzstvo,
428/2011 ¢) obchodnik s cennymi papiry,
204/2017 & poiict
119/2020 ) pojistovna,

*/ pouzijte zkratky : PT- plna transpozice, DT- dil¢i transpozice, NT- netransponovano, PAD - plna adaptace, DAD - dil¢i adaptace, NA - neadaptovano
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e) zajiStovna,

f) investi¢ni spolecnost,
g) investi¢ni fond,

h) penzijni spolecnost,

i) jind osoba, ktera podnikd na finanénim trhu na zakladé¢ opravnéni
udéleného organem dohledu nad finanénim trhem, s vyjimkou

1. vazaného zastupce podle tohoto zakona,

2. vazaného zéstupce a zprostiedkovatele vazaného spotiebitelského
uvéru podle zékona upravujiciho spotfebitelsky uver,

3. véazaného zastupce podle zakona upravujiciho doplitkové penzijni
spofeni a

4. vazané¢ho zastupce a doplikového pojistovaciho zprostfedkovatele
podle zakona upravujiciho distribuci pojisténi a zajisténi, k) osoba, ktera
obchoduje na vlastni ucet s investicnimi nastroji za Ucelem sniZeni
rizika (hedging) z obchodt s investi¢nimi nastroji uvedenymi v § 3 odst.
1 pism. d) az k) a tato ¢innost patii mezi jeji rozhodujici ¢innosti,

1) osoba, kterd obchoduje na vlastni ucet s investiCnimi nastroji
uvedenymi v § 3 odst. 1 pism. g) az i) nebo komoditami a tato ¢innost
patii mezi jeji rozhodujici ¢innosti,

m) pravnickd osoba, ktera je pfislusna hospodafit s majetkem statu pri
zajistovani nakupu, prodeje nebo spravy jeho pohledavek nebo jinych
aktiv, anebo pfi restrukturalizaci obchodnich spole¢nosti nebo jinych
pravnickych osob s majetkovou ucasti statu,

n) zahrani¢ni osoba s obdobnou ¢innosti jako néktera z osob uvedenych
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Préavni pfedpis EU Implementacni predpisy CR
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pism., atd.) odst., pism., atd.)
v pismenech a) az m),
0) stat nebo ¢lensky stat federace,
p) Ceska néarodni banka, zahrani¢ni centrélni banka nebo Evropska
centralni banka a
q) Svétova banka, Mezinarodni ménovy fond, Evropska investi¢ni
banka nebo jind mezinarodni finan¢ni instituce.
(2) Profesionalnim zakaznikem se v tomto zakoné dale rozumi
a) pravnickd osoba zalozena za ucelem podnikani, ktera podle posledni
ucetni zaveérky splituje alespon 2 ze 3 kritérii, kterymi jsou
1. aktiva celkem odpovidajici ¢astce alespoii 20 000 000 EUR,
2. ro¢ni Ghrn ¢istého obratu odpovidajici ¢astce alespont 40 000 000
EUR,
3. vlastni kapital odpovidajici ¢astce alespoti 2 000 000 EUR,
b) zahraniéni osoba zaloZzena za ucelem podnikani, ktera spliuje
podminky stanovené v pismenu a).
Cl. 4 odst. 1 bod | Pro Gigely této smérnice se rozumi: Nerelevantni z hlediska transpozice. Zakon hovori o ,,zdkaznikovi, ktery | NT
11 11) ,,neprofesionalnim zakaznikem* zakaznik, ktery neni profesionalnim nent profesiondlnim zdkaznikem”, definice neni potieba.
zakaznikem;
Cl. 4 odst. 1 bod | Pro ugely této smérnice se rozumi: 256/2004 § 73b odst. | Trhem malych a stfednich podnikll je mnohostranny obchodni systém | PT
12 12) ,trhem pro rGst malych a stfednich podniki“ mnohostranny ‘2/6 4z/r;énli 1 zap szn}:/ bV sl(:znamg trh Vmalycél ﬁlsge‘?‘,‘i‘fﬁ p ?ldnﬂ;f{ hvede,nén]lﬂ: CeSkil,l
obchodni systém, ktery je registrovan jako trh pro rist malych a 04/2017 naro I,}l han 0;1, n}el N OEgzn’emh 0 d o k% JIneho clenskeho Stf‘fu VIopske
stfednich podniki v souladu s élankem 33; unie. Trhy malych a s:cre nich podnikd jsou zapsany rovnéz v seznamu
trhtt malych a stfednich podnikii vedeném Evropskym organem pro
cenné papiry a trhy. Oznadeni ,,trh malych a stfednich podnikd* anebo
srovnatelné nebo zaménitelné oznaceni smi byt pouzito jen ve vztahu k
trhu malych a stfednich podnikd.
Cl. 4 odst. 1 bod | Pro ugely této smérnice se rozumi: 256/2004 § 73b odst. | Malym a stiednim podnikem se pro ucely tohoto zdkona rozumi takovy | PT
13 13) ,,malymi a stiednimi podniky* pro ucely této smérnice spolecnosti, ‘2/8 42/3%11117 4 liniltegt,’v lftery 11’1(13 na Zi'kl%de kotamvnfl k(ﬁlm, r(l).ku za pri(i?h021 %
které maji na zaklad¢é kotaci na konci roku za ptedchozi tii kalendaini 23;302(‘)%1)0 ErORy prumernou trzni apitalizact  mzsi - nez
roky primérnou trzni kapitalizaci niz§i nez 200 000 000 EUR; UR.
Cl. 4 odst. 1 bod | Pro ugely této smérnice se rozumi: 256/2004 | § 150 pism. | Obchodnik s cennymi papiry, ktery ma povoleni k poskytovani hlavni | PT
14 14) , limitnim pokynem* pokyn k nakupu & prodeji finanéniho nastroje | Y€ Z0¢ni b) 1qvest19n1 sluzby uvedené v § 4 ods’t. 2 pism. l:), provadi p?kyny
za stanovenou limitni cenu nebo vyhodnéji a ve stanoveném objemu; 230/2008 zakaztrnkrav ve vztahu k pvokynum ostatn}cl} zakazomkli nebo 'pokyn}{m na
204/2017 vlastni Ucet spravedlivé a bez zbyte¢nych prataht; za timto ucelem

zavede, udrzuje a uplatiiuje pravidla pro zpracovani pokynd, ktera
zajist'uji alespon

*/ pouzijte zkratky : PT- plna transpozice, DT- dil¢i transpozice, NT- netransponovano, PAD - plna adaptace, DAD - dil¢i adaptace, NA - neadaptovano
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b) v ptipadé pokynli k obstarani koupé nebo prodeje investicniho
nastroje uvedeného v § 3 odst. 2 pism. a), ktery byl pfijat k obchodovani
na evropském regulovaném trhu nebo ktery je obchodovany v
obchodnim systému, které¢ obsahuji limitni cenu, za niz ma byt takovy
investi¢ni nastroj koupen nebo prodan, ve stanoveném objemu a které
nemohly byt provedeny bez zbyte¢nych prutahd z divodu aktudlné
ptevazujicich podminek na trhu, zptistupnéni takové informace ostatnim
ucastnikim obchodniho systému nebo pfeda tento pokyn obchodnimu
systému, ledaze zakaznik urc¢i jinak.
CL 4 odst. 1 bod | Pro tcely této smérnice se rozumi: 256/2004 § 3 odst. 1 | Investicnimi néstroji jsou PT
15 15) ,.finan¢nimi nastroji“ nastroje uvedené v oddile C piilohy I; ‘SIZ /er(l)%rg a) investi¢ni cenné papiry,
230/2008 b) cenné papiry kolektivniho investovani,
409/2010 ¢) nastroje penézniho trhu,
188/2011 d fut f g “hé nastroie. ieiich? hodnot
204/2017 ) opce, futures, swapy, forwardy a jiné nastroje, jejichz hodnota se

vztahuje ke kurzu nebo hodnoté cennych papirli, ménovym kurzim,
urokové mife nebo urokovému vynosu, povolenkdm na emise
sklenikovych plynt, jakoz i jinym derivatim, finanénim indexim ¢i
finanénim kvantitativné vyjadienym ukazatelim, a ze kterych vyplyva
pravo na vypotaddani v penézich nebo pravo na dodéani véci, k niz se
jejich hodnota vztahuje,

) nastroje umoziujici pfenos uvérového rizika,
f) finan¢ni rozdilové smlouvy,

g) opce, futures, swapy, forwardy a jiné nastroje, jejichz hodnota se
vztahuje ke komoditdm a z nichz vyplyva pravo na vypotradani v
penézich nebo pravo alespon jedné strany zvolit, zda si pieje vyporadani
v penézich, nejde-1i o vypotradani v penézich z divodu selhani jedné ze
stran derivatu nebo z jiného diivodu pred¢asného ukonceni derivatu,

h) opce, futures, swapy, forwardy a jiné nastroje, jejichz hodnota se
vztahuje ke komoditdm a z nichz vyplyva pravo na dodani této
komodity, a se kterymi se obchoduje na evropském regulovaném trhu
nebo v mnohostranném obchodnim systému popiipadé v organizovaném
obchodnim systému, s vyjimkou velkoobchodnich energetickych
produkti podle ¢l. 2 bodu 4 nafizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) ¢. 1227/2011 o integrité a transparentnosti velkoobchodniho trhu s
energii obchodovanych v organizovaném obchodnim systému, z nichz
vyplyva povinnost dodani této komodity,

i) opce, futures, swapy, forwardy a jiné nastroje, jejichz hodnota se
vztahuje ke komoditam a z nichZz vyplyva pravo na dodani této
komodity, které nejsou uvedené v pismenu h), nejsou uréené pro

*/ pouzijte zkratky : PT- plna transpozice, DT- dil¢i transpozice, NT- netransponovano, PAD - plna adaptace, DAD - dil¢i adaptace, NA - neadaptovano
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pism., atd.) odst., pism., atd.)
obchodni Gcely a maji znaky jinych derivatovych investi¢nich nastroja,
j) opce, futures, swapy, forwardy a jiné nastroje, jejichz hodnota se
vztahuje ke klimatickym ukazatelim, pfepravnim tarifim nebo mite
inflace a dal§im ekonomickym ukazatelim uvefejnénym na useku
oficidlni statistiky, a z nichz vyplyva pravo na vyporadani v penézich
nebo pravo alesponn jedné strany zvolit, zda si pfeje vyporadani v
penézich, nejde-li o vypotfadani v penézich z divodu selhani jedné ze
stran derivatu nebo z jiného diivodu ptedéasného ukonceni derivatu,
k) nastroje, jejichz hodnota se vztahuje k vécem, pravim, dluhim,
indexim nebo kvantitativné¢ vyjadienym ukazatelim, které nejsou
uvedené v pismenech a) az j) a maji znaky jinych derivatovych
investicnich nastroji; zejména jde o ty, které jsou obchodovany
na evropském regulovaném trhu nebo v mnohostranném obchodnim
systému, nebo v organizovaném obchodnim systému, a
1) povolenky na emise sklenikovych plynt.
Cl. 4 odst. 1 bod | Pro ugely této smérnice se rozumi: Nerelevantni z hlediska transpozice, tato definice je diilezita jen kvili | NT
16 16) ,.energetickymi derivaty podle bodu 6 oddilu C* opce, futures, zmocnéni pro Komisi.
swapy a jakékoli jiné derivaty uvedené v bodé 6 oddilu C ptilohy 1,
které se tykaji uhli nebo ropy, se kterymi se obchoduje v organizovaném
obchodnim systému a které se musi fyzicky vypotadat;
Cl. 4 odst. 1 bod | Pro ugely této smérnice se rozumi: 256/2004 | § 3 odst. 4 | Nastroji penézniho trhu jsou nastroje, se kterymi se obvykle obchoduje | PT
17 17) ,,nastroji penézniho trhu* takové druhy nastroji, s nimiz se obvykle ‘1/; Sz/ge()nlll Ea peneznim trhu, zejména pokladniéni poukézky, vkladni listy a
obchoduje na penéznim trhu, naptiklad statni pokladni¢ni poukazky, 204/2017 Omercnl papiry.
vkladové certifikaty a sménky, s vyjimkou platebnich nastroji;
256/2004 § 3 odst. 5 | Investi¢nimi néstroji nejsou platebni nastroje.
ve znéni
230/2008
188/2011
Cl. 4 odst. 1 bod | Pro tgely této smérnice se rozumi: 256/2004 | § 37 (1) Organizator regulovaného trhu je pravnickd osoba, ktera je na|PT
18 18) ,,organizatorem trhu“ osoba nebo osoby fidici nebo provozujici ‘212 Oz/r;%rgg zaklade povolelln u(%eleltl'leho Ceskou nérodni bankou opravnéna
podnikatelskou ¢innost regulovaného trhu; miize ji byt i regulovany trh 204/2017 organizovat regulovany trh.
sam; (2) Organizovat regulovany trh v Ceské republice mize pouze
organizator regulovaného trhu.
Cl. 4 odst. 1 bod | Pro tgely této smérnice se rozumi: 256/2004 | § 2 odst. 3 | Obchodnim systémem je PT
19 19) ,,mnohostrannym systémem* jakykoli systém nebo zafizeni, v némz ‘2/8 :/3%“117 a) evropsky regulovany trh,
na sebe mohou vzajemné pisobit zajmy o obchodovani vice tietich stran 504/2019 b) mnohostranny obchodni systém a

*/ pouzijte zkratky : PT- plna transpozice, DT- dil¢i transpozice, NT- netransponovano, PAD - plna adaptace, DAD - dil¢i adaptace, NA - neadaptovano
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tykajici se nakupu ¢i prodeje finanénich nastroji;

¢) organizovany obchodni systém.

2023-05-19_Priloha-c-1-Info-106-99-MF-15847-2023-74.doc




Srovnavaci tabulka pro posouzeni implementace piedpisu Evropské unie

Celex:

3201410065 | Lhita pro implementaci | 03. 07. 2017

| Utedni vstnik

[L 173349

| Gestor | MF Zpracoval (jméno+datum):

Mgr. Markéta Michalkova, 26. 1. 2021

Nazev:

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne 15. kvétna 2014 o trzich finan¢nich nastrojii a o zméné
smérnic 2002/92/ES a 2011/61/EU ve znéni smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/1034

Schvalil (jméno+datum):
26.1.2021

Mgr. Ales Kralik, LL.M.,

Préavni pfedpis EU Implementacni predpisy CR
Ustanoveni (¢lanek, odst., Citace ustanoveni Cislo Sb./ ID Ustanoveni (§, Citace ustanoveni Vyhodnoceni * | Poznamka
pism., atd.) odst., pism., atd.)
256/2004 § 17a odst. | Systematickym internalizatorem je evropsky obchodnik s cennymi
ve znéni 1 papiry, ktery organizované, cCasto, systematicky a ve vyznamném
204/2017 objemu obchoduje mimo obchodni systém na vlastni ucet pii provadéni
pokyni zakaznikd tykajicich se investicnich nastroji, aniz by
provozoval trh s investi¢nimi nastroji.
256/2004 | § 55 (1) Regulovanym trhem je trh s investi¢nimi ndstroji organizovany
ve znéni organizatorem regulovaného trhu v souladu s povolenim Ceské narodni
230/2008 banky, na kterém se obchoduje pravideln¢ a ktery ma stanovena pravidla
188/2011 pro piijimani investi¢nich nastroji k obchodovani na regulovaném trhu,
204/2017 pravidla obchodovani na regulovaném trhu a pravidla pfistupu na
204/2019 regulovany trh, ktera jsou v souladu s timto zdkonem.
(2) Evropskym regulovanym trhem je regulovany trh a trh s
investiénimi nastroji obdobny regulovanému trhu, ktery je uvedeny v
seznamu regulovanych trhti ¢lenského statu Evropské unie.
(3) Zahrani¢nim regulovanym trhem je evropsky regulovany trh, ktery
neni regulovanym trhem.
256/2004 § 69 odst. 1 | Mnohostrannym obchodnim systémem je trh s investicnimi nastroji
ve znéni provozovany obchodnikem s cennymi papiry nebo organizatorem
230/2008 regulovaného trhu nebo obdobnou zahrani¢ni osobou, kterd ma povoleni
188/2011 organu dohledu jiného Clenského statu Evropské unie k poskytovani
204/2017 investi¢nich sluzeb nebo organizovéani evropskych regulovanych trhi,
ktery ma stanovena pravidla pro pfijimani investi¢nich nastroji k
obchodovani v mnohostranném obchodnim systému, pravidla
obchodovani v mnohostranném obchodnim systému a pravidla pfistupu
do mnohostranného obchodniho systému, ktera jsou v souladu s timto
zdkonem nebo s obdobnym ustanovenim prava jiného ¢lenského statu
Evropské unie.
256/2004 § 73d odst. | Organizovanym obchodnim systémem je trh s investi¢nimi nastroji,
ve znent 1 a) ktery neni evropskym regulovanym trhem ani mnohostrannym
204/2017 obchodnim systémem,
b) na kterém se obchoduje pouze s dluhopisy, strukturovanymi
finanénimi produkty, povolenkami na emise sklenikovych plyni a
derivaty, a
c) ktery je provozovan v souladu s timto zakonem nebo s obdobnymi
ustanovenimi prava jiného ¢lenského statu Evropské unie.
Cl. 4 odst. 1 bod | Pro tgely této smérnice se rozumi: 256/2004 | § 17a (1) Systematickym internalizatorem je evropsky obchodnik s cennymi | PT
20 20) ,systematickym internalizitorem® investiéni podnik, ktery | V¢ znéni paPiry’ ktery o?gani.zované, éaSt,O’ S),/stematicky ave Y.)'Iznan,me;rr%
organizovang, Casto, systematicky a ve znaném mnozstvi obchoduje na 204/2017 Objemlcl ObC,hOduj,e mimo oPc!lodm system na ylastm ,ucet. pi pro_vvadenl
vlastni uéet pfi provadéni pokyni zdkazniki mimo regulovany trh, pokynii  zékaznikl tykajicich se investiCnich nastroji, aniz by

*/ pouzijte zkratky : PT- plna transpozice, DT- dil¢i transpozice, NT- netransponovano, PAD - plna adaptace, DAD - dil¢i adaptace, NA - neadaptovano
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systém, ktery neni regulovanym trhem ani mnohostrannym obchodnim
systémem a ve kterém mohou na sebe vzajemné pusobit zajmy vice

obchodnim systémem,

b) na kterém se obchoduje pouze s dluhopisy, strukturovanymi finanéni

Celex: 3201410065 | Lhitta pro implementaci [ 03.07.2017 | Utedni véstnik  [L 173349 [ Gestor  [MF Zpracoval (jméno+datum): Mgr. Markéta Michalkova, 26. 1. 2021
Nazev: Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne 15. kvétna 2014 o trzich finan¢nich nastrojii a o zméné | Schvalil (jméno+datum): Mgr. Ales Kralik, LL.M.,
smérnic 2002/92/ES a 2011/61/EU ve znéni smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/1034 26.1.2021
Préavni pfedpis EU Implementacni predpisy CR
Ustanoveni (¢lanek, odst., Citace ustanoveni Cislo Sb./ ID Ustanoveni (§, Citace ustanoveni Vyhodnoceni * | Poznamka
pism., atd.) odst., pism., atd.)
mnohostranny obchodni systém nebo organizovany obchodni systém, provozoval trh s investi¢nimi nastroji.
aniZ by provozoval mnohostranny systém. (2) Frekvence a systemati¢nost se posuzuje podle poctu obchodl s
Frekvence a systemati¢nost obchodovani se posuzuje podle poctu OTC uréitym investicnim nastrojem uskutecnénych podle odstavce 1.
obchgdu § danym, flflan“}%m na’strVOJ,em prov ed,enych’ DanSStl(inln} (3) Vyznamnost objemu se posuzuje podle objemu obchodt s uréitym
podnlkem'nra vlastni upet pl:l provadgm pokyni zakazn:ku. Mn?ZS,tVI investicnim nastrojem uskute¢nénych podle odstavce 1 v poméru k
gbcho'dvoxrzam S¢ posuzuje bud pocvlle objemu OT,C obchodu provadenyclol celkovému objemu obchodl tohoto obchodnika s urCitym investi¢nim
%nve“??“?n podr‘nkem v 'pomeruvk’ Ce!kov§mu objemu ObChOdu nastrojem, nebo v poméru k celkovému objemu obchodii s uréitym
investi¢niho p(zdnlku srurvmt'ym fi.nancn.lvm'nastrOJerrhl, nebo podle o?]emu investiénim néstrojem v celé Evropské unii.
OTC obchodi provadénych investicnim podnikem v poméru k
celkovému objemu obchodll s ur¢itym finanénim nastrojem v Unii. (4) Evropsky  obchodnik s cennymi  papiry je = systematickym
Definice systematického internalizatora se pouZije, pouze pokud jsou internalizatorem podle odstavce 1, prekro€i-li mezni hodnoty pro
piekro¢eny stanovené mezni hodnoty jak pro frekvenci a systemati¢nost, frekvenci, systematiénost a objem stanovené¢ piimo pouZitelnym
tak pro mnozstvi, nebo pokud si investi¢ni podnik rezim systematického pfedpisem Komise v pienesené pravomoci (EU), kterym se dopliuje
internalizatora zvoli; smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU, nebo zvoli-li si
rezim systematického internalizatora.
Cl. 4 odst. 1 bod | Pro ugely této smérnice se rozumi: 256/2004 | §55 (1) Regulovanym trhem je trh s investi€nimi nastroji organizovany | PT
21 21) ,regulovanym trhem* mnohostranny systém, ktery provozuje nebo | ¥ znéni organizétorem’regulovaného .trhu v.soulavdu s porvolém'm Ceské nérqdni
fidi organizator trhu a ktery sdruzuje nebo usnadiiuje sdruzovani zajmu 230/2008, bank}i,. ha 1ftf,:r§m Se,?b?hOdl,lje p?'ilwdelne a kte{y ma stanovena prawdla
vice tretich stran tykajicich se nikupu & prodeje finanénich nastroja, 188/2011 pro piijiméni 1nvest}ct}1ch nastroji k o'bchodovam na r?gulov?}lem trhu,
uvnitf systému a v souladu s jeho zavaznymi pravidly, tak, Ze vysledkem 204/2017 pravidla o’bchodovzfn} na regulovane}n trh}l a pravidla pfistupu na
je uzavieni smlouvy tykajici se financnich nastroji pfijatych k 204/2019 regulovany trh, kterd jsou v souladu s timto zakonem.
obchodovani podle jeho pravidel nebo systému, a ktery ma povoleni a (2) Evropskym regulovanym trhem je regulovany trh a trh s investi¢nimi
funguje pravidelné¢ a v souladu s hlavou III této smérnice; nastroji obdobny regulovanému trhu, ktery je uvedeny v seznamu
regulovanych trhti ¢lenského stitu Evropské unie. (3) Zahrani¢nim
regulovanym trhem je evropsky regulovany trh, ktery neni regulovanym
trhem.
Cl 4 odst. 1 bod | Pro tgely této smérnice se rozumi: 256/2004 § 69 odst. 1 | Mnohostrannym obchodnim systémem je trh s investinimi nastroji | PT
22 22) ,mnohostrannym obchodnim systémem® (MTF) mnohostranny | Y znéni provozova’ny obchodnikem s cennymi . vpa'piry nebo (?rga'nizzitorem'
systém, ktery provozuje investicni podnik nebo organizétor trhu a ktery 230/2008 regl}lovaneho trht.l.n?bo deobn,ou zah'ranlcnl osobf)u, ktera ma povole'n{
sdruzuje zajmy vice tfetich stran tykajicich se ndkupu ¢&i prodeje 188/2011 organu d’ohleduv jiného clenskeho s:[at,u Evropslfe unie k pos}(ytovargl
finanénich nastrojl, uvnité systému a v souladu s zadvaznymi pravidly, 204/2017 1nve§t1cn1,ch sluZeb nebo organizovani E:.\_/,rop’sk’yc.h regy}oyanycl} trh}t’
tak, ze vysledkem je uzavieni smlouvy v souladu s hlavou II této ktery ma ,ste,lnovena prav1dla'pro prijimant 1nvest1f:nlch nastroju
smérmnice: k obchodovani v mnohostranném obchodnim systému, pravidla
’ obchodovani v mnohostranném obchodnim systému a pravidla pfistupu
do mnohostranného obchodniho systému, ktera jsou v souladu s timto
zékonem nebo s obdobnym ustanovenim prava jiného ¢lenského statu
Evropské unie.
Cl. 4 odst. 1 bod | Pro ugely této smérnice se rozumi: 256/2004 | § 73d odst. | Organizovanym obchodnim systémem je trh s investicnimi nastroji, PT
23 23) ,organizovanym obchodnim systémem™ (OTF) mnohostranny ‘2/8 :/2?117 1 a) ktery neni evropskym regulovanym trhem ani mnohostrannym

*/ pouzijte zkratky : PT- plna transpozice, DT- dil¢i transpozice, NT- netransponovano, PAD - plna adaptace, DAD - dil¢i adaptace, NA - neadaptovano
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Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne 15. kvétna 2014 o trzich finan¢nich nastrojii a o zméné
smérnic 2002/92/ES a 2011/61/EU ve znéni smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/1034

Schvalil (jméno+datum):
26.1.2021

Mgr. Ales Kralik, LL.M.,

Préavni pfedpis EU Implementacni predpisy CR
Ustanoveni (¢lanek, odst., Citace ustanoveni Cislo Sb./ ID Ustanoveni (§, Citace ustanoveni Vyhodnoceni * | Poznamka
pism., atd.) odst., pism., atd.)
tretich stran tykajici se na nakupu ¢i prodeje dluhopisi, strukturovanych produkty, povolenkami na emise sklenikovych plyni a derivaty, a
.ﬁnancnvlchr prolduktu, povcilednek ﬁlla eml;e ct demfau,l t"?k’ Ze vysledkem c) ktery je provozovan v souladu s timto zakonem nebo s obdobnymi
Je uzavreni smiouvy v souladu s hlavou I tto smernice; ustanovenimi prava jiného ¢lenského statu Evropské unie.
Cl. 4 odst. 1 bod | Pro ugely této smérnice se rozumi: 256/2004 | §2 odst. 3 | Obchodnim systémem je PT
24 24) ,,obchodnim syst¢émem® regulovany trh, mnohostranny obchodni ‘2/8 52%11117 a) evropsky regulovany trh,
systém nebo organizovany obchodni systém; 204/2019 b) mnohostranny obchodni systém a
¢) organizovany obchodni systém.
Cl. 4 odst. 1 bod | Pro ugely této smérnice se rozumi: 256/2004 § 73d odst. | V tomto zdkoné se rozumi PT
25 25) ,likvidnim trhem* trh pro finanéni nastroj nebo pro druh finanénich ‘276 :/I;%nll 7 pism. a) a) likvidnim trhem trh pro investi¢ni nastroj nebo pro druh investi¢niho
nastroji, na kterém jsou pribézné pfipraveni a ochotni kupujici a 0 7 nastroje, na kterém jsou pribézné pfipraveni a ochotni kupujici a
prodavajici, hodnoceno podle nize uvedenych kritérii se zohlednénim prodavajici s ptihlédnutim ke specifické struktufe trhu konkrétniho
specifické struktury trhu konkrétniho finan¢niho nastroje nebo investicniho nastroje nebo konkrétnitho druhu investicniho nastroje
konkrétniho druhu finanéniho nastroje: podle téchto kritérii:
a) primérna frekvence a objem obchodll v rozmezi trznich podminek, s 1. primérna frekvence a objem obchodi v rozmezi trznich podminek, s
ohledem na povahu a Zivotni cyklus produkti v ramci daného druhu ohledem na povahu a zivotni cyklus produkti v ramci daného druhu
finan¢niho nastroje; investicniho nastroje,
b) pocet a typ ucastniki trhu, vcetné poméru ucastnikd trhu k 2. pocet a typ ucastnikd trhu, vcetné poméru ucastnikti trhu k
obchodovanym nastrojim v ramci dané¢ho produktu; obchodovanym nastrojim v ramci daného produktu,
c) prumérnd velikost rozpéti mezi ndkupni a prodejni cenou (spreadit), 3. primérnd velikost rozpéti mezi ndkupni a prodejni cenou, je-li k
je-li k dispozici; dispozici,
Cl. 4 odst. 1 bod | Pro ugely této smérnice se rozumi: 15/1998 ve | § 3 pism. a) | Ceska narodni banka v oblasti kapitalového trhu PT
26 26) ,,ptislusnym organem* organ, ktery kazdy ¢lensky stat urci v souladu Zn‘;‘;(l)% a) vykonava dohled v rozsahu stanoveném timto zakonem a zvlastnimi
s ¢lankem 67, pokud tato smérnice nestanovi jinak; §7 201 pravnimi predpisy upravujicimi oblast podnikani na kapitadlovém trhu,
420 /201(1) obhospodafovani a administraci investinich fondi a zahrani¢nich
24? /201 investicnich fondi a nabizeni investic do téchto fondt, prava
013 obchodnich korporaci, dopliikového penzijniho spofeni a penzijniho
303/2013 ptipojisténil- 12)
377/2015
256/2004 § 135 odst. | Dohled nad dodrzovanim prav a povinnosti stanovenych timto zdkonem, 2
ve znéni 1 uvodni pravnimi piedpisy jej provadéjicimi, piimo pouzitelnymi piedpisy
204/2017 | cast Evropské unie v oblasti ¢innosti na finanénich trzich? a podminek
ustanoveni | stanovenych v rozhodnuti vydaném podle tohoto zakona vykonava
Ceska narodni banka. Dohledu Ceské narodni banky podléha
Cl. 4 odst. 1 bod | Pro ugely této smérnice se rozumi: 21/1992 ve |§ 1 odst. 1 | Tento zdkon zapracovava piislusné ptedpisy Evropské uniel), zaroveti | PT
o o L . o Gt 0T .
27 27) ,avérovou instituci uvérova instituce vymezena v &l. 4 odst. 1 bods | Z1™ nhavazuje ha primo .po.}lzrltelny predpls Evr'ol?slfe umieT” a upravuje
126/2002 nékteré vztahy souvisejici se vznikem, podnikdnim a zanikem bank se

*/ pouzijte zkratky : PT- plna transpozice, DT- dil¢i transpozice, NT- netransponovano, PAD - plna adaptace, DAD - dil¢i adaptace, NA - neadaptovano
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smérnic 2002/92/ES a 2011/61/EU ve znéni smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/1034 26.1.2021
Préavni pfedpis EU Implementacni predpisy CR
Ustanoveni (&lanek, odst., Citace ustanoveni Cislo Sb. /ID Ustanoveni (§, Citace ustanoveni Vyhodnoceni * | Poznamka
pism., atd.) odst., pism., atd.)
1 natizeni (EU) €. 575/2013; 120/2007 sidlem na tzemi Ceské republiky, v&etné jejich ptisobeni mimo tizemi
41/2011 Ceské republiky, a dile nékteré vztahy souvisejici s plisobenim
303/2013 zahraniénich bank na tizemi Ceské republiky. Bankami se rozumdgji
135/2014 akciové spole¢nosti se sidlem v Ceské republice, které

*/ pouzijte zkratky : PT- plna transpozice, DT- dil¢i transpozice, NT- netransponovano, PAD - plna adaptace, DAD - dil¢i adaptace, NA - neadaptovano
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a) piijimaji vklady od vefejnosti, a
b) poskytuji Gvéry,

a které k vykonu ¢innosti podle pismen a) a b) maji bankovni licenci
(dale jen ,licence®) (§ 4).

D Smérnice Evropského parlamentu a Rady 94/19/ES ze dne 30. kvétna
1994 o systémech pojisténi vkladl, ve znéni smérnic Evropského
parlamentu a Rady 2005/1/ES a 2009/14/ES.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2001/24/ES ze dne 4. dubna
2001 o reorganizaci a likvidaci uvérovych instituci.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES ze dne 15.
prosince 2004 o harmonizaci pozadavkd na prihlednost tykajicich se
informaci o emitentech, jejichz cenné papiry jsou pfijaty k obchodovani
na regulovaném trhu, a 0 zméné smérnice 2001/34/ES.

Smérnice Komise 2007/14/ES ze dne 8. biezna 2007, kterou se stanovi
provadéci pravidla k nékterym ustanovenim smérnice 2004/109/ES o
harmonizaci pozadavki na prihlednost tykajicich se informaci o
emitentech, jejichz cenné papiry jsou pfijaty k obchodovéni na
regulovaném trhu.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2007/44/ES ze dne 5. zafi
2007, kterou se méni smérnice Rady 92/49/EHS a smérnice 2002/83/ES,
2004/39/ES, 2005/68/ES a 2006/48/ES, pokud jde o procesni pravidla a
hodnotici kritéria pro obezietnostni posuzovani nabyvani a zvySovani
ucasti ve finan¢nim sektoru.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/111/ES ze dne 16. zafi
2009, kterou se méni smérnice 2006/48/ES, 2006/49/ES a 2007/64/ES,
pokud jde o banky pfidruzené k ustfednim institucim, nékteré polozky
kapitalu, velkou angazovanost, rezimy dohledu a krizové fizeni.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2010/76/EU ze dne 24.
listopadu 2010, kterou se méni smérnice 2006/48/ES a 2006/49/ES,
pokud jde o kapitadlové pozadavky na obchodni portfolio a resekuritizace
a o dohled nad zasadami odménovani.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2010/78/EU ze dne 24.

listopadu 2010, kterou se méni smérnice 98/26/ES, 2002/87/ES,
2003/6/ES, 2003/41/ES, 2003/71/ES, 2004/39/ES, 2004/109/ES,

2023-05-19_Priloha-c-1-Info-106-99-MF-15847-2023-74.doc




Srovnavaci tabulka pro posouzeni implementace piedpisu Evropské unie

Celex:

3201410065 | Lhita pro implementaci | 03. 07. 2017

| Utedni vstnik

[L 173349

| Gestor | MF Zpracoval (jméno+datum):

Mgr. Markéta Michalkova, 26. 1. 2021

Nazev:

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne 15. kvétna 2014 o trzich finan¢nich nastrojii a o zméné
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Citace ustanoveni
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Poznamka

87/1995 ve
znéni
254/2012

§ 1 odst. 2

2005/60/ES, 2006/48/ES, 2006/49/ES a 2009/65/ES s ohledem na
pravomoci Evropského orgadnu dohledu (Evropského organu pro
bankovnictvi), Evropského organu dohledu (Evropského organu pro
pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi) a Evropského organu
dohledu (Evropského organu pro cenné papiry a trhy).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU ze dne 26. ¢ervna
2013 o ptistupu k c¢innosti tvérovych instituci a o obezfetnostnim

dohledu nad uvérovymi institucemi a investiCnimi podniky, o zméné
smérnice 2002/87/ES a zruSeni smérnic 2006/48/ES a 2006/49/ES.

27 Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 575/2013 ze dne 26.
cervna 2013 o obezietnostnich pozadavcich na uvérové instituce a
investicni podniky a o zméné nafizeni (EU) ¢. 648/2012.

_Povoleni pisobit jako druZstevni zaloZna (dale jen ,,povoleni®) ud¢luje
Ceska narodni banka (§ 2a) druzstvu se sidlem v Ceské republice k
vykonu nasledujicich ¢innosti

a) piijimani vkladt od svych ¢lend a

b) poskytovani vérti svym clentim.

Cl. 4 odst. 1 bod
28

Pro tcely této smérnice se rozumi:

28) ,spravcovskou spolecnosti SKIPCP*“ spravcovska spoleénost
vymezend v ¢l. 2 odst. 1 pism. b) smérnice Evropského parlamentu a
Rady 2009/65/ES (1),

(1) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES ze dne 13.
cervence 2009 o koordinaci pravnich a spravnich predpist tykajicich se
subjektt kolektivniho investovani do pievoditelnych cennych papira
(SKIPCP) (Ut. vést. L 302, 17.11.2009, s. 32).

240/2013

240/2013
ve znéni
148/2016

§7

§ 11 odst.
1,3a4

Investiéni spole¢nosti je pravnicka osoba se sidlem v Ceské republice,
ktera je na zékladd povoleni udéleného Ceskou narodni bankou
opravnéna obhospodafovat investi¢ni fond nebo zahrani¢ni investi¢ni
fond, popfipad¢ provadét administraci investicniho fondu nebo
zahrani¢niho investi¢niho fondu nebo vykonavat ¢innosti uvedené v §
11 odst. 1 pism. c) az f).

(1) Investi¢ni spolecnost a zahrani¢ni osoba s povolenim podle § 481,
ktera neni srovnatelna se samospravnym investi¢nim fondem, mize v
rozsahu uvedeném v povoleni udéleném Ceskou narodni bankou

a) obhospodafovat investi¢ni fondy nebo zahrani¢ni investi¢ni fondy,

b) provadét administraci investicnich fondi nebo zahrani¢nich

investi¢nich fondu,

c) obhospodafovat majetek zakaznika, jehoz soucasti je investiCni
nastroj, na zakladé volné uvahy v ramci smluvniho ujednani (portfolio
management),

d) provadét uschovu a spravu investi¢nich nastroji véetné souvisejicich

PT

*/ pouzijte zkratky : PT- plna transpozice, DT- dil¢i transpozice, NT- netransponovano, PAD - plna adaptace, DAD - dil¢i adaptace, NA - neadaptovano
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sluzeb, avSak pouze ve vztahu k cennym papirim a zaknihovanym
cennym papirim vydavanym investicnim fondem nebo zahrani¢nim
investiénim fondem,
e) pfijimat a predavat pokyny tykajici se investi¢nich nastroji a
f) poskytovat investi¢ni poradenstvi tykajici se investi¢nich nastrojt.
(3) Investi¢ni spolecnost opravnéna obhospodafovat standardni fondy
nebo srovnatelné zahrani¢ni investi¢ni fondy nesmi obhospodafovat
zahrani¢ni investi¢ni fond, ktery je srovnatelny se standardnim fondem,
neobhospodatuje-li alespon jeden standardni fond.
(4) Investicni spolenost opravnéna obhospodafovat pouze standardni
fondy nebo srovnatelné zahrani¢ni investicni fondy nesmi vykonavat
¢innosti uvedené v odstavci 1 pism. e) a v odstavci 6.
Cl. 4 odst. 1 bod | Pro ugely této smérnice se rozumi: 256/2004 § 32a odst. | (1) Vazanym zéstupcem se pro ucely tohoto zdkona rozumi ten, kdo je | PT
29 29) ,vazanym zistupcem® fyzicka nebo pravnicka osoba, kterd na plnou \2/8 42/1;%11117 la2 opravnén ’Illla zakladé zapisu do seznamu podle § 32c odst. 4 pro
a bezpodmine¢nou odpovédnost pouze jednoho investi¢niho podniku, na 119/2020 zastoupencho
jehoz 1ucet jednd, propaguje investice nebo doplikové sluzby u a) zafidit, a popfipad¢ i uzavtit, obchody tykajici se hlavni investi¢ni
zékaznikl nebo potencialnich zdkaznikl, pfijima a piedava instrukce sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. a) nebo i), pokud je zastoupeny k
nebo pokyny zakaznikl v souvislosti s investicnimi sluzbami nebo jejich poskytovani opravnén,b) poskytovat investi¢ni sluzbu uvedenou v
finanénimi nastroji, umistuje finanéni nastroje nebo poskytuje § 4 odst. 2 pism. e), nebo
gora({egs'[ﬁll %aka.zplku;n rlletzobl?otenc1aln1m zakaznikim ohledné téchto ¢) propagovat investiéni sluzby, které je zastoupeny oprivnén
inancnich nastroju nebo sluzeb; poskytovat.
(2) Vazany zastupce vykonava ¢innosti podle odstavce 1 vyhradné pro
jednoho zastoupeného na zakladé smlouvy uzaviené v pisemné forme.
Cl. 4 odst. 1 bod | Pro ugely této smérnice se rozumi: 89/2012 § 503 (1) Pobocka je takova cast zdvodu, kterd vykazuje hospodaiskou a | PT
30 30) ,pobockou* misto vykonu podnikani jiné nez ustiedi, které je funk¢ni samostatnost a o které podnikatel rozhodl, ze bude pobockou.
soucasti investi¢niho podniku, které nema pravni subjektivitu, které (2) Je-li pobocka zapsana do obchodniho rejstiiku, jednd se o odstépny
poskytuje investi¢ni sluzby nebo vykonava investi¢ni ¢innost a které zavod; to plati 1 o jiné organiza¢ni slozce, pokud o ni jiny pravni piedpis
muize rovnéz poskytovat doplitkové sluzby, k nimz dostal investi¢ni stanovi, ze se zapiSe do obchodniho rejstitku. Vedouci odstépného
podnik povoleni; vSechna mista vykonu podnikani zfizend v tomtéz zavodu je opravnén zastupovat podnikatele ve vSech zalezitostech
Clenském staté investiénim podnikem s ustfedim v jiném ¢lenském staté tykajicich se odstépného zavodu ode dne, ke kterému byl jako vedouci
jsou povazovana za jedinou pobocku; odstépného zavodu zapsan do obchodniho rejstiiku.
Cl. 4 odst. 1 bod | Pro ugely této smérnice se rozumi: 256/2004 | §2odst. 1 |V tomto zakon¢ se rozumi PT
31 31) ,.kvalifikovanou ucasti pfima nebo nepiima ucast v investicnim ‘2/8 :/3?117 pism. j) j) kvalifikovanou ucasti pfimy nebo neptimy podil na zakladnim

podniku pfedstavujici alespon 10 % zakladniho kapitdlu nebo
hlasovacich prav ve smyslu ¢lanki 9 a 10 smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2004/109/ES (2), pti zohlednéni podminek tykajicich
se jejich s¢itani stanovenych v €l. 12 odst. 4 a 5 zminéné smérnice, nebo
umoznujici uplatiiovat podstatny vliv na fizeni investi¢niho podniku,

kapitalu nebo hlasovacich pravech pravnické osoby nebo jejich soucet,
ktery predstavuje alespont 10 % podle § 10b odst. 1 a 2, § 122 odst. 1, §
122 odst. 2 pism. a) az g), § 122a odst. 1 a 2 a § 122¢ odst. 1 pism. b) a
¢) nebo umoznuje uplatilovat vyznamny vliv na jeji fizeni,
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jehoz se dana ucast tyka;
(2) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES ze dne 15.
prosince 2004 o harmonizaci pozadavki na prihlednost tykajicich se
informaci o emitentech, jejichz cenné papiry jsou pfijaty k obchodovani
na regulovaném trhu, a o zmén& smérnice 2001/34/ES (UE. vést. L 390,
31.12.2004, s. 38).
Cl. 4 odst. 1 bod | Pro ugely této smérnice se rozumi: 90/2012 § 74 (1) Ovladajici osobou je osoba, ktera mize v obchodni korporaci ptimo | PT
32 32) , matefskym podnikem® matefsky podnik ve smyslu &l 2 bodu 9 a ¢i nepiimo up’latflorvat rrozl.lf)crlujici vliv. Ovladanou osobou je obchodni
¢lanku 22 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/34/EU (3); korporace ovladan4 ovlddajici osobou.
(2) Je-li ovladajici osobou obchodni korporace, je matefskou obchodni
ﬁ . korporaci, a je-li ovladanou osobou obchodni korporace, je dcefinou
Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/34/EU ze dne 26. obchodni korporaci.
Cervna 2013 o ro¢nich ucetnich zavérkach, konsolidovanych tucetnich < .. , . .
zavérkach a souvisejicich zpravach nékterych forem podnikd, o zméné (3), R,l,dl,CI, osoba podle V§ 79 a VCtSll’lOvVv}{ sp9lecn1k Jsou VZ,dY
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2006/43/ES a o zruSeni OVladaﬂCl,n?,l OSOtla,ml’ }edaze ve vztahu k vevtsmoverrnu spolecnikovi §
smérnic Rady 78/660/EHS a 83/349/EHS (UF. vést. L 182, 29.6.2013, s. 75 stanovi jinak. Rizen4 osoba podle § 79 je vzdy ovladanou osobou.
19).
90/2012 ve | § 75 (1) Ma se za to, ze ovladajici osobou je osoba, ktera miZze jmenovat
znéni nebo odvolat vétSinu osob, které jsou cleny statutarnitho orgénu
33/2020 obchodni korporace nebo osobami v obdobném postaveni nebo Cleny
kontrolniho organu obchodni korporace, jejimz je spolecnikem, nebo
muiZe toto jmenovani nebo odvolani prosadit.
(2) Ma se za to, ze osobou ovladajici je ten, kdo nakladéd s podilem na
hlasovacich pravech predstavujicim alesponi 40 % vSech hlast v
obchodni korporaci, ledaze stejnym nebo vysSim podilem naklada jina
osoba nebo jiné osoby jednajici ve shodé.
(3) Ma se za to, ze osoby jednajici ve shodé, které spolecné nakladaji
podilem na hlasovacich pravech ptedstavujicim alespoii 40 % vSech
hlasti v obchodni korporaci, jsou osobami ovladajicimi, ledaze stejnym
nebo vys§im podilem naklada jind osoba nebo jiné osoby jednajici ve
shodg.
(4) M4 se za to, Ze osobou ovladajici nebo osobami ovladajicimi je také
ten, kdo sam nebo spole¢né s osobami jednajicimi s nim ve shodé
naklada s podilem na hlasovacich pravech ptedstavujicim alespon 30 %
vSech hlasi v obchodni korporaci a tento podil pfedstavoval na
poslednich 3 po sobé jdoucich jednanich nejvyssiho organu této osoby
vice nez polovinu hlasovacich prav ptitomnych osob.
Cl. 4 odst. 1 bod | Pro ugely této smérnice se rozumi: 90/2012 § 74 odst. 1 | (1) Ovladajici osobou je osoba, kterd miize v obchodni korporaci ptimo | PT
33 a2 ¢i nepiimo uplatiiovat rozhodujici vliv. Ovladanou osobou je obchodni
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33) ,,dcefinym podnikem* dcefiny podnik ve smyslu ¢l. 2 bodu 10 a korporace ovladana ovladajici osobou.
¢lanku 22 smémice 2013/ 34/EU: veetné jakéhokpli dgefiného. podniku (2) Je-li ovladajici osobou obchodni korporace, je mateiskou obchodni
patficiho dcefinému podniku matefského podniku, jenz stoji v Cele korporaci, a je-li ovladanou osobou obchodni korporace, je dcefinou
techto podniki; obchodni korporaci.
Cl. 4 odst. 1 bod | Pro ugely této smérnice se rozumi: 563/1991 §22 (1) Konsolidovanou tcetni zavérkou se rozumi ucetni zavérka sestavena | PT
34 34) , skupinou® skupina ve smyslu &l. 2 bodu 11 smérnice 2013/34/EU; | V& Znenl a upravena metod:aml k()’nsc?’llc’iace. i VNes,tan’ovvl-h se dalve”’ ].mak,
410/2010 ustanoveni tohoto zdkona tykajici se ucetni zavérky se pouziji i pro
239/2012 konsolidovanou ucetni zavérku; konsolidovand ucetni zavérka je
221/2015 ovéfrovana auditorem.

(2) Povinnost sestavit konsolidovanou ucetni zavérku ma, za podminek

stanovenych timto zdkonem a provadécimi pravnimi pfedpisy, ucetni
jednotka, ktera je obchodni spole¢nosti a je ovladajici osobou, s
vyjimkou ovladajicich osob, které vykonavaji spole¢ny vliv podle
odstavce 4 (dale jen ,.konsolidujici Gcetni jednotka“).

(3) Povinnost podrobit se sestaveni konsolidované ucetni zavérky ma,
za podminek stanovenych timto zdkonem a provadécimi pravnimi
predpisy, osoba bez ohledu na jeji sidlo, pokud je

a) ovladanou osobou, s vyjimkou ovladanych osob, ve kterych je
vykonavan spolec¢ny vliv podle odstavce 4 (dale jen ,.konsolidovana
ucetni jednotka®),

b) osobou, ve které konsolidujici nebo konsolidovana ucetni jednotka
vykonava spolecny vliv (dale jen ,ucetni jednotka pod spolecnym
vlivem®), nebo

¢) osobou, ve které konsolidujici ucetni jednotka vykonava podstatny
vliv (dale jen ,,ucetni jednotka ptidruzena®).

(4) Spole¢nym vlivem se pro ucely sestaveni konsolidované tcetni
zaveérky rozumi takovy vliv, kdy osoba v konsolida¢nim celku spolu s
jednou nebo vice osobami nezahrnutymi do konsolida¢niho celku
ovladaji jinou osobu, pficemz osoba vykonavajici spoleény vliv
samostatné nevykonava rozhodujici vliv v této jiné osobé.

(5) Podstatnym vlivem se rozumi takovy vyznamny vliv na fizeni nebo
provozovani ucetni jednotky, jenz neni rozhodujici ani spole¢ny; neni-li
prokézan opak, povazuje se za podstatny vliv dispozice nejméné s 20 %
hlasovacich prav.

(6) Konsolida¢ni celek tvofi ucetni jednotky uvedené v odstavcich 2 a 3

pism. a), a to za podminek stanovenych § 22a, 22aa a provadécimi
pravnimi piedpisy.

(7) Konsolidovana ucetni zavérka musi byt sestavena tak, aby podavala
vérny a poctivy obraz predmétu ucetnictvi a finanéni situace

*/ pouzijte zkratky : PT- plna transpozice, DT- dil¢i transpozice, NT- netransponovano, PAD - plna adaptace, DAD - dil¢i adaptace, NA - neadaptovano
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konsolida¢niho celku, ucetnich jednotek pod spolecnym vlivem a
ucetnich jednotek piidruzenych.
Cl. 4 odst. 1 bod | Pro ugely této smérnice se rozumi: 256/2004 §2odst. 1 |V tomto zdkoné se rozumi PT
35 35) ,,0zkym propojenim* stav, kdy jsou dvé nebo vice fyzickych ¢i ‘2/8 42/1;%1111 pism. k) k) uzkym propojenim uzké propojeni podle €l. 4 odst. 1 bodu 38
pravnickych osob spojeny: 7 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 575/2013,
a) ucasti v podobé drzeni, pfimého nebo kontrolou, nejméné 20 %
hlasovacich prav nebo zakladniho kapitalu nékterého podniku;
b) kontrolou, ¢imZz se rozumi vztah mezi matefskym a dcefinym
podnikem ve vSech piipadech uvedenych v ¢l. 22 odst. 1 a 2 smérnice
2013/34/EU nebo obdobny vztah mezi fyzickou ¢i pravnickou osobou a
podnikem; dcefiny podnik jiného dcefiného podniku se rovnéz povazuje
za dcefiny podnik matetského podniku, ktery stoji v Cele téchto podniki;
¢) stav, kdy jsou ob¢ nebo vSechny tyto osoby trvale vazany k téze osobé
vztahem kontroly;
Cl. 4 odst. 1 bod | Pro ugely této smérnice se rozumi: 256/2004 §2odst. 1 |V tomto zdkoné se rozumi PT
36 36) ,,vedoucim organem® organ nebo organy investicniho podniku, ‘2/8 42/1;%11117 pism. 1) 1) vedoucim organem organ pravnické osoby, jehoz ¢lenové jsou do
organizatora trhu nebo poskytovatele sluzeb hlaseni udaju jmenované v funkce voleni, jmenovani nebo jinak povolani, ktery je opravnén uréovat
souladu s vnitrostatnim pravem, které jsou opravnény ke stanoveni strategii, cile a celkové sméfovani této osoby nebo dohlizet rozhodovaci
strategie, cili a celkového smétovani tohoto subjektu, které dozoruji a procesy na urovni vedeni a tyto procesy sledovat,
sleduji rozhodovani vedeni instituce a které zahrnuji osoby, jez skute¢né
tidi ¢innost daného subjektu.
Odkazuje-li se v této smérnici na vedouci orgdn a jsou-li podle
vnitrostatniho prava fidici a kontrolni tlohy vedouciho organu ptidéleny
riznym organtim nebo rtiznym ¢lentim jednoho organu, urci ¢lensky stat
odpovédné organy nebo ¢leny vedouciho organu v souladu se svym
vnitrostatnim pravem, pokud neni v této smérnici stanoveno jinak;
Cl. 4 odst. 1 bod | Pro ugely této smérnice se rozumi: 256/2004 | §2odst. 1 |V tomto zdkon€ se rozumi PT
37 37) ,,vrcholnym vedenim“ fyzické osoby, které v ramci investi¢niho ;e:/r;enll pism. n) n) osobou ve vrcholném vedeni fyzickd osoba, kterd zajistuje
podniku, organizatora trhu nebo poskytovatele sluzeb hlaseni udajt 04/2017 kazdodenni fizeni vykonu ¢innosti pravnické osoby, a je pii vykonu této
zastavaji vykonné funkce a jsou vici vedoucimu organu odpovédné za funkce pfimo podfizena vedoucimu organu této pravnické osoby nebo
kazdodenni fizeni daného subjektu, véetné toho, jak podnik a jeho jeho ¢lenovi, a to i v piipadé, ze takovou funkci zastava ¢len vedouciho
zaméstnanci provadéji politiku v oblasti distribuce sluzeb a produkti organu této pravnické osoby,
zéakaznikim,;
Cl. 4 odst. 1 bod | Pro ugely této smérnice se rozumi: 256/2004 | §2odst. 1 |V tomto zdkoné se rozumi PT
38 38) ,,obchodovanim parovanim pokynti na vlastni ucet” obchod, kdy se ‘2/8 :/3%“117 pism. w) w) parovanim pokyni na vlastni Gcet obchodovani zptusobem, kdy se
facilitator vlozi mezi prodavajiciho a kupujiciho v daném obchod¢ tak, 119/2020 mezi prodavajiciho a kupujiciho v daném obchodu vcleni dalsi osoba
ze v priabehu jeho provadéni neni nikdy vystaven trznimu riziku a obé tak, ze
soucasti obchodu se provadéji soucasné a obchod je uzavien za cenu, pii 1. tato osoba neni v souvislosti s obchodem s prodavajicim i s

*/ pouzijte zkratky : PT- plna transpozice, DT- dil¢i transpozice, NT- netransponovano, PAD - plna adaptace, DAD - dil¢i adaptace, NA - neadaptovano
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niz facilitditor neutrpi ztratu ani nevytvoii jiny zisk nez ptredem kupujicim vystavena trznimu riziku,
oznamenou provizi, poplatek nebo sraZku za tento obchod, 2. obchod s prodavajicim i s kupujicim se provadi soucasné a
3. obchod s prodavajicim i s kupujicim je uzavien za cenu, pii niz tato
osoba neutrpi ztratu ani nevytvofi zisk, s vyjimkou pfedem oznamené
uplaty,
Cl. 4 odst. 1 bod | Pro ugely této smérnice se rozumi: 256/2004 | §2odst. 1 |V tomto zdkon¢ se rozumi PT
39 39) ,,algoritmickym obchodovanim® obchodovani s finanénimi nastroji, ‘2/8 :/3%11117 pism. s) s) algoritmickym obchodovanim obchodovani s investiénim nastrojem,
kdy pocitacovy algoritmus automaticky uréuje jednotlivé charakteristiky kdy pocitaovy algoritmus automaticky, s omezenym lidskym zasahem
pokyni, jako naptiklad zda dat pokyn, nacasovani, cenu nebo mnozstvi nebo bez ngj, uruje jednotlivé parametry pokynu, napiiklad zadani,
pokynit nebo jak nakladat s pokynem po jeho podani s omezenym nacasovani, cenu nebo objem pokynu nebo zptsob nakladani s pokynem
lidskym zésahem nebo bez néj; to nezahrnuje systém, ktery se pouziva po jeho podani; algoritmickym obchodovanim vSak neni pouhé
pouze ke smérovani pokynil do jednoho nebo vice obchodnich systému, smérovani pokynid do jednoho nebo vice obchodnich systému,
zpracovani pokynt bez stanoveni jakychkoli parametrii obchodovani, zpracovani pokyni bez stanoveni jakychkoli parametri obchodovani,
potvrzeni pokyni ¢i poobchodni zpracovani provedenych obchodi; potvrzeni pokyni nebo zpracovani provedenych obchodi,
CL. 4 odst. 1 bod | Pro tcely této smérnice se rozumi: 256/2004 | §2odst. 1 |V tomto zékon¢ se rozumi PT
40 40) ,,zptisobem algoritmického obchodovani s vysokou frekvenci® ‘2/8 4z/r;enll pism. t) t) algoritmickym obchodovanim s vysokou frekvenci algoritmické
zpusob algoritmického obchodovani, ktery se vyznacuje: 04/2017 obchodovani, pii kterém se
a) infrastrukturou slouzici k minimalizaci sitovych a jinych typt latenci, 1. automaticky bez lidského zasahu zahajuje proces vytvoieni pokynu,
jez zahrnuje pfinejmenS$im jedno z nasledujicich zafizeni pro jeho smérovani nebo provedeni, a to pro jednotlivé obchody nebo
algoritmické zadani pokynu: spoletné umisténi, blizky hosting nebo pokyny,
vysokorychlostni pfimy elektronicky pfistup; 2. beéhem obchodniho dne zadava nebo rusi vysoky pocet pokynl nebo
b) systémovym uréenim zahdjeni, vytvotfeni, smérovani nebo provedeni kotaci a
pokynu bez lidského zdsahu pro jednotlivy obchod nebo pokyn a 3. vyuziva infrastruktura slouzici k minimalizaci sitovych a jinych typt
¢) vysokym poctem zprav béhem dne, jez zahrnuji pokyny, kotace nebo prodlev, kterd zahrnuje alesponi umisténi spolu s dalsimi obdobnymi
zru$ent; zatizenimi v bezprostiedni blizkosti obchodniho systému, umisténi v
blizkosti  obchodniho systému, nebo vysokorychlostni pfimy
elektronicky piistup,
CL. 4 odst. 1 bod | Pro tcely této smérnice se rozumi: 256/2004 §2odst. 1 |V tomto zakoné se rozumi PT
41 41) ,,pfimym elektronickym piistupem* opatieni, kterym ¢len, t€astnik ‘2’8 :/3?117 pism. u) u) piimym elektronickym pfistupem opatfeni, kterym ucastnik

¢i zakaznik obchodniho systému umozni nékteré osob& pouzit svij
obchodni kéd tak, aby tato osoba mohla elektronicky pfedat pokyn
tykajici se finan¢niho nastroje pfimo obchodnimu systému; to zahrnuje
opatieni, kdy osoba vyuzije infrastrukturu ¢lena, Gi€astnika ¢i zakaznika
nebo jakykoli propojovaci systém poskytnuty ¢lenem, ucastnikem nebo
zakaznikem k predani pokynu (pfimy pfistup na trh), a opatfeni, kdy
osoba tuto infrastrukturu nevyuzije (sponzorovany ptistup);

obchodniho systému umoziuje jiné osobé pouziti jeho obchodnich
identifika¢nich daji k elektronickému predani pokynti tykajicich
se investi¢niho nastroje pfimo do tohoto obchodniho systému, zahrnujici

1. pfimy pfistup, kterym se rozumi opatieni, kterd vyuzivaji
infrastruktury nebo systém pfipojeni tohoto uc€astnika k pfedani pokynt,
a

2. sponzorovany pfistup, kterym se rozumi opatfeni, u kterych
nedochazi k vyuziti infrastruktury nebo systému pfipojeni tohoto
ucastnika k predani pokyni,

*/ pouzijte zkratky : PT- plna transpozice, DT- dil¢i transpozice, NT- netransponovano, PAD - plna adaptace, DAD - dil¢i adaptace, NA - neadaptovano
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pism., atd.) odst., pism., atd.)
Cl. 1 odst. 1 bod | Pro tigely této smérnice se rozumi: 256/2004 §2odst. 1 |V tomto zdkoné se rozumi PT
42 42) ,vazanym prodejem™ nabizeni investicni sluzby spolu s jinou ‘2/8 :/3%11117 pism. p) p) slozenym produktem soubor sluzeb nebo produkti, které lze alespont
sluzbou nebo produktem jakoZto soucast balicku nebo jakozto podminku ¢astecné sjednat samostatné, nabizenych spolecné,
pro stejnou dohodu ¢i balicek;
Cl. 4 odst. 1 bod | Pro ugely této smérnice se rozumi: 256/2004 §2odst. 1 |V tomto zdkoné se rozumi PT
43 43) ,.strukturovanym vkladem* vklad ve smyslu ¢l. 2 odst. 1 pism. c) \2/e 4z/r;er111 pism. r) r) strukturovanym vkladem vklad podle zdkona upravujiciho ¢innost
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/49/EU (! ), ktery je 04/2017 bank, ktery je splatny v plné vysi az v okamziku splatnosti (terminovany
splatny v plné vysi v okamziku splatnosti za podminek, podle nichz jsou vklad) a jehoz vynos je urcen vzorcem zahrnujicim napiiklad index,
ptipadny urok nebo prémie zaplaceny nebo jsou predmétem rizika podle investi¢ni nastroj, sménny kurz, komoditu nebo jinou véc v pravnim
vzorce zahrnujiciho faktory jako: smyslu (dale jen ,,v&c“) nez komoditu, anebo jejich kombinaci;
a) index nebo kombinace indexti, kromé vkladi s variabilni irokovou st,ruktl{rovan)'/rr} Vkle}dem n?n:i Vkl,ad ks va}rlal,allm drokovou mirou, jehoZ
mirou, jejichz vynos je navazan pfimo na index Grokové miry, naptiklad VYnos je navazan primo na index urokove miry,
Euribor nebo Libor;
b) finan¢ni nastroj nebo kombinace finan¢nich nastroji;
¢) komodita nebo kombinace komodit ¢i jind hmotna nebo nehmotna
aktiva, nebo
d) sménny kurz nebo kombinace sménnych kurzi;
(1) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/49/EU ze dne 16.
dubna 2014 o systémech pojisténi vkladu (viz strana 149 v tomto &isle
Utedniho véstniku).
Cl. 4 odst. 1 bod | Pro ugely této smérnice se rozumi: 256/2004 | §3 odst.2 |Investicnimi cennymi papiry jsou cenné papiry, které jsou|PT
44 44)  pievoditelnymi cennymi papiry* druhy cennych papird, které jsou \2/§ Oz/r;fggg ob_ch9d0vatelne na kapitalovém trhu. Investi¢nimi cennymi papiry jsou
obchodovatelné na kapitalovém trhu, s vyjimkou platebnich nastroja, 204/2017 Zejmena

*/ pouzijte zkratky : PT- plna transpozice, DT- dil¢i transpozice, NT- netransponovano, PAD - plna adaptace, DAD - dil¢i adaptace, NA - neadaptovano
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jako jsou:

a) akcie spole¢nosti a dal$i cenné papiry rovnocenné akciim spole¢nosti,
podilim v osobnich spolecnostech ¢i jinych subjektech, véetné cennych
papirt nahrazujicich akcie;

b) dluhopisy a jiné formy dluhovych cennych papiri, véetné cennych
papirt nahrazujicich tyto cenné papiry;

c¢) vSechny ostatni cenné papiry, se kterymi je spojeno pravo nabyvat
nebo prodavat takové prevoditelné cenné papiry nebo ze kterych vyplyva
pravo na vypotadani v penézich, jez se uruje odkazem na pievoditelné
cenné papiry, mény, Grokové sazby nebo vynosy, komodity nebo jiné
indexy ¢i miry;

a) akcie nebo obdobné cenné papiry predstavujici podil na pravnické
osobe,

b) dluhopisy nebo obdobné cenné papiry, s nimiz je spojeno pravo na
splaceni uréité dluzné ¢astky,

c) depozitni poukazky predstavujici
papirim uvedenym v pismenech a) a b),

vlastnické pravo k cennym

d) cenné papiry opraviiyjici k nabyti nebo zcizeni investi¢nich cennych
papird uvedenych v pismenech a) a b),

e) cenné papiry, ze kterych vyplyva pravo na vyporadani v penézich a
jejichz hodnota je uréena hodnotou investi¢nich cennych papird,
meénovych kurzl, urokovych sazeb, urokovych vynost, komodit nebo
finanénich indext ¢i jinych kvantitativné vyjadienych ukazatelt.
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256/2004 § 3 odst. 5 | Investi¢nimi nastroji nejsou platebni nastroje.
ve znéni
230/2008
188/2011
Cl. 4 odst. 1 bod | Pro Giely této smérnice se rozumi: 256/2004 §2odst. 1 |V tomto zdkon¢ se rozumi PT
45 45) ,,cennymi papiry nahrazujicimi jiné cenné papiry” cenné papiry ‘2/8 :/1;%11117 pism. c) ¢) depozitni poukazkou cenny papir obchodovatelny na kapitalovém
obchodovatelné na kapitalovém trhu, které zastupuji vlastnictvi cennych trhu, ktery
ga}plrghemltenta,hjegz nema v mllste Ob,ChOdl(l) vanl bs 1d1(2i a ’ktere m,o}.lolu 1. predstavuje vlastnické pravo k cennym papirim emitenta, ktery nema
vt prljarty k ob? odovani na regulovaném trhu a obchodovany nezéavisle sidlo v élenském staté Evropské unie, a
na cennych papirech uvedeného emitenta;
2. mize byt pfijat k obchodovani na evropském regulovaném trhu a
obchodovan nezavisle na cennych papirech emitenta podle bodu 1,
Cl. 4 odst. 1 bod | Pro ugely této smérnice se rozumi: 256/2004 § 50f odst. | V tomto zakoné se rozumi PT
46 46) ,,fondem obchodovanym v obchodnim systému* (ETF) fond, jehoz ‘2’6 4z/r;enll 3 pism. b) b) fondem ETF investi¢ni fond nebo zahrani¢ni investi¢ni fond, je-li
nejméné jeden druh podild nebo akcii je celodenné obchodovan v 04/2017 alespoit jeden druh jim vydavanych cennych papirt kolektivniho
nejméné jednom obchodnim systému a s nejméné jednim tvircem trhu, investovani obchodovan pribézné béhem obchodniho dne v alespon
ktery pfijima opatieni k zajisténi toho, aby se cena téchto podilti nebo jednom obchodnim systému a s alesponi jednim tvircem trhu, ktery
akcii v obchodnim systému vyznamné nelisila od ¢isté hodnoty aktiv zajistuje, aby se cena téchto cennych papiri v tomto obchodnim
tohoto fondu a piipadné také od piiblizné ¢isté hodnoty tohoto fondu; systému vyznamné nelisila od jejich aktualni hodnoty.
Cl. 4 odst. 1 bod | Pro ugely této smérnice se rozumi: 256/2004 § 50f odst. | V tomto zakoné se rozumi PT
47 47) ,certifikaty* certifikaty vymezené v ¢l. 2 odst. 1 bod¢ 27 nafizeni ‘2/8:;;;111 3 pism. a) a) certifikatem certifikdt podle ¢l. 2 odst. 1 bodu 27 nafizeni
(EU) ¢. 600/2014; 7 Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014,
Cl. 4 odst. 1 bod | Pro ugely této smérnice se rozumi: 256/2004 §2odst. 1 |V tomto zdkoné se rozumi PT
48 48) ,strukturovanymi finan¢nimi produkty” strukturované finanéni ‘216 4Z /r;enll pism. x) x) strukturovanym finanénim produktem strukturovany finan¢ni
produkty vymezené v ¢l. 2 odst. 1 bod¢ 28 natizeni (EU) ¢. 600/2014; ](1) /2027 produkt podle ¢l. 2 odst. 1 bodu 28 natizeni Evropského parlamentu a
972020 Rady (EU) &. 600/2014 a
Cl. 4 odst. 1 bod | Pro ugely této smérnice se rozumi: 256/2004 §2odst. 1 |V tomto zdkoné se rozumi PT
49 49) , derivaty* derivaty vymezené v &l. 2 odst. 1 bod& 29 nafizeni (EU) ;e:/genll pism. b) b) derivatem investi¢ni nastroj uvedeny v § 3 odst. 1 pism. d) az k) a
¢. 600/2014; 04/2017 investi¢ni cenny papir uvedeny v § 3 odst. 2 pism. e),
Cl. 4 odst. 1 bod | Pro ugely této smérnice se rozumi: 256/2004 §2odst. 1 |V tomto zdkoné se rozumi PT
50 50) ,.komoditnimi derivaty* komoditni derivaty vymezené v ¢l. 2 odst. 1 ‘2/8 :/3%11117 pism. g) g) komoditnim derivatem investi¢ni nastroj uvedeny v § 3 odst. 1 pism.
bodé 30 nafizeni (EU) €. 600/2014; g) az k) a investi¢ni cenny papir uvedeny v § 3 odst. 2 pism. e), jehoz
hodnota se vztahuje ke komodité nebo k nékterému z ukazatelim
uvedenych v § 3 odst. 1 pism. j) a k),
Cl. 4 odst. 1 bod | Pro ugely této smérnice se rozumi: 256/2004 § 83 pism. | Pro ucely tohoto zakona se rozumi PT
51 51) ,,Gstfedni protistranou® Ustfedni protistrana vymezena v ¢l. 2 bod¢ 1 Y; 92/1;%11111 ©) c) ustfedni protistranou osoba, kterd pii vypofadani vstupuje mezi
nafizeni (EU) ¢. 648/2012; ucastniky vypotadaciho systému s neodvolatelnosti vypofadani uvedené

*/ pouzijte zkratky : PT- plna transpozice, DT- dil¢i transpozice, NT- netransponovano, PAD - plna adaptace, DAD - dil¢i adaptace, NA - neadaptovano
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pism., atd.) odst., pism., atd.)
v § 84 odst. 1 pism. a) az g) nebo m) jako jejich vylu¢na protistrana,
Cl. 4 odst. 1 bod | Pro ugely této smérnice se rozumi: 256/2004 § 74 odst. 3 | Schvalenym systémem pro uvetejiiovani informaci je osoba, ktera je na | PT
52 52) ,schvalenym systémem pro uvefejiiovani informaci (APA) osoba, ve znéni zakladé POYOIeI}l uderleneh(,) Ceskou n’arOQm ba’nkovu nebo organem
ktera ma podle této smémnice udglené povoleni poskytovat sluzbu 204/2017 dohledu jiného ¢lenského statu Evropské unie opravnéna k poskytovani
zvefejiovani zprav o obchodech za investi¢ni podniky v souladu s sluzby zvefejfiovani zprdv o obchodech za evropského obchodnika
Elanky 20 a 21 nafizeni (EU) & 600/2014; s cennymi papiry podle ¢l. 20 a 21 nafizeni Evropského parlamentu a
' ’ Rady (EU) €. 600/2014.
Cl. 4 odst. 1 bod | Pro ugely této smérnice se rozumi: 256/2004 | § 74 odst. 4 | Poskytovatelem konsolidovanych obchodnich informaci je osoba, ktera | PT
53 53) ,poskytovatelem konsolidovanych obchodnich informaci (CTP) | V€ Znéni jena zak}fad'e povvolem'udelefleho Ceskot} nar.odnl tfanlfou nebo organem
osoba, kterd ma podle této smérnice udélené povoleni poskytovat sluzbu 204/2017 dohledu Jmeho. ¢lenského statu Evropské unie opravnéna k .posky‘tovan%
spocivajici ve shromazd’ovani zprav o obchodech s finanénimi nastroji sl}xzby”spocwa]l,m ve svhromazd ovant zprav o ObChOdf’,Ch S mvestlcn{ml
uvedenymi v €lancich 6, 7, 10, 12, 13, 20 a 21 nafizeni (EU) &. 600/2014 nastroji uvedenymi v €l. 6, 7, 10, 12, 13, 20 a 21 nafizeni Evropského
od regulovanych trhi, mnohostrannych obchodnich systémd, parlamentu a Rady (E,U) c ,609/ 2014 f)d regurlovanych trl,lu’
organizovanych obchodnich systémt a schvalenych systémd pro mnohostrannjch obchodnich systéma, organizov anych ObChthPCh
uvefejiovani informaci a v jejich konsolidaci do neptetrzitého system}l a 'schvalenycvh S}/’st'emu pro uvergnovant mfo,rm act, a v Jejlc},l
elektronického datového toku, ktery poskytuje adaje o cenich a konsolidaci do nepietrzitého elektronického datového toku, ktery
objemech ve vztahu k jednotlivym finanénim néstrojam; poskytuje tdaje o cenach a objemech ve vztahu k jednotlivym
investi¢nim nastrojim.
Cl. 4 odst. 1 bod | Pro ugely této smérnice se rozumi: 256/2004 | § 74 odst. 5 | Schvalenym mechanismem pro hlaseni obchodtl je osoba, ktera je na | PT
54 54) ,schvalenym mechanismem pro hlsSeni obchodd® (ARM) osoba, | V€ znéni zaklad¢ Povoleni udéleného Ceskou nérodm’ bankou nebo organem
ktera ma podle této smérnice udélené povoleni poskytovat sluzbu hlaseni 204/2017 dotlledu Jlflveh(? clenského s‘fatu Evropskeé unie opravnena k poskytf)vam
podrobnosti o obchodech pfislusnym organim nebo organu ESMA za sluzb}/ hlasel}l podr,ok:nostl o obchodech za evrop ské ,obchodmky s
investiéni podniky; cennymi papiry organiim dohledu nebo Evropskému organu pro cenné
’ papiry a trhy.
Cl. 4 odst. 1 bod | Pro ugely této smérnice se rozumi: 256/2004 § 6 odst. 1 | Ceska narodni banka udéli povoleni k &innosti obchodnika s cennymi | PT
55 pism. a) 55) ,,domovskym &lenskym statem*: ve znéni pism. b) papiry na zadost obchodni spolecnosti, nebo zakladatele obchodni
7 L o . ' 204/2017 spolecnosti pfede dnem jejiho zapisu do obchodniho rejstiiku, jestlize
a) v pfipad¢ investi¢nich podniki: jsou splnény tyto podminky:
i) Clensky stat, v némZ ma investi¢ni podnik stfedi, pokud je fyzickou b) sidlo a skuteéné sidlo této spolenosti je nebo ma byt v Ceské
osobou, republice,
ii) ¢lensky stat, v némz ma investi¢ni podnik sidlo, pokud je pravnickou
osobou,
iii) nema-li investi¢ni podnik podle vnitrostatniho prava svého ¢lenského
statu sidlo, ¢lensky stat, v némz se nachazi jeho tstiedi;
Cl. 4 odst. 1 bod | Pro ugely této smérnice se rozumi: 256/2004 § 38 odst. 1 | Ceska narodni banka ud&li povoleni k &nnosti organizatora | PT
55 pism. b) 55} _domovskym &lensk¥ym statem®: ve znéni pism. b) regulovaného trhu na Zadost obchodni spolecnosti, nebo zakladatele
)» Y Y ' . 204/2017 obchodni spoleénosti piede dnem jejiho zéapisu do obchodniho rejstiku,
b) v pripadé regulovaného trhu (“:.lensky stat, v némz je regulovany trh jestlize jsou splnény tyto podminky:
registrovan, nebo pokud podle vnitrostatniho prava dotyéného ¢lenského b) sidl Juteéné sidlo & e . b < b “eské
statu nema sidlo, ¢lensky stat, kde se nachazi sttedi regulovaného trhu; ) sidlo a skuteéné sidlo této spoleCnosti je nebo ma byt v Ceské

*/ pouzijte zkratky : PT- plna transpozice, DT- dil¢i transpozice, NT- netransponovano, PAD - plna adaptace, DAD - dil¢i adaptace, NA - neadaptovano
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republice,
Cl. 4 odst. 1 bod | Pro ugely této smérnice se rozumi: 256/2004 § 75 odst. 1 | Ceska narodni banka udéli povoleni k &innosti poskytovatele sluzeb | PT
55 pism. ¢) 55) . domovskym &lenskym statem®: ve znéni pism. a) hlé§€l}i ﬁdgjﬁvna zadost ol.oc.lrlodni’spoleénosti nebo ’zaklaQat?!e ob.choc'i?i
) ) 204/2017 spole¢nosti pfede dnem jejiho zapisu do obchodniho rejstiiku, jestlize
c) v pifpad¢ schvaleného systému pro uvefejiovani informaci, jsou splnény tyto podminky:
poskytovatele konsolidovanych obchodnich informaci ¢i schvaleného (dl Kutecné sidlo 1 letnosti ; b L bot v Ceske
mechanismu pro hlaseni obchodi: a) s1bl.0 a skutecné sidlo této spoleCnosti je nebo ma byt v Ceské
republice,
i) ¢lensky stat, v némz ma schvaleny systém pro uvefejiiovani informaci,
poskytovatel konsolidovanych obchodnich informaci ¢i schvaleny
mechanismus pro hlaseni obchodi ustredi, pokud je fyzickou osobou,
ii) Clensky stat, v némZz ma schvaleny systém pro uvefejiiovani
informaci, poskytovatel konsolidovanych obchodnich informaci ¢i
schvéleny mechanismus pro hlaseni obchodi sidlo, pokud je pravnickou
osobou,
iii) nema-li schvaleny systém pro uvefejiiovani informaci, poskytovatel
konsolidovanych obchodnich informaci ¢i schvaleny mechanismus pro
hlaseni obchodl podle vnitrostatniho prava svého clenského statu sidlo,
¢lensky stat, v némz se nachazi jeho tstredi;
Cl. 4 odst. 1 bod | Pro ugely této smérnice se rozumi: 256/2004 § 21 odst. 1 | Obchodnik s cennymi papiry, ktery hodla poskytovat investi¢ni sluzby v | PT
56 56) ,.hostitelskym ¢Elenskym statem® ¢lensky stat jiny nez domovsky ‘5/673 /221(1)31161 Jmem (;:lc?nslfem s;atvei( EerI?Sk,e umek (de}le Jjen (,j,hostétellsj(’y ,sta(;“),
Clensky stat, v némz ma investicni podnik pobocku nebo v némz 230120 Erostre n;)ctvll(m pobocky, ozna'rvnl'n}lltosluse(t:)nost preh em lels(,e narodnt
poskytuje investicni sluzby nebo vykonadva investi¢ni Cinnosti, nebo 230 ” 08 ance. d .os'ytovram , hmve,stlcmc s,';lizle v b ostite Z em dl state
Clensky stat, v némz regulovany trh ¢ini vhodna opatfeni k usnadnéni 30 /20(1)9 prostre hnlctylrlnk\fazane'ov zastupce,s;e 151 er;l, po }ftkem nebo sidiem v
pristupu k obchodovani ve svém systému vzdalenym c¢lenim nebo 303/2013 tomto O,St,lt,e skem §tate s¢ proucely .to 'oto zaxona povazuje za
ucastnikiim usazenym v tomto Slenském stats; poskytovani investi¢nich sluzeb prostiednictvim pobocky.
Cl. 4 odst. 1 bod | Pro tcely této smérnice se rozumi: 256/2004 § 28 odst. 1 | Nejde-li o zahrani¢ni osobu registrovanou Evropskym organem dohledu | PT
57 57) ,,podnikem ze tfeti zemé&* podnik, ktery by byl Gvérovou instituci ‘276 4z/r;énli (Evrop Sk}:’ orgé,n pro c;n{l‘é pap iry 2 trhy):) (,d:ile jeéll ,,valzroi) sky grgér}
poskytujici investi¢ni sluzby nebo vykonévajici investi¢ni ¢innosti nebo 04/2017 IETO Cefll(lffl papll’ly a trhy )1:‘(/ (lieglséru ve ener;lz p104 e cl 8 Earlzfnz
investicnim podnikem, kdyby se jeho ustiedi ¢i sidlo nachazelo v Unii; VIOpSKEno par amentu a nady (, U) ¢. 600, VO » muze zanrameni
osoba se sidlem nebo skute¢nym sidlem ve state, ktery neni ¢lenskym
statem Evropské unie, poskytovat hlavni a dopliikové investi¢ni sluzby,
v Ceské republice pouze prostiednictvim pobocky na zékladé povoleni
udéleného Ceskou narodni bankou.
32) Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 1095/2010 ze dne
24. listopadu 2010 o ztizeni Evropského organu dohledu (Evropského
organu pro cenné papiry a trhy).
Cl. 4 odst. 1 bod | Pro ugely této smérnice se rozumi: 256/2004 | § 3 odst. 1 | Investi¢nimi nastroji jsou PT
58 58) ,velkoobchodnimi energetickymi  produkty velkoobchodni | V€ #0¢1! pism. h) h) opce, futures, swapy, forwardy a jiné nastroje, jejichZz hodnota se
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energetické produkty vymezené v ¢l. 2 bodé 4 natizeni (EU) ¢.J230/2008 vztahuje ke komoditdim a z nichz vyplyva pravo na dodani této
1227/2011; 188/2011 komodity, a se kterymi se obchoduje na evropském regulovaném trhu
204/2017 nebo v mnohostranném  obchodnim  systému, popfipadé v
organizovaném obchodnim systému, s vyjimkou velkoobchodnich
energetickych produktd podle ¢l. 2 bodu 4 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady ¢. 1227/2011 obchodovanych v organizovaném
obchodnim systému, z nichZ vyplyva povinnost dodani této komodity,
Cl. 4 odst. 1 bod | Pro tgely této smérnice se rozumi: 256/2004 | § 14%h Derivatem tykajicim se zemédélskych komodit se v tomto zakon¢ | PT
59 59 , derivity zem&dglskych komodit* derivaty, které se tykaji produkta \2/8 42/1;e0nll odst. 3 rﬁzum}ll der}vat, ktery se ;}llkav%ell(lterellzo zv}’)rod'uktu uve;(qineho ;/ él.lav
uvedenych v ¢lanku 1 a v ¢astech I az XX a XXIV/1 prilohy I nafizeni 7 ;:{as(‘;ec EIUaZ“Xl)é 88)/(2)(()11\3/ prilohy I k nafizeni Evropské¢ho parlamentu a
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢&. 1308/2013 (1); ady (EU) ¢. .
(1) Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1308/2013 ze dne
17. prosince 2013, kterym se stanovi spolecna organizace trhi se
zemé&delskymi produkty a zruSuji nafizeni Rady (EHS) ¢. 922/72, (EHS)
¢. 234/79, (ES) ¢. 1037/2001 a (ES) ¢. 1234/2007 (Ut. vést. L 347,
20.12.2013, s. 671).
Cl. 4 odst. 1 bod | Pro tiely této smérnice se rozumi: 256/2004 § 73d odst. | V tomto zakoné se rozumi PT
60 60) ,,vefejnopravnim emitentem™ kterykoli z nasledujicich subjekta, ‘2/8 42/156011117 7 pism. b) b) vefejnopravnim dluhovym nastrojem dluhovy nastroj, jehoz
ktery vydava dluhové néstroje: emitentem je
i) Unie, 1. Evropska unie,
ii) Clensky stat, véetné jakéhokoli ministerstva, vladni organizace nebo 2. ¢lensky stat Evropské unie, vetné ministerstva, vladni organizace
zvlastni ucelové jednotky (special purpose vehicle) tohoto ¢lenského nebo ucelové zalozené spolecnosti tohoto ¢lenského statu,
statu, 3. v ptipad¢ federativniho nebo spolkového clenského statu Evropské
iii) v ptipad¢ federativniho ¢lenského statu ¢len federace, unie ¢len federace nebo spolkového statu,
iv) zvlastni ucelova jednotka pro n€kolik ¢lenskych stati, 4. ucelové zalozend spolecnost pro nckolik Elenskych stath Evropské
v) mezinarodni finan¢ni instituce zfizena dvéma nebo vice ¢lenskymi unie,
staty, jejimz ucelem je ziskavat finanéni prostiedky a poskytovat 5. mezinarodni finanéni instituce ziizena 2 nebo vice ¢lenskymi staty
finanéni pomoc ve prospéch svych clentl, ktefi jsou postizeni nebo Evropské unie, jejimz tucelem je ziskavat financéni prosttedky a
ohrozeni vaznymi finan¢nimi problémy, nebo poskytovat finan¢ni pomoc ve prospéch svych ¢lent, kteii jsou postizeni
vi) Evropska investiéni banka; nebq ‘ ohvrorieni Va’ti’n}'/mi finan¢énimi problémy, naptiklad Evropsky
stabiliza¢ni mechanismus, nebo
6. Evropska investi¢ni banka.
Cl. 4 odst. 1 bod | Pro tcely této smérnice se rozumi: 256/2004 § 73d odst. | V tomto zakoné se rozumi PT
61 61) ,vefejnopravnim  dluhopisem”  dluhovy nastroj vydany ‘2/8 :/1;%11117 7 pism. b) b) vefejnopravnim dluhovym nastrojem dluhovy néstroj, jehoz
vefejnopravnim emitentem; emitentem je
1. Evropska unie,
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pism., atd.) odst., pism., atd.)
2. Clensky stat Evropské unie, vetné ministerstva, vladni organizace
nebo Gceloveé zalozené spolecnosti tohoto ¢lenského statu,
3. v pfipadé federativniho nebo spolkového ¢lenského statu Evropské
unie ¢len federace nebo spolkového statu,
4. ucelové zalozend spolecnost pro nékolik clenskych stati Evropské
unie,
5. mezindrodni finan¢ni instituce zfizend 2 nebo vice Clenskymi staty
Evropské unie, jejimz ucelem je ziskavat financni prostfedky a
poskytovat finanéni pomoc ve prospéch svych ¢lent, ktefi jsou postizeni
nebo ohrozeni vaznymi finanénimi problémy, napiiklad Evropsky
stabiliza¢ni mechanismus, nebo
6. Evropska investi¢ni banka.

Cl. 4 odst. 1 bod | Pro ugely této smérnice se rozumi: 256/2004 §2odst. 1 |V tomto zdkoné se rozumi PT

62 62) ,trvalym nosi¢em dat* jakykoliv néstroj, ktery: ‘2/8 :/3?117 pism. q) q) trvalym nosi¢em dat listina nebo jiny nosi¢ informaci, ktery
a) umoznuje zakaznikovi uchovavat informace uréené jemu osobné tak, u]rgnoznu}]j zgl?azmk(v),\flruchovaén blnfovr.mavcil urce{lz/clh Jevm}lll ogoi)ne tak’,
ze k nim mtze mit v budoucnu pfistup, a to po dobu odpovidajici ucelu a ky mohly v%’t .Vyuzwa:inykp.o . (})1 u .prflmerenrou ucelu t?c ,to 1; g{mam,
danych informaci, a a ktery umoznuje reprodukci téchto informaci v nezmeénéne podobe,

b) umozniuje nepozménéné zobrazeni uchovavanych informaci;

Cl. 4 odst. 1 bod | Pro ugely této smérnice se rozumi: 256/2004 | § 74 odst. 2 | Poskytovatelem sluzeb hlaseni Gdaju je PT

63 63) ,,poskytovatelem sluzeb hlaseni udaju“ schvaleny systém pro ‘2/8 :/3%11117 a) schvaleny systém pro uvetejiovani informaci,
uverehovan mforrflam,' poskytpvatel konsglldf)vanycho obchodnich b) poskytovatel konsolidovanych obchodnich informaci nebo
informaci nebo schvaleny mechanismus pro hlaseni obchodu.

¢) schvaleny mechanismus pro hlaSeni obchodu.

Cl. 4 odst. 2 Komisi je svéfena pravomoc pfijimat akty v pienesené pravomoci v Nerelevantni z hlediska transpozice, jde o zmocnéni Komise. NT
souladu s ¢lankem 89, kterymi upfesni n€které technické prvky definic
stanovenych v odstavci 1 s cilem pfizptisobit je vyvoji trhu, technickému
vyvoji a zkuSenostem s jednanim zakdzanym nafizenim (EU) ¢.

596/2014 a zajistit jednotné uplatiovani této smérnice.

CL 5 odst. 1 Kazdy ¢lensky stat vyzaduje, aby poskytovani investi¢nich sluzeb nebo | 256/2004 § 4a Hlavni investi¢ni sluzby a dopliikovou investi¢ni sluzbu uvedenog v§4|PT
vykon investi¢nich ¢innosti formou odborného pravidelného vykonu | ve znéni odst. 3 pism. a) nesmi nikdo poskytovat bez povoleni vydaného Ceskou
povolani nebo podnikani podléhalo pfedchozimu povoleni v souladu s | 230/2008 narodni bankou, pokud tento zdkon nebo jiny pravni pfedpis nestanovi
touto kapitolou. Toto povoleni udéluje pfislusny organ domovského jinak.
¢lenského statu uréeny v souladu s ¢lankem 67.

256/2004 § 50dst. 1 | Obchodnik s cennymi papiry je pravnickd osoba, ktera je na zakladé
ve znéni povoleni k cinnosti obchodnika s cennymi papiry udéleného Ceskou
57/2006 narodni bankou opravnéna poskytovat hlavni investi¢ni sluzby.
135/2014

204/2017
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256/2004
ve znéni
204/2017

21/1992 ve
znéni

204/2017

240/2013

§ 29 odst. 1

§ 1 odst. 3
pism. h)

§ 11 odst. 1
pism. ¢) az

f)

Investi¢ni zprostiedkovatel je osoba, ktera je na zakladé povoleni k
ginnosti investi¢niho zprostiedkovatele udé&leného Ceskou narodni
bankou opravnéna poskytovat pouze hlavni investi¢ni sluzby uvedené v
§ 4 odst. 2 pism. a) nebo e).

Banka muze, krom¢ ¢innosti uvedenych v odstavei 1 pism. a) a b),
vykonavat tyto dalsi ¢innosti, ma-li je povoleny v ji udélené licenci,

h) poskytovani investi¢nich sluzeb, s tim, Zze se v licenci uvede, které
investi¢ni sluzby je banka opravnéna poskytovat a ve vztahu ke kterym
investicnim nastrojim,

Investi¢ni spole¢nost a zahrani¢ni osoba s povolenim podle § 481, ktera
neni srovnatelna se samospravnym investi¢nim fondem, mize v rozsahu
uvedeném v povoleni udéleném Ceskou narodni bankou

c) obhospodafovat majetek zakaznika, jehoz soucasti je investiCni
nastroj, na zakladé volné tvahy v ramci smluvniho ujednani (portfolio
management),

d) provadét uschovu a spravu investi¢nich nastroji véetné souvisejicich
sluzeb, avSak pouze ve vztahu k cennym papirim a zaknihovanym
cennym papirdim vydavanym investiénim fondem nebo zahrani¢nim
investi¢énim fondem,

e) piijimat a pfedavat pokyny tykajici se investi¢nich nastroji a

f) poskytovat investi¢ni poradenstvi tykajici se investi¢nich nastroja.

CL 5 odst. 2

*/ pouzijte zkratky : PT- plna transpozice, DT- dil¢i transpozice, NT- netransponovano, PAD - plna adaptace, DAD - dil¢i adaptace, NA - neadaptovano
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Odchylné od odstavce 1 povoli ¢lenské staty kterémukoli organizatorovi
trhu provozovat mnohostranny obchodni systém nebo organizovany
obchodni systém, pokud bylo pfedem ovéfeno, Ze tento organizator
spliiuje podminky této kapitoly.

256/2004
ve znéni
204/2017

§ 38 odst. 1
pism. 1) a
m)

Ceska narodni banka udéli povoleni k &innosti organizatora
regulovaného trhu na zadost obchodni spolecnosti, nebo zakladatele
obchodni spole¢nosti pfede dnem jejiho zapisu do obchodniho rejstiiku,
jestlize jsou splnény tyto podminky:

1) jde-li o povoleni k poskytovani hlavni investi¢ni sluzby uvedené v §
4 odst. 2 pism. ),

1.pravidla obchodovani v mnohostranném obchodnim systému spliuji
pozadavky podle § 69 odst. 2 pism. a),

2. pravidla pro pfijimani investinich nastroji k obchodovani v
mnohostranném obchodnim systému spliiuji pozadavky podle § 69 odst.
2 pism.c)a

3.pravidla pfistupu do mnohostranného obchodniho systému spliuji
pozadavky podle § 69 odst. 2 pism. d), a

m) jde-li o povoleni k poskytovani hlavni investi¢ni sluzby uvedené v §
4 odst. 1 pism. g),

1. pravidla obchodovani v organizovaném obchodnim systému spliuji

PT
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pism., atd.)

odst., pism., atd.)

256/2004
ve znéni
204/2017

256/2004
ve znéni

230/2008
188/2011
204/2017

256/2004
ve znéni
204/2017

§ 38 odst. 5

§ 69 odst. 1

§ 73d odst.
la2

pozadavky podle § 73f odst. 1 pism. a),

2. pravidla pro pfijimani investicnich nastroji k obchodovani v
organizovaném obchodnim systému spliuji pozadavky podle § 73f odst.
1 pism. c),

3. pravidla pfistupu do organizovaného obchodniho systému spliuji
pozadavky podle § 73f odst. 1 pism. d),

4. je podrobné vysvétleno, pro¢ organizovany obchodni systém nebude
odpovidat regulovanému trhu, mnohostrannému obchodnimu systému
ani systematickému internalizatorovi, a nemize jako takovy fungovat,

5.je podrobné popsan zpusob uplathovani vlastni uvahy pfi
provozovani organizované¢ho obchodniho systému, zejména kdy muze
byt pokyn zadany v rdmci organizovaného obchodniho systému zrusen a
kdy a jakym zplsobem budou 2 nebo vice pokynl zakaznikii v
organizovaném obchodnim systému sparovany, a

6. je vysvétleno obchodovani parovanim pokyni na vlastni tcet.

Ve vyrokové Easti povoleni k ¢innosti organizatora regulovaného trhu
Ceska narodni banka uvede, zda je organizator regulovaného trhu
opravnén  provozovat mnohostranny  obchodni systém  nebo
organizovany obchodni systém a pifipadné, ze je organizator
regulovaného trhu opravnén poskytovat sluzbu hlaseni tidajti a kterou ze
sluzeb hlaseni tidajii je opravnén poskytovat.

Mnohostrannym obchodnim systémem je trh s investinimi nastroji
provozovany obchodnikem scennymi papiry nebo organizatorem
regulovaného trhu nebo obdobnou zahrani¢ni osobou, ktera ma povoleni
organu dohledu jiného ¢lenského statu Evropské unie k poskytovani
investi¢nich sluzeb nebo organizovani evropskych regulovanych trha,
ktery ma stanovena pravidla pro pfijimani investicnich nastroju
k obchodovani v mnohostranném obchodnim systému, pravidla
obchodovani v mnohostranném obchodnim systému a pravidla pfistupu
do mnohostranného obchodniho systému, ktera jsou v souladu s timto
zékonem nebo s obdobnym ustanovenim prava jiného ¢lenského statu
Evropské unie.

(1) Organizovanym obchodnim systémem je trh s investi¢nimi nastroji,

a) ktery neni evropskym regulovanym trhem ani mnohostrannym
obchodnim systémem,

b) na kterém se obchoduje pouze s dluhopisy, strukturovanymi finan¢ni
produkty, povolenkami na emise sklenikovych plyni a derivaty, a

c¢) ktery je provozovan v souladu s timto zdkonem nebo s obdobnymi
ustanovenimi prava jiného ¢lenského statu Evropské unie.

*/ pouzijte zkratky : PT- plna transpozice, DT- dil¢i transpozice, NT- netransponovano, PAD - plna adaptace, DAD - dil¢i adaptace, NA - neadaptovano
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(2) Provozovat organizovany obchodni systém mize jen osoba, ktera ma
povoleni Ceské narodni banky nebo organu dohledu jiného ¢lenského
statu  Evropské unie k provozovani organizovaného obchodniho
systému.
Cl. 5 odst. 3 Clenské staty vytvoii rejstifk vsech investiénich podnikd. Rejstiik je | 15/1998 ve | § 13 odst. 1 | Ceska narodni banka vede seznamy PT
prvni vefejné pristupny a obsahuje tidaje o sluzbach nebo Einnostech, pro néz | znéni pism. a) a) obchodnikii s cennymi papi
pododstavec ma investiéni podnik povoleni. Pravidelné se aktualizuje. Kazdé | 303/2013 ) Yl papiLy,
povoleni musi byt ozndmeno organu ESMA.
15/1998 ve | § 13 odst. 3 | Do seznamu podle odstavce 1 se zapisuje alespon
égzl/gon pism. a) a) u pravnické osoby obchodni firma nebo nazev, sidlo a identifikacni
204/2017 ¢islo osoby, bylo-li pfidéleno, pfedmét Cinnosti a ptipadné dalsi cinnost
registrovana nebo povolena Ceskou narodni bankou a
119/2020
15/1998 ve | § 13 odst. 4 | Ceska narodni banka uveiejiiuje seznamy uvedené v odstavcich 1 na
znéni svych internetovych strankéch a bez zbytecného odkladu je aktualizuje.
303/2013
204/2017
119/2020
256/2004 § 149m Ceska narodni banka dale plni informacni povinnosti, které pro ni
ve znéni odst. 2 vyplyvaji ze smérnice Evropského parlamentu a Rady o trzich
204/2017 finan¢nich nastrojd, ve vztahu k Evropskému organu pro cenné papiry a
trhy, Agentuie pro spolupraci energetickych regulaénich organi®® a k
organtim dohledu jinych ¢lenskych statti Evropské unie.
Cl. 5 odst. 3 ESMA vytvoti seznam vSech investi¢nich podnikii v Unii. Tento seznam Nerelevantni z hlediska transpozice, jde o zmocnéni ESMA. NT
druhy obsahuje udaje o sluzbach nebo ¢innostech, pro néz ma kazdy investi¢ni
pododstavec podnik povoleni, a je pravidelné aktualizovan. ESMA zvefejni tento
seznam na svych internetovych strankach a aktualizuje jej.
Cl. 5 odst. 3 tieti | Pokud piislusny organ v souladu s &l. 8 prvnim pododstavcem pism. b), | 15/1998 ve | § 13 odst. 3 | Do seznami podle odstavce 1 se zapisuje alespoti PT
pododstavec c) ad d])jpoxio'leini odejme, zvetejni se informace o tomto odnéti v seznamu ;I(';il/l; o pism. c) ¢) informace o pravomocném rozhodnuti o odndti povoleni osoby
po dobu peti let. 119/202(7) zapsané do seznamu, vCetné uvedeni divodu odnéti povoleni; tato
informace se uvefejni po dobu 5 let ode dne nabyti pravni moci
rozhodnuti.
Cl. 5 odst. 4 Kazdy ¢lensky stat vyzaduje, aby se ustfedi: 256/2004 | § 6 odst. 1 | Ceska narodni banka ud&li povoleni k &innosti obchodnika s cennymi | PT
a) kazdého investiniho podniku, ktery je pravnickou osobou, nachazelo | Y€ znéni pism. b) papiry na zadost obchodni spoleénosti, nebo zakladatele obchodni
) b yep 204/2017 spolecnosti prede dnem jejiho zépisu do obchodniho rejstiku, jestlize

*/ pouzijte zkratky : PT- plna transpozice, DT- dil¢i transpozice, NT- netransponovano, PAD - plna adaptace, DAD - dil¢i adaptace, NA - neadaptovano
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v témze ¢lenském staté jako jeho sidlo;

b) kazdého investi¢niho podniku, ktery neni pravnickou osobou, nebo
kazdého investi¢niho podniku, ktery je pravnickou osobou, ale podle
vnitrostatniho prava svého statu nema sidlo, nachazelo v ¢lenském staté,

jsou splnény tyto podminky:

b) sidlo a skuteéné sidlo této spoletnosti je nebo ma byt v Ceské
republice,
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v némz tento podnik skute¢né podnika.
89/2012 § 137 (1) Kazdy se muze dovolat skute¢ného sidla pravnické osoby.
(2) Proti tomu, kdo se dovola sidla zapsaného ve vefejném rejstiiku,
nemtize pravnicka osoba namitat, ze ma skute¢né sidlo v jiném misté.

89/2012 § 429 odst. | Uvadi-li podnikatel jako své sidlo jiné misto nez své sidlo skutecné,

2 mize se kazdy dovolat i jeho skute¢ného sidla. Proti tomu, kdo se
dovola sidla podnikatele zapsaného ve vefejném rejstiiku, nemize
podnikatel namitat, Ze ma skute¢né sidlo v jiném miste.

Cl. 6 odst. 1 Domovsky ¢lensky stat zajisti, aby byly v povoleni uvedeny investi¢ni | 256/2004 | § 6 odst. 2 | Ve vyrokové ¢asti rozhodnuti o udéleni povoleni k ¢innosti obchodnika | PT
sluzby nebo investicni Cinnosti, které je investicni podnik opravnén | ve znéni s cennymi papiry Ceska narodni banka uvede, které hlavni a doplitkové
poskytovat nebo vykonavat. Povoleni se miize vztahovat i na jednu nebo | 57/2006 investi¢ni sluzby je obchodnik s cennymi papiry opravnén poskytovat a
vice doplinkovych sluzeb uvedenych v oddile B ptilohy 1. V zadném | 230/2008 ve vztahu ke kterym investicnim nastrojim a zda je opravnén piijimat
ptipadé vSak nesmi byt povoleni udéleno pouze k poskytovani|204/2017 penézni prostfedky nebo investi¢ni nastroje zdkaznikt, poptipadé téz, ze
dopliikovych sluzeb. je obchodnik scennymi papiry opravnén poskytovat sluzby hlaseni

udaju a které ze sluzeb hlaseni udaji je opravnén poskytovat. Povoleni
musi obsahovat alesponl jednu hlavni investi¢ni sluzbu.

Cl. 6 odst. 2 Investi¢ni podnik, ktery usiluje o povoleni k rozsiteni své podnikatelské | 256/2004 | § 144 odst. | Ceska narodni banka zméni rozsah povoleni podle odstavce 1 nebo | PT
¢innosti o dalsi investicni sluzby, investi¢ni ¢innosti nebo dopliikové | ve znéni 2 zméni rozsah povoleni na zadost tim, Ze vyda nové rozhodnuti, kterym
sluzby, které v dobé prvniho povoleni neptedpokladal, poda zadost o | 57/2006 zrusi dosavadni povoleni a ve kterém uvede novy rozsah povolenych
roz§iteni tohoto povoleni. ¢innosti.

Cl. 6 odst. 3 Povoleni je platné pro celou Unii a umoziuje investiénimu podniku Nerelevantni z hlediska transpozice. Viz transpozici ¢l. 34 a 35. Uznani | NT
poskytovat sluzby nebo vykonavat ¢innosti, ke kterym mu bylo udéleno evropského pasu plyne i z prava hostitelského statu.
povoleni, v celé Unii, a to bud na zdklad¢ prava usazovani, vcetné
ziizeni pobocky, nebo na zéklad¢ volného pohybu sluzeb.

CL. 7 odst. 1 PisluSny organ povoleni neudéli, dokud neni plné ptesvédcen, Ze|256/2004 § 6 odst. 1 | Ceska narodni banka udéli povoleni k &innosti obchodnika s cennymi | PT
zadatel splituje veskeré pozadavky stanovené ptedpisy piijatymi na | ve znéni papiry na zadost obchodni spole¢nosti, nebo zakladatele obchodni
zéklade této smérnice. 204/2017 spolecnosti pfede dnem jejiho zapisu do obchodniho rejstiiku, jestlize

*/ pouzijte zkratky : PT- plna transpozice, DT- dil¢i transpozice, NT- netransponovano, PAD - plna adaptace, DAD - dil¢i adaptace, NA - neadaptovano
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jsou splnény tyto podminky:

a) tato spolecnost ma nebo bude mit pravni formu akciové spole¢nosti
nebo spolecnosti s ru¢enim omezenym,

b) sidlo a skuteéné sidlo této spolenosti je nebo ma byt v Ceské
republice,

¢) tato spolecnost je divéryhodna (§ 197); to se neposuzuje, neni-li jeste
tato spolec¢nost zapsana v obchodnim rejstiiku,

d) pocate¢ni kapital této spolecnosti v minimalni vysi podle § 8a ma
prihledny a nezavadny plivod a tato spolecnost md nebo bude mit
nejpozdéji ke dni zahdjeni Cinnosti vlastni kapitdl ve vysi, kterd
umoziuje fadny vykon ¢innosti obchodnika s cennymi papiry,
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e) kvalifikovanou tcast na této spolecnosti maji nebo budou mit pouze
osoby spliiujici pozadavky podle § 10d odst. 6,

f) tizké propojeni této spolecnosti s jinou osobou nebrani ani nebude
branit i¢innému vykonu dohledu nad obchodnikem s cennymi papiry;
pti uzkém propojeni s osobou, kterd ma sidlo nebo skutecné sidlo ve
staté, ktery neni Clenskym statem Evropské unie, nesméji pravni fad
takového statu a zpisob jeho uplatiiovani véetné vymahatelnosti prava
bréanit u¢innému vykonu dohledu nad obchodnikem s cennymi papiry,

g) plan obchodni ¢innosti této spolecnosti

1. vymezuje a pokryva planovany rozsah Ccinnosti obchodnika s
cennymi papiry,

2. je podlozeny realnymi ekonomickymi propocty a

3. vymezuje Cinnosti, jejichz vykonem hodla povéfit jiného, vcetné
informaci o tom, zda hodld vyuzivat pracovniky, investi¢ni
zprostfedkovatele a vazané zastupce,

h) tato spolec¢nost ma nebo bude mit nejpozdéji ke dni zahajeni Cinnosti
v rozsahu, v jakém hodld vykonavat Cinnost obchodnika s cennymi
papiry, vécné, personalni a organizacni piedpoklady pro fadny vykon
¢innosti obchodnika s cennymi papiry umoziiujici naplnéni jejiho planu
obchodni ¢innosti a plnéni povinnosti obchodnika s cennymi papiry,
zejména v oblasti pravidel jednani se zakazniky a pravidel fadného a
obezietného poskytovani investi¢nich sluzeb, véetné

1. organiza¢niho usporadani,

2. kontroly osob, pomoci kterych vykonava cinnost obchodnika s
cennymi papiry, a

3. zajistovani toho, aby osoby, pomoci kterych vykonava cinnost
obchodnika s cennymi papiry, byly plné svépravné, divéryhodné a mély
nezbytné znalosti, dovednosti a zkusenosti,

i) vedouci organ této spoleCnosti a jeho Clenové spliuji pozadavky
podle § 10,

j) jde-li o spole¢nost s ruéenim omezenym, ma zfizenu dozor¢i radu,

k) jde-li o povoleni k poskytovani hlavni investi¢ni sluzby uvedené v §
4 odst. 2 pism. f),

1. pravidla obchodovani v mnohostranném obchodnim systému spliuji
pozadavky podle § 69 odst. 2 pism. a),

2. pravidla pro pfijiméni investi¢nich ndstroji k obchodovani v
mnohostranném obchodnim systému splituji pozadavky podle § 69 odst.
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2 pism. c) a

3. pravidla pfistupu do mnohostranného obchodniho systému spliiuji
pozadavky podle § 69 odst. 2 pism. d), a

1) jde-li o povoleni k poskytovani hlavni investi¢ni sluzby uvedené v § 4
odst. 1 pism. g),

1. pravidla obchodovani v organizovaném obchodnim systému spliiuji
pozadavky podle § 73f odst. 1 pism. a),

2. pravidla pro pfijimani investicnich nastroji k obchodovani v
organizovaném obchodnim systému spliiuji pozadavky podle § 73f odst.
1 pism. ¢),

3. pravidla pfistupu do organizovaného obchodniho systému spliuji
pozadavky podle § 73f odst. 1 pism. d),

4. je podrobné vysvétleno, pro¢ organizovany obchodni systém nebude
odpovidat regulovanému trhu, mnohostrannému obchodnimu systému
ani systematickému internalizatorovi, a nemuize jako takovy fungovat,

5.je podrobné popsan zpusob uplatiovani vlastni uvahy pfi
provozovani organizovaného obchodniho systému, zejména, kdy miize
byt pokyn zadany v ramci organizovaného obchodniho systému zrusen a
kdy a jakym zptsobem budou 2 nebo vice pokyni zakaznikti v
organizovaném obchodnim systému sparovany, a

6. je vysvétleno obchodovani parovanim pokynu na vlastni Gcet.

CL 7 odst. 2

*/ pouzijte zkratky : PT- plna transpozice, DT- dil¢i transpozice, NT- netransponovano, PAD - plna adaptace, DAD - dil¢i adaptace, NA - neadaptovano
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Investi¢ni podnik poskytne veskeré informace, véetné planu obchodnich
¢innosti, v némz jsou mimo jiné uvedeny typy piedpokladanych
obchodnich ¢innosti a organizacni struktura, nezbytné k tomu, aby se
mohl pfislusny orgdn presvédCit, ze investicni podnik k okamziku
prvniho udéleni povoleni piijal veskerd opatfeni nutnd ke splnéni
povinnosti podle této kapitoly.

256/2004
ve znéni
204/2017

§ 6 odst. 1
pism. g) a
h)

Ceskéa narodni banka udéli povoleni k &nnosti obchodnika s cennymi
papiry na zadost obchodni spoleénosti, nebo zakladatele obchodni
spolecnosti pfede dnem jejiho zdpisu do obchodniho rejstiiku, jestlize
jsou splnény tyto podminky:

g) plan obchodni ¢innosti této spolecnosti

1. vymezuje a pokryva planovany rozsah Ccinnosti obchodnika s
cennymi papiry,

2. je podlozeny realnymi ekonomickymi propocty a

3. vymezuje cinnosti, jejichz vykonem hodla povéfit jiného, vcetné
informaci o tom, zda hodld vyuzivat pracovniky, investi¢ni
zprostfedkovatele a vazané zastupce,

h) tato spole¢nost ma nebo bude mit nejpozdéji ke dni zahajeni ¢innosti
v rozsahu, v jakém hodla vykonavat ¢innost obchodnika s cennymi
papiry, vécné, personalni a organizacni pfedpoklady pro fadny vykon
¢innosti obchodnika s cennymi papiry umoziujici naplnéni jejiho planu
obchodni ¢innosti a plnéni povinnosti obchodnika s cennymi papiry,
zejména v oblasti pravidel jednani se zdkazniky a pravidel fddného a

PT
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obezietného poskytovani investi¢nich sluzeb, véetné
1. organiza¢niho uspofadani,
2. kontroly osob, pomoci kterych vykonava cinnost obchodnika s
cennymi papiry, a
3. zajistovani toho, aby osoby, pomoci kterych vykonava cinnost
obchodnika s cennymi papiry, byly plné svépravné, divéryhodné a mély
nezbytné znalosti, dovednosti a zkuSenosti,
Cl. 7 odst. 3 Zadatel je do $esti m&sicti ode dne podani uplné Zadosti informovén, zda | 256/2004 | § 7 odst. 2 | O Zadosti o povoleni k &innosti obchodnika s cennymi papiry rozhodne | PT
mu povoleni bylo, ¢i nebylo udéleno. ve znéni Ceska narodni banka do 6 mésicti ode dne, kdy ji dosla zadost, ktera ma
204/2017 predepsané nalezitosti a netrpi vadami.
Cl. 7 odst. 4 ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem k uptesnéni: Nerelevantni z hlediska transpozice, jde o zmocnéni ESMA a Komise. NT
a) informaci, které maji byt poskytnuty pfislusnym organim podle
odstavce 2 tohoto ¢lanku, veetné planu obchodnich ¢innosti;
b) pozadavkll na vedeni investi¢nich podnikd podle ¢l. 9 odst. 6 a
informaci pro oznamovani podle ¢l. 9 odst. 5;
c) pozadavki kladenych na akcionafe a ¢leny s kvalifikovanou ucasti,
véetné prekazek, jez mohou branit u¢innému vykonu dohledu ze strany
ptislusného organu podle ¢l. 10 odst. 1 a 2.
ESMA ptedlozi tyto navrhy regulacnich technickych norem Komisi do
3. Cervence 2015.
Na Komisi je pfenesena pravomoc prijimat regulacni technické normy
uvedené v prvnim pododstavci v souladu s ¢lanky 10 az 14 nafizeni
(EU) &. 1095/2010.
Cl. 7 odst. 5 ESMA vypracuje navrhy provadécich technickych norem pro standardni Nerelevantni z hlediska transpozice, jde o zmocnéni ESMA a Komise. NT
formuléfe, Sablony a postupy pro oznamovani ¢i poskytovani informaci
podle odstavce 2 tohoto ¢lanku a ¢l1. 9 odst. 5.
ESMA piedlozi tyto navrhy provadécich technickych norem Komisi do
3. ledna 2016.
Komisi je sveéfena pravomoc prfijimat provadéci technické normy
uvedené v prvnim pododstavci v souladu s ¢lankem 15 nafizeni (EU) ¢.
1095/2010.
Cl. 8 prvni Piislusny organ miize odejmout povoleni udélené investiénimu podniku, | 256/2004 | § 145 odst. | Ceskd narodni banka miize odejmout povoleni udélené podle tohoto | PT
pododstavec ktery: ve znéni 2 zakona, jestlize
a) povoleni nevyuzije do dvanacti mésicli, vyslovné se jej vzda nebo ; ;{) 2/3888 a) osoba, které bylo udé€leno, nezacala do 12 mésici od udéleni
déle nez Sest predchozich mésicti neposkytuje investi¢ni sluzby ani 412011 povoleni vykonavat povolenou ¢innost,
nevykor}ava 1vr'1vest1cm CIHHOStj pol$u<'i dotyény ¢lensky stat nestanovi, Ze 204/2017 b) osoba, které bylo udéleno, nevykonava déle nez 6 mésict ¢innost, ke
v takovych ptipadech povoleni zanika; které bylo udsleno povoleni,

*/ pouzijte zkratky : PT- plna transpozice, DT- dil¢i transpozice, NT- netransponovano, PAD - plna adaptace, DAD - dil¢i adaptace, NA - neadaptovano
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pism., atd.) odst., pism., atd.)
b) ziskal povoleni na zaklad¢ nepravdivého prohlaSeni nebo jinymi ¢) povoleni bylo udéleno na zakladé nepravdivych, zavadejicich nebo
nedovolenymi prostredky; neuplnych udaja,
¢) jiz nespliiuje podminky, za kterych bylo povoleni udéleno, napiiklad d) osoba, které bylo udéleno, opakované¢ nebo zavazné porusila
podminky stanovené v nafizeni (EU) ¢. 575/2013; povinnost stanovenou timto zdkonem nebo pfimo pouzitelnymi predpisy
AR i , !
d) vazné a soustavné porusuje piedpisy pfijaté na zaklad¢ této smernice Eerkake urlne' : neb}(l) gom,sﬂadposimlnk(lil] nel;lo pOV,IIImOSt stla)movenou
nebo nafizeni (EU) ¢. 600/2014, které¢ upravuji podminky vykonu ve vykonatelnem rozhodnuti vydanem podie tohoto zakona, nebo
¢innosti investi¢nich podniku; e) doslo ke zmeén€ skutecnosti, na jejichz zakladé¢ bylo povoleni
e) spada mezi kterykoli z pfipadi, kdy vnitrostatni pravo v souvislosti se udgleno, nebo
zélezitostmi mimo oblast plsobnosti této smérnice stanovi odnéti f) dal$im trvanim nucené spravy nelze dosahnout jejiho ucelu.
povoleni.
256/2004 § 145 odst. | Ceska narodni banka odejme povoleni udélené podle tohoto zékona
ve znéni 1 pism. c) | osobé,
204/2017 ¢) ktera o to pozada.
Cl. 8 druhy Kazdé odnéti povoleni se oznamuje organu ESMA. 256/2004 | § 149m Ceska narodni banka dale plni informaéni povinnosti, které pro ni | PT
pododstavec ve znéni odst. 2 vyplyvaji ze smérnice Evropského parlamentu a Rady o trzich
204/2017 finan¢nich nastroj, ve vztahu k Evropskému organu pro cenné papiry a
trhy, Agentuie pro spolupraci energetickych regulaénich organi®® a k
organim dohledu jinych ¢lenskych stati Evropské unie.
Cl. 9 odst. 1 Piisluiné organy pti udélovani povoleni v souladu s ¢ldnkem 5 zajisti, | 256/2004 | § 6 odst. 1 | Ceské narodni banka udéli povoleni k &innosti obchodnika s cennymi | PT
prvni aby investi¢ni podniky a jejich vedouci organy spliiovaly ¢lanky 88 a 91 | ve znéni pism. i) papiry na zadost obchodni spole¢nosti, nebo zakladatele obchodni
pododstavec smérnice 2013/36/EU. 204/2017 spole¢nosti pfede dnem jejiho zapisu do obchodniho rejstiiku, jestlize
jsou splnény tyto podminky:
i) vedouci organ této spoleCnosti a jeho ¢lenové spliuji pozadavky
podle § 10,
256/2004 §10 (1) Obchodnik s cennymi papiry musi mit v zavislosti na pravni formée a
ve znéni vnitini struktuie alespont 2 ¢leny predstavenstva, 2 Eleny spravni rady
204/2017 nebo 2 jednatele, kteti skuteéné¢ tidi jeho Cinnost; jednatelé¢ tvoii
119/2020 kolektivni organ. (2) Clenem spravni rady obchodnika s cennymi papiry

*/ pouzijte zkratky : PT- plna transpozice, DT- dil¢i transpozice, NT- netransponovano, PAD - plna adaptace, DAD - dil¢i adaptace, NA - neadaptovano
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je vzdy jeho statutarni feditel. Statutarni feditel obchodnika s cennymi
papiry vsak nesmi byt soufasné ptedsedou spravni rady tohoto
obchodnika s cennymi papiry, ledaze to na odivodnény navrh tohoto
obchodnika s cennymi papiry povoli Ceské narodni banka. O Zadosti
podle predchozi véty Ceskd narodni banka rozhodne s ptihlédnutim k
vlivu soub¢hu funkei na fadnost a obezfetnost vykonu ¢innosti tohoto
obchodnika s cennymi papiry vzhledem k jejich povaze, rozsahu a
slozitosti a s pfihlédnutim k individudlnim okolnostem, zejména k tomu,
zda ma tato osoba Casovou kapacitu pro plnéni stanovenych povinnosti a
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k moznému stetu zajmda.
(3) Obchodnik s cennymi papiry zajisti, aby

a) kazdy ¢len jeho vedouciho organu byl divéryhodny a mél dostatek
odbornych znalosti, dovednosti a zkuSenosti, aby rozumél ¢innostem
obchodnika s cennymi papiry, véetné souvisejicich hlavnich rizik,

b) byly vyc¢lenény dostatecné persondlni a finanéni zdroje pro prib&zné
odborné vzdélavani ¢lent jeho vedouciho organu,

¢) byla provadéna politika podporujici rozmanitost pti vybéru ¢Elent
jeho vedouciho organu,

d) ¢lenové jeho vedouciho organu plnili pozadavky podle odstavce 4,

e) clen jeho vedouciho organu mél piistup ke vSem potiebnym
informacim a dokumentim, aby mohl, je-li to potieba, UCinné
zpochybnit rozhodnuti osob ve vrcholném vedeni a dohlizet na
rozhodovani osob ve vrcholném vedeni, a

f) ¢lenové jeho vedouciho organu méli dostate¢né spole¢né odborné
znalosti, dovednosti a zkuSenosti, aby rozuméli ¢innosti tohoto
obchodnika s cennymi papiry.

(4) Clen vedouciho organu obchodnika s cennymi papiry po celou dobu
vykonu své funkce

a) plni své povinnosti fadné, Cestn€ a nezavisle a vénuje vykonu této své
funkce dostate¢ny cas,

b) mutize soucasné zastavat funkce v organech jinych pravnickych osob
jen tehdy, pokud ma nadale dostate¢né casové kapacity pro plnéni
povinnosti v organu obchodnika s cennymi papiry vzhledem k povaze,
rozsahu a slozitosti jeho Cinnosti a s pfihlédnutim k individualnim
okolnostem,

¢) v obchodnikovi s cennymi papiry, ktery je vyznamny vzhledem ke
své velikosti, vnitini organizaci, povaze, rozsahu a slozitosti svych
¢innosti, nesmi soucasné zastavat funkce v organech jinych pravnickych
osob ve vétsim rozsahu nez vykon

1. jedné funkce ¢lena organu pravnické osoby, ktery v této osobé
zastava vykonnou fidici funkci se 2 funkcemi €Elena organu pravnické
osoby, ktery v této osobé nezastdvd vykonnou fidici funkci (dale jen
,.nevykonny ¢len®), nebo

2. 4 funkci nevykonného ¢lena.

(5) Ceskd narodni banka miZe na zakladé odiivodnéného ndvrhu
obchodnika s cennymi papiry povolit ¢&lenovi vedouciho organu
obchodnika s cennymi papiry, ktery je vyznamny vzhledem ke své
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9850

velikosti, vnitini organizaci, povaze, rozsahu a slozitosti svych ¢innosti,
zastavat jednu dal$i funkci nevykonného ¢lena nad ramec odstavce 4
pism. ¢) v organu jiné pravnické osoby, pokud to neovlivni fadné plnéni
povinnosti v organu tohoto obchodnika s cennymi papiry.

(6) Pro ucely odstavce 4 pism. c) se nezohlediiuje funkce Clena v
pravnické osobé¢, ktera neslouzi pevazné vydéle¢nym ciltim, a dale se
povazuje za vykon jedné funkce vykon funkce vykonného a
nevykonného ¢lena v ramci

a) téze skupiny ovladajiciho obchodnika s cennymi papiry (§ 151 odst. 1
pism. a)),

b) stejného institucionalniho systému ochrany podle ¢l. 113 odst. 7
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 a

¢) obchodni korporace, ve které ma obchodnik s cennymi papiry
kvalifikovanou ucast.

(7) Clenem vedouciho organu obchodnika s cennymi papiry mize byt
pouze fyzicka osoba.

Cl. 9 odst. 1
druhy
pododstavec

ESMA a EBA spoleéné piijmou obecné pokyny tykajici se véci
uvedenych v ¢l. 91 odst. 12 smérnice 2013/36/EU.

Nerelevantni z hlediska transpozice, jde o zmocneni ESMA a EBA.

NT

Cl. 9 odst. 2
prvni
pododstavec

Pti udélovani povoleni podle ¢lanku 5 mohou piislusné organy povolit,
aby clenové vedouciho organu vykonavali jednu dodatecnou funkci
nevykonného feditele ptesahujici pocet pfipustny podle ¢l. 91 odst. 3
smérnice 2013/36/EU. Pfislusné organy o téchto povolenich pravidelné
informuji organ ESMA.

256/2004
ve znéni
204/2017

256/2004
ve znéni
204/2017

§ 10 odst. 5

§ 149m
odst. 2

Ceska narodni banka mize na zakladé odivodnéného navrhu
obchodnika s cennymi papiry povolit ¢lenovi vedouciho organu
obchodnika s cennymi papiry, ktery je vyznamny vzhledem ke své
velikosti, vnitini organizaci, povaze, rozsahu a slozitosti svych ¢innosti,
zastavat jednu dalsi funkci nevykonného ¢lena nad ramec odstavce 4
pism. ¢) v organu jiné pravnické osoby, pokud to neovlivni fadné plnéni
povinnosti v organu tohoto obchodnika s cennymi papiry.

Ceska narodni banka dale plni informa&ni povinnosti, které pro ni
vyplyvaji ze smérnice Evropského parlamentu a Rady o trzich
finanénich nastrojl, ve vztahu k Evropskému organu pro cenné papiry a
trhy, Agentuie pro spolupraci energetickych regulacnich organd®® a k
organim dohledu jinych ¢lenskych stati Evropské unie.

PT

Cl. 9 odst. 2
druhy
pododstavec

EBA a ESMA koordinuji sbér informaci uvedenych v prvnim
pododstavci tohoto odstavce a v €l. 91 odst. 6 smérnice 2013/36/EU ve
vztahu k investi¢nim podniktum.

Nerelevantni z hlediska transpozice, jde o zmocnéni ESMA a EBA.

NT

CL. 9 odst. 3
prvni a druhy

*/ pouzijte zkratky : PT- plna transpozice, DT- dil¢i transpozice, NT- netransponovano, PAD - plna adaptace, DAD - dil¢i adaptace, NA - neadaptovano
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Clenské staty zajisti, aby vedouci organ investiéniho podniku zptisobem,
ktery podporuje integritu trhu a zajmy jeho zakazniku, stanovil systémy

256/2004
ve znéni

§12

(1) Obchodnik s cennymi papiry vykonava ¢innost fadné a obezietné.

(2) K zajisténi fadného a obezietného vykonu Cinnosti obchodnik s

PT
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spravy a fizeni zajistujici ucinné a obezietné vedeni investi¢niho
podniku, vcetné¢ oddéleni povinnosti v investicnim podniku a
predchazeni stietim zajmit, dozoroval je a nesl odpovédnost za jejich
uplatiiovani.

Aniz jsou dotCeny pozadavky stanovené v ¢l. 88 odst. 1 smérnice
2013/36/EU, musi uvedené systémy také zajist'ovat, aby vedouci organ
stanovil, schvaloval a dozoroval:

a) organizaci podniku, pokud jde o poskytovani investi¢nich a
doplnkovych sluzeb a vykon investi¢nich Cinnosti, véetné dovednosti,
odbornych a jinych znalosti vyZzadovanych od zaméstnancid, zdrojd,
postupli a opatfeni pro poskytovani sluzeb a vykon <innosti s
ptihlédnutim k povaze, rozsahu a slozitosti jeho Cinnosti a ke vSem
pozadavkim, které musi podnik spliiovat;

b) politiku v oblasti sluzeb, ¢innosti, produktli a operaci nabizenych
nebo poskytovanych v souladu s rizikovou toleranci podniku a
charakteristikami a potfebami zakaznikii podniku, kterym budou
nabizeny nebo poskytovany, vcetné piipadného provedeni patiicného
zatézového testovani,

c) politiku odménovani osob zapojenych do poskytovani sluzeb
zékazniklim, jejimz cilem je podpofit odpovédné obchodni chovani a
spravedlivé zachazeni se zdkazniky a predchazet stietu zajml ve
vztazich se zdkazniky.

204/2017

256/2004
ve znéni

204/2017

§ 12a

cennymi papiry, pokud mu nebyla Ceskou narodni bankou udélena
vyjimka podle ¢l. 7 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢.
575/2013, zavede, udrzuje a uplatiuje fidici a kontrolni systém, a to
zpusobem, ktery je ku prospéchu stabilit¢ a fungovani trhu a zajmim
jeho zakaznikd.

(1) Ridici a kontrolni systém obchodnika s cennymi papiry zahrnuje

a) strategické a operativni fizeni,

b) organizacéni usporadani, véetné vnitinich predpist, které jej upravuji,
s fadnym, prihlednym a ucelenym vymezenim ¢innosti, véetné ¢innosti
organtl obchodnika s cennymi papiry a vybort, které zfidil, a s nimi
spojenych plisobnosti a rozhodovacich pravomoci; v ramci
organiza¢niho uspofadani se soucasné vymezi funkce, jejichz vykon je
vzajemné neslucitelny,

¢) systém ftizeni rizik, ktery vzdy zahrnuje

1. pfistupovani obchodnika s cennymi papiry k rizikiim, kterym je nebo
muze byt vystaven, vcetné rizik vyplyvajicich z vnitintho anebo
vngjsiho prostredi a rizika likvidity a

2. rozpoznavani, vyhodnocovani, méfeni, sledovani, ohlasovani a
omezovani rizik véetné piijimani opatfeni vedoucich k omezeni vyskytu
anebo dopadi vyskytu rizik,

d) systém vnitini kontroly, ktery vzdy zahrnuje

1. kontrolu podfizenych zaméstnancli a osob, které svou cinnost
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uskutecnuji podle piikazi jiného, jejich nadtizenymi,
2. prubéznou kontrolu dodrzovani pravnich povinnosti obchodnika s
cennymi papiry a

3. vnitini audit zaji$tujici nezavislou a objektivni vnitini kontrolu
vykonu ¢innosti obchodnika s cennymi papiry a ptredkladani jasnych
doporuceni k zajisténi népravy takto zjiSténych nedostatkli ptislusné
arovni fizeni,

e) fadné administrativni a ucetni postupy,

f) systém vnitini a vné&jsi komunikace,

g) sledovani, vyhodnocovani a aktualizace vnitinich predpist,

h) fizeni stfetd zajmd pifi vykonu cCinnosti vcéetné jejich zjiStovani,
zamezovani a oznamovani zakazniklim, zejména mezi

1. obchodnikem s cennymi papiry, jeho vazanymi zastupci a jeho

pracovniky a zakazniky obchodnika s cennymi papiry nebo jeho
potencialnimi zakazniky,

2. osobou, kterd ovlada obchodnika s cennymi papiry, je ovladana
obchodnikem s cennymi papiry nebo osobou ovladanou stejnou osobou
jako obchodnik s cennymi papiry a ¢lenové jejich vedouciho organu a
vazanymi zastupci a zakazniky obchodnika s cennymi papiry nebo jeho
potencialnimi zdkazniky,

3. zakazniky nebo potencidlnimi zakazniky obchodnika s cennymi
papiry navzajem,

4. investicnimi zprostiedkovateli, pomoci kterych provadi obchodnik s
cennymi papiry své ¢innosti, a jeho zédkazniky,

i) kontrolni a bezpecnostni opatieni pii zpracovani a evidenci informaci
a pii zohlednéni jejich charakteru, zahrnujici kontrolni a bezpecnostni
opatfeni pro zabezpeceni a provéfeni prostiedkll pro pfenos informaci,
minimalizaci rizika poskozeni dat a neautorizované¢ho pfistupu a
zabranéni Uniku informaci za ucelem zachovani duvérnosti dat v
kazdém okamziku,

j) vyfizovani stiznosti a reklamaci zakaznikd, ktefi nejsou
profesionalnim zakaznikem,

k) kontrola ¢innosti osob, které nejsou jeho pracovniky a pomoci
kterych vykonava ¢innost, zejména vazanych zastupct,

1) zajistovani plynulého vykonu ¢innosti a trvalého fungovani
obchodnika s cennymi papiry na finan¢nim trhu v souladu s pfedmétem
a planem jeho Cinnosti, zahrnujici opatieni a postupy zajistujici fadné a
plynulé poskytovani investi¢nich sluzeb,
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9850

m) zajistovani toho, aby osoby, pomoci kterych vykonava cinnost
obchodnika s cennymi papiry, byly plné svépravné, diivéryhodné a mély
nezbytné znalosti, dovednosti a zkusenosti,

n) systém odmeénovani osob, jejichz ¢innosti v ramci vykonu jejich
zaméstnani, povolani nebo funkce maji vyznamny vliv na jim
podstupovana rizika a jejich miru, véetné zasad pro urceni a podminky
vyplaty pevné a pohyblivé slozky odmén, postupti pro pfijimani
rozhodnuti o odménovani a zplsobu posuzovani vykonnosti tak, aby
systém odmeénovani pfispival k fadnému a u€¢innému fizeni rizik a byl s
nim v souladu,

0) pravidla pro uzaviradni osobnich obchodt,

p) pravidla pro uctovani o majetku zakaznikl a pro vedeni evidence
majetku zakaznikl a

q) zajistovani dodrzovani pravidel jednani se zakazniky.

(2) Ridici a kontrolni systém obchodnika s cennymi papiry musi byt
ucinny, uceleny a pfiméfeny povaze, rozsahu a slozitosti rizik spojenych
s modelem podnikani a ¢innosti obchodnika s cennymi papiry v jeho
celku i ¢astech.

(3) Obchodnik s cennymi papiry je povinen prib&ézné ovéfovat a
pravidelné¢ hodnotit ucelenost, piiméfenost a ucinnost fidiciho a
kontrolniho systému v jeho celku i ¢astech a zjednavat bez zbyteéného
odkladu odpovidajici napravu.

(4) Pro tidici a kontrolni systém obchodnika s cennymi papiry, ktery je
bankou, se pouzije zakon upravujici ¢innost bank a zvlastni pozadavky
podle tohoto zakona, véetné odstavce 1 pism. 0) az q).

Cl. 9 odst. 3 treti
pododstavec

Vedouci organ sleduje a pravidelné hodnoti pfimétenost a dosahovani
strategickych cilti podniku pfi poskytovani investi¢nich a doplitkovych
sluzeb a vykonu investi¢nich ¢innosti, jakoz i u¢innost systému spravy a
fizeni investicniho podniku a pfiméfenost politik tykajicich se
poskytovani sluzeb zakazniklim, a pfijima vhodnd opatieni k napravé
jakychkoli nedostatk.

256/2004
ve znéni
204/2017

9850

§ 12a odst.
3

Obchodnik s cennymi papiry je povinen pribézné ovétovat a pravidelné
hodnotit ucelenost, pfiméfenost a ucinnost fidiciho a kontrolniho
systtmu v jeho celku i ¢astech a zjednavat bez zbyte¢ného odkladu
odpovidajici napravu.

PT

CL 9 odst. 3
ctvrty

pododstavec

*/ pouzijte zkratky : PT- plna transpozice, DT- dil¢i transpozice, NT- netransponovano, PAD - plna adaptace, DAD - dil¢i adaptace, NA - neadaptovano
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Clenové vedouciho organu musi mit nalezity pfistup k informacim a
dokumentiim, které jsou potfebné k dozorovani a sledovani rozhodovani
vedeni.

256/2004
ve znéni
204/2017

§ 10 odst. 3
pism. e)

Obchodnik s cennymi papiry zajisti, aby

e) Cclen jeho vedouciho organu mél pfistup ke vSem potiebnym
informacim a dokumentim, aby mohl, je-li to potieba, uéinné
zpochybnit rozhodnuti osob ve vrcholném vedeni a dohlizet na
rozhodovani osob ve vrcholném vedeni, a

PT
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CL. 9 odst. 4 Ptislusny organ odmitne udé€lit povoleni, pokud neni presvédcen o tom, | 256/2004 § 6 odst. 1 | Ceska narodni banka ud&li povoleni k &innosti obchodnika s cennymi | PT
ze Clenové vedouciho organu investicniho podniku maji dostate¢né | ve znéni pism. i) papiry na zadost obchodni spole¢nosti, nebo zakladatele obchodni
dobrou povést a dostatecné znalosti, dovednosti a zkuSenosti a vénuji | 204/2017 spolecnosti pfede dnem jejiho zapisu do obchodniho rejstiiku, jestlize
vykonu své funkce v investicnim podniku dostatek c¢asu, nebo pokud jsou splnény tyto podminky:
existuji Obj?lftm}l a prokazatelné 51“",0‘,1?,1‘ (!omn?}lce: - vedouc3 organ i) vedouci organ této spoleCnosti a jeho ¢lenové spliuji pozadavky
podniku miize predstavovat ohrozeni uc¢inného, fddného a obezietného podle § 10
vedeni podniku a patficného zohlednéni zdjmu zakaznikli podniku a ’
integrity trhu.

256/2004 § 10 odst. 3 | (3) Obchodnik s cennymi papiry zajisti, aby
‘2/8 :/3%11117 a4 a) kazdy ¢len jeho vedouciho organu byl divéryhodny a mél dostatek

*/ pouzijte zkratky : PT- plna transpozice, DT- dil¢i transpozice, NT- netransponovano, PAD - plna adaptace, DAD - dil¢i adaptace, NA - neadaptovano
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odbornych znalosti, dovednosti a zkuSenosti, aby rozumél ¢innostem
obchodnika s cennymi papiry, veetné souvisejicich hlavnich rizik,

b) byly vyc¢lenény dostatecné persondlni a finanéni zdroje pro priubézné
odborné vzdélavani ¢lent jeho vedouciho organu,

c¢) byla provadéna politika podporujici rozmanitost pfi vybéru ¢Elent
jeho vedouciho organu,

d) ¢lenové jeho vedouciho organu plnili pozadavky podle odstavce 4,

e) clen jeho vedouciho organu mél pfistup ke vSem potiebnym
informacim a dokumentim, aby mohl, je-li to potieba, Ucinné
zpochybnit rozhodnuti osob ve vrcholném vedeni a dohlizet na
rozhodovani osob ve vrcholném vedeni, a

f) ¢lenové jeho vedouciho organu méli dostateéné spole¢né odborné
znalosti, dovednosti a zkuSenosti, aby rozuméli <cinnosti tohoto
obchodnika s cennymi papiry.

(4) Clen vedouciho organu obchodnika s cennymi papiry po celou dobu
vykonu své funkce

a) plni své povinnosti fadné, Cestné a nezavisle a vénuje vykonu této své
funkce dostateény Cas,

b) muize soucasné zastavat funkce v organech jinych pravnickych osob
jen tehdy, pokud ma nadale dostate¢né Casové kapacity pro plnéni
povinnosti v organu obchodnika s cennymi papiry vzhledem k povaze,
rozsahu a slozitosti jeho Cinnosti a s pfihlédnutim k individuadlnim
okolnostem,

¢) v obchodnikovi s cennymi papiry, ktery je vyznamny vzhledem ke
své velikosti, vnitini organizaci, povaze, rozsahu a slozitosti svych
¢innosti, nesmi soucasné zastavat funkce v organech jinych pravnickych
0sob ve vétsim rozsahu nez vykon

1. jedné funkce Clena organu pravnické osoby, ktery v této osobé
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zastava vykonnou fidici funkci se 2 funkcemi ¢lena orgénu pravnické
osoby, ktery v této osobé nezastdva vykonnou fidici funkci (dale jen
Lhevykonny ¢len®), nebo
2. 4 funkei nevykonného Clena.

Cl. 9 odst. 5 Clenské staty vyzaduji, aby investiéni podnik oznamil pisluinému | 256/2004 § 10a (1) Obchodnik s cennymi papiry oznami Ceské narodni bance jakoukoli | PT
organu vSechny ¢leny svého vedouciho organu a veskeré zmény jejich | ve znéni zménu tykajici se jeho vedouciho orgénu nebo jeho ¢lent, a soucasné ji
¢lenstvi spolu s veskerymi informacemi potfebnymi k posouzeni, zda | 204/2017 poskytne informace nezbytné k posouzeni splnéni pozadavkl podle §
podnik spliluje pozadavky odstavct 1,2 a 3. 10, a to nejpozdéji 1 meésic pfede dnem jejiho provedeni. Nastala-1i

zména nezavisle navili obchodnika s cennymi papiry, oznami
obchodnik s cennymi papiry zménu bez zbyteéného odkladu poté, co se
0 zméné dozveédél.
(2) Domniva-li se Ceskd narodni banka na zakladé oznameni podle
odstavce 1, Ze nejsou nebo nebudou splnény pozadavky podle § 10,
vyrozumi o tom oznamovatele do 1 meésice ode dne, kdy oznameni
podle odstavce 1 obdrzela.
256/2004 § 6 odst. 4 | Obchodnik scennymi papiry oznami Ceské ndrodni bance bez
ve znéni zbyte¢ného odkladu poté, co nastane, kazdou vyznamnou zménu ve
204/2017 skute¢nostech, na jejichz zakladé ziskal povoleni k ¢innosti, nejde-li o
zménu, kterd podléha samostatnému souhlasu nebo oznameni podle
tohoto zékona.

Cl. 9 odst. 6 Clenské staty vyzaduji, aby obchodni &innost Zadajiciho investi¢niho | 256/2004 § 10 odst. 1 | Obchodnik s cennymi papiry musi mit v zavislosti na pravni formé a | PT

prvni podniku skute¢né tidily alespoit dvé osoby spliiujici podminky uvedené | ve znéni vnitini struktuie alesponl 2 ¢Eleny predstavenstva, 2 Eleny spravni rady

pododstavec v odstavci 1. 204/2017 nebo 2 jednatele, ktefi skutecné fidi jeho Cinnost; jednatelé tvoii
119/2020 kolektivni organ.

CL 9 odst. 6 Odchylné od prvniho pododstavce mohou ¢lenské staty udelit povoleni Nerelevantni z hlediska transpozice, v pravnim iadu CR obchodnik s | NT

druhy investiénim podnikiim, které jsou fyzickymi osobami, nebo investiénim cennymi papiry musi byt pravnickou osobou. Diskreci CR nevyuzila.

pododstavec podnikiim, které jsou pravnickymi osobami fizenymi v souladu se svymi
zakladacimi dokumenty a vnitrostatnim pravem jedinou fyzickou
osobou. Clenské staty viak vyzaduji, aby:
a) existovala jind ndhradni opatfeni, ktera zajisti fadné a obezfetné
vedeni téchto investiCnich podnikd a patficné zohlednéni zajmu
zakaznikd a integrity trhu;
b) doty¢né fyzické osoby mély dostatecné dobrou poveést, dostate¢né
znalosti, dovednosti a zkusenosti a vénovaly dostatek ¢asu vykonu svych
povinnosti.

Cl. 10 odst. 1 Piislusné organy neudéli povoleni k poskytovani investiénich sluzeb | 256/2004 | § 6 odst. 1 | Ceskd narodni banka udéli povoleni k &innosti obchodnika s cennymi | PT
nebo vykonu investi¢nich ¢innosti investiénim podnikem, dokud nejsou | ve znéni pism.e)a |papiry na zadost obchodni spole¢nosti, nebo zakladatele obchodni
informovany o totoznosti jeho akcionaii nebo €lend, at’ pfimych ¢i}204/2017 |f) spole¢nosti pfede dnem jejiho zapisu do obchodniho rejstiiku, jestlize
nepiimych, fyzickych ¢i pravnickych osob, které maji kvalifikovanou jsou splnény tyto podminky:

*/ pouzijte zkratky : PT- plna transpozice, DT- dil¢i transpozice, NT- netransponovano, PAD - plna adaptace, DAD - dil¢i adaptace, NA - neadaptovano
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Gcast v podniku, a o vysi této kvalifikované Gcasti. €) kvalifikovanou ti¢ast na této spole¢nosti maji nebo budou mit pouze
Piislusné organy odmitnou udélit povoleni, pokud s ohledem na potiebu osoby splitujici pozadavky podle § 10d odst. 6,
zajistit fadné a obezfetné vedeni investicniho podniku nejsou f) izké propojeni této spole€nosti s jinou osobou nebrani ani nebude
presvédceny o vhodnosti jeho akcionait ¢i ¢lent s kvalifikovanou tcasti. brénit u¢innému vykonu dohledu nad obchodnikem s cennymi papiry;
Pokud existuji uzka propojeni mezi investicnim podnikem a jinymi pfi uzkém propojeni s osobou, kterd ma sidlo npbo skutqéné sidlo ve
fyzickymi nebo pravnickymi osobami, udéli pfislusny organ povoleni state, ktery neni clenskym staitem Evropské unie, nesméji pravnl fad
pouze v piipads, Ze tato propojeni nebrani prislusnému orgnu v takového statu a zpisob jeho uplatiiovani véetné vymahatelnosti prava
u¢inném dohledu. bréanit u¢innému vykonu dohledu nad obchodnikem s cennymi papiry,
256/2004 § 10d odst. | Ceska narodni banka zadosti vyhovi, pokud sohledem na zajisténi
ve znéni 6 fadného a obezfetného vedeni obchodnika s cennymi papiry nejsou
230/2009 divodné obavy z mozného vlivu na vykon jeho ¢innosti a pokud jsou
188/2011 splnény tyto podminky:
204/2017

*/ pouzijte zkratky : PT- plna transpozice, DT- dil¢i transpozice, NT- netransponovano, PAD - plna adaptace, DAD - dil¢i adaptace, NA - neadaptovano
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a) osoby, které zadaji o udéleni souhlasu, jsou divéryhodné,

b) osoby, které jsou v souvislosti snabytim kvalifikované tucasti
navrhovany za cleny vedouciho organu nebo osoby ve vrcholném
vedeni obchodnika s cennymi papiry, splituji bez zjevnych pochybnosti
podminky stanovené v § 10,

¢) finan¢ni zdravi zadatele a dostate¢ny objem, pruhlednost pivodu a
nezavadnost jeho finan¢nich zdroji, ve vztahu k vykondvanym nebo
planovanym ¢innostem u obchodnika s cennymi papiry,

d) obchodnik s cennymi papiry bude i nadale schopen plnit pravidla
obezfetného podnikani na individualnim a konsolidovaném zaklade,

e) struktura konsolida¢niho celku, do kterého ma byt obchodnik s
cennymi papiry zahrnut,

1. nebrani t¢innému dohledu nad obchodnikem s cennymi papiry,

2. nebrani 0¢inné vyméné informaci mezi Ceskou narodni bankou a
organem dohledu jiného ¢lenského statu Evropské unie, ktery vykonava
dohled nad finan¢nim trhem, nebo

3. neznesnadfiuje vykon puisobnosti jednotlivych organti dohledu nad
timto konsolida¢nim celkem a nad osobami zahrnutymi do tohoto
konsolidaéniho celku,

f) v souvislosti s navrhovanym nabytim nebo zvySenim kvalifikované
ucasti na obchodnikovi s cennymi papiry nebo jeho ovladnutim
nevznikaji divodné obavy, ze by mohlo dojit k poruseni zdkona
upravujiciho opatfeni proti legalizaci vynost z trestné Cinnosti a
financovani terorismu, nebo ze uz k takovému poruseni doslo, a

g) jedna se o pfipad zvlastniho zietele hodny, pokud jde o zadost podle
§ 10c odst. 2.
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pism., atd.) odst., pism., atd.)

Cl. 10 odst. 2 Prislusny organ odmitne ud¢lit povoleni, pokud pravni a spravni|256/2004 § 6 odst. 1 | Ceska narodni banka ud&li povoleni k &innosti obchodnika s cennymi | PT
predpisy tfeti zemé vztahujici se na jednu nebo vice fyzickych ¢&ive znéni pism. f) papiry na zadost obchodni spole¢nosti, nebo zakladatele obchodni
pravnickych osob, s nimiZ ma podnik Uzké propojeni, nebo obtize | 204/2017 spole¢nosti pifede dnem jejiho zapisu do obchodniho rejstiiku, jestlize
spojené s jejich vymahanim brani pfislusnému organu v ucinném jsou splnény tyto podminky:
dohledu. f) Gzké propojeni této spolednosti s jinou osobou nebrani ani nebude

branit G¢innému vykonu dohledu nad obchodnikem s cennymi papiry;
pii uzkém propojeni s osobou, kterd ma sidlo nebo skutecné sidlo ve
staté, ktery neni Clenskym statem Evropské unie, nesméji pravni fad
takového statu a zptsob jeho uplatiiovani véetné vymahatelnosti prava
branit u¢innému vykonu dohledu nad obchodnikem s cennymi papiry,

Cl. 10 odst. 3 Clenské staty vyzaduji, aby v piipadech, kde by mohl vliv vykonavany | 256/2004 § 10c odst. | Nabyti nebo zvySeni kvalifikované ucasti na obchodnikovi s cennymi | PT
osobami uvedenymi v odst. 1 prvnim pododstavci poskodit fadné a ] ve znéni 3 papiry nebo jeho ovladnuti bez ptedchoziho souhlasu Ceské narodni
obezfetné vedeni investi¢niho podniku, pfijal pfislusny organ vhodna J230/2009 banky nema4 za nasledek neplatnost pravniho jednani, na zaklad¢ kterého
opatteni, kterd by takové situaci zabranila. 303/2013 k témto zménam v ucastech na obchodnikovi s cennymi papiry doslo,
Takova opatfeni mohou zahrnovat zadosti o soudni piikazy nebo ulozeni aviak ’hl,aSOVB.Cl dprilvz‘:) Snganar § ;akto nfilblytou Ucasti nesméji byt
sankci vuci fidicim pracovnikim a osobam odpovédnym za vedeni vykonavana, a to do doby udelent tohoto souhlasu.
podniku nebo pozastaveni vykonu hlasovacich prav spojenych s akciemi
v drZeni dotyénych akcionafti nebo ¢lent.

256/2004 § 136 odst. | Ceska narodni banka zakéZe osob& nebo osobam jednajicim ve shodg,
ve znéni 4 kterym udglila souhlas k nabyti kvalifikované casti nebo ke zvyseni
230/2008 kvalifikované ucasti na obchodnikovi s cennymi papiry, organizatorovi
160/2010 regulovaného trhu anebo k tomu, aby se staly osobami ovladajicimi
148/2016 obchodnika s cennymi papiry, organizatora regulovaného trhu, a které
ptestaly splilovat podminky pro udé¢leni souhlasu, vykonavat tato
hlasovaci prava nebo jinak uplatiiovat vyznamny vliv na jejich fizeni.

CL. 11 odst. 1 Clenské staty vyzaduji, aby kazda fyzickd &i pravnicka osoba nebo | 256/2004 § 10b (1) Osoba nebo osoby jednajici ve shodé¢ museji oznadmit svij zamér a | PT
takové osoby jednajici ve vzdjemné shodé (ddle jen ,navrhovany | ve znéni mit souhlas Ceské narodni banky
nabyyatel“), kt<?rve prualy r'ovzl}odnutl primo nelz(? neprimo nva}byt 230/2009 a) k nabyti kvalifikované tcasti na obchodnikovi s cennymi papiry,
kvalifikovanou tucast v investicnim podniku nebo pfimo nebo nepiimo | 148/2016 o ) o o o )
takovou Ucast zvysit, coz by vedlo k tomu, ze by podil na hlasovacich | 204/2017 b) kve zvysenl kvallﬁkvovan?’ucastl na obchodnikovi s cennymi papiry
pravech nebo na zakladnim kapitalu, ktery drzi, dosadhl jedné z tak, Ze dosahne nebo piekroci 20 %, 30 % nebo 50 %, nebo
prahovych hodnot 20 %, 30 % nebo 50 % nebo ji ptekrocil anebo Ze by ¢) k tomu, aby se staly osobami ovladajicimi obchodnika s cennymi
se investicni podnik stal jejich dcefinym podnikem (dale jen papiry,

,,nathoyane ngvb}ftl ), to 1eIprve plsemnc oznanrlzlylp rlslu§nym organvmm a to 1 v piipade, ze tyto osoby hlasovaci prava spojena s takto nabytou
daného investi¢niho podniku, ve kterém zamysleji nabyt nebo zvysit A . . , L, L

. . A Sl g T . ucasti na obchodnikovi s cennymi papiry nevykonavaji; nevykonavanim
kvalifikovanou tcast, a uvedly vysi své zamyslené ucasti a podstatné | i ", L i A g
. L N hlasovacich prav nedochazi ke zméné podilu na hlasovacich pravech
informace, jak je uvedeno v ¢l. 13 odst. 4. N e
B o 3 ) o téchto ani jinych osob
Cvl.ejnske staty Vy,Zad}l,Jl’ aby kazdawfy 21cka. “1 pravn ickd osoba,,vktera (2) Pro ucely vypoctu ucasti podle odstavee 1 se povazuji za hlasovaci
ptijala rozhodnuti pifimo nebo nepfimo zcizit kvalifikovanou ucast v g 3 . ; . o ) L.
: o . . . < it P prava plynouci z Ucasti na obchodnikovi s cennymi papiry, ktery je
investi¢nim podniku, to nejprve pisemné oznamila pfislu§nym organim . e o .

v P GPRI . o - akciovou spolecnosti, i hlasovaci prava uvedena v § 122 odst. 2; § 122a

a uvedla vysi predpokladané ucasti. Tato osoba musi rovnéZ oznamit

*/ pouzijte zkratky : PT- plna transpozice, DT- dil¢i transpozice, NT- netransponovano, PAD - plna adaptace, DAD - dil¢i adaptace, NA - neadaptovano
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Poznamka

ptislusnym organtim kazdé rozhodnuti snizit svou kvalifikovanou ucast
tak, ze by podil na hlasovacich pravech nebo na zdkladnim kapitalu,
ktery drzi, klesl pod 20 %, 30 % nebo 50 % anebo tak, Ze by dany
investicni podnik piestal byt jejim dcefinym podnikem.

Clenské stity nemusi uplatiiovat prahovou hodnotu 30 %, pokud v
souladu s ¢l. 9 odst. 3 pism. a) smérnice 2004/109/ES uplatiiuji prahovou
hodnotu ve vysi jedné tietiny.

Pii zjistovani, zda jsou splnéna kritéria pro kvalifikovanou ucast podle
¢lanku 10 a tohoto ¢lanku, neberou ¢lenské stity v tivahu hlasovaci
prava ani podily, které investi¢ni podniky nebo uvérové instituce
ptipadné¢ drzi v disledku poskytovani investiéni sluzby upisovani
financnich nastrojii nebo umistovani financ¢nich nastrojii se zadvazkem
jejich upsani, zahrnutého v bodé 6 oddilu A prilohy I, pokud tato prava
nejsou vykonavana ani jinak vyuzivana k zasahovani do fizeni emitenta
a pokud jsou zcizena do jednoho roku od nabyti.

odst. 4 az 6 a § 122b odst. 1 az 3 plati obdobné.

(3) Do vypoctu ucasti podle odstavce 1 se nezapoditaji podily na
zakladnim kapitalu nebo hlasovaci prava z ucastnickych cennych papird,
ktera se vztahuji k cennym papirtim, které ma uvérova instituce podle ¢l.
4 odst. 1 bodu 1 nebo investi¢ni podnik podle ¢l. 4 odst. 1 bodu 2
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 ve své moci v
piimé souvislosti s upisovanim nebo umistovanim cennych papird,
pokud hlasovaci prava nevykonava ani jinak nezasahuje do ftizeni
emitenta cennych papirti a pokud tyto cenné papiry zcizi do 1 roku ode
dne jejich nabyti.

(4) Na obchodnika s cennymi papiry, ktery je spole¢nosti s ruenim

Cl. 11 odst. 1
prvni
pododstavec
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Clenské staty vyzaduji, aby kazda fyzickd &i pravnicka osoba nebo
takové osoby jednajici ve vzdjemné shodé (dale jen ,navrhovany
nabyvatel®), které pfijaly rozhodnuti piimo nebo nepfimo nabyt
kvalifikovanou ucast v investicnim podniku nebo pfimo nebo nepfimo
takovou Ucast zvysit, coz by vedlo k tomu, ze by podil na hlasovacich
pravech nebo na zakladnim kapitalu, ktery drzi, dosahl jedné z
prahovych hodnot 20 %, 30 % nebo 50 % nebo ji piekrocil anebo ze by
se investicni podnik stal jejich dcefinym podnikem (dale jen
,navrhované nabyti“), to nejprve pisemné oznamily pfisluSnym orgéntim
daného investicniho podniku, ve kterém zamysleji nabyt nebo zvysit
kvalifikovanou tcast, a uvedly vysi své zamyslené ucasti a podstatné
informace, jak je uvedeno v ¢l. 13 odst. 4.

256/2004
ve znéni

230/2009
148/2016
204/2017

§ 10b

(1) Osoba nebo osoby jednajici ve shodé museji oznamit svij zamer a
mit souhlas Ceské narodni banky

a) k nabyti kvalifikované casti na obchodnikovi s cennymi papiry,

b) ke zvyseni kvalifikované ucasti na obchodnikovi s cennymi papiry
tak, ze dosahne nebo piekroci 20 %, 30 % nebo 50 %, nebo

¢) k tomu, aby se staly osobami ovladajicimi obchodnika s cennymi
papiry

a to i v piipadé, Ze tyto osoby hlasovaci prava spojena s takto nabytou
ucasti na obchodnikovi s cennymi papiry nevykonavaji; nevykonavanim
hlasovacich prav nedochazi ke zméné podilu na hlasovacich pravech
téchto ani jinych osob

(2) Pro tcely vypoctu ucasti podle odstavce 1 se povazuji za hlasovaci
prava plynouci z Ucasti na obchodnikovi s cennymi papiry, ktery je
akciovou spoleénosti, i hlasovaci prava uvedena v § 122 odst. 2; § 122a
odst. 4 az 6 a § 122b odst. 1 az 3 plati obdobné.

(3) Do vypoctu ucasti podle odstavce 1 se nezapoditaji podily na
zakladnim kapitélu nebo hlasovaci prava z Gi€astnickych cennych papira,
ktera se vztahuji k cennym papirtim, které ma uvérova instituce podle ¢l.
4 odst. 1 bodu 1 nebo investi¢ni podnik podle ¢l. 4 odst. 1 bodu 2
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 ve své moci v
pifimé souvislosti s upisovanim nebo umistovanim cennych papird,
pokud hlasovaci prava nevykonava ani jinak nezasahuje do fizeni
emitenta cennych papirti a pokud tyto cenné papiry zcizi do 1 roku ode
dne jejich nabyti.

PT
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pism., atd.) odst., pism., atd.)
(4) Na obchodnika s cennymi papiry, ktery je spolecnosti s ru¢enim
omezenym, se odstavce 2 a 3 pouZiji ptiméfené.
256/2004 §11 Ustanoveni § 10b az 10e se nepouziji u obchodnika s cennymi papiry,
ve znéni ktery je bankou. V jeho ptipadé se postupuje podle zakona upravujiciho
230/2009 ¢innost bank.
CL 11 odst. 1 Clenské staty vyzaduji, aby kazda fyzicka &i pravnicka osoba, ktera | 256/2004 § 10e (1) Osoba nebo osoby jednajici ve shodé bez zbyte¢ného odkladu | PT
druhy pfijala rozhodnuti pfimo nebo nepfimo zcizit kvalifikovanou ucast v | ve znéni oznami Ceské narodni bance, Ze
pododstavec investiénim'?pdrvliku, to 'nejp}'vc?vpl'sgmné oznamila ph’srluényrvnv orgérrlﬁr.n 230/2009 a) snizuji svoji kvalifikovanou Gast na obchodnikovi s cennymi papiry
av}wetila' Vst PridPOklfld?ne ucasti. Tatgvpsoba Mmusl rovnez ozn’avrmt tak, ze klesne pod 50 %, 30 % nebo 20 %, nebo ji zcela pozbyvaji, nebo
ptislusnym organtim kazdé rozhodnuti snizit svou kvalifikovanou ucast
tak, ze by podil na hlasovacich pravech nebo na zdkladnim kapitalu, b) snizuji svoji kvalifikovanou i¢ast na obchodnikovi s cennymi papiry
ktery drzi, klesl pod 20 %, 30 % nebo 50 % anebo tak, Ze by dany tak, Ze jej prestavaji ovladat.
investi¢ni podnik prestal byt jejim deefingm podnikem. (2) Oznameni podle odstavee 1 obsahuje udaje o osob& nebo osobach
snizujicich nebo pozbyvajicich svoji kvalifikovanou ucast na
obchodnikovi s cennymi papiry nebo o o0sobé nebo osobach
piestavajicich jej ovladat, idaje o obchodnikovi s cennymi papiry, na
kterém je tato ucast snizena nebo pozbyta nebo ktery prestane byt
ovladan, udaj o celkové vysi podilu na tomto obchodnikovi s cennymi
papiry po jejim snizeni a udaje o osob& nebo osobach, které podil na
obchodnikovi s cennymi papiry nabyvaji nebo zvysuji.
CL. 11 odst. 1 treti | Clenské stity nemusi uplatiiovat prahovou hodnotu 30 %, pokud v Nerelevantni z hlediska transpozice, CR diskreci nevyuila. NT
pododstavec souladu s ¢l. 9 odst. 3 pism. a) smérnice 2004/109/ES uplatiiuji prahovou
hodnotu ve vysi jedné tetiny.
CL. 11 odst. 1 Pti zjist'ovani, zda jsou splnéna kritéria pro kvalifikovanou ucast podle | 256/2004 § 10b odst. | Do vypoctu ucasti podle odstavce 1 se nezapocitaji podily na zdkladnim | PT
ctvrty ¢lanku 10 a tohoto ¢lanku, neberou c¢lenské staty v uvahu hlasovaci | ve znéni 3 kapitalu nebo hlasovaci prava z ucastnickych cennych papirQ, ktera
pododstavec prava ani podily, které investicni podniky nebo uvérové instituce | 230/2009 se vztahuji k cennym papirim, které ma tvérova instituce podle ¢l. 4
ptipadné¢ drzi v diasledku poskytovani investiéni sluzby upisovani|204/2017 odst. 1 bodu 1 nebo investi¢ni podnik podle ¢l. 4 odst. 1 bodu 2 nafizeni
finan¢nich néstroji nebo umist'ovani finanénich nastroji se zavazkem Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 575/2013 ve své moci v pfimé
jejich upsani, zahrnutého v bod¢ 6 oddilu A pfilohy I, pokud tato prava souvislosti s upisovanim nebo umistovanim cennych papird, pokud
nejsou vykonavana ani jinak vyuzivana k zasahovani do fizeni emitenta hlasovaci prava nevykondva ani jinak nezasahuje do fizeni emitenta
a pokud jsou zcizena do jednoho roku od nabyti. cennych papirti a pokud tyto cenné papiry zcizi do 1 roku ode dne jejich
nabyti.
CL 11 odst. 2 Prislusné organy se pii posuzovani podle ¢l. 13 odst. 1 (dale jen[256/2004 | § 149k Ceskd narodni banka pozida o stanovisko organ dohledu jiného | PT
prvni »posouzeni®) navzidjem plné konzultuji, pokud je navrhovanym | ve znéni odst. 1 ¢lenského statu Evropské unie
pododstavec nabyvatelem: 204/2017 | pism. a) a) pred udélenim souhlasu podle § 10b odst. 1, jestlize je zadatel o
a) uvérova instituce, zivotni pojistovna, pojistovna, zajiStovna, souhlas zahraniéni bankou, zahraniéni pojistovnou, zahrani¢nim
investi¢ni podnik nebo spravcovska spolecnost SKIPCP s povolenim v obchodnikem s cennymi papiry, zahrani¢ni investi¢ni spole¢nosti nebo
jiném ¢lenském staté nebo v jiném odvétvi, nez ve kterém je navrhovano osobou ovladajici takovéto osoby,
nabyti;
b) matersky podnik GvEérové instituce, zivotni pojistovny, pojistovny,

*/ pouzijte zkratky : PT- plna transpozice, DT- dil¢i transpozice, NT- netransponovano, PAD - plna adaptace, DAD - dil¢i adaptace, NA - neadaptovano
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pism., atd.) odst., pism., atd.)
zajistovny, investiéniho podniku nebo spravcovské spolecnosti SKIPCP
s povolenim v jiném ¢lenském staté nebo v jiném odvétvi, nez ve kterém
je navrhovano nabyti, nebo
c¢) fyzickd nebo pravnickd osoba, kterd kontroluje uverovou instituci,
zivotni pojistovnu, pojistovnu, zajiStovnu, investicni podnik nebo
spravcovskou spolecnost SKIPCP s povolenim v jiném c¢lenském staté
nebo v jiném odvétvi, nez ve kterém je navrhovano nabyti.
Cl 11 odst. 2 Prislusné orgény si bez zbyte¢ného odkladu vzajemné poskytuji veskeré | 256/2004 § 10d odst. | V rozhodnuti o zadosti Cesk4 narodni banka PT
dniih};/i i,nvfolrche, ktervé'gisrog pro .posollzezinvil p(;dsta}'{(né 'nfit:? C}ﬁl,ez_itfe:' K tomuto ‘2/6 z/r;éni 7 pism. b) b) uvede zavéry vyplyvajici ze stanovisek, kterd obdrzela postupem
pododstavec Ucelu si na pozadani vzajemné sdeluji veskeré di ezit¢ informace a z 30/2009 podle § 149k odst. 1 pism. a) pred vydanim rozhodnuti.
vlastniho podnétu si sdéluji veskeré podstatné informace. V rozhodnuti | 204/2017
ptislusného organu, ktery udglil povoleni investi¢énimu podniku, v némz
je navrhovano nabyti, se uvedou veskeré nazory nebo vyhrady
ptislusného organu odpovédného za dohled nad navrhovanym
nabyvatelem.
Cl. 11 odst. 3 Clenské staty vyzaduji, aby investi¢ni podnik v piipads, e se dozvi o | 256/2004 § 16 odst. 6 | Obchodnik s cennymi papiry, ktery neni bankou, informuje Ceskou | PT
prvni nabyti nebo pozbyti ucasti na svém zakladnim kapitalu, v jehoz dusledku | ve znéni pism. b) a | narodni banku bez zbyteéného odkladu o tom, ze
pododstavec podily prgsahnou pral}ove hodnoty uvedené v ovdst. .1 prvnim 204/2017 | c) b) se dozvédel o zméng, k niz je tieba souhlas podle § 10b odst. 1, a
pododstavci nebo pod né klesnou, o tom neprodlené uvédomil pfislusny
organ. ¢) se dozveédél o zméné, ktera ma byt oznamena podle § 10e odst. 1.
256/2004 | § 10b odst. | (1) Osoba nebo osoby jednajici ve shod€ museji ozndmit sviij zamér a
ve znéni 1 mit souhlas Ceské narodni banky
?iggg?g a) k nabyti kvalifikované ucasti na obchodnikovi s cennymi papiry,
204/2017 b) ke zvySeni kvalifikované ucasti na obchodnikovi s cennymi papiry
tak, ze dosahne nebo prekroc¢i 20 %, 30 % nebo 50 %, nebo
¢) k tomu, aby se staly osobami ovladajicimi obchodnika s cennymi
papiry,
a to i v pfipadg, Ze tyto osoby hlasovaci prava spojena s takto nabytou
ucasti na obchodnikovi s cennymi papiry nevykonavaji; nevykonadvanim
hlasovacich prav nedochazi ke zméné podilu na hlasovacich pravech
téchto ani jinych osob.
256/2004 § 10e odst. | (1) Osoba nebo osoby jednajici ve shodé bez zbyte¢ného odkladu
ve znéni 1 oznami Ceské narodni bance, Ze
230/2009 a) snizuji svoji kvalifikovanou ucast na obchodnikovi s cennymi papiry
tak, ze klesne pod 50 %, 30 % nebo 20 %, nebo ji zcela pozbyvaji, nebo
b) snizuji svoji kvalifikovanou tcast na obchodnikovi s cennymi papiry
tak, Ze jej prestavaji ovladat.
CL. 11 odst. 3 Alespoii jednou roéné rovnéz investiéni podniky sdéli piisluinému | 256/2004 | § 16 odst. 4 | Obchodnik s cennymi papiry, ktery neni bankou, informuje Ceskou | PT

*/ pouzijte zkratky : PT- plna transpozice, DT- dil¢i transpozice, NT- netransponovano, PAD - plna adaptace, DAD - dil¢i adaptace, NA - neadaptovano
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druhy organu jména akcionafti a ¢lend drzicich kvalifikované tcasti a vysi| ve znéni pism. b) narodni banku téZ o

pododstavec téchtf) ucasti, vjak Vypl}viva Izapﬁoklad z inforfn'c,lcivzislfa?ych naiy)'froéni 204/2017 b) osobach s kvalifikovanou uasti a osobach, na kterych ma
valné hromadé¢ akcionait a ¢lend nebo z plnéni pfedpisi vztahujicich se Kkvalifikovanou ficast
na spolecnosti, jimiz vydavané pievoditelné cenné papiry jsou piijaty k ’
obchodovani na regulovaném trhu.

424/2017 § 5odst. 2 | (2) Vykazujici osoby podle § 2 pism. ¢) bodd 3 a 4 k poslednimu dni
ve znéni pism. b) kalendafniho ctvrtleti sestavuji a do 30 dnt po skonceni sledovaného
327/2019 kalendatniho ¢tvrtleti, k némuz se vztahuji, predkladaji tyto vykazy:
b) OCP (CNB) 48-04 "Organiza¢ni struktura a osoby s kvalifikovanou
ucasti".
424/2017 | ptiloha 1 18. OCP (CNB) 48-04 "Organizaéni struktura a osoby s kvalifikovanou
bod 18 ucasti"
Vykaz obsahuje zakladni identifikacni a klasifikaéni udaje o
vykazujici osob¢, zfizovateli pobocky zahrani¢niho obchodnika s
cennymi papiry, pobockach v zahranici, o ¢lenech vedoucich organt,
kontaktnich osobach pro vymezené oblasti Cinnosti. Vykaz dale
obsahuje udaje o zakladnim kapitalu, hlasovacich pravech, o pocétu
jejich pracovnikii a organizacnich slozek. Vykaz obsahuje také zakladni
identifikacéni a klasifikacni udaje o spole¢nicich s podilem na zdkladnim
kapitdlu resp. hlasovacich pravech vyS§im nez 5 % vcetné
strukturovanych udaju o velikosti tohoto podilu, zakladni identifikacni a
klasifika¢ni udaje o vSech osobach s kvalifikovanou ucasti na vykazujici
osob¢é vcetné strukturovanych udaji o velikosti tohoto podilu a
kvalifikované tiasti vykazujici osoby v jinych pravnickych osobach.

CL 11 odst. 4 Clenské staty vyzaduji, aby piisluiné organy piijaly opatieni podobnd | 256/2004 § 10c odst. | Nabyti nebo zvySeni kvalifikované ucasti na obchodnikovi s cennymi | PT
tém, ktera jsou uvedena v ¢l. 10 odst. 3, ve vztahu k osobam, jez neplni | ve znéni 3 papiry nebo jeho ovladnuti bez pfedchoziho souhlasu Ceské narodni
povinnost poskytovat pifedem informace o nabyti nebo zvySeni]230/2009 banky nema za nasledek neplatnost pravniho jednani, na zaklad¢ kterého
kvalifikované tucasti. Pokud je ucCast nabyta navzdory namitkdm |303/2013 k témto zménam v ucastech na obchodnikovi s cennymi papiry doslo,
ptislusnych organi, stanovi ¢lenské staty bez ohledu na jiné sankce, av8ak hlasovaci prava spojena s takto nabytou ucasti nesméji byt
které maji byt pfijaty, pozastaveni vykonu odpovidajicich hlasovacich vykonévéna, a to do doby udéleni tohoto souhlasu.
prav nebo neplatnost ¢i zneplatnéni odevzdanych hlasa.

256/2004 § 136 odst. | Ceska narodni banka zakaZe osob& nebo osobam jednajicim ve shodg,
ve znéni 4 kterym udélila souhlas k nabyti kvalifikované ucasti nebo ke zvyseni
230/2008 kvalifikované ucasti na obchodnikovi s cennymi papiry, organizatorovi
160/2010 regulovaného trhu anebo k tomu, aby se staly osobami ovladajicimi
148/2016 obchodnika s cennymi papiry, organizatora regulovaného trhu, a které
prestaly spliiovat podminky pro udéleni souhlasu, vykonavat tato
hlasovaci prava nebo jinak uplatiovat vyznamny vliv na jejich fizeni.

*/ pouzijte zkratky : PT- plna transpozice, DT- dil¢i transpozice, NT- netransponovano, PAD - plna adaptace, DAD - dil¢i adaptace, NA - neadaptovano
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Cl. 12 odst. 1 Piislusné organy obratem a v kazdém piipadé do dvou pracovnich dnii | 256/2004 | § 10d odst. | Ceskd narodni banka nejpozdéji do 2 pracovnich dnti ode dne pfijeti | PT
od obdrzeni oznameni podle ¢l. 11 odst. 1 prvniho pododstavce a od | ve znéni 1 uplné zadosti o souhlas podle § 10b odst. 1 pisemné zadateli potvrdi jeji
ptipadného nasledného obdrzeni informaci uvedenych v odstavci 2 §230/2009 piijeti; pokud je zadost netiplna, bez zbyte¢ného odkladu vyzve Zadatele
tohoto ¢lanku pisemné potvrdi jejich pfijeti navrhovanému nabyvateli. 204/2017 k odstranéni nedostatkti zadosti. Ceskd narodni banka zaroven s
Prislusné organy provedou posouzeni ve lhité nejvyse 60 pracovnich ponrzem’m,o szijeti,ﬁplné Zécvlosti pf)dle vety prvni u,Vf:fiomi_ zadatele °
dni pocinaje dnem pisemného potvrzeni o pfijeti oznameni a vSech dni, na ktf.:ry pvrlrpada konec ]?Ch}l lhuty pro posouzeni zaqostl stan(_)’fone
dokumentd, které maji byt podle pozadavku ¢lenského statu k oznameni v OqStaVCI 2. Z??,OSt obgahuje Udaje,? osob& nebo OSO,baCl'l hOdla]lC,lch
priloeny na ziklad seznamu uvedeného v &l. 13 odst. 4 (dale jen ,lhita nabyt nebo zvysit kvalifikovanou ucast na obchodnikovi s cennymi
pro posouzeni<). papiry nefbo . obcho@lka s cennymi papiry 'ovladr}(iut, udaje

0 obchodnikovi s cennymi papiry, na kterém ma byt tato GCast nabyta
Pfislusné organy uvédomi navrhovaného nabyvatele pfi potvrzeni pfijeti nebo zvyiena nebo ktery ma byt ovladnut, Gdaj o celkové vysi podilu,
o konci lhity pro posouzeni. ktery zadatel na tomto obchodnikovi s cennymi papiry nabytim nebo
zvysenim kvalifikované t€asti dosahne nebo ovladnutim ziska, a udaje o
osobé, ktera podil na zadatele prevadi. K zadosti zadatel ptilozi doklady
nezbytné pro posouzeni zadosti z hlediska splnéni podminek uvedenych
v odstavci 6.
256/2004 § 10d odst. | Ceska narodni banka vyda rozhodnuti o Zadosti nejpozdgji do 60
ve znéni 2 pracovnich dnti ode dne odeslani pisemného potvrzeni o piijeti uplné
230/2009 74dosti podle odstavce 1. Pokud Ceskd narodni banka v této lhiité
188/2011 rozhodnuti nevyda, plati, Ze souhlas byl udélen. To neplati v piipadé
375/2015 zadosti o souhlas podané podle § 10c odst. 2. Souvisi-li rozhodnuti o
204/2017 zadosti s prechodem ¢innosti na soukromého nabyvatele podle zakona
upravujiciho ozdravné postupy a feSeni krize na finanénim trhu,
postupuje Ceské narodni banka tak, aby realizace pechodu této &innosti
nebyla zpozdéna a aby nebylo branéno dosazeni ucelu feseni krize.

Cl. 12 odst. 2 Je-li to nezbytné, mohou piisluiné organy béhem lhiity pro posouzeni, a | 256/2004 | § 10d odst. |Je-li to nezbytné pro posouzeni Zzidosti, Ceskd narodni banka bez | PT
nejpozdéji v jeji padesaty pracovni den, pozddat o dal$i informace | ve znéni 3 zbyte€ného odkladu, nejpozdéji vSak 50. pracovni den béhu lhity
nezbytné pro dokonceni posouzeni. Tato zadost je pisemna a uptesiiuje, § 230/2009 stanovené v odstavci 2, pisemné vyzve zadatele k piedlozeni dalSich
které dopliujici informace jsou tieba. 420/2009 informaci, pii¢emz pfijeti vyzddanych informaci Ceské narodni banka
Na dobu mezi dnem 7adosti pfislusného organu o informace a 139/2011 2?date!i pisemnévpotvordi ve lhate l}vedenév o.dstavci '1. Dnem (.)d,esléni
obdrzenim odpovédi na tuto zadost od navrhovaného nabyvatele se lhtita 241/2013 teto vyzvy se be%1 lhut}: stanoyen? v 'odstaym 2 stavvl, a to nejc?lele na
pro posouzeni stavi. Staveni Ihity nepfesahne 20 pracovnich dni. 303/2013 dovbu 29 pracovnlcl} dnt. StaV}t béh tet(? llvluty je mozné pouze '_]edHOI;l.
Prisludné orgény mohou podle svého uvézeni vznést jakoukoli dalsi 204/2017 B¢h lhlj,ty stanovené v odstavci 2 se stavi az na dobu 30 pracovnich dni,
zadost o doplnéni nebo objasnéni informaci, to vSak nesmi vést ke 119/2020 pokud Zadatel
staveni lhiity pro posouzeni. a) ma bydlisté nebo sidlo ve state, ktery neni lenskym statem Evropské

unie, nebo

b) nepodléha dohledu organu clenského statu Evropské unie
vykonavajiciho dohled nad bankami, pojisStovnami, zajiStovnami,
poskytovateli investi¢nich sluzeb nebo obhospodafovateli zahrani¢nich
investi¢nich fonda.

*/ pouzijte zkratky : PT- plna transpozice, DT- dil¢i transpozice, NT- netransponovano, PAD - plna adaptace, DAD - dil¢i adaptace, NA - neadaptovano
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Cl. 12 odst. 3 Prislusné organy mohou prodlouzit staveni lhiity pro posouzeni podle | 256/2004 § 10d odst. |Je-li to nezbytné pro posouzeni Zadosti, Ceskd nirodni banka bez | PT
odst. 2 druhého pododstavce az na 30 pracovnich dnd, pokud je ] ve znéni 3 zbyteéného odkladu, nejpozdéji vSak 50. pracovni den béhu lhity
navrhovany nabyvatel jednou z téchto osob: 230/2009 stanovené v odstavei 2, pisemn€ vyzve Zadatele k pfedloZeni dalSich
a) fyzickou nebo pravnickou osobou nachazejici se nebo regulovanou 420/2009 ivnforma.lci,, pfiéevmi pfije,ti vyif’ldvanych informaci Cqské nérodni ban'kef
mimo Unii: 139/2011 zadateli pisemné potvrdi ve hiuté uvedené v odstavci 1. Dnem odeslani

’ 241/2013 této vyzvy se béh lhlty stanovené v odstavci 2 stavi, a to nejdéle na
b) fyzickou nebo préavnickou osobou, ktera nepodleha dohledu podle této § 303/2013 dobu 20 pracovnich dni. Stavit béh této lhity je mozné pouze jednou.
smérnice, smérnice 2009/65/ES, smérnice 2009/138/ES ani smérnice | 204/2017 Béh lhtity stanovené v odstavci 2 se stavi az na dobu 30 pracovnich dnd,
2013/36/EU. 119/2020 pokud zadatel
a) ma bydlisté nebo sidlo ve staté, ktery neni clenskym statem Evropské
unie, nebo
b) nepodléhd dohledu organu clenského statu Evropské unie
vykonévajiciho dohled nad bankami, pojistovnami, zajistovnami,
poskytovateli investi¢nich sluzeb nebo obhospodaiovateli zahrani¢nich
investi¢nich fonda.

CL 12 odst. 4 Pokud se pfislusné organy po ukonceni posuzovani rozhodnou vyjadfit | 256/2004 § 10d odst. | Ceska narodni banka vydd rozhodnuti o Zadosti nejpozdgji do 60 | PT
nesouhlas s navrhovanym nabytim, vyrozumi o tom pisemné do dvou | ve znéni 2 pracovnich dnl ode dne odeslani pisemného potvrzeni o pfijeti uplné
pracovnich dni a pfed uplynutim lhity pro posouzeni navrhovaného | 230/2009 74dosti podle odstavce 1. Pokud Ceskd narodni banka v této lhuité
nabyvatele a své rozhodnuti zdivodni. S vyhradou vnitrostatniho prava | 188/2011 rozhodnuti nevyda, plati, Ze souhlas byl udélen. To neplati v pfipadé
je mozné nalezit¢ odivodnéni takového rozhodnuti na Zzadost]375/2015 zadosti o souhlas podané podle § 10c odst. 2. Souvisi-li rozhodnuti o
navrhovaného nabyvatele zvefejnit. To nebrani Clenskym statim, aby | 204/2017 zadosti s prechodem ¢innosti na soukromého nabyvatele podle zakona
ptislusnému organu umoznily zvetejnit toto odiivodnéni bez zadosti upravujictho ozdravné postupy a feSeni krize na financnim trhu,
navrhovaného nabyvatele. postupuje Ceské narodni banka tak, aby realizace piechodu této innosti

nebyla zpozdéna a aby nebylo branéno dosazeni tcelu feseni krize.
15/1998 ve | § 14 odst. 1 | Ceskd narodni banka uvefejituje na svych internetovych strankach
znéni pravomocna nebo vykonatelnd rozhodnuti, kterd vydala podle tohoto
148/2016 zékona nebo zvlastnich pravnich predpisti v oblasti kapitalového trhu),
a to vzdy s anonymizovanymi udaji tfetich osob a tak, aby nebyly
zpfistupnény informace, na které se vztahuje zdkon upravujici ochranu
utajovanych informaci.

Cl. 12 odst. 5 Pokud pfislusné organy nevyjadii pisemné nesouhlas s navrhovanym | 256/2004 § 10d odst. | Ceska narodni banka vyda rozhodnuti o Zadosti nejpozdgji do 60 | PT
nabytim ve lhité pro posouzeni, povazuje se navrhované nabyti za]ve znéni 2 pracovnich dnl ode dne odeslani pisemného potvrzeni o pfijeti uplné
schvalené. 230/2009 7adosti podle odstavce 1. Pokud Ceskd narodni banka v této Ihité

188/2011 rozhodnuti nevyda, plati, Ze souhlas byl udélen. To neplati v pfipadé

375/2015 zadosti o souhlas podané podle § 10c odst. 2. Souvisi-li rozhodnuti o

204/2017 zadosti s prechodem ¢innosti na soukromého nabyvatele podle zdkona
upravujictho ozdravné postupy a feSeni krize na finanénim trhu,
postupuje Ceské narodni banka tak, aby realizace piechodu této &innosti
nebyla zpozdéna a aby nebylo branéno dosazeni ucelu feseni krize.

*/ pouzijte zkratky : PT- plna transpozice, DT- dil¢i transpozice, NT- netransponovano, PAD - plna adaptace, DAD - dil¢i adaptace, NA - neadaptovano
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Cl. 12 odst. 6 Prislusné organy mohou stanovit a v pfipadé potieby prodlouzit256/2004 § 10d odst. | V rozhodnuti o zadosti Cesk4 narodni banka PT
maximalni lhitu pro dokonéeni navrhovaného nabyti. ‘212 02/3%139 7 pism. a) a) mize urcit lhlitu pro nabyti u€asti na obchodnikovi s cennymi papiry
podle § 10b odst. 1,
CL. 12 odst. 7 Clenské stity nesméji pro oznamovani piimych nebo nepiimych nabyti Nerelevantni z hlediska transpozice. Prisnéjsi upravu CR neprijala. NT
hlasovacich prav nebo zakladniho kapitalu pfislusnym organtim a pro
jejich schvalovani témito organy stanovit pozadavky ptisnéjsi, nez jsou
stanoveny v této smérnici.
Cl. 12 odst. 8 ESMA vypracuje navrhy regula¢nich technickych norem ke stanoveni Nerelevantni z hlediska transpozice, jde o zmocnéni ESMA a Komise. NT
seznamu vSech informaci uvedenych v ¢l. 13 odst. 4, jez musi
navrhovani nabyvatelé zahrnout do svého oznameni, aniz je dotéen
odstavec 2 tohoto ¢lanku.
ESMA piedlozi tyto navrhy regula¢nich technickych norem Komisi do
1. ledna 2014.
Na Komisi je pfenesena pravomoc prijimat regulacni technické normy
uvedené v prvnim pododstavci v souladu s ¢lanky 10 az 14 nafizeni
(EU) ¢. 1095/2010.
Cl. 12 odst. 9 ESMA vypracuje navrhy provadécich technickych norem pro standardni Nerelevantni z hlediska transpozice, jde o zmocnéni ESMA a Komise. NT
formulafe, Sablony a postupy pro konzultace mezi pfislusnymi organy
podle €l. 11 odst. 2.
ESMA predlozi tyto navrhy provadécich technickych norem Komisi do
1. ledna 2014.
Komisi je svéfena pravomoc pfijimat provadéci technické normy
uvedené v prvnim pododstavci v souladu s ¢lankem 15 nafizeni (EU) €.
1095/2010.
Cl. 13 odst. 1 S ohledem na mozny vliv navrhovaného nabyvatele na investi¢ni podnik | 256/2004 § 10d odst. | Ceskd narodni banka zadosti vyhovi, pokud sohledem na zaji§téni | PT
prvni hodnoti pfislusné organy pii posuzovani oznameni uvedeného v €l. 11 | ve znéni 6 pism. a) |fadného a obezietného vedeni obchodnika scennymi papiry nejsou
pododstavec odst. 1 a informaci uvedenych v ¢l. 12 odst. 2 za ucelem zajisténi | 230/2009 diavodné obavy z mozného vlivu na vykon jeho ¢innosti a pokud jsou
pism. a) fadného a obezfetného fizeni investicniho podniku, v némz je[204/2017 splnény tyto podminky:
navrhovano nabyti, ’Vhodnost’ navrhoyanehf) naby've’ltc':’le a finan¢ni a) osoby, které Zadaji o ud&leni souhlasu, jsou divéryhodné,
rozumnost navrhovaného nabyti podle vSech téchto kritérii:
a) povést navrhovaného nabyvatele;
Cl. 13 odst. 1 S ohledem na mozny vliv navrhovaného nabyvatele na investicni | 256/2004 § 10d odst. | Ceska narodni banka zadosti vyhovi, pokud sohledem na zajisténi | PT
prvni podnik hodnoti ptfislusné organy pii posuzovani ozndmeni uvedeného v | ve znéni 6 pism. b) | fadného a obezietného vedeni obchodnika scennymi papiry nejsou
pododstavec ¢l. 11 odst. 1 a informaci uvedenych v €l. 12 odst. 2 za ucelem zajisténi | 230/2009 divodné obavy z mozného vlivu na vykon jeho ¢innosti a pokud jsou
pism. b) fadného a obezfetného fizeni investicniho podniku, v némz je204/2017 splnény tyto podminky:
navrhovéno na}tl) v, ,\;lhodng St, na(;llrhoyan}fhf) hnall)(yyzrlttlzrl.e 2 finantni b) osoby, které jsou v souvislosti snabytim kvalifikované tcasti
rozumnost navrhovancho nabyti podle vsech techto kriterii: navrhovany za cleny vedouciho organu nebo osoby ve vrcholném
b) povést a zkuSenost vSech osob, které budou v diisledku navrhovaného vedeni obchodnika s cennymi papiry, spliiuji bez zjevnych pochybnosti
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Ustanoveni (¢lanek, odst., Citace ustanoveni Cislo Sb./ ID Ustanoveni (§, Citace ustanoveni Vyhodnoceni * | Poznamka
pism., atd.) odst., pism., atd.)
nabyti fidit ¢innosti investi¢niho podniku; podminky stanovené v § 10,
Cl. 13 odst. 1 S ohledem na mozny vliv navrhovaného nabyvatele na investi¢ni podnik | 256/2004 § 10d odst. | Ceska narodni banka zadosti vyhovi, pokud sohledem na zaji§téni | PT
prvni hodnoti pfislusné organy ptfi posuzovani oznameni uvedeného v ¢l. 11 | ve znéni 6 pism. ¢) |fadného a obezietného vedeni obchodnika scennymi papiry nejsou
pododstavec odst. 1 a informaci uvedenych v ¢l. 12 odst. 2 za Ucelem zajisténi | 230/2009 divodné obavy z mozného vlivu na vykon jeho ¢innosti a pokud jsou
pism. ¢) fadného a obezfetného fizeni investicniho podniku, v némz je204/2017 splnény tyto podminky:
navrhovano nabyti, ,VhOanSt, navrhoyanehf) nabylvz}t‘erle a_finanéni ¢) finan¢ni zdravi zadatele a dostate¢ny objem, pruhlednost pivodu a
rozumnost navrhovaného nabyti podle viech téchto kritérii: nezévadnost jeho finan¢nich zdroji, ve vztahu k vykondvanym nebo
c) finan¢ni zdravi navrhovaného nabyvatele, zejména ve vztahu k planovanym ¢innostem u obchodnika s cennymi papiry,
vykonavané a planované ¢innosti v investicnim podniku, v némz je
navrhovano nabyti;
Cl. 13 odst. 1 S ohledem na mozny vliv navrhovaného nabyvatele na investiéni | 256/2004 | § 10d odst. | Ceska narodni banka Zadosti vyhovi, pokud sohledem na zajidténi | PT
prvni podnik hodnoti ptislusné organy pfii posuzovani oznameni uvedeného v | ve znéni 6 pism. d) a | fadného a obezfetného vedeni obchodnika s cennymi papiry nejsou
pododstavec ¢l. 11 odst. 1 a informaci uvedenych v €l. 12 odst. 2 za ucelem zajisténi | 230/2009 | e) divodné obavy z mozného vlivu na vykon jeho Cinnosti a pokud jsou
pism. d) fadného a obezfetného fizeni investiniho podniku, v némz je |204/2017 splnény tyto podminky:
navrhovano nabyti, ,VhOdHOSt, navrhoyanehf) naby.verlte.:'le a_finan¢ni d) obchodnik s cennymi papiry bude i nadale schopen plnit pravidla
rozumnost navrhovaného nabyti podle viech téchto kritéri: obezietného podnikani na individualnim a konsolidovaném zaklade,
d) slfuteénost, Vzda buc}e i{lveStiéni pod,nik svch'open (}OQriet avfladél? e) struktura konsolida¢niho celku, do kterého ma byt obchodnik s
dodrzovat obezfetnostni pozadavky na zéklad¢ této smérnice a ptipadné cennymi papiry zahrnut
jinych smérnic, zejména smérnic 2002/87/ES a 2013/36/EU, a zejména ’
zda ma skupina, jejiz soucasti se investi¢ni podnik stane, strukturu 1. nebrani u¢innému dohledu nad obchodnikem s cennymi papiry,
umoziujici vykon Gc¢inného dohledu, G¢innou vymeénu informaci mezi 2. nebrani u&inné vyméng informaci mezi Ceskou narodni bankou a
prisluSnymi organy a vymezeni piisobnosti mezi pfislusnymi organy; organem dohledu jiného ¢lenského statu Evropské unie, ktery vykonava
dohled nad finan¢nim trhem, nebo
3. neznesnadfiuje vykon pulsobnosti jednotlivych organti dohledu nad
timto konsolida¢nim celkem a nad osobami zahrnutymi do tohoto
konsolidacniho celku,
Cl. 13 odst. 1 S ohledem na mozny vliv navrhovaného nabyvatele na investicni | 256/2004 § 10d odst. | Ceska narodni banka zadosti vyhovi, pokud sohledem na zajisténi | PT
prvni podnik hodnoti pfislusné organy pii posuzovani oznameni uvedeného v | ve znéni 6 pism. f) |fadného a obezfetného vedeni obchodnika s cennymi papiry nejsou
pododstavec ¢l. 11 odst. 1 a informaci uvedenych v ¢l. 12 odst. 2 za ucelem zajisténi | 230/2009 divodné obavy z mozného vlivu na vykon jeho ¢innosti a pokud jsou
pism. e) fadného a obezfetného fizeni investiéniho podniku, v némz je |204/2017 splnény tyto podminky:
navrhovéno nabyti, ,VhOdHOSt, navrhoyanehf) naby.varlte_:'le a_finanéni f) v souvislosti s navrhovanym nabytim nebo zvysenim kvalifikované
rozumnost navrhovaného nabyti podle vSech téchto kritérii: Glasti na obchodnikovi s cennymi papiry nebo jeho ovladnutim
e) skuteCnost, zda existuje divodné podezfeni, ze ve spojeni s nevznikaji divodné obavy, ze by mohlo dojit k poruseni zékona
navrhovanym nabytim dochazi nebo doslo k prani penéz nebo k upravujiciho opatfeni proti legalizaci vynosu z trestné Cinnosti a
financovani terorismu nebo k pokusim o né ve smyslu ¢lanku 1 financovani terorismu, nebo ze uz k takovému poruseni doslo, a
smérnice 2005/60/ES nebo Ze by navrhované nabyti mohlo zvysit riziko
takového jednani.
Cl. 13 odst. 1 Komisi je svéfena pravomoc pfijimat akty v pienesené pravomoci v Nerelevantni z hlediska transpozice, jde o zmocnéni Komise. NT
druhy souladu s ¢lankem 89, kterymi upravi kritéria stanovena v prvnim
pododstavec pododstavci tohoto odstavce.
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| Utedni vstnik

[L 173349

| Gestor | MF Zpracoval (jméno+datum):

Mgr. Markéta Michalkova, 26. 1. 2021

Nazev:

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne 15. kvétna 2014 o trzich finan¢nich nastrojii a o zméné
smérnic 2002/92/ES a 2011/61/EU ve znéni smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/1034

Schvalil (jméno+datum):
26.1.2021

Mgr. Ales Kralik, LL.M.,

posouzeni a jez je tfeba poskytnout pfislusSnym organim spolu
s oznamenim uvedenym v ¢l. 11 odst. 1. PoZadované informace musi byt
pfiméfené a musi odpovidat povaze navrhovaného nabyvatele a
navrhovaného nabyti. Clenské staty nepozaduji informace, které pro
obezfetnostni posuzovani nemaji vyznam.

kvalifikované ucasti na organizatorovi regulovaného trhu nebo k jeho
ovladnuti jsou tyto Udaje a doklady souvisejici s kvalifikovanou ucasti
nebo ovladnutim:

a) udaje o osobé¢ organizatora regulovaného trhu, na némz se ma nabyt
nebo zvysit kvalifikovana tiCast nebo ktery ma byt ovladan,

b) uvedeni stavajici, nové nabyvané a vysledné vySe kvalifikované
ucasti na zakladnim kapitalu nebo hlasovacich pravech vyjadfené v
procentech a absolutni hodnotou,

¢) vypis z obchodniho rejstfiku nebo jiné obdobné evidence podnikateli,
ktery nesmi byt star§i 3 meésict, je-li zadatel pravnickou osobou nebo
podnikajici fyzickou osobou,

d) doklady k posouzeni diivéryhodnosti zadatele,

e) finan¢ni vykazy zadatele a dalsi doklady o ptivodu finanénich zdroju,
ze kterych ma byt hrazeno nabyti nebo zvyseni kvalifikované casti,

f) doklad souvisejici s nabytim kvalifikované ucasti,

g) prehled financnich a personalnich vztahi zadatele a osob mu blizkych
minimalné k ¢lentim vedouciho organu organizatora regulovaného trhu
a pravnické osoby, kterd ovlada organizatora regulovaného trhu,

h) seznam osob, které jednanim ve shodé s Zadatelem maji, nabydou
nebo zvysi kvalifikovanou ucast na organizatorovi regulovaného trhu
nebo jej ovladnou, graficky zndzornéné vztahy mezi nimi a za kazdou
osobu uvedenou v tomto seznamu

1. Gdaje o osobé,
2. doklady k posouzeni divéryhodnosti,
3. vyse podilu na organizatorovi regulovaného trhu,

4. popis skute¢nosti, na zakladé které dochazi k jednani ve shode¢,

Préavni pfedpis EU Implementacni predpisy CR

Ustanoveni (&lanek, odst., Citace ustanoveni Cislo Sb. /ID Ustanoveni (§, Citace ustanoveni Vyhodnoceni * | Poznamka

pism., atd.) odst., pism., atd.)

Cl. 13 odst. 2 Prislusné organy mohou vyjadfit nesouhlas s navrhovanym nabytim | 256/2004 § 10d odst. | Ceska narodni banka pii posuzovani Zadosti zkouma pouze splnéni | PT
pouze tehdy, pokud je to na zaklad¢ kritérii stanovenych v odstavci 1 | ve znéni 5 podminek uvedenych v odstavci 6 a nepiihlizi pfitom k ekonomickym
divodné nebo pokud informace piedlozené navrhovanym nabyvatelem | 230/2009 a potiebam trhu. Ceska narodni banka Zadosti nevyhovi, jestlize nejsou
nejsou uplné. 204/2017 splnény podminky uvedené v odstavci 6 nebo jestlize informace

ptredlozené Zadatelem nejsou dostateéné pro posouzeni zadosti.

Cl. 13 odst. 3 Clenské staty nestanovi zadné piedb&zné podminky co do vyse podilu, | 256/2004 | § 10d odst. | Ceska narodni banka pii posuzovani zadosti zkouma pouze splnéni | PT
kterého je tieba dosahnout, ani neumoziuji svym pfislusnym organim | ve znéni 5 podminek uvedenych v odstavci 6 a nepiihlizi pfitom k ekonomickym
posuzovat navrhované nabyti z hlediska hospodatskych potieb trhu. 230/2009 potiebam trhu. Ceska narodni banka Zadosti nevyhovi, jestlize nejsou

204/2017 splnény podminky uvedené v odstavei 6 nebo jestlize informace
predlozené zadatelem nejsou dostate¢né pro posouzeni zadosti.

Cl. 13 odst. 4 Clenské stity zveiejni seznam informaci, jez jsou nutné k provedeni | 309/2017 §12 (1) Podrobnostmi nalezitosti zadosti o souhlas k nabyti nebo zvysSeni | PT
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pism., atd.)

odst., pism., atd.)

5. organ dohledu, jde-li o osobu podléhajici organu dohledu jiného statu,
nez je Ceska republika,

i) seznam c¢lenti voleného organu zadatele, je-1i pravnickou osobou, a za
kazdého ¢lena voleného organu Zzadatele

1. tdaje o osobé,
2. popis vykonavané funkce,
3. doklady k posouzeni diivéryhodnosti a

4. informace o personalnim propojeni ¢lena voleného organu Zadatele s
jinou pravnickou osobou v rozsahu podle pismene j),

j) informace o personalnim propojeni zadatele s jinou pravnickou
osobou, které se tykaji clenstvi Zzadatele ve volenych organech
pravnickych osob za obdobi poslednich 10 let, a za kazdou pravnickou
osobu, s niz doslo k personalnimu propojeni,

1. Gdaje o osobg,

2. vykonavané funkce a obdobi vykonu funkce zadatele v této pravnické
0sobé,

k) strategicky zamér, ktery obsahuje

1. obdobi, po které ma byt drzena kvalifikovana i¢ast nebo po které ma
byt organizator regulovaného trhu ovladan,

2. predpokladané zmény vyse kvalifikované tcasti v kratkodobém a
dlouhodobém vyhledu,

3. predpokladanou miru zapojeni do fizeni organizatora regulovaného
trhu,

4. ptipravenost finanéné podpofit organizatora regulovaného trhu
vlastnimi zdroji, pokud to bude potiebné k rozvoji ¢innosti nebo pro
feSeni zhor$ené finanéni situace,

5. informace o tom, zda byla nebo ma byt uzaviena dohoda s jinym
spole¢nikem organizatora regulovaného trhu,

6. predpokladané zmény v Cinnosti organizatora regulovaného trhu, ve
zpusobu financovani dal$iho rozvoje, v politice rozdélovani dividend, ve
zpusobu rozdélovani fondu a politiky Ghrady ztrat, a dale predpokladané
zmény v fidicim a kontrolnim systému, ve strategickém rozvoji a v
personalnim obsazeni osob ve vedoucim orgdnu organizatora
regulovaného trhu; tyto informace strategicky zameér obsahuje, jen
pokud ma kvalifikovand ucast presahnout 20 % podil na zakladnim
kapitalu nebo hlasovacich pravech,

1) Gdaje o osobach s uzkym propojenim, které tvoifi skupinu, jejiz
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pism., atd.)

odst., pism., atd.)

soucasti se ma stat organizator regulovaného trhu po nabyti nebo
zvySeni kvalifikované ucasti zadatelem; pokud je osobou s uzkym
propojenim osoba se sidlem ve staté, ktery neni Clenskym statem
Evropské unie, t¢Z analyza obsahujici porovnani piislusnych pravnich
piedpist k prokazani, zda pravni piedpisy tohoto statu a zpusob jejich
uplatiiovani v€etné vymahatelnosti prava nebrani ucinnému vykonu
dohledu podle zakona,

m) stanovisko organu, ktery provadi dohled nad Zzadatelem v zemi jeho
sidla, je-1i Zadatel pravnickou osobou se sidlem mimo tizemi ¢lenského
statu Evropské unie, nad kterou je takovy dohled v zemi jejiho sidla
vykonédvan, k

1. zAméru této osoby tUcastnit se v Ceské republice majetkové na
¢innosti organizatora regulovaného trhu a

2. mozné vyméné informaci nezbytnych pro vykon dohledu nad
organizatorem regulovaného trhu a

n) popis skutecnosti, na zakladé které dochazi k ovladnuti organizatora
regulovaného trhu, pokud ma dojit k ovladnuti, a doklad o pivodu
finanénich zdroji, kterych ma byt pouzito k odkoupeni podilu
spole¢nika, ktery neni ovladajici osobou.

(2) Je-li zadatelem pravnicka osoba se sidlem v jiném clenském staté
Evropské unie a tato osoba podléha dohledu pfislusného organu v
Clenském staté¢ Evropské unie jejiho sidla, Zadatel namisto udaji a
dokladii podle odstavce 1 pism. c) az e), g), i), j) a m) mlze predlozit
potvrzeni tohoto organu dohledu, Ze se jedna o osobu podléhajici jeho
dohledu, jejiz divéryhodnost provéfil, a Ze nemad zadné aktualni
poznatky svéd¢ici o jeji nedivéryhodnosti.

(3) Ma-li v souvislosti s nabytim nebo zvySenim kvalifikované ucasti
nebo ovladnutim dojit ke zméné ¢lena vedouciho organu organizatora
regulovaného trhu, Zadatel za tuto osobu predklada

a) udaje a doklady podle § 3 odst. 2 pism. f),
b) uvedeni funkce, kterou ma vykonavat,

¢) uvedeni, zda jde o zménu poctu ¢lent vedouciho organu nebo
vyménu stavajiciho ¢lena vedouciho organu; v piipadé zmény poctu
¢lenti vedouciho organu se uvede, zda a v jakém rozsahu je navrhovana
zmeéna spojena se zménou pravomoci a odpovédnosti, v ptipadé vymény
stavajiciho ¢lena vedouciho organu se uvede téz ¢len vedouciho organu,
ktery je nahrazovan, a

d) aktualizovanou organiza¢ni strukturu, dochazi-li k jeji zméné v
souvislosti se zménou poctu ¢lenti vedouciho organu nebo zménou

*/ pouzijte zkratky : PT- plna transpozice, DT- dil¢i transpozice, NT- netransponovano, PAD - plna adaptace, DAD - dil¢i adaptace, NA - neadaptovano

str. 72 z 308

2023-05-19_Priloha-c-1-Info-106-99-MF-15847-2023-74.doc




Srovnavaci tabulka pro posouzeni implementace piedpisu Evropské unie

Celex: 3201410065 | Lhitta pro implementaci [ 03.07.2017 | Utedni véstnik  [L 173349 [ Gestor  [MF Zpracoval (jméno+datum): Mgr. Markéta Michalkova, 26. 1. 2021

Nazev: Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne 15. kvétna 2014 o trzich finan¢nich nastrojii a o zméné | Schvalil (jméno+datum): Mgr. Ales Kralik, LL.M.,
smérnic 2002/92/ES a 2011/61/EU ve znéni smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/1034 26.1.2021

Préavni pfedpis EU Implementacni predpisy CR
Ustanoveni (¢lanek, odst., Citace ustanoveni Cislo Sb./ ID Ustanoveni (§, Citace ustanoveni Vyhodnoceni * | Poznamka
pism., atd.) odst., pism., atd.)
pravomoci a odpovédnosti.

Cl. 13 odst. 5 Bez ohledu na ¢l. 12 odst. 1, 2 a 3, pokud byly pfislusnému organu | 500/2004 §7 (1) Dotéené osoby maji pii uplatiovani svych procesnich prav rovné | PT
oznameny dva nebo vice navrhll na nabyti nebo zvySeni kvalifikované postaveni. Spravni orgdn postupuje vici dotéenym osobam nestranné a
ucasti ve stejném investicnim podniku, pfistupuje ptislusny organ ke vyzaduje od vSech dotcenych osob plnéni jejich procesnich povinnosti
vsem navrhovanym nabyvatelim nediskrimina¢nim zptsobem. rovnou mérou.

(2) Tam, kde by rovnost dotéenych osob mohla byt ohrozena, spravni
organ ucini opatfeni potfebna k jejimu zajisténi.

Cl 14 Ptislusny organ ovéti, zda subjekt, ktery zada o povoleni jako investi¢ni | 256/2004 § 128 odst. | Kazdy obchodnik s cennymi papiry je povinen platit piispévek do | PT
podnik, plni v dobé udéleni povoleni své povinnosti podle smérnice 9 Garanc¢niho fondu.
97/9/ES.

Povinnost stanovena v prvnim pododstavci se plni ve vztahu ke
strukturovanym vkladim, které vydala uveérova instituce, jez je zapojena
do systému pojisténi vkladd uznaného podle smérnice 2014/49/EU.
256/2004 § 129 (1) Obchodnik s cennymi papiry plati do Garan¢niho fondu ro¢ni
ve znéni ptispévek ve vysi 2% z objemu vynosi zpoplatkii a provizi za
56/2006 poskytnuté investi¢ni sluzby za posledni kalendarni rok.
29/2008 (2) Ro¢ni piispévek ¢ini nejméné 10 000 K&, a to bez ohledu na pocet
mésicl, ve kterych obchodnik s cennymi papiry vykonaval svou ¢innost.
(3) Pispévek do Garan¢niho fondu je splatny kazdoro¢né do 31. bfezna,
a to za predchozi kalendaini rok.

Cl 15 Clenské staty zajisti, aby piisluiné organy neudélily povoleni, pokud | 256/2004 § 6 odst. 1 | Ceska narodni banka udéli povoleni k &innosti obchodnika s cennymi | PT
investiéni podnik nema s ohledem na povahu dané investi¢ni sluzby | ve znéni pism. d) papiry na zadost obchodni spole¢nosti, nebo zakladatele obchodni
nebo Cinnosti dostate¢ny pocatecni kapitdl v souladu s pozadavky |204/2017 spolecnosti pfede dnem jejitho zapisu do obchodniho rejstiiku, jestlize
natizeni (EU) ¢. 575/2013. jsou splnény tyto podminky:

d) pocatecni kapital této spolecnosti v minimalni vysi podle § 8a ma
prihledny a nezavadny plvod atato spoleCnost ma nebo bude mit
nejpozdéji ke dni zahajeni Cinnosti vlastni kapital ve vysi, ktera
umoziuje fadny vykon ¢innosti obchodnika s cennymi papiry,
256/2004 § 8a (1) Pocatecni kapital obchodnika s cennymi papiry, ktery neni bankou a
ve znéni nema poskytovani investi¢nich sluzeb omezené podle odstavca 2 az 9,
230/2008 musi Cinit alespon ¢astku odpovidajici 730 000 EUR.
421??2/(2)(1)(1)9 (2) Pocatecni kapital obchodnika s cennymi papiry, ktery neni bankou a
135/2014 neni opravnén poskytovat investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism.
204/2017 ¢) a h), musi ¢init alesponi ¢astku odpovidajici 125 000 EUR.
(3) Pocatecni kapital obchodnika s cennymi papiry, ktery neni bankou a
neni opravnén poskytovat investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism.
c) a h) a zarovenn neni opravnén piijimat penézni prostiedky nebo
investi¢ni ndstroje zakaznikd, musi Cinit alesponn ¢astku odpovidajici

*/ pouzijte zkratky : PT- plna transpozice, DT- dil¢i transpozice, NT- netransponovano, PAD - plna adaptace, DAD - dil¢i adaptace, NA - neadaptovano
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pism., atd.)

odst., pism., atd.)

50 000 EUR.

(4) Pocatecni kapital obchodnika s cennymi papiry, ktery neni bankou a

je opravnén poskytovat pouze hlavni investi¢ni sluzby uvedené v § 4
odst. 2 pism. a) a e) a zarovei neni opravnén pfijimat penézni
prostiedky nebo investi¢ni nastroje zakaznikti, musi Cinit alespon ¢astku
odpovidajici 50 000 EUR.

(5) Pocatecni kapital obchodnika s cennymi papiry mize byt nizsi, nez
je stanoveno v odstavci 4, pokud je takovy obchodnik s cennymi papiry
pojistén pro piipad odpovédnosti za Skodu zplisobenou pti poskytovani
investicnich sluzeb s limitem pojistného plnéni

a) ve vysi odpovidajici c¢astce alesponn 1 000 000 EUR na kazdou
pojistnou udalost a

b) v ptipad¢é soub&hu vice pojistnych udélosti v jednom roce ve vysi
odpovidajici ¢astce alesponn 1 500 000 EUR.

(6) Pocatecni kapitdl nebo limit pojistného plnéni pro ptipad
odpovédnosti za Skodu mohou byt nizsi, nez je stanoveno v odstavcich 4
a 5, pokud jejich kombinace odpovida nebo je srovnatelna s urovni kryti
stanovenou v odstavci 4 nebo 5.

(7) Pocatecni kapital obchodnika s cennymi papiry uvedeného v
odstavci 4, ktery je v souladu s pravem Evropské unie’® opravnén
vykonavat zprostfedkovatelskou ¢innost v oblasti pojistovnictvi a ktery
je zaroven pojistén pro pripad odpovédnosti za Skodu zpisobenou
vykonem pojistovaciho zprostiedkovatele v souladu s pozadavky
stanovenymi  zakonem  upravujicim  Cinnost  pojistovacich
zprostiedkovateld®™, musi ¢init alespofi ¢astku odpovidajici 25 000
EUR.

(8) Pocatecni kapital obchodnika s cennymi papiry miize byt nizsi, nez
je stanoveno v odstavci 7, pokud je takovy obchodnik s cennymi papiry
pojistén pro piipad odpovédnosti za Skodu zpiisobenou pii poskytovani
investicnich sluzeb s limitem pojistného plnéni

a) ve vysi odpovidajici Castce alesponi 500 000 EUR na kazdou
pojistnou udalost a

b) v piipadé soub&hu vice pojistnych udalosti v jednom roce ve vysi
odpovidajici ¢astce alespoit 750 000 EUR.

(9) Pocatecni kapitdl nebo limit pojistného plnéni pro ptipad
odpovédnosti za Skodu mohou byt nizsi, nez je stanoveno v odstavcich 7
a 8, pokud jejich kombinace odpovida nebo je srovnatelna s urovni kryti
stanovenou v odstavci 7 nebo 8.

*/ pouzijte zkratky : PT- plna transpozice, DT- dil¢i transpozice, NT- netransponovano, PAD - plna adaptace, DAD - dil¢i adaptace, NA - neadaptovano
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CL 16 odst. 1

Domovsky c¢lensky stat vyzaduje, aby investicni podniky spliovaly
organizacni pozadavky stanovené v odstavcich 2 az 10 tohoto ¢lanku a v
¢lanku 17.

256/2004
ve znéni
204/2017

256/2004
ve znéni
204/2017

§ 6 odst. 1
pism. h)

§ 12 odst. 1
a2

Ceska narodni banka udéli povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi
papiry na zadost obchodni spole¢nosti, nebo zakladatele obchodni
spole¢nosti pifede dnem jejiho zapisu do obchodniho rejstiiku, jestlize
jsou splnény tyto podminky:

h) tato spole¢nost ma nebo bude mit nejpozdéji ke dni zahajeni ¢innosti
v rozsahu, v jakém hodla vykonavat Cinnost obchodnika s cennymi
papiry, vécné, personalni a organizacni piedpoklady pro fadny vykon
¢innosti obchodnika s cennymi papiry umoznujici naplnéni jejiho planu
obchodni ¢innosti a plnéni povinnosti obchodnika s cennymi papiry,
zejména v oblasti pravidel jednani se zdkazniky a pravidel fadného a
obezietného poskytovani investi¢nich sluzeb, véetné

1. organizac¢niho uspotadani,

2. kontroly osob, pomoci kterych vykonava c¢innost obchodnika s
cennymi papiry, a

3. zajistovani toho, aby osoby, pomoci kterych vykonava cinnost
obchodnika s cennymi papiry, byly plné svépravné, divéryhodné a mély
nezbytné znalosti, dovednosti a zkusenosti,

(1) Obchodnik s cennymi papiry vykonava ¢innost fadné a obezietné.

(2) K zajisténi fadného a obezietného vykonu cinnosti obchodnik s
cennymi papiry, pokud mu nebyla Ceskou narodni bankou udélena
vyjimka podle ¢l. 7 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 575/2013, zavede, udrzuje a uplatituje fidici a kontrolni systém, a to
zpusobem, ktery je ku prospéchu stabilit¢ a fungovani trhu a zajmim
jeho zékazniki.

PT

Cl. 16 odst. 2

*/ pouzijte zkratky : PT- plna transpozice, DT- dil¢i transpozice, NT- netransponovano, PAD - plna adaptace, DAD - dil¢i adaptace, NA - neadaptovano
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Investi¢ni podnik zavede vhodné strategie a postupy umoznujici zajistit,
aby on sam i jeho fidici pracovnici, zaméstnanci a vazani zastupci plnili
povinnosti podle této smérnice a dodrzovali vhodna pravidla pro osobni
obchody provadéné témito osobami.

256/2004
ve znéni

204/2017

§ 6 odst. 1
pism. h)

Ceska narodni banka udéli povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi
papiry na zadost obchodni spole¢nosti, nebo zakladatele obchodni
spole¢nosti pfede dnem jejiho zapisu do obchodniho rejstiiku, jestlize
jsou splnény tyto podminky:

h) tato spolec¢nost ma nebo bude mit nejpozdéji ke dni zahajeni Cinnosti
v rozsahu, v jakém hodla vykonavat Cinnost obchodnika s cennymi
papiry, vécné, personalni a organizacni piedpoklady pro fadny vykon
¢innosti obchodnika s cennymi papiry umoziiujici naplnéni jejiho planu
obchodni ¢innosti a plnéni povinnosti obchodnika s cennymi papiry,
zejména v oblasti pravidel jednani se zakazniky a pravidel fadného a
obezietného poskytovani investi¢nich sluzeb, véetné

1. organiza¢niho usporadani,

2. kontroly osob, pomoci kterych vykonava cinnost obchodnika s
cennymi papiry, a

3. zajistovani toho, aby osoby, pomoci kterych vykonava c¢innost

PT
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obchodnika s cennymi papiry, byly plné svépravné, diivéryhodné a mély
nezbytné znalosti, dovednosti a zkusenosti,
256/2004 § 12a odst. | Ridici a kontrolni systém obchodnika s cennymi papiry zahrnuje
‘2/8 42/1;%1111 1 pism. b) 2 b) organizaéni usporadani, véetné vnitinich ptredpist, které jej upravuji,
710 s fadnym, prihlednym a ucelenym vymezenim ¢innosti, véetné ¢innosti
organd obchodnika s cennymi papiry a vybord, které ziidil, a s nimi
spojenych plisobnosti a rozhodovacich pravomoci; v ramci
organiza¢niho usporadani se soucasné vymezi funkce, jejichz vykon je
vzajemné neslucitelny,
0) pravidla pro uzavirani osobnich obchodd,
256/2004 § 14 Personélni zdroje obchodnika s cennymi papiry musi byt pfiméfené
ve znéni povaze, rozsahu a slozitosti jeho ¢innosti.
204/2017
Cl. 16 odst. 3 Investiéni podnik udrzuje a wuplatiuje ucinnd organizaéni a | 256/2004 § 12a odst. | Ridici a kontrolni systém obchodnika s cennymi papiry zahrnuje PT
prvni laidministrativm'vopatf?ni k tomu, ab},/ pfig';’rrnnzll(l veskera plf.imélfené og),atf?nvi ve znéni 1 pism. h) h) fizeni stfeti z&jmi pfi vykonu &innosti vietnd jejich zjistovani,
pododstavec 't.omu., aby ’strety’ zajmi vymezené v ¢lanku 23 neovlivnily nepfiznivé | 204/2017 zamezovani a oznamovéni zakaznikiim, zejména mezi
zajmy jeho zakaznikt. ] ) ) ) )
1. obchodnikem s cennymi papiry, jeho vazanymi zastupci a jeho
pracovniky a zdkazniky obchodnika scennymi papiry nebo jeho
potencidlnimi zakazniky,
2. osobou, ktera ovlada obchodnika s cennymi papiry, je ovladana
obchodnikem s cennymi papiry nebo osobou ovladanou stejnou osobou
jako obchodnik s cennymi papiry a ¢lenové jejich vedouciho organu a
vazanymi zastupci a zakazniky obchodnika s cennymi papiry nebo jeho
potencialnimi zakazniky,
3. zakazniky nebo potencidlnimi zdkazniky obchodnika s cennymi
papiry navzajem,
4. investi¢cnimi zprostfedkovateli, pomoci kterych provadi obchodnik s
cennymi papiry své ¢innosti, a jeho zédkazniky,
9850
Cl. 16 odst. 3 Investiéni podnik, ktery vytvaii finanéni nastroje uréené k prodeji|256/2004 |§ 12ba (1) Obchodnik scennymi papiry, ktery vytvaii investiéni nastroj | PT
druhy zakaznikim, musi udrzovat, uplatfiovat a prezkoumavat postup | ve znéni odst. 1 a2 |nabizeny zakaznikim, zavede, udrzuje auplatiiuje postupy pro
pododstavec schvalovani kazdého finan¢niho nastroje a vyznamnych zmén |204/2017 schvalovani kazdého takového investicniho nastroje a jeho vyznamnych
existujicich finanénich nastroji pfed jejich uvedenim na trh nebo zmén pred jeho nabizenim nebo distribuci zdkazniktim.
distribuci zakaznikim. (2) Obchodnik s cennymi papiry prubézné ovéiuje a pravidelné hodnoti
postupy podle odstavce 1 azjednava bez zbytecného odkladu
odpovidajici napravu.
CL. 16 odst. 3 teti | Pti postupu schvalovani produktu musi byt stanoven uréeny cilovy trh | 256/2004 § 12ba Postupy podle odstavce 1 musi PT
koneénych zékaznikl v ptislusné kategorii zakaznikti pro kazdy financni | ve znéni

*/ pouzijte zkratky : PT- plna transpozice, DT- dil¢i transpozice, NT- netransponovano, PAD - plna adaptace, DAD - dil¢i adaptace, NA - neadaptovano
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pododstavec nastroj a tento postup musi zajiStovat posouzeni veSkerych rizik | 204/2017 | odst. 3 a) urdit cilovy trh pro kazdy investini nastroj,
souvisejicich s timto uréenym cilovym trhem a soulad zamyslené b) zaiisti ( veskervch rizik love trh
distribucni strategie s urcenym cilovym trhem. ) zZajistit posouzeni veskergoh rizik pro cilovy trh a

¢) zajistit, aby zamyslena prodejni strategie odpovidala cilovému trhu.
Cl. 16 odst. 3 Investiéni podnik rovnéz pravidelné¢ prezkoumava financni nastroje, | 256/2004 | § 12ba Obchodnik s cennymi papiry, ktery vytvari investicni nastroj nabizeny | PT
ctvrty které nabizi nebo uvadi na trh, pficemz zohlediiuje veskeré udalosti, | ve znéni odst. 5 nebo distribuovany zakazniktim, prubézné ovéiuje a pravidelné hodnoti
pododstavec které by mohly vyznamné ovlivnit potencialni riziko spojené s ur¢enym | 204/2017 investiéni nastroje, které nabizi, a zjednava bez zbyte¢ného odkladu
cilovym trhem, aby bylo mozné posoudit alespon to, zda finan¢ni néstroj odpovidajici napravu zjisténych nedostatkd, pti¢emz
g?‘da}g napliiuje P"“eg,yl “r;ef(lfhf’ cilového trhu a zda je zamyslena a) zohledfiuje veSkeré udilosti, které by mohly vyznamné ovlivnit
1stribucni strategie nadale vhodna. potencialni rizika pro cilovy trh,
b) posuzuje, zda investi¢ni néstroj i nadale odpovida pottebam cilového
trhu, a
¢) posuzuje, zda je prodejni strategie i nadale vhodna.

Cl. 16 odst. 3 Investi¢ni podnik, ktery vytvaii finanéni nastroj, poskytne jakémukoli | 256/2004 | § 12ba Obchodnik s cennymi papiry, ktery vytvari investicni nastroj nabizeny | PT

paty pododstavec | distributorovi veskeré pfislusné informace o finanénim nastroji a [ ve znéni odst. 6 zakaznikim, poskytne obchodnikovi s cennymi papiry uvedenému v §
postupu schvalovani produktu, véetné informace o ur¢eném cilovém trhu | 204/2017 12bb veskeré potiebné informace o
daného finanéniho néstroje. a) tomto investi¢nim nastroji,

b) postupech pro schvalovani tohoto investi¢niho nastroje a
c) cilovém trhu tohoto investi¢niho nastroje.

Cl. 16 odst. 3 Pokud investi¢ni podnik nabizi nebo doporucuje finanéni nastroje, které § 256/2004 § 12bb Nabizi-li nebo doporucuje-li obchodnik s cennymi papiry investi¢ni | PT

Sesty nevytvari, musi mit zavedeny vhodné postupy, jimiz ziskava informace | ve znéni nastroj, ktery nevytvari, zavede, udrzuje a uplatiiuje vhodné postupy k

pododstavec u);ede'né Vhpétélirlvaqiilod;tavcj a}hsezr’lamgje se s vlastnostmi a uréenym | 204/2017 a) ziskavani informaci podle § 12ba odst. 6, a to i od osob, které nejsou
ctlovym trhem kazdeho financniho nastroje. obchodnikem s cennymi papiry, ktery vytvaii investini nastroj

nabizeny zékazniklim,

b) porozumeéni vlastnostem tohoto investi¢niho nastroje a

¢) porozuméni uréenému cilovému trhu tohoto investi¢niho nastroje pii
zohlednéni dostupnych informaci o svych zakaznicich.

Cl. 16 odst. 3 Politikami, postupy a opatienimi uvedenymi v tomto odstavci nejsou Nerelevantni z hlediska transpozice, jedna se o deklaratorni ustanoveni. | NT

sedmy dotCeny zadné dal$i pozadavky stanovené v této smérnici a v nafizeni Ostatni ustanoveni zdakona nejsou dotcena.

pododstavec (EU) ¢. 600/2014, vcetné pozadavku tykajicich se zpfistupniovani
informaci, vhodnosti nebo zptsobilosti, rozpoznavani a fizeni stietil
zajmu a pobidek.

CL. 16 odst. 4 Investiéni podnik pfijme pfiméfend opatieni k tomu, aby zajistil | 256/2004 § 12a odst. | Ridici a kontrolni systém obchodnika s cennymi papiry zahrnuje PT
nep fer}}§e'n§ a féd’néKp oskytovérnvi I investj?nich hscllui,eb a VXkOI} \2/e :/r;énli 1 pism. 1) 1) zajistovani plynulého vykonu ¢innosti a trvalého fungovani
1nve§tlcn1c i qnnostl. tomuto Yéelu vyuziva vhodné a pfiméfené | 204/2017 obchodnika s cennymi papiry na finanénim trhu v souladu s pfedmétem
systemy, zdroje a postupy. a planem jeho c¢innosti, zahrnujici opatfeni a postupy zajistujici fadné

a plynulé poskytovani investi¢nich sluzeb,

*/ pouzijte zkratky : PT- plna transpozice, DT- dil¢i transpozice, NT- netransponovano, PAD - plna adaptace, DAD - dil¢i adaptace, NA - neadaptovano
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256/2004 §12 (1) Obchodnik s cennymi papiry vykonava ¢innost fadné a obezietné.
ve znenl (2) K zajisténi tadného a obezfetného vykonu Einnosti obchodnik s
204/2017 cennymi papiry, pokud mu nebyla Ceskou narodni bankou udélena
vyjimka podle ¢l. 7 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢.
575/2013, zavede, udrzuje a uplatiuje fidici a kontrolni systém, a to
zpusobem, ktery je ku prospéchu stabilité a fungovani trhu a zajmim
jeho zakaznikd.
256/2004 § 12a odst. | (2) Ridici a kontrolni systém obchodnika s cennymi papiry musi byt
ve znéni 2a3 ucinny, uceleny a pfiméfeny povaze, rozsahu a slozitosti rizik spojenych
204/2017 s modelem podnikani a ¢innosti obchodnika s cennymi papiry v jeho
celku i ¢astech.
(3) Obchodnik s cennymi papiry je povinen pribézné ovéfovat a
pravidelné¢ hodnotit ucelenost, pfiméfenost a ucinnost fidiciho a
kontrolniho systému v jeho celku i Castech a zjednavat bez zbyte¢ného
odkladu odpovidajici napravu.
9850
Cl. 16 odst. 5 Pokud investiéni podnik povéfi plnénim provoznich tkold, které jsou | 256/2004 | § 12d (1) Pokud obchodnik s cennymi papiry poveéii jinou osobu vykonem | PT
prvni zasadni pro poskytovani nepferuSenych a uspokojivych sluzeb | ve znéni vyznamné provozni ¢innosti, je povinen zavést, udrzovat a uplatiiovat
pododstavec zékaznikim a nepferuSeny a uspokojivy vykon investi¢nich ¢innosti, | 230/2008 odpovidajici opatfeni k fizeni s tim souvisejicich rizik a k vylouceni
tteti osobu, pfijme pfiméfend opatieni k vylouceni neptiméfeného | 303/2013 vzniku neptiméteného provozniho rizika.
zvySeni provozniho rizika. Externi zajisténi dulezitych provoznich |204/2017

*/ pouzijte zkratky : PT- plna transpozice, DT- dil¢i transpozice, NT- netransponovano, PAD - plna adaptace, DAD - dil¢i adaptace, NA - neadaptovano
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funkci nelze provadét zptsobem, ktery by vyznamné poskodil kvalitu
vnitini kontroly a schopnost osoby provadéjici dohled sledovat, zda
podnik fadné plni viechny povinnosti.

(2) Obchodnik s cennymi papiry zajisti, Ze vyznamna provozni ¢innost,
jejimz vykonem byla povérena jind osoba, neni vykondvana zpisobem,
ktery by podstatné¢ snizoval kvalitu fidictho a kontrolniho systému
nebo moznost Ceské narodni banky vykonéavat dohled nad dodrzovanim
povinnosti obchodnika s cennymi papiry?. Povéfenim jiného vykonem
vyznamné provozni Cinnosti zistdva ve vztahu ke tfetim osobam
nedotéena povinnost obchodnika s cennymi papiry nahradit Gjmu
vzniklou poruSenim jeho povinnosti stanovené timto zakonem, na
zakladé tohoto zakona nebo pifimo pouzitelnym piedpisem Evropské
unie v oblasti ¢innosti na finan¢nich trzich?.

(3) Provozni ¢innost obchodnika s cennymi papiry se povazuje za
vyznamnou, pokud by nedostatek v jejim vykonu vazné narusil fadné a
plynulé poskytovani investi¢nich sluzeb nebo plnéni povinnosti
obchodnika s cennymi papiry, ohrozil jeho finanéni stabilitu anebo
predstavoval zménu ptedpokladii, na zakladé kterych bylo obchodnikovi
s cennymi papiry udéleno povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi
papiry.

(4) Za vyznamnou provozni ¢innost obchodnika s cennymi papiry se
nepovazuje
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15/1998 ve
znéni
230/2008
160/2010
428/2011
37/2012
148/2016

§ 8 odst. 5

a) pravni nebo jiné poradenstvi, vzdélavani jeho pracovniki, ¢innosti
spojené¢ s vyuétovanim jemu poskytovanych sluzeb, ochrana jeho
prostor a pracovnikli nebo jiné sluzby poskytované obchodnikem
s cennymi papiry, pokud tyto sluzby nejsou soucasti investicnich sluzeb
poskytovanych obchodnikem s cennymi papiry,

b) odebirani standardizovanych sluzeb, vcetné informaci o trhu a
cenach.

(5) Vykonem ¢innosti souvisejici s poskytovanim hlavni investi¢ni
sluzby podle § 4 odst. 2 pism. d) zakaznikovi, ktery neni profesionalnim
zakaznikem, lze povéfit jinou osobu se sidlem ve staté, ktery neni
¢lenskym statem Evropské unie, pokud

a) tato osoba ma povoleni nebo registraci k vykonu této Cinnosti ve
staté, ve kterém ma sidlo, a podléha dohledu nad dodrzovanim pravidel
obezietného poskytovani investi¢nich sluzeb, a

b) Ceskd narodni banka uzaviela dohodu o spoluprici s piislusnym
organem dohledu.

(6) Pokud nejsou splnény podminky stanovené v odstavci 5, mize
obchodnik s cennymi papiry povétit vykonem ¢innosti podle odstavee 5
jinou osobou se sidlem ve staté, ktery neni ¢lenskym statem Evropské
unie, pouze v piipadé, Ze predem oznami Ceské narodni bance tento
zamér a Ceska narodni banka do 2 mésict ode dne doruéeni oznameni
toto povéteni nezakaze z divodu nevhodnosti z hlediska fadného a
obezietného poskytovani investi¢nich sluzeb. Proti tomuto rozhodnuti
neni opravny prostfedek pfipustny.

(7) V souvislosti s podminkami stanovenymi v odstavci 5 je Ceskd
narodni banka opravnéna uzavirat dohody o spolupraci s organy dohledu
stati, které nejsou ¢lenskym statem Evropské unie. Ceskd narodni banka
uveiejni ve Véstniku Ceské ndrodni banky a na svych internetovych
strankach seznam organi dohledu, se kterymi dohodu o spolupraci
uzavfela.

Osobu, kterou obchodnik s cennymi papiry povéril nebo kterou poveétila
penzijni spole¢nost vykonem nékterych cCinnosti podle zakona
upravujiciho podnikani na kapitalovém trhu nebo dopliikové penzijni
spofeni, je Ceska narodni banka opravnéna kontrolovat podle
kontrolniho taddu v rozsahu, ve kterém byla tato osoba povétena
vykonem ¢innosti.

CL 16 odst. 5

*/ pouzijte zkratky : PT- plna transpozice, DT- dil¢i transpozice, NT- netransponovano, PAD - plna adaptace, DAD - dil¢i adaptace, NA - neadaptovano
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Investi¢ni podnik musi mit fddné administrativni a Ucetni postupy,

256/2004

§ 12a odst.

Ridici a kontrolni systém obchodnika s cennymi papiry zahrnuje

PT
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druhy
pododstavec

mechanismy vnitini kontroly, u¢inné postupy k posouzeni rizik a G¢inna
kontrolni a ochranna opatieni pro systémy zpracovavani dat.

ve znéni
204/2017

256/2004
ve znéni
204/2017

9850

1 pism. b)
aze)

§ 12a odst.
1 pism. i)

b) organizacni uspofadani, véetné vnitinich predpist, které jej upravuji,
s fadnym, prihlednym a ucelenym vymezenim ¢innosti, véetné ¢innosti
organd obchodnika s cennymi papiry a vybord, které zfidil, a s nimi
spojenych  pusobnosti a rozhodovacich pravomoci; v ramci
organiza¢niho uspofadani se soucasné vymezi funkce, jejichz vykon je
vzajemné neslucitelny,

¢) systém fizeni rizik, ktery vzdy zahrnuje

1. pristupovani obchodnika s cennymi papiry k rizikiim, kterym je nebo
mize byt vystaven, vcetné rizik vyplyvajicich z vnitiniho anebo
vnéjsiho prostiedi a rizika likvidity a

2. rozpoznavani, vyhodnocovani, méfeni, sledovani, ohlasovani a
omezovani rizik véetné pfijimani opatfeni vedoucich k omezeni vyskytu
anebo dopadu vyskytu rizik,

d) systém vnitini kontroly, ktery vzdy zahrnuje

1. kontrolu podfizenych zaméstnancti a osob, které svou cinnost
uskuteciiuji podle piikazi jiného, jejich nadfizenymi,

2. prubéznou kontrolu dodrzovani pravnich povinnosti obchodnika s
cennymi papiry a

3. vnitini audit zajistujici nezévislou a objektivni vnitini kontrolu
vykonu ¢innosti obchodnika s cennymi papiry a predkladani jasnych
doporudeni k zajisténi napravy takto zjisténych nedostatkli piislusné
arovni fizeni,

¢) fadné administrativni a ucetni postupy,

Ridici a kontrolni systém obchodnika s cennymi papiry zahrnuje

1) kontrolni a bezpe¢nostni opatfeni pti zpracovani a evidenci informaci
a pii zohlednéni jejich charakteru, zahrnujici kontrolni a bezpecnostni
opatieni pro zabezpeceni a provéfeni prostiedkli pro pfenos informaci,
minimalizaci rizika poSkozeni dat a neautorizovaného piistupu a
zabranéni uniku informaci zaucelem zachovani duvérnosti dat
v kazdém okamziku,

Cl. 16 odst. 5 treti
pododstavec

*/ pouzijte zkratky : PT- plna transpozice, DT- dil¢i transpozice, NT- netransponovano, PAD - plna adaptace, DAD - dil¢i adaptace, NA - neadaptovano
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Aniz je dotéena moznost piisluSnych organd pozadovat pristup ke
komunikaci v souladu s touto smérnici a s nafizenim (EU) ¢. 600/2014,
musi mit investicni podnik Ffadny bezpecnostni mechanismus, jenz
zaruCuje bezpeCnost a oveéfeni prostiedkll pro pienos informaci,
minimalizuje riziko poSkozeni udaji a neopravnéného pfistupu a
zamezuje uniku informaci pfi trvalém zachovani diuvérnosti tdaju.

256/2004
ve znéni
204/2017

§ 12a odst.
1 pism. i)

Ridici a kontrolni systém obchodnika s cennymi papiry zahrnuje

i) kontrolni a bezpe¢nostni opatfeni pti zpracovani a evidenci informaci
a pii zohlednéni jejich charakteru, zahrnujici kontrolni a bezpecnostni
opatieni pro zabezpeceni a provéteni prostfedkli pro pienos informaci,
minimalizaci rizika poSkozeni dat a neautorizovaného piistupu a
zabranéni uniku informaci zaucelem zachovani duvérnosti dat
v kazdém okamziku,

PT
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9850
CL. 16 odst. 6 Investi¢ni podnik zajisti, aby o vSech jim provadénych sluzbach, |256/2004 §13 (1) Obchodnik s cennymi papiry vede denik, kterym se rozumi evidence | PT
¢innostech a obchodech byly vedeny dostatecné zaznamy, které | ve znéni pifijatych pokynli k obstarani koupé, prodeje nebo jiného pievodu
pfislusnému orgdnu umozni vykonavat ukoly v oblasti dohledu a]56/2006 investicnich nastrojii a obchodti uzavienych na zakladé téchto pokynu,
provadét donucovaci opatfeni podle této smérnice, nafizeni (EU) ¢.[230/2008 jakoZ i obchodl uzavienych obchodnikem s cennymi papiry na vlastni
600/2014, smérnice 2014/57/EU a nafizeni (EU) ¢. 596/2014, a zejména | 41/2011 ucet a evidence dokumentt podle § 17 odst. 6.
overit, zhda ll{nveitlcm, kpuodmk lE)lm Vsecht}i/ Povmrtllostl,, kVucetne Eoylnnqst} 204/2017 (2) Denik obchodnika s cennymi papiry je veden v elektronické podobé.
V; vztahu Kk zakaznikum nebo potenciainim zakaznikum a k. integrite Obchodnik s cennymi papiry je pro ucely vedeni deniku obchodnika s
trhu. cennymi papiry opravnén vést rodna ¢isla ucastnikt transakci.
(3) Zpusob vedeni a nalezitosti deniku obchodnika s cennymi papiry
stanovi provadéci pravni piedpis.
256/2004 | § 17 odst. 1 | Obchodnik s cennymi papiry uchovava zaznamy a dokumenty tykajici
ve znéni se investi¢nich sluzeb a obchodli dostateéné k tomu, aby na jejich
204/2017 zakladé mohla Ceska narodni banka sledovat dodrzovani pozadavkl
podle tohoto zakona, ptimo pouzitelného piedpisu Evropské unie
upravujiciho zneuZzivani trhu? a piimo pouzitelného predpisu Evropské
unie upravujiciho trhy finanénich néstroji*?), zejména zda obchodnik s
cennymi papiry dodrzuje své povinnosti vici zakaznikim nebo
potencidlnim zdkaznikiim a zda nenarusuje fadné fungovani trhu.
ClL. 16 odst. 7 Zaznamy obsahuji nahravani telefonnich hovorti ¢i elektronické | 256/2004 § 17 odst. 2 | Zaznamy podle odstavce 1 zahrnuji zdznamy telefonickych hovort a | PT
prvni a druhy komunikace tykajici se alespoil obchodti uzavienych pfi obchodovani na | ve znéni elektronické komunikace tykajici se obchodl uzavienych obchodnikem
pododstavec vlastni ucet a poskytovani sluzeb na pokyn zakaznikl, jez se tykaji|204/2017 s cennymi papiry na vlastni 0cet a investi¢nich sluzeb, poskytovanych
ptijimani, ptedavani a provadéni pokyni zakaznikd. 119/2020 zakaznikovi. Tyto zdznamy se vedou i tehdy, bylo-li jejich ucelem
Mezi tyto telefonni hovory a elektronickou komunikaci patii i ty, jejichz uzavw]zelr(n obchodu n'fbo, p %Sl}(lytélun ml:] estlinl Slu,Zb,y p.odle Yvet},’ [1) rYEI’
ucelem je uskutecnit obchody uzavirané pti obchodovani na vlastni ucet av(sia . tomuto uzavreni obchodu ant k poskytnuti teto mvesticni sluzby
nebo poskytovani sluzeb na pokyn zakaznikd, jez se tykaji pfijimani, nedos’o.
predavani a provadéni pokynti zakaznikd, a to i v pfipadé, Ze tyto hovory
nebo komunikace k uzavieni takovych obchodd nebo poskytnuti sluzeb
na pokyn zékaznikl nevedou.
Cl. 16 odst. 7 tfeti | Pro tyto ucely uini investiéni podnik veskeré piiméfené kroky k|256/2004 |§ 17 odst. 4 | Obchodnik s cennymi papiry uéini veskeré piiméfené kroky k tomu, aby | PT
pododstavec zazn'amenzini pﬁvsll'llénych telefo'nm'cv}'l ho’vo-rﬁva.elektr-ovnircké koTlr(lunikice, ve z/ném’ pism. a) a) zaznamenal pfislu$né telefonické hovory a elektronickou komunikaci
ktercz se uskute]c;mg zpomi)_m zsnz_et;ll, Jez 113\_/e?st1cmvpodm pos ybtl 204/2017 ucinéné, odeslané nebo pfijaté s vyuzitim zafizeni, které zaméstnanci
zamestnanci nebo do 'avate} nebo jenoz pouziti zan}estnance}n nebo nebo dodavateli poskytl, nebo jehoz pouziti zaméstnancem nebo
dodavratelemvlrnve’stlcm p9dn1k akceptu]evneb(.) pqvolu]e, a ’ktere bv},/ly z dodavatelem umoznil nebo schvalil, a
takového zafizeni odeslany nebo prostiednictvim takového zafizeni
pfijaty.
CL. 16 odst. 7 Investi¢ni podnik oznadmi novym a stavajicim zdkaznikim, ze telefonni | 256/2004 § 15a odst. | Obchodnik s cennymi papiry je povinen zékaznika alesponi jednou pred | PT
ctvrty a paty komunikace nebo hovory mezi nim a jeho zékazniky, které vedou nebo | ve znéni 3 telefonickym poskytnutim investicni sluzby, ktera zahrnuje piijeti,

*/ pouzijte zkratky : PT- plna transpozice, DT- dil¢i transpozice, NT- netransponovano, PAD - plna adaptace, DAD - dil¢i adaptace, NA - neadaptovano
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pododstavec mohou vést k obchodiim, budou zaznamenavany. 204/2017 predani nebo provedeni pokynu zdkaznika, upozornit na skutecnost, ze
Toto oznameni lze uéinit jednou, pfed poskytnutim investinich sluzeb Jejich telef.omck.ev l}ovor'y, ktere vedou nebo mqhQu vést k uzavfeni
novym a stévajicim zikaznikam. obchodu s investi¢nim nastrojem, budou zaznamenavany.
Cl. 16 odst. 7 Zakaznikum, kteti nebyli pfedem informovani o tom, Ze jsou jejich | 256/2004 | § 15a odst. | Obchodnik s cennymi papiry nesmi zakaznikovi, kterého piedem |PT
Sesty telefonni komunikace nebo hovory zaznamenavany, investi¢ni podnik | ve znéni 4 neupozornil podle odstavce 3, telefonicky poskytnout investi¢ni sluzbu,
pododstavec neposkytne telefonicky investi¢ni sluzby a nevykonava telefonicky |204/2017 ktera zahrnuje pfijeti, pfedani nebo provedeni pokynu zékaznika.
investiéni Cinnosti, které se tykaji pfijimani, preddvani a provadéni
pokynt zakaznikd.
CL. 16 odst. 7 Zakaznici mohou své pokyny sdélovat jinymi prostiedky, tato |256/2004 § 17 odst. 3 | Zékaznici mohou své pokyny sdélovat jinymi prosttedky, tato|PT
sedmy komunikace vSak musi byt zachycena na trvalych nosicich dat, jako jsou | ve znéni komunikace vSak musi byt zachycena na trvalém nosici dat, jako jsou
pododstavec listovni zasilky, fax, elektronicka posSta nebo dokumentace pokyni |204/2017 listovni zasilky, fax, elektronickd posta nebo dokumentace pokynu
zakaznikd pofizovana na jednanich. Pofizenim pisemného zapisu nebo zakaznikll pofizovana na jednanich. Pofizenim pisemného zapisu nebo
zpravy muze byt zejména zaznamenan obsah pfislusnych osobnich zpravy muze byt zejména zaznamenan obsah pfisluSnych osobnich
hovorli se zakaznikem. Tyto pokyny se povazuji za rovnocenné hovorli se zakaznikem. Tyto pokyny se povazuji za rovnocenné
telefonickym piikaziim. telefonickym piikazim.
Cl. 16 odst. 7 Investi¢ni podnik ucini veskeré ptiméfené kroky, aby zabranil tomu, ze | 256/2004 | § 17 odst. 4 | Obchodnik s cennymi papiry ucini veskeré pfiméfené kroky k tomu, aby | PT
osmy zaméstnaﬁ_ec nebowdodvavatel uskuteén_i ptislusné telefpnn_i hovory a ?géle ve znéni pism. b) b) zabranil tomu, Ze zaméstnanec nebo dodavatel piislusné telefonické
pododstavec nebo pfijme 'prls!usnou’ 'elektrf)n}ckou ‘ komgmkam s pouzitim | 204/2017 hovory nebo elektronickou komunikaci udini, odeile nebo pfijme s
soukrorne’ho zafizeni, které investi¢ni podnik neni schopen zaznamenat vyuzitim soukromého zafizeni, které obchodnik s cennymi papiry neni
nebo kopirovat. schopen zaznamenat nebo kopirovat.
Cl. 16 odst. 7 Zaznamy vedené podle tohoto odstavce se poskytuji dotCenym | 256/2004 | § 15a odst. | Obchodnik s cennymi papiry poskytne zakaznikovi na jeho Zzadost | PT
devaty zékaznikim na jejich zadost a uchovavaji se po dobu péti let, poptipade | ve znéni 5 zaznamy podle § 17 odst. 2 az 5, které se tykaji jeho osoby.
pododstavec po dobu az sedmi let, vyzaduje-li to ptislusny organ. 204/2017
256/2004 | § 17 odst. 5 | Obchodnik s cennymi papiry uchovava zaznamy podle odstavce 1
ve znéni alespoit po dobu 5 let; to plati i pro osobu, jejiz povoleni k ¢innosti
204/2017 obchodnika s cennymi papiry bylo odejmuto nebo zaniklo, jakoz i pro
jejiho pravniho nastupce, véetné insolvencniho spravce a likvidatora.
Ceska narodni banka miize v odivodnénych piipadech rozhodnout, Ze
obchodnik s cennymi papiry zdznamy podle odstavce 1 uchovava az po
dobu 7 let.
Cl. 16 odst. 8 Pokud investi¢ni podnik drzi finan¢ni nastroje, které patii zakazniktim, | 256/2004 | § 12e odst. | Obchodnik s cennymi papiry je povinen pii nakladani s investinimi | PT
pfijme vhodna opatieni, aby byla chranéna vlastnicka prava zakazniku, | ve znéni 1 nastroji zakaznika zavést opatieni k ochrané vlastnického prava
predev§im v piipadé nesolventnosti investiéniho podniku, a aby se | 230/2008 zakaznika, zejména pro piipad tpadku obchodnika s cennymi papiry, a
zabranilo investi¢nimu podniku pouzit finan¢ni nastroje zakaznika na k vylouceni pouziti investi€nich nastrojii zakaznika k obchodim na
vlastni ucet bez vyslovného souhlasu zakaznika. vlastni Gc¢et nebo na ucet jiného zdkaznika, s vyjimkou piipadu, kdy
zakaznik k takovému postupu udélil obchodnikovi s cennymi papiry
vyslovny souhlas.
Cl. 16 odst. 9 Pokud investiéni podnik drzi penézni prostfedky, které patii256/2004 § 12e odst. | Obchodnik s cennymi papiry je povinen pfi nakladani s penéznimi | PT
zékazniklm, pfijme vhodna opatieni, aby byla chranéna prava zakaznikt | ve znéni 2 prostiedky zakaznika zavést opatfeni k ochrané prav zdkaznika k tomuto

*/ pouzijte zkratky : PT- plna transpozice, DT- dil¢i transpozice, NT- netransponovano, PAD - plna adaptace, DAD - dil¢i adaptace, NA - neadaptovano
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podnikim pozadavky tykajici se ochrany majetku zédkaznikli nad ramec
odstavetl 8, 9 a 10 a pfislusnych aktd v pfenesené pravomoci podle
odstavce 12. Tyto pozadavky musi byt objektivné odtvodnéné a
piimétené, tak aby feSily, v souvislosti s ochranou majetku a penéznich
prostfedkti zédkaznikli investicnimi podniky, zvlaStni rizika spojena s
ochranou investorii nebo integritou trhu, ktera jsou zvlast vyznamna
vzhledem k okolnostem struktury trhu daného ¢lenského statu.

Clenské stity Komisi oznami piipadné pozadavky, které maji v imyslu
podle tohoto odstavce ulozit, bez zbytecného odkladu a nejméné dva
meésice pred stanovenym nabytim ucinnosti daného pozadavku. V
oznameni musi byt uvedeno zdivodnéni daného pozadavku. Tyto
ptipadné dodatecné pozadavky nesméji omezit ani jinak ovlivnit prava
investi¢nich podnikt vyplyvajici z ¢lankid 34 a 35.

Komise do dvou mésici od obdrzeni oznameni uvedené¢ho ve tfetim
pododstavci vyda své stanovisko k pfiméfenosti a odivodnénosti téchto
dodate¢nych pozadavkd.

Clenské staty mohou zachovat dodateéné pozadavky, pokud byly
oznameny Komisi v souladu s ¢lankem 4 smérnice 2006/73/ES pted 2.
cervencem 2014 a jsou-li splnény podminky stanovené v uvedeném

Celex: 3201410065 | Lhita pro implementaci | 03.07.2017 | Ufedni véstnik  |L 173349 [ Gestor [ MF Zpracoval (jméno+datum): | Mgr. Markéta Michélkova, 26. 1. 2021
Nazev: Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne 15. kvétna 2014 o trzich finan¢nich nastrojii a o zméné | Schvalil (jméno+datum): Mgr. Ales Kralik, LL.M.,
smérnic 2002/92/ES a 2011/61/EU ve znéni smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/1034 26.1.2021
Préavni pfedpis EU Implementacni predpisy CR
Ustanoveni (&lanek, odst., Citace ustanoveni Cislo Sb. /ID Ustanoveni (§, Citace ustanoveni Vyhodnoceni * | Poznamka
pism., atd.) odst., pism., atd.)
a aby se investi¢nimu podniku zabranilo, s vyjimkou uvérovych institucti, | 230/2008 majetku a, s vyjimkou vkladl u obchodnika s cennymi papiry, ktery je
pouzit penézni prostiedky zakaznika na vlastni ucet. bankou, k vylouceni pouziti tohoto majetku k obchodiim na vlastni ticet
nebo na ucet jiného zdkaznika.
Cl. 16 odst. 10 Investi¢ni podnik neuzavie s neprofesionalnimi zakazniky dohody o | 408/2010 § 7odst. 5 |Je-li pfijemcem osoba uvedena v odstavci 4 pism. a), nemize byt|PT
finan¢nim zajisténi s pievedenim vlastnického prava za ucelem zajisténi | ve znéni poskytovatelem jeji zékaznik, ktery neni profesionalnim zakaznikem
nebo kryti soucasnych nebo budoucich, skutecnych, podminénych ¢i}204/2017 podle zakona upravujiciho podnikdni na kapitdlovém trhu, jde-li
potencialnich zavazki zakazniki. o finanéni zajisténi, které ma povahu prevodu finan¢niho kolateralu ve
prospéch piijemce.
Cl. 16 odst. 11 V piipadé pobocek investiénich podnikii vymaha plnéni povinnosti | 256/2004 § 24 odst. 5 | Zahrani¢ni osoba, ktera poskytuje investiéni sluzby v Ceské republice | PT
prvni stanovené v odstavcich 6 a 7, pokud jde o obchody provadéné pobockou, | ve znéni pism. a), ¢) | podle odstavce 2, nebo zahrani¢ni osoba se sidlem v jiném ¢lenském
pododstavec ptislusny organ ¢lenského statu, ve kterém je pobocka umisténa, aniz je | 230/2008 | ae) staté Evropské unie, ktera je na zékladé jednotné licence podle zakona
dotena moznost piislusného orgadnu domovského clenského statu | 230/2009 upravujiciho &nnost bank, opravnéna poskytovat v Ceské republice
investi¢niho podniku mit k témto zaznamm pfimy ptistup. 303/2013 investi¢ni sluzby,

204/2017 a) je povinna vést denik obchodnika s cennymi papiry podle § 13;
evidence se vede ohledné investi¢nich sluzeb, které uvedena osoba
poskytla prostfednictvim pobocky,
¢) poskytuje investi¢ni sluzby s odbornou péci obdobné podle § 15 odst.

1; pro zakazniky této zahrani¢ni osoby se § 2a az 2d pouziji obdobné,
e) uchovava dokumenty a zdznamy zptisobem stanovenym v § 17 a
Cl. 16 odst. 11 Clenské staity mohou za vyjimeénych okolnosti uloZit investiénim Nerelevantni z hlediska transpozice, CR diskreci nevyuzila. NT

2023-05-19_Priloha-c-1-Info-106-99-MF-15847-2023-74.doc



aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%252324'&ucin-k-dni='30.12.9999'
aspi://module='ASPI'&link='256/2004%20Sb.%252313'&ucin-k-dni='30.12.9999'

Srovnavaci tabulka pro posouzeni implementace piedpisu Evropské unie

Celex:

3201410065 | Lhita pro implementaci | 03. 07. 2017

| Utedni vstnik

[L 173349

| Gestor | MF Zpracoval (jméno+datum):

Mgr. Markéta Michalkova, 26. 1. 2021

Nazev:

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne 15. kvétna 2014 o trzich finan¢nich nastrojii a o zméné
smérnic 2002/92/ES a 2011/61/EU ve znéni smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/1034

Schvalil (jméno+datum):
26.1.2021

Mgr. Ales Kralik, LL.M.,
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pism., atd.) odst., pism., atd.)
¢lanku.
Dodateéné pozadavky ulozené podle tohoto odstavce Komise sdéli
¢lenskym statiim a zvetejni je na svych internetovych strankach.

Cl. 16 odst. 12 Komisi je svéfena pravomoc pfijimat akty v pfenesené pravomoci v Nerelevantni z hlediska transpozice, jde o zmocnéni Komise. NT
souladu s ¢lankem 89, kterymi uptesni konkrétni organizacni pozadavky
stanovené v odstavcich 2 az 10 tohoto ¢lanku, jez jsou uloZzeny
investi¢nim podnikdim a pobockam podniki ze tietich zemi povolenym v
souladu s c¢lankem 41, které poskytuji rizné investi¢ni sluzby nebo
vykondvaji rizné investini ¢innosti a poskytuji doplitkové sluzby nebo
jejich kombinaci.

Cl. 17 odst. 1 Investi¢ni podnik, ktery se zabyva algoritmickym obchodovanim, musi | 256/2004 | § 17¢ (1) Obchodnik s cennymi papiry, ktery provadi algoritmické | PT
mit uéinné systémy a kontroly rizika, jez jsou pfimefené ¢innosti, kterou | ve znéni obchodovani, zavede, udrzuje a uplatiiuje ucinné systémy a kontroly
provozuje, a umoziuji mu tak zajistit, Ze jeho obchodni systémy jsou | 204/2017 rizik, které jsou vhodné vzhledem k jim vykonavané Cinnosti a které
odolné, maji dostateCnou kapacitu, podléhaji vhodnym prahovym zajist'uji, Zze jeho systémy pro obchodovani
hodnota’}m, a lin}itﬁom olgchodovéni a bré}lvi zasloémi cthybné?o Pokynu nebo a) jsou odolné a maji dostatetnou kapacitu,
fungovani systémil zptisobem, ktery mize zplsobit naruseni trhu nebo k
nému piispét. Tento podnik musi mit rovnéz ucinné systémy a kontroly b) maji zavedeny pfiméfené prahové hodnoty a limity pro obchodovani,
rizik, jimiz zajisti, aby obchodni systémy nemohly byt vyuzity pro zadny ¢) brani zaslani chybného pokynu nebo fungovani téchto systémil
Gcel, ktery je v rozporu s nafizenim (EU) ¢. 596/2014 nebo pravidly zpusobem schopnym narusit nebo ohrozit fddné fungovani trhu,
obchodniho systému, s nimz je podnik propojen. Investi¢ni podnik musi , " e , . o

f s . : PR - o . . d) nemohou byt vyuzity pro jakykoliv ucel, ktery je v rozporu s piimo
mit G¢inné mechanismy kontinuity ¢innosti pro pfipad, ze dojde k .. , PR , . 7, A
L . o o . . N pouZitelnym piedpisem Evropské unie upravujicim zneuzivani trhu’?),
selhani jeho obchodnich systémd, a zajistit, aby jeho systémy byly plné . , \ L .
prezkouseny a fadné sledovany, tak aby bylo zajisténo, Ze spliiuji nebo s pravidly obchodniho systému, na ktery je napojen, a
pozadavky stanovené v tomto odstavci. e) byly plné prezkouseny a fadné sledovany tak, aby bylo zajisténo, ze
spliiuji pozadavky stanovené v pismenech a) az d) a v odstavci 2.
(2) Obchodnik s cennymi papiry, ktery provadi algoritmické
obchodovani, zavede, udrzuje a uplatiiuje UCinna opatfeni a postupy
zajist'ujici fadny a plynuly vykon ¢innosti pro pfipad, ze dojde k selhani
jeho systému pro obchodovani.
Cl. 17 odst. 2 Investi¢ni podnik, ktery se zabyva algoritmickym obchodovanim v | 256/2004 § 17d odst. | Obchodnik s cennymi papiry, ktery provadi algoritmické obchodovani, | PT
prvni Clenském staté, to oznami piislusSnym orgdnim svého domovského | ve znéni 1 oznami Ceské narodni bance a organu dohledu jiného &lenského statu
pododstavec ¢lenského statu a obchodniho systému, na némz se jako ¢len ¢i Gcastnik | 204/2017 Evropské unie, ktery udélil povoleni provozovateli obchodniho systému,
obchodniho systému algoritmickym obchodovanim zabyva. v némz tento obchodnik s cennymi papiry provadi algoritmické
obchodovani jako ucastnik tohoto systému, Ze v tomto obchodnim
systému provadi algoritmické obchodovani, a to bez zbyte¢ného
odkladu po zahajeni vykonu této ¢innosti.

Cl. 17 odst. 2 Ptislusny organ domovského ¢lenského statu investicniho podniku muze | 256/2004 | § 17d odst. | Obchodnik s cennymi papiry, ktery provadi algoritmické obchodovani, | PT

druhy pozadovat, aby investicni podnik pravidelné nebo jednorazové ] ve znéni 2 poskytne nebo pravidelné poskytuje na zadost Ceské nérodni bance

pododstavec poskytoval popis povahy svych strategii algoritmického obchodovani, | 204/2017 a) popis povahy svjch strategii pro algoritmické obchodovént,

*/ pouzijte zkratky : PT- plna transpozice, DT- dil¢i transpozice, NT- netransponovano, PAD - plna adaptace, DAD - dil¢i adaptace, NA - neadaptovano
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pism., atd.) odst., pism., atd.)
podrobnosti o parametrech nebo limitech obchodovani, jimz systém b) podrobnosti o parametrech obchodovani nebo limitech, kterym
podléha, klicové kontroly dodrzovani a rizik, jez ma zavedeny pro systém podléha,
splnéni podminek stanovenych v odstavci 1, a podrobnosti o zkousSeni o, L, . ,
svych systémi.. Piislusny organ domovského ¢lenského statu 1C<) ktllc;)ve.pist;(lf y ,pror kontrglu dlger(iVim} p rz(livn} chkp (t)vmnost} ?1p o
investiéniho podniku si miize od investi¢niho podniku kdykoliv vyzadat 12n rolu rizik, které ma zavedeny ke splnéni podminek stanovenych v §
dalsi informace o jeho algoritmickém obchodovani a systémech, které G
pro toto obchodovani pouziva. d) podrobnosti o zkouseni svych systému a
e) jiné informace tykajici se algoritmického obchodovani a systémt
pouzivanych k tomuto obchodovani.
Cl. 17 odst. 2 teti | Na zadost piislusného organu obchodniho systému, v némz se investiéni | 256/2004 § 17d odst. | Ceska narodni banka poskytne bez zbyteéného odkladu informace | PT
pododstavec podnik jako ¢len ¢i ucastnik tohoto obchodniho systému algoritmickym | ve znéni 3 ziskané podle odstavce 2 na vyzadani organu dohledu jiného c¢lenského
obchodovanim zabyva, sdéli pfislusny organ domovského clenského |204/2017 statu Evropské unie, ktery udélil povoleni provozovateli obchodniho
statu investi¢niho podniku bez zbyte¢ného prodleni informace uvedené v systtmu, v némz doteny obchodnik s cennymi papiry provadi
druhém pododstavci, které od investicniho podniku zabyvajiciho se algoritmické obchodovani jako ti¢astnik tohoto systému.
algoritmickym obchodovanim obdrzi.
Cl. 17 odst. 2 Investi¢ni podnik zajisti, aby o zalezitostech uvedenych v tomto odstavci | 256/2004 | § 17d odst. | Obchodnik s cennymi papiry, ktery provadi algoritmické obchodovani, | PT
ctvrty byly vedeny zaznamy dostate¢né k tomu, aby pfislusny organ mohl na | ve znéni 4 zajisti, aby o zalezitostech uvedenych v § 17c a v odstavcich 1 a 2 byly
pododstavec jejich zakladé sledovat dodrzovani pozadavka této smérnice. 204/2017 vedeny zaznamy dostateéné k tomu, aby na jejich zékladé mohla Ceska
narodni banka sledovat dodrzovani pozadavkt podle tohoto zakona.
Cl. 17 odst. 2 Investi¢ni podnik, ktery pouziva zpisob algoritmického obchodovani s | 256/2004 | § 17e (1) Obchodnik s cennymi papiry, ktery provadi algoritmické | PT
paty pododstavec | vysokou frekvenci, uchovava ve schvalené podobé vérmé a casové | ve znéni obchodovani s vysokou frekvenci, uchovéava dale ve schvalené podobé
posloupné zdznamy veskerych svych zadanych pokynt, véetné zruseni | 204/2017 vérmné a Casove posloupné zdznamy veskerych svych zadanych pokynt,
pokynti, provedenych pokyni a kotaci v obchodnich systémech a na véetné zrusenych pokyni, provedenych pokynt a kotaci v obchodnich
pozadani je poskytne pfislusnému organu. systémech.
(2) Obchodnik s cennymi papiry, ktery provadi algoritmické
obchodovani s vysokou frekvenci, poskytne zdznamy podle odstavce 1
na 74dost bez zbytetného odkladu Ceské narodni bance.
CL. 17 odst. 3 Investi¢ni podnik, ktery se zabyva algoritmickym obchodovanim za|256/2004 § 17f odst. | Obchodnik s cennymi papiry, ktery provadi algoritmické obchodovani | PT
ucelem uskuteciiovani strategie tvorby trhu, je povinen, pfi zohlednéni | ve znéni 1 za ucCelem uskuteCiiovani strategie tvorby trhu, je povinen, pii
likvidity, rozsahu a povahy konkrétniho trhu a vlastnosti obchodovaného | 204/2017 zohlednéni likvidity, rozsahu, povahy konkrétniho trhu a vlastnosti

nastroje:

a) vykonavat tuto ¢innost tvorby trhu nepfetrzit¢ béhem stanovené ¢asti
doby obchodovani obchodniho systému, s vyjimkou mimoradnych
okolnosti, a danému obchodnimu systému tak pravideln¢ a
predvidatelnym zptisobem poskytovat likviditu;

b) uzavtit zavaznou pisemnou dohodu s obchodnim systémem, v niz
jsou uvedeny alespofi povinnosti investi¢niho podniku v souladu s
pismenem a), a

¢) mit zavedeny ucinné systémy a kontroly, které zajisti, aby trvale plnil

obchodovaného nastroje

a) s vyjimkou mimofadnych okolnosti vykonavat ¢innost tvorby trhu
nepfetrzit¢ béhem stanovené casti doby obchodovani obchodniho
systtmu a danému obchodnimu systému tak poskytovat likviditu
pravidelné a predvidatelnym zpisobem,

b) uzavfit pisemnou dohodu s obchodnim systémem, v niz jsou uvedeny
alespon povinnosti tohoto obchodnika s cennymi papiry podle pismene
a),

c) zavést, udrzovat a uplatiiovat U¢inné systémy a kontroly, které
zajisti, aby v kazdém okamziku plnil své povinnosti vyplyvajici z

*/ pouzijte zkratky : PT- plna transpozice, DT- dil¢i transpozice, NT- netransponovano, PAD - plna adaptace, DAD - dil¢i adaptace, NA - neadaptovano
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své povinnosti vyplyvajici z dohody uvedené v pismenu b). dohody uvedené v pismeni b).

Cl. 17 odst. 4 Pro ucely tohoto ¢lanku a ¢lanku 48 této smérnice se ma za to, ze | 256/2004 § 17f odst. |Plati, Ze obchodnik scennymi papiry, ktery provadi algoritmické | PT
investicni podnik zabyvajici se algoritmickym obchodovanim | ve znéni 2 obchodovani, uskuteciiuje strategii tvorby trhu tehdy, pokud strategie
uskutecnuje strategii tvorby trhu, pokud strategie tohoto investi¢niho | 204/2017 tohoto obchodnika jako ucastnika jednoho nebo vice obchodnich
podniku jako clena nebo ucastnika jednoho nebo vice obchodnich systému zahrnuje v pfipadé obchodovani na vlastni Gcet zvefejiiovani
systému, kdyz obchoduje na vlastni ucet, obnasi zvefejiiovani pevnych, zavaznych soubéznych obousmérnych kotaci srovnatelné velikosti za
soub&znych dvousmérnych kotaci, které maji srovnatelnou velikost a trzni ceny, které se tykaji jednoho nebo vice investi¢nich nastroji
konkuren¢ni ceny a které se tykaji jednoho nebo vice finan¢nich nastrojt vjednom nebo vice obchodnich systémech, pficemz vysledkem
v jednom obchodnim systému nebo napfi¢ riznymi obchodnimi je pravidelné a Casté zajistovani likvidity na celém trhu.
systémy, pficemz vysledkem je pravidelné a pribézné zajiStovani
likvidity na celém trhu.

Cl. 17 odst. 5 Investiéni podnik, ktery poskytuje pfimy elektronicky pfistup k| 256/2004 § 17g odst. | (1) Obchodnik s cennymi papiry, ktery poskytuje ptimy elektronicky | PT

prvni obchodnimu systému, musi mit uc¢inné systémy a kontroly, které zajisti | ve znéni la2 ptistup k obchodnimu systému, zavede, udrzuje a uplatiluje ucinné

pododstavec fadné posouzeni a prezkum zpuUsobilosti zdkaznikd vyuzivajicich tuto | 204/2017 systémy a kontroly, které zajist'uji, aby
sluzbu a zajisti, aby zakaznici vyuZivajici tuto sluzbu nesméli prekrocit a) byla vhodnost zikazniki vyuZivajicich tuto sluzbu f4dn& posouzena a
priméfené Prec!em 'stfmovenve' ObC%lVOdI.l'l a Gvérové hmlty,wab}v/ pfezkoumana, zakaznici vyuzivajici tuto sluzbu nemohli prekrogit
obchod'ovam zakaznvl.lfu,’ ktefi - vyuzivaji tuto sluzbu, by!o' radn? piiméfené a piedem stanovené limity pro obchodovani a avéry,
sledovano a aby patfiéné kontroly rizik zabranily obchodovani, které
muze ohrozit sam investi¢ni podnik nebo které by mohlo vést nebo b) bylo obchodovani zakaznikdi vyuZivajicich tuto sluzbu fadné
pispét k naruseni trhu nebo byt v rozporu s nafizenim (EU) ¢. 596/2014 sledovano a
nebo pravidly obchodniho systému. Pfimy elektronicky pfistup bez ¢) pfiméfené kontroly rizik zabranily obchodovani, které¢ by mohlo
téchto kontrol je zakdzan. . , . ,
1. ohrozit tohoto obchodnika s cennymi papiry,
2. vést nebo prispét k naruseni fadného fungovani trhu,
3. byt v rozporu s pitimo pouzitelnym predpisem Evropské unie
upravujicim zneuZivani trhu’?, nebo
4. byt v rozporu s pravidly obchodniho systému.
(2) Pfimy elektronicky piistup, ktery neni v souladu s pozadavky
odstavce 1, se zakazuje.

Cl. 17 odst. 5 Investi¢ni podnik poskytujici ptimy elektronicky piistup odpovida za | 256/2004 § 17g odst. | (3) Obchodnik s cennymi papiry, ktery poskytuje ptimy elektronicky | PT

druhy zajisténi toho, aby zakaznici vyuzivajici tuto sluzbu dodrzovali | ve znéni 3az5s ptistup k obchodnimu systému, odpovidd za =zajisténi toho, aby

pododstavec pozadavky této smérnice a pravidla obchodniho systému. Investi¢ni | 204/2017 zakaznici vyuzivajici tuto sluzbu dodrzovali
podnik sleduje othody, ,aby byl svchf’p,er},(’d?aht porusovani téchto a) pozadavky tohoto zdkona, pravnich predpisti jej provadgjicich a
prav1'de'1, ,O:DChQ(}m p(v)drvr‘nnky narusujict fadné .fuflgoxfam’ trhu ,I}ebo pfimo pouzitelnych ptedpisi Evropské unie v oblasti cinnosti na
jednani, jez mize svédCit o zneuzivani trhu a jez ma byt ohlaseno financnich trzich? a
ptislusnému organu. Investiéni podnik zajisti, aby existovala zavazna
pisemna dohoda mezi nim a danym zadkaznikem, pokud jde o zakladni b) pravidla obchodniho systému.
prava a povinnosti vyplyvajici z poskytovani uveden¢ sluzby, a aby si na (4) Obchodnik s cennymi papiry, ktery poskytuje ptimy elektronicky
zékladé této dohody zachoval odpovédnost podle této smérnice. pfistup  k obchodnimu  systému, sleduje obchody zakaznikt

vyuzivajicich tuto sluzbu a vyhodnocuje, zda nedochézi
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a) k porusovani pravidel obchodniho systému,
b) ke vzniku mimotadné situace na trhu a
¢) k jednani, které mize svédCit o zneuzivani trhu a ma byt jako takové
ohlaseno Ceské narodni bance nebo jinému organu dohledu ¢lenského
statu Evropské unie.
(5) Obchodnik s cennymi papiry, ktery poskytuje ptimy elektronicky
ptistup k obchodnimu systému, musi mit skazdym zakaznikem,
kterému poskytuje pifimy elektronicky piistup, uzavienu pisemnou
dohodu, kterd vymezuje zakladni prava a povinnosti vyplyvajici z
poskytovani této sluzby anajejimz zakladé =zistdva obchodnik
s cennymi papiry odpovédny v souladu s pozadavky podle tohoto
zakona.
Cl. 17 odst. 5 teti | Investi¢ni podnik, ktery poskytuje piimy elektronicky piistup k |256/2004 § 17h odst. | Obchodnik s cennymi papiry, ktery poskytuje piimy elektronicky | PT
pododstavec obchodnimu systému, to ozndmi pfisluSnym orgdnim svého | ve znéni 1 piistup k obchodnimu systému, oznami Ceské narodni bance a organu
domovského ¢lenského statu a obchodniho systému, na némz piimy | 204/2017 dohledu jiného ¢lenského statu Evropské unie, ktery udé€lil povoleni
elektronicky piistup poskytuje. provozovateli obchodniho systému, k némuz tento obchodnik s cennymi
papiry umozfiuje piimy elektronicky pfistup, ze poskytuje pfimy
elektronicky piistup k tomuto obchodnimu systému, a to bez zbyte¢ného
odkladu po zahajeni vykonu této ¢innosti.
Cl. 17 odst. 5 Ptislusny organ domovského ¢lenského statu investi¢niho podniku mize § 256/2004 § 17h odst. | Obchodnik s cennymi papiry, ktery poskytuje piimy elektronicky | PT
ctvrty pozadovat, aby investicni podnik pravidelné nebo jednorazové | ve znéni 2 ptistup k obchodnimu systému, poskytne nebo pravidelné¢ poskytuje na
pododstavec poskytoval popis systémi a kontrol uvedenych v prvnim pododstavci a | 204/2017 zadost Ceské narodni bance
dokladal jejich uplatiovani. a) popis systému a kontrol uvedenych v § 17g odst. 1 a
b) dikazy o uplatiiovani systémi a kontrol uvedenych v § 17g odst. 1.
Cl. 17 odst. 5 Na zadost ptisluiného organu obchodniho systému, k némuz investiéni | 256/2004 | § 17h odst. | Ceskd narodni banka poskytne bez zbyteéného odkladu informace | PT
paty pododstavec | podnik poskytuje piimy elektronicky pfistup, sdéli pfislusny organ | ve znéni 3 ziskané podle odstavce 2 na vyzadani organu dohledu jiného ¢Elenského
domovského c¢lenského statu investicniho podniku bez zbyte¢ného | 204/2017 statu Evropské unie, ktery udélil povoleni provozovateli obchodniho
prodleni informace uvedené v ¢tvrtém pododstavci, které od investi¢niho systému, k némuz dotceny obchodnik s cennymi papiry poskytuje pfimy
podniku obdrzi. elektronicky ptistup.
Cl. 17 odst. 5 Investi¢ni podnik zajisti, aby o zalezitostech uvedenych v tomto odstavci | 256/2004 § 17h odst. | Obchodnik s cennymi papiry, ktery poskytuje piimy elektronicky | PT
Sesty byly vedeny zdznamy dostate¢né k tomu, aby piislusny organ mohl na | ve znéni 4 ptistup k obchodnimu systému, zajisti, aby o zalezitostech uvedenych v
pododstavec jejich zakladé sledovat dodrzovani pozadavka této smérnice. 204/2017 § 17g a v odstavcich 1 a 2 byly vedeny zaznamy dostate¢né k tomu, aby
na jejich zdkladé mohla Ceska narodni banka sledovat dodrzovani
pozadavki plynoucich z tohoto zakona.
Cl. 17 odst. 6 Investi¢ni podnik, ktery jednd jako vSeobecny zuctujici ¢len pro jiné | 256/2004 | § 171 (1) Obchodnik s cennymi papiry, ktery jako vSeobecny clen |PT
osoby, musi mit zavedeny ucinné systémy a kontroly pro zajisténi toho, | ve znéni clearingového systému nabizi sluzbu clearingu jinym osobam,
aby se clearingové sluzby vztahovaly pouze na osoby, které jsou | 204/2017

a) zavede, udrzuje a uplatituje ucinné systémy a kontroly k zajisténi
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zpasobilé a spliuji jasna kritéria, a aby byly tyto osoby podrobeny
vhodnym pozadavkim s cilem snizit rizika pro investi¢ni podnik a trh.
Investi¢ni podnik zajisti, aby existovala zavazna pisemna dohoda mezi
nim a danou osobou, pokud jde o zakladni prava a povinnosti
vyplyvajici z poskytovani uvedené sluzby.

toho, aby se sluzby clearingu vztahovaly pouze na osoby, které jsou
vhodné a spliiuji jasna kritéria, a

b) vyzaduje, aby tyto jiné osoby splilovaly vhodné pozadavky za ti¢elem
snizeni svych rizik a rizik pro trh.

(2) Obchodnik s cennymi papiry, ktery jako vSeobecny clen
clearingového systému nabizi sluzbu clearingu jinym osobam, musi mit
s kazdym zdkaznikem, kterému poskytuje sluzby clearingu, uzavienu
zavaznou pisemnou dohodu, ktera vymezuje zékladni prava a povinnosti
vyplyvajici z poskytovani této sluzby.

ClL 17 odst. 7

ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem upfesiujicich:

a) podrobné organiza¢ni pozadavky stanovené v odstavcich 1 az 6, které
maji byt kladeny na investi¢ni podniky, jez poskytuji rizné investi¢ni
sluzby nebo vykonavaji riizné investi¢ni ¢innosti a poskytuji dopliikové
sluzby nebo jejich kombinaci, pfiCemz upfesnéni organizacnich
pozadavkil podle odstavce 5 vymezi konkrétni pozadavky tykajici se
ptimého pfistupu na trhy a sponzorovaného pfistupu s cilem zajistit, aby
byly kontroly uplatiiované na sponzorovany pfistup alespoii rovnocenné
kontrolam uplatiiovanym na pfimy pfistup na trhy;

b) okolnosti, za nichz je investicni podnik povinen uzavfit dohodu o
tvorbé trhu uvedenou v odst. 3 pism. b), a obsah takovych dohod, v¢etné
¢asti doby obchodovani v obchodnim systému podle odstavce 3;

c) situace, které predstavuji vyjimecné okolnosti podle odstavce 3,
véetné okolnosti souvisejicich s mimofadnymi vykyvy trhu, politickymi
a makroekonomickymi otazkami, systémovymi a provoznimi
zélezitostmi a okolnosti, které investicnimu podniku znemoziuji
zachovavat postupy obezietnostniho fizeni rizik, jak je stanoveno v
odstavci 1;

d) obsah a format schvalené podoby zdznamt podle odst. 2 patého
pododstavce a dobu, po kterou musi investi¢ni podnik tyto zdznamy
uchovavat.

ESMA ptedlozi tyto navrhy regula¢nich technickych norem Komisi do
3. Cervence 2015.

Na Komisi je pfenesena pravomoc pfijimat regulacni technické normy
uvedené v prvnim pododstavci v souladu s ¢lanky 10 az 14 nafizeni
(EU) ¢. 1095/2010.

Nerelevantni z hlediska transpozice, jde o zmocnéni ESMA a Komise.

NT

CL 18 odst. 1

*/ pouzijte zkratky : PT- plna transpozice, DT- dil¢i transpozice, NT- netransponovano, PAD - plna adaptace, DAD - dil¢i adaptace, NA - neadaptovano
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Clenské staty krom& splnéni organizagnich pozadavki stanovenych v
Clanku 16 vyzaduji, aby investicni podniky a organizatofi trhu
provozujici mnohostranny obchodni systém nebo organizovany
obchodni systém stanovili transparentni pravidla a postupy pro

256/2004
ve znéni
204/2017

§ 6 odst. 1
pism. k)
bod 1

Ceska narodni banka udéli povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi
papiry na zadost obchodni spole¢nosti, nebo zakladatele obchodni
spole¢nosti pfede dnem jejiho zapisu do obchodniho rejstiiku, jestlize
jsou splnény tyto podminky:

PT
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spravedlivé a tadné obchodovani a stanovili objektivni kritéria pro
ucinné provadéni pokynti. Musi mit mechanismy k fadnému fizeni
technickych operaci systému, véetné ucinnych nouzovych opatieni pro
pfipad naruseni systémda.

256/2004
ve znéni
204/2017

256/2004
ve znéni
204/2017

256/2004
ve znéni
204/2017

256/2004
ve znéni

204/2017

256/2004

ve znéni

§ 6 odst. 1
pism. 1)
bod 1

§ 38 odst. 1
pism. 1)
bod 1

§ 38 odst. 1
pism. m)
bod 1

§ 69 odst. 2
pism. a) a

b)

§ 73f odst.
1 pism. a) a

k) jde-1i o povoleni k poskytovani hlavni investi¢ni sluzby uvedené v §
4 odst. 2 pism. f),

1. pravidla obchodovani v mnohostranném obchodnim systému spliiuji
pozadavky podle § 69 odst. 2 pism. a),

Ceskéa narodni banka udgli povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi
papiry na zadost obchodni spolecnosti, nebo zakladatele obchodni
spole¢nosti pfede dnem jejiho zapisu do obchodniho rejstiiku, jestlize
jsou splnény tyto podminky:

1) jde-li o povoleni k poskytovani hlavni investicni sluzby uvedené
v § 4 odst. 2 pism. g),

1. pravidla obchodovani v organizovaném obchodnim systému spliiuji
pozadavky podle § 73f odst. 1 pism. a),

Ceskd narodni banka udéli povoleni k &nnosti organizatora
regulovaného trhu na Zadost obchodni spolecnosti, nebo zakladatele
obchodni spole¢nosti pfede dnem jejiho zapisu do obchodniho rejstiiku,
jestlize jsou splnény tyto podminky:

1) jde-li o povoleni k poskytovani hlavni investi¢ni sluzby uvedené v §
4 odst. 2 pism. f),

1. pravidla obchodovani v mnohostranném obchodnim systému spliiuji
pozadavky podle § 69 odst. 2 pism. a),

Ceska narodni banka udéli povoleni k &innosti organizatora
regulovaného trhu na Zadost obchodni spolecnosti, nebo zakladatele
obchodni spole¢nosti pfede dnem jejiho zapisu do obchodniho rejstiiku,
jestlize jsou splnény tyto podminky:

m) jde-li o povoleni k poskytovani hlavni investicni sluzby uvedené
v § 4 odst. 2 pism. g),

1. pravidla obchodovani v organizovaném obchodnim systému spliuji
pozadavky podle § 73f odst. 1 pism. a),

Provozovatel mnohostranného obchodniho systému zavede, udrzuje a
uplatiuje

a) transparentni pravidla obchodovani v mnohostranném obchodnim
systému, kterd zajistuji spravedlivé a tadné obchodovéani a stanovi
objektivni kritéria pro provadéni pokynt,

b) technickd a organizacni opatieni zajiStujici provozovani
organizovaného obchodniho systému, vcetné opatieni pro piipad
naruseni tohoto systému,

Provozovatel organizovaného obchodniho systému zavede, udrzuje a

*/ pouzijte zkratky : PT- plna transpozice, DT- dil¢i transpozice, NT- netransponovano, PAD - plna adaptace, DAD - dil¢i adaptace, NA - neadaptovano
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204/2017

b)

uplatiiuje

a) transparentni pravidla obchodovani v organizovaném obchodnim
systému, kterd zajiStuji spravedlivé ataddné obchodovéani a stanovi
objektivni kritéria pro provadéni pokynt,

b) technickA a organizaéni opatieni zajistujici provozovani
organizovaného obchodniho systému, vcetn¢ opatieni pro piipad
naruseni tohoto systému,

Cl. 18 odst. 2
prvni
pododstavec

*/ pouzijte zkratky : PT- plna transpozice, DT- dil¢i transpozice, NT- netransponovano, PAD - plna adaptace, DAD - dil¢i adaptace, NA - neadaptovano
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Clenské staty vyzaduji, aby investiéni podniky a organizatofi trhu
provozujici mnohostranny obchodni systém nebo organizovany
obchodni systém stanovili transparentni pravidla pro kritéria urc¢ovani
finan¢nich nastroji, s nimiz 1ze v jejich systémech obchodovat.

256/2004
ve znéni
204/2017

256/2004
ve znéni

204/2017

256/2004
ve znéni
204/2017

256/2004
ve znéni
204/2017

§ 6 odst. 1
pism. k)
bod 2

§ 6 odst. 1
pism. 1)
bod 2

§ 38 odst. 1
pism. 1)
bod 2

§ 38 odst. 1
pism. m)
bod 2

Ceska narodni banka udéli povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi
papiry na zadost obchodni spole¢nosti, nebo zakladatele obchodni
spolecnosti pfede dnem jejitho zapisu do obchodniho rejstiiku, jestlize
jsou splnény tyto podminky:

k) jde-li o povoleni k poskytovani hlavni investi¢ni sluzby uvedené v §
4 odst. 2 pism. f),

2. pravidla pro pfijiméni investi¢nich nastroji k obchodovani v
mnohostranném obchodnim systému splituji pozadavky podle § 69 odst.
2 pism.c)a

Ceska narodni banka udéli povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi
papiry na zadost obchodni spole¢nosti, nebo zakladatele obchodni
spole¢nosti pfede dnem jejiho zapisu do obchodniho rejstiiku, jestlize
jsou splnény tyto podminky:

1) jde-li o povoleni k poskytovani hlavni investicni sluzby uvedené
v § 4 odst. 2 pism. g),

2. pravidla pro pfijimani investiénich nastroji k obchodovani v
organizovaném obchodnim systému spliuji pozadavky podle § 73f odst.
1 pism. ¢),

Ceska narodni banka udéli povoleni k &innosti organizatora
regulovaného trhu na Zadost obchodni spolecnosti, nebo zakladatele
obchodni spole¢nosti pfede dnem jejiho zapisu do obchodniho rejstiiku,
jestlize jsou splnény tyto podminky:

1) jde-li o povoleni k poskytovani hlavni investi¢ni sluzby uvedené v §
4 odst. 2 pism. f),

2. pravidla pro pfijimani investinich nastroji k obchodovani v
mnohostranném obchodnim systému spliiuji pozadavky podle § 69 odst.
2 pism.c)a

Ceskd narodni banka udéli povoleni k &nnosti organizitora
regulovaného trhu na Zadost obchodni spolecnosti, nebo zakladatele
obchodni spole¢nosti pfede dnem jejiho zapisu do obchodniho rejstiiku,
jestlize jsou splnény tyto podminky:
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pism., atd.) odst., pism., atd.)
m) jde-li o povoleni k poskytovani hlavni investicni sluzby uvedené
v § 4 odst. 2 pism. g),
2. pravidla pro pfijimani investicnich nastroji k obchodovani v
organizovaném obchodnim systému spliuji pozadavky podle § 73f odst.
1 pism. ¢),
256/2004 | § 69 odst. 2 | Provozovatel mnohostranného obchodniho systému zavede, udrzuje a
ve znéni pism. ¢) uplatiuje
204/2017 . . wer s v . ‘o
c) transparentni pravidla pro prijimani investicnich nastroji k
obchodovani v mnohostranném obchodnim systému, ktera
1. stanovi objektivni kritéria pro urceni, zda investi¢ni nastroj mize byt
obchodovan v tomto systému,
2. mohou stanovit také informa¢ni povinnosti emitentli investi¢nich
nastroji piijatych k obchodovani v tomto systému nebo osob, které
pozadaly o  prijeti  investicniho nastroje k  obchodovani
v mnohostranném obchodnim systému bez souhlasu emitenta,
256/2004 § 71 odst. 1 | Provozovatel mnohostranného obchodniho systému je povinen zavést
ve znéni pism. b) opatfeni pro soustavné sledovani, zda
230/2008 b) investi¢ni nastroje piijaté k obchodovani v tomto mnohostranném
20472017 obchodnim systému splituji pravidla pro pfijimani investi¢nich nastroju
k obchodovani v mnohostranném obchodnim systému upravena v § 69
odst. 2 pism. ¢).
256/2004 § 73f odst. | Provozovatel organizovaného obchodniho systému zavede, udrzuje a
ve znéni 1 pism. ¢) |uplatiuje
204/2017 , . wer s - v . ‘o
c) transparentni pravidla pro pfijiméni investinich nastroji k
obchodovani v organizovaném obchodnim systému, ktera
1. stanovi objektivni kritéria pro urceni, zda investi¢ni nastroj mize byt
obchodovan v tomto systému, a
2. mohou stanovit také informacni povinnosti emitentli investi¢nich
nastroji pfijatych k obchodovani v tomto systému nebo osob, které
pozéadaly o pfijeti investi¢niho nastroje k obchodovani v tomto systému
bez souhlasu emitenta, a
256/2004 § 73f odst. | Provozovatel organizovaného obchodniho systému zavede, udrzuje a
ve znéni 4 pism. b) | uplatiiuje
204/2017 b) opatieni pro soustavné sledovani, zda investi¢ni nastroje pfijaté k
obchodovani v jim provozovaném organizovaném obchodnim systému
spliiuji pravidla pro pfijimani investi¢nich nastroji k obchodovani
v organizovaném obchodnim systému upravena v odstavci 1 pism. ¢), a

*/ pouzijte zkratky : PT- plna transpozice, DT- dil¢i transpozice, NT- netransponovano, PAD - plna adaptace, DAD - dil¢i adaptace, NA - neadaptovano
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pism., atd.) odst., pism., atd.)

Cl. 18 odst. 2 Clenské staty vyzaduji, aby v ptipadé potieby investiéni podniky a | 256/2004 § 69 odst. 5 | Provozovatel mnohostranného obchodniho systému je povinen zajistit | PT

druhy organizatofi trhu provozujici mnohostranny obchodni systém nebo | ve znéni ucastnikim jim provozovaného mnohostranného obchodniho systému

pododstavec organizovany obchodni systém poskytli dostatecné veifejné dostupné | 230/2008 piistup k vefejné dostupnym tdajim o investi¢nich nastrojich ptijatych

informace nebo umoznili k takovym informacim pfistup, aby mohli | 303/2013 k obchodovani v mnohostranném obchodnim systému.

uzivatelé ucinit investi¢ni rozhodnuti, a to s pfihlédnutim k povaze

uzivateltl i k typiim obchodovanych néstroju.
256/2004 | § 73f odst. | Provozovatel organizovaného obchodniho systému je povinen zajistit
ve znéni 3 ucastnikim jim provozovaného organizovaného obchodniho systému
204/2017 ptistup k vefejné dostupnym tdajim o investi¢nich nastrojich piijatych

k obchodovani v tomto systému.

Cl. 18 odst. 3 3. Clenské staty vyzaduji, aby investiéni podniky a organizatofi trhu | 256/2004 § 6 odst. 1 | Ceska narodni banka udéli povoleni k &innosti obchodnika s cennymi | PT
provozujici mnohostranny obchodni systém nebo organizovany | ve znéni pism. k) papiry na zadost obchodni spole¢nosti, nebo zakladatele obchodni
obchodni systém stanovili, zvefejnili, udrzovali a uplatiovali|204/2017 |bod 3 spolecnosti pfede dnem jejitho zapisu do obchodniho rejstiiku, jestlize
transparentni a nediskrimina¢ni pravidla zalozend na objektivnich jsou splnény tyto podminky:
kritériich upravujici pfistup k jejich systému. k) jde-li o povoleni k poskytovani hlavni investi¢ni sluzby uvedené v §

4 odst. 2 pism. f),
3. pravidla pfistupu do mnohostranného obchodniho systému splituji
pozadavky podle § 69 odst. 2 pism. d), a
256/2004 § 6 odst. 1 | Ceska narodni banka udéli povoleni k &innosti obchodnika s cennymi
ve znéni pism. 1) papiry na zadost obchodni spole¢nosti, nebo zakladatele obchodni
204/2017 | bod 3 spolecnosti pfede dnem jejitho zapisu do obchodniho rejstiiku, jestlize
jsou splnény tyto podminky:
1) jde-li o povoleni k poskytovani hlavni investi¢ni sluzby uvedené
v § 4 odst. 2 pism. g),
3. pravidla pfistupu do organizované¢ho obchodniho systému splituji
pozadavky podle § 73f odst. 1 pism. d),
256/2004 § 38 odst. 1 | Ceska narodni banka ud&li povoleni k &innosti organizatora
ve znéni pism. 1) regulovaného trhu na zadost obchodni spole¢nosti, nebo zakladatele
204/2017 | bod 3 obchodni spole¢nosti pfede dnem jejiho zapisu do obchodniho rejstiiku,
jestlize jsou splnény tyto podminky:
1) jde-li o povoleni k poskytovani hlavni investi¢ni sluzby uvedené v §
4 odst. 2 pism. ),
3. pravidla pfistupu do mnohostranného obchodniho systému splituji
pozadavky podle § 69 odst. 2 pism. d), a
256/2004 § 38 odst. 1 | Ceska narodni banka ud&li povoleni k &innosti organizatora
ve znéni pism. m) regulovaného trhu na zadost obchodni spole¢nosti, nebo zakladatele
204/2017 | bod3 obchodni spole¢nosti pfede dnem jejiho zapisu do obchodniho rejstiiku,
jestlize jsou splnény tyto podminky:

*/ pouzijte zkratky : PT- plna transpozice, DT- dil¢i transpozice, NT- netransponovano, PAD - plna adaptace, DAD - dil¢i adaptace, NA - neadaptovano
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256/2004
ve znéni
204/2017

256/2004
ve znéni
204/2017

§ 69 odst. 2
d)

§ 73f odst.
1 pism. d)

m) jde-li o povoleni k poskytovani hlavni investicni sluzby uvedené
v § 4 odst. 2 pism. g),

3. pravidla pfistupu do organizovaného obchodniho systému spliuji
pozadavky podle § 73f odst. 1 pism. d),

Provozovatel mnohostranného obchodniho systému zavede, udrzuje a
uplatiiuje

d) transparentni pravidla pfistupu do organizovaného obchodniho
systému, ktera stanovi objektivni a nediskriminacni kritéria pro tento
pfistup, a tato pravidla uvefejiluje na svych internetovych strankach; pro
pfistup do organizovaného obchodniho systému se § 63 odst. 4 a 6
pouziji obdobné,

Provozovatel organizovaného obchodniho systému zavede, udrZuje a
uplatiiuje

d) transparentni pravidla pfistupu do organizovaného obchodniho
systému, kterd stanovi objektivni a nediskriminacni kritéria pro tento
piistup, a tato pravidla uvefejiiuje na svych internetovych strankach; pro
pfistup do organizovaného obchodniho systému se § 63 odst. 4 a 6
pouziji obdobné.

CL. 18 odst. 4

Clenské staty vyzaduji, aby investiéni podniky a organizatofi trhu
provozujici mnohostranny obchodni systém nebo organizovany
obchodni systém piijali opatfeni k jasnému odhalovani a feSeni
potencidlnich  nepfiznivych  dusledkt, které by pro provoz
mnohostranného obchodniho systému nebo organizovaného obchodniho
systému nebo pro jejich ¢leny, Gcastniky a uzivatele mohl mit jakykoli
stiet mezi zajmy mnohostranného obchodniho systému, organizovaného
obchodniho systému, jejich vlastnikli nebo investi¢niho podniku ¢i
organizatora trhu provozujiciho mnohostranny obchodni systém nebo
organizovany obchodni systém a fadnym fungovanim mnohostranného
obchodniho systému nebo organizovaného obchodniho systému.

256/2004
ve znéni
204/2017

256/2004
ve znéni
204/2017

§ 69 odst. 2
pism. e)

§ 73f odst.
4 pism. ¢)

Provozovatel mnohostranného obchodniho systému zavede, udrzuje a
uplatiiuje

e) technickd a organizacni opatieni k odhalovani a feSeni pfipadnych
negativnich dopadli na ¢innost mnohostranného obchodniho systému
nebo na jeho ucastniky, které by mohly vzniknout ze stifetu mezi zajmy
mnohostranného obchodniho systému, provozovatele mnohostranného
obchodniho systému nebo jeho spolenikii a fadnym fungovanim
mnohostranného obchodniho systému,

Provozovatel organizovaného obchodniho systému zavede, udrzuje a
uplatiiuje

c¢) technickd a organizacni opatieni k odhalovani a feSeni pfipadnych
negativnich dopadii na c¢innost jim provozovaného organizovaného
obchodniho systému nebo na ucastniky tohoto systému, které by mohly
vzniknout ze stfetu mezi zajmy organizované¢ho obchodniho systému,
provozovatele organizovaného obchodniho systému nebo jeho
spole¢nikll a fadnym fungovanim organizovaného obchodniho systému.

PT

CL 18 odst. 5

*/ pouzijte zkratky : PT- plna transpozice, DT- dil¢i transpozice, NT- netransponovano, PAD - plna adaptace, DAD - dil¢i adaptace, NA - neadaptovano
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Clenské staty vyzaduji, aby investiéni podniky a organizatofi trhu
provozujici mnohostranny obchodni systém nebo organizovany

256/2004

ve znéni

§ 71 odst. 4

Provozovatel mnohostranného obchodniho systému zasilda Ceské
narodni bance rovnéz dalSi informace o ucastnicich, podminkéch,

PT
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pism., atd.) odst., pism., atd.)
obchodni systém spliiovali podminky stanovené v ¢lancich 48 a 49 a aby | 230/2008 pribéhu a vysledcich obchodovani v jim provozovaném systému,
za tim Ucelem zavedli veskeré nezbytné UCinné systémy, postupy af 119/2020 investi¢nich nastrojich pfijatych k obchodovani v jim provozovaném
opatfeni. systétmu a jejich emitentech a o poskytnutych sluzbach, které jsou
potfebné pro vykon dohledu. Provozovatel mnohostranného obchodniho
systému informuje Ceskou narodni banku o obsahu smluv podle § 50g
odst. 1.
256/2004 | § 73 odst. 2 | (2) Pro provozovatele mnohostranného obchodniho systému se § 50a az
ve znéni a3 50e, § 50f odst. 1 a 2 a § 50g pouziji obdobné.
119/2020 (3) Provozovatel mnohostranného obchodniho systému je povinen
kontrolovat a vynucovat dodrzovani zavazkd ze smluv podle § 50g odst.
1 obchodniky s cennymi papiry.
256/2004 § 73fodst. | (6) Provozovatel organizovaného obchodniho systému zasila Ceské
ve znéni 6 narodni bance rovnéZz dalSi informace o ucastnicich, podminkéch,
204/2017 pribéhu a vysledcich obchodovani na jim organizovaném trhu,
119/2020 investi¢nich nastrojich pfijatych k obchodovani na jim organizovaném
trhu a jejich emitentech a o poskytnutych sluzbach, které jsou potiebné
pro vykon dohledu. Provozovatel organizovaného obchodniho systému
informuje Ceskou nérodni banku o obsahu smluv podle § 50g odst. 1.
256/2004 | 73h odst. 2 | (2) Pro provozovatele organizovaného obchodniho systému se § 50a az
ve znéni a3 50e, § 50f odst. 1 a 2 a § 50g pouziji obdobné.
119/2020 (3) Provozovatel organizovaného obchodniho systému kontroluje a
vynucuje dodrzovani zdvazkl ze smluv podle § 50g odst. 1 obchodniky
s cennymi papiry.

Cl. 18 odst. 6 Clenské staty vyzaduji, aby investiéni podniky a organizatoti trhu |256/2004 § 70 odst. 1 | Provozovatel mnohostranného obchodniho systému je povinen pfijmout | PT
provozujici mnohostranny obchodni systém nebo organizovany | ve znéni nezbytna opatfeni umoznujici efektivni vypotradani obchodt uzavienych
obchodni systém jasné informovali ¢leny nebo Ucastniky o tom, jakou | 230/2008 v mnohostranném obchodnim systému a informovat ucastniky
ma kazdy z nich odpovédnost za vyporadani obchodii provadénych v | 303/2013 mnohostranného obchodniho systému o svych pravech a povinnostech a
systému. Clenské staty dale vyzaduji, aby investiéni podniky a]204/2017 o pravech a povinnostech Ucastnikl pii zajisténi vyporadani obchodi
organizatofi trhu provozujici mnohostranny obchodni systém nebo uzavienych v mnohostranném obchodnim systému.
organizovany obchodni systém piijali nezbytna opatieni umoziujici
efektivni  vypofadavani obchodid uzavienych v ramci téchto
mnohostrannych obchodnich systémut nebo organizovanych obchodnich
systému.

256/2004 | § 731 Provozovatel organizovaného obchodniho systému

ve znenl a) pfijme nezbytnd opatfeni umoziujici efektivni vypotadani obchodu

204/2017 uzavienych v jim provozovaném organizovaném obchodnim systému a
b) informuje Gcastniky jim provozovaného organizovaného obchodniho
systtmu o svych a o jejich pravech apovinnostech pii zajisténi
vyporadani obchodi uzavienych v tomto systému.
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Cl. 18 odst. 7 Clenské staty vyzaduji, aby mnohostranné obchodni systémy a | 256/2004 § 69 odst. 4 | Provozovatel mnohostranného obchodniho systému zajisti, aby tento | PT
organizované obchodni systémy mély alespon tii fyzicky pasobici ¢leny | ve znéni systém mél alespon 3 aktivni Gcastniky, kteti vstupuji do smluvnich
¢i uzivatele, z nichz kazdy ma moznost vstupovat se vSemi ostatnimi do | 204/2017 vztahli s ostatnimi UcCastniky a podileji se na tvorbé cen v tomto
interakce, pokud jde o tvorbu cen. systému.

256/2004 | § 73fodst. | Provozovatel organizovaného obchodniho systému zajisti, aby jim

ve znéni 2 provozovany organizovany obchodni systém mél alesponn 3 aktivni

204/2017 ucastniky, ktefi vstupuji do smluvnich vztahd s ostatnimi Gcastniky a
podileji se tak na tvorb¢ cen v tomto systému.

Cl. 18 odst. 8 Pokud je v mnohostranném obchodnim systému nebo organizovaném | 256/2004 | § 69 odst. 6 | Investi¢ni nastroj mize byt pfijat k obchodovani v mnohostranném | PT
obchodnim systému bez souhlasu emitenta obchodovan i prevoditelny | ve znéni obchodnim systému bez souhlasu emitenta.
cenny papir, ktery byl pfijat k obchodovani na regulovaném trhu, | 230/2008
nepodléha emitent zadné povinnosti tykajici se pocatecniho, prubézného | 204/2017
nebo jednorazového zvetejiiovani financnich udaji v souvislosti sf 119/2020
mnohostrannym obchodnim systémem nebo organizovanym obchodnim
systémem.

256/2004 § 69 odst. 7 | Emitent investi¢niho nastroje pfijatého k obchodovani v mnohostranném
ve znéni obchodnim systému podle odstavce 6 neni povinen plnit vii¢i tomuto
230/2008 mnohostrannému obchodnimu systému zadné informac¢ni povinnosti.
256/2004 § 73g odst. | Investicni nastroj mtize byt pfijat k obchodovani v organizovaném
ve znéni 6 obchodnim systému bez souhlasu emitenta. Emitent takového
204/2017 investi¢niho nastroje neni povinen plnit viéi tomuto organizovanému
119/2020 obchodnimu systému informacni povinnosti.

Cl. 18 odst. 9 Clenské staty vyzaduji, aby kazdy investiéni podnik nebo organizator | 256/2004 § 136 odst. | Ceskd narodni banka moZe uloZit osob& podléhajici dohledu, ktera | PT
trhu provozujici mnohostranny obchodni systém nebo organizovany [ ve znéni 1 pism.i) |porusila tento zakon, rozhodnuti vydané podle tohoto zdkona nebo
obchodni systém ihned splnil veskeré pokyny vydané pfislusnym | 56/2006 ptimo pouzitelny piedpis Evropské unie v oblasti ¢innosti na finan¢nich
organem podle ¢l. 69 odst. 2 k pozastaveni obchodovani s finan¢nim | 57/2006 trzich?, opatieni k napravé zjisténého nedostatku odpovidajici povaze
nastrojem nebo jeho stazeni z obchodovani. 230/2008 poruseni a jeho zavaznosti. Ceska narodni banka mtize déle

230/2009 i) zakazat nebo pozastavit nejdéle na dobu 10 pracovnich dnu vefejné
160/2010 nabizeni investinich cennych papirti, obchodovani s investiénim
4172011 cennym papirem na regulovaném trhu nebo v mnohostranném
3712012 obchodnim systému nebo piijeti investicniho cenného papiru k
obchodovani na regulovaném trhu nebo v mnohostranném obchodnim
systému,
256/2004 § 136b (1) Splnéni opatfeni k napraveé nebo jiného opatieni podle tohoto zdkona
ve znéni vymaha Ceska narodni banka donucovaci pokutou, kterou lze uloZit ve
204/2017 vysido 5 000 000 K¢.
(2) Uhmn ulozenych donucovacich pokut nesmi pievySovat
20 000 000 K¢.
256/2004 § 137 odst. (1) Neohrozi-li to zdvazné zajmy investorit nebo fadné fungovani trhu,

*/ pouzijte zkratky : PT- plna transpozice, DT- dil¢i transpozice, NT- netransponovano, PAD - plna adaptace, DAD - dil¢i adaptace, NA - neadaptovano
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ve znéni la2 Ceska narodni banka opatienim obecné povahy pozastavi obchodovani
204/2017 a) se vSemi investi¢nimi nastroji v obchodnim systému,
b) se vSemi investi¢nimi nastroji v ¢asti obchodniho systému, nebo
¢) s urCitym investi¢nim nastrojem v obchodnim systému.
(2) Neohrozi-li to zdvazn¢ z4jmy investorti nebo fadné fungovani trhu,
Ceska narodni banka opatienim obecné povahy vylouci z obchodovani
na trhu
a) vSechny investi¢ni nastroje v obchodnim systému,
b) vSechny investi¢ni nastroje v ¢asti obchodniho systému, nebo
¢) urdité investi¢ni nastroje v obchodnim systému.
Cl. 18 odst. 10 Clenské staty vyzaduji, aby investiéni podniky a organizatofi trhu]256/2004 |§ 69 odst. | Provozovatel mnohostranného obchodniho systému poskytne Ceské | PT
prvni véta provozujici mnohostranny obchodni systém nebo organizovany | ve znéni 10 narodni bance na zadost
obchodni syst’em poskytli Prlslusnf:mu organu pod_robny popis fungovgm 204/2017 a) popis fungovani tohoto mnohostranného obchodniho systému,
mnohostranného obchodniho systému nebo organizovaného obchodniho ) . ) ] o
systému, véetné — aniz je dotcen ¢l. 20 odst. 1, 4 a 5 — veskerych vazeb b) pop1s veskerych Vazeb na obchodni systém nebo systematlcke.ho
na regulované trhy, mnohostranné obchodni systémy nebo organizované lrlt’err,lahzatora ve V!aStht\fl tOhO,tO pr(?VOZOV?.t,ele, véetné popisu
obchodni systémy &i systematického internalizatora ve vlastnictvi téhoz prlrmeho nebo nepfimého podilu na zékladnim kapitalu nebo hlasovacich
investiéniho podniku nebo organizitora trhu a jejich UcCasti na pravech, a
mnohostranném obchodnim systému nebo organizovaném obchodnim ¢) seznam Ucastnikd tohoto mnohostranného obchodniho systému.
systému provozovaném danym investiénim podnikem ¢i organizatorem
trhu, a seznam jejich ¢lent, ucastnikti a uzivateld.
256/2004 | § 73e odst. | Provozovatel organizovaného obchodniho systému poskytne Ceské
ve znéni 4 narodni bance na zadost
204/2017 a) popis fungovani tohoto organizovaného obchodniho systému,
b) popis veskerych vazeb na obchodni systémy nebo systematické
internalizatory ve vlastnictvi tohoto provozovatele, véetné popisu
ptimého nebo nepfimého podilu na zakladnim kapitalu nebo hlasovacich
pravech, a
¢) seznam Ucastnikd tohoto organizovaného obchodniho systému.
Cl. 18 odst. 10 Prislusné organy tyto informace na pozadani poskytnou organu ESMA. | 256/2004 § 149m Cesk4 nérodni banka dale plni informaéni povinnosti, které pro ni|PT
druha a treti véta | Kazdé povoleni udélené investicnimu podniku nebo organizatorovi trhu | ve znéni odst. 2 vyplyvaji ze smérnice Evropského parlamentu a Rady o trzich
jako mnohostranného obchodniho systému nebo organizovaného | 204/2017 finan¢nich nastroj, ve vztahu k Evropskému organu pro cenné papiry a
obchodniho systému je ozndmeno organu ESMA. trhy, Agentuie pro spolupraci energetickych regulaénich organd®® a k
organtim dohledu jinych ¢lenskych statt Evropské unie.
Cl. 18 odst. 10 ESMA vytvoii seznam vSech mnohostrannych obchodnich systému a Nerelevantni z hlediska transpozice, jde o zmocnéni ESMA. NT

Ctvrta az Sesta
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véta informace o sluzbach, které mnohostranny obchodni systém nebo
organizovany obchodni systém poskytuje, a uvadi jedineény kod
identifikujici mnohostranny obchodni systém a organizovany obchodni
systém pro pouziti ve zpravach v souladu s ¢lanky 6, 10 a 26 natizeni
(EU) ¢. 600/2014. Seznam se pravidelné¢ aktualizuje. ESMA tento
seznam zvetejni na svych internetovych strankach a aktualizuje jej.

Cl. 18 odst. 11 ESMA vypracuje navrhy provadécich technickych norem k uréeni Nerelevantni z hlediska transpozice, jde o zmocnéni ESMA a Komise. NT
obsahu a formatu popisu a oznameni uvedenych v odstavci 10.

ESMA piedlozi tyto navrhy provadécich technickych norem Komisi do
3. ledna 2016.

Komisi je sveéfena pravomoc prfijimat provadéci technické normy
uvedené v prvnim pododstavci v souladu s ¢lankem 15 nafizeni (EU) ¢.
1095/2010.

Cl. 19 odst. 1 Clenské staty vyzaduji, aby investi¢ni podniky a organizatoti trhu | 256/2004 § 6 odst. 1 | Ceskd narodni banka ud&li povoleni k &innosti obchodnika s cennymi | PT
provozujici mnohostranny obchodni systém, vedle splnéni pozadavku | ve znéni pism. k) papiry na zadost obchodni spole¢nosti, nebo zakladatele obchodni
stanovenych v ¢lancich 16 a 18, stanovili a uplatiiovali pevna pravidla | 204/2017 | bod 1 spolecnosti pfede dnem jejiho zapisu do obchodniho rejstiiku, jestlize
pro provadéni pokyni v systému. jsou splnény tyto podminky:

k) jde-li o povoleni k poskytovani hlavni investi¢ni sluzby uvedené v §
4 odst. 2 pism. f),
1. pravidla obchodovani v mnohostranném obchodnim systému spliuji
pozadavky podle § 69 odst. 2 pism. a),
256/2004 | §38odst. 1 | Ceskda narodni banka ud&li povoleni k &nnosti organizatora
ve znéni pism. 1) regulovaného trhu na zadost obchodni spolecnosti, nebo zakladatele
204/2017 | bod 1 obchodni spole¢nosti pfede dnem jejiho zapisu do obchodniho rejstiiku,
jestlize jsou splnény tyto podminky:
1) jde-li o povoleni k poskytovani hlavni investi¢ni sluzby uvedené v §
4 odst. 2 pism. ),
1. pravidla obchodovani v mnohostranném obchodnim systému spliuji
pozadavky podle § 69 odst. 2 pism. a),
256/2004 § 69 odst. 2 | Provozovatel mnohostranného obchodniho systému zavede, udrzuje a
ve znéni pism. a) uplatiiuje
204/2017 a) transparentni pravidla obchodovani v mnohostranném obchodnim
systému, kterd zajistuji spravedlivé a fadné obchodovéani a stanovi
objektivni kritéria pro provadéni pokynt,

Cl. 19 odst. 2 Clenské staty vyzaduji, aby pravidla uvedena v ¢l. 18 odst. 3 upravujici | 256/2004 § 6 odst. 1 | Ceskd narodni banka ud&li povoleni k &innosti obchodnika s cennymi | PT
ptistup k mnohostrannému obchodnimu systému spliiovala podminky | ve znéni pism. k) papiry na zadost obchodni spole¢nosti, nebo zakladatele obchodni
stanovené v ¢l. 53 odst. 3. 204/2017 | bod 3 spolecnosti pfede dnem jejitho zapisu do obchodniho rejstiiku, jestlize

jsou splnény tyto podminky:
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k) jde-1i o povoleni k poskytovani hlavni investi¢ni sluzby uvedené v §
4 odst. 2 pism. f),
3. pravidla pfistupu do mnohostranného obchodniho systému spliuji
pozadavky podle § 69 odst. 2 pism. d), a
256/2004 §38 odst. 1 | Ceskd narodni banka udéli povoleni k ¢&innosti organizatora
ve znéni pism. 1) regulovaného trhu na Zadost obchodni spolecnosti, nebo zakladatele
204/2017 | bod 3 obchodni spole¢nosti pfede dnem jejiho zapisu do obchodniho rejstiiku,
jestlize jsou splnény tyto podminky:
1) jde-li o povoleni k poskytovani hlavni investi¢ni sluzby uvedené v § 4
odst. 2 pism. f),
3. pravidla pfistupu do mnohostranného obchodniho systému spliuji
pozadavky podle § 69 odst. 2 pism. d), a
256/2004 § 69 odst. 2 | Provozovatel mnohostranného obchodniho systému zavede, udrzuje a
ve znéni pism. d) uplatiuje
204/2017 d) transparentni pravidla pfistupu do organizovaného obchodniho
systému, kterd stanovi objektivni a nediskriminac¢ni kritéria pro tento
pfistup, a tato pravidla uvefejiluje na svych internetovych strankach; pro
pfistup do organizovaného obchodniho systému se § 63 odst. 4 a 6
pouziji obdobné,
256/2004 | § 63 odst. 4 | (4) Ucastnikem regulovaného trhu mtize byt
‘2/6 z/r;enl a6 a) obchodnik s cennymi papiry a zahrani¢ni osoba s povolenim
30/2008 zahrani¢niho organu dohledu k poskytovani investi¢nich sluzeb, nebo
b) jiné osoba, ktera
1. je divéryhodna a odborné zpusobila,
2. mé dostate¢nou schopnost a zptsobilost obchodovat,
3. mé vhodné organiza¢ni pfedpoklady a
4. disponuje dostatenymi finanénimi zdroji, zejména s ohledem na
zajisténi vyporadani obchodi.
(6) Pravidla pfistupu na regulovany trh umozni zahrani¢ni osobé s
povolenim zahrani¢niho organu dohledu k poskytovani investicnich
sluzeb pfistup ze zahranici.
CL. 19 odst. 3 Clenské staty vyzaduji, aby investitni podniky a organizitofi trhu|256/2004 § 69 odst. 2 | Provozovatel mnohostranného obchodniho systému zavede, udrzuje a | PT
pism. a) a b) provozujici mnohostranny obchodni systém pfijali opatfeni, ktera zajisti, | ve znéni pism. f)a | uplatiuje
aby: 2042017 | g) f) opatfeni a postupy k fizeni rizik a odhalovani a zmirnéni rizik, kterym
a) byli vhodné vybaveni pro fizeni rizik, jimz je tento systém vystaven, je mnohostranny obchodni systém vystaven, a
zaquh vhodna Vop'atre?l. aAS,YVSFe“}Y k ovdherllem Vs,ec}} Yy?namnyc,h rizik g) technickd a organiza¢ni opatfeni k zajisténi vcasného dokonceni
pro jeho fungovani a ptijali u¢inna opatieni ke zmirnéni téchto rizik;

*/ pouzijte zkratky : PT- plna transpozice, DT- dil¢i transpozice, NT- netransponovano, PAD - plna adaptace, DAD - dil¢i adaptace, NA - neadaptovano
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b) méli zavedeny UCinné mechanismy umoznujici efektivni a vcasné obchodi v mnohostranném obchodnim systému.
dokonceni obchodl provadénych v ramci svych systémd, a

Cl. 19 odst. 3 Clenské staty vyzaduji, aby investi¢ni podniky a organizatoti trhu | 256/2004 § 69 odst. 3 | Provozovatel mnohostranného obchodniho systému je povinen mit k | PT

pism. a) ab) provozujici mnohostranny obchodni systém ptijali opatieni, ktera zajisti, | ve znéni dispozici dostateéné finanéni zdroje, které umozni fadné fungovani
aby: 204/2017 mnohostranného obchodniho systému, s ohledem na povahu a rozsah
¢) méli v dob&é povolovani i poté neptetrzité k dispozici dostatecné obchodii uzaviranjch vtorrvltq mnohos'tral?nem obcho,dmm systemu a
finan¢ni zdroje umoziiujici fadné fungovani tohoto systému s ohledem s ohledem na rozsah a stupei rizik, kterym je tento systém vystaven.
na povahu a rozsah obchodti uzaviranych na trhu a rozsah a stupeti rizik,
kterym je vystaven.

Cl. 19 odst. 4 Clenské staty zajisti, aby se &lanky 24 a 25, ¢l. 27 odst. 1,2 a 4 az 10 a | 256/2004 § 15 odst. 2 | Na uzavirani obchodii mezi ucastniky evropského regulovaného trhu | PT
Clanek 28 nevztahovaly na obchody wuzaviené podle pravidel | ve znéni nebo mnohostranného obchodniho systému ani na uzavirani obchodu
upravyjicich mnohostranny obchodni systém mezi jeho cleny ¢if230/2008 mezi provozovatelem mnohostranného obchodniho systému a Gcastniky
ucastniky nebo mezi mnohostrannym obchodnim systémem a jeho ¢leny | 188/2011 tohoto systému se povinnosti podle § 15 az 15r nevztahuji. Tim neni
¢i ucastniky v souvislosti s vyuzivanim mnohostranného obchodniho | 204/2017 dotcena povinnost obchodnika s cennymi papiry, ktery je clenem nebo
systému. Clenové nebo uéastnici mnohostranného obchodniho systému ucastnikem tohoto trhu nebo systému, dodrzovat povinnosti podle § 15
vsak musi plnit povinnosti stanovené v Clancich 24, 25, 27 a 28 ve az 15r ve vztahu ke svym zékazniktim, jedna-li na jejich et a provadi-
vztahu ke svym zakaznikiim, pokud jednaji na ucet svych zakaznikli a li jejich pokyny na tomto trhu. Na uzavirani obchodli v organizovaném
provadé&ji pokyny prostiednictvim mnohostranného obchodniho systému. obchodnim systému se povinnosti podle § 15 az 15r vztahuji.

Cl. 19 odst. 5 Clenské staty nepovoli investiénim podnikiim &i organizatorim trhu | 256/2004 §72 Provozovatel ~mnohostranného  obchodniho  systému nesmi v |[PT
provozujicim mnohostranny obchodni systém, aby provadéli pokyny | ve znéni mnohostranném obchodnim systému, ktery provozuje,
zékazneikﬁ za pourii,tl' vlastniho kapitalu nebo aby obchodovali parovanim | 204/2017 a) provést pokyn Gastnika tohoto systému s vyuZitim vlastniho majetku
pokynil na vlastni ucet. a

b) obchodovat parovanim pokynt na vlastni ucet.

Cl. 20 odst. 1 Clenské staty vyzaduji, aby investiéni podnik a organizator trhu |256/2004 § 73d odst. | (2) Provozovat organizovany obchodni systém muze jen osoba, kterd ma | PT
provozujici organizovany obchodni systém zavedl mechanismy, které | ve znéni 2a3 povoleni Ceské narodni banky nebo orgédnu dohledu jiného ¢lenského
zabrani provedeni pokynii zadkaznikli v organizovaném obchodnim |204/2017 statu  Evropské unie k provozovani organizovaného obchodniho
systému za pouziti vlastniho kapitalu investicniho podniku nebo systému.
organizétora’ trhu provogujiciho orgz'mi‘zovanyv(’)bc,hm'i{li systém nebo ze (3) Provozovatel organizovaného obchodniho systému nesmi provadeét
str,any. kFerehok(_)h subJekFu, ktsr;i Je soucast teze §kup1ny nebo pokyny zékazniki v organizovaném obchodnim systému na vlastni ucet
pravnické osoby jako tento investi¢ni podnik nebo organizator trhu. nebo na udet osob, které jsou soudasti téZe skupiny nebo pravnické

osoby jako tento provozovatel.

Cl. 20 odst. 2 Clenské staty povoli investiénimu podniku nebo organizatorovi trhu | 256/2004 § 73d odst. | (4) Pokud k tomu dal zakaznik souhlas, provozovatel organizovaného | PT
provozujicimu organizovany obchodni systém obchodovani parovanim | ve znéni 4as obchodniho systému miZze byt zapojen do obchodovani parovanim
pokynit na vlastni Gcet s dluhopisy, se strukturovanymi finanénimi | 204/2017 pokynil na vlastni ucet s
produkty, s povoletylkami' na emise a s uréitymi derivaty pouze tehdy, a) dluhopisy,
pokud k tomu dal zdkaznik souhlas.

, . ., . . , b) strukturovanymi finanénimi produkty,
Investicni podnik nebo organizator trhu provozujici organizovany
obchodni systém nesmi obchodovat parovanim pokyni na vlastni tcet za ¢) povolenkami na emise sklenikovych plynii nebo
Ucelem provedeni pokynil zakaznikd v organizovaném obchodnim d) derivaty, s vyjimkou derivatl, u nichZz byla stanovena povinnost

*/ pouzijte zkratky : PT- plna transpozice, DT- dil¢i transpozice, NT- netransponovano, PAD - plna adaptace, DAD - dil¢i adaptace, NA - neadaptovano
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pism., atd.) odst., pism., atd.)
systému s derivaty patficimi do kategorie derivatl, u nichz byla clearingu podle €l. 5 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢.
stanovena povinnost clearingu v souladu s ¢lankem 5 nafizeni (EU) ¢. 648/2012.
648/2012. (5) Provozovatel organizovaného obchodniho systému piijme opatieni,
Investi¢ni podnik nebo organizator trhu provozujici organizovany kterd zajisti, aby pii obchodovani parovanim pokynl na vlastni tcet
obchodni systém pfijme opatieni, kterd zajisti dodrzeni definice podle odstavce 4 dodrzoval pozadavky stanovené v § 2 odst. 1 pism. w).
obchodovani parovanim pokynt na vlastni ucet obsazené v ¢l. 4 odst. 1
bode¢ 38.

Cl. 20 odst. 3 Clenské staty povoli investiénimu podniku nebo organizatorovi trhu | 256/2004 § 73d odst. | Provozovatel organizované¢ho obchodniho systému mize obchodovat|PT
provozujicimu organizovany obchodni systém, aby obchodoval na | ve znéni 6 na vlastni ucet jinak nez obchodovanim parovanim pokynd na vlastni
vlastni et jinym zplisobem neZ obchodovanim parovanim pokynt na § 204/2017 ucet podle odstavce 4 pouze pii obchodovani s vefejnopravnimi
vlastni ucet pouze ve vztahu k vefejnopravnim dluhopisiim, u nichz dluhovymi nastroji, u nichz neexistuje likvidni trh.
neexistuje likvidni trh.

Cl. 20 odst. 4 Clenské staty nepovoli, aby se provoz organizovaného obchodniho | 256/2004 | § 73e odst. |(2) Provozovatel organizovaného obchodniho systému nesmi provadét | PT
systému a systematicka internalizace uskuteénovaly v ramci téze | ve znéni 2a3 systematickou internalizaci investi€niho nastroje, ktery je v tomto
pravnické osoby. Organizovany obchodni systém se nesmi spojit se | 204/2017 systému obchodovan.
systemoovym 1nt.ernahzfltorem zpuspbem, ’ktery umoznuje 1ntera}<c1 (3) Provozovatel organizovaného obchodniho systému zajisti, aby
pok}’/nu v organizovaném obchodn'lm sys,temu a p(,)kynu, ¢i kotaci v organizovany obchodni systém nebyl propojen
systémovém internalizatoru. Organizovany obchodni systém se nesmi L » ] . )
spojit s jinym organizovanym obchodnim systémem zplsobem, ktery a) se Vsystema’t?ckyn'l 1°rltemal}zatorerr.} takovym zgusobem, kteory by
umoziuje interakci pokyni v rlznych organizovanych obchodnich umoziioval vzdjemné piisobeni pokynii v tomto systému a pokynii nebo
systémech. kotaci v takovém internalizatorovi, a

b) sjinym organizovanym obchodnim systémem takovym zpuisobem,
ktery by umoznoval vzajemné pisobeni pokynt v téchto systémech.

Cl. 20 odst. 5 Clenské staty nebrani investiénimu podniku nebo organizatorovi trhu | 256/2004 | § 73e odst. | Tviircem trhu v organizovaném obchodnim systému miize byt evropsky | PT
provozujicimu organizovany obchodni systém v tom, aby do nezavislého | ve znéni 1 obchodnik s cennymi papiry, ktery
vyko.1_1u“c1,n.nost1 .th(,)rby t.rhu v organizovaném obchodnim systému | 204/2017 a) je odlisny od tohoto provozovatele organizovaného obchodniho
zapojil jiny investi¢ni podnik. systému a
Pro ’ﬁ(.“:ely tczl}oto Clanku se mé za to, 26, investyiém’ podnik ,nevykm}évé b) nema 1Uzké propojeni stimto provozovatelem organizovaného
nezévislou ¢innost tvorby trhu v organizovaném obchodnim systému, obchodniho systému
pokud ma uzké propojeni s investicnim podnikem nebo organizatorem '
trhu provozujicim tento organizovany obchodni systém.

Cl. 20 odst. 6 Clenské staty vyzaduji, aby byly pokyny v organizovaném obchodnim | 256/2004 § 73g odst. | (1) Pokyny se v organizovaném obchodnim systému provadi podle | PT
systému provadény podle vlastniho uvazeni. ve znéni laz5s vlastni Givahy jeho provozovatele.

Investi¢ni podnik nebo organizator trhu provozujici organizovany 204/2017 (2) Vlastni uvahou se provozovatel organizovaného obchodniho
obchodni systém se fidi svym uvazenim pouze za nékteré téchto systému fidi pouze pii rozhodovani o

okolnosti: a) umisténi nebo zpétvzeti pokynu v tomto systému, nebo

2) pr rokzhOfbvam ° zadz;)m p_olliynu Y ?rganlzovanem obchodnim b) tom, Ze nesparuje konkrétni pokyn zakaznika s jinym pokynem
systemu, ktery provozuje, nebo o jeho stazent; dostupnym v jeho systémech pro obchodovani v uréitém okamziku, je-li
b) pii rozhodovani o tom, ze nesparuje konkrétni pokyn zdkaznika s to v souladu s konkrétnimi piikazy obdrZzenymi od zakaznika

*/ pouzijte zkratky : PT- plna transpozice, DT- dil¢i transpozice, NT- netransponovano, PAD - plna adaptace, DAD - dil¢i adaptace, NA - neadaptovano
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pism., atd.)
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odst., pism., atd.)

Citace ustanoveni

Vyhodnoceni *

Poznamka

jinymi pokyny dostupnymi v systému v urcity okamzik, pokud je to v
souladu s konkrétnimi instrukcemi obdrzenymi od zékaznika a s jeho
povinnostmi stanovenymi v ¢lanku 27.

V ptipad¢ systému, ktery kiizi pokyny zékaznikd, miize investi¢ni
podnik nebo organizator trhu rozhodnout, zda a kdy chce sparovat dva ¢i
vice pokynit v daném systému a v jakém objemu je chce sparovat. V
souladu s odstavci 1, 2, 4 a 5 a aniz je dotCen odstavec 3, mulze
investiéni podnik nebo organizator trhu provozujici organizovany
obchodni systém v pfipadé systému, ktery organizuje obchody s
nekapitalovymi nastroji, usnadnit jednani mezi zékazniky s cilem sloudit
dva ¢i vice potenciadln¢ slucitelnych obchodnich zajmG do jednoho
obchodu.

Touto povinnosti nejsou dotceny ¢lanky 18 a 27.

a s povinnostmi provozovatele podle § 151 az 15n a 15t.

(3) V systému pro obchodovani, v némz se vzajemné setkavaji pokyny
zakaznikli, muze provozovatel organizovaného obchodniho systému
rozhodnout, zda a kdy sparuje 2 nebo vice pokynd v daném systému a
v jakém objemu je chce sparovat.

(4) Provozovatel organizovaného obchodniho systému v souladu s § 73d
odst. 2 az 5 a s § 73e odst. 1 az 3 mlze usnadnit jednani mezi ucastniky
jim provozovaného obchodniho systému s cilem sloucit 2 nebo vice
potencialné slucitelné obchodni zdjmy do jednoho obchodu; tim neni
dotceno ustanoveni § 73d odst. 6.

(5) Odstavci 1 az 4 nejsou dotéeny § 151 az 15n, 151, 17b, 69, 70, 73f, §
73g odst. 6 a § 73i.

CL. 20 odst. 7

*/ pouzijte zkratky : PT- plna transpozice, DT- dil¢i transpozice, NT- netransponovano, PAD - plna adaptace, DAD - dil¢i adaptace, NA - neadaptovano
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PfisluSny organ muize bud’ v okamziku, kdy investicni podnik nebo
organizator trhu pozada o povoleni k provozovani organizovaného
obchodniho systému, nebo jednordzové pozadovat podrobné vysvétleni,
pro¢ syst¢ém neodpovidda regulovanému trhu, mnohostrannému
obchodnimu systému nebo systematickému internalizatorovi a nemutze
jako takovy fungovat, podrobny popis zptisobu uplatiiovani vlastniho
uvazeni, zejména v situacich, kdy mize byt pokyn zadany v ramci
organizovaného obchodniho systému zrusen, a toho, kdy a jakym
zpusobem budou dva nebo vice pokynu zakaznikd v organizovaném
obchodnim systému sparovany. Mimoto investicni podnik nebo
organizator trhu v organizovaném obchodnim systému piedlozi
ptislusnému organu informace vysvétlujici jeho obchodovani parovanim
pokyni na vlastni ucet. Piislusny organ sleduje obchodovani
investicniho podniku nebo organizatora trhu parovanim pokyni na
vlastni ucet, aby se ujistil, ze stale napliuje definici tohoto obchodovani
a ze toto obchodovani nepiedstavuje stiet zajmd mezi investiénim
podnikem nebo organizatorem trhu a jeho zakazniky.

256/2004
ve znéni
204/2017

256/2004
ve znéni
204/2017

§ 6 odst. 1
pism. 1)

§ 28a odst.
1 pism. o)

Ceskéa narodni banka udéli povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi
papiry na zadost obchodni spoleénosti, nebo zakladatele obchodni
spolecnosti pfede dnem jejiho zdpisu do obchodniho rejstiiku, jestlize
jsou splnény tyto podminky:

1) jde-li o povoleni k poskytovani hlavni investiéni sluzby uvedené
v § 4 odst. 2 pism. g),

1. pravidla obchodovani v organizovaném obchodnim systému spliuji
pozadavky podle § 73f odst. 1 pism. a),

2. pravidla pro pfijimani investicnich nastroji k obchodovani v
organizovaném obchodnim systému spliiuji pozadavky podle § 73f odst.
1 pism. ¢),

3. pravidla pfistupu do organizovaného obchodniho systému spliuji
pozadavky podle § 73f odst. 1 pism. d),

4. je podrobné vysvétleno, pro¢ organizovany obchodni systém nebude
odpovidat regulovanému trhu, mnohostrannému obchodnimu systému
ani systematickému internalizatorovi, a nemtize jako takovy fungovat,

5.je podrobné popsan zplsob uplathovani vlastni Uvahy pfi
provozovani organizovaného obchodniho systému, zejména, kdy muze
byt pokyn zadany v rdmci organizovaného obchodniho systému zrusen a
kdy a jakym zptisobem budou 2 nebo vice pokynld zdkazniki
v organizovaném obchodnim systému sparovany, a

6. je vysvétleno obchodovani parovanim pokyni na vlastni tucet.

Ceska narodni banka udéli povoleni k poskytovani investi¢nich sluzeb
prostiednictvim pobocky na zadost zahrani¢ni osoby podle § 28 odst. 1,
jestlize jsou splnény tyto pozadavky:

0) jde-li o povoleni k poskytovani hlavni investi¢ni sluzby uvedené

PT
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256/2004
ve znéni
204/2017

§ 38 odst. 1
pism. m)

v § 4 odst. 2 pism. g),

1. pravidla obchodovani v organizovaném obchodnim systému spliiuji
pozadavky podle § 73f odst. 1 pi