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I.  Vyvoj a stav statniho dluhu

1 Vyvoj statniho dluhu v letech 2013 az 2022

RGst statniho dluhu Ceské republiky v poslednich tfech letech vyplyva ze zvy$ené emisni ¢innosti za Ucelem
pokryti potfeby financovani, kterd v roce 2022 dosahla druhé historicky nejvyssi Urovné v absolutnim
vyjadreni a tfeti v relativnim vyjadreni, kdyz Cinila 635,6 mld. K¢, respektive 9,4 % HDP. V relativnim vyjadreni

vici HDP doslo v roce 2022 k narUstu statniho dluhu ze 40,4 % na 42,7 %, tj. o0 2,3 procentniho bodu.

Graf €. 1: Vyvoj statniho dluhu 2013 - 2022
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Zdroj: MF, CSU

Podil statniho dluhu na HDP (prava osa)

2 Vyvoj statniho dluhu v roce 2022

V absolutnim vyjadfeni se statni dluh v roce 2022 zvysil z 2 465,8 mid. K¢ na 2 894,8 mld. K¢, tj. 0 429,1 mld.
K¢, respektive 17,4 %, pricemz vnitfni statni dluh vzrostl o0 313,9 mld. K¢ a korunova hodnota vnéjsiho
statniho dluhu se zvysila 0 115,1 mld. K¢.

Tabulka €. 1: Vyvoj statniho dluhu v roce 2022 (mil. Kc)

Stav Vypdjeni Splatky Kurzove r’ou.jl’ly Zména Stav
operace a ostatni vlivy

1.1.2022 (a) (b) (c) (a-b+c) [31.12.2022
STATNi DLUH CELKEM 2465786 |1342408| 906 127 -7 229 429 052 | 2 894 838
Vnitini dluh 2292062 |1008769| 693 920 -940 313909 | 2605972
Statni pokladniéni poukazky 33334 502961 | 536295 -33334 0
Statni dluhopisy pro obéany 38 868 44 972 435 44 537 83 405
Stredné- a dlouhodobé diuhopisy vydanéna |, 514951 | 455929 | 153 544 -884 301502 | 2521302
domacim trhu
Kratkodobé zapujcky 0 4907 3647 -55 1206 1206
Sr'r,1en’ky a nes ple.acnenejmenowte hodnloty 60 1 1 58
statnich dluhopis( po datu splatnosti
Vnéjsi dluh 173724 | 333640 | 212208 -6 289 115143 | 288 867
Strednej—va’dlouhlodobe dluhopisy vydané na 74 086 67 815 1125 .68 940 5146
zahranicnich trzich
PFijaté dvéry 83728 60 688 4386 -2204 54 098 137 825
Kratkodobé zapajcky 15910 272952 | 140007 -2 960 129 985 145 896
Zdroj: MF




3 Stav statniho dluhu

3.1 Meénova skladba

V roce 2022 nadale z(istava v ménové skladbé statniho dluhu dominantni ménou ¢eskd koruna s podilem na
celkovém statnim dluhu dosahujicim vice nez 89 %. Podil eura v ménové skladbé oproti pocatku roku 2022
vzrostl na vice nez 10 %, zatimco podil japonského jenu je zanedbatelny.

Tabulka ¢. 2: Ménova skladba statniho dluhu

1.1.2022 mld. K¢ % 31.12.2022 mld. K¢ %
CELKEM v pGvodni méné 2 465,79| 100,00 v pGvodni méné 2894,84| 100,00
CZK 2 303 159 868 793,95 2 303,16 93,40 2 587 735154 870,13 2587,74( 89,39
EUR 6311561 041,56 156,91 6,36 12 521 561 041,56 301,96 10,43
JPY 30 000 000 000,00 5,72 0,23 30 000 000 000,00 5,5[ 0,18

Pozndmka: Korunovy ekvivalent je uveden se zohlednénim ménovych zajistovacich operaci. K 31. 12. 2022 byly dluhy ve vysi 471 mil. CHF pokryty
jednotnou evropskou ménou v ramci fizeni disponibilni likvidity stdatni pokladny prostfednictvim devizovych swapd, které nejsou soucdsti statnich
financnich pasiv tvoricich statni dluh podle § 36 odst. 8 zdkona o rozpoctovych pravidlech.

Zdroj: MF
3.2 Skladba podle drzitele
Tabulka €. 3: Skladba statniho dluhu podle drZitele

Typ driitele Stavv mil. K¢ % Stav v mil. K¢ %
k 1.1.2022 k 31.12.2022
Nefinancni podniky 19 544 0,79 35543 1,23
Finanéniinstituce ™ 1108 029 44,94 1151861 39,79
Pojistovaci spoleénosti a penzijni fondy 485 095 19,67 584 455 20,19
Vlddniinstituce ® 30 783 1,25 36 173 1,25
Neziskové instituce slouzici 329 0,01 3102 0,11
domacnostem
Domacnosti 40 212 1,63 95319 3,29
Nerezidenti 608 011 24,66 698 256 24,12
Domadci dluhopisy celkem * 2292 003 92,95 2 604 708 89,98
Stredné- a dlouhodobé dluhopisy vydané na 74 086 3,00 5146 0,18
zahranicnich trzich
Ostatni dluh 99 698 4,04 284 985 9,84
CELKEM 2 465 786 100,00 2 894 838 100,00

INezahrnuje pojistovaci spolecnosti a penzijni fondy.

2Sektor financnich instituci je ociStén o jmenovité hodnoty stdtnich dluhopisi poskytnutych Ministerstvem financi jako pfedmét financniho zajisténi
(kolaterdl) v ramci zdpuajcnich facilit, zéptjcek cennych papirl (zapdjcovani statnich dluhopisd primdrnim dealerdm a dealerim) a operaci fizeni
likvidity stdtni pokladny. K 1. 1. 2022 ¢inila jmenovitd hodnota téchto stdtnich dluhopisi 10 302 mil. K¢ zatimco k 31.12.2022 poklesla
na 3 350 mil. K¢.

3Sektor vlddnich instituci je ocistén od jmenovitych hodnot stdtnich dluhopisi pfijatych Ministerstvem financi jako pfedmét finanéniho zajisténi
(kolaterdl) pfi realizaci reversnich repo operaci v ramci fizeni likvidity souhrnnych ucti statni pokladny a jaderného uctu a rovnéZ v ramci zdpujcek
cennych papird, tj. zapujcovdni stdtnich dluhopisi primdrnimi dealery a dealery. Celkovd jmenovitd hodnota téchto stdtnich dluhopisd, kterd
k 1. 1.2022 ¢inila 1034 mil. K¢ a k 31. 12. 2022 vzrostla na 2 773 mil. K¢, je pfifazena do sektoru financnich instituci, které jsou smluvnimi protistranami
Ministerstva financi pfi téchto operacich. Sektor viddnich instituci je ocistén rovnéZ od jmenovitych hodnot stdtnich dluhopisd, které byly pri jejich
vyddni zapsdny nejprve na majetkovy ucet Ministerstva financi v pfislusné evidenci nebo byly nabyté statem pred datem jejich splatnosti a nejsou
zdroveri vykazovdny jako soucdst statniho dluhu. K 1. 1. 2022 Cinila celkovd jmenovitd hodnota téchto dluhopist 203 237 mil. K¢, zatimco k 31. 12. 2022
poklesla na 170 406 mil. K¢.

4statni dluhopisy vydané v Ceské republice podle ¢eského prdva.

Pokud neni uvedeno jinak, vykdzand data zachycuji rozdéleni driby stdtnich dluhopisi na zdkladé principu prdvniho viastnictvi. Prévni viastnictvi
zachycuje také statni dluhopisy, které jsou k danému datu v drZbé subjektu jako pfedmét financniho zajisténi (kolaterdl).

Zdroj: Centrdlini depozitdr cennych papirt a.s., Ceskd ndrodni banka, MF

V pribéhu roku 2022 doslo v dlsledku vydani lednovych emisi statnich dluhopis( pro obcany v rekordni vysi
41 131 mil. K¢ k rtstu podilu dluhu v drzbé domacnosti o témér 1,7 procentniho bodu. Dale rovnéz doslo
k rdstu podilu domacich statnich dluhopist v drzbé pojistovacich spole¢nosti a penzijnich fondd na celkovém
statnim dluhu o vice nez 0,5 procentniho bodu a podilu nefinanc¢nich podnik(i na statnim dluhu o vice nez
0,4 procentniho bodu. Mirné vzrostl také podil dluhu v drzbé neziskovych instituci slouzicich domacnostem,
a to o necelych 0,1 procentniho bodu, zatimco podil vladnich instituci na statnim dluhu se nezménil.

1 Skupiny drziteld jsou klasifikovany podle systému narodnich uctd.

2



Naopak doslo k vyraznému poklesu podilu financénich instituci na celkovém statnim dluhu, a to o vice nez
5,1 procentniho bodu, a také k poklesu nerezidentnich drZitelll domacich dluhopist na statnim dluhu, a to
o vice nez 0,5 procentniho bodu.

Podil domacich dluhopisli na celkovém dluhu poklesl o témér 3,0 procentniho bodu na 90,0 %, o vice nez
2,8 procentniho bodu na 0,2 % se sniZil podil sttednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisti vydanych na
zahranicnich trzich. Na druhou stranu podil ostatniho dluhu vzrostl o zhruba 5,8 procentniho bodu s tim, Ze
ke konci roku 2022 dosdhl hodnoty 9,8 %. Na uvedené zmény mélo dopad predevsim splaceni 6. emise
statnich dluhopisli denominované v jednotné evropské méné, na druhé strané pak prijeti kratkodobych
zapUljcek denominovanych v cizich ménach.

4 Emise a splatky dluhovych instrumentu a realizace zapujcek

Financovani hrubé vypujcni potreby, jejiz hodnota v roce 2022 cinila 635,6 mld. K&, probihalo zejména
prostfednictvim prodeje korunovych stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisG na domacim
dluhopisovém trhu, které v soucasnosti predstavuji primarni nastroj na kryti potteby financovani Ceské
republiky a tvofi zhruba 87 % celkového statniho dluhu.

VypUjéni operace statu v roce 2022 cCinily 1 342 408 mil. K¢. Z toho 1 008 769 mil. K¢ tvofrily vypljéni operace
vnitfniho dluhu a 333 640 mil. K¢ vypujéni operace vnéjsiho dluhu.

Celkové splatky statniho dluhu v roce 2022 cinily 906 127 mil. K&, pfi¢emzZ splatky vnitfniho dluhu Cinily
693 920 mil. K¢ a splatky vnéjsiho dluhu Cinily 212 208 mil. K¢.

4.1 Statni pokladni¢ni poukazky

V roce 2022 bylo realizovdno celkem 33 aukci statnich pokladni¢nich poukazek, a to se splatnostmi 4, 8, 12,
13 a 26 tydnd a 1 technickd emise SPP se splatnosti 52 tydnud. Celkové vypljcéni operace realizované
prostfednictvim emisi statnich pokladni¢nich poukdazek ¢inily 502 961 mil. K&, pfiéemzZ veskeré tyto operace
byly realizovany na primdarnim trhu. Celkova jmenovita hodnota splatek pak Cinila 536 295 mil. K&. Celkova
jmenovitd hodnota statnich pokladni¢nich poukazek v obéhu se tak vpribéhu roku 2022 snizila
z 33 334 mil. K¢ na 0 mil. K¢, tedy o 33 334 mil. K¢.



Tabulka €. 4: Prehled aukci statnich pokladnicnich poukazek v roce 2022

Cislo Datum Datum , Castka ziskana Doba .
. ) .| Prodédno : . Vynos
emise emise splatnosti primarni aukci | splatnosti
(mil. K¢) (mil. K¢) (dny) (% pa)

839 14.1.2022 11.2.2022 6 810,00 6 790,99 28 3,600
840 21.1.2022 22.7.2022 - - 182 -
841 28.1.2022| 25.2.2022 3125,00 3115,31 28 4,000
842 11.2.2022 11.3.2022 9 826,00 9793,70 28 4,240
843 25.2.2022 25.3.2022 17 923,00 17 864,09 28 4,240
844 11.3.2022 8.4.2022 18 151,00 18 088,11 28 4,470
845 25.3.2022 22.4.2022 19 965,00 19 892,59 28 4,680
846 8.4.2022 6.5.2022 18 617,00 18 547,90 28 4,790
847 22.4.2022| 20.5.2022| 17 495,00 17 428,85 28 4,880
848 29.4.2022 27.5.2022 6 360,00 6 335,41 28 4,990
849 6.5.2022 3.6.2022| 11175,00 11 130,07 28 5,190
850 13.5.2022 10.6.2022 12 136,00 12 084,40 28 5,490
851 20.5.2022 17.6.2022 34 075,00 33 930,12 28 5,490
852 27.5.2022| 24.6.2022| 11447,00 11 398,59 28 5,460
853 3.6.2022 1.7.2022 11 064,00 11 017,04 28 5,480
854 10.6.2022 8.7.2022 12 070,00 12 017,75 28 5,590
855 17.6.2022( 15.7.2022| 12 007,00 11 952,25 28 5,890
856 24.6.2022 22.7.2022 15 358,00 15 281,34 28 6,450
857 1.7.2022] 29.7.2022 9 250,00 9 203,47 28 6,500
858 8.7.2022( 7.10.2022| 12 136,00 11 935,37 91 6,650
859 15.7.2022 12.8.2022 10 097,00 10 046,21 28 6,500
860 22.7.2022| 21.10.2022| 13 565,00 13 340,75 91 6,650
861 29.7.2022| 26.8.2022| 13 155,00 13 088,83 28 6,500
862 12.8.2022 9.9.2022 31 210,00 31 053,01 28 6,500
863 19.8.2022( 18.11.2022| 14 746,00 14 504,02 91 6,600
864 26.8.2022 23.9.2022 16 355,00 16 272,73 28 6,500
865 9.9.2022 9.12.2022 25 218,00 24 804,18 91 6,600
866 16.9.2022( 14.10.2022| 15 655,00 15 576,25 28 6,500
867 23.9.2022| 23.12.2022 22 715,00 22 342,81 91 6,590
868 7.10.2022| 30.12.2022| 14 352,00 14 135,96 84 6,550
869 14.10.2022| 11.11.2022 23 718,00 23 598,88 28 6,490
870 21.10.2022| 16.12.2022 16 144,00 15 982,65 56 6,490
871 4,11.2022 2.12.2022 27 041,00 26 905,40 28 6,480
872 2.12.2022 1.12.2023 - - 364 -
Celkem 502 961,00 499 459,03

Zdroj: MF

4.2 Strednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy na domacim trhu

V roce 2022 byly na primarnim trhu prodany prostfednictvim 72 aukci korunové stfednédobé a dlouhodobé
statni dluhopisy v celkové jmenovité hodnoté 377 968 mil. K¢, ztoho 310 863 mil. K¢ Cinily emise fixné
urocenych statnich dluhopist, 65 680 mil. K¢ emise variabilné Uroc¢enych statnich dluhopisi a 1 425 mil. K¢
emise statnich dluhopist bez vynosu.

Ministerstvo financi (ddle téZz , ministerstvo”) vydalo na domacim primarnim trhu ¢tyfi nové emise fixné
uroéenych korunovych stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopist se splatnosti v roce 2026, 2028,
2030 a 2035, a jednu novou emisi variabilné drocenych korunovych stfednédobych a dlouhodobych statnich
dluhopist se splatnosti v roce 2024. Zaroven ministerstvo pristoupilo na zakladé zajmu ze strany primarnich
dealeri a dealeri unékterych benchmarkovych emisi k dalsimu navyseni celkové jmenovité hodnoty
v obéhu, mimo jiné i s cilem navyseni likvidnosti téchto dluhopist na sekundarnim trhu a tim posileni jejich
atraktivnosti v prostfedi zvySené nejistoty na globalnich financnich trzich.

Dale ministerstvo vydalo na domdacim trhu podle ceského prava novou emisi statniho dluhopisu
denominovaného v jednotné evropské méné se splatnosti v roce 2024. V aukci konané dne 20. dubna 2022
prodalo tyto statni dluhopisy vcelkové jmenovité hodnoté 171 mil. EUR a vaukci konané dne
18. kvétna 2022 pak prodalo tyto statni dluhopisy v celkové jmenovité hodnoté 573 mil. EUR.



Tabulka ¢. 5: Pfehled aukci stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisti v roce 2022

Cisloemise a Datum transe Datum Jmenovita Céstka ziskana ) Vynos do Prumerny.
transe (emise) splatnosti hodnota riméarni aukci * Kupon splatnosti spread proti
trange P PRIBORU
(mil. K&) (mil. K&) (%) (% pa) bps

139, 10. transe 14.1.2022] 31.10.2031 4141,72 4212,98 VAR - -28,517
138,12.transe 14.1.2022 23.6.2032 6971,37 6106,31 1,75 3,163 -

125, 20. transe 14.1.2022 24.4.2040 2305,19 1738,00 1,50 3,317 -

105, 20. transe 28.1.2022 23.7.2029 4 000,00 3868,20 2,75 3,252 -
138,13.transe 28.1.2022 23.6.2032 4 063,39 3571,71 1,75 3,130 -

142, 3. transe 28.1.2022 30.7.2037 2410,00 2 055,54 1,95 3,165 -

130, 13. transe 11.2.2022( 29.11.2029 4 475,00 3595,94 0,05 2,901 -

138, 14.transe 11.2.2022 23.6.2032 9720,00 8732,22 1,75 2,898 -

125, 21.transe 11.2.2022 24.4.2040 2 000,00 1552,60 1,50 3,131 -

105, 21. transe 25.2.2022 23.7.2029 4201,00 4129,62 2,75 3,008 -

145, 1. transe 25.2.2022 30.5.2035 6 105,00 6 444,15 3,50 2,985 -
53,13.transe 25.2.2022| 26.11.2057 335,00 417,73 4,85 3,609 -
139,11.transe 11.3.2022] 31.10.2031 5028,28 5057,26 VAR - -12,169
145, 2. transe 11.3.2022 30.5.2035 9260,05 9210,24 3,50 3,550 -
125,22.transe 11.3.2022 24.4.2040 1274,42 894,13 1,50 3,810 -

89, 23.transe 25.3.2022 17.9.2025 5080,00 4765,45 2,40 4,351 -

138, 15.transe 25.3.2022 23.6.2032 6175,30 5104,48 1,75 3,826 -

145, 3. transe 25.3.2022 30.5.2035 3652,30 3499,31 3,50 3,910 -

89, 24.transe 8.4.2022 17.9.2025 3100,00 2 873,65 2,40 4,744 -

139, 12.transe 8.4.2022| 31.10.2031 3173,61 3204,91 VAR - -15,745
145, 4. transe 8.4.2022 30.5.2035 1170,00 1127,41 3,50 3,856 -

147, 1.transe 22.4.2022| 22.10.2024 13712,97 13 805,87 VAR - -29,738
148, 1.transe 22.4.2022 26.2.2026 6 879,04 7124,44 6,00 4,964 -
148,2.transe 13.5.2022 26.2.2026 15 004,20 15 290,59 6,00 5,433 -

139, 13.transe 13.5.2022] 31.10.2031 3999,61 4016,74 VAR - -9,436
147,2.transe 27.5.2022| 22.10.2024 4 442,96 4 474,99 VAR - -46,516
148, 3. transe 27.5.2022 26.2.2026 14 912,70 15404,93 6,00 5,015 -

145, 5. transe 27.5.2022 30.5.2035 4026,59 3606.,64 3,50 4,578 -

148, 4.transe 3.6.2022 26.2.2026 11 250,31 11599,05 6,00 5,069 -

139, 14.transe 3.6.2022] 31.10.2031 4 447,79 4 467,30 VAR - -11,172
103, 34.transe 3.6.2022| 13.10.2033 2 858,99 2197,41 2,00 4,669 -
147,3.transe 17.6.2022| 22.10.2024 6 386,00 6427,70 VAR - -49,146
148, 5. transe 17.6.2022 26.2.2026 6571,00 6583,98 6,00 5,939 -

145, 6.transe 17.6.2022 30.5.2035 2174,00 1761,73 3,50 5,591 -

148, 6.transe 15.7.2022 26.2.2026 6 000,00 6097,51 6,00 5,490 -

139, 15. transe 15.7.2022( 31.10.2031 5150,91 5168.,49 VAR - -13,015
145,7.transe 15.7.2022 30.5.2035 2 445,00 2216,59 3,50 4,465 -

147, 4.transe 29.7.2022| 22.10.2024 3198,69 3217,66 VAR - -50,499
148,7.transe 29.7.2022 26.2.2026 12452,39 12 605,77 6,00 5,607 -

149, 1.transe 12.8.2022] 12.12.2028 7497,78 8052,22 5,50 4,140 -

150, 1. transe 12.8.2022 30.9.2030 5644,58 6 051,54 5,00 3,945 -

139, 16. transe 12.8.2022] 31.10.2031 4377,87 4396,14 VAR - -12,178
135, 7.transe 26.8.2022| 12.12.2024 1425,00 1260,58 0,00 5,486 -

149, 2. transe 26.8.2022| 12.12.2028 5470,00 5721,40 5,50 4,631 -

150, 2. transe 26.8.2022 30.9.2030 6 000,00 6 205,92 5,00 4,482 -

149, 3. transe 2.9.2022] 12.12.2028 2274,56 2 340,66 5,50 4,938 -

150, 3. transe 2.9.2022 30.9.2030 6010,00 6101,41 5,00 4,765 -

145, 8. transe 2.9.2022 30.5.2035 2073,21 1852,19 3,50 4,621 -

148, 8. transe 9.9.2022 26.2.2026 8008,39 8167,90 6,00 5,350 -
150, 4. transe 9.9.2022 30.9.2030 7534,70 7641,77 5,00 4,780 -

138, 16.transe 9.9.2022 23.6.2032 2 105,90 1641,70 1,75 4,596 -

149, 4. transe 16.9.2022] 12.12.2028 6 280,00 6521,85 5,50 4,760 -

150, 5. transe 16.9.2022 30.9.2030 6 694,90 6 876,86 5,00 4,584 -

139, 17.transe 16.9.2022] 31.10.2031 4136,58 4151,14 VAR - -8,731
149, 5. transe 23.9.2022| 12.12.2028 7 100,00 7302,44 5,50 4,943 -

150, 6. transe 23.9.2022 30.9.2030 6 000,00 6 089,20 5,00 4,768 -

145, 9. transe 23.9.2022 30.5.2035 911,70 811,71 3,50 4,660 -
148,9.transe 7.10.2022 26.2.2026 6 407,00 6519,44 6,00 5,413 -

150, 7. transe 7.10.2022 30.9.2030 6 195,00 6127,70 5,00 5,164 -

138, 17.transe 7.10.2022 23.6.2032 5602,00 4223,40 1,75 5,012 -

149, 6.transe 21.10.2022| 12.12.2028 5760,00 5633,31 5,50 5,919 -

150, 8. transe 21.10.2022 30.9.2030 4385,00 4142,47 5,00 5,885 -

139, 18. transe 21.10.2022| 31.10.2031 3482,83 3458,04 VAR - 10,156
100, 28. transe 11.11.2022 10.2.2027 5965,91 4756,91 0,25 5,762 -

138, 18.transe 11.11.2022 23.6.2032 5073,94 3709,15 1,75 5,410 -
142,4.transe 11.11.2022 30.7.2037 1312,46 868,61 1,95 5,321 -

150, 9. transe 2.12.2022 30.9.2030 4914,43 5023,29 5,00 4,650 -

138, 19.transe 2.12.2022 23.6.2032 10833,70 8458,29 1,75 4,641 -

145, 10. transe 2.12.2022 30.5.2035 1720,60 1538,34 3.50 4,632 -

149, 7. transe 16.12.2022| 12.12.2028 3293,48 3452,23 5,50 4,547 -

150, 10. transe 16.12.2022 30.9.2030 6796,18 6997,24 5,00 4,534 -
142,5.transe 16.12.2022 30.7.2037 2125,07 1570,43 1,95 4,409 -
Celkem 377 967,55 365 894,71

(mil. EUR) (mil. EUR) (%) (% pa) bps

146, 1. trange 22.4.2022| 24.4.2024 170,50 168,38 0,00 0,626 -

146, 2. transe 20.5.2022 24.4.2024 572,70 564,39 0,00 0,760 -
Celkem 743,20 732,77

1 Bez pomérnych vynosi.
Zdroj: MF




V prlibéhu roku 2022 byly na sekundarnim trhu realizovany vyménné operace, u kterych dochazi v ramci
jedné transakce k soucasnému prodeji urcité emise stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopist
z majetkového Gcétu ministerstva a zpétnému odkupu jiné emise téchto dluhopisa.

Ministerstvo vyménilo z vlastniho majetkového uUctu prostiednictvim 25 vyménnych operaci sttednédobé a
dlouhodobé statni dluhopisy v celkové jmenovité hodnoté 8 145 mil. K¢ za stfednédobé a dlouhodobé statni
dluhopisy v celkové jmenovité hodnoté 7 036 mil. K¢.

Déale bylo v pribéhu roku 2022 na sekundarnim trhu uskutecnéno 143 primych prodeji korunovych
stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisti z majetkového Uc¢tu ministerstva v celkové jmenovité
hodnoté 46 300 mil. K¢. Dale bylo uskutec¢néno 5 pfimych prodeji statniho dluhopisu denominovaného
v jednotné evropské méné vydaného podle ¢eského prava v celkové jmenovité hodnoté 257 mil. EUR.

Radné splatky stiednédobych a dlouhodobych statnich dluhopis@ vydanych na domacim trhu v roce 2022
Cinily 145 399 mil. K¢, pricemz byly dany splatkou jistiny 102. emise statnich dluhopisli vydané v roce 2017 a
splacené pfi své splatnosti dne 24. Unora 2022 v celkové jmenovité hodnoté 5 846 mil. K&, splatkou jistiny
126. emise statnich dluhopist vydané v roce 2020 a splacené pfi své splatnosti dne 19. dubna 2022 v celkové
jmenovité hodnoté 69 037 mil. K¢ a splatkou jistiny 52. emise statnich dluhopist vydané v roce 2007 a
splacené pfi své splatnosti dne 12. zafi 2022 v celkové jmenovité hodnoté 70 516 mil. K¢.

Celkova jmenovita hodnota stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopis vydanych na domacim trhu
v obéhu se zvysila z 2 219 801 mil. K¢ na pocatku roku 2022 o 301 502 mil. K¢ na 2 521 302 mil. K¢ na konci
roku 2022.

4.3 Statni dluhopisy pro obcany

Jako vysledek prozatim posledniho uskute¢néného 13. upisovaciho obdobi byly dne 3. ledna 2022 vydany
Dluhopisy Republiky v celkové jmenovité hodnoté 41 131 mil. K¢, pficemz se jednalo o rekordni poptavku,
ktera prekonala nejen celkovou jmenovitou hodnotu doposud prodaného Dluhopisu Republiky, ale
predstavovala také nejvyssi poptavku v historii viech doposud uskutecnénych Gpisd statnich dluhopist
urcenych primarné pro obcany, které se konaly od roku 2011.

V souvislosti s touto emisi a predpokladem dosaZzeni druhého nejvyssiho stavu jmenovité hodnoty téchto
statnich dluhopisli v obéhu na konci roku 2022 bylo pfistoupeno k odlozZeni zahdjeni dalSiho upisovaciho
obdobi, jelikoZ cilem neni maximalizovat prodeje téchto statnich dluhopist bez ohledu na ostatni faktory
emisni Cinnosti statu a zaroven je nezbytné ponechat dostatecny prostor pro refinancovani korunovych
splatek statniho dluhu na domacim dluhopisovém trhu také prostfednictvim ostatnich dostupnych nastroja.



Graf €. 2: Vyvoj jmenovité hodnoty statnich dluhopisii pro obcany v obéhu
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Na pocatku roku 2022 cinila jmenovitda hodnota statnich dluhopisti uréenych pro obcany v obéhu
38 868 mil. KE. Dne 3. ledna 2022 doslo kvydani emise reinvesticniho Dluhopisu Republiky v celkové
jmenovité hodnoté 113 mil. K¢ a emise proti-inflaéniho Dluhopisu Republiky v celkové jmenovité hodnoté
41 019 mil. K¢. V pribéhu roku 2022 doslo rovnéZ k vydani ctyriadvaceti transi dluhopis urcenych pro
obcany ve formé reinvestice vynosu v celkové jmenovité hodnoté 3 841 mil. K¢. Celkem tak byly vydany statni
dluhopisy urcené pro obcany ve jmenovité hodnoté 44 972 mil. K¢ V pribéhu roku 2022 déale doslo
ke splaceni dluhopisi pro obcany pred datem splatnosti na zakladé uplatnéni prava drziteld v celkové
jmenovité hodnoté 435 mil. K. Na konci roku 2022 tak ¢inila jmenovita hodnota statnich dluhopist uréenych
pro obcany celkem 83 405 mil. K¢, tj. 2,9 % celkového statniho dluhu.

4.4 Stirednédobé a dlouhodobé dluhopisy vydané na zahranicnich trzich

Na pocatku roku 2022 ¢inila korunova hodnota stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopist vydanych
na zahranicnich trzich v obéhu 74 086 mil. K. Dne 24. kvétna 2022 byla splacena 6. emise 10letych statnich
dluhopisti denominovana v jednotné evropské méné zroku 2012 v celkové jmenovité hodnoté
2,75 mld. EUR, jejiz korunovy ekvivalent k datu splatnosti ¢inil 67 815 mil. K¢. V pribéhu roku 2022 doslo
ke snizeni korunové hodnoty stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisi vydanych na zahranicnich
trzich v disledku kurzovych rozdili o 1 125 mil. K& Na konci roku 2022 tak korunova hodnota stfednédobych
a dlouhodobych statnich dluhopist vydanych na zahranicnich trzich v obéhu dosahla hodnoty 5 146 mil. K¢.

4.5 Statni dluhopisy celkem

Celkovd jmenovitda hodnota statnich dluhopisi v obéhu vzrostla vroce 2022 o0 243765 mil. K¢
z 2 366 088 mil. K¢ na 2 609 853 mil. K¢.

Podil statnich pokladni¢nich poukazek na celkovém statnim dluhu na pocatku roku 2022 ¢inil 1,4 %, zatimco
na konci roku 2022 se snizil na 0,0%. Podil ostatnich statnich dluhopisi se pfitom snizil z94,6 %
k 1. lednu 2022 na 90,2 % k 31. prosinci 2022.

4.6 Prijaté avéry

V pribéhu roku 2022 se uskutecnily splatky avérd od Evropské investicni banky v celkové vysi 4 386 mil. K¢,
v tom 1 500 mil. K¢ predstavovala radna splatka druhé transe Uvéru na vystavbu dalnice D8 — B, 1 056 mil. K¢
radnd splatka sedmé transe Uvéru na odstranovani povodnovych Skod z roku 2002, 1 160 mil. K¢ splatka

osmé transe Uvéru na projekt Prevence pred povodnémi ll, 365 mil. K¢ dil¢i splatky dvéru na dalni¢ni obchvat
Plzné, 154 mil. K¢ dil¢i splatky uvéru pro Masarykovu univerzitu, 62 mil. K¢ dil¢i splatky Uvéru na prevenci



povodni, 67 mil. K¢ dilci splatky uvéru na odstrafiovani povodriovych skod z roku 2002 a 22 mil. K¢ dilci splatky
Uvéru na vystavbu Prazského okruhu ¢ast A.

V dlsledku kurzovych rozdilt pak doslo ke sniZzeni korunové hodnoty Uvérd pfijatych od Evropské investicni
banky o 91 mil. K¢ a celkem se tak korunova hodnota téchto Gvérl v roce 2022 sniZila z 26 550 mil. K¢ na
22 073 mil. K¢.

Na pocatku roku 2022 dosahovala korunovad hodnota Uvéru pfijatého od Rozvojové banky Rady Evropy
uréeného na financovani vydaji spojenych s pandemii koronaviru SARS-CoV-2 vySe 7 458 mil. KE. V duisledku
kurzovych rozdili doslo ke sniZzeni korunové hodnoty tohoto Uvéru o 224 mil. K¢ a na konci roku 2022 tak
Cinila tato hodnota 7 235 mil. K¢.

Na pocatku roku 2022 cinila korunova hodnota zapujcek z titulu financni pomoci z nastroje na podporu
zmirnéni rizik nezaméstnanosti v mimoradné situaci v duisledku rozsifeni onemocnéni COVID-19 (tzv. ,,SURE®)
49 720 mil. K&. Dne 14. prosince 2022 byla pfijata dodate¢na financni pomoc v ramci evropského nastroje
SURE ve vysi 2 500 mil. EUR, jehoZ korunova hodnota ke dni pfijeti Cinila 60 688 mil. K¢. V dusledku kurzovych
rozdil( doslo ke sniZzeni korunové hodnoty téchto zaputjcek od Evropské unie o 1 890 mil. K¢ a na konci roku
2022 tak Cinila tato hodnota 108 518 mil. K¢.

Korunova hodnota vsech prijatych uvér( tak ke konci roku 2022 ¢inila 137 825 mil. K¢.
4.7 Kratkodobé zapujcky a repo operace, devizové swapy a statem vystavené sménky

K datu 20. Unora 2015 v souvislosti s nabytim Géinnosti zmény zakona ¢.218/2000 Sb. O rozpoctovych
pravidlech a o zméné nékterych souvisejicich zakon( (rozpoctovych pravidel) byly do evidence statniho dluhu
zarazeny rovnéz dluhy ze statem vystavenych smének, jejichz stav ke konci roku 2022 ¢inil 4 mil. K¢.

Na pocatku roku 2022 cinila korunovéd hodnota zapUjéek v podobé depozitnich operaci denominovanych
v cizich ménach 15910 mil. K. V prlbéhu roku 2022 byly od zahranicnich protistran pfijaty zdpuajcky
ve formé depozitnich operaci ve vysi 10 145 mil. EUR, jejichz korunovy ekvivalent k datu pfijeti Cinil
249 685 mil. K¢, a rovnéz zapujcky ve formé depozitnich operaci ve vysi 948 mil. CHF, jejichz korunovy
ekvivalent k datu pfijeti Cinil 23 267 mil. K¢, tj. celkem byly pfijaty tyto zapQjcky v korunové hodnoté
272 952 mil. K¢. Od domacich protistran pak byly pfijaty zapGjcky ve formé depo operaci ve vysi 200 mil. EUR,
jejichZ korunovy ekvivalent k datu pfijeti ¢inil 4 907 mil. KE. Celkem tak byly v pribéhu roku 2022 pfijaty
zapljcky denominované v cizich ménach v korunovém ekvivalentu 277 859 mil. K¢.

V pribéhu roku 2022 byly splaceny zapUjcky pfijaté od zahrani¢nich protistran ve formé depozitnich operaci
ve vysi 4 735 mil. EUR, jejichZ korunovy ekvivalent k datu splatnosti ¢inil 116 080 mil. K¢, a rovnéz zapujcky
ve formé depozitnich operaci ve vysi 948 mil. CHF, jejichz korunovy ekvivalent k datu splatnosti cinil
23927 mil. K¢, tj. celkem byly splaceny tyto zapUjcky v korunové hodnoté 140 007 mil. K& Domacim
protistrandm pak byly splaceny zapljcky ve formé depo operaci ve vysi 150 mil. EUR, jejichz korunovy
ekvivalent k datu splaceni cinil 3 647 mil. K¢ Celkem tak byly v prdbéhu roku 2022 splaceny zap(jcky
denominované v cizich méndach v korunovém ekvivalentu 143 653 mil. K¢.

Vyse uvedené kratkodobé zapujcky splatné v roce 2022 byly realizovany pfevazné pfi zapornych Grokovych
sazbach, ¢imz bylo dosazeno dodateénych pfijmU statniho rozpoctu, resp. snizeni vydajl na obsluhu statniho
dluhu. Celkova korunova hodnota zapljéek denominovanych v cizich ménach na konci roku 2022 cinila
147 102 mil. K¢, z ¢ehoz 145 896 mil. K¢ bylo pfijato od zahrani¢nich protistran a 1 206 mil. K¢ od domdcich
protistran.

V prliibéhu roku 2022 byly v ramci fizeni disponibilni likvidity statni pokladny realizovany devizové swapy
k pokryti frankovych dluht v celkové vysi 1 416 mil. CHF. Jejich celkova hodnota se v pribéhu roku 2022
snizila o 3 mil. CHF a na jeho konci Cinila 471 mil. CHF, resp. 11 532 mil. K¢ v korunovém vyjadreni.

4.8 Nesplacené jmenovité hodnoty statnich dluhopisd po datu splatnosti

v

K datu 1.ledna 2022 v souvislosti s nabytim Gcinnosti zmény zédkona ¢&. 218/2000 Sb. O rozpoctovych
pravidlech a o zméné nékterych souvisejicich zakon( (rozpoctova pravidla) byly do vykazovani statniho dluhu
Ceské republiky v narodni metodice zafazeny rovnéz dluhy statu odpovidajici ptivodni vysi jmenovité hodnoty
dfive vydanych statnich dluhopisi po datu jejich splatnosti nebo po datu, ke kterému vlastnik statnich



dluhopisti pozadal o jejich splaceni pred stanovenym datem splatnosti v souladu s prislusnymi emisnimi
podminkami a zplsobem témto emisnim podminkdm odpovidajicim, a to maximalné po dobu, neZ dojde
k promlceni prava spojeného s dluhopisy ve Ihité stanovené zvlastnimi pravnimi predpisy platnymi v dobé,
kdy mohlo byt pravo uplatnéno poprvé.

Na pocatku roku 2022 dosahovaly nesplacené jmenovité hodnoty statnich dluhopist po datu splatnosti
celkové vyse 58 mil. K&. V pribéhu roku 2022 se stav téchto jmenovitych hodnot sniZil o 4 mil. K¢ a na
54 mil. K¢.

5 Vyvoj na finanénich trzich a ratingové hodnoceni Ceské republiky

Vyvoj vynosu ceskych statnich dluhopist v roce 2022 odrazel situaci na globalnim trhu statnich dluhopist
a ménoveé-politickd rozhodnuti Ceské narodni banky. Vroce 2022 Ceskd narodni banka pokracovala
v zahdjeném cyklu zvySovani urokovych sazeb, kdyz v Unoru dosSlo knavysSeni 2T repo sazby
0 0,75 procentniho bodu na 4,50 % p. a. a dale v dubnu o pll procentniho bodu na 5,00 % p. a. V kvétnu byla
2T repo sazba navySena o0 0,75 procentniho bodu na hodnotu 5,75 % p. a. Na ménovém zasedani v ¢ervnu
bankovni rada zvysila 2T repo sazbu o 1,25 procentniho bodu na 7,00 % p. a. Ve druhé poloviné roku 2022
Ceska narodni banka jiz ponechala sazby beze zmény. Zakladni urokova sazba je tak nejvyssi od roku 1999,
diky ¢emuz pokracuje fundamentalni divergence domaci ménové politiky zejména ve srovnani s eurozénou.
Dlavodem rustu sazeb je vysoka mira inflace a s tim spojena snaha centralni banky tlumit inflaéni o¢ekavani.

Vynos 3letého, 5Sletého a 10letého statniho dluhopisu se na pocéatku roku 2022 pohyboval na udrovni
3,7%p.a., 3,4%p.a.a3,0%p.a.V prvni poloviné roku doslo k ristu vynost uvedenych dluhopis(, pricemz
vedle dal$iho navy$ovani 2T repo sazby ze strany Ceské narodni banky jejich dynamiku ovliviiovaly nejistoty
vyplyvajicich z aktualniho vyvoje situace na Ukrajiné a jejich dopadi na tuzemskou ekonomiku i s ohledem
na vysokou zavislost Ceské republiky na ruskych energetickych zdrojich, a to zejména na zemnim plynu.
Z dlouhodobého hlediska nicméné plati, Ze nominalni vynosy statnich dluhopisi vzhledem k vyvoji miry
inflace se v redlném vyjadfeni pohybuiji stale v zdpornych hodnotach. Situace na ¢eském dluhopisovém trhu
byla silné ovlivnéna reakci na vyvoj mé&nové politiky Ceské narodni banky a na zmény v jeji bankovni radé.
Ve druhé poloviné roku 2022 jiz nedoslo ke zménam zdkladnich Urokovych sazeb. Na tento vyvoj ve tfetim
Ctvrtleti reagovaly citlivéji vynosy statnich dluhopist Urocené na kratSim konci vynosové krivky. | diky
stabilizaci ocekavani ohledné dalsSiho vyvoje urokovych sazeb postupné doslo ke zmensovani inverze
vynosové kfivky, kdyZ vynosy 3letého, 5letého i 10letého statniho dluhopisu na konci roku ¢inily 5,5 % p. a.,
5,3% p.a.a5,1% p. a. Poptavka v aukcich statnich dluhopist byla v roce 2022 stdle silna. Pretrvavajici zajem
o statni dluhopisy ze strany domacich i zahrani¢nich investord podtrhuje pomér akceptovanych objednavek
na celkovych objednavkach stfrednédobych a dlouhodobych statnich dluhopist v primarnich aukcich, tzv. bid-
to-cover ratio na primérné hodnoté 1,9.



Graf €. 3: Vyvoj vynos statnich dluhopisti a ménové-politické sazby CNB
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Ceska republika md pridéleno nejvyssi celkové ratingové hodnoceni ze viech zemi stfedni a vychodni Evropy
a nékolik let se jiz pohybuje také nad primérnym ratingovym hodnocenim clenskych zemi eurozény.
Dlouhodobé patfi mezi spolehlivé emitenty statnich dluhopist, coZ potvrzuji vysoka ratingova hodnoceni
vSech hlavnich ratingovych agentur s mezinarodni plsobnosti. V pribéhu roku 2022 doslo ze strany ratingové
agentury S&P Global Ratings a JCR k potvrzeni stavajiciho ratingového hodnoceni Ceské republiky pfi
zachovani stabilniho vyhledu na drovni AA pro dlouhodobé zavazky v domaci méné a na drovni AA- pro
dlouhodobé zédvazky v zahrani¢nich ménach. Dale v roce 2022 potvrdily sva stavajici ratingova hodnoceni také
agentury Moody’s, Fitch Ratings, R&l a Scope Ratings, pficemz zménily vyhled ze stabilniho na negativni, a to
zejména kvuli zvySenému riziku vzniku vypadk( v dodavkach plynu z Ruska, coZ by mohlo mit negativni dopad
pro hospodarsky rust.

Tabulka €. 6: Ratingové hodnoceni Ceské republiky

Domaéci Zahrani¢ni Udélen/
Ratingova agentura | dlouhodobé Vyhled dlouhodobé Vyhled

zavazky zavazky potvrzen
Moody’s Aa3 Negativni Aa3 Negativni 5.8.2022
S&P Global Ratings AA Stabilni AA- Stabilni 14.10.2022
Fitch Ratings AA- Negativni AA- Negativni 3.3.2023
JCR AA Stabilni AA- Stabilni 14.4.2022
R&l AA- Negativni AA- Negativni 19.12.2022
Scope Ratings AA Negativni AA Negativni 8.7.2022
ACRA AA Stabilni AA Stabilni 27.1.2023

Zdroj: Moody’s, S&P Global Ratings, Fitch Ratings, JCR, R&I, Scope Ratings, ACRA
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Il. Vydaje na obsluhu statniho dluhu

1 Zakladni tendence ve vyvoji vydaju na obsluhu statniho dluhu v letech 2016 az
2022

Cisté vydaje na obsluhu statniho dluhu zaloZené na hotovostnim principu jsou predstavovany rozdilem
hrubych vydajl na obsluhu statniho dluhu a pfijma. Zatimco jejich podil na statnim dluhu vykazuje z hlediska
dlouhodobého vyvoje klesajici trend, vyvoj podilu téchto vydaji na HDP a pfijmech statniho rozpoctu byl
v uplynulych tfech letech negativné ovlivnén dopadem nepftiznivych vnéjsich faktorl (COVID-19, energeticka
krize, vale¢ny konflikt na Ukrajiné).

Tabulka ¢. 7: Vyvoj vydaji na obsluhu statniho dluhu v letech 2016 az 2022

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Vydaje na obsluhu statniho dluhu (mil. K¢) 40 654 40151 40729 39551 40145 42234 49705
ztoho: Uroky 40383 39812 40615 39400 39971 42004| 49459
Podil urokti na HDP (%) 0,84 0,78 0,75 0,68 0,70 0,69 0,73
PFijmy statniho dluhu (mil. K¢) 0 384 0 0 0 0 0
z toho: Groky 0 384 0 0 0 0 0
Podil urokti na HDP (%) 0,00 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Cisté vydaje na obsluhu statniho dluhu (mil. K¢&) 40 654 39767 40729 39551 40145( 42234 49705
ztoho: Groky 40383 39428 40615 39400 39971 42004| 49459
Podil urokti na HDP (%) 0,84 0,77 0,75 0,68 0,70 0,69 0,73
Podil aroku na statnim dluhu (%) 2,46 2,44 2,50 2,42 2,17 1,86 1,85
Podil drokii na pfijmech statniho rozpoétu (%) * 3,15 3,10 2,89 2,59 2,71 2,82 3,04

1 Ocisténo o prijmy kapitoly 396 - Statni dluh
Zdroj: MF, CSU

V letech 2016 aZ 2019 doslo rovnéz k poklesu akrualnich drokovych nakladu, ktery byl zplisoben soubéhem
poklesu statniho dluhu v tomto obdobi a z dlouhodobého hlediska nizké Grovné vynosu statnich dluhopist.
V disledku vyznamného ristu statniho dluhu vsak akruaini Uroky statniho dluhu i podil akrualnich Urokd na
HDP zacaly v poslednich tfech letech opét rist, coZ je patrné zejména v roce 2022.

Tabulka ¢. 8: Vyvoj akrudlnich aroku statniho dluhu v letech 2016 az 2022
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Akrualni aroky statniho dluhu (mil. K¢)| 41738| 36088| 35686 34773| 37550 40086| 51955

Podil akrualnich tirokti na HDP (%) 0,87 0,71 0,66 0,60 0,66 0,66 0,77
Zdroj: MF, CSU

2 Rozpocet kapitoly Statni dluh a jeho pInéni

Dne 20. unora 2015 nabyl Gcinnosti zdkon ¢&.25/2015 Sb., kterym se méni zdkon ¢.218/2000 Sb.,
o rozpoctovych pravidlech a ozméné nékterych souvisejicich zakonl (rozpoctova pravidla), ve znéni
pozdéjsich predpist. V ramci zmény rozpoctovych pravidel doslo k doplnéni odstavce 8 do paragrafu 34.
V dlsledku této zmény ministerstvo pocinaje rokem 2016 realizuje vzajemny zapocet rozpoctovych pfijma a
vydajli kapitoly 396 — Statni dluh (dale téz , kapitoly“), které vzniknou v dlsledku finanénich operaci spojenych
s fizenim likvidity statni pokladny nebo s fizenim statniho dluhu uskute¢nénych v pribéhu urcitého obdobf”.

Pro rok 2022 byla nastavena mésic¢ni periodicita vyporadani korunovych urokovych pfijmovych a vydajovych
tokd se statnim rozpoctem, tj. prevodld mezi vyporadacim a rozpoctovym uctem kapitoly. Jelikoz v kazdém
mésici roku 2022 urokové vydajové toky prevysily drokové pfijmové toky, tj. celkova bilance pfijmovych a
vydajovych tokl byla zaporna, byly v roce 2022 vysledkem vzajemného zdpoctu urokovych prijm@ a vydaju
vZdy vydaje a kapitola tak v pribéhu roku 2022 vykazala vyhradné urokové vydaje.

2 V pribéhu roku 2022 byl realizovan vzajemny zapocet korunovych urokovych piijmé a vydaji kapitoly. V ramci poplatkd
k vzajemnému zapoctu v roce 2022 nedoslo.
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Pocinaje 30. zafi 2022 byl v roce 2022 v souladu se zdkonem ¢. 218/2000 Sb., o rozpoétovych pravidlech a
o0 zméné nékterych souvisejicich zdkonl (rozpoctova pravidla), ve znéni pozdéjsich predpist provadén
rovnéz vzajemny zapocet Urokovych pfijmovych a vydajovych tokl denominovanych v eurech v pilotnim
rezimu, pricemz k vyporadani téchto tokd se statnim rozpoctem doslo dne 30. prosince 2022.

2.1 Prijmy a vydaje kapitoly Statni dluh
Celkové rozpoctované i skutecné prijmy v roce 2022 byly nulové, stejné jako v roce 2021.

Tabulka €. 9: Vydaje kapitoly Statni dluh (mil. Kc)

Skutecnost Rozpocet 2022 Skutecnost % Index
Ukazatel ] ] Po o
2021 Schvaleny ., 2022 Plnéni |2022/2021
zméndch

1 2 3 4 5 6=5:4 [ 7=5:2
Vydaje kapitoly celkem 42 234 53 967 51 694 49 705 96,2 117,7
1. Urokové vydaje celkem 42 004 53 367 51094 49 459 96,8 117,8
na vnitini dluh 37792 48 817 46 544 45 100 96,9 119,3
na instrumenty penézniho trhu -2462 1000 -1273 -19 257 1512,7 782,2
na statni dluhopisy pro obcany 919 2 250 2250 4220 187,6 459,4
na stfedné- a dlouhodobé dluhopisy vydané na domacim trhu 39335 45 567 45 567 60 137 132,0 152,9
na vnéjsi dluh 4094 4300 4300 4212 98,0 102,9
na stfedné- a dlouhodobé dluhopisy vydané na zahranicnich trzich 4 408 3500 3500 3112 88,9 70,6
na pfijaté zapajcky a uvéry -314 800 800 1100 137,5 -350,3
platebni ucty 118 250 250 147 58,9 125,3
2. Poplatky 230 600 600 246 41,0 106,8

Zdroj: MF

Celkové vydaje kapitoly v roce 2022 dosahly vyse 49 705 mil. K¢, coZ je 96,2 % rozpoctu po zménacha 92,1 %
schvdleného rozpoctu. Tyto vydaje byly dany ptevdiné drokovymi vydaji ve vysi 49 459 mil. K¢, coz je 96,8 %
rozpoctu po zménach, poplatky spojené s obsluhou statniho dluhu (dale téz ,, poplatky”) Cinily 246 mil. K&, coz
je 41,0 % rozpottu po zménach. Uspora vydaji oproti schvdlenému rozpotu ve vysi 4,3 mid. K& byla
disledkem aktivniho Fizeni statniho dluhu a vhodného ¢asovani emisni ¢innosti ze strany ministerstva.

Celkové urokové vydaje ve vysi 49 459 mil. K¢ jsou dany souhrnem drokovych vydajd na vnitini dluh ve vysi
45 100 mil. K¢, drokovych vydajl na vnéjsi dluh ve vysi 4 212 mil. K¢ a rovnéz vydajl z titulu penézniho plnéni
nahrazujiciho Urok majiteldm vybranych Gc¢th statni pokladny snizenych o saldo urokd ze zlstatkl na
platebnich Gétech ministerstva ve vysi 147 mil. K¢.

V roce 2021 ¢inily vydaje kapitoly 42 234 mil. K¢, z ¢ehoZ urokové vydaje dosahovaly 42 004 mil. K¢ a poplatky
230 mil. K&. Vydaje kapitoly v roce 2022 tak byly o 7 472 mil. K¢, tj. 0 17,7 % vy3si nez celkové vydaje kapitoly
v roce 2021. Urokové vydaje byly pFitom v roce 2022 oproti roku 2021 vy33i o 7 456 mil. K&, tj. 0 17,8 %,
zatimco poplatky byly meziro¢né vyssi o 16 mil. K¢, tj. 0 6,8 %.

2.2 Podrobnéjsi informace o prijmech a vydajich kapitoly Statni dluh

Vzhledem k nulovym pfijmim kapitoly v roce 2022 jsou celkové i Urokové vydaje kapitoly rovny cistym
celkovym, resp. ¢istym Urokovym vydajam. Cisté Grokové vydaje vnitfniho dluhu jsou sloZeny z €istych
urokovych vydajd instrumentl penézniho trhu, z istych Urokovych vydajl na statni dluhopisy pro obéany a
z Cistych urokovych vydajl stfrednédobych a dlouhodobych statnich dluhopist vydanych na doméacim trhu.

Vroce 2022 Cisté urokové vydaje na vnitini dluh Cinily 45 100 mil. K¢ oproti 37 792 mil. K¢ v roce 2021.
Meziroéné tak byly tyto vydaje vyssi o 7 309 mil. K¢, tj. 0 19,3 %. V porovndni s rokem 2021 se podil téchto
vydaju na celkovych cistych urokovych vydajich zvysil o 1,2 procentniho bodu z 90,0 % na 91,2 %.

Cisté urokové vydaje na stfednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy vydané na domacim trhu se meziroé¢né
zvysily 239 335 mil. K¢ v roce 2021 na 60 137 mil. K¢ v roce 2022, tj. 0 20 802 mil. K&, resp. 52,9 %. Tyto
vydaje byly urceny vyplatami vynost stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisd vydanych na

3 Jedna se o Usporu oproti rozpo&tu kapitoly Statni dluh schvalenému v ramci zmény zékona o statnim rozpo¢tu Ceské republiky na
rok 2022 (zékon ¢&. 344/2022 Sb., kterym se méni zakon & 57/2022 Sh., o statnim rozpoctu Ceské republiky na rok 2022). Uspory
vydajl ve vysi 0,3 mld. K¢ bylo dosaZzeno i oproti rozpo¢tu plvodné schvalenému dne 10. bfezna 2022.
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domaécim trhu v celkové vysi 47 940 mil. K&, dale diskonty stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopist
vydanych na domacim primarnim trhu ve vysi 17 932 mil. K¢, ¢istymi vydajovymi toky spojenymi s pfimymi
prodeji stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisi z majetkového UCtu ministerstva ve vysi
2 568 mil. K¢ a rovnéz Cistymi vydajovymi toky z titulu vymeénnych operaci ve vysi 431 mil. K&, snizovany byly
naopak prijmovymi toky spojenymi s emisemi stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisd na
primarnim trhu, kdy prémie cinily 5 602 mil. K¢ a alikvotni drokové vynosy 3 133 mil. K¢.

Meziroc¢ni rlst Cistych uUrokovych vydajl stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisi vydanych na
domacim trhu byl dan pfedevsim rlstem vyplat vynosu stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopis(
vydanych na domacim trhu o 10 665 mil. K¢ v dlsledku rdstu stavu vydanych dluhopist a vyrazného zvyseni
urokovych sazeb, dale zvySenim vydaji na diskonty stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopist
vydanych na primarnim trhu o 6 741 mil. KE a vyznamné nizSimi pFijmovymi toky spojenymi s prémiemi
téchto emisi na primarnim trhu o 4 676 mil. K¢, a to zejména v dlsledku rlstu vynos( statnich dluhopist
vydavanych vroce 2022 oproti roku 2021, rovnéZ rlstem cistych vydajl spojenych s pfimymi prodeji
stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisi z majetkového Uc¢tu ministerstva o 2 209 mil. K¢ a
konecné poklesem pFijmovych tok( ze zpétnych odkup( stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopist
vydanych na domdcim trhu na majetkovy ucet ministerstva ve vysi 51 mil. K¢. Naopak v roce 2022 oproti roku
2021 doslo k poklesu cistych vydajli na vyménné operace statnich dluhopist o2 330 mil. K¢ a k rlstu
prijmovych tokl spojenych s alikvotnimi Urokovymi vynosy na primarnim trhu o 1 209 mil. K¢.

Cisté urokové pFijmy instrumentl penézniho trhu vroce 2022 &inily 19 257 mil. K&, pFicemz byly dény
zejména prijatymi Uroky z operaci fizeni korunové likvidity statni pokladny (reverznich repo operaci
s kolaterdlem v podobé poukazek Ceské narodni banky, statnich pokladniénich poukdzek a stfednédobych a
dlouhodobych statnich dluhopist vydanych na domacim trhu a depozitnich operaci) ve vysi 22 202 mil. K¢,
pfijatymi Groky z eurovych Uvérl poskytnutych dle § 35 odst. 5 zdkona ¢. 218/2000 Sb. ve vysi 785 mil. K¢,
pfijatymi Uroky zeurovych reverznich repo operaci s kolaterdlem poukazek Ceské narodni banky
a strednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisli ve vysi 112 mil. K¢, dale prijmy z arokl z pfijatych
zapljcek v podobé depozitnich operaci denominovanych v cizich ménach ve vysi 17 mil. K¢ a konecéné
prostredky prijatymi z titulu zapudjcnich facilit statnich dluhopist ve formé kolateralizovanych zapljéek ve vysi
3 mil. K¢.

Cisté Urokové pFijmy instrument(l penéiniho trhu vroce 2022 byly naopak snizovany vydajovymi toky
spojenymi s diskonty emisi statnich pokladni¢nich poukdzek ve vysi 3 502 mil. K¢ a rovnéz arokovymi vydaji
z titulu devizovych swapovych operaci souvisejicich s cizoménovym zdrojem financovani ve vysi 360 mil. K&.

Oproti roku 2021, kdy Cisté turokové pfijmy instrumentd penézniho trhu Cinily 2 462 mil. K¢, tak tyto vzrostly
0 16 795 mil. K&. Tento rlst byl dan predevsim vyraznym rlstem cistych urok(l z operaci fizeni korunové
likvidity statni pokladny o 19 702 mil. K¢ zejména v dlsledku vyrazného zvyseni zakladnich urokovych sazeb
Ceské narodni banky v priibéhu roku 2021 a 1. pololeti 2022 z 0,25 % p. a. az na 7,00 % p. a., a rovné? novymi
pFijmovymi toky z titulu Grokd z eurovych Gvérl poskytnutych dle § 35 odst. 5 zékona ¢. 218/2000 Sb. a Urok(
z eurovych reverznich repo operaci s kolaterdlem poukazek Ceské narodni banky a stfednédobych
a dlouhodobych statnich dluhopist v celkové vysi 896 mil. KE. Naopak ke sniZzeni Cistych prijmU prispél rlist
vydajl na diskonty statnich pokladni¢nich poukazek v roce 2022 oproti roku 2021 o 3 363 mil. K¢ v dGsledku
meziro¢niho rlstu priimérnych vynosi do splatnosti a vyssi celkové jmenovité hodnoty vydanych statnich
pokladnic¢nich poukazek a rovnéz rlst Cistych urokovych vydajli na devizové swapy o 435 mil. K¢.

Cisté urokové vydaje na statni dluhopisy pro obcany dosahly v roce 2022 vyse 4 220 mil. K&, pficemz byly
dany zejména reinvesticemi vynosu statnich dluhopisi pro obcany ve vysi 4 191 mil. K¢, déle vyplatami
vynosuU statnich dluhopist pro obc¢any ve vysi 218 tis. K¢ a vyplatami pomérného vynosu pfi splaceni téchto
dluhopisti pfed stanovenou dobou splatnosti na zakladé uplatnéni prava drziteld ve vysi 29 mil. K&. Cisté
urokové vydaje na statni dluhopisy pro obcany se tak oproti roku 2021 meziroc¢né zvysily o 3 301 mil. K¢
predevsim v dusledku skutecnosti, Ze v roce 2022 se do rozpoctovych vydaji postupné zvysuje dopad emisi
Dluhopist Republiky vydavanych v pfedchozich letech a také z dlivodu ristu vynosu protiinflacnich Dluhopis(
Republiky v souvislosti s akceleraci inflace.

4 Po zahrnuti vlivu retrocese Urokd z dluhopist prodanych Evropské investicni bance ve vysi cca 45 mil. K¢
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Cisté urokové vydaje na vné&jsi dluh vroce 2022 byly dany &istymi Grokovymi vydaji stfednédobych
a dlouhodobych statnich dluhopist vydanych na zahrani¢nich trzich a Cistymi Urokovymi vydaji na pfijaté
zapUQjcky a avéry. V roce 2022 tyto vydaje Cinily 4 212 mil. K¢ oproti 4 094 mil. K¢ v roce 2021 a vzrostly tak
mezirocné o 118 mil. K¢.

Cisté urokové vydaje z titulu stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopist vydanych na zahraniénich
trzich v roce 2022 Cinily celkem 3 112 mil. K¢, véetné vlivu zajistovacich derivatovych operaci. Vzhledem
k tomu, Ze v roce 2021 dosadhly tyto vydaje celkem 4 408 mil. K¢, doslo k jejich mezirocnimu poklesu
01296 mil. K¢, tj.029,4% predevsim v dlsledku splatky 5. emise statnich dluhopisG denominované
v jednotné evropské méné v roce 2021.

Cisté urokové vydaje z pfijatych zaptjéek a Gvérd dosahly v roce 2022 vy$e 1 100 mil. K&, zatimco v roce 2021
Cinily -314 mil. K¢, tj. vzrostly mezirocné o 1 414 mil. KE. Tyto vydaje byly dany pfedevsim uUrokovymi vydaji
spojenymi s Uvéry prijatymi od Evropské investi¢ni banky, které v roce 2022 Cinily 914 mil. K¢, pficemz se
meziroéné zvysily o 700 mil. K¢ v dGsledku vyrazného rdstu Grokovych sazeb. Urokové vydaje spojené
s finan¢ni pomoci v rdmci evropského nastroje SURE Ccinily 186 mil. K¢, z ¢ehoZz drokovy vydaj spojeny
s 1. transi tohoto nastroje ¢inil 61 mil. K¢ a diskont spojeny s prijetim dodateéné finanénim pomoci SURE pak
124 mil. K&. Cisté vydajové toky spojené s finanéni pomoci SURE se tak vroce 2022 meziroéné zvysily
0 713 mil. K¢.

Soucasti urokovych vydaja kapitoly bylo v roce 2022 také penéini plnéni nahrazujici Urok majiteldm uctl
podle § 3 pism. h) bodG 11 az 13 a 15 az 17 zakona ¢. 218/2000 Sb., o rozpoctovych pravidlech a 0 zméné
nékterych souvisejicich zakon(l (rozpoctova pravidla) ve vysi 149 mil. KE. V roce 2022 doslo rovnéz k prevodu
Urokd ze zdstatku na korunovém souhrnném Gétu statni pokladny v Ceské narodni bance do rozpoétu kapitoly
v celkové vysi 2 mil. K& a k pfevodu Grokd ze zstatku na eurovém souhrnném Gétu statni pokladny v Ceské
narodni bance do rozpoctu kapitoly v celkové vysi 73 tis. K¢.

Z hlediska rozpoctové skladby byla prevazina ¢ast drokovych vydajd ve vysi 48 473 165 tis. K¢ zaznamenana
na polozce 5141 — Uroky vlastni, dal$i &ast ve vysi 192 821 tis. K& na poloZce 5146 — Urokové vydaje na finanéni
derivaty k vlastnim dluhopistim, dali ¢ast ve vys$i 644 487 tis. K& na polozce 5147 — Urokové vydaje na finanéni
derivaty kromé vydajd na derivaty k vlastnim dluhopisim a posledni ¢ast ve vysi 148 965 tis. K¢ na poloZce
5811 — Vydaje na nahrady za nezplsobenou Ujmu. Z poplatkl( byla rozhodujici ¢ast ve vysi 245 263 tis. K¢
zaznamendna na poloZce 5144 — Uplaty dluhové sluzby, zatimco 783 tis. K& na poloZce 5362 — Platby dani
statnimu rozpoctu.

Z hlediska sledovani rovnomérnosti béznych (a soucasné celkovych) realizovanych vydajl kapitoly Statni dluh
Ize konstatovat, Ze tyto Cinily v 1.ctvrtleti 2022 celkem 7925 mil. K&, ve 2. Ctvrtleti 2022 dosahly
15 075 mil. K¢, ve 3. Ctvrtleti 2022 pak 9 168 mil. K€ a konecné ve 4. Ctvrtleti 2022 Cinily 17 537 mil. K&.

Relativné vysoké celkové vydaje kapitoly ve 2. Ctvrtleti 2022 byly dany vysokym poctem vyplatnich termind
stfednédobych a dlouhodobych dluhopist vydanych na domacim i zahrani¢nich trzich, zatimco ve 4. Ctvrtleti

vrve

a dlouhodobych statnich dluhopisli vydanych na primarnim trhu v poslednim ¢étvrtleti roku 2022.
2.3 Prehled tprav rozpoctu kapitoly Statni dluh v roce 2022
Tabulka ¢. 10: PGvodné schvaleny rozpocet kapitoly Statni dluh na rok 2022 (K¢)

PFijmy
Dariové pfij my*) 0
Nedanové pfijmy, kapitdlové pfijmy a ptfijaté dotace celkem 0
v tom: ostatni nedariové prijmy, kapitdlové ptijmy a prijaté transfery celkem 0
Vydaje
Obsluha statniho dluhu 49 966 880 286
Financovani
Zména stavu statniho dluhu 262 681987 238
Zména stavu na Uétech statnich finangnich aktiv" 17 318 012 762

*) bez pfijma z povinného pojistného na socidlni zabezpeceni a prispévku na statni politiku zaméstnanosti
**) véetné jaderného uctu a zvldstniho uctu rezervy dichodového pojisténi
Zdroj: MF
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V rdmci schvéalené novely zdkona €. 57/2022 Sb., o statnim rozpoctu Ceské republiky na rok 2022 dolo
v pribéhu roku 2022 k navyseni rozpoctu vydajl kapitoly 396 — Statni dluh z plvodnich 49 966 880 286 K¢
na 53 966 880 286 K¢, tj. o 4 000 000 000 K¢.

V kapitole 396 — Statni dluh byla rovnéz v pribéhu roku 2022 realizovadna 3 rozpoctova opatreni (dale téz
,ROP“), z ¢ehoZ dvé ROP byla uskute¢néna na vrub a jedno ve prospéch kapitoly 396 — Statni dluh. Vyse
uvedena ROP v souhrnu snizila vydajovy specificky ukazatel Obsluha statniho dluhu, 02272 995 181 K¢,
konkrétné vydajovy okruh Uroky statniho dluhu.

V prlibéhu roku 2022 bylo realizovano ROP snizujici rozpocet vydajl kapitoly 396 — Statni dluh ve prospéch
kapitoly 374 — Sprava statnich hmotnych rezerv ve vysi 4 000 000 000 K¢ na pofizeni a ochranovani statnich
hmotnych rezerv (UV ¢. 329/V) a rovnéz ROP ve prospéch kapitoly 398 — VSeobecna pokladni sprava ve vysi
272 995 181 K¢ urcenych na posileni Rezervy na feSeni krizovych situaci. Vzhledem k vyvoji situace na
finanénich trzich bylo rovnéz realizovano ROP zvysujici rozpocet kapitoly 396 — Statni dluh na vrub kapitoly
307 — Ministerstvo obrany, pricemz prostfedky ve vysi 2 000 000 000 K¢ byly uréeny na posileni vydajl
kapitoly Statni dluh.

V dusledku téchto rozpoctovych opatreni byl schvaleny rozpocet vydaji kapitoly 396 — Statni dluh snizen
253966 880 286 K¢ 0 2272 995 181 K¢ na 51 693 885 105 K¢.

Pavodné schvaleny schodek statniho rozpoctu na rok 2022 ¢inil 280 000 000 000 K¢, rozpocet ukazatele
,Financovani — zména stavu statniho dluhu“ dosahoval 262 681 987 238 K¢, schvdleny rozpocet ukazatele
,Financovani — zména stavu na Uctech statnich financénich aktiv” ¢inil 17 318 012 762 K¢.

V disledku vyse uvedené zmény zdkona o statnim rozpocétu na rok 2022 doslo k navyseni schvéleného
schodku statniho rozpoctu na 375 000 000 000 K¢. Rozpocet ukazatele ,,Financovani — zména stavu statniho
dluhu” se zvysil na 357 681 987 238 K¢, schvaleny rozpocet ukazatele ,,Financovani — zména stavu na uctech
statnich financnich aktiv” zlstal ve vysi 17 318 012 762 K¢.

V prlibéhu roku 2022 nebyla realizovana Zzadna rozpodtova opatreni, kterd by méla dopad na ukazatele
financovani.

Tabulka €. 11: Rozpocet kapitoly Statni dluh na rok 2022 po schvaleni zmény zakona o statnim rozpoctu a provedeni
rozpoctovych opatieni (K¢)

PFijmy
Danové pfij my*) 0
Nedarniové pfijmy, kapitdlové ptijmy a prijaté dotace celkem 0
v tom: ostatni nedaniové pfijmy, kapitdlové pfijmy a pfijaté transfery celkem 0
Vydaje
Obsluha statniho dluhu 51693 885 105
Financovani
Zména stavu statniho dluhu 357 681 987 238
Zména stavu na G&tech statnich finanénich aktiv™ 17318 012 762

*) bez pfijma z povinného pojistného na socidlni zabezpeleni a pfispévku na stdtni politiku zaméstnanosti

**) véetné jaderného uctu a zvidstniho uctu rezervy dichodového pojisténi

Zdroj: MF

Skute€nost dosaZzend v ramci ukazatele ,Financovani — zména stavu statniho dluhu” v kapitole Statni dluh
¢inila 344 990 420 644,43 K¢. Skutecnost dosazena v ramci ukazatele ,,Financovani — zména stavu na Uctech
statnich financénich aktiv” v kapitole Statni dluh Cinila 15 411 447 871,82 K¢. Celkem tak byl v roce 2022
financovan schodek statniho rozpoctu ve vysi 360 401 868 516,25 K¢.
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Il. Rizeni statniho dluhu

Vs re

1 Strategie financovani a fizeni statniho dluhu

Zakladni ramec realizace financovani statu pro rok 2022 a vychozi limity a cile pro jednotlivé sledované
ukazatele portfolia statniho dluhu ve stfrednédobém vyhledu byly konkretizovany v aktualizaci Strategie
financovdni a fizeni statniho dluhu Ceské republiky na rok 2022, ktera byla ptivodné zvefejnéna dne 6. ledna
2022 jako predbéind pro obdobi rozpoctového provizoria, a to v ndvaznosti na schvdleni zakona
¢. 57/2022 Sb., o statnim rozpoctu Ceské republiky na rok 2022, ktery nabyl G€innosti dne 19. b¥ezna 2022.
Nasledné uvefejnilo ministerstvo Strategii financovani a Fizeni statniho dluhu Ceské republiky na rok
2022 — aktualizace na 2. pololeti, a to v ndvaznosti na schvéleni navrhu zakona, kterym se méni zdkon
¢. 57/2022 Sb., o statnim rozpoctu Ceské republiky na rok 2022, na zakladé usneseni vlady Ceské republiky
€. 637 ze dne 27. Cervence 2022.

Ministerstvo tak aktualizovalo potfebu financovani na rok 2022, ktera se sklada ze splatek statniho dluhu
a schodku statniho rozpoctu. Za ucelem kryti zvySené potreby financovani nové definovalo minimalni rozsah
jmenovité hodnoty hrubé emise korunovych SDD a urcilo dalsi financujici kanaly tak, aby zajistilo dostatecné
likviditni rezervy pro kryti schodku statniho rozpoctu v pribéhu roku. Ministerstvo nemuselo pristoupit
k revizi strategickych cilG a limitd refinancniho a uUrokového rizika, jejichz platnost je vyhlasovana
pro stfednédoby horizont, v souvislosti s dostate¢nou likviditou na souhrnnych Ucétech statni pokladny
a pomérné stabilnimi zUstatky téch majiteld Gc¢td, ktefi jsou pod souhrnné Ucty statni pokladny zahrnuti
povinné, zefektiviiovanim a modernizaci fizeni likvidity statni pokladny.

Koncept definice stfrednédobych cil(l a limitl umozZiuje pruznou reakci na kratkodobé trini podminky a na
zdjem investorl o instrumenty v urcitém segmentu doby do splatnosti ¢i doby do refixace. Kratkodobé
vychyleni ze stanovenych strategickych stfednédobych limitl a cild pro rizikové parametry dluhového
portfolia pro refinancni a Urokové riziko je mozné, avsak emisni ¢innost ve stfrednédobém horizontu je vzdy
planovdna tak, aby definované cile a limity byly v tomto horizontu spinény.

Tabulka ¢. 12: Cile, limity a rizikové parametry dluhového portfolia

Vyhldsené cile a limity
Ukazatel 31122020 | 31.12.2021 | g stfednddoby | 31122022

horizont v roce 2022

Kratkodoby statni dluh 10,9 % 10,8 % 20,0 % a méné 12,1%
Strednédoby statni dluh 47,4 % 42,6 % 70,0 % a méné 47,0 %
Primérna doba do splatnosti 6,2 roku 6,4 roku 6,5 roku 6,2 roku
Urokova refixace do 1 roku 21,2 % 22,9 % 40,0 % a méné 23,2 %
Primérna doba do refixace 5,7 roku 5,9 roku 5,0az6,0 roku 5,6 roku
Cista cizoménové expozice s dopadem na wii statniho dluhu 8,9 % 7,0% 15,0 %" 5,8%

Cista kratkodoba cizoménové expozice s dopadem na wysi Urokovych
vydajl na obsluhu statniho dluhu

1V pfipadé nenaddlé depreciace domdci mény je mozné krdtkodobé prekroceni o 2 p. b. Limitni hranice stanovend ministerstvem je platnd pro kaZdy
rok stfednédobého horizontu bez moZnosti jejiho dlouhodobého prekroceni, avsak jeji vyse je podminéna tim, Ze nedojde k vyraznéjsimu oslabeni kurzu
koruny.

Zdroj: MF

8,4 % 53% 15,0 %* 36%

Podil kratkodobého statniho dluhu ke konci roku 2022 cinil 12,1 % celkového statniho dluhu a i pres meziro¢ni
narust ve vysi 1,3 procentniho bodu se stdle nachazi pod limitni hranici stanovenou pro stfrednédoby horizont.
Hodnota podilu stfednédobého statniho dluhu na celkovém statnim dluhu ke konci roku 2022 Cini 47,0 %,
oproti konci roku 2021 se tak zvysila o 4,5 procentniho bodu, pficemz i tento ukazatel se dale pohybuje pod
limitni hranici stanovenou pro stfednédoby horizont. Nizsi prlimérna doba do splatnosti nové prodanych
statnich dluhopist ovlivnila i primérnou dobu do splatnosti statniho dluhu, ktera na konci roku 2022 dosahla
urovné 6,2 roku a pohybovala se tak pod stfednédobym cilem, ktery byl v rdmci Strategie financovani a fizeni
statniho dluhu na rok 2022 uverejnéné dne 6. ledna 2022 navysen z 6,0 roku na 6,5 roku, tj. o 0,5 roku. Podil
urokové refixace do jednoho roku na celkovém statnim dluhu se ke konci roku 2022 pohybuje na Urovni
23,2 %, ¢imZ doslo k mirnému meziro¢nimu nardstu tohoto ukazatele o 0,3 procentniho bodu, a to zejména
v dlsledku vydani nové emise variabilné Urocenych SDD. Ke konci roku 2022 cini hodnota podilu Cisté
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cizoménové expozice s dopadem na vysi statniho dluhu 5,8 % celkového statniho dluhu a hodnota podilu
Cisté kratkodobé cizoménové expozice s dopadem na vysi Urokovych vydaji na obsluhu statniho dluhu
ke konci roku 2022 dosahuje 3,6 % celkového statniho dluhu. Hodnoty téchto ukazatell se také pohybuji pod
svoji limitni hranici.

Rozpocet kapitoly 396 — Statni dluh je kazdoro¢né sestavovan na zakladé analyzy Urokovych vydajd Cost-at-
Risk. Oc¢ekavané Cisté vydaje Cinily 48,1 mld. K¢, pficemz skutecné Cisté vydaje kapitoly v roce 2022 jsou na
Urovni 49,5 mid. K¢, tj. zhruba 0,7 % HDP. Srovnani skuteéné realizovanych Cistych urokovych vydaja statniho
dluhu se simulovanymi hodnotami o¢ekavanych vydajt (priimérem simulaci) a irokovych vydaju v riziku (95%
a 99% kvantil simulaci) v letech 2021 a 2022 zachycuje nésledujici tabulka. Cisté urokové vydaje tak i v roce
2022 zlstaly pod hranici CaR 95 % i CaR 99 %, které byly stanoveny na urovni 58,0 mld. K¢, respektive
na 63,1 mld. K¢.

Tabulka ¢. 13: Ocekavané vs. skutecné Cisté trokové vydaje v roce 2021 a 2022 (mid. K¢)

2021 2022
Skutecné vydaje 42,0 49,5
Ocekavané vydaje 47,0 48,1
CaR 95 % 54,1 58,0
CaR 99 % 58,3 63,1
Odchylka ocekavani od skutecnosti 5,0 -1,4

Zdroj: MF

Ocekavané cisté urokové vydaje predikované modelem jsou o 1,4 mld. K¢ nizsi oproti skutecnosti. Diference
ocekavanych Cistych Urokovych vydaj ve vysi 10,9 mld. K¢ je zplsobena vilivem vyssich neZ ocekavanych
prijm statniho rozpoctu z operaci v ramci fizeni likvidity statni pokladny v prostifedi rostoucich zakladnich
Urokovych sazeb Ceské narodni banky. S ohledem na tuto skute¢nost ministerstvo flexibilné zareagovalo
v druhé poloviné roku 2022 zménou struktury emisnich kalendari stfednédobych a dlouhodobych statnich
dluhopist a statnich pokladni¢nich poukazek, kdyz nabizelo k prodeji ve vétsi mite stfednédobé a dlouhodobé
statni dluhopisy s nizsi kupdnovou sazbou tak, aby touto emisni ¢innosti nebyly vyrazné zatizeny Urokové
vydaje v nasledujicich letech. Diference z tohoto titulu ¢ini celkem 8,8 mld. K¢.

Pocinaje rokem 2013 je v rdmci efektivniho fizeni v souladu s nejmodernéjsimi principy fizeni vladnich financi
vyuzivana disponibilni likvidita statni pokladny v procesu kryti potreby financovani. Rezervu penéznich
prostiedkd, ktera byla v minulych letech vytvarena emisni innosti pfi souvztazném rastu hrubého statniho
dluhu, tak nahrazuji ostatni disponibilni penézni prostfedky centralniho systému fizeni souhrnnych ucti
statni pokladny.

2 Rizeni likvidity statni pokladny v roce 2022

V ramci fizeni likvidity korunové statni pokladny byly v roce 2022 provedeny kratkodobé investice s pouzitim
kolateralu poukdzek Ceské narodni banky v celkové jmenovité hodnoté 13 498 967 mil. K&, splatky pritom
dosahly celkové jmenovité hodnoty 13 463 967 mil. K& V ramci téchto operaci byla dosazena prlimérna
urokova sazba 5,7 % p.a. Vramci fizeni likvidity eurové statni pokladny byly vroce 2022 provedeny
kratkodobé investice s pouZitim kolateralu poukazek Ceské narodni banky a stfednédobych a dlouhodobych
statnich dluhopist Ceské republiky v celkové jmenovité hodnoté 11 155 mil. EUR, spldtky pfitom dosahly
celkové jmenovité hodnoty 11 055 mil. EUR. V ramci téchto operaci byla dosazena priimérna urokova sazba
1,1%p.a. Celkovy Cdisty pfijem zoperaci spouzitim kolaterdlu poukazek Ceské narodni banky
a stiednédobych a dlouhodobych statnich dluhopist Ceské republiky ¢inil 22 308,0 mil. K&.

Celkovy pfijem ze zapUjcek a Uvéra poskytnutych v souladu s § 35 odst. 5 zdkona o rozpoctovych pravidlech
vroce 2022 ¢inil 789,7 mil. K& Penéini plnéni nahrazujici urok cinilo vroce 2022 celkem 149,0 mil. K¢.
Urogenim zlstatkd béznych Gt bylo dosaZeno piijmu 1,8 mil. K&. Urokové vydaje za kratkodobé vypQjéni
operace v cizi méné realizované za kladné sazby Cinily 41,1 mil. KE. Celkové Cisté prijmy z téchto operaci Cinily
601,4 mil. K¢.

K 31. prosinci 2022 byly na majetkovych Gétech ministerstva evidovany poukazky Ceské narodni banky
v celkové jmenovité hodnoté 38 471 mil. K&, které predstavovaly hodnotu kolateralu aktivnich investi¢nich
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operaci a statni pokladni¢ni poukazky v celkové jmenovité hodnoté 100 000 mil. K¢ uréené jako kolateral
vypujcnich repo operaci pro pfipad posilovani likvidity statni pokladny.

Tabulka €. 14: Porovnani Cistych pijmu statniho rozpoctu z operaci v ramci fizeni likvidity statni pokladny a vypijcnich
operaci se zapornym vynosem v roce 2021 a 2022 (mil. K¢)

Cisté piijmy 2021 2022 2022/2021
z REPO operaci 2471 22 308 902,8
z DEPO operaci -89 601 -675,9
z devizovych swapl 75 -360 -479,6
ze zapujénich facilit 11 3 29,9
Celkem cisté prijmy dosazené pii Fizeni likvidity statni pokladny a statniho dluhu 2 468 22 553 913,8
Emisni &innost a wpUjéni operace v cizi méné se zapornym wnosem® 707 58 8,3
Celkem cisté prijmy statniho rozpoctu z operaci v ramci fizeni likvidity statni
i ’p ij.vy, i , zZp! ; uz ,p ’|v i Fizeni likvidity i 3175 22 611 7121
pokladny a vyptijcnich operaci se zapornym vynosem

1 Se zohlednénim budoucich vydaji v podobé vyplat kupdnd do splatnosti téchto dluhopisd, pokud nebyly bez vynosu.
Zdroj: MF

Zatimco v roce 2022 dosahly celkové Cisté Urokové prijmy z operaci v ramci fizeni likvidity statni pokladny a
z operaci se zapornym vynosem vyse 22 611 mil. K¢, v roce 2021 dosahly 3 175 mil. K&. Dlvodem meziro¢niho
nardstu bylo pfedeviim prudké navy$eni zakladnich Grokovych sazeb ze strany Ceské narodni banky v prvni
poloviné roku a riist eurovych trokovych sazeb v druhé poloviné roku. 2T repo sazba Ceské narodni banky se
zvysila z pavodnich 3,75 % p. a. aZz na 7,00 % p. a., depozitni sazba Evropské centralni banky v prdbéhu roku
opustila zapornou uroven, kdyz se zvysila z-0,50 % p. a. az na 2,00 % p. a.

Tak jako v kazdém roce je stav statni pokladny nejvice ovlivnén vyvojem salda statniho rozpoctu, emisni
¢innosti, splatkami statnich dluhopis( a pfijmy od Evropské komise.

Graf €. 4: Statni pokladna za rok 2021 a 2022 (mid. K¢)

Zdroj: CNB a MF

Hospodareni statniho rozpoctu za rok 2022 skoncilo schodkem ve vysi 360,4 mld. K¢, tj. meziro¢né se snizilo
0 59,3 mld. K¢ a ve srovnani s rokem 2021 se vyvijelo pfiznivéji z dlvodu vyssich prijm0 statniho rozpoctu.
Prijmové strané nejvice pomohly meziro¢né vyssi vynosy pojistného a danovych ptijm0, konkrétné hlavné
dané z pridané hodnoty a dani z pfijma pravnickych osob. Na vydajové strané staly predevsim vyplacené
prostfedky na tzv. Usporny tarif véetné odpusténi poplatku za obnovitelné zdroje energie, navyseni Zivotniho
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a existen¢niho minima, na davky na bydleni, mimoradnou valorizaci vSech diichodu ¢i na jiné socialni davky
a vydaje souvisejici s humanitarni pomoci uprchlikim. Zaroven vsak byl vyplacen nizsi objem prostredki
souvisejicich s protiepidemickou pomoci. Vyrazné rozdily ve vykyvech salda statniho rozpoctu v obou letech
zpUsobuje predevsim casovy nesoulad ve dnech splatnosti dané z pfidané hodnoty (DPH) a splatnych vratek
DPH, pficemz velkou roli hraje rovnéz ¢asové rozvrzeni prevodu prostiedkl z Narodniho fondu do statniho
rozpoctu, jakoz i dalsi zmény v rozloZeni nékterych vydaji statniho rozpoctu v ¢ase.

Graf €. 5: Vyvoj statniho rozpoctu za rok 2021 a 2022 (mld. Kc¢)

eeeeeee 2021 ——2022

Zdroj: CNB a MF
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IV. Tabulkova priloha

Pfiloha €. 1: Vyvoj statniho dluhu Ceské republiky v roce 2022
Pfiloha €. 2: Vydaje na statni dluh Ceské republiky v roce 2022

Zdroj Priloh 1 aZ 2: MF
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Ptiloha €. 1: Vyvoj statniho dluhu Ceské republiky v roce 2022 (mld. K¢)

Nézev Stav Vypajéni Splatky Kurzové rozdily Zména Stav

k 1.1.2022 | operace (a) (b) aostatnivlivy (c)| (a-b+c) [k 31.12.2022
STATNi DLUH CELKEM 2465,8 1342,4 906,1 -7,2 429,1 2894,8
Vnitini dluh 2292,1 1008,8 693,9 -0,9 313,9 2606,0
Statni pokladni¢ni poukdzky 33,3 503,0 536,3 -33,3 0,0
49. emise dlouhodobych dluhopisti (2006) 79,0 0,0 79,0
52. emise dlouhodobych dluhopist (2007) 70,5 70,5 -70,5 0,0
53. emise dlouhodobych dluhopist (2007) 21,1 0,3 0,3 21,4
58. emise dlouhodobych dluhopisti (2009) 88,6 0,0 88,6
63. emise dlouhodobych dluhopist (2011) 88,3 0,0 88,3
78. emise dlouhodobych dluhopisti (2013) 149,0 0,0 149,0
89. emise dlouhodobych dluhopisti (2014) 121,0 8,2 8,2 129,2
90. emise dlouhodobych dluhopist (2014) 119,0 0,0 119,0
94. emise dlouhodobych dluhopisti (2015) 148,4 0,6 0,6 149,0
95. emise dlouhodobych dluhopist (2015) 149,0 0,0 149,0
97. emise dlouhodobych dluhopisti (2015) 120,0 8,1 -8,1 111,9
100. emise dlouhodobych dluhopist (2017) 124,0 6,6 6,6 130,6
102. emise stfednédobych dluhopisti (2017) 5,8 5,8 5,8 0,0
103. emise dlouhodobych dluhopist (2017) 145,8 3,2 3,2 149,0
105. emise dlouhodobych dluhopist (2018) 138,9 9,3 9,3 148,2
106. emise dlouhodobych dluhopist (2019) 2,9 0,0 0,1 0,0 2,9
107. emise dlouhodobych dluhopist (2019) 0,9 0,0 0,0 0,0 0,9
108. emise dlouhodobych dluhopist (2019) 0,4 0,0 0,0 0,0 0,4
110. emise dlouhodobych dluhopist (2019) 5,1 0,6 0,0 0,6 5,7
111. emise dlouhodobych dluhopist (2019) 0,1 0,0 0,0 0,0 0,1
112. emise dlouhodobych dluhopist (2019) 1,2 0,2 0,0 0,2 1,3
113. emise dlouhodobych dluhopist (2019) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
114. emise dlouhodobych dluhopist (2020) 0,1 0,0 0,0 0,0 0,1
115. emise dlouhodobych dluhopist (2020) 1,6 0,1 0,0 0,1 1,7
116. emise dlouhodobych dluhopist (2020) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
117. emise dlouhodobych dluhopist (2020) 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0
118. emise dlouhodobych dluhopist (2020) 2,0 0,2 0,0 0,2 2,2
119. emise dlouhodobych dluhopist (2020) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
120. emise stfednédobych dluhopisti (2020) 119,0 0,0 119,0
121. emise dlouhodobych dluhopist (2020) 148,2 0,8 0,8 149,0
122. emise dlouhodobych dluhopist (2020) 0,1 0,0 0,0 0,0 0,1
123. emise dlouhodobych dluhopist (2020) 2,0 0,3 0,0 0,2 2,3
124. emise dlouhodobych dluhopist (2020) 0,1 0,0 0,0 0,0 0,1
125. emise dlouhodobych dluhopist (2020) 48,2 8,5 8,5 56,7
126. emise stfednédobych dluhopist (2020) 69,0 69,0 -69,0 0,0
127.emise dlouhodobych dluhopist (2020) 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0
128. emise dlouhodobych dluhopist (2020) 4,0 0,6 0,0 0,6 4,6
129. emise dlouhodobych dluhopist (2020) 12,4 -0,4 -0,4 12,1
130. emise dlouhodobych dluhopist (2020) 76,0 4,6 4,6 80,6
131. emise dlouhodobych dluhopist (2020) 0,0 0,0 0,0
132. emise dlouhodobych dluhopist (2020) 5,2 0,0 5,2
133. emise dlouhodobych dluhopist (2021) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
134. emise dlouhodobych dluhopist (2021) 3,2 0,3 0,0 0,3 3,5
135. emise stfednédobych dluhopisti (2021) 39,0 1,4 1,4 40,4
136. emise dlouhodobych dluhopist (2021) 0,1 0,0 0,0 0,0 0,1
137. emise dlouhodobych dluhopist (2021) 4,3 0,6 0,0 0,6 4,9
138. emise dlouhodobych dluhopist (2021) 82,0 59,2 59,2 141,2
139. emise dlouhodobych dluhopist (2021) 48,5 40,5 40,5 88,9
140. emise dlouhodobych dluhopist (2021) 0,1 0,0 0,0 0,0 0,1
141. emise dlouhodobych dluhopist (2021) 5,4 0,9 0,0 0,9 6,3
142. emise dlouhodobych dluhopist (2021) 9,1 10,8 10,8 19,9
143. emise dlouhodobych dluhopist (2022) 0,0 0,1 0,1 0,1
144. emise dlouhodobych dluhopist (2022) 0,0 41,0 41,0 41,0
145. emise dlouhodobych dluhopist (2022) 0,0 45,9 45,9 45,9
146. emise stfednédobych dluhopisti (2022) 0,0 24,6 -0,5 24,1 24,1
147. emise stfednédobych dluhopisti (2022) 0,0 27,7 27,7 27,7
148. emise stfednédobych dluhopist (2022) 0,0 100,0 100,0 100,0
149. emise dlouhodobych dluhopist (2022) 0,0 41,5 41,5 41,5
150. emise dlouhodobych dluhopist (2022) 0,0 62,1 62,1 62,1
Kratkodobé zapujcky 0,0 4,9 3,6 -0,1 1,2 1,2
Sménky a nesplacené jmenovité hodnoty statnich dluhopist 0,1 0,0 0,0 0,1
Vnéjsidluh 173,7 333,6 212,2 -6,3 115,1 288,9
6. emise statnich dluhopist denominovana veuro (2012) 68,4 67,8 -0,6 -68,4 0,0
1. emise statnich dluhopist denominovana v japonskych jenech (2006) 5,7 -0,6 -0,6 5,1
Uvéry od EIB 26,5 4,4 -0,1 -4,5 22,1
Uvéry od CEB 7,5 0,2 0,2 7,2
Uvéry od EK v rdmci ndstroje SURE 49,7 60,7 -1,9 58,8 108,5
Kratkodobé zapujcky 15,9 273,0 140,0 -3,0 130,0 145,9
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Priloha €. 2: Viydaje na statni dluh Ceské republiky v roce 2022 (mil. K¢)

, p Poplatky Celkové
Nazev Urok dluhové sluzby vydaje
CELKEM 49459,4 246,0 49705,5
Vnitini statni dluh 45100,3 161,8 45262,1
Statni pokladni¢ni poukazky 3502,0 0.1 3502,0
49. emise dlouhodobych dluhopis( (2006) 3318,0 0,2 3318,2
52. emise dlouhodobych dluhopist (2007) 3300,9 0,2 33011
53. emise dlouhodobych dluhopist (2007) 952,1 0,2 952,3
58. emise dlouhodobych dluhopis( (2009) 5097.9 0.2 5098,0
63. emise dlouhodobych dluhopis? (2011) 10944 0.2 1094,6
65. emise stfednédobych dluhopist (2011) 0,0 0,0
66. emise stfednédobych dluhopis@ (2011) 0,0 0,0
69. emise dlouhodobych dluhopis( (2012) 0.1 0,1
70. emise dlouhodobych dluhopis(i (2012) 0,0 0,0
73. emise stfednédobych dluhopisti (2012) 0,0 0,0
75. emise stfednédobych dluhopis( (2012) 0,0 0,0
78. emise dlouhodobych dluhopis? (2013) 37250 0.2 37252
82. emise stfednédobych dluhopisti (2013) 0,0 0,0
83. emise dlouhodobych dluhopist (2013) 0,0 0,0
84. emise stfednédobych dluhopis(i (2013) 0,0 0,0
85. emise stfednédobych dluhopis( (2013) 0,0 0,0
86. emise stfednédobych dluhopis( (2013) 0,0 0.0
87. emise dlouhodobych dluhopist (2013) 0,0 0,0
89. emise dlouhodobych dluhopist (2014) 3536,7 1,4 3538,1
90. emise dlouhodobych dluhopis( (2014) 5690,7 0.2 5691,0
94. emise dlouhodobych dluhopis(i (2015) 1549,9 0,2 1550,1
95. emise dlouhodobych dluhopist (2015) 1490,0 0,2 1490,2
97. emise dlouhodobych dluhopist (2015) 148.,6 0,2 148,8
100. emise dlouhodobych dluhopist (2017) 1613,6 1,0 1614,7
102. emise stfednédobych dluhopisti (2017) 0,0 0,0
103. emise dlouhodobych dluhopist (2017) 3665,0 0,3 3665,3
105. emise dlouhodobych dluhopist (2018) 4198,5 0,4 4198,8
106. emise dlouhodobych dluhopisG (2019) 43,7 0.1 43,7
107. emise dlouhodobych dluhopist (2019) 13,5 0.0 135
108. emise dlouhodobych dluhopist (2019) 5,7 0,1 5,7
110. emise dlouhodobych dluhopist (2019) 745,4 0,1 745,5
111. emise dlouhodobych dluhopist (2019) 0.7 0.1 0.8
112. emise dlouhodobych dluhopist (2019) 208,2 0.1 208,3
113. emise dlouhodobych dluhopist (2019) 0,3 0,0 0,4
114. emise dlouhodobych dluhopist (2020) 0,5 0,1 0,6
115. emise dlouhodobych dluhopist (2020) 102,9 0,1 102,9
116. emise dlouhodobych dluhopist (2020) 0,2 0,0 0,2
117. emise dlouhodobych dluhopist (2020) 0,5 0,0 0,6
118. emise dlouhodobych dluhopist (2020) 2121 0,1 2121
119. emise dlouhodobych dluhopisG (2020) 0.4 0,0 0,4
120. emise stfednédobych dluhopisti (2020) 14875 0.2 1487,7
121. emise dlouhodobych dluhopist (2020) 19525 0,2 1952,7
122. emise dlouhodobych dluhopist (2020) 1,4 0,1 1,5
123. emise dlouhodobych dluhopist (2020) 295,7 04 296,1
124. emise dlouhodobych dluhopist (2020) 1,2 0.1 1,2
125. emise dlouhodobych dluhopist (2020) 2926,8 0,4 2927,2
126. emise stfednédobych dluhopist (2020) 69,0 0,1 69,1
127. emise dlouhodobych dluhopist (2020) 04 0,1 04
128. emise dlouhodobych dluhopist (2020) 7225 2,0 7245
129. emise dlouhodobych dluhopist (2020) 0,2 0,2
130. emise dlouhodobych dluhopist (2020) 946,4 0,4 946,8
131. emise dlouhodobych dluhopis( (2020) 0,0 0,0
132. emise dlouhodobych dluhopist (2020) 0.1 0.1
133. emise dlouhodobych dluhopist (2021) 0,2 0,0 0,2
134. emise dlouhodobych dluhopist (2021) 314,6 0,1 314,7
135. emise stfednédobych dluhopis(i (2021) 1644 0.6 165,0
136. emise dlouhodobych dluhopist (2021) 04 0,0 0.4
137. emise dlouhodobych dluhopisti (2021) 604,3 0,2 604,5
138. emise dlouhodobych dluhopist (2021) 11 801,7 12,5 11 814,2
139. emise dlouhodobych dluhopis( (2021) 26398 6.9 2646,7
140. emise dlouhodobych dluhopist (2021) 0.3 0.1 0.4
141. emise dlouhodobych dluhopist (2021) 944,9 3,9 948,8
142. emise dlouhodobych dluhopist (2021) 24973 1,2 24985
143. emise dlouhodobych dluhopis( (2021) 0.2 0,2
144. emise dlouhodobych dluhopist (2021) 94,2 94,2
145. emise dlouhodobych dluhopist (2022) 1897,2 9,2 19064
146. emise stfednédobych dluhopist (2022) 420,0 1,4 421,4
147. emise stfednédobych dluhopisti (2022) 495,7 1,9 497.,6
148. emise stfednédobych dluhopisti (2022) -3197.8 7.6 -3190,2
149. emise dlouhodobych dluhopist (2022) -1740,3 4,2 -1736,1
150. emise dlouhodobych dluhopist (2022) -1604,7 7.2 -1597,5
Reversni repo operace v K¢ -22196,3 -22196,3
Reversni depozitni operace v K¢ -5.2 -5,2
Reversni repo operace v cizi méné -111,6 -111,6
Poskytnuté Gvéry -784.,6 -784,6
Kratkodobé zapuicky v cizi méné -17.,4 -17.4
Zaplicky cennych papirl -3.3 -3,3
Devizové swapy, spoty a souvisejici transakce 359,8 359,8
Vnéjsi statni dluh 4212,0 72,8 4284,8
Derivdtové operace 2844 2844
6. emise statnich dluhopist denominovana v euro (2012) 26349 26349
1. emise statnich dluhopisti denominovand v japonskych jenech (2006) 192,8 192,8
Uvéry od EIB 914,4 914,4
1. tran3e finan¢ni pomoci SURE 61,1 61,1
SURE - dodate¢na finanéni pomoc 124,4 72,8 197,2
Platebni ucty 147,2 0,0 147,2
Ostatni 11,4 11,4
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